CSOB BOHATSTVI

NEJVETSI PODILOVY FOND NA CESKEM TRHU

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA - 3. CTVRTLETI 2022

ISIN 770000002244
Ména CZK
Datumvzniku 15.10. 2000
Vlastni kapital (mil. K&) 32 055,53

CSOB Bohatstvi prekonalo magickou hranici

40 miliard korun a drZi si tak pozici jednicky mezi
Eeskymi fondy.

Kapital naseho fondu CSOB Bohatstvi dokézal prekonat hranici

40 miliard KE. Podilnik&im od svého vzniku vydélal v primeéru kolem
3,5 procenta rocné po zapocteni poplatkd.

VICE ZDE >

wovs

Drobné mohou byt uZiteénéjsi, neZ si myslite

Stejné jako jste si drive odkladali drobné do kasicky, mazete si nyni
odlozit stranou nékolik korun pri kazdéplatbé kartou. Ziskate tim
moznost zhodnotit ve fondu CSOB Bohatstvi kaZzdou vasi korunu.
Novinka: Upravujte si CSOB Drobné dle svych piedstavv aplikaci
CSOB Smart. Kromé nastaveni Turba (rychlosti odkladani) si
muzete zaokrouhlovani az na 30 dni pozastavit, pripadné kdykoliv
opét spustit.

Sluzbu CSOB Drobné si miiZete sjednat zdarma a online, vice
informaci naleznete na nasich webovych strankach.

VICE INFORMACI >
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VYKONNOST FONDU

Martin Horak Pavel Kopecéek
portfolio manazer portfolio manazer
dluhopisové casti akciové Casti

AKTIVITAYV PORTFOLIU

© Geopolitika, zvysend inflace a postoj Fedu nas vedly
k obezretnéjSimu pristupu, podil akcif jsme dale snizovali hloubéji
pod neutralni Uroven.

@ Vyssipravdépodobnost recese v USA - navysSenivahy necyklickych
sektor(.

© Pokracovali jsme vnavysSovani podilu ve strednédobych
a dlouhodobych ¢eskych statnich dluhopisech; i kdyz jiz v imensi mire
nezv predchozim Ctvrtleti.
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https://spark.adobe.com/page/JmKIT4li69GhX/
https://www.csob.cz/portal/lide/investicni-produkty/csob-drobne

ALOKACE AKTIV

Depozita a penézni trh 2,09 %

Akcie 34,34 %

Dluhopisy 63,57 %

DLUHOPISOVA SLOZKA

Vykonnost dluhopisové ¢asti portfolia byla ve tretim ctvrtleti
mimneé pozitivni. Dluhopistm se dafilo zejména na zacatku ctvrtleti,
ovsem pozdéji se, podobné jako na akciovych trzich, vyvoj obratil
avynosy na dluhopisovych trzich zacaly opét rust (ceny klesat).
Hlavnim dGvodem velmi volatilniho prostredi na financnich trzich
zCstava vysoka inflace. Ceska narodni banka sice ponechala

svou oficialni Urokovou sazbu béhem tretiho Ctvrtleti beze

zmény na hodnoté 7 % p.a., Uroky se vSak zvySovaly jak v USA,

tak v eurozomé. Vynosy Ceskych statnich dluhopist se ridily
predevsim globdlnimi trendy, pricemz v zavéru Ctvrtleti se vymos
na desetileté splatnostivysplhal nad droven 5 %. Tyto Urovné
povazujeme ze strednédobého hlediska za atraktivni a mimeé jsme
navysili pozice ve strednédobych ¢eskych statnich dluhopisech.
Toto navySovani pozic ovsem povazujeme spiSe za postupny
proces a durace dluhopisové casti je stale jesté mimé podvazena.
V oblasti kreditniho rizika nyni preferujeme bezpecnéjsi Ceské
statni dluhopisy pred dluhopisy firemmnmi.

Chcetevice informaci o aktualnim déni
na finanénich trzich?

@ Prindsime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.

VIiCE INFORMACI >

@ Investujete do spolecnosti zvuénych jmen, které jsou
prislibem dlouhodobého rlstu. Jak nas produkty a sluzby
téchto spolecnosti provazeji kaZzdodennim Zivotem se
dozvite ve spotu CSOB Akciovy a CSOB Bohatstvi.

SPUSTIT VIDEO >

NEJVYZNAMEJSi AKCIOVE TITULY
V PORTFOLIU

NAZEV VAHA
APPLE INC 553 %
MICROSOFT CORP 3,34 %
AMAZON,COM INC 3,29 %
ALPHABET INC-CL C 316 %
NOVO NORDISK A/S-B 2,68 %
JPMORGAN CHASE & CO 2,65 %
HOME DEPOT INC 258 %
VISA INC-CLASS A SHARES 2,57 %
KBC Equity Fund New Asia -ISB 252 %
SHELL PLC 2,39 %
Zdroj: KBC.

AKCIOVA SLOZKA

Trhy byly na zacatku léta naladény pozitivné, kdyZ lehce zhorsujici se
makrodata naznacovala, Ze by mimé ochlazeni ekonomiky kone¢né mohlo
(relativné bezbolestné) vyresit problém inflace. Jenomze signaly z Fedu, ze
centralni banka hodla byt v boji proti vysoké inflaci kvili nadale silnému
pracovnimu trhu nekompromisni, ndladu na trzich definitivné zkazily.
Neprispél ani stale pallivéjsi problém v podobé zhorsujici se energetické
krize v Evropé. Zmén v portfoliu probéhlo nékolik. BEhem cervencového
rastu jsem se rozhodl opét sniZit podil polovodi¢ového sektoru v portfoliu
z d@vodu mnoZicich se problém( v tomto segmentu ve prospéch
necyklického spotrebniho zboZi. V zari jsem také vybral ¢ast ziskl z akeif
Shellu a presunul vahu do segmentu luxusniho zboZi ndkupem akcii
maodniho gigantu LVMH, jehoZ zakaznici se snadnéji vyrovnavaji s vyssimi
cenami.

Radéji audio neZ text? V kratkych podcastech si miZete
pustit komenta¥e nasich odbornikt kdykoli a kdekoli
ze svého telefonu &i poéitace.

SOUNDCLOUD
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Data jsou k 30. 9. 2022; v zar{ vychazela ekonomicka data za predchazejici mésice.

Tento materidl ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny, nepredstavuje nabidku ani verejnou nabidku podle obcanského

zakoniku.

Cilem dokumentu je poskytnout Klientlm, ktet investovali pené&zni prostiedky do fondu CSOB Bohatstvi informace o vyvoji na finanénich trzich.
Informace obsaZené v tomto dokumentu zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolednost (dale jen ,CSOB AM") v dobré vite

a na zakladé prament, které povaZuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici skutednosti. CSOB AM nicméné timto neptebird zaruku za jejich
presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese

odpovédnost za jakoukoli ztratu nebo skodu, kterd by mohla vzniknout pouZitim zde uvedenych informaci.

Vice informacivam poskytne vas bankér.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, ‘-

zapsand v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vlozka 46.
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https://www.csob.cz/portal/aktualni-informace/spolehnete-se/financni-trhy?il1=ostatni__corona-web-20-3-2020_financni-trhy
https://www.youtube.com/watch?v=n3c8u82UxEU
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/pat%C5%99%C3%ADme-mezi-nejv%C4%9Bt%C5%A1%C3%AD-spr%C3%A1vce-aktiv-ve-st%C5%99edn%C3%AD-evrop%C4%9B/id1491231868

