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Prospekt nezajisténych dluhopisi s pevnym urokovym vynosem 3,00 % p.a
v piredpokladané jmenovité hodnoté emise do 3 999 000 000 K¢
splatnych v roce 2020
ISIN CZ0003512683

Tento dokument pfedstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt*) nezajisténych dluhopist dle éeského prava s pevnym arokovym vynosem 3,00 % p.a.
v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté emise do 3 999 000 000 K¢ (téi miliardy devét set devadesat devét miliond korun Ceskych) se
splatnosti v roce 2020, vydavanych spole¢nosti SKODA TRANSPORTATION a.s., se sidlem na adrese Emila Skody 2922/1, Jizni Pfedmésti, 301
00 Plzed, IC: 626 23 753, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vlozka 1491 (dale jen ,,Emitent nebo
,Skoda“ a dluhopisy dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise®).

oce

Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos 3,00 % p.a., jak je blize uvedeno v kapitole ,.Emisni podminky dluhopisii“. Datum emise Dluhopisii bylo
stanoveno na 26. ¢ervna 2015. Pokud nedojde k pifed¢asnému splaceni Dluhopisii nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude 100% jmenovité hodnoty Dluhopist splaceno jednorazové k 26. ¢ervnu 2020.

Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za uréitych podminek Zadat jejich pfed¢asné splaceni. Emitent
neni opravnén Dluhopisy na zakladé svého rozhodnuti predCasné splatit, ale mize Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem za
jakoukoli cenu. Blize viz kapitola ,,.Emisni podminky dluhopisii*.

Platby z Dluhopisii budou ve viech piipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy G&innymi v dob& provedeni ptisluiné platby v Ceské
republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky u¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty tirokového vynosu, budou z
plateb Vlastnikim dluhopist srazeny piislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen K dal$im platbam Vlastniktim dluhopisti ndhradou za
takovéto sraZky dani nebo poplatkii. Emitent je za uréitych podminek platcem dané srazené z vynosii Dluhopisi. Blize viz kapitola ,,Zdanéni a
devizova regulace*.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisii. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny
Vv kapitole ,,Rizikové faktory*.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely piijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s.
(dale jen ,,BCPP*). Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, Ze Dluhopisy budou pfijaty
k obchodovani k Datu emise, tj. 26. ervnu 2015.

Nabidka Dluhopist bude ¢inéna Emitentem prostfednictvim vedoucich spolumanaZert Emise, spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s., se sidlem
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovéa znacka
B 1171 (déle jen ,,Ceska spofitelna“) a spolecnosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 15057, IC:
000 01 350, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dile jen ,,CSOB*“ a spoletné
s Ceskou spofitelnou dale jen ,,Vedouci spolumanaZefi), a to na zakladé jedné &i nékolika vyjimek uvedenych v § 35 odst. 2 zékona &. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni (déle jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu‘ nebo ,,ZPKT*).

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou V nékterych zemich omezeny zakonem. Prospekt ani Dluhopisy
nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany Ceské nérodni banky
(dale jen ,,CNB¥).

Prospekt obsahujici znéni emisnich podminek Dluhopisti (dile jen ,Emisni podminky“) byl schvalen rozhodnutim CNB &,j.
2015/065337/CNB/570 ke sp.zn. S-Sp-2015/00017/CNB/572 ze dne 18.6.2015, které nabylo pravni moci dne 19.6.2015. Centralni depozitaf
cennych papirt, a.s. (dale jen ,,Centralni depozitai), pfidélil Dluhopisim ISIN CZ0003512683.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 15. ¢ervna 2015. Dojde-li pied piijetim Dluhopisti K obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k podstatné
zméné V nékteré skuteCnosti uvedené v tomto Prospektu, uvefejni Emitent dodatek k tomuto Prospektu. Emitent bude v rozsahu stanoveném
obecné zavaznymi pravnimi piedpisy uvetejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a své finanéni situaci a plnit svou informaéni povinnost.
Po datu tohoto Prospektu musi zajemci o koupi Dluhopisti sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu, ale i na zakladé
dalsich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho ptipadné dodatky a vSechny vyro¢ni Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoZz i vSechny dokumenty
zahrnuté do tohoto Prospektu formou odkazu, jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta http://www.skoda.cz/cs/o-
spolecnosti/informace-pro-investory/ucetni-zaverky/ (z hlavni stranky www.skoda.cz kliknuti na O SPOLECNOSTI > INFORMACE PRO
INVESTORY > UCETNI ZAVERKY) (vice viz kapitola ,,Diilezitd upozornéni*).

Vedouci spolumanaZeii Emise
Ceska sporitelna, a.s. Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Administrdtor
Ceska spofitelna, a.s.
Kotacni agent
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

15. Cervna 2015


http://www.skoda.cz/

TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA

2/65



DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu §36 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, ¢lanku 5 smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené V prospektech, upravu prospektii, uvadeni udajii ve formé odkazu,
zverejniovani prospektii a Sireni inzeratil.

Rozsifovadni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou V nékterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy ani
Prospekt nebudou povoleny, schvileny ani registrovany jakymkoliv spravnim & jinym orgdnem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou
schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registroviny V souladu se zdkonem o cennych papirech
Spojenych statii americkych z roku 1933 (dale jen ,,Zdakon o cennych papirech USA*) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
predavany na vizemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definoviny V Narizeni S vydaném K provedeni Zdkona o cennych papirech USA) jinaK nez na zdkladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo V ramci obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti podle Zakona
0 cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se
Vv jednotlivych zemich vztahuji K nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisit nebo drzby a rozSirovani Prospektu a jakychkoli dalSich
materidlii vztahujicich se K Dluhopistim.

Zajemci o koupi Dluhopisii musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdkladeé informaci uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeho
pripadnych dodatkii. N pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi V tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposled
uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych
Vv téchto dokumentech jako celku vietné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencidlnich
nabyvatelil.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaka jsou obsazena vtomto
Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na zZadna takova jina prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni
nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vydani
tohoto Prospektu. Preddani Prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamena, Ze informace V ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i dopliiovany
prostirednictvim jednotlivych dodatkii Prospektu.

Informace obsazené V kapitolach ,,Zdanéni a devizova regulace* a ,,Vymahani soukromoprdavnich narokit viic¢i Emitentovi* jsou
uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu K datu tohoto Prospektu a byly ziskany
Z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se
méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné
poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a daitovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichz jsou residenty,
ajinych pripadné relevantnich statii a dale vSechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni
rozhodnuti.

Vlastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech
a ostatnich prdavnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisit do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze
zahranici, jakoZzto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhii s cennymi
papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty K obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zprdavy o vysledcich svého
hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Prospekt, jeho pripadné dodatky a vsechny vyrocni Emitenta uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i vSechny
dokumenty zahrnuté do tohoto Prospektu formou odkazu, jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta -
http://www.skoda.cz/cs/o-spolecnosti/informace-pro-investory/ucetni-zaverky/ (z hlavni stranky www.skoda.cz kliknuti na O
SPOLECNOSTI > INFORMACE PRO INVESTORY > UCETNI ZAVERKY)

Po dobu, kdy ziistane jakdkoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé od 8:00 do 16:00 hod.
K nahlédnuti v Urcené provozovné Administrdatora téz stejnopis Smlouvy s administrdatorem. Blize viz kapitolu ,.Emisni podminky
dluhopisz “.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tvkajici se budouctho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo
postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaSeni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot’ tyto
budouct udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcédsti na okolnostech a udadlostech, které Emitent nemiize primo nebo V plném
rozsahu ovlivnit. Potencialni zdjemci o koupi Dluhopisu by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo
vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich
takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z auditované konsolidované ucetni zaverky k 31.
prosinci 2014 a k 31. prosinci 2013 sestavené dle Mezinarodnich standardi uicetniho vykaznictvi (IFRS) ve zneni prijatém EU.
Neékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvadéné pro tutéz
informacni polozku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt pieloZen do jiného jazyka, je V pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu V Ceském jazyce a
znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu V ceském jazyce.
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l. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisu by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které Emitent
V této kapitole predklada pripadnym zdajemciim o koupi Dluhopisu ke zvazeni, jakoZ i dalsi informace
uvedené V tomto Prospektu, by mely byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii peclive vyhodnoceny pred
ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisii. Nakup a drzba Dluhopisi jsou spojeny s radou rizik,
Z nichz rizika, ktera Emitent povazuje za vyznamna, jsou uvedena nize V této kapitole. Poradi, V nichz jsou
tyto rizikove faktory uvadeny, neni dano pravdépodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich pripadného
komercniho dopadu. Nasledujici prehled rizikovych faktorii nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu nebo
Jjakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje
Jjakakoliv prava nebo povinnosti vyplyvajici z Emisnich podmineK Dluhopisti aV Zadném pripadé neni
Jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakekoliv rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisi by
meélo byt zaloZzeno na informacich obsazenych V tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisii a
predevsim na viastni analyze vyhod a riziK investice do Dluhopisii provedené pripadnym investorem.

1. RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICi SE EMITENTA
(@) Riziko spojené s Dcefinymi spole¢nostmi

Emitent je vystaven riziku, které vychazi ze specifickych vazeb k osobam ovladanym prostiednictvim
pfimého ¢i nepiimého podilu na zakladnim kapitalu ¢i hlasovacich pravech takové osoby, prostfednictvim
moznosti jmenovat a odvolavat vétSinu ¢lend statutarnich a/nebo dozorc¢ich organi takové osoby, nebo na
zaklad¢ jakékoli dohody s tfetimi osobami ¢i jinak (dale jen ,,DceFiné spole¢nosti). Piipadné zhorseni
hospodaiskych vysledkd ¢i financni situace Dcefinych spolecnosti mlze negativné ovliviiovat také
hospodaiské vysledky a financni situaci Emitenta. Emitent miiZze byt rovnéz vystaven riziku plnit dluhy za
Dcefiné spole¢nosti z titulu ruéeni a to z ditvodu, Ze Emitent ru¢i za spole¢nosti SKODA ELECTRIC a.s.,
SKODA VAGONKA a.s. a Pars nova a.s., které spolu s Emitentem uzaviely klubovou avérovou smlouvu
s bankami. Dale Emitent poskytl rueni za mimobilancni zavazky nékterych ostatnich Dcerinych
spole¢nosti. Celkovy objem ruitelskych zavazki k 31. prosinci 2014 ¢ini 485 843 071 K¢&. Veskerym nize
uvedenym rizikim mohou byt vystaveny také jednotlivé Dcefiné spoleCnosti, coZz mulze nepiimo
negativnim zpisobem ovlivnit hospodaiskou ¢i finan¢ni situaci Emitenta.

(b) Riziko zavislosti na externich dodavatelich

Vzhledem ke specifi¢nosti vyrobkti Emitenta ma Emitent k dispozici omezeny vybér dodavatelid. Toto
unikatni postaveni a stim spojena obtiznd zména dlouhodobych dodavatelt mohou mit neptiznivé
disledky na vyrobni proces Emitenta. Vypadek, omezeni dodavek ¢i pozdni dodani kli¢ovych surovin od
externich dodavateld, technologickych zafizeni ¢i technické podpory pro vyrobni linky Emitenta ¢i
vypadek nebo omezeni na useku dopravy téchto surovin ¢i hotovych produkti mize mit negativni vliv na
hospodaiské vysledky Emitenta.

Emitent je rovnéz vystaven riziku neplnéni technickych norem, kritérii a pouzivani zastaralych technologii
ze strany dodavateld. I pfes Emitentovu snahu jiz pfi vyvoji uplatiiovat predpokladany vyvoj norem, aby
se jeho vyrobky nestaly po vstupu na trh neprodejné, nemiize Emitent zarucit, Ze dodavatelé¢ budou vzdy
takova technicka kritéria a normy plnit.

(©) Riziko neplnéni smluv

Hospodaisky vysledek zjednotlivych projekti, jichz se Emitent Gcastni, zavisi mj. na tom, zda ostatni
zcastnéné smluvni strany budou plnit své povinnosti z takového projektu vyplyvajici. Ac¢koliv podstatna
¢ast trzeb Emitenta pochazi od relativné omezeného poctu specializovanych zakaznikt, zpravidla mezi
nimi nedochazi k vyrazné koncentraci; jde spise o relativné rozptylené portfolio zakazek, které, az na
vyjimky, nepfekracuji 20% zakazek Emitenta v daném roce. Je nicméné zapotiebi uvést, ze struktura
zakazniki a jejich podil na trzbach Emitenta se 1i8i rok od roku v zavislosti na zakazkach, které Emitent
v daném roce ziska. Vyjimeéné (a vétSinou kratkodobé€) tak muze dojit i k vétsi koncentraci jednotlivych
zakazniki ¢i projektd. Poruseni smluv smluvnimi partnery véetné jejich pfipadné insolvence muze vést
k vypovézeni smluv, nemoznosti dany projekt realizovat a vzniku ztrat. Jakékoliv takové skutec¢nosti
mohou ovlivnit hospodarské vysledky Emitenta, jeho finan¢ni situaci a popfipadé i jeho schopnost plnit
dluhy.
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(d) Provozni rizika

Provoz mtiZze mit negativni vliv na technicky stav vyrobniho vybaveni a uréitych komponentt provozniho
a vyrobniho zafizeni Emitenta. Opotiebeni a zastaravani pouzivanych zafizeni a technologii predstavuje
riziko na provoznim tuseku ¢innosti Emitenta. Neplanované odstavky, opravy nebo vymeény vyrobniho
vybaveni a linek mohou mit negativni vliv na hospodéiské vysledky Emitenta.

(e) Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuje riziko neschopnosti dluznika dostit svym dluhim z financnich nebo
obchodnich vztaht, které miize vést k finanénim ztratdm. Emitent je vystaven zejména kreditnimu riziku
ze smluvnich vztahli s omezenym poctem zakaznikti ve vysoce specializovaném a uzavieném odvétvi
obchodni ¢innosti. S ohledem na povahu zékaznikd, jimiz jsou predevsim spolecnosti vlastnéné subjekty
vetfejné spravy, Emitent vyhodnocuje kreditni riziko jiz pfed zahajenim tcasti ve vefejném tendru ¢i pred
reakci na individualni poptavku, nicméné toto riziko nelze zcela eliminovat. Pfipadna eliminace faktorti
V souvislosti s politickym a teritorialnim rizikem je dale vyhodnocena a pfipadné pojisténa ve spolupraci
s Exportni garanéni a pojiStovaci spole¢nosti, a.s., pfipadné Lloyds. K 31. prosinci 2014 byl stav
pohledavek po splatnosti 20,00 % proti stavu pohledavek z obchodniho styku a jinych pohledavek
(brutto)..

()  Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedkd k thradé splatnych
dluhtt Emitenta, tzn. nerovnovahy ve struktute aktiv a pasiv Emitenta v disledku rozdilné splatnosti dluhti
Emitenta a rozdilnému portfoliu zdroju financovani Emitenta. Emitent je konkrétné vystaven riziku ztraty
pfijmi, nebot’ znacna Cast piijmt Emitenta je generovana na zakladé smluv uzavienych s uzkym okruhem
zakaznikd. K 31. prosinci 2014 byl pomér likviditnich prostiedkd, tzn. penéz a penéznich ekvivalentd viaci
bankovnim a nebankovnim tvérum 19,3%.

(o) TrZzni riziko

Zakladni (a vyznamnd) trzni rizika, jimz je Emitent vystaven, jsou riziko ménové, tirokové a komoditni,
pfi¢emz za vyznamna trzni rizika jsou povazovana ta rizika, kterd mohou znemoznit dosazeni obchodnich
cili Emitenta. Zakladnim cilem Emitenta v oblasti fizeni trznich rizik je omezovani dopadu trznich rizik
na hospodaisky vysledek Emitenta a jeho penézni toky (s ohledem na nékladovost opatfeni vedoucich k
omezeni daného negativniho dopadu).

(h) Ménové riziko

Emitent je vystaven ménovym rizikim v disledku transakci v cizich ménach a denominaci aktiv a pasiv v
cizich ménach. Hlavni cizoménova angazovanost Emitenta se vaze na euro (EUR), pticemz Kk 31. prosinci
2014 byla ¢ista pozice Skupiny emitenta k euru 13 132 470 EUR. Vzhledem k tomu, Ze Emitent sestavuje
ucetni zavérku v K¢, maji zmény ménovych kurzi K¢ vici cizim ménam dopad na uGcéetni zavérku
Emitenta. Emitent zajiStuje ménova rizika tak, aby se jeho Cistd angaZovanost vi¢i ménovému riziku
udrzovala na minimalni Grovni. Pfes Emitentem aplikovanou politiku zajisténi kurzovych rizik a snahu o
vyuziti pfirozeného ménového zajisténi nemusi byt Emitent schopen pokryt veskera meénova rizika, a to
zejména v dlouhodobéjsim casovém horizontu.

() Urokové riziko

Podnikani Emitenta mize byt vlivem fluktuace Grokovych sazeb vystaveno vykyvim v cash flow z aktiv a
pasiv urocenych pohyblivou urokovou sazbou. Emitent udrzuje riziko na pfijatelné trovni a v piipadé
nutnosti sjednava trokové swapy za ucelem zajisténi budoucich penéznich tokd vyplyvajicich z uvért s
pohyblivymi sazbami.

()] Komoditni riziko

Emitent je vystaven komoditnimu riziku spojenému s fluktuaci cen komodit vztahujici se predevS§im
k nakladiim na materialy, které jsou pouzivané v dodavatelském fetézci a piedstavuji vyznamné nakladové
polozky. Konkrétné se jedna napi. o hlinik, méd’, ocel, elektiinu a zemni plyn. Zména cen materiali mize
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nepiiznivé ovlivnit cenu kone¢nych vyrobkd Emitenta a jejich nasledovny odbyt. Emitent zajist'uje, aby se
Cista angazovanost vi¢i komoditnimu riziku udrzovala na minimalni Grovni.

(k) Riziko ztraty kli¢ovych osob

Kli¢ové osoby Emitenta, tj. ¢lenové managementu a predevSim senior managementu, spoluplisobi pii
vytvafeni a uskutectiovani klicovych strategii a podnikani Emitenta. Jejich Cinnost je rozhodujici pro
celkové fizeni a podnikani Emitenta a jeho schopnost zavadét a uskuteciiovat stanovené strategie. Emitent
nemuze zarucit, Ze bude schopen tyto klicové osoby udrzet a motivovat. Jejich pfipadna ztrata by mohla
negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho hospodatské vysledky a finan¢ni situaci.

Emitent miize byt rovnéz vystaven riziku nedostatku kvalifikovaného technického personélu z divodu
vykyvi potfeby obsazeni takovych pozic. Emitent je vazan kolektivni smlouvou, a proto musi vynakladat
stejné pomerné vysoké fixni naklady i v pfipadé nedostateCné vytizenosti vyroby.

() Riziko souvisejici s personalem

Emitent miize byt rovnéz vystaven riziku nedostatku kvalifikovaného technického personalu z diivodu
vykyvl potfeby obsazeni takovych pozic. Emitent je vazan kolektivni smlouvou, a proto musi vynakladat
stejné pomerné vysoké fixni naklady i v pfipadé nedostateCné vytizenosti vyroby. V ptfipade, ze by
zaméstnanci Emitenta vstoupili do stavky, pterusili praci nebo by doslo k jinému zpomaleni prace, provoz
Emitenta by tim mohl byt vyznamné narusen. Kromé toho by piipadné vyjednani nové kolektivni smlouvy
mohlo vyznamné zvySit naklady Emitenta na zdravotni péci, mzdové a jiné ndklady. Kterykoli z
uvedenych faktord by se mohl nepiiznivé odrazit na finanéni pozici, vysledku hospodafeni nebo likvidité
Emitenta v pfislusném finan¢nim obdobi.

(m)  Soudni a jina Fizeni

Emitent je v arbitraznim ¥izeni s Ceskymi drahami, a.s. ohledné zaplaceni &asti kupni ceny, trokd z
prodleni z divodu pozdnich plateb a naroku na nahrazeni projevu vile uzaviit dodatek ohledné navyseni
kupni ceny. V témZe fizeni je projedndvan navrh Ceskych drah, a.s. na zaplaceni smluvni pokuty za
udajné poruseni povinnosti spoleénosti z Kupni smlouvy a navrh na pfedani tzv. ekvivalentt prukazu
zpusobilosti pro Rakousko a Némecko. Hodnota Zalobnich narokti Emitenta ¢ini 1 088 862 000 K¢,
hodnota Zalobniho naroku Ceskych drah, a.s. ¢ini 959 233 000 K¢&. Emitent vytvotil rezervu ve vysi 200
000 000 K¢&, management Emitenta povazuje vytvoienou rezervu za dostatecnou a pozici Emitenta za
dobie podlozenou. Vysledek arbitraze by mél byt znam v prabéhu roku 2015.

Emitent je rovnéZ ucastnikem dvou soudnich sporti se spole¢nostt BOMBARDIER TRANSPORTATION
S.p.A. (dale jen ,,BT). Podstatou téchto sport je licenéni smlouva uzaviena mezi Emitentem a BT dne
2. prosince 2002, na jejimz zakladé meély ob€ smluvni strany spolupracovat pii vyrobé a prodeji
multisystémovych lokomotiv. Licen¢ni smlouva se fidila rakouskym pravem a byla ze strany Emitenta
vypovézena ke dni 9. ledna 2004. BT vsak trva na jejim plnéni do budoucnosti a licenéni smlouvu
povazuje i nadale za platnou. Prvni ze sport byl zahajen zalobou BT na thradu licenénich poplatkt ve
vysi 500 000 EUR za roky 2009-2013 na zaklad¢ této licencni smlouvy. Druhy spor byl zahdjen na
zaklad¢ zaloby ze strany BT na zaplaceni nahrady Skody ve vySi 7 558 500 EUR, jejiz podstatou je
skute¢nost, e se Emitent ucastnil vefejné zakazky spole¢nosti Ceské drahy, a.s. na dodavku 20 ks
vicesystémovych lokomotiv v rozporu s touto licen¢ni smlouvou.

S vyjimkami uvedenymi vyse neni Emitent k datu vydani Prospektu ucastnikem soudnich, rozhod¢ich ani
jinych fizeni, ktera by vyznamné souvisela s jeho finanéni nebo provozni situaci. K datu tohoto Prospektu
nejsou vyjma spori uvedenych v tomto Prospektu vedeny zadné spory, které by mohly ohrozit nebo
znaén€ nepriznivé ovlivnit hospodaisky vysledek Emitenta. Emitent si neni védom Zzadnych takovych
nevyfeSenych spord. Do budoucna vsak existenci takovych sporti nelze vyloudit.

(n) Riziko zahajeni insolvenc¢niho Fizeni

Zakon ¢. 182/2006 Sb., o tpadku a zpusobech jeho feSeni, v platném znéni (dale jen ,,Insolvenéni
zakon*) stanovi, ze dluznik je v upadku, jestlize ma vice vétitelti a penézité dluhy po dobu delsi 30 dni po
lhite splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit, ptipadné je-li pfedluzen. Insolvencni fizeni lze zah4jit jen
na navrh, ktery je opravnén podat dluznik nebo jeho véfitel. Jde-li o hrozici upadek, mize insolvenéni
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navrh podat jen dluznik.

I pres urcita opatieni, kterd maji zabranit neopodstatnénym a nepodlozenym ndvrhiim na zahdjeni
insolven¢niho fizeni, nelze vyloucit, Zze takové navrhy budou podany. Insolvenéni fizeni je zahajeno
soudni vyhlaskou, a to nejpozdéji do 2 hodin od doruceni insolvenéniho navrhu soudu. Od okamziku
zvetejnéni vyhlasky az do rozhodnuti soudu o insolvenénim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je
dluznik povinen zdrzet se nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni muze naleZet,
pokud by mélo jit o podstatné zmény ve skladb€, vyuziti nebo urceni tohoto majetku anebo o jeho nikoli
zanedbatelné zmenSeni. Dle Insolvencniho zadkona rozhodne soud o insolvenénim navrhu podaném tretimi
osobami bezodkladné; piesnéjsi lhlitu pro rozhodnuti zakon nestanovi.

I presto, ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netyka, mimo jiné, ikont nutnych
k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodateni nebo Kk odvraceni hrozici skody, nelze vyloudit, ze
pokud bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolven¢niho fizeni podan na Emitenta, bude Emitent po
neurcitou dobu omezen V dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na financni
situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na moZnosti splacet vynos z dluhopist, ptipadné
vyplatit nominalni hodnotu Dluhopist.

(o) Riziko refinancovani Dluhopisu

Nelze vyloucit, ze pfijmy z obchodni ¢innosti Emitenta nebudou dostacovat K pokryti vyplaty jistiny
Dluhopisti. Vzhledem k tomu, ze Emitent nema zadné jiné dal$i vyznamné zdroje piijmi ani vyznamna
aktiva, bude v takovém piipadé schopnost Emitenta uhradit k datu splatnosti jistinu z Dluhopisti zaviset na
jeho schopnosti Dluhopisy refinancovat dal§im financovanim (at' jiz ve formé uvéru, nové emise
dluhopist ¢i jinak). Neni pfitom jisté, ze opétovné financovani dluhu vyplyvajiciho z emise Dluhopist
nebo jeho ¢asti Emitent vV budoucnosti ziskd. Tato skute¢nost miize ovlivnit schopnost Emitenta splatit
celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti a dostat tak dluhtim z vydanych Dluhopist. Vzhledem
k podminkam, které prevladaji na kapitalovych trzich, také nelze vyloudit, ze Emitent nebude schopen
refinancovat svoje stavajici a budouci dluhy za pfiznivych podminek. Pokud by Emitent nebyl schopen
refinancovat svoje dluhy za piijatelnych podminek nebo by refinancovani nebylo viibec mozné, méla by
tato skutecnost negativni dopad na schopnost Emitenta splatit nominalni hodnotu Dluhopisi.

(p) Riziko spojené s ovladanim Emitenta

Emitent je ovladan ze strany panti Tomase Krska, Michala Koreckého, Marka Cmejly a Jifiho Divise (s
tim, ze jde o osoby jednajici ve shodg€), pficemz tento vztah ovladani je zalozen vyhradné na bazi
nepiimého vlastnictvi 100% akcii s hlasovacimi pravy jediného akcionafe Emitenta tak, jak je popsano
v tomto Prospektu. Emitent si neni védom zadného opatieni, které by branilo pfipadnému zneuZiti
kontroly ze strany ovladajicich osob (s vyjimkou kogentnich ustanoveni zakona sméfujicich k ochrané
vetitell) ani piipadné zméné této kontroly (at’ uz v disledku prodeje ¢i ptipadného prechodu vlastnictvi
akcii z jakéhokoliv diivodu). Pokud by doslo krozporu mezi zajmy ovladajicich osob ¢i ke zméné
kontroly ve vztahu k Emitentovi, mohla by takova skute¢nost mit negativni dopad na Emitenta a/nebo
investici do Dluhopist.

(a) Riziko spojené s investi¢nimi pobidkami a dotacemi pfijatymi Emitentem

Emitent t&Zi z dafiovych vyhod formou investi¢nich pobidek. Cerpani investi¢nich pobidek formou slevy
na dani je spojeno s nutnosti plnit urCité podminky stanovené zdkonem. Pokud by Emitent porusil
nékterou z podminek, mohlo by dojit k caste¢né nebo i Uplné ztraté naroku na slevu na dani. Podle
charakteru poruseni by se mohlo jednat o zpétnou ztratu naroku na slevu na dani od zacatku Cerpani
pobidek nebo o ztratu dosud nevycerpané casti pobidky do budoucna. V ptipadé zp€tné ztraty naroku na
slevu na dani by spravce dané¢ doméfil Emitentovi piislusnou dan véetné piislusenstvi (penale a trok z
prodleni). V piipadé ztraty naroku na slevu na dani do budoucna by Emitent pozbyl moznost danové
uspory v nasledujicich letech. Ztrata nebo sniZzeni naroku na slevu na dani by tak méla negativni dopad na
zisk Emitenta, a to prostfednictvim zvySeni datiovych nakladti bézného obdobi nebo snizeni daiiové
vyhody pro nasledujici obdobi.

(9] Riziko nedostate¢ného pojistného kryti

Emitent je vystaven riziku poskozeni, ztraty nebo zni¢eni svého majetku. Emitent je také s ohledem na
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charakter vyrobniho programu (dopravni prostiedky) vystaven riziku naroku tfetich osob v souvislosti
S obecnou odpovédnosti a S odpovédnosti za vyrobek. Tato rizika jsou eliminovana komplexnim
pojistnym programem, ktery je tvofen ve spolupraci s pojistovaci makléfskou spolecnosti. Pojistné
smlouvy jsou uzavirany s renomovanymi pojistovnami v CR i v zahrani¢i. Rozsah a podminky pojisténi
jsou pravideln¢€ vyhodnocovany s ohledem na aktualni potfeby Emitenta. Rozsah pojisténi Emitent udrzuje
minimaln¢ v takovém rozsahu, ktery odpovida péc¢i fadného hospodaie. Pripadné plnéni z pojistnych
smluv vSak nemusi bez dal§iho pln€ sanovat ztraty, které Emitent v souvislosti s danou pojistnou udalosti
ponese. Emitent tak nemuze zajistit, ze existujici pojistné kryti bude vzdy dostate¢né k tomu, aby
Emitentovu ¢innost vzdy odpovidajicim zpsobem ochrénilo pfed moznym rizikem ztraty.

(s) Riziko spojené s informad¢nimi systémy

Emitent pfi sv€ provozni ¢innosti vyuziva informacné technologické systémy, které tidi ¢i podporuji
vétSinu procestt Emitenta. Emitent tak mize celit selhani systémut, zejména v disledku odpojeni od
elektrické sité, vypadku systému, napadeni virem nebo ohrozenim bezpec€nosti systému ze strany tfetich
osob. Emitent rovnéz Celi riziku zastaravani informacné technologickych systémt, které pouziva pii své
¢innosti a nutnosti tyto informacné technologické systémy pravidelné servisovat ¢i nahrazovat novymi,
které vyhovuji pozadavkim doby. V ptipad¢ zavedeni novych informacné technologickych systémi mize
rovnéz dojit k do¢asnému snizeni produktivity prace. Jakykoli vypadek informac¢niho systému mize mit
za nasledek pferuSeni provoznich ¢innosti, coz miize mit negativni vliv na piijmy Emitenta a vztahy s jeho
zakazniky.

® Riziko spojené se zménou strategie a neschopnosti realizovat podnikatelsky plan

Emitent je vystaven moznému riziku v pfipadé zmény strategie, kdy mtze dojit k nespravnému rozvrzeni
vyrobni kapacity a s tim spjatym zpozdénim v dodavkach vyrobki zakaznikiim, coz miize mit negativni
dopad na hospodaiské vysledky Emitenta. Emitent si v ramci svého podnikatelského planu vytyéil urcité
konkrétni cile. Emitent vSak nemiize zarucit, Ze se mu podaii podnikatelsky plan zrealizovat a dosahnout
cila, které si stanovil. SkuteCnost, ze Emitent nebude schopen zrealizovat svou strategii a naplnit
o¢ekavané vysledky, by mohla mit podstatny nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, finan¢ni stav a
hospodaiské vysledky.

(u) Riziko spojené s icasti Emitenta ve vefejnych tendrech v ramci konsorcia

Emitent a jeho Dcefiné spoleCnosti se bézn¢ ucastni tendrd spolecné s dal$imi osobami ve formé
konsorcii, sdruzeni ¢i jinych obdobnych forem. V rdmci téchto konsorcii, sdruzeni ¢i jinych forem miize
Emitent nebo Dcefinad spole¢nost v zavislosti na ujednani nebo pravni Upravé, kterym se takové
konsorcium, sdruzeni ¢i jina forma fidi, odpovidat i za plnéni povinnosti jiné osoby ¢i osob, které jsou
rovnéz jejim ucastnikem (napt. za smluvniho partnera v prisluSném projektu), ¢imz se vystavuje riziku
neocekavanych nakladt ¢i odpovédnosti, které mohou negativné ovlivnit jeho celkovou finanéni situaci.

(v) Riziko spojené s Zivotnim prostiedim

Emitent je povinen provozovat svou cinnost Vv souladu se zakonnymi pozadavky na ochranu Zzivotniho
prostiedi. Vzhledem k zaméfeni ¢innosti Emitenta je Emitent vystaven riziku poruseni jeho zavazku
V oblasti zivotniho prostfedi spojenym s pfipadnym udé€lenim pokut, coz mlze mit negativni vliv na
hospodaiské vysledky Emitenta a na povést Emitenta v povédomi obecné vetejnosti.

2. RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICi SE RELEVANTNICH TRHU
(a) Politické, ekonomické, pravni a socialni faktory

Na vysledky podnikani a finanéni situaci Emitenta mohou mit nepfiznivy vliv faktory tykajici se Ceské
republiky, dalsich statt Evropské unie, Ruské federace, Spojenych statti americkych, Ciny a ostatnich
relevantnich trhii, na kterych Emitent a jeho Dcefiné spolecnosti ptsobi (dale jen ,,relevantni trhy*). Tyto
faktory, které nelze objektivné predvidat, je mozné rozdélit na faktory politické, ekonomické, pravni a
socialni. Zejména zmény v mife pravni regulace ¢i ve vykladu pravni Gpravy ve vztahu k Emitentovi nebo
Dcefinym spole¢nostem mohou mit nepiiznivy vliv na podnikani a finanéni situaci Emitenta. Emitent
nemuze vyse zminéné faktory jakkoliv ovlivnit, zejména pak nemilize zajistit, Ze politicky, ekonomicky ¢i
pravni vyvoj na relevantnich trzich bude pfiznivy ve vztahu k jeho podnikani a podnikani Dcefinych
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spolecnosti.

(b) Rizika spojena s vykonnosti ekonomiky relevantnich trhi

Rist zisku Emitenta je do zna¢né miry spojen s vykonnosti ekonomiky na relevantnich trzich. Jakakoli
zmena piislusné hospodaiské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky, jakoZz i politicky nebo hospodatsky
vyvoj na prisluSném relevantnim trhu, nad kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad
na ekonomiku na relevantnim trhu a tim i na podnikani, hospodaiskou a finan¢ni situaci Emitenta nebo na
jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cili. Emitentovy trzby na hlavnich relevantnich trzich v roce
2014 odpovidaly piiblizné 40 % v Ceské republice, 12 % v Bulharsku, 16 % na Slovensku, 9 % v Turecku
a 8 % v Mad’arsku. Podily na ostatnich relevantnich trzich Emitenta v roce 2014 nepievysovaly 5 %.

(c) Riziko nepiedvidatelné udalosti

Neptedvidatelnd udalost (napf. pfirodni katastrofa, teroristicky utok, vale¢ny konflikt), kterd zptisobi
poruchy na financ¢nich trzich a/nebo rychly pohyb ménovych kurzit mize mit vliv na hodnotu DIuhopist.
Negativni  vliv takovych udalosti by mohl zplisobit sniZzeni navratnosti pen¢Znich prostiedkt
investovanych Emitentem a ohrozit tak jeho schopnost splatit veSkeré dluzné cCastky vyplyvajici z
Dluhopist. Dale mtize byt hodnota Dluhopist a jakékoliv piijmy z nich ovlivnény globalni udalosti
(politické, ekonomické ¢i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi, neZ ve které jsou Dluhopisy vydavany
a obchodovany.

(d) Riziko selhani, poruch, odstavek, sabotazi a dalSich negativnich skute¢nosti

Distribu¢ni soustavy, informacni systémy a dalsi zatizeni Emitenta a jeho Dcefinych spole¢nosti mohou
byt pfedmétem selhani, poruchy, havarie, planované ¢i neplanované odstavky, omezeni kapacity, poruseni
bezpecnosti nebo fyzického poskozeni v dusledku ptirodnich katastrof (jako jsou boufe, pozary, zaplavy
nebo zemétieseni), sabotaze, terorismu ¢i pocitacového viru. Takové skutecnosti mohou zplsobit
nefunkcnost zafizeni, zplsobit snizeni pfijmu a dodatecné naklady spojené s opravou ¢i nahrazenim
poskozeného zatizeni. To miiZze mit neptiznivy dopad na schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist.

(e) Riziko v§eobecné hospodaiské recese a demografickych faktori

Mozné zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni urovni a jiné vyznamné vnéjsi
udalosti mize nepiiznivé ovlivnit trokové sazby, inflaci, nezaméstnanost, penézni a finan¢ni politiku
a v disledku toho se neptiznivé projevit ve vyvoji hospodatského vysledku Emitenta.

()] Riziko spojené s finan¢ni krizi

Pfijmy Emitenta mohou byt negativné ovlivnény dusledky potencialni financni krize. Jednd se pfedevSim
0 kombinaci poklesu domaci a zahraniéni poptavky a zhorSeni platebni moralky u odbératelt. V
navaznosti na pokles ekonomické aktivity nartista rizikova averze véfitelll a investorii a miize dojit ke
zptisnéni uvérovych podminek, zhorSeni dostupnosti uveérd a celkovému zdrazeni financnich zdroju.
Podobny negativni efekt miize ptinést i ptisn¢jsi regulace finan¢niho sektoru.

(9) Riziko spojené se sankcemi vii¢i Ruské federaci

V souvislosti se sankcemi, které byly na Ruskou federaci uvaleny ze strany Evropské unie a Spojenych
statl americkych, doslo ke zhorSeni postaveni podnikatelskych subjektt ztéchto zemi a ohroZeni
navratnosti jejich investic a podnikatelskych plant v Ruské federaci, coz negativné ovlivituje investice a
projekty Emitenta a Dcefinych spolecnosti v Ruské federaci (napt. zakdzku na dodani nové soupravy pro
metro v Petrohradu). Emitentovy trzby Rusku ¢inily v roce 2014 105 772 000 K¢. Emitent nemiize zarudit,
ze nedojde k dalsimu zhorSeni situace (napf. pokud Ruska federace piijme urcita odvetna opatieni vici
podnikatelskym subjektim z Evropské unie), ani ze v ptipadé zruseni sankci nedojde k jejich opétovnému
zavedeni v budoucnosti s negativnimi dusledky viéi dosud realizovanym investicim ze strany Emitenta ¢i
jeho Dcetinych spolecnosti.

(h) Rizika spojena s mirou inflace, vySe irokové miry a jejich zmény
Hospodarské vysledky Emitenta jsou ovliviiovany mirou inflace. Vyznamné zmény inflace nebo urokoveé
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miry by mohly mit nepiiznivy vliv na podnikani Emitenta a jeho finanéni situaci. Cinnost Emitenta miize
byt vlivem fluktuace urokovych sazeb vystavena vykyvim v cash flow z aktiv a pasiv urocenych
pohyblivou trokovou sazbou. Emitent udrzuje riziko na pfijatelné urovni a v piipadé nutnosti sjednava
urokové swapy za ucelem zajisténi budoucich penéznich tokl vyplyvajicich z avéri s pohyblivymi
sazbami, nicméng¢ tato rizika nelze zcela vyloucit.

(1) Riziko spojené s pravni regulaci v riznych jurisdikcich

Riziko ptedstavuji zmény pravni upravy nebo zmény vykladu platnych pravnich norem, zejména v oblasti
danové regulace a vyse DPH, pracovniho prava (vCetné zmén tykajicich se bezpeCnosti prace), prava
socialniho zabezpeceni, zmény v otdzkéach regulace daného odvétvi a vyroby, a dale zmény pravni Gipravy
V oblasti prava zivotniho prostfedi. Vyklad danovych predpist ze strany finan¢nich 0fadi je proménlivy, a
to zejména s prihlédnutim k moznému nesouladu vyvoje ¢eského a unijniho danového prava. Zmény a
vyvoj hospodatskych, regulatornich, spravnich a jinych politik v Ceské republice a dalsich jurisdikcich, do
kterych Emitent a Dcefiné spolecnosti dodavaji své vyrobky, a které nedokdze ovlivnit, by mohly
vyznamn¢ nepiiznivé a nepfedvidatelnym zpiisobem ovlivnit podnikani Emitenta, jeho vyhlidky, finan¢ni
situaci a vysledky provozni ¢innosti.

()] Rizika spojena s devizovou intervenci v Ceské republice

V listopadu 2013 implementovala CNB nastroje devizové intervence, na zakladé kterych mimo jiné uméle
nastavila minimalni sménny kurz euru vii¢i ¢eské koruné v poméru 1:27, a to po dobu minimalné do druhé
poloviny roku 2016. Ackoli Emitent neshledava riziko pfimého dopadu této intervence na obchodni
¢innost Emitenta, nelze vyloucit, Ze devizova intervence muze nepiimo ovlivnit vysledky Emitenta a jeho
Dceftinych spolecnosti, a to zejména v ptipadé€, kdy tato intervence bude mit negativni vliv na ¢innost
dodavatell a zakazniki Emitenta. Tato skute¢nost mtize mit nepfiznivy dopad na celkové fungovani Ceské
ekonomiky a tedy i na podnikani a hospodatskou a finan¢ni situaci Emitenta.

(K) Riziko dopadu Ob¢anského zakoniku a ZOK na podnikani

Dne 1. ledna 2014 nabyla ucinnosti rozsahla rekodifikace soukromého prava zakotvena mimo jiné
vV Obcanském zékoniku a Zékona o obchodnich spolecnostech a druzstvech (ddle jen ,,ZOK*). Zmény
nastolené novymi zakony budou mit Siroky dopad na pravni jednani fyzickych i pravnickych osob
v kazdodennim Zivoté a dotknou se i takovych oblasti jako zaklady vykladu smluvnich vztahd a intenci
smluvnich stran. Pfi absenci soudnich rozhodnuti interpretujicich nové zakony muze byt prechodné
narusena pravni jistota v Ceské republice. Emitent nemiize piedjimat a predpokladat dopad vyse
uvedenych zmén na své obchodni aktivity. Ceské obchodni spoleénosti budou dale povinny sjednotit
mnohé ze svych Cinnosti tykajicich se zejména, avsak nikoli vyluéné, vedeni korporatni dokumentace,
zmocnéni K jednani za spolecnost, smluv s managementem spole¢nosti a holdingovych a ovladacich
struktur s ustanovenimi novych zakont, a to v zdkonem stanovenych lhtitach. Nesplnéni téchto povinnosti
mize mit za nasledek, mimo jiné, udéleni pokut a jinych sankci. Zejména nesplnéni povinnosti
spole¢nosti uvést korporatni dokumentaci v souladu s novymi zakony muize mit za nasledek nucenou
likvidaci takové spolec¢nosti. Emitent nemtize plné piedpokladat logistické, pravni a ekonomické problémy
spojené s piechodem na novy pravni rezim dle Ob¢anského zakoniku a ZOK.

3. RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICIi SE TRHU VOZIDEL PRO MESTSKOU A
ZELEZNICNI DOPRAVU

Rizika spojend s trhem vozidel pro méstskou a Zelezni¢ni dopravu zahrnuji zejména nasledujici faktory:

(@ Riziko koncentrace a chovani zakazniki

Vzhledem k parametrim trhu vozidel pro méstskou a Zelezni¢ni dopravu pochazi podstatna ¢ast trzeb
Emitenta od omezeného poctu specializovanych zakaznikii, jako naptiklad Dopravni podnik hl.m. Prahy,
a.s., Konya Biiyiiksehir Belediye Baskanhgi, Ceské drahy, a.s. nebo Dopravny podnik Bratislava, a.s.
Pocet takovych specializovanych zakazniki vstupujicich na relevantni trh se z dlouhodobého hlediska
nemeéni a nelze ani do budoucna predpokladat vyraznéjsi otevieni trhu novym zakaznikim. Ztrata jednoho
¢i vice stavajicich zakaznikd by mohla mit vyrazny negativni vliv na hospodaiské vysledky Emitenta.
Vzhledem Kk tomu, ze vétSina zdkaznikd Emitenta jsou kraje nebo obce, které jsou zavislé na vefejnych
rozpoctech a dotacich, hrozi v pfipad€ negativnich strukturalnich zmén tykajicich se municipalit snizeni
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okruhu zakazniki Emitenta a tim i poptavky po Emitentovych vyrobcich.

Emitent vyviji snahu pfizptsobovat své vyrobky pozadavkiim zikaznikli, coz pfinasi riziko v podobé
zvySovani nakladi na jiz osvédCené vyrobky. Riziko rovnéz spociva v piipadné nizké bonité zakaznikd,
kteti z divodu nedostatku prostiedkd pro koupi vyrobkti Emitenta zvoli koupi mensiho poctu vyrobkl
nebo jejich levnéjsich variant.

(b) Riziko konkurence

Emitent podnika v oblasti trhu vozidel pro méstskou a Zelezni¢ni dopravu. Vzhledem Kk tomu, ze se
Emitent orientuje na vysoce specializované produkty, objevuje se na relevantnim trhu jen nékolik
konkurentt. Riziko mtize spocivat v piipadné realizaci spojeni Emitenta s jinym soutézitelem, jelikoz pii
nizkém poctu soutezitelll na relevantnim trhu mohou mit pfislusné antimonopolni Gfady tendenci takové
spojeni zamitnout.

Riziko rovnéz spoc¢iva v noveé prichozich konkurentech, ktefi mohou byt vyraznéji cenove orientovani a
ktefi tim padem mohou vytvaret tlak na snizovani cen Emitenta, coZ se mize projevit ve snizeni kvality
vyrobkt Emitenta.

(c) Riziko spojené s poruchovosti a s vyvojem novych vyrobki

Emitentova ¢innost se orientuje pfedev§im na vyrobu vozidel pro méstskou a Zelezni¢ni dopravu, ktera je
technologicky naro¢na. Takova vozidla tedy podléhaji vyssi nadchylnosti k poruchdm. Odstranovani téchto
poruch je finan¢né i ¢asové naro¢né a mize mit negativni vliv na hospodaiské vysledky Emitenta.

Emitent je vystaven riziku, Zze v ptfipad¢ nedostate¢ného vyvoje novych vyrobkt bude dochazet k vyssi
poruchovosti z divodu nedostate¢ného odzkouseni vyrobku. Emitentovi rovnéz hrozi, ze v piipadé
kratkého casového rozpéti mezi vyhotovenim prototypu vyrobku a vyhotovenim sériového vyrobku mize
dojit k projeveni vad az u zakaznika, coz ma za nasledek zvySené riziko narokovanych pokut a nahrad
Skod ze strany zakaznikd.

Riziko rovnéz mulze nastat tehdy, pokud Emitentiv pribézny vyvoj novych vyrobkli zaostava za
konkurenty, kteti maji k dispozici modernéjsi technologie, nebo tento vyvoj neni spravné nasmérovan, coz
milZze mit za nasledek snizeny zajem zakaznikil o vyrobky Emitenta.

Emitent vyviji snahu plnit technicka kritéria a normy jak u nové vyvinutych vyrobki, tak u vyrobkl
star§iho typu. Emitent v§ak nemtize zarucit, Ze veskeré vyrobky starSich typti budou zpisobilé plnit nova
technicka kritéria.

Vyvoj novych vyrobki ve spojeni s delsi dobou vyvojovych praci mlze rovnéz zplsobit neplnéni
dodacich terminti, Coz mize mit negativni vliv na vztah se zdkazniky a na hospodaisky vysledek Emitenta.

4. RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICi SE DLUHOPISU
Rizika spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:
(@ Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisii si musi sam podle svych pomért urcit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by m¢l piedevs§im:

- mit dostatecné znalosti a zkuSenosti K uc¢elnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopist, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho ptipadnych dodatk);

- mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup K nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni
portfolio;

- mit dostate¢né finan¢ni prostfedky a likviditu Ktomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopisi;
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- uplné rozumét podminkam Dluhopisi (pfedev§im Emisnim podminkam a tomuto Prospektu, véetné
jeho ptipadnych dodatkil) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv prislusného ukazatele
nebo finanéniho trhu; a

- byt schopen ocenit (bud’ sim nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénaie dalSiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Investor nese riziko piipadné nevhodnosti investice do Dluhopisti.

(b) Dluhopisy jako komplexni finanéni nastroj

Dluhopisy ptedstavuji komplexni finan¢ni néstroj. Institucionalni investoti obvykle nekupuji komplexni
finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investoii nakupuji komplexni finan¢ni nastroje
S pfimétenym rizikem, jehoz vyse jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych
portfolii. Potencidlni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim financnim
nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sdm ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu
Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takova
investice mit na investi¢ni portfolio potencidlniho investora. Investor nese riziko pfipadné nevhodnosti
investice do Dluhopisti.

(c) Riziko prijeti dal§iho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta. Prijeti jakéhokoli dalsiho (zajisténého ¢i nezajisténého)
dluhového financovani muze v kone¢ném disledku znamenat, ze V piipadé insolvenéniho fizeni budou
pohledavky Vlastnikd dluhopisit z Dluhopistt uspokojeny Vv mensi mife, nez kdyby K pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze se Emitent
miuze dostat do prodleni s plnénim svych dluhd z Dluhopist, coz by mohlo mit za nasledek uplnou ¢i
castecnou ztratu investic do Dluhopist na stran€ investora.

(d) Riziko urokové sazby z Dluhopisi

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco je nomindlni Grokova sazba po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu (dale jen ,,trZni urokova sazba‘®) se
zpravidla denné méni. Se zménou trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou, ale vopa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni
urokové sazbé€. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se
zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizn€é roven trzni tirokové sazbé. Tato
skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti.

€)  Riziko likvidity

Emitent pozadal o ptijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na piijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat ujisténi, Ze se vytvoti dostatecn¢ likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, Ze
Dluhopisy mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité
takovych Dluhopisti oproti DIuhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V ptipadé
Dluhopisti nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu miZze byt naopak obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz miize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miize mit negativni
vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

() Poplatky

Navzdory tomu, Ze s nabytim Dluhopisti od Vedoucich spolumanazerd v ramci vefejné nabidky nejsou
spojeny zadné poplatky, mize byt celkova navratnost investic do Dluhopisti ovlivnéna trovni poplatk
uctovanych obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti a/nebo
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uctovanych relevantnim zaétovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si
muze uctovat poplatky za ziizeni a vedeni investicniho U¢tu, prevody cennych papirti, sluzby spojené
s uschovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby se
seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky Vv souvislosti s Dluhopisy. Tato
skutecnost miiZze mit negativni vliv na hodnotu Dluhopist.

9 Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejn¢ jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisti a hodnota pro Vlastniky dluhopisti
pfi odkupu miize byt niz§i nez vySe jejich pivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mize byt
hodnota i nulova. Schopnost Emitenta splatit Groky z Dluhopisi ¢i jistinu zavisi pfedev§im na bonité
a platebni schopnosti subjektd ve Skupiné Emitenta, jeZ jsou vi¢i Emitentovi V pozici dluznikd z titulu
Emitentem poskytnutych sluzeb ¢i Gvéra. V piipadé, Zze by doslo k neplnéni dluht dluzniktit Emitenta
(soucasnych nebo budoucich) vii¢i Emitentovi, mohla by mit tato skute¢nost negativni vliv na schopnost
Emitenta fadné a vcas plnit své dluhy z Dluhopist.

(h) Riziko pred¢asného splaceni

Pokud dojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisti vV souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich
splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez pfedpokladaného vynosu z divodu takového
predc¢asného splaceni.

(i Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost odvést
dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopist ¢i
jehoz jsou obcany ¢i rezidenty, nebo jiného Vv dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi
byt k dispozici zadna oficialni stanoviska danovych tfadi nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim
jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pii ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopist
spoléhat na struéné shrnuti danovych otazek obsazené vtomto Prospektu, ale méli by jednat podle
doporuceni svych danovych poradci ohledné jejich individualniho zdanéni. Ptipadné zmény danovych
predpist mohou zpulsobit, Ze vysledny vynos z Dluhopistt mize byt nizsi, nez Vlastnici dluhopist
puvodné predpokladali, a/nebo ze Vlastnikovi dluhopisii muize byt pii prodeji nebo splatnosti Dluhopist
vyplacena niz$i ¢astka, nez pivodné predpokladal.

()] Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku a Ze realna hodnota investice do Dluhopist mtize klesat zarovei s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace rovnéz zplsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace prekroci vysi
nominalnich vynost z Dluhopisi, hodnota redlnych vynosi z Dluhopisti bude negativni.

(K) Riziko zakonnosti koupé Dluhopisi

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopist
miize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani neptebira
odpovédnost za zakonnost nabyti DIuhopist potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zakonu statu
(jurisdikce) jeho zaloZeni, resp. jehoZ je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi).
Potencialni kupujici se nemize spoléhat na Emitenta V souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti ziskani Dluhopist.

() Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Emisni podminky Dluhopist se ¥idi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu vydani
Dluhopistt mize dojit ke zmén¢€ pravnich predpisii, které se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici
z Dluhopisti. Emitent nemtze poskytnout jakoukoliv zaruku ohledné dusledkti jakéhokoliv soudniho
rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo ufedni praxe po datu tohoto Prospektu. Tato skute¢nost miize
mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti. Vyvoj a zmény aplikovatelného prava, nad
kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku a tim i na podnikéni,
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hospodaiskou a financ¢ni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cilti.
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Il. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpoveédnou za spravnost a tplnost udajii uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spole¢nost
SKODA TRANSPORTATION a.s., se sidlem na adrese Emila gkody 2922/1, Jizni Pfedmésti, 301 00
Plzeti, IC: 626 23 753, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vlozka
1491. Emitent prohlaSuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pifiméfené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi
udaje uvedené v Prospektu v souladu se skute¢nosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

v 224x e A L. 2015

SKODA TRANSPORTATION a.s.

Ing. Toméj{gnaéék, MBA Ing. Marek Krsek
Clen pfedstavenstva Clen pfedstavenstva
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"I. UPISOVANI A PRODEJ
1. UMISTENI A UPSANI DLUHOPISU

Emitent povétil na zakladé prikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisi datované 3. ¢ervna 2015 ve
znéni pozd&jsich dodatkil (dale jen ,,P¥ikazni smlouva“) Ceskou spofitelnu, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsanou v obchodnim rejstifiku vedeném Méstskym
soudem V Praze, spisova znatka B 1171 a Ceskoslovenskou obchodni banku, a. s. se sidlem Praha 5,
Radlicka 333/150, PSC 15057, IC: 000 01 350, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale jen ,,Vedouci spolumanaZeri) ¢innostmi souvisejicimi
S piipravou Emise.

2. PRIJETI K OBCHODOVANI

Emitent pozadal o prfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha,
a.s. (dale jen ,,BCPP*) a pfedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 26.
¢ervnu 2015. Emitent odhaduje celkové naklady na pfijeti Dluhopisti k obchodovani na maximalné 0,5 %
z celkové nominalni hodnoty Emise.

3. OMEZENI TYKAJIiCi SE SIRENI PROSPEKTU A NABIDKY A PRODEJE
DLUHOPISU

Rozsitfovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou V nekterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném stat¢ a Dluhopisy nejsou
povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim ¢&i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské
narodni banky (dale jen ,,CNB%).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se
V jednotlivych zemich vztahuji Kk nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzbé a rozsifovani
jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopistim, vetné tohoto Prospektu.

Emitent upozornuje potencialni nabyvatele Dluhopisii, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 v platném znéni (dale
jen ,,Zakon o cennych papirech USA*) ani Z&ddnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim
organem jakéhokoli statu Spojenych stati americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany
nebo pfedavany na uzemi Spojenych statlh americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statl
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany Vv Nafizeni S vydaném K provedeni zakona o cennych
papirech USA) jinak neZ na zakladé vyjimky z registraéni povinnosti podle zdkona o cennych papirech
USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registraéni povinnosti podle Zakona o cennych papirech
USA.

Emitent dale upozoriuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (dale jen ,,Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i
oznameni, S vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych
papirt ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tkony tykajici se
dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii
pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA
2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial
Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations
2005) v platném znéni.

Emitent a Vedouci spolumanazeti zadaji veskeré nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali ustanoveni vsech
ptisluinych pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet,
prodavat nebo ptredavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat do ob&hu
tento Prospekt, vcetné jeho pfipadnych dodatkd, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace
s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt
nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagaéni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou
zachyceny v tisténé podobé& nebo V elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.
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U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisi, kterd se
na ni a prislusny zptisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale
neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu
a prislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) predtim, nez by DIuhopisy méla dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej
Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, kterd je nutno dodrzovat.
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\VA EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spole¢nosti SKODA TRANSPORTATION a.s., se sidlem na adrese Emila Skody
2922/1, Jizni Piedmésti, 301 00 Plzeq, IC: 626 23 753, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Plzni, oddil B, vlozka 1491 (dale jen ,,Emitent™), v celkové predpokladané jmenovité hodnoté
az 3 999 000 000 K¢ (tfi miliardy devét set devadesat devét miliont korun Ceskych), nesouci pevny
urokovy vynos, splatné v roce 2020 (dale jen ,,Emise” a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise
dale jen ,,Dluhopisy®), se fidi témito emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*) a zdkonem ¢.
190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o dluhopisech*). Emise Dluhopisi byla
schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 13. kvétna 2015 po pfedchozim schvaleni dozorci
radou Emitenta ze dne 30. dubna 2015 a rozhodnutim valné hromady Emitenta ze dne 12. kvétna 2015.
Dluhopistim byl Centralnim depozitafem (jak je tento pojem definovan nize) pridélen identifikacni kod
ISIN CZ0003512683. Nazev Dluhopisu je ,,SKODA 3,00/20.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitialovém trhu), a nafizenim
Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud
jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvadéni tdaji ve formé odkazu, zvetejiiovani
prospekti a Sifeni inzerati (dale jen ,,NaFizeni®), prospekt Dluhopist (dale jen ,,Prospekt®), jehoz
soucasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&j. [e] ke sp. zn.:
Sp/2015/[e]/[®] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e], a uvefejnén v souladu s ptislusnymi
pravnimi piedpisy. Tyto Emisni podminky byly uvetejnény jako soucast Prospektu a jsou k dispozici na
internetové  strance Emitenta  http://www.skoda.cz/cs/o-spolecnosti/informace-pro-investory/ucetni-
zaverky/ (z hlavni stranky www.skoda.cz kliknuti na O SPOLECNOSTI > INFORMACE PRO
INVESTORY > UCETNI ZAVERKY).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami Grokovych vynost a splacenim Dluhopisti bude zajistovat
Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale téz jen
»2Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Vlastnikim dluhopisti (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislosti s nékterymi dalSimi
administrativnimi ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (dale jen ,Smlouva s administratorem®). Kopie Smlouvy s administratorem je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisi v bézné pracovni dobé v uréené provozovné
Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

Cinnosti kota¢niho agenta ve vztahu k Emisi zajist'uje jako kotaéni agent Ceskoslovenska obchodni banka,
a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 15057, IC: 000 01 350, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale téZ jen ,,Kota¢ni agent®).

Emitent pozadal prostiednictvim Kota¢niho agenta o piijeti Dluhopisti k obchodu na Regulovaném trhu
Burzy cennych papird Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP%), a to nejpozdéji k Datu emise (jak je tento pojem
definovan nize). V piipadé pfijeti Emise k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy
kétovanymi cennymi papiry.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota, pit edpokladan celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou ve formé na dorucitele. Kazdy Dluhopis ma
jmenovitou hodnotu 3 000 000 K¢ (slovy: tfi miliény korun ¢eskych). Pfedpokladana celkova jmenovita
hodnota Emise je az do vyse 3 999 000 000 K¢ (téi miliardy devét set devadesat devét miliond korun
ceskych).

12 Oddéleni prava na vynos; vyménna a predkupni prava

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zaddna predkupni ani
vyménna prava.
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1.3 Vlastnici dluhopisi

Pro ucely Emisnich podminek se ,,Vlastnikem dluhopisti“ rozumi osoba, na jejimz G¢tu vlastnika
Vv Centralnim depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

,»Centralni depozitai** znamena spolec¢nost Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 05, IC: 250 81 489, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
V Praze, oddil B, vlozka 4308.

Dokud nebude Emitent piesvédCivym zplsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik
dluhopisti neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papirii, budou Emitent i Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které
nebudou mit Dluhopis z jakychkoli divodli zapsan na svém uctu vlastnika v pfislusné evidenci
zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlen¢ informovat Emitenta a Administratora.

14 Prevod Dluhopist

K pievodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pievodu na Gctu vlastnika v Centralnim depozitati v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitate. V piipadé Dluhopisii evidovanych
v Centralnim depozitafi na uctu zdkazniki dochazi k prevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na uctu
zakaznikl v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitate s tim, Zze majitel uctu
zakaznikl je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na Ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zakaznikli, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisii v rdmci jednoho uctu zdkaznikd,
zapisem prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

15 Ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) piidélen zZadny rating.

Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) provedeno
a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. EMISNi KURZ, LHUTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU
21 Datum emise, lhita pro upisovani

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 26. ¢ervna 2015 (dale jen ,,Datum emise*). Dluhopisy mohou
byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise v prub¢hu lhity pro
upisovani, ktera skoné¢i 24 (dvacet ¢tyti) mésict po Datu emise.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopisti bude stanoven Emitentem po konzultaci s Vedoucimi spolumanazery k Datu emise
v rozmezi od 96 % do 102 %, a to na zakladé zji§téni zajmu potencialnich investort do Dluhopisi a
uvefejnén stejnym zpisobem jako tento Prospekt nejpozdéji 1 (jeden) pracovni den pred Datem emise.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti pfipadné vydavanych po Datu emise bude ur¢en Vedoucimi
spolumanazery na zéaklad¢ aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise bude dale pripocten odpovidajici alikvotni trokovy vynos, bude-li to relevantni.
Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze Vedouci spolumanazefi nemaji vici kterémukoli
investorovi do Dluhopisti Zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné€ kupovat.

2.3 Zpusob a misto Gpisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty prostfednictvim Vedoucich spolumanazeri Emise k Upisu, resp. koupi,
domacim ¢i zahrani¢nim investorim, a to na zaklad¢ jedné nebo vice vyjimek z vetejné nabidky dle § 35
odst. 2 ZPKT a v souladu s pfislusnymi pravnimi ptedpisy.

Dluhopisy lze upisovat v sidle Vedoucich spolumanazerti, a to i za pouziti prostiedkti komunikace na
dalku, pocinaje 17. Cervnem 2015 v souladu s pfislusSnymi pravnimi piedpisy. S Vedoucimi
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spolumanazery hodla Emitent uzaviit smlouvu o upsani Dluhopist, jejimz pfedmétem bude zavazek
Emitenta vydat, a zavazek Vedoucich spolumanazeri upsat Dluhopisy za podminek uvedenych ve
smlouvé o upsani Dluhopist.

Dluhopisy budou v pfislusny den vypotfadani dohodnuty ve smlouvé o upsdni Dluhopist piipsany
investorim v evidenci Vlastnikii dluhopis proti zaplaceni emisniho kurzu (resp. emisni ceny zohlediujici
pripadny odpovidajici alikvotni urokovy vynos) na pfislusny ucet sdéleny za timto ucelem Emitentem
upisovateli/upisovatelim.

Po piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy kétovanymi cennymi
papiry. Obchody s Dluhopisy budou vypotradavany v K¢ a vyporadani bude probihat prostfednictvim
Centralniho depozitdfe obvyklym zplGsobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a
Centralniho depozitare.

3. STATUS

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a
budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym i budoucim nezajisténym a nepodfizenym dluhtim Emitenta,
S vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisi. Emitent se
zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopist stejné.

4, POVINNOSTI EMITENTA
4.1 Povinnost Emitenta zdrzZet se zi'izeni zajiSténi

Emitent neziidi ani neumozni ziizeni Zajisténi (vyjma Povoleného zajisténi), které by zcela nebo zcasti
omezilo prava Emitenta k jeho souc¢asnému nebo budoucimu zavodu, majetku, nebo piijmim (véetné
nesplacen¢ho kapitalu), jakychkoli Dluhti, aniz by pfedtim, nebo nejpozdé€ji soucasné s poskytnutim
takového Zajisténi (i) zajistil Dluhopisy rovnocenné a srovnatelné s noveé poskytnutym Zajisténim nebo
(i1) zajistil Dluhopisy jinym zpsobem schvalenym usnesenim Schiize vlastnikd dluhopist.

,Zajisténi* znamena jakékoli zastavni pravo, zajistovaci pfevod prava, zadrzovaci pravo nebo jakoukoli
jinou formu zajisténi s podobnym vécné pravnim ucinkem, avsak nikoli ruceni a podobné instituty, véetné
(nikoli vSak vylu¢ng€) jakéhokoli obdobného institutu vécné pravni povahy dle prava jakékoli jurisdikce,
zajistujici Dluhy.

»Povolené zajisténi“ znamena (bez dvojiho zapocitavani jakychkoliv vyjimek):
(@) jakékoli Zajisténi existujici k Datu emise;
(b) jakékoli Zajisténi vzniklé pii bézné obchodni ¢innosti Emitenta;

(c) jakékoli Zajisténi vaznouci na majetku ¢i aktivech poskytnuté za Gcelem (i) zajisténi kupni ceny
takového majetku nebo aktiv, (ii) zajisténi nakladt na vylepSeni nebo opravu takového majetku
nebo aktiv ¢i jejich casti, nebo (iii) zajisténi Dluhd vzniklych vyhradné z financovani akvizice,
vylepSeni (véetné nakladd ve formé uroki vzniklych béhem vystavby a nakladl financovani) nebo
oprav takového majetku nebo aktiv ¢i jejich €asti, veetné veskerych transakcnich nakladl s tim
spojenych, v kazdém ptipadé dle bodi (i), (ii), nebo (iii) vySe s tim, ze maximalni hodnota Dluht
zajisténych Zajisténim neptesahuje kupni cenu nebo naklady na vylepSeni nebo opravu takového
majetku nebo aktiv (pfiCemz se pocita celkova kupni cena), nebo Dluhy vzniklé vyhradné pro
ucely akvizice, vystavby, vylepSeni nebo oprav takového majetku nebo aktiv;

(d) jakékoli Zajisténi ve vztahu k majetku nebo aktiviim nabytym po Datu emise Emitentem existujici
ke dni nabyti takového majetku nebo aktiv;

(e) jakékoli Zajisténi poskytnuté v souvislosti s refinancovanim, prodlouZzenim, ¢i obnovenim
jakychkoli Dluht existujicich k Datu emise s tim, Ze takto nasledné zajisténé Dluhy nepifesahnou
hodnotu ptivodnich Dluht a Zajisténi nebude rozsifeno tak, aby zahrnovalo majetek, ktery predtim
predmétem Zajisténi nebyl;
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(f) jakékoli Zajisténi ziskané od osoby, kterou Emitent nabyde nebo ktera se sloucila nebo splynula
S Emitentem (za predpokladu, ze Zajisténi nebylo vytvofeno ucelové v ofekavani nabyti
Emitentem nebo slouceni ¢i splynuti s Emitentem);

(9) jakékoli Zajisténi vzniklé v souvislosti s jakymkoli soudnim nebo spravnim fizenim;
(h) jakékoli Zajisténi vzniklé ze zakona;

(i) jakékoli Zajisténi, které nespada do bodu (a) az (h) vySe zajist'ujici Dluhy, které nepiesahuji
castku 150 000 000 K¢ (slovy: sto padesat miliontt korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné
meéné.

,Dluhy“ znamena dluhy pfislusné osoby =zaplatit (i)jistinu uvéri a kni nalezejici pfislusenstvi,
(ii) jmenovitou hodnotu, ptipadnou c¢astku pievySujici jmenovitou hodnotu pii splaceni a dale trok
Z dluhovych cennych papirt a dale (iii) dluhy ze zaruky ¢i obdobného ruceni pfislusné osoby za dluhy
tretich osob odpovidajici dluhiim uvedenym pod body (i) a (ii); pro ucely definice ,,Povolené dluhy* se
Dluhy rozumi nejen ¢astky k pfislusnému datu skutecné Cerpané, ale i ¢astky sjednané a k takovému datu
dosud necerpané uvérové linky, avérového ramce, ptislibu, apod.

,Dcefina spoleénost™ znamena jakoukoli osobu ovladanou Emitentem, a to prostiednictvim piimého ¢i
nepfimého podilu na zakladnim kapitalu ¢i hlasovacich pravech takové osoby, prostfednictvim moznosti
jmenovat a odvolavat vétSinu Clent statutdrnich a/nebo dozorc¢ich organii takové osoby, nebo na zdkladé
jakékoli dohody s tietimi osobami ¢i jinak.

,Podstatna dcefina spole¢nost znamena spole¢nost (i) SKODA ELECTRIC a.s., se sidlem Plzen,
Tylova 1/57, PSC 301 28, IC: 477 18 579, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném u Krajského soudu v
Plzni, oddil B, vlozka 1313, (ii) SKODA VAGONKA a.s., se sidlem 1. maje 3176/102, Moravska
Ostrava, 703 00 Ostrava, IC: 258 70 637, zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu
v Ostravé, oddil B, vlozka 2435 a (iii) Pars nova a.s., se sidlem Sumperk, Zerotinova 1833/56, PSC 787
01, IC: 258 60 038, zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Ostraveé, oddil B,
vlozka 2350, a to pouze po dobu, po kterou budou ovladany ze strany Emitenta.

4.2 Dalsi zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje zajistit, ze az do doby splnéni platebnich dluhii Emitenta vyplyvajicich ze vSech
vydanych a nesplacenych Dluhopist bude ve vztahu k Emitentovi vzdy dodrzeno splnéni dvou finanénich
ukazatelt (dale jen ,,Finanéni ukazatel 1“ a ,Finan¢ni ukazatel 2°) zaloZzenych na poméru
Konsolidovany cisty dluh / Konsolidovana EBITDA (dale jen ,,Finan¢ni ukazatel®), a to na pfislusné
historické i pro forma bazi.

Pojem ,,Konsolidovany ¢isty dluh® pro ucely vySe uvedené definice znamena vysledek nasledujiciho
vypoctu k poslednimu dni Relevantniho obdobi: Upravena financni zadluzenost — (Penize a penézni
ekvivalenty — Zalohy ptijaté).

Pojem ,,Konsolidovana EBITDA*“ pro ucely vySe uvedené definice znamena souhrnny vysledek
nasledujiciho vypoctu za Relevantni obdobi: provozni vysledek hospodafeni + odpisy a amortizace — zisk
(+ztrata) z prodeje aktiv + naklad z tvorby rezerv a opravnych polozek — vynos z rozpusténi rezerv a
opravnych polozek.

Pojem ,Penize a penéZni ekvivalenty“ znamend penize a penézni ekvivalenty vyplyvajici z
konsolidovanych finan¢nich vykazii Emitenta.

Pojem ,,Upravena finan¢ni zadluZenost* znamena pro ucely Finan¢niho ukazatele 1 ve vztahu k urcité
osob¢ jakékoli jeji penézité dluhy, které vyplyvaji:

(a) ze smlouvy o uvéru ¢i smlouvy o pajéce ¢i zapijcee, véetné Akcionaiské ptijcky;
(b) z vydani ¢i vydavani jakychkoli dluhovych cennych papirt ¢i obdobnych nastroju finanéniho trhu;
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(¢) z jakéhokoli zavazku vztahujiciho se k uzivani jakéhokoli pfedmétu pravnich vztahi, pokud by
takovyto zavazek byl podle IFRS povazovan za financni nebo kapitalovy leasing.

Pojem ,,Upravena finan¢ni zadluZenost* znamena pro ucely Finan¢niho ukazatele 2 ve vztahu k urcité
osobé¢ jakékoli jeji penézité dluhy, které vyplyvaji:

(d) ze smlouvy o uvéru ¢i smlouvy o pajcce ¢i zapijccee, s vyjimkou Akcionaiské ptjcky;
(b) z vydani ¢i vydavani jakychkoli dluhovych cennych papirt ¢i obdobnych nastrojii finan¢niho trhu;

(c) z jakéhokoli zavazku vztahujiciho se k uzivani jakéhokoli pfedmétu pravnich vztaht, pokud by
takovyto zavazek byl podle IFRS povazovan za finan¢ni nebo kapitalovy leasing.

Pojem ,,Akcionarska pijcka“ znamena (a) Gvér na zakladé Gvérové smlouvy mezi CEIL (Central Europe
Industries) Limited, se sidlem Limassol, City House, Karaiskaki 6, 3032, Kyperska republika, registracni
¢islo HE 275 758 (dale jen ,,CEIL®) jako véfitelem a Emitentem jako dluznikem ve vys$i 1 500 000 000
K¢ uzaviené dne 23. cervna 2014 a u¢inné ode dne 27. cervna 2014 ve znéni pozdéjsich dodatkd, (b) uvér
na zakladé tvérové smlouvy mezi CEIL jako véfitelem a Emitentem jako dluznikem ve vysi 2 500 000
000 K¢ uzaviené dne 23. ¢ervna 2014 a ucinné ode dne 27. Cervna 2014 ve znéni pozdéjsich dodatkd, a (c)
jakykoliv dal$i avér poskytnuty Emitentovi ze strany CEIL po Datu emise.

Pojem ,,Finan¢ni ukazatel je dodrZen* pouzivany v téchto Emisnich podminkach znamena pro ucely
téch transakci, operaci, pravnich jednani ¢i ukont, které jsou pfedmétem omezeni z hlediska plnéni
Finan¢niho ukazatele, ze (i) Finan¢ni ukazatel 1 neptfevySuje 4,25 a zaroven (ii) Financni ukazatel 2
nepievySuje 3,75, ato v piipadé (i) i (ii) na historické bazi i na pro forma bazi, a to vzdy za posledni
Relevantni obdobi.

Pro ucely vypoétu Finanéniho ukazatele 1 a Finan¢niho ukazatele 2 na pro forma bazi bude posuzovan
celkovy dopad pftislusné transakce ¢i série transakci (véetné souhrnného dopadu realizovanych transakci,
které jiz dfive byly pfedmétem posouzeni na pro forma bazi po konci Relevantniho obdobi), operace,
pravniho jednani ¢i tkonu vcetné vSech jejich aspektd, jako kdyby nastaly v posledni den Relevantniho
obdobi.

Pojem ,,Relevantni obdobi“ znamena obdobi 12 mésicl, pro které jsou interné k dispozici posledni
historické konsolidované¢ auditované ro¢ni financni vykazy Emitenta ¢i dva posledni historické
konsolidované pololetni neauditované finan¢ni vykazy Emitenta.

4.3 Omezeni prodeje aktiv

Emitent se zavazuje (a zajisti dodrzovani tohoto omezeni u svych Podstatnych dcefinych spolecnosti)
neprodat, nepronajmout, nepievést ani nepropachtovat (kazdé jednotlivé takové jednani dale jen
»Zcizeni®) v rdmci jedné Ci série transakci (souvisejicich ¢i oddélenych), své pfijmy, sviij majetek nebo
jeho cast jakékoli osobé, s vyjimkou piipadd, kdy jde o vykon standardni provozni ¢innosti Emitenta,
respektive dané Podstatné dcetiné spolecnosti, nebo v ostatnich pfipadech (tj. mimo standardni provozni
¢innosti), kdy:

(a) odmeéna prijatda Emitentem je z vice nez 75% vyplacena v penézich, penéznich prostfedcich, nebo
jakémkoliv jejich ekvivalentu a v zadném piipad€ neni niz$i neZ trzni cena zcizovaného majetku
v dobé uéinnosti takového zcizeni;

(b) bezprostfedné¢ pred nebo okamzité po uskutecnéni takového zcizeni nedojde v jeho dusledku
k Ptipadu poruseni povinnosti; a

(c) vynosy takového zcizeni mohou byt pouzity k refinancovani jakychkoli Dluhd, jez nejsou
smluvné podfizeny Dluhopistim, nebo budou pouzity na ¢i reinvestovany do bézné obchodni
¢innosti Emitenta nebo budou pouzity k pred¢asnému splaceni Dluhopisti u¢inénému z rozhodnuti
Emitenta, nebo dojde k jakékoli kombinaci vyse uvedeného.
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4.4

(a)

(b)

Omezeni dluhi

Emitent se zavazuje nezpuisobit ani nedovolit, aby Emitent ¢i jeho Podstatné dcetiné spole¢nosti
pfimo ¢i neptfimo vytvofili, zptsobili, pfevzali, pfistoupili k, zarucili se nebo se jinym zpisobem
stali odpovédnymi ¢i zavazanymi za (spole¢né dale jen ,,vzit na sebe®) jakékoli Dluhy, s tim, ze
Emitent nebo jeho Podstatné dcefiné spolecnosti na sebe mohou vzit Dluhy za piedpokladu, ze (i)
Financ¢ni ukazatel je dodrzen, (ii) v disledku vzeti na sebe nového Dluhu nedojde k zZadnému
Ptipadu poruseni povinnosti.

Bez ohledu na to, zda Financni ukazatel je dodrzen, Emitent a jakakoli jeho Podstatna dcetina
spolecnost na sebe mohou vzit vzdy Povolené dluhy.

»Povolené dluhy“ jsou jakékoli Dluhy (bez dvojiho zapocitavani jakychkoliv vyjimek):

(i)  existujici k Datu emise nebo z refinancovani ¢i obnoveni kterychkoli takovych Dluhii za
predpokladu, Ze vySe refinancovani ¢i obnoveni piivodnich Dluht nepfesahne vysi
ptivodniho Dluhu;

(i)  zavérovych smluv uzavienych kdykoliv po Datu emise, jejichz jistina nepfevySuje Castku
150 000 000 K¢ (slovy: sto padesat milionit korun c¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné
meng;

(iii)  z vydanych Dluhopist;

(iv) mezi Emitentem a/nebo Podstatnymi dcefinymi spole¢nostmi (¢i kteroukoliv z nich), na
jedné strang, a Dcefinymi spole¢nostmi Emitenta, na stran¢ druhé;

(v)  zruceni a zaruk Emitenta a/nebo Podstatnych spole¢nosti (nebo kterékoliv z nich) za dluhy
Dcefinych spolecnosti vzniklé v souvislosti se zarukami typu performance bond (zaruka za
spravné provedeni smlouvy), warranty bond (zaruka za zaru¢ni dobu), advance payment
bond (zaruka za vraceni akontace), bid bond (zaruka za piedlozenou nabidku) a jinymi
neplatebnimi zarukami obdobného typu vystavovanymi finanénimi institucemi nebo
bankami ve vztahu k takovym Dcefinym spole¢nostem;

(vi)  vzniklé pii bézné obchodni ¢innosti;

(vii) ze smének vystavenych v ramci bézné podnikatelské ¢innosti;
(viii) vzniklé v souvislosti s Projektovym financovanim;

(ix)  vzniklé na zakladé podiizeného dluhu.

(X)  osoby, kterou Emitent ¢i Podstatna dcefina spole¢nost nabyde nebo ktera se slouéila nebo
splynula s Emitentem ¢i Podstatnou dcefinou spole¢nosti (za piedpokladu, ze Dluhy nebyly
vytvoreny ucelové v oCekavani nabyti Emitentem ¢i Podstatnou dcefinou spole¢nosti nebo
slouceni ¢i splynuti s Emitentem ¢i Podstatnou dcefinou spolecnosti);

(xi) ve vztahu k majetku ¢i aktivim nabytym po Datu emise Emitentem ¢i Podstatnou dcefinou
spolecnosti existujici ke dni nabyti takového majetku nebo aktiv (pokud nebyly Dluhy
ucelove vytvoreny v o¢ekavani akvizice takového majetku ¢i aktiv).

,Projektové financovani“ znamena ujednani o poskytnuti finan¢nich prostiedkd, které maji byt
pouzity vyluéné k financovani koupé, vystavby, rozSifeni nebo vyuziti jakéhokoli majetku,
pficemz osoby poskytujici takové finan¢ni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni prostiedky
byly dluznikem splaceny z pfijmt z uzivani, provozovani, prodeje ¢i jiné dispozice, nahrad za
zni¢eni nebo poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti takového financovani mohli
poskytovatelé takovych finan¢nich prostfedkd opravnéné predpokladat, ze jistina a urok z takto
poskytnutych finan¢nich prosttedkti budou splaceny z takovych piijmil z projektu.
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45 Omezeni akvizic

Emitent se zavazuje, a zajisti dodrzovani tohoto omezeni u svych Podstatnych dcefinych spolecnosti,
zdrzet se nabyti spole¢nosti, akcii, obchodnich podilii ¢i podnikt €i jejich ¢asti nebo zaloZeni spole¢nosti
(dale jen ,,Akvizice®), s tim, ze Emitent nebo jakakoli jeho Podstatna dcefina spole¢nost miize provést
Akvizici za predpokladu, ze (i) by Emitent v okamziku uskute¢néni Akvizice a s jejim zohlednénim na
pro forma bazi na sebe mohl vzit dalsi Dluh ve vysi alesponn 1 K¢ podle pravidel v bodé (a) u sekce
Omezeni dluht; a (ii) v disledku uskute¢néni Akvizice nedojde k zadnému Ptipadu poruseni povinnosti.

4.6 Omezeni pi‘emén

Emitent se zavazuje, a zajisti dodrzovani tohoto omezeni u svych Podstatnych dcefinych spole¢nosti,
neucastnit se zadnych fuzi, rozdéleni, slouceni ¢i jiné korporatni pfemény s jinou korporaci (dale jen
,,Pireména®), ledaze nastupnicka spoleénost (méla-li by vzniknout) vznikne v Evropském hospodaiském
prostoru, Svycarsku, Kanadé nebo Spojenych statech americkych a, v ptipadé Pfemény, které by se
ucastnil Emitent, pfevezme vSechny nesplnéné dluhy vzniklé v souvislosti s Dluhopisy, a v disledku
Pfemény nedojde k zadnému z Piipadt poruseni povinnosti.

4.7 Zakazané platby

Emitent se zavazuje, ze neprovede vyplatu dividendy, jinou obdobnou vyplatu podilu na zisku ¢i jakoukoli
vyplatu jinych vlastnich zdroju jeho akcionaiim, nevyplati dividendu, jinou obdobnou vyplatu podilu ani
neprovede jakoukoli vyplatu jinych vlastnich zdroji jeho akcionaiim (dale jen ,,Vyplata®). Emitent mize
uskutecnit Vyplatu za predpokladu, Ze (i) by Emitent v okamziku uskutecnéni Vyplaty a s jejim
zohlednénim na pro forma bazi na sebe mohl vzit dalsi Dluh ve vysi alespon 1 K¢ podle pravidel v bod¢
(a) u sekce Omezeni dluhi; a (ii) v disledku uskuteénéni Vyplaty nedojde k zadnému Ptipadu poruseni
povinnosti.

Omezeni stanovena v tomto odstavci se nepouZiji pro nerozdélené zisky z minulych let predchazejicich
Datum emise a na zisky jiz rozdé€lené, ale k Datu emise zatim nevyplacené. Takové zisky mohou byt volné
vyplaceny.

4.8 Omezeni splaceni Akcionarské pijcky

Emitent se zavazuje, Ze nesplati (sam i prostfednictvim Dcetiné spolecnosti) zcela ¢i z¢asti Akcionaiskou
pujcku s vyjimkou vyplaty trokli v maximalni vysi 300 000 000 K¢ ro¢né.

4.9 Aplikace vybranych podminek Dluhopisi a jeji pFeruseni

Ustanoveni stanovujici povinnosti Emitenta, a to konkrétné Povinnost Emitenta zdrzet se zfizeni zajisténi,
Omezeni prodeje aktiv, Omezeni dluhti, Omezeni akvizic, Omezeni pfemén, Zakazané platby a Omezeni
vyplaty Akcionaiské pijcky, se budou aplikovat na Emitenta pouze do doby splnéni vSech platebnich
dluht Emitenta vyplyvajicich ze vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist.

Aplikace ustanoveni Omezeni prodeje aktiv, Omezeni dluhli, Omezeni pfemén, Omezeni akvizic a
Zakazané platby se prerusi v piipadé, ze Dluhopisy ziskaji mezinarodni rating investicniho stupné od
Renomované mezinarodni ratingové agentury v hodnoté alespon (i) BBB- od Standard & Poors nebo
Fitch nebo (ii) Baa3 od Moody's. Pieruseni G¢innosti vybranych vyse uvedenych ustanoveni potrva do
okamziku, kdy z jakéhokoli diivodu nebude splnéna podminka mezinarodniho ratingu investi¢niho stupné
od Renomované mezindrodni ratingové agentury.

Pojem ,,Renomovana mezinarodni ratingova agentura‘“ znamena kteroukoli z nasledujicich agentur: (i)
Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, divize The McGraw-Hill Companies, Inc., (ii)
Moody’s Investors Service Ltd, nebo (iii) Fitch Ratings Limited, nebo (iv) v pfipad¢ zaniku nékteré z vyse
uvedenych osob, osoba ¢i instituce, jez je pro ucely udélovani ratingu nahradi, a, v kazdém z pfedchozich
pripadd (i) az (iv), jejich pravni nastupce nebo pfislusné ¢leny koncernu.
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5. VYNOS
5.1 Zpusob aroceni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou tiroéeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 3,00 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny
rocné zpétné, vzdy k 26. Cervnu kazdého roku (kazdy takovy den dale jen ,,Den vyplaty urokii*). Prvnim
Dnem vyplaty arok bude 26. cerven 2016.

Urokovy vynos bude nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje.

»Vynosovym obdobim‘ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinaje Datem emise
(v€etn€) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty urokd (bez tohoto dne) a dale kazdé bezprosttedné
navazujici obdobi pocinaje Dnem vyplaty urokii (v€etn€) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty
uroki (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti DIuhopisti. Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty trok neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.3 téchto
Emisnich podminek).

52 Konec urocéeni

Dluhopisy piestanou byt troCeny Dnem konecné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan
Vv ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem ptedcasné splatnosti dluhopisii (jak je tento pojem
definovan v clancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech
podminek a naleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto.
V takovém ptipad€ bude nadale nabihat urok pfi urokové sazbé stanovené dle clanku 5.1 téchto Emisnich
podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu
S Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikim dluhopist,
ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti
nastane dfive.

5.3 Konvence pro vypocet iroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se
bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tii sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30
(tficeti) dnech (BCK Standard 30E/360) pficemz v pifipad€é neuplného mésice se bude vychdzet z poctu
skute¢n¢ uplynulych dni.

54 Stanoveni Grokového vynosu

Castka arokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné trokové sazby (vyjadrené
desetinnym ¢&islem). Castka tirokového vynosu piislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat§i 1 (jednoho) bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a
prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym c¢islem) platné pro takové Vynosové obdobi a ptislusného
zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet uroku uvedené v clanku 5.3 téchto Emisnich
podminek. Castka arokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za prvni urokové obdobi delsi
jednoho roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné tirokové sazby
(vyjadrené desetinnym ¢islem) platné pro takové Vynosové obdobi a piislusného zlomku dni vypocteného
dle konvence pro vypodet troku uvedené v &lanku 5.3 téchto Emisnich podminek. Castka tirokového
vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctena podle tohoto ¢lanku 5.4 bude zaokrouhlena na dvé
desetinna mista matematicky.

6. SPLACENI A ODKOUPENI
6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k predéasnému splaceni DIluhopisii nebo k odkoupeni DIluhopisti Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno niZe, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 26. ¢ervnu 2020
(déle jen ,,Den konec¢né splatnosti dluhopisii*).
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Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o pied¢asné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopist s vyjimkou pied¢asného splaceni Dluhopisi v souladu s ustanovenimi ¢lankd 6.4, 9, 12.4.1, a
12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopisu

Emitent muZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o
zaniku jim odkoupenych Dluhopist, mize tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikii dluhopist

Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o piedCasné splaceni Dluhopisti prede Dnem konecné splatnosti
dluhopist s vyjimkou pfedcasného splaceni 100% nominalni hodnoty Dluhopisti v souladu s ustanovenimi
¢lank 9, 12.4.1, a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.5 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén na zakladé svého uvéazeni Dluhopisy piedCasné splatit pirede Dnem konecné
splatnosti dluhopist.

6.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisti a nab&éhlych urokovych vynosu (tam, kde
je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNIi PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vyluéné v K¢,
ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude
vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastnikim dluhopisti za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky i¢innymi v dobé€ provedeni ptislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé, ze koruna ¢eska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou
EUR, bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a
(ii) vSechny penézité dluhy z Dluhopist budou automaticky a bez dal§iho oznameni Vlastnikiim dluhopist
splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz koruny ¢eské na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se
v zddném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich
podminek ani za Pf¥ipad poruseni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynostt z Dluhopisii a splaceni jmenovit¢ hodnoty Dluhopisi budou Emitentem
provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy
takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty Groki“ nebo ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisi*
nebo ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisu“ nebo kazdy z téchto dni také jen ,,Den vyplaty®).

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz
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Emitent nebude povinen platit irok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly
v dtsledku stanovené konvence Pracovniho dne.

»Pracovnim dnem“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a
nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych obchodii a
mezibankovnich plateb v Geskych korunich, piipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, kterd by
ceskou korunu nahradila.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy z Dluhopisti, jsou osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centradlnim depozitdfi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(dale také jen ,,Opravnéné osoby*). Pro ucely urCeni piijemce uUrokového ¢i jiného vynosu nebudou
Emitent ani Administrator ptihlizet k prevodiim Dluhopisi u€inénym po Rozhodném dni pro vyplatu
vynosu.

»-Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu“ je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi ptislusnému Dni
vyplaty urokd, pricemz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci,
budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale
také jen ,,Opravnéné osoby*). Pro ucely urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent
ani Administrator pfihliZzet k pfevodim Dluhopist u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité

hodnoty.

»-Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty”“ je den, ktery o 30 (tficet) dni ptedchazi
prislusnému Dni kone¢né splatnosti dluhopisti, resp. Dni predc¢asné splatnosti dluhopist, pfiCemz vSak
plati, Zze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich Gcet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich Gcet vedeny
u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusna Opravnénd osoba udéli Administratorovi na
adresu Uréené provozovny Administratora vérohodnym zptsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného
pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou
informaci o vySe zminéném Uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno origindlem
nebo tiedné ovétenou kopii potvrzeni o daiiovém domicilu ptijemce platby pro piislusné danové obdobi a
v ptipadé pravnickych osob dale originadlem nebo tfedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku pfijemce platby ne star$i 3 (tf1) mesict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a potvrzenim o daflovém domicilu a ostatnimi piipadné ptisluSnymi ptilohami déle také
jen ,,Instrukce®). V pfipadé originali cizich tfednich listin nebo tGfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje
pripojeni prislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze
osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat.
Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator
zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni originalu nebo uredné ovérené kopie plné moci v pfipade, ze
Opravnéna osoba bude zastupovana (v pripadé potieby s ufedné ovérenym pickladem do ¢eského jazyka)
s tim, Zze podpis Opravnéné osoby na plné moci musi byt ufedné oveéien, a (ii) dodate¢né potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent
povinni jakkoli provéfovat spravnost, Gplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou
odpovédnost za $kody zpuisobené prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i
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jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny naleZitosti podle tohoto ¢lanku, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim
tohoto ¢lanku, je povaZovana za fadnou. Instrukce je podana vcas, pokud je Administratorovi doruc¢ena
nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
radn¢ a vcas, pokud je prislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle
tohoto ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozd€ji v piisluSny den splatnosti takové
¢astky odepsana z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zptisobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterdkoli Opravnénd osoba nedodala Administratorovi fadnou
Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.5 téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit
jakoukoli dluznou castku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a vcas, pokud je
prislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel
fadnou Instrukci, odepsana z uc¢tu Administratora, pricemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok
na jakykoli trok nebo jiny vynos Ci doplatek za takovy Casovy odklad. Emitent ani Administrator také
neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedoddnim vcasné a tadné Instrukce nebo dalSich
dokumentti ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli
Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém piipad€ nevznikd zadny narok na jakykoli
doplatek, nahradu ¢i urok za takto zptisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné zpiisobu provadeéni plateb. Takova
zména nesmi zpusobit Vlastnikim dluhopist Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopist
oznameno zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo
poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkli bude vyzadovana piislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani
nebo poplatktt vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani
nebo poplatki.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI
9.1 Piipady poruseni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale také jen ,,PFipad poruseni povinnosti®):

(a) Neplaceni

Jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich
podminek a takové poruseni ztiistane nenapraveno déle nez 5 (pét) pracovnich dnti od data splatnosti; nebo

(b) PorusSeni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich
podminek a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 30 (tficet) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutec¢nost pisemné upozornén kterymkoli vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
administratorovi do mista Urené provozovny, nebo

(c) K{tizové neplnéni

Emitent porusi jakoukoli jinou povinnost nebo povinnosti spojené s jakymkoli Dluhem ¢i Dluhy Emitenta,
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které v souhrnu presdhnou 100 000 000 K¢ (slovy: sto miliond korun ¢eskych) nebo ekvivalent této castky
v jakékoli jiné méng, v disledku ¢ehoz jsou takové Dluhy prohldSeny pfisluSnym véfitelem €i véftiteli za
predcasné splatné,

v kazdém ptipad€ vyjma ptipadt, kdy Emitent v dobré viie sporuje své vyse uvedené poruseni a dluznou
castku uhradi az ve 1htité urCené pravomocnym rozsudkem pfislusného soudu nebo jiného organu vetejné
moci, ktery Emitentovi platbu nafidil; nebo

(d) Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

Emitent (i) bude v upadku s tim, ze ptredchozi se nepouzije v piipade, kdy je upadek z ¢asti nebo uplné
predstavujicim zasah vyss§i moci mimo kontrolu ¢i vliv Emitenta, (ii) je vydano rozhodnuti o upadku
Emitenta, (iii) Emitent navrhne pfislusnému soudu vyhlaseni moratoria, poda insolven¢ni navrh ¢i navrhne
jakykoli jiny zptisob feSeni svého upadku, (iv) vétitel Emitenta, ktery dle ndzoru Emitenta jednd svévolné
nebo Sikandzné, poda insolvencni navrh a do 60 (Sedesat) pracovnich dnii ode dne jeho podani ho
nevezme zpét a insolvencni soud ho neodmitne ani nezamitne a ani jinak nedojde k zastaveni
insolven¢niho fizeni; nebo

(e) Likvidace

Bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni valné hromady
Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

()] Ukon¢eni podnikani

Emitent prestane provozovat nékterou ze svych kliCovych obchodnich ¢innosti nebo pfestane byt
drzitelem platné licence k vykonavani nékteré své klicové obchodni ¢innosti; nebo

(0) Ukonceni kotace Dluhopist

Dluhopisy prestanou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP a nebudou pfijaty k
obchodovani ani na jiném regulovaném trhu v ramci EU; nebo

(h) Zména ovladani

Pokud jedna osoba ¢i skupina osob jednajicich ve shodé€ (s vyjimkou osob, které jsou ptimo ¢i nepiimo
akcionafi Emitenta k datu Prospektu) ziska v Emitentovi podil na zakladnim kapitalu ¢i hlasovacich
pravech vice nez 50%,

pak miize kterykoli Vlastnik dluhopisti dle své tvahy pisemnym oznamenim urenym Emitentovi a
dorucenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale také jen ,,Ozndmeni o pred¢asném
splaceni®) pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nepievede, a
dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek, ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisti (jak je definovan nize) a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit v souladu s
¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost piredcasné splatnych Dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle pfedchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v kalendainim mésici
nasledujicim po kalendafnim meésici, ve kterém Vlastnik dluhopisti dorucil Administratorovi do Urcené
provozovny pfislusné Oznameni o pfed¢asném splaceni uréené Emitentovi (dale také jen ,,Den pred¢asné
splatnosti dluhopisii*‘), ledaze by piislusné neplnéni bylo Emitentem odstranéno dfive, nez obdrzi
Oznameni o pred¢asném splaceni pfislusSnych Dluhopisti nebo Ze by takové Oznameni o predcasném
splaceni bylo dodatec¢né zruseno.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predc¢asné splaceni Dluhopist

Oznameni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist pisemné odvolano, av§ak
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jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi a doru¢eno
Administratorovi na adresu Uréené provozovny diive, nez se prislusné Castky stavaji podle piedchoziho
clanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o
pred¢asném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopisti.

94 DalSi podminky pifedcasného splaceni Dluhopisi

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfimétené pouziji ustanoveni ¢lanku 7
téchto Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se promlc¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

11.  ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT
11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a Urcend provozovna

Administratorem je Ceska spofitelna, a. s. Urena provozovna a vyplatni misto (dale jen , Uréena
provozovna“) je na nasledujici adrese:

Ceska spotitelna, a.s.
Evropska 2690/17
160 00 Praha 6

11.1.2 Dalsi a jiny Administrator a jina Urcena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a urcit jinou nebo dalsi
Ur¢enou provozovnu, popiipadé¢ urCit dalSi obstaravatele plateb. Zménu Administratora nebo Urcené
provozovny nebo urceni dalSich obstaravateld plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopisti zpsobem
uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovad zména nabude G¢innosti uplynutim
lhaty 15 (patnacti) kalendafnich dnd ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni
stanoveno pozdégjsi datum ucCinnosti. V kazdém piipade vsSak jakakoliv zmeéna, kterd by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pted nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s
Dluhopisy, nabude uc¢innosti 30. (tficaitym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist neru¢i a ani je jinak nezajistuje a neni
Vv zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné
uvedeno jinak.

11.2  Kotacni agent

11.2.4 Kotacni agent

Kotaénim agentem je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
11.2.5 Vztah Kotacniho agenta k Viastnikium dluhopisii

V souvislosti s pInénim povinnosti kotacniho agenta Emise jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a
neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.
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12. SCHUZE A ZMENY EMISNiCH PODMINEK
12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisit mohou svolat schtizi Vlastnikii dluhopisa (dale
také jen ,,Schuize), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikti dluhopisd, a to v souladu s
témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize
hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpisy jinak. Naklady spojené s i¢asti na Schizi si hradi kazdy
ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisii, nebo Vlastnici dluhopisd, je povinen
nejpozdéji v den uvetejnéni ozndmeni o konani Schiize (viz ¢ldnek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i)
dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti, opraviiujicich k ucasti na
jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni,
uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluZbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a
vCasné doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na néklady dle bodu (ii) vyse jsou
predpokladem pro platné svolani Schtize.

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikt dluhopist v ptipadé (kazdy z ptipadi nize dale jen ,,Zména zasadni povahy*):

(a) navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek
dle zakona vyzaduje;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta;

(¢) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem
nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, zZe
muze byt ohroZeno fadné a v€asné splaceni Dluhopisti nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne,
kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

(e) navrhu o podani Zzadosti o vytazeni Dluhopisi z obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo zahrani¢énim trhu obdobném regulovanému trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském state Evropské unie nebo jiném
staté tvoricim Evropsky hospodatsky prostor; a

(f) zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent miiZze svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v piipad¢, ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit
nebo doslo ke kterémukoli Piipadu poruseni povinnosti.

12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 13. Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, jsou povinni ve stejné lhuté dorucdit oznameni o svolani
Schtize (se vSemi zédkonnymi nélezitostmi) Emitentovi do Ur¢ené provozovny, pficemz Emitent zajisti
uvefejnéni takového oznameni na své internetové strance www.skoda.cz. Oznameni o svolani Schiize
musi obsahovat alesponi (i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti v rozsahu
minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pticemz
datum kondni Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schtize nesmi byt
diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2
pism. (a), vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro ucast na Schiizi. Schiize je
opravnéna rozhodovat pouze o névrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. Zalezitosti, které
nebyly zafazeny na navrhovany program jedndni Schize, lze rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem
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vSech Vlastniki dluhopisti opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola
ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnené ucastnit se Schiize

Schtize je opravnén se UiCastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopist (dale jen ,,Osoba opravnéna
k ucasti na Schuzi“), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci Centralniho depozitaie a je
veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne
predchézejiciho o 7 (sedm) kalendafnich dnt dni konani pfislusné Schiize (déale jen ,,Rozhodny den pro
ucast na Schizi®), pfipadn¢ ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu zdkaznika v Centralnim depozitati
byl ptislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro ti€ast na Schizi, prokaze, ze je Vlastnikem
dluhopisti a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle ptedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym
prevodiim Dluhopisii uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepfihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma tolik hlasi z celkového poctu hlasi, kolik odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ticast na Schtizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro cast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly
v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemize spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na
Schtizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné¢ nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastniki Dluhopist ve smyslu
¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou oprédvnénou k ucasti na Schizi) a hosté prizvani
Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3  Prubéh Schuze; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndsSenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi Vlastniky DIluhopist, jejichZ jmenovita hodnota piedstavuje vice
nez 30% (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy,
které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly
z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, se nezapocitavaji pro ucely
usnasenischopnosti Schlize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, nezapocitavaji se hlasy
nalezejici spole¢nému zéstupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schtizi) do celkového poctu hlasi.
Pred zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisti, ohledné nichz jsou Osoby
opravnéné k casti na Schlizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize iCastnit a
hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem piedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem nebo
Vlastniky Dluhopisti pfedseda piedseda zvoleny prostou vét§inou hlast pritomnych Osob opravnénych k
ucasti na Schtzi. Do zvoleni predsedy predseda Schilizi osoba urcend svolavajicim Vlastnikem dluhopist
nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pfi¢emz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu
Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zastupce

Schlize muze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spolecny
zastupce je v souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastniki dluhopist prava
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spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schtize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich
podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastnikdi dluhopisii dalsi ukony nebo chranit
jejich zajmy, a to zpltisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce miize
Schiize odvolat stejnym zptisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spolecného
zastupce, je tfeba alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlasu pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti na Schiizi. Pokud
nestanovi zakon jinak, stac¢i k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlast pfitomnych Osob
opravnénych k casti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schilize neni tato Schiize usnasenischopna, pak
bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schtize, kterda ma rozhodovat o zmén€¢ Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlze usnaSenischopnad, svola
Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery
byla pvodni Schiize svolana. Konani nadhradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami
Vlastnikiim dluhopist nejpozde€ji do 15 (patnécti) dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana.
Néahradni Schiize rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastniku dluhopisi
12.4.1 Diisledek hlasovani proti neékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnénd k ucasti na Schiizi, kterd podle zapisu z této Schlize hlasovala proti nebo
se piislusné Schiize nezigastnila (dale také jen ,,Zadatel*), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro i€ast na Schiizi a které od takového okamziku
nepievede, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnti
ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich podminek
pisemnym oznamenim (dale také jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na
adresu Urcené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené Castky jsou splatné do 30 (tficet) dnil ode dne, kdy
byla Zadost doru¢ena Administratorovi (déle také jen ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi®).

12.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti na zZadost Viastnikii dluhopisii

Pokud je na potfadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) té€chto
Emisnich podminek a Schiize s t¢émito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schiize i nad ramec
potadu jednani rozhodnout o tom, Zze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schtize,
kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto Emisnich
podminek, je Emitent povinen Vlastnikim dluhopisi, ktefi o to pozadaji (dale také jen ,,Zadatel®),
pfedcasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi a pomémou ¢ast trokového vynosu narostlého
k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym
oznamenim (dale také jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi a doruenym Administratorovi na adresu
Uréené provozovny. Tyto &astky jsou splatné do 30 (tficeti) dnfi ode dne, kdy byla Zadost dorucena
Administratorovi (dale také jen ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisii*).

12.4.3 Ndlezitosti Zdadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano.
Zadost musi byt pisemnd, podepsani osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich
podpisy musi byt ufedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihiité dorucit Administratorovi na adresu Uréené
provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich
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podminek.
125  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve lhiteé do 30
(tficeti) dnti od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schilize, zejména usneseni, ktera takova
Schiize pfijala. V ptipad€, ze svolavatelem Schiize je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt
zapis ze Schize dorucen nejpozdéji ve lhité do 30 (tficeti) dni od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi
na adresu UrCené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav
z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni dob¢
v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve lhuté do 30 (tficeti) dntt ode dne konani Schiize uvetejnit
sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to
zplsobem stanovenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projednéavala usneseni o
Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o
ucasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notaisky zapis. Pro ptipad, ze Schlize takové usneseni
pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k ucasti na Schizi, které
platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopist, které tyto osoby vlastnily
k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopisti bude platné a u¢inné, pokud bude uvetejnéno v Ceském jazyce
na internetové strance Emitenta www.skoda.cz. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich
predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni nékterého z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek
jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano za platn¢ uvetrejnéné jeho uvefejnénim predepsanym
prislusnym pravnim ptedpisem. V pifipad¢, ze bude nekteré oznameni uvetejiiovano vice zptisoby, bude se
za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

14.  ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVAN]i SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dal$ich jazykl. V takovém piipadé, dojde-li
k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. VSechny piipadné spory mezi
Emitentem a Vlastniky dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, véetné
sporu tykajicich se téchto Emisnich podminek budou s konecnou platnosti feSeny Méstskym soudem
v Praze.
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V. POUZITI VYTEZKU EMISE

Prostiedky ziskané touto emisi budou pouzity na obecné korporatni U¢ely a optimalizace kapitalové
struktury (véetné piipadné vyplaty dividendy).
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VI. UDAJE O EMITENTOVI A SKUPINE EMITENTA

1. ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma: SKODA TRANSPORTATION a.s.

Misto registrace: Plzen, Ceska republika

1CO: 626 23 753

Datum vzniku: Emitent byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 1. bfezna 1995

Pravni forma: akciova spolecnost

Rozhodné pravo: pravo Ceské republiky; ¢innost Emitenta upravuje zejména zékon ¢. 90/2012 Sb., 0
obchodnich spole¢nostech a druzstvech, v platném znéni

Sidlo: Emila Skody 2922/1, Jizni Pfedmésti, 301 00 Plzeti, Ceska republika

Telefonni cislo: +420 378 186 666

E-mail: transportation@skoda.cz

Internet: http://www.skoda.cz/cs/

2. HISTORIE A VYVOJ EMITENTA A SKUPINY EMITENTA

2.1 ZaloZeni a vznik Emitenta

Emitent byl zalozen Vv roce 1995 jako spole¢nost s ru¢enim omezenym na dobu neurcitou jeho jedinym
zakladatelem, spolec¢nosti SKODA a. s., IC: 002 13 101, se sidlem Plze, Tylova 57, okres Plzen-mésto,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Okresniho soudu Plzen-mésto v oddile B ve vlozce 36
zakladatelskou listinou ze dne 23. zafi 1995. Emitent byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 1. biezna
1995.

Vznik Emitenta je spojeny s oborovou i finan¢ni restrukturalizaci Skupiny Emitenta za ucelem celkové
stabilizace Skupiny Emitenta.

V roce 2001 se stala jedinym spoleénikem Emitenta spole¢nost SKODA HOLDING a. s., IC: 261 63
632, se sidlem, Praha 1, TéSnov 1/1059.

V roce 2009 rozhodl jediny spolec¢nik Emitenta o zméné€ pravni formy na akciovou spole¢nost.

V roce 2011 byla do obchodniho rejstiiku zapsana jako jediny akcionai Emitenta spolecnost SKODA
INDUSTRY (EUROPE) LTD, 1066 Nicosia, Themistokli Dervi 3, Kyperska republika, registraéni ¢islo
HE 275785. V roce 2013 byla do obchodniho rejstiiku zapsana zména obchodni firmy tohoto jediného
akcionafe na CEIL (CENTRAL EUROPE INDUSTRIES) LTD.

2.2 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapitdl Emitenta pfi jeho vzniku ¢inil 717 987 000 K¢ a predstavoval nepenézity vklad
zakladatele specifikovany a ocenény v jeho ietni evidenci.

Dne 21. prosince 2001 jediny spole¢nik Emitenta rozhodnul o zvyseni zakladniho kapitalu na ¢astku 1 273
635 000 K¢, a to vloZzenim pohledavek, které mél jediny spolec¢nik vic¢i Emitentovi.

Jediny spole¢nik Emitenta rozhodnul 15. prosince 2008 o zvyseni zakladniho kapitalu o castku 1 860 465
000 K¢ na castku 3 134 100 000 K¢, a to prostiednictvim penézitého a nepenézitého vkladu jediného
spolecnika.

Dne 2. biezna 2009 rozhodl jediny spole¢nik Emitenta o zméné pravni formy na akciovou spolecnost.
Jedinému spole¢niku Emitenta tak byl vydan 1 ks kmenové akcie na jméno v listinné podob¢ ve jmenovité
hodnoté 3 134 100 000 K¢.

Dne 17. srpna 2009 rozhodl jediny akcionaf Emitenta o zvySeni zakladniho kapitalu o ¢astku 15 900
000 K¢ na c¢astku 3 150 000 000 K¢. Toto zvyseni probéhlo vydanim 1 ks kmenové akcie na jméno v
listinné podob¢ ve jmenovité hodnoté 15 900 000 K¢.
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Zakladni kapital Emitenta je k datu tohoto Prospektu plné splacen.

2.3 Akcie Emitenta

Po zméné pravni formy Emitenta ze spolecnosti s ruenim omezenym na akciovou spolecnost dne
1. dubna 2009 byl zakladni kapital Emitenta ve vysi 3 134 100 000 K¢ rozvrzen na 1 ks kmenové akcie na
jméno v listinné podobé€ ve jmenovité hodnoté 3 134 100 000 K¢.

Po zvyseni zakladniho kapitalu na ¢astku 3 150 000 000 K¢, které se stalo ucinnym ode dne 12. fijna
2009, byl zakladni kapital Emitenta rozvrzen na 1 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 3 134 100 000 K¢ a 1 ks kmenové akcie na jméno v listinné podob& ve jmenovité
hodnoté 15 900 000 K¢.

24 Skupina Emitenta

Po roce 1989 podstoupila Skupina Emitenta transformaci ze statniho podniku do akciové spoleénosti,
spojenou s hledanim jinych trhi, nez do té doby preferovanych trhi zemi Rady vzajemné hospodarské
pomoci. Za této situace pfistoupila Skupina Emitenta k diverzifikaci svého vyrobniho programu
Z kmenového oboru vyroby Zelezni¢nich kolejovych vozidel také do oblasti méstské hromadné dopravy.
Od konce devadesatych let Skupina Emitenta provadéla rozsahlé modernizace souprav metra, na které
navazuje vyroba modernich nizkopodlaznich tramvaji.

K datu tohoto Prospektu ma Emitent piimé ucasti v nasledujicich ¢eskych a zahrani¢nich spole¢nostech a
je ovladajici osobou této skupiny spole¢nosti (dale jen ,,Skupina‘“ nebo ,,Skupina Emitenta‘):

Vyse podilu na zikladnim Jurisdikce
kapitalu a hlasovacich pravech

SKODA ELECTRIC a.s. 100 % Ceska republika
SKODA VAGONKA a.s. 100 % Ceska republika
Pars nova a.s. 100 % Ceska republika
SKODA CITY SERVICE s.r.0. 100% Ceska republika
MOVO spol. s.r.o. 100% Ceska republika
SKODA TVC s.r.0. 100% Ceska republika
Autobusova doprava-Miroslav Hrouda s.r.o. 100% Ceska republika
LOKEL s.r.0. 100% Ceska republika
SKODA Transportation Deutschland GmbH 100% Spolkova republika Némecko
Ganz-Skoda Electric Ltd. 100% Mad’arska republika
TRADING RS Sp. z.0.0. 100% Polska republika
SK FERROVIARIA S.R.L. 100% Italie
000 SKODA-R 99% Ruska federace
00O Vagonma$ 51% Ruska federace

Emitent ma rovnéz k datu tohoto Prospektu pfimou ucast ve spolecnosti PRAGOIMEX a.s. (32%) a ve
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spolecnosti POLL,s.r.0. (50%).

Vedle vyse uvedenych spolecnosti se Emitent pfimo netcastni na zékladnim kapitalu zadnych dalsich
spole¢nosti.
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VII.  HLAVNI CINNOSTI EMITENTA A SKUPINY EMITENTA
1. PREDMET PODNIKANI EMITENTA

Emitent byl zaloZen s cilem a za celem podnikani, jak mimo jiné vyplyva z ¢lanku 4 zakladatelské
listiny Emitenta. Pfedmétem podnikani Emitenta dle ¢l. 3 stanov Emitenta je:

a) provadéni zkouSek draznich vozidel, drah Zelezni¢nich, drah tramvajovych a drah
trolejbusovych;

b) provadéni technickych prohlidek a zkousek urc¢enych technickych zatizeni;

C) obrabécstvi;

d) opravy ostatnich dopravnich prostfedki a pracovnich stroji;

e) zamecnictvi, nastrojaistvi;

f) Cinnost Gcetnich poradctl, vedeni ucetnictvi, vedeni dafové evidence;

g) vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona;

h) wvyroba, instalace, opravy elektrickych stroju a pfistrojui, elektronickych a telekomunikaénich
zafizeni;

i) opravy silni¢nich vozidel.

2. HLAVNI CINNOSTI SKUPINY
2.1 Popis ¢innosti Skupiny

Hlavnim ptedmétem ¢innosti Skupiny Emitenta je dopravni strojirenstvi S tim, ze mezi hlavni aktivity
Skupiny Emitenta patii projektovani elektrickych zatizeni, kovoobrabééstvi, nastrojatstvi, dale vyroba
trolejbustl, tramvaji, lokomotiv a pfiméstskych jednotek, trak¢énich motort ¢i kompletnich pohonti pro
dopravni systémy. Skupina Emitenta také provadi modernizaci kolejovych vozidel a rozviji vlastni
vyzkum.

Spole¢nost SKODA ELECTRIC a.s. je vyrobcem elektrickych pohoni a trakénich motort pro trolejbusy,
tramvaje, lokomotivy, pfiméstské vlakové jednotky, metro, dilni vozidla apod.

Vyrobni program spole¢nosti SKODA VAGONKA a.s. se orientuje na produkty v oblasti elektrickych
jednotek pro piiméstskou dopravu, motorovych souprav, lehkych regiondlnich vozidel a osobnich
pripojnych vozil. Zajistuje také kompletni servis vozidel, opravy, modernizaci a prodej nahradnich dilt.

Spole¢nost SKODA CITY SERVICE s.r.o. je poskytovatelem kompletniho servisu véetné oprav po
havariich vSech vozidel méstské hromadné dopravy vlastnénych spole¢nosti Plzenské méstské dopravni
podniky, a.s.

Spole¢nost SKODA TVC s.r.o. disponuje viemi zakladnimi vyrobnimi technologiemi pro tiskové
obrabéni kovl a to jak v oblasti CNC, tak v oblasti konven¢nich stroji. Spole¢nost nabizi v oblasti
malosériové vyroby kompletni vyrobu komponentl dle vykresové dokumentace zakaznika, véetné
zajisténi materialu, tepelného zpracovani, povrchovych tiprav, montéze a dalSich pozadavki zédkaznika.

Cinnost spole¢nosti Pars nova a.s. se zaméfuje na oblast modernizaci, rekonstrukci, oprav a vyroby
kolejovych vozidel. Spole¢nost vytvari modernizacemi kolejovych vozidel ekonomickou alternativu
nakupu vozidel novych. Cilem spolecnosti je byt nejzadanéjSim, dlouhodobé stabilnim a spolehlivym
partnerem pro obnovu a modernizaci kolejovych vozidel.

Hlavnimi aktivitami spole¢nosti POLL,s.r.0. jsou vyvoj a vyroba elektronickych systému pro aplikace ve
vykonové elektronice a ostatnich oblastech silnoproudé elektrotechniky. Spole¢nost dodava regulatory pro
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vykonové ménice trakénich pohonti véetné aplikaéné specifického software. Dale se spoleCnost zamétuje
na vyvoj a vyrobu jednoucelovych elektronickych zafizeni jako subdodavky dle zadani zakaznika.
Spolecnost POLL,s.r.o ptisobi na trhu od roku 1996, z ptivodniho poctu 4 zaméstnanci se rozrostla do
sttedné velké spolecnosti a rozsifila své spektrum aktivit z ptivodni Cinnosti (vyvoj technickych a
programovych prostfedkll) i na vyrobu a servis fidicich systémii a vykonové elektroniky zejména pro
drazni aplikace.

Spolecnost LOKEL s.r.o. piedstavuje projekéni a vyrobni organizaci se zaméfenim na elektrovyzbroj
kolejovych vozidel. Spolecnost disponuje vlastnim know-how, projekénim, vyvojovym, vyrobnim a
servisnim zazemim. Projekty jsou navrhovany tak, ze uzivatel ma pfimou moznost ovliviiovat a
kontrolovat vysledek teSeni, ktery je pln¢ uzptsoben jeho predstavam a potiebdm. Spolecnost se
specializuje na vysokou jakost, spolehlivost a bezpecnost svych produkti.

Hlavnim cilem spole¢nosti Skoda Transportation Deutschland GmbH je vytvofit obchodné-technicko-
servisni jednotku, ktera bude zodpovédna za rozvoj obchodnich aktivit Skupiny Emitenta na némeckém,
rakouském a Svycarském trhu. Dal§im cilem této spolecnosti je nalézt technické odborniky, ktefi by v
budoucnosti méli pracovat nejen na projektech v Némecku, ale méli by posilit i vyzkum a vyvoj celé
Skupiny Emitenta. V pfistich letech se tym rozroste také o techniky, ktefi budou mit na starosti servis
vozidel pro spole¢nost DB Regio AG, od prosince 2016 totiz budou na tratich mezi mésty Norimberk,
Ingolstadt a Mnichov jezdit soupravy vyrobené Skupinou Emitenta.

Spolecnost Ganz-Skoda Electric Ltd. dodava na mad’arsky trh elektrické pohony a trolejbusy.

3. HLAVNI TRHY A POSTAVENI EMITENTA A SKUPINY NA TRHU

Emitent podnika v oboru dopravniho strojirenstvi, ktery spada do primyslu kolejové dopravy, a disponuje
silnym postavenim na domacim i svétovém trhu. Detailni informace 0 aktudlnich trznich podilech
Emitenta na domacim ¢i svétovém trhu bohuzel nema Emitent k dispozici a nelze je tedy ovéfit.

Kolejova doprava je soucasti dopravniho fetézce, ktery podporuje obchod a ekonomicky rust. Za prednosti
tohoto druhu piepravy jsou povazovany predev§im vysoka piepravni kapacita, vysoka bezpeCnost a
Setrnost k zivotnimu prostredi. Nevyhodou je naopak vysoka potizovaci cena infrastruktury i vozidel.

Kolejovou dopravu je mozné rozdélit na nasledujici segmenty vyuzivajici specifické typy kolejovych
vozidel:

- zelezni¢ni doprava (elektrické a dieselové lokomotivy, vysokorychlostni vlaky, maglevy (vozidla
pohybujici se na polstari magnetického pole), elektrické a dieselové priméstské jednotky),

- méstska doprava (metro, tramvaje, lehké metro).

Pocet pracovnich mist v oboru je 1,2 milionu v ramci Evropské unie. Z ekonomického hlediska tvofi
vefejna doprava 1 - 1,2 % HDP s celkovym objemem 130 az 150 bilionti EUR."

Hlavni oblasti rozvoje Zelezni¢ni infrastruktury se jevi, i pies soucasnou ekonomickou krizi, v Asii
predeviim Cina a Indie. Hospodaisky rist v téchto zemich umoziiuje uskute¢nit plany expanze
zeleznicnich siti. Rostouci poptavka po nakladni i osobni dopravé, vysoky rist populace a dopravni
kolapsy v téchto zemich podporuji potiebu riistu tohoto odvétvi dopravy. Cina se zaméfuje predevsim na
vysokorychlostni Zeleznice a rozSifeni sit¢ metra, Indie hleda feSeni v modernizaci stavajicich trati a
rozsifeni sit€ metra.

Zastaralost vozového parku zplsobuje vysoké provozni naklady a nizkou konkurenceschopnost kolejové
dopravy. S ohledem na vyznamné ceny pohonnych hmot a energii a na pokracujici zmény klimatu musi
Evropa hledat nové efektivni zplsoby dopravy. Z tohoto pohledu je kli€ovy posun priorit smérem k
podpofe znovuoziveni Zeleznic, jako mozZnosti pfepravy garantujici ekonomicky rist a trvale udrzitelny
rozvoj.

! Zdroj: UITP International Association of Public Transport, 2009. Dostupné na www.uitp.org
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Jednim z hlavnich cild dopravni politiky EU je vytvofeni integrovaného evropského zelezni¢niho
prostoru, ktery umozni nakladni i osobni pfepravé vyuzit vyhody cestovani bez presedani jedinym vlakem
v konkurencnim prostfedi. Tento koncept predpokladd, ze také nakladni pfepravei budou schopni
dopravovat své vyrobky velice rychle celou Evropou. Jednim z klicovych omezeni pro vytvoreni takového
prostoru je nedostatek technické a provozni harmonizace. Rozdilné technické a provozni standardy mezi
¢lenskymi staty EU Casto zplsobuji nutnost vymeén lokomotiv na hranicich stata.

Primysl kolejovych vozidel je povazovan za stabilni primysl, ktery ma do budoucnosti rostouci charakter.
Je to predevsim z divodu stdle vys$Siho zohlediiovani ekologie v rdmci celé spole¢nosti. Z pohledu
ekologie je kolejova doprava jedna z nejekologictéjsich zplsobii piepravy osob i nakladld. Nezatézuje
zivotni prostfedi zplodinami a jsou zde stanoveny pfisné normy pro hluc¢nost. Dalsi divod k rtstu kolejové
dopravy, ptfedevsim méstské, je demograficky vyvoj a stéhovani obyvatelstva do velkych mést.
Celosvétové starnuti populace rovnéz prispiva k rozvoji tohoto pramyslu. Starsi lidé namisto vyuzivani
soukromé prepravy, jsou nuceni vice vyuzivat hromadnou dopravu at’ uz ze zdravotnich ¢i finan¢nich
davodu. Tyto pohledy byly zohlednény i v provedené studii spole¢nosti SCI Verkehr GmbH z roku 2007.
Dle této studie je ocekavany kazdoro¢ni riist pozadavki na dodavky kolejovych vozidel cca 8 % rocné az
do roku 2020. Jesté vyssi nartst se da oCekavat v prelidnénych asijskych méstech, kde soucasna kapacita
hromadnych dopravnich prosttedktl je zcela nedostacujici.

Dcefina spole¢nost Emitenta Skoda Electric, a.s. ziskala v roce 2011 platinovy certifikat od americké
strojirenské spolecnosti Caterpillar udélovany na trhu tézebnich stroji dodavateliim, kteti prokazuji
nejvyssi uroven kvality, kontroly vyrobnich procest a kapacity vyroby. V zZebticku TOP 500 firem stedni
a vychodni Evropy, ktery kazdy rok sestavuje spole¢nost Deloitte, se Emitent v roce 2014 umistil na 428.
misté. V roce 2014 se Emitent dale umistil v Zeb¥i¢ku 100 nejvyznamnéjsich firem Ceské republiky na 1.
misté v kategorii strojirenstvi - bez automobilové vyroby a celkove na 35. misté. Tato soutéz hodnoti trzby
jednotlivych spole¢nosti v CR. V soutézi Exportér roku skonéil Emitent na 15. mist& v kategorii objemu
exportu.

3.1 Vyroba vozidel pro méstskou a Zelezni¢ni dopravu
(@) Piehled trzeb dle produkti

Mezi hlavni ¢innosti Emitenta patii pfedev$im vyroba vozidel pro méstskou a zelezni¢ni dopravu.
Nasledujici tabulka, vytvofena na zakladé auditované konsolidované ucetni zavérky k 31. prosinci 2014 a
k 31. prosinci 2013 sestavené dle Mezinarodnich standardl ucetniho vykaznictvi (IFRS) ve znéni piijatém
EU, poskytuje piehled trzeb dle produktt za obdobi zacinajici k 1. lednu 2013 a kon¢ici k 31. prosinci
2013 a obdobi zacinajici k 1. lednu 2014 a kon¢ici k 31. prosinci 2014:

Triby - po produktech v tis. K¢& 2013 2014
Modernizace kolejovych vozidel .........ccccooeniieiiiininnnnns 2011193 458 483
TEAMVAJE vttt 2583 209 4 206 297
Lokomotivy a pfimeéstské v1aky ...........ccorverinericninnnnns 3198 017 3432 462
Elektrickd VYZbIoj ..c.ooveverveeiieiiiiiieinieesiecsee e 2017693 1781143
TrOIEJDUSY ..o 733251 4 092 688
Trakeni MOLOTY ..ocvevveiiiiiiiieiecese e 265710 303 395
MELIO. ..o 1723170 105 772
FUIISEIVIS ... 685 229 709 832
Nahradni dily .....coeovvieiniinee e 116 198 70 275
OSEALNT vveveiiieies e 123 306 184 612
ODBTADENT . 210939 267 796
OPFaVY VOZUL ..c.veviveiiiiieiiesiie st 427 553 431031
SEIVES ottt s 249908 152 719
CelKEM .o 14 345 376 16 196 505

(b) Ptehled trzeb dle geografického rozdéleni
Emitent prodava své vyrobky piedevsim na tzemi Ceské republiky, ale vyvazi je i do zemi stfedni,

vychodni a zapadni Evropy a zemi byvalého Sovétského svazu. Nasledujici tabulka poskytuje piehled
trzeb dle sidla zakazniki za obdobi konéici k 31. prosinci 2013 a 31. prosinci 2014:

43/65



Triby - Zemé v tis. K¢
BUIRAISKO .....c.eveiveece et

Lotyssko.......
MaAQArSKO ...eeeiviic et
NEMECKO ...viiviiiiee ettt

TRAJSKO .t
TUFECKO ..ttt
Ukrajina ...
USA .....c.......
Uzbekistan
CeIKEM oot

(c) Zakaznici

2013 2014

51 445 2008 021
8160 708 6 424 522
302 889 645 262
-- 145798

9037 14 189
1113730 276 096
768 798 213 225
91 622 501 870
177 205 1237435
66 688 352 834
802 798 82615
46 856 89 507
979 168 105772
1206 153 2 568 618
16 962 --
546 187 1485 045
157 797 220 375
91 524 --

14 589 567 16 371 184

Mezi hlavni odbératele vozidel pro méstskou a zelezni¢ni dopravu patii spolecnosti, které jsou vlastnény
statem. Nasledujici tabulka poskytuje piehled nejvyznamnéjSich odbérateli z pohledu trzeb Emitenta

v letech 2013 a 2014:
2013 % z trzeb 2014 % z trzeb
Ceské drahY, a.S. wvvvevvceeveeieeeeseieeeesee e seeesesieens 25,4% Dopravni podnik hl.m. Prahy..........cccccovvinnnnnnn, 13,7%
Dopravni podnik hl.m. Prahy ........ccccccvvninennnnne 18,6% Konya Biiyiiksehir Belediye Bagkanligi .............. 11,5%
Hyundai Rotem Company ........cccceceeveivnvreneneeens 8,2% Ceské drahy, a.5. ...cocoeevvvreeerrnnnn, 9,5%
CATERPILLAR INC. .vviiiiiiiiiiieiee e 55% Zeleznitna spol. Slovensko, a.s. ......cccocvvvenririenn 8,3%
Konya Biiyiiksehir Belediye Baskanligi ............... 3,7% Dopravny podnik Bratislava ..........c.ccocerveenennn. 6,4%
AB "Lietuvos Gelezinkeliai" ..........cc.cccovviriinnnn. 3,3% STOLICHEN ELEKTROTRANSPORT EAD.... 4,6%
CD Cargo, @.5.....cuveverreeereriireessiesesseesesssseesessnes 2,9% Trolejbusen transport EOOD Pleve...................... 3,2%
Zeleznitna spol. Slovensko, a.5. .....ccceevvererennen. 2,7% Hyundai Rotem Company..........ccccovenereneiencnne. 3,0%
CSR SIFANG ..ot 2,1% MVK MISKOLC .......coviiiiiriiiieeese e 2,7%
MVK MISKOLC ..o 1,2% Gradski Transport EAD Varna ........c.ccocceeeveeenns 2,4%
(d) Dodavatelé

Mezi hlavni komponenty pouzivané pro vyrobu vozidel pro méstskou a Zelezni¢ni dopravu patii zejména
elektrovyzbroj, podvozky, brzdy, kola a klimatizace. Mezi hlavni pouzivané materidly patii predevsim

méd’, hlinik a ocel.

Nasledujici tabulka poskytuje piehled nejvyznamnéjich dodavateltt Emitenta z pohledu naklada v letech

2013 a 2014:
2013 % z materidlovych nakladt
JaN B3 B TTe) 1S o) 1 10 57 R 1,65%
BONATRANS GROUP @.S. ..cutiiiiieieiiiinisiateieteitt sttt sttt bbbttt enena 1,60%
Solaris Bus a Coach S.A.(a.s.) 1,58%
Pars KOMPONENLY S.1.0. ..ottt b bbb e bt e nb e b e e b e aneennenreens 1,54%
DAIKO-CZ, 8.5. totiriiiieitieite sttt sttt b ettt s bt s e ekt e st e sb e st e bt e Rt e eb et e ket eht et e b e e b naeenbenreen 1,43%
EVPU CR S.T10. 1oovvuuveruresaeessessseessesesse s sses st 1,35%

44/65



UNTCONIIOIS .S 1evviiviiieite ettt ettt sttt te et sb e et e et et e st e e reeebeeabesbesteeabesbsesbesbeebesasesbesteenbesasesresreens 1,33%

ULTIMATE BUIOPE ... e e 1,29%
KNORR-BREMSE SYSTEME FUR SCHIENE..........ccccooiiiiiiiiiiiiie e 1,08%
KORAMEX 8. S. ottt r e nnenn e et e ane 0,94%

2014 % z materidlovych nakladt

SOlariS BUS @ COACH S.AL(B:5.) 1eeeeeeuieieitiete sttt ettt sttt ettt st e bt e e et besbe st et eseaneene e 17,83%
SOR LibChaVY SPOL. S T.0. wiiiiiiiicicti ettt e bbb et e et 6,58%
FAIVEIEY TrANSPOIT ...ttt ettt b et et et b e bt beebe et e e eneeseaneenas 4,80%
ULTIMATE EUOPE ..ottt bbbttt 4,02%
KIRSCH GMBH ...ttt bbbttt 3,14%
CONSLEITIUM VALIS SA.......oiiiiiiiet bbb 1,69%
SEMIKRON Elektronik GMBH & C0. KG .....cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieiee et 1,61%
BONATRANS GROUP @.S. ..cutiiiieieiiiisisiit itttk enenes 1,50%
LICHNA TRADE CZ, S.F.0. oeutiiieieieieetsestet sttt ettt ettt ebena 1,32%
KORAMEX @. S. 1.tttk bbbttt bbbttt bbbttt en e 1,21%

3.2 Investi¢ni pobidky a dotace

Emitent je pfijemcem investi¢nich pobidek (,,Investi¢ni pobidka ¢.1° a ,,Investi¢ni pobidka ¢.2°) na
zaklad¢ rozhodnuti ministerstva primyslu a obchodu ze dne 25. Cervence 2006. Celkova hodnota
poskytnutych investi¢nich pobidek (ve formé slevy na dani z pfijmi) nesmi prekrocit 46 % celkové
hodnoty investi¢nich nakladi vhodnych na poskytnuti podpory a vztahujici se k investicnimu zameéru
zajemce a souCasné nesmi piekrocit hodnotu 641 750 000 K¢ u Investi¢ni pobidky ¢.1 a 369 150 000 K¢ u
Investi¢ni pobidky ¢.2.

Slevu na dani z pfijmi muze Emitent uplatnit po dobu deseti po sob& bezprostfedné nasledujicich
zdanovacich obdobich. Investi¢ni pobidka ¢. 1 byla ¢erpana od roku 2007 do roku 2011. Prvnim obdobim,
za které Emitent uplatnil slevu na dani z titulu Investi¢ni pobidky ¢. 2, bylo zdanovaci obdobi roku 2012.
K 31. prosinci 2014 eviduje Emitent nevyuZzitou slevu na dani z ptijmu z titulu Investi¢ni pobidky ¢. 2
ve vysi 307 776 000 K¢.

3.3 Systém Fizeni jakosti

Emitent je od roku 2010 certifikovan podle mezinarodni normy ISO 14001:2004, ktera specifikuje
pozadavky na systém ochrany Zivotniho prostiedi. Emitent disponuje Systémem environmentalniho
managementu (EMS), ktery je soucasti integrovaného systému fizeni norem CSN EN ISO 9001:2009 (od
roku 1997), CSN EN ISO 14001:2004, OHSAS 18001:2007 (od roku 2010) a IRIS:2009 (od roku 2010).
Vsechny certifikaty jsou v pravidelnych intervalech prodluzovany dle platnych norem. Emitent zaroven
monitoruje a analyzuje kvalitativni parametry svych produkti. Vysledky pak Emitent vyuziva
ke stanoveni konkrétni cilti v ramci spolehlivosti a kvality finalnich vyrobku. Emitent dale vyviji snahu o
celozivotni ¢i alespont dlouhodoby servis svych produkti a o snizovani nakladi Zivotniho cyklu
vozidel (napt. néklady pofizovaci, naklady na udrzbu, rezii vozidla a jeho likvidaci). Vyrobky Emitenta
jsou z 90-95 % recyklovatelné.

3.4 Vyzkum a vyvoj

Do strategie Emitenta spadd vyvoj inovativnich feSeni Vv oblasti vozidel pro méstskou a Zzelezni¢ni
dopravu. Na konkurenceschopnosti Emitenta se podili vlastni vyzkumny program. Emitent spolupracuje
s fadou univerzit a vyviji feSeni pro zakazniky, at’ uz jde o finalni vyrobky, nebo o subdodavky naptiklad
pro americké strojirenské spolecnosti Caterpillar nebo General Electric.

Emitent se zaméfuje na zkvalitiovani a predikci dilezitych vlastnosti budoucich vyrobki jako je odolnost
proti hluku, bezpecnost trakénich pohond, elektromagnetické a tepelné vypoCty a na naslednou
optimalizaci motord. Vysledkem vyzkumu jsou produkty s otocnymi podvozky, které maji
nizkoenergeticky narocné elektrické pohony kol, coz snizuje naklady na tidrzbu vozidel a infrastrukturu.
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V roce 2009 bylo dokonceno nové technologické pracovisté pro vyvoj synchronnich motort
S permanentnimi magnety, které jsou zdsadni soucasti trakéniho pohonu tramvaji ForCity Alfa.

Vyvoj se zamétuje také na zvyseni efektivity vyuziti pouzitych materialti. Jedna se naptiklad o netradi¢ni
materialy, jako jsou vlaknové kompozity nebo slitiny hliniku. Mezi pokrocilé technologie patii také
Svafovani pomoci laseru, vyssi vyuziti vytazkt a odlitkli diky moderngj$im vyrobnim postupiim nebo
kvalitngjs$i metody lepeni materiald. Tyto pfistupy piindsi predevS§im nizsi hmotnost vozidel, coz vede
k efektivngjsi piepravé z pohledu spotieby energii.

Skupina Emitenta ma vyvinuty vlastni systém online sledovani provozovanych lokomotiv a elektrickych
jednotek. Jedna se o online sledovani vSech vozl aktualné nasazenych do provozu.
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VIIl.  INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Zze od data jeho posledni zvefejnéné auditované konsolidované uéetni zavérky (tj. od
31. prosince 2014) nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla
Emitentovi znama a ktera by méla vliv na jeho finan¢ni situaci.

V oblasti ¢eského zelezni¢niho primyslu dle Ing. Tomase Ignacdka nepifedstavuje rok 2014 vyraznou
zménu oproti roku 2013. Podle zpravy o stavu pramyslu z unora roku 2014 jsou vysledky podnikt
zelezni¢niho primyslu za rok 2013 srovnatelné s rokem predchozim. Stejna byla situace i v roce 2014.
Celoro¢ni obrat spole¢nosti, jeZ jsou ¢leny Asociace podnikli ¢eského Zelezni¢niho pramyslu, byl 79 000
000 000 K¢ a zhruba polovicni podil tvofil export, ve kterém se ¢eskému zelezni¢nimu pramyslu dafi.
Za hlavni riziko rozvoje v oblasti Zeleznicniho primyslu se jevi snizovani objemu domacich zakazek.
V soucasnosti je tento pokles vykryt exportem, ktery dosahuje 50 procent. Diky narstu exportu se tak
v roce 2013 podatilo udrzet objem trzeb na stejné urovni jako v roce ptedchozim, je ale mozné, ze dalsi
oc¢ekavany pokles doméaciho trhu jiz nebude mozné exportem vykryt. V souvislosti s vyvojem
Vv poslednich letech se v Zelezni¢nim primyslu snizil pocet zaméstnancl, coz svéd¢i o jeho vySsi
produktivité a efektivite.

V ramci kolejové méstské dopravy se profiluji predevSim systémy meéstskych rychlodrah a lehkych
zeleznic tramvajového typu. Neosvéd¢uji se naproti tomu kombinované (hybridni) systémy tam, kde
jedine¢nost technologie a z ni plynouci naklady nejsou vyvazeny provozné ekonomickymi piinosy. 2

Mezi hlavni trendy v technologii méstskych rychlodrah patii provoz vlaki bez strojvedoucich, at’ uz
pomoci zabezpecovaciho zafizeni typu CBTC nebo systéml zaloZzenych na kolejovych obvodech.
Systémy CBTC se zaroven uplatiiuji i v provozu se strojvedoucimi. Mezi dalsi technologické trendy
Vv kolejové MHD patii naptiklad rekuperace brzdné energie do vefejné distribucni sité, Gspory energii
V dopravnich prostfedcich i stanicich, ,,catenary-free operation (tedy provoz ¢astecné bez troleje) nebo
v&tsi uplatnéni nastupistnich stén u rychlodrah.?

Emitent zvazuje akvizici zahraniénich spoleénosti ¢innych na trhu kolejovych vozidel.

Valna hromada Emitenta rozhodla na svém fadném zasedani v kvétnu 2015 o rozdéleni zisku roku 2014 a
0 rozdéleni ziskt z minulych let na vyplatu dividendy v celkové ¢astce 5 000 000 000 K.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s pfimefenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny finan¢ni rok.

2 7droj: Rozhovor s panem Tomagem Ignagdkem. Dostupny na http://www.dnoviny.cz/zeleznicni-doprava/ceska-zeleznice-potrebuje-investice-i-
do-regionalnich-trati
® Zdroj: http://www.proelektrotechniky.cz/elektromobilita/58.php
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IX. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent (respektive Skupina Emitenta) ma uzavieny nasledujici vyznamné smlouvy (ve znéni pozdéjsich
dodatkt1), které by v ptipad€ jejich ukonceni, poruseni ¢i neplnéni pfislusnou smluvni protistranou mohly
mit podstatny vliv na hospodafeni a financni vysledky Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky z
Dluhopisii.

Smlouva o uvérech az do vyse 7 200 000 000 K¢

Tato smlouva byla uzaviena dne 16. prosince 2014 mezi Emitentem, spole¢nosti SKODA ELECTRIC a.s.,
spole¢nosti SKODA VAGONKA a.s. a spole¢nosti Pars nova a.s. jakozto Givérovanymi, CSOB a Ceskou
spofitelnou jakozto koordinatory, spolecnosti Citibank Europe plc, organizacni slozka, spolecnosti
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobotka Praha, CSOB, Ceskou spofitelnou a spole&nosti
Komer¢ni banka, a.s. jakozto hlavnimi vedoucimi aranzéry, spoleCnosti Raiffeisenbank a.s. jakozto
aranzérem a CSOB jakoZto agentem Uvérd a agentem zaji§téni. Splatnost Gvéru je pét let. Uvér byl ziizen
za ucelem refinancovani tehdejsi zadluzenosti. Sklada se ze dvou uvérovych linek — Revolvingova linka
az do vySe 5200 000 000 K¢ slouzici k financovani obecnych korporatnich potieb, a dale terminovana
uvérova linka ve vysi 2 000 000 000 K¢&. U Revolvingové linky byla nesplacena jistina k 31. prosinci 2014
3635000 000 K¢ a 11 000 000 EUR a trokova mira k 31. prosinci 2014 ¢inila 2,46% p. a. U terminované
uvérové linky byla nesplacena jistina k 31. prosinci 2014 2 000 000 000 K¢ a tirokova mira k 31. prosinci
2014 &inila 2,65%. Urok se sklada z bankovni marze a referenéni sazby, vazané na referenéni urokové
sazby na mezibankovnich trzich - pfislusné sazby EURIBOR nebo PRIBOR.

Smlouva o uvéru aZ do vyse 313 000 000 K¢

Tato smlouva byla uzaviena dne 11. fijna 2013 mezi spolenostmi SKODA CITY SERVICE s.r.o. a
Bammer trade a.s. jakozto tvérovanymi a CSOB jakozto Gvérujicim se splatnosti 20 let. Splatky uvéru
jsou meési¢ni, prvni splatka bude 30. ¢erna 2016. Splatnost uvéru je do 30. cervna 2036. Jedna se o
dlouhodoby bankovni uvér na financovani investic PPP projektu, tzn. vybudovani nové technické
zakladny Plzeniskych méstskych dopravnich podniki. K 31. prosinci 2014 ¢inila nesplacena jistina
268 201 000 K¢. Celkova urokova sazba véetné efektu urokového swapu ¢ini 4,82 % p.a.

Uvérova smlouva na &stku 2 500 000 000 K¢&

Jedna se o akcionatsky Gvér mezi Emitentem jako uvérovanym a spolecnosti CEIL (CENTRAL EUROPE
INDUSTRIES) LTD jako uvé€rujicim ze dne 23. ¢ervna 2014 se splatnosti 31. prosince 2024. Aktuélni
vyse jistiny je 500 000 000 K&. Urokova sazba byla stanovena na zakladé znaleckych posudki a ¢ini k 31.
prosinci 2014 10% p.a.

Uvérova smlouva na &stku 1 500 000 000 K¢&

Jedna se o akcionafsky Gvér mezi Emitentem jako Givérovanym a spolecnosti CEIL (CENTRAL EUROPE
INDUSTRIES) LTD jako uvérujicim ze dne 23. ¢ervna 2014 se splatnosti 31. prosince 2024. Aktualni
vyse jistiny je 1 500 000 000 K¢&. Urokova sazba byla stanovena na zakladé znaleckych posudki a &ini
k 31. prosinci 2014 10% p.a.
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X. VYZNAMNE SPORY

Emitent je v arbitrdaZnim fizeni s Ceskymi drahami, a.s. ohledn& zaplaceni ¢asti kupni ceny, Grokd z
prodleni z divodu pozdnich plateb a naroku na nahrazeni projevu vile uzaviit dodatek ohledné navyseni
kupni ceny. V témze Fizeni je projednavan navrh Ceskych drah, a.s. na zaplaceni smluvni pokuty za
udajné poruseni povinnosti spole¢nosti z Kupni smlouvy a navrh na piedani tzv. ekvivalenta prikazu
zpusobilosti pro Rakousko a Némecko. Hodnota zalobnich narokti Emitenta ¢ini 1 088 862 000 K¢,
hodnota Zalobniho naroku Ceskych drah, a.s. ¢ini 959 233 000 K¢&. Emitent vytvofil rezervu ve vysi 200
000 000 K¢, management Emitenta povazuje vytvoienou rezervu za dostatecnou a pozici Emitenta za
dobie podlozenou. Vysledek arbitraze by mél byt znam v prab&hu roku 2015.

Emitent je rovnéZz ucastnikem dvou soudnich sporti se spolecnostt BOMBARDIER TRANSPORTATION
S.p.A. (dale jen ,,BT). Podstatou téchto sport je licen¢ni smlouva uzaviena mezi Emitentem a BT dne
2. prosince 2002, na jejimz zakladé mely ob&é smluvni strany spolupracovat pii vyrobé a prodeji
multisystémovych lokomotiv. Licen¢ni smlouva se fidila rakouskym pravem a byla ze strany Emitenta
vypovézena ke dni 9. ledna 2004. BT vsak trva na jejim plnéni do budoucnosti a licen¢ni smlouvu
povazuje i nadale za platnou. Prvni ze sporti byl zahajen zalobou BT na uhradu licen¢nich poplatktl ve
vysi 500 000 EUR za roky 2009-2013 na zaklad¢ této licen¢ni smlouvy. Druhy spor byl zahajen na
zaklad¢ zaloby ze strany BT na zaplaceni nahrady Skody ve vySi 7 558 500 EUR, jejiz podstatou je
skute¢nost, e se Emitent ucastnil vefejné zakazky spole¢nosti Ceské drahy, a.s. na dodavku 20 ks
vicesystémovych lokomotiv v rozporu s touto licencni smlouvou.
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XI. SPRAVNI, RIDIiCI A DOZORCI ORGANY
1. PREDSTAVENSTVO

Piedstavenstvo je statutarnim orgdnem Emitenta, ktery jednd jménem Emitenta. Cleny pfedstavenstva
jmenuje a odvolava valnd hromada Emitenta. Funk¢ni obdobi ¢lena pfedstavenstva €ini tfi roky.

Predstavenstvo Emitenta ma v soucasné dob¢ dle aktualnich stanov pét ¢lenti. Do jeho plisobnosti nalezi
vsechny zalezitosti, které nejsou zdkonem nebo stanovami Emitenta vyhrazeny do pusobnosti valné
hromady dozor¢i rady nebo vyboru pro audit.

Piedstavenstvo je na svém zasedani schopno se platné usnaset, je-li pfitomna nadpolovi¢ni vétSina jeho
Clent. Pro pfijeti rozhodnuti predstavenstva Emitenta je tfeba prosta vétSina hlasit vSech clent
predstavenstva. Pfedstavenstvo mize pfijmout i usneseni per rollam, avSak pouze za predpokladu, Ze
S hlasovanim per rollam souhlasili vSichni ¢lenové predstavenstva. Pro piijeti usneseni per rollam je tfeba
nadpolovi¢ni vétSina hlast vSech ¢lent pfedstavenstva.

Pracovni adresa viech &lenti predstavenstva je Emila Skody 2922/1, Jizni Pfedmésti, 301 00 Plzeii. Cleny
predstavenstva Emitenta k datu tohoto Prospektu jsou:

Ing. Tomas Krsek

predseda predstavenstva

den vzniku funkce: 12. unora 2014
den vzniku ¢lenstvi: 6. listopadu 2013
Narozen: 8. bfezna 1972

Pan Tomas Krsek po dokonceni studia na Ekonomické fakult¢ Zapadoceské univerzity v Plzni pracoval
dva roky jako makléf a poté nastoupil do spolednosti SKODA a.s. Ve spoleénosti SKODA a.s. zaéinal
jako asistent finan¢niho feditele. Od roku 1996 pracoval dva roky jako vedouci projektového financovani
ve spole¢nosti SKODA STEEL s.r.0. V roce 1999 se stal finanénim feditelem SKODA a.s. a podilel se na
jeji oborové transformaci. Postupem &asu zastaval nékolik pozic ve vedeni spoleénosti SKODA
HOLDING a.s. a v roce 2009 se stal jejim predsedou piedstavenstva a generalnim feditelem. V zavéru
roku 2010 odkoupil pan Krsek spolu s dal§imi investory Emitenta, jakozto dcefinou spole¢nost spolec¢nosti
SKODA HOLDING a.s., a stal se predsedou predstavenstva Emitenta.

Pan Toma$ Krsek pisobi i v organech dalSich spole¢nosti ze Skupiny. Konkrétné je v soucasné dobé
predsedou dozor¢i rady spolecnosti SKODA ELECTRIC a.s., spole¢nosti Pars nova a.s. a spolecnosti
MOVO spol. s r.o0., mistoptedsedou dozor¢i rady spolec¢nosti SKODA VAGONKA a.s.

doc. Ing. Michal Korecky, Ph.D.
mistopredseda predstavenstva

den vzniku funkce: 12. tinora 2014
den vzniku Clenstvi: 6. listopadu 2013
Narozen: 30. prosince 1969

Pan Michal Korecky vystudoval VSE v Praze. Absolvoval doktorské studium v oboru Pramyslové
inzenyrstvi a management na Zapadoeské univerzité v Plzni a ziskal docenturu v oboru Rizeni
pramyslovych systémli na Vysoké skole banské — TU Ostrava. Zabyva se strategickym fizenim véetne
strategického fizeni vyzkumu, vyvoje a inovaci. Od roku 2010 je jednim z akcionait Emitenta.
V soucasnosti zastava funkci feditele Strategického rozvoje Emitenta. Je mimo jiné soudnim znalcem
v oboru Ekonomika. V letech 2008-2010 byl &lenem Rady vlady CR pro vyzkum a vyvoj.

Pan Michal Korecky pusobi i v organech dalSich spole¢nosti ze Skupiny. Konkrétné je v soucasné dobé
mistopiedsedou dozoréi rady spoleénosti SKODA ELECTRIC a.s., spole¢nosti Pars nova as. a
spole¢nosti MOVO spol. s r.0., predsedou dozoréi rady spolecnosti SKODA VAGONKA a.s., spolenosti
SKODA TVC s.r.0. a spole¢nosti VUKV, a.s.
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Ing. Marek Krsek

¢len predstavenstva
technicko-vyrobni reditel

den vzniku ¢lenstvi: 6. listopadu 2013
Narozen 14. ledna 1968

Pan Marek Krsek po studiu kybernetiky na Zapadoceské univerzit¢ v Plzni pracoval od roku 1995 jako
soukromy makléf. V roce 1997 nastoupil jako finanéni feditel do firmy SKODA STEEL, s.r.0., kde se
pozdéji stal generdlnim feditelem. V letech 2005 — 2007 vykonéval pozici generalniho feditele divize
OMZ Steel v Rusku. Studoval také na Univerzit¢ Karlsruhe v Némecku, kde se zaméfil na marketing.
Manazerské programy absolvoval na CMC - The William Davidson Institute. V roce 2012 se stal jednim z
akcionafti Emitenta.

Pan Marek Krsek pusobi i v organech dalSich spole¢nosti ze Skupiny. Konkrétné je v soucasné dobé
mistopiedsedou piedstavenstva spolec¢nosti SKODA VAGONKA a.s.

Ing. Tomas Ignac¢ak, MBA

¢len predstavenstva

generalni reditel

den vzniku Clenstvi: 28. Cervna 2014
Narozen 13. bfezna 1969

Pan Tomas Ignacak pracoval od roku 1993 ve spole¢nosti Pars nova a.s., kde vystiidal fadu pozic. V roce
2000 se stal jejim feditelem a zdroven piedsedou predstavenstva. Od roku 2012 je jednim z akcionait
Emitenta. Ve stejném roce se stal také vicepresidentem pro obchod za Skupinu Emitenta. Na Vysokém
uceni technickém v Brné vystudoval Elektrotechnickou fakultu. Postgradualni studium s tématem
mezinarodni marketing a management absolvoval na Kopernikové univerzité v Turuni. Vystudoval také
The Nottingham Trent University pti BBS VUT Brno, kde ziskal titul Master of Business Administration
(MBA). Poc¢atkem roku 2015 se stal generalnim feditelem Emitenta.

Pan Tomas Ignacak pusobi i v organech dalSich spole¢nosti ze Skupiny. Konkrétné je v soucasné dobé
pfedsedou pifedstavenstva spolecnosti SKODA VAGONKA a.s. a spole¢nosti Pars nova a.s., jednatelem
spole¢nosti MOVO spol. s r.0. a spole¢nosti LOKEL s.t.0.

Ing. Jaromir Silhinek

¢len predstavenstva

den vzniku Clenstvi: 28. Cervna 2014
Narozen 12. fijna 1969

Pan Jaromir Silhanek pracuje ve spoleénosti SKODA ELECTRIC a.s. od prosince 2003, kdy nastoupil na
pozici financniho feditele. Roku 2006 byl jmenovan jejim ptedsedou predstavenstva a generdlnim
feditelem. Svou pracovni kariéru zacinal jako ekonom ve spole¢nosti BERGER Bohemia a.s. Dalsi
zkuSenosti ziskal ve firmé Panasonic AVC Networks Czech, s.r.o., kde ptisobil v oblasti financi a
planovani. Na Zapadoceské univerzité v Plzni vystudoval technickou kybernetiku, ekonomii a finance.
V roce 2011 se stal jednim z akcionaii Emitenta.

Pan Jaromir Silhanek ptisobi i v organech dalsich spole¢nosti ze Skupiny. Konkrétné je v sou¢asné dobé
predsedou predstavenstva spole¢nosti SKODA ELECTRIC a.s. a spole¢nosti Ganz-Skoda Electric a
¢lenem piedstavenstva spolec¢nosti Sibelektroprivod.

2. DOZORCI RADA

Dozor¢i rada je kontrolnim organem Emitenta, ktery dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a
uskute¢iiovani podnikatelské ¢innosti Emitenta, zejména na to, zda se podnikatelska ¢innost Emitenta
uskute¢nuje v souladu s pravnimi piedpisy, stanovami a usnesenimi valné hromady. Dozor¢i rada ma tii
¢leny. Funk¢ni obdobi ¢lena dozor¢i rady Emitenta Cini tii roky.

Dozor¢i rada se fidi pravnimi piedpisy, stanovami Emitenta, usnesenimi valné hromady Emitenta a svym
jednacim fadem, je-li pfijat. Dozor¢i rada mize zejména nahlizet do veskerych dokumenti Emitenta a
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kontrolovat, zda téetni zapisy jsou vedeny fadné a v souladu se skute¢nosti a zda se podnikatelska ¢innost
Emitenta d&je v souladu s pravnimi piedpisy, stanovami Emitenta a usnesenimi valné hromady Emitenta.
Dozor¢i rada predevS$im projednava koncepce a plany rozvoje a investic Emitenta ptedlozené
predstavenstvem a dava k nim své stanovisko, pfezkoumava ucetni zadvérku stejne jako névrh na rozdéleni
zisku.

Pracovni adresa viech ¢lenti dozoréi rady je Emila Skody 2922/1, Jizni Pfedmésti, 301 00 Plzen. Cleny
dozor¢i rady Emitenta K datu tohoto Prospektu jsou:

Ing. Marek Cmejla

predseda dozorci rady

den vzniku funkce: 11. unora 2014
den vzniku ¢lenstvi: 6. listopadu 2013
Narozen: 7. ¢ervna 1967

Pan Marek Cmejla vystudoval Elektrotechnickou fakultu CVUT se specializaci technicka kybernetika,
pusobil jako mistopfedseda piedstavenstva v Newton Financial Management Group (NFMG). V roce
2002 se stal vykonnym feditelem $vycarské spolecnosti Appian Group Europe. V roce 2003 pan Cmejla
spole¢né s panem Divisem #idil strategicky vstup Appian Group do spole¢nosti SKODA a.s.

JiFi Divis§

mistopredseda dozorci rady

den vzniku funkce: 11. tnora 2014
den vzniku ¢lenstvi: 6. listopadu 2013
Narozen: 16. biezna 1956

Pan Jifi Divi§ v roce 1979 emigroval do Svycarska, kde vystudoval prava. Po studiu pracoval
v mezinarodni konzulta¢ni spolec¢nosti CEDEC SA, ktera se vénovala poradenstvi pro malé a stfedni
podniky v oblastech fizeni, strategie a organizace. V letech 1998 - 2002 pisobil pan Divi§ jako ¢len
dozoréi rady Mostecké uhelné spole¢nosti, a.s. V roce 2003 spolené s panem Cmejlou Fidil strategicky
vstup Appian Group do spoleénosti SKODA a.s.

Josef Bernard

¢len dozorci rady

den vzniku Clenstvi: 1. ledna 2015
Narozen: 30. kvétna 1965

Pan Josef Bernard zacal pracovat v rdmci Emitenta, kde vystfidal fadu pozic. Pasobil jako technik, mistr a
personalni feditel jedné z dcefinych spole¢nosti Emitenta. Od roku 2002 byl personalnim feditelem
spole¢nosti SKODA HOLDING a.s., kde se pozdgji stal jejim vykonnym feditelem. Mimo to zastaval fadu
funkci v pfedstavenstvech a dozor¢ich radach spolecnosti v rdmci celé Skupiny Emitenta. Generalni
feditelem Emitenta byl v letech 2010-2014. Od roku 2012 je jednim z akciondfd Emitenta. Pan Bernard
vystudoval Stfedni odborné ugilisté Skoda a vysokoskolské vzdélani ziskal pozd&ji na Open University.
Absolvoval postgradudlni studium na Vysoké Skole ekonomické v Praze.

Pan Josef Bernard piisobi i v organech dalSich spolecnosti ze Skupiny. Konkrétn¢ je v souCasné dobé&
¢lenem dozor¢i rady spole¢nosti MOVO spol. s 1. 0. a spole¢nosti SKODA TVC s.r.o.

3. MANAGEMENT

Ing. Marek Kyhos, MBA
financni reditel

Pan Marek Kyhos nastoupil do spolecnosti Skoda Transportation, a.s. v roce 2005 jako Division
Treasurer, na této funkci pusobil az konce roku 2012. Pied svym piichodem do Emitenta pracoval jako
bankét pro Evropskou banku pro obnovu a rozvoj (,,EBRD®), kde se vénoval projektim z oblasti
financovani financnich instituci a financovani municipalnich a environmentalnich projektt. Pfed tim
pracoval pro private equity fund anglické banky Flemings. Pan Kyhos ziskal vysokoskolské vzdélani na
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Vysoké Skole ekonomické v Praze, kde vystudoval Fakultu mezinarodnich vztahd. Titul MBA ziskal na
Nottingham Trent University v ramci programu BBB.

4, PROHLASENI O STRETU ZAJMU A REZIMU CORPORATE GOVERNANCE

Emitent si neni védom Zadného mozného stietu zajmu mezi povinnostmi ¢lenl predstavenstva Emitenta
nebo dozoréi rady Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Emitent
uvadi, ze dva ¢lenové piedstavenstva Emitenta, panové Marek Krsek a Tomas Krsek, jsou Vv bratrském
pribuzenském vztahu. Emitent dodrzuje veskeré povinnosti tykajici se fadného fizeni a spravy spole¢nosti
(corporate governance) vyplyvajici ze ZOK. Emitent nepfistoupil k Zddnému rezimu ¢i kodexu corporate
governance mimo ramec ZOK.
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XIl.  AKCIONAR EMITENTA

Emitent ma upsany zakladni kapital v hodnoté 3 150 000 000 K¢, jenz predstavuje 1 ks kmenové akcie na
jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 3 134 100 000 K¢ a 1 ks kmenové akcie na jméno v listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 15 900 000 K¢. Jedinym akcionafem Emitenta je spolecnost CEIL
(CENTRAL EUROPE INDUSTRIES) LTD se sidlem na adrese: 3032 Limassol, City House, Karaiskaki
6, Kyperska republika, Registracni ¢islo: HE 275785.

Emitent je ovladan ze strany panti Tomase Krska, Michala Koreckého, Marka Cmejly a Jifiho Divise (s
tim, ze jde o osoby jednajici ve shodg€), pficemz tento vztah ovladani je zalozen vyhradné na bazi
nepfiméeho vlastnictvi 100% akcii s hlasovacimi pravy jediného akcionare Emitenta tak, jak je popsano
v tomto Prospektu. Emitent si neni védom Zzadného opatieni, které by branilo pfipadnému zneuziti
kontroly ze strany ovladajicich osob (s vyjimkou kogentnich ustanoveni zakona smétujicich k ochran¢
vétiteld). Emitent si ddle neni védom zadnych ujedndni, kterd by mohla vést ke zméné kontroly nad
Emitentem. Shora uvedené ovladajici osoby Emitenta jsou rovnéz nepfimymi vlastniky akcii jediného
akcionafe Emitenta, s nimiz je spojen narok na vyplaceni dividendy, pficemz celkem tyto osoby jednajici
ve shod€ nepfimo Vlastni 98,75 % téchto akcii.
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XIl.  VYBRANE FINANCNi UDAJE EMITENTA

Emitent na str. 64 a dale tohoto Prospektu uvadi plné znéni auditované konsolidované ucetni zavérky k 31.

o s w

prosinci 2014 a k 31. prosinci 2013 sestavené dle Mezinarodnich standardt ucetniho vykaznictvi (IFRS)

ve znéni ptijatém EU.

Z vykazu finanéni pozice (rozvahy) za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013, 31. prosincem 2014, uvedenych
v auditované konsolidované ucetni zavérce Emitenta, 1ze vybrat nasledujici udaje (v tis. K¢) shrnujici

finanéni situaci Emitenta:

Dlouhodoby majetek celkem
Goodwill

Obézna aktiva celkem
AKTIVA CELKEM

Vlastni kapital celkem
Dlouhodobé ziavazky celkem

Kratkodobé zavazKky celkem

Zavazky celkem

PASIVA CELKEM

31. prosince 2013

31. prosince 2014

14 098 288 14 215 419
7472083 7472083
10 381 541 9715677
24 479 829 23931 096
8999 101 9957 232
1136 654 4517 395
14 344 074 9 456 469
15480 728 13 973 864
24 479 829 23931 096

Z vykazi zisku a ztraty za obdobi zadinajici 1. ledna 2013 a koncici 31. prosincem 2013 a obdobi
zaCinajici 1. ledna 2014 a koncici 31. prosincem 2014, uvedenych v auditované konsolidované ucetni
zavérce Emitenta, Ize vybrat nasledujici tdaje (v tis. K&) shrnujici finanéni vykonnost Emitenta:

Trzby celkem
Provozni niklady celkem

Zisk/ztrata z vyrazeni dlouhodobych aktiv

Provozni vysledek hospodareni

Podil na zisku pfidruzenych podnikt

Zisky/ztraty z investic

Finan¢ni vynosy

Finanéni néklady

Ostatni finanéni vynosy a naklady

Vysledek hospoda¥eni pi‘ed zdanénim (+/-)

Dan z pfijmu za pokracujici ¢innost

Vysledek hospodaieni za i¢etni obdobi z pokracujicich ¢innosti

Vysledek hospoda¥eni za ucetni obdobi (+/-)

31. prosince 2013

31. prosince 2014

14 589 567 16 371 184
- 12 458 005 - 13204 679
-8373 6 689
2123189 3173194
- 16 442 18 704

4 500 70 253

24 346 26 378

- 208 764 - 559 073
7622 -2928
1934 451 2726528
- 181759 -454 010
1752692 2272518
1752692 2272518
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Z vykazu o penéznich tocich za obdobi zaéinajici 1. ledna 2013 a kon¢ici 31. prosincem 2013 a obdobi
zacinajici 1. ledna 2014 a koncici 31. prosincem 2014, uvedeného v auditované konsolidované ucetni
zaverce, Ize vybrat nasledujici idaje (v tis. K¢).

2013 2014
Stav penéZnich prostiedkli a penéZnich ekvivalenti na zacatku 1393130 1721451
ucetniho obdobi
Provozni penézni toky pied zménami pracovniho kapitalu 2357038 4133085
PenéZni toky z provoznich operaci 3148 820 2 665 041
Cisté penéZni toky z provoznich &innosti 2 354 202 1971381
Cisté penéZni toky z investi¢nich ¢innosti - 876 044 - 562 572
Cisté pené&Zni toky z financovani - 1149837 - 1504 408
Cisty ptiristek/ubytek penéz a penéznich ekvivalenti 328 321 - 95599
Penize a penéZni ekvivalenty na za¢atku (konci) obdobi 1721451 1625 852
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XIV. ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu bude tento Prospekt, spole¢né s dalSimi nize uvedenymi dokumenty,
bezplatné Kk dispozici na internetové strance Emitenta http://www.skoda.cz/cs/o-spolecnosti/informace-
pro-investory/ucetni-zaverky/ (z hlavni stranky www.skoda.cz kliknuti na O SPOLECNOSTI >
INFORMACE PRO INVESTORY > UCETN{ ZAVERKY):

- Auditovana konsolidovana tcéetni zavérka Emitenta za obdobi konéici 31. prosincem 2014 a 31.
prosincem 2013, v¢etné zpravy auditora;

Stanovy a zakladatelska listina Emitenta a Smlouva s administratorem budou po dobu platnosti tohoto
Prospektu na pozadani bezplatné k dispozici v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. k nahlédnuti u
Emitenta na adrese Emila Skody 2922/1, Jizni Pfedmésti, 301 00 Plzen.

Historické financni udaje dcefinych spolecnosti ze Skupiny Emitenta za obdobi koncici 31. prosincem
2014 a 31. prosincem 2013 budou po dobu platnosti tohoto Prospektu na pozadani bezplatné k dispozici
v b&zné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. k nahlédnuti u Emitenta na adrese Emila Skody 2922/1, Jizni
Predmeésti, 301 00 Plzen.
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XV. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvatelum Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o
danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzby Dluhopisii a prijimani plateb urokii
z Dluhopisii podle dariovych a devizovych piedpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou
danovymi rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdariovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména
ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, v platném znéni, a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zdakon, v
platném znéni (ddle také jen , Devizovy zdkon“), a souvisejicich pravnich predpisi ucinnych k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonui a dalsich predpisu uplatiiovaného
Ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu. Veskere informace uvedené nize se mohou meénit v zavislosti na zméndach v prislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii, ktery
miize byt po tomto datu uplatiovan.

V pripadé zmeny prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdaniovani Dluhopisii oproti
rezimu uvedenému nize bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent
povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmi z Dluhopisu, a to i na zaklade zmény pravnich predpisii
nebo jejich vykladii, nevznikne Emitentovi v SOUvislosti s provedenim takovychto srdazek nebo odvodii viici
viastnikiim Dluhopisii povinnost dopldcet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené
srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvlastnimu reZimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo
penzijni fondy).

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, Ze osoba, které je vyplicen jakykoli prijem v souvislosti
S Dluhopisy, je skutecnym viastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare,
kteri prijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

1. ZDANENI DLUHOPISU
Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou pii
splatnosti Dluhopisil a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen ,,irok*) vyplaceny fyzické osob¢é podléha
srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii uhradé troku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych
daniovych predpist €ini 15 %. Pokud vsak je pfijemcem uroku fyzickéa osoba, ktera neni ¢eskym dafiovym
rezidentem, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, a zarovei neni
danovym rezidentem jiného clenského stitu EU nebo dalSich stati tvoficich Evropsky hospodarsky
prostor nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a téinnou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z pfijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové
dan€ 35 %. V ptipadée fyzickych osob, které jsou Ceskymi danovymi rezidenty, predstavuje vyse uvedena
srazka dané kone¢né zdanéni tiroku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob, které nejsou Eeskymi
danovymi rezidenty, avSak jsou rezidenty jiného staitu EU nebo dalSich statt tvoticich Evropsky
hospodatsky prostor, a rozhodnou se zahrnout turok do dafiového piiznani v Ceské republice, predstavuje
vyse uvedena srazka dané zalohu na daf. Fyzicka osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim
stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové p¥iznani.

Prijem ze zpétného odkupu Dluhopisu Emitentem pied jeho splatnosti plynouci fyzické osobé podléha
srazkové dani v sazbé 15 %. Zakladem dané je rozdil mezi cenou zpétného odkupu a emisnim kursem
Dluhopisu.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym
rezidentem, ale vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléha
srazkové dani, a tvofi soucast obecného zakladu dan€ a podléha dani z piijma pravnickych osob v sazbé
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19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni &eskym daiiovym rezidentem a zarovei nevlastni
Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pti thrad¢ troku). Sazba této srazkové dané dle ceskych danovych predpist ¢ini 15 %.
Pokud vSak je pfijemcem uroku pravnickd osoba, kterd neni Ceskym daflovym rezidentem, nevlastni
Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, a zaroveii neni dafovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalSich stath tvoricich Evropsky hospodarsky prostor nebo tretiho statu, se
kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu
zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vyméné informaci v daftovych zalezitostech pro oblast dani z pi{jmi
v¢etné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan€ 35 %. V pripad¢ pravnickych osob,
které nejsou Ceskymi dafovymi rezidenty, avSak jsou rezidenty jiného stitu EU nebo dalSich stati
tvoticich Evropsky hospodaisky prostor, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, a rozhodnou se zahrnout tirok do dafiového piiznani v Ceské republice, piedstavuje vyse
uvedena srazka dané zalohu na dan. V pfipadé€, Ze Grok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby,
kterd neni Ceskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni dafiovym rezidentem c¢lenského statu EU
nebo dalSich stat tvoticich Evropsky hospodaisky prostor, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi
dan¢ ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané muze, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost
ptijemce troku v Ceské republice za splnénou uskute&nénim srazky podle predchozi véty. Pravnicka
osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
republice danové pfiznani a pfipadné srazené zajisténi dané se zapocitava na celkovou daniovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pijemce troki
rezidentem, mize zdanéni Uroku (v€etné piijmu fyzické osoby ze zp€tného odkupu Dluhopisu pied jeho
splatnosti) v Ceské republice vylougit nebo sniZit sazbu dang, zpravidla za predpokladu, Ze piijem neni
pfiGitatelny stalé provozovné v Ceské republice. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného
smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mize byt podminén prokdzadnim skutecnosti dokladajicich, ze se
pfislusnd smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni na piijemce platby urokového charakteru skutecné
vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, ze pfijemce platby je dafiovym
rezidentem v pfislusném staté, a potvrzenim o tom, Ze ptijemce Groku je jeho skute¢nym vlastnikem.
Platce urokii nebo platebni zprostfedkovatel mohou po piijemci pozadovat poskytnuti tdaji potiebnych
pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice EU o zdanovani pfijmi z Gispor.

Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garancni fond obchodnikil s cennymi papiry) maji za urcitych
podminek narok na osvobozeni urokovych ptijmii od dané z piijmii. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze
dolozi platci uroku narok na toto osvobozeni v dostatecném piedstihu pted jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované fyzickou osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, anebo
ktera neni Ceskym dafiovym rezidentem, ale bud’ vlastni (prodava) Dluhopisy v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo ji pfijem z prodeje DIluhopisi plyne od kupujiciho, ktery je
¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym
rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zdkladu dang, kde podléhaji dani z
prijmu fyzickych osob v sazbé 15 % a, pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské ¢innosti fyzické
osoby, ktera Dluhopisy prodava, pfipadné téz solidarnimu zvyseni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu
mezi souctem piijmt zahrnovanych do dil¢iho zékladu dan€ z piijmt ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zakladu
dané¢ z piijmid z podnikani a jiné samostatné vydelecné Cinnosti v prislusném zdanovacim obdobi, a
¢astkou 48nasobku primérné mzdy (1 277 328 K¢ pro rok 2015). Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u
nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi
zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papiri; v tom piipadé je mozné ztraty z
prodeje Dluhopisi az do vySe zdanitelnych ziski z prodeje ostatnich cennych papirl vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dané, pokud thrn pfijmt z prodeje vSech cennych papirh a ptijma z podilt piipadajici na
podilovy list pfi zruSeni podilového fondu neptesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100 000 K¢. Dale
jsou zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dané z piijmil, pokud mezi nabytim a prodejem DIluhopisti uplyne doba alespori 3 let.

Zisky z prodeje Dluhopisil realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym daniovym rezidentem, anebo
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ktera neni &eskym dafiovym rezidentem, ale bud’ vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim
stalé provozovny, anebo ji pfijem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym
rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym rezidentem, se
zahrnuji do obecného zdkladu dané z pfijmh pravnickych osob a podléhaji dani v sazb& 19 %. Ztraty z
prodeje Dluhopisti jsou u téchto osob obecné danoveé uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera neni ¢eskym danovym
rezidentem, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a ptijem z prodeje
Dluhopist ji neplyne od kupujiciho, ktery je ceskym dafiovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny
kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V pfipadé prodeje Dluhopist fyzickou nebo pravnickou osobou, kterd neni ceskym daniovym rezidentem a
souasné¢ neni danovym rezidentem Cclenského statu EU nebo dalSich stati tvoticich Evropsky
hospodarsky prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo kupujicimu, ktery neni
Seskym dafiovym rezidentem a ktery zaroven podnikda v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, které je tthrada pfifazena, je kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny Dluhopisii srazit
zajisténi dan¢ z prijml ve vysi 1 % z této kupni ceny Dluhopist. Spravce dané muze, avSak nemusi,
povaZovat daiiovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskutecnénim srazky podle predchozi véty za
splnénou.

Prodavajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopist zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen
podat v Ceské republice danové ptiznani, piicemz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou
dafiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik
Dluhopisti rezidentem, miZe zdanéni ziskii z prodeje Dluhopist v Ceské republice vylougit, véetné
zajisténi dang, zpravidla za predpokladu, Ze nevlastni Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v
Ceské republice. Narok na uplatnéni dafiového reZzimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni
muize byt podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojimu
zdanéni se na piijemce platby skute¢né vztahuje, zejména potvrzenim zahranicniho spravce dan€ o tom, ze
prodavajici je danovym rezidentem v pfisluSném staté, a potvrzenim o tom, Ze prodavajici je skuteCnym
vlastnikem pfijmu z prodeje.

2. DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu Devizového ziakona. Jejich vydavani
a nabyvani neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy ptisluina mezinrodni
dohoda 0 ochran& a podpofe investic uzaviend mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ rezidentem je
pfijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnégj$i zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici
dluhopist za splnéni urcitych predpokladi nakoupit penézni prostfedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez
devizovych omezeni a transferovat tak vynos z DIluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti
Suplatnénim prava Vlastniki dluhopisit na piedcasné odkoupeni Dluhopisi Emitentem, piipadné
splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisi, z Ceské republiky v cizi méng.
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XVI. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli
Dluhopisii by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se
svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich narokii viici Emitentovi v kazdém prislusném
state.

Emitent neudélil souhlas s prislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zdklad¢ nabyti jakychkoli Dluhopisti, ani nejmenoval zadného zéstupce pro fizeni v
jakémkoli staté. V disledku toho mtize byt pro nabyvatele Dluhopisii nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudll vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo
plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym staitem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s uUstanovenim
dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudti uznana a
vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem &. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu
soukromém, v platném znéni (dale jen ,,ZMPS®).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudl ciziho stitu a rozhodnuti ufadd ciziho stitu o pravech a
povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy,
stejné jako cizi soudni smiry a cizi notafské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro ucely
tohoto odstavce také jen ,,cizi rozhodnuti*) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci
ceskych soudt, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se
ustanoveni o prislusnosti ¢eskych soudu pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik
fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o
témze pravnim poméru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahajeno
fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim
poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iv) Ucastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti
uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruc¢eno ptedvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pfiCilo verejnému
potadku; nebo (vi) neni zaru€ena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje,
nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo pravnické osobé se sidlem v Ceské
republice). K prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe v tomto odstavci se vSak piihlédne, jen
jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence
prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama. Ministerstvo spravedlnosti CR miize
po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi p¥islusnymi ministerstvy uéinit prohlaseni o
vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy
zavazné. Pokud toto prohldSeni o vzajemnosti neni vydano vici urcité zemi, neznamena to automaticky,
ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pfipadech bude zalezet na faktické situaci
uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS nestanovi, e sdéleni Ministerstva
spravedlnosti o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zavazné pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému
tak pfihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice p¥imo aplikovatelné nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislu$nosti a uznavani a
vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto natizeni jsou soudni
rozhodnuti vydana soudnimi orgdny v cClenskych stitech EU v obcCanskych a obchodnich vécech
vykonatelna v Ceské republice.
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XVII. VSEOBECNE INFORMACE
1. INTERNI SCHVALENI EMISE EMITENTNEM

Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim ptedstavenstva Emitenta ze dne 13. kvétna 2015 po
ptedchozim schvaleni dozor¢i radou Emitenta ze dne 30. dubna 2015 a rozhodnutim valné hromady
Emitenta ze dne 12. kvétna 2015.

2. SCHVALENI PROSPEKTU CNB

Prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB &.j. 2015/065337/CNB/570 ke sp.zn. S-Sp-2015/00017/CNB/572
ze dne 18.6.2015, které nabylo pravni moci dne 19.6.2015.

3. PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICI VYDANI DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydéavany na zékladé Zakona o dluhopisech a Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu.

4, ZADNA NEGATIVNI ZMENA CI SPECIFICKA UDALOST

V obdobi ode dne 31. prosince 2014 do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zZadné neptiznivé
zmén¢ vyhlidek Emitenta ani Skupiny nebo finanéni nebo obchodni situace Emitenta ani Skupiny, ktera
by byla v souvislosti s Emisi podstatna.

Za obdobi pokryté finanénimi vykazy uvedenymi v tomto Prospektu ani od data posledniho auditovaného
finan¢niho vykazu do data tohoto Prospektu nedoSlo k zadné udalosti specifické pro Emitenta ani
Skupinu, ktera by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pti hodnoceni platebni schopnosti Emitenta
nebo Skupiny.

5. INVESTICE

Emitent neprovedl zadné vyznamné investice od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data
tohoto Prospektu. Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data tohoto Prospektu neexistuji
zadné budouci vyznamné investice, ke kterym by se fidici organy Emitenta pevné zavazaly.

6. SOUDNI A ROZHODCI RiZENi

Emitent prohlasuje, ze S vyjimkami uvedenymi v tomto Prospektu v sekci ,,Vyznamné spory™ neni a
v predeslych 12-ti mésicich nebyl ucastnikem zadnych spravnich, soudnich ani rozhod¢ich fizeni, ktera by
jednotlivé ¢i v jejich souhrnu mohla podstatnym negativnim zptsobem ovlivnit hospodaiské poméry
a financni situaci Emitenta.

7. UVEREJNOVANI INFORMACI

Skute¢nosti dulezité pro uplatnéni prav Vlastnika dluhopisti budou uvetejiiovany zpisobem stanovenym
V Emisnich podminkach Dluhopisi. Dokumenty tykajici se Emitenta jsou uvefejnény zplisobem
popsanym Vv tomto Prospektu v kapitole ,,Zverejnéné dokumenty*.

8. INFORMACE OD TRETICH STRAN

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace pochazeji od tieti strany, byly tyto informace piesné
reprodukovany a podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvetejnénych
touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly
nepfesné nebo zavadejici.

9. PROHLASENI O ZAJMU TRETICH OSOB NA NABIDCE

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zi¢astnénych na nabidce Dluhopist,
vyjma Vedoucich spolumanazerd, kteti umist'uji Dluhopisy na trhu, na nabidce Dluhopist zajem, ktery by
byl pro takovou nabidku podstatny.
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10. OPRAVNENI AUDITORI

Uketni zavérka Emitenta za obdobi kongici 31. prosincem 2014 a 31. prosincem 2013 byla auditovéna:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o0. (dale jen
»KPMG*)

Eviden¢ni ¢.: 71

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 18600

Clenstvi v profesni

. Komora auditorti Ceské republiky
organizaci:

KPMG ani zadny jeji ¢len nedisponuji vyznamnym zajmem v Emitentovi. Emitent prohlasuje, Ze pozadal
spolecnost KPMG o audit ucetni zavérky Emitenta za obdobi koncici 31. prosincem 2014 a 31. prosincem
2013 a tato Gcetni zavérka je do Prospektu v uvedené formé a kontextu zarazena se souhlasem KPMG.
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XVIII. INDEX UCETNICH ZAVEREK
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