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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Uvod

Cilem tohoto dokumentu je poskytnout klientovi informace o podstaté finanCnich produktd, které jsou nabizeny
Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s, a rizika s nimi spojena tak, aby klient byl schopen ucinit kvalitni investicni
rozhodnuti na zakladé dostatecnych informaci. Je uréen pfedevsim pro klienty, ktefi komunikuji pfimo s CSOB Finanéni
trhy.

Investi¢ni nastroje jsou seskupeny do produktovych skupin/tfid dle typu podkladového aktiva:

Produkty devizovych a penéznich transakci - Foreign Exchange products (FX)
Urokové produkty - Interest Rate products (IR)

Produkty kapitalovych trhli - Debt instruments (DB)

Ostatni (véetné produktl vazanych na komodity, Gvér ¢i majetkové podily).

Pro kazdy typ investi¢niho nastroje uvadime hlavni rysy, rizikovy profil a také pfehled moznych variant odvozenych od
zakladniho produktu.

Investi¢ni nastroje jsou seskupeny dle Urovné slozitosti, ktera mize nabyt hodnot od 1 az po uroven 3 (struktury). Pro
investi€ni nastroje plati: &im vyssi uroven skupiny, tim vy$Si sloZitost produktu. Zarover vSak chceme upozornit, Ze vyssi
slozitost automaticky neznamena, Ze rizika spojena s timto produktem jsou vyssi.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. stanovila tfi Urovné sloZitosti produktli, aby umoznila zhodnotit znalosti a zkuSenosti
klienta nutné pro kazdou moznou kombinaci produktové skupiny a slozitosti.

Produktova Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
skupina\ Stupen slozitosti
produktii ve skupiné

FX

IR

DB

Ostatni

Volatilita a pakovy efekt investi¢niho nastroje jsou uvazovany ve vztahu k G€elu pofizeni pfisluSného instrumentu ze
strany klienta. Tyto rizikové profily mohou byt zna¢né odli§né, pokud na né budeme nahlizet ze spekulativniho hlediska.

Tato brozura definuje tfi dvody uzavirani transakci:

1) Zajisténi(hedging): Pfedstavuje chovani klienta, kdy si pofizuje investi¢ni instrumenty v pfisluSné strukture a
splatnostech tak, aby presné eliminoval riziko/a, kterému/ym je vystaven. Uéelem pouZiti tohoto investiéniho
nastroje je vylouceni/odstranéni negativniho dopadu urcitého rizika. Pouziti investi¢niho nastroje, jako jsou opce, s
sebou nese naklady (prémii), ale z pohledu celkové pozice zajistujiciho je zde zcela eliminovano riziko ztraty celé
podkladové ¢astky.

2) Aktivni Fizeni rizik (risk management): znamena fizeni zakladnich rizikovych pozic tim, ze
a. zustanou doc¢asné otevieny, nebo
b. budou &aste¢né zajiStény, a/nebo
c. budou uzavfeny zajiStovaci obchody, jejichZ splatnosti a objemy se nemusi pfesné kryt se splatnosti a
objemy zajistovanych polozek.
Riziko souvisejici s aktivnim fizenim rizik je rizikem spojenym se zajiStovanim a investici

3) Investice: znamena umistovani volnych penéznich prostfedk( do finan¢nich instrumentd za u¢elem dosazeni zisku.
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Vysveétlivky

Popis rizik

Kreditni riziko Riziko, kdy protistrana nebude schopna plnit své zavazky. Ve vétsiné pfipadu je
to zpUsobeno jeji Spatnou finanéni situaci nebo bezprostfedni hrozbou uvaleni
konkurzu.

Likviditni riziko/Omezeni Riziko, kdy investi¢ni nastroj maze byt obtiZzné zobchodovat za pfijatelnou cenu

dostupnosti trhu (pfed maturitou/splatnosti), resp. kdy je obtizné dany instrument zobchodovat za

jakoukoliv cenu.

Ménové riziko Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho nastroje je ovlivnéna pohyby
ménovych kurz(.

Urokové riziko Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho nastroje je ovlivnéna pohyby
urokové sazby.

Rizika spojena s vnéjSimi Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho instrumentu je ovlivnéna vnéjSimi
vlivy vlivy, jako napf. dafiovym rezimem, apod.
Obecné

OTC (“over the counter”) = “pres prepazku”
Investiéni nastroj obchodovany pres pfepazku (“over the counter”) je investi¢ni nastroj obchodovany mimo regulovany trh.

Pakovy efekt
Mira zmény ceny investiéniho instrumentu v dusledku zmény ceny podkladového aktiva.

Volatilita

Proménlivost ceny ceného papiru, fondd, trhu, indexu nebo Urokové sazby ve stanoveném ¢asovém obdobi.
Vyporadani s dodanim

Obchod je vyporadan s dodavkou podkladového aktiva (fyzicka dodavka).

Vyporadani v penézich
Obchod je vyporadan v hotovosti (v hlavni méné), opak proti vyporadni s fyzickou dodavkou.

Vyporadani bez dodani
Obchod je vyporadan v hotovosti (v hlavni méné), protoze podkladové aktivum je nesménitelné.

Stupei slozitosti produkti ve skupiné
CSOB déli produkty dle miry sloZitosti (1 = nejméné sloZité, 2 = stfedné sloZité, 3 = nejvice sloZité)
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Charakteristiky opci
Charakteristiky jsou spojeny s op&nimi finanénimi produkty (Stupen slozitosti produkt(i ve skupiné trovné 2 nebo vyssi).

Evropska
Vlastnost uréujici, Ze drzitel miZe opci realizovat jen v pfesné uréeném terminu splatnosti opce (Den pro uplatnéni Opce).

Americka
Vlastnost uréujici, Ze drzitel miize opci realizovat kdykoliv béhem doby trvani kontraktu.

Bariéra
Bariéra je pfedem stanoveny limit trzniho parametru podkladového aktiva, ktery ma vliv na vysledek kontraktu.

Pouzitim bariéry mohou byt uréeny rizné parametry produktu:

=  Single: vysledek kontraktu mize byt ovlivnén jednou bariérou

= Double: vysledek kontraktu mdze byt ovlivnén dvémi bariérami

=  Standard: bariéra maze byt uplatnéna béhem doby trvani kontraktu

= Partial: bariéra mize byt uplatnéna béhem ¢asti doby trvani kontraktu (window)

Knock-in
Opce se stava platnou az v okamziku kdy je prolomena bariéra (suspensive condition).

Knock-out
Opce je platnou do okamziku nez je prolomena bariéra, po prolomeni bariéry se stava neplatnou (dissolving condition).

One touch

Vlastnost kontraktu uréujici, Ze pokud bude dosazena uréena uroven (ceny podkladového aktiva), bude vyplacena uréena
Castka.

No-touch

Vlastnost kontraktu uréujici, ze pokud nebude dosazena uréena uroven (ceny podkladového aktiva), bude vyplacena
urena Castka.

Range

Vlastnost kontraktu uréujici, Ze vysledek zavisi na pohybu ceny podkladového aktiva uvnitf nebo vné vymezeného
intervalu.
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Finanéni trhy

Seznam zkratek

FX Foreign eXchange
Fl Fixed Income

IR Interest Rate

MM Money Market
CM Capital Market
oTC Over The Counter

Riziko ztraty investované ¢astky

Z pohledu klienta (investora) je vhodné posuzovat irziko straty investovane ¢astky s ohledem na rizika spojena s
podkladovym aktivem (typem produktu, viz “Uvod”)

Darnové dopady

Dariové dopady finan¢nich instrumentd zavisi na vlastnostech produktu, individualnich pomérech kazdého klienta a
mohou se liSit dle jednotlivych zemi.

Klientovi, ktery ma pochybnosti o dariovych dopadech se doporucuje porada s nezavislym finanénim nebo darnovym
poradcem. Potencialni investofi by také méli vzit v ivahu, Ze dafiové regulace a jeji dopady vykladané pfisluSnymi ufady
se méni v ¢ase. S ohledem na to neni mozné predvidat pfesny budouci dafiovy dopad na investici.

Popis finanénich instrumentd: UROKOVE PRODUKTY

Ke stavebnim prvktim (building blocks) popsanym dale, nabizi navic CSOB, a.s. $irokou $kalu komplexnich struktur
(sloZzenych z téchto stavebnich prvki). ProtoZe se $kala struktur ¢asto méni, obsahuje tato broZzura pouze vybér z
dostupnych produktd. Presnéjsi informace a podrobnéjsi popis rizik naleznete v podrobnych popisech dostupnych
produktl (“term sheet”).
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Stupen slozitosti produktu 2

Repo

Popis

Transakce zpétného odkupu (repo) je transakce, pfi niz jedna strana (“Prodavajici”) souhlasi s prodejem cennych
papirQ a finan¢nich nastroji (“Cennych papir(“) druhé strané (,Kupujicimu”) proti platbé dohodnuté ceny.
Kupujici se zavazuje zpétné Prodavajicimu prodat Cenné papiry odpovidajici puvodnim Cennym papirim ke
stanovenému datu nebo na pozadani, a to proti uhradé pavodni ceny Cennych papir(i navy$ené o vynos z vyuziti
hotovosti (“repo sazbu”).

Prospekt N/A

Ruceni N/A

Financni zavazky a jiné dodate¢né N/A

povinnosti

Volatilita Nizka

Leverage (a jeho vliv) Nizky

Produkt OTC? Ano

Uroveri sloZitosti produktt 2A na Skale od 1 po 3 (strukturované)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké

Riziko likvidity/Omezeni na dostupnych trzich Nizké

Ménové riziko Nizké

Urokové riziko Nizké az stredni (Proporcionalni ke
splatnosti)

Rizika spojena s vné&jsimi faktory N/A

Rizika spojena se strukturou v porovnani s riziky vztahujicimi se k jednotlivym  N/A
diléim Castem

Varianty

Standard
Standardni varianta

Tristranna dohoda
Tristranna dohoda zahrnuje tfeti stranu (vyporadatele nebo uschovatelskou banky), vykonavajici administrativni tkony
repo obchodu mezi Prodavajicim a Kupujicim.

Reverzni standard
Jde o obracenou repo dohodu zahrnujici tfeti stranu (vypofadatele nebo uschovatelskou banku), vykonavajici
administrativni ukony repo obchodu mezi Prodavajicim a Kupujicim.

Reverzni tiistranna
Tristranna reverzni je reverzni repo smlouva zahrnuijici tfeti stranu (vypofadatele nebo uschovatelskou banku)
vystpujici jako uschovatel mezi vypujcovatelem hotovosti a pujéovatelem hotovosti.

Buy/Sellback (Nakup/zpétny prodej)

Transakce buy/sellback je shodna s repo, tj. dohoda mezi dvéma stranami nejprve prodat cenné papiry, a poté je k
dohodnutému budoucimu datu odkoupit zpét.

Hlavni rozdily proti repo jsou nasledujici:

(1) transakce buy/sellback kombinuji dvé transakce provadéné simultanné a

(2) kupuijici si ponechava platbu vynost (kupon) z cennych papirQ, bere ji vSak v Gvahu pfi vypoc&tu ceny zpétného
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

odkupu.

Forward Rate Agreement (FRA)

Popis

FRA je dohoda mezi dvéma stranami o urokové sazbé pro specifické obdobi v budoucnosti. Je shodna s forward
forward, uvér v3ak neni uvolfiovan ¢&i vklad skladan k po€ate€nimu datu smlouvy.Namisto toho strany k po¢ate¢nimu
datu vyporadavaji hypoteticky vklad ¢i uvér. Zisk &i ztrata v hotovosti je diskontovanou hodnotou rozdilu mezi smluvni
budouci urokovou sazbou a referencni sazbou vypocitanych z hypotetické ¢astky FRA.

Smlouva ur€uje pouzivané sazby spolu s datem ukoncéeni a pfedpokladanou hodnotu.

Prospekt N/A

Ruceni N/A

Finan&ni zavazky a jiné dodate¢né N/A

povinnosti

Volatilita Nizka

Leverage (a jeho vliv) Nizky

Produkt OTC? Ano

Uroveri slozitosti produktd 2C na skale od 1 po 3 (strukturované)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké

Riziko likvidity/Omezeni na dostupnych trzich Nizké

Ménové riziko N/A

Urokové riziko Vysoké (Proporcionalné ke
splatnosti)

Rizika spojena s vné&jsimi faktory Nizké

Rizika spojena se strukturou v porovnani s riziky vztahujicimi se k jednotlivym  N/A
dil¢im ¢astem

Varianty

N/A
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Interest Rate Swap (IRS - Urokovy swap)

Popis

Urokovy swap je finan&ni smlouva mezi dvéma stranami, které si vyméniuiji dvé platby trok(. Obecné jsou vyméfovany
platby pevnych urokovych sazeb za platby proménlivych Urokovych sazeb (“fixni proti plovoucim”), nicméné obé platby
urokové sazby mohou byt proménlivé (“plovouci proti plovoucimu”).

Platby urokl se provadéji ve stejné méné.

Nedochazi k vyméné jistiny a strany smluvné souhlasi s vypofadanim ¢i sménou vzajemnych plateb uroku.

Prospekt N/A

Ruceni N/A

Finanéni zavazky a jiné dodate¢né N/A

povinnosti

Volatilita Nizka

Leverage (a jeho vliv) Nizka (Proporcionalné ke splatnosti)

Produkt OTC? Ano

Uroveri sloZitosti produktt 2C na skale od 1 po 3 (strukturované)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké

Riziko likvidity/Omezeni na dostupnych trzich Nizké
Stredni, neni-li Cetnost pro platby
obou urokti shodna.

Ménové riziko N/A

Urokoveé riziko Stredni az vysoké (Proporcionalné
ke splatnosti)

Rizika spojena s vnéjSimi faktory Nizka

Rizika spojena se strukturou v porovnani s riziky vztahujicimi se k jednotlivym  N/A
diléim Castem
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Varianty

Forward start
Forward start IRS je swapova transakce, do niZ se vstupuje dnes, nicméné neza¢ne do urcitého data v budoucnosti,
napf. tfilety dvoulety forward urokovy swap zacina dva roky ode dneska a kon¢i za pét let ode dneska.

Nulovy kupon

Swap nulového kuponu je Urokovy swap, v némz platby fixniho uroku nejsou provadény periodicky po dobu trvani
swapu, a dochazi pouze k jedné platbé k datu vyprSeni swapu, zatimco platby pohyblivého uroku jsou po dobu trvani
swapu provadény periodicky.

Swapy s nulovym kuponem s sebou nesou vysoké Kreditni riziko pro stranu, ktera ma obdrzet platbu pevného droku.

Year on year
Year on Year swap je IRS, pfi némz jsou platby fixni irokové sazby provadény na rocnim zakladé.

Compounding swap
Compounding swap je IRS, pfi némz nejsou platby pevné urokové sazby hrazeny pfi kazdém datu fixingu, ale fada
plateb je kapitalizovana. Platby jsou po dobu platnosti smlouvy provadény k pfedem stanovenym datdm.

Fixing predem
Fixing plovouci urokové sazby je provadén na zacatku smlouvy.

In arrears (Se zpozdénim)
Fixing pohyblivé urokové sazby neni provadén na zacatku, ale na konci obdobi fixingu.

IRS s proménlivou vysi jistiny

IRS s proménlivou vysi jistiny je IRS, kde ¢astka jistiny nebo pfedpokladana ¢astka /a platby urok{/ se po dobu trvani
swapu méni pro jednotlivé urokové obdobi. Pfiklad je Amortizovany IRS s postupné klesajici ¢astkou jistiny nebo
pfedpokladanou &astkou.

Constant Maturity Swap (CMS — Swap s konstantni splatnosti)
Constant Maturity Swap je variaci obvyklého IRS, kdy je podil pohyblivého uroku periodicky obnovovan podle trzni
sazby pevné splatnosti produktu s trvanim pfesahujicim obdobi resetu swapu.

Produkty financnich trha a jejich rizika Strana 8
Urokové produkty



Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Cross-Currency Interest Rate Swap (CCIRS - Urokové sazby kiizovych mén)

Popis

CCIRS je urokovy swap, pfi némz hotovostni toky probihaji v rznych ménach. Po spusténi swapu kfizovych mén
mohou protistrany provést zahajovaci sménu predpokladanych ¢astek ve dvou ménach. Po dobu trvani swapu obé
strany plati druhé strané uroky (v méné pfijaté jistiny). Pfi splatnosti swapu obé strany provedou kone¢nou vyménu
puvodnich ¢astek tak, Ze reversuji plvodni sménu za stejnou spotovou sazbu.

Prospekt N/A

Ruceni N/A

Finan¢ni zavazky a jiné dodate¢né N/A

povinnosti

Volatilita Nizka

Leverage (a jeho vliv) Nizka

Produkt OTC? Ano

Uroveri slozitosti produktc 2C na skale od 1 po 3 (strukturované)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Stredni

Riziko likvidity/Omezeni na dostupnych trzich Nizké

Ménové riziko Nizkeé az vysoké (zavisi na
specifikaci/charakteristice
smlouvy)

Urokové riziko Stredni az vysoké (Proporcionalné
ke splatnosti)

Rizika spojena s vné&jSimi faktory Nizka

Rizika spojena se strukturou v porovnani s riziky vztahujicimi se k jednotlivym  N/A
diléim Castem
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Varianty

S pocatecni a kone€nou sménou
Tato varianta s sebou nese nizké ménové riziko.

Bez pocatecni smény
Tato varianta ma vysoké ménoveé riziko (protoze jde o dlouhodoby pfimy forwardovy kontrakt).

Forward start
Forward start CCIRS je swapova transakce, do niz se vstupuje dnes, zacina vSak bézet az k urcitému budoucimu datu,
napf. tfilety dvoulety forward Urokovy swap zacina dva roky ode dneska a kon¢i ode dneska za pét let.

Fixing up front (Fixing predem)
Fixing pohyblivé urokové sazby je proveden k po¢atku kontraktu.

In arrears (Se zpozdénim)
Fixing pohyblivé urokové sazby neni provadén na zacatku, ale na konci obdobi fixingu.

Amortizacni CCIRS
Amortiza¢ni CCIRS je CCIRS, kde ¢astka jistiny nebo predpokladana ¢astka (a platby urokl) po dobu trvani swapu
postupné klesa.

FX reset
FX Reset je CCIRS, pfi némz je béhem kazdého resetovaciho obdobi ¢astka pohyblivé strany opce resetovana na
aktualni FX spot kurz. Ve vysledku je Kreditni riziko niz§i nez u bézného CCIRS.
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
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Cap/Floor (plain vanilla)

Popis

Cap

Cap je urokova opce, pfi niz v pfipadé, Ze je referencni sazba trhu (napf. EURIBOR, PRIBOR) vy$Si nez cap sazba,
obdrzi drzitel ke dni splatnosti rozdil mezi nimi.

Je-li trzni sazba niZ8i neZ cap sazba, prodavajici neplati.

Floor

Floor je urokova opce, pfi niz v pfipadég, Ze je referenéni sazba trhu (napf. EURIBOR, PRIBOR) niZ&i nez cap sazba,
obdrzi drzitel k datu vypofadani rozdilu mezi nimi.

Je-li trzni sazba vy$Si nez cap sazba, prodavajici neplati.

Prospekt N/A

Ruceni N/A

Finan&ni zavazky a jiné dodate¢né N/A

povinnosti

Volatilita Nizka

Leverage (a jeho vliv) Nizka

Produkt OTC? Ano

Uroven slozitosti produkt 2C na Skale od 1 po 3 (strukturované)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké

Riziko likvidity/Omezeni na dostupnych trzich Nizké

Ménové riziko N/A

Urokové riziko Vysoké (Proporcionalné ke
splatnosti)

Rizika spojena s vné&jsimi faktory Nizka

Rizika spojena se strukturou v porovnani s riziky vztahujicimi se k jednotlivym  N/A
diléim ¢astem

Varianty

N/A
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Swaption

Popis

Swaption je opce poskytujici kupujicimu pravo, nikoliv v8ak povinnost, vstoupit do urokového swapu. Kupuijici a
prodavajici se shodnou na realiza¢ni urokové sazbe, délce trvani opce, podminkach swapu, pfedpokladané ¢astce,
amortizaci a ¢etnosti vyporadani.

Prospekt N/A

Ruceni N/A

Finan¢ni zavazky a jiné dodate¢né N/A

povinnosti

Volatilita Nizka

Leverage (a jeho vliv) Nizky

Produkt OTC? Ano

Uroveri slozitosti produktd 2C na skale od 1 po 3 (strukturované)
Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké
Riziko likvidity/Omezeni na dostupnych trzich Nizké
Ménové riziko N/A
Urokové riziko Vysoké
Rizika spojena s vné&jsimi faktory Nizka

Rizika spojena se strukturou v porovnani s riziky vztahujicimi se k jednotlivym  N/A
diléim ¢astem

Varianty

Cash settled/Delivery
Viz definice

European/American
Viz definice

Knock-in/Knock-out
Viz definice

Double knock-in/Double knock-out
Viz definice
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Strukturované depozitum

Popis

Strukturované depozitum je depozitni produkt, jehoz vySe Uroku je zavisla na vyvoji kurzl, cen a dal$ich parametru

instrumentd finanéniho trhu.

Klientovi umozfiuje participovat na vyvoji na finanénim trhu pfi garanci investované ¢astky.

Prospekt N/A

Ruceni N/A

Finan¢ni zavazky a jiné dodate¢né N/A

povinnosti

Volatilita Nizka

Leverage (a jeho vliv) Nizky

Produkt OTC? Ano

Uroveri slozitosti produktd 2B na skale od 1 po 3 (strukturované)
Rizikovy profil

Kreditni riziko

Riziko likvidity/Omezeni na dostupnych trzich

Mé&nové riziko

Urokoveé riziko

Rizika spojena s vné&jsimi faktory

Rizika spojena se strukturou v porovnani s riziky vztahujicimi se k jednotlivym

diléim &astem

Varianty

Ménové
Urokové
Akciové
Komoditni

Nizké
Nizké
Nizké
Nizké
Nizké
Nizké

Produkty financnich trha a jejich rizika
Urokové produkty
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Stupern slozZitosti produkti 3

Urokovy swap — Exotické varianty

Popis

Definici irokového swapu naleznete v popisu b&Zného trokového swapu (Uroveri sloZitosti prolduktﬂ ve skupiné 2).
Na zakladé své specifikace/charakteristiky jsou nékteré varianty IRS povazovany za produkty Urover sloZitosti
produktld ve skupiné 3.

Prospekt N/A

Ruceni N/A

Finan&ni zavazky a jiné dodate¢né N/A

povinnosti

Volatilita Nizka

Leverage (a jeho vliv) Nizky (Proporcionalné ke splatnosti)

Produkt OTC? Ano

Uroven sloZitosti produktt 3A na skale od 1 po 3 (strukturované)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké

Riziko likvidity/Omezeni na dostupnych trzich Nizké
Stredni, neshoduji-li se ¢etnosti
splatnosti plateb dvou urokovych
sazeb.

Ménové riziko N/A

Urokové riziko Stfedni (Proporcionalné ke
splatnosti)

Rizika spojena s vné&jsimi faktory Nizka

Rizika spojena se strukturou v porovnani s riziky vztahujicimi se k jednotlivym  N/A
dil¢im ¢astem

Varianty

Odvolatelny IRS
Odvolatelny IRS je IRS, ktery mGze byt jednou ze stran k pfedem stanovenému datu zrusen tak, jak je uvedeno ve
smlouvé, a to bez dodate¢nych nakladl pfi vyuZiti této moznosti.

Inflation-linked swap (Na iflaci napojeny swap)
Inflation-linked swap je swap, pfi némz toky smény hotovosti zaviseji na vysi zakladnich inflacnich indexa.

Quanto
Quanto swap je urokovy swap mezi dvéma Urokovymi sazbami v rdznych ménach, pfi némz jsou vSak platby
vypofadavany v téZze méné.

Leveraged swap
Leveraged swap je swap, pfi némz je urok na jedné ze stran opce vypocitavan jako nasobek pfedpokiadaného objemu
nebo indexu. Pakovy efekt je proporcionalni k nasobku.
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Exotické urokové opce — napi. Bariérové opce

Popis

Bariérova opce je takova opce, u niz maze kupujici vyuzit své pravo v zavislosti na tom, zda zakladni urokova sazba
dosahla ¢&i pfesahla pfedem stanovenou vysi (“bariéru”), a to v dobé trvani kontraktu nebo ke dni splatnosti.

Prospekt N/A

Ruceni N/A

Finan&ni zavazky a jiné dodate¢né N/A

povinnosti

Volatilita Nizka

Leverage (a jeho vliv) Vysoka

Produkt OTC? Ano

Uroven slozitosti produkt 3A na Skale od 1 po 3 (strukturované)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké

Riziko likvidity/Omezeni na dostupnych trzich Nizké

Ménové riziko N/A

Urokové riziko Stfedni az vysoké (Proporcionalné
ke splatnosti)

Rizika spojena s vnéjsimi faktory Nizka

Rizika spojena se strukturou v porovnani s riziky vztahujicimi se k jednotlivym  N/A
diléim ¢astem

Varianty

Knock-in/Knock-out
Viz definice
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Finanéni trhy

Informace poskytnuté v tomto dokumentu maji obecnou povahu a nemohou byt povazovany za nabidku investice do
muzete ziskat od osobniho poradce. 3

Tento dokument obsahuje informace, které jsou ve vlastnictvi CSOB, a.s. Neni dovoleno tento dokument nebo jeho Cast
reprodukovat, publikovat, distribuovat nebo jinak vyuZivat bez vyslovného souhlasu CSOB, a.s.
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