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2.2.

3.1.

Uvod
Tato politika stanovi postupy CSOB pii umistovani investi¢nich néstrojti na kapitalovém trhu.

Pii této Cinnosti CSOB jedna v nejlep$im zajmu klienta, ktery je emitentem investiénich nastroji
umistovanych CSOB (Klient emitent). Tato politika popisuje zakladni principy a pravidla, kterymi se
CSOB fidi, aby zajistila, Ze umisténi investi¢nich néstrojii emitovanych Klientem emitentem prob&hne
zejména Cestné a spravedlivé, pii zohlednéni z4jmi ostatnich klienti (investorii) CSOB.

CSOB v kazdém ptipadé a vzdy hodnoti ptipadna rizika, kterd mohou vznikat pfi poskytovani sluzby
umistovani investi¢nich nastroji a provede veskeré nezbytné ¢i vhodné kroky pro jejich tizeni.

Piistup CSOB k fizeni stietl z4jmi je dale obecné shrnut v dokumentu ,,P¥istup CSOB k omezovani stietl
zajmu pii poskytovani investinich sluzeb* dostupném na webovych strankach CSOB.

Piisobnost
Cile
Tato politika byla vyhotovena s cilem naplnit nasledujici pozadavky:

e Informovat klienty o procesu umistovani investi¢nich nastrojii a umoznit jim pochopeni vztahu, které
CSOB miize mit s klienty pfi transakcich na kapitalovém trhu;

e  Podporovat zdravé obchodni postupy a pomahat udrzovat fadny trh;
e  Predchazeni vzniku a fizeni stietu zajmu;

e  Zajistit soulad s regulatornimi poZzadavky.

Pouzitelnost

Tato politika se vztahuje na viechny pracovniky Gtvaru Primarni emise CSOB, ktefi jsou zapojeni do
procesu tzv. bookbuildingu a stanovi minimélni pozadavky, kter¢ mohou byt doplnény pravidly jinych
vnitinich predpist CSOB.

Vybér investort pro umisténi investi¢nich nastroji

CSOB je povinna pii poskytovani investi¢ni sluzby umistovani investi¢nich nastrojii a vybéru investort
pro transakce na kapitalovém trhu jednat v zajmu Klienta emitenta a klienta-investora. Pti poskytovani této
investi¢ni sluzby se CSOB bude #idit primarné pokyny a pozadavky Klienta emitenta, nebudou-li tyto
V rozporu se zakonem ¢&i vnitinim piedpisem CSOB ¢&i se zajmy klienta-investora.

Pii vybéru investorti a umistovani investi¢nich nastrojii je CSOB povinna fidit fadné stiety zajmil, kterym
mize byt pfi této Cinnosti vystavena tak, aby svou c¢innost mohla vykonavat fadnym, Cestnym a
spravedlivym zptisobem.

Proces umistovani je otazkou usudku CSOB zaloZeného na rozsahlych zkuSenostech z oblasti umistovani
investi¢nich nastroji. Pro proces umist'ovani standardné plati, Ze neni ovlivnén pouze jednim pievazujicim
faktorem a konkrétni aspekty na strané¢ Klienta emitenta a potencidlnich investor jsou zakladem pro
umisténi.

CSOB ma zavedené kontroly a systémy pro vyhodnocovani, rozpoznavani a fizeni stietl zajmi ve vztahu
k podcenéni ¢i nadcenéni emise. Nasim zakladnim principem je dosazeni nejleps$i ceny pro Klienta emitenta
Vv ramci ¢asového prostoru dohodnutého pro umisténi.

Naplnénim krokti uvedenych v bodé 3.1 nize CSOB vytvofi finalni plan umisténi za cenu schvalenou
Klientem emitentem. Zvl1ast' je Klient emitent informovan o odéivodnéném ocenéni emise, coz je zarueno
postupem uvedenym v bodé 3.3 této politiky. Naplnénim postupu podle bodu 3.1.1 stanovenych k dosaZeni
cili umisténi dohodnutych s Klientem emitentem a postupii podle bodu 3.2 ohledné zakdzaného umisténi,
CSOB dale sleduje zamezeni jakékoli moznosti upiednostnéni zajma ostatnich klienta CSOB, klientt
investoru ¢i vlastnich z4jmt zptisobem, ktery by mohl byt v rozporu se zajmy Klienta emitenta ¢i klienta-
investora.

Zpusob tvorby tzv. bookbuildingu k dosazeni finalniho umisténi

e CSOB si na ivodni schiizce s Klientem emitentem dohodne navrh umisténi dle typu klienti-investorti.
Vzorovy navrh rozvrzeni umisténi emise je uveden v pfiloze 1. této politiky;



3.1.1.

3.2
3.2.1.

3.3.

e (SOB si nasledn& zaznamena jakékoli dalsi diskuse a instrukce &i preference, které ji, ve vztahu
k procesu umistnéni, poskytne Klient emitent, CSOB ¢i jeji klienti-investofi;

e  Finalni navrh umisténi bude schvalen Klientem emitentem ke dni ukonéeni bookbuildingu;

e  Vpiipadech, kdy je to slugitelné¢ scili Klienta emitenta, CSOB umisti investiéni nastroje u
instituciondlnich klienti a jinych investortl, ktefi jsou klienty-investory CSOB, do vlastnich knih
CSOB ¢i u spravei majetku spriznénych s CSOB. Takova umisténi mohou za uréitych okolnosti
vytvéiet stiet zajmd na tGrovni CSOB, ktery viak bude Fizen v souladu se zakonem a vnitinimi
predpisy CSOB tak, aby nedoslo k poskozeni zajmti Klienta emitenta ani klienta-investora;

e  Pi zohlednéni povinnosti migenlivosti CSOB bude aktualizovat trh potencidlnich investord
identifikovanych v ramci bookbuildingu dle potieby.

Kritéria pro vybér investorti za Gic¢elem umisténi
e  Preference Klienta emitenta (vCetné€ typu investora a geografického vymezeni);

e  Podstata a mira projevené¢ho z4jmu investora pfi transakci (naptiklad zapojeni do sondovéani trhu,
setkani na miste, poskytnuti zpétné vazby vedeni spolecnosti);

e  Zijem investora 0 oblasti emisi obecné ¢i jeho zajem o predchozi emise Klienta emitenta anebo 0
emise z daného sektoru, p¥ipadné i zohlednéni jeho piedchozich upisu;

e  Jakékoli indikace, dikazy nebo presvédceni, Ze investor pieexponoval skute¢ny rozsah svého zajmu
v ofekavani, ze bude nasledné sniZen;

¢ Nacasovani zajmu investora a velikost objednavky, zejména pokud je Grok vyjadien v pozdé&jsi fazi;
e  Mira piekroceni zékladniho objemu pro upsani;

e  Predpokladana mira investi¢niho horizontu;

e  Jakakoli omezeni prodeje platna v jurisdikci spojené s investorem;

e  Vyhybani se umisténim v nevhodnych ¢i nehospodarnych ¢astkach;

e  Jakékoli objednavky preferované pfimo emitentem — tzv. chranéné objednavky.

Zakazana umisténi

Quid Pro Quo ujednani/pobidky

CSOB zakazuje ujednani ¢ ujednani quid pro quo jakéhokoli druhu s investory jako protiplnéni za
umisténi. Umisténi nesmi byt u¢inéna na zékladé nasledujiciho:

e Objednavky nebo uzivani jiné sluzby a produktu ze skupiny CSOB
e Neukonéeni uzivani sluzby ¢i produktu ze skupiny CSOB
e  Pienechani podilu na syndikovaném tvéru ve prospéch CSOB

vvvvvv .

e Upravu kraceni objednavky v disledku stanoveni lepsi miry kraceni u nékteré diivéjsi emise
umistované investorem

Zasady ocenéni

Ocenéni emise se sklada z nasledujicich prvki:

e  Hodnota obvyklé referenéni sazby pro zvoleny tenor;

e  Aplikovatelné kreditni rozpéti (spread) ke kompenzaci kreditniho rizika;

e  Piipadna prémie za prvni emisi na trhu daného emitenta.

Za t&elem stanoveni logiky ocenéni pro kreditni rozpéti (spread) CSOB hodnoti nasledujici aspekty:

e  Hlavnim vstupem jsou obchodované dluhopisy subjektli S podobnym piredmétem podnikani, jaky
prevazuje v ¢innosti Klienta emitenta. CSOB se podiva se na nesplacené dluhopisy a uréuje
teoretickou uvérovou kiivku pro Klienta emitenta tim, Ze ptida prémii za rozdily v ratingu a
strukturalni podfizenost mezi emitentem a provoznimi subjekty;



Dale CSOB zohlediiuje srovnatelné spoleénosti s podobnym ratingem;

Soucasné CSOB zohlediuje piislusné podnikové dluzniky ze stejného regionu, aby ziskala piehled o
uvérovém rozpéti tykajiciho se daného regionu (je-li to mozné);

CSOB zohlediujee aktualni trzni podminky ke stanoveni piisluiné prémie za prvni emisi dané¢ho
emitenta, ktera bude pouzita pfi oznamovani transakce.



Piiloha ¢. 1 Vzorovy navrh rozvrzeni umisténi emise

Neni-li s Klientem emitentem dohodnuto jinak, je umisténi investi¢nich nastroji v ramei bookbuildingu provadéno
zejména do téchto skupin a v nasledujicim pofadi a uspokojeni zajmu:

Popis skupiny pro umisténi Ramcovy objem umisténi v %
I Fyzické osoby, zpravidla 100
a. Klienti CSOB ¢i jinych finan¢nich 100

instituci ze segmentu privatniho
bankovnictvi, pfipadné;

b. Klienti CSOB ¢&i jinych finanénich 100
instituci, kterym je poskytovana
investi¢ni sluzba spocivajici v
individudlnim portfolio

managmentu.
1. Investofi z fad profesionalnich zakazniki! 80
s dlouhodobym investi¢nim horizontem
I1l.  Ostatni skupiny investord — tyto skupiny 60

jsou si pfi alokaci rovni a ndvrh poméru
uspokojeni jejich objednavek je ve shodné
VySi.

1 Profesionalnim zakaznikem se v souladu s § 2a a 2b zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisti
(ZPKT) rozumi:
a) banka,
b) sporitelni a ivérni druzstvo,
¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) pojistovna,
e) zajist'ovna,
f) investi¢ni spole¢nost,
g) investi¢ni fond,
h) penzijni spolecnost,
1) jina osoba, ktera vykonava svou podnikatelskou ¢innost na finanénim trhu na zakladé€ povoleni udéleného organem dohledu nad finan¢nim
trhem nebo na zdkladé zapisu do registru provedeného organem dohledu nad finanénim trhem, zejména platebni instituce, instituce
elektronickych penéz, vydavatel elektronickych penéz malého rozsahu, poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu, nebankovni
poskytovatel spotiebitelského uvéru, hlavni administrator, investi¢ni zprostiedkovatel, pojistovaci agent, pojistovaci makléf, samostatny
zprostiedkovatel spotiebitelského Gvéru, samostatny likvidator pojistnych udalosti, provozovatel platebnich systémi s neodvolatelnosti
z(ctovani, provozovatel vypotradaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani a centralni depozitaf, avSak s vyjimkou vazaného zastupce
investi¢niho zprostiedkovatele, vazaného zastupce podle zakona o spotiebitelském uvéru, vazaného zastupce obchodnika s cennymi papiry,
vazaného zastupce penzijni spole¢nosti, vazaného pojistovaciho zprostiedkovatele, podiizeného pojistovaciho zprostiedkovatele a vyhradniho
pojistovaciho agenta,
j) osoba, ktera jako svou rozhodujici ¢innost provadi sekuritizaci,
k) osoba, ktera obchoduje na vlastni ti¢et s investiénimi nastroji za ucelem snizeni rizika (hedging) z obchod s investiénimi nastroji uvedenymi
v § 3 odst. 1 pism. d) az k) ZPKT a tato ¢innost patii mezi jeji rozhodujici ¢innosti,
1) osoba, ktera obchoduje na vlastni icet s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i) ZPKT nebo komoditami a tato ¢innost
patii mezi jeji rozhodujici Einnosti,
m) pravnicka osoba, ktera je piislusna hospodafit s majetkem statu pfi zajist'ovani nakupu, prodeje nebo spravy jeho pohledavek nebo jinych
aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich spole¢nosti nebo jinych pravnickych osob s majetkovou ucasti statu,
n) zahrani¢ni osoba s obdobnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az m),
o) stat nebo ¢lensky stat federace,
p) Ceské narodni banka, zahrani¢ni centralni banka nebo Evropska centrélni banka a
q) Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka nebo jind mezinarodni finan¢ni instituce.
(2) Profesionalnim zakaznikem se dale rozumi
a) pravnicka osoba zaloZena za i¢elem podnikani, ktera podle posledni G¢etni zavérky spliiuje alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou

1. aktiva celkem odpovidajici ¢astce alespot 20000000 EUR,

2. ro¢ni uhrn ¢istého obratu odpovidajici ¢astce alesponn 40000000 EUR,

3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespont 2000000 EUR,
b) zahrani¢ni osoba zalozena za ti¢elem podnikani, ktera splituje podminky stanovené v pismenu a).



