EMIR — nova evropska regulace obchodu s derivaty

Cilem nové regulace EMIR (,European Market Infrastructure Regulation®; zj. nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 ze dne 4. &ervence 2012 o OTC' derivatech®, Ustfednich
protistranach a registrech obchodnich Udajli a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) &.
149/2013 ze dne 19. prosince 2012; dale jen ,EMIR regulace“ nebo ,regulace EMIR®) je vyznamné
zvySeni stability, transparentnosti a davéry ve finan¢ni trhy s ohledem na skute¢nost, ze regulaéni
Ufady ziskaji pFistup k podrobné&jSim informacim o jednotlivych OTC transakcich. Diky tomu budou mit
trhu. Pro klienty finan¢nich subjektu, tedy napfiklad bank, tato zména znamena zvysSeni bezpecnosti
provadénych obchodu na finanénich trzich.

Z uvedené EMIR regulace vyplyvaji konkrétni povinnosti pro vSechny uc€astniky trhu, tj. nejen pro
banky a finanéni instituce, ale také pro klienty vyuzivajici zajistovaci instrumenty.

Regulace EMIR rozdéluje smluvni strany do tfech hlavnich kategorii:
e FC (Financial Counterparties) - finanéni protistrany (napf. banky, pojiStovny, investi¢ni
spolecnosti, fondy apod.)
e NFC (Non-financial Counterparties) - nefinan¢ni protistrany (ostatni protistrany, jiné nez FC)
e NFC+: nefinanéni protistrany, které prekrocily tzv. clearingovy prah (,clearing threshold®) viz
kapitola 3. Povinnosti clearingu

Hlavni povinnosti vyplyvajici z regulace EMIR

1. Povinnost pouzivat pfi obchodech/transakcich s OTC derivaty specificka opatfeni k omezeni
rizik
1.1. Konfirmace - véasné potvrzeni podminek obchodu/transakce
1.2. Rekonciliace — sesouhlaseni obchod(i
1.3. Komprese
1.4. Reseni sporti
1.5. Postup pfi rekonciliaci a fe$eni sporti mezi Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s. a jejimi
klienty

n

Povinnost hlasit obchody s OTC derivaty do registru obchodnich udajl
3. Povinnosti clearingu stanovenych kategorii OTC derivatu prostfednictvim Ustfedni protistrany

Shrnuti termint a povinnosti

e 15.3.2013 - v&asné potvrzeni podminek obchodu - je nezbytné, aby si protistrany navzajem
potvrdily zaslané konfirmace (potvrzeni podminek obchodu) co nejdfive po provedeni
obchodu

e 15.9.2013 - povinnost se s kazdou ze svych protistran dohodnout na zpUsobu sesouhlaseni
(rekonciliace) portfolia obchodu, komprese a feSeni spord

e 1.1.2014 - reporting — toto datum se muze zménit

e 15.6.2014 (nejdfive) — clearing — toto datum se muze zménit

! Over-the-counter (zkratka OTC) je typem usporadani trhu. Pokud se néjaké transakce obchoduji ,OTC", znamena to, Ze jejich
obchodovani neprobiha pod zastitou oficialni instituce, ktera by vykonavala dohled nad trhem a prebirala by odpovédnost za
vyporadani dohodnutych obchodt. Ugastnici obchodi tak vyjednavaji o podminkéach kontraktu pfimo mezi sebou. Podminky
kontraktl vétSinou nejsou standardizovany a i podstupované riziko obou stran je obecné vyssi nez na organizovaném trhu.

2 Napf. FX Forward, FX SWAP, Terminové devizové operace s limitnim kurzem, FX opce (plain vanilla), Average Rate Forward
(ARF), Kombinace opci (opéni struktury), jejichz soucasti jsou bariérové, binarni nebo jiné exotické opce — napf. Evropsky
Forward Plus, Forward Rate Agreement (FRA), Interest Rate Swap (IRS — L'Jrokovy swap), Cross-Currency Interest Rate Swap
(CCIRS — Urokové sazby kfizovych mén), Cap/Floor (plain vanilla), Swaption, Urokovy swap — Exotické varianty, Exoticke
urokové opce — napf. Bariérové opce, Futures, Komoditni SWAP, Komoditni opce (plain vanilla), Forward s emisnimi
povolenkami.



1.1. Konfirmace - véasné potvrzeni podminek obchodu

Je nezbytné, aby si smluvni strany navzajem potvrdily zaslané konfirmace (potvrzeni podminek
obchodu) co nejdfive po uzavieni obchodu, aby bylo zajisténo vzajemné porozuméni a souhlas s
podminkami obchodu. Zejména v pfipadé uzavirani nestandardnich ¢&i slozitych OTC derivatovovych
obchodl, je nutné potvrdit obchody véas.

Derivatovy obchod musi byt potvrzeny co nejdfive, nejpozdéji v8ak do nize uvedeného poctu
pracovnich dni od uzavieni obchodu (pokud neni ve smlouvé mezi stranami uvedena kratsi lhata):

nejpozdéji do
(pracovnich dnti)

uzaviené obchody

do 31.8.2013 T+5
b od 31.8.2013 do 31.8.2014 T+3
IR SWAPS 43 dét
od 31.8.2014 T+2
NFC

do 31.8.2013 T+7
e od 31.8.2013 do 31.8.2014 T+4

commodity SWAPs a jiné
od 31.8.2014 T+2
cDS, do 28.2.2014 T+2
IR SWAPs od 28.2.2014 T+1
FC, NFC+ do 31.8.2013 T+3
LIS B PSSR 0d 31.8.2013 do 31.8.2014 T42

commodity SWAPs a jiné
od 31.8.2014 T+1

1.2. Rekonciliace — sesouhlaseni obchod(i

Smluvni strany se s kazdou ze svych protistran dohodnou na zplsobu sesouhlaseni (rekonciliace), na
jehoz zakladé bude dochéazet k porovnani portfolii tak, aby byla v rané fazi identifikovana jakakoli
nesrovnalost tykajici se podstatné podminky OTC derivatovych obchodl, véetné jejich ocenéni.
Rekonciliaci portfolii provadéji protistrany OTC derivatovych obchodl vzajemné a zahrnuje porovnani
klicovych obchodnich podminek, které identifikuji kazdy konkrétni OTC derivatovy obchod, a
porovnani ocenéni kazdého obchodu.

Protistrany mohou byt pro ucel rekonciliace rozdéleny na:

e pfijemce portfoliovych udaju (tzv. Portfolio Data Receiver) — obvykle NFC
e zasilatele portfoliovych udaju (tzv. Portfolio Data Sender) — obvykle FC

Frekvence provadénych rekonciliaci zavisi na typu pfislusné protistrany a poctu nevyporadanych
derivatovych obchodu.

protistrana frekvence rekonciliaci pocet nevyporadanych obchodt
kvartalné vice jak 100
NFC
rocné méné nez 100
denné vice jak 500
FC, NFC+ tydné 51-499
kvartalné méne nez 51




1.3. Komprese

NFC a FC, které maji s urcitou protistranou uzavienych 500 nebo vice nevypofadanych OTC
derivatovych obchodd, jejichz clearing neprovadi Ustfedni protistrana, musi mit zavedené postupy,
které umozni pravidelné a nejméné dvakrat roéné analyzovat moznost provedeni komprese portfolii v
zajmu snizeni Uvérového rizika protistran a tuto kompresi portfolii uskutecnit.

1.4. Reseni sporti

Cilem FeSeni sport je zmirnéni rizik plynoucich ze smluv, u nichz neni clearing provadén centralné. P¥i
uzavirani vzajemnych obchodl s OTC derivaty by protistrany mély mit dohodnuty ramec pro feSeni
jakéhokoli souvisejiciho sporu, k némuz muaze dojit. Tento ramec by mél odkazovat na mechanismy
feSeni sporl. Cilem je zamezit tomu, aby nevyfeSené spory eskalovaly a vystavily protistrany dalSim
rizikim. Spory by mély byt identifikovany, fizeny a odpovidajicim zplisobem oznameny.

1.5. Postup pfi rekonciliaci a feseni sporti mezi Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s. a jejimi
klienty

Postup rekonciliaci a feSeni spori u obchodi uzavienych s Ceskoslovenskou obchodni
bankou, a. s. (,,CSOB“), avSak pouze pro ucéely EMIR a pokud ve smlouvé nebude pro ucely
EMIR uvedeno jinak, bude nasledujici:

Protistrany maji povinnost provadét rekonciliaci portfolii ve frekvenci stanovené regulaci EMIR (v
zavislosti na pocétech obchodl a typu protistrany). Ve stanovené frekvenci klient obdrzi od CSOB
prehled otevienych derivatovych obchodu véetné jejich ocenéni.

V pripadé nesouhlasu s kliCovymi parametry obchodl (k datu ocenéni) uvedenymi v rekonciliacnim
reportu zaslaném CSOB klient kontaktuje CSOB za ugelem vyjasnéni pfipadnych nesrovnalosti do
péti pracovnich dni od obdrzeni rekonciliaéniho reportu. V opaéném piipadé bude CSOB povazovat
klicové parametry obchodl za odsouhlasené.

V pfipadé, ze po vzajemné komunikaci protistran nebudou pfipadné nesrovnalosti vyfeSeny, bude se
postupovat podle pravidel sjednanych mezi klientem a CSOB. Neexistuje-li mezi klientem a CSOB
takové ujednani, ma klient pravo zaslat CSOB pisemné oznameni o sporu. Spor, ktery nebude
vyfe$en do péti pracovnich dnil (které jsou pracovnimi dny v misté sidla klienta i sidla CSOB) ode
dne, kdy pfislusna protistrana obdrzela oznameni o sporu, bude interné postoupen nadfizenym
organdm v ramci CSOB.

2. Povinnost hlasit obchody

e Povinnost hlasit obchody s OTC derivaty bude platit zpétné pro vSechny obchody sjednané
pred 16. srpnem 2012 a k 16. srpnu 2012 nevyporadané a obchody sjednané po tomto datu.
Datum spusténi povinného reportingu je aktualné stanoveno na 1. leden 2014.

e Povinnost hlaseni plati pro obé& protistrany derivatového obchodu. Protistrany se mohou
dohodnout na delegovani této povinnost. €SOB momentalné intenzivné nastavuje
postupy potiebné k tomu, aby mohla tuto povinnost svych klienti k 1. 1. 2014 pIlné
prevzit.

e Prfijemcem hlaSeni bude tzv. registr obchodnich udaju, ktery uréi Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (ESMA). O licenci jiz zazadalo n&kolik subjektt, pfitemz CSOB jedna o uzavieni
smlouvy s jednim z nich, a to se spole¢nosti REGIS-TR (viz www.regis-tr.com).

e Ve spolupraci s Ceskou bankovni asociaci a Ceskou narodni bankou aktuaing fesime
technické pozadavky pro hlaseni obchodl. Zasadni je zejména pozadavek na unikatni
identifikaci kazdé protistrany platnou v ramci i mimo EU (tzv. LEI).



http://www.regis-tr.com/

3. Povinnosti Clearingu

Terminy platnosti

Terminy je$té nejsou presné stanoveny, jsou stanovena pouze ¢asova rozmezi.

Povinny clearing bude zahajen nejdfive 15.6.2014. Tyk&a se jak novych, tak i dfive uzavfenych
obchodu (nejdfive vSak obchodl uzavienych po 16.9.2013 véetné).

Pro koho povinnost plati a na jaké obchody

Povinnost se vztahuje na vS§echny Finanéni protistrany (,FC*“) a na vybrané Nefinan¢ni
protistrany (,NFC+“), které prekro¢i stanoveny clearingovy prah.

Lze pozadat regulatora o vynéti vnitroskupinovych obchodl z povinnosti clearingu.

Je mozné, Ze se povinnost clearingu bude zpoc¢atku vztahovat pouze na nékteré typy obchodi s OTC
derivaty, v prvni fadé pak na urokové a uvérové derivaty.

Clearingové prahy pro NFC+

Clearingovy prah znamena oteviené pozice ve vysi 1 mld. EUR u Gvérovych nebo akciovych derivati
a 3 mld. EUR u urokovych, ménovych nebo komoditnich derivata.

Za urcitych podminek se nezapoditavaji derivaty, které jsou objektivné méfitelné jako snizujici
rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovanim.

Blize viz Narizeni EP a Rady ¢. 648/2012 (¢l. 10) a Narfizeni Komise €. 149/2013 (¢l. 10 a 11)

Co délat pri prekroceni nékterého z prahti pro NFC+? .
PFi pfekroceni clearingového prahu je NFC+ povinna podat oznameni na CNB a ESMA.

Dalsi informace
ESMA
http://www.esma.europa.eu/page/European-Market-Infrastructure-Requlation-EMIR

CNB — pravni predpisy
http://www.cnb.cz/cs/dohled financni_trh/leqgislativni zakladna/obchodovani s OTC derivaty/pravni
predpisy.html

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. upozorfiuje, Ze prostfednictvim tohoto dokumentu neposkytuje
zadnou formu pravniho poradenstvi. Tento dokument neni Uplnym pfehledem regulace EMIR a
povinnosti z ni vyplyvajicich. Tento dokument slouzi vyhradné pro informacni UCely a nenahrazuje
pravni poradenstvi, a ani neni mozné jej vtomto smyslu pouzivat. Ugelem tohoto dokumentu je
struéné shrnuti dané problematiky, které mize opomijet nékteré dulezité skutecnosti. Pro podrobnéjsi
vysvétleni témat uvedenych vtomto dokumentu prosim kontaktujte VaSe pravni poradce. Pred
jakymkoliv jednanim, nebo zdrzenim se jakéhokoliv jednani, na zakladé tohoto dokumentu,
vyhledejte pravniho poradce. Regulace v této oblasti podléha pfekotnym zménam a vyvoji z divodu
interpretace zakonlU a predpisti organy dohledu a zastupci odvétvi. Doporuc¢ujeme Vam a Vasim
pravnim poradciim aktivné vyhodnocovat a sledovat predpisy, které se Vas mohou tykat.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2012:201:0001:0059:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:052:0011:0024:CS:PDF
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/legislativni_zakladna/obchodovani_s_OTC_derivaty/download/Notification_of_NFC_to_NCA_2013_0CS_exceeding.xls
http://www.esma.europa.eu/page/European-Market-Infrastructure-Regulation-EMIR
http://www.esma.europa.eu/page/European-Market-Infrastructure-Regulation-EMIR
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/legislativni_zakladna/obchodovani_s_OTC_derivaty/pravni_predpisy.html
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/legislativni_zakladna/obchodovani_s_OTC_derivaty/pravni_predpisy.html
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/legislativni_zakladna/obchodovani_s_OTC_derivaty/pravni_predpisy.html

