ZAKLADNI PROSPEKT DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

O
wustenrot

HYPOTECNI BANKA

Wiistenrot hypotecni banka a. s.

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych hypotecnich zastavnich listt
6.000.000.000 K¢

s dobou trvani programu 5 let

Tento dokument ptedstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro hypoteéni zastavni listy vydavané v ramci
dluhopisového programu ziizeného spolec¢nosti Wiistenrot hypote¢ni banka a. s. se sidlem Praha 5, Smichov, ndmésti Kinskych 2/602,
PSC 150 00, IC: 267 47 154, (dale jen "Emitent" nebo "Spole&nost" a dluhopisovy program dale jen "Dluhopisovy program" nebo
"Program"). Na zékladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi predpisy
jednotlivé emise hypotecnich zastavnich listd (dale jen "Emise dluhopisi" nebo "Emise" nebo "Dluhopisy"). Celkova jmenovita
hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisit vydanych v ramci tohoto dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku
ptrekrocit 6.000.000.000 K¢&. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé emise dluhopisi
v ramci programu, ¢ini 5 let a splatnost kterékoli emise vydané v ramci programu nesmi pievysit 5 let.

Pro kazdou Emisi pfipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen "Emisni dodatek"), ktery bude obsahovat dopln¢k Dluhopisového
programu, tj. dopln€k spolecnych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (déale jen "Doplnék dluhopisového
programu"). V Doplitku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi,
datum emise DIuhopisti a zpisob jejich vydani, vynos Dluhopisit dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopist a data
nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dal$i podminky Dluhopisti dané Emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci
spole¢nych emisnich podminek Programu v kapitole "Spole¢né emisni podminky dluhopisi" v tomto Zakladnim prospektu nebo budou
pro takovou Emisi upraveny odlisné od spole¢nych emisnich podminek Programu uvedenych v tomto Zakladnim prospektu. Rozhodne-li
Emitent, ze pozada o prtijeti kterékoli Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti k datu vydani nebo budou-li
Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téZ tzv. kone¢né podminky Emise (dale jen "Kone¢né
podminky"), tak aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily prospekt piislusné Emise.

Emitent bude tento Zakladni prospekt pro ucely vydavani Dluhopisti prubézné aktualizovat, a to formou dodatkd k Zakladnimu
prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a uveiejnén tak, aby kazda Emise, kterd bude vefejné nabizena
nebo o jejiz piijeti bude zadano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o pfijeti bylo zadano, na zdkladé aktualniho prospektu cenného
papiru.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, ze Dluhopisy piislusné Emise maji byt kotované cenné papiry, je umyslem Emitenta pozadat o
jejich prijeti k obchodovani na Burze cennych papirti Praha, a. s. (déle také jen "BCPP"), ptipadné na jiném vefejném trhu cennych
papirti, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Emisnim
dodatku pfislusné Emise. V Emisnim dodatku mize byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu
cennych papir nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papirt.

Spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které jsou stejné pro vSechny Emise
dluhopisti vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (déle jen "Emisni podminky"), byly schvaleny rozhodnutim Komise pro
cenné papiry ze dne 9.9.2004, ¢.j. 45/N/1081/2004/2, které nabylo pravni moci dne 10.9.2004.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské nérodni banky ze dne 2.10.2006 &j. 45/N/120/2006/2, které nabylo pravni
moci dne 2.10.2006.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 27.9.2006.

Tento Zakladni prospekt nent verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi,
které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych
nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatkii Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku prislusné Emise.

Rozsirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Pokud neni v Emisnim dodatku pro jednotlivou Emisi dluhopisii
vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu vyslovné stanoveno jinak, nebudou prislusné Dluhopisy registrovany, povoleny ani
schvdleny jakymkoli spravnim ¢ jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky a obdobné nemusi byt bez dalstho
umoznéna ani jejich verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky (viz téZ kapitola "DiileZité upozornéni").

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zdkladni prospekt predstavuje zdkladni prospekt dluhopisového programu ve smyslu Clanku 5 odst. 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES (dadle jen "Smérnice o prospektu”), § 36a zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle také jen "ZPKT"), a § 13 a nasl. zdkona ¢. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle také jen "Zikon o dluhopisech").

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem. Pokud nebude v prislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak, nebudou Dluhopisy takové
Emise ani jejich prospekt z podnétu Emitenta kotovany, registrovany, povoleny, uznany ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i
Jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka
s vyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jejichz drfeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrfovini
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo driby a rozsirovani
Jjakychkoli materialii se k Dluhopisiim vztahujicich.

Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi sva
investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zaikladnim prospektu, prislusném Emisnim dodatku
a pripadném dodatku Zakladniho prospektu. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu,
jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj.

Emitent ani Zdadny z pripadnych obchodnikii, kteri by byli v takovém pripadé uvedeni v prislusném Emisnim dodatku,
neschvalili jakékoli jiné prohldSeni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na zZadné takové jiné prohlaseni
nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Predani
tohoto Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kteréemukoli okamZiku po datu vydani tohoto Zdkladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale menéeny ci
dopliiovany prostrednictvim dodatkii Zdkladniho prospektu nebo informacemi uverejiiovanymi Emitentem v ramci plnéni
informacni povinnosti Emitenta.

Informace obsazené v kapitolach "Postaveni vlastnika hypotecniho zastavniho listu v konkurznim rizeni; Hypotecni
bankovnictvi", "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhani soukromoprdvnich zdvazkii viici emitentovi”
Jjsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu
a byly ziskany zverejné pristupnych zdrojii a Emitent neprejima jakoukoli odpovédnost za presnost a uplnost téchto
informaci v téchto kapitoldach uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu
faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti
nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni, ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddlosti nebo
vysledkui, nebot tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nebo zéasti na okolnostech a udalostech, které Emitent neni
schopen ovlivnit. Potencialni investori by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych
v tomto Zakladnim prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich
takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisi k obchodovani na BCPP, také
v souladu s burzovnimi pravidly, uverejnovat auditované vyrocni a neauditované pololetni zpravy o vysledcich svého
hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii a ztrat) a plnit ostatni informacni
povinnosti. Emitent bude uverejiiovat neauditované financni vykazy na vsech svych obchodnich mistech, v souladu s pravidly
Ceské ndrodni banky. K datu tohoto Zdikladniho prospektu pravidla Ceské ndrodni banky zavazuji banky uverejiiovat tyto
neauditované financni vysledky ctvrtletné.

Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovni dobé v sidle
Emitenta, popripadé, bude-li spravou Emise povéren administrdtor, v urcené provozovné administratora. Nekteré hodnoty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadéné pro tutéz informacni polozku se proto
mohou v riznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym
souctem hodnot, které témto souctium predchdzeji.
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A. SHRNUTI

Toto shrnuti by mélo byt chapano jako uvod k tomuto Zakladnimu prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do DIuhopisii by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi prospekt Dluhopisii jako celek, tj.
Zakladni prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii) spolu s Emisnim dodatkem pro prislusnou Emisi.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udajii uvedenych v prospektu, miize byt Zalujici investor povinen nést
naklady na preklad prospektu, vynaloZené pred zahdjenim soudniho rizeni, nebude-li v souladu s pravnimi predpisy

stanoveno jinak.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za spravnost udajit ve shrnuti prospektu pouze

v pripade, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi castmi prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopist
Ména

Jmenovita hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisténi

Emisni cena / Emisni kurz

Forma Dluhopist

Podoba Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou trokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou urokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Dluhopisy s jinym uréenim vynosu
Splaceni

Kryti, Kryci blok

Dluhopisy mohou byt denominovany v &eskych korunach nebo piipadné jinych
ménach, pokud nebude existovat zadné zdkonné nebo jiné omezeni, nebo pozadavky
centralni banky tomuto branici.

Jmenovita hodnota Dluhopisti kazdé Emise bude stanovena Emitentem, pfipadné po
dohodé s obchodniky (budou-li pro nékterou emisi ustaveni) a oznamena Vv
piislusném Emisnim dodatku.

Splatnost Dluhopisi kazdé Emise bude uréena Emitentem, piipadné po dohodé
s obchodniky (budou-li pro n€kterou Emisi ustaveni) a oznamena v pfislusném
Emisnim dodatku.

Kromé jistych omezeni uvedenych v odstavei "Upisovani a prodej" mohou byt
Dluhopisy distribuovany cestou vefejného ¢i nevefejného umisténi a v kazdém
jednotlivém pftipadé bud’ na zakladé syndikace nebo bez syndikace. Zpisob
distribuce kazdé Emise bude uveden v pfislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydany za emisni cenu, ktera je bud’ rovna jmenovité hodnoté

Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papiry na dorucitele nebo jako cenné
papiry na jméno, pficemz forma Dluhopisi konkrétni Emise bude uvedena v
ptislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydavany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné
papiry, pficemz podoba Dluhopisi konkrétni Emise bude uvedena v Emisnim
dodatku.

Urokové sazba Dluhopisii s pevnou trokovou sazbou nebo zptsob jejiho urceni
bude uvedena v ptislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou budou uroceny pohyblivou trokovou
sazbou odpovidajici ptislusné referencni sazbé upravené o ptislusnou marzi (je-li
relevantni) nebo jinym zptisobem stanovenym v Emisnim dodatku, vzdy béhem
jednotlivych na sebe navazujicich vynosovych obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou turo€eny. Vynos ztakovych
Dluhopisii je pfedstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou
kazdého takového Dluhopisu. Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu budou
nabizeny a prodavany pod jejich nominalni hodnotou a nebudou spojeny s zadnym
urokem, kromé pripadu opozdéné platby.

Emisni dodatek muze stanovit jiny zptsob urceni vynosu piislusné Emise dluhopisti.
Urokové platby (je-li relevantni) a jmenovita hodnota budou splaceny k datim
uréenym v emisnich podminkach Dluhopisi. Emitent mtize vydavat amortizované
dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota je splacena postupné a nikoli jednorazové
ke Dni kone¢né splatnosti.

Jmenovitd hodnota vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisti, jakoz i jejich
pomérného vynosu, bude v kazdém okamziku trvani Dluhopisového programu plné
kryta pohledavkami (nebo jejich ¢astmi) z hypotecnich uvérd (fadné kryti),
popiipadé nahradnim zpusobem podle Zakona o dluhopisech (ndhradni kryti)
("kryci blok").

V ptipadé, Ze by zjakéhokoli duvodu vyse kryciho bloku piestala plné kryt
jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného a dosud nevyplaceného vynosu vsech jiz
vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listd v ob&hu a nebude mozné
kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy nebo jiné jim vydané




Wiistenrot hypotecni banka a.s. Zakladni prospekt

hypotecni zastavni listy, dokud nebude vyse v t¢ dobé¢ existujiciho kryciho bloku
plné kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos vsech jiz vydanych a nesplacenych
hypote¢nich zastavnich listd v ob&hu.

Status Dluhopist Dluhopisy (a veskeré Emitentovy pené¢zité zavazky vici vlastnikim Dluhopisi,
piipadné vlastnikiim kupénti, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, ptfipadné
z kuponti) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodtizené zavazky
Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzjem, tak i alespon rovnocenné vi¢i vSem dal§im soucasnym i
budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch
zavazktu Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpisu.
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi vlastniky Dluhopist a
vlastniky kupdont stejné Emise dluhopisti stejné.

Negativni zavazek Emitent se zavazuje, Zze do doby splnéni vSech svych penézitych zavazku
vyplyvajicich ze v§ech Dluhopist a kupénti (jsou-li vydavany) v souladu s Emisnimi
podminkami nezajisti ani nedovoli zaji$téni zastavnimi pravy nebo jinymi
obdobnymi pravy tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému
nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jakychkoliv Zavazkl, pokud nejpozdéji
soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob
Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisi a kupéont (jsou-li
vydavany) byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajiStovanymi Zavazky nebo
(ii) zajistény jinym zpusobem schvalenym usnesenim Schize podle ¢lanku 12.
Emisnich podminek.

"Zéavazky" se rozumi zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné castky a dale
rucitelské zavazky Emitenta za zavazky tretich osob zaplatit jakékoli dluzné castky.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, ze majetkové
hodnoty ptedstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepouzije jako zajisténi.

Ptipad neplnéni zavazka Dluhopisy umoziuji v Ptipadé neplnéni zavazkt Vlastnikim Dluhopisii pozadovat
okamzité splaceni dluhopist, jak je stanoveno v ¢lanku 9 Emisnich podminek.

Rozhodné pravo Ceské pravo

Jurisdikce Meéstsky soud v Praze

Shrnuti popisu Dluhopisového programu

Objem Programu Na zaklad¢é Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat Dluhopisy tak, ze
k zadnému okamziku nesmi celkova jmenovitd hodnota veSkerych nesplacenych
Dluhopisit vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu piekrodit
6.000.000.000 K¢ a splatnost kterékoli emise vydané v ramci Dluhopisového
programu nesmi prevysit 5 let.

Doba trvani Programu 5 let

Emise Dluhopisy budou vydavany v Emisich, pficemz Dluhopisy tvofici jednu Emisi
budou vzdy vzajemné zastupitelné. Dluhopisy tvofici jednu Emisi mohou byt
vydavany v jedné nebo nékolika transich, popf. prubézné. Specifické podminky
kazdé Emise budou obsazeny v pfislusném Emisnim dodatku.

Zdanéni Splaceni jmenovit¢é hodnoty a vyplaty urokovych vynosi z Dluhopisi budou
provadény bez srazky dani, odvodii nebo poplatkti jakéhokoliv druhu, ledaze takova
srazka bude vyzadovana zdkony Ceské republiky u¢innymi v den vyplaty. Bude-li
jakakoliv takova srazka dani, odvodu nebo poplatkli vyzadovana zakony Ceské
republiky u¢innymi v den vyplaty, nebude Emitent povinen hradit piijemcim plateb
zadné dalsi ¢astky z titulu nahrady téchto srazek, dani, odvodi nebo poplatki.

Omezeni prodeje Na zéklad¢ mistnich zakonu tykajicich se nabizeni a prodeje dluhopisit mohou
existovat specifickA omezeni nabizeni a prodeje Dluhopisi a distribuce
propagacnich materiali, napf. ve Spojenych statech americkych a Evropském
hospodaiském prostoru.

Souhlas a 0znameni Dluhopisovy program schvalila Ceskd narodni banka. O schvaleni Zakladniho
prospektu podle &l. 13 Smémice o prospektu a ZPKT bylo Zadano pouze u Ceské
narodni banky.

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta NORR STIRFENHOFER LUTZ CZ Consulting s. 1. 0. se sidlem Praha 1, Na
Piikopé 15, PSC 110 00, IC: 26125854
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Informace o Emitentovi Obchodni firma Emitenta je "Wiistenrot hypote¢ni banka a.s." Emitent byl zalozen
podle zékont Ceské republiky dne 20. &ervence 2001 a vznikl dne 23. prosince
2002. Je zapsan u Méstského soudu v Praze pod IC: 267 47 154. Akcie Emitenta
nejsou kotované. Sidlo spolecnosti je Praha 5, Smichov, namésti Kinskych 2/602,
PSC 150 00. Telefonni &islo je +420 257 092 607. Webové stranky Emitenta maji
adresu www.wustenrot.cz/whb/.

Ptehled podnikatelskych aktivit Predmétem podnikani je provadéni bankovnich obchodil a poskytovani bankovnich
sluzeb v tuzemsku i ve vztahu k zahranic¢i podle pravnich ptedpist pro ¢innost bank.

Predmétem podnikani je zejména:
a) pfijimani vklad od vefejnosti
b) poskytovani uvért
¢) platebni styk a za¢tovani
d) vydavani hypote¢nich zastavnich list
e) poskytovani bankovnich informaci

f) investovani do cennych papird na vlastni ucet

Hlavni akcionat Emitenta Wiistenrot & Wiirttembergische AG, Gutenbergstrafie 30, D-70176 Stuttgart, SRN.
Podil na hlasovacich pravech: 90%.
Historické finan¢ni a provozni Prehled vybranych historickych finan¢nich a provoznich tdaji pro obdobi k 30.
udaje ¢ervnu 2006 a 2005.
30.06.2006 30.06.2005
Pocet schvialenych hypote¢nich uvéra * 2431,0 1 460,0
Objem schvalenych hypote¢nich uvéri 25275 1 466,9
(v mil. K&)*
Objem pohledavek za klienty 19223 10754
(v mil. K¢)
Bilané¢ni suma ( v mil. K¢) 2 054,6 13704
Zakladni kapital ( v mil.K¢) 600,0 600,0
Zisk po zdanéni (v mil. K¢) -5,0 -6,4
Objem drzenych cennych papiri - statni 50,7 150,5
pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy
(v mil. K¢)
Nominalni objem hypote¢nich 1 300,0 700,0
zastavnich listd (v mil. K¢)
Pocet pobocek 1,0 1,0
Pocet zaméstnancu 33,0 29,0

* jedna se o schvalené uvéry kumulované od pocatku jejich poskytovani bankou

Ovéfeni historickych finan¢nich Historické finan¢ni udaje vychazeji z Gcetnich zavérek za Gcetni obdobi konéici 31.
udaju prosince 2005 a 2004 ovétenych auditorem.
Interni a ostatni finan¢ni udaje Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent zvefejnil informace

k uvetejnovani bankami a pobockami zahrani¢nich bank k 31.03.2006, 30.06.2006 a
dale pololetni zpravu emitenta kotovaného cenného papiru.

Soudni a arbitrazni fizeni Emitent neni ucastnikem jakychkoliv soudnich ¢i arbitraznich fizeni, které by mohly
mit podstatny dopad na jeho ekonomickou situaci.

Podstatné zmény finanéni situace Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu do data tohoto Zakladniho

(pozice) prospektu nedoslo k zadné podstatné zméné finanéni situace Emitenta.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uvérové (kreditni) riziko Uvérovému riziku je banka vystavena ztitulu svych obchodnich aktivit a
poskytovanim hypotecnich Gvérd. Wiistenrot hypoteéni banka a.s. jako
specializovand mald banka je zaméfena predev§im na poskytovani hypotecnich
uvéri fyzickym osobam. Jako doplikovy produkt banka poskytuje i uvéry na
rekonstrukci panelové vystavby bytovym druzstviim, avSak i vtomto segmentu
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Riziko trznich cen

Riziko likvidity

Operacéni

Dalsi rizika

banka realizuje politiku poskytovani uveérti s omezenou vysi a tim diverzifikuje
riziko.

Jedinym trznim rizikem, kterému je banka vystavena, je urokové riziko vyplyvajici
z rozdilné trokové citlivosti aktiv a pasiv — nastroji bankovni knihy. Banka je
vystavena riziku zmén trokovych sazeb v dusledku reinvestovani aktiv pfi jejich
splatnosti, amortizaci a piecenovani, nebo v disledku pfecenéni pasiv.

Riziko likvidity se vzhledem ke specializaci a charakteru banky zuZuje na rizika
zajisténi dostate¢ného objemu prostiedkli pro poskytovani hypotecnich uvéra a
v budoucnu refinancovani hypotecnich zastavnich listt pfi jejich splatnosti..

Operacnim rizikem se rozumi riziko ztraty banky vlivem nepfimeéfenosti ¢i selhani
vnitfnich procest, lidského faktoru nebo systému ¢i riziko ztraty banky vlivem
vnéjsich udalosti, véetné rizika ztraty v disledku nenaplnéni pravni normy.

Dalsi rizika zahrnuji obchodni a strategicka rizika spolu s regula¢nimi, dafiovymi a
nemovitostnimi riziky.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé pfezkoumani a
doporuceni

Riziko likvidity

Meénové riziko

Riziko pted¢asného splaceni

Zdanéni

Zakonnost koupé

Zména prava

Dluhopisy s pevnou trokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou urokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim
finanénim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini bud’ sam &i spolu s
finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek
determinujicich hodnotu DIluhopisti a dopadu, ktery bude takova investice mit na
investi¢ni portfolio potencialniho investora.

Nemize existovat ujiSténi, Ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Vlastnik Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych
kurzl, které mohou ovlivnit koneény vynos ¢i vysi Castky pii splaceni takovych
Dluhopisi.

Pokud by mél Emitent pravo splatit Dluhopisy nékteré Emise pied datem jejich
splatnosti, je vlastnik Dluhopisu vystaven riziku niz§iho nez ptedpokladaného
vynosu z divodu takového predCasného splaceni.

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Zze mohou byt
nuceni zaplatit dané¢ nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi
statu, ve kterém dochazi k ptevodu Dluhopist, nebo jiného statu.

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi,
ze koupé Dluhopisti mtize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost
jejich nabyti. Ani Emitent, Aranzér, zadny z piipadnych Obchodnikd (budou-li
ustaveni pro nékterou Emisi) ani kterykoliv €len jejich skupiny, nema ani nepiebird
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim kupujicim Dluhopisi, at’
uz podle zékont jurisdikce jeho inkorporace nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se
1isi).

Emisni podminky Dluhopisi se fidi platnym ceskym pravem. Nemize byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledkti jakéhokoliv soudniho rozhodnuti
nebo zmény ¢eského prava nebo tfedni praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Vlastnik Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny
takového Dluhopisu v disledku zmény trznich Grokovych sazeb.

Vlastnik Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu
urokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych trokovych piijma.
Pohyblivé trokové sazby nedavaji jistotu uréeni vynosu Dluhopisi s pohyblivou
urokovou sazbou piedem.

Vlastnik Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny
takového Dluhopisu v disledku zmény trznich Grokovych sazeb. Ceny Dluhopist
svynosem na bazi diskontu jsou pohyblivéjsi nez ceny Dluhopisti s pevnou
urokovou sazbou a lze ocekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich urokovych
sazeb nez u tro¢enych dluhopisti se stejnou splatnosti.
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B. RIZIKOVE FAKTORY
A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojené s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi sam podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mél
predevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice do Dluhopist a
ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i doplnéni piimo
nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finanéni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

¢) mit dostatecné finan¢ni prosttedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisd,
a to v¢etné Dluhopisil v cizich ménéch;

d) upIn¢ rozumét podminkdm Dluhopist (pfedev§im Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prospektu a jeho
dopliikkiim ¢i jinym doplnénim a Emisnim dodatklim) a byt sezndmen schovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv
pfislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénafe dal§iho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze predstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Institucionalni investofi obvykle
nekupuji komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni financni nastroje
s pfeméfenym rizikem, jehoz vySe jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii.
Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim néstrojem, bez odborného
posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopisti a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kotované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat o jejich prijeti
k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment oficidlniho trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto kétovany, bude
upfesnén v piislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek miize rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou
obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych
papirl. Bez ohledu na koétaci Dluhopisi nemlze existovat ujisténi, Ze se vytvofi dostatecné likvidni sekundarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze mohou byt Dluhopisy kétovany na
regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité kotovanych Dluhopisti néz nekoétovanych Dluhopist. V ptipadé
nekotovanych Dluhopistt miize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mlze mit negativni dopad na jejich
likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Ménové riziko

Vlastnik DIuhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit koneény
vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni takovych DIuhopist. Naptiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény viuci ¢eské koruné
vyusti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi meéné a pfislusnou zménu hodnoty
jistiny a Grokovych plateb uéinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz snizi
a hodnota koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a tirokovych plateb vyjadfenych v korunach v
tomto ptipad¢ klesne.

Riziko pied¢asného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy prislusné Emise pfed datem jejich splatnosti z
danovych divodi ¢i na zékladé opce (option call right). Pokud Emitent splati jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pied datem
jejich splatnosti, je vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz$iho nez pfedpokladaného vynosu z divodu takového pied¢asného
splaceni. Emitent miize napfiklad vykonat své opéni pravo pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitalovych trzich
snizi, coz znamena, Ze investor miize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopist s niz§im vynosem.
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Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi toho, Ze mohou byt nuceni zaplatit dan€ nebo jiné naroky
¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopisi, nebo jiného relevantniho statu. V
nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficidlni stanoviska dafiovych ufadi nebo soudni rozhodnuti k finanénim
nastrojum, jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pii ziskani, prodeji ¢i splaceni Dluhopisti spoléhat na
struéné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo ptipadné v pfislusném Emisnim dodatku, ale
méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradct ohledné jejich individualniho zdanéni. Zvazeni investovani podle
rizik uvedenych v této &asti by mélo byt uginéno minimalné po zvazeni kapitoly "Devizova regulace a zdanéni v Ceské
republice" tohoto Zakladniho prospektu a piipadnych dalsich kapitol o zdanéni obsaZenych v pfislusném Emisnim dodatku.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi toho, ze koupé Dluhopistt mize byt
pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani zadny z ptipadnych obchodnikt (budou-
li ustaveni pro nékterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich koncerni nema ani nepiebird odpovédnost za zdkonnost nabyti
Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopisi, at’ uz podle zakoni statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde
je ¢inny (pokud se 1i8i). Potencialni kupujici se nemiize spoléhat na Emitenta nebo ptipadné obchodniky (budou-li ustaveni
pro nékterou Emisi) nebo kteréhokoliv ¢lena jejich koncernii v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani
Dluhopist.

Zména prava
Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym a G¢innym k datu tohoto Zakladniho prospektu. Nemtize byt

poskytnuta jakdkoliv zaruka ohledné disledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského prava nebo uiedni
praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou

Vlastnik DIluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény
trznich urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni urokova sazba stanovena v piislusnych Koneénych podminkach po dobu
existence DIuhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu ("trzni urokova sazba") se zpravidla denn¢ méni.
Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy
trzni Grokové sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového
Dluhopisu je pfiblizné roven trzni tirokové sazb&. Pokud se trzni urokové sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Vlastnik Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych
aktiv a nejistych urokovych piijmi. Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu uréeni vynosu Dluhopisi s pohyblivou
urokovou sazbou piredem.

Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot podkladovych aktiv (zejména financnich ¢i nefinan¢nich indexd, koSt
podkladovych aktiv ¢i sménnych kurzl) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u nichz je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly
na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem zvysit jejich vynosovy potencial. Investovani do téchto Dluhopisi s
sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopist, a to ze vysledny vynos
Dluhopist bude nizsi nez vynos béznych dluhopist za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

S Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu neni spojeno pravo na vyplaceni tGrokt, ale jejich emisni kurz je zpravidla pod
urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb uroki je tedy urokovy piijem do splatnosti tvofen rozdilem
mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pfi splaceni) a reflektuje trzni urokovou
sazbu. Vlastnik Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény
trznich trokovych sazeb.

B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

Nasledujici pasaz predstavuje popis rizik, ktera mohou ovlivnit schopnost Emitenta hradit své zavazky z
Dluhopisii. Budouci nabyvatelé Dluhopisi, by méli zvazit tyto rizikové faktory, a to spolu s dalsimi informacemi
obsazenymi v tomto Zakladnim prospektu jeste pred tim, nez ucini rozhodnuti koupit Dluhopisy kterékoli Emise v
ramci Dluhopisového programu.
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Nasledujici vycet neni vycerpavajici. Budoucim nabyvatelum Dluhopisii se doporucuje pozadat o radu své
danove, pravni, ucetni a dalsi relevantni poradce, a to ohledné rizik a jejich souvislosti, které se tykaji nakupu,
viastnictvi a dispozic s Dluhopisy, véetné dopadu zakonu statu, jehoz jsou rezidenty.

Vzhledem k pokracujicimu rastu prodejii hypote¢nich Gveérd, stabilité trznich trokovych sazeb a nizké trovni klasifikace
pohledavek (1,4 %) neeviduje Wiistenrot hypotecni banka a.s. zddn4 podstatna rizika, kterd by mohla negativné ovlivnit jeji
schopnost plnit své zavazky z vydanych cennych papiri.

I v situaci, kdy Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. podnika v oblasti, kterd je spojena s relativné nizkym podnikatelskym
rizikem, a souCasné podléhd piisnymi vnéj§im i vnitinim proceduram, existuji urcité rizikové faktory, které mohou negativné
ovlivnit schopnost Wiistenrot hypotecni banky a.s. splnit své zavazky z Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou rozepsany v
nasledujicich odstavcich.

Rizeni rizik ve Wiistenrot hypote¢ni bance a.s.

Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. ve své interni strategii fizeni rizik ¢leni rizika do nasledujicich hlavnich kategorii:

e Uvérové riziko — riziko selhani smluvni strany tim, Ze nedostoji svym zavazkim,

e  trzni riziko — jedinym trznim rizikem, kterému je banka vystavena je trokové riziko. Jedna se o riziko ztraty
vyplyvajici z rozdilné urokové citlivosti aktiv a pasiv. Banka je vystavena riziku zmén urokovych sazeb,

e ménové riziko — banka neni vystavena ménovému riziku, jelikoZ neprovani devizové a cizoménové operace,
e likviditni riziko — neschopnost banky dostat svym zavazkim nebo obnovit financovani svych aktiv,

e operacni riziko — riziko vlivem nepfiméfenosti nebo selhani vnitinich procest, lidského faktoru nebo systému ¢i
riziko ztraty banky vlivem vnéjsich udalosti, v€etné rizika ztraty banky v dusledku poruseni ¢i nenaplnéni pravni
normy.

V systému fizeni rizik ma zésadni ulohu Vybor pro fizeni aktiv a pasiv (dale jen ALCO), ktery je poradnim organem
ptredstavenstva a jehoZz ¢leny jsou kromé ptedsedy ptedstavenstva také vedouci jednotlivych odpovédnych utvari. Materidly
v oblasti fizeni rizik jsou, po projednani a doporuceni ALCO, schvalovany predstavenstvem banky. Strategické a koncepcni
materialy jsou pfedkladany dozor¢i rad€ banky. Za tvorbu, testovani a upravy systému identifikace, sledovani, méfeni a fizeni
rizik je zodpovédny Utvar controlling a reporting. Za dodrzeni a realizaci pravidel a postupt vyplyvajicich z tohoto systému
je zodpovédny Gtvar spravy uvérd, utvar financni a hypote¢nich zastavnich listii a v rozsahu odpovidajicim jejich zaméteni i
utvar prodeje a marketingu, zejména v oblasti rizik spojenych s novymi produkty a Gtvar cenovych a technickych posudkii
zejména v oblasti ocefniovani nemovitosti.

V souvislosti s novym konceptem fizeni kapitalové pfiméfenosti a rizik BASEL II banka realizuje opatieni a jednotlivé kroky
k pfechodu na standardni metodu k datu 1.1.2008, coz ptedstavuje zejména nové aplikace a softwarova feseni v ramci IT,
organizaéni pfedpoklady apod.

Uvérové riziko

Banka je vystavena uUvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit a poskytovani hypote¢nich Gveéri. Wiistenrot
hypotecni banka a.s. jako specializovana mala banka je zaméfena piedevsim na poskytovani hypotenich uvér fyzickym
osobam. Jako dopliikovy produkt banka poskytuje i uvéry na rekonstrukci panelové vystavby bytovym druzstvim, tzv.
HYPOREVIT, avsak i v tomto segmentu banka realizuje politiku poskytovani uvéri s omezenou vysi a tim diverzifikuje
riziko.

Uvedené strategii odpovida pristup k fizeni Gvérového rizika a z ného vyplyvajici zasady, pravidla a metody v oblasti
posuzovani pohledavek.

Hodnoceni zajisténi uvéri

K zajisténi poskytnutych uvért slouzi zastavy nemovitosti, pipadné zastavni pravo k terminovanému vkladu, tj. zajisténi
vétitelského naroku WHB s vysokym stupném jistoty, ze pohledavka vcetné piislusenstvi bude v piipad¢ jejiho nesplaceni
uspokojena.
Za nemovitosti vhodné jako objekt Gvéru a predmét zajisténi (ucel vyuziti nemovitosti je patrny ze stavebniho povoleni a z
kolaudaéniho rozhodnuti) jsou bankou povazovany nize uvedené nemovitosti. Nemovitosti, které nejsou uvedeny nize, lze
pfijmout jako vhodny objekt tvéru nebo piedmét zajisténi pouze na zaklade individualniho posouzeni.

e  Rodinné domy
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e  Byty dle zakona ¢.72/1994 Sb. (zékon o vlastnictvi bytl)

e  Bytové domy

e  Stavebni pozemky
U nemovitosti, které slouzi jako pfedmét zajisténi, se stanovuji jeji hodnoty, které jsou nazyvany "zastavni hodnota" a "cena
obvykla"

Zastavni hodnota vyjadiuje hodnotu nemovitosti stanovenou na zéklad¢ obezietného hodnoceni budouci obchodovatelnosti
této nemovitosti s pfihlédnutim k trvalym vlastnostem nemovitosti, vynosu dosazitelnému pfi fadném hospodafeni s ni,
obvyklym a lokalnim podminkdm trhu a k soucasnému a alternativnimu vyuziti nemovitosti. Do jeji vySe se nezohlediiuji
vlivy mimofadnych okolnosti trhu ani spekulativni faktory. Zastavni hodnota nesmi pievysit obvyklou cenu nemovitosti
obezfetné stanovenou ke dni ocenéni.

Obvyklou cenou se rozumi cena, ktera by byla dosazena pfi prodeji ocefiované nebo porovnatelné nemovitosti (z hlediska
velikosti, stavu, polohy, vybaveni apod.) v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni. Obvykla cena zohlednuje
pouze trvalé (dlouhodobé) vlastnosti oceniovanych nemovitosti, vynos dosazitelny pti fadném hospodateni s ni a jiz existujici
skute¢nosti a vlivy trhu, které maji vazbu na ocenované nemovitosti. Pfitom se zvazuji v§echny okolnosti, které maji na cenu
vliv, avSak do jeji vySe se nepromitaji vlivy mimoradnych okolnosti trhu, osobnich pomérti prodavajiciho nebo kupujiciho
ani vliv zvlastni obliby. Mimofadnymi okolnostmi trhu se rozuméji naptiklad stav tisné prodavajiciho nebo kupujiciho,
disledky piirodnich ¢i jinych kalamit. Osobnimi poméry se rozuméji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo jiné osobni
vztahy mezi prodavajicim a kupujicim. Zvlastni oblibou se rozumi zvlastni hodnota pfikladand majetku nebo sluzbé
vyplyvajici z osobniho vztahu k nim.

Vypocet opravnych polozek

Banka pfi tvorbé opravnych polozek, vzhledem ke kratké dobé své dosavadni ¢innosti, nema dostatecny objem dat k
vyhodnoceni realizovatelnosti zaji$téni hypotec¢nich avérd a tedy ke zjisténi fair value nemovitosti. JelikoZ nejsou dostupné
ani vysledky analyz provedenych na trhu nemovitosti eventuelné nékterou z konkurenénich bank, nelze potiebu opravnych
polozek pomoci fair value stanovit. I s ohledem na dosud nizky pocet defaultnich uvérti a nulovy vyskyt realizaci zastav v
ramci dosavadniho portfolia, postupuje banka pii tvorb& opravnych polozek podle opatieni CNB a posuzuje tzv. upravenou
hodnotu pohledavek, ¢imz se rozumi nominalni hodnota pohledavek véetné ptislusenstvi snizena o hodnotu zajisténi nejvyse
v jeho cisté realizovatelné hodnoté, tedy pouze ve vysi, kterd neslouzi k zajisténi jinych jejich aktiv nebo aktiv tfetich osob,
maji-li narok na uspokojeni pfed bankou, a nejvyse do vyse ocenéni pohledavky v Ucetnictvi, pfi¢emz za zajisténi je zde
povazovano pouze zastavni pravo k nemovitosti nebo zastavni pravo k vkladu u banky.

Banka vytvari opravné polozky k jednotlivym pohledavkam z jejich upravené hodnoty v zavislosti na kategorii klasifikace,
kterou posuzuje v souladu s Opatienim CNB & 9/2002.

Modely méreni uverového rizika

K meéfeni a sledovani uvérového rizika jsou pouzivany analyzy, pichledy a informace slouzici k monitoringu vyvoje
delikvence (nesplacenych splatek jistiny a ptislusenstvi), monitoringu vyvoje klasifikovanych uvért podle skupin, ukazatele
hodnotici vyvoj klasifikovanych uvért:
— Klasifikované Gvéry / Gvéry celkem
— Podil pochybnych a ztratovych tvéra celkem
— Statistické prehledy o vyvoji portfolia uvérti podle faktort rizikovosti, ptip. jinych hledisek,  které umozni
provadét analyzy uvérového portfolia

Koncentrace uvérového rizika

Vzhledem k tomu, Ze banka v soucasnosti poskytuje pfevazné hypote¢ni Gvéry fyzickym osobam a tedy s nizkym objemem,
je uvérové riziko diverzifikovano. Diverzifikaci rizika dodrzuje banka i v dopliikovém segmentu - hypotecnich uvérech
bytovym druzstvim na financovani rekonstrukce panelové vystavby (Hyporevit), kde primérna vyse uvérti neptevysuje 5
mil. K¢.

Pro regulaci koncentrace uve€rového rizika ma banka schvaleny vnitini limity Gvérové angaZzovanosti vici protistrané
(dluznikovi), které jsou na urovni 50 % limit regulatora.

Vymadhani pohledavek za dluzniky

Banka pro vymahani pohledavek stanovila odli§né postupy v zavislosti na pfistupu klienta.

(1) Spolupracuje-li uvérovy dluznik aktivné s WHB a jeho zdjmem je dostat svym zavazkiim vyplyvajicim z Gvérové
smlouvy a vznikly nedoplatek fesit, je vyuzivano metod mimosoudniho vymahani.
K zakladnim zpisobtim feSeni nedoplatki na uvérovych uctech mimosoudni cestou, které jsou vyuzivany v ramci WHB,
patfi:
a) Zména splatek beze zmény doby splatnosti
b) Prolongace

- splacenim nizsich splatek po delsi dobu

- pferusenim splaceni na ur¢itou dobu a poté pokracovanim splaceni v pivodné dohodnutych splatkach
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c) Pristoupeni dal$ich osob

d) Prevzeti dluhu dalsi osobu

e) Doplnéni zajisténi stavajiciho uveéru zejména ziizenim zastavniho prava k pohledavce nebo zajisténim blanko
sménkou

f) Uznani zavazku

Pii vymahani pohledavek mimosoudni cestou spolupracuje WHB se spolecnosti CREDITEXPRESS CR s.r.o.

(2) Nespolupracuje-li uvérovy dluznik s WHB, jsou ze strany WHB podniknuty nésledujici kroky:

a) Odstoupeni od Gvérové smlouvy a pfistoupeni k vymahani celého dluhu véetné ptislusenstvi.
b) Soudni vymahani pohledavky
c) Navrh na nafizeni exekuce (u soudniho exekutora) nebo Zaloba na vykon rozhodnuti (u pfislusného soudu)

Kvalita uverového portfolia

Portfolio hypote¢nich Gvért se sklada predevsim z uvért fyzickym osobam. Jedna se o Gveéry s nizkymi objemy a tedy
dostate¢nou diverzifikaci.

V procesu schvalovani jsou posuzovani klienti z hlediska tzv. faktoru bonity = rozdil celkovych piijma a celkovych vydaji
(vCetné splatky uvéru) déleny zivotnim minimem a zaroven tzv. faktoru zatizeni = podil celkovych vydaji (véetné splatky
uvéru) na celkovych ptijmech vyjadieny v %.

WHB posuzuje platebni schopnost osob spjatych s uvérovym piipadem (tj. zadatele/ti, piipadné rucitele/ti ¢i prejimatele
dluhu).

Dalsi ¢ast portfolia hypotecnich Givéri tvori iivéry bytovym druzstviim. Jedna se o tivéry na financovani oprav, modernizaci a
rekonstrukci bytovych domt. Ve vétsiné pfipadech se jednd o bytové domy postavené panelovou technologii a o Gvéry
podporované v souladu s nafizenim vlady ¢. 299/2001 Sb., o pouziti prostiedkt Statniho fondu rozvoje bydleni ke kryti ¢asti
uroktl z uvéri poskytnutych bankami pravnickym a fyzickym osobam na opravy, modernizace nebo regenerace panelovych
domd, v platném znéni.

V procesu schvalovani banka posuzuje zejména pravni subjektivitu a platebni schopnost druzstva. Duraz je kladen piedev§im
na analyzu minulého vyvoje finan¢niho hospodateni, Guvérové zatizeni, vysi nedoplatkd spojenych s uzivanim bytu a zatizeni
fondu oprav.

Nasledujici tabulka uvadi vysi Gvéra Wiistenrot hypoteéni banky a.s. podle klasifikace CNB. Udaje v tabulce jsou
v mil. K¢.
k 30.06.2006 k 30.06.2005
mil. K¢ % mil. K¢ %
Standardni Gvéry 1 896,00 98,63 1 066,00 99,13
Klasifikované Gvéry 26,29 1,37 9,4 0,87
Z toho:  Sledované Gvéry 10,69 0,56 2,15 0,20
Nestandardni Gvéry 5,60 0,29 5,91 0,55
Pochybn¢ Gvery 7,89 0,41 1,05 0,10
Ztratoveé Gveéry 2,11 0,11 0,29 0,02
Uvéry celkem 1922,29 100,00 1 075,40 100,00

Urokové riziko

Jedinym trznim rizikem, kterému je banka vystavena, je irokové riziko vyplyvajici z rozdilné Grokové citlivosti aktiv a pasiv
— nastroji bankovni knihy.

Tomuto odpovida i systém, pouzité metody a nastroje fizeni urokového rizika. Banka je vystavena riziku zmén Grokovych
sazeb v dasledku reinvestovani aktiv pfi jejich splatnosti, amortizaci a pfecenovani, nebo v diasledku pfecenéni pasiv (pfi
jejich obnove).

Zakladnim nastrojem fizeni je vnitini zajisténi (hedging), které pfedstavuje souhrn stanovenych podminek  a vlastnosti
produktli banky s cilem dosahnout co nejnizSich disproporci v citlivosti aktiv a pasiv a omezeni mozného rizika ¢i
kompenzaci nakladi s nim spojenych.

Struktura bilance ve WHB je tvotena pfedevsim z hypoteénich uvéri a hypotecnich zastavnich listi. Proto jsou s ohledem na
jejich pfecenéni vyuzivany urokové sazby s odpovidajici dobou platnosti (pfevazné 5 letymi sazbami).

K zéakladnim metodam méfeni tirokového rizika patfi Gap analyza, ktera porovnava ptrecenéni aktiv a pasiv banky, tj. citlivost
jednotlivych polozek aktiv a pasiv na zmény sazeb, kdy jednotliva aktiva a pasiva jsou rozd€lena do intervald podle terminu
jejich precenéni. Soucasti pieceniovanych aktiv a pasiv jsou jednotlivé splatky jistiny (imoru) a objemy jistiny pti zméné
sazby.
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Dalsi metodou méfeni je Basis point value analyza (BPV), ktera vychazi z pfecenéni aktiv a pasiv banky podobné jako Gap
analyza s rozdilem zahrnuti cash flow uroki jednotlivych nastrojii. Podstatou BPV je porovnani zmény soucasné hodnoty
gapt v jednotlivych mésicich (agregované) pii zméné (posunu) vynosové kiivky o 1 — 100 bodi. Vysledna hodnota je
pométena k vlastnimu kapitalu.

Pro méfeni trokové expozice se pouziva soustava ukazatell, z nichz pak vychazeji limity pro fizeni urokového rizika. Jedna
se o ukazatele:

) dopadu trokovych gapi na kapitdl banky vyplyvajici z gapové analyzy zachycujici citlivost aktiv a pasiv v
jednotlivych ¢asovych pasmech.

2) maximalniho podilu kladného a zaporného kumulovaného GAP do 1 roku vztazeného k objemu aktiv v %.

3) zmeény soucasné hodnoty cash flow aktiv a pasiv vztazené ke kapitalu vyplyvajici z analyzy Basis point value.

Riziko likvidity

V souvislosti se specializaci a charakterem banky, kdy nejsou pfijimana drobna klientska depozita (banka pouze nabizi
uloZeni vkladd velkodeponenti), neni banka ohroZena jejich mimofadnym odlivem. Riziko likvidity se tak zuzuje na rizika
zajisténi dostate¢ného objemu prostiedkd pro poskytovani hypoteénich uvérti a v budoucnosti refinancovani hypote¢nich
zéstavnich listi pfi jejich splatnosti.

Rizeni likvidity je provadéno jednak dlouhodob& v ramci sestavovani roénich plént a tifletych vyhledd, ze kterych vyplyva
globalni pozice WHB v oblasti likvidity s cilem zajistit pfevazné kladné nebo alesponl vyrovnané ¢isté penézni toky, které
jsou ziejmé z bilance pfijatych zdroji a vyplacenych uvérovych prostiedka.

Ke korekcei a aktualizaci vyvoje likvidity banka zpracovava kratkodobé predpovédi likvidity na zakladé aktualizace planu
(Ctvrtletni) a piedpovédi bilance a cash flow. Pfitom se vychazi z analyzy predpokladaného prubéhu penéznich tokid
(pfedpokladaném prib&hu Cerpani a splaceni hypote€nich Gvéra), prib&hu urokovych a netirokovych piijmu a piijml z
vydavani emisi hypoteCnich zastavnich listi a maturit¢ zavazkl (Urokovych a platebnich) z nich plynoucich a
ptedpokladaného vyvoje netirokovych nakladu.

Operativni fizeni likvidity ve smyslu udrzovani dostate¢né denni likvidity zahrnuje sledovani vyvoje denni likvidni pozice,
sledovani vyvoje obchodd, udrzovéani dostate¢ného mnozstvi prostredkii na clearingovém uétu u CNB.

Operacni riziko

Operacnim rizikem se rozumi riziko ztraty banky vlivem nepfiméfenosti ¢i selhani vnitfnich procesu, lidského faktoru nebo
systému ¢i riziko ztraty banky vlivem vnéjSich udalosti a vcetné rizika ztraty v dusledku poruseni ¢i nenaplnéni pravni
normy.

Banka tato rizika sleduje, pribézné vyhodnocuje a pfijima opatfeni za t¢elem minimalizace téchto rizik.

Na konci roku 2004 byl na zakladé pozadavku CNB zpracovan piedpis Rizeni operaéniho rizika, platny od 1. 1. 2005, ktery
vymezuje zéklady sledovani, hodnoceni a omezovani operacniho rizika s perspektivou dal$iho rozvoje systému fizeni.

Banka je vystavena opera¢nimu riziku uvnitt zejména v oblastech:

1) Procesy a Cinnosti, které¢ zahrnuji toky prostfedki z banky nebo do banky s podilem lidského faktoru s rizikem vyskytu
chyb nebo podvodné ¢innosti

2) Oblasti a ¢innosti, které vykonava a za ktery je odpovédny omezeny pocet pracovnikli (max. 2), kde hrozi riziko, ze pfi
absenci nebudou zajistény zékladni provozni funkce banky.

3) Procesy a ¢innosti, pii kterych v disledku jednani klienta nepfimo mohou vznikat ztraty, ¢i uslé vynosy nebo neefektivné
vynalozené naklady (s vyjimkou ztrat z titulu uvérového rizika).

4) Pravni oblast s rizikem pravnich sport a rizikem uzavieni smluv s nevyhodnymi podminkami pro banku
5) Oblast informacénich technologii

V ramci predpisu jsou uvedeny dosud zndmé mozné udalosti s dopadem na banku a opatfeni k jejich eliminaci nebo k
omezeni rozsahu ztrat.
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C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficidlni webové adrese Emitenta (www.wuestenrot.cz/whb) lze nalézt nasledujici dokumenty (informace zahrnuté
odkazem):

- vyro¢ni zpravy Emitenta za roky 2005, 2004 a 2003, které obsahuji i i€etni zavérky v¢. vyrokl auditora a
zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami,

- pololetni zpravy k 30.06.2006 a 30.06.2005, a

Veskeré vySe uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici v sidle Emitenta na adrese namésti Kinskych 2/602, Praha 5,
PSC 150 00. V sidle Emitenta jsou dale k nahlédnuti i ostatni dokumenty a materialy uvadéné v Zakladnim prospektu.
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D. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Hypotecni zastavni listy vyddvané v ramci tohoto Dluhopisového programu (dale také jen "Dluhopisy") jsou vydavany podle
Zakona o dluhopisech spole¢nosti Wiistenrot hypotecni banka a.s., se sidlem Praha 5, Smichov, namésti Kinskych 2/602,
PSC: 150 00, IC: 267 47 154, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 8055
(dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami a dale pfisluSnym Doplitkem dluhopisového
programu.

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise DIluhopisti, byly schvaleny Komisi pro cenné papiry v
souladu se Zakonem o dluhopisech dne 9.9.2004, rozhodnutim ¢.j. 45/N/1081/2004/2, které nabylo pravni moci dne
10.9.2004. Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise DIuhopisi nebo budou-li tak vyzadovat v ptipad¢ kterékoli
emise Dluhopisti pravni piedpisy, bude Dluhopisim a Kupéntm (budou-li vydany) ptidélen Ceskou nérodni bankou
samostatny kod ISIN. Informace o pidélenych kodech ISIN, pripadné jiném identifikujicim tdaji ve vztahu k Dluhopistim a
Kupénim (budou-li vydavany) bude uvedena v ptislusném Dopliikku dluhopisového programu. V Dopliiku dluhopisového
programu bude uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti ptislusné emise Dluhopist k
obchodovani na oficialnim trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly kotovanymi
cennymi papiry. V Dopliiku dluhopisového programu bude také uvedeno, zda bude pfislusnad emise Dluhopisii nabizena
formou vetejné nabidky ¢i nikoli. (Pro odstranéni pochybnosti plati, ze terminy "oficidlni trh", "kétovany Dluhopis" a
"vetejna nabidka" maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Zékon¢ o podnikéni na kapitdlovém trhu).

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopist uptesnény Doplitkem dluhopisového programu obsazeném v
Emisnim dodatku, ktery bude zvla§t schvalen Ceskou narodni bankou podle piislunych pravnich predpisd. Emisni
podminky kazdé emise Dluhopisti budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Doplitku
dluhopisového programu obsazenymi v piisluiném Emisnim dodatku schvaleném Ceskou narodni bankou.

Kterékoli ustanoveni téchto Emisnich podminek muze byt Doplitkem dluhopisového programu pro kteroukoli emisi
Dluhopisti upraveno ¢ipozménéno. V piipad¢ jakychkoli rozpori mezi témito Emisnimi podminkami a piislusnym
Doplitkem dluhopisového programu platnym pro kteroukoli emisi Dluhopisti maji ve vztahu k takové emisi Dluhopist
prednost ustanoveni piislusného Doplitku dluhopisového programu. Tim vSak neni doteno znéni téchto Emisnich podminek
ve vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu.

Nestanovi-1i pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynos a splacenim Dluhopist
zajistovat Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 129/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti mtize Emitent provadét
ukony spojené s vyplatami urokovych vynosi a splacenim DIuhopisi sém nebo mtize povéfit vykonem sluzeb administratora
Dluhopisi jinou osobu s piisluinym opravnénim k vykonu takové &innosti (Ceska spofitelna, a.s., Emitent nebo takova jind
osoba déle také "Administrator"), a to na zdkladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (déle také jen "Smlouva
s administratorem"). V pfipadé, ze Administratorem bude Emitent, pak cinnosti administratora spojené s vyplatami
urokovych vynost a splacenim Dluhopist bude vykonavat Emitent na zékladé podminek spravy emise a obstarani plateb
(dale také jen "Platebni podminky"). Stejnopis Platebnich podminek nebo Smlouvy s administratorem (podle toho, co
relevantni) bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikim Kupoénd (budou-li vydavany) v bézné pracovni
dobé v urcené provozovné¢ Administratora (dale také jen "Urcena provozovna"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto
Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopisii a Vlastnikim Kupdnii (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se s Platebnimi
podminkami nebo Smlouvou s administratorem (podle toho, co relevantni) obeznamili, nebot’ jsou dilezité mimo jiné i pro
fakticky pribéh vyplat Vlastnikim Dluhopisti a Vlastnikiim Kupént (budou-li vydavany).

Nestanovi-1i pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k emisim Dluhopist zajisti
Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 129/62, PSC: 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti mtize Emitent vykonavat ¢innost
agenta pro vypocty sam nebo muze povétit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopisi
jinou osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Ceské spofitelna, a.s. Emitent nebo takové jina osoba dale
také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovi-1i pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti kotaéniho agenta ve vztahu k emisim kétovanych Dluhopistt spocivajici v uvedeni
takovych Dluhopisti na piislusny regulovany trh zajisti Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 129/62, PSC:
140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Kteroukoli
emisi DIuhopisti mize Emitent uvést Dluhopisy na regulovany trh sdm nebo mutize povéfit vykonem sluzeb kotacniho agenta
spocivajicich v uvedeni takovych Dluhopisti na piislusny regulovany trh jinou osobu s piislusnym opravnénim k vykonu
takové &innosti (Ceska spofitelna, a.s., Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Kota&ni agent").

Emitent je opravnén k vydavani hypoteénich zastavnich listii na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2002/4220/520
ze dne 31.10.2002.
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Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkéch jsou definovany v ¢lanku 15. téchto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopist
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry, ve formé na jméno nebo na
dorucitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v poctu
a Cislovani uvedeném v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Ména Dluhopist a pfipadné ohodnoceni finanéni
zpusobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhopisti budou rovnéz uvedeny v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu.

Nestanovi-li ptislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, nebudou s Dluhopisy spojena zadna predkupni nebo vyménna
prava. Nazev kazdé emise Dluhopist bude stanoven v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

1.2 Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kup6ni, prevod Dluhopisii a Kupéni
1.2.1  Oddéleni prav na vynos z Dluhopisi

Pokud neni v piislusném Dopliku dluhopisového programu stanoven opak, oddéleni prava na vynos Dluhopisti formou
vydani kupont (dale také jen "Kupény") jako samostatnych cennych papiri na dorucitele, s nimiZ je spojeno pravo
na vyplatu vynosu, se vylucuje. Budou-li Kupény vydany, budou vydany ve stejné podob¢ jako Dluhopisy piislusné emise.

1.2.2  Pievoditelnost Dluhopist a Kupéni
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupo6ni (jsou-li vydavany) neni omezena.
1.2.3  Vlastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopisii a Kupénu

(a) Pro tcely Emisnich podminek se v pfipadé zaknihovanych Dluhopisi a zaknihovanych Kupdénii rozumi
"Vlastnikem Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupénu" (jsou-li vydavany) osoba, na jejimz uctu v evidenci vlastnikti
zaknihovanych cennych papirii je Dluhopis resp. Kupon (jsou-li vydavany) evidovan. Dokud nebude Emitent
presvéd¢ivym zplisobem informovan o skuteénostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kuponu
nejsou vlastniky dotéenych cennych papirt, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu
a Vlastnika Kupoénu (jsou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupénu (jsou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli divodu zapsany v
evidenci vlastniki zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopistim ¢i Kupéntim (jsou-li vydavany) neprodlen¢ informovat Emitenta.

(b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopisti na dorucitele i na jméno a Kupoénd (jsou-li vydavany) dochazi registraci
tohoto pfevodu v zdkonem stanovené evidenci vlastnikll zaknihovanych cennych papirii vedené osobou opravnénou
k vedeni takové evidence (dale jen "Stiredisko") v souladu s pravnim ptedpisy a predpisy Stiediska.

1.2.4  Vlastnici a pfevody listinnych Dluhopisi a Kupénu

(a) Pokud nebude v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem v listinné podob¢, bez Kupdnt (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérmy dluhopis bude ulozen a
evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové Einnosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se
Vlastnici Dluhopist podileji urc¢itym poétem kus Dluhopist, aniz je témto Dluhopisim ptidélovano potfadové
¢islo. Sbérny dluhopis je spoleénym vlastnictvim vlastnikd podilt na Sbérném dluhopisu. V ptipade€, ze dojde k
predcasnému splaceni nékterych Dluhopisi nebo dovydani Dluhopisti v souladu s ¢lankem 2.1 téchto Emisnich
podminek, kterymi se Vlastnici Dluhopisii podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu, pak se
celkova jmenovitda hodnota Sbérného dluhopisu snizi nebo zvysi odpovidajicim zplisobem. Vlastnik podilu na
Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na
Sbérném dluhopisu, a ma veskera prava, ktera pfislusi Vlastnikovi Dluhopisu (véetné prava na vyplatu vynosu z
Dluhopisu).

(b) Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je (i) v ptipad¢ listinnych Dluhopist zné&jicich na dorucitele osoba, kterd predlozi ptislusny
Dluhopis na doruditele, a (ii) v pfipadé listinnych Dluhopisti zné&jicich na jméno osoba uvedena v Seznamu
Vlastniki Dluhopisti. Pokud v pfipadé listinnych Dluhopisit znéjicich na dorucitele ptedlozi v pribéhu dne
rozhodného pro vykonani uréitého prava z Dluhopisi stejny Dluhopis vice osob, bude Emitent pokladat za
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Vlastnika Dluhopisu tu osobu, ktera takovy Dluhopis pfedlozila jako prvni. V pfipadé existence Sbérn¢ho
dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopist osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v piislusném Dopliiku dluhopisového programu) vedena
jako osoba podilejici se na Sbémém dluhopisu urcitym poctem kust Dluhopist (dale také jen "Vlastnik
Dluhopisu"). Vlastnikem listinného Kupdnu (dale také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba, ktera predlozi/odevzda
ptislusny Kupon.

(©) K pievodu podilii, kterymi se prislusny Vlastnik DIuhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci tohoto
prevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude
uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu). Jakdkoli zména v evidenci Administratora (nebo jiné
osoby s piislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu) se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu
v evidenci Vlastniki Dluhopisti vedenou Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusSnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti, ktera bude uvedena v piislusném Dopliku dluhopisového programu) s G¢innosti k poc¢atku dne, ve
kterém je zména provadéna.

(d) K ptevodu listinnych Dluhopisti znéjicich na doruéitele a Kuponi (jsou-li vydavany) dochazi jejich pfedanim.
(e) K pfevodu listinnych Dluhopisti znéjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika

Dluhopist a jejich pfedanim; vici Emitentovi je takovy pfevod Gc¢inny az zapisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v
Seznamu Vlastniki Dluhopist. Jakékoli zména v Seznamu Vlastniki Dluhopist se povazuje za zménu provedenou
az v prubéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikd Dluhopist s u€innosti k pocatku dne,
ve kterém je zména provadéna.

® Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zpsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnik Kupoénu nejsou vlastniky dotéenych cennych papirti, budou Emitent a Administrator pokladat
kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (je-li vydavan) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového
programu. Osoby, které budou vlastniky listinného DIluhopisu na jméno a které nebudou z jakychkoli divoda
zapsany v Seznamu Vlastniki Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené informovat Emitenta.

2. Datum a zpisob emise Dluhopisi, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodateéna emisni lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopist bude uvedeno v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda
k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici ptislusnou emisi Dluhopisti, mize zbylé¢ Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni
lhiity, a to i postupné, neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo v pribéhu
Emisni lhity vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, nez byl predpokladany objem emise Dluhopisti, pokud Doplnék
dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhiitu a v této lhute
(i) vydat Dluhopisy az do ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty piislusné emise Dluhopisd, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy
ve vétsim objemu emise, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopist, pokud Doplnék
dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylouéi. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je
Emitent povinen ozndmit zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek a zptisobem, jakym byl uvetejnén Doplnék
dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisti ve vét§im objemu nez byl piedpokladany objem emise,
objem tohoto zvySeni nepiekroc¢i 25 (dvacet pét) % piedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist, neurci-li Emitent v
Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah piipadného zvyseni objemu emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pfipadné Dodate¢né emisni lhity oznami Emitent Vlastniktim
Dluhopistt a Vlastnikim Kupoénl (jsou-li vydavany) zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a
zpusobem, jakym byl uvetejnén Doplnék dluhopisového programu pfislusné emise Dluhopist, celkovou jmenovitou hodnotu
vSech vydanych Dluhopist tvoficich ptislusnou emisi Dluhopisi, avSak jen v ptipadé, ze takova celkova jmenovita hodnota
vSech vydanych Dluhopisti dané emise je nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovitd hodnota ptislusné emise
Dluhopist.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pfip. zptsob jeho stanoveni) viech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v Doplitku dluhopisového
programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodatecné emisni lhity
bude vzdy uren Emitentem tak, aby zohledioval pfevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude
k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni irokovy vynos.

2.3 Zpiisob a misto upisu Dluhopisii

Zptisob a misto upisu Dluhopisi jednotlivé emise Dluhopisti, vEetné tdajii o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani
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Dluhopisti, budou stanoveny v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisi; ProhlaSeni a zavazky Emitenta tvkajici se Dluhopisi a Kryciho bloku

3.1 Status Dluhopisit

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vucéi Vlastnikim Dluhopist, pfipadné Vlastnikim Kupond, jsou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, piipadné z Kupénit) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé , nepodminéné a nepodiizené
zévazky Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespon rovnocenné vuci vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou
téch zavazkt Emitenta, unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpist. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se vSemi Vlastniky DIuhopisi a Vlastniky Kuponi stejné emise Dluhopist stejné.

3.2 Prohldseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisit a Kryciho bloku

(@ Emitent timto prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny urokovy
vynos (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovi
Kupoénu (jsou-li vydavany) a zavazuje se mu vyplacet urokové vynosy (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu) a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Doplitku
dluhopisového programu a Zakonem o dluhopisech.

(b) Emitent dale prohlasuje, Ze jmenovitd hodnota vSech jim dosud vydanych hypotecnich zastavnich listti v ob¢hu at’

uz vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu ¢i nikoli, jakoz i jejich pomérného vynosu, je v kazdém
okamziku trvani Dluhopisového programu plné kryta pohledavkami z hypotecnich Gveérd, poptipadé nahradnim
zpusobem podle Zakona o dluhopisech (dale také jen "Kryci blok").
Emitent se zavazuje, Ze neoznami prvni ani zadnou dalsi emisi Dluhopist a nezaéne Dluhopisy zadné takové emise
vydavat, pokud nebude splnéna podminka, ze Kryci blok bude postacovat k plnému kryti jmenovité hodnoty a
hodnoty pomérného vynosu (nejedna-li se o hypoteni zastavni listy s vynosem na bazi diskontu) vSech jiz
Emitentem vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listl (v¢. Dluhopisti) v obéhu a dale celkové jmenovité
hodnoty a pomérného vynosu (nejedna-li se o hypotecni zastavni listy s vynosem na bazi diskontu) takové dalsi
zamys§lené emise hypotecnich zastavnich listd.

() V piipadé, Ze by z jakéhokoli divodu vyse Kryciho bloku piestala plné¢ kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu
pomérného a dosud nevyplaceného vynosu (nejedna-li se o hypoteéni zastavni listy s vynosem na bazi diskontu)
vSech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listd (v¢. Dluhopisit) v ob&hu a nebude mozné Kryci
blok zvysit, Emitent bude na volném trhu odkupovat Dluhopisy nebo jiné jim vydané hypotecni zastavni listy a
odkoupené hypote¢ni zastavni listy nezcizi, dokud nebude vySe v té¢ dobé existujiciho Kryciho bloku plné kryt
jmenovitou hodnotu a pomérny vynos vSech Emitentem vydanych a nesplacenych hypoteénich zastavnich listi (v¢.

Dluhopisit) v ob¢hu.
(d) Na zaklad¢ Dluhopisu nevzniké zadné zastavni pravo a Vlastnik Dluhopisu nema postaveni zastavniho véfitele.
4. Negativni zdvazek

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych penézitych zavazkl vyplyvajicich ze v§ech Dluhopisi a Kupdnt (jsou-li
vydavany) v souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajiSténi zastavnimi pravy nebo jinymi
obdobnymi pravy tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim,
jakychkoliv Zavazki, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob
Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopist a Kupont (jsou-li vydavany) byly (i) zajistény rovnocenné s
takto zajiStovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény jinym zpisobem schvalenym usnesenim Schuize podle ¢lanku 12. téchto
Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze nezastavi majetkové hodnoty slouzici ke kryti jmenovité
hodnoty Dluhopist.

5. YVynos
5.1 Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznac¢ené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevinym urokovym vynosem

budou uroéeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku dluhopisového programu nebo sazbou
uréenou zpisobem uvedenym v takovém Dopliitku dluhopisového programu.
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Nestanovi-1i pfislusny Dopln€¢k dluhopisového programu jinak, budou urokové vynosy rovnomeérné nartistat od
prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté
zahrnuje, pfi irokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty Groki.

Dluhopisy pfestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipad¢ bude nadale
nabihat urokovy vynos pii Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim
Dluhopisti, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k
dal$imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vySe uvedenych skuteénosti
nastane dfive.

Céstka arokového vynosu prisluiejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazové) a prisluiné trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka urokového vynosu piislusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove), prislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym trokovym
vynosem budou uro¢eny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici ptislusné Referenéni sazbé zvysené nebo
snizené nebo jinak upravené o ptislusnou Marzi, vzdy béhem jednotlivych Vynosovych obdobi.

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, budou urokové vynosy budou nariistat od prvniho
dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti
urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude urokova sazba platnd pro kazdé
Vynosové obdobi stanovena Agentem pro vypocty jako piislusna Referencni sazba zjisténa Agentem pro vypocty v
Den stanoveni Referen¢ni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pfisluSnou ménu ve Finanénim centru upravena
o piislusnou Marzi. Neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude urokova sazba
pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro vypocéty zaokrouhlena na zaklad€¢ matematickych pravidel na 2 (dv¢)
desetinna mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent
pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytecného odkladu oznami Vlastnikiim
Dluhopist v souladu s ¢lankem 13. téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty trokd.

Dluhopisy piestanou byt Groéeny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale
nabihat urokovy vynos pfi urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim
Dluhopisti, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti
nastane dfive.

Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho béZného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazové) a prislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka arokového vynosu piislusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), piislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a prislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou uroceny. Vynos takovych Dluhopisii je predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou
hodnotou kazdého takového Dluhopisu.

Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli netirocenym DIuhopisem
s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka
urocena prislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisii budou vyplaceny veskeré k
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tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist, ze obdrzel veskeré castky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive. V pfipadech, kdy jde
o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zaklad¢ pislusného Zlomku dni stanoveného
v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

6. Splaceni Dluhopisu

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti Emitentem z diivodti stanovenych v téchto Emisnich podminkach nebo v
ptislusném Dopliiku dluhopisového programu vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhopisi, bude jmenovitd hodnota
Dluhopist (popfipadé jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopisi) splacena ke Dni koneéné splatnosti dluhopist, a to v souladu
s ¢lankem 7. té€chto Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude cela
jmenovitd hodnota Dluhopisti (poptipad¢ jind hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DIluhopist pii splatnosti Dluhopisil) splacena jednorazové ke Dni konecné
splatnosti dluhopist.

6.2 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1  Pripustnost piedcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zéklad¢ svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisti dané emise Dluhopisii.

6.2.2  Oznameni o pfred¢asném splaceni

Je-li v pftislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni Dluhopist z
rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své uvahy piedcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise
ke kterémukoli takovému datu, avSak za piedpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi Vlastnikim Dluhopisti v souladu s
¢lankem 13. téchto Emisnich podminek nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdeji 45 (Etyficet pét) dni pred takovym piislusnym
datem predcasného splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi lhité, kterd bude pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového
programu piislusné emise Dluhopist (dale také jen "Den pred¢asné splatnosti dluhopisi").

6.2.3  Predcasné splaceni

Oznameni o pfedéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 té€chto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfed¢asné splatit vS§echny DIluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 a ptislusného
Dopliiku dluhopisového programu. V takovém piipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnoté stanovené v pfislusném Dopliku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem
(pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny 1 vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte
od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avsak pouze proti
odevzdani pifislusného Kupénu. Viechny Kupony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot& nevraceného kuponu.

6.3 Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnikt Dluhopisi
6.3.1  Pripustnost predcasného splaceni 7 rozhodnuti Viastniki Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisti neni opravnén pozadat o
pred¢asné splaceni Dluhopisit pfede Dnem koneéné splatnosti Dluhopisi dané emise s vyjimkou ptedCasného splaceni
Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lankt 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.3.2  Oznameni o piedéasném splaceni

Je-li v pfislusném Doplnku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni Dluhopist z
rozhodnuti Vlastnikii Dluhopist,, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisti pfislu§né emise pravo dle své ivahy pozadat o
pred¢asné splaceni ¢asti nebo vsech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopist dané emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak za piedpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym oznamenim urenym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozd&ji 45 (Ctyficet pét) dni
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pred takovym pfislusnym datem pied¢asného splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi lhuté, ktera bude pfipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu piislusné emise Dluhopist (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisa").

6.3.3  Predcasné splaceni

Oznameni o pied¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopist podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout piedc¢asné splaceni vSech Dluhopisi dané emise, o jejichz
predcasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusného
Dopliku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi pfipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent
ptipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym pfedasnym splacenim pozadovat. V takovém piipadé, avSak vzdy
pouze proti vraceni piislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v
hodnoté stanovené v ptislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud
je relevantni). Pokud k DIluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému nalezejici Kupdny, které jesté¢ nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avSak pouze proti odevzdani
ptislusného Kupoénu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat
na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sdm nerozhodne. Emitent je rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i
je znovu prodat. Nerozhodne-1i Emitent o diivéjsim zaniku jim vlastnénych Dluhopisti podle ptedchozi véty, zanikaji prava a
povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V ptipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisti (popifipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je
ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo pted¢asné splatnosti Dluhopisti) a nab&hlych urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti
se splacenim Dluhopisi ve smyslu ustanoveni ¢lankd 5., 6., 9., 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a v souladu s
ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopisit budou pro ucely ¢lanku 4. téchto
Emisnich podminek povazovany za pln¢ splacené ke dni pfipsani prislusnych ¢astek na ptislusny et Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (poptipadé¢ Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o ptedcasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je piipadné
uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisti) vyluéné v méné, ve které je v piislusném Doplitku dluhopisového programu denominovana
jmenovitd hodnota Dluhopist, neni-li podle pfislusného Dopliiku dluhopisového programu piipustné vyplaceni urokového
vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisii
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopisii) v jiné méné nebo
ménach. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim Dluhopisti nebo Vlastnikiim Kupontl (jsou-li
vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopisi (poptipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takova jind hodnota, kterd je ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisii pii splatnosti nebo piedcasné splatnosti Dluhopisit) bude splacena
Vlastniktim Dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplitku dluhopisového
programu a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislunymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni
ptislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, ze jakakoliv ména nebo nirodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji
byt v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
ptredpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikiim
Dluhopist splatné v EUR, pti¢emz jako sménny kurz ptedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit
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oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni prislusné mény
nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazki Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo
jejich vymabhatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovan ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo
Dopliiku dluhopisového programu piislusnych Dluhopisti ani za Piipad neplnéni zavazkt dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé Diskontované hodnoty,
jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisi) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach
a v pfislusném Doplitku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty trokia" nebo
"Den kone¢né splatnosti dluhopisi" nebo "Den predfasné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen
"Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno, ze
dochazi k tipravé Dnti vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na
den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v ptipadé, Zze v Dopliiku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo
(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pfipadg, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal

do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize pfedchazejici Pracovni den, a
to v ptipadé, ze v Doplitkku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena
nasledujici"; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v ptipad¢, Ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Pfedchazejici",

pficemz, neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent nebude povinen platit urok nebo
jakékoli jiné dodate¢né Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1  Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Emisnich podminkach nebo Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, opravnéné osoby,
kterym bude Emitent vyplacet irokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipadé, Ze nedoslo k
oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které¢ budou evidovany
jako Vlastnici Dluhopist ve Stfedisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu tirokového vynosu (dale
také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v piipad¢, ze doslo k oddéleni prava na vynos DIuhopisi podle ¢lanku 1.2.1
téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kuponi ve Stiedisku ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely uréeni piijemce
urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k ptevodiim Dluhopisti nebo Kupoént (budou-li
vydavany) u€inénym pocinaje Datem ex-kupodn tykajicim se takové platby, veetné Data ex-kupon.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych Dluhopist (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisi
s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je piipadn¢ uvedena v Dopliku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo ptedcasné splatnosti
Dluhopisii), jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisii ve Stfedisku ke konci ptislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely uréeni pfijemce
jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopis pfi splatnosti nebo pfedasné splatnosti
Dluhopisit) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti uéinénym pocinaje Datem ex-
jistina az do ptislusného Dne splatnosti dluhopist.

7.3.2  Listinné Dluhopisy

(a) V ptipad¢, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo listinnych
Dluhopisti na jméno (déle jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k poc¢atku ptislusného
Dne vyplaty trokd. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
prevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi v piipad¢ listinnych Dluhopisti na jméno) v prubéhu
prislusného Dne vyplaty urokd. V piipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisti na dorucitele, budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent vyplati urokové vynosy z listinnych Dluhopisti osoby (dale jen

23



Wiistenrot hypotecni banka a.s. Zakladni prospekt

(b)

7.4

"Opravnéné osoby"), které predlozi Administratorovi piislusné Dluhopisy v Urcené provozovné Administratora
v Den vyplaty uroki. Nedojde-li k pfedlozeni n¢kterého listinného Dluhopisu na dorucitele v pfislusny Den vyplaty
urokt, bude Emitent povaZzovat za Opravnénou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tento Dluhopis pfedlozi po
ptislusném Dni vyplaty trokd jako prvni. Pokud budou vydany Kupony, budou opravnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet Grokové vynosy z listinnych Dluhopisu (dale jen "Opravnéné osoby"), osoby, které
odevzdaji piislusny Kupon.

V piipadé vydani listinnych Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo listinnych Dluhopisti na
jméno budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopisii na jméno
(poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, kterd je piipadn¢ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) (dale také jen
"Opravnéné osoby") osoby, které¢ budou Vlastniky Dluhopisii k pocatku ptislusného Dne splatnosti dluhopist. V
souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist
uéinénym (resp. oznamenym Emitentovi v pfipadé listinnych Dluhopisi na jméno) v prib&hu piislusného Dne
splatnosti dluhopist. V ptipadé vydani konkrétnich kust listinnych DIuhopisti na doruditele, budou opravnénymi
osobami (dale také jen "Opravnéné osoby"), kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist
(poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, kterd je piipadn¢ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopisti) osoby, které odevzdaji
Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich
ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu (dale také jen "Platebni misto").

7.4.1

@

(b)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ticet vedeny u banky
v Ceské republice podle pokynu, ktery prisluina Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsané¢ho pisemného prohlaseni s
ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu
umoziujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno origindlem nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o
datiovém domicilu pfijemce platby pro pfislusné dafiové obdobi a v ptipadé pravnickych osob dale originalem nebo
ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne star§i 3 (tfi) mésict (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi
ptipadné pfislusnymi prilohami dale také jen "Instrukce"). V piipad¢ originali cizich tifednich listin nebo ufedniho
ovéfeni v ciziné se vyzaduje prfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp. apostily dle haagské umluvy
o apostilaci (podle toho co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pti¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba,
ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi
byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat
(i) ptedlozeni plné moci v piipadé, ze Opravnénd osoba bude zastupovana (v ptipadé potieby s Gifedné ovéfenym
ptekladem do ¢eského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, iplnost nebo pravost takovych
Instrukei a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s doruenim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny naleZitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto c¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, je v pfipadé zaknihovanych Dluhopisi nebo
zaknihovanych Kupoénd je Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi doruena nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty. Ohledné¢ listinnych Dluhopisii je Instrukce podana vcas, pokud je
Administratorovi dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnt pfede Dnem vyplaty v ptipadech, kdy je platba
provadéna na zékladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupoénu, (ii) v pfislusny Den vyplaty
v ostatnich pripadech.

V ptipadé listinnych DIuhopisti nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive (i) okamzikem predlozeni listinného Dluhopisu
na dorucitele, pfi¢emz listinny Dluhopis na dorucitele 1ze predlozit nejdiive v piislusny Den vyplaty (pii vyplaté
urokového vynosu takového Dluhopisu, je-li relevantni), (ii) okamzikem odevzdani listinného Dluhopisu na
dorucitele (pfi koneéné nebo piedCasné splatnosti takového Dluhopisu), (iii) pfislusnym Dnem vyplaty v ptipadé
listinnych Dluhopisi na jméno nebo listinnych Dluhopisti zastoupenych Sbérnym dluhopisem. V piipadé listinnych
Kup6ni nabyva Instrukce G¢innosti nejdiive dnem odevzdani piislusného listinného Kuponu.
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©

(d)

7.4.2

(@

(b)

©

(d)

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢&éastku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupény se povazuje za splnény fadné a véas, pokud je piislusna castka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v piislusny den
splatnosti takové &astky (i) pripsdna na uéet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské nérodni
banky, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gi¢tu Administratora, jedna-li se o
platbu v jiné neZ zakonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti
s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupony nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se
povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazadna Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v
clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v zakonné mén& Ceské republiky, nebo (ii)
odepsana z étu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné nez zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni
den poté, co Administrator obdrzel fadnou a u¢innou Instrukci, av§ak nejdiive v pfislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpuisobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim
podanim tadné Instrukce, pozdnim piedloZzenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné Instrukce nebo dalSich
dokumentti ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent
ani Administrator ovlivnit. Z téchto diivodii nema Opravnéna osoba narok na jakykoli irok ¢i jinou nahradu za
¢asovy odklad ptislusné platby.

Hotovostni platby

V piipadé, Ze je tak uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude na Zadost Opravnéné osoby Administrator
provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je
opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera
pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je
Administrator opravnén pozadovat (i) predlozeni dokumentu prokazujici totoznost Opravnéné osoby (v piipadé
fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho
rejstiiku je tfeba piedlozit i original nebo ufedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové
osoby ne star$i 3 (tf) mésicq, (ii) original nebo ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o daiiovém domicilu piijemce
platby pro ptislusné daniové obdobi a v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana téz (iii) plnou moc s ufedné
ovétenym podpisem. V piipad¢ originald cizich Gfednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje
pfipojeni piislusného vyssiho nebo dal§iho ovéteni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho co je
relevantni). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provétovat
spravnost, Uplnost nebo pravost predlozenych dokumentd a neponesou zadnou odpoveédnost za skody zpusobené
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim pozadovanych dokumentd ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych
dokumentti. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami
Administratora platnymi v dob¢ jejich vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a vcas,
pokud miize byt prislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osob¢ v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora
mozné. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veSkeré dokumenty pozadované
Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pfi¢emz v takovém
ptipad¢ plati, ze takova Opravnénd osoba nemad ndarok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy casovy odklad
ptislusné platby.

V ptipadé¢ provadéni jakychkoli plateb na zakladé¢ odevzdani nebo ptedlozeni konkrétnich kusti listinnych
Dluhopisti nebo Kupoént (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto ¢lanku, ze prislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany) budou odevzdany
nebo predlozeny pfislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich
podminek v Den vyplaty. Neni-li listinny Dluhopis na dorucitele, kterého se platba tyka, predlozen
Administratorovi v pfislusny Den vyplaty, bude Emitent povazovat za Opravnénou osobu tu osobu, ktera takovy
Dluhopis ptedlozi jako prvni po pfislusném Datu vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se v€asného
doruceni pozadovanych dokumenti Administratorovi ztistavaji nedotceny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba véas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemZz Opravnéné osob¢é v takovém ptipadé
nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i Grok za takto zpisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadeéni plateb v piipadé, ze takova zména nema
podstatny neptiznivy vliv na prava Vlastnikti Dluhopisti nebo Vlastnikd Kupént (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude
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Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupénti (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13. téchto
Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pii splatnosti nebo ptedCasné splatnosti Dluhopisti) a vyplaty Grokovych vynost z Dluhopist budou provadény
bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkli bude vyZadovéana piislusnymi
pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatki
vyzadovana prislu§nymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikiim Dluhopisii nebo Vlastnikiim Kupont (jsou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo
poplatkd, pokud v piislusném Dopliiku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Predcasna splatnost Dluhopista v PFipadech neplnéni zavazkia

9.1 Piipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skute¢nosti a takova skuteénost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti dale také
jen "PFipad neplnéni zavazka"):

(a) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude provedena v souladu s ¢lankem 7
téchto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jeji splatnosti; nebo

(b) Poruseni jinych zavazkii z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij jiny podstatny zavazek uvedeny v téchto Emisnich podminkach
(vCetné zavazkl uvedenych v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) a takové neplnéni zavazkl, pokud mize byt
napraveno, zlstane nenapraveno po 45 (Ctyficet pét) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost
pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem DIuhopisu nebo Vlastnikem Kupoénu (jsou-li vydavany) (ktery nebyl k
takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi
na adresu Urcené provozovny Administratora; nebo

(©) Poruseni zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisii

Emitent nedodrzuje zdkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisti po dobu delsi nez
3 (tf1) mésice; nebo

(d) Neplnéni ostatnich zavazkit Emitenta

jakykoli jiny Zavazek nebo Zavazky Emitenta, které ve svém thrnu piesahuji ¢astku 50 000 000 K¢ (padesat
milioni korun ceskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné méné, nebude Emitentem fadné uhrazen do 20
(dvaceti) kalendarnich dni od data jeho splatnosti nebo pfipadné odkladné lhiity. To neplati pro pfipad, kdy Emitent
v dobré vife namita zdkonem piedepsanym zpusobem neplatnost Zavazku co do jeho vyse nebo divodu a platbu
uskuteéni ve 1hiité uloZzené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan
povinnym plnit; nebo

(e) Ukonceni cinnosti

Emitent (i) pozbude povoleni plsobit jako banka nebo (ii) pozbude povoleni vydavat hypotecni zastavni listy nebo
(iii) valnd hromada Emitenta rozhodne o tom, ze Emitent nebude nadéale pusobit jako banka nebo vydavat
hypotecni zastavni listy; nebo

) Platebni neschopnost

Emitent se stane platebn¢ neschopnym nebo (ii) Emitentovi vznikne povinnost podat navrh na prohlaseni konkursu
ohledn¢ svého majetku nebo (iii) na majetek Emitenta bude prohlasen konkurs nebo povoleno vyrovnani (at’ jsou
takova rozhodnuti pravomocna ¢i nikoli) nebo (iv) navrh na prohlaseni konkursu na majetek Emitenta bude soudem
zamitnut pro nedostatek majetku nebo (v) bude vi¢i Emitentovi zavedena nucena sprava; nebo
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(2) Likvidace

pfislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni valné hromady
Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

(h) Dalsi Pripady neplnéni zavazki

pfipadné nastanou dalsi specifické Piipady neplnéni zavazkd pro jednotlivou emisi Dluhopisi, které budou
upraveny v piislusném Doplitku dluhopisového programu;

pti¢emz nedojde ke vzdani se prav vyplyvajicich z existence takové udalosti nebo nebude predem udélen souhlas k takové
udalosti ze strany Vlastnik Dluhopist, pak:

x) v piipad¢ Grofenych zaknihovanych Dluhopisi nebo tro¢enych listinnych DIuhopisi mize kterykoli Vlastnik
Dluhopisti dle své tvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Urcené provozovny Administratora (dale také jen "Oznameni o piedéasném splaceni") pozadat o predCasné
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (poptipad¢ takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pti predCasné splatnosti
Dluhopisti), jejichz je vlastnikem, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s
¢lankem 5.1 nebo 5.2 téchto Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi a Emitent je povinen
takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem
9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym
Dluhopisem byt vraceny ivSechny k nému nalezejici Kupdny, které jeSt€ nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kuponu odeéte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému
Vlastnikovi Kupdénu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného Kupdénu. Vsechny Kupoény nalezejici k Dluhopisu,
jehoz se Oznameni o predCasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako ptislusny Dluhopis, a to v Hodnot€ nevraceného kupdnu; nebo

) v piipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, muze kterykoli Vlastnikem Dluhopist dle
své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruCenym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny Administratora (dale také jen "Oznameni o predéasném splaceni") pozadat o pfedCasné splaceni
Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popiipadé v takové jiné
hodnoté, ktera je ptipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopisti pfi pfedCasné splatnosti Dluhopist)) ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisii a Emitent je
povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predcasné splatnych Dluhopisi

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (x) nebo (y) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
Vlastnik Dluhopisti doru¢il Administratorovi do Uréené provozovny Administratora piislusné Ozndmeni o predcasném
splaceni uréené Emitentovi (dale také jen "Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi").

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pired¢asné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisi odvolano, avSak jen ve vztahu k jeho
Dluhopistim a jen pokud takové odvoldni je adresovano Emitentovi a doruceno Administratorovi na adresu Urcené
provozovny Administratora dfive, nez se piislusné ¢astky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek
splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnik(i Dluhopist.

9.4 Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisi

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9. se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7. téchto Emisnich
podminek.

10. Promléeni

Prava spojena s Dluhopisy a s Kupony se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
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11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

11.1 Administrator
11.1.1 Administrator a Urcena provozovna Administratora

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmeéné v souladu s ¢lankem 11.1.2 t€chto Emisnich
podminek, je Administratorem Ceska spofitelna, a.s. Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréend provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Ceska spofitelna, a.s.
Narodni 27
110 00 Praha 1

11.1.2 DalSi a jiny Administrator a Urcena provozovna Administratora

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalStho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Urcenou
provozovnu Administratora. Pfed vydanim kterékoli emise Dluhopisi budou ptislusna Uréenad provozovna Administratora
a Administrator uvedeny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo
Urcené provozovny Administratora u jiz vydané emise Dluhopist, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv zménu
Uréené provozovny Administratora a Administratora zpisobem uvedenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek a
jakakoliv takova zména nabude u¢innosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozdé¢jsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakdkoliv zména, ktera by jinak
nabyla t¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i
Kupény (jsou-li vydavany), nabude G¢innosti 30 (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikiim Dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s
Vlastniky DIuhopisti.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypoéty

Nestanovi-li pfislusny Doplnck dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmeéné€ v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek je Agentem pro vypocty Ceska spofitelna, a.s.

11.2.2 DalSi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopisti bude
ptipadny jiny nebo dal§i Agent pro vypocty uveden v piislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypocty u jiz vydané emise Dluhopist, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty zpusobem uvedenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek a jakakoliv takovd zména nabude G¢innosti uplynutim
lhity 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdejsi datum
ucéinnosti. V kazdém ptipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendainich dni
pted nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude u¢innosti 15
(patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem
pro vypocty (jinym nez Emitentem) jednd Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopis.
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11.3 Kotacni agent
11.3.1 Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnck dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmeéné€ v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem Ceska spofitelna, a.s.

11.3.2 Dalsi a jiny Kota¢ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopisti bude
ptipadny jiny nebo dalsi Kota¢ni agent uveden v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Kotac¢niho agenta k Vlastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kota¢nim
agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopist mohou svolat Schizi, je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych
zajmech Vlastnikii Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového
programu. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni piedpis jinak. Naklady spojené s
ucasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist, je
povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) v pfipadé
zaknihovanych Dluhopisti nebo listinnych Dluhopisti zastoupenych Sbérnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisti na
jméno dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poétu vSech Dluhopisti v emisi, jichz se Schize tyka,
opraviiyjicich k Gi€asti na jim, resp. jimi, svoldvané Schizi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu ptislu§né
emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke
Schiizi. Radné a vEasné dorudeni zadosti dle vy3e uvedeného bodu (i) resp. tthrada zélohy na néklady dle bodu (ii) vyse jsou
ptedpokladem pro platné svolani Schtize. Vlastnici DIuhopist jsou opravnéni svolat Schiizi, kterd bude mit jako bod svého
jednani Zménu zasadni povahy (jak je tento pojem definovan nize), pouze pokud (i) Emitent je v prodleni se svolanim takové
Schiize a (ii) den konani Schiize bude ptfedchazet Stanovenému dni; v opa¢ném piipadé nebude zadny Vlastnik Dluhopist
opravnén na takové Schiizi hlasovat a nebude mu moci byt v soudnim ¢i rozhod¢im fizeni ptiznano zadné pravo, které by
jinak mél, konala-li by se Schize pted Stanovenym dnem. Jakmile ve vztahu k ur¢itému bodu programu jednani jakékoliv
Schiize Vlastnici Dluhopisti na Schiizi uéinili rozhodnuti ¢i zaujali stanovisko (dale také jen "Prvni Schiuize"), nejsou jiz
zadni Vlastnici Dluhopisti opravnéni svolat dalsi Schuzi, ktera by rozhodovala nebo zaujimala stanovisko k takovym bodum
programu jednani Prvni Schiize, ani na takové Schiizi o takovych bodech hlasovat. Postup Vlastnikdi Dluhopist v rozporu s
ustanovenim ptedchozi véty bude mit za nasledek myj. to, ze zadnému Vlastnikovi Dluhopisti nebude moci byt v soudnim ¢i
rozhod¢im fizeni pfiznano zadné pravo, které by jinak mél, konala-1i by se Schiize pied konanim Prvni Schiize.

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastniki Dluhopist, které byly
vydany v jedné emisi, v ptipad¢ (kazda z téchto otazek také jen "Zména zasadni povahy"):

(@ navrhu (i) zmény nebo zmeén téchto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén téchto Emisnich podminek
provadénych Dopliiky dluhopisového programu, ov§em za predpokladu, Zze v ramci Dluhopisového programu byl
vydan alespoii jeden Dluhopis, nebo (ii) zmény nebo zmén v Doplitku dluhopisového programu, byl-li jiz v dané
emisi vydan alesponi jeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedna v piipadé ad (i) i ad (ii) pouze o takovou zménu, ke
které podle platnych pravnich pfedpisit neni zapotiebi souhlasu Vlastnikti Dluhopisi;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta;

() navrhu na uzavfeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku bez ohledu na to, kterou je Emitent smluvni
stranou;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti nebo smlouvy o najmu podniku nebo jeho ¢asti bez

ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranou, za pfedpokladu, ze mize byt ohrozeno fadné a v€asné splaceni
pohledavek z Dluhopisi;
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(e) je-1i v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalendarnich dni ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatnéno;

® navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovani na oficialnim trhu, kde jsou Dluhopisy dané emise
pfijaty k obchodovani;

(2) navrhuje-li spole¢ny postup v ptipad¢, kdy doslo k Ptipadu neplnéni zédvazkt ohledné ptislusné emise Dluhopist;
nebo

(h) navrhu jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zdvazky z Dluhopist;

12.1.3 Oznameni o svolani Schuze

Oznameni o svolani Schize je svolavatel povinen uveftejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek
nejpozdeji 15 (patnact) kalendainich dnl pfede dnem konani Schtize, neni-li v jednotlivém Doplitku dluhopisového programu
stanoveno jinak. Je-li svolavatelem Vlastnik DIuhopisti nebo Vlastnici Dluhopisi, jsou povinni oznameni o svolani Schtize
ve stejné lhité dorudit Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Emitent je povinen poskytnout veskerou
soudinnost nutnou k fadnému oznameni o svolani Schize, pokud neni sam jejim svolavatelem. Neni-li v jednotlivém
Doplitkku dluhopisového programu stanoveno jinak, oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alesponi (i) obchodni firmu,
sidlo a IC Emitenta, (ii) oznadeni Dluhopist, jichZ se jednéni Schiize ma tykat, minimaln& v rozsahu néazev Dluhopisu, Datum
emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem konani Schiize mize byt pouze misto v Praze,
datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schlize nesmi byt diive nez v 16:00
hod., (iv) program jednani Schiize, v€etné uplnych navrhii usneseni k jednotlivym bodiim jednani a (v) Rozhodny den pro
ucast na Schuzi. Schize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani;
rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schiize v oznameni o jejim svolani je pfipustné pouze,
souhlasi-li s projednanim téchto navrhi alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Vlastnikt Dluhopist, ktefi jsou opravnéni
na této Schtizi hlasovat, jak je stanoveno v ¢lanku 12.2 t€chto Emisnich podminek a souvisi-li s n¢kterym z navrhl usneseni
uvedenych v ozndmeni o svolani Schize.

12.2 Osoby opravnéné tcastnit se Schiize a hlasovat na ni

12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten
Vlastnik Dluhopist dané emise v zaknihované podobé (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery byl evidovan
jako Vlastnik Dluhopisti v evidenci Stfediska ke Konci tcetniho dne ptredchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani
ptislusné Schiize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schiizi") K pfevodiim Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni
pro ucast na Schiizi se neptihlizi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se tcastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
Dluhopisti dané emise v listinné podobé (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi"), ktery v pfipadé listinnych
Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s piislusnym
opravnénim k vykonu takové Einnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu) jako osoba
podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poétem kustt Dluhopisti ke Konci ucetniho dne piedchazejiciho o 3 (tii) Pracovni
dny den konani Schiize (déle jen "Rozhodny den pro ucast na Schiizi"). V pifipadé vydani konkrétnich kust Dluhopist v
listinné podobé je opravnén se Schiize ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schiize (den konani
Schiize je v ptipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopist nazyvan jako "Rozhodny den pro tcast na Schizi"),
pti¢emz v piipad¢ listinnych Dluhopisii na jméno musi byt piislusnd osoba uvedena v Seznamu Vlastniki Dluhopist
k pocatku Rozhodného dne pro ucast na Schizi. K pfevodim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu
uskutecnénym po Rozhodném dni pro u€ast na Schiizi se nepiihlizi. K pfevodtim listinnych Dluhopisti na jméno oznamenym
Emitentovi v prubéhu dne konani Schiize se neptihlizi. K ptevodim listinnych Dluhopisti znéjicich na dorucitele
uskuteénénym po zahéjeni Schiize se neptihlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlasii z celkového pocétu hlasd, ktery odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou emise Dluhopisi k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 té€chto
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li
Schtize o odvolani spole¢ného zéstupce, nemiize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) vykonavat
hlasovaci pravo.
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12.2.4 Utast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobn¢ nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupéni (jsou-li
vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schize bez hlasovaciho prava. Déle jsou opravnéni ucastnit se Schiize zastupci
Administratora, spolecny zastupce Vlastnikd Dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k ucasti na Schiizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Pokud neni v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schize usnasenischopnd, pokud se ji Gcastni Osoby
opravnéné k ucasti na Schuzi, které byly k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastnikti Dluhopist, jejichz jmenovita
hodnota ptedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisit dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro
ucast na Schiizi. Rozhoduje-li Schiize o odvoléani spoleéného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci
(je-li Osobou opravnénou k i¢asti na Schtizi) do celkového poctu hlasti. Pied zahajenim Schiize poskytne Emitent, sam nebo
prostiednictvim Administratora, informaci o po¢tu v§ech Dluhopisti, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k tcasti na Schizi
v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu opravnéni se Schiize ucastnit
a hlasovat na ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopist ptedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. Do zvoleni
ptedsedy piedsedd Schiizi osoba uréend svolavajicim Vlastnikem Dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist,
pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvoldvané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zastupce

Schlize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a povéfit jej v souladu s pravnimi
predpisy spole¢nym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek a ptislusného
Dopliiku dluhopisového programu. Takového spolecného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména Dopliku
dluhopisového programu Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 12.1.2 (a) téchto
Emisnich podminek zapotiebi schvaleni Schize, je tieba alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlas ptfitomnych Osob opravnénych k
ucasti na Schizi. Pokud neni v jednotlivém Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, staci k pfijeti ostatnich
usneseni Schiize prosta vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych k t€asti na Schuzi.

12.3.5 Odroceni Schuze

Pokud béhem jedné hodiny od stanovené¢ho zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopna, pak (i) v ptipadé, ze byla
svolana na zadost Vlastnika Dluhopisu nebo Vlastnikii Dluhopist, bude takova Schize bez dalsiho rozpusténa a (ii) v
ptipadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena na dobu a misto, které ur¢i predseda této Schize. O
konani nahradni Schiize plati obdobn¢ ustanoveni o konani fadné Schize.

124 Néktera dalSi prava Vlastniki Dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schuze

Pokud Schiize pfijala usneseni ke Zméné zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) nebo (h) téchto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi, kterd podle zapisu z této Schize nehlasovala pro pfijeti takového
usneseni nebo se piisluiné Schiize nezudastnila (dale také jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o ptred¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopisi), jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi akteré od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim
narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatngno do 30
(tficeti) dnd ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym
oznamenim (dale také jen "Zadost") urdenym Emitentovi a doruenym Administratorovi na adresu Urené provozovny
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Administratora, jinak zanika. Vy$e uvedené &astky se stavaji splatné za 30 (tiicet) dnii po dni, kdy byla Zadost doru¢ena
Administratorovi (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

12.4.2 Usneseni o pred¢asné splatnosti na Zadost Vlastniki Dluhopisu

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) nebo (h) téchto Emisnich
podminek, Schiize s témito Zménami zadsadni povahy nesouhlasi, pak mize Schiize i nad ramec pofadu jednani rozhodnout o
tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zésadni povahy dle
¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) nebo (h) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, ktefi o to
pozadaji (dale také jen "Zadatel"), pfedGasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi (poptipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o ptedcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je pfipadné
uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopistt) dané emise a pomérnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisiim (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnti
po doruéeni Zadosti (dale také jen "Den p¥ed&asné splatnosti dluhopisi").

12.4.3 NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢linkem Zadano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pti¢em? jejich podpisy musi byt Giedné ovéieny. Zadatel
musi ve stejné 1hité doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veSkeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7. téchto Emisnich podminek.

12.4.4 Vraceni Dluhopisi a Kuponua

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i v§echny k nému
nalezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdonu odecte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, av$ak pouze proti odevzdani pifislusného Kupoénu.
Vsechny Kupo6ny nélezejici k Dluhopisu, jehoz se piedCasnd splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich
podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevracené¢ho kuponu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schtize potizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povétené osoby ve lhité do 30 (tficeti) dnti od dne
konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schiize pfijala. V piipad¢, ze
svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnici Dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve
hiaté do 30 (tficeti) dnl od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze
Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopisii. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopisti v béZné pracovni dobé v Urfené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhité do 30
(tficeti) dnii ode dne konani Schiize uvefejnit sam nebo prostiednictvim jim povefené osoby (zejména Administratora)
v§echna rozhodnuti Schiize a to zplisobem stanovenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek a zptisobem, jakym uvetejnil
ptislusny Doplnék dluhopisového programu. Pokud Schlize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené
v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) nebo (h) téchto Emisnich podminek, musi byt o i€asti na Schtizi a o rozhodnuti Schiize
pofizen navic v souladu se Zakonem o dluhopisech a témito Emisnimi podminkami i notafsky zépis. Pro pfipad, ze Schiize
takové usneseni pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k tcasti na Schiizi, které platné
hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a poty kusi Dluhopist pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému
dni pro ucast na Schuzi.

12.6 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, je povinen k projednani Zmén zasadni
povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (e) nebo (h) svolat spole¢nou schiizi Vlastniki Dluhopisi vS§ech emisi Dluhopist.
Emitent je povinen svolat spole¢nou schiizi Vlastnikti Dluhopist také v pifipadé, ze vydal v ramci Dluhopisového programu
vice nez jednu emisi Dluhopist a navrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladu s pravnimi
ptedpisy souhlas Vlastnikti DIuhopisti. Navrhuje-li Emitent pozadat soucasné o vytazeni z obchodovani na oficialnim trhu
dvou nebo vice emisi Dluhopisi, je povinen svolat spolecnou schtizi Vlastnikii Dluhopisi takovych emisi. Na spolecnou
Schiizi se pouziji obdobné¢ ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnasenischopnost, pocet hlasi Osob opravnénych k ucasti na
Schuizi a ptijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopist jako v ptipadé Schiize
Vlastnik Dluhopist kazdé takové emise. V notaiském zapisu ze spolecné Schiize, ktera ptfijala usneseni o Zméné zasadni
povahy, musi byt po¢ty kusti Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi rozliSeny podle jednotlivych emisi
Dluhopist.

32



Wiistenrot hypotecni banka a.s. Zakladni prospekt

13. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikiim Dluhopisti bude platné, pokud bude uveiejnéno v ¢eském jazyce v alespoil jednom deniku
celostatniho rozsahu v Ceské republice. Za datum kazdého takového ozndmeni se bude povaZzovat datum jeho prvniho
uvetejnéni. Budou-li Dluhopisy urcité emise kdtovanymi cennymi papiry, bude Emitent ¢init oznadmeni téZ prostiednictvim
své webové stranky www.wuestenrot.cz/whb, ptipadné jiné webové stranky, jejiz adresa bude pfedem ozndmena zpisobem
podle tohoto ¢lanku. Ma se za to, Ze oznameni Vlastnikim Kupéni (jsou-li vydavany) byla fadné uéinéna prostiednictvim
oznameni Vlastnikim Dluhopisi provedenym v souladu s timto ¢lankem. Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu stanoveno jinak, pak oznameni o zpusobu a misté uvefejnéni Emisniho dodatku a pfip. oznameni o vydani
Dluhopisti v souladu s ¢lankem 2.1 téchto Emisnich podminek budou zvetejnéna v Obchodnim véstniku.

14. Rozhodné pravo, jazvk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
ptislusnym k feSeni veskerych spord mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist nebo Vlastniky Kupoéni (jsou-li vydavany) v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliiku dluhopisového programu, je
Meéstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Dopliiky dluhopisového programu mohou byt pielozeny do anglictiny
a/nebo do dalsich jazykt. V takovém piipade€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici
verze Ceska.
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15. Definice

Pro tcely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypo¢ty" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy muze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena v piipad¢ zaknihovanych Dluhopisii den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty pfi¢emz plati, ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamena v ptipadé zaknihovanych Dluhopisti den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu trokového vynosu pticemz plati, ze pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupon neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Den konecné splatnosti dluhopisii" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2,7.2,9.2, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich
podminek a dale kazdy ptipadny dal$i den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopisi" znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisi i Den pied¢asné splatnosti dluhopisii.

"Den stanoveni Referené¢ni sazby" znamena den jako takovy uvedeny v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, a
pokud zadny takovy neni v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uveden, pak druhy Pracovni den pted prvnim dnem
ptislusného Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty Grokd, Den konecné splatnosti dluhopisti a Den pied¢asné splatnosti dluhopist,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 té€chto Emisnich podminek.

"Den vyplaty tiroka" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢lanku
7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni troc€en, tirokovou sazbu
stanovenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k
Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisii k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, ze Diskontni sazba
neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisit ke dni, ke kterému se
Diskontovand hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi krat$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na
zaklad¢ piislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy” ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu 6 000 000 000 K¢, s dobou trvani
programu 5 let a se splatnosti kterékoli emise vydané v ramci tohoto programu nejvyse 5 let.

"Dodateéna emisni lhiita" znamena dodateénou lhitu stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhita, ve které
mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad pivodné predpokladany objem emise. Dodate¢na emisni lhiita v kazdém
ptipadé skonci nejpozdeji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané emise v piipad¢ zaknihovanych Dluhopisi resp. v
Den konec¢né splatnosti dluhopist v ostatnich ptipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamena dopln€k Dluhopisového programu ve vztahu pro kteroukoli jednotlivou
emisi Dluhopist, neboli tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, kterd je specificka pro danou emisi Dluhopis.

"Emisni dodatek" znamena Doplnék dluhopisového programu kazdé takové emise Dluhopisii a obsahujici rovnéz prospekt
Dluhopisti pfipravovany v souvislosti s kazdou emisi Dluhopisi (pokud tak bude vyzadovano pfisluSnymi pravnimi
ptedpisy), jakoz i piipadné dal§i informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany obecné
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zavaznymi pravnimi pfedpisy, piedpisy jednotlivych regulovanych trhli cennych papird, na kterych mé byt pfislusna emise
Dluhopisti kotovana, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory.

"Emisni lhita" znamena lhitu 18 (osmnacti) mésicti po Datu emise, béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané
emise.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spolec¢né emisni podminky Dluhopisového programu.

"Finan¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamena, pokud neni v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno
jinak, misto, kde se pfevazné kotuji Referenéni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové
meéneé.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamend ¢astku uroku uvedenou v Kupoénu diskontovanou ke Dni piedcasné splatnosti
dluhopisu pfi diskontni sazbé uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na
zaklade¢ trznich trokovych sazeb v prislusné dobé. Soucasné vsak plati, ze diskontni sazba ur¢ena Agentem pro vypocty
popiipadé¢ Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt niz§i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna diskontovana
hodnota vSech nesplatnych Kupont k takovému Dni piedCasné splatnosti byla vyss$i nez jmenovita hodnota (poptipadé
takova jina hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopisti pii pted¢asné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 (a) téchto Emisnich podminek.

"Komise" znamena Komisi pro cenné papiry, ktera je spravnim ufadem pro oblast kapitdlového trhu, ziizeny zakonem ¢.
15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o zméné a doplnéni dalsich zakond, v platném znéni, pfipadné jinou osobu, ktera
muze mit v budoucnosti piislusné pravomoci Komise pro cenné papiry.

"Konec tcetniho dne" znamena okamzik, po némz Stfedisko, resp. osoba, kterd vede evidenci Vlastnikd DIluhopisti nebo
podili na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikii Dluhopisti (podle toho co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist
relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zdvaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci pfevodu DIuhopisu nebo
podilu na Sbérmém dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Kota¢ni agent" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti t€chto Emisnich podminek.
"Kryci blok" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 (b) téchto Emisnich podminek.
"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (nebo piipadné nastupnické stran¢) pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi
a ktera je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V ptipad€, ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
neni LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zédklad¢ LIBORu pro
nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané¢ LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zptisobem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
LIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v ptislusné meéné pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku
ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné londynského ¢asu od alespon 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro
vypocty puasobicich na londynském mezibankovnim trhu. V ptipad€, ze se nepodafi LIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im
pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarZze" znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v piislusném Doplitku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek.
"Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.

"Oznameni o pfredéasném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
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"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.
"Platebni podminky" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani mezibankovnich obchodd v &eskych korunach, (b)pro Dluhopisy
denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych
obchodt a kdy je zaroven otevien pro vypotadani obchodi systém TARGET a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné
nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodt v
Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v ni jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (nebo
jiny oficialni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu Grokovych sazeb prodeje na prazském trhu
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému
obdobi, stanovena Ceskou narodni bankou a kterd je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V piipadg, Ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim
zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé¢ PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi,
pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno
PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den PRIBOR uréen Agentem pro vypolty jako aritmeticky prumér kotaci Grokové sazby prodej Ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi
a piislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné prazského ¢asu od alespon 3 (tff) bank dle
volby Agenta pro vypocty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V ptipadé, Zze se nepodaii PRIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse
v nejbliz§im pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, e v ptipadé, Ze v dsledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne
nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude
namisto néj bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Prvni schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 té&chto Emisnich podminek.
"P¥ipad neplnéni zavazkd" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referen¢ni sazba" znamena urokovou sazbu uvedenou jako takovou v ptislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-
li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu Referenéni sazba uvedena, plati, ze v ptipadé DIluhopist s pohyblivym
urokovym vynosem, jejichz jmenovita hodnota je denominovana v ¢eskych korunach, je Referenéni sazbou sazba PRIBOR,
v ptipadé¢ Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota je denominovana v EUR je Referencni sazbou EURIBOR a v ptipade
Dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota je denominovana v méné jiné nez shora uvedené, je Referen¢ni sazbou sazba LIBOR
stanovena pro ménu, v niz jsou denominovany piislusné Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den, ktery o jeden
mésic (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi usek) predchazi prislusnému Dni splatnosti dluhopist, pfi¢emz
vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den, ktery o jeden mésic
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi usek) piedchazi ptislusnému Dni vyplaty Grokd, pfi¢emz vSak plati, ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu Grokti se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro tcast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi" je seznam Vlastnikti Dluhopist vydanych v listinné podobé ve formé na jméno vedeny
ptislusnym Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu, kterd je Emitentem povéfena ulozenim a vedenim Seznamu Vlastniki Dluhopisti. Seznamem Vlastnikti Dluhopist
na jméno vydanych v zaknihované podobé¢ je evidence Stiediska. V piipadé, ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem

na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikti Dluhopisti pravé Sbérny dluhopis.

"Schiize" znamena schiizi Vlastniki Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi.
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"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Stanoveny den" znamena:

(a) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. a) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) mésicu ode dne, kdy Emitent oznamil pfislusné zmény nebo jejich podstatu Vlastnikiim Dluhopist v souladu

s ¢lankem 13. téchto Emisnich podminek;

(b) ve vztahu ke skutec¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. b) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) mesict ode dne, kdy byla pfeména zapsana do obchodniho rejstiiku;

() ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. ¢) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) mesict od skonceni zavaznosti nabidky prevzeti;

(d) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. d) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) mésici ode dne, kdy rejstiikovy soud ¢i jiny piislusny subjekt zvetejnil ulozeni piislusné smlouvy do sbirky
listin;

(e) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. e) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6

(Sest) mésict ode dne, kdy prodej podniku ¢i jeho ¢asti byl zapsan do obchodniho rejstiiku, popt. 6 mésict ode dne,
kdy rejstiikovy soud ¢i jiny piislusny subjekt zvefejnil ulozeni smlouvy o najmu podniku ¢i jeho ¢asti do sbirky
listin;

® ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. f) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) mésicti ode dne, kdy Emitent oznamil ptislusné zmény nebo jejich podstatu Vlastnikiim Dluhopisii v souladu
s ¢lankem 13. té&chto Emisnich podminek;

(2) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. g) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) mésict ode dne, kdy Emitent oznamil pfislu§né zmény ¢i udalosti nebo jejich podstatu Vlastnikiim DIuhopist

v souladu s ¢lankem 13. téchto Emisnich podminek; nebo

(h) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. h) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
mésicti ode dne, kdy se Vlastnici Dluhopistt mohli a museli dozvédét, ze doslo k Piipadu neplnéni zavazki.

"Stiedisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (b) téchto Emisnich podminek.

"Uréena provozovna Administratora" znamena uréenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetn¢) a koncici v potfadi prvnim Dnem vyplaty tGrokt (tento
den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokl (véetn€) a koncici dalsim
nasledujicim Dnem vyplaty uroka (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist, pficemz vSak plati, ze neni-
li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o cennych papirech" znamena zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, v platném znéni.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném
znéni.

"Zavazky" znamena zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné Castky a dale rucitelské zavazky Emitenta za zavazky tetich
osob zaplatit jakékoli dluzné ¢astky.

"Zlomek dni" znamena pro Gcely vypoctu uroku z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla
365 (nebo v ptipadé, kdy jakakoli cast obdobi, za néz je urok stanovovan, spada do piestupného roku, pak souctu
(1) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Girok stanovovan, ktera spada do prestupného roku, vydélen¢ho
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(b)

(©)

(d)

©

¢islem 366 a (ii) skuteéného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Grok stanovovan, kterd spada do nepiestupného
roku, vydéleného ¢islem 365);

je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skuteény pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Girok stanovovan, a ¢isla 365;

je-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Grokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360;

je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pticemz ale v ptipad¢, ze (i) posledni den obdobi, za né&jz je
urok stanovovan, ptipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v
mesici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnl nebo
(i) pfipadd posledni den obdobi, za néjz je Urok stanovovan, na Unor, nebude unor prodluzovan na mésic
0 30 dnech);

je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za n¢jz je Grok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadatel" mé vyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.
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E. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Dale je uveden vzor Emisniho dodatku — Kone¢nych podminek Emise dluhopist, ktery bude vyhotoven pro kazdou
jednotlivou Emisi vydavanou v ramci schvaleného Dluhopisového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt
cenného papiru. V ptipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisi prospekt cenného papiru, Emitent
vyhotovi a nechd v souladu se Zakonem o dluhopisech schvalit CNB pouze Emisni dodatek obsahujici Doplnék
dluhopisového programu, ktery v souladu se zakonem uveiejni.

Koneéné podminky budou v souladu se zdkonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zptisobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta.

EMISN{ DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 9.9.2004, ¢.j. 45/N/1081/2004/2, které nabylo pravni moci dne 10.9.2004, byl
schvalen dluhopisovy program spole¢nosti Wiistenrot hypote¢ni banka a. s. se sidlem Praha 5, Smichov, ndamésti Kinskych
2/602, PSC 150 00, IC: 267 47 154, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
8055 (dale jen "Emitent"), v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisit 6.000.000.000 K¢, s dobou trvani programu 5 let
a splatnosti kterékoli emise vydané v ramci programu nejvyse 5 let (dale jen "Dluhopisovy program" a spolec¢né emisni
podminky Dluhopisového programu dale jen "Emisni podminky"). Zakladni prospekt Emitenta byl schvalen rozhodnutim
Ceské narodni banky ze dne [#]2006, &.j. [e], které nabylo pravni moci dne [¢]2006 (dile jen "Zakladni prospekt"). [
[poFadové cislo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. [e], ze dne [e],
které nabylo pravni moci dne [e].]

Tento emisni dodatek (déle jen "Emisni dodatek") piedstavuje spoleéné se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou
jeho dodatki] kompletni prospekt Dluhopisti. Tento Emisni dodatek je tvoien:

1) dopliikem Dluhopisového programu, ktery predstavuje doplnék k Emisnim podminkadm, ktery byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky &j. []. ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e] (ddle jen "Doplnék
dluhopisového programu"), a

(i1) dal$imi informacemi tykajicimi se [poradové cislo emise]. emise dluhopist, které tvoii nalezitosti prospektu
v souladu s natizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které nejsou souéasti Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny
v Dopliiku dluhopisového programu (dale jen "DalSi informace").

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prirazen v Emisnich podminkdach, nevyplyva-li z kontextu jejich pouZiti v
tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemiize byt studovan samostatné, ale pouze spolecné se Zdikladnim prospektem vietné jeho
pripadnych dodatkaii.

Zakladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky) jsou kdispozici ke stazeni na webové strance Emitenta
www.wustenrot.cz/whb/ ve formdatu Portable Document Format (PDF).

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento Dopln€k dluhopisového programu (doplnék Emisnich podminek) spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni
podminky nize podrobnéji specifikovanych dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu (dale jen
"Dluhopisy").

V piipadé rozdilné Gpravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Dopliikem dluhopisového programu maji prednost
ustanoveni tohoto Dopliiku dluhopisového programu. Tim vSak neni dotéeno znéni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli
jiné emisi dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky
je jim pfifazen v Emisnich podminkach.

Nize uvedené parametry Dluhopist upiesiiuji a dopliuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisi jiz dfive uvefejnéné Emisni
podminky vyse popsanym zpisobem.

Tento Dopln&k dluhopisového programu byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [e] ze dne [e], které nabylo
pravni moci dne [e].

Dluhopisy jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

DiileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro Emisi, tzn. vzor té casti
emisnich podminek Emise, ktera bude pro danou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zavorkdch uveden jeden nebo vice udajii,
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jedna se o nejpravdépodobnéjsi hodnotu, ktera ovsem nemusi byt pouZita pro konkrétni Emisi. Emitent je totiz na zdaklade
spolecnych Emisnich podminek oprdavnén formou Doplitku dluhopisového programu provést pro kteroukoli Emisi odlisnou
upravu. Rozhodujici bude vzdy uprava provedend prislusnym Doplikem dluhopisového programu obsazenym v Emisnim

dodatku.
1. ISIN Dluhopist :
2. Regulovany trh, na némz Emitent hodla pozadat o

ptijeti k obchodovani:

3. Podoba Dluhopisi:

4. Forma Dluhopist:

5. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

6. Celkova predpokladand jmenovitd hodnota emise
Dluhopist:

7. Pocet Dluhopist:

8. Cislovani Dluhopisi:

9. Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany:

10. Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopist / podminky
tohoto zvyseni (pokud jiné, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

11. Nazev Dluhopist:
12. Datum emise:

13. Emisni lhuta (pokud jind, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

14. Emisni kurz Dluhopisti k Datu emise, pfip. zptisob
jeho urceni:

15. Zptsob a misto upisu DIuhopist / tidaje o osobach,
které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisu a
zpusob a misto splaceni emisniho kurzu:

16. Cisty vynos emise pro Emitenta spolu s uvedenim
ucelu pouziti takto ziskanych prostfedkt
17. Urokovy vynos:
18. Zlomek dni:
19. Dalsi informace o Grokovém vynosu:
V pripadé Dluhopisii s pohyblivou virokovou sazbou
19.1. Referenc¢ni sazba:
19.2. Marze:
19.3. Den stanoveni Referen¢ni sazby:
19.4  Den vyplaty tGroka:
V pripadé Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou

19.1.  Urokova sazba Giroki:

19.2. Den vyplaty uroki:
20. Den koneéné splatnosti Dluhopisti:
21. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne

vyplaty (¢l. 7.2 Emisnich podminek):

(]
[*]

[zaknihovana / listinna]
[na dorucitele / na jméno]
[* K¢]

[* K¢]

[®] ks

[Dokud budou zastoupeny Sbérnym dluhopisem, ¢islovany
nebudou; po pfipadném vydani konkrétnich kust Dluhopist
bude kazdému Dluhopisu pfitazeno potadové ¢islo.]

[koruna ¢eska (K¢)]

[ano; v souladu s § 11 Zakona o dluhopisech je Emitent
opravnén vydat Dluhopisy (i) ve vétSim objemu, nez je
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise DIuhopist (do
[] K¢&), a to i po Datu emise, nebo (ii) az do vyse
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisi i
po Datu emise. V takovém piipad¢ stanovi Emitent Dodate¢nou
emisni lhiutu, kterd skon¢i nejpozdé€ji v Rozhodny den pro
splaceni jmenovité hodnoty, a uvefejni ji stejnym zplsobem
jako tento Dopln¢k Emisnich podminek / ne / --]

[o/e]

[]
[pevny / pohyblivy / dluhopisy s vynosem na bazi diskontu]
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22. Administrator:

[*]

23. Ur¢ena provozovna Administratora pro provadeéni

plateb bezhotovostnim pfevodem:

24, Platebni mista:
25. Kryci blok:

[*]

[¢]

[Nad ramec c¢lanku 3.2 Emisnich podminek c¢ini Emitent
nasledujici prohlaseni a modifikuje definici Kryciho bloku:

Emitent se zavazuje, Ze jmenovitd hodnota vydanych a
nesplacenych Dluhopisii této Emise, jakoz i jejich pomérného
vynosu, bude plné kryta pohleddvkami z hypote¢nich avéra
nebo jejich castmi, které byly poskytnuty vyhradné na
financovani investic do nemovitosti, véetné jejich potizeni ¢i
vystavby, nebo na financovani bytovych potieb, popiipadé
nahradnim zpisobem podle Zakona o dluhopisech ("Kryei

blok").]
26. Provedeno  ohodnoceni finanéni  zpusobilosti [ne]
Emitenta (rating):
27. Provedeno ohodnoceni finanéni zptsobilosti emise
Dluhopisi (rating): [ne]

28.  Oddéleni prava na vynos Dluhopisu

29. Jiné skuteCnosti:

DalSi informace

ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpovédné za Zakladni prospekt a tento Emisni
dodatek:

RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory:

HLAVNI UDAJE

Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych
v Emisi/nabidce:

Divody nabidky a pouZiti vynosi:

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické tidaje o nabidce, o¢ekavany
harmonogram a podminky zadosti o nabidku:
Plan rozdgleni a pfid€lovani cennych papirt:
Stanoveni ceny:

Umisténi a upisovani:

PRUJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB
OBCHODOVANI

[vylucuje se]

(]

Osoby odpovédné za prospekt prohlasuji, ze pti vynalozeni veskeré
pfimétené péce jsou podle jejich nejlepsitho védomi vidaje uvedené
v prospektu v souladu se skutecnosti a ze v ném nebyly zamlCeny zadné
skuteénosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

[podpisy oprdavnénych osob]

[budou-li odlisné od faktorit uvedenych v Zdakladnim prospektu)

[neni relevantni]

[Dluhopisy jsou vydavany za tGcelem zajisténi financnich prostiedkd
pro uskute¢novani podnikatelské cinnosti Emitenta predevs§im k
poskytovani hypotecnich aveért. Ocekdvané naklady piipravy emise ¢ini
cca [#] K¢, ocekavany Cisty vytézek emise Cini cca [o] K&. Cely vytézek
bude pouzit k vyse uvedenému ucelu. ]
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DOPLNUJICI UDAJE [o]
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F. INFORMACE O EMITENTOVI

1. Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt ptipravila a vyhotovila a za idaje v ném uvedené je odpovédna Wiistenrot hypotec¢ni banka a.s.

Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, ze pfi vynalozeni veskeré pfimétené péce jsou podle jejiho nejlepsiho
védomi udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutec¢nosti a ze v ném nebyly zamlceny zadné skutecnosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

2. Opravnéni auditori

Utetni zavérky Emitenta za roky 2005 a 2004 byly auditovéany:
obchodni firma:  NORR STIEFENHOFER LUTZ CZ Consulting s.r.0.
&islo osvédeeni: KA CR 330
sidlo auditora: Na Ptikopé 15, 110 00 Praha 1
IC: 26125854
auditor: Jan Blaha, ¢. osvédceni 1673

3. Udaje o Emitentovi
Historie a vyvoj Emitenta

Emitent ziskal bankovni licenci dne 13.11.2002. Specializuje se na poskytovani hypotecnich Gvért na bydleni a vydavani
hypotecnich zastavnich listl. Wiistenrot hypotecni banka a.s. dopliiuje své produkty o kombinace s produkty dalsich dvou
spole¢nosti ceské skupiny Wiistenrot (Wiistenrot - stavebni  spofitelny a.s. a Wiistenrot, zivotni poji§tovny, a.s.) a poskytuje
tak svym klientim ucelenou nabidku finan¢nich produktti.

Zalozeni Wiistenrot hypote¢ni banky a.s. mélo za cil dokompletovat nabidku ¢eské vétve spole¢nosti Wiistenrot v oblasti
financovani bydleni. Prvnim tkolem bylo nabidnout ty formy financovani, které nemohla nabidnout Wiistenrot — stavebni
spofitelna a.s., tj. hypote¢ni uvéry. Do tii mésicti od svého vzniku uvedla Wiistenrot hypote¢ni banka na trh klasickou
hypotéku pod obchodnim nazvem "Hypotéka Wiistenrot". Jejim typickym znakem je jednotna, garantovana urokova sazba
platna pro vSechny zijemce, ktefi splni podminky dle metodiky banky. Dalsi ¢ast produktové palety tvoii kombinace
Hypotéky Wiistenrot se stavebnim spofenim a zivotnim pojisténim. Kombinace se stavebnim spofenim byla zavedena na trh
pod obchodnim nazvem "Spofime s hypotékou". Vice nez 12 procent vSech hypotecnich uvért bylo poskytnuto pravé v této
kombinaci. Dale je pod obchodnim nizvem "Bydlime s hypotékou" nabizena kombinace Hypotéky Wiistenrot
s pieklenovacimi uvéry, tento produkt se podili na uvérovém portfoliu ca. 17 procenty. Usp&iné se také rozbiha kombinace
hypotéky s zivotnim pojisténim s nazvem "Jistime se s hypotékou". Tento produkt se podili na Givérovém portfoliu ca. 6
procenty. Celkové piedstavuji kombinované produkty pfiblizné 34 procent Gvérového portfolia banky.

Obchodni firma: Wiistenrot hypotecni banka a.s.

Sidlo: Praha 5, Smichov, nam. Kinskych 2/602 PSC: 150 00

WWW: www.wuestenrot.cz/whb

Telefon: +420 257 092 607

IC: 26747154

DIC: CZ26747154

Datum zaloZeni: 20. ¢ervence 2001

Datum vzniku: 23. prosince 2002

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni forma: akciova spolecnost (a.s.)

Pravni predpis, podle kterého

byl Emitent zaloZen: ustanoveni § 154 a nasl. zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, ve znéni pozd¢jsich
predpist (dale jen "Obchodni zakonik")

Rejstiikovy soud: Meéstsky soud v Praze

Cislo zapisu

u rejstifikového soudu: oddil B, vlozka 8055

Pi‘edmét podnikani v souladu s €l. 3 stanov Emitenta:

Pfedmétem podnikani je provadéni bankovnich obchodt a poskytovani bankovnich sluzeb v tuzemsku i ve vztahu k zahranici
podle pravnich ptedpist pro ¢innost bank.

Predmétem podnikani je zejména:
a) pfijimani vkladd od vefejnosti
b) poskytovani véra
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c) platebni styk a za¢tovani

d) vydavani hypotecnich zastavnich listi

e) poskytovani bankovnich informaci

f) investovani do cennych papirti na vlastni ucet

Pokud zvlastni zdkon podminuje vykon nékteré Cinnosti udélenim povoleni (licenci), spolec¢nost muze takovou Einnost
provadét az poté, kdy bude povoleni (licence) podle zvlastniho zékona ud€leno. Emitentovi bylo ud€leno povoleni k vykont
&innosti uvedenych vyse na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2002/4220/520 ze dne 31. fijna 2002, které nabylo
pravni moci dne 13.11.2002.

Emitent plni veskeré své zavazky fadné a véas. V minulosti nedoslo k zadnym zménam, které by mély podstatny vyznam pii
hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Emitent se pfi vykonu své &nnosti fidi v Ceské republice aplikovatelnymi pravnimi piedpisy, zejména Obchodnim
zékonikem a zédkonem €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist.

Zakladni kapital Emitenta

K 30.06.2006 ¢inil zakladni kapital Wiistenrot hypote¢ni banky a.s. zapsany v obchodnim rejstiiku K¢ 600.000.000,- a byl
plné splacen. Zakladni kapital je rozdélen na 600 ks akcii o jmenovité hodnoté K¢ 1.000.000,-.

Struktura akcionatt k 30.06.2006:
Nazev a sidlo Pocet akcii (v ks) Podil na zdakladnim kapitalu v %

Wiistenrot & Wiirttembergische AG 540 90
Stuttgart, Spolkova republika Némecko

Wiistenrot Verwaltungs- und 60 10
Dienstleistungen GmbH
Salzburg, Rakouska republika

Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. nevydala zddné cenné papiry, které opraviuji k uplatnéni prava na vyménu za jiné cenné
papiry nebo na ptednostni Gpis jinych cennych papirt.

Investice

V roce 2006 investovala Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. k 30.06 do hmotného a nehmotného majetku celkem 2,0 mil. K¢.
Udaje o hlavnich provadénych a budoucich investicich

Pro zbytek roku 2006 planuje banka nefinan¢ni investice v objemu zhruba 2,7 mil. K¢&. Nejvétsi polozkou budou investice do
informaénich technologii, které budou piedstavovat zejména vyvoj informacnich systému banky, nakupy hardware a
software a elektronické zpracovani dokumentt.

Udaje o investicich do finanéniho majetku

Investice banky do finan¢niho majetku ptedstavuji pouze statni dluhopisy. K 30.06.2006 drzela banka ve svém portfoliu
statni dluhopis 3,80% / 2009 v nominalni hodnoté 50 mil. K¢.

4. Prehled podnikani Emitenta

Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. se profiluje jako specializovana banka s celostatni ptisobnosti, jejiz hlavni obchodni ¢innosti
je poskytovani hypotecnich uvérti a emitovani hypotecnich zastavnich listti. Zakladem nabidky jsou klasické hypotecni tvéry
na bydleni. Hypote¢ni Givéry je mozno kombinovat i s jinymi finanénimi produkty, a to kapitdlovym zivotnim pojisténim,
stavebnim spofenim a pfeklenovacim uvérem ze stavebniho spofeni. Doplnénim nabidky jsou potom netcelové hypotecni
uvéry. Banka se specializuje na poskytovani uvért fyzickym osobam, dalsim dilezitym klientem jsou bytova druzstva.
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Vybrané finan¢ni a provozni ukazatele

Charakteristika k 30. 06. 2006 2005| Index 06/05
Pocet schvalenych hypote¢nich uvéra *) 2431,0] 1460,0 1,67
Objem schvalenych hypote¢nich uvért (v mil. K¢) *) 2527,5| 14669 1,72
Objem pohledéavek za klienty (v mil. K&) 19223| 10754 1,79
[Nominalni objem hypote¢nich zastavnich listd (v mil. K<) 1300,0 700,0 1,86
Bilan¢ni suma (v mil. K¢) 2054,6/ 13704 1,50
Zakladni kapital (v mil. K¢) 600,0f  600,0 1,00
Zisk/ztrata po zdanéni (v mil. K<) -5,0 -6,4 0,78
Kapitalova pfimétenost (v %) 36,04 48,83 0,74

*) jedna se o schvalené tivéry kumulovang od pocatku jejich poskytovani bankou
Produkty Wiistenrot hypotec¢ni banky a.s.

Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. poskytuje hypote¢ni uvéry v souladu se Zakonem o dluhopisech, ktery definuje hypote¢ni
uver jako "aveér, jehoz splaceni vetné piisluSenstvi je zajiSténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné. Uvér se
povazuje za hypote¢ni ivér dnem vzniku pravnich ¢inkl zastavniho prava."

Wiistenrot hypotecni banka a.s. nabizi Sirokou skalu produktii hypoteéniho bankovnictvi jak pro fyzické, tak pravnické
osoby.

» Hypotéka Wiistenrot — jedna se o hypote¢ni uvér poskytovany od 300 000 K¢, standardné do 90 % zastavni
hodnoty nemovitosti. Nejkratsi doba splatnosti je 5 let, maximalni pak 30 let. V ptipadé poskytnuti hypotéky nad
70% zéastavni hodnoty nemovitosti je maximalni splatnost 20 let. Typicka pro tento produkt je, jako i pro v§echny
ostatni produkty Wiistenrot hypote¢ni banky, jednotna urokova sazba pro kazdého, kdo prokaze platebni schopnost.

»  Sporime s hypotékou — podstata tohoto produktu spociva v tom, Ze klient plati bance jen troky a odlozené splatky
jistiny pouziva pro platby stavebniho spofeni. Po uplynuti doby cyklu stavebniho spofeni ziska klient dodatecné
uspory, které mize vyuzit pro své potieby nebo k rychlejsimu splaceni uvéru.

»  Jistime se s hypotékou — obdobny princip jako u produktu Spofime s hypotékou je vyuzit pro kombinaci
Hypotéky Wiistenrot s kapitalovym zivotnim pojisténim. Banka umozni klientovi odklad splatek jistiny po celou
dobu trvani hypotéky. Klient hradi bance troky a zaroven plati pojistné pojistovné, ktera uver zaplati
z vyplaceného pojistného plnéni. Tento produkt je nabizen pod obchodnim nazvem Jistime se s hypotékou. Klient
ma moznost ziskat nejen vyhodné&jsi odpocty zaplacenych urokt od zakladu dané, ale také odpocty z titulu
zaplaceného pojisténi.

» Bydlime s hypotékou — dal$i kombinovany produkt, ktery umozni klientovi financovat sviij zamér i s minimem
vlastniho kapitalu. Jedna se o kombinaci hypotéky s jakymkoliv ivérem (i pieklenovacim) od stavebni spofitelny.
Uvér od stavebni spofitelny vhodng nahrazuje chybgjici vlastni prostiedky a umozni klientovi az stoprocentni
financovani investicniho zaméru.

» 100% hypotéka — od konce roku 2005 banka zatadila do své nabidky 100% hypotéku, ktera je uréena na podporu
mladych lidi do 36 let na pofizeni vlastniho bydleni. Lze ji vyuzit na koupi nemovitosti i na ziskani ¢lenskych prav
v druzstvu. Je poskytovana od 300 tisic korun s maximalni splatnosti na 20 let.

»  Flexibilni hypotéka — novinka v nabidce banky je "americka hypotéka" poskytovana pod obchodnim nazvem
Flexibilni hypotéka. Jedna se o hypotecni Gvér, pfi némz zadatel neuvadi ucel pouziti ivéru. Penize jsou prevadény
klientovi na jim stanoveny ucet a mize je vyuzit dle svych potfeb. Minimalni vyse Flexibilni hypotéky je jiz 150
tisic korun, maximalni vy$e nesmi prekrocit 60 % zastavni hodnoty nemovitosti zajist'ujici tvér. Doba splatnosti je
minimalné 5 let, maximalné 15 let. Pfi vysi tivéru od 150 tisic korun do 300 tisic korun je mozné zvolit i dobu
splatnosti Gvéru nizsi nez 5 let.

» HYPOREVIT - program pro bytova druzstva na rekonstrukce a revitalizace panelovych domd.
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Podil jednotlivych produkti Emitenta na celkovém poc¢tu Emitentem schvalenych hypote¢nich uvéra

(HU) k 30.06.2005 a 30.06.2006

Produkt Celkovy poéet HU Podil na celkovém poétu HU
v ks v %

k 30.06.2005 | k 30.06.2006 | k 30.06.2005 | k 30.06.2006
Hypotéka Wiistenrot' 857 1491 58,70 61,33
Spotime s hypotékou 268 301 18,36 12,38
Bydlime s hypotékou 247 406 16,91 16,70
Jistime se s hypotékou 88 133 6,03 5,48
Flexibilni hypotéka 0 64 0,00 2,63
HYPOREVIT 0 36 0,00 1,48
Celkem 1 460 2431 100,00 100,00

! Hypotéka Wiistenrot zahrnuje i 100% hypotéku a hypotéku Variant, ktera jiz neni v nabidce banky

Celkovy pocet a objem schvalenych hypoteénich ivéri Emitentem (HU) k 30.06.2005 a

30.06.2006
Potet HU Objem HU
v ks v tis. K¢
K 30.06.2005 | K 30.06.2006 | K 30.06.2005 | K 30.06.2006
HU celkem 1460 2 431 1466 917 2527 542
z toho: koupé (dim, byt) 850 1375 757 251 1292 533
novostavba (diim, byt) 269 416 381 556 601 478
modernizace 153 277 166 319 345278
ostatni 188 363 161 791 288 253

Piedmét pouziti hypotenich tivért Emitenta (HU) k 30.06.2005 a 30.06.2006

Utel HU Pouziti podle poétu PouzZiti podle objemu
v % v %
K 30.06.2005 | K 30.06.2005 [ K 30.06.2005 | K 30.06.2005
Koupé (diim, byt) 58,46 56,78 51,62 51,43
Novostavba (diim, byt) 18,50 17,11 26,01 23,80
Modernizace 10,52 11,39 11,34 13,66
Zména stavby 1,72 1,19 1,46 0,95
Dostavba 2,20 2,27 1,92 1,83
Dalsi bytové potieby 2,55 1,93 2,52 1,83
Refinancovani 4,33 4,11 423 3,80
Vyporadani spoleéného jméni manzeld 1,72 1,77 0,90 1,04
Neucelovy uvér 0,00 3,45 0,00 1,66
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Pi‘ehled schvalenych hypote¢nich avéri (HU) Emitenta podle objemu k 30.06.2005 a 30.06.2006

Polet HU Objem HU
v ks v tis. K¢
K 30.06.2005 | K 30.06.2006 | K 30.06.2005 | K 30.06.2006
Do 3 mil. K& 1425 2358 1 340 470 2209 667
3—5 mil K& 33 59 113 147 223 607
5— 10 mil. K& 2 13 13 300 83 268
10 — 25 mil. K& 0 1 0 11 000
25— 50 mil. K& 0 0 0 0
50 — 100 mil. K& 0 0 0 0
Nad 100 mil. K& 0 0 0 0
Celkem 1460 2431 1466 917 2527 542
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Hlavni trhy, distribuce produkti a sluzeb

Pro prodej produkttl z nabidky Wiistenrot hypote¢ni banky a.s. byl zvolen systém prodeje pomoci externich pracovniktl z
externi prodejni sité, kteti jsou placeni formou provizi v zavislosti na objemu a kvalit¢ bankou schvalenych uvéra. Sit
prodejct fidi organiza¢né Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. a metodicky utvar Prodeje a marketingu spolecnosti. Pouze
poradci, ktefi ziskaji certifikat Wiistenrot hypotecni banky a.s., mohou nabizet jeji produkty. Tento certifikat poradci musi
kazdé 2 roky obhajovat.

Kvalita prace hypote¢nich poradct je zajistovana 19 specialisty pracujicimi v Informaénich a poradenskych centrech (dale
také jen "IPC"). Tato IPC se nachazeji v kazdém krajském méste a slouzi t€z pro Wiistenrot - stavebni spofitelnu a.s. Pro

potieby hypotecni banky se tato IPC budou postupné rozsifovat a mohou byt odpovidajicim zplisobem spoluuzivéna.

Pro rozsiteni nabidky hypote¢nich a kombinovanych produktd banky se postupné vyuzivaji i poradci spolupracujicich
zprostiedkovatelskych firem.

Pokud jde o ocenovani nemovitosti, ¢innost, ktera izce souvisi jak s hypote¢nim Gvérovanim, tak s vydavanim a spravou
hypotecnich zastavnich listli, zhruba z 50% je zajistovano vlastnimi zaméstnanci, zbytek pak externimi, smluvné vazanymi
odhadci.

Wiistenrot hypoteéni banka a.s. je aktivni pouze v Ceské republice a na jinych trzich nesoutézi.

Hypote&ni iivéry v CR k 30. &ervnu 2006 (v ks a tis. K&):

Datum Obcané Podnikatelé Municipality Celkem
Podet HU Smluvni Pocet HU Smluvni Pocet Smluvni Pocet HU Smluvni
jistina jistina jistina jistina
30.06.2005 160 130 | 185 725 341 4790 76 094 116 749 7 448 004 165669 | 269 267 461
30.06.2006 219 663 | 272 382268 6 444 108 695 040 787 7 837 598 226894 | 388914906

5. Organizacni struktura
Popis struktury podnikatelského seskupeni

Wiistenrot hypotecni banka a. s. je soucasti skupiny Wiistenrot, pti¢emz némecka spole¢nost Wiistenrot & Wiirttembergische
AG je matetskou spolecnosti a vét§inovym akcionafem (vlastni ptimo 90% akcii) Wiistenrot hypotecni banky a.s.

V CR vlastni Wiistenrot & Wiirttembergische AG déle podily ve spole¢nostech Wiistenrot — stavebni spofitela a.s. a
Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a.s.

Wiistenrot hypotecni banka a.s. jako oviladand osoba nepodléhd jednotnému rizeni a vzhledem k tomu, Ze vyse jmenované
Ceské spolecnosti Wiistenrot nejsou vzajemné majetkove propojeny, netvori ani koncern ani holding. Wiistenrot hypotecni
banka a.s. neuzavrela zadnou ovladaci smlouvu, neni zavisla na Zadném dalsim subjektu ve skupiné a i vuci ridici osobé si
zachovava zakonem nezadatelnou miru autonomity.

Skupina Wiistenrot & Wiirttembergische vznikla vroce 1999 spojenim spolecnosti Wiistenrot a Wiirttembergische.
Skupina, jejiz centrala je ve Stuttgartu nabizi ucelenou paletu finanénich produktti.
Ve Spolkové republice Némecko se skupina se zaméfuje zejména na tyto oblasti:

- stavebni spofeni (Wiistenrot Bausparkasse)

- hypote¢ni bankovnictvi (Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank)

- investi¢ni bankovnictvi (napt. W & W Asset Management GmbH)

- nezivotni pojisténi (napf. Wiirttembergische Versicherung AG)

- Zzivotni pojisténi (napf. Wiirttembergische Lebensversicherung AG)
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V soucasné dobé¢ vyuziva sluzeb skupiny W & W ptes 6,5 milionu klientd. Bilanéni suma spole¢nosti Wiistenrot &
Wiirttembergische AG C¢inila k 31.12.2005 EUR 71 miliard a hospodaisky vysledek dosahl hodnoty EUR 98,3 milionu.
Akcie spole¢nosti Wiistenrot & Wiirttembergische AG jsou kdtovany na burzach ve Frankfurtu a ve Stuttgartu. Ratingova
agentura Standard & Poor’s udélila spole¢nosti Wiistenrot & Wiirttembergische AG kratkodoby rating A-3 a dlouhodoby
rating BBB. Dalsi spolecnosti ve skupiné s ratingem: Wiirttembergische Versicherung AG, Wiistenrot Bank AG

Pfandbriefbank.

Organizacni schéma holdingu Wiistenrot & Wiirttembergische AG

Wiistenrot & Wiirttembergische

Aktiengesellschaft

v \J
Wilstenrot "I': ‘Wistenrot 0%
Bausparkasse 10 Haus. und | Lebens- Kranken. stavebni
AG ‘Stadtebau AG versicherung
> wersicherung » sporitelna
> GmbH AG AG a8 Prag
* 100%

GFW Gesell- 100% GMA Gesellschaft ¢ | Widrttembergische Oz 100% Erasmus A% ‘Wikstenrot
schaft zur Férde- ¢ fidr Markt- und France Groep BV, hypetecni banka
rung ven Wohn- Absatzforschung Strasbourg GmbH & Co. KG » Rotterdam > as Prag

eigentum mbH GmbH
—
Misthaus 100 100 ‘Wistenrat Wirttembergische Aligemeine Mendata 50y Wostenrot
und Wehnheim < » GmbH & Co. LK Lrd, Rentenangtalt » Bateiligungs- » Tivetni
GmbH L. Grundsticks-KG Pensionskasse GmbH pojistovnaas.
AG Prag
v
0o Widstenrat 1% | Nerd-Deutsche AG Barlin Minneapolls 50y ‘Wistenrot
» Grundsticks- WVersicherungs- Leipziger Platz Investment » service
verwertungs- Beteiligungs- Grundbesitz Associates LP. LN
GmbH geselischaft GmbH Attarta Prag
» Wistenrot 4_ Wirtternbergische Beteiligungs- i WEW 50y Wistenrot
Lecnierger Rechtsehutz GmbH » Finance ’ Zycie
B0 » Immobilien ‘Schaden-Service der Wirttem - Dublin Led. TUSA
GmbH GmbH bergischen Warschau
v
Elektra Stuttgarter 100% ‘Wistenrot ‘Wikstenrot
Finance Polska
AG von 1872 > BV Sp.20.0.
AG Amsterdam Warschau
00 Altmark.- Eschbom | | 100w £
p | Versicherungs- GbR p| BodenBauten-
makler Beteiligungs-
GmbH GmbH
100 Riesterer [ W immotiien | [ 100 Wirttfeuer
GmibH L Antage- p| Beteligungs-
> geselischaft GmbH
[ FR T e Ty | GenbH
[ Spoleént podniky; podil =50 % oon[ waw
| Betslligungs-
geselischaft mbH
Podniky ve skupiné nezahmuté do konsolidace Stuttgan
—

Skupina Wiistenrot v CR

Prvni spolegnosti ze skupiny Wiistenrot, ktera za¢ala ptisobit v roce 1992 v CR byla Wustenrot — stavebni spofitelna a.s.
V soucasné dobé tvoti skupinu Wiistenrot v Ceské republice tyto spolecnosti:

- Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s.
- Wiistenrot, zivotni poji§tovna, a.s.
- Wiistenrot service s.r.0.

- Wiistenrot-nemovitosti, s.r.o.

- Wiistenrot hypote¢ni banka a.s.

- Wiistenrot pojistovna, pobocka pro Ceskou republiku
Skupina nabizi klientim Sirokou skalu produktt a sluzeb z oblasti stavebniho spofeni, hypoteéniho bankovnictvi a zivotniho i

nezivotniho pojisténi.
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6. Informace o trendech

Od data zvefejnéni pololetni zpravy k 30.06.2006 nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta.

Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. klade hlavni dtiraz pfi své podnikatelské ¢innosti na podporu financovani bytovych potieb
klientl z fad fyzickych osob. Pocet schvalenych hypote¢nich Gvért k 30.06.2006 vzrostl pfi srovnani se stejnym obdobim
ptedchoziho roku o 52%. Objem schvalenych hypote¢nich uvéri k 30.06.2006 vzrostl proti stejnému obdobi ptedchoziho
roku dokonce o 72%. Emitent oc¢ekava i v druhé poloviné roku 2006 udrzeni, resp. navyseni poctu i objemu schvalenych
hypotecnich uvérd, samoziejmé pti dodrzeni své strategie, tj. zejména minimalizace Gvérového a urokového rizika.

7. Prognozy a odhady zisku

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku do Zakladniho prospektu nezahrnout.

8. Spravni, Fidici a dozor¢i organy

V souladu s Obchodnim zakonikem a stanovami spole¢nosti tvofi organy Emitenta valna hromada, piedstavenstvo a dozoréi
rada.
Zadny z ¢lent ptedstavenstva a ¢lenl dozoréi rady nebyl v minulosti odsouzen pro trestny ¢in majetkové povahy.

Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové piedstavenstva a dozor¢i rady k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu jakékoli ¢innosti mimo své ¢innosti pro Emitenta, které by mohly mit vyznam pro posouzeni Emitenta.

Valna hromada

Valna hromada je nejvy$§im organem Emitenta. Do plsobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkach, které zakon
nebo stanovy Emitenta zahrnuji do pGsobnosti valné hromady. Valna hromada se kona se nejméné jednou za rok nejpozdéji
do Sesti mésicti od posledniho dne uplynulého ucetniho obdobi.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem, jenz fidi ¢innost Emitenta a jedna jeho jménem, rozhoduje o vSech zalezitostech
Emitenta, pokud nejsou zakonem nebo stanovami Emitenta vyhrazeny do pusobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady.
Predstavenstvo ma tii ¢leny volené valnou hromadou. Pfedstavenstvo zaseda dle potfeby, nejméné 1krat za mésic. Délka
funkéniho obdobi ¢lena ptedstavenstva je pét let. Opétovna volba Clena predstavenstva je mozna.

SloZeni predstavenstva Wiistenrot hypotecéni banky

Ing. Jan Vi¢ek

Clen predstavenstva od 1.7.2006

Vzdelani: vysokoskolské ekonomického sméru

Praxe v oboru: 1994 — 2006 Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. Praha — finan¢ni feditel a prokurista
Datum narozeni: 23.6.1948

Adresa: Praha 2, Machova 56/20, PSC: 120 00

Franz Meisel
Clen predstavenstva od 23.12.2003
Vzdélani: Vysokoskolské v oboru podnikového hospodatstvi

Praxe v oboru: od 1962 v bankovnictvi, do roku 1995 ve Spolkové republice Némecko, od roku 1995 do roku 2001 v Ceské
republice (Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s., mj. piedseda predstavenstva)

Datum narozeni: 14.10.1937
Adresa: Kotzmannsreuth 42, 95473 Creussen, SRN, bytem v CR: Janagkovo nabteZi 23, Praha 5, PSC: 150 21

Dkfm. Wolfgang Siller

Clen predstavenstva od 1.4.2006

Vzdélani: Vysokoskolské v oboru zahrani¢niho obchodu

Praxe v oboru: 1998 — 2000 Magyarorszagi Volksbank Rt., Budapest’ — generalni zplnomocnénec
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1999 — 2005 Ludova Banka, a.s., Bratislava — ¢len pfedstavenstva
Datum narozeni: 31.8.1948
Adresa: Griinwaldgasse 25a, 3430 Tulln, Rakouska republika

Dozor¢i rada

Dozor¢i rada dohlizi na vykon piedstavenstva a uskutec¢iiovani podnikatelské ¢innosti Emitenta. Dozor¢i rada zabezpecuje a
plni ukoly, které stanovuje zakon a které stanovy zahrnuji do ptisobnosti dozor¢i rady. Dozoréi rada ma tii ¢leny; v ptipadé,
ze ma Emitent v prvni den ucetniho obdobi, v némz se kona valna hromada, ktera voli ¢leny dozoréi rady, vice nez 50
zaméstnancti v pracovnim pomeéru na pracovni dobu piesahujici polovinu tydenni pracovni doby podle zédkona ¢&. 65/1965
Sb., zakonik prace, ve znéni pozdgjsich predpist, voli jednu tietinu ¢lent dozoréi rady zaméstnanci. Délka funkéniho obdobi
¢lena dozor¢i rady je pét let. Opétovna volba ¢lent dozorci rady je mozna. Dozoréi rada zaseda alespon ¢tytikrat do roka.

SloZeni dozordi rady Wiistenrot hypotecni banky a.s.

Dr. Wolfgang Maile
Predseda dozorci rady od 23.12.2002
Vzdelani: Vysokoskolské
Praxe v oboru: od roku 1979 v bankovnictvi
Clenstvi v orgdanech jinych spolecnosti:
- Clen predstavenstva Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank, Ludwigsburg
- Clen spravni rady W&W Asset Management AG, Luxemborug
Datum narozeni: 6.8.1950
Adresa: 73453 Abtsgmiind-Hohenstandt, Dr. Beyerle-Strasse 6, Spolkova republika Némecko

Wolfgang Radlegger
Mistopredseda dozorci rady od 23.12.2002

Praxe v oboru: 23 let ¢inny v politice (12 let v salcburské zemské v1ade), od roku 1990 ¢inny v bankovnictvi ve funkci ¢lena
a predsedy predstavenstva

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti:
- mistopfedseda dozor¢i rady Wiistenrot — stavebni spofitelny a.s., Praha
- ¢len dozor¢i rady Bausparkasse Wiistenrot AG, Salzburg
- jednatel Wiistenrot Verwaltungs- und Dienstleistungen GmbH, Salzburg
- jednatel Wiistenrot Vermdgensbeteiligungs GmbH, Salzburg
- predseda dozor¢i rady Wiistenrot Versicherungs-AG, Salzburg
- predseda dozor¢i rady Stavebna sporiteliia VUB Wiistenrot, a.s., Bratislava
- predseda dozor¢i rady Wiistenrot stambena Stedionica, d.d, Zahteb
- mistopfedseda dozoréi rady Fundamenta-Lakaskassza Bausparkasse AG, Budapest’
Datum narozeni: 6.5.1947
Adresa: 5020 Salzburg, Prinzingerstrasse 10, Rakousko

Matthias Schell
Clen dozorci rady od 23.12.2002
Vzdélani: Vysokoskolské

Praxe v oboru: od roku 1987 ve skupiné¢ Wiistenrot & Wiirttembergische AG vedouci koncernového odboru daiiového a
finan¢niho

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti:

- clen dozor¢i rady Millenium Entertainment Partners, New York
Datum narozeni: 21.3.1963
Adresa: 71409 Schwaikheim, Sonnenhang 15/1, Spolkova republika Némecko

Stiet zajmii na urovni spravnich, ridicich a dozorcich orgdnu:

Emitentovi nejsou zndmy mozné stiety zajmi mezi povinnostmi vyse uvedenych osob k Emitentovi a jejich soukromymi
zajmy nebo jinymi povinnostmi. Wiistenrot hypotecni banka a.s. ma zpracovan Eticky kodex, ktery stanovi, jak pfi
ptipadném stietu zajmi postupovat.
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9. Hlavni akcionari

Struktura akcionaitt Wiistenrot hypote¢ni banky a.s. je nasledujici:

Jméno / Obchodni firma Vyse podilu v %
Wiistenrot & Wiirttembergische AG 90,00
Stuttgart, SRN

Wiistenrot Verwaltungs- und Dienstleistungen GmbH 10,00

Salzburg Rakouska republika

Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. nenabyla ani nedrzi zadné vlastni akcie.

Zadny z akcionait nema podle stanov spolednosti moznost ovliviiovat &innost Wiistenrot hypoteéni banky a. s. jinak nez
vahou svych hlast. Pfed moznym zneuzitim postaveni jednotlivych akcionaiti je spolecnost chranéna standardnimi
zékonnymi mechanizmy. Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. neni stranou ovladaci smlouvy nebo smlouvy o prevodu zisku.

Na zdklade prislusnych ustanoveni zdkona je oviddajici osobou Wiistenrot hypotecni banky a.s. spolecnost Wiistenrot &
Wiirttembergische AG, ktera vlastni vétsinovy podil akcii. Proti zneuziti kontroly a ridiciho vilivu oviadajici osoby jsou
zpracovavany zpravy o vztazich mezi ostatnimi ovladanymi osobami stejnou ovladajici osobou a zpravy mezi propojenymi
osobami. Zdadnd ujednani, kterd by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem nejsou zndma.

Osoba ovladajici a ovladana

Vztahy mezi osobou ovladajici a ovladanou jsou uvedeny ve Zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami vypracovanou
Wiistenrot hypotecni bankou a.s. za posledni Gcetni obdobi, tj. od 1.1.2005 do 31.12.2005, z niz vyplyva, ze ovladanou
osobou je Wiistenrot hypotecni banka a.s. a ovladajici osobou Wiistenrot & Wiirttembergische AG.

V nize uvedeném piehledu jsou uvedeny spolec¢nosti ovladané v predmétném ucetnim obdobi stejnou ovladajici osobou, na
kterych tato osoba drzi nasledujici podily, které jsou znamy:

Spole¢nost sidlo stat Podil na kapitalu
primy neprimy
3B Boden-Bauten-Beteiligungs-GmbH Stuttgart SRN 100,00%
Allgemeine Rentenanstalt Pensionskasse AG Stuttgart SRN 72,01%
Altmark-Versicherungsmakler GmbH Stuttgart SRN 100,00%
Baden-Wiirttembergische Kapitalanlagengesellschaft mbH Stuttgart SRN 57,31%
Beteiligungs-GmbH der Wiirttembergischen Stuttgart SRN 72,01%
Dr. Gubelt Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf SRN 50,00%
Elektra Beteiligungs-AG Stuttgart SRN 100,00%
Erasmus Groep B.V. Rotterdam Nizozemi 100,00%
GFW Gesellschaft zur Férderung von Wohneigentum mbH Leonberg SRN 97,16%
GMA Gesellschaft fiir Markt- und Absatzforschung mbH Ludwigsburg SRN 100,00%
Hinterbliebenenfiirsorge der Deutschen Beamtenbanken Karlsruhe SRN 61,79%
GmbH**
IVB-Institut fiir Vorsorgeberatung, Risiko- u. Finanzan. Karlsruhe SRN 68,03%
GmbH**
Karlsruher Beamtenversicherung AG** Karlsruhe SRN 69.,27%
Karlsruher Hinterbliebenenkasse AG** Karlsruhe SRN 56,96%
Karlsruher Lebensversicherung AG** Karlsruhe SRN 69,27%
Karlsruher Rechtsschutz-Schadenregulierungs-GmbH** Karlsruhe SRN 69,27%
Karlsruher Rechtsschutzversicherung AG** Karlsruhe SRN 69.,27%
Karlsruher Rendite Immobilien GmbH** Karlsruhe SRN 69,27%
Karlsruher Versicherung AG** Karlsruhe SRN 69,27%
KLV BAKO Dienstleistungs-GmbH** Karlsruhe SRN 62,20%
KLV BAKO Vermittlungs-GmbH** Karlsruhe SRN 50,50%
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KLV Verwaltungsgesellschaft mbH** Karlsruhe SRN 69,27%
Mendota Beteiligungs-GmbH Stuttgart SRN 100,00%

Miethaus und Wohnheim GmbH i.L. Leonberg SRN 97,16%
Minneapolis Investment Associates L.P. Atlanta USA 100,00%
Nord- Deutsche AG Versicherungs-Beteiligungsgesellschaft Hamburg SRN 100,00%
Riesterer GmbH i.L. Stuttgart SRN 100,00%
SchloBhotel Eyba GmbH & Co. KG** Eyba SRN 69,12%
SchloBhotel Eyba Verwaltungs-GmbH** Eyba SRN 69,02%
Schwarzwaldhotel Rothaus GmbH & Co. KG** Grafenhausen- SRN 69,27%

Rothaus
Schwarzwaldhotel Rothaus Verwaltungs-GmbH** Grafenhausen- SRN 69,27%
Rothaus

Stuttgarter Baugesellschaft von 1872 AG Stuttgart SRN 72,01%
TU 28 Grundbesitz GmbH & Co. KG Stuttgart SRN 72,00%
W&W Advisory Dublin Ltd. Dublin Irsko 95,51%
W&W Asset Management AG, Luxemburg Luxemburg Luxemburg 95,32%
W&W Asset Management Dublin Ltd. Dublin Irsko 95,51%
W&W Asset Management GmbH Stuttgart SRN 48,98% 46,53%
W&W Beteiligungsgesellschaft mbH Stuttgart SRN 100,00%

W&W Finance Dublin Ltd. Dublin Irsko 100,00%

W&W Informatik GmbH Ludwigsburg SRN 51,00% 48,30%
W.B.I. Verwaltungsgesellschaft mbH** Hamburg SRN 69,27%
Weillensee, BWS. Grundstiicksverw. GmbH & Co. KG** Hamburg SRN 69,27%
Wohnpark Caputh, WPC. Grundstiicksverw. GmbH & Co. Hamburg SRN 70,56%
KG**

Wohnpark Potsdam, WPP. Grundstiicksverw. GmbH & Co. Hamburg SRN 70,56%
KG**

Wiirttembergische France Strasbourg SARL Strallburg Francie 100,00%
Wirttembergische Krankenversicherung AG Stuttgart SRN 100,00%
Wiirttembergische Lebensversicherung AG Stuttgart SRN 72,01%
Wiirttembergische Rechtschutz Schaden-Service-GmbH Stuttgart SRN 100,00%
Wiirttembergische UK Ltd. London Velka 100,00%

Britanie

Wiirttembergische Versicherung AG Stuttgart SRN 100,00%
Wiirttfeuer-Beteiligungs GmbH Stuttgart SRN 100,00%

Wiistenrot Leonberger Immobilien GmbH Leonberg SRN 32,00% 66,30%
Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank Ludwigsburg SRN 100,00%

Wiistenrot Bausparkasse AG Ludwigsburg SRN 89,96% 7,20%
Wiistenrot GmbH & Co. Grundstiicks-KG Ludwigsburg SRN 100,00%

Waiistenrot Grundstiicksverwertungs-GmbH Ludwigsburg SRN 100,00%

Wiistenrot Haus- und Stidtebau GmbH Ludwigsburg SRN 100,00%

Wiistenrot hypotecni banka a.s. Prag CR 90,00%

Wiistenrot service s.r.o. Prag Prag CR 50,00%

Wiistenrot stambena $tedionica d.d., Zagreb Zagreb Chorvatsko 37,50%

Wiistenrot stavebna sporitel'ia a.s., Bratislava Bratislava SR 40,00%

Wiistenrot stavebni spofitelna a.s., Prag Prag CR 52,46%

Wiistenrot zivotni pojist'ovna a.s., Prag Prag CR 50,00%

Wiistenrot Zycie TU S.A. w likwidacji Warschau Polsko 50,00%

** nepfimy vétsinovy podil od 23.11.2005

Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. ma smluvni vztahy s dal§imi propojenymi osobami, kterymi jsou:
- Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s.
- Wiistenrot, zivotni pojiStovna, a.s.
- Wiistenrot service s.r.0.

Penézitd plnéni resp. protiplnéni, kterd byla na zaklad¢ uzavienych smluv poskytnuta, byla v obvyklé vysi a Wiistenrot
hypotecni bance a.s. plnénim smluv nevznikla zadna tjma.

10. Finanéni udaje o aktivech a zdvazcich, finan¢ni situaci a zisku a ztratich Emitenta
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Finan¢ni udaje za posledni dva finanéni roky tj. za roky 2005 a 2004 jsou ve formé ucetnich zavérek ovétenych auditorem
k dispozici na webové strance Emitenta, kde jsou dostupné i zpravy auditora (viz. ¢ast C. Zakladniho prospektu "Informace
zahrnuté odkazem").

Udaje jsou vypracovavany v souladu s mezindrodnimi ugetnimi standardy IFRS (International Financial Reporting
Standards).

Dale jsou uvedeny rozvaha a vykaz zisku a ztraty ve formé srovnavaci tabulky k 30.06.2006 a 30.06.2005. Nize uvedené
udaje jsou neauditované.

ROZVAHA

K 30. CERVNU 2006

30.06.2006 30.06.2005

Rozvahovi aktiva celkem 2 054 560 1370 360
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 639 245
Statni bezkup. dluhopisy a ostatni CP pfijimané cetr. 50714 150 504
bankou k refinancovani

a) vydané vladnimi institucemi 50714 150 504
b) ostatni 0 0
Pohledavky za bankami 66 685 128 670
a) splatné na pozadani 66 685 28 438
b) ostatni pohledavky 0 100 233
Pohledavky za klienty 1922 290 1075 441
a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni pohledavky 1922 290 1075 441
Dluhové cenné papiry 0 0
Akcie, podilové listy, ostatni podily 0 0
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 6515 9 087
a) zi'izovaci vydaje 0 0
b) goodwill 0 0
c) ostatni 6515 9 087
Dlouhodoby hmotny majetek 5761 5177
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
b) ostatni 5761 5177
Ostatni aktiva 1314 542
Pohledavky z upsaného vlastniho kapitalu 0 0
Néklady a piijmy pftistich obdobi 643 695

30.06.2006 30.06.2005

Rozvahovi pasiva celkem 2 054 560 1370 360
Zavazky vuci bankdm 70 008 0
a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni 70 008 0
Zavazky vuci klientim 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papird 1374 025 750 552
a) emitované cenné papiry 1374 025 750 552
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papira 0 0
Ostatni pasiva 9 440 5229
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 385 2435
Rezervy 0 0
Podfizené zavazky 0 0
Zakladni kapital 600 000 600 000
a) splaceny zakladni kapital 600 000 600 000
b) nesplaceny zékladni kapital 0 0
c) vlastni akcie 0 0
Emisni 4Zio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
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Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitalové fondy 5 688 18 551
Oceiiovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata z predchozich 0 0
obdobi
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -4 986 -6 408
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 30. CERVNU 2006
30.06.2006 30.06.2005
Vynosy z urokt a podobné vynosy 39 242 23 409
a) vynosy z urokti z dluhovych cennych papirt 1250 1226
b) ostatni irokové vynosy 37992 22 183
Néklady na tiroky a podobné naklady -19 180 -7 554
a) naklady na uroky z emitovanych dluhovych cennych -19 110 -7114
papirt
b) naklady na uroky z kratkych prodeji dluhovych 0 0
cennych papiril
¢) ostatni irokové naklady -71 -441
Vynosy z akcii a podili 0 0
Vynosy z poplatkl a provizi 7214 4 868
Néklady na poplatky a provize -4 842 -3330
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -32 -16
Ostatni provozni vynosy 35 0
Ostatni provozni ndklady -550 -415
Spravni naklady -23 489 -20 430
a) naklady na zaméstnance -13 225 -12 347
aa) mzdy a platy -9 890 -9 566
ab) socialni a zdravotni pojisténi -3 211 -2 679
ac) ostatni naklady na zaméstnance -123 -102
b) ostatni spravni ndklady -10 265 -8 084
Rozpusténi OP a rezerv k hmot. a nehmotnému majetku 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k hmot. a -3 700 -2939
nehmotnému majetku
Rozpusténi OP a rezerv k pohl. a zarukdm, vynosy 319 0
z dfive od. pohledavek
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohledavkam a 2 0
zarukam
Rozpusténi opravnych polozek k t¢astem s rozhod. a 0 0
podst. vlivem
Ztraty z ptev. G¢asti s rozhodujicim a podst. vlivem, 0 0
tvorba a pouziti OP
Rozpusténi ostatnich rezerv pro nepotiebnost 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0
Podily na zisku (ztrat¢) Gi¢asti s rozhodujicim nebo 0 0
podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pied -4 986 -6 408
zdanénim
Mimoiadné vynosy 0 0
Mimoiadné naklady 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimotadnych 0 0
¢innosti pred zdanénim
Dan z piijmu 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -4 986 -6 408

Pohledavky podle klasifikace k 30.06.2006 a 30.06.2005
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a) hruby objem pohledavek podle klasifikace
Jednotlivé posuzované pohledavky 30.06.2006 30.06.2005
Pohledavky za bankami 66 685 128 670
- standardni 66 685 128 670
Pohledéavky za klienty 1922 290 1 075 441
- standardni 1 896 004 1 066 008
- sledované 10 692 2159
- nestandardni 5597 5920
- pochybné 7 892 1 058
- ztrtové 2105 296
Portfoliové posuzované pohledavky 0 0

b) opravné polozky k pohledavkam
Jednotlivé posuzované pohledavky 30.06.2006 30.06.2005
Opravné polozky k pohleddvkam za bankami 0 0
Opravné polozky k pohledavkam za klienty 0 0
Opravné polozky k portfolioveé posuzovanym 0 0
pohledavkam

¢) souhrnna vyse restrukturalizovanych pohledavek

30.06.2006 30.06.2005

Souhrnna vyse restrukturalizovanych pohledavek 0 0

d) hodnoty podkladovych nastroji a realné hodnoty derivata

30.06.2006 30.06.2005

Derivaty sjednané za ¢elem zajistovani 0 0
Derivaty sjednané za i¢elem obchodovani 0 0

Hypote¢ni zastavni listy

Hypotecni zastavni listy (HZL) jsou dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota a pomérny urokovy vynos jsou kryty
pohledavkami z hypotecnich uvérti nebo jejich ¢astmi. V nasledujici tabulce je uveden prehled vsech emisi hypotecnich

zéstavnich listd, které Wiistenrot hypotecni banka a.s. dosud vydala:

Emise ISIN Objem | Kupén Nominale | Datum Datum
mil. K¢ | urok % p.a. tis. K¢ vydani splatnosti

HZL 1 CZ0002000359 300 | 5,00 1000 20.4.2004 | 20.4.2009

HZL 2 CZ0002000508 1000 | 4,55 1000 11.5.2005 11.5.2010

Zadny z t&chto dluhopisii nezanikl z dvodu jeho odkoupeni Emitentem.

Emise HZL 1 jsou zaknihované, nekotované cenné papiry a znéji na dorucitele.

Emise HZL 2 jsou zaknihované, kotované cenné papiry a znéji na dorucitele. Jsou obchodovany na oficidlnim volném trhu
Burzy cennych papir Praha, a.s. Tato emise byla vydana v ramci dluhopisového programu Wiistenrot hypote¢ni banky a.s.,
ktery dne 9.9.2004 schvalila Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j. 45/N/1081/2004/2. Soucasné schvalila i

prospekt vypracovany pro dluhopisovy program.
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Kryti zavazka z HZL

Na zéklad& Zakona o dluhopisech a na zakladé opatieni Ceské narodni banky vede Wiistenrot hypoteéni banka a.s. evidenci
kryti zavazk zji vydanych HZL, které jsou v ob&hu. Za timto ucelem pfijala banka vnitini ptedpis, ktery tuto oblast
upravuje.

Prostiednictvim svého odborného utvaru pribézné sleduje a analyzuje vyvoj cen nemovitosti v Ceské republice. U stéavajicich
zastav se provadeji pravidelnd pfecenéni v souladu s metodikou banky. Pfi schvalovani uvérll se pro stanoveni zastavni
hodnoty nemovitosti aplikuji koeficienty, které¢ dle typu a umisténi nemovitosti zohlediiuji mozny pokles trzni ceny
nemovitosti z dlouhodobého hlediska.

V ramci fizeni kryti zdvazkd z emitovanych HZL stanovila Wiistenrot hypoteéni banka a.s. vnitini limity, jez jdou nad ramec
zakonnych pozadavki. Limitovany jsou napf. objemy aktiv uréenych k ndhradnimu kryti.

Wiistenrot hypoteéni banka a.s. v souladu s opatfenim Ceské narodni banky a na zakladé udaji ze svého informaéniho
systému vyhotovuje prib&zné piehled pohledavek z hypotecnich Gvért, které slouzi ke kryti zavazki z HZL. Na zakladé
téchto dat zpracovava sestavu, ve které eviduje zavazky z HZL, fadné kryti HZL a piehled aktiv pro nahradni kryti. Ptislusny
utvar provadi pribézné kontrolu stavu kryti. Podle vysledku téchto kontrol ptijme banka opatieni sméfujici k napraveé stavu,
pokud budou nutna.

K 30. ¢ervnu 2006 ¢inily zavazky z emitovanych emisi HZL (jistina véetné nab&hlého pomérného tirokového vynosu)
1309 109,72 tis. K& a objem tadného kryti k tomuto datu ¢inil 1 630 372,58 tis. K¢.

Pi‘ehled kryti zavazki z HZL k 30. ¢ervnu 2006 je uveden v nasledujicich tabulkach.

Podet Gvérovych smluv na HU k fadnému kryti HZL | 842

Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti 3163 494 675, K&

Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (jistina) 1629 593 274 - K&

Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (piislusenstvi) 779 304.- K&

Radné kryti celkem

1630372 578,- K&

Realizované emise hypote¢nich zastavnich listi k 30.06.2006 (v tis. K<)

ISIN Datum Datum Schvéleny | Objem Objem Objem Objem Nabéhly | Zavazky
emise splatnosti | objem vydanych | HZL v | HZL splacenych | vynos z | zHZL
emise HZL ob¢hu stazenych | a zrusenych | HZL celkem
z ob&hu HZL
v drzeni
Emitenta
CZ0002000359 | 20.4.2004 | 20.4.2009 300 000 300 000 300 000 0 0| 2 916,67 302 916,67
CZ0002000508 | 11.5.2005 | 11.5.2010 1 000 000 1 000 000 1 000 000 0 0| 6193,05 | 1006 193,05
CELKEM 1300 000 1300 000 1300 000 0 0| 9109,72 | 1309 109,72

Emise ostatnich cennych papira

Wiistenrot hypotecni banka a.s. vydala 600 kusti kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢&/ks znéjici na jméno, v
zaknihované podobé. Kazdy ptevod akcii vyzaduje pfedchozi souhlas valné hromady. Akcie Wiistenrot hypote¢ni banky a.s.
nejsou registrované na zadném regulovaném trhu v Ceské republice ani mimo Ceskou republiku.

Emitent nevydal k datu vyhotoveni této zpravy zadné prioritni ani zamé&stnanecké akcie, ani dluhopisy, se kterymi je spojeno
pravo pozadovat v dob¢ v nich uréené vydani akcii nebo predkupni pravo na akcie ve jmenovité hodnoté v nich uréené.
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Soudni a rozhod¢i Fizeni

Proti Wiistenrot hypote¢ni bance a.s. neni ke dni zpracovani tohoto Zakladniho prospektu, ani v pfedchozich ucetnich
obdobich nebylo vedeno zadné soudni, spravni ani rozhod¢i tizeni, které mélo nebo by mohlo mit vyznamny vliv na finan¢ni
situaci banky nebo skupiny.

Vyznamna zména finan¢ni situace Emitenta

Od zvefejnéni ovéfené ucetni zavérky za rok koncici 31.12.2005 nedoslo k zadné vyznamné zméné finanéni situace Emitenta
ani skupiny.

11. Vyznamné smlouvy

Banka nema uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zadvazkd nebo naroku kteréhokoli ¢lena skupiny, ktery
by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k drzitelim cennych papirti na zakladé emitovanych cennych papirg.

12. Udaje tietich stran a prohlaSeni znalcii a prohlaseni o jakémkoli zajmu

Do dokumentu neni zatazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec. Informace taktéz nepochazeji od treti
strany, neni li vyslovné uvedeno v Zakladnim prospektu jinak.

13. Zverejnéné dokumenty

PIné znéni povinnych auditovanych finanénich vykazi Emitenta véetné pfiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach. Tamtéz jsou téz k dispozici vyroéni a
pololetni zpravy a Ctvrtletni informacni ptehledy. Veskeré dalsi dokumenty a materialy uvadéné v Zakladnim prospektu
tykajici se Emitenta jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde jsou téZ mozné nahlédnout do zakladatelské smlouvy a
stanov Emitenta.
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G. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU V KONKURZNIM RIiZENI;
HYPOTECNIi BANKOVNICTVi

Postaveni vlastnika hypote¢niho zastavniho listu v konkurznim Fizeni

Pohledavky z hypotecnich zastavnich listh maji v pfipadé¢ konkurzu na majetek emitenta hypotecnich zastavnich listd
zvyhodnéné pofadi uspokojeni. V piipadé prohlaseni konkurzu na hypotecni banku na zakladé zakona ¢. 328/1991 Sb.,
o konkurzu a vyrovnani, ve znéni pozdé&jSich ptedpist, se pohledavky z hypotecnich zastavnich listd uspokojuji v rozvrhu
v potadi za dosud nesplacenymi pohledavkami za podstatou a pracovnimi naroky, avsak pfed (i) naroky upadcovych
zaméstnanct z pracovnépravnich vztahd vzniklé za posledni tfi roky pfed prohlasenim konkurzu, pokud neslo o pracovni
naroky, (ii) naroky ucastnikli z penzijniho pfipojisténi se statnim ptispévkem, (iii) pohledavkami vyzivného ze zdkona a (iv)
vSemi ostatnimi pohledavkami.

Pravni uprava hypote¢nich zastavnich listii a hypote¢nich avéra

Obchodni zakonik upravil, s G&innosti od 1. 1. 1992, moznost vydavat v Ceské republice hypotetni zastavni listy. Uprava
hypotecnich zastavnich listl je v soucasné dobé obsazena v Zakoné o dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje
podrobngjsi podminky hypote¢niho uvérovani.

Podle zakona o dluhopisech jsou hypote¢nimi zastavnimi listy dluhopisy, jejichZ jmenovitd hodnota a pomérny vynos jsou
plné kryty pohledavkami z hypote¢nich uvér nebo ¢astmi téchto pohledavek (tzv. "Fadné kryti") a popiipadé téz nahradnim
zpusobem podle zakona (tzv. "nahradni kryti"). Nazev dluhopisu obsahuje oznaceni hypotecni zastavni list.

Hypotecnim tvérem je podle zakona o dluhopisech uvér, jehoz splaceni véetné piislusenstvi je zajist€no zastavnim pravem
k nemovitosti, i rozestavéné, ktera se musi nachazet na uzemi Ceské republiky, ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného

s

statu, tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo tieti osoby, které by bylo ve stejném nebo v ptednostnim poradi pred
zéastavnim pravem zajistujicim pohleddvku z hypote¢niho Gvéru nebo jeji ¢ast, zahrnutou do kryti zavazki z hypote¢nich
zéstavnich listl v ob¢hu. Vyjimku z toho pravidla piedstavuji zastavni prava zajistujici avér poskytnuty stavebni spofitelnou
nebo uver poskytnuty na druzstevni bytovou vystavbu. Podminkou je, Ze stavebni spofitelna nebo véfitel Gvéru na druzstevni
bytovou vystavbu s pfednostnim pofadim svého zastavniho prava dali emitentovi hypote¢nich zastavnich listd ke zfizeni
zéstavniho prava v dal§im potadi pfedchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Tyto
podminky musi byt splnény po celou dobu, po kterou je pohleddvka z hypote¢niho Gvéru do kryti zahrnuta. Jestlize
zéastavnim pravem k nemovitosti zajisténa pohledavka tfeti osoby zanikne v disledku pouziti hypotecniho uvéru k jejimu
splaceni, nemovitost se nepovazuje za zatizenou diive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim pfevodu takové
nemovitosti.

Jak je uvedeno vyse, souhrn zavazkd ze vSech hypote¢nich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem musi byt
plné kryt pohledavkami nebo jejich ¢astmi z hypotecnich Gvérd (fadné kryti), popiipadé téz nahradnim zpisobem (ndhradni
kryti). Pro fadné kryti souhrnu zavazkd ze vSech hypoteénich zastavnich listli v obéhu mohou byt pouzity pouze pohledavky
z hypote¢nich uvérti nebo jejich ¢asti nepievysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto
pohledavky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypote¢nich zastavnich listi - hypote¢ni banka, ktera
poskytuje hypotecni Gvér jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené
nemovitosti, vynosu dosazitelném tieti osobou pii fadném hospodafeni s ni, pravim a zadvadam s nemovitosti spojenym
a mistnim podminkam trhu s nemovitostmi véetné jeho vlivli a pfedpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena,
kterd by byla dosaZzena pii prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny
obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimotadné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi Giastniky, anebo subjektivni
zhodnoceni zajmu jednoho z ucastnikli. Pokud na nékteré ze zastavenych nemovitosti vazne zastavni pravo, kterym je
zajistén Gveér ze stavebniho spofeni nebo Gvér na druzstevni bytovou vystavbu, lze pro tcely kryti zavazkd ze vSech emisi
hypotecnich zastavnich list v obéhu zahrnout pohledavku z hypote¢niho Gvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu
mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a pohledavkou z uvéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z ivéru na
druzstevni bytovou vystavbu. Pokud na n¢které nemovitosti vaznou soucasné zastavni prava, kterymi jsou zajiStény uver ze
stavebniho spofeni a uvér na bytovou vystavbu, lze pro ucely kryti zavazkli ze vSech emisi hypoteénich zastavnich listd
v obéhu zahrnout pohledavku z hypote¢niho uvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty
zastavené nemovitosti a soutem pohledavek z tivéru poskytnutého stavebni spofitelnou a z Gveéru na druzstevni bytovou
vystavbu.

Nahradni kryti zdvazkl z hypote¢nich zastavnich listli v ob&hu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do vyse 10 %
jejich jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u CNB, vklady u centralni banky &lenského statu Evropské unie nebo
jiného statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor nebo Evropské centralni banky, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry
vydanymi CNB, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi &lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty
tvoricimi Evropsky hospodaisky prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskou centralni bankou a dluhopisy vydanymi
finanénimi institucemi zalozenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceska republika, nebo finanénimi
institucemi, s nimiZ ma Ceska republika uzavienou mezinarodni smlouvu.

Na zéakladé vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznika zastavni pravo a vlastnik hypote¢niho zastavniho listu nema
postaveni zastavniho véfitele. Majetkové hodnoty slouZici ke kryti zavazkd z hypotecnich zastavnich listd v ob&hu nesmi
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hypotec¢ni banka zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi a je povinna vést o kryti souhrnu vSech zavazkl z jim vydanych
hypotecnich zastavnich listl v obéhu samostatnou a prikaznou evidenci. Obsah evidence stanovi CNB svym opatfenim.

Hypote¢ni zastavni listy mize vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleni podle zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdgjsich predpist (dale také jen "zakon o bankach"). Emisni podminky a prospekt hypoteénich zastavnich listli schvaluje
CNB.

Hypotecni banka jako zastavni véritel

Hypotec¢ni banka mtize realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zdkonem €. 99/1963 Sb., obCansky soudni fad, ve znéni
pozdé&jsich predpist, prodejem nemovitosti v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se zdkonem ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych
drazbach, ve znéni pozdé&jsich piedpisti, prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé nebo (iii) v souladu se zakonem ¢. 120/2001
Sb., o soudnich exekutorech aexekucni ¢innosti, ve znéni pozdé¢jSich piedpisii (exekucni fad), prodejem nemovitosti
v exekuénim fizeni.

Pohledavky z hypotecnich tvéru slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zastavnich listh pozivaji zvySené ochrany.
Tato zvySena ochrana spociva v tom, ze v ramci vykonu soudniho rozhodnuti prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé se
pohledavky z hypotecnich Gvért nebo jejich ¢Easti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listd
(pohledavka druhé tfidy), uspokojuji z vytézku drazby hned po pohledavkach zajisténych zastavnim pravem a pohledavkach
zajisténych zadrzovacim pravem, jsou-li podle zvlastniho pravniho ptedpisu uspokojovany bez ohledu na potadi (pohledavky
prvni tiidy).

Pokud by se dluznik z hypote¢niho Gvéru dostal do konkurzu, bude mit hypotec¢ni banka postaveni oddéleného vétitele, ktery
ma pravo, aby jeho pohledavka byla uspokojena ze zpenézeni piedmétu zastavy (nemovitosti), po odecteni nakladi
spojenych s udrzovanim, spravou a prodejem nemovitosti (vytézek zpenézeni) kdykoli v prub&hu konkurzniho ftizeni.
Oddéeleni vétitelé se uspokojuji do vyse 70 % vytézku zpenézeni na né piipadajiciho. Neuspokojenou ¢ast 1ze uspokojit
v rozvrhu, a to ve tfid¢, do niz pohledavka podle své povahy patfi.

Regulace hypote¢nich bank
Cinnost hypote&ni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana zakonem o bankach a podléha dozoru ze strany CNB.

K fadé¢ rozhodnuti (napf. k uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, k rozhodnuti valné hromady o zruSeni banky,
k fazi banky, ke snizeni zékladniho kapitdlu banky, nejedna-li se o snizeni zakladniho kapitalu banky k uhradé ztraty a
k rozhodnuti valné hromady, podle kterého banka nadale nebude vykonavat ¢innost, ke které je tfeba licence) je banka
povinna vyzadat si pfedchozi souhlas CNB.

Dale plni banka viigi CNB fadu informaénich povinnosti. Napiiklad je povinna informovat CNB o zamyslené zméné stanov
tykajici se skute¢nosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na zakladé pozadavku obchodniho zakoniku nebo zakona
o bankach, o navrzich personalnich zmén ve statutdrnim organu banky a na mistech vedoucich zaméstnancti banky, o zdméru
oteviit pobocku nebo zastoupeni v zahrani¢i, ¢i o zaméru zalozit pravnickou osobu v zahrani¢i nebo se na ni majetkové
Qodilet. Banky jsou dale povinny vypracovat a pfedkladat informace o svém podnikani v rozsahu a terminech stanovenych
CNB.

Na zakladé zdkonného zmocnéni vydala CNB za téelem regulace &innosti bank fadu opatieni tykajicich se obezietného
podnikani. Takto jsou upraveny napfi. (a) standardy fizeni likvidity a tvorba povinnych minimalnich rezerv, (b) kapitalova
pfimétenost a ivérova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavek z uvéru a tvorby rezerv a opravnych polozek k témto
pohledavkam. Na pobogky zahrani¢nich bank se uvedena opatieni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. CNB také vydala
opatieni upravujici zpisob vedeni evidence kryti hypoteénich zastavnich listd, tzv. registru kryti.

CNB dohlizi na &innost hypoteéni banky také z pozice organu statniho dozoru nad kapitdlovym trhem. Z toho diivodu je
kazda hypote¢ni banka, jejiz hypotecni zéastavni listy jsou kotované, povinna CNB zasilat zpravy o vysledcich svého
hospodateni a o své finan¢ni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlen¢ oznamovat mimo jiné zmény ve své financéni
situaci.

Zjisti-li CNB poruseni zakona ze strany hypote¢ni banky pii vydavani hypote¢nich zastavnich listd nebo v souvislosti s nim
nebo poruseni podminek povoleni udéleného podle Zakona o dluhopisech, ulozi bance opatieni smétujici k odstranéni
zjisténych nedostatkti, nebo miize bance dale (i) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi dluhopisti nebo
(ii) zakazat vydani emise dluhopisti nebo (iii) pfikazat hypoteéni bance, aby pfedéasné splatila jmenovitou hodnotu vydanych
hypoteénich zastavnich listéi nebo emisni kurz v&etné pomérného vynosu. Dal3i sankci ze strany CNB miize byt pokuta, a to
az do vyse 20 miliont K¢.

Poruseni povinnosti hypote&ni banky, nad jejichz dodrzovanim vykonavé bankovni dohled CNB, je tzv. nedostatek v &innosti
banky. Pii zjisténi nedostatku v ¢innosti banky miize CNB piijmout nékteré opatieni podle zékona o bankéach napt. vyzadovat
zjednani napravy, zménit licenci banky ¢i ulozit pokutu.
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H. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci Dluhopisového programu se doporucuje, aby se poradili
se svymi pravnimi a danovymi poradci o danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni dluhopisii a
pFijimadni plateb tirokii z dluhopisii podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou
rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdaiovani dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢.
586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle také jen "zakon o danich z pFijmit") a zakona C.
219/1995 Sb., devizovy zdkon a souvisejicich pravnich predpisii uc¢innych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu,
jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkonit a dalsich predpisu uplatiovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi
orgdany a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou
meénit v zavislosti na zméndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto
pravnich predpisi, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

Urok

Urok vyplaceny vlastnikiim dluhopisti (zahrnujici té vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho
niz§im emisnim kurzem vyplacenym pii splatnosti dluhopisit) obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. emitentem
pfi uhradé troku). Sazba této srazkové dan¢ pro osoby, které jsou ceskymi danovymi rezidenty, a pro stalé provozovny
dafiovych nerezidentl umisténé v Ceské republice, &ini 15 %. V piipads, Ze Grok plyne fyzické osobé, ktera nema dluhopisy
zahrnuty v obchodnim majetku, anebo osobg, ktera neni ¢eskym dailovym rezidentem (s vyjimkou pfipadu, kdy Grok plyne
ve prospéch v Ceské republice umisténé stalé provozovny osoby, ktera neni Geskym daiiovym rezidentem), predstavuje vyse
uvedena srazka dané koneéné zdanéni troku v Ceské republice. V ostatnich piipadech se provedena srazka dané povazuje za
zélohu na celkovou danovou povinnost dan€ z piijmu piijemce Groku v daném zdaniovacim obdobi. To znamena, Ze piijemce
uroku zahrne pfijaty Grok do svého zakladu dané v hrubé vysi (tj. ve vysi pied provedenou srazkou dan¢) a srazenou castku
dané zapocte na svou daniovou povinnost. Za urcitych podminek mtize vlastnik dluhopisu pozadovat navraceni srazené¢ dané
nebo jeji Casti, kterou nemohl zapocist, u prislusného spravce dané jako preplatek na dani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? je piijemce trokt rezidentem, mtize zdanéni
tiroku v Ceské republice vylougit nebo sniZit sazbu dand. Narok na uplatnéni dané na zékladé rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni muze byt podminén prokazanim skuteCnosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na piijemce platby Groku skute¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikd (napt. nadace, Garanéni fond obchodnikll s cennymi papiry, atd.) maji za urcitych podminek
narok na osvobozeni trokovych piijmi od dané z piijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi platci Giroku narok na
toto osvobozeni v dostate¢ném piedstihu pted jeho vyplatou.

Podle pravnich piedpisti u&¢innych do 1.1.2006 nepodléhaly trokové vynosy z hypotetnich zastavnich listd v Ceské republice
srazkam ani odvodiim dani nebo poplatkti jakéhokoliv druhu. Od tohoto data doslo k modifikaci této vyjimky v tom smyslu,
ze nadale budou od dané z pfijmu osvobozeny pouze urokové vynosy z hypote¢nich zastavnich list, v jejichZ emisnich
podminkach se emitent zavazal pouzit k fadnému kryti zavazkd z téchto hypotecnich zastavnich listli pouze pohledavky
(nebo jejich ¢asti) z hypoteénich uvérn, které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do nemovitosti, véetné jejich
pofizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych potieb.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive ztraty realizované vlastnikem dluhopisu pii prodeji dluhopisu jsou predmétem zdanéni v Ceské republice (i)
jsou-li dluhopisy prodavany ceskym rezidentem anebo Ceskym dafiovym nerezidentem prostfednictvim jeho stalé
provozovny umisténé v Ceské republice, nebo (ii) je-li kupni cena za prodavané dluhopisy hrazena &eskym rezidentem anebo
geskym nerezidentem prostiednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice a nestanovi-li piisluina smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ rezidentem je osoba prodéavajici dluhopisy, jinak.

Zisky z prodeje dluhopist, jsou-li pfedmétem zdanéni v Ceské republice, se zahrnuji do obecného zékladu dané pro zdanéni
obecnou sazbou dang z piijmi. Ztraty realizované vlastnikem dluhopist pfi jejich prodeji Ize zahrnout do zakladu dané pouze
ke snizeni ziskli z prodeje jinych cennych papiri prodanych v témze zdanovacim obdobi, poptipadé (s tymz omezenim)
v nasledujicich tfech zdanovacich obdobich.

Urcité kategorie poplatnikti (napf. fyzické osoby, které dluhopisy nemaji zahrnuty ve svém obchodnim majetku, atd.) maji
zisky z prodeje dluhopist za ur€itych podminek osvobozeny od dané z piijmu.

V ptipad¢ prodeje dluhopisti vlastnikem dluhopist, ktery je Ceskym danovym nerezidentem a soucasné neni daovym
rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo dalsich statt, které tvoii Evropsky hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je
geskym rezidentem, nebo stalé provozovné &eského dafiového nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné
povinen pii thradé kupni ceny dluhopist srazit zajiSténi dan¢ z pfijmt ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dan¢ mize,
avsak nemusi, povazovat dailovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle ptedchozi véty za splnénou. Smlouva
o0 zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopist rezidentem, mtize zdanéni ziski
z prodeje dluhopisti v Ceské republice vyloudit nebo sniZit sazbu zajisténi dang. Narok na uplatnéni dané na zakladé rezimu
upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokdzanim skuteénosti dokladajicich, ze prislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na ptijemce platby skute¢né vztahuje.
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Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu devizového zékona. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské
republice pfedmétem devizové regulace. V ptipad¢, kdy piislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena
mezi Ceskou republikou a zemi, jejim rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodn&jsi zachazeni,
mohou cizozemsti majitelé dluhopisi za splnéni uréitych piedpokladli nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za Ceskou
meénu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z dluhopist, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim
prava majitelt dluhopisti na pred¢asné odkoupeni dluhopist emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu dluhopist z
Ceské republiky v cizi méng.
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I. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku pravni situace a byly
ziskany z verejné pristupnych zdrojii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti
informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci DIuhopisového programu by se
neméli bez dalsiho spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky
vymahadni soukromopravnich zavazkii vii¢i Emitentovi v kazdém prislusném staté.

Emitent neud¢lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym na
zékladé nabyti jakychkoli Dluhopist vydavanych v ramci Dluhopisového programu ani nejmenoval zadného zastupce pro
fizeni v jakémkoli staté. V dusledku toho miize byt pro nabyvatele Dluhopisti vydavanych v ramei Dluhopisového programu
nemozné podat v zahranici zalobu nebo zah4jit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudt vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy dle zahrani¢nich pravnich
predpist.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych
v zékonu €. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjsich predpist. Podle tohoto zakona
nelze rozhodnuti justi¢nich organt cizich statd ve vécech uvedenych v § 1 vySe zminéného zakona o mezinarodnim pravu
soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizi notafské listiny (spole¢né dale také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat,
jestlize (i) rozhodnuta véc spada do vyluéné pravomoci organti Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni o prislusnosti soudt Ceské republiky pouzila na posouzeni
pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze pravnim poméru bylo orgdnem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iii) u&astniku Fzeni, vii¢i némuz ma
byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho organu odniata moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména pokud nebyl fadné
obeslan pro tgely zahajeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se p¥icilo veiejnému poiadku Ceské republiky; nebo
(v) neni zarucena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti
ob&anu Ceské republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR mize po
dohodg s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jingmi piisluinymi ministerstvy uinit prohladeni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky ajiné stitni organy zavazné. Pokud toto prohlageni
o vzajemnosti neni vydano vuci ur¢ité zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organt Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné nafizeni Rady (ES) &.
44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o piislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych a obchodnich
vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v €lenskych stdtech EU v ob&anskych
a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by vsak meritorn& nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladg jakéhokoli poruseni
vetejnopravnich predpistit kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro
poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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J. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je vramci Dluhopisového programu opravnén vydavat prubézné jednotlivé Emise dluhopist, ptic¢emz celkova
jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopisii vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k Zadnému
okamziku piekrocit 6.000.000.000 K¢. Jednotlivé Emise vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty
zéjemcim Vv souladu s podminkami smlouvy o upsani a koupi DIluhopisti uzaviené pro pfislusnou Emisi mezi Emitentem
a upisovateli, pokud nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se k dané¢ Emisi uvedeno jinak.

CNB schvalila spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu, které jsou uvedeny v kapitole "Spoleéné emisni
podminky Dluhopisd" tohoto Zakladniho prospektu, které jsou stejné pro vSechny Emise vydavané vramci tohoto
Dluhopisového programu. Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvéleni, spoleéné se schvalenimi jednotlivych
Emisnich dodatk vypracovanych Emitentem v souvislosti s kazdou jednotlivou Emisi a pfipadnych dodatk tohoto
Zékladniho prospektu opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi predpisy platnymi
v Ceské republice k datu provedeni pifsluiné nabidky. Tato schvéleni jsou rovnéZ, spoleéné se schvilenimi pfislusnych
Emisnich dodatkd, jednim z pfedpokladti pro pfijeti jakychkoli Dluhopist vydavanych v ramci Dluhopisového programu
k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v pfisluiném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent
pozadal nebo pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na urcity segment oficialniho trhu BCPP, poptipadé na jiny oficialni
trh cennych papirti, a po splnéni vSech zakonnych naleZitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né pfijaty,
stanou se kotovanymi cennymi papiry.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Pokud neni v pfislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak, nepozada Emitent
o schvaleni nebo uznani tohoto Zakladniho prospektu (v¢etné piipadnych dodatkd) a piislusného Emisniho dodatku v jiném
staté, pfislusné Dluhopisy nebudou kétovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jingym organem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou CNB a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (ptipadné dalSich
statdi, které budou bez daldiho uznavat Zékladni prospekt schvaleny CNB a Emisni dodatek Dluhopisti jako prospekt
opraviiyjici k vetejné nabidce Dluhopist v takovém stat€). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane jsou
odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo
drzb¢ a rozsitovani jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopistim.

Vetejna nabidka Dluhopisii mize byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozdéji na pocatku vefejné nabidky uvetejnén prospekt
schvaleny CNB (nebo jinym piislusnym organem stétu tvoiici Evropsky hospodaisky prostor). Vefejna nabidka Dluhopist
v jinych statech mtze byt omezena pravnimi predpisy takovych zemich a mize vyzadovat schvéleni, uznani nebo pieklad
prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentd k tomu pfislusnym organem.

Kromé vyse uvedeného Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni
viech piislusnych pravnich piedpisii v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
ptredavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zptistupiiovat ¢i jinak
davat do ob&hu tento Zakladni prospekt véetné jeho ptipadnych dodatki, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i
propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda
tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i
informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobg.

Pied schvilenim Zékladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. piislu$ného Emisniho dodatku, ze strany CNB a jeho
uvetejnénim, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane do
dispozice povinni dodrzovat vy$e uvedena omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak
¢init vyhradné zplsobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém piipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku
Dluhopist ¢ini, o skutecnosti, ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek, resp. pfislusny Emisni dodatek, nebyl dosud schvalen
CNB a uvefejnén a e takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou, a je-li nabidka &inéna takovym zptsobem, ktery se podle
ustanoveni ZPKT nepovazuje za vefejnou nabidku, informovat takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopist vydavanych v ramci Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent (véetné distribuce
tohoto Zakladniho prospektu véetné jeho ptipadnych dodatki a/nebo Emisnich dodatkd vybranym investorim na dtvémné
bézi) v Ceské republice jedté pied schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkd, resp. piislusnych Emisnich
dodatki CNB a jejich uvefejnénim, je &inéna na zéklad® ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) ZPKT a takova nabidka tudiz
nevyzaduje pfedchozi uverejnéni prospektu nabizené¢ho cenného papiru. V souladu stim Emitent upozoriiuje vSechny
ptipadné investory a jiné osoby, ze Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna
jakéakoliv nabidka pted schvalenim a uvefejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. prislusného
Emisniho dodatku, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté ptevysujici ¢astku odpovidajici nejméné 50.000 EUR na
jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou ptipadného investora k upsani nebo koupi takovych
Dluhopisti, pokud by emisni cena takto poptavanych DIuhopist ¢inila méné nez ekvivalent 50.000 EUR.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci Dluhopisového programu, se bude mit za to, Ze prohlasila
a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vS§emi prislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist
zejména v Ceské republice, které se na ni a prisluiny zpisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne
k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislu$na omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny
zpusob nabidky a prodeje vztahuji a ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude
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potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym
omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statli americkych z roku 1933 v platném znéni
(dale jen "zékon o cennych papirech USA") ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim organem jakéhokoli
statu Spojenych stati americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na izemi Spojenych
stath americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Natizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registracni povinnosti
podle zékona o cennych papirech USA nebo vramci obchodu, ktery nepodléha registraéni povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka
Britanie") prostfednictvim rozsitovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym
k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji
vefejnou nabidku cennych papird ve smyslu zdkona o spolenostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony
tykajici se dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak
rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni.
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K. VSEOBECNE INFORMACE
1. Dluhopisovy program byl schvalen usnesenim pfedstavenstva Emitenta ze dne 3.3.2004.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu se
fidi platnymi pravnimi piedpisy, zejména zakonem ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé€jsich predpist,
zakonem ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozd¢jsich predpist, zdkonem ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na
kapitadlovém trhu, ve znéni pozdé&jsich ptedpist, a piedpisy jednotlivych regulovanych trhli cennych papird, na kterych
ma byt pfislusna Emise dluhopist kotovana.

3. Emisni podminky uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vydavané
v ramci tohoto Dluhopisového programu, byly schvéaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 9.9.2004, ¢.j.
45/N/1081/2004/2, které nabylo pravni moci dne 10.9.2004.

4. Zékladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 2.10.2006 &.j. 45/N/12/2006/2, které nabylo
pravni moci dne 2.10.2006.

5. Zékladni prospekt byl vyhotoven dne 27.9.2006.

6.  Emitent neni k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu ucastnikem zadnych soudnich, spravnich ani rozhod¢ich tizeni
na a mimo uzemi Ceské republiky, které by mohly zasadné negativné ovlivnit jeho finan¢ni situaci a které by zaroven
byly vyznamné v souvislosti s vydanim Dluhopisu.

7.V obdobi od 31.12.2005 do data vypracovani tohoto Zakladniho prospektu nedosSlo k zadné negativni zméné ve
finan¢ni situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti s Dluhopisovym programem nebo jakoukoli Emisi dluhopist
vydavanou v ramci tohoto DIuhopisového programu podstatna.

8. Skutecnosti dilezité pro uplatnéni prav vlastnikd Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto DIuhopisového programu
budou uvetejiovany zpusobem stanovenym v Emisnich podminkach, ptipadné v piislusném Emisnim dodatku.

9.  Po dobu, po kterou ziistane jakakoli ¢ast Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nesplacena,
bude Emitent kromé periodického uvefejiiovani vysledkd hospodateni, uvefejiiovani dalsich informaci vyzadovanych
obecné zavaznymi pravni predpisy a pfedpisy organizatora regulovaného trhu, na kterém budou pfislusné Dluhopisy
kétovany, na pozadani v bézné pracovni dobé v urcené provozovné administratora zpiistupiiovat k nahlédnuti stejnopis
smlouvy s administratorem a ro¢ni a pololetni zpravy Emitenta.
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