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Geopolitika bude formovat makro vyvoj i v roce 2024
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Desinflace nabrala na obratkach, ceka nas posledni mile

Vyvoj celkové inflace v poslednich 12 mésicich

mezirocni mira inflace, %
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Urokové sazby na vrcholu, v piiStim roce zami¥i dolt:

Urokové sazby hlavnich centralnich bank
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Americka ekonomika: silna, ale stale zranitelna

USA: hlavni ekonomické indikatory
Percentilova pasma vzhledem k historickym datdim
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Déja vu v Némecku: znovu nemocnym muzem Evropy

Némecko: export zbozi a sluzeb do Ciny Némecko: primyslova vyroba
mid. EUR index, 2015=100, SA, CA
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Cesko se snazi opustit inflaci tazenou spotFebitelskou recesi

HDP CZ Spotiebitelska nalada
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Spotieba se stabilizuje, prumysl véak slabne

Podnikatelské nalady PMI v pramysl
HDP a spotieba domacnosti ! y v prumyslu
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Inflace bude odeznivat, ale pomaleji nez éeka CNB

Rozklad CPI inflace v CR
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Vyssi in

Inflace za 3 roky
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Ceny v restauracich a v kavarnach
2019=100,s.a.

150 -

140 - )
Nenarazime na slabsi poptavku spotrebiteltu?

130 -

123

120 -

110 -

100 — - o

90 -

80 -

70 -

1 1 1 1 1 1 1
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
== EU == Cesko

Source: KBC Economics based on Eurostat

Budou jadrovou inflaci dal tahnout sluzby?

Ceny sluzeb
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CNB bude opatrna, sazby véak nakonec ptijdou doli

CNB - zakladni sazba
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Koruna ve (staro)novém rezimu: slabsi a zraniteln

Vyvoj kurzu koruny za poslednich 12 mésict
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Vyhled na kurz koruny
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Dekujeme vam za pozornost

Martin Kupka
Jan Bures
Dominik Rusinko

twitter: @AnalyticiCSOB
linkedin: CSOB Finanéni trhy ST DIO
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Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,ESOB“) v dobré vife a na zakladé pramend, které povazuje za spravné, diivéryhodné a odpovidajici skuteénosti. Pfesto ani €SOB ani zadny z jejich
zaméstnanci & zmocnéncl nepiebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vici klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto dokumentu a zéroveri Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. neéini Zzadné prohlaseni ohledné presnosti a
uplnosti téchto informaci. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pFipadnou ztratu nebo $kodu, kterou miize klient utrpét. CSOB jako aktivni i¢astnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty
tohoto dokumentu, e obchoduje s investiénimi nastroji ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto dokumentu. Bez predchoziho souhlasu Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit.
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