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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

Mili investori,

obracime se navas s vyroéni zpravou za rok
2024, ktery opét prinesl nadpramérné
zhodnoceni investiénich portfolii. | kdyz zkraje
roku panovala zna¢nd nejistota ohledné
vykonnosti akciovych i dluhopisovych trha,
ohlédnuti do zpétného zrcatka ndm prindsi
prijermny pohled. Silny rast akciovych trhi

v minulém roce byl hlavni pribéhovou linii

v pribéhu celého roku. Akciové trhy vytycily
celou radu novych vrchold, a to napric¢

mnoha teritorii. V poslednich letech jsme

si zvykli na historicka maxima predevsim

z amerického trhu, loni jsme v8ak zaznamenali
ldmani rekordl i na mnoha dalsich koutech
planety, napriklad u evropskych &i japonskych
indexd. Oporu akciového rdstu jsme mohli
hledat ve firemnich fundamentech (zejména
ve vynikajicim rdstu ziskovosti korporaci), ale
také v hlavnim investiénim pribéhu posledni
doby: prislibu zvysujici se produktivity diky
nastupu umélé inteligence, a predevsim jeji
dostupnosti. S ohlédnutim za komplikovanym
dénim uplynulych péti let (pandemie, nebyvala
inflacnivina, energeticka krize vyplyvajici
zvaleéného konfliktu) lze konstatovat, ze
akciovi investori skutecné zvladli svymi
investicemi uchranit kupni silu svého majetku.

Naproti tomu dluhopisové investice byly

v loriském roce svou vykonnosti slabsim
prvkem portfolii, a to predevs§imyv jeho prvni
poloviné. SmiSend portfolia jako celek ale

i presto prinesla podilnikiim za cely rok
nadprdmémeé vynosy. Davody slabsiho vykonu
dluhopisl byly nasnadé: inflace pretrvavala
déle oproti pavodnim o&ekavanim, coz mélo
dopad na pohyby vynosovych krivek. Ty tak
po dlouhé dobé odbouraly svoji inverzi, kterd
delsi dobu indikovala nezdravou situaci

v ekonomice i na dluhopisovych trzich.
Standardni rostouci tvar vynosovych krivek je
v soucasnosti prislibem pro budouci Uspéchy
dluhopisovych investic.

Vyroéni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

Kli¢ovou ekonomickou i investiéni otazkou
pro uplynuly rok bylo, jakym tempem bude
ustupovat inflace a jak na tento trend budou
reagovat centralni banky. Zkraje loriského
roku jsme ocekavali pomérné svizné tempo
snizovani sazeb, pri¢emz tento predpoklad
se vétsinové nenaplnil. Americka inflace
ustupovala mnohem pomaleji, nez s ¢im
investorska verejnost i centralni banka
pocitala, coz vedlo Fed k opakovanému
odkladani snizeni své klicové sazby. Nakonec
k tomuto kroku Fed poprvé pristoupil az

na svém zarijovém zasedani, coz si do konce
roku zopakoval jeSté dvakrat a uzavrel rok
se svymi sazbami na horni hranici pasma

4,5 %. Naopak inflace v zemich eurozény
ukazovala priznivéjsi Cisla, coZz umoznilo ECB
poprvé sniZit sazbu uz na svém zasedani
zkraje ¢ervna a poté do konce roku jesté
trikrat, aby nakonec rok uzavrela s depozitni
sazbou 3 %. Inflace v Ceské ekonomice se
brzy dostala na dvouprocentni cil CNB,
ktera tak pravidelné sniZovala svoji kli¢ovou
sazbu, ke konci roku jeji sazba dosahovala
rovnych 4 %.

Zaregistrovali jsme dalsi priliv prostredk

do nasich vlajkovych produktd. Smigeny fond
CSOB Bohatstvi prekroé&il hranici majetku

50 miliard korun, fond CSOB Akciovy presahl
Groven 16 miliard korun, a rovnéz ¥ada
smiSenych fondd Na Miru spravuje stale
objemnéjsi prostredky.

Stredni a kratka cast vynosové krivky jiz
poklesla, proto by vyssi vynosy méli investori
sbirat spiSe na stfednim a delSim konci.
Takova situace by méla pozitivné prispivat

k vykonnosti celé fady smiSenych fondd, pro
které je vykonnost dluhopisového portfolia
klic¢ovou polozkou. Fondy penézniho trhu

se tak nejspis$ opét zaradi mezi ty nejméné
vynosné v souladu s jejich investiéni logikou.

Pravé v segmentu penéiniho trhu i
kratkodobych dluhopist se nachazeji velmi
objemné, dost Casto rekordni, klientske
prostredky (napriklad fond CSOB Premiéra
stale patri se svymi 45 miliardami korun
mezi nejobjemné;jsi na Ceském trhu). Je velmi
pravdépodobné, Ze jejich vykonnost bude

v nasledujicich letech zaostavat za smisenymi
Ci akciovymi fondy, a proto predpokladame,
Ze tyto prostredky budou postupné
premistovany do vynosnéjsich segmentl
investi¢niho vesmiru.

Do budoucna o¢ekavame navrat kolisavosti
na akciové trhy, nebot uplynulé obdobi bylo
investi¢né nebyvale klidné. Hlavni pribéh
loriského roku, ustupujici inflace a reakce
centralnich bank, je nahrazen slovem ,clo”
Jejich hrozba se zrejmé stava investorskou
denni rutinou pro vyhodnocovani situace.
Rovnéz geopoliticky vyvoj je nebyvale
turbulentni, na cozZ trhy zcela opravnéné
reaguji zvySenou volatilitou. AZ se vSak usadi
prach a opadne nejistota, akcie by opét mély
dlouhodobé v priméru prinaset nejvyssi
vykonnost, nasledované dluhopisy s delsi
splatnosti.

NICOLE KRAJCOVICOVA
predsedkyné predstavenstva
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PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM

99 Jsme vasim
investicnim
partnerem
téemer tri
dekddy. ‘¢

Jakykoli material, at uz se jedna o zelezo, Ci
drevo, nabyva na hodnoté, svéri-li se do rukou
zkusenych a schopnych mistrd svého femesla.
Ti uZ maji s chovanim a vlastnostmi zpraco-
vavaného materidlu zkuSenosti, pristupuji

ke svému Ukolu s pokorou a Uctou, nenechaji
se ni¢im prekvapit a maji vSe pevné v rukou.

V CSOB Asset Management spravujeme

aktiva investor( se stejnou péci. Pevné vérime,

Ze vam nasledujici fadky pomohou pochopit,
na jakych zakladech svou praci stavime

a jaké hodnoty formuji nase mysleni pri tak
zavazujicim Ukolu, jakym je sprava vasich
financi.

Volime konzervativni pfistup s ddrazem

na zachovani hodnoty majetku a vnimame
dulezitost emoci pti rozhodovani. Chceme,
aby vdm investice, kromé zvySovani hodnoty
majetku, prindsely také radost.

Nefinanéni informace

Udaje o prémé&rném prepo&teném podtu
zaméstnancl Spoleénosti: 57

Udaje o prumérném prepodteném poctu
vedoucich pracovnikl Spoleénosti: 3
Spoleénost pri jednani na svdj Gcet ani pri
jednani na Ucet investiénich fondd neni
Ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod-
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¢iho sporu, jehoZ hodnota by presahovala 5 %
majetku spolec¢nosti nebo investiéniho fondu.

Spoleénost nevyvijela v pribéhu roku 2024
Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

V oblasti ochrany Zivotniho prostredi

a pracovné pravnich vztaht Spoleénost
postupuje v souladu s platnou legislativou.
Spoleénost nema v zahranici pobocku, ani
Cast obchodniho zavodu a nenabyla zadné
vlastni akcie.

Fakta o CSOB Asset Management

B Finance nasich investor zhodnocujeme
od roku 1998. Starame se o prostredky
jednotlived, penzijni spoleénosti, munici-
palit i instituci. Spravujeme jak standardni
a specialni fondy, tak fondy kvalifikovanych
investord a individudlni diskrece.

H V oblasti kolektivniho investovani patrime
dlouhodobé k nejvétsim spraveliim
a distributordm domacich i zahraniénich
fondl s bohatou nabidkou investi¢nich
produktd.

B Jsme Uzce propojeni s CSOB, ktera
v Ceské republice dlouhodobé patfi
k nejvyznamnéjsim finanénim institucim
a spada pod zahrani¢ni skupinu KBC, jez
se pysni Uspésnou historii a stabilnim
postavenim na evropskych trzich.

B Spravujeme aktiva o celkovém objemu
850 mld. K&. Celkovy objem aktiv
spravovanych skupinou KBC Asset
Management presahuje 275 mld. eur,
coZ nas radi mezi nejvétsi spravce aktiv
ve stfedni Evropé.

B Vramci obhospodarovani majetku
spravujeme téZz majetek individudlnich
klientQ, zahraniéni investiéni fondy
ze skupiny KBC a aktiva spoleénosti
naleZejicich do skupiny CSOB a KBC.

Nazev

CSOB Asset Management, a.s., investi&ni
spolecnost

Ico
25677888

Sidlo spole¢nosti
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

Datum vzniku spoleénosti
3.7.1998

Zakladni kapital spoleénosti
499 mil. K&

Jediny akcionar
KBC Asset Management NV

P¥edmét podnikani

(i) obhospodarovani investiénich fondd nebo

zahraniénich investiénich fondd;

(ii) provadéni administrace investi¢nich fondd

nebo zahraniénich investiénich fond(;

PaN
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(iii) obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz
soucasti je investiéni nastroj, na zakladé
volné uvahy v ramci smluvniho ujednani
(portfolio management);

(iv) poskytovani investi¢niho poradenstvi
tykajici se investiénich nastroji podle
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a investi¢nich fondech,
v platném znéni, v rozsahu uvedeném
v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou
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> VEDENI SPOLECNOSTI

Predstavenstvo

v v » ,
— NICOLE KRAJCOVICOVA MAREK FER
predsedkyné predstavenstva Clen predstavenstva
od 18. 3. 2019 - dosud od 28. 8.2020 - dosud
Mavice nez 20 let zkuSenostiv oblasti Vystudoval Univerzitu Karlovu,
investic a financnich Fakultu socialnich véd

v Praze. Od roku 1997
pracuje v CSOB,
kde nastoupil
do analytického
Utvaru Finanénich
trhd, ktery

a kapitalovych trhi.
Vystudovala VSE
v Praze, obor
mezinarodni
obchod, ‘
bankovnictvi i

a monetami nasledné
ekonomie. Dale i vedl. V letech
je absolventkou 2006-2024
MBA programu pfi ] zastaval razné
CVUT, zastifedované ¢ manaZerské funkce
Sheffield Hallam v oblasti Yizeni rizik
University, Velkd Britanie. Skupiny CSOB se zamérenim
Od roku 2019, kdy se stala na oblast finanénich rizik a Fizeni
generalni feditelkou a predsedkyni kapitalu. Soucasné plsobil ve Vyboru
predstavenstva, ma na starosti oblast pro bankovni regulaci CBA a podilel se
portfolio managementu, investiéni na implementaci mnoha regulatorich

predpist v oblasti risk managementu &i
finanénich trh v CSOB. Od roku 2020
je Elenem predstavenstva CSOB Asset

strategie a analyz, déale je zodpovédna
za finanéni fizeni spolecnosti.

Nicole je od roku 2017 Elenkou Management, zodpov&dnym za oblasti
Vykonného vyboru Asociace pro Fizeni rizik, pravni sluzby a compliance.
kapitalové trhy (VV AKAT), v roce Soudasné ma od roku 2024 na starosti
2024 byla zvolena do funkce Fizeni finanénich rizik celé skupiny
mistopredsedkyné VV AKAT. KBC Asset Management.

Dozorci rada

Dozorci rada vykonava funkci vyboru pro audit.

JOHAN LEMA predseda dozoréirady od 12. 9. 2017 - dosud
MICHAL BABICRY &en od 15. 9. 2016 - dosud

JIRI VEVODA &ten od 29. 3. 2018 - dosud

Vyro&ni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

PETR DOLANSKY

Clen predstavenstva
od 18. 3. 2019 - dosud

Vystudoval Vysokou skolu finanéni
a spravni. Po ukonceni
studii (2006) nastoupil
do CSOB investigni
spolecnosti, kde se
nejdrive vénoval
podpore prodeje
avyvoje produkti
anasledné
vice nez dva
roky pracoval
v Utvaru Planovani
a controlling.
Od roku 2009 pusobil
na raznych manazerskych
pozicichv ramci spole&nosti CSOB
investi&ni spole&nost, resp. CSOB
AM (manaZer oddéleni planovani
a vykaznictvi, zastupce finanéniho
feditele spoleénosti). V posledni dobé
pusobil v roli finan&niho feditele CSOB
AM a kromé odpovédnosti za finanéni
Yizeni spole¢nosti mél na starosti
i st Operations (UCetnictvi fondd,
kalkulace NAV). Nové fidi na Grovni ¢lena
predstavenstva spoleénosti Operations
(administrace fondd a diskreénich
portfolii), procesni/projektové Fizeni
a IT/aplikacni management. V ramci
organizace AKAT je aktivnim ¢lenem
odborné sekce pro informaéni povinnost
a asset management.

0 0,2
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> SPRAVA PORTFOLII A INVESTICNI STRATEGIE

V souctu vice nez 150 let zkusSenosti s investovanim

JAROSLAYV VYBIRAL

Ma vice nez 15 let zkuSenosti v investiénim odvétvi. Jako hlavni
investicni stratég je odpovédny za tvorbu
a komunikaci investiéni strategie celé
spolecnosti. Vénuje se detailnimu pohledu
na lokalni trhy a jejich propojeni s globalnim
dénim. Pravidelné prispiva svymi komentari
do odbornych médii. Povazuje se
za zastance behavioralni ekonomie, ktera
tvrdi, Ze investori nejsou stroje, ale lidské
bytosti ovldadané emocemi. Vystudoval
Vysokou $kolu ekonomickouv Praze,
absolvoval studijni pobyt na Université
catholique de Louvainv Belgii.

JIRI SUSICKY

Ma vice nez 30 let zkuSenostiv oblasti investic a financnich

MARTIN HORAK

Ma vice nez 27 let zkuSenostiv oblasti
investic a financnich
trhé. V CSOB Asset
Management pt-
sobi jako portfolio
manazer od roku
2002.V soucas-
nosti mana sta-
rosti spravu
dluhopisovych
fond{, smiSenych
fondd a fondd
s globalni investiéni
strategii. Je drzitelem
titulu inZenyra ekonomie z Bankovniho
Institutu v Praze. V minulosti praco-
val jako portfolio manazer v CSOB
a predtim jako analytik ve spoleénosti
Hex Capital.

Vyro&ni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

RADIM KOTROUS

Ma vice nez 24 let zkuSenostiv oblasti
investic a financnich
trhd. Ma na starosti
spravu skupi-
novych aktiv
a dluhopiso-
vych fondd.
Vv CSOB AM pu-
sobi jako port-
folio manazer
od roku 2003.
Predtim pUso-
bil jako portfolio
manazer ve spolecnosti
OB Invest. Je drzitelem titulu inZeny-
ra ekonomie z Vysoké skoly ekonomické
v Praze a drzitelem titulu CFA.

trhi. V CSOB Asset Management pUsobi
jako portfolio manaZer od roku
2002. V minulosti pracoval jako
akciovy analytik ve spoleénosti
Patria Finance a dale jako
portfolio manazer v Patria Asset
Management. Je absolventem
Matematicko-fyzikalni fakulty
Univerzity Karlovy v Praze
a drzitelem titulu MBA z Arizona
State University v USA. Je rovnéz
drzitelem titulu CFA.

JAN BURES

Ma vice nez 18 let zkuSenostiv oblasti
investic a financnich
trhé. V CSOB Asset
Management pd-
sobi jako portfolio
manaZzer od roku
2010. Predtim
pracoval ve sku-
piné AIG jako
analytik a pozdé;ji
jako investicni
manazer. V soucas-
nosti ma na starosti
spravu dluhopisovych
fond( a portfolii CSOB Pojistovny.
Je drZitelem titulu inZenyra ekonomie
z Vysoké skoly ekonomické v Praze
a drZitelem titulu CFA.
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SPRAVA PORTFOLII A INVESTICNI STRATEGIE

V souctu vice nez 150 let zkusSenosti s investovanim

PETR KUBEC

Ma vice nez 25 let zkuSenostiv oblasti investic
a finanénich trha. V CSOB Asset
Management pUsobi jako portfolio
manazer od roku 2007. Predtim
plsobil v Komeréni bance, kde
pracoval jako analytik finanénich
trh a pozdéji jako portfolio
manazer. V souc¢asnosti ma
na starosti spravu smiSenych
portfolii a fondl s globalni
investiéni strategii. Je drzitelem
titulu CFA.

PAVEL KOPECEK

Ma vice nez 19 let zkuSenostiv oblasti investic a finanénich trha.
V soucasné dobé spravuje globalni akciové fondy
a akciovou &ast smigeného fondu CSOB Bohatstvi,
jednoho z nejvétsich podilovych fondd na Ceském
trhu. V soucasné dobé se zaméruje na akcie
v USA a rozvinuté Evropé, ale béhem své kariéry
v CSOB AM ziskal také bohaté zkuenosti s akciemi
v rozvijejici se Evropé, véetné Turecka a Ruska. Svou
kariéru zahdjil ve spolednosti CSOB AM jako analytik
a trader, nez presel do oddélni spravy portfolii.
Pfed nastupem do CSOB AM pracoval ve finanéni
skupiné Fio (nyni Fio banka). Vystudoval Vysokou Skolu
ekonomickouv Praze a je drzitelem titulu CFA.

MICHAL ZOFAJ

Ma vice nez 19 let zkuSenostiv oblasti
investic a financnich
trht. V CSOB Asset
Management pt-
sobi jako portfolio
manazer od roku
2013. Predtim
pracoval jako
portfolio ma-
naZer ve skupiné
Allianz, kde mél
na starosti spravu
investic pro pojis-
tovnu a penzijni fond.
V soucasnosti je zodpovédny za fondy
kratkodobych dluhopist, fondy inves-
tujici do akcii stredni Evropy, stejné jako
za portfolia pojistovny CSOB a globalni
akciové portfolio pojistovny KBC. Vy-
studoval Vysokou skolu ekonomickou
v Praze a je drZitelem titulu CFA.

Vyro&ni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

KRISTINA BREZINOVA

Ma vice nez 12 let zkuSenosti v oblasti
investic a financnich
trhiL vV CSOB Asset
Management pd-
sobi jako portfo-
lio manazZerka
od roku 2024.
Ma& na staros-
* ti investice
KBC Insurance
a jejich dcefinych
spoleénostiv Belgii,
Lucembursku a Bul-
harsku. Pred nastupem
do CSOB Asset Management pracovala
v CSOB jako ALM specialistka v oddé&-
leni Rizeni aktiv a pasiv. Vystudovala
ekonomickou a finanéni matematiku
na Univerzité Komenského v Bratislavé.
Je drzitelkou titulu CFA.

ANUAR TOREGELDI

Za 10 let ve skupiné CSOB prosel cestu
od analytika Gvéro-
vychrizik aZz k pozici
portfolio manazera
v CSOB Asset
Management,
na kterou
nastoupil v roce
2022. Je zastan-
cem hodnoto-
vého investovani,
zaloZeného na fun-
damentalni analyze
spolecnosti, a také pri-
vrzencem behavioralnich financi. Anuar
je plvodem z Kazachstanu, je drZitelem
titulu inZenyra ekonomie z Vysoké
Skoly ekonomické v Praze a drzitelem
titulu CFA.
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> SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH FONDU

Zkraceny nazev fondu Druh Domicil

CSOB Akciovy Standardni fond Ceska republika
CSOB Akciovy Srdce Evropy Standardni fond Ceska republika
CSOB Akciovy zodpovédny Standardni fond Ceska republika
CSOB Dluhopisovy Standardni fond Ceska republika
CSOB Dluhopisovy zodpovédny Standardni fond Ceska republika
CSOB bohatstvi Specialni fond Ceska republika
CSOB Medium zodpovédny Specialni fond Ceska republika
CSOB Odvainy zodpovédny Specialni fond Ceska republika
CSOB Opatrny zodpovédny Specialni fond Ceska republika
CSOB Premiéra Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Largo Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Moderato Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Moderato EUR Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Presto Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Wealth Office |.+ Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Wealth Office II. Specialni fond Ceska republika
CSOB Velmi odvainy zodpovédny Specialni fond Ceska republika
CSOB Velmi opatrmy zodpovédny Specialni fond Ceska republika

Vyro&ni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management
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> SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH FONDU

Zkraceny nazev fondu Druh Domicil
Premium 3 Fond kvalifikovanych investord Ceska republika ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIT Fond kvalifikovanych investor( Ceska republika PROFIL SPOLECNOSTI €SOB AM
Securities Holdings Fund Fond kvalifikovanych investord Ceska republika VEDENI SPOLEGNOSTI
Sokolovsky fond Fond kvalifikovanych investor( Ceska republika , .
. SPRAVA PORTFOLII
TERBERIN Fund Fond kvalifikovanych investora Ceska republika A INVESTICNI STRATEGIE
Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve Fond kvalifikovanych investor( / SICAV* Ceska republika S SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
CSOB Privatny o.p.f. Standardni fond Slovenska republika FONDU
CSOB Vyvazeny o.p.f. Standardni fond Slovenska republika ZPRAVA O SPOLECENSKE
¢soB Rastovy o.p.f. Standardni fond Slovenska republika ZODPOVEDNOSTI
CSOB Svetovy akciovy o.p.f. Standardni fond Slovenska republika SYSTEM RIZEN{ RIZIK
CSOB Fér Rastovy SRl o.p.f. Standardni fond Slovenska republika ZPRAVA O VZTAZICH
CSOB Fér Vyvazeny SRl o.p.f. Standardni fond Slovenska republika ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
* Akciova spoleénost s promé&nnym zakladnim kapitalem. FINANCNI VYKAZY A PRILOHA

K UCETNI ZAVERCE
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> ZPRAVA O SPOLECENSKE ZODPOVEDNOSTI

,9 Dobra spolecnost
dodava dobré
produkty a sluzby.
Vynikajici
spolecnost déla
to samé a navic
usiluje o to, aby
sveét byl jeste
lepsSim mistem
pro Zivot. ¢¢

William Ford Jr.

Dlouhodobé podporujeme:

Nadaci Détsky mozek;

Nadaci Jedli¢kova Ustavu;

Vybor dobré vile - Nadace Olgy Havlové;
Dobromysl, o.p. s.;

Diakonii Ceskobratrské cirkve;

Stredni Skolu, Zakladni Skolu
a Materskou Skolu pro sluchové
postizené, Praha 5.

Vyroéni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

Spolecenskd odpovédnost pro nas
predstavuje zdvazek chovat se zodpovédné

s ohledem na ekonomickou, socialni

a environmentalni odpovédnost, a tudiz tvori
nedilnou soucast nasi obchodni ¢innosti

i kaZzdodenniho Zivota nasich zaméstnancu.

Privybéruvhodnych investic, které jsou
porizovany do obhospodarovaného majetku,
uplatriujeme prisné etické zasady, kdy

je vyloucena specificka skupina aktiv.
Konkrétné se jedna o spolecnosti zabyvajici
se kontroverznimi zbranémi, energetickym
uhlim nebo vyrobou tabakovych vyrobkd,

o nejhorsi porusovatele zasad iniciativy OSN
Global Compact a o spolecnosti, které vazné
porusuji lidska prava. Statni dluhopisy ze zemi
s nejkontroverznéjsimi rezimy a finanéni
nastroje spojené s cenami hospodarskych
zvitat a potravin jsou také vylouceny.

V rdmci zodpovédného investovani jsou vedle
vysSe uvedenych etickych zasad zohlednény
environmentalni a socialni faktory a faktory
tizeni spolenosti jako jsou snizovani emisi
CO,, nakladani s vodou, produkce zelené
energie, pracovni a socialni podminky
zaméstnancl nebo zdsady odpovédného
tizeni spoleénosti a mmohé dalsi.

Pravidelné poskytujeme dary nadacim a jinym
obecné prospésnym spoleénostem. V roce
2024 jsme prispéli celkové 546 tisic KE.

Na podporu vzdélavani jsme Stredni Skole,
Zakladni Skole a Materské Skole pro sluchové
postiZzené, Praha 5 v minulosti vénovali

365 tisic KE.

KaZdoro¢né se nasi zaméstnanci tcastni
dobrovolnickych aktivit organizovanych

v rdmci programu Pomahame spole¢né. Svou
praci kolegyné a kolegové podpofili zejména
neziskové organizace z oblasti ekologie, péce
o Zivotni prostredi a zvirata.

V roce 2024 jsme se opét zapojili do akce
Do préace na kole a Zelené vyzvy a podporili
tak inciativy na snizeni uhlikové stopy.

Podporujeme diverzitu a rovné prilezitosti pro
vSechny. UdrZujeme kontakt se zaméstnanci,
kteri odchazeji do dichodu, i s maminkami

na materské a rodicovské dovolené.

K lepSimu sladéni pracovniho a osobniho
Zivota nasich zaméstnancu prispiva moznost
flexibilni pracovni doby i prace z domova.
Nabizime dalSich aZ 7 dni volna navic.

Nad rdmec toho mohou nasi zaméstnanci
diky Programu 55+ vyuZit 2 dny wellness volna
arodiCe samozivitelé zase mohou Cerpat

az 4 dny volna. Pro vSechny zaméstnance

s odpracovanou dobou v CSOB Asset
Managementu 8 let a vice pak plati moznost
jednou za 3 roky vyuzit Sabbatical (3 nebo

4 tydny volna s minimalni mzdou).

—
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SYSTEM RIZENI RIZIK

Skupinové f¥izeni rizik

Rizenim rizik se rozumi koordinovany soubor
Cinnosti, jejichz cilem je identifikovat a Fidit
rizika, kterd mohou ovlivnit schopnost
dosahovat cild spoleénosti a podpofit realizaci
jeji strategie. Rizeni rizik je proces smétujici

k dosazeni optimalni irovné rizika pri spravé
majetku klientd, fondd a Spoleénosti Skupiny
KBC (dale jen ,obhospodarovany majetek”),
za dodrzeni danych pozadavkd a omezeni,

tj. zejména s ohledem na pozadovany vynos

a omezeni vyplyvajici z pravnich predpis(,
pozadavkid reguldtord, internich limitd,
smluvni dokumentace a celkové strategie
Skupiny KBC.

KBC Enterprise Risk Management Framework
stanovuje jasnd pravidla a postupy pro fizeni
rizik v rdmci celé skupiny KBC. Zahrmuje

i soubor miniméalnich standardd, metod,
procesu a nastrojd, které musi dodrzovat
vS§echny subjekty v rdmci skupiny KBC

a ze kterych vychazi metodika pro jednotlivé
specifické typy rizika.

Proces Yizeni rizik se ¢leni do t¥i fazi. Prvni
fazi je identifikace rizika, tedy procesu
systematického a proaktivniho odhalovani,
rozpoznavani, hodnoceni a popisu rizik, ktera
by mohla negativné ovlivnit strategické cile
skupiny KBC v soucasnosti ¢i v budoucnosti.
Druhou fazi je méreni rizika, které ma za cil
kvantifikovat zjiSténa rizika, kterym je skupina
KBC vystavena. Posledni fazi je samotné fizeni
rizika.

Vyroéni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

~

Tri na sobé nezavislé arovné rizeni

rizik ve Skupiné KBC

Prvni Groven obrany v ramci fizeni rizik je
zajiStovana obchodnimi Utvary, coz? jsou
vSechna oddéleni, kterd nejsou soucasti
druhé nebo treti irovné. Mezi odpovédnosti
manazerd i zaméstnancl jednotlivych
oddéleni prvni linie patri povinnost mit
prehled o riziku v rdmci svych kompetenci,
schvalovani zplsobu méreni rizika, rozhodnuti
o reakcinariziko a odpovédnost za spravnou
implementaci definovanych opatreni

na omezeni rizika.

Druha Groven obrany je zajistovana
oddé&lenimi Rizeni rizik a Compliance. Tato
Groven je odpovédna zejména za poskytovani
rad Gtvardm prvni rovné ochrany, navrhovani
&i upravu metodik a standardd, definovani

a provadéni odpovidajicich kontrol procesu,
stanovovani vhodného zplsobu reportovani

a v pripadé potreby eskalace véetné vyuZziti
prava veta.

Treti linie obrany je zajiStovana Internim
auditem. Tolerance viéi riziku a mira ochoty
podstupovat riziko je definovéana pod
pojmem ,Rizikovy apetit”, ktery vyjadruje

- jak kvalitativné, tak kvantitativné - kolik

a jaky druhrizika je Skupina KBC ochotna
podstoupit.

Kli¢ovym néastrojem Yizeni rizik Skupiny KBC
je i zatéZové testovani, které podporuje
rozhodovaci proces a zahrmuje rtizné techniky
pouZivané k posouzeni potencialniho dopadu
rlzné pravdépodobnych a rizné vyznamnych
nepriznivych scénard na (finanéni) stav
skupiny KBC.

Rizeni rizik na arovni Spolecnosti

V souladu se skupinovym pristupem ma
Spolecnost zavedeny systém Yizeni rizik, jez
stanovuje cile a metody pro Fizeni rizik.

Celkovy rdmec Yizeni rizik navrhuje Oddéleni
Yizenirizik a schvaluje jej predstavenstvo
Spoleénosti a je predmétem pravidelné revize,
aby odrazel zmény trznich podminek a aktivity
Spoleénosti. Soucasné predstavenstvo
spole¢nosti vyuziva jako poradni organ Vybor
pro Fizeni finanénich rizik - Financial Risk
Committee (FRC), coZ je skupinovy vybor
Skupiny KBC AM pro Fizeni rizik.

Pri obhospodarovani majetku se bere ohled
navsechny druhy rizik. Obhospodarovany
majetek je vystaven zejména rizikdm
plynoucich z finanénich nastroji obsazenych
v portfoliich, tedy Gvérovému riziku, riziku
likvidity, trznimu riziku a operaénimu riziku.
Volné prostredky Spoleénosti jsou ukladany
jako terminovana depozita s maximalni
dobou splatnosti 3 mésice. Spolec¢nost také
standardné neobchoduje na vlastni Ucet.
Vzhledem ke zpUsobu nakladani Spoleénosti
se svym majetkem je Spolecnost nejvice
vystavena operacnimu a reputacnimu riziku.

— g __J

—
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ZPRAVA O VZTAZICH

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi
osobami ve smyslu § 82 zakona €. 90/2012
Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech
(dale ,,zakon o obchodnich korporacich*

nebo ,,ZOK") za posledni G&etni obdobi,

tj. za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince

2024 (dale jen ,,Rozhodné obdobi*).

1. Ovladana osoba

CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spoleénost, se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, IC: 25677888, zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudemv Praze,
oddil B, vlozka 5446 (déle jen ,Spoleénost”).

2. Ovladajici osoba

Jedinnym akcionarem je spoleénost KBC
Asset Management NV, se sidlem Havenlaan
2, B - 1080 Brusel, Belgické kralovstvi (dale jen
.KBC AM NV*)

3. Koneéna ovladajici osoba

KBC Group NV, se sidlem Havenlaan 2, B-1080
Brusel, Belgické kréalovstvi, kterd zastresuje
KBC Group.

4. Uloha ovladané osoby, zptsob
a prostredky ovladani

KBC AM NV ovlada Spolecnost
prostrednictvim rozhodovani jediného
akcionare v plsobnosti valné hromady

ve smyslu § 12 odst. 1 zdkona &. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich.

Ovladajici osoba vykonava svij vliv
rovnéz prostrednictvim svych zastupcl
v dozordi radé Spolecnosti. Prislusnost
Spolec¢nosti k finanéni skupiné KBC se

Vyro&ni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

projevuje i fizenim v kaZzdodennim Zivoté
Spoleénosti po jednotlivych liniich (finance,
risk management, compliance, portfolio
management, vyvoj produktd, podpora
prodeje, personalni politika atd.) pres

Eleny predstavenstva Spolecnosti a/nebo
prostiednictvim rdznych poradnich vybora
predstavenstva Spolecnosti.

Spoleénost je investicni spoleénost ve smyslu
zdkona €. 240/2013 Sb., o investic¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech,

v platném znéni, plsobici na Ceském
kapitalovém trhu. Spoleénost obhospodaruje
tuzemské investiéni a zahraniéni investicni
fondy a provadi jejich administraci, a je
rovnéz opravnéna obhospodarovat majetek
zdkaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj,
na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho
ujednani (portfolio management).

Soucasti KBC Group jsou i spolecnosti
ovlddané Ceskoslovenskou obchodni bankou,
a. s. (dale jen ,CSOB") v ramci skupiny CSOB.
CSOB je distributorem produktt Spole&nosti
a zaroven Spolecnosti poskytuje fadu sluzeb
podplarného charakteru (napf. sluzby v oblasti
HR a personalistika, IT, vnitfni audit, pravni
sluzby aj.).

5. Pf¥ehled jednani, ktera byla
ucéinénav ucéetnim obdobi na popud
nebo v zajmu ovladajici osoby nebo
v zajmu ostatnich ovladanych osob

Béhem rozhodného obdobi neucinila
Spoleénost na popud ovladajici osoby nebo

ji ovladanych osob zadna jednani, ktera se
tykala majetku presahujiciho 10 % vlastniho
kapitalu Spolecnosti zjisténého podle posledni
UcCetni zavérky sestavené ke dni 31.12. 2024.

6. Prehled vzajemnych smluv
mezi osobou ovladanou a osobou
ovladajici nebo mezi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Spolecnost méla ve sledovaném obdobi
smluvnivztahy s osobou ovladajici i s dalsimi
spolecnostmi ovladanymi ovladajici osobou,
a to na obvyklé obchodni bazi. Smlouvy byly
uzavreny za obvyklych obchodnich podminek.
Z titulu plnéni téchto smluv Spoleénosti
nevznikla Zadna 4jma.

Smluvnivztahy byly realizovany v téchto
oblastech:

6.1 Smlouvy zajistujici distribuci a zpracovani
produkti Spole&nosti

Distribuéni smlouvy, jejichZ predmétem
bylo a je distribuce investi¢nich fonda
obhospodarovanych Spolecnosti, dale
spoluprace v oblasti produktd a o podpote
prodeje produktd se spolenostmi CsoB
a Ceskoslovenska obchodna banka, a. s.

Smlouvy s CSOB o poskytovani sluzeb

v oblasti back office systémU a procesu pri
zpracovani produktu Spole¢nosti, a dale
pak fadu sluZzeb podplirmého charakteru
(napt. sluzby v oblasti HR a personalistika,
ICT, vnit'ni audit, pravni sluzby, informacni
bezpecénost aj.).

Smlouvy v oblasti investi¢nich sluzeb o koupi
nebo prodeji investi¢nich instrumentd, ISDA

a CMA smlouvy, smlouvy o Uschové a ulozZeni
cennych papird, o vyporadani obchodd

s investi¢nimi instrumenty, o vykonu ¢innosti
depozitare.
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ZPRAVA O VZTAZICH

6.2 Smlouvy s KBC AM NV

Smlouvy se spolecnosti KBC AM NV,
respektive jejimi pobockami nebo

dcerinymi spole¢nostmi. Jedna se zejména
o Sub-Investment Management Agreement,
Investment Advisory Agreement, Services
Agreement in respect of unregulated
intragroup services, Intergroup Services
Agreement, Service Level Agreement aj.

6.3 Ostatni smluvnivztahy

Smlouva o uznavani Skoleni pracovniki

Multilateralni smlouva se spoleénostmi
skupiny CSOB, jejimz pfedmé&tem je uznani
Skoleni zaméstnanct realizovanych u jiné
strany smlouvy zaloZené na spole¢ném
vzdélavacim systému.

Smlouvy o najmu

Smlouva se spole&nosti CSOB, jejimz
predmétem je ndjem nebytovych prostor,
parkovacich mist a movitych véci.

Pojistné smlouvy

Pojistné smlouvy se spolecnosti évSOB
Pojistovna, a.s., Clenem holdingu CSOB.
Smlouvy o spolupraci - zaméstnanecké
benefity

Smlouvy o spolupraci - poskytovani
zaméstnaneckych benefitl.

Smlouva o spolupraci - spoleéné plnéni
darniové povinnosti (DPH)

Smlouva o spolupraci za ucelem plnéni
dariové povinnosti (DPH) za skupinu s CSOB
a nékterymi z dalSich osob prfimo i neptrimo
ovladanych stejnou ovladajici osobou.
Smlouvyv oblasti ICT sluZeb

Smlouvy s CSOB o poskytovani sluzeb ICT.

Vyro&ni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

7. Posouzeni vzniku Gjmy ovladané
osoby

Ze smluvnich a jinych vztahl mezi Spoleénosti
a ovladajici osobou nevznikla Spolecnosti
7adna Ujma.

8. Zhodnoceni vztahl mezi ovladajici

osobou a osobou ovladanou a mezi
ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Spoleéna synergie v ramci finanéni skupiny
KBC a CSOB piinasi pozitivni vysledky

v oblastech efektivity Yizeni ndklad( a lidskych
zdroji a diky ni jsou procesy nastaveny

v souladu s firemni strategii. Rizika spojena

s poskytovanim citlivych informaci a dat
tretim osobam jsou diky spolupraciv ramci
skupiny eliminovana. Vzajemna spoluprace
spole&nostiv ramci skupin KBC a CSOB, resp.
dalSich spolecnosti, které jsou ve skupiné
ovladany, pomaha posilit a stabilizovat
spole¢nou pozici na trhu a umoznuje rozsireni
nabidky finanénich sluzeb klientdm.

Spolecnost poskytuje spolecnostem
ve skupiné KBC a CSOB zejména sluzbu
obhospodarovani skupinovych aktiv.

9. Zavér

Predstavenstvo spolecnosti CSOB Asset
Management, a.s., investicni spole¢nost
deklaruje, Ze tato Zprava o vztazich byla
zpracovana v zakonné lhaté av souladu s § 82
ZOK arozsah Zpravy o vztazich reflektuje ucel
zadkonné Upravy zpravy podle ZOKve vztahu

k vlastnické strukture Spolecnosti.
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> ZPRAVA O VZTAZICH

I 10. Struktura vztahi mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou a mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
Spole&nost méla ve sledovaném obdobi vztahy predevsim s nasledujicimi propojenymi osobami: ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Obchodni jméno Adresa sidla spolecnosti PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika VEDENI SPOLECNOSTI
CsoB Penzijni spole¢nost, a. s., len skupiny CsoB Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika SPRAVA PORTFOLII
ESOB Pojigtovna, as., len holdingu GSOB Masarykovo ném. 1458, 530 02 Pardubice, Zelené Predmésti, Geska republika AIDRASSITCH S5 A13¢ )12
Patria Finance, a.s. Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, Ceska republika SEZNA},M OBHOSPODAROVANYCH
> FONDU
Patria investi¢ni spolecnost, a.s. Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, Ceska republika
< . .y 5. . ZPRAVA O SPOLECENSKE
CSOB Advisory, a.s. Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika ZODPOVEDNOSTI
CSOB Factoring, a.s. Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, Ceska republika R .
. . SYSTEM RIZENI RIZIK
CSOB Leasing, a.s. Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, Ceska republika i i
- . . < . ) > ZPRAVA O VZTAZICH
CSOB Stavebni sporitelna, a.s. Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika
ESOB Hypote&ni banka, a.s. Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Zizkova 11, 811 02 Bratislava, Slovenska republika FlN%NéNll' VYKVAZY A PRILOHA
< - R UCETNI ZAVERCE
CSOB Poistovna, a.s. Zizkova 11, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
KBC AM, CSOB pobo&ka Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika
KBC Asset Management NV Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgie
KBC Bank NV Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgie
KBC Fund Management Limited Sandwith Street, Dublin 2, DO2 X489, Irsko
KBC Group NV Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgie

Vyroéni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management strana | 14




> ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Zp 4vislého auditora

‘akcionfi spolenosti CSOB Asset Management, as., investicni spoleznost

Nas vyrok
Podis naseha nszony ot zéverk podivvemy poctf braz nantn podce spolcoost

508 ses . Praha
(.Spolecnost) k 31. muml 2024 2. fnancnlvjkonnost  jfch peninich v za ok oneic
31. prosince 2024 v souladu s Ceskymi Geetnimi predpisy.

Predmét auditu
Uetni zavérka Spoletnosti se skiada z:
« rozvahy k 31. prosinci 2024,

. v Konéici 31. pr 3

. ok koneici 31 )

« prehledu o penéznich tocich za fok kongicl 31. prosince 2024, a

« piilohy Geetni zaverky. 4z dalsi

Vysvétujici informace.
Zaklad pro vyrok
Audit )ame proveds v souladu 32 zlcnemom auuumcn 2 auditorskymi standardy Komory auditorl
témito pfedpisy

)
e podrobnéji popséna v oddilu Odpovednost audtors za audit Geetni zaverky.
Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdii, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad
pro vyjadrent naseho vyroku.
Nezévislost

V souladu s Mezinsrodnim etickjm kodexem pro audilory a Gcetni odborniky (vetné Mezinarodnich
standardl nezvislost) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy dGetnich (.kodex IESBA")

a priatym u auditort Ceské repubiiky a se zakonem o auditorech jsme na Spolecnosti
nezhila spini s | daé! etk po yplyvajici  kodexu [ESBA a ze zak: dit
Ostatni informace
2a ostatni i P i, Jak v§ 2 pism. b) zakona
o audiorech, ostanm nformacenijsou
a nasi zpravu aud

" it Hvezd Prah

420 251 151 11, Www.pwe.om/cz
oo A 1m0

i

pwc

N&S vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je soueasu retch ;xmnnmﬂ
cch s audilom Qetn z#vrky sezndmani e ceainil nformaceri 2
Géetni zévérkou

smm iekanjmi béhem auety nebo 2da se Jnak o normace nejevi aKo vznamng
nespdvné Také oo poscuB. 2da cetard informace byly ve v8ech vjznamnych ohledech

prislusnymi se rozumi, zda ostatni
mormaca syl pazadavky prévhich ledris i formin nlezioet | na postup ypracovénd
cstatnlch Informad! v Kontexta viznar

Na zéklade nrwedenych postupl v pﬂ‘Mhu naseno auditu, do miry, iz dokazeme posoudit, jsou
die naseho n:

« ostatni informace, K v Geetni zaverce,
ve vsech vyxnamnych Riocn  soulads s Lecil averkon s
« ostatni yPr souladu
Dalejsme povinni uvést, 2da na 28lads poznatki a povedor o Spoletnasti o pnmm: vnémz
phaob), k 2 jame dospsi auditu, ostatni
inou vyznamnou nespravnost jsme neziistil

ady S za Getni zavérku
i 0ein zévirky podvaict ve & poct obrez
v souladu s éeskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnittni ontrolni systém, Ktery povazuje
2a nezbytny pro sestaveni ucetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnost zpisobené
/odem nebo chybou.

Odpové a dozord

atetni zavérky

schopna nepfetrzité trvat, a pokud je w relevantn, popsat v pfiloze udetni zavérky 2alezitosti wmlcv
o rvint a pouzit predock pi sestaven! icetni zavérky

s vyjimkou pfipad, Spolecnosti jeif éinnosti,

resp.kdy nema jinou ek motnont nes ok st

Za dohled vl rada Spolecnosti

Odpovédnost auditora za audit Getni zavérky

Nasim cllem o ziskat plimetenou sot, e test 2éviks eko osekneabsshuje wznanmoy
nespravnost zplsobenou podvodem hybou a vydat zprévu auditora obsahuilci nas vyrok.
Phiméfend mica ety j vek mlr- ,mep, nmna neni zarukou, 2e audit provedeny v souladu

ici vyznamnou
ravnost mohnu verkaty dﬁsledku podvodt nebo :rvyb a povazuji se za viznamné,

nespravnost. N
pokud lze rediné
Geetni zavérky e pii
P rovadén sudiy v soulads s audkorakymipfecpleyfo e povinnost uplatiorat béhem celého
Déle je nas! povinnost:
. |¢.mmkmx a vyhodnam rizka vjznaminé nespréunosti udetni zéverky zpisobens podvadem
reagujici na tato rizi
2 noans dikasn! mormace, nbycnnm na ;epm zaklade mohi vyjdrit vyrck
ze naoﬂnallme vianarmu nespriinost ki doblo disledku podvodu, nvesl ooz fiziko

tajné dchody, lSovni, tmysing opomenut, nepravaia proniaten! nebo obchazen vifnich
kontrol,

‘Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnostirelevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom odné s ohledem na 3
nikoli i

osoudit vhodnost pouzitjch Ugetnich pravidel, primérenost pmmnych cetnich odhadi
3 mormm Které v
« Posou it pi sestaveni aennl zAverky

nejstta vy vyuyvancv udaiosineo o podminek, Klré mohou vyznamné zpochybnt schopnost
tr2ite, Jestiize dojdeme k zévery, 2e takova vyznamné nejistota existuie,
le nadi po ovosi o upozomit v it prévd na informace uvedend v elosouvisios v plcze Ueani
y vyrok. Nase zavery
m polecnosti i 2 dikaznich informaci, které jsme
2k o dtanall xpfavy jcménd budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
2trati schopnost trvat nepretrzite.
. Vyhcdmm celkovou pmam Slendni  abssh e zéubry. utetnd plichy. k& e
o, 20:
it sobrasent
Nasi povinnosti je dozoré radu mimo ji
auditu a 0 vy Zjisténich, ktera jsme v jeho pr veetné Zjisténjch
vyznamnjch nedostatk(s ve vnitfnim kontrolnim systému.

16. dubna 2025

PricewaterhouseCoopers Aud, s.r.o.
zastoupend partnerem

Hod Vit

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidencni ¢. 1800
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2024

— ROZVAHA k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)
AKTIVA 31. prosince 2024 31. prosince 2023 ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
3 Pohledavky za bankami 1213549 977 249 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
a) splatné na pozadani 213 490 97114 VEDENI SPOLECNOSTI
b) ostatni pohledavky 1 000 059 880 135 SPRAVA PORTFOLII
9  Dlouhodoby nehmotny majetek 5791 5561 A INVESTICNi STRATEGIE
10 Dlouhodoby hmotny majetek 115 666 187 211 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
11 Ostatni aktiva 585 206 468535 FON?U ) ,
13 Naklady a pfijmy p¥istich obdobi 599 319 éggﬁ)\g\/(gs’f gg%CENSHE
AKTIVA CELKEM 1920811 1638875 o
SYSTEM RIZENI RIZIK
PASIVA 31. prosince 2024 31. prosince 2023 ZPRAVA O VZTAZICH
4 Ostatni pasiva 688 140 584 094 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 3081 30 755 S FINANENI VYKAZY A PRILOHA
8 Zakladni kapital 499 000 499 000 K UCETNi ZAVERCE
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 109 022 109 539
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 100 000 100 000
c) ostatni fondy ze zisku 9022 9 539
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -21 -21
15 Zisk za G&etni obdobi 621 589 415508
PASIVA CELKEM 1920811 1638875
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2024

E— PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci 2024 (v tis. K&)
PASIVA 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Klientska portfolia 205 384 446 195010 286
Ceské podilové fondy 165 858 369 140 209 193
Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem 2342238
Slovenské podilové fondy pro verejnost 9241 273
CSOB Poistoviia (SK) 5216633
Ug&astnické a diichodové penzijni fondy (CSOB PS) 33306 799
Administrace fondu 4 915 696
HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY 426 265 454 374751 305

S ohledem na probihajici audit nékterych entit byla hodnota majetku stanovena podle nejlepsiho mozného odhadu platného ke dni sestaveni

Ucetni zavérky Spolecnosti.

Vyro&ni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2024

VYKAZ ZISKU A ZTRATY za rok konéici 31. prosince 2024 (v tis. KZ)

1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 50 938 52376
2 Urokové naklady na zavazek z leasingu 173 0
4 Vynosy z poplatkd a provizi 2922964 2261 657
5 Naklady na poplatky a provize 1826 809 1485 446
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -1716 3 457
7 Ostatni provozni vynosy 38 856 33 765
8 Ostatni provozni naklady 8296 6466
9 Spravni naklady 291614 255 202
a) naklady na zaméstnance 112 292 102120

aa) mzdy a platy 81152 74752

ab) socialni a zdravotni pojisténi 31140 27 368

b) ostatni spravni naklady 179 322 153 082

11 S:EL?{ ot::g;i z:n pa?:zitll' rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 78 499 75196
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 0 5
19 Zisk z béZné Cinnosti pred zdanénim 805 651 528 940
23 Dan z prijmQ 184 062 113 432
24  ZISK ZA UCETNi OBDOBI PO ZDANENI 621 589 415508
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2024

I R ENA i A Sici i is. K&
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU za rok konéici 31. prosince 2024 (v tis. K&)
E— R N I N ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

a a. n ezervil  gocialni fond cenovaci Zisk/ztrata Celkem . .

kapital fond rozdily PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
ZUSTATEK K 1. LEDNU 2023 499 000 100 000 10 248 19 039 263 967 892 254 N T e
Cerpani socialniho fondu 0 0 -709 0 0 -709 i )

SPRAVA PORTFOLI|

Vyplata podilu na zisku 0 0 0 -19 039 -263 988 -283 027 A INVESTICNi STRATEGIE
Cisty zisk za G&etni obdobi 0 0 0 0 415508 415508 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2023 499 000 100 000 9539 0 415 487 1024026 FONDU
Cerpani socialniho fondu 0 0 -517 0 0 -517 ZPRAVA O SPOLECENSKE
Vyplata podilu na zisku 0 0 0 0 -415508 -415 508 A0 EN7 2RI
Cisty zisk za GSetni obdobi 0 0 0 0 621589 621589 SYSTEM RIZENi RIZIK
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2024 499 000 100 000 9022 0 621568 1229590 ZPRAVA O VZTAZICH

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNi ZAVERCE
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2024

I R EZNI 1 Sici i is. K&
PREHLED O PENEZNICH TOCICH za rok kongéici 31. prosince 2024 (v tis. K&)
2024202 s R
b STAV PENEZNiCH PROSTREDKU A PENEZNICH EKVIVALENTU 97114 171 686 HROHIESIHOAA NGO/ A
NA ZACATKU UCETNIHO OBDOBI VEDEN{ SPOLEGNOSTI
PENEZNI TORY Z HLAVNi VYDELECNE CINNOSTI (PROVOZNI ) )
éINNOST) SPRAVA PORTFOLII
T " " e v < . A INVESTICNi STRATEGIE
Z. UCETNI ZISK NEBO ZTRATA Z BEZNE CINNOSTI PRED ZDANENIM 805 652 528 940
A. 1 Upravy o nepenéini operace 78123 75196 Eg%\lNDAL;JM OBHOSPODAROVANYCH
Odpisy stalych aktiv a umorovani opravné polozky k nabytému , . .
A 1 L majetku 78 499 75196 ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI
A. 1 3 Zisk z prodeje stalych aktiv =376 0
< . . . SYSTEM RIZENI RIZIK
N Cisty penéini tok z provozni €¢innosti pred zdanénim, zménami
A. . s IS . - 883 775 604 136 , ,
pracovniho kapitalu a mimoradnymi polozkami ZPRAVA O VZTAZICH
A. 2 Zmény stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu -71647 -11521 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
A. 2 1 Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, prechodnych Gétd aktiv -144 456 -152 850 oL .
- . ; ; g T . ; > FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
A 9 2 %rvm?na s‘savu kratkodobych zavazkd z provozni €innosti, pfechodnych 72 809 141 329 K UCETNI ZAVERCE
uctu pasiv
A - CISt)‘{ penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim a mimoradnymi 812 128 592 615
polozkami
A 5 Zaplac'ena dan z prijmi za béZnou ¢innost a domérky dané za minuld 146179 _95107
obdobi
A. #++  CISTY PENEZNi TOK Z PROVOZNi CINNOSTI 665949 497 508
PENEZNi TORY Z INVESTIENi CINNOSTI
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -7 804 -3 755
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2024

B. 2 Prijmy z prodeje stalych aktiv -788 0
B. =+ GISTY PENEZNi TOK VZTAHUJICI SE K INVESTICNi CINNOSTI -8592 -3 755 ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM

02202 VEDENI SPOLEENOSTI

PENEZNi TOKY Z FINANCNi CINNOSTI ) ,
SPRAVA PORTFOLI|

C. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky a ekvivalenty -540 981 -568 325 A INVESTICNi STRATEGIE

C. 2 1 Vyplacené podily na zisku -415 508 -283 027 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
C. 2 2 Splatky zavazkd z leasingu -5033 -4 502 FONDU

C. 2 3 Pfijmy zvklad( -119 923 -280 088 ZPRAVA O SPOLECENSKE

C. 2 5 Primé platby na vrub fond -517 -708 ZODPOVEDNOSTI

c. s+ &ISTY PENEZNI TOK VZTAHUJICI SE K FINANEN GINNOSTI -540 981 -568 325 SYSTEM RIZEN[ RIZIK

F. CISTE ZVYSENI RESP. SNiZENi PENEZNICH PROSTREDKU 16 376 -74 572 ZPRAVA O VZTAZICH

R STAV PENEZNICH PROSTREDKU A PENEZNICH EKVIVALENTU NA S50 97114 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

KONCI UCETNiHO OBDOBI

> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNi ZAVERCE
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
PRILOHA UCETNi ZAVERKY K 31. PROSINCI 2024

VSEOBECNE INFORMACE

Spolednost CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost (dale jen ,Spolecnost”)
vznikla fuzi spolednosti CSOB Investiéni
spole&nost, a.s., &len skupiny CSOB
(nastupnicka spolecnost) a spoleénosti
CSOB Asset management, a.s., &len skupiny
CSOB (zanikajici spole&nost). Rozhodnym
dnem fuze byl stanoven 1. Cervenec 2011.
U&innost fuze nastala 31. prosince 20711

na zakladé zapisu do Obchodniho rejstriku.

Soucasti projektu fuze byla zména nazvu
nastupnické spoleénosti na CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost
s ucinnosti od 31. prosince 2011.

Spole&nost CSOB Investiéni spole&nost, a.s.,
&len skupiny CSOB vznikla 13. ledna 2004
slou&enim spoleénosti CSOB Investiéni
spole&nost, a.s., &len skupiny CSOB s

Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s. (PIAS)
prevodem jméni PIAS na CSOB Investi&ni
spole&nost, a.s., &len skupiny CSOB.

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny
CsoB byla zapsana do obchodniho rejstriku
31. prosince 1995. Zanikajici spolecnost
poskytovala sluzby spravy finanénich aktiv pro
institucionalni a privatni investory. Spoleénost
tuto ¢innost provadéla na zakladé povoleni
Ceské narodni banky resp. Komise pro cenné
papiry.

Predmétem podnikani nastupnické
spolecnosti je kolektivni investovani
vykonavané na zakladé povoleni vydaného
podle zdkona o kolektivnim investovani

a sprava financnich aktiv.

S ucinnosti od 1. unora 2019 byla uzavrena
Smlouva o prevodu obchodnich innosti mezi
stranami CSOB Asset Management, a.s.,
investicni spolecnost (dale jen ,Spolecnost”),
a KBC Asset Management NV, podnikajici

Vyroéni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

na tzemi Ceské republiky prost¥ednictvim
od&tépného zavodu KBC AM, CSOB

pobocka (dale jen ,KBC AM pobocka®).

Obé spoleénosti jsou opravnény nabizet

v Ceské republice cenné papiry investiénich
fondd, a to jak fondl ze skupiny KBC, tak
CSOB fondtl. S G&innosti od 1. 2. 2019
vypovédéla Spoleénosti spoleénost KBC
Asset Management SA distribuéni smlouvu

a Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.,
sub-distribuéni smlouvu tykajici se
zahraniénich fond{ obhospodafovanych
skupinou KBC. Od tohoto data prestala byt
Spoleénost distributorem téchto fonda

v Ceské republice. Spoleénost se rozhodla
podpirmé distribuéni innosti prevést na KBC
AM pobocku. Jednalo se zejména o distribucni
a produktovou podporu, produktové

inovace a vyvoj, digitalni feSeni a strategicky
tym pro investice. Spole¢nost se nadale
soustredit na obhospodarovani a administraci
investi¢nich fondd a individualnich portfolii
zakaznikl v&etné skupinovych aktiv. Smlouva
tykajici se distribuce CSOB fond( uzaviena

s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s.,
zGstava v platnosti s tim, Ze podporu
prodejniho procesu a nékteré dalsi ¢innosti
bude poskytovat nové zrizend KBC AM
pobocka.

Spolecnost je clenem konsolidacniho
celku skupiny KBC. Koneénou materskou
spolecnosti je KBC Group N.V.

K 31. PROSINCI 2024 SPOLECNOST
OBHOSPODAROVALA NASLEDUJIC| CESKE
A SLOVENSKE PODILOVE FONDY (DALE JEN

.FONDY*) POKUD NENi UVEDENO JINAK

CESKE PODILOVE FONDY URCENE PRO
VEREJNOST

B CSOB Akciovy, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevieny podilovy fond

CSOB Premiéra, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

CSOB Bohatstvi, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spolecnost,
otevreny podilovy fond

CSOB Akciovy Srdce Evropy, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spolecnost,
otevieny podilovy fond

C::SOB Private Banking Moderato,
CSOB Asset Management, a.s., investicni
spolecnost, otevreny podilovy fond

CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spolecnost,
otevreny podilovy fond

(::SOB Private Banking Moderato EUR,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevireny podilovy fond

CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

CSOB Odvainy zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

CSOB Opatrny zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investicni spoleénost,
otevreny podilovy fond

CSOB Akciovy zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

C::SOB Velmi odvazny zodpovédny,
CSOB Asset Management, a.s., investicni
spolecnost, otevreny podilovy fond
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| C::SOB Velmi opatrny zodpovédny,
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevreny podilovy fond

| (:ISOB Dluhopisovy zodpovédny,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevreny podilovy fond

B CSOB Medium zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investicni spolecnost,
otevreny podilovy fond

| (:ZSOB Private Banking Wealth Office I.+,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevreny podilovy fond

| C:JSOB Private Banking Wealth Office Il.,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevieny podilovy fond

CESKE PODILOVE FONDY UZAVRENE

B Patria Residencni Fond |, uzavreny podilovy
fond Patria investi¢ni spolecnosti, a.s.!

B Patria City West Fond, uzavreny podilovy
fond Patria investi¢ni spolecnosti, a.s.!

B Patria Logisticko-retailovy Fond,
uzavreny podilovy fond Patria investicéni
spolecnosti, a.s.!

B CSOB Nemovitostni, otevieny podilovy
fond Patria investi¢ni spolecnosti, a.s.'

PODILOVE FONDY KVALIFIKOVANYCH
INVESTORU

M Securities Holdings Fund, CSOB Asset
Management, a.s., investicni spolecnost,
otevreny podilovy fond

B PROFIT, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy
fond

B Premium 3, CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spolecnost, otevieny podilovy
fond

B Sokolovsky fond, CSOB Asset
Management, a.s., investic¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

B TERBERIN Fund, CSOB Asset Management,
a.s., investicni spoleénost, otevreny
podilovy fond

AKCIOVA §POLEéNpST S PROMENNYM
ZAKLADNIM KAPITALEM A JEJi PODFONDY

B Fond udritelnosti Rimskokatolické cirkve,
investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

| Iv?&stovy podfond, Fond udrzZitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym kapitalem, a.s.

B Vynosovy podfond, Fond udrzitenosti
Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym kapitalem, a.s.!

B Nemovitostni podfond, Fond udrZitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym Kapitalem, a.s.

B Slovensky podfond, Fond udrZitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym kapitalem, a.s.

PODILOVE FONDY URCENE PRO VEREJNOST
SE SIDLEM NA UZEMi SLOVENSKE REPUBLIKY

m CsoB Asset Management, as., investicni
spolec¢nost, CSOB Privatny o.p.f.

m CSOB Asset Management, a.s., mvestiéni
spolecnost, CSOB Vyvazeny o.p.f.

m CsoB Asset Management, as., investiéni
spolecnost, CSOB Rastovy o.p.f.

Y U téchto fondl Spole¢nost v roce 2024 vykonavala pouze administraci.
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m CsoB Asset Management, a.s., investiéni
spolec¢nost, CSOB Svetovy akciovy o.p.f.

m CsoB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, CSOB Fér Rastovy SRl o.p.f.

m CsoB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, CSOB Fér Vyvazeny SRl o.p.f.

K 31. PROSINCI 2023 SPOLECNOST
OBHOSPODAROVALA NASLEDUJICI CESKE
A SLOVENSKE PODILOVE FONDY (DALE JEN
.FONDY*“) POKUD NENi UVEDENO JINAK

CESKE PODILOVE FONDY URCENE PRO
VEREJNOST

B CSOB Akciovy, CSOB Asset Management,
a.s., investiéni spolecnost, otevreny
podilovy fond

m CSOB Premiéra, CSOB Asset Management,

a.s., investicni spoleénost, otevreny
podilovy fond

B CSOB Bohatstvi, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

B CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset
Management, a.s., investicni spolecénost,
otevreny podilovy fond

m CSOB Akciovy Srdce Evropy, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spoleénost,
otevreny podilovy fond

| C::SOB Private Banking Moderato,
CSOB Asset Management, a.s., investicni
spolecnost, otevreny podilovy fond

m CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

m CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
VEDEN{ SPOLECNOSTI

SPRAVA PORTFOLII
A INVESTICNI STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI

SYSTEM RIZENI RIZIK
ZPRAVA O VZTAZICH
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNi ZAVERCE

strana | 23



FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
PRILOHA UCETNi ZAVERKY K 31. PROSINCI 2024

C::SOB Private Banking Moderato EUR,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevreny podilovy fond

CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

CSOB UNO +, CSOB Asset
Management, a.s., investicni spolecnost,
otevreny podilovy fond

CSOB Odvainy zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spolecnost,
otevreny podilovy fond

CSOB Opatrny zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investicni spolecnost,
otevreny podilovy fond

CSOB Akciovy zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

(:)SOB Velmi odvazny zodpoveédny,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevreny podilovy fond

C:JSOB Velmi opatrmy zodpovédny,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevieny podilovy fond

C::SOB Dluhopisovy zodpovédny,
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevreny podilovy fond

CESKE PODILOVE FONDY UZAVRENE

Patria Residencni Fond |, uzavieny podilovy
fond Patria investi¢ni spolecnosti, a.s.!

Patria City West Fond, uzavreny podilovy
fond Patria investicni spolecnosti, a.s.!

Patria Logisticko-retailovy Fond,
uzavreny podilovy fond Patria investiéni
spolec¢nosti, a.s!

PODILOVE FONDY KVALIFIKOVANYCH
INVESTORU

B Securities Holdings Fund, CSOB Asset
Management, a.s., investic¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

B PROFIT, CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spolecnost, otevreny podilovy
fond

B Premium 3, CSOB Asset Management, a.s.,

investicni spolecnost, otevieny podilovy
fond

B Sokolovsky fond, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

B TERBERIN Fund, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevieny podilovy fond

B CSOB Private Banking Wealth Office I.+,

CSOB Asset Management, a.s., investi&ni

spolecnost, otevieny podilovy fond

m CSOB Private Banking Wealth Office Il.,

CSOB Asset Management, a.s., investi&ni

spolecnost, otevieny podilovy fond

AKCIOVA SPOLECNOST S PROMENNYM

ZAKLADNIM KAPITALEM A JEJi PODFONDY

B Fond udritelnosti Rimskokatolické cirkve,

investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

| Iv?&stovy podfond, Fond udrzZitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investi¢ni fond
s proménnym kapitalem, a.s.

| \v/)'/nosovy podfond, Fond udrzitenosti
Rimskokatolické cirkve, investi¢ni fond
s proménnym kapitalem, a.s.

Y U téchto fondl Spole¢nost v roce 2023 vykonavala pouze administraci.
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| I:lemovitostm’podfond, Fond udrzitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investi¢ni fond
s proménnym kapitalem, a.s.

B Slovensky podfond, Fond udrzitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investi¢ni fond
s proménnym kapitalem, a.s.

PODjLové FONDY UBéENE PRO yEﬁEJNOST
SE SIDLEM NA UZEMi SLOVENSKE REPUBLIKY

m CsoB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, CSOB Privatny o.p.f.

m CsoB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, CSOB Vyvazeny o.p.f.

CsoB Asset Management, a.s., investicni
spolec¢nost, CSOB Rastovy o.p.f.

CsoB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, CSOB Svetovy akciovy o.p.f.

CsoB Asset Management, a.s., investicni
spolecnost, CSOB Fér Rastovy SRl o.p.f.

m CsoB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, CSOB Fér Vyvazeny SRl o.p.f.

CLENOVE STATUTARNICH ORGANU
K 31. PROSINCI 2024

Predstavenstvo

Predseda Nicole Krajcovicova
Clen Marek Fér
Clen Petr Dolansky

Dozoréirada

Predseda Johan Marcel R Lema
Clen Ji¥i Vévoda
Clen Michal Babicky
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CLENOVE STATUTARNICH ORGANU
K 31. PROSINCI 2023

Predstavenstvo

Predseda Nicole Krajcovicova
Clen Marek Fér
Clen Petr Dolansky
Predseda Johan Marcel R Lema
Clen Jiri Vévoda
Clen Michal Babicky

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

V pribéhu béZného tcetniho obdobi nedoslo
k ZAdnym zménam ve sloZeni predstavenstva
a dozordirady Spolecnosti.

V?C\I{-IODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI
ZAVERKY

Ug&etni zavérka byla pfipravena na zakladé
Ucetnictvi vedeného v souladu se:

B zidkonem o UCetnictvi €. 563/1991 Sb.;

B vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou
Ministerstvem financi;

| éeskymi ucetnimi standardy pro finanéni
instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato UCetni zavérka je pripravena

v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou
Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani poloZzek ucetni
zavérky a obsahové vymezeni poloZek této
zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1
stanovuje, aby Ucetni jednotka od 1. 1. 2021
pro Ucely vykazovani finanénich nastrojd,
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jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich

v priloze v Ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich standard ucetniho vykaznictvi
upravenych pyimo pouZzitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatriovani mezinarodnich
standardd uéetniho vykaznictvi (dale jen
,mezinarodni standard Gc¢etniho vykaznictvi*
nebo ,IFRS").

Céstky v Uetni zavérce jsou zaokrouhleny
na tisice Ceskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak a ucetni zavérka neni
konsolidovana.

Ug&etni zavérka byla zpracovana na principech
Casového rozliSeni ndkladd a vynost

a historickych cen s vyjimkou vybranych
financénich nastrojd ocerovanych realnou
hodnotou.

U&etni zavérka vychazi z predpokladu, Ze
Ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat
ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna
skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji
zabranovala v této ¢innosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. prosinec
2024. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2024

do 31.12. 2024. Minulé ucetni obdobi je

od 1.1.2023 do 31.12. 2023.

VsSechny uvedené uUdaje jsou v tisicich K&
(tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Tato Uéetni
zavérka je vyhotovena jako nekonsolidovana.

FINANCNI AKTIVA A FINANCNi ZAVAZRY

Od 1. ledna 2021 Spolecnost postupuje

podle mezinarodnich standardd Géetniho
vykaznictvi pro Ucely vykazovani finanénich
nastroj{, jejich oceriovani a uvadéni informaci
o nichv pfiloze k i€etni zavérce. Relevantni
standardy jsou zejména za predpokladu pnéni
Koncepéniho rdmce pro finanéni vykaznictvi
IAS 32 - Finanéni nastroje: vykazovani, IFRS 9

- Finan¢ni nastroje, IFRS 7 - Finanéni nastroje:
zverejnovani, IFRS 13 - Ocenéni redlnou
hodnotou.

ZAUCTOVANI A PRVOTNi OCENENI

IFRS umoznuji pri prvotnim uznani dctovat
finanéni nastroje v den sjednani obchodu
(,trade date") nebo v den vyporadani obchodu.
U&etni jednotka smi pouZivat stejnou metodu
konzistentné pro ndkupy a prodeje finanénich
nastroju klasifikovanych ve stejné kategorii
ocenovani. Veskeré nakupy a prodeje
financénich aktiv, které vyzaduji dodani

v Casovém ramci stanoveném regulaci nebo
trzni konvenci (koupé s obvyklym terminem
dodani), jsou zau&tovany v den sjednani
obchodu, tj. v den, kdy se Spoleénost zavdze

k ndkupu nebo prodeji finanéniho aktiva.
VSechny ostatni ndkupy se vykazuiji, jakmile
dojde k vyporadani obchodU.

V pripadé Spolecnosti jsou ke dni sjednani
obchodu Gc¢tovany obchody s nastroji
penézniho trhu a spotové ménové obchody
vyporadané na trhu OTC.

Finanéni aktivum nebo finanéni zavazek je
prvotné ocenéno v redlné hodnoté, kterd je
upravena o transakéni ndklady. Tato Uprava

o transakéni ndklady neplati pro finanéni
nastroje ocenované realnou hodnotou

do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni
naklady jsou prirastkové naklady, které
primo souviseji s nabytim, vydanim nebo
pozbytim financniho aktiva nebo zavazku.
Prirdstkovy naklad je takovy naklad, ktery by
nevznikl, pokud by Gcetni jednotka nenabyla,
nepozbyla nebo neemitovala finanéni nastro;j.
Transakéni naklady zahrnuji poplatky a provize
obchodnim zastupcidm, poradcdm, maklérdm
a prodejctm, dale odvody regulaénim
organim a burzam, prevodové dané a jiné
poplatky. Transakéni ndklady naopak
nezahmuji prémie nebo diskonty, naklady
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na financovani, interni spravni naklady nebo
naklady na drzbu.

OCENOVANi

Nejlepsim dikazem realné hodnoty
finanéniho nastroje pri prvotnim zauctovani
je obvykle transakéni cena (tj. realnd hodnota
poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlna
hodnota pri pocatecnim zauctovani se lisi

od transakéni ceny a realna hodnota neni
podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim
trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani
neni na zakladé valuaéni techniky, pro kterou
nepozorovatelné vstupy jsou povazovany

za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak
financéni nastroj je na pocatku ocenénv realné
hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou
hodnotou na pocatku a transakéni cenou je
postupné casoveé rozliSovan do vykazu zisku

a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto
Casové rozliseni trva maximalné po dobu,

po kterou je dané ocenéni plné podporeno
pozorovatelnymi trznimi Gdaji nebo transakce
je ukoncena.

Néasledné po prvotnim zauctovani se vSechny
nastroje ocenované redlnou hodnotou proti
uctlm nakladd a vynosl a véechna finanéni
aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Uplného
vysledku hospodareni ocenuji realnou
hodnotou. Nékteré nastroje, které nejsou
kotovany na aktivnim trhu a jejichz realna
hodnota nemdze byt spolehlivé stanovena, se
ocenuji porizovaci cenou véetné transakénich

nakladd po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty.

VSechny neobchodované finanéni zavazky,
poskytnuté Gvéry a pohledavky a aktiva
drzena do splatnosti se ocenuji nabéhlou
hodnotou po odecteni ztraty ze snizeni
hodnoty pomoci metody efektivni Grokové
miry. Prémie a diskont véetné prvotnich
transakénich nakladd se zahrnou do dcetni
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hodnoty prislusného nastroje a amortizuji
se pouzitim efektivni irokové miry nastroje
po dobu jejich o¢ekavané Zivotnosti.

KLASIFIRACE
Finanéni aktiva a finanéni zavazky

Klasifikace financnich aktiv Spolecnosti je
zaloZena na:

B principech obchodniho modelu, na zakladé
kterého jsou finanéni aktiva rizena;

B charakteru smluvnich penéznich tokd,
které plynou z finanéniho aktiva (SPPI;
z anglického ,solely payments of principal
and interest on the principal outstanding®).

P¥i prvotnim zadctovani je finanéni aktivum
klasifikovano jako ocenované:

B nabé&hlou hodnotou (AC);

B realnou hodnotou proti uétim vlastniho
kapitalu (FVOCI);

B redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé
hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich
podminek a zarover neni uréené jako
ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL):

B aktivum je drZeno v rdmci obchodniho
modelu, jehoZ cilem je drzet finanéni aktiva
za Ucelem ziskani smluvnich penéznich
tokd;

B smluvni podminky finanéniho aktiva
stanovi konkrétni datumy penéznich tokl
tvorenych vyluéné splatkami jistiny a trokd

znesplacené &astky jistiny (tzv. .SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou
proti 4étdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze

pokud splni obé z nasledujicich podminek
a zaroven neni uréené jako ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty:

B aktivum je drzeno v ramci obchodniho
modelu, jehoZ cilem je dosazeno jak
inkasem smluvnich penéznich tokd, tak
prodejem financnich aktiv;

B smluvni podminky finanéniho aktiva
stanovi konkrétni datumy penéznich tok(
tvorenych vyluéné splatkami jistiny a trok
z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Pri prvotnim zadctovani majetkového cenného
papiru, ktery neni uréen k obchodovani

(.held for trading”) miZe Ucetni jednotka
neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat
nasledné zmény v redlné hodnoté proti ucétdm
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize
byt provedena a aplikovana na trovni dané
investice.

VSechny ostatni finanéni aktiva jsou
ocenovana readlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL). Finanéni aktiva, ktera jsou
urc¢ena k obchodovani (,held for trading")

a financni aktiva, jejichZ vykonnost je
hodnocena na zakladé readliné hodnoty,

jsou ocenovana ve FVTPL, protoZe dana
financni aktiva nejsou drzena za Ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena
za UCelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich
penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, p¥i prvotni zauctovani, ucetni
jednotka mdZe neodvolatelné zafadit finanéni
aktivum, které jinak spliuje pozadavky,

aby bylo oceniovano v AC nebo FVOCI, jako
ocenované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen
nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo
Ucetninesoulad, ktery by jinak nastal.
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Ostatni finanéni aktiva, zavazky a dluhové
nastroje vamortizované hodnoté
(AC / vnabé&hlé hodnotg)

Ostatni finanéni aktiva, zavazky a dluhové
nastroje ocenovand v amortizované
hodnoté (AC) spadaji do obchodniho
modelu Hold-to-collect a jsou ocenovany
v amortizované hodnoté.

Podle IFRS 9 je finanéni ndstroj ocenén
v amortizované hodnoté, pokud jsou splnény
obé podminky:

B finanéninastroj je drzenv ramci
obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet
aktiva za Gcelem inkasovani smluvnich
penéznich tok{;

B smluvni podminky finanéniho aktiva davaji
k urcéitému datu vznik penéznim tokm,
které jsou splatkami pouze jistiny a troku
z nesplacené jistiny.

Do této kategorie byly ve Spoleénosti
identifikovany napriklad tyto nasledujici
finanéni nastroje (v pfiloze bude tato
kategorie doplnéna o oznaéeni AC):

B termimované vklady u bank;
B béZné ucty u bank - vlastni prostredky:;

B pohledavky z Ulozky zajisténé prevodem
cennych papir(;

B pohledavky z nevyporadanych prodeja
investi¢nich nastrojl a mén s obvyklym
terminem dodani;

B ostatni pohledavky;

B ostatni smluvni zavazky.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven
na Urovni, kterd odrazi zplsob spoleéného
Yizeni skupin financnich aktiv za ucelem

Vyroéni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato
podminka tudiZz nepredstavuje pristup

ke klasifikaci podle nastroji jednotlivé, ale je
stanovena na vy3$i Urovni agregace. Uetni
jednotka bere do Uvahy vSechny relevantni
informace a dikazy, které jsou k dispozici

k datu posuzovani. Tyto relevantni informace
a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

B stanovené metody a cile pro portfolio
a pristup k témto metodam v praxi.
Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky
se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku,
udrZovani profilu urokové sazby, shodu
durace finanénich aktiv s duraci zavazkd,
které slouzi jako zdroj financovani téchto
financnich aktiv nebo realizaci penéznich
tok( prodejem aktiv;

B jak je hodnocena vykonnost obchodniho
modelu a finanénich aktiv drzenychv ramci
tohoto obchodniho modelu a jak je dana
vykonnost predkladana klicovému vedeni
Uucetni jednotky:;

B rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho
modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a zejména
zplsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

B jak jsou odménovani manazeri a vedouci
Uucetni jednotky, napr. zda odmeény jsou
zaloZeny na realné hodnoté rizenych aktiv
nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

M Cetnost, objem a nadasovani prodeji
v predchozich obdobi, divody pro dané
prodeje a jejich o¢ekavaniv budoucnu.
Nicméné informace o prodejich nejsou
vyhodnocovany izolovang, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené
ucetni jednotkou pro fizeni finanénich aktiv
jsou dosahovany a jak penézni toky jsou
realizovany.

Spoleénost vyhodnotila, Ze na portfolio
finanénich aktiv aplikuje nasledujici obchodni
model. Pohleddvky za bankami (hotovost

na bankovnich Gctech a kratkodobé
terminované vklady) spliuji podminky pro
zarazeni do modelu AC. Z divodu velmi
kratké zbytkové splatnosti penéinich
prostiedkd deponovanych u jediné bankovni
protistrany (zpravidla 1-14 dn() Spole&nost
pro zjednoduseni vykazuje nabéhlou hodnotu
jako hodnotu nominalni. Rozdil v ocenéni
finanénich aktiv nominalni a nabéhlou hodnou
povaZuje Spolecnost za nevyznamny.

V pripadé pohledavek zarazenych do kategorie
AC se jednd pouze o pohledavky za entitami

ve skupiné KBC, klasifikovanév Urovni 1.

K pohledavkam je kalkulovana ECL
zjednodusenym pristupem dle skupinové
smérnice. Hodnota opravné polozky neni

z ddvodu vyznamnosti u¢tovana.

Spoleénost prilezitostné vyuzivd ménovych
nastrojl pri konverzi funkéni mény do cizi
meény a naopak. Jedna se zpravidla o ménové
spoty nebo ménové forwardy. Derivaty jsou
oznaceny jako derivaty k obchodovani jak

z pohledu ALM, tak z G€etniho hlediska.

Tyto nastroje jsou zarazeny do obchodniho
modelu HFT v ocenéni FVPL a ocetiovany
realnou hodnotou proti vysledku hospodareni.
Derivaty uzavirané na OTC trhu jsou
klasifikovany prostrednictvim trovné 2

v hierarchii redlnych hodnot. Ostatni kategorie
jsou zarazeny do ocenéni nabéhlou hodnotou.

Spolecnost prileZitostné nakupuje

dluhové cenné papiry na svij ucet. Jedna

se o vyhradné o finanéni instrumenty
emitované spole¢nostmi ze skupiny CSOB.
MUZe se jednat o sménky, dluhopisy &i
hypoteéni zastavni listy. K hlavnim faktordm
posuzovanych Spoleénosti pri ur¢ovani
obchodniho modelu pro dluhové cenné papiry
patri skutecnost, Ze p¥i nakupu nebo prodeji
se Spolecnost zaméruje na urokovy vynos
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portfolia privolbé optimalniho kreditniho
rizika a durace. Nicméné, prodeje financnich
aktiv jsou rovnéz nedilnou soucasti strategie.
Uvedené portfolio cennych papirt je tedy
spravovano jak za Gcelem inkasa smluvnich
penéZinich tokd, tak i za Gcelem prodeje
financnich aktiv. Finanéni nastroje alokované
do tohoto modelu spliujici SPPI test,

viz déale, budou oceriovany redlnou hodnotou
do vlastniho kapitalu (portfolio FVOCI).

Vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny
vyluéné splatkami jistiny a arokd (tzv. ,,.SPPI
test")

Pro Gcely tohoto vyhodnoceni, ,jistina” je
definovana jako redlna hodnota finanéniho
aktiva pf¥i prvotnim zatu&tovani. ,Uroky"

jsou definované jako odména za Casovou
hodnotu penéz a za Gvérové riziko spojené

s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni
Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a ndklady
spojené s poskytovanim Gvéra (napt. riziko
likvidity a administrativni naklady), ale

i ziskovou marizi.

Privyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny
vyluéné splatkami jistiny a arokd, ucetni
jednotka hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahmuje vyhodnoceni,

zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, ktera mohou zménit nacasovani

a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci
vyhodnoceni Gcetni jednotka vyhodnocuje:

B podminéné udalosti, které mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penézinich
tok{;

B pakovy efekt;

B predcasné splaceni a prodlouZeni
splatnosti;

B podminky, které omezuji ucetni jednotku
pri inkasu penéznich tokl z konkrétnich
aktiv;
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B podminky, které modifikuji iplatu
za Casovou hodnotu penéz (napt. zpisoby
pravidelného stanoveni vyse Urokové
sazby).

Oduétovani

Finanéni aktivum se oductuje v pripadé, ze
spole¢nost ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy obsaZzenymiv tomto finanénim aktivu.
Tato kontrola je ztracena, pokud jsou tato
prava uplatnéna, pokud zaniknou nebo pokud
se jich spoleénost vzda. Financni zavazek je
oductovan v okamZiku, kdy zanikne. Finanéni
aktiva oceriovana redlnou hodnotou proti
Géttm nakladd a vynosl jsou v pripadé
jejich prodeje oductovéana ke dni vyporadani
obchodniho pripadu. Finanéni investice
drZené do splatnosti a poskytnuté Gvéry

a pohledavky jsou oductovany ke dni, kdy je
spoleénost proda.

Reklasifikace

Finanéni aktiva nemohou byt reklasifikovana
po jejich pocatecnim zauctovani, s vyjimkou
pripadd, kdy Spole&nost zméni svlj obchodni
model pro Fizeni finanénich aktiv. Ke zméné
muUZe dojit pouze tehdy, kdyZz Spoleénost
zahdji nebo ukoné&i ¢innost vyznamnou

pro jeji fungovani. Reklasifikace se provadi
od pocatku prvniho vykazovaného obdobi
nasledujiciho po zméné.

Financni aktiva a finanéni zavazky se vykazuiji,
kdyZ se Ucetni jednotka stane stranou
smluvnich ustanoveni nastroje (okamzik trade
date).

Finanéni aktiva a finanéni zavazky se

pYi prvotnim zachyceni ocenuji redlnou
hodnotou. Transakéni naklady, které jsou
primo priraditelné potizeni nebo vydani
finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd (kromé
finanénich aktiv a finan¢nich zavazkl v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty) se pri

prvotnim zachyceni pric¢tou k realné hodnoté
finanéniho aktiva nebo se odectou od redlné
hodnoty zavazku. Transakéni ndklady primo
priraditelné k porizeni finanénich aktiv nebo
finanénich zavazka v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty se vykazuji okamzité

do vykazu zisku a ztraty.

U&etni jednotka mizZe klasifikovat své finanéni
zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté
prisliby, jako ocenované:

M nabéhlou hodnotou; nebo

B redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Financéni zavazky Spolecnosti jsou
klasifikovany a ocerovany v nabéhlé hodnoté
s vyjimkou derivat{, které jsou ocenovany
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Pokud béhem doby Zivota finanéniho aktiva
dojde ke zméné smluvnich podminek, pak
Spoleénost posuzuje, zda se nové smluvni
podminky vyznamné Li&i od plvodnich
smluvnich podminek, napriklad vyznamna
zména Urokovych sazeb &i délky splatnosti.
Pokud jsou smluvni podminky vyznamné
odlisné, je transakce zauctovana jako
odugtovani pavodniho a zat&tovani nového
financniho aktiva. Naopak, kdyz Spole¢nost
usoudi, Ze podminky nejsou vyznamné odlisné,
je uctovano o modifikaci finanéniho aktiva.

Zisk nebo ztrata z modifikace je vykdzana

v Odpisech, tvorbé a pouziti opravnych
poloZek a rezerv k pohledavkam, cennym
papirdm a zarukam ve vykazu zisku nebo
ztraty a nasledné amortizovana do Urokovych
vynost. Hruba ucetni hodnota pavodniho
aktiva je prepocitana s ohledem na nové
sjednané nebo zménéné smluvni penézni
toky. U modifikovanych finanénich aktiv je
posouzeni, zda doslo k vyznamnému zvyseni
uvérového rizika, zaloZzeno na porovnani PD
k datu vykazovani (modifikované podminky)
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a PD pfi pocate&nim zau&tovani (phvodni
podminky). Vyznamny nardst ukazateld
uvérového rizika se pouziva k uréeni,

zda oCekavané uvérové ztraty budou

na celozZivotni nebo 12 mésiéni bazi.

Finanéni zavazek je oductovan z rozvahy,

kdyz je povinnost uvedena ve smlouvé
splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost.
Spoleénost oductuje pavodni finanéni zavazek
a zauctuje novy, pokud se smluvni podminky
vyznamné odliSuji. P¥i posuzovani vyznamnosti
Spolecnost srovnava soucasnou hodnotu
penéinich tokd podle novych podminek

s diskontovanim plvodni efektivni drokovou
sazbou a soucasnou hodnotu zbyvajicich
penéinich tokd plvodniho finanéniho zavazku.
Pokud je rozdil vice nez 10 %, Spoleénost
oductuje pGvodni finanéni zavazek a zalctuje
novy. Kdyz je rozdil méné nez 10 %, Spolecnost
miZe zavazek oductovat, pokud je kvalitativné
odligny od ptvodniho zavazku.

Redlna hodnota

Realna hodnota finanéniho nastroje
predstavuje cenu, kterd by byla ziskana

z prodeje aktiva nebo uhrazena pri prevzeti
zavazku v ramci radné transakce mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni (tzv. vystupni
cena). Finanéni nastroje klasifikované

jako finanéni aktiva nebo finanéni zavazky
vykazované v realné hodnoté do zisku nebo
ztrdty nebo ndstroje k obchodovani jsou
ocenovany realnou hodnotou s pouzitim
kétovanych trinich cen, jestlize je publikovana
cena kétovand na aktivnim verejném

trhu. U finanénich nastrojd, které nejsou
obchodovéany na aktivnich verejnych trzich,
jsou jejich redlné hodnoty odhadnuty

s pouZitim modeld oceriovani, kdtovanych
cen nastroji s podobnymi charakteristikami,
diskontovanych penéznich tokd nebo jinymi
metodami. Tyto metody odhadu realné
hodnoty jsou znacné ovlivnény predpoklady
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pouzivanymi Spoleénostivcetné diskontni
sazby, likvidity a kreditnich ukazatell
a odhadu budoucich penéznich tokd.

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty
za pouziti nasledujici hierarchie realné
hodnoty, které odrdzi vyznamnost vstupa
pouzitych k ocenéni.

® Uroveri 1: Vstupy na trovni 1jsou
(neupravené) kétované ceny na aktivnich
trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky,
Kk nimZ ma ucetni jednotka pristup ke dni
ocenéni.

m Uroven 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy
jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné
1, které jsou primo (tj. jako ceny) nebo
neprimo (tj. jako odvozené od cen)
pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek.
Tato Uroven zahrnuje nastroje ocenované
za pouZiti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje
na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo
podobné nastroje na trzich, které jsou
povazZovany za méné nez aktivni;

- nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych
vSechny vyznamné vstupy jsou primo
nebo neprimo pozorovatelné z trznich
Gdaja.

® Uroven 3: Vstupy na trovni 3 jsou
nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato
uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které
nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni
nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje,
které jsou ocenény na zakladé kotovanych
cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.

K rozvahovému dni Spolecnost eviduje
dluhové cenné papiry v portfoliu FV OCI, které
jsou ocenovany realnou hodnotou.

SniZeni hodnoty finanénich aktiv

Pro definici selhani pro ucely stanoveni rizika

selhani pouZije Ucetni jednotka definici selhani,

kterd je v souladu s definici pouZivanou

pro Ucely Yizeni interniho Gvérového rizika
relevantniho finanéniho néastroje, a pokud

je tovhodné, zohledni kvalitativni ukazatele
(napriklad finanéni ujednani). Existuje viak
vyvratitelny predpoklad, Ze k selhani nedojde
pozdéji, nez kdyz je finanéni aktivum 90 dni
po splatnosti, pokud Uucetni jednotka nema

k dispozici prfimérené a doloZitelné informace
prokazujici, Ze je vhodnéjsi nastavit pozdéjsi
kritérium selhani. Definici selhani uzivanou
pro tyto Ucely je nutno aplikovat konzistentné
na vsechny finanéni nastroje, pokud nejsou
ziskany informace prokazujici, Ze pro urcity

selhani.

Pro Gcely posouzeni znehodnoceni majetku
spolecnost pouzivd model ,o¢ekavanych
Gvérovy ztrat" (ECL; z anglického expected
credit loss). Tento model je v podminkach
Spolecnosti aplikovan na finanéni aktiva
ocenovana v nabéhlé hodnoté, dluhové
nastroje ocenéné v realné hodnoté

do ostatniho Uplného vysledku hospodareni
a poskytnuté prisliby a zaruky v nabéhlé
hodnoté.

Pro ucely pouZiti modelu o¢ekavanych
uvérovych ztrat je portfolio financnich

aktiv rozdéleny do tfi stupritt (Stupen 1, 2, 3)
nebo je zafazeno rovnou pti obstarani

do skupiny ,nakoupené nebo vzniklé

uvérové znehodnocené aktivum® (POCI;

z anglického purchased or originated credit
impaired). Ke dni prvotniho zauctovani je
financni aktivum zarazeno do Stupné 1nebo
klasifikované jako POCI a vykazované v Stupni
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3. Nasledné prerazovani do dalSich stupril je
realizovano na zakladé miry zvySeni Gvérového
rizika (Stupen 2) resp. znehodnoceni daného
aktiva (Stupen 3) od momentu prvotniho
zachyceni ke dni sestaveni Ucetni zavérky.

V pripadé, Ze je pohledavka neuhrazena

i po 30 dnech od splatnosti, dojde

k presunu pohledavky z Urovné 1do Urovné

2 ana zakladé posouzeni dolozitelnych
informaci, které jsou k dispoziciv ramci
komunikace s protistranou a diskontovaného
ocekavaného cash-flow bude vytvorena
individualni opravna polozka k pohledavce

za dluznikem.

Vydéisleni ECL
Hodnota ECL se pocita jako nasobek:

B pravdépodobnosti selhani (PD) PD odrazi
pravdépodobnost selhani dluznika béhem
nasledujicich 12 mésicd nebo po dobu
Zivotnosti aktiva;

B odhadované expozice pri selhani (EAD).
Vztahuje se k o¢ekdvanému tvérovému
riziku expozice v okamziku potencialniho
selhani béhem nasledujicich 12 mésicl nebo
po dobu Zivotnosti aktiva; a

B ztraty pri selhani (LGD). LGD odrazi
ocekavani ztrat Spolecnosti jako procento
expozice pri selhani (EAD). 12M LGD odrazi
procentudlni ztratu, pokud k selhani dojde
béhem 12 mésicl a celozivotni LGD je
procentudlni ztrata, pokud k selhani dojde
ve zbyvajici dobé Zivotnosti aktiva.

Pravdépodobnost selhani (PD) je
pravdépodobnost, se kterou dluznik nebude
schopen splnit své zavazky, tedy splatit
jistinu, Uroky a pripadné dalsi naklady. Ztrata
v pripadé selhani (LGD), je odhad ztraty
(vyjadieny v procentech z celkové expozice),
ktera by vznikla v dany ¢as v pripadé, Ze by
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doslo k selhani. Jedna se prakticky o naklady
spojené s vymahanim pohledavky. Ocekavana
hruba expozice z pohledavky v pripadé
defaultu dluznika (EAD) je maximalni hodnota,
kterou investi&ni spole¢nost mize ztratit

v pripadé selhani protistrany. V pripadé
pohledavek investi¢ni spolednosti viaci fondiim
se rovna vysi nesplacené Castky.

Hodnota ECL se vypocte zplUsobem, ktery

odrazi:

B nezaujatou, pravdépodobnostné vazenou
Castku;

M casovou hodnotu penéz; a

B informace o minulych udalostech,
aktualnich a predpokladanych
ekonomickych podminkach.

Stupen 1

B pri prvotnim zauctovani finanéniho aktiva
- tvorba 12 mésicni ocekavané Uvérové
ztraty;

B 12 mésicni oCekavané uvérové ztraty -
vSechny diskontované penézni toky, které
se nepredpokladaji, Ze budou prijaty
do splatnosti finanéniho aktiva v disledku
mozného selhaniv pribé&hu 12 mésica
po datu sestaveni Ucetni zavérky;

B odhad zaloZeny na pocatecnim ocekavani
Uvérovych ztrat zohlednénych pri ocenéni
finanéniho aktiva;

B Urokové vynosy jsou pocitany z hrubé
Uucetni hodnoty aktiva.

Stupen 2

B pokud se Uvérové riziko vyznamné zvysi
od prvotniho vykazovani finanéniho
aktiva, presune se toto finanéni aktivum
do stupné 2;

B provypocet snizeni hodnoty se pocitaji
celoZivotni oCekavané kreditni ztraty;

B drokové vynosy jsou pocitany z hrubé
Ucetni hodnoty aktiva.

Stupen 3

B Gvérova kvalita finanéniho aktiva se
vyrazné zhorsila a vedla k Uvérové ztraté
nebo znehodnoceni majetku;

B provypocet snizeni hodnoty se pocitaji
celozivotni oCekavané kreditni ztraty;

B Urokové vynosy jsou pocitany z nabéhlé
hodnoty;

B provypocet snizeni hodnoty se pocitaji
celozivotni ocekavané kreditni ztraty
- vSechny diskontované penéini toky,
které se neoCekavaji, Ze budou prijaty az
do splatnosti financniho aktiva vzniklé
disledkem udalosti selhani.

Spoleénost kvantifikuje oCekavané uvérové
ztraty predevsim z pohleddvek z obchodnich
vztaht mezi &leny skupiny KBC. Na tyto
pohledavky je aplikovan zjednoduseny vypocet
sniZeni hodnoty na zakladé oCekavané uvérové
ztraty dle Stupné 1. na zakladé skupinové
smérnice.

Obchodni (provozni) pohledavky v ramci
skupiny jsou vzdy povazovany za nedefaultni.
V ramci zjednodusené metody pro ostatni
pohledavky pocita Spole¢nost ocekavané
ztraty jako celoZivotni ztraty a pohledavky
&leni na defaultni a nedefaultni dle poétu dna
po splatnosti. K jednotlivym pohledavkam je
Gtvarem Credit Risk CSOB pridéleno procento
(PD nasobené LGD) pro vypocet ECL, které je
vypod&tené na zakladé metodiky CSOB. Toto
procento je aktualizovano vzdy pred koncem
kalendammiho ctvrtleti:
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Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3

ALM ( CP - dluhopisy + mezibankovni Gvéry + sménky) 0,01 %
CORP 0,06 % 071 % 53,52 %
RET 0,34 % 6,47 % 57,90 %
SME 0,24 % 2,19% 44,74 %
CG* + SG*, LT ECL 3.84 %

* Central Government, Sub-natlonal Government

V pripadé finanénich pohledavek zisku a ztraty, prehled o zménach ve vlastnim cizi MENY

za skupinovymi entitami je pouZzit koeficient
ALM pro Uroven 1.

K 31. prosinci 2024 vyhodnotila Spolecnost
vysi téchto ztrat jako nematerialni a proto
o nich neuctovala. P¥i celkovém objemu
pohledavek 369 333 tis K& (260 921 tis. KE

k 31.12. 2023) se jedna o 37 tis. K& (26 tis. K&
k 31. prosinci 2023).

K rozvahovému dni Spoleénost neeviduje
obchodni pohledavky za odbérateli mimo
skupinu.

Hodnota ECL kalkulovana z hodnoty béznych
avkladovych u&td vedenych u CSOB byla
stanovena na zakladé vypoctu skupinového
modelu z ECL engine. Hodnota k rozvahovému
dni Cinila 64 tis. KC ze zakladny 1213 549 tis. K&
(z toho 213 490 tis. K& bylo splatnych

na pozadani a 1000 000 tis. KE s tenorem

1-2 tydny). Z dGvodu nevyznamnosti nebylo

o opravné polozce Uctovano (5 tis. K&

k 31. prosinci 2023).

PODSTATNE UCETNi METODY
APRAV'IDI'.AVPRO SESTAVENI
UCETNI ZAVERRY

ZAKLADNIi ZASADY VEDEN{ UCETNICTVi

U&etni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz
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kapitalu, prehled o penéznich tocich

a souvisejici prilohu, je sestavenav souladu se
zakonem o Ucetnictvi a vyhlaskami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky

a platnymi ceskymi ucetnimi standardy pro
finanéni instituce. Uetni zavérka je sestavena
na principu historickych porizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim financnich
nastrojl oceriovanych redlnou hodnotou proti
Gctdm nakladd nebo vynost, realizovatelnych
finanénich nastroj a finanénich derivata

na realnou hodnotu.

Castky v G&etni zavérce jsou zaokrouhleny
na tisice eskych korun (tis. K&), neni-Li
uvedeno jinak a ucetni zavérka neni
konsolidovana.

DEN USKUTECNEN{ UCETNIHO PRIiPADU

Néakupy a prodeje financnich aktiv, které
vyZaduji dodani béhem Casového limitu
stanoveného predpisem nebo zvyklostmi
trhu (ndkupy a prodeje s obvyklym terminem
dodani) jsou vykazany k datu sjednani
obchodu. Nakupy a prodeje podilovych listd
jsouvykazany k datu vyporadani. V ostatnich
pripadech se jedna o derivat, o kterém se
Uctuje na podrozvahovych a rozvahovych
Uctech od dne sjednani obchodu do dne
vyporadani.

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany
v tuzemské méneé prepoctené devizovym
kurzem vyhlagenym Ceskou narodni bankou
platnymv den transakce neboliv den
uskutecnéni ucetniho pripadu.

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné

v cizich ménach jsou prepocteny na ceské
koruny devizovym kurzem zverejnénym
Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*)

k rozvahovému dni. VeSkeré kurzové zisky

a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany

v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.
Kurzové zisky a ztraty akcii a podilovych lista
ocenovanych redlnou hodnotou se vykazuiji
spolu se zménou jejich redlné hodnoty.

PENEZNi PROSTREDKY A PENEZNI
EKVIVALENTY

Spoleénost sestavila prehled o penéznich
tocich s vyuzitim neprfimé metody. Penéini
prostredky jsou penize v hotovosti véetné
cenin a penéznich prostiedkd na uctu véetné
precerpani béZzného nebo kontokorentniho
uctu.

Penéinimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby
likvidni finanéni majetek, ktery je snadno

a pohotové sménitelny za predem znamou
Castku penéznich prostredkd a u tohoto
majetku se nepredpokladaji vyznamné zmény
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hodnoty v ¢ase. Za penéini ekvivalenty

jsou povazovany penézni Ulozky s nejvyse
tFimési¢ni vypovédni lhitou a likvidni dluhové
cenné papiry k obchodovani na verejném trhu.

CENNE PAPIRY
Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach
rozvahy ,Dluhové cenné papiry” zahmuji
nasledujici ocenovaci kategorie:

B dluhové cenné papiry ocenéné realnou
hodnotou proti 4ctdm vlastniho kapitalu
(FvVOCI);

B dluhové cenné papiry povinné ocenéné
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL) nebo zarazené do FVTPL, které jsou
ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je
okamfZité zauctovana do zisku nebo ztraty;

B dluhové cenné papiry ocenéné v nabéhlé
hodnoté, které jsou p¥i prvotnim
zaucCtovani ocenény v redlné hodnoté
plus dodatecné primé transakéni naklady
a nasledné jsou ocenény v nabéhlé hodnoté
za pomoci efektivni irokové miry.

Pro dluhové cenné papiry ocerované

ve FVOCI, zisky nebo ztradty jsou vykazany

v poloZce ,Ocernovaci rozdily” ve vlastnim
kapitalu, kromé nasledujiciho, coz je vykazano
ve vykazu zisku a ztraty stejnym zplsobem
jako finanéni aktiva ocenénd v nabéhlé
hodnoté:

B Urokovych vynost za pomoci efektivni
urokové miry;

B tvorby opravné polozky na oCekavané
Uvérové ztraty (ECL) a jejiho rozpusténi
nebo pouziti;

M ziskd a ztrat z kurzovych rozdild.

V okamZiku, kdy je dluhovy cenny papir
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ocenény ve FVOCI oductovan, pak kumulativni
nerealizovany zisk nebo ztrata do toho
okamZiku vykédzané v poloZce ,Oceriovaci
rozdily” ve vlastnim kapitalu jsou preuctovany
zvlastniho kapitalu a vykazany ve vykazu zisk
a ztrat.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty, jsou vykazany v rdmci polozky ,Zisk
nebo ztrata z finanénich operaci®.

Oduétovani cennych papira

Pri prodeji dluhovych cennych papir

v ocenovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych
v nabéhlé hodnoté Gcetni jednotka pro
ocenéni Ubytku cennych papird pouziva
metodu FIFO.

UROKRY
Efektivni irokova mira

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy
z Grok a podobné vynosy*, resp. ,Naklady
na uroky a podobné naklady" za pouziti
metody efektivni Urokové miry.

Efektivni irokova mira je urokova sazba, kterd
diskontuje oc¢ekavané budouci prijaté nebo
odeslané penézni toky po dobu ocekavané
Zivotnosti finanéniho nastroje na:

B hrubou G€etni hodnotu finanéniho aktiva;
B nabéhlou hodnotu finanéniho zavazku.

Privypoctu efektivni irokové miry pro
finanéni nastroje (jiné nez Gvérové
znehodnocena finanéni aktiva) ucetni
jednotka odhaduje budouci penézni toky, kdy
bere do tvahy smluvni podminky finanéniho
instrumentu, nikoliv vS§ak ocekavané uvérové
ztraty. Pro Gvérové znehodnocena finanéni
aktiva efektivni Urokova mira upravena

o Uvérové riziko je vypoctena na zakladé
odhadnutych budoucich penéznich tok

véetné ocekavanych Gvérovych ztrat.

Vypocet efektivni Grokové miry zahmuje
transakéni ndklady, poplatky a uroky, které
jsou placeny nebo prijaty mezi smluvnimi
stranami a které jsou nedilnou soucasti
efektivni Urokové miry. Transakéni naklady
zahrnuji prirdstkové naklady, které primo
souviseji s nabytim nebo vydanim finanéniho
aktiva nebo finanéniho zavazku.

Nabéhla hodnota a hruba téetni hodnota

.Nabéhla hodnota” financniho aktiva

nebo finanéniho zavazku je Castka, jiz jsou
finanéni aktiva nebo finanéni zavazky
ocenény pri prvotnim zauctovani snizena

o splatky jistiny a zvySena nebo snizena

o kumulativni amortizaci prémie Ci diskontu
za pouziti efektivni irokové miry (tj. rozdilu
mezi poc¢atecni hodnotou a hodnotou pri
splatnosti), a u finanénich aktiv upravena

o pripadnou opravnou polozku.

LHruba Gcetni hodnota” financniho aktiva
predstavuje nabéhlou hodnotu finanéniho
aktiva pred Upravou o pripadnou opravnou
polozku.

Prezentace

Urokové vynosy, resp. trokové naklady,
vykdzané ve vykazu zisku a ztraty v poloZzce
Vynosy z Grokd a podobné vynosy*, resp.
.Naklady na uroky a podobné naklady"
zahruji nasledujici:

B Uroky z financnich aktiv a finanénich
zavazkd ocenénych nabé&hlou hodnotou
vypoctené pomoci efektivni Grokové miry;

M droky z dluhovych finanénich nastroja
ocenénych redlnou hodnotou proti 4étim
vlastniho kapitalu (FVOCI) vypocltené
pomoci efektivni irokové miry.

Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv
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a zavazkd uréenych k obchodovani

a z ostatnich finanénich aktiv a finanénich
zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany

v poloZce ,Vynosy z Urokl a podobné vynosy*
a ,Naklady na uroky a podobné naklady"

ve vykazu zisku a ztraty.

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Poplatky a provize jsou vykazovany

na akrudlnim principu k datu poskytnuti
sluzby. Poplatky a provize za sjednani
transakce pro tfeti stranu nebo z podilu

na tomto jednani jsou vykazany v okamziku
dokonceni transakce, ke které se vztahuiji.
Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv
a za poradenské sluzby jsou vykazovany

na akrudlnim principu na zakladé smluv

o poskytnuti téchto sluzeb.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Néaklady na poplatky a provize jsou vykazovany
na akrudlnim principu k datu sluzby. Poplatky
a provize za sjednané transakce pro treti
stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou
vykazany v okamziku dokonc&eni transakce,

ke které se vztahuji.

VRACEN{ NEKTERYCH POPLATKU

V souladu se statuty nékterych
obhospodafovanych fondd mohou byt v jejich
portfoliich obsazeny investice do podilovych
fondl ze skupiny KBC. Za G&elem zamezeni
dvojiho iétovani poplatkd podilnikdm
spravovanych fond vraci Spoleénost do jejich
majetku inkasované provize za umisténi
podkladovych fondl. V pripadé zahranié¢niho
fondu je obhospodarovatelsky poplatek
vracenyv castecné vysi. V pripadé lokalniho
fondu ve spravé Spolecnosti je vracena cela
Cast prislusného obhospodarovatelského
poplatku.

Kalkulace ocekavaného dohadu vratky
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poplatkd probihd u fondd na denni nebo
mésicni bazi. Nasledné Spolecnost zasila
fondlm zalohovou platbu v mési¢ni periodé.
Po uzavreni prislusného ctvrtleti dochazi

k vyuctovani zaloh a k zictovani pripadnych
rozdild.

Spolecnost vykazuje hodnotu vracenych
poplatkd jako poniZenivynosl za prodané
KBC fondy, resp. ponizeni vynosa

za obhospodarovani lokalnich fonda.

POHLEDAVKY

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté
sniZené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se
odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni
dluznika nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost
jejich zaplaceni neni redlna.

POHLEDéYKY ZAKLIENTYZTITULU |
NEVYPORADANYCH NAKUPU CENNYCH
PAPIRU

Pohledavky za klienty z titulu nevyporadanych
nakupl cennych papirl jsou ocenovany
dohodnutou prodejni cenou s klientem.

OPRAVNE POLOZKY

Spoleénost pravidelné vyhodnocuje, zda
existuji davody, které by poukazovaly

na sniZzeni hodnoty aktiv a v takovém pripadé
tvori opravné polozky.

Tvorba opravnych polozek se Uctuje

na prislusném Uctu vykazu zisku a ztraty.
Jejich rozpusténi je vykazano spolu se

vSemi ndklady nebo ztratami, na které

byly vytvoreny, ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpousténi opravnych polozek v pripadé,
Ze pominou ddvody, které vedou Spolec¢nost
k dGvodnym zavéram, ze doslo ke snizeni
hodnoty prislusného aktiva, se vykazuje

ve vynosech. Opravné polozky se tvoriv méné,

ve které se oCekava provedenivyporadani.

VSechny opravné polozky jsou vykazany
jako sniZeni hodnoty prislusného aktiva.
Pro finanéni aktiva vice viz odstavec Snizeni
hodnoty finanénich aktiv.

REZERVY

Ugelové rezervy jsou tvoteny, ma-li
Spolecnost existujici zavazek v disledku
udalosti, k nimZ doslo v minulosti, a je-li
pravdépodobné, Ze bude treba vynalozit
prostredky na jeho vyporadani a lze primérené
odhadnout vysi tohoto zavazku. VSechny
rezervy jsou zahmuty v zavazcich.

Rezerva se tvoriv pripadé, pokud jsou splnéna

nasledujici kritéria:

M existuje povinnost (pravni nebo vécna)
plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti;

B je pravdépodobné nebo jisté, zZe plnéni
nastane a vyzada si odliv prostredk
predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz ,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssinez 50 %;

B je mozZné provést primérené spolehlivy
odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v prislusné polozce
vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykazano
spoleéné s naklady nebo ztratami, na jejichz
kryti byly rezervy vytvoreny, v prislusné
poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi
rezervy pro nepotrebnost je vykazano

ve vynosech. Rezerva je tvorena v méng,

ve které Spolecnost predpoklada plnéni.

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY
MAJETEK

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
je ocenén porizovaci cenou a je odpisovan
rovnomeérné po dobu jeho predpokladané
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Zivotnosti. Doby odepisovani jsou stanoveny
nasledovné:

Poget let (od-do)

Stavby 30
Stroje, pristroje a zarizeni 4-6
Dopravni prostredky 4-5
Software 5
Hardware 4
Audiovizualni dilo 1,5
Ostatni nehmotny majetek 6

Ocenovaci rozdil k nabytému

majetku S

Naklady na opravy a udrZzovani hmotného
majetku se Uctuji primo do nakladd. Technické
zhodnoceni zvysujici uZitnou hodnotu je
aktivovano a odepisovano.

Pokud zGstatkova hodnota aktiva presahuje
jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou
Castku, je zUstatkova hodnota aktiva
sniZena o opravnou polozku na tuto zpétné
ziskatelnou ¢astku.

LEASING

Smlouva je povaZovana za leasing, jestlize

je spojena s prevodem prava k uzivani
identifikovaného aktiva po urcitou dobu
vyménou za protipnéni. Pravo k uzivani
najatého aktiva a souvisejici zavazek

jsou vykazany ve vykazu o finanéni pozici
najemce. Pravo k uzivani je odepisovano

po ekonomickou Zivotnost podkladového
aktiva, nebo po dobu trvani ndjmu, podle
toho, které z téchto obdobi je kratsi. Naklady
na uroky vyplyvajici z leasingového zavazku
jsou UCtovany ve vykazu zisku a ztraty v ¢asti
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Grokové naklady, oddélené od odpisti. Urokové

naklady na zavazek z leasingu jsou sloZkou
finanénich nakladd, které odstavec 82(b) IAS 1
Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky
vyZaduje, aby byly ve vykazu zisku nebo ztraty
a ostatniho Uplného vysledku prezentovany
samostatné.

Ugetni jednotka v roli ndjemce vykaze aktivum
z prava k uzivani najatého aktiva a souvisejici
zavazek z leasingu v rozvaze s vyjimkou, kdy:

B doba najmu neni vétsi nez 12 mésicd;

B nebo podkladové aktivum ma nizkou
porizovaci hodnotu, dle internich
standardd mensi, nez ekvivalent
USD 5 000.

Aktivum z prava k uZivani je na pocatku
ocenéno v porizovaci cené, kterd zahmuje:

B prvotni ocenéni zavazku z leasingu;

B leasingové platby provedené k pocatku
nebo pred timto dnem po odecteni
veskerych obdrZenych leasingovych
pobidek;

B pocatedni primé naklady;
B odhadované naklady, které najemce

vynaloZi na demontdz a odstranéni
najatého aktiva.

Aktivum z prava k uZivani je vykazovano

v rozvaze v polozce ,Dlouhodoby hmotny
majetek” a je rovnomémé odepisovano

po dobu do konce ekonomické Zivotnosti
podkladového aktiva nebo do konce najmu
a to podle toho, které z téchto obdobi
skondi drive. Prislusné odpisy jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Odpisy,
tvorba a poufZiti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku”.

Ve vykazu penéznich tokd ndjemce klasifikuje:

a) platbyv hotovosti za hlavni ast
leasingového zavazku v ramci finanénich
¢innosti;

b) platby v hotovosti za Grokovou ¢ast zavazku
z leasingu podle pozadavku IAS 7 Vykaz
penéznich tokd o zaplacenych urocich; a

c) kratkodobé leasingové platby, platby
za leasing aktiv nizké hodnoty a variabilni
leasingové platby nezahrmuté do ocenéni
leasingového zavazku v ramci provoznich
¢innosti.
Ke dni zahdjeni smlouvy spolecnost jako
najemce vykaze aktivum z prava k uzivani
a zavazek z leasingu. Klasifikace prava
k uzivani do tridy hmotny/nehmotny majetek
je dle predmétu leasingu, tj. dle podkladového
aktiva. Aktivum z prava k uzivani je ocenéno
porizovacimi naklady, které zahmuiji Castku
prvotniho ocenéni zavazku z leasingu,
veskeré leasingové platby provedené v den
zahdjeni nebo pred timto dnem po odecteni
veskerych obdrzenych leasingovych pobidek,
veskeré pocatecni primé naklady vynalozené
spole¢nosti, odhadované naklady, které
ma spolecnost vynaloZit na demontaz
a odstranéni podkladového aktiva, a uvedeni
mista, kde se naléza, do pivodniho stavu,
nebo uvedeni podkladového aktiva do stavu
vyzadovaného podminkami leasingu. Zavazek
z leasingu je ocenén soucasnou hodnotou
leasingovych plateb, které nejsou k tomuto
datu uhrazeny. Leasingové platby jsou
diskontovany s pouZzitim implicitni irokové
miry leasingu, pokud lze tuto miru snadno
urcit. Pokud tuto miru nelze snadno urdit,
pouZije se prirlstkova vypdjéni irokova mira
stanovena CSOB.
Spole&nost si pronajima od CSOB
kancelarské prostory. Ve vykazu o finanéni
pozici jsou aktiva z prava k uzivani vykazana
v polozce Dlouhodoby hmotny majetek,
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zavazky z leasingu v poloZce Ostatni pasiva.
Do 31. prosince 2020 byly platby v rdmci
operativniho leasingu vykazovany ve vykazu
zisku a ztraty vysledku rovnomémmeé po dobu
najmu. Urok je vykazan prostfednictvim
samostatné polozky ,Urokové naklady

na zavazek z leasingu” ve vykazu zisku nebo
ztraty.

DANE
Dan z pridané hodnoty

Spolecnost je skupinoveé registrovanym
platcem dané z pridané hodnoty (dale jen
.DPH"). Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek je oceriovan pofizovaci cenou

véetné dané z pridané hodnoty. Spole¢nost
neuplatriuje DPH na vstupu vzhledem k tomu,
Ze pomér prijmi podléhajicich DPH k celkovym
priimam Spolecnosti nedosahuje takové
vyse, aby bylo pro Spolenost ekonomické
DPH na vstupu uplatfiovat. DPH na vstupu

(s vyjimkou dlouhodobého hmotného

a nehmotného majetku) je okamzité ictovana
do nakladd.

Splatna dan

Darnovy zadklad pro dan z prijmd se vypocte

z hospodarského vysledku bézného obdobi
pred zdanénim pripoctenim danové
neuznatelnych nakladd, odectenim vynosua,
které nepodléhaji dani z prijmd, a dale Upravou
o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych
rozdild mezi i€etni a danovou hodnotou aktiv
a zavazku s pouZitim ocekavané darnové sazby
platné pro nasledujici obdobi. O odlozené
dariové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim
uplatnéniv nasledujicich ucetnich obdobich.
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NAKLADY NA ZAMESTNANCE, PENZIJUNI
PRIPOJISTENI A SOCIALNi FOND

Naklady na zaméstnance jsou soucasti
spravnich nakladd a zahrnuji odmény Eleniim
predstavenstva a dozorci rady.

Spoleénost prispiva svym zaméstnancdm

na penzijni a zivotni pripojisténi. Tyto
prispévky placené Spolecnosti jsou uctovany
primo do nakladd. K financovani statniho
dichodového planu provadi Spoleénost
pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

Z dalsich benefitd Spolecnost prispiva
zaméstnanclm zejména na stravovani nebo
poskytuje prispévky pFi dlouhodobé nemoci.

Spoleénost vytvari socialni fond

na kryti socidlnich potieb zaméstnancl

a zaméstnavatelského programu. V souladu
s Ucetnimi predpisy platnymiv Ceské
republice neni pridél do socialniho fondu
vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako
rozdéleni zisku. Cerpani socialniho fondu
rovnéz neni vykdzano ve vykazu zisku a ztraty,
ale jako snizeni fondu. Socialni fond slouzi
zejména na pokryti nakladd ze systému
Cafeteria souvisejicich s volnym casem

a zdravim zaméstnancl. Dale je uréen mimo
jiné k hrazeni prispévka souvisejici s tizivou
Zivotni situaci zaméstnanct.

SPRIZNENE STRANY
Spriznéné strany jsou definovany takto:
B Clenové statutarnmiho organu;

B vedouci zaméstnanci Spoleénosti, kteri
jsou na zédkladé pracovninebo jiné smlouvy
zodpoveédni za vykonné Fidici funkce
vymezené stanovami Spoleénosti (.vedouci
zaméstnanci Spole&nosti“);

B spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich
akcionari s podilem presahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci
téchto spolecnosti;

B osoby blizké (p¥imi rodinni prislugnici)
&lendm predstavenstva, dozordi rady,
vedoucim zamé&stnanclm a spole¢nostem
ovladajicim Spole¢nost;

B spolecnosti, v nichZ ¢lenové organ
Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo
spolecnosti ovladajici Spolec¢nost drzi vetsi
nez 10% majetkovou Ucast;

B akcionafi s vétsinez 10% majetkovou
Ucastive Spolecnosti, akcionafi s vice
nez 10% hlasovacich prav a jimi ovladané
spolecnosti;

B dcetiné spolecnosti Spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody
stanoveni cen transakci se spriznénymi
stranami jsou uvedeny v ¢asti Transakce se
spriznénymi stranami.

VLASTNI KAPITAL

Ocenovaci rozdily z precenéni pri preménach
predstavuji rozdil mezi ocenénim majetku

a zavazkd v rdmci premén Spolecnosti,

s vyjimkou zmény pravni formy, a souhrmem
ocenéni jednotlivych slozek majetku

v UCetnictvi zanikajici ucetni jednotky
sniZzenym o zavazky.

Ocenovaci rozdil z precenéni pri preméndch
spolecnostivznikl z rozdilu mezi t€etni a trini
hodnotou slu¢ované spoleénosti stanovené
na zakladé znaleckého posudku.

Do konce roku 2013 byla spoleénost povinna
doplnovat rezervni fond o 5 % z Cistého
zisku roéné az do dosazeni pozadované vyse
20 % zadkladniho kapitalu. V soucasné dobé
je rezervni fond naplnén dle zdkonného
pozadavku ve vysi 100 00O tis. K&.

Na zakladé acinnosti zakona ¢. 90/2012

o obchodnich korporaci od 1. ledna 2014
spolecnost nema nadale povinnost vytvaret
zakonny rezervni fond pridélem z Cistého
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zisku. Vytvorené zdroje se mohou pouZit pouze
k Uhradé ztraty. Spoleénost nema zajem

na dalsi tvorbé zakonného rezervniho fondu,
ma moznost rozhodnout o jeho rozpusténi.

DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV
ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych Géetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosd minulych
Ucetnich obdobi se Gctuji na uctech nakladd
nebo vynosi bézného obdobi, pokud se
nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se
predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb u&tovani vynosa

a nakladd minulych obdobi a zmény G&etnich
metod jsou zachyceny prostrednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze
Spoleénosti.

Vroce 2024 a 2023 nedoslo k opravam chyb
tykajicich se predchozich obdobi.

Zména Géetnich metod a postupu a jejich
dopad

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ucinné
od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro
Spoleénost, kterd byla novelizovana vyhlaskou
C. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, ucetni
jednotka od 1. ledna 2021 pro Ucely vykazovani
finanénich nastrojd, jejich oceriovani

a uvadéni informaci o nich v priloze v ucetni
zavérce postupuje podle mezinarodnich
standardd Gcetniho vykaznictvi upravenych
primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie

o uplatfovani mezinarodnich standard
Ucetniho vykaznictvi (dale jen ,mezindrodni
standardy Uc¢etniho vykaznictvi“ nebo ,IFRS").

Nové ucetni metody pro finanéni nastroje jsou
popsany v bodé 2 této prilohy.
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POUZITi ODHADU

Sestaveni UCetni zavérky vyzaduje, aby
vedeni Spolecnosti provadélo odhady,

které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu
sestaveni UCetni zavérky a ndkladd a vynosl
v prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zaloZeny na informacich dostupnych

k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se
od skuteénych vysledk Lisit.

NASLEDNE UDALOSTI

Dopad udalosti, které nastaly mezi
rozvahovym dnem a dnem sestaveni 4cetni
zavérky je zachycenv Gcetnich vykazech

Vv pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici
dlkazy o podminkach, které existovaly

k rozvahovému dni.

V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem
podpisu Ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udéalostem zohlednujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky
téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou
zaucCtovany v ucetnich vykazech.

NOVELA VYHL. €. 501/2002 A VYKAZOVANI
FINANCNICH NASTROJU DLE IFRS
OD 1. LEDNA 2021

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. uc¢inné
od 1. ledna 2018, ktera byla novelizovana
vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince
2017, Spolecnost od 1. ledna 2021 pro ucely
vykazovani finanénich nastrojd, jejich
ocenovani a uvadéni informaci o nich v priloze
Ucetni zavérky postupuje podle Mezinarodnich
standardd ucetniho vykaznictvi upravenych
primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie

o uplatnovani mezinarodnich standardd
Gcetniho vykaznictvi (dale jen ,mezinarodni
standardy ucetniho vykaznictvi* nebo ,IFRS").

Spolecnost postupuje pro Ucely vykazovani
finanénich nastrojd, jejich ocerovani a uvadéni
informaci o nich v priloze v i€etni zavérce

vzhledem k vyhlasce 501/2001 §4a, zejména
podle nasledujicich mezinarodnich standard
ucetniho vykaznictvi:

IAS 32 - Finanéni nastroje: vykazovani

Cilem tohoto standardu je stanovit zasady
vykazovani finan&nich nastrojd jako zavazka
nebo kapitalovych nastrojd a zapodta
finan&nich aktiva a zavazkd.

IFRS 9 - Finanéni nastroje

Standard stanovuje pozadavky na uctovani,
ocenovani, znehodnoceni, oddctovani
finanénich aktiv a finan&nich zavazkd a obecné
zajistovaci icetnictvi.

IFRS 7 - Financ¢ni nastroje: zverejiiovani

Standard vymezuje poZadavky na zverejriovani
informaci, které uZivateldm Gdetnich zavérek
umozni vyhodnotit vyznam finan&nich nastroja
pro Ucetni jednotku a zjistit povahu a rozsah
rizik spojenych s finan&nimi ndstroji a zpusob,
jakym Ucetni jednotka tato rizika ridi.

IFRS 13 - Ocenéni realnou hodnotou

V IFRS 13 se stanovi jednotny rdmec IFRS
pro ocenovani rediné hodnoty a poskytuje
se podrobny navod, jak oceriovat redlnou
hodnotu finanénich i nefinanénich aktiv

a zavazka.

IFRS 16 - Leasingy

Tento standard stanovi zasady uctovani,
ocenovani, vykazovani a zverejnovani
leasingl. Jeho cilem je zajistit, aby najemci

a pronajimatelé poskytovali relevantni
informace zplsobem, ktery vérné zobrazuje
tyto transakce. Tyto informace poskytuji
uZivateldm Ucetni zavérky zaklad pro
posouzeni dopadt leasingt na finanéni pozici,
financni vykonnost a penézni toky ucetni
jednotky.
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Vyznamny dopad této zmény pro Spoleénost
je od 1. ledna 2021 aplikace standardu IFRS

9 Financni nastroje s ohledem na klasifikaci
financnich aktiv a pasiv a vycisleni ztrat

z jejich znehodnoceni (tj. opravnych poloZek).
Vzhledem k aplikaci IFRS 9 doslo k prechodu
od konceptu vzniklych ztrat ke konceptu
ocekavanych ztrat.

Pro Ucely klasifikace Spolecnost jednotlivé
financni aktiva nové posuzuje z hlediska:

B obchodniho modelu pro Fizeni finanénich
aktiv (tj. jak icetni jednotka Fidi sva
financni aktiva s cilem vytvaret penézni
toky), tzv. .Business Model assessment;

B a charakteristiky smluvnich penéznich
tokd plynoucich z finan&nich aktiv (tj. zda
smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi
konkrétni data penéznich tokd tvofenych
splatkami jistin a Grok{), tzv. ,SPPI test".

Vsechna finanéni aktiva jsou p¥i prvotnim
zaUcCtovani, pokud jiZ nejsou znehodnocena,
Klasifikovana v Urovni 1a nesou opravnou
poloZku ve vysi 12 mésicnich ocekavanych
Gvérovych ztrat. Jakmile dojde k vyznamnému
zvysSeni Uvérového rizika od pocatecniho
zaUcCtovani, aktivum prechazi do Urovné 2

a opravna polozka je ve vysi celoZivotnich
ocekavanych Uvérovych ztrat. Pokud aktivum
splni definici defaultu (selhani), prejde

do Urovné 3.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI (v tis. K&)

Spolecnost vycislila ocekavané Gvérové ztraty
finanéniho nastroje zplsobem, ktery odrazi:

B nezkreslenou a pravdépodobnostné
vazenou Castku, ktera se urci
vyhodnocenim rozsahu moznych vysledkd;

B casovou hodnotu penéz; a

B primérené a doloZitelné informace,
dostupné k datu vykazani bez
neprimérenych nakladd nebo usili,

o minulych udalostech a souc¢asnych
podminkach.

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
VEDEN{ SPOLECNOSTI

SPRAVA PORTFOLII
A INVESTICNI STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI

SYSTEM RIZENI RIZIK
ZPRAVA O VZTAZICH

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

31. prosince 2024 31. prosince 2023

> FINANCNIi VYKAZY A PRILOHA

B&7né &ty u bank 213 490 97114 K UGETNI ZAVERCE
Terminované vklady 1 000 059 880 135
CELKEM 1213 549 977 249

BéZné ucty u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., a Ceskoslovenské obchodné banky, a.s. (,CSOB"), a termmované vklady byly ulozeny
za stejnych podminek a Urokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymive shodné dobé.

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (v tis. K&)

NEHMOTNY MAJETEK
PORIZOVACI CENA Pog&ateéni zastatek Prirastky Vyrazeni Prevody Koneény zastatek
Software 110 248 6596 0 0 116 844
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 547 0 0 0 547
CELKEM K 31. PROSINCI 2024 110795 6596 (o] 0 117 391
CELKEM K 31. PROSINCI 2023 108 093 2702 (o] 0 110795
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OPRAVRY Po&ateéni zlistatek U&etni hodnota

Koneény ziistatek

Prodeje, vyrazeni

Software 104 687 6365 0 111053 5791 ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 547 0 0 547 0 PROFIL SPOLECNOSTI €SOB AM
CELKEM K 31. PROSINCI 2024 105 234 6366 0 111 600 5791 VEDEN{ SPOLEGNOSTI

CELKEM K 31. PROSINCI 2023 102138 3096 0 105 234 5561

SPRAVA PORTFOLII
A INVESTICNI STRATEGIE

HMOTNY MAJETEK

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH

PORIZOVACI CENA Po&atedni zistatek PFiriistky Vy¥azeni Pfevody  Kone&ny ziistatek FONDU

Ostatni hmotny majetek 1437 0 -603 0 834 ZPRAVA O SPOLECENSKE
Pravo k uziti 31439 0 0 620 32059 ZODPOVEDNOSTI
Ocefiovaci rozdil 1011 694 0 0 0 1011 694 SYSTEM RIZENI RIZIK
CELKEM K 31. PROSINCI 2024 1044570 0 -603 620 1044587 ZPRAVA O VZTAZICH
CELKEM K 31. PROSINCI 2023 1045027 (] -65 -392 1044570

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

> FINANCNIi VYKAZY A PRILOHA

OPRAVRY Pogateéni zastatek Koneény ziistatek Uetni hodnota
Ostatni hmotny majetek 1129 207 -572 764 70
Pravo k uziti 13148 4 480 0 17 628 14 431
Ocenovaci rozdil 843 082 67 447 0 910529 101 165
CELKEM K 31. PROSINCI 2024 857 359 72134 -572 928 921 115 666
CELKEM K 31. PROSINCI 2023 785324 72 035 0 857 359 187 211

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku vznikl
jako rozdil mezi zGstatkovou Ucetni cenou
zanikajici spoleénosti a cenou stanovenou
znalcem. Ocenéni zpracované znalcem bylo
zaloZeno na vynosové metodé pracujici

s ocekavanymi penéinimi toky po zdanéni

a diskontni mirou po zdanéni. Z tohoto dvodu
nebylo v souvislosti s precenénim Gctovano

o odloZené dani.

Spolecnost kazdoroéné ke dni Gcetni zavérky
provadi test znehodnoceni ocerovaciho

Vyroéni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

rozdilu za pouZiti metody diskontovanych
penéznich tokl. Test znehodnoceni
ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku
spole&nosti CSOB AM je zaloZen na metodé
diskontovani budoucich penéznich toka
(,metoda DCF"). Pro tyto Gcely byly pouZity
ocCekavané penézni toky generované celou
Spolecnosti, ktera je jedind identifikovana
penézotvorna jednotka.

Vysledkem testu bylo zjiSténi, ze k 31. prosinci
2024 zGstatkova hodnota ocenovaciho rozdilu
101165 tis. KE nevyzaduje snizeni.

LEASING DLE IFRS 16

Spole&nost nepronajima zadny svij majetek
a nema zadné pohledavky z nevypovéditelnych
najmU. Spoleénost ma uzavirenu smlouvu

o podndjmu nebytovych prostor. Smlouva

o podndjmu nebytovych prostor byla
uzavrena dne 1. dubna 2019 se spole¢nosti
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Platnost smlouvy je po vyuziti pétileté opce
prodlouZena do 31. bfezna 2028. Smlouva
napliuje klasifikaci dle IFRS 16 jako leasing.
Najemné je stanovenov CZK.

K UCETNIi ZAVERCE
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| i N q
ZAVAZKRY Z LEASINGU DLE IFRS 16 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Z4vazky do 1roku 4513 4314 ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Zavazky od Troku do 5 let 10329 14 338 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
CELKEM 14842 18 652 VEDENI SPOLECNOSTI
Hodnota nediskontovanych zavazka k 31.12. 2024 &inila 32 059 tis. K&. Urokové naklady spojené se zavazky z leasingu dle IFRS 16 ¢ini 173 tis. KE. SPRAVA PORTFOLI|
A INVESTICN| STRATEGIE
OSTATNI AKTIVA (v tis. K&) SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU
31. prosince 2024 31. prosince 2023 ) . .
ZPRAVA O SPOLECENSKE
Pohledavky z obchodniho styku - do splatnosti 501 605 366 461 ZODPOVEDNOSTI
Pohledavky z obchodniho styku - po splatnosti 0 0 SYSTEM RIZEN{ RIZIK
Pohledavka z titulu pevnych, vynosovych odmén a custody poplatkd 72 551 96 949 , ,
ZPRAVA O VZTAZICH
Dariové pohledavky 4132 3963 ) ) ;
o ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Poskytnuté zalohy 36 14
Ostatni 6882 1148 > AL L L rn e P e b
K UCETNI ZAVERCE
CELKEM 585 206 468 535

Pohledavky nejsou zajistény. Pohledavky vznikaji predevsim z distribuéniho poplatku KBC Asset Management, ze spravy ¢eskych a slovenskych
fondl a dale z titulu pevnych a vynosovych odmén.

NAKLADY A PRiJMY PRiSTiICH OBDOBI (v tis. K&)

3 1. prosince 2024 31. prosince 2023

Naklady pristich obdobi 213 110
Prijmy pristich obdobi 386 209
CELKEM 599 319

Prijmy pristich obdobi jsou tvoreny predevsim dohady na poplatek za administraci fondd, stejné jako v roce 2023.
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— OSTATNI PASIVA (v tis. K&)
Zavazky z obchodniho styku - do splatnosti 514 444 453 005 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
Zavazky z obchodniho styku - po splatnosti 186 213 VEDENI SPOLECNOSTI
Dohadné naklady na distribuci podilovych lista 28 052 24014 SPRAVA PORTFOLII
Zavazky vii&i zaméstnancim 4787 4245 A INVESTICNI STRATEGIE
Ro&ni odmény véetné socialniho a zdravotniho pojisténi 21501 20067 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
Zuctovani s institucemi socidlniho a zdravotniho pojisténi 2 205 1836 FONF)U 3 )
Daiové zavazky 93 720 51569 %g%@g@gsg SSL%CENSRE
Ostatni zavazky a dohady 8 403 10493 L i
SYSTEM RIZENI RIZIK
Leasingovy zavazek - ndjemné 14 842 18 652 ) )
CELKEM 688 140 584 094 ZPRAVA O VZIAZICH

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Zavazky nejsou zajistény majetkem Spolecnosti.
> FINANCNIi VYKAZY A PRILOHA
. . v . . K UCETNIi ZAVERCE
VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI (v tis. I-(é)

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Distribuéni poplatky 3081 2 401
Vynosova odména 0 28 354
CELKEM 3081 30755

Meziro&ni pokles polozky ,Vynosova odména® byl zptisoben korekei dohadu na podil Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.,
na obhospodarovatelské odméné za spravu aktiv klientd za rok 2024.

Vyroéni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management strana | 40




> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
PRILOHA UCETNi ZAVERKY K 31. PROSINCI 2024

I 1 A E i i X
VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU (v tis. K&)
ZAKLADNI KAPITAL ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Upsany a plné splaceny zakladni kapital Spolecnosti €inil 499 000 tis. KE k 31. prosinci 2024 stejné jako k 31. prosinci 2023, ktery byl tvoreny. PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM

499 ks akcii o jmenovité hodnoté 1000 tis. K&. i .
VEDENI SPOLECNOSTI

AKCIONARI ) )
SPRAVA PORTFOLI|

31. prosince 2024 31. prosince 2023 A INVESTICNI STRATEGIE

KBC Asset Management NV 100 % 100 % SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU
CELKEM 100 % 100 %
ZPRAVA O SPOLECENSKE
ROZDELENI ZISKU ZODPOVEDNOSTI
Zarok 2023 vykazala Spole&nost zisk po zdanénive vysi 415 508 tis. K&. Valna hromada Spole&nosti rozhodla o pouZiti zisku formou vyplaty podilit SYSTEM RIZEN{ RIZIK

na zisku jedinému akcionari. Vyplata probéhla v cervnu 2024. ’ )
. . . . . o i ) ZPRAVA O VZTAZICH
Predstavenstvo Spoleénosti navrhuje prevod zisku za rok 2024 ve vySsi 621 589 tis. K& do nerozdéleného zisku. O ndvrhu rozhodne valna hromada

po schvaleni roéni Gdetni zavérky. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o o - ANEN vy »
GISTE UROKOVE VYNOSY (v tis. K&) R ire  PRILORA

Vynosy z Urokd a podobné vynosy

z vklad( (b&Zné a termimované Usty) 50 938 52376
z dluhovych cennych papirt 0 0
CELKEM 50938 52376
Urokové naklady na zavazek z leasingu 173 0
CISTY UROKOVY VYNOS 50 765 52376

NiZe uvadime Grokové vynosy a Urokové naklady k jednotlivym polozkam dle druhu ocenéni:
B Finan¢ni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté: 50 938 tis. K& (52 376 tis. KE v roce 2023).

B Spole¢nost neuplatnila Zadné Groky z prodleni za rok 2024 ani za rok 2023.
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
PRILOHA UCETNi ZAVERKY K 31. PROSINCI 2024

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM

Poplatky za obhospodatovani majetku CSOB 1627 407 1326838
Poplatky za obhospodarovani majetku 1167555 832 302 VEDEN[ SPOLECNOSTI
Odmeéna za prodej podilovych listl 92 661 76 086 SPRAVA PORTFOLII
Ostatni 35341 26 431 A INVESTICNI STRATEGIE
CELKEM 2922964 2261657 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU
VSechny vynosy byly realizovany v Ceské republice. ZPRAVA o SPOLEGENSKE
ZODPOVEDNOSTI
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE (v tis. K&) e SR
.22 2025 ZPRAVA O VZTAZICH
Poplatky za zprostredkovani prodeje podilovych lista 1807 450 1469 283 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Ostatni poplatky 19 359 16163

> FINANCNIi VYKAZY A PRILOHA
CELKEM 1 826 809 1 485 446 K UCETNIi ZAVERCE

Dlvodem meziroéniho narustu poplatkd za zprostiedkovani byl vétsi objem prodanych fond v distribuéni siti.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI (v tis. Kg)

Ztrata z precenéni z derivat -1570 -445
Ostatni kurzové rozdily -445 3530
Ostatni finanéni vynosy 299 372
CELKEM -1716 3 457

NiZe uvadime detail k jednotlivym polozkam dle druhu ocenéni:
B Financni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté: -146 tis. KE.

B Finan&ni aktiva ve FVTPL: -1570 tis K& (RH ménovych derivatd).
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OSTATNi PROVOZNIi VYNOSY (v tis. K&)

Vynosy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 782 30
Ostatni vynosy z bézné ¢innosti 38074 33735
CELKEM 38 856 33765

OSTATNi PROVOZNI NAKLADY (v tis. K&)

Dary 546 500
Prispévek do Garanéniho fondu 4517 4320
Ostatni 3 253 1 646
CELKEM 8 296 6466

SPRAVNI NAKLADY (v tis. Kg)

Naklady na zaméstnance 112 291 102119
Néaklady na software a informacéni systémy 51314 40 086
Naklady na audit, pravni a danové poradenstvi 1940 1870
Najemné 3473 3057
Cestovné 1409 1280
Spotreba kancelarského materidlu a energie 156 506
Naklady na reprezentaci 354 299
Spravni poplatky 48 29
Sluzby KBC SK & CZ branch 60584 59197
Sluzby KBC HU & BG branch 33 746 23028
Ostatni spravni naklady 26 299 23731
CELKEM 291 614 255 202

Naklady na povinny audit ¢inily 1381 tis. KE v roce 2024 (1 420 tis.

Vyroéni zprava za rok 2024 | CSOB Asset Management

K& v roce 2023).

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
VEDEN{ SPOLECNOSTI

SPRAVA PORTFOLII
A INVESTICNI STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI

SYSTEM RIZENI RIZIK
ZPRAVA O VZTAZICH
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNi ZAVERCE
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY K 31. PROSINCI 2024

NAKLADY NA ZAMESTNANCE LZE ANALYZOVAT NASLEDUJICIM ZPUSOBEM (v tis. K&)

Mzdy a odmény zaméstnancim 70389 65533
Zdravotni a socidlni pojisténi 26174 23 815
Mzdy a odmény &Elenlm vedeni 10 763 9218
Ostatni osobni naklady 4 965 3 553
CELKEM 112 291 102119

Vedeni zahmuje vykonné Eleny predstavenstva.

STATISTIKA ZAMESTNANCU

Poc&et ¢lend dozoréi rady 3 3
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet zaméstnanci ve vedeni & 3
PRUMERNY POCET ZAMESTNANCU 57 56

ODPISY AKTIV (v tis. K&)

ODPISY A OPRAVNE POLOZKY K DLOUHODOBEMU HMOTNEMU A NEHMOTNEMU MAJETKU

Odpisy hmotného majetku -207 -268
Odpisy nehmotného majetku -6 365 -3 096
Odpisy ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku -67 447 -67 447
Odpisy prava k uzZivani - ndjemné -4 480 -4 385
CELKEM -78 499 -75196
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
VEDEN{ SPOLECNOSTI

SPRAVA PORTFOLII
A INVESTICNI STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI

SYSTEM RIZENI RIZIK
ZPRAVA O VZTAZICH

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

> FINANCNIi VYKAZY A PRILOHA

K UCETNIi ZAVERCE
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E— DAN Z PRIJMU (v tis. K&)
DAN SPLATNA 2024 2023
Zisk pred zdanénim 805 652 528 940
ROZDILY MEZI ZISKEM A DANOVYM ZAKLADEM
Danové neuznané naklady 90 402 85933
z toho rozdil mezi dariovymi a ucetnimi odpisy 67 447 67 447
Vynosy nepodléhajici zdanéni -18 804 -15794
Dary -546 -500
DANOVY ZAKLAD 876 704 599 079
Dan z prijmu ve vysi 21 % (19 %) 184108 113 825
Oprava dané minulych let 123 437
Zména stavu odloZené dané -169 -830
CELKEM 184 062 113 432

ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

31. prosince 2024

31. prosince 2023

Rozdil ic¢etni a dariové zlstatkové ceny hmotného a nehmotného majetku -829 -900
Dohadné poloZzky na nevyplacené bonusy a ostatni 4961 4863
CELKEM 4132 3963

ZMENU STAVU ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY LZE ANALYZOVAT NASLEDUJICIM ZPUSOBEM (v tis. K&)

OdloZena danova pohledavka k 31. prosinci 2022 3 1B
Naklad z odloZené dané 830
OdloZena danova pohledavka k 31. prosinci 2023 3963
Vynos z odlozené dané 169
OdloZena danova pohledavka k 31. prosinci 2024 4132

V roce 2024 doslo ke zvySeni sazby dané z pfijmU pravnickych osob na 21 %.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
VEDEN{ SPOLECNOSTI

SPRAVA PORTFOLII
A INVESTICNI STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI

SYSTEM RIZENI RIZIK
ZPRAVA O VZTAZICH

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

> FINANCNIi VYKAZY A PRILOHA

K UCETNIi ZAVERCE
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S— TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI (v tis. K&)
AKTIVA 31. prosince 2024 31. prosince 2023 ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
B&#né U&ty u CSOB 213331 97016 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
Terminovany vklad u CSOB (v&etn& AUV) 1 000 058 880136 VEDENI SPOLECNOSTI
Pohledavky viaéi fonddm 148 474 123 651 SPRAVA PORTFOLI|
Pohledavky viigi SSOB 226 29 A INVESTICNi STRATEGIE
Pohledavky vici KBC Asset Management NV 333 442 226 157 SEZNA:}M OBHOSPODAROVANYCH
Pohledavky vici KBC Fund Management Ltd 550 576 FONF)U 3 )
Pohledavky vi&i KBC AM, GSOB pobotka 9542 9294 %g%@g@gsg SSL%CENSRE
Pohledavky vici CSOB Pojistovna 7 893 8233 L i
° SYSTEM RIZENI RIZIK
Pohledavky vici CSOB Poistoviia SK 1082 1026 ) )
Pohledavky vagi CSOB Penzijni spolednost 16598 15 606 LPRAVA O VZIAZICH
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
PASIVA 3 1. prosince 2024 31. prosince 2023 S FINANENI VYKAZY A PRILOHA
Zavazky a dohadné U&ty pasivni vasi CSOB 312411 260514 K UCETNi ZAVERCE
ZavazKy a dohadné Gcty pasivni vici fonddm 19599 12 504
Zavazky va&i CSOB Pojistovné 21788 20 943
Zéavazky a dohadné U&ty pasivni vagi CSOB SK 16 135 10 830
Zavazky va&i CSOB Penzijni spole&nosti 711 356
KBC Asset Management NV 153 612 172 865
KBC AM, CSOB pobocka 12 762 13 873
KBC Asset Management NV SK 1109 1135
KBC Asset Management NV HU 5130 2 808
KBC Asset Management NV BG 735 8016
KBC GROUP NV / KBC Global services 140 283
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY K 31. PROSINCI 2024

I VYNOSY 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Poplatek za obhospodarovani fond 1662262 1353048
Vynosy z prodeje podilovych listd od KBC Asset Management SA 0 50773
Vynosy od KBC Asset Management NV 1087 190 681514
CSOB Pojistovna 28 968 28 527
CSOB Poistoviia SK 4132 3775
CsoB Penzijni spolec¢nost 64 458 60 679
KBC Fund Management Ltd 2 297 2348
Vynosové troky od CSOB 50 938 52376
KBC AM, CSOB pobo&ka 14 890 14103
NAKLADY 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Provize za prodej podilovych lista " 1219920 1 000 728
Bankovni a jiné poplatky placené CSOB 18 545 15 259
Ostatni sluzby poskytnuté CSOB 23 527 22 998
CsoB Penzijni spolec¢nost 1380 1380
CSOB Leasing 573 225
KBC GROUP N.V. / KBC Global services 1123 843
KBC Asset Management SA 0 196 861
CSOB SK 24 23
KBC Asset Management NV SK 6 643 5780
KBC Asset Management NV HU 23 167 13332
KBC Asset Management NV BG 10580 9 695
KBC Asset Management NV 624 902 295 500
KBC AM, CSOB pobo&ka 53 941 53 417
Zaporna redlna hodnota ménovych forward( sjednanych s CSOB 1570 445
Nakladové uroky vaci CsoB Leasing 173 0

Y Jedna o distribuéni poplatky placené CsoB, CSOB pojistovné a CSOB SK.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
VEDEN{ SPOLECNOSTI

SPRAVA PORTFOLII
A INVESTICNI STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI

SYSTEM RIZENI RIZIK
ZPRAVA O VZTAZICH
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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I R - R ANI i X
HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI (v tis. K&)
KLIENTSKA PORTFOLIA ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani, zejména investi¢ni instrumenty klient(, predstavovaly k 31. prosinci 2024 dhrmnou sumu ve vysi PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
421 349 758 tis. KE. Z toho na hodnoty pfevzaté od spiiznénych stran za ucelem portfolio managementu pfipadalo 110 604 040 tis. K&. Z toho ) B
nejvyznamné;jsi jsou hodnoty pfevzaté od Transformovaného fondu Stabilita CSOB Penzijni spole&nosti (40 324 224 tis. K&) a CSOB Pojistovny, a.s. VEDENI SPOLECNOSTI

(34 228 382 tis. K&).

SPRAVA PORTFOLII
A INVESTICNI STRATEGIE

VLASTNi KAPITAL OBHOSPODAROVANYCH / ADMINISTROVANYCH LOKALNICH FONDU 31. prosince 2024 31. prosince 2023

CSOB Bohatstvi 50 756 574 44894 143 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
CSOB Akciovy 15956 131 11978788 FONIDU ) )
ES0B Akciovy reatitni 0 489 617 DG I
(VZSOB Dluhopisovy 2088 024 1899 708 SYSTEM RIZEN( RIZIK

CSOB Akciovy Srdce Evropy 742 084 430121 ) )

Securities Holdings Fund 799 156 743 288 LPRAVA O VZIAZICH

PROFIT 536 785 480522 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Premium 3 435794 377033 > FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
CSOB PB Largo 2251594 2 050329 HUCETNI ZAVERCE

CSOB PB Moderato 8083 364 7 038 636

CSOB PB Moderato EUR 453 041 334504

CSOB PB Presto 1776 687 1376118

Fond udrZitelnosti RKC 2 627 2512

Ristovy podfond 1789 769 1556101

Vynosovy podfond (administrace) 234 047 269 633

Nemovitostni podfond 333 271 297 544

Slovensky podfond 216 271 194 449

Sokolovsky fond 376 448 356 596

TERBERIN Fund 381 186 345 438

CSOB UNO+ 0 221 677

CSOB Odvéainy zodpovédny 3 002 047 1476373
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CSOB Opatrny zodpovédny 6086 838 2105851
CSOB Private Banking Wealth Office |.+ 3412127 2 899 896 ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
CSOB Private Banking Wealth Office Il. 5913 441 4958 067 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
CSOB Premiéra 45 029 003 51193 282 VEDEN{ SPOLEGNOSTI
Patria Residenéni fond (administrace) 767 841 774 665 , )
SPRAVA PORTFOLII
Patria City West (administrace) 995 424 1042 651 A INVESTICNi STRATEGIE
Patria Logisticko-retailovy fond (administrace) 713 618 743 015 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
CSOB Nemovitostni fond Patria 2204 765 0 FONDU
CSOB Akciovy zodpovédny 1229 865 805114 ZPRAVA O SPOLECENSKE
- ZODPOVEDNOSTI
CSOB Velmi odvazny zodpovédny 711 351 210783
CSOB Velmi opatrny zodpovédny 13 925 430 3545821 SYSTEM RIZENI RIZIR
CSOB Dluhopisovy zodpovédny 1343393 0 ZPRAVA O VZTAZICH
CSOB Medium zodpovédny 570633 0 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Celkem 173118 929 145092 272

> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNi ZAVERCE

VLASTNi KAPITAL OBHOSPODAROVANYCH SLOVENSKYCH FONDU 31. prosince 2024 31. prosince 2023
CSOB Privéatny o.p.f. 1951051 1476773
CSOB Rastovy o.p f. 3391713 2135339
CSOB Vyvazeny o.p.f. 898 107 742 135
CSOB Svetovy akciovy o.p.f. 2 043 005 1388673
CSOB Fér Vyvazeny SRI 184 356 175 439
CSOB Fér Rastovy SRI 773041 736 253
Celkem 9241 273 6654612

V podrozvaze Spoleénost vykazuje hodnotu podilovych listd obhospodarovanych podilovymi fondy.
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PODILOVE LISTY VE VLASTNICTVi CLENU PREDSTAVENSTVA, DOZORCi RADY A VEDENi SPOLECNOSTI (v ks)

31. prosince 2024 31. prosince 2023

CSOB Bohatstvi 382 756 368 854
CSOB Bohatstvi dividendovy 145 267 145 267
CSOB Akciovy 949 805 791 252
CSOB Akciovy Srdce Evropy 11680 11 680
CSOB Premiéra 9 645 747 9775112
CSOB Wealth Office Il. 9044746 9044 746
CsoB Akciovy realitni 0 185538
CSOB Dluhopisovy 13 944 13944
CSOB Odvainy zodpovédny 992 992
CSOB Premium Odvazny zodpovédny 95 651 84 485
CSOB Wealth Office Akciovy 6714 440 6714 440
CSOB Akciovy zodpovédny 227 685 254 000
Celkem 27 232713 27 390310

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly realizovany za obvyklych trznich podminek, pripadné na trovni nakladovych cen a priméreného
zisku u béZné neobchodovanych plnéni.
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FINANCNI RIZIKA
uvoD

Celkovym rizikem se pro Ucely této smérnice
rozumi moznost utrpét finanéni ztratu

Ci ztratu dobrého jména nebo vystaveni
postihu reguldtord p¥i realizaci investi¢niho
procesu. Celkové riziko se ¢leni na diléi rizika,
kterd lze samostatné ¥idit, u kterych lze
vycClenit faktory, které je ovliviuji, a které lze
ovliviiovat. Pri spravé klientskych portfolii/
fond@/aktiv Spolecnosti je treba brat ohled
na vSechny uvedené druhy rizik.

Spolecnost neni vystavena vyznamnému
uvérovému riziku. Spoleénost je vystavena
ménovému riziku a neprimo je vystavena
trznimu a Urokovému riziku v disledku pohybl
Cistého obchodniho jméni obhospodarovanych
fondd a tim i vysi odmény za obhospodarovani.
Volné finanéni zdroje Spole¢nost uklada

na béZnd a termimova depozita. Spole¢nost
nepovazuje toto riziko za vyznamné

a nepouziva k jeho fizeni Zadné zajiStovaci
nastroje.

SYSTEM RIZENi RIZIK

Predstavenstvo obhospodarovatele ma
celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled
nad systémem Yizeni rizik. V rdmci Spolecnosti
existuji dva vybory pro fizeni rizik:

B Vybor pro fizeni finanénich rizik - Financial
Risk Committee - FRC, co? je skupinovy
vybor KBC AM Group pro oblast spravy
portfolii fondd skupiny KBC a fizeni rizik.

B Vybor pro fizeni trznich rizik - MRC v ramci
pravomoci delegovanych BoD, zejména
stanovuje ramec rizeni trinich, likviditnich
a kreditnich rizik tykajicich se spravovanych
portfolii s vyjimkou portfolii fondd, ktera
patri do kompetence FRC.
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Zasady a metody tizeni rizik slouZi k:

B identifikaci a analyze rizik, kterym je Gcetni
jednotka vystavena;

B nastaveni prislusnych limitl a kontrolam;

B a monitorovani rizik a dodrZovani
prisludnych limitd.

Oddéleni ¥izeni rizik provadi sekundarni

kontrolni ¢innost (2LoD) a monitoruje zejména

nasledujici oblasti:

a) dodrZovani pravidel investié¢niho procesu
ve Spolecnosti;

b) dodrzovani limitl stanovenych pro
portfolia klientd/fondd pravnimi predpisy,
statuty portfolii/fondd, vnitinimi predpisy
Spoleénosti a rozhodnutimi prislusnych
vybora (napt. FRC, MRC, Investiéni vybor,
Alokaéni porada);

c) spolu s itvarem Compliance dodrzovani
cenového rozpéti investié¢nich nastroji
(market conformity).

Rizeni rizik je proces smétujici k dosaZeni

optimalni rovné rizika pri spravé klientskych

portfolii/fondd, za dodrzeni danych
pozadavkl a omezeni, tj. zejména s ohledem
na pozadovany vynos a omezeni vyplyvajici

ze smluvni dokumentace, pravnich predpisd,

pozadavkl reguldtord, internich limita

a celkové strategie Spolecnosti. Celkovy

ramec Tizeni rizik navrhuje Oddéleni rizeni rizik

a schvaluje jej BoD. Proces fizeni rizik se Cleni

do nasledujicich fazi:

B Vymezenirizika - vymezeni diléiho rizika pro
nasledné Yizeni.

B Mé&Feni rizika - vymezeni miry (dil&iho)
rizika a zpUsobu jejiho stanoveni véetné
pravidelného sledovani jeji hodnoty.

B Rizenirizika - vymezeni limit&, které
musi hodnoty (dil¢iho) rizika spliiovat,
vyhodnocovani ¢erpani limitl a stanoveni
akcei pri jejich nesplnéni.

Zasady a metody Fizeni rizik jsou pravidelné
revidovany, aby odrazely zmény trznich
podminek a aktivity Gcetni jednotky. Cilem
Spolecnosti je vytvorit kontrolni prostred;,
ve které vsSichni zaméstnanci chapou své role
a povinnosti, a to za pomoci Skoleni a Yizeni
a nastaveni standardd a metodik.

A. TRZNi RIZIKO

Spolecnost se vystavuje vlivu trzniho

rizika v disledku své ¢innosti a investicni
strategie. Spole¢nost mize volné finanéni
prostredky ukladat na terminova depozita
nebo investovat do kratkodobych dluhovych
cennych papird.

B. OPERACNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena operaénimu riziku,
jako riziku vzniku ztraty v dsledku provoznich
nedostatkd a chyb. Operaéni riziko spoleénost
Fidi prostrednictvim standardd, které definuji
jeho hlavni zdroje a zaroven urcuji postupy

k eliminaci nebo sniZeni konkrétniho rizika

na prijatelnou uroven. Udalosti operacniho
rizika jsou sledovany a vyhodnocovany s cilem
jejich prabéiné evidence a stanoveni postupd,
které slouzi k zamezeni jejich opakovani.
Spolecnost rovnéz ¥idi proces zajisténi
kontinuity podnikani. Jsou definovany zalozni
a krizové plany a tyto plany jsou pravidelné
testovany napr. v podobé ovéreni redlné prace
vybranych Utvara Spoleénosti ze zalozniho
pracovisté.

C. PRAVNI RIZIKO

Spolecnost pravidelné sleduje a vyhodnocuje
pravni rizika spojena s jejim podnikanim,

a tov souladu s prislusnou interni smémici

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
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A INVESTICNI STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
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| Spolecnosti. Za hodnoceni a minimalizaci legislativy souvisejici s predmétem podnikani mén. Nasledujici tabulka shrmuje expozici
pravniho rizika primarné odpovida pravni Spoleénosti. Spole&nosti vici ménovému riziku. Tabulka ) B
oddéleni Spole¢nosti. V pripadé uzavirani . . obsahuje aktiva i zavazky Spoleénosti ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
smluvnich vztah( s protistranami se D. MENOVE RIZIKO v zlstatkovych hodnotach uspotadané podle B B
vzdy sougasné uplatiiuje i kreditni riziko e — o ) mén. PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
. PRSI - . Finanéni pozice a penéini toky Spolecnosti
protistran. V ramci pravniho rizika se rovnéz . . o PR . .
jsou vystaveny riziku pohybt kurz{ béznych VEDENI SPOLECNOSTI

aktivné sleduji zmény Ceské i evropské

SPRAVA PORTFOLI{

31. PROSINCE 2024 A INVESTICNI STRATEGIE
AKTIVA (V TIS. K&) CZK EUR usD Ostatni Celkem EgiND%M OBHOSPODAROVANYCH
Pohledavky za bankami 1187188 22 055 1127 3179 1213549 i B ’

ZPRAVA O SPOLECENSKE
DLOUhOdOby majetek 121 457 0 0 0 121 457 ZODPOVEDNOSTl
Ostatni aktiva 248 752 332120 1311 3023 585 206 SYSTEM RIZENI RIZIK
Naklady a prijmy pristich obdobi 495 72 32 0 599 i i

ZPRAVA O VZTAZICH
AKTIVA CELKEM 1557 892 354 247 2470 6202 1920811
Ostatni pasiva 503 128 181 650 236 6207 691 221 ARSI AT S ORI
CISTA VYSE AKTIV 1054764 172597 2234 -5 1229 590 > FINANCNI VYKAZY A PRILOHA

K UCETNI ZAVERCE

Analyza citlivosti na kurzové zmény by se zisk Spolecnosti za obdobi koncici hlaseni o ménovém riziku, a podle odhadu

Spoled X . 3 31. prosince 2024 zvysil/snizil 0 17 260 tis. KE vedeni predstavuje primérené moznou
,p‘i ecn‘OSt, e vystavgnla menovemu EUR (6 462 tis. K& v roce 2023). Deset procent zménu ménovych kurzl. Analyza citlivosti

CZ' v'j‘ zt—grﬁcelna M .Souv's OSt,'hS men,?u " b predstavuje miru citlivosti, pti které se Elenim  zahrnuje jen neuhrazené penézni polozky

pripadé desetiprocentniho posileni nebo klicového managementu predklada interni denominované v cizi méné.

oslabeni Ceské koruny vaci méné EUR,
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31. PROSINCE 2023

AKTIVA (V TIS. KC) CZK EUR usD Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 932551 43591 938 169 977 249
Dlouhodoby majetek 192772 0 0 0 192772
Ostatni aktiva 240364 223508 1812 2851 468 535
Naklady a prijmy pristich obdobi 282 37 0 0 319
AKTIVA CELKEM 1365969 267136 2750 3020 1638875
Ostatni pasiva 408 744 202513 196 3397 614 850
CISTA VYSE AKTIV 957 225 64 623 2554 -377 1024025

E. UROKOVE RIZIKO

Finanéni pozice a penéini toky Spolecnosti
jsou vystaveny riziku pohybl béZnych trovni
trinich Urokovych sazeb. Urokové marze
mohouv disledku takovych zmén rist i klesat
v pripadé vzniku neo&ekavanych pohybd.

31. PROSINCE 2024

Nasledujici tabulka shrnuje expozici
Spoleénosti vaci urokovému riziku.
Tabulka obsahuje Uroc¢ena aktiva a zavazky
Spoleénostiv zlstatkovych hodnotéach,
usporadané podle bliz§iho z termin
vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

Nefinanéni aktiva a zavazky jsou uvedeny

v kategoriich ostatni aktiva a pasiva a v sekci
majetku.

AKTIVA (V TIS. KC) do 3 mésicii | 1rok -7 let Netro&eno Celkem
Pohledavky za bankami 1213 549 0 0 0 1213 549
Dlouhodoby majetek 0 0 0 121 457 121 457
Ostatni aktiva 0 0 0 585 206 585 206
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 599 599
AKTIVA CELKEM 1213 549 0 0 707 262 1920811
Pravo k uziti - zavazek 0 4513 10329 0 14 842
Ostatni pasiva 0 0 0 676379 676 379
CISTA VYSE AKTIV 1213 549 -4513 -10329 30883 1229590
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| Analyza citlivosti na kurzové zmény vykazovani Grokového rizika &lentim klicového o 50 bazickych bod{ vyssi/nizsi a véechny
N dens " i byl managementu se pouziva zvyseni nebo snizeni ostatni proménné by zlstaly konstantni ) B
lze 'Lll:l/ed?na ana.t yzaucvlﬁ ',Voit' y a sta;ovena o 50 bazickych bodd, co? predstavuje odhad tak by se zisk Spole¢nosti za obdobi koncici ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
na Za _a, € e)§p02|c§ vgc[ uro' onm s_az am vedeni tykajici se primérené mozné zmény 31. prosince 2024 zvysil/snizil o 5,058 tis. K& . .
na ernggve ane erlva’tovvg .nastrolje Urokovych sazeb. Kdyby byly Grokové sazby (3700 tis. K& v roce 2023). PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
ke konci u€etniho obdobi. PFi internim
VEDENI SPOLECNOSTI
31. PROSINCE 2023 SPRAVA PQRTFOLII’
- A INVESTICN| STRATEGIE
AKTIVA (V TIS. KC) do 3 mésicti a 1rok-7 let Netrodeno
Pohledavky za bankami 977 249 0 0 0 977 249 Eg%\lNDALOJM ClzlglOEiRole AN SR
Dlouhodoby majetek 0 0 0 192772 192772 ; . .
ZPRAVA O SPOLECENSKE
Ostatni aktiva 0 0 0 468 535 468 535 ZODPOVEDNOSTI
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 319 319 SYSTEM RIZENI RIZIK
AKTIVA CELKEM 977 249 0 0 661 626 1638875 , .
ZPRAVA O VZTAZICH
Pravo k uziti - zavazek 0 4314 14 339 0 18 653 ) ) ;
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Ostatni pasiva 0 0 0 596 197 596 197
CISTA VYSE AKTIV 977 249 -4314 -14339 65428 1024025 > FINANCNI VYKAZY A PRILOHA

K UCETNIi ZAVERCE
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F. RIZIRO LIRVIDITY

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky

Spolecnosti podle prislusnych pasem

splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti

k datu ucetni zavérky.

31. PROSINCE 2024

AKTIVA (VTIS. KC) do 3 mésict 1rok -7 let Nespecifikovano

Pohledavky za bankami 1213549 0 0 0 1213549
Dlouhodoby majetek 0 0 0 121 457 121 457
Ostatni aktiva 0 0 0 585 206 585 206
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 599 599
AKTIVA CELKEM 1213 549 0 0 707 262 1920811
Pravo k uZiti - zavazek 0 4513 10329 0 14 842
Ostatni pasiva 0 0 0 676379 676379
CISTA VYSE AKTIV 1213 549 -4513 -10329 30883 1229590

31. PROSINCE 2023

AKTIVA (V TIS. KC)

do 3 mésict

3-12 mésicl

1rok-7let

Nespecifikoviano

Pohledavky za bankami Q77 249 0 0 0 Q77 249
Dlouhodoby majetek 0 0 0 192772 192772
Ostatni aktiva 0 0 0 468 535 468535
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 319 319
AKTIVA CELKEM 977 249 0 0 661 626 1638875
Pravo k uziti - zavazek 0 4314 14 339 0 18 653
Ostatni pasiva 0 0 0 596 197 596 197
CISTA VYSE AKTIV 977 249 -4314 -14339 65429 1024025
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G. UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty udetni
jednotky, pokud klient nebo protistrana

v ramci finanéniho nastroje nesplni své
smluvni zavazky. Toto riziko primameé vznika

z Gvérd a pujcek poskytnutych klientm nebo
ostatnim bankdm nebo druzstevnim zaloznam
nebo z investic do dluhovych cennych papirt.
Pro Gcely vykazovani rizeni rizik ucetni
jednotka hodnoti a seskupuje vSechny prvky
uvérového rizika, tj. riziko selhani konkrétniho
dluznika, riziko zemé a riziko odvétvi.

Za UcCelem posouzeni expozice k vyznamnym
koncentracim uvérového rizika, musi

Ucetni jednotka podle ratingovych stupnt
Uvérového rizika zverejnit hrubou Ucetni
hodnotu finanénich aktiv a expozici vaci
Uvérovému riziku u ivérovych zavazkd a smluv
o finanénich zarukach. Tyto informace se
poskytuji samostatné pro finanéni nastroje:

a) unichZ se opravny prostiedek ke ztraté
ocenuje ¢astkou rovnajici se ocekavanym
GUvérovym ztratam za 12 mésicQ;

b) unichz se odpocet na ztraty ocenuje
Castkou rovnajici se ocekavanym dvérovym
ztratdm za dobu Zivotnosti a které jsou:

- finanéni nastroje, unichz se Gvérové
riziko od prvotniho zauctovani vyznamné
zvysilo, ale které nejsou Uvérové
znehodnocenymi finanénimi aktivy;

- finanéni aktiva, kterd jsou k datu ucetni
zavérky Gvérové znehodnocena (ale
kterd nejsou nakoupena nebo vytvorena
s Uvérovou znehodnocenou hodnotou).
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UVE quA KVALITA JEDNOTLIVYCH
DRUHU AKTIV

Pohledavky za bankami a druZstevnimi
zaloZnami

Spoleénost drzi penéini prostredky a zfizuje
terminované vklady pouze u Ceskoslovenske
obchodni banky, a. s., v Ceské republice

a na Slovensku. Rating penézniho Ustavu je
hodnocenv investi¢nim pasmu hodnotou A+.

Ostatni aktiva

Spoleénost eviduje pohledavky v naprosté
vétsiné za entitami ve skupiné KBC.

KONCENTRACE UVEROVEHO RIZIKA

Koncentrace Gvérového rizika vznika
z divodu existence Gvérovych pohledavek

s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami,

které ovliviiuji schopnost dluznika dostat
svym zavazkdm. Spole&nost vzhledem

k druhu své ekonomické Cinnosti (finanéni
instituce v oblasti kolektivniho investovani)
nekategorizuje pohledavky dle vyznamné
angaZovanost vi&i dluzniku. Spoleénost
dlouhodobé eviduje vyznamny podil
pohledavek za ekonomicky spjatou skupinou
dluznikd ze skupiny CsOB, potazmo KBC.

Koncentrace dle sektord a zemépisnych
oblasti:

Ekonomické operace Spoleénosti pochazeji

z vyznamné miry z izemi Ceské republiky, dale
z Belgie, Lucemburska, Slovenska, od roku
2021 ma Spolecnost prijmy za spravu aktiv

z Madarska a Bulharska. Blizsi detail je uveden
v kapitole Transakce se spriznénymi osobami.

V pripadé financnich aktiv se jedna

o Pohledavky za bankami, z nichz

203 110 tis. K& (91 930 tis. K& k 31.12. 2023)
tvoii bankovni Gty v CR, 10 380 tis. K&

(5183 tis. K& k 31.12. 2023) Uéty na Slovensku
a 1000 058 tis. K& (880 136 tis. K&

k 31.12. 2023) terminovany vklad. Dluhové
cenné papiry pochazeji vyhradné z Ceské
republiky. Obchodni transakce jsou
primarmé realizovany ve finanénim sektoru

a s finanénimi institucemi.

REALNA HODNOTA

a) Oceriovaci metody

Spolecnost stanovuje redlnou hodnotu
instrumentu za pouZiti kotované ceny

na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud
je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu,
aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych
informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu

neni k dispozici, pak Spolecnost pouzije
ocenovaci techniky, které maximalizuji

vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstup
a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana ocerovaci technika zahmuje
v8echny z faktor(, které by u&astnici trhu
zahmmuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou
hodnotu, kterd odrazi cenu, kterad by byla
ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena

za prevzeti zavazku v rdmci radné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:

B modely na bazi isté souc¢asné hodnoty
diskontovanych penéznich tokd;

B porovnani s podobnymi nastroji, pro které
existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani);

B ajiné ocenovaci modely.
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Predpoklady a vstupy pouZité v ocetiovacich
metodach zahmuji:

B bezrizikové Grokové miry (risk-free interest
rates);

B Gvérové marze (credit spreads);
B ceny dluhopist a akcii;

H aménové kurzy.

b) Hierarchie realné hodnoty

Ug&etni jednotka stanovuje realné hodnoty
za pouziti nasledujici hierarchie realné
hodnoty, které odrazi vyznamnost vstup
pouzitych k ocenéni.

m Uroveni T: Vstupy na Urovni 1jsou (neupra-
vené) kdtované ceny na aktivnich trzich
pro identicka aktiva i zavazky, k nimz ma
Ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

B Uroveri 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy
jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné
1, které jsou primo (tj. jako ceny) nebo
neptimo (tj. jako odvozené od cen)
pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek.
Tato Uroven zahrnuje nastroje ocenované
za pouziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje
na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo
podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za méné nez aktivni;

- nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych
vSechny vyznamné vstupy jsou primo
nebo neprimo pozorovatelné z trznich
adaja.

B Uroveri 3: Vstupy na trovni 3 jsou
nepozorovatelné vstupni velic¢iny. Tato
uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které
nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni
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nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje,
které jsou ocenény na zakladé kotovanych
cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.

Ugetni jednotka povaZuje transfery mezi
jednotlivymi rovnémi hierarchie realné
hodnoty provedené ke konci ucetniho obdobi,
v kterém dana zména nastala.

c) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol
pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly
zahrmuji nasledujici:

B ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

B znovuprovedenivypoctd na zakladé
modeld;

B kontrola a schvéleni procest pro nové
ocenovaci modely a jejich zmény;

[l Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani
modeld vi&i uskuteEnénym trznim
transakcim;

B analyza a investigace vyznamnych dennich
rozdilllv ocenéni;

B kontrola vyznamnych nepozorovatelnych
vstupU, ocenovacich Uprav a vyznamnych
zményv redlné hodnoté v ramci trovné 3
Vv porovnani s predchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napt.

od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni
redlné hodnoty, pak ucetni jednotka zvazuje

a dokumentuje ddkazy, které obdrzela

od tretich stran na podporu zavéru, Ze
ocenéni spliuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje
nasledujici:

B ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni
jednotkou pro ocenéni daného typu
finanéniho nastroje;

B pochopeni, jak redlnd hodnota byla
stanovena a rozsah, jakym predstavuje
skutecnou trzni transakci a zda realna
hodnota predstavuje kotovanou cenu
na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

B pokud ceny pro podobny nastroj jsou
pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak
tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly
znaky nastroje, ktery se ocenuje;

B pokud existuje nékolik kotaci pro stejny
finanéni nastroj, pak jak redlnd hodnota
byla uréena za poufZiti téchto kotaci.

POUZITE OCENOVACI TECHNIKY A VSTUPNI
VELICINY

Spoleénost vyuziva k uréeni redlné hodnoty
nasledujici oceriovaci techniky a vstupni
veli€iny:

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné
hodnoty jsou pouzity kotované ceny

na aktivnim trhu pro identické dluhové
cenné papiry (Uroven 1). Spoleénost ocenuje
dluhové instrumenty kotované na aktivnim
trhu pomoci mid ceny, protoze takové ceny
predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit
price” dle IFRS 13.

V ostatnich p¥ipadech (Uroven 2 / Groven 3),
realné hodnoty jsou stanoveny pomoci
metody trzniho srovnani a diskontovanych
penéznich tokd. Toto zahmuje:

B soucasné a nedavné kotované ceny pro
identické cenné papiry na trzich, které
nejsou aktivni; a

B cistou soucasnou hodnotu vypoctenou
za pomoci diskontniho faktoru odvozeného
od kotovanych cen cennych papir
s podobnou splatnosti a Gvérovym
ratingem, které jsou obchodované
na aktivnich trzich, upravené o faktor
nelikvidity.
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I V priab&hu b&Zného Ugetniho obdobi nedoslo PODPIS STATUTARNIHO ORGANU UCETNi
ke zméné pouZité ocemnovaci technicky nebo JEDNOTRY ) B
vstupUL. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Derivaty - ménové forwardy PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
Redlna hodnota FX forwardd je stanovena P . u VEDENI SPOLECNOSTI
na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokl / Q_/\-'f} ) =
vyplyvajicich z daného derivatu s prihlédnutim =y ) SPRAVA PORTFOLI

k trznim vstuptm jako jsou kurzy ménovych
spotl a forwardd a referenéni Urokové sazby,

Ing. Nicole Krajcovicova A INVESTICNI STRATEGIE

apod. (Uroveri 2). SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo FONDUY

ke zmcuéné pouZité ocenovaci technicky nebo ZPRAVA ¢) SPOLECGENSKE

vstupu. ZODPOVEDNOSTI

KVANTITATIVNI INFORMACE O VYZNAMNYCH 7 // SYSTEM RIZENI RIZIK
NEPOZOROVATELNYCH VSTUPNICH Bc. Petr Dolansky

VELICINACH PRO UROVEN 3 ZPRAVA O VZTAZICH

K rozvahovému dni Spoleénost neeviduje o - ) ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
finanéni nastroje zatazené v Grovni 3 OSOBA ODPOVEDNA ZA UCETNICTVI A0l TRl

v rdmci hierarchie realnych hodnot. Nejsou ) S FINANENI VYKAZY A PRILOHA
proto uvadény informace o vyznamnych /s K UGETNI ZAVERCE
nepozorovatelnych vstupech pouzitych pri (

ocenéni. )

TRANSAKCE NEZAHRNUTE : /‘

VE FINANCNICH VYRAZECH Ing. Martin Cicak

Spolecnost k rozvahovému dni neeviduje
Zadné transakce, které nejsou zahrnuty
ve finanénich vykazech.

NASLEDNE UDALOSTI

Mezi dnem sestaveni Ucetni zavérky

a rozhodnym dnem se neuskutecnily zadné
vyznamné udalosti, které by mély vliv na dcetni
zavérku.

16. dubna 2025
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