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Obhospodařovatelská           
společnost:    ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost  
 
IČ:     256 77 888 
 
Sídlo společnosti:  Radlická 333/150, 150 57 Praha 5  
 
Datum vzniku společnosti: 3.7.1998 přeměnou ze společnosti O.B. INVEST, investiční 

společnost, spol.  
s r. o., IČ: 44267487, ke dni 13.1.2004 na společnost přešlo jmění 
zaniklé společnosti První investiční společnost, a.s., IČ: 
00255149. V souvislosti s fúzí došlo k 31.12.2011 ke změně 
obchodní firmy z ČSOB Investiční společnost, a.s., člen skupiny 
ČSOB na ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost a 
sloučení jmění včetně práv a povinností z pracovněprávních 
vztahů zanikající společnosti ČSOB Asset Management, a.s., člen 
skupiny ČSOB, IČ: 63999463. 

 
Základní kapitál společnosti:  499 mil. Kč  
 
Akcionáři:  KBC Asset Management NV (100 % na základním kapitálu a 

hlasovacích právech) 
 
Předmět podnikání: Společnost je oprávněna podle zákona č. 240/2013 Sb., 

o investičních společnostech a investičních fondech, v platném 
znění v rozsahu uvedeném v povolení uděleném Českou národní 
bankou: (i) obhospodařovat investiční fondy nebo zahraniční 
investiční fondy; (ii) provádět administraci investičních fondů nebo 
zahraničních investičních fondů; (iii) obhospodařovat majetek 
zákazníka, jehož součástí je investiční nástroj, na základě volné 
úvahy v rámci smluvního ujednání (portfolio management); (iv) 
poskytovat investiční poradenství týkající se investičních nástrojů. 

 
 
 
Orgány společnosti k 31. prosinci 2025 
 
Představenstvo:    Dozorčí rada: 

Předseda představenstva:   Předseda dozorčí rady: 

Ing. Nicole Krajčovičová   Johan Lema   
      

Členové představenstva   Členové dozorčí rady: 

Bc. Petr Dolanský   Mgr. Martin Jarolím, Ph,D. 
Mgr. Marek Fér    Ing. Michal Babický, FCCA 
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PŘEDSTAVENSTVO  
 
Ing. Nicole Krajčovičová – předsedkyně představenstva 
 
Je absolventkou VŠE Praha, fakulta Mezinárodních vztahů. 
Nicole Krajčovičová vystudovala VŠE v Praze, obor mezinárodní obchod, bankovnictví a monetární ekonomie. Dále 
je absolventkou programu MBA u ČVUT ve spolupráci se Sheffield Hallam University. V ČSOB pracuje od roku 
1996. Působila v oblasti podpory finančních a kapitálových trhů v rámci Operations v různých odborných a 
manažerských rolích, v letech 2007-2010 na pozici výkonné manažerky. V roce 2010 přešla do ČSOB investiční 
společnosti na pozici COO (odpovědnost za Operations v oblasti kolektivního investování a diskrečních portfolií). 
Od září 2012 je členkou představenstva ČSOB Asset Management a řídila útvary Zpracování operací, Právní 
oddělení, oddělení Compliance a Řízení rizik. Od března 2019 se stala generální ředitelkou a předsedkyní 
představenstva a řídí oddělení Správy portfolií; Controlling a reporting; Oddělení investiční strategie a analýz; 
Provozní oddělení a HR Business Partner. Nicole Krajčovičová je místopředsedkyní Výkonného výboru AKAT. 
 
Bc. Petr Dolanský – člen představenstva  
 
Petr Dolanský vystudoval Vysokou školu finanční a správní. Po ukončení studií (2006) nastoupil do ČSOB investiční 
společnosti, kde se nejdříve věnoval podpoře prodeje a vývoje produktů a následně více než dva roky pracoval 
v útvaru Plánování a controlling. Od roku 2009 působil na různých manažerských pozicích v rámci společnosti 
ČSOB investiční společnost, resp. ČSOB AM (manažer oddělení plánování a výkaznictví, zástupce finančního 
ředitele společnosti). V poslední době působil v roli finančního ředitele ČSOB AM a kromě odpovědnosti za finanční 
řízení společnosti měl na starosti i část Operations (účetnictví fondů, kalkulace NAV). Nově řídí na úrovni člena 
představenstva společnosti  Operations (administrace fondů a diskrečních portfolií), procesní/projektové řízení a 
IT/aplikační management. V rámci organizace AKAT je aktivním členem odborné sekce pro informační povinnost a 
asset management. 
 
Mgr. Marek Fér – člen představenstva 
 
Vystudoval Univerzitu Karlovu, Fakultu sociálních věd v Praze.  Od roku 1997 pracuje v ČSOB, kde nastoupil do 
analytického útvaru Finančních trhů, který následně i vedl. V posledních 14 letech zastával funkce Manažera v 
oblasti řízení finančních rizik. Nyní je manažerem zodpovědným za oblast finančních rizik. Je zodpovědný za tržní 
a likviditní rizika v ČSOB, řízení kapitálu i vykazování úvěrových rizik. Marek Fér je také členem několika 
významných výborů a rad. Je členem rady pro řízení rizika ALM a likvidity skupiny KBC a také členem České 
bankovní asociace v rámci regulační komise. Od srpna 2020 je členem představenstva ČSOB Asset Management, 
zodpovědný za oblasti řízení rizik, právní služby a compliance. 
 
 
DOZORČÍ RADA 
 
Johan Lema – předseda dozorčí rady 
 
Je absolventem Sint-Leo College v Bruggách (Latin-Mathematics) a university v Gentu (Belgie).  
V letech 1996 – 1999 působil v  KBC AM jako projektový manažer pro oblast právní dokumentace, 1999 – 2004 
zastával funkci investičního manažera privátního investování v rámci KBC Private Equity, 2004 – 2006 působil ve 
funkci manažera pro korporátní vývoj v rámci KBC Group Corporate Development, v letech 2006 -2007 zastával 
funkci hlavního manažera korporátního vývoje pro KBC Group Strategy and Corporate Development a od roku 
2008 působil v této Společnosti ve funkci generálního manažera. Od roku 2011 vykonává funkci výkonného ředitele 
společnosti KBC AM Group. V roce 2012 se stal členem řídícího výboru Business Unit Belgie, který je zodpovědný 
za podporu maloobchodu, soukromého bankovnictví a obchodní klientelu. Od 1. září 2017 se vrátil jako generální 
ředitel skupiny KBC Asset Management Group. 
 
 
Ing. Michal Babický – člen dozorčí rady 
 
Absolvoval v roce 1997 Slezkou univerzitu, v roce 2005 získal ACCA certifikaci.  Svou profesionální kariéru začal 
v KPMG jako asistent auditora.  Následně pracoval na různých pozicích v oblasti financí a účetnictví mimo jiné pro 
společnosti Varta a Alpiq, a od února 2010 působí jako nezávislý konzultant pro oblast financí.  V letech 2010 - 
2016 byl nezávislým členem výboru pro audit Hypoteční banky a od září 2016 působí jako nezávislý člen dozorčí 
rady ČSOB Asset Management.Členství v orgánech jiných společností jednatel společnosti FTA Consulting s.r.o. 
(ČR). Od ledna 2020 je ve výboru pro audit ČSOB Penzijní společnost. 
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Ing. Jiří Vévoda – člen dozorčí rady do 30.11.2025 
 
Absolvoval Joint European Studies Programme na Staffordshire University a VŠE v Praze. 
Jiří Vévoda pracoval v letech 2000 až 2004 v GE Capital v České republice, Irsku, Finsku a Švédsku. V letech 
2004 až 2010 působil v poradenské firmě McKinsey & Company. Od května 2010 je Jiří Vévoda členem 
vrcholného výkonného vedení ČSOB, od 8. prosince 2010 je členem představenstva ČSOB. V současné době je 
odpovědný za oblast Řízení financí (CFO) a za investiční služby skupiny ČSOB. Členství v orgánech jiných 
společností: předseda dozorčí rady společností Patria Finance (ČR), Patria Corporate Finance (ČR), ČSOB 
Penzijní společnost (ČR) a Ušetřeno.cz (ČR). Člen dozorčí rady společností Hypoteční banka (ČR) a ČSOB 
Stavební spořitelna (ČR). 
 

Mgr. Martin Jarolím, Ph.D. – člen dozorčí rady od 1.12.2025 
 
Vystudoval Matematicko-fyzikální fakultu Univerzity Karlovy v Praze a pokračoval v doktorandském studiu na 
CERGE-EI (Centrum pro ekonomický výzkum a doktorské studium Univerzity Karlovy v Praze), kde získal titul 
Ph.D. 
Martin Jarolím nastoupil do ČSOB v roce 2000. Působil na různých odborných a manažerských pozicích, 
převážně v oblasti Retailu. V období 01/2011 – 01/2014 byl výkonným ředitelem Řízení pobočkové sítě pro 
soukromou klientelu. Od února 2014 působil v KBC Group jako Senior General Manager v divizi Core 
Communities Banking & International Markets. V období 05/2016 – 12/2022 byl členem představenstva v K&H 
Bank (Maďarsko) se zodpovědností za retailové bankovnictví. K 1. lednu 2023 byl jmenován členem 
představenstva ČSOB odpovědným za oblast Retailu. Členství v orgánech jiných společností: předseda dozorčí 
rady společností ČSOB Hypoteční banka (ČR), ČSOB Stavební spořitelna (ČR) a Patria Finance (ČR), člen 
dozorčí rady ČSOB Penzijní společnost (ČR), Ušetřeno.cz (ČR), Skip Pay (ČR) a Igluu (ČR). 
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VNITŘNÍ STRUKTURA SPOLEČNOSTI 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nicole Krajčovičová 
Předsedkyně představenstva 

a generální ředitelka 
 

Petr Dolanský 
Člen představenstva 

 
 

Představenstvo 

Oddělení podpory 
investičních procesů 

NAV kalkulace & 
DBM 

Oddělení účetnictví 
fondů  

Manažer útvaru  
 

Projektové a procesní 
řízení  

Správa aplikací a 
architektury  

Správa portfolií 

Controlling a 
reporting 

Oddělení investiční 
strategie a analýz  
 

Provozní oddělení  

Oddělení řízení rizik  

Compliance officer  

Právní oddělení  
 

Valná hromada 

Dozorčí rada 

HR Business Partner 

Marek Fér 
Člen představenstva 
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ČSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTIČNÍ SPOLEČNOST, OBHOSPODAŘOVALA K 31.12.2025 
CELKEM 33 OTEVŘENÝCH PODÍLOVÝCH FONDŮ. 
  
 
• ČSOB Akciový, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond (ISIN 

770000001170, CZ0008476173 – WO třída, CZ0008474947 – fondová třída) 
 
• ČSOB Dluhopisový, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond (ISIN 

770000001147- kapitalizační třída, CZ0008472354 – dividendová třída) 
 
• ČSOB Bohatství, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond (ISIN 

77000000224 - kapitalizační třída, 770000001117- kapitalizační PB třída, CZ0008477155 – dividendová třída) 
 
• ČSOB Akciový Srdce Evropy, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond 

(ISIN CZ0008472610 – kapitalizační třída, CZ0008474913 – fondová třída) 
 

• ČSOB Private Banking Largo, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond 
(ISIN CZ0008474590) 
 

• ČSOB Private Banking Moderato, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový 
fond (ISIN CZ0008474582) 

 
• ČSOB Private Banking Presto, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond 

(ISIN CZ0008474608) 
 

• ČSOB Private Banking Moderato EUR, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený 
podílový fond (ISIN CZ0008474715) 

 
• ČSOB Private Banking Wealth Office II., ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený 

podílový fond (ISIN 770000001116) 
 

• ČSOB Private Banking Wealth Office I.+, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený 
podílový fond (CZ0008474970) 

 
• ČSOB Premiéra, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond (ISIN 

770000001118- kapitalizační třída, CZ0008478500 – dividendová třída) 
 

• ČSOB Opatrný zodpovědný, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond 
(ISIN CZ0008476413, CZ0008476421-ČSOB Premium Opatrný zodpovědný, kapitalizační třída) 

 
• ČSOB Odvážný zodpovědný, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond 

(ISIN CZ0008476405, CZ0008476439 – ČSOB Premium Odvážný zodpovědný, kapitalizační třída) 
 

• ČSOB Velmi Opatrný zodpovědný, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový 
fond (ISIN CZ0008477056, CZ0008477064 – ČSOB Premium Velmi opatrný zodpovědný, kapitalizační třída) 

 
• ČSOB Velmi Odvážný zodpovědný, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový 

fond (ISIN CZ0008477072, CZ0008477080 – ČSOB Premium Velmi odvážný zodpovědný, kapitalizační třída) 
 

• ČSOB akciový zodpovědný, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond 
(ISIN CZ0008477098, CZ0008477106 – ČSOB Akciový zodpovědný Wealth Office třída) 

 
• ČSOB Dluhopisový zodpovědný, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový 

fond (ISIN CZ0008477825, CZ0008477833 – ČSOB Dluhopisový zodpovědný, fondová třída) 
 

• ČSOB Medium zodpovědný, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond 
(ISIN CZ0008478468) 
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• Securities Holdings Fund, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond (fond 

je fondem kvalifikovaných investorů) 
 
• PROFIT, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond (fond je fondem 

kvalifikovaných investorů) 
 

• Premium 3, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond (fond je fondem 
kvalifikovaných investorů) 

 
• Růstový podfond, Fond udržitelnosti Římskokatolické církve, investiční fond s proměnným základním 

kapitálem, a.s. (fond je fondem kvalifikovaných investorů) 
 

• Výnosový podfond, Fond udržitelnosti Římskokatolické církve, investiční fond s proměnným základním 
kapitálem, a.s. (fond je fondem kvalifikovaných investorů) 

 
• Nemovitostní podfond, Fond udržitelnosti Římskokatolické církve, investiční fond s proměnným základním 

kapitálem, a. s. (fond je fondem kvalifikovaných investorů) 
 

• Slovenský podfond, Fond udržitelnosti Římskokatolické církve, investiční fond s proměnným základním 
kapitálem, a. s (fond je fondem kvalifikovaných investorů) 

 
• Sokolovský fond, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond (fond je 

fondem kvalifikovaných investorů) 
 

• TERBERIN Fund, ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, otevřený podílový fond (fond je 
fondem kvalifikovaných investorů) 

 
 
 

• ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, ČSOB Privátny, otevřený podílový fond*  
 
• ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, ČSOB Vyvážený, otevřený podílový fond* 
 
• ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, ČSOB Rastový, otevřený podílový fond* 
 
• ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, ČSOB Svetový akciový, otevřený podílový fond* 

 
• ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, ČSOB Fér Vyvážený Responsible Investing, otevřený 

podílový fond* 
 
• ČSOB Asset Management, a.s., investiční společnost, ČSOB Fér Rastový Responsible Investing, otevřený 

podílový fond* 
 
 

* Výroční zprávy těchto fondů jsou zpracovány na základě zákona o kolektívnom investovaní č. 203/2011 Z. v platném znění 
a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk 
  

http://www.csobinvesticie.sk/
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FONDOVÝ KAPITÁL OBHOSPODAŘOVANÝCH FONDŮ K 31. 12. 20251 
 

Zkrácený název fondu (český domicil) Fondový kapitál v CZK 

ČSOB Akciový 16 478 191 503 

ČSOB akciový, WO třída 2 393 211 494 

ČSOB akciový, fondová třída 1 071 719 586 

ČSOB Dluhopisový, kapitalizační třída 1 830 759 346 

ČSOB Dluhopisový, dividendová třída 86 124 248 

ČSOB Bohatství, kapitalizační, retailová třída 45 153 495 106 

ČSOB Private Banking Bohatství, kapitalizační PB třída 8 364 174 677 

ČSOB Bohatství dividendový, dividendová třída 635 757 398 

ČSOB Akciový Srdce Evropy, kap.třída 836 421 980 

ČSOB Akciový Srdce Evropy, fond.třída 623 247 886 

ČSOB Private Banking Largo 2 516 976 138 

ČSOB Private Banking Moderato 9 795 534 293 

ČSOB Private Banking Presto 2 560 115 623 

ČSOB Private Banking Moderato EUR 730 473 526 

ČSOB Private Banking Wealth Office I.+ 4 307 769 361 

ČSOB Private Banking Wealth Office II. 6 814 620 448 

ČSOB Premiéra, kap.třída 40 340 254 211 

ČSOB Premiéra, div.třída 304 989 403 

ČSOB Opatrný zodpovědný 4 653 055 340 

ČSOB Premium Opatrný zodpovědný, kapitalizační třída 4 974 155 388 

ČSOB Odvážný zodpovědný 1 505 391 233 

ČSOB Premium Odvážný zodpovědný, kapitalizační třída 3 013 003 998 

ČSOB Velmi Opatrný zodpovědný 8 781 597 191 

ČSOB Premium Velmi Opatrný zodpovědný, kap. třída 8 758 971 603 

ČSOB Velmi Odvážný zodpovědný 325 801 784 

ČSOB Premium Velmi Odvážný zodpovědný, kap. třída 925 900 530 

ČSOB Akciový zodpovědný 1 271 120 653 

ČSOB Akciový zodpovědný, WO třída 245 776 205 

ČSOB Dluhopisový zodpovědný 152 121 456 

ČSOB Dluhopisový zodpovědný, fondová třída 2 053 094 435 

ČSOB Medium zodpovědný 703 389 581 
  

 
1 V tabulce nejsou uváděny fondy kvalifikovaných investorů 
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Zkrácený název fondu (slovenský domicil) Fondový kapitál v EUR 

ČSOB Privátny  88 147 358 

ČSOB Vyvážený 41 184 873 

ČSOB Rastový 176 977 234 

ČSOB Svetový akciový 101 846 933 

ČSOB Fér Vyvážený RI 7 004 855 

ČSOB Fér Rastový RI 31 750 709 
 
 
Údaje o nabytí vlastních akcií 
 
Společnost nevlastní žádné vlastní akcie. 

 
Údaje o počtu zaměstnanců Společnosti 
 
Údaje o průměrném přepočteném počtu zaměstnanců Společnosti: 61 
Údaje o průměrném přepočteném počtu vedoucích pracovníků Společnosti: 3 
 
 
ÚDAJE O SOUDNÍCH NEBO ROZHODČÍCH SPORECH, KTERÉ SE TÝKAJÍ MAJETKU NEBO NÁROKU 
PODÍLNÍKŮ PODÍLOVÉHO FONDU, JESTLIŽE HODNOTA PŘEDMĚTU SPORU PŘEVYŠUJE 5 % HODNOTY 
MAJETKU PODÍLOVÉHO FONDU V ROZHODNÉM OBDOBÍ 
 
Společnost při jednání na svůj účet ani při jednání na účet investičních fondů není účastníkem žádného soudního 
nebo rozhodčího sporu, jehož hodnota by přesahovala 5 % majetku společnosti nebo investičního fondu. 
 
Zpráva o vztazích mezi ovládající osobou a osobou ovládanou a mezi ovládanou osobou a osobami ovládanými 
stejnou ovládající osobou zpracovaná podle ust. § 82 zákona č. 90/2012 Sb., o obchodních společnostech a 
družstvech (zákon o obchodních korporacích) je obsažena ve výroční zprávě společnosti ČSOB Asset 
Management, a.s., investiční společnost. 
 
OBHOSPODAŘOVÁNÍM MAJETKU BYLI POVĚŘENI: 
 
Ing. Michal Žofaj, CFA 
nar.: 17.5.1983 
Michal Žofaj má více než 20 let zkušeností v oblasti investic a finančních trhů. V ČSOB Asset Management působí 
jako portfolio manažer od roku 2013. Předtím pracoval jako portfolio manažer ve skupině Allianz, kde měl 
na starosti správu investic pro pojišťovnu a penzijní fond. V současnosti má na starosti správu dluhopisových 
fondů, smíšených fondů pro slovenskou klientelu, akciových fondů zaměřených na střední a východní Evropu 
a portfolií ČSOB poisťovne. Je držitelem titulu inženýra ekonomie z Vysoké školy ekonomické v Praze a držitelem 
titulu CFA. 
 
IDENTIFIKAČNÍ ÚDAJE KAŽDÉHO DEPOZITÁŘE FONDU: 
 
Depozitářem fondu byla v rozhodném období Československá obchodní banka, a.s., IČ: 00001350, se sídlem 
Praha 5, Radlická 333/150, PSČ: 150 57, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, 
oddíl B.XXXVI, vložka 46. 

 
ČINNOST OBCHODNÍKA S CENNÝMI PAPÍRY V ROZHODNÉM OBDOBÍ PŘEDEVŠÍM VYKONÁVALI: 
 
Československá obchodní banka, a.s.; 
Česká spořitelna, a.s.;  
Komerční banka, a.s.; 
J.P. Morgan AG;  
ING Bank NV; 
KBC Bank NV 
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IDENTIFIKAČNÍ ÚDAJE KAŽDÉ OSOBY OPRÁVNĚNÉ POSKYTNOUT INVESTIČNÍ SLUŽBY, KTERÁ 
VYKONÁVALA ČINNOSTI HLAVNÍHO PODPŮRCE VE VZTAHU K MAJETKU FONDU KOLEKTIVNÍHO 
INVESTOVÁNÍ, V ROZHODNÉM OBDOBÍ, A ÚDAJ O DOBĚ, PO KTEROU TUTO ČINNOSTI VYKONÁVÁ 
 
Investiční společnost neuzavřela s žádnou osobou smlouvu na činnost hlavního podpůrce podílového fondu dle 
ustanovení § 85 až 91 zákona č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech. 
 
 
METODY, KTERÉ BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENÍ RIZIK SPOJENÝCH S TECHNIKAMI A NÁSTROJI K 
EFEKTIVNÍMU OBHOSPODAŘOVÁNÍ FONDŮ POD SPRÁVOU SPOLEČNOSTI. 
 
Pro výpočet celkové expozice fondu se využívá závazková metoda. Deriváty jsou sjednávány pro řízení měnového 
rizika.  
 
Investice do podílových listů v sobě obsahuje riziko výkyvů aktuální hodnoty podílového listu; rizikový profil 
podílového fondu je vyjádřen především syntetickým ukazatelem – SRRI (synthetic risk and reward indicator). 
Syntetický ukazatel zobrazuje proměnlivost hodnoty podílového listu a tím i rizikovost investice. Je odvozen pouze 
z historického vývoje hodnoty investice a má tudíž omezené využití pro předpověď vývoje rizikovosti takové 
investice do budoucna. Zavedení tohoto ukazatele vychází z právních předpisů v souvislosti s Evropskou směrnicí 
UCITS IV. Ukazatel má umožnit srovnání rizikovosti standardních investičních fondů v rámci Evropské unie. 
Ukazatel se může lišit od produktového skóre stanoveného podle interní metodiky ČSOB. Syntetický ukazatel rizika 
a výnosu je uveden v dokumentu Sdělení klíčových informací pro investory, který nahrazuje zjednodušený statut 
fondu a je možné jej nalézt na webových stránkách jednotlivých fondů z nabídky ČSOB.  
 
ÚDAJE O KVANTITATIVNÍCH OMEZENÍCH A METODÁCH PRO HODNOCENÍ RIZIK, PROTISTRANÁCH 
OBCHODŮ, DRUHU A VÝŠI PŘIJATÉHO ZAJIŠTĚNÍ, VÝNOSECH A NÁKLADECH  
 
Pro řízení měnového rizika jsou používány měnové deriváty, zejména měnové swapy, které představují smlouvu o 
nákupu a prodeji daného objemu cizí měny v pevně sjednaném kurzu s vypořádáním k určenému datu. 
 
Alternativně mohou být použity repo operace s cennými papíry denominovanými v různých měnách, kde výsledkem 
těchto operací je závazek k prodeji dané měny v pevném kurzu k určenému datu. 
 
Nominální objem takto sjednaného zajištění proti riziku změny kurzu cizí měny vychází z objemu cenných papírů 
či jiných aktiv v cizí měně v portfoliu fondu anebo části tohoto objemu, u které eliminujeme dopad změn měnového 
kurzu na celkovou hodnotu portfolia. 
 
Seznam protistran, s nimiž je možno uzavírat tyto deriváty je následující: Citibank Europe plc / Prague, Česká 
spořitelna, a.s., Československá obchodní banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komerční banka, a.s., PPF banka 
a.s., Societe Generale, J.P.Morgan. 
 
Pro omezení rizika protistrany při vypořádání daného derivátového obchodu fond přijímá anebo poskytuje kolaterál 
ve formě peněžních prostředků držených na účtu u dané banky. Výše kolaterálu vychází z aktuální tržní hodnoty 
sjednaného derivátu. 
 
K datu 31.12.2025 fond neměl deponován kolaterál u žádné z uvedených protistran. 
 
Celkové závazky a pohledávky plynoucí z derivátů na jednotlivou protistranu se započítávají do investičních limitů 
dle nařízení vlády č. 243/2013 Sb. 
 
ÚDAJE O PODSTATNÝCH ZMĚNÁCH ÚDAJŮ UVEDENÝCH VE STATUTU, KE KTERÝM DOŠLO V PRŮBĚHU 
ÚČETNÍHO OBDOBÍ 
 
V důsledku změn Politiky skupiny KBC týkající se společností zařazených na černou listinu došlo k souvisejícím 
změnám ve statutu fondu. Došlo k vypracování nového formátu statutu tak, aby byl pro investory přehlednější a 
srozumitelnější.  
 
ÚDAJE O MZDÁCH, ÚPLATÁCH A OBDOBNÝCH PŘÍJMECH PRACOVNÍKŮ NEBO VEDOUCÍCH OSOB, 
KTERÉ MOHOU BÝT POVAŽOVÁNY ZA ODMĚNY, VYPLACENÝCH OBHOSPODAŘOVATELEM 
INVESTIČNÍHO FONDU TĚM Z JEHO PRACOVNÍKŮ NEBO VEDOUCÍM OSOBÁM, JEJICHŽ ČINNOST MÁ 
PODSTATNÝ VLIV NA RIZIKOVÝ PROFIL TOHOTO FONDU. 
 
Tyto údaje jsou obsaženy v příloze účetní závěrky Společnosti za rok 2025. 
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EKONOMICKÝ VÝVOJ V ČR A VÝVOJ NA FINANČNÍCH TRZÍCH V ROCE 2025 
Světová ekonomika se v roce 2025 vyvíjela příznivě. Zatímco v USA bylo 1. čtvrtletí ve znamení poklesu ekonomiky 
kvůli efektu předzásobení před nástupem Trumpových cel, v další části roku růst HDP překonal očekávání a ve 3. 
kvartále se vrátil k více než 4 % anualizovanému tempu. Důvodem takové odolnosti americké ekonomiky mohly 
být mimo jiné masivní investice do umělé inteligence. Exportně zaměřená eurozóna, zasažená cly, tak silná tempa 
růstu nepředvedla a ve 3. čtvrtletí zrychlila pouze na 1,8 % (v přepočtu na roční bázi). Svižný ekonomický růst ale 
předvedla ČR, která se dokázala odpoutat od slabého německého trendu a ve 3. kvartále rostla už více než 3 % 
tempem. 
Inflace v USA dosáhla loni svého vrcholu v září, kdy se dotkla 3 %, koncem roku ale již klesla k úrovni 2,7 %. 
Takové hodnoty umožnily Fedu v průběhu roku třikrát snížit klíčovou sazbu, vždy po 25 bodech. Ke konci roku 
udržoval Fed svoji sazbu na horní hranici pásma 3,75 %. Investoři od Fedu očekávají pro tento rok další snižování 
sazeb. Evropská centrální banka v roce 2025 snížila sazby z 3 % na 2 % v rámci postupného uvolňování měnové 
politiky, jehož cílem bylo podpořit hospodářský růst v prostředí utlumené inflace a slabé poptávky. ČNB srazila 
základní úrokovou sazbu v ČR z úrovně 4,00 % na 3,50 %, s dalším snižováním sazeb je však opatrná z důvodu 
přetrvávajících nejistot v české ekonomice. Vzhledem k tomu, že se inflace v eurozóně i ČR držela koncem roku 
v těsné blízkosti 2 % inflačního cíle, žádné zásadní úpravy měnové politiky v dohledném horizontu od centrálních 
bank v těchto regionech nečekáme.  

Finanční trhy 
Rok 2025 se vyznačoval zvýšenou volatilitou v první polovině roku, kterou podpořilo oznámení amerických cel na 
dovoz, rostoucí globální ekonomická nejistota, geopolitické napětí, obavy z inflace a výrazné změny ve fiskální 
politice. Ve druhé polovině roku však akciové trhy zaznamenaly solidní růst, podpořený návratem Fedu k 
uvolněnější měnové politice, slušnými výsledky firem a pokračujícím optimismem kolem umělé inteligence.  

Akciové trhy 
Globální akcie si vedly velmi dobře navzdory vysoké volatilitě – index MSCI ACWI vzrostl o 22,9 %. Americké 
indexy přinesly v dolarovém vyjádření také solidní výnosy – S&P 500 vzrostl o 17,9 % a NASDAQ o 21,2 %. 
Americké akcie, jako již po mnohokráte v kontextu vývoje posledních let, překvapily svojí silou díky adaptabilitě a 
schopnosti tamních korporací hledat nové obchodní strategie. Firmy v USA nakonec zvládly navýšit svoji ziskovost 
přes 10 %. Měnově zajištěná portfolia na úspěchu amerických firem benefitovala a dosáhla zcela jiného výsledku 
než ta, která zajištěna nebyla a kde většinu výnosu ukrojil znehodnocený dolar.  

Evropské akcie zažily mimořádně dobrý rok. Panevropský EURO STOXX 50 posílil o 22,1 % a německý DAX o 
23,0 %, evropským trhům pomáhaly vyhlídky na obrovský fiskální balíček Německa určený na infrastrukturu a 
zbrojení, jehož obrysy by měly být jasnější v nejbližších měsících. Silný rok zažila také Asie: hongkongský Hang 
Seng výrazně ožil (+32,5 %), zatímco japonský Nikkei přidal 28,6 %. Rozvíjející se trhy překonaly výkonnost 
vyspělých trhů, přičemž jedním z vítězů byl region střední a východní Evropy - zdejším trhům pomohlo zkrocení 
inflace, stabilní kurzové prostředí, atraktivní valuace akcií a slušné růstové vyhlídky firem. 

Dluhopisové trhy 
Na světových dluhopisových trzích se odrazila rozdílná očekávání ohledně měnové politiky a vývoj ve fiskální 
oblasti. V USA díky snižování sazeb Fedu a slábnoucím makroekonomickým ukazatelům výrazně poklesly výnosy 
dvouletých i desetiletých státních dluhopisů (o 77 bazických bodů, resp. 40 bazických bodů). V Německu naopak 
došlo k nárůstu na dlouhém konci výnosové křivky (+49 bazických bodů u 10letých dluhopisů), a to zejména v 
reakci na oznámený infrastrukturní balíček, který zvýšil očekávání vyšších veřejných výdajů a budoucí emise dluhu. 

Zužující se kreditní spready odrážely zvýšený apetit po riziku – především u eurových firemních dluhopisů tak 
převládal pozitivní sentiment.  

Dlouhé české dluhopisy v roce 2025 příliš radosti investorům nepřinesly s tím, jak se zdejší výnosová křivka 
zejména na delším konci posunula výše. Vyšší výnosy na druhou stranu znamenají příslib očekávaného 
atraktivnějšího zhodnocení dluhopisů do budoucna. Delší durace odpovídá naší strategii a tyto investice by měly 
být schopny na dohledném horizontu překonávat inflaci. Na vývoji českých dluhopisů se kromě tlaku na růst výnosů 
z Německa negativně podepsal výsledek českých voleb a jeho dopady na směřování budoucí fiskální politiky. 
Krátký konec výnosové křivky tímto ovlivněn nebyl a sledoval spíše rétoriku ČNB.  

Měny 
Dolar ztratil prakticky vůči všem relevantním měnám, vůči koruně odepsal 15,5 %. Investoři snižovali expozici vůči 
USD v reakci na rostoucí obavy z nevyzpytatelné ekonomické politiky administrativy prezidenta Trumpa a také kvůli 
zužujícímu se úrokovému diferenciálu od dolarových sazeb. Hlavní proměnnou loňského tržního vývoje se tak 
ukázaly být pohyby na měnových párech a strategie měnového zajištění. Takový výkyv celosvětově 
nejvýznamnější měny je v rámci jednoho roku neobvyklý, ne však nevídaný. Není reálné očekávat další podobný 
pohyb do dalšího roku, zároveň není příliš pravděpodobné pracovat s předpokladem zpětného posílení dolaru na 
hodnoty začátku roku 2025. Euro oslabilo proti koruně o 4 %. 
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VÝVOJ ČINNOSTI FONDU 
 
Fond vznikl zápisem do seznamu podílových fondů vedeného Českou národní bankou ke dni 17.9.2018. Svou 
ekonomickou činnost ale začal až v lednu 2019. V září 2024 byla založena institucionální třída, do které byl 
6.9.2024 sloučen fond UNO +.  
 
Investice do fondu byly prováděny v souladu s investiční strategií a statutem fondu. Investice byly směřovány 
zejména do terminovaných vkladů, REPO operací a podnikových dluhopisů denominovaných v českých korunách. 
Většina portfolia byla alokována do terminovaných vkladů, REPO operací a podnikových dluhopisů. Menší část 
portfolia byla zainvestována do státních dluhopisů, popřípadě do obligací korporací.  
 
Na konci roku 2025 neměl fond uzavřen žádný terminovaný vklad, oproti konci roku 2024, kdy tento podíl činil  
60,31 %. Podíl REPO operací činil 70,41 %, na konci roku 2024 – 19,90 % % Podíl dluhových cenných papírů na 
celkových aktivech 29,44 %, na konci roku 2024 – 19,60 % a hodnota zůstatku na běžných účtech a ostatních 
aktivech činila 0,15 % oproti konci roku 2024 0,19 %. 
 
Hodnota podílového listu kapitalizační třídy na konci roku 2025 byla 1,2080 Kč, oproti konci roku  
2024 – 1,1763 Kč. Hodnota podílového listu dividendové třídy na konci roku 2025 byla 1,2047 Kč oproti konci roku 
2024 1,1710 Kč. 
 
Fondový kapitál kapitalizační třídy na konci roku 2025 činil 40 340,3 mil. Kč oproti konci roku  
2024 – 44 820,6 mil. Kč.  Fondový kapitál dividendové třídy na konci roku 2025 byl 304,9 mil. Kč, oproti konci roku 
2024 - 208,4 mil. Kč. 
 
Kapitalizační třída je fondem kapitalizačním a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci 
oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako 
rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou. Dividendová třída za rok 2025 dividendu nevyplatila. 
 
 
 
VÝVOJ HODNOTY PODÍLOVÉHO LISTU A CELKOVÉHO FONDOVÉHO KAPITÁLU V ROZHODNÉM 
OBDOBÍ 
 
Retailová třída 
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Dividendová třída 
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VÝVOJ ZÁKLADNÍCH EKONOMICKÝCH UKAZATELŮ FONDU 
 
Retailová třída 
 

k 31. prosinci Fondový kapitál   
na PL (Kč) Fondový kapitál (Kč) Zisk nebo ztráta (Kč) 

2021 1,0181 5 124 682 508 6 353 112 

2022 1,0642 41 917 291 390 1 183 485 712 

2023 1,1288 51 193 281 851 2 949 052 727 

2024 1,1763 44 820 647 707 1 985 511 527 

2025 1,2080 40 340 254 211 1 134 674 912 
 
 
Dividendová  třída 
 

k 31. prosinci Fondový kapitál   
na PL (Kč) Fondový kapitál (Kč) Zisk nebo ztráta (Kč) 

2024 1,1710 208 355 489 2 173 593 

2025 1,2047 304 989 403 7 428 266 
 
POČET VYDANÝCH A ODKOUPENÝCH PODÍLOVÝCH LISTŮ 
 
Retailová třída 
 
 

Období 
Vydané podílové listy Odkoupené podílové listy 

Objem emise 
  Kusy Kč Kusy Kč 

leden 2025 351 891 949 414 380 356 738 997 955 870 368 493 37 715 902 833 

únor 2025 244 943 309 289 128 285 798 702 976 942 823 884 37 162 143 166 

březen 2025 365 473 620 432 360 256 709 371 823 839 114 543 36 818 244 963 

duben 2025 380 880 207 451 787 689 700 634 778 830 861 363 36 498 490 392 

květen 2025 548 772 763 652 295 783 734 717 894 873 379 227 36 312 545 261 

červen 2025 373 955 017 445 383 950 728 764 148 867 973 590 35 957 736 130 
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Období 
Vydané podílové listy Odkoupené podílové listy 

Objem emise 
  Kusy Kč Kusy Kč 

červenec 2025 469 393 231 560 277 811 793 201 463 946 706 086 35 633 927 898 

srpen 2025 409 074 166 489 277 062 718 823 169 859 855 194 35 324 178 895 

září 2025 425 698 699 510 325 744 993 014 002 1 190 372 373 34 756 863 592 

říjen 2025 664 254 684 797 977 318 1 045 110 031 1 255 543 656 34 376 008 245 

listopad 2025 535 256 222 644 220 851 1 054 151 525 1 268 748 830 33 857 112 942 

prosinec 2025 414 581 874 499 852 703 876 288 892 1 056 589 156 33 395 405 924 

Celkem   5 184 175 741 6 187 267 808 9 891 778 656 11 802 336 395  
 
 
Dividendová třída 
 

Období 
Vydané podílové listy Odkoupené podílové listy 

Objem emise 
  Kusy Kč Kusy Kč 

leden 2025 6 814 450 7 992 668 2 152 831 2 523 979 182 588 318 

únor 2025 850 338 998 297 1 913 934 2 250 212 181 524 722 

březen 2025 8 469 343 9 988 743 0 0 189 994 065 

duben 2025 4 233 050 4 994 999 0 0 194 227 115 

květen 2025 0 0 0 0 194 227 115 

červen 2025 5 470 974 6 493 499 0 0 199 698 089 

červenec 2025 67 210 507 79 919 999 4 937 876 5 870 147 261 970 720 

srpen 2025 0 0 5 913 114 7 044 293 256 057 606 

září 2025 0 0 2 816 915 3 366 777 253 240 691 

říjen 2025 7 521 415 8 998 871 0 0 260 762 106 

listopad 2025 0 0 4 233 050 5 077 120 256 529 056 

prosinec 2025 0 0 3 361 478 4 048 900 253 167 578 

Celkem   100 570 077 119 387 076 25 329 198 30 181 428  
 
SKLADBA MAJETKU K 31. 12. 2025 
 

Druh aktiva Kód Hodnota v tis. Kč % podíl na aktivech 

obligace <1R O<1R 9 870 0,02 
obligace <3R (1 až 3R)  O<3R 8 538 477 20,99 
obligace < 5R  (3 až 5R)                         O < 5R 3 428 997 8,43 
pohledávky za bankami splatné na požádání BU 25 381 0,06 
ostatní pohledávky za bankami -TV TV 28 646 866 70,39 
pohledávky z  repo operací PR 37 003 0,09 
ostatní aktiva OA 9 870 0,02 
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DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY S REÁLNOU HODNOTOU VYŠŠÍ JAK 1 % NA MAJETKU FONDU 
 

Název cenného papíru ISIN Země 
emitenta 

Cena 
pořízení (tis. 

Kč) 

Reálná 
hodnota (tis. 

Kč) 
Počet CP 

CZECH REPUBLIC Float 
11/19/27 CZ0001004105 CZ 1 100 914 1 102 882 110 000 

CZECH REPUBLIC 0.25 
02/10/27 CZ0001005037 CZ 1 482 288 1 549 439 160 000 

CZECH REPUBLIC 0.05 
11/29/29 CZ0001006076 CZ 1 541 226 1 552 579 180 000 

CZECH REPUBLIC 5.5 12/12/28 CZ0001006696 CZ 1 903 475 1 891 823 180 000 

CZECH REPUBLIC 5.75 
03/29/29 CZ0001007025 CZ 1 815 293 1 873 395 170 000 

CSOB Float 09/11/28 CZ0003709123 CZ 3 900 000 3 906 998 390 000 

 
INFORMACE TÝKAJÍCÍ SE SFT2 A SWAPŮ VEŠKERÝCH VÝNOSŮ 
 
Pro účely naplnění požadavku čl. 13 odst. 1 písm. a) Nařízení SFT byly v rozhodném období využívány následující 
obchody, které mají být uváděny ve výroční zprávě Fondu: V uplynulém roce Fond uzavíral repo obchody a reverzní 
repo obchody s dluhopisy. Z titulu nařízení EMIR3 Fond začal přijímat a poskytovat peněžní kolaterály smluvním 
protistranám v závislosti na vývoji reálné hodnoty uzavřených měnových derivátů. 
 

A. REVERZNÍ REPO OBCHODY 

Obecné údaje k 31.12.2025 

 

 
2 obchody zajišťující financování (securities financing transactions) neboli SFT jsou definována v Nařízení SFT (Nařízení č. 2015/2365 o 
transparentnosti obchodů zajišťujících financování a opětovného použití a o změně nařízení (EU) č. 648/2012.). Jedná se o: a) repo obchody, b) 
půjčky cenných papírů nebo komodit a výpůjčky cenných papírů nebo komodit, c) koupě se současným sjednáním zpětného prodeje nebo se 
současným sjednáním zpětné koupě, d) maržové obchody. 
3 regulace EMIR („European Market Infrastructure Regulation“; zj. nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 648/2012 o OTC (mimoburzovních) 
derivátech, ústředních protistranách a registrech obchodních údajů a nařízení Komise v přenesené pravomoci (EU) č. 149/2013 
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Údaje o koncentraci 
 
 
Jediným emitentem kolaterálu byla v roce 2025 Česká národní banka a Ministerstvo financí ČR. 
 

Deset nejvýznamnějších smluvních stran u jednotlivých druhů SFT a swapů veškerých výnosů samostatně 
(název smluvní strany a hrubý objem nevypořádaných obchodů): 
 
 
Pro uzavírání reverzních repo obchodů na účet Fondu byly v roce 2025 využívány protistrany:  
Česká spořitelna, a.s., ČSOB, a.s.  
 

Souhrnné údaje o obchodech za každý druh SFT a swapů veškerých výnosů samostatně v členění 
 
 
Rating přijatého kolaterálu v podobě státní pokladniční poukázky emitované v Kč byl odvozen od ratingu České 
republiky. Zdroj: agentura Fitch. 
 

Úschova kolaterálu obdrženého fondem v rámci SFT a swapů veškerých výnosů 
 
 
Kolaterál ve formě tuzemských státních pokladničních poukázek je uschován u Centrálního depozitáře cenných 
papírů. Zahraniční cenné papíry jsou uschovány v registru Clearstream Banking Luxembourg. 
 
K rozvahovému dni byl přijatý kolaterál uschován v evidenci TKD (trh krátkodobých dluhopisů) v nominální hodnotě 
28 640 179 tis. Kč. 
 

Údaje o opětovném použití kolaterálu 
 
Podíl kolaterálu, který byl obdržen a je opětovně použit: 0 tis. Kč. 
 

B. OSTATNÍ PŮJČKY A VÝPŮJČKY CENNÝCH PAPÍRŮ A KOMODIT 
 
Fond v roce 2025 žádný z výše uvedených typů SFT obchodů nevyužíval. 
 

C. SPOLEČNÉ ÚDAJE O VÝNOSECH A NÁKLADECH ZA KAŽDÝ DRUH SFT 
 
V uplynulém roce Fond při uzavírání repo obchodů nevyužíval žádné zprostředkovatele, vyjma smluvních 
protistran. Za zprostředkování repo obchodů nebyly Fondu účtovány žádné poplatky, pouze za vypořádání 
(custody). 
 

, Druh 
obchodu 

Výnosy 
(tis. Kč) 

Podíl na  
výnosech 

Náklady (tis. 
Kč) 

Podíl na  
nákladech 

Výnosové 
úroky 

nezaplacené 
Česká 
spořitelna reverzní repo 297 742 31,79% 31 20,22% 0 

PPF banka reverzní repo 0 0,00% 0 0,00% 0 
ČSOB reverzní repo 638 850 68,21% 123 79,78% 6 759 

 
 
Položka „Náklady“ obsahuje úrokové náklady na reverzní repo/repo obchody a poplatky za vypořádání. 
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ÚDAJE A SKUTEČNOSTI PODLE § 21 ZÁKONA Č. 563/1991 SB., O ÚČETNICTVÍ 
 
FINANČNÍ A NEFINANČNÍ INFORMACE O SKUTEČNOSTECH, KTERÉ NASTALY AŽ PO ROZVAHOVÉM DNI 
A JSOU VÝZNAMNÉ PRO NAPLNĚNÍ ÚČELU ZPRÁVY 
 
Po rozvahovém dni nenastaly finanční a nefinanční informace, které by byly významné pro naplnění účelu výroční 
zprávy. 
 
INFORMACE O PŘEDPOKLÁDANÉM VÝVOJI ČINNOSTI FONDU 
 
Fond v roce 2026 nepředpokládá změny své investiční politiky. Hlavním úkolem Fondu je investovat shromážděný 
kapitál v souladu s investiční strategií, limity a výnosovými očekáváními podílníků a vytvořit tak předpoklady pro 
dlouhodobě stabilní výnosy Fondu a růst objemu jeho majetku.  
 
INFORMACE O RIZICÍCH VYPLÝVAJÍCÍCH Z POUŽITÍ INVESTIČNÍCH INSTRUMENTŮ A O CÍLECH 
A METODÁCH JEJICH ŘÍZENÍ 
 
Cílem řízení rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejících s činností Fondu při dodržení investiční strategie Fondu. 
 
Za účelem hodnocení rizik spojených s technikami a nástroji k efektivnímu obhospodařování Fondu byly zvoleny 
metody identifikující jednotlivá podstatná rizika, kterými jsou: 
 

a) Tržní riziko (úrokové, měnové, akciové a komoditní) – investiční společnost řídí toto riziko 
monitorováním a dodržováním kvantitativních limitů a využitím derivátů. 

b) Úvěrové riziko – toto riziko investiční společnost minimalizuje zejména výběrem protistran 
dosahujících určitou úroveň ratingu, nastavením objemových limitů na pohledávky vůči jednotlivým 
protistranám, diverzifikací a vhodnými smluvními ujednáními. 

c) Riziko vypořádání – tato rizika jsou minimalizována zejména výběrem kredibilních protistran, 
vypořádáváním transakcí s investičními nástroji v rámci spolehlivých vypořádacích systémů a v 
případě transakcí s nemovitostními aktivy ošetřením kvalitními právními instituty. 

d) Riziko likvidity – investiční společnost řídí toto riziko udržováním minimálního objemu likvidních 
prostředků ve Fondu a dalšími opatřeními v souladu s obecně závaznými právními předpisy. 

e) Riziko související s investičním zaměřením Fondu na určité průmyslové odvětví, státy či regiony, jiné 
části trhu nebo určité druhy aktiv – toto systematické riziko je řešeno diverzifikací, tj. rozložením 
investic. 

f) Riziko ztráty majetku svěřeného do úschovy nebo jiného opatrování – majetek Fondu je svěřen do 
úschovy nebo, pokud to povaha věcí vylučuje, jiného opatrování depozitáři Fondu, kterým je 
renomovaná banka. 

g) Riziko operační, které spočívá ve ztrátě vlivem nedostatků či selhání vnitřních procesů nebo lidského 
faktoru anebo vlivem vnějších událostí – toto riziko je omezováno udržováním odpovídajícího řídícího 
a kontrolního systému investiční společnosti. 

 
Metody řízení rizik jsou popsány v účetní závěrce Fondů, která je součástí této výroční zprávy. 
 
INFORMACE O AKTIVITÁCH V OBLASTI VÝZKUMU A VÝVOJE 
 
Fond nevyvinul během rozhodného období žádné aktivity v oblasti výzkumu a vývoje. 
 
INFORMACE O AKTIVITÁCH V OBLASTI ZODPOVÉDNÉHO INVESTOVÁNÍ DLE NAŘÍZENÍ SFDR 
 
Podkladové investice tohoto finančního produktu nezohledňují kritéria EU pro environmentálně udržitelné 
hospodářské činnosti.  
 
Obhospodařovatel při obhospodařování Fondu zohlednil hlavní nepříznivé dopady investičních rozhodnutí na 
faktory udržitelnosti, jak jsou popsány v nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. 
listopadu 2019 o zveřejňování informací o udržitelnosti v odvětví finančních služeb (SFDR) prostřednictvím obecné 
Politiky vyloučení a Politiky hlasování na základě zmocnění a zapojení, více na adrese 
https://www.csobam.cz/portal/udrzitelnost. 
Hlavními nepříznivými dopady na udržitelnost, které byly zohledněny v rámci obecné Politiky vyloučení, byly 
vystavení kontroverzním zbraním ("ukazatel 14"), vystavení společnostem působícím v odvětví fosilních paliv 
("ukazatel 4") a porušování zásad iniciativy OSN Global Compact nebo pokynů Organizace pro hospodářskou 
spolupráci a rozvoj (OECD) pro nadnárodní podniky (dále jen "ukazatel 10"). 

https://www.csobam.cz/portal/udrzitelnost
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