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Obhospodarovatelska
spolec¢nost:

[of

Sidlo spole¢nosti:

Datum vzniku spole¢nosti:

Zakladni kapital spolecnosti:

Akcionari:

Predmét podnikani:

Organy spole¢nosti k 31. prosinci 2025

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Ing. Nicole Kraj¢ovitova

Clenové predstavenstva

Bc. Petr Dolansky
Mgr. Marek Fér

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost
256 77 888
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spole¢nosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolec¢nost, spol.sr. 0., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na spole¢nost
preslo jméni zaniklé spoleénosti Prvni investiéni spoleénost, a.s., IC:
00255149. V souvislosti s fuzi doslo k 31.12.2011 ke zméné obchodni
firmy z CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB na
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost a slougeni jméni
v€etné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztahl zanikajici
spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB, IC:
63999463.

499 mil. K&

KBC Asset Management NV (100 % na zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech)

Spole¢nost je opravnéna podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investiénich fondech, v platném znéni v rozsahu
uvedeném v povoleni ud&leném Ceskou néarodni bankou: (i)
obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy; (ii)
provadét administraci investiénich fondd nebo zahrani¢nich
investiCnich fondu; (iii) obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz
soucasti je investini nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management); (iv) poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady:

Johan Lema

Clenové dozoréi rady:

Mgr. Martin Jarolim, Ph,D.
Ing. Michal Babicky, FCCA
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PREDSTAVENSTVO

Ing. Nicole Krajéovi¢ova — predsedkyné pfedstavenstva

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztahd.

Nicole Krajéoviéova vystudovala VSE v Praze, obor mezinarodni obchod, bankovnictvi a monetarni ekonomie. Dale
je absolventkou programu MBA u CVUT ve spolupraci se Sheffield Hallam University. V CSOB pracuje od roku
1996. Pusobila v oblasti podpory finanénich a kapitalovych trhd v ramci Operations v rlznych odbornych a
manazerskych rolich, v letech 2007-2010 na pozici vykonné manazerky. V roce 2010 pre$la do CSOB investiéni
spolecnosti na pozici COO (odpovédnost za Operations v oblasti kolektivniho investovani a diskre€nich portfolii).
Od zafi 2012 je &lenkou predstavenstva CSOB Asset Management a fidila Utvary Zpracovani operaci, Pravni
oddé&leni, oddéleni Compliance a Rizeni rizik. Od bfezna 2019 se stala generaini feditelkou a predsedkyni
predstavenstva a fidi oddéleni Spravy portfolii; Controlling a reporting; Oddéleni investi¢ni strategie a analyz;
Provozni oddéleni a HR Business Partner. Nicole KrajCovi¢ova je mistopfedsedkyni Vykonného vyboru AKAT.

Bc. Petr Dolansky — Clen pfedstavenstva

Petr Dolansky vystudoval Vysokou $kolu finan&ni a spravni. Po ukon&eni studii (2006) nastoupil do CSOB investiéni
spolecnosti, kde se nejdfive vénoval podpofe prodeje a vyvoje produktl a nasledné vice nez dva roky pracoval
v Utvaru Planovani a controlling. Od roku 2009 pUsobil na riznych manazerskych pozicich v ramci spole¢nosti
CSOB investiéni spole¢nost, resp. CSOB AM (manazer oddéleni planovani a vykaznictvi, zastupce finanéniho
feditele spole&nosti). V posledni dobé& plisobil v roli finanéniho feditele CSOB AM a kromé odpovédnosti za finanéni
fizeni spole¢nosti mél na starosti i ¢ast Operations (U¢etnictvi fondd, kalkulace NAV). Nové Fidi na urovni ¢lena
predstavenstva spole¢nosti Operations (administrace fondu a diskre¢nich portfolii), procesni/projektové fizeni a
IT/aplikaéni management. V ramci organizace AKAT je aktivnim ¢lenem odborné sekce pro informaéni povinnost a
asset management.

Mgr. Marek Fér — Clen predstavenstva

Vystudoval Univerzitu Karlovu, Fakultu socialnich véd v Praze. Od roku 1997 pracuje v CSOB, kde nastoupil do
analytického utvaru Finanénich trhu, ktery nasledné i vedl. V poslednich 14 letech zastaval funkce ManaZera v
oblasti Fizeni finanénich rizik. Nyni je manazerem zodpovédnym za oblast finan¢nich rizik. Je zodpovédny za trzni
a likviditni rizika v CSOB, fizeni kapitalu i vykazovani Gvérovych rizik. Marek Fér je také &lenem nékolika
vyznamnych vybord a rad. Je &lenem rady pro Fizeni rizika ALM a likvidity skupiny KBC a také &lenem Ceské
bankovni asociace v ramci regulaéni komise. Od srpna 2020 je &lenem predstavenstva CSOB Asset Management,
zodpoveédny za oblasti Fizeni rizik, pravni sluzby a compliance.

DOZORCi RADA
Johan Lema — pfedseda dozorci rady

Je absolventem Sint-Leo College v Bruggach (Latin-Mathematics) a university v Gentu (Belgie).

V letech 1996 — 1999 plsobil v KBC AM jako projektovy manazer pro oblast pravni dokumentace, 1999 — 2004
zastaval funkci investiéniho manazera privatniho investovani v ramci KBC Private Equity, 2004 — 2006 pUsobil ve
funkci manazera pro korporatni vyvoj v ramci KBC Group Corporate Development, v letech 2006 -2007 zastaval
funkci hlavniho manazera korporatniho vyvoje pro KBC Group Strategy and Corporate Development a od roku
2008 pusobil v této Spole¢nosti ve funkci generalniho manazera. Od roku 2011 vykonava funkci vykonného feditele
spole¢nosti KBC AM Group. V roce 2012 se stal €lenem Fidiciho vyboru Business Unit Belgie, ktery je zodpovédny
za podporu maloobchodu, soukromého bankovnictvi a obchodni klientelu. Od 1. zafi 2017 se vratil jako generaini
feditel skupiny KBC Asset Management Group.

Ing. Michal Babicky, FCCA — ¢len dozorci rady

Absolvoval v roce 1997 Slezskou univerzitu, v roce 2005 ziskal ACCA certifikaci. Svou profesionalni kariéru zacal
v KPMG jako asistent auditora. Nasledné pracoval na rGznych pozicich v oblasti financi a u¢etnictvi mimo jiné pro
spole¢nosti Varta a Alpiq, a od Unora 2010 plsobi jako nezavisly konzultant pro oblast financi. V letech 2010 -
2016 byl nezavislym ¢lenem vyboru pro audit Hypotec¢ni banky a od zafi 2016 pUsobi jako nezavisly ¢len dozor&i
rady CSOB Asset Management. Clenstvi v organech jinych spole¢nosti jednatel spole¢nosti FTA Consulting s.r.o.
(CR). Od ledna 2020 je ve vyboru pro audit CSOB Penzijni spole&nost.
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Ing. Jifi Vévoda — ¢len dozor¢i rady do 30.11.2025

Absolvoval Joint European Studies Programme na Staffordshire University a VSE v Praze.

Jifi Vévoda pracoval v letech 2000 a 2004 v GE Capital v Ceské republice, Irsku, Finsku a Svédsku. V letech
2004 az 2010 pulsobil v poradenské firmé McKinsey & Company. Od kvétna 2010 je Jifi Vévoda clenem
vrcholného vykonného vedeni CSOB, od 8. prosince 2010 je &lenem predstavenstva CSOB. V sougasné dobé je
odpovédny za oblast Rizeni financi (CFO) a za investiéni sluzby skupiny CSOB. Clenstvi v organech jinych
spoleénosti: predseda dozoréi rady spoleénosti Patria Finance (CR), Patria Corporate Finance (CR), CSOB
Penzijni spoleénost (CR) a Usetfeno.cz (CR). Clen dozoréi rady spole¢nosti Hypoteéni banka (CR) a CSOB
Stavebni spofitelna (CR).

Mgr. Martin Jarolim, Ph.D. — ¢len dozor¢i rady od 1.12.2025

Vystudoval Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy v Praze a pokraCoval v doktorandském studiu na
CERGE-EI (Centrum pro ekonomicky vyzkum a doktorské studium Univerzity Karlovy v Praze), kde ziskal titul
Ph.D.

Martin Jarolim nastoupil do CSOB v roce 2000. Pusobil na rliznych odbornych a manaZerskych pozicich,
prevazné v oblasti Retailu. V obdobi 01/2011 — 01/2014 byl vykonnym feditelem Rizeni pobo&kové sité pro
soukromou klientelu. Od unora 2014 pusobil v KBC Group jako Senior General Manager v divizi Core
Communities Banking & International Markets. V obdobi 05/2016 — 12/2022 byl ¢lenem pFedstavenstva v K&H
Bank (Madarsko) se zodpovédnosti za retailové bankovnictvi. K1.lednu 2023 byl jmenovan c¢lenem
predstavenstva CSOB odpovédnym za oblast Retailu. Clenstvi v organech jinych spolegnosti: pfedseda dozorgi
rady spoleénosti CSOB Hypoteéni banka (CR), CSOB Stavebni spofitelna (CR) a Patria Finance (CR), &len
dozorgi rady CSOB Penzijni spole¢nost (CR), Usetfeno.cz (CR), Skip Pay (CR) a Igluu (CR).
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VNITRNi STRUKTURA SPOLECNOSTI

Valna hromada

Dozor¢i rada

Predstavenstvo
Petr Dolansky Nicole Krajéovi¢ova Marek Fér
Clen predstavenstva Predsedkyné ptfedstavenstva Clen ptedstavenstva
a generalni feditelka

Oddé¢leni podpory - -
| investi¢nich procesti | Sprava portfolii
|| NAYV kalkulace & __| Controlling a
DBM reporting
|| Oddéleni fizeni rizik
Oddéleni  ucetnictvi Oddé¢lent investi¢ni
fonda —| strategie a analyz
Compliance officer
Manazer utvaru | Provozni oddéleni

______________________________

Pravni oddéleni

Projektové a procesni e
fizeni

Sprava aplikaci a
architektury
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CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OBHOSPODAROVALA K 31.12.2025
CELKEM 33 OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU.

e CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001170, CZ0008476173 — WO tfida, CZ0008474947 — fondova tfida)

o CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001147- kapitaliza¢ni tfida, CZ0008472354 — dividendova tfida)

e CSOB Bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevfeny podilovy fond (ISIN
77000000224 - kapitaliza¢ni tfida, 770000001117- kapitalizacni PB tfida, CZ0008477155 — dividendova
trida)

e CSOB Akciovy Srdce Evropy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008472610 — kapitaliza¢ni tfida, CZ0008474913 — fondova tfida)

e (CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevfeny podilovy
fond (ISIN CZ0008474590)

e CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474582)

e CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474608)

e CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

e CSOB Private Banking Wealth Office II., CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001116)

e CSOB Private Banking Wealth Office I+., CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (CZ0008474970)

e CSOB Premiéra, CSOB Asset Management, a.s., investicni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001118- kapitaliza¢ni tfida, CZ0008478500 — dividendova tfida)

e  CSOB Opatrny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleCnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008476413, CZ0008476421 - CSOB Premium Opatrny zodpovédny, kapitaliza¢ni tfida)

e CSOB Odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevfeny podilovy
fond (ISIN CZ0008476405, CZ0008476439 — CSOB Premium Odvazny zodpovédny, kapitaliza¢ni tfida)

e CSOB Velmi Opatrny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investicni spoleCnost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008477056, CZ0008477064 — CSOB Premium Velmi opatrny zodpovédny,
kapitaliza¢ni tfida)

e CSOB Velmi Odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008477072, CZ0008477080 — CSOB Premium Velmi odvazny zodpovédny,
kapitaliza¢ni tfida)

o CSOB akciovy zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiCni spolecnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008477098, CZ0008477106 — CSOB Akciovy zodpovédny Wealth Office tfida)

e CSOB Dluhopisovy zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiCni spoleCnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008477825, CZ0008477833 — CSOB Dluhopisovy zodpovédny, fondova tfida)

e CSOB Medium zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008478468)

e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investor()

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor()
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¢ Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevfeny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor()

e Rustovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zékladnim
kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investor()

e Vynosovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s prom&nnym zakladnim
kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investor()

¢ Nemovitostni podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zakladnim
kapitalem, a. s. (fond je fondem kvalifikovanych investor()

¢ Slovensky podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s prom&nnym zakladnim
kapitalem, a. s (fond je fondem kvalifikovanych investoru)

e  Sokolovsky fond, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investoru)

e TERBERIN Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investor()

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Privatny, otevieny podilovy fond*

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Vyvazeny, otevieny podilovy fond*

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond*

e CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny podilovy fond*

e« (CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Fér VyvaZzeny Responsible Investing,
otevreny podilovy fond*

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Fér Rastovy Responsible Investing, otevieny
podilovy fond*

* Vyro¢ni zpravy téchto fondil jsou zpracovany na zakladé zakona o kolektivnom investovani ¢. 203/2011 Z.. v platném
znéni a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk


http://www.csobinvesticie.sk/
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FONDOVY KAPITAL OBHOSPODAROVANYCH FONDU K 31. 12. 2025"

Fondovy kapital v CZK

Zkraceny nazev fondu (€esky domicil)

CSOB Akciovy

16 478 191 503

CSOB akciovy, WO tfida

2393 211 494

CSOB akciovy, fondova tfida

1071719 586

CSOB Dluhopisovy, kapitalizaéni tfida

1 830 759 346

CSOB Dluhopisovy, dividendova tfida

86 124 248

CSOB Bohatstvi, kapitalizaéni, retailova tfida

45 153 495 106

CSOB Private Banking Bohatstvi, kapitalizaéni PB tfida

8364 174 677

CSOB Bohatstvi dividendovy, dividendova tfida 635 757 398
CSOB Akciovy Srdce Evropy, kap.tfida 836 421 980
CSOB Akciovy Srdce Evropy, fond.tfida 623 247 886

CSOB Private Banking Largo

2516 976 138

CSOB Private Banking Moderato

9 795 534 293

CSOB Private Banking Presto

2560 115623

CSOB Private Banking Moderato EUR 730 473 526
CSOB Private Banking Wealth Office .+ 4 307 769 361
CSOB Private Banking Wealth Office |I. 6 814 620 448

CSOB Premiéra, kap.tfida

40 340 254 211

CSOB Premiéra, div.tfida

304 989 403

CSOB Opatrny zodpovédny

4 653 055 340

CSOB Premium Opatrny zodpovédny, kapitalizaéni tfida

4974 155 388

CSOB Odvazny zodpovédny

1505 391 233

CSOB Premium Odvazny zodpovédny, kapitalizaéni tfida

3013 003 998

CSOB Velmi Opatrny zodpovédny

8 781 597 191

CSOB Premium Velmi Opatrny zodpovédny, kap. tfida

8 758 971 603

CSOB Velmi Odvazny zodpovédny 325801 784
CSOB Premium Velmi Odvazny zodpovédny, kap. tfida 925 900 530
CSOB Akciovy zodpovédny 1271120 653
CSOB Akciovy zodpovédny, WO tfida 245 776 205
CSOB Dluhopisovy zodpovédny 152 121 456
CSOB Dluhopisovy zodpovédny, fondova t¥ida 2053094 435
CSOB Medium zodpovédny 703 389 581

1V tabulce nejsou uvadény fondy kvalifikovanych investord
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Zkraceny nazev fondu (slovensky domicil) Fondovy kapital v EUR
CSOB Privatny 88 147 358
CSOB Vyvazeny 41 184 873
CSOB Rastovy 176 977 234
CSOB Svetovy akciovy 101 846 933
CSOB Fér Vyvazeny RI 7 004 855
CSOB Fér Rastovy RI 31750 709

Udaje o nabyti vlastnich akgcii
Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.
Udaje o poétu zaméstnancu Spoleénosti

l;Jdaje o pramérném prepocteném poctu zaméstnancli Spole¢nosti 61
Udaje o priimérném prepocéteném poctu vedoucich pracovnikt Spole¢nosti: 3

UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU
PODILNIKU PODILOVEHO FONDU, JESTLIZE HODNOTA PREDMETU SPORU PREVYSUJE 5 %
HODNOTY MAJETKU PODILOVEHO FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

Spole¢nost pfi jednani na svlj Ucet ani pfi jednani na Gcet investi¢nich fondl neni G¢astnikem Zadného
soudniho nebo rozhod€iho sporu, jehoz hodnota by pfesahovala 5 % majetku spole¢nosti nebo investi¢niho
fondu.

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovliadanymi
stejnou ovladajici osobou zpracovana podle ust. § 82 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) je obsaZena ve vyroéni zpravé spoleénosti CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost.

OBHOSPODAROVANiM MAJETKU BYLI POVERENI:

Ing. Martin Horak

nar.: 13.4.1975

vzdélani: Bankovni management — Investiéni bankovnictvi, Bankovni Institut VS v Praze

Martin Horak ma vice nez 28 let zku$enosti v oblasti investic a finanénich trhii. V CSOB Asset Management
pusobi jako portfolio manazer od roku 2002. V sou€asnosti ma na starosti spravu fondi kvalifikovanych
investort a vybranych dluhopisovych fondu. Je drzitelem titulu inzenyra ekonomie z Bankovniho Institutu v
Praze. V minulosti pracoval jako portfolio manazer v CSOB a predtim jako analytik ve spole¢nosti Hex Capital.
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IDENTIFIKACNi UDAJE KAZDEHO DEPOZITARE FONDU:

Depozitafem fondu byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, se sidlem
Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B.XXXVI, vioZka 46.

CINNOST OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY V ROZHODNEM OBDOBIi PREDEVSiIM VYKONAVALI:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.;
Ceska spotitelna, a.s.;
Komer¢ni banka, a.s.;

J.P. Morgan AG;

Erste Group Bank AG;

Raiffeisen Bank International AG;
ING Banka NV.

IDENTIFIKACNi UDAJE KAZDE OSOBY OPRAVNENE POSKYTNOUT INVESTICNi SLUZBY, KTERA
VYKONAVALA CINNOSTI HLAVNIHO PODPURCE VE VZTAHU K MAJETKU FONDU KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI, V ROZHODNEM OBDOBI, A UDAJ O DOBE, PO KTEROU TUTO CINNOSTI VYKONAVA

Investi¢ni spole¢nost neuzavrela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podplirce podilového fondu dle
ustanoveni § 85 az 91 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech.

METODY, KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH S TECHNIKAMI A NASTROJI
K EFEKTIVNIMU OBHOSPODAROVANi FONDU POD SPRAVOU SPOLECNOSTI.

Pro vypocet celkové expozice fondu se vyuziva zavazkova metoda. Derivaty jsou sjednavany pro fizeni
ménového rizika.

Investice do podilovych listd v sobé obsahuje riziko vykyva aktualni hodnoty podilového listu; rizikovy profil
podilového fondu je vyjadien predevsim syntetickym ukazatelem — SRRI (synthetic risk and reward indicator).
Synteticky ukazatel zobrazuje proménlivost hodnoty podilového listu a tim i rizikovost investice. Je odvozen
pouze z historického vyvoje hodnoty investice a ma tudiz omezené vyuziti pro pfedpovéd vyvoje rizikovosti
takové investice do budoucna. Zavedeni tohoto ukazatele vychazi z pravnich predpist v souvislosti s Evropskou
smérnici UCITS IV. Ukazatel ma umoznit srovnani rizikovosti standardnich investi¢nich fondd v ramci Evropské
unie. Ukazatel se muZe liit od produktového skére stanoveného podle interni metodiky CSOB. Synteticky
ukazatel rizika a vynosu je uveden v dokumentu Sdéleni kliCovych informaci pro investory, ktery nahrazuje
zjednodus$eny statut fondu a je mozné jej nalézt na webovych strankach jednotlivych fond z nabidky CSOB.

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které predstavuji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vypofadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papiru i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu anebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad zmén
ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je moZno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
sporitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komer¢ni banka, a.s., PPF
banka a.s., Societe Generale, J.P.Morgan.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporfadani daného derivatového obchodu fond pfijima anebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na U¢tu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 31.12.2025 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.
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Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatli na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich
limita dle nafizeni viady €. 243/2013 Sb.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU, KE KTERYM DOSLO V
PRUBEHU UCETNIHO OBDOBI

V dusledku zmén Politiky skupiny KBC tykajici se spole€nosti zafazenych na ¢ernou listinu doslo k souvisejicim
zménam ve statutu fondu.
Doslo k vypracovani nového formatu statutu tak, aby byl pro investory pfehlednéjsi a srozumitelné&jsi.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO VEDOUCICH OSOB,
KTERE MOHOU BYT POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM

INVESTICNIHO FONDU TEM Z JEHO PRACOVNIKU NEBO VEDOUCIM OSOBAM, JEJICHZ CINNOST MA
PODSTATNY VLIV NA RIZIKOVY PROFIL TOHOTO FONDU.

Tyto Udaje jsou obsazeny v pfiloze Ucetni zavérky Spole¢nosti za rok 2025.
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EKONOMICKY VYVOJ V CR A VYVOJ NA FINANCNICH TRZICH V ROCE 2025

Svétova ekonomika se v roce 2025 vyvijela pfiznivé. Zatimco v USA bylo 1. Ctvrtleti ve znameni poklesu
ekonomiky kvuli efektu pfedzasobeni pfed nastupem Trumpovych cel, v dalSi ¢asti roku rist HDP prekonal
ocekavani a ve 3. kvartale se vratil k vice nez 4% anualizovanému tempu. Divodem takové odolnosti americké
ekonomiky mohly byt mimo jiné masivni investice do umélé inteligence. Exportné zaméfena eurozona,
zasazena cly, tak silna tempa rlstu nepfedvedla a ve 3. Ctvrtleti zrychlila pouze na 1,8 % (v pfepoctu na rocni
béazi). Svizny ekonomicky rist ale predvedla CR, ktera se dokazala odpoutat od slabého némeckého trendu a
ve 3. kvartale rostla uz vice nez 3% tempem.

Inflace v USA dosahla loni svého vrcholu v zafi, kdy se dotkla 3 %, koncem roku ale jiz klesla k drovni 2,7 %.
Takové hodnoty umoznily Fedu v prabéhu roku tfikrat snizit kli€ovou sazbu, vzdy po 25 bodech. Ke konci roku
udrzoval Fed svoji sazbu na horni hranici pasma 3,75 %. Investofi od Fedu ocekavaji pro tento rok dalsi
snizovani sazeb. Evropska centralni banka v roce 2025 snizila sazby z3 % na 2 % v ramci postupného
uvolfiovani ménové politiky, jehoz cilem bylo podpofit hospodafsky rlist v prostfedi utiumené inflace a slabé
poptavky. CNB srazila zakladni drokovou sazbu v CR z Grovné 4,00 % na 3,50 %, s dal$im sniZzovanim sazeb
je v8ak opatrna z dlvodu pretrvavajicich nejistot v ¢eské ekonomice. Vzhledem k tomu, Ze se inflace
v eurozéné i CR drzela koncem roku v t&sné blizkosti 2% inflaéniho cile, Zadné zasadni Gpravy ménové politiky
v dohledném horizontu od centralnich bank v téchto regionech necekame.

Finanéni trhy

Rok 2025 se vyznacoval zvySenou volatilitou v prvni poloviné roku, kterou podpofilo oznameni americkych cel
na dovoz, rostouci globalni ekonomicka nejistota, geopolitické napéti, obavy z inflace a vyrazné zmény ve
fiskalni politice. Ve druhé poloviné roku v§ak akciové trhy zaznamenaly solidni rast, podpofeny navratem Fedu

Akciové trhy

Globalni akcie si vedly velmi dobfe navzdory vysokeé volatilité — index MSCI ACWI vzrostl 0 22,9 %. Americké
indexy pfinesly v dolarovém vyjadfeni také solidni vynosy — S&P 500 vzrostl 0 17,9 % a NASDAQ o0 21,2 %.
Americké akcie, jako jiz po mnohokrate v kontextu vyvoje poslednich let, pfekvapily svoji silou diky adaptabilité
a schopnosti tamnich korporaci hledat nové obchodni strategie. Firmy v USA nakonec zvladly navysit svoji
ziskovost pfes 10 %. Ménové zajiSténa portfolia na uspéchu americkych firem benefitovala a dosahla zcela
jiného vysledku nez ta, ktera zajisténa nebyla a kde vétSinu vynosu ukrojil znehodnoceny dolar.

Evropské akcie zazily mimofadné dobry rok. Panevropsky EURO STOXX 50 posilil 0 22,1 % a némecky DAX
0 23,0 %, evropskym trhim pomahaly vyhlidky na obrovsky fiskalni bali€ek Némecka uréeny na infrastrukturu
a zbrojeni, jehoz obrysy by mély byt jasné&j$i v nejblizS§ich mésicich. Silny rok zazila také Asie: hongkongsky
Hang Seng vyrazné ozil (+32,5 %), zatimco japonsky Nikkei pfidal 28,6 %. Rozvijejici se trhy pfekonaly
vykonnost vyspélych trhu, pficemz jednim z vitézd byl region stfedni a vychodni Evropy - zdejSim trhdm
pomohlo zkroceni inflace, stabilni kurzové prostredi, atraktivni valuace akcii a sluSné rastové vyhlidky firem.

Dluhopisové trhy

Na svétovych dluhopisovych trzich se odrazila rozdilna oekavani ohledné ménové politiky a vyvoj ve fiskalni
oblasti. V USA diky snizovani sazeb Fedu a slabnoucim makroekonomickym ukazatelim vyrazné poklesly
vynosy dvouletych i desetiletych statnich dluhopisti (o 77 bazickych bodu, resp. 40 bazickych bodt). V Némecku
naopak doslo k narlistu na dlouhém konci vynosové kfivky (+49 bazickych bodd u 10letych dluhopist), a to
zejména v reakci na oznameny infrastrukturni bali¢ek, ktery zvysil ocekavani vy$Sich vefejnych vydaji a
budouci emise dluhu.

Zuzujici se kreditni spready odrazely zvySeny apetit po riziku — pfedevSim u eurovych firemnich dluhopist tak
pfevladal pozitivni sentiment.

Dlouhé Ceské dluhopisy v roce 2025 prilis radosti investordm nepfinesly s tim, jak se zdejSi vynosova kfivka
zejména na delSim konci posunula vySe. Vy$Si vynosy na druhou stranu znamenaji pfislib ocekavaného
atraktivnéjSiho zhodnoceni dluhopisi do budoucna. Del$i durace odpovida nasi strategii a tyto investice by
meély byt schopny na dohledném horizontu pfekonavat inflaci. Na vyvoji €eskych dluhopis se kromé tlaku na
rust vynosti z Némecka negativné podepsal vysledek ¢eskych voleb a jeho dopady na sméfovani budouci
fiskalni politiky. Kratky konec vynosové kfivky timto ovlivnén nebyl a sledoval spige rétoriku CNB.

Mény

Dolar ztratil prakticky vici vSem relevantnim ménam, vici koruné odepsal 15,5 %. Investofi snizovali expozici
vuci USD v reakci na rostouci obavy z nevyzpytatelné ekonomické politiky administrativy prezidenta Trumpa a
také kvuli zuzujicimu se urokovému diferencialu od dolarovych sazeb. Hlavni promé&nnou lofiského trzniho
vyvoje se tak ukazaly byt pohyby na ménovych parech a strategie ménového zajisténi. Takovy vykyv
celosvétové nejvyznamnéjsi mény je v ramci jednoho roku neobvykly, ne vS§ak nevidany. Neni realné ocekavat
dal$i podobny pohyb do dalSiho roku, zarover neni pfili§ pravdépodobné pracovat s pfedpokladem zpétného
posileni dolaru na hodnoty zacatku roku 2025. Euro oslabilo proti koruné o 4 %.
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VYVOJ CINNOSTI FONDU

Investice byly ve Fondu provadény pIné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly investice
alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly prostfednictvim fondu pfedevsim do zapadni Evropy,
stfedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni Evropy a Asie. Dluhopisy byly investovany
predevSim do korporatnich dluhopist, a to do dluhopisi denominovanych v CZK, nebo do CZK ménové
zajisténych.

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, &len skupiny KBC, dodrzuje pravidla skupiny KBC, v&.
KBC GROUP INVESTMENT POLICY, ktera obsahuje investi¢ni omezeni ohledné energetického uhli a ktera
byla schvalena v Cervnu 2020. CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, nezahrnuje Zzadné
investi¢ni nastroje, které jakymkoli zpusobem pfispivaji k t€zbé energetického uhli a/nebo jsou energetickymi
spole¢nostmi vyuzivajicimi energetické uhli kromé dluhopisu CZ0003524464 - EPH FINANCE 4,5 2025.

Dluhopis CZ0003524464 - EPH FINANCE 4,5 2025, se splatnosti v bfeznu 2025, byl zafazen do portfolii pfed
schvalenim uhelné politiky KBC GROUP INVESTMENT POLICY.

Vzhledem k tomu, ze ke schvaleni KBC GROUP INVESTMENT POLICY, ktera obsahuje investi¢ni omezeni
ohledné energetického uhli, doSlo az po zafazeni dluhopist do portfolia, a vzhledem k tomu, Ze nuceny prode;j
pred splatnosti by s vysokou pravdépodobnosti vedl k neoddvodnéné ztraté klientl, rozhodl se, v ramci jednani
v nejlep$im zajmu klienta, ponechat CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, tyto dluhopisy v
portfoliu az do doby splatnosti. CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole€nost, zaroven zdlraznuje, ze
tyto, ani jiné podobné dluhopisy, jiz do spravovanych portfolii nenakupuje kromé dluhopisu CZ0003524464 -
EPH FINANCE 4,5 2025.

V porovnani s koncem roku 2024 doSlo ve struktufe aktiv k nepatrnému snizeni podilu akcii, resp. akciovych
podilovych fondl na aktivech z 11,43 % na 11,10 % a ke zvySeni podilu dluhopisu, respektive dluhopisovych
podilovych fondl z 85,65 % na 86,41 %. Podil zUstatk(l na béznych uétech a terminovanych vkladech se snizil
z 2,36 % na 1,92 %, a podil ostatnich aktiv se zvysil z 0,55 % na 0,57 %.

Z ménového pohledu se podil cennych papird denominovanych v CZK zvysil z 61,85 % na 65,09"%, podil
cennych papird denominovanych v USD se snizil z 12,19 % na 11,15 %, podil cennych papird denominovanych
v EURse snizil 222,84 % na 21,08 % a podil cennych papirG denominovanych v JPY se snizil
z 0,21 % na 0,20 %.

Fond vyuziva k eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. PfestoZze tyto nastroje jsou urceny ke sniZeni
ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou ocefiovany realnou
hodnotou se zménami realné hodnoty U¢tovanymi do vynosu nebo nakladu.

Fond je fondem kapitalizatnim a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho ocefiovani
zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano jako rozdil
mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu na konci roku 2024 byla 1,1726 K& a do konce roku 2025 se zvysila
na 1,2168 K¢&. Cena podilového listu za rok 2025 vzrostla 0 3,77 %.

Na konci roku 2025 se hodnota fondoveého kapitélu zvySila z 2 251,60 mil K& mil. KE na 2 516,98 mil. K&.
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VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

Vivoj ceny podilového listu od 01.01.2025- 31.12.2025
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VYVOJ ZAKLADNiICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

k 31. prosinci Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K€E) po zdanéni (K¢)

2021 1,0621 2626 599 813 24 543 328
2022 1,0310 2176 047 293 -76 766 729
2023 1,1181 2050329 176 165 726 731
2024 1,1726 2251594 137 102 760 157
2025 1,2168 2516 976 138 89 826 594
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POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

Vydané podilové listy

Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2025 15 531 506 18 327 906 6772188 7 966 329 1928 873737
tnor 2025 5882987 6 979 392 598 922 711775 1934 157 802
bfezen 2025 34 562 188 40 642 373 3482734 4 096 228 1965 237 256
duben 2025 47 440 324 55 388 766 4766 679 5617 552 2007 910 901
kvéten 2025 15 324 557 18 149 694 4 234 236 5016 504 2019 001 222
cerven 2025 17 263 521 20 504 437 11716 218 13 946 964 2 024 548 525
cervenec 2025 14 273 082 17 049 993 11 938 159 14 255 481 2 026 883 448
srpen 2025 24 859 215 29742678 3889902 4 657 299 2 047 852 761
zari 2025 16 547 183 19 894 995 31713028 38 148 604 2032686 916
fijen 2025 23 539 323 28 394 992 8 693 023 10 499 956 2047 533 216
listopad 2025 24 038 197 29 031 490 15 848 950 19 194 686 2 055722 463
prosinec 2025 19 153 893 23 249 342 6 350 376 7 689 278 2 068 525 980
Celkem 258 415 976 307 356 058 110 004 415 131 800 656

SKLADBA MAJETKU K 31. 12. 2025

Druh aktiva m Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

CP denominované v CZK 1639 790 65,09
CP denominované v EUR EUR 531 086 21,08
CP denominované v USD UsSD 280 843 11,15
CP denominované v JPY JPY 5010 0,20
pohledavky za bankami BUTV 48 282 1,92
ostatni aktiva OAKTIV 14 308 0,57
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MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Realna
Nazev cenného papiru pofrizeni (tis. hodnota Pocet CP
emitenta = . =
K¢) (tis. KE)

gng Akciovy fondova CZ0008474947 43175 54 523 36 394 537
ﬁg RENTA CZECH IS B LU0707510896 LU 403422 439008 10 423
(DCBDSCORPEURISB  Lyorooeszoss LU 108820 102925 4420
KBC PA LOCAL EM MKT BE6248521724  BE 98216 103 981 3543
KBC PA EUROPE FIN BE6228930754  BE 23 974 29 461 889
KBC Multi Interest CSOB BE6272658566  BE 171194 175360 148 117
ﬁg BDS EMMKTS ISB LU0702681247 LU 71518 77 309 1220
KBC Part'PC'Pat'O“tlorf’B BE6294992803 BE 54 206 57 542 1841
o o e ane! LU0702681676 LU 33596 32270 1211
Ej':rtt% 'R:z‘r‘itéa'lrr‘]dgguft‘;”l?\ls BE6295943615  BE 86759 102995 8 362
KBC Bonds High Yield LU2556672389 LU 105724 112527 3769

Responsible Investing IS B

Plato Institut Index Fund BE6294796782 BE 22 236 25708 97
European Equity Inst.

DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VY$Si JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Realna

Nazev cenného papiru porizeni hodnota Pocet CP
emitenta . = . =
(tis. KE) (tis. KE)

CZECH REPUBLIC 1 06/26/26 CZ0001004469 57 481 59 677 6 000
CZECH REPUBLIC 2 10/13/33 CZ0001005243 cz 88 375 93148 11000
gf/gg'ggREPUB'-'C 2.75 CZ0001005375 cz 53 869 58 512 6 000
oC3Z/I153?/g| 1REPUB'-'C 1.2 CZ0001005888 cz 73 599 87770 10000
0C1(3|2_7T /2092 GROUP Float CZ0003537029 cz 27 000 27 674 9
gégg;‘SREPUB'—'C 35 CZ0001006431 Cz 139347 141835 15000
OC42/I1EAC,:/|:—’>| 4REPUB'-'C 4.9 CZ0001006894 cz 74 988 74 595 7 000
(L)J; 1T5'73'§3ASURY N/B 3.375 US91282CHC82 USs 58 435 55824 28000
CSOB Float 09/11/28 CZ0003709123 Cz 130000 130233 13000

INFORMACE TYKAJICi SE SFT2 A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Pro ucely naplnéni pozadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT byly v rozhodném obdobi vyuzivany
nasledujici obchody, které maji byt uvadény ve vyro¢ni zpravé Fondu: V uplynulém roce Fond uzaviral repo

2 obchody zajistujici financovani (securities financing transactions) neboli SFT jsou definovana v Nafizeni SFT (Nafizeni ¢. 2015/2365 o
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.). Jedna se o: a) repo obchody, b)
pujcky cennych papird nebo komodit a vypujcky cennych papird nebo komodit, ) koupé se soucasnym sjednanim zpétného prodeje nebo se
soucasnym sjednanim zpétné koupé, d) marzové obchody.
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obchody a reverzni repo obchody primarné s dluhopisy. Z titulu nafizeni EMIR® Fond zacal pfijimat a poskytovat
penézni kolateraly smluvnim protistranam v zavislosti na vyvoji realné hodnoty uzavienych ménovych derivatu.

V roce 2025 Fond nerealizoval Zadny z téchto typd obchodd.

UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB., O UCETNICTVi

FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM
DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly finan¢ni a nefinan¢ni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy.

INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2026 nepfedpoklada zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim ukolem Fondu je investovat
shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi o¢ekavanimi podilnikl a vytvorit tak
pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlst objemu jeho majetku.

INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU A O CILECH
A METODACH JEJICH RIZENI

Cilem Fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Fondu pfi dodrZeni investi¢ni strategie
Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu byly zvoleny
metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (urokové, ménové, akciové a komoditni) — investi¢ni spole€nost fidi toto riziko
monitorovanim a dodrzovanim kvantitativnich limitd a vyuZitim derivata.
b) Uvérové riziko - toto riziko investi¢ni spole€nost minimalizuje zejména vybérem protistran

dosahujicich urcitou Groven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vici
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani - tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem kredibilnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vypofadacich systému a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — investi¢ni spole€nost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkd ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.
e) Riziko souvisejici s investi¢énim zaméfenim Fondu na urgité primyslové odvétvi, staty ¢i regiony,

jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci, {j.
rozlozenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéfen do
uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym je
renomovana banka.

9) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému investi¢ni spole¢nosti.

Metody fizeni rizik jsou popsany v Ucetni zavérce Fondu, ktera je soucasti této vyro€ni zpravy.
INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDIi A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho prostiedi
a pracovnépravnich vztah(.

8 regulace EMIR (,European Market Infrastructure Regulation”; zj. nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 o OTC
(mimoburzovnich) derivatech, Gstfednich protistranach a registrech obchodnich Udaji a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢.
149/2013
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Zprava nezavislého auditora

podilnikam fondu CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Nas vyrok

Podle naseho nazoru Gdetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu CSOB Private Banking
Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, se sidlem Praha 5,
Radlicka 333/150 (,Fond*) k 31. prosinci 2025 a jeho finanéni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2025

v souladu s ¢eskymi Géetnimi piedpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosince 2025, a

. piilohy t&etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o U¢etnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditord Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZkami
(spoledn& ,auditorské predpisy*). Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky.

Domnivame se, Ze dilkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi poZadavky zakona o auditorech, jez se vztahuji na audity uCetnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a igetni odborniky (v&etné Mezinarodnich standardl
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy G¢etnich (,kodex IESBA®) a pfijatym Komorou
auditort Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také v&echny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavkl zékona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidiem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 16: 40765521,
zapsand v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioka 3637 a v seznamu
auditorskych spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.

WWW.pwc.com/cz



Vyjadfeni k ostatnim informacim ve vyroéni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolegnosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Uéetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k G&etni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyro¢ni zpraveé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem U&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzent,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ugetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o Fondu ziskanymi
b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni
informace byly ve véech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislu$nymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splituji pozadavky pravnich pfedpisl na formaini naleZitosti

i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v prib&hu nadeho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

. ostatni informace, které popisuji skute&nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ¢etni zavérce,
ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s UCetni zavérkou a

« ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu a o prostiedi, v némz pusobi, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost isme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost za Ucetni zavérku

Statutarni organ spole&nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost odpovida za sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni G&etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani Ggetni zavérky je statutarni organ spolegnosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole&nost povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
usetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrziteho trvani

pfi sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou ptipadl, kdy statutérni organ spolecnosti CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole&nost planuje zrugeni Fondu nebo ukongeni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost
nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfim&fenou jistotu, Ze Getni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve v&ech pfipadech

v U&etni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné prfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnut, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladeé pfijmou.



Pii provadéni auditu v souladu s auditorskymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti i&etni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zaklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobene chybou, protoze
soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole&nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole&nost relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadtit nazor na G¢innost jeho vnitfniho kontrolniho

systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych t¢etnich odhadi a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost uved!

v piiloze Gcetni zavérky.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni G¢etni zaverky statutarnim organem
spole&nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoletnost, a to, zda s ohledem na shromazdéené
dtikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zaveéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavery tykajici
se schopnosti Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzite.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, veetné pfilohy, a dale to, zda UGcetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnost je informovat statutarni organ spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolegnost
mimo jiné o planovaném rozsahu a natasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili,
v&etné zji§ténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim systemu.

9. dubna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Hund ¥

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenéni &. 1800
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