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Obhospodarovatelska
spoleénost:

IC:
Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spole¢nosti:

Zakladni kapital spolec¢nosti:
Akcionari:

Predmét podnikani:

Organy spolec¢nosti k 31. prosinci 2025

Predstavenstvo:
Predseda predstavenstva:

Ing. Nicole Kraj¢oviCova

Clenové predstavenstva

Bc. Petr Dolansky
Mgr. Marek Fér

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost
256 77 888
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 pfeménou ze spole¢nosti O.B. INVEST, investi¢ni spolec¢nost, spol. s r.
0., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na spole¢nost preslo jméni zaniklé spole&nosti
Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fuzi doslo
k 31.12.2011 ke zméné obchodni firmy z CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB na CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost a slougeni
jméni v€etné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztaht zanikajici spole¢nosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, IC: 63999463.

499 mil. K¢
KBC Asset Management NV (100 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech)

Spole€nost je opravnéna podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni v rozsahu uvedeném v
povoleni udéleném Ceskou narodni bankou: (i) obhospodaiovat investiéni fondy
nebo zahraniéni investi¢ni fondy; (ii) provadét administraci investi¢nich fondd nebo
zahrani¢nich investi¢nich fond(; (iii) obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz
soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v rdmci smluvniho ujednani
(portfolio management); (iv) poskytovat investicni poradenstvi tykajici se
investi¢nich nastroj.

Dozor¢i rada:
Predseda dozorci rady:

Johan Lema

Clenové dozoréi rady:

Mgr. Martin Jarolim, Ph.D.
Ing. Michal Babicky,FCCA
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PREDSTAVENSTVO

Ing. Nicole Krajéovi€ova — pfedsedkyné predstavenstva

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztah.

Nicole Krajéoviéova vystudovala VSE v Praze, obor mezinarodni obchod, bankovnictvi a monetarni ekonomie. Déle je
absolventkou programu MBA u CVUT ve spolupraci se Sheffield Hallam University. V CSOB pracuje od roku 1996.
Pdsobila v oblasti podpory finanénich a kapitalovych trh v rémci Operations v riznych odbornych a manazerskych rolich,
v letech 2007-2010 na pozici vykonné manazerky. V roce 2010 pfesla do CSOB investiéni spoleénosti na pozici COO
(odpovédnost za Operations v oblasti kolektivniho investovani a diskre¢nich portfolii). Od zafi 2012 je ¢lenkou
predstavenstva CSOB Asset Management a Ffidila Utvary Zpracovani operaci, Pravni oddéleni, oddé&leni Compliance a
Rizeni rizik. Od bfezna 2019 se stala generalini feditelkou a pfedsedkyni pfedstavenstva a Fidi odd&leni Spravy portfolif;
Controlling a reporting; Oddéleni investicni strategie a analyz; Provozni oddéleni a HR Business Partner. Nicole
Kraj¢oviCova je ¢lenkou Vykonného vyboru AKAT.

Bc. Petr Dolansky — ¢len pfedstavenstva

Petr Dolansky vystudoval Vysokou $kolu finanéni a spravni. Po ukonéeni studii (2006) nastoupil do CSOB investiéni
spole¢nosti, kde se nejdfive vénoval podpore prodeje a vyvoje produktl a nasledné vice nez dva roky pracoval v Utvaru
Planovani a controlling. Od roku 2009 pusobil na riznych manazerskych pozicich v ramci spoleénosti CSOB investiéni
spoleénost, resp. CSOB AM (manaZer oddé&leni planovani a vykaznictvi, zastupce finanéniho feditele spoleénosti).
V posledni dobé& ptisobil v roli finan&niho feditele CSOB AM a kromé& odpovédnosti za finanéni Fizeni spoleénosti mél na
starosti i ¢ast Operations (Ucetnictvi fondl, kalkulace NAV). Nové fidi na urovni ¢lena predstavenstva spole¢nosti
Operations (administrace fondu a diskre¢nich portfolii), procesni/projektové fizeni a IT/aplikacni management. V ramci
organizace AKAT je aktivnim ¢lenem odborné sekce pro informacni povinnost a asset management.

Mgr. Marek Fér — ¢len predstavenstva

Vystudoval Univerzitu Karlovu, Fakultu socialnich véd v Praze. Od roku 1997 pracuje v CSOB, kde nastoupil do
analytického Utvaru Financnich trhl, ktery nasledné i vedl. V poslednich 14 letech zastaval funkce Manazera v oblasti
fizeni financnich rizik. Nyni je manazerem zodpovédnym za oblast financnich rizik. Je zodpovédny za trzni a likviditni rizika
v CSOB, Fizeni kapitalu i vykazovani Gvérovych rizik. Marek Fér je také &lenem nékolika vyznamnych vybort a rad. Je
&lenem rady pro Fizeni rizika ALM a likvidity skupiny KBC a také &lenem Ceské bankovni asociace v ramci regulaéni
komise. Od srpna 2020 je &lenem predstavenstva CSOB Asset Management, zodpové&dny za oblasti fizeni rizik, pravni
sluzby a compliance.

DOZORCi RADA
Johan Lema — pfedseda dozorci rady

Je absolventem Sint-Leo College v Bruggach (Latin-Mathematics) a university v Gentu (Belgie).

V letech 1996 — 1999 pUsobil v KBC AM jako projektovy manazer pro oblast pravni dokumentace, 1999 — 2004 zastaval
funkci investiéniho manazera privatniho investovani v ramci KBC Private Equity, 2004 — 2006 pusobil ve funkci manazera
pro korporatni vyvoj v ramci KBC Group Corporate Development, v letech 2006 -2007 zastaval funkci hlavniho manazera
korporatniho vyvoje pro KBC Group Strategy and Corporate Development (dale ,Spolec¢nost®) a od roku 2008 pUsobil
v této Spole¢nosti ve funkci generalniho manazera. Od roku 2011 vykonava funkci vykonného Feditele spole¢nosti KBC
AM Group. V roce 2012 se stal ¢lenem fidiciho vyboru Business Unit Belgie, ktery je zodpovédny za podporu
maloobchodu, soukromého bankovnictvi a obchodni klientelu. Od 1. zafi 2017 se vratil jako generalni feditel skupiny KBC
Asset Management Group.

Ing. Michal Babicky, FCCA — ¢len dozor¢i rady

Absolvoval v roce 1997 Slezskou univerzitu, v roce 2005 ziskal ACCA certifikaci. Svou profesionalni kariéru zacal v KPMG
jako asistent auditora. Nasledné pracoval na rliznych pozicich v oblasti financi a U¢etnictvi mimo jiné pro spole¢nosti Varta
a Alpig, a od unora 2010 pusobi jako nezavisly konzultant pro oblast financi. V letech 2010-2016 byl nezavislym ¢lenem
vyboru pro audit Hypote&ni banky a od zafi 2016 pusobi jako nezavisly &len dozorsi rady CSOB Asset Management.
Clenstvi v organech jinych spoleénosti jednatel spoleénosti FTA Consulting s.r.o. (CR). Od ledna 2020 je ve vyboru pro
audit CSOB Penzijni spolegnost.
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Ing. Jifi Vévoda — ¢len dozor¢i rady do 30.11.2025

Absolvoval Joint European Studies Programme na Staffordshire University a VSE v Praze.

Jifi Vévoda pracoval v letech 2000 aZ 2004 v GE Capital v Ceské republice, Irsku, Finsku a Svédsku. V letech 2004 az
2010 pulsobil v poradenské firmé McKinsey & Company. Od kvétna 2010 je Jifi Vévoda €lenem vrcholného vykonného
vedeni CSOB, od 8. prosince 2010 je &lenem predstavenstva CSOB. V sou&asné dobé je odpovédny za oblast Rizeni
financi (CFO) a za investiéni sluzby skupiny CSOB. Clenstvi v organech jinych spoleénosti: pfedseda dozoréi rady
spolednosti Patria Finance (CR), Patria Corporate Finance (CR), CSOB Penzijni spoleénost (CR) a USetfeno.cz (CR).
Clen dozoréi rady spoleénosti Hypote&ni banka (CR) a CSOB Stavebni spofitelna (CR).

Mgr. Martin Jarolim, Ph.D. — ¢len dozor¢i rady od 1.12.2025

Vystudoval Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy v Praze a pokracoval v doktorandském studiu na CERGE-
El (Centrum pro ekonomicky vyzkum a doktorské studium Univerzity Karlovy v Praze), kde ziskal titul Ph.D.

Martin Jarolim nastoupil do CSOB v roce 2000. Plsobil na riznych odbornych a manaZerskych pozicich, prevazné
v oblasti Retailu. V obdobi 01/2011-1/2014 byl vykonnym feditelem Rizeni pobo¢kové sité pro soukromou klientelu. Od
unora 2014 puasobil v KBC Group jako Senior General Manager v divizi Core Communities Banking & International
Markets. V obdobi 05/2016—-12/2022 byl ¢lenem pfedstavenstva v K&H Bank (Madarsko) se zodpovédnosti za retailové
bankovnictvi. K 1. lednu 2023 byl jmenovan &lenem pfedstavenstva CSOB odpovédnym za oblast Retailu.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: pfedseda dozoréi rady spoleénosti CSOB Hypoteéni banka (CR), CSOB Stavebni
spofitelna (CR) a Patria Finance (CR), ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni spoleénost (CR), USetfeno.cz (CR), Skip Pay
(CR) a Igluu (CR).
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VNITRNi STRUKTURA SPOLECNOSTI

Valna hromada

Dozor¢i rada

Pfedstavenstvo
Petr Dolansky Nicole Krajéovicova Marek Fér
Clen predstavenstva Ptedsedkyné predstavenstva Clen ptedstavenstva
a generalni feditelka
Odd¢leni podpory - -
| investi¢nich procest | Sprava portfolii
|| NAV kalkulace & __| Controlling a
DBM reporting
Oddé¢leni fizeni rizik
Oddéleni  ucetnictvi Oddé¢leni investi¢ni
fonda —| strategie a analyz
Compliance officer
Manazer utvaru | Provozni oddéleni
— HR Business Partner || Pravni oddéleni

Projektové a procesni '

fizeni

Sprava aplikaci a
architektury
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CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OBHOSPODAROVALA K 31.12.2025
CELKEM 33 OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU.

e CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001170, CZ0008476173 - WO tfida, CZ0008474947 — fondova tfida)

e CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001147- kapitalizacni tfida, CZ0008472354 — dividendova tfida)

e CSOB Bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy fond (ISIN
77000000224 -kapitaliza¢ni tfida, 770000001117- kapitaliza¢ni PB tfida, CZ0008477155 — dividendova tfida)

e (CSOB Akciovy Srdce Evropy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008472610 — kapitaliza¢ni tfida, CZ0008474913 — fondova tfida)

e CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008474590)

e CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474582)

e CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008474608)

e (CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

e CSOB Private Banking Wealth Office Il., CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001116)

e CSOB Private Banking Wealth Office |.+, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny
podilovy fond (CZ0008474970)

e (CSOB Premiéra, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001118- kapitaliza¢ni tfida, CZ0008478500 — dividendova tfida)

e CSOB Opatrny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008476413, CZ0008476421-CSOB Premium Opatrny zodpovédny, kapitaliza¢ni tfida)

e CSOB Odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008476405, CZ0008476439 — CSOB Premium Odvazny zodpovédny, kapitalizacni tfida)

e CSOB Velmi Opatrny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008477056, CZ0008477064 — CSOB Premium Velmi opatrny zodpovédny, kapitaliza¢ni tfida)

e CSOB Velmi Odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investicni spoleCnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008477072, CZ0008477080 — CSOB Premium Velmi odvazny zodpovédny, kapitaliza¢ni tfida)

e CSOB akciovy zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investicni spoleCnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008477098, CZ0008477106 — CSOB Akciovy zodpovédny Wealth Office tfida)

o CSOB Dluhopisovy zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008477825, CZ0008477833 — CSOB Dluhopisovy zodpovédny, fondova tfida)

¢ (CSOB Medium zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008478468)

e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond
je fondem kvalifikovanych investor()

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevfeny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor()
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e Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor()

e Rustovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zakladnim
kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investor()

e Vynosovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zakladnim
kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investor()

¢ Nemovitostni podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zakladnim
kapitalem, a. s. (fond je fondem kvalifikovanych investort)

e Slovensky podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zakladnim
kapitalem, a. s. (fond je fondem kvalifikovanych investoru)

e Sokolovsky fond, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investoru)

e TERBERIN Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investoru)

e (CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Privatny, otevfeny podilovy fond*

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Vyvazeny, otevieny podilovy fond*

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond*

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny podilovy fond*

o (CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Fér Vyvazeny Responsible Investing, otevieny
podilovy fond*

e (CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Fér Rastovy Responsible Investing, otevieny
podilovy fond*

* Vyroéni zpravy téchto fondl jsou zpracovany na zakladé zékona o kolektivnom investovani ¢. 203/2011 Z. v platném znéni
a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk


http://www.csobinvesticie.sk/
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FONDOVY KAPITAL OBHOSPODAROVANYCH FONDU K 31. 12. 20251

Zkraceny nazev fondu (€esky domicil) Fondovy kapital v CZK

CSOB Akciovy

16 478 191 503

CSOB akciovy, WO trida

2393 211 494

CSOB akciovy, fondova tfida

1071719 586

CSOB Dluhopisovy, kapitalizaéni trida

1 830 759 346

CSOB Dluhopisovy, dividendova tfida

86 124 248

CSOB Bohatstvi, kapitaliza¢ni, retailova tfida

45 153 495 106

CSOB Private Banking Bohatstvi, kapitalizaéni PB tfida

8364 174 677

CSOB Bohatstvi dividendovy, dividendova tfida 635 757 398
CSOB Akciovy Srdce Evropy, kap.tfida 836 421 980
CSOB Akciovy Srdce Evropy, fond.tfida 623 247 886

CSOB Private Banking Largo

2516976 138

CSOB Private Banking Moderato

9795 534 293

CSOB Private Banking Presto

2560115623

CSOB Private Banking Moderato EUR

730 473 526

CSOB Private Banking Wealth Office |.+

4 307 769 361

CSOB Private Banking Wealth Office II.

6 814 620 448

CSOB Premiéra, kap.tfida

40 340 254 211

CSOB Premiéra, div.tfida

304 989 403

CSOB Opatrny zodpovédny

4 653 055 340

CSOB Premium Opatrny zodpovédny, kapitalizaéni tfida

4 974 155 388

CSOB Odvazny zodpovédny

1 505 391 233

CSOB Premium Odvazny zodpovédny, kapitalizaéni tfida

3013 003 998

CSOB Velmi Opatrny zodpovédny

8 781 597 191

CSOB Premium Velmi Opatrny zodpovédny, kap. tfida

8 758 971 603

CSOB Velmi Odvazny zodpovédny 325 801 784
CSOB Premium Velmi Odvazny zodpovédny, kap. tfida 925 900 530
CSOB Akciovy zodpovédny 1271 120 653
CSOB Akciovy zodpovédny, WO tfida 245776 205
CSOB Dluhopisovy zodpovédny 152 121 456
CSOB Dluhopisovy zodpovédny, fondova tfida 2053 094 435
CSOB Medium zodpovédny 703 389 581

1V tabulce nejsou uvadény fondy kvalifikovanych investord
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Zkraceny nazev fondu (slovensky domicil) Fondovy kapital v EUR
CSOB Privatny 88 147 358
CSOB Vyvazeny 41184 873
CSOB Rastovy 176 977 234
CSOB Svetovy akciovy 101 846 933
CSOB Fér Vyvazeny RI 7 004 855
CSOB Fér Rastovy RI 31 750 709

Udaje o nabyti vlastnich akcii

Spole€nost nevlastni zadné vlastni akcie.
Udaje o poétu zaméstnancu Spoleénosti

L:Jdaje o primérném pfepocteném poctu zaméstnancl Spole¢nosti: 61
Udaje o primérném prepocéteném poctu vedoucich pracovnikd Spoleénosti: 3

UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU
PODILNIKU PODILOVEHO FONDU, JESTLIZE HODNOTA PREDMETU SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY
MAJETKU PODILOVEHO FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

Spolec¢nost pfi jednani na svij Ucet ani pfi jednani na ucet investi¢nich fond neni Gi¢astnikem zadného soudniho
nebo rozhodc¢iho sporu, jehoz hodnota by pfesahovala 5 % majetku spole€nosti nebo investiéniho fondu.

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou zpracovana podle ust. § 82 zdkona &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) je obsaZena ve vyroéni zpravé spoleénosti CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost.

OBHOSPODAROVANIM MAJETKU BYLI POVERENI:

Ing. Jan Bures, CFA

nar.: 6.11.1979

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta narodohospodarska

Jan Bure$ ma vice nez 20 let zku$enosti v oblasti investic a finanénich trhd. V CSOB Asset Management plisobi
jako portfolio manazer od roku 2010. Pfedtim pusobil ve skupiné AIG jako analytik a pozdé&ji jako investi¢ni
manazer. V sougasnosti ma na starosti spravu diuhopisovych fondu a portfolii CSOB Pojistovny. Je drzitelem titulu
inZenyra ekonomie z Vysoké Skoly ekonomické v Praze a drzitelem titulu CFA.

IDENTIFIKACNi UDAJE KAZDEHO DEPOZITARE FONDU:

Depozitafem fondu byla v rozhgdném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, se sidlem
Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B.XXXVI, vlozka 46.

CINNOST OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY V ROZHODNEM OBDOBi PREDEVSIM VYKONAVALI:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.;
Erste Group Bank AG.;

J.P. Morgan AG;

KBC Bank NV;

Raiffeisen Bank International AG;
Societe Generale;

Deutsche Bank AG;

Goldman Sachs International;

ING Bank NV
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025

IDENTIFIKACNi UDAJE KAZDE OSOBY OPRAVNENE POSKYTNOUT INVESTICNi SLUZBY, KTERA
VYKONAVALA CINNOSTI HLAVNIHO PODPURCE VE VZTAHU K MAJETKU FONDU KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI, V ROZHODNEM OBDOBI, A UDAJ O DOBE, PO KTEROU TUTO CINNOSTI VYKONAVA

Investi¢ni spole¢nost neuzavrela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpulrce podilového fondu dle
ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

METODY, KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH S TECHNIKAMI A NASTROJI K
EFEKTIVNIMU OBHOSPODAROVANI FONDU POD SPRAVOU SPOLECNOSTI.

Pro vypocet celkové expozice fondu se vyuziva zavazkova metoda. Derivaty jsou sjednavany pro fizeni ménového
rizika.

Investice do podilovych listd v sobé& obsahuje riziko vykyva aktudlni hodnoty podilového listu; rizikovy profil
podilového fondu je vyjadfen pfedevSim syntetickym ukazatelem — SRRI (synthetic risk and reward indicator).
Synteticky ukazatel zobrazuje proménlivost hodnoty podilového listu a tim i rizikovost investice. Je odvozen pouze
z historického vyvoje hodnoty investice a ma tudiz omezené vyuZiti pro pfedpovéd vyvoje rizikovosti takové
investice do budoucna. Zavedeni tohoto ukazatele vychazi z pravnich pfedpisu v souvislosti s Evropskou smérnici
UCITS IV. Ukazatel ma umoznit srovnani rizikovosti standardnich investi¢nich fondl v ramci Evropské unie.
Ukazatel se muze ligit od produktového skére stanoveného podle interni metodiky CSOB. Synteticky ukazatel rizika
a vynosu je uveden v dokumentu Sdéleni klicovych informaci pro investory, ktery nahrazuje zjednoduSeny statut
fondu a je mozné jej nalézt na webovych strankach jednotlivych fondd z nabidky CSOB.

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménove derivaty, zejména ménové swapy, které predstavuji smlouvu o
nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vyporadanim k uréenému datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde vysledkem
téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych papird
¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu anebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad zmén ménového
kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiz je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komeréni banka, a.s., PPF banka
a.s., Societe Generale, J.P.Morgan.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vypofadani daného derivatového obchodu fond pfijima anebo poskytuje kolateral
ve formé penéznich prostfedkl drzenych na uctu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni trzni hodnoty
sjednaného derivatu.

Celkovy objem takto poskytnutého kolateralu ke dni 31.12.2025 je 15 039 tis. K&

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivat( na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich limita
dle nafizeni vlady €. 243/2013 Sb.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU, KE KTERYM DOSLO V PRUBEHU
UCETNiIHO OBDOBI

V disledku zmén metodiky zodpoveédného investovani doslo k souvisejicim zménam ve statutu fondu.
Doslo k vypracovani nového formatu statutu tak, aby byl pro investory pfehledné&jsi a srozumitelné;si.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO VEDOUCICH OSOB,
KTERE MOHOU BYT POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM

INVESTICNIHO FONDU TEM Z JEHO PRACOVNIKU NEBO VEDOUCIM OSOBAM, JEJICHZ CINNOST MA
PODSTATNY VLIV NA RIZIKOVY PROFIL TOHOTO FONDU.

Tyto udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spole€nosti za rok 2025.
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025
EKONOMICKY VYVOJ V CR A VYVOJ NA FINANENICH TRZiCH V ROCE 2025

Svétova ekonomika se v roce 2025 vyvijela pfiznivé. Zatimco v USA bylo 1. Etvrtleti ve znameni poklesu ekonomiky
kvuli efektu predzasobeni pred nastupem Trumpovych cel, v dal$i ¢asti roku rist HDP prekonal ocekavani a ve 3.
kvartale se vratil k vice nez 4 % anualizovanému tempu. Divodem takové odolnosti americké ekonomiky mohly
byt mimo jiné masivni investice do umélé inteligence. Exportné zaméfena eurozéna, zasazena cly, tak silna tempa
rustu nepredvedla a ve 3. Ctvrtleti zrychlila pouze na 1,8 % (v pfepoctu na ro¢ni bazi). Svizny ekonomicky rist ale
predvedla CR, ktera se dokazala odpoutat od slabého némeckého trendu a ve 3. kvartale rostla uz vice nez 3 %
tempem.

Inflace v USA dosahla loni svého vrcholu v zafi, kdy se dotkla 3 %, koncem roku ale jiz klesla k urovni 2,7 %.
Takové hodnoty umoznily Fedu v priibéhu roku tfikrat snizit kliGovou sazbu, vzdy po 25 bodech. Ke konci roku
udrzoval Fed svoji sazbu na horni hranici pasma 3,75 %. Investofi od Fedu oCekavaiji pro tento rok dalSi snizovani
sazeb. Evropska centralni banka v roce 2025 snizila sazby z 3 % na 2 % v ramci postupného uvolfiovani ménové
politiky, jehoZ cilem bylo podpofit hospodaisky riist v prostfedi utiumené inflace a slabé poptavky. CNB srazila
zakladni trokovou sazbu v CR z Grovné 4,00 % na 3,50 %, s dal$im snizovanim sazeb je v8ak opatrna z divodu
pFetrvavajicich nejistot v deské ekonomice. Vzhledem k tomu, Ze se inflace v eurozoné i CR drzela koncem roku
v tésné blizkosti 2% inflacniho cile, Z&dné zasadni Upravy ménové politiky v dohledném horizontu od centralnich
bank v téchto regionech neCekame.

Finanéni trhy

Rok 2025 se vyznacoval zvySenou volatilitou v prvni poloviné roku, kterou podpofilo oznameni americkych cel na
dovoz, rostouci globalni ekonomicka nejistota, geopolitické napéti, obavy z inflace a vyrazné zmény ve fiskalni
politice. Ve druhé poloviné roku v$ak akciové trhy zaznamenaly solidni rlist, podpofeny navratem Fedu k

Akciové trhy

Globalni akcie si vedly velmi dobfe navzdory vysoké volatilité¢ — index MSCI ACWI vzrostl 0 22,9 %. Americké
indexy pfinesly v dolarovém vyjadreni také solidni vynosy — S&P 500 vzrostl o 17,9 % a NASDAQ o 21,2 %.
Americké akcie, jako jiz po mnohokrate v kontextu vyvoje poslednich let, pfekvapily svoji silou diky adaptabilité a
schopnosti tamnich korporaci hledat nové obchodni strategie. Firmy v USA nakonec zvladly navysit svoji ziskovost
pfes 10 %. Ménové zajisténa portfolia na Uspéchu americkych firem benefitovala a dosahla zcela jiného vysledku
nez ta, ktera zajiSténa nebyla a kde vétsinu vynosu ukrojil znehodnoceny dolar.

Evropské akcie zazily mimofadné dobry rok. Panevropsky EURO STOXX 50 posilil 0 22,1 % a némecky DAX o
23,0 %, evropskym trhdm pomahaly vyhlidky na obrovsky fiskalni balicek Némecka uréeny na infrastrukturu a
zbrojeni, jehoz obrysy by mély byt jasnéjsi v nejblizSich mésicich. Silny rok zazila také Asie: hongkongsky Hang
Seng vyrazné ozil (+32,5 %), zatimco japonsky Nikkei pfidal 28,6 %. Rozvijejici se trhy pfekonaly vykonnost
vyspélych trha, pfi¢emz jednim z vitéz( byl region stfedni a vychodni Evropy — zdejSim trhim pomohlo zkroceni
inflace, stabilni kurzové prostredi, atraktivni valuace akcii a slusné riastové vyhlidky firem.

Dluhopisové trhy

Na svétovych dluhopisovych trzich se odrazila rozdilna oekavani ohledné ménové politiky a vyvoj ve fiskalni
oblasti. V USA diky snizovani sazeb Fedu a slabnoucim makroekonomickym ukazatelim vyrazné poklesly vynosy
dvouletych i desetiletych statnich dluhopist (o 77 bazickych bod(, resp. 40 bazickych bodl). V Némecku naopak
doslo k narustu na dlouhém konci vynosoveé kfivky (+49 bazickych bodd u 10letych dluhopist), a to zejména v
reakci na oznameny infrastrukturni balicek, ktery zvysil o€ekavani vysSich vefejnych vydaji a budouci emise dluhu.

Zuzujici se kreditni spready odrazely zvySeny apetit po riziku — pfedevSim u eurovych firemnich dluhopist tak
pfevladal pozitivni sentiment.

Dlouhé ¢eské dluhopisy v roce 2025 pfili§ radosti investorim nepfinesly s tim, jak se zdej$i vynosova kfivka
zejména na delSim konci posunula vySe. Vy3§i vynosy na druhou stranu znamenaji pfislib oekavaného
atraktivnéjSiho zhodnoceni dluhopist do budoucna. Del$i durace odpovida nasi strategii a tyto investice by mély
byt schopny na dohledném horizontu pfekonavat inflaci. Na vyvoji Ceskych dluhopist se kromé tlaku na rdst vynosu
z Némecka negativné podepsal vysledek ¢eskych voleb a jeho dopady na sméfovani budouci fiskalni politiky.
Kratky konec vynosové kfivky timto ovlivnén nebyl a sledoval spise rétoriku CNB.

Mény
Dolar ztratil prakticky vaci v§em relevantnim ménam, vaci koruné odepsal 15,5 %. Investofi snizovali expozici vici
USD v reakci na rostouci obavy z nevyzpytatelné ekonomické politiky administrativy prezidenta Trumpa a také kvuli
zuzujicimu se urokovému diferencialu od dolarovych sazeb. Hlavni proménnou lorfiského trzniho vyvoje se tak
ukazaly byt pohyby na ménovych parech a strategie ménového =zajiSténi. Takovy vykyv celosvétove
nejvyznamnéjsi mény je v ramci jednoho roku neobvykly, ne vSak nevidany. Neni realné oekavat dal$i podobny
pohyb do dal$iho roku, zarover neni pfili§ pravdépodobné pracovat s predpokladem zpétného posileni dolaru na
hodnoty zacatku roku 2025. Euro oslabilo proti koruné o 4 %.
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025

VYVOJ CINNOSTI FONDU

Fond vznikl zapisem do seznamu podilovych fond(i vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 20.6.2023. Svou
ekonomickou €innost ale zacal az v kvétnu 2024.

CSOB Dluhopisovy zodpovédny je fond, ktery investuje pfevazné do statnich, bankovnich a korporatnich dluhopist
prostfednictvim pfimych pozic nebo podilovych fondl. Sou¢asné miize investovat i do nastroji penézniho trhu.
Podminkou pro pfimé dluhopisové pozice je rating investi¢niho stupné v dobé nakupu. Investi¢ni strategie fondu
je nastavena flexibilng. CSOB Dluhopisovy zodpovédny klade diraz na vybé&r zodpovédnych cennych papirti a
predstavuje optimalni slozeni dluhopisové slozky zodpovédného portfolia.

Fond je fondem rdstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. V8echny vynosy jsou v ramci denniho ocerovani
zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano jako rozdil mezi
nakupni a prodejni cenou.

Podil dluhopis, respektive dluhopisovych podilovych fond na konci roku 2024 €inil 99,72 %, do konce roku 2025

se snizil na 97,58 %. Podil zustatk(i na béZnych Uc¢tech a ostatnich aktivech byl 0,28 %, na konci roku 2025, ¢inil
2,42 %, vztazeno k aktivum fondu.

Podil cennych papird denominovanych v EUR ¢inil se zvysil z 22,52 % na 25,12 %, podil CP denominovanych
v CZK se snizil z 66,91 % na 65,89 % a podil CP denominovanych v USD se snizil z10,28 % na 6,58 %.

Hodnota podilového listu kapitaliza¢ni tfidy na konci roku 2024 byla 1,0347 K&, do konce roku 2025 vzrostla na
1,0637 K¢, fondové tiidy vzrostla z 1,0388 K¢ na 1,0729 K&.

Fondovy kapital kapitalizaéni tfidy na konci roku 2024 byl 131,6 mil. K& do konce roku 2025 vzrostl na
152,1 mil. K&, fondové tfidy vzrostl z 1 212 mil. K& na 2 053,1 mil. K&.

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

kapitalizacni trida

Vyvoj ceny podilového listu od 01.01.2025- 31.12.2025
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025
Vyvoj fondového kapitilu od 01.01.2025- 31.12.2025
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025

Vyvoj fondového kapitilu od 01.01.2025- 31.12.2025
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VYVOJ ZAKLADNiICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

kapitalizac€ni trida

Fondovy kapital na PL
(Ke)

Fondovy kapital (K¢) Zisk nebo ztrata (K¢)

2024 1,0347 131 607 349 2740764

2025 1,0637 152 121 456 3 975 560

fondova trida

Fondovy kapital na

Fondovy kapital (K¢) Zisk nebo ztrata (K¢)

PL (Ké
2024 1,0388 1211 785 596 32109 189
2025 1,0729 2 053 094 435 51 888 895

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

kapitalizacni trida

Obdobi

Vydané podilové listy

Odkoupené podilové listy

Objem emise

leden 2025 4 038 366 4178 815 35714 37 031 131 202 015
unor 2025 2912111 3037 297 1767 552 1844 383 132 346 574
bfezen 2025 3403712 3 549 669 1254 854 1310 220 134 495 432
duben 2025 1470182 1 537 545 625773 654 571 135 339 841
kvéten 2025 3156 144 3314713 247 113 259 607 138 248 872
Cerven 2025 1 930 666 2030 344 200 789 211069 139 978 749
Cervenec 2025 2116 288 2228 986 1212 667 1277 376 140 882 370
srpen 2025 961 286 1015 360 350 112 369 345 141 493 544
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fondova trida

Vydané podilové listy

Odkoupené podilové listy

VYROCNI ZPRAVA

ZA ROK 2025
- Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
24F 2025 2700 746 2 854 891 1171158 1238 758 143 023 132
Fijen 2025 1727 823 1828 201 544 632 577 416 144 206 323
listopad 2025 1412 864 1494 616 1174 169 1242 375 144 445 018
prosinec 2025 563 815 597 612 1990 674 2107 366 143 018 159
Celkem 26 394 003 27 668 049 10 575 207 11129 517

Obdobi Objem emise
leden 2025 97 863 160 101 687 670 2139 804 2219833 1262 279 326
unor 2025 72 255 260 75 676 675 0 0 1 334 534 586
bfezen 2025 25 584 655 26 858 961 0 0 1360 119 241
duben 2025 164 127 746 172 763 459 0 0 1524 246 987
kvéten 2025 35236 915 37 245 013 15 006 983 15 845 873 1544 476 919
Cerven 2025 27 387 352 28 961 303 0 0 1571864 271
¢ervenec 2025 65 456 527 69 414 168 0 0 1637 320 798
srpen 2025 20 108 030 21 351 004 0 0 1657 428 828
zari 2025 66 626 449 70 937 746 0 0 1724 055 277
fijen 2025 106 558 478 114 004 537 0 0 1830613 755
listopad 2025 22 363 765 23 871 557 0 0 1852 977 520
prosinec 2025 60 543 990 64 713 558 0 0 1913 521 510
Celkem 764 112 327 807 485 651 17 146 787 18 065 706

SKLADBA MAJETKU K 31. 12. 2025

Druh aktiva m Hodnota v tis. K¢ % podil na aktivech

podilové listy zahrani¢ni 92 049 4,14
obligace <1R O<1R 69 072 3,11
obligace <3R O<3R 614 907 27,67
obligace < 5R (3 az 5R) O <5R 625 892 28,16
obligace > 5R (5 az 7 R) O0>5R 456 030 20,52
obligace >10R 0> 10R 310 708 13,98
pohledavky za bankami BUTV 17 313 0,78
ostatni aktiva OAKTIV 36 379 1,64
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Realna

Nazev cenného papiru porizeni hodnota | Pocet CP
emitenta . . . -
tis. K¢ tis. K¢

KBC Bonds Green Social
Sustainability Bonds Responsible LU2672746570 91669 92049 33 688

DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Realna

Nazev cenného papiru porizeni hodnota | Pocet CP
emitenta " =
tls Ké tis. K&

CZECH REPUBLIC 4.2 12/04/36 CZ0001001796 37 166 36 827 3800
CZECH REPUBLIC 2.5 08/25/28 CZ0001003859 Cz 125 466 129 330 13 200
CZGB 0.95 15/05/30 CZ0001004477 Cz 34 145 35502 4000
CZECH REPUBLIC 0.25 02/10/27 CZ0001005037 Ccz 68 901 72 146 7 450
CZECH REPUBLIC 2.75 07/23/29 CZ0001005375 Cz 154 982 157 007 16 100
CZECH REPUBLIC 1.2 03/13/31 CZ0001005888 Cz 66 414 68 461 7 800
CZECH REPUBLIC 0.05 11/29/29 CZ0001006076 Ccz 29 806 30 189 3500
CZECH REPUBLIC Float 10/31/31 CZ0001006241 Ccz 50 420 50 176 5000
CZECH REPUBLIC 3.5 05/30/35 CZ0001006431 Cz 93 203 95 502 10 100
CZECH REPUBLIC 5.5 12/12/28 CZ0001006696 Cz 95 319 94 591 9 000
CZECH REPUBLIC 5 09/30/30 CZ0001006688 Ccz 98 766 99 509 9430
CZECH REPUBLIC 4.9 04/14/34 CZ0001006894 Cz 45 038 45 822 4300
CZECH REPUBLIC 6.2 06/16/31 CZ0001006969 Cz 42 863 43 134 3800
CZECH REPUBLIC 5.75 03/29/29 CZ0001007025 Ccz 80 273 82 650 7 500
CZECH REPUBLIC 4.5 11/11/32 CZ0001007033 Ccz 278 899 276 593 27 200
HUNGARY 4 07/25/29 X82753429047 HU 25178 25313 1000
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025
Zemé Cena Realna
Nazev cenného papiru porizeni hodnota | Pocet CP
emitenta . - it -
(tis. KE) (tis. KE)
OTP BANK 4.75 06/12/28 XS2838495542 27 846 27 978 1100
PKO BANK POLSKI 4.5 06/18/29 XS2842080488 PL 25403 25670 1000
BANK POLSKA 5.5 11/23/27 XS2724428193 PL 26 054 24 943 1000
MBANK 4.034 09/27/30 XS2907137736 PL 30 246 30 203 12
CZECH REPUBLIC 4.25 10/24/34 CZ0001007496 cz 113 650 112 855 11 400

INFORMACE TYKAJIiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

V roce 2025 Fond nerealizoval Zadny z téchto typud obchodu.

UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB., O UCETNICTVi

FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI
A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly finan¢ni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro napInéni G€elu vyroéni
Zpravy.

INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2026 nepfedpoklada zmény své investicni politiky. Hlavnim Ukolem Fondu je investovat shromazdény

kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi o¢ekavanimi podilnikt a vytvofit tak pfedpoklady pro
dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rust objemu jeho majetku.

INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH INSTRUMENTU A O CILECH
A METODACH JEJICH RIZENI
Cilem Fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Fondu pfi dodrzeni investi¢ni strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu byly zvoleny
metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové, akciové a komoditni) — investi¢ni spole¢nost fidi toto riziko
monitorovanim a dodrzovanim kvantitativnich limitd a vyuzitim derivatd.
b) Uvérové riziko — toto riziko investiCni spole€nost minimalizuje zejména vybérem protistran

dosahujicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitl na pohledavky vici jednotlivym
protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem kredibilnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systému a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — investi¢ni spole€nost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkd ve Fondu a dal$imi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

e) Riziko souvisejici s investicnim zamérenim Fondu na urcité primyslové odvétvi, staty ¢i regiony, jiné
¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv — toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim
investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani — majetek Fondu je svéfen do

uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym je
renomovana banka.

9) Riziko operacéni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatku &i selhani vnitfnich procesl nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti — toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho Fidiciho
a kontrolniho systému investi¢ni spole¢nosti.

Metody fizeni rizik jsou popsany v Ucetni zavérce Fondu, ktera je soucasti této vyrocni zpravy.
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDIi A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Fond vyvinul béhem rozhodného obdobi aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho prostfedi i v oblasti ochrany
pracovnépravnich vztahd. Vice informaci naleznete v pfiloze této vyro¢ni zpravy. Tato pfiloha se konkrétné tyka
pravidelnych zprav o finannich produktech uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a SFDR a v €l. 6 prvnim pododstavci
nafizeni (EU) 2020/852.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI ZODPOVEDNEHO INVESTOVANI DLE NARIZENi SFDR
Transparentnost nepfiznivych dopadi na udrzitelnost:

Fond zohlednil hlavni nepfiznivé dopady svych investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti, jak jsou popsany v
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci o
udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (dale jen "SFDR").

Hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti byly vyslovné zohlednény v obecné Politice vylouceni
konvencénich fond a fondl zodpovédného investovani a v Politice vylou¢eni fondl zodpovédného investovani.
Vice informaci o hlavnich ukazatelich nepfiznivého dopadu, které jsou zohlednény v obecné Politice vylou€eni
konvenénich fondd a fondd zodpovédného investovani a v Politice vylou€eni fondd zodpovédného investovani,
naleznete v pfiloze Pravidelné zvefejfiovani informaci u finanénich produktl uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a SFDR
a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852 (https://www.csobam.cz/portal/udrzitelnost).

Kromé toho byly hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti implicitné zohlednény prostfednictvim Politiky
hlasovani a zapojeni v zastoupeni spolecnosti skupiny KBC Asset Management. Vice informaci o hlavnich
nepfiznivych dopadech na udrzZitelnost, které byly zohlednény prostfednictvim politiky hlasovani a zapojeni v
zastoupeni KBC Asset Management NV, naleznete v pfiloze Pravidelné zvefejfiovani informaci u finan¢nich
produktt uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a SFDR a v &l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Fond pini povinnosti transparentnosti podle ¢l. 11 odst. 1 SFDR. Vice informaci o tom, jak Fond prosazoval
environmentalni a sociélni charakteristiky, naleznete v pfiloze této vyro€ni zpravy. Tato pfiloha se konkrétné tyka
pravidelnych zprav o finan¢nich produktech uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a SFDR a v ¢l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2020/852.

Informace souvisejici s taxonomii

Fond se nesnazi investovat konkrétné do ekologicky udrzitelnych hospodafskych ¢&innosti ve smyslu
taxonomického ramce EU ("investice v souladu s Taxonomii"). PfestoZze Fond nema za cil investovat do investic v
souladu s Taxonomii, nelze vyloucit, Ze Fond obsahuje investice v souladu s Taxonomii.

Procento investované do investic v souladu s Taxonomii byly stanoveno k 31. prosinci 2024 na zakladé udaju
pochazejicich od poskytovatele Udaja Trucost a nezohledriuji definici ,,v souladu s Taxonomii EU*, kterou pouziva
spole¢nost KBC Asset Management NV. Podle definice spole¢nosti KBC Asset Management NV jsou investice do
spole¢nosti v souladu s Taxonomii EU, pokud je alespor 20 % jejich pfijm0 v souladu s Taxonomii EU. V dlsledku
toho je mozné, Ze se procento uvedené v grafech (investice v souladu s Taxonomii EU) v SFDR pfiloze [iSi od
»investic v souladu s Taxonomii EU“ v tabulce v €asti ,Jaka byla alokace aktiv* dle této pfilohy.
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Udrzitelnou investici

se rozumi investice
do hospodarské
¢innosti, ktera
prispiva k
environmentdlnimu
nebo socidlnimu cili,
pricemz zadny
environmentalni
nebo socialni cil
vyznamné
neposkozuje a
spolecnosti, do nichz
je investovano,
dodrZuji postupy

radné spravy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikacni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852,
kterym se stanovi
seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
Cinnosti. Uvedené
nafizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v
souladu s taxonomii.

Pravidelné zvefejiiovani informaci u financnich produktl uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 and 2a

nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: ¢SOB Dluhopisovy zodpovédny, €SOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost,
otevieny podilovy fond
Identifikacni kéd pravnické osoby: 315700CMC6T7W4EGM105

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Mél tento financni produkt za cil udrzitelné investice?

o0 Ano ([ X Ne
Provadél udrzitelné investice s ¢ Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
environmentalnim cilem ve vlastnosti, a
vwysi: % prestoze nesledoval cil udrzitelnych investic,

271\
Fre)

A\

L=
l‘, '

mél udrzitelné investice ve vysi 88.54 %, a to
do hospodarskych ¢innosti,

které se podle taxonomie EU " investice s environmentalnim cilem do
kvalifikuji jako hospodarskych ¢innosti, které se podle
environmentalné udritelné taxonomie EU kvalifikuji jako

environmentalné udrzitelné
do hospodarskych ¢innosti,
které se podle taxonomie EU g¢ [nvestices environmentalnim cilem do
hospodarskych cinnosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentdlné udrZitelné

nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

® investice se socialnim cilem

Provadeél udrzitelné investice se Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
socialnim cilem ve vysi: % zadné udrzitelné investice

Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny Udaje v této zpravé vyjadieny jako vazeny
pramér ¢tvrtletnich adaju.

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socidlni vlastnosti
prosazované timto finan¢nim produktem?

Fond:

- prosazoval integraci udrzZitelnosti do politickych rozhodnuti emitentd
(spolec¢nosti, vlad, nadnarodnich dluznikl a/nebo agentur napojenych na
vlady) tim, Ze preferuje emitenty s lepsim skore (rizika) ESG;



Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni
nebo socialni
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

- prosazoval zmirfiovani zmény klimatu tim, Ze uprednostfioval emitenty s nizsi
intenzitou sklenikovych plynG s cilem splnit predem stanoveny cil intenzity
sklenikovych plyn;

- prosazoval udrzitelny rozvoj prostrednictvim udrzitelnych investic v souladu
s ¢l. 2.17 SFDR. UdriZitelné investice zahrnuji dluhopisy financujici zelené
a/nebo socidlni projekty a investice do emitentd, ktefi prispivaji k pInéni CilG
udrzitelného rozvoje OSN a ddle nastroje, kterym spole¢nost KBC Asset
Management NV udélila oznacdeni ,udrzZitelny rozvoj“ na doporuceni
Poradniho vyboru pro zodpovédné investovani.

Konkrétni cile fondu naleznete v tabulce pod nazvem “Jaké vysledky mély
ukazatele udrzitelnosti?” této pfilohy.

Fond investoval 88.54 % aktiv do "udrZitelnych investic" ve smyslu ¢l. 2.17 SFDR a
10.36 % do jinych investic, které jsou v souladu s environmentdlnimi nebo
socialnimi vlastnostmi.

Pro ucely dosazeni environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych
timto Fondem nebyla uréena zadna referen¢ni hodnota.

Pro investice emitované spolecnostmi se pouZzivaji nize popsané referencni
hodnoty jako zaklad pro porovnani uréitych vlastnosti ESG prosazovanych timto
Fondem.

Pro investice do nastroju vydanych vladami, nadndrodnimi dluzniky a/nebo
agenturami napojenymi na vladu se pouZziva nize popsané referencni portfolio
globalnich vladnich dluhopist jako zaklad pro porovnani urcitych vlastnosti ESG
prosazovanych timto Fondem.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?

Cil Pouzity cil Skutecnost | Splnény cil

Nastroje vydané spolecnostmi

LepsSi nez skére rizika | 18.93 18.18 Ano
ESG portfolia
sestaveného na
zakladé vah
nasledujici referenéni
hodnoty: iBoxx Euro
Corporates - Total
Return Index

Skore rizika ESG




Spolec¢nosti jsou | 87.57 37.27 Ano
hodnoceny na
zakladé dvou cilQ,
pricemz pouzity cil
bude stanoven jako
ten prisnéjsi z nich: o
15 % lepsi nez
intenzita sklenikovych

plynt portfolia
sestaveného na
zakladé vah

referenéni  hodnoty:
iBoxx Euro Corporates
- Total Return Index,
jak je popsano ve
statutu Fondu, a
snizeni o0 50 % do roku
2030 vaéi intenzité
sklenikovych  plyn(
portfolia sestaveného
na zakladé vah
referencni  hodnoty:
iBoxx Euro Corporates
- Total Return Index
na konci roku 2019. V
roce 2019 se
predpoklada

okamzité snizeni o 30
%, po kterém bude
nasledovat rocni
snizenio3 %

Intenzita
sklenikovych plynd

Minimalné 15 % | 15 59.10 Ano
dluhopist  vydanych
spole¢nostmi, do
Dluhopisy nichZ se investuje, by
financujici zelené | mélo byt
a/nebo socialni | kvalifikovano jako
projekty dluhopisy na
financovani

ekologickych a/nebo
socialnich projektd.

Nastroje vydané vladami, nadnarodnimi dluzniky a/nebo agenturami napojenymi na
viady

Lepsi nez skére ESG | 0.61 0.78 Ano
portolia

Skére ESG sestanoveného  na
zakladé vah

referenéniho
portfolia  globdlnich




statnich dluhopist
(slozeného z téchto
referencnich hodnot:
1/3 J.P. Morgan EMBI

Global Diversified
Composite a 2/3 J.P.
Morgan GBI-EM
Global Diversified
Composite).
o 15 % lepsi nez | 815.78 602.84 Ano
intenzita sklenikovych
plynt portfolia
sestaveného na
zakladé vah
referenéni  portfolia
. globdlnich statnich
Intenzita . o .
o, . | dluhopist (slozeného

sklenikovych plynt . .,
z téchto referencnich
hodnot: 1/3 J.P.
Morgan EMBI Global
Diversified Composite
a 2/3).P. Morgan GBI-
EM Global Diversified
Composite

Dluhopisy

financujici zel_t?ne, Neaplikuje se

a/nebo socialni

projekty

Minimalni % 35 88.54 Ano

udrzitelnych 35%

investic

Minimalni % 0.01 20.14 Ano

udrzitelnych

investic s

environmentalnim

cilem v

Iv1‘ospodarskych | 0,01 %

Cinnostech, které

se podle

taxonomie EU

nekvalifikuji jako

environmentalné

udrzitelné.

Minimalni % 10 68.14 Ano

E.Jdrzm.elnych 10 %

investic se

socialnim cilem




Minimalni % 80 98.90 Ano
majetku
prosazujici E/S
vlastnosti

80 %

Dalsi  specifické

f Neaplikuje se
cile

Jak je uvedeno v tabulce vyse, Fond dosahl viech cili béhem referenéniho obdobi.
Fond tyto cile sledoval (pfimo nebo nepfimo) na zakladé dualistického pfristupu:
metodiky negativniho screeningu a pozitivniho vybéru.

VSechny cile jsou sledovany také na konci mésice. Vzhledem k rozdilné periodicité
vypoctl nelze vyloudit, Ze sledovani na konci mésice vede k jinym vysledkiim, nez
je situace na konci financ¢niho roku, jak je uvedeno v tabulce vyse a v obecné ¢asti
vyrocni zpravy.

U tohoto Fondu nebylo zjisténo Zadné poruseni ke konci mésice.

...a ve srovndni s pfedchozimi obdobimi?

Ukazatele Dosazené Dosazené
udrZitelnosti vysledky vysledky
31/12/2024 31/12/2025

Nastroje vydané spolecnostmi

Skore rizika ESG 18.81 18.18

Intenzita 35.57 37.27
sklenikovych plyni

Dluhopisy financujici | 47.55 59.10
zelené a/nebo
socialni projekty

Nastroje vydané vladami, nadnarodnimi dluzniky a/nebo
agenturami napojenymi na vlady

Skore ESG 0,76 0.78

Intenzita 687,10 602.84
sklenikovych plyni

Dluhopisy financujici | Neaplikuje se Neaplikuje se
zelené a/nebo
socidlni projekty

Udrzitelné investice 92,11 88.54




Udrzitelné investice s | 16,82 20.14
environmentalnim
cilemv
hospodarskych
c¢innostech, které se
podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako
environmentalné
udrzitelné

Udrzitelné investice 75,07 68.14
se socialnim cilem

Majetek prosazujici 100,09 98.90
E/S vlastnosti

Za vykazované obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 a obdobi od 1. 1. 2025 do 31.
12. 2025, jsou dosazené vysledky uvadény jako vazeny primeér za prislusné ctvrtleti.

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které financni produkt ¢dstecné provadél, a jak
dané udrzitelné investice k témto ciliim prispély?

Fond prosazoval kombinaci environmentalnich a socidlnich vlastnosti, a prestoze
nesledoval cil udrzitelnych investic, investoval Fond 88.54 % aktiv do "udrzitelnych
investic" podle definice ¢l. 2.17 SFDR.

(1) Cile udrzitelného rozvoje OSN

Za ucelem podpory udrzitelného rozvoje investoval Fond ¢ast svého portfolia do
emitent(, ktefi prispivaji k plnéni Cil( udrzitelného rozvoje OSN (vcetné socidlnich i
environmentalnich cild).

Jako "udrZitelné investice" byly oznaceny nastroje spolecnosti, pokud je alespon
20 % jejich prijm@ spojeno s Cili udrzitelného rozvoje OSN. Cinnost spoleénosti je
posuzovana na zakladé vicero udrzitelnych témat, ktera Ize spojit s Cili udrziteIného
rozvoje OSN.

VIady byly hodnoceny na zdkladé péti pilifa, které obsahuji ukazatele, jez lze
propojit se 17 Cili udrzitelného rozvoje OSN. Pokud vldda dosdhla dostatecné
dobrého vysledku v jednom z téchto pilifl a ne vyrazné Spatné v ostatnich pilifich,
byly dluhopisy této vlady a jejich dilc¢ich vlad a agentur povaZovany za nastroje,
které prispivaji k Cilim udrzitelného rozvoje OSN.

- Zemé je v souladu s kritérii ESG: v jednom z péti pilitd dosahla alespon 80
bodU a v Zadném z dalSich pilifG nema skore nizsi nez 50 bodu;

- Zemé neni vyloucena: nepatti mezi 50 % nejkontroverznéjsich rezim( A
spliiuje kritéria pro dodrzovani zasad udrziteIného rozvoje A nefadi se mezi
mezi 10 % nejhdie hodnocenych zemi v celém svété.



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
uplatkarstvi.

Nadnarodni dluhopisy byly povaZovany za nastroje ptispivajici k Cildm udrzitelného
rozvoje OSN, pokud je splnéno jedno z nasledujicich kritérii:

- alespon polovina jejich ¢lent prispiva k plnéni Cil( udrzitelného rozvoje OSN
(vdZzeno podle hlasovaci sily/plné splaceného kapitalu/procenta
obyvatelstva (v pofadi od dostupnosti),

- programové prohlaseni nadndrodni instituce ma udrzitelny cil a méné nez
polovina jejich ¢lend spada do nejhlfe hodnocené poloviny screeningu
kontroverznich cilG.

Kromé toho mUze spolecnost KBC Asset Management NV na doporuceni Poradniho
vyboru pro zodpovédné investovani udélovat nastrojim spolecnosti a vlad
oznaceni "udrzitelny rozvoj".

(2) Dluhopisy financuijici zelené a/nebo socialni projekty

S cilem podpofrit prechod k udrzitelnéjsimu svétu investoval Fond ¢ast svého
portfolia do dluhopist financujicich zelené a/nebo socialni projekty (které jsou v
souladu se se zasadami Mezindrodni asociace pro kapitdlovy trh (ICMA) pro zelené
dluhopisy a zasadami ICMA pro socialni dluhopisy tykajicimi se poufZiti vynosu.
Nastroje, které spliuji tyto pozadavky, byly oznaceny jako "udrzitelné investice".
Procento portfolia investovaného do dluhopist financujicich zelené a/nebo socialni
projekty naleznete v tabulce v ¢asti “Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti”
této prilohy.

Jak vyznamné udrZitelné investice, které financni produkt cdstecné provddél,
neposkozovaly Zadny environmentdlni ani socidlni cil udrZitelnych investic?

Udrzitelné investice, které Fond ¢astecné provadél, vyznamné neposkozovaly cil
udrzitelnych investic v disledku negativniho screeningu. Fond zohlednil ukazatele
hlavnich nepfiznivych dopadl investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti
uvedené v tabulce 1 pfilohy I nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288, jakoz
i prislusné ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadl investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti v tabulkach 2 a 3 pfilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2022/1288 prostrednictvim negativniho screeningu.

Negativni screening se rovna apriornimu vylouceni emitent( z investi¢niho vesmiru
fondu zodpovédného investovani, na které se vztahuji zasady vylouceni.

Uplatnéni téchto zdsad znamen3, Ze z investicniho vesmiru Fondu jsou vylouceni
emitenti zapojeni do ¢innosti, jako jsou fosilni paliva, tabakovy pramysl, zbranég,
hazardni hry a zabava pro dospélé. Vylouceny jsou také investice do financnich
nastrojua spojenych s cenami hospodarskych zvifat a potravin a pfisnym kritériim
podléhaji spolecnosti puUsobici v odvétvi palmového oleje. Vylouceny jsou
spolecnosti, které maji alespori 5 % pfijmud z vyroby nebo 10 % pfijmU z prodeje
kozesin nebo specialnich kzi. Negativni screening rovnéz zajistuje, ze z investi¢niho
vesmiru Fondu jsou vylouceni emitenti se sidlem v zemich, které podporuji nekalé
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danové praktiky, které zavainé porusuji zdkladni zasady ochrany Zivotniho
prostiredi, socidlni zasady nebo zdsady radné sprdvy a fizeni (prostrednictvim
normativniho screeningu, prostfednictvim Spatného skdre rizika ESG, z dlvodu
zapojeni do neudrZitelnych zemi a kontroverznich rezima).

Tyto zdsady negativniho screeningu nejsou vycerpdvajici a mohou byt upraveny na
zakladé doporuceni Poradniho vyboru pro zodpovédné investovani.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadii na faktory udrZitelnosti?

Prostfednictvim Zasad vylouceni pro fondy zodpovédného investovani a
zejména normativniho screeningu a posouzeni rizik ESG byly u nastrojl
vydanych spole¢nostmi zohlednény vSechny ukazatele hlavnich nepfiznivych
dopadi investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti uvedené v tabulce 1
prilohy | nafizeni v prfenesené pravomoci (EU) 2022/1288, jakoz i pfislusné
ukazatele hlavnich neptiznivych dopad( investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti v tabulkach 2 a 3 pfilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2022/1288. Fond neinvestoval do spolec¢nosti, které zavainym zplsobem
porusuji zasady iniciativy Global Compact Organizace spojenych narodd a
pokynl Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro
nadnarodni spolecnosti, a vylouceny byly rovnéz vSechny spole¢nosti, které se
Ucastni zdvazinych kontroverzi souvisejicich s otdzkami Zivotniho prostredi,
socidlnimi otdzkami nebo otazkami fadné spravy a fizeni. Vylouéeny byly také
spolecnosti, které se vyznamné odchyluji (skére -10) od nékterého z prvnich 15
Cil( udrzitelného rozvoje OSN (na zakladé MSCI SDG Net Alignment Score), a
také spolecnosti, které maji podle poskytovatele Udaji Sustainalytics skére
rizik ESG vyssi nez 40.

U investic do nastroja vydanych zemémi byly zohlednény ukazatele hlavnich
nepfiznivych dopad( investicnich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti uvedené
v tabulce 1 prilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288, jakozZ i
prislusné ukazatele hlavnich nepfiznivych dopad investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti v tabulkach 2 a 3 pfilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 2022/1288, a to vyloucenim zemi, které se podle modelu skére ESG
nachazeji v nejhorsich 10 %, a vyloucenim zemi, které nedodrzuji zasady
udrzitelnosti a jsou vystaveny kontroverznim rezimdm.

Kromé normativniho screeningu a hodnoceni rizik ESG se prostfednictvim
metodiky pozitivhiho vybéru ohledné intenzity sklenikovych plyni a vylouceni
v ramci zadsad vylouceni pro fondy zodpovédného investovani, byly u vSech
investic tohoto Fondu zohlednény také nasledujici ukazatele hlavnich
nepriznivych dopadd na faktory udrzitelnosti:

- Ukazatel 3: intenzita sklenikovych plynid ("GHG") spolec¢nosti, do nichZ bylo
investovano, byla zohlednéna prostrednictvim cile snizeni intenzity
sklenikovych plyn( pro spolec¢nosti.



- Ukazatel 4: expozice vici spole¢nostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv
byla zohlednéna tim, Ze Fond neinvestoval do spolecnosti, které pulsobi v
odvétvi fosilnich paliv.

- Ukazatel 7: Cinnosti, které negativné ovliviiuji oblasti citlivé na biologickou
rozmanitost, jsou zohlednény tim, Ze Fond neinvestuje do spolec¢nosti, které
maji vysoké nebo zavainé kontroverze souvisejici s vyuZivanim pldy a
biologickou rozmanitosti, jakoZ i do spolecnosti, jejichZ ¢innosti maji negativni
dopad na biologickou rozmanitost a které nepfijimaji dostatec¢na opatieni ke
snizeni svého dopadu.

- Ukazatel 10: Porusovani zasad UNGC (United Nations Global Compact) a
pokynl Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro
nadnarodni spolecnosti bylo zohlednéno tim, Ze Fond neinvestoval do
spolecnosti, které zavaznym zplsobem porusuji zdsady UNGC nebo pokyny
OECD.

- Ukazatel 14: expozice vici kontroverznim zbranim (protipéchotni miny,
kazetova munice, chemické a biologické zbrané) byla zohlednéna tim, Ze Fond
neinvestoval do spolecnosti, které plsobi v oblasti kontroverznich zbrani.

- Ukazatel 15: intenzita emisi sklenikovych plynd v zemich, do nichz bylo
investovano, byla zohlednéna prostfednictvim cile sniZzeni intenzity
sklenikovych plyn( u investic souvisejicich se staty.

- Ukazatel 16: Zemé, do nichz bylo investovano, v nichz dochazi k porusovani
socidlnich prav, byl zohlednén, jelikoZ Fond neinvestoval do i) zemi, které
nesplnuji kritéria udrzitelnosti, a ii) zemi vystavenych kontroverznim rezimdm.
Vice informaci naleznete v Zasadach vylouceni pro fondy zodpovédného
investovani.

Kromé toho byly hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti implicitné
zohlednény prostiednictvim Politiky hlasovani v zastoupeni a zapojeni skupiny
KBC Asset Management.

Uplny pFehled ukazateld hlavnich nepfiznivych dopadd na faktory
udrZitelnosti, které muiZe Fond zohlednit, naleznete v pfriloze | nafizeni v
prenesené pravomoci (EU) 2022/1288.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti
a s obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prdv? Podrobnosti:

Ano.

Z Fondu byly vylouceny spolecnosti, které zavainym zplUsobem porusuji
zakladni osvédcené postupy v oblasti Zivotniho prostiedi, socialni oblasti a
radné spravy a fizeni, jak je posuzuji zasady UN Global Compact. Iniciativa
United Nations Global Compact formulovala deset hlavnich zasad udrzitelnosti
tykajicich se lidskych prav, prace, Zivotniho prostfedi a boje proti korupci, které
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jsou soucdsti interniho provéfovani. Kromé toho skupina KBC Asset
Management posuzovala, zda se spolecnosti podileji na porusovani umluv
Mezinarodni organizace prace (ILO), pokynl OECD pro nadnarodni podniky a
Obecnych zasad OSN pro podnikani a lidska prava.

Fond se zavazuje dodrZovat literu a ducha VSeobecné deklarace lidskych prav
OSN; zasady tykajici se zdkladnich prav v osmi zakladnich Umluvach
Mezindrodni organizace prdace, jak jsou uvedeny v Deklaraci o zdkladnich
zasadach a pravech pfi praci; Deklaraci OSN o pravech domorodého
obyvatelstva; britsky zdkon o modernim otroctvi a dalsi mezinarodni a
regionalni smlouvy o lidskych pravech obsahujici mezinarodné uznavané
standardy, které musi podnikatelsky sektor dodrZovat.

Posuzuji se vsechny spolecnosti uvedené na "Seznamu lidskych prav" skupiny
KBC a také vSechny spolecnosti, které spliuji nize uvedena kritéria:

- vysoké nebo zdvainé skdre kontroverznosti v souvislosti s lidskymi pravy u
dil¢ich odvétvi, u nichZ jsou lidskd prava povaZovana za vysoké nebo zdvaziné
riziko.

- zdvaziné skore kontroverznosti v souvislosti s lidskymi pravy pro vSechna
ostatni pododvétvi.

Na zakladé tohoto hodnoceni byla pfijata pfislusnd opatieni, od zapojeni
dotéenych spolecnosti az po prodej pozic. Vice informaci o politice v oblasti
lidskych prav naleznete na webovych strankach www.csobam.cz/udrzitelnost.

Vice informaci o negativnim screeningu naleznete v ¢asti "Jak vyznamné
udrZitelné investice, které financni produkt c¢aste¢né provadél, neposkozovaly
zadny environmentalni ani socidlni cil udrzitelnych investic " této prilohy.

Taxonomie EU stanovi zdsadu “vyznamné neposkozovat”, podle niZ by investice,
které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU,
a je doplnéna zvildstnimi kritérii EU.

Zasada “vyznamné neposkozovat” se uplatiuje pouze u téch podkladovych
investic financniho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské cinnosti. Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto
financniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti nezohledniuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zddné environmentdlni
nebo socidlni cile.
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Alokace aktiv
Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic
daného financ¢niho
produktu béhem
referencniho
obdobi, jimz je:
1.1.2025-31.12.2025

i

0

Jak tento financni produkt zohlediioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Hlavni neptiznivé dopady na faktory udrzitelnosti byly vyslovné zohlednény u
vSech investic tohoto Fondu prostiednictvim uplatnénych zasad vylouceni. Kromé
toho byly hlavni neptiznivé dopady na faktory udrzitelnosti implicitné zohlednény
prostrednictvim Politiky hlasovani v zastoupeni a zapojeni skupiny KBC Asset
Management. Vice informaci o hlavnich nepfiznivych dopadech na faktory
udrzitelnosti naleznete v ¢asti "Jak byly zohlednény ukazatele nepftiznivych dopadi
na faktory udrzitelnosti" této pfilohy.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto financniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé

CZECH REPUBLIC CZGB 4 1/2 11/11/32 Néarodni 12,24% Czech Republic (CZ)
CZECH REPUBLIC CZGB 2 3/407/23/29 | Narodni 6,96% Czech Republic (CZ)
CZECH REPUBLIC CZGB 0 1/4 02/10/27 | Narodni 6,79% Czech Republic (CZ)
CZECH REPUBLIC CZGB 2 1/2 08/25/28 | Narodni 6,10% Czech Republic (CZ)
CZECH REPUBLIC CZGB 5 1/2 12/12/28 Néarodni 4,70% Czech Republic (CZ)
KBC Bonds Green Social Sustainability Finanéni sluzby 4,41% Luxembourg (LU)
Bds Rl -ISB

CZECH REPUBLIC CZGB 5 3/4 03/29/29 Néarodni 4,31% Czech Republic (CZ)
CZECH REPUBLIC CZGB 4 1/4 10/24/34 Néarodni 3,44% Czech Republic (CZ)
CZECH REPUBLIC CZGB 1.2 03/13/31 Néarodni 3,29% Czech Republic (CZ)

»

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Podil udrzitelnych investic Cinil 88.54 %.

Jaka byla alokace aktiv?
Hlavni investi¢ni strategie Fondu je popsdna ve statutu Fondu.

V ramci kategorii zpUsobilych aktiv investoval Fond 98.90 % do aktiv, ktera prosazuji
environmentalni nebo socialni vlastnosti, a 1.10 % do jinych investic.

Investice do spole¢nosti a do statd, které prosly negativnim screeningem a ptispivaji
k alespon jednomu konkrétnimu pozitivnimu vybéru metodiky zodpovédného
investovani, jsou povazovany jako investice "prosazujici environmentalni a/nebo
socialni vlastnosti. (Terminované) vklady a reverzni repa jsou klasifikovany jako
investice "prosazujici environmentalni a/nebo socidlni vlastnosti", pokud
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protistrany projdou negativnim screeningem a jsou v ¢istém souladu s alespon
jednim z prvnich 15 Cil( udrziteIného rozvoje OSN. Protistrany jsou Cisté sladény s
prvnimi 15 Cili udrZitelného rozvoje OSN, pokud maji alespon jedno +2 SDG Net
Alignment Score u nékterého z prvnich 15 CilG udrziteIného rozvoje OSN od MSCI.
Vice informaci o SDG Net Alignment Score od MSCI naleznete v Investicni politice
pro fondy zodpovédného investovani, ktera je k dispozici na
www.csobam.cz/udrzitelnost > Investiéni politika pro fondy zodpovédného

investovani.

Kategorie "jiné investice" mlze obsahovat technické polozky, jako jsou hotovost a
derivaty, a aktiva, do kterych Fond investuje docasné po planované aktualizaci
zplsobilého vesmiru, ktery uruje aktiva prosazujici environmentalni a/nebo
socialni vlastnosti, pro néZ neexistuji environmentalni nebo socialni zaruky. Fond
drzel nebo investoval do téchto typl aktiv za Ucelem dosaZeni investi¢nich cild,
diverzifikace portfolia, fizeni likvidity a zajiSténi rizik. Investice do derivatd se
nepouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti. Derivaty byly
pouzity k zajisténi rizik jak je popsano ve statutu Fondu.

Fond investoval 88.54 % do "udrzitelnych investic" ve smyslu ¢l. 2.17 SFDR, 20.14 %
do environmentalné udrzitelnych investic (které nejsou v souladu s Taxonomii EU),
0.26 % do environmentalné udrzitelnych investic (které jsou v souladu s Taxonomii
EU) a 68.14 % socialné udrZitelnych investic.

Udrzitelné investice se rovnaji souctu investic, které jsou povaZovany za
"udrzitelné" na zékladé zverejnéné metodiky o prispivani k pInéni CilG udrZitelného
rozvoje OSN, plus investice do dluhopisli, které lze povaZovat za dluhopisy
financujici zelené a/nebo sociélni projekty, plus nastroje, které jsou povazovany za
"udrzitelné" spolecnosti KBC Asset Management NV na doporucéeni Poradniho
vyboru pro zodpovédné investovani.

Kromé toho jsou spolecnosti, které maji alespon 20 % svych pfijm0 v souladu s
Taxonomii EU podle udaji spolecnosti Trucost, povaZzovany za spolecnosti
pfispivajici k udrZitelnému rozvoji. Nastroje spole€nosti, které splfiuji tyto
pozadavky, se oznacuji jako "udrzitelné investice" podle ¢l. 2.17 SFDR
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Vice informaci naleznete v ¢asti "Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financ¢ni
produkt ¢astecné provadél, a jak dané udrzitelné investice k témto cilim prispély?"
této pfrilohy.

V souladu s taxonomii
0.26 %

#1A Udrzitelné 88.54 %

i #1B Jiné E/S
Investice vlastnosti 10.36 %

#2 Jiné 1.10 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se pouzivaji k
dosazeni environmentalnim nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych financnim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentdlnimi nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- podkategorie #1A Udrzitelné zahrnujici udrzitelné investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili.
- podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentalnimi
nebo socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospoddrskych odvétvich byly investice provedeny?

Ke dni 31. 12. 2025 byly provedeny investice v nasledujicich odvétvich:

Odvétvi % aktiv
Narodni 67,15%
Bankovnictvi 13,34%
Financni sluzby 5,68%
Nadnarodni instituce 2,52%
Diskrecni spottebni zbozi 2,45%
Soucéstky 2,08%
Realitni 1,68%
Diskrecni spotfebitelské sluzby 1,47%
Realitni 0,74%
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V zajmu souladu s
taxonomii EU
zahrnuji kritéria
pro fosilni plyn
omezeni emisi a
prechod na energii
z obnovitelnych
zdrojl nebo
nizkouhlikovd
paliva do konce
roku 2035. Pokud
jde o jadernou
energii, kritéria
zahrnuji
komplexni
pravidla
bezpecnosti a
nakladani s
odpady.

Podpurné ¢innosti
pfimo umoznuji,
aby jiné Cinnosti
vyznamneé
prispivaly k
environmentalnim
u cili.

Prechodné ¢innosti
jsou ¢innosti, pro
néz dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynl
odpovidaji
nejlepSim
vysledkim.

Telekomunikace 0,65%

Softwarové sluzby 0,50%
Obnovitelnd energie 0,43%
Spotrebni zboZi denni potreby 0,33%
Technicky hardware a polovodice 0,26%
Média 0,25%

Maloobchod a velkoobchod — diskreéni spotfebni zbozi | 0,19%

Regionalni a lokalni 0,18%
Pojisténi 0,04%
Ropa a zemni plyn 0,03%
Zdravotni péce 0,02%
Maloobchod a velkoobchod — zboZi denni potfeby 0,01%

Odvétvi a pododvétvi hospodarstvi, kterd maji prijmy z prizkumu, tézby, dobyvani,
vyroby, zpracovani, skladovani, rafinace nebo distribuce - vietné dopravy,
skladovani a obchodovani - fosilnich paliv, jsou vyloucena na zakladé politiky
vylouceni. Fond proto do téchto odvétvi a pododvétvi neinvestoval.

V zdsadach vylouceni je vSak stanovena vyjimka pro investice do zelenych dluhopist
téchto spolecnosti, které podporuji pfechod energetiky. V dlsledku toho muze u
Casti investované do zelenych dluhopis( existovat expozice vici témto sektortiim.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

Fond konkrétné neusiluje o investice do environmentalné udrZitelnych
hospodarskych cinnosti ve smyslu taxonomického rdmce EU ("investice v
souladu s Taxonomii EU"). PfestoZe Fond nema za cil investovat do investic v
souladu s Taxonomii EU, nelze vyloucit, Ze Fond obsahuje investice v souladu s
Taxonomii EU. Procento investované do investic v souladu s Taxonomii EU bylo
0.26 % za toto vykazované obdobi. Toto procento je vazenym cCtvrtletnim
primérem a zahrnuje investice do spolecnosti, které maji alespon 20 % svych
prijmud v souladu s Taxonomii EU podle udajli spole¢nosti Trucost. Spravci aktiv
jsou zavisli na dostupnych udajich o udrzitelnosti, které se tykaji spole¢nosti, do
nichz investuji. V soucasné dobé je k dispozici nedostatek udajli o udrZitelnosti.
To ma za nasledek vznik rizika, Ze investi¢ni fondy v soucasné dobé vykazuji
velmi nizké procento investic, které jsou v souladu s Taxonomii EU.
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Investoval finanéni produkt do €innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s taxonomii EU!??

X Ano:

R rFosilni plyn ¥ Jaderna energie

Ne

NiZe uvedené grafy zelené zndzorniuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU.
Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s taxonomii u stdtnich
dluhopisi*, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vsem investicim finanéniho produktu
véetné statnich dluhopisi, zatimco druhy graf zndzorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisii.

1. Soulad s taxonomii u investic véetné 2. Soulad s taxonomif u investic kromé
’ s . o 3 f isa*
statnich dluhopis* statnich dluhopist
Obrat | 98,55% Obrat I 95,19%
1,30% 4,33%
0,14% 0,45% 0,03%
CapEx | 98,15% capex | 93,86%
1,71% 5,68%
0,13% 0,03%
0,43%
OpEX | 98,60% OpEX I 95,34%
1,17% 3,91%
0,22% 0.01% 0715 0,04%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
BV souladu s taxonomii: Fosilni plyn BV souladu s taxonomii: Fosilni plyn
WV souladu s taxonomii: Jadernd energie WV souladu s taxonomii: Jadernd energie

WV souladu s taxonomii (bez fosiniho plynu a jaderné
energie)
V nesouladu s taxonomii

BV souladu s taxonomii (bez fosilniho plynu a jaderné
energie)
V nesouladu s taxonomii

Tento graf predstavuje 30,13 % celkovych pozic.

* Pro ucely téchto grafu predstavuji “statni dluhopisy” vsechny statni pozice.

Ciselné udaje ve vyse uvedenych grafech pochdzeji od poskytovatele Gdajd Trucost
a nezohlednuji definici ,,v souladu s Taxonomii EU“, kterou pouZiva spole¢nost KBC
Asset Management NV. Podle definice spolecnosti KBC Asset Management NV jsou
investice do spolecnosti v souladu s Taxonomii EU, pokud je alesporn 20 % jejich
pfijmd v souladu s Taxonomii EU. V dasledku toho je moziné, Ze se procento
uvedené zelené (investice v souladu s Taxonomii EU) ve vySe uvedenych grafech lisi

22 Einnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy,
pokud prispéji k omezeni zmény klimatu (“zmirfiovani zmény klimatu”) a vyznamné neposkozuji zadny cil
taxonomie EU — viz vysvétlujici pozndmka na levé strané. Uplna kritéria pro hospodéiské ¢innosti v oblasti
fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obratu
predstavujici podil
prijmu z
ekologickych
¢innosti
spolecnosti, do
nichz je
investovano,
kapitalovych
vydaja (CapEx)
znazornujici zelené
investice
spolecnosti, do
nichz je
investovani, napfr.

/
jsou

udrzitelné investice

s environmentalnim

cilem, které

nezohlednuji

kritéria pro

environmentalné

udrzitelné

hospodarské

¢innosti podle

narizeni (EU)

2020/852. b

i,

ie
S

od ,investic v souladu s Taxonomii EU“ v tabulce v ¢asti ,Jaka byla alokace aktiv”
této pfrilohy.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptirnych cinnosti?

Podil investic do pfechodnych Cinnosti ¢inil 0.03 %.
Podil investic do podpUlrnych cinnosti ¢inil 0.92 %.
Udaje v této &asti jsou zaloZeny na datech poskytnutych spole¢nosti Trucost.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni
s predchozimi referenénimi obdobimi?

Béhem predchoziho referenéniho obdobi (které trvalo od 1. ledna 2024 do 31.
prosince 2024) bylo procento investic v souladu s Taxonomii EU stanoveno na 0.23
%.

Procento investic v souladu s Taxonomii EU ¢ini 0.26 %. Toto procento je vaZzenym
Ctvrtletnim prdmérem a zahrnuje investice do spolecnosti s nejméné 20 % prijma v
souladu s Taxonomii EU (na zakladé udaja spolecnosti Trucost). Podle definice
spole¢nosti KBC Asset Management NV se investice kvalifikuji jako ,v souladu s
Taxonomii EU” pouze tehdy, kdyzZ alespon 20 % pfijmu spolecnosti, do nichz bylo
investovano je v souladu s Taxonomii EU. Spravci aktiv jsou zavisli na dostupnych
Udajich o udrzitelnosti tykajicich se spole¢nosti, do nichz investuji. V soucasné dobé
je k dispozici nedostatek udajd o udrzitelnosti. Tim vznika riziko, Ze investi¢ni fondy
v soucasné dobé vykazuji velmi nizké procento investic, které jsou v souladu s
Taxonomii EU.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v

souladu s taxonomii EU?

Fond investoval 88.54 % do udrzitelnych investic ve smyslu ¢l. 2.17 SFDR. Podil
udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, ktery neni v souladu s Taxonomii

EU, ¢inil 20.14 %.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Podil socialné udrzitelnych investic ¢inil 68.14 %.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky “Jiné”, jaky byl jejich tcel a byly u nich

néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Béhem vykazovaného obdobi mulze kategorie "Jiné" zahrnovat nasledujici

investice:
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Ucel investic a pfitomnost minimalnich

Aktiva . . cor s L
environmentalnich nebo socialnich zaruk

Fond drzel tyto typy aktiv nebo do nich
investoval za ucelem dosaZeni investicnich
cilCi, diverzifikace portfolia, fizeni likvidity a
zajisténi rizik.

Investice do hotovosti

Fond drzel tyto typy aktiv nebo do nich
Investice do aktiv, ktera jiz | investoval za Ucelem dosazZeni investicnich
nespliiovala kritéria screeningu | cilli, diverzifikace portfolia, fizeni likvidity a
zajisténi rizik.

Derivaty byly pouzity k zajisténi rizik.
Investice do derivatd nebyly pouzity k
Investice do derivatl dosazeni environmentdlnich nebo socialnich
vlastnosti  prosazovanych  Fondem a
neovlivnily je.

U investic zahrnutych v poloZce "#2 Jiné" nebyly Zadné environmentalni ani
socialni zaruky.

Jaka opatreni byla prfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socidlnich
vlastnosti béhem referencniho obdobi?

Fond

- prosazoval zaclenéni udrzitelnosti do politickych rozhodnuti emitentt
(spolec¢nosti, vlad, nadnarodnich dluznikli a/nebo agentur napojenych na
vlady) tim, Ze preferoval emitenty s lepSim skére (rizika) ESG;

- prosazoval zmirfiovani zmény klimatu tim, Ze uprednostfioval emitenty s nizsi
uhlikovou narocnosti s cilem splnit pfedem stanoveny cil uhlikové naro¢nosti;

- prosazoval udrzitelny rozvoj prostifednictvim udrzitelnych investic v souladu
s ¢l. 2.17 SFDR. Udrzitelné investice zahrnuji dluhopisy financujici zelené
a/nebo socialni projekty a investice do emitent(, ktefi prispivaji k pInéni Cild
udrzitelného rozvoje OSN a dale niastroje, kterym spole¢nost KBC Asset
Management NV udélila oznaceni ,udrzitelny rozvoj“ na doporuceni
Poradniho vyboru pro zodpovédné investovani.

Fond vyloucil ze svého investi¢niho vesmiru emitenty zapojené do cinnosti, jako
jsou fosilni paliva, tabdkovy pramysl, zbrané, hazardni hry a zabava pro dospélé.
Investice do financnich nastrojii spojenych s cenami hospodarskych zvirat a
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Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici, zda
financni produkt
dosahuje
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuje.

A

potravin byly rovnéz vylouceny a spolecnosti pusobici v odvétvi palmového oleje
podléhaly prisnym kritériim. VylouCeny byly spole¢nosti, které maji alespon 5 %
prijma z vyroby nebo 10 % prijm0 z prodeje koZesSin nebo specialnich kizi.
Negativni screening rovnéz zajistil, Ze z investi¢niho vesmiru Fondu byli vylouceni
emitenti se sidlem v zemich, které podporuji nekalé danové praktiky, které
zavazné porusuji zakladni environmentalni a socidlni zasady nebo zdsady radné
spravy a fizeni (prostfednictvim normativniho screeningu, prostfednictvim
Spatného skoére rizika ESG, z dldvodu zapojeni do neudrZitelnych zemi a
kontroverznich rezim).

Skupina KBC Asset Management vykonavala hlasovaci prava k akciim spravovanym
ve Fondu v souladu s Politikou hlasovani v zastoupeni a zapojeni. Skupina KBC
Asset Management tak sledovala spole¢nosti, do kterych Fond investoval,
intervenovala u spolec¢nosti, do kterych investoval (vyhybala se informacim od
dhvérnych osob), Ucastnila se pfislusnych iniciativ kolektivni angaZovanosti a
uvazlivé vykonavala hlasovaci prava. Tyto povinnosti byly vykonavany vyhradné v
zajmu ochrany zajmu investor( fondu.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referencni hodnotou?

Na dosaZeni environmentdlnim a/nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych
Fondem nebyla uréena referenc¢ni hodnota.

Jak se referenéni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?

Neaplikuje se.

Jak si tento finanéni produkt ved|, pokud je o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit
soulad referencni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi?

Neaplikuje se.

Jak si tento finanéni produkt ved| ve srovndni s referencni hodnotou?

Neaplikuje se.

Jak si tento finanéni produkt ved| ve srovndni s Sirokym trZnim indexem?

Neaplikuje se.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim fondu CSOB diuhopisovy zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Nas vyrok

Podle naseho nazoru u&etni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu CSOB dluhopisovy
zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolegnost, otevieny podilovy fond, se sidlem Praha 5,
Radlicka 333/150 (,Fond*) k 31. prosinci 2025 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2025

v souladu s Seskymi G&etnimi piedpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
- vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosince 2025, a

. pfilohy G&etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o Gietnich metodach a dalsi vysvetiujict informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditori Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
(spole&ng ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpoveédnost auditora za audit G&etni zavérky.

Domnivame se, Ze dilkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi poZadavky zakona o auditorech, jez se vztahuji na audity uCetnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a G¢etni odborniky (v&etné& Mezinarodnich standardt
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy tcetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym Komorou
auditort Ceskeé republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také v8echny ostatni etické povinnosti dle etickych
poZadavkl zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00
Praha 4, Ceské republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, iC: 40765521,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Mastskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu
auditorskych spole&nosti u Komory auditort: Ceské republiky pod evidengnim &islem 021.

WWWwW.pwc.com/cz



Vyjadfeni k ostatnim informacim ve vyro€ni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zékona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Na3 vyrok k G&etni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyrogni zpravé nevztahuje. Presto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi
b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Take jsme posoudili, zda ostatni
informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislu$nymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpisd na formaini naleZitosti

i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v prab&hu naseho auditu, do miry, jizZ dokazeme posoudit, jsou dle naSeho nazoru:

. ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v icetni zavérce,
ve viech vyznamnych ohledech v souladu s U¢etni zavérkou a

. ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Z&dnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolec¢nost za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolegnosti CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost odpovida za sestaveni Gcetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Utetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani udetni zavérky je statutarni organ spole€nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole&nost povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
Udetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrZitého trvani

pti sestaveni G&etni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni organ spolecnosti CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spolenost planuje zruseni Fondu nebo ukong&eni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost
nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfim&Fenou jistotu, Ze uetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve viech piipadech

v Ucetni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodil nebo chyb a povaZuiji se za vyznamné, pokud ize reainé pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé acetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.



Pii provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu odborny
Gsudek a zachovéavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti G¢etni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zaklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nesprévnosti zpiisobené chybou, protoZe
soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, fal$ovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spole&nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole&nost relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na tginnost jeho vnitiniho kontrolniho

systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych u&etnich pravidel, pfiméFenost provedenych ucetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost uvedl

v piiloze G¢etni zavérky.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni tetni zaverky statutarnim organem
spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, a to, zda s ohledem na shromazdéné
dtikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamne
zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je na$i povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavery tykajici
se schopnosti Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z dilkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzite.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah ucetni zavérky, v&etne pfilohy, a dale to, zda Ucetni zaverka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost
mimo jiné o planovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili,
v&etné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

9. dubna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupend partnerem

Hond Hkiln

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenéni &. 1800





































































































































































CSOB Dluhopisovy zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni

spolecnost, otevieny podilovy fond

Ptilohak acetni zavérce za rok koncici 31. prosince 2025

Ostatni aktiva/pasiva — Derivaty — FX forwardy - IRS

Redlna hodnota FX forwardil je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tok vyplyvajicich z
daného derivatu s prihlédnutim k trznim vstuptim jako jsou kurzy ménovych spotii a forwarda a referencni
urokové sazby, apod. (urovei 2).

V pribéhu bézného Gcéetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupt.

ZavazKky vici bankiam a druZstevnim zaloZnam

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazki blizi jejich redlné hodnoté. Tyto finanéni
zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zatazeny do Grovné 2.

V prabehu bézného Gc¢etniho obdobi nedoslo ke zmeéné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup.

V piipadé financnich zavazkl plynoucich z repo operaci se Gc¢etni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti
téchto zavazka blizi jejich realné hodnoté. Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny
do drovné 2.

V prabéhu bézného ticetniho obdobi nedoslo ke zmeéné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupi.

(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢iniach pro droven 3

K rozvahovému dni Fond eviduje finan¢ni nastroje zafazené v Grovni 3 v ramci hierarchie redlnych
hodnot.

(iv) Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupi

Ackoliv Fond predpoklada, ze odhady realné hodnoty jsou pfiméfené presné, pouziti jinych metodik a
predpokladi by mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro uroven 3 zména jednoho
nebo vice predpokladi plynouciho z interniho modelu ocenéni na pfiméfené mozné alternativni pfedpoklady
by mohla vést k efektim na vysledek hospodafeni Fondu. Nepozorovatelny vstup, ktery je pouzivan pro
ocenénidluhopist, je zejména likviditni prémie, kterd je stanovena expertné pro jednotlivé arovneé likvidity.
Fond nicméné dopad povazuje za nevyznamny s ohledem na podil finan¢nich ndstroju v portfoliu a kreditni
riziko emitenta.

2025 Dluhové

tis. K¢ cenné papiry CELKEM
Zustatek k 1.1. 0 0
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty -635 -635
Nikupy 10738 10 738
Zustatek k 31.12. 10 103 10 103
2024 Dluhové

tis. K¢ cenné papiry CELKEM
Zistatek k 1.1. 0 0
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 30 000 30 000
Splaceni -30 000 -30 000
Zustatek k 31.12. 0 0

Zména zaiazeni dluhovych cennych papiri do jiné arovné ocenéni k 1. 1. 2025
Veskeré presuny do trovné 3 v roce 2025 jsou zpusobeny vyse popsanou metodickou zménou provedenou k
1.1.2025 v zafazovani dluhopisti do jednotlivych drovni a reprezentuji tak zdroven vyjadieni dopadu této
zmeény.
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