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spoleénost:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spolec¢nosti:

Zakladni kapital spolec¢nosti:

Akcionafi:

Predmét podnikani:

Organy spolec¢nosti k 31. prosinci 2025

Predstavenstvo:
Predseda predstavenstva:

Ing. Nicole Kraj¢ovitova

Clenové predstavenstva

Bc. Petr Dolansky
Mgr. Marek Fér

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost
256 77 888
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spolecnosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolec¢nost, spol.sr. 0., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na spole¢nost
preslo jméni zaniklé spole¢nosti Prvni investiéni spole¢nost, a.s., IC:
00255149. V souvislosti s fuzi doslo k 31.12.2011 ke zméné obchodni
firmy z CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB na
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost a slougeni jméni
véetné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztaht zanikajici
spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB, IC:
63999463.

499 mil. K¢

KBC Asset Management NV (100 % na zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech)

Spolecnost je opravnéna podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleCnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni v rozsahu
uvedeném v povoleni udé&leném Ceskou néarodni bankou: (i)
obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investiéni fondy; (ii)
provadét administraci investicnich fondid nebo zahraniénich
investi¢nich fondu; (iii) obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz
soucasti je investitni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management); (iv) poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

Dozor¢i rada:
Predseda dozorci rady:

Johan Lema

Clenové dozoréi rady:

Mgr. Martin Jarolim, Ph.D.
Ing. Michal Babicky, FCCA
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PREDSTAVENSTVO

Ing. Nicole Krajcovi¢ova — predsedkyné predstavenstva

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaht.

Nicole Krajéoviova vystudovala VSE v Praze, obor mezinarodni obchod, bankovnictvi a monetarni ekonomie. Dale je
absolventkou programu MBA u CVUT ve spolupréci se Sheffield Hallam University. V CSOB pracuje od roku 1996.
Plsobila v oblasti podpory finanénich a kapitalovych trhi v ramci Operations v riznych odbornych a manazerskych rolich,
v letech 2007-2010 na pozici vykonné manazerky. V roce 2010 presla do CSOB investiéni spoleénosti na pozici COO
(odpovédnost za Operations v oblasti kolektivniho investovani a diskrecnich portfolii). Od zafi 2012 je ¢lenkou
predstavenstva CSOB Asset Management a fidila Gtvary Zpracovani operaci, Pravni oddéleni, odd&leni Compliance a
Rizeni rizik. Od bFezna 2019 se stala generalni feditelkou a pfedsedkyni pfedstavenstva a Fidi oddéleni Spravy portfolii;
Controlling a reporting; Oddéleni investicni strategie a analyz; Provozni oddéleni a HR Business Partner. Nicole
Kraj¢oviCova je mistopredsedkyni Vykonného vyboru AKAT.

Bc. Petr Dolansky — ¢len pfedstavenstva

Petr Dolansky vystudoval Vysokou $kolu finanéni a spravni. Po ukon&eni studii (2006) nastoupil do CSOB investiéni
spole¢nosti, kde se nejdfive vénoval podpore prodeje a vyvoje produktl a nasledné vice nez dva roky pracoval v Utvaru
Planovani a controlling. Od roku 2009 pusobil na riznych manazerskych pozicich v ramci spoleénosti CSOB investiéni
spoleénost, resp. CSOB AM (manazer oddéleni planovani a vykaznictvi, zastupce finanéniho feditele spolegnosti).
V posledni dobé puisobil v roli finan&niho feditele CSOB AM a kromé odpovédnosti za finanéni Fizeni spoleénosti mél na
starosti i ¢ast Operations (Ucetnictvi fondl, kalkulace NAV). Nové fidi na urovni ¢lena predstavenstva spole¢nosti
Operations (administrace fondd a diskre¢nich portfolii), procesni/projektové fizeni a IT/aplikaéni management. V ramci
organizace AKAT je aktivnim ¢lenem odborné sekce pro informacni povinnost a asset management.

Mgr. Marek Fér — Clen pfedstavenstva

Vystudoval Univerzitu Karlovu, Fakultu socialnich véd v Praze. Od roku 1997 pracuje v CSOB, kde nastoupil do
analytického utvaru Financnich trhl, ktery nasledné i vedl. V poslednich 14 letech zastaval funkce ManazZera v oblasti
fizeni financnich rizik. Nyni je manazerem zodpovédnym za oblast finan¢nich rizik. Je zodpovédny za trzni a likviditni rizika
v CSOB, Fizeni kapitalu i vykazovani Gvérovych rizik. Marek Fér je také &lenem nékolika vyznamnych vybort a rad. Je
&lenem rady pro fizeni rizika ALM a likvidity skupiny KBC a také &lenem Ceské bankovni asociace v ramci regulaéni
komise. Od srpna 2020 je lenem predstavenstva CSOB Asset Management, zodpovédny za oblasti fizeni rizik, pravni
sluzby a compliance.

DOZORCi RADA
Johan Lema - pfedseda dozor¢i rady

Je absolventem Sint-Leo College v Bruggach (Latin-Mathematics) a university v Gentu (Belgie).

V letech 1996 — 1999 pusobil v KBC AM jako projektovy manazer pro oblast pravni dokumentace, 1999 — 2004 zastaval
funkci investi€éniho manazera privatniho investovani v ramci KBC Private Equity, 2004 — 2006 pusobil ve funkci manazera
pro korporatni vyvoj v ramci KBC Group Corporate Development, v letech 2006 -2007 zastaval funkci hlavniho manazera
korporatniho vyvoje pro KBC Group Strategy and Corporate Development a od roku 2008 pUsobil v této Spoleénosti ve
funkci generalniho manazera. Od roku 2011 vykonava funkci vykonného feditele spolec¢nosti KBC AM Group. V roce 2012
se stal ¢lenem fFidiciho vyboru Business Unit Belgie, ktery je zodpovédny za podporu maloobchodu, soukromého
bankovnictvi a obchodni klientelu. Od 1. zafi 2017 se vratil jako generalni feditel skupiny KBC Asset Management Group.

Ing. Michal Babicky, FCCA — &len dozor¢i rady

Absolvoval v roce 1997 Slezskou univerzitu, v roce 2005 ziskal ACCA certifikaci. Svou profesionalni kariéru zacal v KPMG
jako asistent auditora. Nasledné pracoval na rliznych pozicich v oblasti financi a u¢etnictvi mimo jiné pro spole¢nosti Varta
a Alpiq, a od Unora 2010 puUsobi jako nezavisly konzultant pro oblast financi. V letech 2010 - 2016 byl nezavislym ¢lenem
vyboru pro audit Hypoteéni banky a od zaFi 2016 plsobi jako nezavisly ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management.
Clenstvi v organech jinych spoleénosti jednatel spoleénosti FTA Consulting s.r.o. (CR). Od ledna 2020 je ve vyboru pro
audit CSOB Penzijni spolegnost.
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Ing. Jifi Vévoda — ¢len dozor¢i rady do 30.11.2025

Absolvoval Joint European Studies Programme na Staffordshire University a VSE v Praze.

Jifi Vévoda pracoval v letech 2000 aZ 2004 v GE Capital v Ceské republice, Irsku, Finsku a Svédsku. V letech 2004 az
2010 pulsobil v poradenské firmé McKinsey & Company. Od kvétna 2010 je Jifi Vévoda €lenem vrcholného vykonného
vedeni CSOB, od 8. prosince 2010 je &lenem predstavenstva CSOB. V sou&asné dobé je odpovédny za oblast Rizeni
financi (CFO) a za investiéni sluzby skupiny CSOB. Clenstvi v organech jinych spoleénosti: pfedseda dozoréi rady
spolednosti Patria Finance (CR), Patria Corporate Finance (CR), CSOB Penzijni spoleénost (CR) a USetfeno.cz (CR).
Clen dozoréi rady spoleénosti Hypote&ni banka (CR) a CSOB Stavebni spofitelna (CR).

Mgr. Martin Jarolim, Ph.D. — ¢len dozor¢i rady od 1.12.2025

Vystudoval Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy v Praze a pokracoval v doktorandském studiu na CERGE-
El (Centrum pro ekonomicky vyzkum a doktorské studium Univerzity Karlovy v Praze), kde ziskal titul Ph.D.

Martin Jarolim nastoupil do CSOB v roce 2000. Plsobil na riznych odbornych a manaZerskych pozicich, prevazné
v oblasti Retailu. V obdobi 01/2011 — 01/2014 byl vykonnym Feditelem Rizeni pobo&kové sité pro soukromou klientelu.
Od unora 2014 pusobil v KBC Group jako Senior General Manager v divizi Core Communities Banking & International
Markets. V obdobi 05/2016 — 12/2022 byl ¢lenem predstavenstva v K&H Bank (Madarsko) se zodpovédnosti za retailové
bankovnictvi. K 1. lednu 2023 byl jmenovan &lenem piedstavenstva CSOB odpovédnym za oblast Retailu. Clenstvi v
organech jinych spole&nosti: pfedseda dozoréi rady spoleénosti CSOB Hypoteéni banka (CR), CSOB Stavebni spofitelna
(CR) a Patria Finance (CR), ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni spolecnost (CR), U3etfeno.cz (CR), Skip Pay (CR) a Igluu
(CR).
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VNITRNi STRUKTURA SPOLECNOSTI

Valna hromada

Dozor¢i rada

Predstavenstvo
Petr Dolansky Nicole Krajcovicova Marek Fér
Clen predstavenstva Ptedsedkyné predstavenstva Clen ptedstavenstva
a generalni feditelka
Oddéleni podpory ) -
| investi¢nich procesi | Sprava portfolii
|| NAYV kalkulace & __| Controlling a
DBM reporting
Odd¢leni fizeni rizik
Oddéleni  ucetnictvi Odd¢leni investi¢ni
fondt —| strategie a analyz
Compliance officer
Manazer utvaru | Provozni oddéleni
— HR Business Partner Pravni oddélent

Projektové a procesni '

fizeni

Spréava aplikaci a
architektury
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CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OBHOSPODAROVALA K 31.12.2025
CELKEM 33 OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU.

e CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001170, CZ0008476173 — WO tfida, CZ0008474947 — fondova tfida)

e (CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001147- kapitaliza¢ni tfida, CZ0008472354 — dividendova tfida)

e (CSOB Bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
77000000224 - kapitaliza¢ni tfida, 770000001117- kapitalizacni PB tfida, CZ0008477155 — dividendova tfida)

e CSOB Akciovy Srdce Evropy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008472610 — kapitaliza¢ni tfida, CZ0008474913 — fondova tfida)

e CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole&nost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008474590)

e CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474582)

e CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevfeny podilovy fond
(ISIN CZ0008474608)

e CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

e CSOB Private Banking Wealth Office II., CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001116)

e CSOB Private Banking Wealth Office I.+, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (CZ0008474970)

e CSOB Premiéra, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001118- kapitaliza¢ni tfida, CZ0008478500 — dividendova tfida)

» CSOB Opatrny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008476413, CZ0008476421-CSOB Premium Opatrny zodpovédny, kapitaliza¢ni tfida)

» CSOB Odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008476405, CZ0008476439 — CSOB Premium Odvazny zodpovédny, kapitalizacni tfida)

e CSOB Velmi Opatrny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008477056, CZ0008477064 — CSOB Premium Velmi opatrny zodpovédny, kapitalizacni tfida)

e CSOB Velmi Odvézny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiCni spolecnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008477072, CZ0008477080 — CSOB Premium Velmi odvazny zodpovédny, kapitaliza¢ni tfida)

e CSOB akciovy zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008477098, CZ0008477106 — CSOB Akciovy zodpoveédny Wealth Office tfida)

¢ CSOB Dluhopisovy zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008477825, CZ0008477833 — CSOB Dluhopisovy zodpovédny, fondova tfida)

e CSOB Medium zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008478468)

e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond
je fondem kvalifikovanych investort)

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investort)
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e Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor()

e Rustovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s prom&nnym zakladnim
kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investor()

e Vynosovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zékladnim
kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investor()

¢ Nemovitostni podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s prom&nnym zakladnim
kapitalem, a. s. (fond je fondem kvalifikovanych investoru)

e Slovensky podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s prom&nnym zakladnim
kapitalem, a. s. (fond je fondem kvalifikovanych investoru)

e Sokolovsky fond, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investor()

e« TERBERIN Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investor()

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Privatny, otevieny podilovy fond*

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Vyvazeny, otevieny podilovy fond*

¢ CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond*

e CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny podilovy fond*

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Fér VVyvazeny Responsible Investing, otevieny
podilovy fond*

e CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Fér Rastovy Responsible Investing, otevieny
podilovy fond*

* Vyro¢ni zpravy téchto fondi jsou zpracovany na zakladé zakona o kolektivnom investovani ¢. 203/2011 Z. v platném znéni
a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk


http://www.csobinvesticie.sk/
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FONDOVY KAPITAL OBHOSPODAROVANYCH FONDU K 31. 12. 2025"

Fondovy kapital v CZK

Zkraceny nazev fondu (€esky domicil)

CSOB Akciovy

16 478 191 503

CSOB akciovy, WO tfida

2393 211 494

CSOB akciovy, fondova tfida

1071719 586

CSOB Dluhopisovy, kapitalizaéni tfida

1 830 759 346

CSOB Dluhopisovy, dividendova tfida

86 124 248

CSOB Bohatstvi, kapitalizaéni, retailova tfida

45 153 495 106

CSOB Private Banking Bohatstvi, kapitalizaéni PB tfida

8364 174 677

CSOB Bohatstvi dividendovy, dividendova tfida 635 757 398
CSOB Akciovy Srdce Evropy, kap.tfida 836 421 980
CSOB Akciovy Srdce Evropy, fond.tfida 623 247 886

CSOB Private Banking Largo

2516 976 138

CSOB Private Banking Moderato

9 795 534 293

CSOB Private Banking Presto

2560 115623

CSOB Private Banking Moderato EUR 730 473 526
CSOB Private Banking Wealth Office .+ 4 307 769 361
CSOB Private Banking Wealth Office |I. 6 814 620 448

CSOB Premiéra, kap.tfida

40 340 254 211

CSOB Premiéra, divid.tfida

304 989 403

CSOB Opatrny zodpovédny

4 653 055 340

CSOB Premium Opatrny zodpovédny, kapitalizaéni tfida

4974 155 388

CSOB Odvazny zodpovédny

1505 391 233

CSOB Premium Odvazny zodpovédny, kapitalizaéni tfida

3013 003 998

CSOB Velmi Opatrny zodpovédny

8 781 597 191

CSOB Premium Velmi Opatrny zodpovédny, kap. tfida

8 758 971 603

CSOB Velmi Odvazny zodpovédny 325801 784
CSOB Premium Velmi Odvazny zodpovédny, kap. tfida 925 900 530
CSOB Akciovy zodpovédny 1271120 653
CSOB Akciovy zodpovédny, WO tfida 245 776 205
CSOB Dluhopisovy zodpovédny 152 121 456
CSOB Dluhopisovy zodpovédny, fondova t¥ida 2053094 435
CSOB Medium zodpovédny 703 389 581

1V tabulce nejsou uvadény fondy kvalifikovanych investord



CSOB Akciovy Srdce Evropy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost, otevieny podilovy
fond

VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025
Zkraceny nazev fondu (slovensky domicil) Fondovy kapital v EUR
CSOB Privatny 88 147 358
CSOB Vyvazeny 41184 873
CSOB Rastovy 176 977 234
CSOB Svetovy akciovy 101 846 933
CSOB Fér Vyvazeny RI 7 004 855
CSOB Fér Rastovy RI 31750 709

Udaje o nabyti vlastnich akcii

Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.

Udaje o poétu zaméstnancu Spoleénosti

l:Jdaje o primérném prepocteném poctu zaméstnancli Spole¢nosti: 61
Udaje o priimérném prepocéteném poctu vedoucich pracovnikt Spole¢nosti: 3

UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU
PODILNIKU PODILOVEHO FONDU, JESTLIZE HODNOTA PREDMETU SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY
MAJETKU PODILOVEHO FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

Spolec¢nost pfi jednani na svij Ucet ani pfi jednani na ucet investiénich fondl neni u¢astnikem zadného soudniho
nebo rozhod¢&iho sporu, jehoz hodnota by pfesahovala 5 % majetku spolecnosti nebo investi¢niho fondu.

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou zpracovana podle ust. § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druZstvech (zakon o obchodnich korporacich) je obsaZena ve vyroéni zpravé spoleénosti CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost.

OBHOSPODAROVANiM MAJETKU BYLI POVERENI:

Ing. Michal Zofaj, CFA

nar.: 17.5.1983

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta financi a Uéetnictvi, Penézni ekonomie a bankovnictvi

Michal Zofaj ma vice nez 20 let zkuSenosti v oblasti investic a finanénich trh(i. V CSOB Asset Management plisobi
jako portfolio manazer od roku 2013. Pfedtim pusobil jako portfolio manazer ve skupiné Allianz, kde mél na starosti
spravu investic pro pojistovnu a penzijni fond. V soucasnosti ma na starosti spravu dluhopisovych fondd, fondd pro
slovenskou klientelu, akciovych fond zaméfenych na stfedni a vychodni Evropu a portfolii CSOB poistovne. Je
drzitelem titulu inzenyra ekonomie z Vysoké Skoly ekonomické v Praze a drzitelem titulu CFA.

IDENTIFIKACNi UDAJE KAZDEHO DEPOZITARE FONDU:

Depozitafem fondu byla v rozhgdném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, se sidlem
Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B.XXXVI, vlozka 46.

CINNOST OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY V ROZHODNEM OBDOBi PREDEVSIM VYKONAVALI:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s;
HSBC Bank PLC;

Goldman Sachs International;

WOOD & Company Financial Services, a.s.;

CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED;
J.P. Morgan AG Frankfurt;
Instinet Europe Limited;
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025

IDENTIFIKACNi UDAJE KAZDE OSOBY OPRAVNENE POSKYTNOUT INVESTICNi SLUZBY, KTERA
VYKONAVALA CINNOSTI HLAVNiIHO PODPURCE VE VZTAHU K MAJETKU FONDU KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI, V ROZHODNEM OBDOBI, A UDAJ O DOBE, PO KTEROU TUTO CINNOSTI VYKONAVA

Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podplrce podilového fondu dle
ustanoveni § 85 az 91 zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech.

METODY, KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH S TECHNIKAMI A NASTROJI K
EFEKTIVNIMU OBHOSPODAROVANiI FONDU POD SPRAVOU SPOLECNOSTI.

Pro vypocet celkové expozice fondu se vyuziva zavazkova metoda. Derivaty jsou sjednavany pro fizeni ménového
rizika.

Investice do podilovych listd v sobé& obsahuje riziko vykyvd aktualni hodnoty podilového listu; rizikovy profil
podilového fondu je vyjadfen pfedevS§im syntetickym ukazatelem — SRRI (synthetic risk and reward indicator).
Synteticky ukazatel zobrazuje proménlivost hodnoty podilového listu a tim i rizikovost investice. Je odvozen pouze
z historického vyvoje hodnoty investice a ma tudiz omezené vyuziti pro pfedpovéd vyvoje rizikovosti takové
investice do budoucna. Zavedeni tohoto ukazatele vychazi z pravnich predpisl v souvislosti s Evropskou smérnici
UCITS IV. Ukazatel ma umoznit srovnani rizikovosti standardnich investi¢nich fondd v rdmci Evropské unie.
Ukazatel se mGze lisit od produktového skére stanoveného podle interni metodiky CSOB. Synteticky ukazatel rizika
a vynosu je uveden v dokumentu Sdéleni kliCovych informaci pro investory, ktery nahrazuje zjednoduSeny statut
fondu a je mozné jej nalézt na webovych strankach jednotlivych fondtl z nabidky CSOB.

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménove derivaty, zejména ménové swapy, které predstavuji smlouvu o
nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vyporadanim k uréenému datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v rdznych ménach, kde vysledkem
téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zaji$téni proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych papirQ
¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu anebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad zmén ménového
kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komeréni banka, a.s., PPF banka
a.s., J.P. Morgan, Societe Generale.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vypofadani daného derivatového obchodu fond pfijima anebo poskytuje kolateral
ve formé penéznich prostfedkl drzenych na G¢tu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni trzni hodnoty
sjednaného derivatu.

K datu 31.12.2025 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich limitd
dle nafizeni vlady €. 243/2013 Sb.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU, KE KTERYM DOSLO V PRUBEHU
UCETNIHO OBDOBI

V dusledku zmén Politiky skupiny KBC tykajici se spole¢nosti zafazenych na ¢ernou listinu doSlo k souvisejicim
zménam ve statutu fondu.
Doslo k vypracovani nového formatu statutu tak, aby byl pro investory pfehledné&jsi a srozumitelng;si.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO VEDOUCICH OSOB,
KTERE MOHOU BYT POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM

INVESTIENIHO FONDU TEM Z JEHO PRACOVNIKU NEBO VEDOUCIM OSOBAM, JEJICHZ CINNOST MA
PODSTATNY VLIV NA RIZIKOVY PROFIL TOHOTO FONDU.

Tyto Udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spole¢nosti za rok 2025.
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025

EKONOMICKY VYVOJ V CR A VYVOJ NA FINANCNICH TRZICH V ROCE 2025

Svétova ekonomika se v roce 2025 vyvijela pfiznivé. Zatimco v USA bylo 1. ¢tvrtleti ve znameni poklesu ekonomiky
kvuli efektu predzasobeni pfed nastupem Trumpovych cel, v dal$i ¢asti roku rast HDP pfekonal ocekavani a ve 3.
kvartale se vratil k vice nez 4 % anualizovanému tempu. Divodem takové odolnosti americké ekonomiky mohly byt
mimo jiné masivni investice do umélé inteligence. Exportné€ zaméfena eurozéna, zasazena cly, tak silnd tempa
rlstu nepfedvedla a ve 3. ¢tvrtleti zrychlila pouze na 1,8 % (v pfepoctu na ro¢ni bazi). Svizny ekonomicky rist ale
predvedla CR, ktera se dokazala odpoutat od slabého némeckého trendu a ve 3. kvartale rostla uz vice nez 3 %
tempem.

Inflace v USA dosahla loni svého vrcholu v zafi, kdy se dotkla 3 %, koncem roku ale jiz klesla k Urovni 2,7 %.
Takové hodnoty umoznily Fedu v prabéhu roku tfikrat snizit kli€¢ovou sazbu, vzdy po 25 bodech. Ke konci roku
udrzoval Fed svoji sazbu na horni hranici pasma 3,75 %. Investofi od Fedu oCekavaji pro tento rok dalSi snizovani
sazeb. Evropska centralni banka v roce 2025 snizila sazby z 3 % na 2 % v ramci postupného uvolfiovani ménové
politiky, jehoZ cilem bylo podpofit hospodéafsky rist v prostiedi utiumené inflace a slabé poptavky. CNB srazila
zékladni urokovou sazbu v CR z Grovné 4,00 % na 3,50 %, s dal$im snizovanim sazeb je vSak opatrna z divodu
pFetrvavajicich nejistot v Seské ekonomice. Vzhledem k tomu, Ze se inflace v eurozéné i CR drzela koncem roku
v tésné blizkosti 2 % inflacniho cile, Zadné zasadni Upravy ménové politiky v dohledném horizontu od centralnich
bank v téchto regionech neCekame.

Finanéni trhy

Rok 2025 se vyznacoval zvySenou volatilitou v prvni poloviné roku, kterou podpofilo oznameni americkych cel na
dovoz, rostouci globalni ekonomicka nejistota, geopolitické napéti, obavy z inflace a vyrazné zmény ve fiskalni
politice. Ve druhé poloviné roku vSak akciové trhy zaznamenaly solidni rist, podpofeny navratem Fedu k

Akciové trhy

Globalni akcie si vedly velmi dobfe navzdory vysoké volatilité — index MSCI ACWI vzrostl 0 22,9 %. Americké indexy
pfinesly v dolarovém vyjadfeni také solidni vynosy — S&P 500 vzrostl o 17,9 % a NASDAQ o 21,2 %. Americké
akcie, jako jiz po mnohokrate v kontextu vyvoje poslednich let, prekvapily svoji silou diky adaptabilité a schopnosti
tamnich korporaci hledat nové obchodni strategie. Firmy v USA nakonec zvladly navysit svoji ziskovost pres 10 %.
Ménové zajisténa portfolia na uspéchu americkych firem benefitovala a dosahla zcela jiného vysledku nez ta, ktera
zajiSténa nebyla a kde vétSinu vynosu ukrojil znehodnoceny dolar.

Evropské akcie zazily mimofradné dobry rok. Panevropsky EURO STOXX 50 posilil 0 22,1 % a némecky DAX o
23,0 %, evropskym trhim pomahaly vyhlidky na obrovsky fiskalni balicek Némecka uréeny na infrastrukturu a
zbrojeni, jehoz obrysy by mély byt jasnéjsi v nejbliz§ich mésicich. Silny rok zazila také Asie: hongkongsky Hang
Seng vyrazné ozil (+32,5 %), zatimco japonsky Nikkei pfidal 28,6 %. Rozvijejici se trhy prekonaly vykonnost
vyspélych trhl, pfiéemz jednim z vitéz( byl region stfedni a vychodni Evropy - zdej$im trhim pomohlo zkroceni
inflace, stabilni kurzové prostredi, atraktivni valuace akcii a slusné rastové vyhlidky firem.

Dluhopisové trhy

Na svétovych dluhopisovych trzich se odrazila rozdilna ocekavani ohledné ménové politiky a vyvoj ve fiskalni
oblasti. V USA diky snizovani sazeb Fedu a slabnoucim makroekonomickym ukazatelim vyrazné poklesly vynosy
dvouletych i desetiletych statnich dluhopist (o 77 bazickych bod(, resp. 40 bazickych bodu). V Némecku naopak
doslo k nardstu na dlouhém konci vynosové kfivky (+49 bazickych bodd u 10letych dluhopist), a to zejména v
reakci na oznameny infrastrukturni baliek, ktery zvysil o¢ekavani vyssich vefejnych vydaji a budouci emise dluhu.

Zuzujici se kreditni spready odrazely zvySeny apetit po riziku — pfedev§im u eurovych firemnich dluhopist tak
prevladal pozitivni sentiment.

Dlouhé ceské dluhopisy v roce 2025 pfili§ radosti investordm nepfinesly s tim, jak se zdej$i vynosova kfivka
zejména na delSim konci posunula vySe. Vy88i vynosy na druhou stranu znamenaji pfislib oCekavaného
atraktivnéjSiho zhodnoceni dluhopis do budoucna. Del$i durace odpovida nasi strategii a tyto investice by mély
byt schopny na dohledném horizontu pfekonavat inflaci. Na vyvoji €eskych dluhopist se kromé tlaku na rist vynosu
z Némecka negativné podepsal vysledek ¢eskych voleb a jeho dopady na sméfovani budouci fiskalni politiky.
Kratky konec vynosové kiivky timto ovlivnén nebyl a sledoval spige rétoriku CNB.

Mény

Dolar ztratil prakticky vaci vdem relevantnim ménam, vici koruné odepsal 15,5 %. Investofi snizovali expozici vici
USD v reakci na rostouci obavy z nevyzpytatelné ekonomické politiky administrativy prezidenta Trumpa a také kvali
zuzujicimu se urokovému diferenciadlu od dolarovych sazeb. Hlavni proménnou loriského trzniho vyvoje se tak
ukazaly byt pohyby na ménovych parech a strategie ménového zajisténi. Takovy vykyv celosvétoveé nejvyznamnéjsi
meny je v ramci jednoho roku neobvykly, ne vS§ak nevidany. Neni realné oCekavat dalsi podobny pohyb do dalSiho
roku, zaroven neni pfili§ pravdépodobné pracovat s pfedpokladem zpétného posileni dolaru na hodnoty zacatku
roku 2025. Euro oslabilo proti koruné o 4 %.
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VYVOJ CINNOSTI FONDU

Investice do Fondu byly provadény piné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od statutu Fondu.
Upravena investi¢ni strategie fondu, platna od 1. bfezna 2023, zahrnuje pfimé zaméreni na spolecnosti se sidlem
a obchodované predevsim ve stfedni Evropé se statusem Evropské unie, jakoZ i na spole¢nosti s vyrobnimi a

prodejnimi aktivitami v regionu stfedni a vychodni Evropy.

V porovnani s koncem roku 2024 doSlo ke snizeni podilu eskych akcii z 8,65 % na 5,18 %, ke snizeni podilu
rakouskych akcii z 31,85 %, na 28,35 %, ke zvySeni podilu polskych akcii z 32,18 % na 39,35 %, ke snizeni podilu
madarskych akcii z 13,27 % na 12,00 %. Podil rumunskych akcii se snizil z 3,93 % na 2,56 %, podil nizozemskych
akcii se snizil z 0,40 % na 0,33 %, podil slovinskych akcii se snizil z 1,29 % na 0,90 %, podil belgickych akcii se
snizil z 1,01 % na 0,73 % a podil némeckych se zvysil z 0,90 % na 2,82 % a podil portugalskych akcii se zvysil z
3,30 % na 5,36 %. Podil akcii obchodovanych na prazské burze se snizil z 14,83 % na 7,31 %. Celkovy podil akcii
ve fondu na konci roku 2024 tvofil 96,79 % a na konci roku 2025 €inil 97,28 %. Bézné ucty a ostatni aktiva se snizily
23,21%na 2,72 %.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho ocenovani
zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano jako rozdil mezi
nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu kapitaliza¢ni tfidy se v roce 2025 zvysila z 0,6564 K& na 0,8976 K¢.

Hodnota podilového listu fondové tfidy se v roce 2025 zvysila z 1,2434 K¢ na 1,7207 K.

Hodnota fondového kapitalu kapitalizacni tfidy na konci roku 2024 byla 301,6 mil. K& na konci roku 2025
836,4 mil. K&, hodnota fondového kapitalu ve fondové tfidé byla na konci roku 2024 440,5 mil. K&, na konci roku
2025 — 623,2 mil. K¢&.

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

- kapitaliza¢ni tfida

Vyvoj ceny podiloveho listu od 01.01.2025- 31.12.2025
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Vyvoj fondového kapitilu od 01.01.2025- 31.12.2025
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Vyvoj fondoveho kapitilu od 01.01.2025- 31.12.2025

(mil. K&)
e
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VYVOJ ZAKLADNiICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

- kapitaliza¢ni tfida

k 31. prosinci Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢€) po zdanéni (K¢)

2021 0,6105 189 490 133 26 953 853
2022 0,4411 138 245 317 -51 764 332
2023 0,5969 185 767 623 48 013 076
2024 0,6564 301 628 448 20 585 755
2025 0,8976 836 421 980 146 950 725

- fondova trida

Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2021 1,1157 354 629 552 46 795 780
2022 0,8155 192 349 478 -90 847 986
2023 1,1171 244 353 176 66 148 457
2024 1,2434 440 455 157 32734072
2025 1,7207 623 247 886 171 374 709
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POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

- kapitaliza¢ni trida

_ Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy
Obdobi Objem emise
leden 2025 6 953 998 4743 670 4210 059 2890 051 462 267 155
unor 2025 7 637 701 5624 298 4310758 3146 950 465 594 098
bfezen 2025 74795765 57 841 670 3322508 2560 730 537 067 355
duben 2025 44 461 147 32668 029 40 524 114 29 064 662 541 004 388
kvéten 2025 48 764 252 38978784 3359 185 2674 035 586 409 455
cerven 2025 40 362 177 32223714 4299 790 3443657 622 471 842
cervenec 2025 58 821 959 48 779 858 4 589 938 3824 150 676 703 863
srpen 2025 64 251 167 53 880 074 2 556 315 2129777 738398 715
zafi 2025 98 391 268 80 633 181 4766 745 3906 525 832 023 238
fijen 2025 48 202 082 40 310614 38 985 290 32290 205 841 240 030
listopad 2025 45 665 540 38 662 741 2870632 2 437 356 884 034 938
prosinec 2025 50 315 602 44 030 729 2470282 2 166 947 931 880 258
Celkem 588 622 658 478 377 362 116 265 616 90 535 046
- fondova trida
Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2025 79 592 99 777 0 0 354 322 652
unor 2025 705 021 993 004 0 0 355 027 673
bfezen 2025 440 313 637 557 0 0 355 467 986
duben 2025 4002 030 5343775 0 0 359 470 016
kvéten 2025 0 0 0 0 359 470 016
cerven 2025 680 592 1031 369 0 0 360 150 608
cervenec 2025 513 579 810 572 0 0 360 664 187
srpen 2025 0 0 0 0 360 664 187
zafi 2025 540 725 843 152 0 0 361204 912
fijen 2025 104 073 165 986 0 0 361 308 985
listopad 2025 547 801 886 452 0 0 361 856 786
prosinec 2025 357 070 606 376 0 0 362 213 856
Celkem 7 970 796 11 418 020 0 0
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SKLADBA MAJETKU K 31. 12. 2025

Druh aktiva m Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

akcie denominované v PLN 578 851 39,35
akcie denominované v CZK CZK 76 184 5,18
akcie denominované v HUF HUF 176 523 12,00
akcie denominované v RON RON 38 053 2,59
akcie denominované v EUR EUR 561 331 38,16
pohledavky za bankami BUTV 38 345 2,61
ostatni aktiva OAKTIV 1735 0,12

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYS$Si JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Realna
Nazev cenného papiru emitenta porizeni | hodnota Pocet CP

(tis. K&) | (tis. K&)
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 26073 37405 32 190
ggtgﬁ' KONCERN NAFTOWY PLPKN0000018 PL 33168 43349 78 523
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLKGHMO000017 PL 31337 66609 41 297
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 40710 57848 49103
OTP BANK RT HU0000061726 HU 33862 64189 29 046
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 31945 61525 125 777
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNOR1 RO 7218 16556 115 244

POWSZECHNY ZAKLAD

powSaECHh PLPZU0000011 PL 20342 33421 87 180
ERSTE BANK AT0000652011 AT 31586 65299 26 174
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Nazev cenného papiru emitenta | POFizeni ho_dnotva Pocet CP
(tis. KE) (tis. KE)

RICHTER GEDEON NYRT HU0000123096 32753 36 561 58 865
LPP SA PLLPP0000011 PL 32572 44705 374
ggglleleTEs NATIONALA DE ROSNGNACNOR3 RO 5701 16633 350 000
OESTERREICHISCHE POST AG ATO000APOST4 AT 60481 58451 77 519
LENZING AG AT0000644505 AT 68314 41256 72720
’;"BC'- HUNGARIAN OIL & GAS HU0000153937 HU 77839 75774 409 361
DO & CO AG AT0000818802 AT 4141 15056 3000
X}'IEE":NA INSURANCE GROUP AT0000908504 AT 29170 64 051 39 313
KRUK SA PLKRK0000010 PL 48444 58275 20 558
éggig'\f TECHNOLOGIE & AT0000969985 AT 42913 75303 96 457
\éVA'RTUA'-NA POLSKA HOLDING PLWRTPL00027 PL 50576 44997 129 057
Dino Polska SA PLDINPL00011 PL 71744 72602 305 675
COLT CZ GROUP SE CZ0009008942 Cz 12912 22230 30 000
ANDRITZ AG AT0000730007 AT 24066 31615 19 535
OMV AG AT0000743059 AT 33020 37692 32715
JERONIMO MARTINS PTJMTOAEOQ001 PT 82183 78786 160 394
PALFINGER AG AT0000758305 AT 20561 28300 35 000
PORSCHE AUTOMOBIL HLDG DEO0OPAH0038 DE 31387 33927 35 054
AUTO PARTNER SA PLATPRT00018 PL 48765 39868 418 121
GRUPA PRACUJ SA PLGRPRC00015 PL 38592 28179 105 957

INFORMACE TYKAJIiCi SE SFT2 A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

V roce 2025 Fond nerealizoval zadny z téchto typu obchodu.

UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB., O UCETNICTVIi

FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI
A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly finan¢ni a nefinan¢ni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu vyro¢ni

Zpravy.

2 obchody zajistujici financovani (securities financing transactions) neboli SFT jsou definovana v Nafizeni SFT (Nafizeni ¢. 2015/2365 o
transparentnosti obchodu zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné narizeni (EU) ¢. 648/2012.). Jedna se o: a) repo obchody, b) pGjcky
cennych papird nebo komodit a vypujcky cennych papirt nebo komodit, c¢) koupé se soucasnym sjednanim zpétného prodeje nebo se soucasnym

sjednanim zpétné koupé, d) marzové obchody.

17



CSOB Akciovy Srdce Evropy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost, otevieny podilovy
fond

VYROCNI ZPRAVA

ZA ROK 2025

INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2026 nepfedpoklada zmény své investicni politiky. Hlavnim ukolem Fondu je investovat shromazdény

kapital v souladu s investi€ni strategii, limity a vynosovymi ocekavanimi podilnikl a vytvofit tak prfedpoklady pro
dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rust objemu jeho majetku.

INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH ZPOUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU A O CILECH
A METODACH JEJICH RIZENI
Cilem Fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Fondu pfi dodrzeni investicni strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu byly zvoleny
metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové, akciové a komoditni) — investi¢ni spole€nost Fidi toto riziko
monitorovanim a dodrzovanim kvantitativnich limitd a vyuzitim derivatd.
b) Uvérové riziko — toto riziko investiéni spoleCnost minimalizuje zejména vybérem protistran

dosahujicich urcitou Groven ratingu, nastavenim objemovych limitdl na pohledavky vaéi jednotlivym
protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vypofadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem kredibilnich protistran,
vyporadavanim transakci s investiénimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systému a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — investi¢ni spole€nost fidi toto riziko udrZzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkd ve Fondu a dal$imi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Fondu na urcité priimyslové odvétvi, staty ¢i regiony, jiné
¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv — toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim
investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani — majetek Fondu je svéfen do

uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym je
renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl &i selhani vnitfnich procesu nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho
a kontrolniho systému investi¢ni spole¢nosti.

Metody fizeni rizik jsou popsany v ucetni zavérce Fondu, ktera je soucasti této vyro€ni zpravy.
INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostfedi a pracovnépravnich
vztahu.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI ZODPOVEDNEHO INVESTOVANI DLE NARIZENi SFDR

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské innosti.

Obhospodarovatel pfi obhospodafovani Fondu zohlednil hlavni nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti, jak jsou popsany v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27.
listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci o udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (SFDR) prostfednictvim obecné
Politiky ~ vylou€eni a Politiky hlasovani na zakladé zmocnéni a zapojeni, vice na adrese
https://www.csobam.cz/portal/udrzitelnost.

Hlavnimi nepfiznivymi dopady na udrzitelnost, které byly zohlednény v rdmci obecné Politiky vylouceni, byly
vystaveni kontroverznim zbranim ("ukazatel 14"), vystaveni spole¢nostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv
("ukazatel 4") a poruSovani zasad iniciativy OSN Global Compact nebo pokynd Organizace pro hospodaiskou
spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni podniky (dale jen "ukazatel 10").
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Zprava nezavislého auditora

podilnikam fondu CSOB Akciovy srdce Evropy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Nas vyrok

Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu CSOB Akciovy srdce
Evropy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolegnost, otevieny podilovy fond, se sidlem Praha 5,
Radlicka 333/150 (,Fond") k 31. prosinci 2025 a jeho finanéni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2025

v souladu s ¢eskymi Géetnimi piedpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosince 2025, a

. prilohy G&etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o G¢etnich metodach a dal$i vysvetiujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopin&né a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
(spole&n& ,auditorské predpisy*). Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpoveédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi poZadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuji na audity U¢etnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u&etni odborniky (v&etn& Mezinarodnich standardl
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy t&etnich (,kodex IESBA®) a piijatym Komorou
auditortl Ceske republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spnili jsme také v8echny ostatni etické povinnosti dle etickych
poZadavk(l zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 1&: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu

WWW.pWC. com / cZ auditorskych spole&nosti u Komory auditorts Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.



VyjadFeni k ostatnim informacim ve vyroéni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k G&etni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyrocni zpravé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ugetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s uéetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi
b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni
informace byly ve véech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpist na formaini naleZitosti

i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v prub&hu naseho auditu, do miry, jiz dokaZeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

. ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v GCetni zavérce,
ve véech vyznamnych ohledech v souladu s G&etni zavérkou a

« ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Fondu a o prostredi, v némz plsobi, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatnf informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni
spole¢nost za ucetni zavérku

Statutarni organ spole&nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost odpovida za sestaveni ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s &eskymi G&etnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ggetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Géetni zavérky je statutarni organ spole&nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole&nost povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
ugetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepietrzitého trvani a pouziti pfedpokiadu nepfetrzitého trvani

pfi sestaveni (i&etni zavérky, s vyjimkou pfipad, kdy statutarni organ spole€nosti CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole¢nost planuje zrudeni Fondu nebo ukongeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost
nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfim&fenou jistotu, Ze G¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve véech pfipadech

v G&etni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodil nebo chyb a povaZuji se za vyznamné, pokud Ize reainé pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladeé pfijmou.



Pti provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého auditu odborny
Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je na3i povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Géetni zavérky zpisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace,
abychom na jejich zaklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vé&tsi nez riziko neodhaleni vyznamné nesprévnosti zplsobené chybou, protoze
soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, falsovani, umysing opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole&nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole&nost relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nézor na uginnost jeho vnitfniho kontrolniho

systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych u&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investicni spole¢nost uvedl

v pfiloze G&etni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pli sestaveni Gcetni zaverky statutarnim organem
spole&nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, a to, zda s ohledem na shromazdéné
dtikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamne
zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostate&né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavery tykajici
se schopnosti Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzite.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spoleCnosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
mimo jiné o planovaném rozsahu a natasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabé&hu uginili,
v&etné zjist&nych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim systému.

9. dubna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupend partnerem

ol Kl

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenéni €. 1800
















































































































































CSOB Akciovy Srdce Evropy, CSOB Asset Management, a. s., investiéni
spole¢nost, otevieny podilovy fond

Ptiloha k uicetni zavérce za rok koncici 31. prosince 2025

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (Groven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci
mid ceny, protoze takové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ..exit price™ dle IFRS 13.

V ostatnich pripadech (uroven 2 / uroven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho
srovnani a diskontovanych penéznich toki. Toto zahrnuje:

° soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni,

° a Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho taktoru odvozeného od kotovanych
cen cennych papirti s podobnou splatnosti a uvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich
trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prubéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupi.
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci
mid ceny, protoze takové ceny piedstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,.exit price™ dle IFRS 13.

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (uroven 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerd pro identicky cenny
papir, které jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skutecné soucasné trzni podminky (iroven 2).

Nekaotované majetkové cenné papiry

Redlna hodnota nekotovanych podilovych listii nebo investicnich akcii v jinych investicnich fondech je
urcena: na zakladeé zvefejnéné Cisté hodnoty aktiv (NAV) které vychazi z redlné hodnoty (troven 2). Do
podilovych fondu s portfoliem nepfeceiiovanym redalnou hodnotou Fond neinvestuje.

V prubéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupt.

Ostatni aktiva/pasiva — Derivaty — FX forwardy

Realnd hodnota FX forwardil je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokl vyplyvajicich z
daného derivatu s pfihlédnutim k trznim vstuptim jako jsou kurzy ménovych spotli a forwardi a referencni
urokoveé sazby, apod. (Groven 2).

V pribéhu bézného tcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazki blizi jejich realné hodnoté. Tyto finanéni
zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny do urovné 2.

V priibéhu bézného Gicetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupi.
V piipadé finanénich zavazkd plynoucich z repo operaci se ucetni hodnota vzhledem ke kritké splatnosti

téchto zavazku blizi jejich realné hodnoté. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny
do urovné 2.

V prabéhu bézného uc¢etniho obdobi nedoslo ke zmeéné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupt.

(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

K rozvahovému dni Fond neeviduje financni nastroje zatazené v urovni 3 v ramci hierarchie realnych
hodnot.
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	V porovnání s koncem roku 2024 došlo ke snížení podílu českých akcií z 8,65 % na 5,18 %, ke snížení podílu rakouských akcií z 31,85 %, na 28,35 %, ke zvýšení podílu polských akcií z 32,18 % na 39,35 %, ke snížení podílu maďarských akcií z 13,27 % na 1...
	Fond je fondem růstovým a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Hodnota podílového listu fondové třídy se v roce 2025 zvýšila z 1,2434 Kč na 1,7207 Kč.



