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AMERICKA DOVOZNI CLA NA OCEL

Americky prezident Donald Trump zavadi 25% dovozni clo na
vyrobky z oceli. Tim fakticky obnovuje cla na ocel, kterd poprvé
zavedl v roce 2018. Zemé, které byly tehdy vylouceny nebo jim
bylo poskytnuto preferenéni zachazeni, jako napriklad Kanada,
Mexiko a Australie, nyni rovnéz pociti plny dopad téchto cel.

USA ZUSTAVAJL ZAVISLE NA
ZAHRANICNICH OCELARSKYCH
VYROBCICH

USA jsou Cistym dovozcem oceli, coz znamena, Ze nevyrabéji
dostatek vlastni oceli, aby uspokojily doméaci poptavku. Je
zrejmé, Ze USA nebudou v pristich nékolika letech schopny
dostatecné zvysit vyrobni kapacitu, coz znamena, Ze budou i
nadale zavislé na dovozu oceli ze sousednich zemi.

Americti vyrobci automobill a pramyslové podniky nebudou mit
jinoumoznost nezZ dovazet ocel a platit cla, a i kdyZ tyto naklady
pravdépodobné prenesou na koncového zdkaznika, ceny oceli v
USA presto porostou.

KANADA, MEXIKO A BRAZILIE JSOU
NEJVICE ZASAZENY

Zda se, Ze dovozni cla nejvice zasdhnou Kanadu, Mexiko a Brazilii.
Tyto t¥i zemé jsou vyznamnymi obchodnimi partnery USA a
dohromady se podileji na dovozu oceli do USA témér 75 %.

V roce 2023 smérovalo zhruba 90 % kanadského vyvozu oceli
do Spojenych statd, coz jasné ilustruje, o co tato zemé prijde,
pokud americti vyrobci zacnou ziskdvat kovy jinde. Pokud jde o
Mexiko, odbornici varuji, Ze nova cla budou mit primy dopad na
ekonomiku a ziskovost zemé.

OMEZENY DOPAD NA CINU

éinaje vZdy na musce, pokud jde o obchodni cla, ackoli dopad na
¢insky ocelarsky pramysl je pomérné maly. Na USA pripada jen
mala c¢ast ¢inského vyvozu oceli.

Celkové Cina do USA kazdoro&né& vyvazi asi 10 % oceli a
odvozenych vyrobkd. Cinsti vyrobcei budou pravd&podobné
hledat nové odbératele, kteri by tuto mezeru zaplnili, coz omezi
negativni dopad na &insky ocelarsky pramysl.
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EVROPA MUZE VYUZIT SVE SILNE
STRANKY

Pro vétsinu spoleénosti tvori vyvoz oceli do USA zanedbatelnou
Cast celkového objemu. Vétsinu tohoto vyvozu tvori
specializované vyrobky, které nejsou snadno nahraditelné,

coz evropskym spolenostem umoznuje prenést naklady na
pripadna cla. Kromé toho ma mnoho evropskych spoleénosti,
jako naptiklad Acerinox a SSAB (obé zatazené do CSOB Akciovy
pro budoucnost zodpovédny v rdmci tématu ,Materialy"),
vyrobni zavody v USA. Zbozi, které vyrabéji v USA, je proto
osvobozeno od dovoznich cel. Nicméné existuje neprimé riziko,
Ze vyvoz oceli z Asie a Latinské Ameriky bude presmérovan na
evropsky trh, coz by mohlo vést k nadmérné nabidce a tlakuna
snizovani cen.

DULEZITE UPOZORNENI]

Trump je zndmy tim, Ze blafuje, aby vyvinul tlak na ostatni

zemé, takze se teprve uvidi, v jakém rozsahu budou dovozni cla
skutecné uplatmovana. Navic je velmi pravdépodobné, Ze nékteré
zemé zvazi odvetna opatreni. Napriklad predsedkyné Evropské
komise Ursula von der Leyenova prohlasila, Ze ,neopravnéna cla
vUci EU nezlstanou bez odezvy: vyvolaji rozhodnd a primérena
protiopatreni®.

To znamena, Ze dopad planovanych cel prezidenta Trumpa na
vas fond CSOB Akciovy pro budoucnost zodpovédny bude
jasny az v pristich nékolika tydnech. Je vsak pravdépodobnéjsi,
Ze dopad bude omezeny nebo dokonce pozitivni, protoze vas
fond investuje do spolecnosti, které maji vyrobni zavody v USA,
nebo do spoleénosti, jejichZ expozice vad&i americkému trhu je
zanedbatelna.

TEMATICKA ALOKACE

Podnikové a vefejné finance 33,32 %
P¥eména energetiky 10,32 %
Prumyslova za¥izeni 1,82 %
Stavebni materialy a zaFizeni 10,73 %
Zakladni materialy 6,34 %
Obéhové hospodarstvi 6,45 %
Nakladni doprava 5,58 %
Cista voda, vzduch a piida 570 %
Robotika a automatizace 41 %
Efektiuni hospodareni s puidou a lesy 2,86 %
Cista doprava 2,76 %
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Tento propagacéni material ma pouze informaéni charakter a nelze jej
vykladat jako poskytovani investiéniho poradenstvinebo jiné investiéni
sluzby, nejedna se ani o ndvrh na uzavfeni smlouvy, nabidkunebo
vetrejnou nabidku. Hodnota investice miZe kolisat a jeji ndvratnost neni
zarucena. Podrobné informace véetné informaci o poplatcich a rizicich
naleznete v dokumentech Sdéleni klicovych informaci, Jak se stanovuje
produktové skére a v prospektu/statutu fondu dostupnych

na www.csob.cz, popt. si uvedené materidly miZete vyzadat v listinmé
podobé od svého bankére. Cilem dokumentu je poskytnout klientdm, ktefi
investovali penéZni prostredky do podilového fondu KBC Equity Fund
We Shape Responsible Investing Classic Shares CSOB CZK informace
o vyvoji na finanénich trzich. Informace obsazZené v tomto dokumentu
zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investi&ni spoleénost (dale
jen ,CSOB AM") v dobré vite a na zakladé vefejné dostupnych zdroja

a pramend, které povaZuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skute&nosti k datu vydani tohoto materialu. CSOB AM nicméné timto
neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost. Nazory uvedené v tomto
dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM
nenese odpovédnost za jakoukoli ztratu nebo §kodu, kterd by mohla
vzniknout pouZitim zde uvedenych informaci.

Z pohledu cilového trhu je tento fond uréen pro neprofesionalni klienty,
kteri disponuji minimalné zakladnimi investi¢nimi znalostmi, maji velmi
odvazny postoj k riziku a zamysli nvestovat penize do investi¢niho
nastroje minimalné na dobu 8 let.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka
333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vloZka 46
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