Privatni portfolio fond( Presto

Zpréava o vyvoji portfolia

Srpen 2026
Vazeny kliente, Struktura portfolia Indikativni vykonnost tfid aktiv YTD
prectéte si mUj komentar za uplynuly mésic k Vasi investicni strategii.
Martin Horak . .
Akcie 57,65 % Akcie 867 %
STRATEGIE PRESTO Dluhopisy 3569 % Pevny vynos 0,14 %
ISIN CZ0008474608
Hotovost 2,53 % Alternativy -024 %
Meéna CZK
. , Datum vzniku 8.8.2014 Ostatni 413 % 25% 0% 25% 5% 75%
Martin Horak
Vlastni kapital 3 387 mil. CZK 0% 20% 40% 60% 80 %

portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Srpen byl pro akciové investice pomérné priznivym mésicem, kdyz investori ocenovali zejména pokracovani
vynikajici vysledkové sezdny. Zisky jsou sice stale koncentrovany v technologiich a komunikacnich sluzbach,
ovsem nadprimeérné vysledky vykazaly firmy prakticky ve viech sektorech. Po slabém predchozim mésici se
opét obnovil optimismus ohledné vyhlidek Al sektoru, ktery mél vliv na rozdilnou vykonnost jednotlivych
region(, kdyz USA a Asie v srpnu predcily Evropu. Makroekonomicky obrazek béhem srpna zlstaval stabilni.
Americka inflace byla sice 0 néco vyse, nez by se zamlouvalo centralni bance, ovsem nijak se nevymykala
trendu z predchozich mésictl. Evropska ekonomika si vede dokonce Iépe ve srovnani s ocekavanimi ze zacatku
letosniho roku, ovsem zde se stale vznasi stin mozného zrychleni inflace pfi ristu cen energetickych komodit.
Investi¢ni prostredi povazujeme za relativné pfiznivé pro akciové investice, pficemz hlavnim rizikem je, stejné
jako pro vetsinu financnich aktiv, obnoveni inflacnich tlakli v souvislosti s geopolitickou situaci na Blizkém
vychodé.

Dluhopisové trhy maji za sebou druhy slabsi mésic v radé, kdyz vynosy statnich dluhopisti vzrostly, predevsim
na delSich splatnostech. Investofi se tentokrat zaméfili kromé obvyklych témat na vysokeé zadluzeni

nékterych vyspélych ekonomik, v cele s USA, které mize mit z dlouhodobého hlediska negativni vliv na jejich
daveéryhodnost. Ke globalnimu trendu rdstu vynosti (poklesu cen) se pripojily i ceské statni dluhopisy, prestoze
zrovna v oblasti vyée zadluzeni si vedeme stale dobte. Bankovni rada CNB na srpnovém zasedani ponechala
Urokové sazby beze zmény na 3,75 %. Centralni banka nadale zd(raznovala predevsim vyvoj mezd, inflace ve
sluzbach a situaci na trhu prace jako kli¢ové faktory pro daléf nastaveni ménové politiky. Ceské statni dluhopisy
v srpnu oslabily napfi¢ splatnostmi. Vynos dvouletého dluhopisu vzrostl o 6 bazickych bodti na

4,05 %, zatimco vynos desetiletého dluhopisu se zvysil o 15 bazickych bodl na 5,04 %. V portfoliu drzime
zvysené zastoupeni dlouhodobych ceskych statnich dluhopisti a dlouhodobé vynosy mirné nad 5 %
povazujeme ze stfednédobého hlediska za atraktivni.
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Vykonnost investi¢niho portfolia

2020 2021 2022 2023 2024
3,46 % 11,48 % -11,03 % 13,55 % 11,10 %

2025 YTD
8,45 % 857 %

Rozdilna vykonnost akcii a dluhopisti je béznd. Akcie maji vyssi potencidl riistu, ale také vyssi riziko, zatimco

dluhopisy mohou zmirriovat kolisavost fondu.

Aktivity v portfoliu

Mirné navyseni podilu zlata po poklesu ceny v predchozich mésicich.

Hlavni dopady na vykonnost

Pozitivni: akcie z technologického sektoru; sektor zdravotnictvi; zlato nahradilo ztraty z predchozich dvou

mésict.

Negativni: sektor zbozi nezbytné spotfeby, dlouhodobé dluhopisy.
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Akciova alokace dle region(
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Dluhopisova alokace dle typt dluhopist
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Akciova alokace dle sektortl
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Dluhopisova alokace dle splatnosti
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TOP 10 dluhopisovych emitentd TOP 10 akcii

PORADI EMITENT PODIL Z PORTFOLIA HPOOPEg\fEDC}XS_TI PORADI EMITENT PODIL Z PORTFOLIA PODILC%&?_ECIOVE
1 Czech Republic 19,08% 15,67% 1 NVIDIA CORP 2,66% 2,59%
2 United States of America 0,86% 0,90% 2 APPLE INC 2,14% 2,24%
3 Blackrock Inc 0,62% 0,60% 3 MICROSOFT CORP 191% 1,65%
4 Net4gas Holdings sro 0,57% 0,59% 4 ALPHABET INGCL C 1,40% 1,54%
5 United Mexican States 0,47% 051% 5 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 1,19% 1,22%
6 European Holding Co SE 0,46% 0,49% 6 AMAZON.COM INC 1,18% 093%
7 Federative Republic of Brazil 0,43% 0,44% 7 BROADCOM INC 1,03% 091%
8 World Bank Group/The 0,41% 0,40% 8 MICRON TECHNOLOGY INC 0,71% 0,74%
9 European Bank for Reconstructi 0,37% 0,37% 9 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 0,69% 0,62%
10 Republic of South Africa 0,37% 0,37% 10 ASML HOLDING NV 0,67% 0,58%

Cilovy trh fondu CSOB Private Banking Presto:

Z pohledu cilového trhu je fond CSOB Private Banking Presto uréen pro neprofesionalni investory, ktei majf alespon zékladni znalosti o investicich, profil Odvazny s doporu¢enym investi¢nim horizontem 5 let. Cilem téchto
investort je dosdhnout vynosu podstatné prevysujici vynosy z béznych bankovnich vkladd s cilem vyrazné prekonat rist spotrebitelskych cen (inflaci). Investofi do tohoto produktu si uvédomuyji, ze za velmi nepfiznivych okolnosti
mUze hodnota jeho investice byt i nékolik let nizsi neZ jeji vychozi hodnota. Zaméfuje se na investi¢ni pfilezitosti s dlouhym investi¢nim horizontem. Klient si také uvédomuje, Ze vsechny finanéni prostiedky, které hodla do daného
investi¢niho nastroje zainvestovat, jsou pro néj postradatelné, a tedy o né muze pfijit bez nasledného ovlivnéni jeho zivotni trovné.

Zdroj dat k 31.8.2026: CSOB AM. Materidl ma pouze informacni charakter, nelze vykladat jako investi¢ni poradenstvi nebo jinou investi¢ni sluzbu, nejde o nabidku, vefejnou nabidku nebo o navrh na uzavreni smlouvy. Je uréen
pouze pro klienty Privatniho bankovnictvi CSOB. Pokud kopii tohoto dokumentu obdr?i jina, nez vy$e uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu. Informace obsazené v tomto
dokumentu poskytuje CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spolecnost (dale jen ,CSOB AM") v dobré vite a na zakladé prament, které povazuje za spravné, davéryhodné a odpovidajici skute¢nosti. CSOB AM nicméné timto
neprebird zaruku za jejich presnost a Uplnost. Nazory CSOB AM uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovédnost za jakoukoli ztratu nebo $kodu, ktera by mohla
vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci. Skladba a vynos konkrétniho klientského portfolia se muze lisit zejména s ohledem na vklady a vybéry z portfolia a vlivem promeénlivych trznich podminek. Minulé vynosy nebo
progndzy ocekavané vykonnosti nejsou zarukou vynost budoucich a nezohlednuji dané a nékteré poplatky. Podilové fondy narozdil od klasickych depozitnich produktli nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Hodnota investice
muze kolisat, navratnost nenf zarucena. Dany investi¢ni nastroj nemusi byt z pohledu cilového trhu vhodny pro kazdého klienta. Podrobné informace o konkrétnich investi¢nich nastrojich naleznete v dokumentech Sdéleni kli¢ovych

informaci a v prospektu/statutu fondu, dostupnych na www.csob.cz, nebo si je miizete vyzadat v listinné podobé od svého privatniho bankée. Ceskoslovenska obchodni banka, a. s, se sidlem
(SOB Private Banking

Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXX VI, vlozka 46.
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