CSOB ODVAZNY

INVESTICE NA MiRU PRIMO PRO VAS

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA - 1. CTVRTLETI 2025

ISIN BE6327054357
Ména CZK

Datum vzniku 3.5.2021
Vlastni kapital (mil. K&) 2 882,64

Typ fondu smiseny

Petr Kubec
portfolio manazer fondu

AKTIVITAV PORTFOLIU

Po poklesech akcii z prvnich dnt roku jsme navysovali
akciovou pozici. Na konci Ctvrtleti nds vSak rétorika Donalda
Trumpa priméla pozici v akciich snizit.

Z regionl jsme prodavali predevsim americké akcie a
nakupovali evropské. Némecko schvdlilo vyrazné investice do
infrastruktury a obranného pramyslu, coz by mélo pomoci
celé evropské ekonomice.

Ze sektorl jsme prodavali predevsim IT a sektor spotiebniho
zboZi. Ceny prvné jmenovaného v sobé& mély zapocitany silny
ekonomicky rist, ktery je nahlodan zvySenou ekonomickou
nejistotou. Druhy pak patri mezi nejvice zasazené celni
politikou USA.

K navyseni doslo u defenzivnich sektord, jako je zbozi bézné
spotreby. Navysovali jsme také sektor komunikacnich sluzeb
a evropské banky.

STRATEGIE NA DALSI OBDOBI

Celni politika Donalda Trumpa prinesla zvySenou nejistotu
ohledné budouciho vyvoje, coz nas vede k mirné podvazené
akciové pozici

Vétsi nejistoté odpovida také defenzivnéjsi sektorové
nastaveni v Cele se zdravotnictvim. Mezi dalsi preferované
sektory patri komunikaéni sluzby a evropské finanéni
instituce.

Dle dosavadnich analyz dopadnou uvalena cla nejvice na
americkou ekonomiku. Proto, podvaZujeme americké akcie, a
naopak nadvazujeme evropské, kde byly ozndmeny vyznamné
vladni investice.

Durace dluhopist zastava na nadvazené urovni.

Vynos do splatnosti dluhopisové ¢asti je nad 5,5 % p.a.

Chcete vice informaci o aktualnim déni na
finanénich trzich?

Pr¥inasime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.

VICE INFORMACT >

www.csob.cz
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NEJVYZNAMEJSI AKCIOVE TITULY

V PORTFOLIU

ALPHABETINC-CLC 3,23 %
NVIDIA CORP 31 %
APPLE INC 2,76 %
MICROSOFT CORP 2,45 %
META PLATFORMS INC-CLASS A 1,82 %
INTL BUSINESS MACHINES CORP 1,42 %
AMAZON.COMINC 114 %
NETFLIX INC 114 %
WELLS FARGO & CO 097 %
NOVARTIS AG-REG 0,96 %
SEKTOROVE ROZDELENI
AKCIOVE CASTI
Informaéni technologie 23,36 %
Finance 20,93 %
Zdravotnictvi 12,18 %
Komunikaéni sluzby 10.82 %
Prumuysl 8,51%
Nezbytné zboZi 6,69 %
Zbozi dlouhodobé spotieby 5,33 %
Materialy 51 %
Realitni spoleénosti 2,70 %
Energie 2,21 %
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https://new.express.adobe.com/webpage/VJQoXM3rIAh1H
https://new.express.adobe.com/webpage/VJQoXM3rIAh1H

Radéji audio nezZ text?
V kratkych podcastech si muZete pustit
komentare nasich odborniku kdykoli a kdekoli.
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SOUNDCLOUD

Zdroj dat k 31. 3. 2025: CSOB AM

Tento propagacéni materidl ma pouze informacéni charakter a nelze jej vykladdat jako poskytovani investi¢niho poradenstvi nebo

jiné investiéni sluzby, nejedna se ani 0 navrh na uzavieni smlouvy. CSOB a CSOB AM pfi piipravé tohoto materialu vychazely z
aktudlné dostupnych ekonomickych informaci a jejich vyhodnoceniv dobé pripravy a na zakladé pramen(, které povazuji za spravné,
dévéryhodné a odpovidajici skuteénosti. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez piredchoziho upozornéni a CSOB ani
CSOB AM ani zadny z jejich zaméstnanc & zmocné&ncd nepiebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vagi klientovi za jakoukoliv
informaci, kterd je obsaZena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB ani CSOB AM ned&ini zadné prohlaseni ohledn& presnosti a Uplnosti
t&chto informaci. CSOB ani CSOB AM také nepiebiraji jakoukoliv odpovédnost za ptipadnou ztratu nebo kodu, kterou maze klient
utrpét. Tento material byl zpracovan v dobré vife a vychazi z prognéz o&ekavaného vyvoje na finanénich trzich, pri¢emz CSOB ani
CSOB AM negarantuji naplnéni t&chto progndz. Investiéni nastroje narozdil od klasickych depozitnich produktt nespadaji pod rezim
pojisténi vkladd. Hodnota investice mize kolisat a jeji ndvratnost neni zaru¢ena. Dany investi¢ni ndstroj nemusi byt z pohledu cilového
trhu vhodny pro kazdého klienta. Podrobné informace ke konkrétnimu investiénimu nastroji véetné informaci o poplatcich a rizicich
naleznete v dokumentech Sdéleni kli¢ovych informaci (v ¢esting), Jak se stanovuje produktové skoére (v Eestiné) a/nebo

v prospektu/statutu fondu (v ¢edting, nebo v angli¢ting), &i obdobnych dokumentech (dle typu investiéniho nastroje).

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v

obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vlozka 46 .
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https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/%C4%8Dsob-am-investice-pro-ka%C5%BEd%C3%A9ho/id1491231868

