
AKTIVITA V PORTFOLIU
	z Fond ČSOB Akciový pro život v 1. čtvrtletí 2025 překonal index MSCI ACWI. Fond dokázal lépe reagovat na bouři na finančních 

trzích, protože obsahuje akcie potravinářského a nápojového průmyslu a také společností z oblasti telekomunikací a veřejných 
služeb, které jsou do jisté míry izolované od cel. Nejvýkonnějším tématem byly potraviny a nápoje. Druhým nejlepším tématem 
bylo každodenní bankovnictví. Toto téma bylo nejvýkonnější na začátku roku, trend se rychle změnil poté, co nejistota ohledně cel 
zasáhla celý trh. 

	z Do záporných čísel se dostala tato témata: obchodní domy a řetězce, osobní hygiena a výživové doplňky, online nakupování, 
komunikace a veřejné služby, a také domácí potřeby a spotřebiče. Jednalo se o nejhůře výkonné téma, protože na něj mají velký 
dopad cla z Kanady, Mexika a Číny. 

	z V průběhu čtvrtletí jsme prodali část akcií, které se podle nás obchodovaly nad svou reálnou hodnotou a mírně jsme zvýšili 
pozici v sektorech spotřebního zboží. Očekáváme slabou výsledkovou sezónu pro celý spotřebitelský sektor, proto se prozatím 
zdráháme provádět výrazné změny v portfoliu.

	z Dařilo tématům potraviny a nápoje a každodenní 
bankovnictví. 

	z Téma domácí potřeby a spotřebiče si vedlo nejhůře, kvůli 
vyhlášeným clům. 

www.csob.cz
Strana 1

KBC EQUITY FUND WE LIVE 
RESPONSIBLE INVESTING

ISIN BE6337481830

Měna CZK

Datum vzniku 30. 11. 2022

Vlastní kapitál (mil. Kč) 84,67

Typ fondu akciový

KOMENTÁŘ PORTFOLIO MANAŽERA – 1. ČTVRTLETÍ 2025

ČSOB AKCIOVÝ PRO ŽIVOT ZODPOVĚDNÝ

ALOKACE TÉMAT
plus 3 nejvýznamnější tituly v každém tématu

Každodenní bankovnictví
Visa, Mastercard, Chubb

Komunikace a veřejné služby
Apple, Microsoft, Alphabet

Potraviny a nápoje
Coca-Cola, Mondelez, Nestlé

Obchodní domy a řetězce
Industria de Disegno Textil, Costco Wholesale, TJX Co.

Osobní hygiena a výživové doplňky
Ĺ Oreal, Beiersdorf, Estee Lauder

Online nakupování
Amazon, Prosus NV, LG Chem

Domácí potřeby a spotřebiče
Barrat Developments, Lowe‘s Co., Lennar Corp
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Změna oproti minulému čtvrtletí:

https://www.csob.cz/
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TOP 10 SPOLEČNOSTÍ

APPLE 5,45 %

VISA 5,00 %

AMAZON 4,66 %

MASTERCARD 4,03 %

MICROSOFT 3,79 %

PROCTER & GAMBLE 3,12 %

COSTCO 2,98 %

WALMART 2,98 %

ALPHABET 2,55 %

COCA-COLA 2,52 %

ALOKACE PODLE REGIONŮ
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Raději audio než text? 
V krátkých podcastech si můžete pustit 
komentáře našich odborníků kdykoli a kdekoli.

	z Přinašíme pravidelně aktualizované informace na našich 
webových stránkách.

VÍCE INFORMACÍ >

Chcete více informací o aktuálním dění na 
finančních trzích?

Zdroj dat k 31. 3. 2025: ČSOB AM
Tento propagační materiál má pouze informační charakter a nelze jej vykládat jako poskytování investičního poradenství nebo 
jiné investiční služby, nejedná se ani o návrh na uzavření smlouvy. ČSOB a ČSOB AM při přípravě tohoto materiálu vycházely z 
aktuálně dostupných ekonomických informací a jejich vyhodnocení v době přípravy a na základě pramenů, které považují za správné, 
důvěryhodné a odpovídající skutečnosti. Názory uvedené v tomto dokumentu se mohou měnit bez předchozího upozornění a ČSOB ani 
ČSOB AM ani žádný z jejích zaměstnanců či zmocněnců nepřebírá žádnou právní odpovědnost ani záruku vůči klientovi za jakoukoliv 
informaci, která je obsažena v tomto dokumentu, a zároveň ČSOB ani ČSOB AM nečiní žádné prohlášení ohledně přesnosti a úplnosti 
těchto informací. ČSOB ani ČSOB AM také nepřebírají jakoukoliv odpovědnost za případnou ztrátu nebo škodu, kterou může klient 
utrpět. Tento materiál byl zpracován v dobré víře a vychází z prognóz očekávaného vývoje na finančních trzích, přičemž ČSOB ani ČSOB 
AM negarantují naplnění těchto prognóz. Investiční nástroje narozdíl od klasických depozitních produktů nespadají pod režim pojištění 
vkladů. Hodnota investice může kolísat a její návratnost není zaručena. Daný investiční nástroj nemusí být z pohledu cílového trhu 
vhodný pro každého klienta. Podrobné informace ke konkrétnímu investičnímu nástroji včetně informací o poplatcích a rizicích naleznete 
v dokumentech Sdělení klíčových informací (v češtině), Jak se stanovuje produktové skóre (v češtině) a/nebo v prospektu/statutu fondu 
(v češtině, nebo v angličtině), či obdobných dokumentech (dle typu investičního nástroje). 
Československá obchodní banka, a. s., se sídlem Praha 5, Radlická 333/150, PSČ 150 57, IČO: 00001350, 
zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B: XXXVI, vložka 46

https://www.csob.cz/
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/%C4%8Dsob-am-investice-pro-ka%C5%BEd%C3%A9ho/id1491231868
https://new.express.adobe.com/webpage/VJQoXM3rIAh1H
https://new.express.adobe.com/webpage/VJQoXM3rIAh1H

