
AKTIVITA V PORTFOLIU
	z Fond ČSOB Akciový pro radost v prvním čtvrtletí roku 2025 zaostal za celkovým trhem. Tento pokles byl reakcí na současnou 

administrativu amerického prezidenta. Nejvýrazněji se propadla témata sport a volný čas a osobní doprava. V rámci tématu sport 
a volný času utrpěly společnosti jako Nike, Adidas, Skechers a Puma, kvůli obavám z dopadů cel. V oblasti osobní doprava klesly 
akcie Tesly kvůli bojkotu spojenému s politickými vazbami Elona Muska. Lepší výsledky zaznamenalo téma správa aktiv. V rámci 
tohoto tématu vynikali těžaři zlata a některé evropské banky.

	z V tomto čtvrtletí jsme naše tematické rozdělení příliš neměnili. Přidali jsme váhu u tématu správa aktiv, protože se drželo 
relativně dobře oproti ostatním tématům. V průběhu čtvrtletí jsme v tématu media a online hry přidali pozici ve společnosti 
Nintendo.

	z Nejhůře dopadla témata sport a volný čas a osobní doprava.

	z Nejlépe si vedlo téma správa aktiv.
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KBC EQUITY FUND WE LIKE 
RESPONSIBLE INVESTING

ISIN BE6283257820

Měna CZK

Datum vzniku 1. 3. 2016

Vlastní kapitál (mil. Kč) 685,85

Typ fondu akciový

KOMENTÁŘ PORTFOLIO MANAŽERA – 1. ČTVRTLETÍ 2025

ČSOB AKCIOVÝ PRO RADOST ZODPOVĚDNÝ

ALOKACE TÉMAT
plus 3 nejvýznamnější tituly v každém tématu

Média a online hry
Microsoft, Alphabet, Disney

Správa aktiv
Morgan Stanley, Bank of NY Mellon, 3i Group

Luxusní zboží
Apple, LVMH, Hermés

Osobní doprava
Tesla, Stellantis, Honda

Online nakupování
Amazon, PayPal, PDD

Komfort
McDonald’s, Compass Group, Sodexo

Cestování a kultura
Booking, Royal Caribbean Cruises, Whitbread

Sport a volný čas
Skechers, Nike, Lululemon

0 % 5 % 10 % 15 % 20 % 25 % 30 % 35 %

26,7 %
27,2 %

26,3 %
24,6 %

10,2 %
10,6 %

9,2 %
9,4 %

10,2 %
9,8 %

7,2 %
7,2 %

6,7 %
7,6 %

2,6 %
2,8 %

1Q 2025
4Q 2024

Změna oproti minulému čtvrtletí:

https://www.csob.cz/
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TOP 10 SPOLEČNOSTÍ

NETFLIX 5,15 %

META PLATFORMS 	 4,61 %

AMAZON 4,33 %

APPLE 4,00 %

MICROSOFT 3,91 %

TESLA 3,59 %

ALPHABET 3,54 %

WALT DISNEY 2,50 %

MCDONALD‘S 	 2,35 %

BOOKING HOLDINGS 	 1,95 %

ALOKACE PODLE REGIONŮ
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Raději audio než text? 
V krátkých podcastech si můžete pustit 
komentáře našich odborníků kdykoli a kdekoli.

	z Přinašíme pravidelně aktualizované informace na našich 
webových stránkách.

VÍCE INFORMACÍ >

Chcete více informací o aktuálním dění na 
finančních trzích?

Zdroj dat k 31. 3. 2025: ČSOB AM
Tento propagační materiál má pouze informační charakter a nelze jej vykládat jako poskytování investičního poradenství nebo 
jiné investiční služby, nejedná se ani o návrh na uzavření smlouvy. ČSOB a ČSOB AM při přípravě tohoto materiálu vycházely z 
aktuálně dostupných ekonomických informací a jejich vyhodnocení v době přípravy a na základě pramenů, které považují za správné, 
důvěryhodné a odpovídající skutečnosti. Názory uvedené v tomto dokumentu se mohou měnit bez předchozího upozornění a ČSOB ani 
ČSOB AM ani žádný z jejích zaměstnanců či zmocněnců nepřebírá žádnou právní odpovědnost ani záruku vůči klientovi za jakoukoliv 
informaci, která je obsažena v tomto dokumentu, a zároveň ČSOB ani ČSOB AM nečiní žádné prohlášení ohledně přesnosti a úplnosti 
těchto informací. ČSOB ani ČSOB AM také nepřebírají jakoukoliv odpovědnost za případnou ztrátu nebo škodu, kterou může klient 
utrpět. Tento materiál byl zpracován v dobré víře a vychází z prognóz očekávaného vývoje na finančních trzích, přičemž ČSOB ani ČSOB 
AM negarantují naplnění těchto prognóz. Investiční nástroje narozdíl od klasických depozitních produktů nespadají pod režim pojištění 
vkladů. Hodnota investice může kolísat a její návratnost není zaručena. Daný investiční nástroj nemusí být z pohledu cílového trhu 
vhodný pro každého klienta. Podrobné informace ke konkrétnímu investičnímu nástroji včetně informací o poplatcích a rizicích naleznete 
v dokumentech Sdělení klíčových informací (v češtině), Jak se stanovuje produktové skóre (v češtině) a/nebo v prospektu/statutu fondu 
(v češtině, nebo v angličtině), či obdobných dokumentech (dle typu investičního nástroje). 
Československá obchodní banka, a. s., se sídlem Praha 5, Radlická 333/150, PSČ 150 57, IČO: 00001350, 
zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B: XXXVI, vložka 46
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