KBC EQUITY FUND WE SHAPE
RESPONSIBLE INVESTING

CSOB AKCIOVY PRO BUDOUCNOST ZODPOVEDNY

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA - 1. CTVRTLETI 2025 _

ISIN BE6339814889
Ména CZK

Datum vzniku 28.4.2023
Vlastni kapital (mil. K&) 142,71

Typ fondu akciovy

® Dobré vysledky mélo odvétvi korporatni a verejné finance.

® Horsivysledky zaznamenalo téma robotizace a automatizace.

AKTIVITAV PORTFOLIU

® Fond CSOB Akciovy pro budoucnost v 1. tvrtleti i pri zvySené volatilité trhu prekonal vykonnost trhu. Navzdory zvySenému riziku
zpomaleni ekonomiky a geopolitickému napéti se cyklickym sektorlim podafilo zmirnit propad. Téma korporatni a vefejné finance
si vedlo relativné dobte. Evropsky zpracovatelsky a chemicky sektor byl podporfen némeckou rozpoctovou injekci a uspokojivymi
ekonomickymi ukazateli z él’ny. Téma robotizace a automatizace se potykalo s problémy kvili vyprodeji ristovych akcii a
spolecnosti zamérenych na umélou inteligenci.

® Zvysili jsme expozici vaci nékterym evropskym primyslovym podnikdm, které by mohly profitovat z némeckych stimuld a
potencidlniho priméri na Ukrajiné. Zvysena volatilita nam umoznila pridat nékteré kvalitni akcie za atraktivni cenu a zaroven
snizit riziko v portfoliu. Z hlediska regionalni alokace byla mirné zvySena expozice vaci Asii a Evropé na Gkor USA. Pokud jde o
tematickou alokaci, nebyly provedeny zadné vyznamné zmény.

ALOKACE TEMAT

plus 3 nejvyznamnéjsi tituly v kazdém tématu

Korporatni a verejné finance 33.29 %

Bank of Amerika, Mitsubushu UFJ Financial Group, o
JP Morgan Chase 3276%
Prechod na obnovitelnou energii® 19159
Linde, Schneider Electric, Nvent Electric 10.25 %

Primyslova zafizeni® 11509
Automatic Data Processing, Hitachi, Illinoi Tool Works

1,75 %

Stavebni materidly a za¥izeni 1076 %
Johnson Controls, CRH, Sherwin-Williams 10.36 %
B )

Zdkladni materialy® 4309
Shin-Etsu Chemical, Givaudan, Norsk Hydro 633 %

Obéhové hospodarstui® ¢ 47
Waste Management, United Rentals, Waste Connections 628 %

Nakladni doprava 5.82 %
United Parcel Service, Paccar, Old Dominion 621%

Cistdavoda, vzducha puda® 5739
Carrier Global, Trane Technologies, Ecolab 564%

Robotizace a automatizace®@ 407
Keyence, Fortive, SMC Corp. 4.05 %

.. > . 1Q 2025
Efektiuni zemédelstvi® 3059 u 40 2024
Deere & Co, West Fraser Timber, Trimble o Q
3,30 %
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TOP 10 SPOLECNOSTI ALOKACE PODLE REGIONU

60 %

JPMORGAN CHASE & CO 479 %
LINDE PLC 3439% 0%
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO 3,35 % 40%
BANK OF AMERICA CORP 2,59 % 30%
AUTOMATIC DATA PROCESSING 1,97 %
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SOUNDCLOUD

Chcete vice informaci o aktudlnim déni na
finanénich trzich?

® Prinasime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.

VICE INFORMACT >

Zdroj dat k 31. 3. 2025: CSOB AM

Tento propagacéni material ma pouze informacni charakter a nelze jej vykladat jako poskytovani investi¢niho poradenstvi nebo

jiné investicni sluzby, nejedna se ani o navrh na uzavreni smlouvy. CSOB a CSOB AM pfi piipravé tohoto materialu vychazely z

aktualné dostupnych ekonomickych informaci a jejich vyhodnoceniv dobé pripravy a na zakladé pramend, které povazuji za spravné,
davéryhodné a odpovidajici skuteénosti. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez pFedchoziho upozornéni a CSOB ani
CSOB AM ani 7adny z jejich zaméstnancl & zmocnéncd nepreblra Zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vici klientovi za jakoukoliv
informaci, kteraje obsaZena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB ani CSOB AM ne&ini zadné prohlaseni ohledné presnostl a Uplnosti
t&chto informaci. CSOB ani CSOB AM také neprebiraji jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou maze klient
utrpét. Tento material byl zpracovanv dobré vite a vychazi z prognéz ocekavaného vyvoje na finanénich trzich, pricemz CSOB ani CSOB
AM negarantuji naplnéni téchto progndz. Investié¢ni nastroje narozdil od klasickych depozitnich produktd nespadaji pod rezim pojisténi
vkladd. Hodnota investice maze kolisat a jeji ndvratnost neni zaru¢ena. Dany investi¢ni nastroj nemusi byt z pohledu cilového trhu
vhodny pro kazdého klienta. Podrobné informace ke konkrétnimu investi¢nimu nastroji véetné informaci o poplatcich a rizicich naleznete
v dokumentech Sdéleni klicovych informaci (v Eestiné), Jak se stanovuje produktové skére (v Eesting€) a/nebo v prospektu/statutu fondu
(v Cesting, nebo v angli¢ting), &i obdobnych dokumentech (dle typu investi¢niho nastroje).

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350,

zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vlozka 46
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