
AKTIVITA V PORTFOLIU
	z Fond ČSOB Akciový pro budoucnost v 1. čtvrtletí i při zvýšené volatilitě trhu překonal výkonnost trhu. Navzdory zvýšenému riziku 

zpomalení ekonomiky a geopolitickému napětí se cyklickým sektorům podařilo zmírnit propad. Téma korporátní a veřejné finance 
si vedlo relativně dobře. Evropský zpracovatelský a chemický sektor byl podpořen německou rozpočtovou injekcí a uspokojivými 
ekonomickými ukazateli z Číny. Téma robotizace a automatizace se potýkalo s problémy kvůli výprodeji růstových akcií a 
společností zaměřených na umělou inteligenci.

	z Zvýšili jsme expozici vůči některým evropským průmyslovým podnikům, které by mohly profitovat z německých stimulů a 
potenciálního příměří na Ukrajině. Zvýšená volatilita nám umožnila přidat některé kvalitní akcie za atraktivní cenu a zároveň 
snížit riziko v portfoliu. Z hlediska regionální alokace byla mírně zvýšena expozice vůči Asii a Evropě na úkor USA. Pokud jde o 
tematickou alokaci, nebyly provedeny žádné významné změny.

	z Dobré výsledky mělo odvětví korporátní a veřejné finance.

	z Horší výsledky zaznamenalo téma robotizace a automatizace.
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KBC EQUITY FUND WE SHAPE 
RESPONSIBLE INVESTING

ISIN BE6339814889

Měna CZK

Datum vzniku 28. 4. 2023

Vlastní kapitál (mil. Kč) 142,71

Typ fondu akciový

KOMENTÁŘ PORTFOLIO MANAŽERA – 1. ČTVRTLETÍ 2025

ČSOB AKCIOVÝ PRO BUDOUCNOST ZODPOVĚDNÝ

ALOKACE TÉMAT
plus 3 nejvýznamnější tituly v každém tématu

Korporátní a veřejné finance
Bank of Amerika, Mitsubushu UFJ Financial Group,

 JP Morgan Chase

Průmyslová zařízení
Automatic Data Processing, Hitachi, Illinoi Tool Works

Přechod na obnovitelnou energii
Linde, Schneider Electric, Nvent Electric

Stavební materiály a zařízení
Johnson Controls, CRH, Sherwin-Williams

Základní materiály
Shin-Etsu Chemical, Givaudan, Norsk Hydro

Oběhové hospodářství
Waste Management, United Rentals, Waste Connections

Nákladní doprava
United Parcel Service, Paccar, Old Dominion

Čistá voda, vzduch a půda
Carrier Global, Trane Technologies, Ecolab

Robotizace a automatizace
Keyence, Fortive, SMC Corp.

Efektivní zemědelství
Deere & Co, West Fraser Timber, Trimble
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Změna oproti minulému čtvrtletí:

https://www.csob.cz/
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TOP 10 SPOLEČNOSTÍ

JPMORGAN CHASE & CO 4,79 %

LINDE PLC 3,43 %

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO 3,35 %

BANK OF AMERICA CORP 2,59 %

AUTOMATIC DATA PROCESSING 1,97 %

SCHNEIDER ELECTRIC SE 1,89 %

DEERE & CO 1,84 %

ROYAL BANK OF CANADA 1,76 %

WASTE MANAGEMENT INC 1,62 %

HITACHI LTD 1,59 %

ALOKACE PODLE REGIONŮ
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Raději audio než text? 
V krátkých podcastech si můžete pustit 
komentáře našich odborníků kdykoli a kdekoli.

	z Přinašíme pravidelně aktualizované informace na našich 
webových stránkách.

VÍCE INFORMACÍ >

Chcete více informací o aktuálním dění na 
finančních trzích?

Zdroj dat k 31. 3. 2025: ČSOB AM
Tento propagační materiál má pouze informační charakter a nelze jej vykládat jako poskytování investičního poradenství nebo 
jiné investiční služby, nejedná se ani o návrh na uzavření smlouvy. ČSOB a ČSOB AM při přípravě tohoto materiálu vycházely z 
aktuálně dostupných ekonomických informací a jejich vyhodnocení v době přípravy a na základě pramenů, které považují za správné, 
důvěryhodné a odpovídající skutečnosti. Názory uvedené v tomto dokumentu se mohou měnit bez předchozího upozornění a ČSOB ani 
ČSOB AM ani žádný z jejích zaměstnanců či zmocněnců nepřebírá žádnou právní odpovědnost ani záruku vůči klientovi za jakoukoliv 
informaci, která je obsažena v tomto dokumentu, a zároveň ČSOB ani ČSOB AM nečiní žádné prohlášení ohledně přesnosti a úplnosti 
těchto informací. ČSOB ani ČSOB AM také nepřebírají jakoukoliv odpovědnost za případnou ztrátu nebo škodu, kterou může klient 
utrpět. Tento materiál byl zpracován v dobré víře a vychází z prognóz očekávaného vývoje na finančních trzích, přičemž ČSOB ani ČSOB 
AM negarantují naplnění těchto prognóz. Investiční nástroje narozdíl od klasických depozitních produktů nespadají pod režim pojištění 
vkladů. Hodnota investice může kolísat a její návratnost není zaručena. Daný investiční nástroj nemusí být z pohledu cílového trhu 
vhodný pro každého klienta. Podrobné informace ke konkrétnímu investičnímu nástroji včetně informací o poplatcích a rizicích naleznete 
v dokumentech Sdělení klíčových informací (v češtině), Jak se stanovuje produktové skóre (v češtině) a/nebo v prospektu/statutu fondu 
(v češtině, nebo v angličtině), či obdobných dokumentech (dle typu investičního nástroje). 
Československá obchodní banka, a. s., se sídlem Praha 5, Radlická 333/150, PSČ 150 57, IČO: 00001350, 
zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B: XXXVI, vložka 46

https://www.csob.cz/

