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Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Zikladni prospekt pro nabidkovy program

investi¢nich certifikati navazanych na index

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen ,,Zakladni prospekt) pro investi¢ni certifikaty vydavané v ramci
nabidkového programu ziizeného spoleénosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150,
PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsan4 v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46 (dale
jen ,,Emitent®, ,,CSOB“ nebo ,.Banka“ a nabidkovy program dale jen ,Nabidkovy program® nebo ,,Program®). Na zakladé
Nabidkového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy jednotlivé emise investi¢nich
certifikatl (dale jen ,,Emise* nebo ,,Emise certifikati“ a jednotlivé investi¢ni certifikaty dale jen ,,Certifikaty*).

Pro kazdou Emisi ptipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen ,,Emisni dodatek®), ktery bude obsahovat doplnéni spolecnych
emisnich podminek Nabidkového programu (dale jen ,,Spole¢né emisni podminky*), tj. konkrétni podminky pro takovou Emisi.
V Emisnim dodatku bude zejména uréen pocet Certifikati tvoficich danou Emisi, datum Emise certifikatii a zptisob jejich vydani,
emisni kurz, typ vynosu, jakoz i dalsi specifické podminky Certifikati dané Emise. Rozhodne-li Emitent, ze pozada o pfijeti
kterékoli Emise certifikath k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti, nebo budou-li Certifikaty umistovany formou
vefejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téz tzv. kone¢né podminky Emise (dale jen ,,Koneéné podminky*), tak aby Emisni
dodatek spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily prospekt piislusné Emise. V piipad€, ze Emitent rozhodne o vetrejné nabidce
Certifikatt nebo o pfijeti Emise k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti az po jejim vydani, rozsifi Emitent Emisni
dodatek uvetejnény nejpozdéji k datu emise o Kone¢né podminky poté, co rozhodne o takové formé umist'ovani Certifikatl nebo
0 takovém piijeti Emise k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu a pfed vydanim, resp. ukonCenim vefejné nabidky Certifikatd ¢i piijetim
Certifikati k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam tdaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni
prospekt aktualizovat, a to formou dodatktl k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou
(dale také jen ,,CNB“) a uvefejnén tak, aby kazda Emise, ktera bude vefejnd nabizena nebo o jejiZ pfijeti bude pozadano na
regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o pfijeti bylo zadano, na zaklad¢ aktudlniho prospektu cenného papiru. Pro ucely vetejné
nabidky a/nebo piijeti Certifikati k obchodovani na regulovaném trhu je tento Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésict od jeho
pravomocného schvaleni.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, ze Certifikaty piislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh, je
umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burze cennych papirti Praha, a. s. (dale také jen ,,BCPP*), ptipadné na
jiny regulovany trh cennych papird, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Certifikaty pfijaty
k obchodovani, bude uptesnén v Emisnim dodatku piislusné Emise. V Emisnim dodatku miZe byt rovnéZ uvedeno, Ze Certifikaty
budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papiri ¢i v mnohostranném obchodnim systému nebo Ze nebudou
obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papirti.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 25.6.2015. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne
2.7.2015, ¢.j. 2015/074221/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2015/00020/CNB/572, které¢ nabylo pravni moci dne 3.7.2015. Spole¢né emisni
podminky jsou uvedeny v kapitole ,,Spole¢né emisni podminky Programu® tohoto Zakladniho prospektu.

Tento Zakladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Certifikatii. Zajemci o koupi Certifikatii jednotlivych
Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Nabidkového programu vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdakladé informaci
uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zdkladé pripadnych dodatkii Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku
prislusné Emise.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikatii jednotlivych Emisi vydavanych v ramci tohoto

Nabidkového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent zada potencialni investory, aby se s témito omezenimi
seznamili.

Upozornéni: Certifikdaty vyddavané v ramci tohoto Nabidkového programu jsou nepojmenovanymi cennymi papiry, s nimiZ je
spojeno prdvo na penézni plnéni Emitenta vici Viastnikovi Certifikdtu v piipadech, v Case a za podminek stanovenych emisnimi

podminkami Certifikatii, které jsou tvoieny Spolecnymi emisnimi podminkami a piislusnym Emisnim dodatkem. Certifikdty jsou
vysoce rizikové investicni nastroje. PFi investovdani do Certifikatit mohou investo¥i prijit o celou svou investici nebo jeji ¢dst.

AranZér, Administrdtor, Agent pro vypocty a Kotacni agent Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zdkladni prospekt predstavuje zdkladni prospekt nabidkového programu investicnich certifikatii ve smyslu Clanku 5 odst.
4 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES (dadle jen , Smérnice o prospektu*) a § 36a zdkona ¢. 256/2004 Sb.,
0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisi (dale jen ,, Zakon o podnikdni na kapitalovém trhu * nebo ,,ZPKT “).

Rozsirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikatii jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jejichs drzeni se tento
Zakladni prospekt dostane, jsou odpovedné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Certifikatii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materiali se k Certifikatiim vztahujicich.

Zajemci o koupi Certifikatii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Nabidkového programu vydany, musit svd investicni
rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, prislusném Emisnim dodatku a pripadném dodatku
¢i dodatcich Zakladniho prospektu. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadeénymi v tomto Zdkladnim prospektu a jeho dodatcich
plati vidy naposled uverejnény udaj.

Emitent ani Zadny z pripadnych obchodnikii, kteri by byli v takovém pripadé uvedeni v prislusnéem Emisnim dodatku, neschvalili
Jjakadkoli jind prohlaseni nebo informace o Nabidkovém programu, Emitentovi nebo Certifikatech, nez jaké jsou obsazeny v tomto
Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na zZadné takové jiné prohlasenti nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohldSeni nebo informace schvailené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré
informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zdakladniho prospektu. Prreddni tohoto Zakladniho prospektu kdykoli
po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po datu vydani tohoto
Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i dopliiovany prostrednictvim jednotlivych dodatkii Zakladniho
prospektu a upresiiovany ¢i doplitovany prostrednictvim jednotlivych Emisnich dodatkii.

Informace obsazené v kapitoldach ,, Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice* a ,, Vymdahdni soukromoprdavnich zdavazkii viici
Emitentovi* jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho
prospektu a byly ziskdny z verejné pristupnych zdrojii. Kromé toho v diisledku vyznamnych politickych, ekonomickych a dalsich
strukturdlnich zmén v Ceské republice v poslednich letech nemohou byt informace uvedené v téchto kapitolich povazovany za
ukazatele dalstho vyvoje. Potencidlni nabyvatelé Certifikatii by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktorii uvadenych
V téchto kapitolach a na své vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo
postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot
tyto budouct uddlosti a vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech a uddlostech, které Emitent neni schopen ovlivnit.
Potencialni investori by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Zdikladnim
prospektu, pripadné proveést dalsi samostatna Setieni a sva investicni rozhodnuti zalozZit na vysledcich takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu s obecné zavazmymi prdavnimi predpisy a, v pripadé prijeti Certifikatii i jinych cennych papiri
k obchodovani na BCPP, také v souladu s burzovnimi pravidly, uverejiiovat auditované vyrocni a neauditované pololetni zpravy
0 wysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii a ztrat) a plnit ostatni
informacni povinnosti. Emitent bude uverejniovat neauditované financni vykazy na vSech svych obchodnich mistech, v souladu
s pravidly CNB. K datu tohoto Zékladniho prospektu pravidla CNB zavazuji banky uverejiiovat tyto neauditované financni vysledky
Ctvrtletne.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezinarodnich standardii pro financni vykaznictvi (dale
jen ,,IFRS®). Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Zdikladniho prospektu zahrnuty odkazem, jsou
k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovni dobé v sidle Emitenta, popiipadé, bude-li spravou Emise povéren
administrator (jiny nez Emitent), v uréené provozovné administrdatora. Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly
upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvddeéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riiznych tabulkach mirné lisit a hodnoty
uvadené jako soucty v nékterych tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdazeji.

3/98



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

OBSAH

l. SHRINUT ..ttt t ettt et et ettt et et et et et et eeee et et et et eeeteeee et et e eeeeeeaeeees s eeeeeeeetanes 5
Il. RIZIKOVE FAKTORY o.oveeeeeeeeeeeeee et ettt ee et en et eaetes et et es e ee st as et es et et eseeateneneneeeeeens 22
. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM .....ooootieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesees s s seseeeeeenenenenesesens 32
V. SPOLECNE EMISNI PODMINKY .oveiviveeeeeeeeeeeteeetet oot et et eteeeeeeeeseeeeeeteeseseseeseeeeeesseenesesenenenas 33
V. VZOR EMISNIHO DODATKU — KONECNYCH PODMINEK .....c.ovvvrvieeiieeeeeseeeeeeeeeeen, 71
VI. INFORMACE O EMITENTOW L ..ottt en s eeseneseeeeaeeseneneneneaeeens 82
VIl.  DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE .....coeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen, 92
VIIl.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI ...ovvevveen 94
IX.  UPISOVANIL A PRODED ... otiteeeeeeeeeeeeeeeeeet ettt ettt et et et s et aeaeetes s e eeesae et eseeneeeeens 95
X. VSEOBECNE INFORMACE ..ottt ee et et et et et ee et et eteeeeaeeteeeeeeeeaeseeaneneeas 97

4/98



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavki, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A az E (A.1 — E.7) v tabulkach
uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzadované pro shrnuti Emitenta a Certifikatl. Jelikoz nekteré prvky nejsou
pro daného Emitenta nebo Certifikaty vyZzadovany, mohou v ¢&islovani prvkll a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Ptes
skute¢nost, Ze nektery prvek je pro daného Emitenta a Certifikaty vyzadovan, je mozné, ze pro dany prvek nebude existovat
relevantni informace. V takovém ptipadé obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a udaj ,,nepouzije se®.

ODDIL A - UVOD A UPOZORNEN]

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje ivod tohoto prospektu Certifikatd.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Certifikati by meélo byt zalozeno na tom, zZe
investor zvazi prospekt Certifikati jako celek, tj. Zakladni prospekt (vcetné jeho
ptipadnych dodatki) spolu s Emisnim dodatkem pro pfislusnou Emisi.

V ptipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se idaji uvedenych v prospektu,
mize byt zalujici investor povinen nést naklady na pieklad prospektu, vynalozené
pted zahajenim soudniho tizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno
jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho piekladu, je odpovédna za
spravnost udaji ve shrnuti prospektu pouze v ptipadé, ze je shrnuti prospektu
zavadgjici nebo nepfesné pii spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo Ze
shrnuti prospektu pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje
informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) ZPKT.

A2

Souhlas Emitenta s vyuZitim
prospektu Certifikata pro
naslednou vei'ejnou nabidku

Nepouzije se; Emitent souhlas s pouzitim prospektu Certifikdtd pro naslednou
vetejnou nabidku neudélil.

ODDIL B - EMITENT

B.1 Obchodni firma Emitenta Emitentem je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
B.2 Sidlo a pravni forma Obchodni firma Emitenta je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Emitent je zapsan
Emitenta, zemé registrace a V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka
pravni predpisy, podle nichz | 46, ICO: 00001350. Sidlo Emitenta je Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57.
Emitent provozuje ¢innost . R et M A . ,
Emitent se pfi své Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi pfedpisy, zejména zakonem
¢.21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdgjsich piedpisi (dale jen ,,Zakon
0 bankach®), zakonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,,Obéansky zakonik) a zdkonem ¢. 90/21012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,,Zakon o obchodnich korporacich”) a ptedpisy upravujicimi
pusobeni na bankovnim a kapitalovém trhu. Emitent proved| tzv. opt-in do Zakona
0 obchodnich korporacich a fidi se timto zakonem jako celkem.
B.4b Popis znamych trendu Piedstavenstvo CSOB ma4 za to, Ze nasledujici faktory dosud mély &i v budoucnosti

budou mit vyznamny vliv na vyvoj obchodnich vysledki skupiny CSOB, a tudiz na
jeji hospodarské vysledky a finanéni situaci:

1. Zpomaleni svétové ekonomiky v piedchozich letech vedlo ke globalnimu
ekonomickému poklesu a ke zhorSeni ekonomik zemi Evropské unie, véetné
e Riist realného HDP CR miiZe mit pozitivni vliv na skupinu CSOB, vliv
je nejviditelngjsi v segmentu Malé a stfedni podniky / Korporatni
bankovnictvi.
e Rist objemi importu a exportu mize mit pozitivni vliv na skupinu
CSOB.
e  Rust miry nezaméstnanosti mize zptisobit nartist aveérovych ztrat, a tim
negativné ovlivnit skupinu CSOB.
e Nadmémy rust deficitu vladniho rozpoétu mize v budoucnu vést
k poklesu vladnich vydaji, coz mize mit negativni vliv na skupinu
CSOB.
2. Prostiedi urokovych sazeb méa vliv na obchodni aktivity skupiny CSOB,
predevsim na uroven Cistého urokového vynosu a Cistou trokovou marzi.
S tim, jak se repo sazby CNB pohybuji na historickém minimu, bude vyvoj
Cisté Girokové marze i nadale vyzvou.
3. ZhorSeni kreditni kvality uvérd a pohledavek (jak rozvahovych, tak
i podrozvahovych polozek), snizeni miry névratnosti pti selhani Gvéru &i
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snizeni hodnoty slozené zastavy by vedly ke zvyseni podilu kryti uvéra
opravnymi polozkami.

4. CSOB mé velké objemy uloZeny v portfoliich cennych papirt, u kterych
muZe vzniknout potieba pfecenéni nebo zauctovani ztrat ze znehodnoceni,
napt. v dusledku nedostatku likvidity, zvySeni volatility, nedostatku
spolehlivych 10daji o ocenéni cennych papirt, nepfiznivych zmén
Vv obchodnim prostfedi, poklesu ratingu, nepfiznivych rozhodnuti
regulacnich organt nebo nepiedvidanych zmén v soutéznim prostredi. To se
tyka také statnich dluhopisti.

Konkurenéni prostfedi: ke konci roku 2014 mélo bankovni licenci v CR 44 bank.

Evropska legislativa navic umoziiuje bankam z jinych ¢Elenskych statdi EU hladky

vstup na Eesky bankovni trh, coz hospodaiskou soutéz v tomto odvétvi mize jesté

zostfit.

B.5 Skupina Emitenta CSOB je stoprocentni dcefinou spole¢nosti KBC Bank N.V. Jedinym vlastnikem
spolecnosti KBC Bank N.V. je KBC Group N.V., ktera vznikla poc¢atkem roku 2005
fazi spolec¢nosti KBC Bank and Insurance Holding Company a jeji matefské
spole¢nosti Almanij.

Skupina KBC je integrovana bankopojistovaci skupina, ktera se zamétuje predevsim
na klientelu v oblasti fyzickych osob, malych a stiednich podnikl a stfedné velkych
korporaci.

B.9 Prognozy nebo odhady zisku | Nepouzije se; Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.

B.10 Ovéreni historickych Historické finan¢ni Udaje vychazeji z konsolidovanych ucetnich zavérek za ucetni

finan¢énich udajua

obdobi koncici 31.12.2013 a 31.12.2014 ovéfenych auditorem.

Auditor Emitenta, spoleénost Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Praha 1, Na
Florenci 2116/15, Nové Mésto, PSC: 110 00, ICO: 26704153, spole¢nost zapsana
V obchodnim rejstiiku vedeném u Rejstiikového soudu v Praze, pod spisovou znackou
C 88504, vedena v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort Ceské
republiky pod osvédcenim €. 401, ovetil ucetni zavérky za roky 2013 a 2014 ,.bez
vyhrad®.

B.12 Vybrané finanéni udaje

Ptrehled vybranych historickych finanénich udaji pro finanéni rok konéici 31.12.2014
a31.12.2013 (EU IFRS, auditované, konsolidované):

ROZVAHA
(v mil. K¢) 31.12.2014 31.12.2013"
AKTIVA
Aktiva celkem 865 639 962 954
z toho
Finanéni aktiva k obchodovani 50 626 204 729
Uvéry a pohledavky - netto 506 635 475 543
Pozemky, budovy a zafizeni 6 796 7557
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Zavazky a vlastni kapital celkem 865 639 962 954
z toho
Finan¢ni zévazky k obchodovani 69 624 186 920
Finan¢ni zavazky v zlistatkové hodnoté 686 136 677 232
Zékladni kapital 5855 5855
Emisni azio 15509 15509
Vlastni kapital celkem 85 580 80 453

" Zaznamy za rtok 2013 byly zpétnd piepoéteny z divodu metodologickych zmén (zména konsolidaéni metody
u Ceskomoravské stavebni spofitelny, a.s.) v dasledku pfijeti standardu IFRS 11.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(v mil. K¢) 31.12.2014 31.12.2013

Cisty trokovy vynos 22872 22 651
Cisty vynos z poplatki a provizi 5979 5608
Provozni vynosy 31443 31202
Provozni naklady -14981 - 14 808
Zisk pied zdanénim 16 178 15 900
Dan z piijmu - 2557 -2249
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Mezitimni finanéni udaje

Zisk za ucetni obdobi 13621 13 651

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu nedoslo k zadné vyznamné
negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam finanéni nebo
obchodni situace Emitenta.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent uverejnil na své webové
strance WwWWw.csob.cz neauditované konsolidované hospodaiské vysledky dle IFRS za
prvni Ctvrtleti 2015.

Piehled vybranych mezitimnich finanénich udaji pro obdobi konéici 31.3.2015
a 31.3.2014 (EU IFRS, neauditované, konsolidované):

ROZVAHA
(v mil. K¢) 31.3.2015 31.3.2014
AKTIVA
Aktiva celkem 953138 970 249
z toho
Finanéni aktiva k obchodovani 57 856 51574
Uvéry a pohledavky - netto 578 055 630 706
Pozemky, budovy a zafizeni 6 831 7 400
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Zavazky a vlastni kapital celkem 953 138 970 249
z toho
Finanéni zavazky k obchodovani 34183 81237
Finanéni zavazky v zlstatkové hodnoté 801 964 777707
Zakladni kapital 5855 5855
Emisni 4Zio 15 509 15 509
Vlastni kapital celkem 89 327 84 321
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(v mil. K¢) 31.3.2015 31.3.2014
Cisty trokovy vynos 5 656 5795
Cisty vynos z poplatki a provizi 1584 1392
Provozni vynosy 8 448 7756
Provozni naklady -4 152 -3 650
Zisk pied zdanénim 4431 4252
Dan z ptijmu -653 -645
Zisk za ucetni obdobi 3778 3607

B.13 Popis veskerych nedavnych

udalosti specifickych pro

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu nedo$lo k Zadné udélosti
specifické pro Emitenta, ktera by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pfi

Emitenta hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.
B.14 Zavislost na subjektech ve Nepouzije se; Emitent neni zavisly na jinych spolecnostech ve skupiné. Informace
skupiné 0 skupin¢ Emitenta jsou uvedeny v prvku B.5.
B.15 Hlavni ¢innosti Emitenta Emitent je bankou s pfislusnou licenci k poskytovani sluzeb uvedenych v § 1 odst.
la3 Zakona o bankach, zejména k pfijimani vkladd a poskytovani Gvéra
a k poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu Zakona o bankach a ZPKT.
B.16 Ovladajici osoba CSOB je osobou ovladanou. Jedinym akcionafem spole¢nosti CSOB je spolecnost

KBC Bank NV (IC: 90029371).

ODDIL C - CENNE PAPIRY

C.1 Popis Certifikati

Certifikaty jsou vydavany v jednotlivych Emisich v ramci Nabidkového programu.
Certifikaty nejsou dluhopisy ve smyslu zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozdéjSich predpisii.

Certifikaty jsou [amerického typu (tj. vykonatelné v urcitém obdobi) / evropského
typu (tj. vykonatelné pouze v urcity konecny den) / bermudského typu
(tj. vykonatelné ve vice stanovenych dnech)]. [Certifikaty jsou [automaticky
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vykonatelné (tj. vykonatelné bez ohledu na doruc¢eni Oznameni o realizaci) /
[opakované vykonatelné (tj. vykonatelné nékolikrat v priib&hu jejich existence)].]

Certifikaty jsou v ramci Nabidkového programu vydavany jako [zaknihované cenné
papiry / cenné papiry].

[Listinné Certifikaty jsou cennymi papiry na fad a budou zastoupeny Sbérnym
certifikaitem na fad, ktery bude evidovan u Administratora.] Certifikatim byl
Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s., pfidélen kod ISIN [ @].

Nominalni hodnota jednoho Certifikatu je [ ®].

C.2

Ména Certifikata

[Koruna ¢eska (CZK) / [@®]]

C5

Prevoditelnost Certifikati

Prevoditelnost Certifikath neni omezena. Po doruceni Oznameni o realizaci
(s vyjimkou neplatného Ozndmeni o realizaci) nebo k okamziku vyskytu Pfipadu
predcasné realizace Certifikatu, podle toho, ktera z téchto dvou moznosti nastane
diive, v8ak nesmi Vlastnik Certifikatd tyto Certifikaty [pfede Dnem vypotadani /
pfed pfislusnym Dnem vypofadani (v piipadé Opakované vykonatelnych
Certifikatll)] prevést, ledaze jde o pfevod na Administratora v souladu s emisnimi
podminkami Certifikatt.

(OX<}

Popis prav spojenych s
Certifikaty

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Certifikatd upravuji emisni podminky
Certifikat, které jsou tvofeny Spole¢nymi emisnimi podminkami a piisluSnym
Emisnim dodatkem.

S Certifikdty je spojeno zejména pravo na jejich splaceni ze strany Emitenta
v souladu s vyvojem podkladovych nastroji kde dni jejich splatnosti. Certifikaty
mohou byt rovnéz splaceny predcasné, a to k okamziku vyskytu Ptipadu pfedcasné
realizace Certifikatu.

S Certifikaty je téz spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikl
Certifikatt v ptipadech stanovenych ve Spoleénych emisnich podminkach.

Certifikaty budou vypotadany v hotovosti (tj. bez dodani podkladovych néstroju).

Vlastnik Certifikatd je povinen uplatnit sva prava prostiednictvim fadné a ve lhaté
doruéeného Ozndmeni o realizaci. Neucini-li tak, a nejde-li o Automaticky
vykonatelny Certifikat, veskera prava z Certifikdtu, ve vztahu ke kterému nebylo
Administratorovi doru¢eno Oznameni o realizaci ve 1hité, zaniknou. Pokud se jedna
o Opakovan¢ vykonatelny Certifikat, zanikaji pouze prava z takového Certifikatu ve
vztahu k pfislusné realizaci. Jedna-li se (i) o jiny nez Opakované vykonatelny
Certifikat, pfipadné jedna-li se (ii) o Opakované vykonatelny Certifikat, av§ak jde
0 posledni moznou realizaci takového Opakované vykonatelného Certifikatu, bude
takovy Certifikdt odepsan ze vSech majetkovych ucti vSech Vlastnikd Certifikatd
v Evidenci emise, a bude pfipsan na piislusny tcet Administratora. V piipadé
pred¢asného zruseni Certifikati nejsou Vlastnici Certifikati povinni ucinit
Oznameni o realizaci k uplatnéni svych prav z Certifikatt.

Doru¢eni Oznameni o realizaci zakladd neodvolatelné rozhodnuti piislusného
Vlastnika Certifikatu tyto Certifikaty vykonat a od tohoto okamziku nebo
k okamziku vyskytu Pfipadu ptedCasné realizace Certifikatu, podle toho, kterd
z téchto dvou moznosti nastane diive, nesmi Vlastnik Certifikata tyto Certifikaty az
do [Dne vyporadani / ptislusného Dne vyporadani] prevést, ledaze jde o pievod na
Administratora v souladu se Spolecnymi emisnimi podminkami. [Emitent mé
moznost uplatnit ve dnech [®] pravo na odkup vSech Certifikatd dané Emise od
Vlastnikd Certifikatd s tim, Ze dnem vypotfadani odkupu bude [nejpozdé&ji][®]
Pracovni den po u¢inéni Oznameni o odkupu.]

Emitent je opravnén rozhodnout o tom, Zze prava z Certifikatd zanikaji a muze
Certifikaty zrusit, pokud se plnéni z Certifikati stane castecné nebo zcela
protipravnim v disledku stavajici nebo budouci pravni upravy kterékoli relevantni
jurisdikce nebo jejiho vykladu.

V ptipad¢ vyskytu Mimotadné udélosti v souvislosti s hedgingovym obchodem je
Emitent opravnén bud’ piedcasné splatit veSkeré Ceritifkaty pfislusné Emise
a vyplatit jednotlivym Vlastnikim Certifikatd castku stanovenou Agenterm pro
vypocty ve vysi trzni hodnoty Certifikati nebo dat pokyn Agentu pro vypocty, aby
tento dle svého uvazeni urcil vhodou tpravu podminek vyplat plnéni vyplyvajicich
z Certifikath ¢i  jinych podminek Emise certifikatd zohlediujici takovou
Mimotadnou udalost v souvislosti s hedgingovym obchodem.

Emitent je opravnén v piipad¢ vyskytu nckteré z Udalosti upraveni indexu, tedy
Upravy indexu, Naruseni indexu nebo Zrufeni indexu, ozndmenim uginénym
Vlastnikiim Certifikatti vSechny Certifikaty predcasné zrusit a vyplatit Vlastnikim
Certifikatt Castku predasného zruseni nebo pozadovat po Agentu pro vypoéty, aby
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urcil, zda ma Udalost upraveni indexu podstatny vliv na Certifikaty, a pokud ma,
Agent pro vypocty bud’ sam vypocita prislusnou hodnotu Indexu k pfislusnému Dni
ocenéni, nebo nahradi Index odpovidajicim nahradnim Indexem.

Certifikaty (a veSkeré Emitentovy penézité zavazky vici Vlastnikim Certifikata
vyplyvajici z Certifikatd) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné
a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici
vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajiSténym zavazkim
Emitenta, s vyjimkou téch zavazkti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpisi.

Ccl1

Piijeti Certifikati na
regulovany ¢i jiny trh

Emitent pozadal o pfijeti Certifikatd k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] /
[uvede se prislusny trh & mnohostranny obchodni systém].] / [Certifikaty byly
pocinaje [®] piijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [uvede se
prislusny trh ¢i mnohostranny obchodni systém).] / [Emitent ani jina osoba s jeho
svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti Certifikath k obchodovani na
regulovaném &i jiném trhu cennych papirii ani v Ceské republice ani v zahrani&i ani
v mnohostranném obchodnim systému.

C.15

Vynos Certifikata v
navaznosti na Hodnotu
podkladového nastroje

Ekonomicka charakteristika Certifikati primédrné zavisi na zptisobu vypoétu Castky
vypotadani.:

[bude uvedena jedna z nasledujicich variant]
[Varianta 1

Investor realizuje kladny vynos v pfipadé narGstu nebo zachovani Hodnoty
podkladového nastroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému z predem
stanovenych dni (Dny ocenéniy).

Je-li Hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vys$§i nebo rovna
Pocate¢ni hodnoté podkladového nastroje, dojde k predCasné realizaci Certifikatu,
investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanovené¢ho Bonusu,
odpovidajiciho ptislusnému Dni, resp. Dnlim ocenéni.

V,=Nx(1+Cp)

V,,...Castka vypotadani k pfislusnému Dni vypoiadani

N ...Nominalni hodnota

C,...Bonusové procento, k pfislusnému Dni ocenéni,

n...poradové cislo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Bonusové
procento,

Nedojde-1i k pfedCasné realizaci Certifikatu dle pfedchoziho odstavce, mohou nastat
nasledujici situace:

1. Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje vyssi nebo rovna
Rozhodné hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi Nominalni
hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusu; odpovidajiciho
zavérecnému Dni, resp. Dnim ocenéni zvySeného o shora ohraniceny
podil na procentnim nartstu Zavére¢né hodnoty podkladového nastroje od
Rozhodné hodnoty podkladového nastroje. Maximum ziskové slozky
plynouci z participace na nartstu podkladového nastroje (Xy) je stanoveno
ve vysi [®] % Nominalni hodnoty.

P
V=NX{1+Cf+MIN[Xh;(P—f—1>><Rh]}
X

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypofadéni
N...Nominalni hodnota

C; ...Bonusové procentos ve vysi [@®] %

Xp...Horni stanovené maximum ve vysi [®] %

Ps ...Zéaveérecna hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového néstroje
Rp...Horni podilové procento ve vysi [ @] %
MIN...minimélni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

2. Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje niz§i nez Rozhodna
hodnota podkladového nastroje, avSak na nebo nad tGrovni pfedem
stanovené bariéry (Bariéra), obdrzi investor uréené procento Nominalni
hodnoty Certifikatu.

9/98




Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

V=NXu

V...Céstka vyporadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

3. Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje nizsi nez Bariéra,
investor obdrzi pfedem stanovené procento Nominalni hodnoty snizené
0 shora ohrani¢eny podil na procentnim poklesu Zavéreéné hodnoty
podkladového nastroje od Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje.
Maximum ztratové slozky plynouci z participace na poklesu podkladového
nastroje (Xs) je stanoveno ve vysi [ ®] % Nominalni hodnoty.

Py
V= Nx{p—MIN[XS;(l—P—)xRS]}
0

V...Céstka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nomindlni hodnota

p...stanovené procento ve vysi [ @] %

Xs...Spodni stanovené maximum ve vysi [ @] %
Ps...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Po...Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje
Rs...Spodni podilové procento ve vysi [®] %
MIN...minimdlni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

pricemz:

Nominalni hodnota je [@®]

Bonusové procento,, k piislusnému Datu ocenéni,, (C,) je [®]
[Koeficient pocateéni hodnoty je [®]]

[Koeficient rozhodné hodnoty je [®]]

Bariéra je [®]

[..Koeficient pocateéni hodnoty*“ znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje, pficemz rust tohoto koeficientu zpisobi
rust Pocateéni hodnoty podkladového nastroje.]

~Pocateéni hodnota podkladového nastroje“ znamend hodnotu stanovenou
souCinem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocateénim dniim ocenéni [a Koeficientu poc¢ate¢ni hodnoty].

[.,Koeficient rozhodné hodnoty“ znamena koeficient, ktery je vyuZit ke stanoveni
Rozhodné hodnoty podkladového nastroje, pfi¢emz rist tohoto koeficientu zpisobi
rust Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.]

»Rozhodna hodnota podkladového nastroje“ znamena hodnotu stanovenou
soufinem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocateénim dniim ocenéni a [Koeficientu rozhodné hodnoty].

,Horni podilové procento”“ znamena podil na procentnim naristu Zavérecné
hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

»Spodni podilové procento” znamena podil na procentnim poklesu Zavérecné
hodnoty podkladového néstroje od Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje.

,Uréené procento“ znamena procento, kterym se uréi Castka vypotradani jako
procento z Nominalni hodnoty.]

/ [Varianta 2

Investor realizuje kladny vynos v piipadé naristu nebo zachovani Hodnoty
podkladového néstroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana k zavére¢nému Dni, resp.
Dniim ocenéni.

Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje vy$si nebo rovna Pocatecni
hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi
pfedem stanoveného Bonusus odpovidajiciho zavére¢nému Dni, resp. Dntim ocenéni,
a pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyssi nez Rozhodna
hodnota podkladového nastroje, bude Bonus; zvySen o shora ohrani¢eny podil na
procentnim nartistu Zaveére¢né hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty
podkladového néstroje. Maximum ziskové slozky plynouci z participace na nartistu
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podkladového néstroje (Xy) je stanoveno ve vysi [ ®] % Nominalni hodnoty.

P
V=Nx {1 +Cp+ MIN [X,,; (P—f— 1) th]}
X

V...Castka vyporadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota

Cs...Bonusové procentos

Xp...Horni stanovené maximum ve vysi [@®] %
Ps...Zaverecna hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového nastroje
Rp...Horni podilové procento ve vysi [®] %
MIN...minimalni ¢&islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizsi nez Pocatecni hodnota
podkladového nastroje, avSak na nebo nad urovni pfedem stanovené bariéry
(Bariéra), obdrzi investor ur¢ené procento Nomindalni hodnoty Certifikatu.

V=NXu

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje niz$i nez Bariéra, investor
obdrzi pfedem stanovené procento Nominalni hodnoty snizené o shora ohrani¢eny
podil na procentnim poklesu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od Pocate¢ni
hodnoty podkladového nastroje. Maximum ztratové slozky plynouci z participace na
poklesu podkladového nastroje (Xs) je stanoveno ve vysi [ ®] % Nominalni hodnoty.

Py
V=Nx {p—MIN[XS;<1 —P—) xRSB
0

V...Castka vyporadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota

p...stanovené procento ve vysi [®] %

Xs...Spodni stanovené maximum ve vysi [®] %
Ps...Zavérecna hodnota podkladového nastroje
Py...Pocatecni hodnota podkladového nastroje
R;s...Spodni podilové procento ve vysi [®] %
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

pfi¢emz:

Nominalni hodnota je [®]
[Koeficient po¢ate¢ni hodnoty je [@®]]
[Koeficient rozhodné hodnoty je [@®]]
Bariéra je [@®]

[.,Koeficient poéateéni hodnoty“ znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Pocate¢ni hodnoty podkladového néstroje, pficemz rust tohoto koeficientu zpisobi
rust Pocateéni hodnoty podkladového nastroje.]

~Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje“ znamena hodnotu stanovenou
soudinem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocate¢nim dntiim ocenéni [a Koeficientu po¢ate¢ni hodnoty].

[..Koeficient rozhodné hodnoty* znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Rozhodné hodnoty podkladového néstroje, pfi¢emz rust tohoto koeficientu zplsobi
rust Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.]

,Rozhodna hodnota podkladového nastroje” znamend hodnotu stanovenou
sou¢inem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocate¢nim dniim ocenéni [a Koeficientu rozhodné hodnoty].

~Horni podilové procento” znamena podil na procentnim naristu Zavérecné
hodnoty podkladového néstroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

»Spodni podilové procento” znamena podil na procentnim poklesu Zavéreéné
hodnoty podkladového néstroje od Po¢ate¢ni hodnoty podkladového nastroje.
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,Uréené procento” znamena procento, kterym se uréi Castka vyporadani jako
procento z Nominalni hodnoty.]

/ [Varianta 3

Investor realizuje kladny vynos v piipadé poklesu nebo zachovani Hodnoty
podkladového nastroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému z piedem
stanovenych dni (Dny ocenéniy).

Je-li Hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, niz§i nebo rovna
Pocate¢ni hodnoté podkladového nastroje, dojde k predCasné realizaci Certifikatu,
investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanovené¢ho Bonusu,
odpovidajiciho ptislusnému Dni, resp. Dniim ocenéni.

V,=Nx1+C,)

V,,...Céstka vypotadani k piislusnému Dni vypoiadani

N...Nominalni hodnota

C,...Bonusové procento, k pfislusnému Dni ocenéni,

n...poradové Cislo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni,, a Bonusové
procento,

Nedojde-1i k pfedéasné realizaci Certifikatu dle pfedchozicho odstavce, mohou nastat
nasledujici situace:

1. Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizsi nebo rovna
Rozhodné hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi Nominalni
hodnotu a Castku ve vysi predem stanoveného Bonusu; odpovidajiciho
zavérecnému Dni, resp. Dnlim ocenéni zvySeného o shora ohranic¢eny podil
na procentnim poklesu Zavéreéné hodnoty podkladového nastroje od
Rozhodné hodnoty podkladového nastroje. Maximum ziskové slozky
plynouci z participace na poklesu podkladového nastroje (Xs) je stanoveno
ve vysi [ @] % Nominalni hodnoty.

P
V=Nx{1+Cf+M1N[XS;<1—Ff)xRS]}
X

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota

C;...Bonusové procentos

Xs...Spodni stanovené maximum ve vysi [®] %
Ps...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového nastroje
Rs...Spodni podilové procento ve vysi [®] %
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

2. Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje vyssi nez Rozhodna
hodnota podkladového nastroje, avSak na nebo pod urovni predem
stanovené bariéry (Bariéra), obdrzi investor urené procento Nominalni
hodnoty Certifikatu.

V=NXu
V...Castka vyporadani k poslednimu Dni vypotadani

N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

3. Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje vyssi nez Bariéra,

investor obdrzi pfedem stanovené procento Nomindlni hodnoty snizené
0 shora ohraniCeny podil na procentnim nartstu Zavére¢né hodnoty
podkladového nastroje od Pocateéni hodnoty podkladového nastroje.
Maximum ztratové slozky plynouci z participace na narustu podkladového
nastroje (Xp) je stanoveno ve vysi [®] % Nominalni hodnoty.

Pr
V=N x{p—MIN [xh;(P—— 1) th]}
0

V...Castka vypofadani k poslednimu Dni vyporadani
N...Nominalni hodnota

p...stanovené procento ve vysi [®] %

Xp...Horni stanovené maximum ve vysi [®] %
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Ps...Zaverecna hodnota podkladového nastroje
Py...Pocatecni hodnota podkladového nastroje
Rp...Horni podilové procento ve vysi [®] %
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

pficemz:

Nominalni hodnota je [®]

Bonusové procento,, k piislusnému Datu ocenéni, (C,) je [®]
[Koeficient po¢ate¢ni hodnoty je [®]]

[Koeficient rozhodné hodnoty je [®]]

Bariéra je [®]

[,,Koeficient po¢ateéni hodnoty* znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje, pticemz rist tohoto koeficientu zpisobi
rlst Poc¢ateéni hodnoty podkladového nastroje.]

,Pocateéni hodnota podkladového nastroje“ znamend hodnotu stanovenou
sou¢inem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocate¢nim dniim ocenéni [a Koeficientu po¢ate¢ni hodnoty].

[.,Koeficient rozhodné hodnoty* znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Rozhodné hodnoty podkladového nastroje, pfi¢emz rist tohoto koeficientu zpisobi
rust Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.]

»Rozhodnda hodnota podkladového nastroje“ znamena hodnotu stanovenou
sou¢inem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocate¢nim dniim ocenéni [a Koeficientu rozhodné hodnoty].

,Horni podilové procento”“ znamend podil na procentnim naristu Zavérecné
hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje

»Spodni podilové procento” znamena podil na procentnim poklesu Zavérecné
hodnoty podkladového nastroje od Po¢ateéni hodnoty podkladového nastroje.

,Uréené procento” znamena procento, kterym se uréi Castka vypofadani jako
procento z Nominalni hodnoty.]

/ [Varianta 4

Investor realizuje kladny vynos v piipadé poklesu nebo zachovani Hodnoty
podkladového néstroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana k zavére¢nému Dni, resp.
Dniim ocenéni.

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizs$i nebo rovna Pocate¢ni
hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi
pfedem stanoveného Bonusus odpovidajiciho zavére¢nému Dni, resp. Dniim ocenéni,
a pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového néstroje niz§i nez Rozhodna hodnota
podkladového nastroje, bude Bonus; zvySen o shora ohrani¢eny podil na procentnim
poklesu Zavére¢né hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty
podkladového nastroje. Maximum ziskové slozky plynouci z participace na poklesu
podkladového néstroje (Xs) je stanoveno ve vysi [®] % Nominalni hodnoty.

P
V= Nx{1+Cf+M1N[XS;(1—P—f>XRS]}
X

V...Castka vyporadani k poslednimu Dni vypotadani
N...Nominalni hodnota

C;...Bonusové procentos

Xs...Spodni stanovené maximum ve vysi [ @] %
Ps...Zavérecna hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového nastroje

Rs. ..Spodni podilové procento ve vysi [ @] %
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje vyssi nez Pocatecni hodnota
podkladového nastroje, avSak na nebo pod urovni pfedem stanovené bariéry
(Bariéra), obdrzi investor uréené procento Nominalni hodnoty Certifikatu.

V=NXu

V...Castka vypoiadani k poslednimu Dni vyporadani
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N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

Pokud bude Zaverecna hodnota podkladového nastroje vyssi nez Bariéra, investor
obdrzi pfedem stanovené procento Nominalni hodnoty snizené o shora ohranieny
podil na procentnim nardstu Zavére¢né hodnoty podkladového nastroje od Pocatecni
hodnoty podkladového nastroje. Maximum ztratové slozky plynouci z participace na
naristu podkladového néstroje (Xp) je stanoveno ve vysi [®] % Nominalni hodnoty.

Fr
V= NX{p-MIN[Xh,(P——l)XRb]}
0

V...Castka vypofadani k poslednimu Dni vyporadani
N...Nominalni hodnota

p...stanovené procento ve vysi [®] %

Xp...Horni stanovené maximum ve vysi [@®] %
Ps...Zéavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Pocatecni hodnota podkladového nastroje
Rp...Horni podilové procento ve vysi [®] %
MIN...minimalni ¢&islo z ¢isel uvedenych v zavorce

pricemz:

Nominalni hodnota je [®]
[Koeficient pogateéni hodnoty je [®]]
[Koeficient rozhodné hodnoty je [®]]
Bariéra je [®]

[.,Koeficient po¢ateéni hodnoty*“ znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje, pficemz rust tohoto koeficientu zpisobi
rust Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje.]

~Pocateéni hodnota podkladového nastroje“ znamend hodnotu stanovenou
sou¢inem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocateénim dniim ocenéni [a Koeficientu poc¢ate¢ni hodnoty].

[..Koeficient rozhodné hodnoty* znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Rozhodné hodnoty podkladového nastroje, pfi¢emz rist tohoto koeficientu zpisobi
rust Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.]

,»,Rozhodna hodnota podkladového nastroje“ znamend hodnotu stanovenou
sou¢inem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového néstroje
k Pocateénim dnim ocenéni [a Koeficientu rozhodné hodnoty].

,Horni podilové procento” znamena podil na procentnim nardstu Zavérecné
hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje

»Spodni podilové procento”“ znamena podil na procentnim poklesu Zavérecné
hodnoty podkladového néstroje od Po¢ateéni hodnoty podkladového nastroje.

,Uréené procento“ znamena procento, kterym se uréi Castka vypofadani jako
procento z Nominalni hodnoty.]

/ [Varianta 5

Investor realizuje zisk v ptipadé nartistu nebo zachovani Hodnoty podkladového
nastroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana k zavére¢nému Dni, resp.
Dntim ocenéni.

Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje vy$si nebo rovna Pocatecni
hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi
pfedem stanoveného Bonusus odpovidajiciho zavéreénému Dni, resp. Dntim ocenéni,
a pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyssi nez Rozhodna
hodnota podkladového nastroje, bude Bonuss zvySen o shora ohrani¢eny podil na
procentnim nardstu Zavére¢né hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty
podkladového nastroje. Maximum ziskové slozky plynouci z participace na nartistu
podkladového nastroje (Xp) je stanoveno ve vysi [@®] % Nominalni hodnoty.

14/98




Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

P
V= Nx{1+Cf+MIN[X,,;(P—f—1)xRb]}
X

V...Castka vypofadani k poslednimu Dni vyporadani
N...Nominalni hodnota

Cs...Bonusové procentos

Xp...Horni stanovené maximum ve vysi [@®] %
Ps...Zéavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového nastroje
Rp...Horni podilové procento ve vysi [®] %
MIN...minimalni ¢&islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje nizsi, nez Pocatecni hodnota
podkladového nastroje, mohou nastat nasledujici situace:

1. Pokud bude Hodnota podkladového nastroje alespoti jeden den v prib&éhu
Bariérového obdobi vyssi nebo rovna Horni bariéfe, investor obdrzi uréené
procento Nominalni hodnoty.

V=NXu

V...Castka vypofadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

2. Pokud bude Hodnota podkladového nastroje kazdy den v pribéhu
Bariérového obdobi niz§i nez Horni bariéra a Zéavéretna hodnota
podkladového nastroje bude vyssi nebo rovna Spodni bariéfe, investor
obdrzi uréené procento Nominalni hodnoty.

V=NXu

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

3. Pokud bude Hodnota podkladového nastroje kazdy den v pribéhu
Bariérového obdobi niz§i nez Horni bariéra a zaroven bude Zavérecna
hodnota podkladového nastroje niz$i nez Spodni bariéra, investor obdrzi
pfedem stanovené procento Nominalni hodnoty snizené o shora ohranic¢eny
podil na procentnim poklesu Zavéreéné hodnoty podkladového néstroje od
Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje. Maximum ztratové slozky
plynouci z participace na poklesu podkladového nastroje (Xs) je stanoveno
ve vysi [ @] % Nominalni hodnoty.

Pr
V= Nx{p—MIN[XS;(l—P—)xRS]}
0

..Castka vyporadani k poslednimu Dni vypotadani
..Nominalni hodnota

..stanovené procento ve vysi [ @] %

s--.Spodni stanovené maximum ve vysi [ @] %
t...Zaveérecna hodnota podkladového nastroje
Py...Pocatecni hodnota podkladového nastroje

Rs. ..Spodni podilové procento ve vysi [@] %
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

oxP Zz<

pricemz:

Nominalni hodnota je [@®]
Bariérovym obdobim je [®]
[Koeficient poéate¢ni hodnoty je [®]]
[Koeficient rozhodné hodnoty je [®]]
Horni bariéra je [®]

Spodni bariéra je [®]

[..Koeficient pocateéni hodnoty“ znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Pocatecni hodnoty podkladového nastroje, pfi¢emz rist tohoto koeficientu zptsobi
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rast Poc¢ateéni hodnoty podkladového néstroje.]

»Pocatetni hodnota podkladového nastroje“ znamena hodnotu stanovenou
sou¢inem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocate¢nim dniim ocenéni[ a Koeficientu po¢ateéni hodnoty].

[..Koeficient rozhodné hodnoty* znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Rozhodné hodnoty podkladového nastroje, pficemz rust tohoto koeficientu zpisobi
rlst Rozhodné hodnoty podkladového néstroje.]

»Rozhodna hodnota podkladového nastroje“ znamena hodnotu stanovenou
souc¢inem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocate¢nim dniim ocenéni[ a Koeficientu rozhodné hodnoty.]

~Horni podilové procento” znamena podil na procentnim nariistu Zavérecné
hodnoty podkladového néstroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

»Spodni podilové procento” znamena podil na procentnim poklesu Zavérecné
hodnoty podkladového néstroje od Po¢ateéni hodnoty podkladového néstroje.

,Uréené procento” znamena procento, kterym se uréi Céstka vypoiadani jako
procento z Nominalni hodnoty.]

/ [Varianta 6

Investor realizuje kladny vynos v piipadé poklesu nebo zachovani Hodnoty
podkladového néstroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana k zaveérecnému Dni, resp.
Dntim ocenéni.

Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje niz$i nebo rovna Pocatecni
hodnoté podkladového néstroje, investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi
pfedem stanoveného Bonusus odpovidajiciho zavére¢nému Dni, resp. Dniim ocenéni,
a pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového néstroje nizsi nezZ Rozhodna hodnota
podkladového nastroje, bude Bonus; zvysen o shora ohraniceny podil na procentnim
poklesu Zavéretné hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty
podkladového nastroje. Maximum ziskové slozky plynouci z participace na poklesu
podkladového nastroje (X) je stanoveno ve vysi [ @] % Nominalni hodnoty.

P
V=N><{1+Cf+M1N[XS; (1— P—f> st]}
X

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota

C;...Bonusové procentos

Xs...Spodni stanovené maximum ve vysi [®] %
Ps...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového nastroje
R;s...Spodni podilové procento ve vysi [®] %
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje vyssi nez Pocate¢ni hodnota
podkladového néstroje, mohou nastat nasledujici situace:

1. Pokud bude Hodnota podkladového nastroje alespoii jeden den v pribéhu
Bariérového obdobi niZ§i nebo rovna Spodni bariéfe, investor obdrzi
ur¢ené procento Nominalni hodnoty.

V=NXu

V...Castka vyporadani k poslednimu Dni vypotadani
N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

2. Pokud bude Hodnota podkladového nastroje kazdy den v pribéhu
Bariérového obdobi vy3$si nez Spodni bariéra a Zavérecna hodnota
podkladového nastroje bude niz§i nebo rovna Horni bariéfe, investor
obdrzi uréené procento Nominalni hodnoty.

V=NXu

V...Castka vypofadani k poslednimu Dni vyporadani
N...Nominalni hodnota
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u...ur¢ené procento

3. Pokud bude Hodnota podkladového nastroje kazdy den v pribéhu
Bariérového obdobi vyssi nez Spodni bariéra a zaroven bude Zavére¢na
hodnota podkladového nastroje vy$si nez Horni bariéra, investor obdrzi
pfedem stanovené procento Nominalni hodnoty snizené o shora ohraniceny
podil na procentnim narastu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od
Pocatecni hodnoty podkladového nastroje. Maximum ztratové slozky
plynouci z participace na rustu podkladového nastroje (Xy) je stanoveno ve
vysi [ @] % Nominalni hodnoty.

Fr
V= NX{p-MIN[Xh,(P——l)XRb]}
0

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vyporadani
N...Nominalni hodnota

p...stanovené procento ve vysi [®] %

Xp...Horni stanovené maximum ve vysi [ @] %
Ps...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Pocatecni hodnota podkladového nastroje
Rp...Horni podilové procento ve vysi [®] %
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

pricemz:

Nominalni hodnota je [®]
Bariérovym obdobim je [ ®]
[Koeficient po¢ateéni hodnoty je [@®]]
[Koeficient rozhodné hodnoty je [@®]]
Horni bariéra je [®]

Spodni bariéra je [®]

[,.Koeficient pocateéni hodnoty*“ znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Pocate¢ni hodnoty podkladového néstroje, pficemz rust tohoto koeficientu zptlsobi
rust Pocateéni hodnoty podkladového nastroje.]

~Pocateéni hodnota podkladového nastroje“ znamend hodnotu stanovenou
sou¢inem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocate¢nim dniim ocenéni[ a Koeficientu po¢ate¢ni hodnoty].

[.,Koeficient rozhodné hodnoty* znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Rozhodné hodnoty podkladového nastroje, pfi¢emz rist tohoto koeficientu zpisobi
rust Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.]

»Rozhodna hodnota podkladového nastroje“ znamena hodnotu stanovenou
sou¢inem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocateénim dniim ocenéni[ a Koeficientu rozhodné hodnoty.]

,Horni podilové procento”“ znamena podil na procentnim naristu Zavérecné
hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

»Spodni podilové procento” znamena podil na procentnim poklesu Zavérecné
hodnoty podkladového nastroje od Po¢ate¢ni hodnoty podkladového néstroje.

,Uréené procento“ znamena procento, kterym se uréi Castka vypofadani jako
procento z Nominalni hodnoty.]

Vynos z Certifikati bude realizovan na zaklad¢ fadn¢ dorucené¢ho Oznameni

svwr

C.17 nize.

Grafické znazornéni vyplaty pii splatnosti v navaznosti na Hodnotu podkladového
nastroje: [@®]

C.16 Datum expirace / Den Den expirace Certifikatd (tj. posledni den, kdy mohou byt Certifikaty vykonany) je
realizace [®]. Den realizace (tj. den uplatnéni prav z Certifikatd) je [®] / [kterykoli Pracovni

den béhem obdobi od [®] do [@®]] / [[®] b&hem obdobi od [®] do [®] a [®]].
Cc17 Popis postupu vyporadani Emitent povinen ke Dni vypotadani pievést &astku ve vysi thrnu Castky vyporadani

fadné vykonanych Certifikati na ucet Administratora, ktery nasledné tuto castku
pfevede (prostfednictvim Centralniho depozitafe, bude-li to relevantni) ke Dni
vyporadani na penézni ulet uvedeny v pfislusném Oznameni o realizaci jako penézni
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GiGet, na ktery mé byt piipséna piisluina Castka vypoiadani.

C.18 Popis metody realizace Pen&zni &astka odpovidajici vysi Castky vyporadani bude pfipsana investorovi ke
vynosu Dni vypotadani.
Hodnota podkladovych nastroji, na které jsou Certifikaty navazané, ovlivni vysi
Castky vypotadani.

C.19 Realizac¢ni cena [Konecna hodnota podkladového nastroje k datu [®]] / [Kone¢na hodnota
podkladového nastroje stanovena prostym aritmetickym primérem Hodnot
podkladového nastroje k datim [@]].

C.20 Podkladové nastroje Podkladovym nastrojem, na n&jz je vazana hodnota Certifikatd, je Index [ @®].

Udaje o Indexu lze ziskat [Uvedou se podrobnosti o tom, kde lze ziskat iidaje
0 Indexu]

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka pro
Emitenta

Finanéni krize — finan¢ni krize méla podstatny neptiznivy dopad na trhy a tim také na
vykonnost bankovniho sektoru jak v globalnim métitku, tak na trovni eurozony
a samoziejme i v Ceské republice.

Kvalita tivérii — financni krize negativnim zptisobem poznamenala kvalitu Gvéra.

Neplnéni zavazkii protistran — Emitent je vystaven riziku neplnéni zdvazkt ze strany
treti osoby. Vzdjemna provazanost mezi finanénimi institucemi pfedstavuje v tomto
ohledu tzv. systémové riziko.

Kolisani uirokovych sazeb a s tim spojené rozpéti urokové sazby — toto riziko
zasadnim zpuisobem ovliviiuje provozni vysledek Emitenta.

Vykyvy a volatilita trhu — v disledku volatility trhu a také kvili ptipadnému
nedostatku likvidity na finan¢nich trzich muze dojit k nepfiznivému dopadu na
hodnotu aktiv Emitenta.

Soudni spory a rozhod(i Fizeni — piipadna nepiizniva rozhodnuti v soudnich sporech
mohou znamenat zdsah do hospodafeni Emitenta.

Strategie a postupy Fizeni rizik — Emitent ma nastaveny postupy a procesy fizeni rizik
(Gvérového, trzniho, likvidniho a provozniho rizika), které maji dle jeho nazoru
dostateéné tato rizika pokryvat. Metody v8ak nemohou pfedznamenat v§echny mozna
rizika, ktera by pfipadné zasahla do vysledki hospodateni Emitenta.

Podpora Skupiny KBC — Skupina KBC poskytuje Emitentovi vyznamnou podporu
v mnoha oblastech v¢. informac¢nich technologii. Neposkytnuti této podpory nebo jeji
nedostatecné poskytnuti by pro n¢j mohlo znamenat dopad do vysledki hospodateni.

Strategicky plin KBC Group — plany dohodnuté s Evropskou komisi piijaté
Vv souvislosti s poskytnutim podpory KBC od belgickych organt v letech 2008 a 2009
se dotykaji celé skupiny KBC v¢&. skupiny CSOB a mohou piipadné vyznamné
ovlivnit déni a vysledky hospodatfeni Emitenta.

Pravni nebo regulatorni vyvoj ohledné kapitilové piiméienosti a poméru cizich
zdrojii k vlastnimu kapitilu — tzv. Basilejska dohoda III miZe svymi pozadavky
vyznamné zasahnout do vysledk hospodafeni emitenta nebo napf. zpUsobit nutnost
zvyseni jeho zakladniho kapitalu.

Zmény zikonii a piedpisii v Ceské republice — Emitent podléha fadé predpisi
a ustanoveni, které ovliviiuji jeho ¢innost ve vSech oblastech podnikani.

Spolecensky, ekonomicky a politicky vyvoj v Ceské republice — Emitent operuje
vyhradné na Gzemi Ceské republiky, takze jeho Cinnost pfimo ovliviluje vSeobecné
déni v Ceské republice.

Persondlni zaleZitosti — odchod nebo ztrata kliovych pracovnikd a problémy se
ziskavanim nebo udrzenim kvalifikovanych pracovnikl zasadnim zpisobem ovliviiuji
provadéni ¢innosti emitentem a jeho dalsi sméfovani.

Prevence a detekce zdvadného jedndni zaméstnancii — pies duslednd opatieni
pfijimana v této oblasti Emitentem, nelze vyloucit mozné zavadné jednani jeho
zaméstnanct, ke kterému by mohlo v budoucnu dojit.

Konkurence ze strany jinych financnich instituci nebo subjektii piisobicich na trhu
— v oblasti podnikani Emitenta se objevila a objevuje fada realnych i potencionalnich
konkurentt, ktefi mohou z0Zit operativni oblast jeho podnikani.

18/98




Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

Bankovni licence a jiné licence — Emitent vykonava svoji Cinnost na zakladé
bankovni licence a piip. dalSich nezbytnych licenci. Jejich omezeni nebo dokonce
ztrata by vyznamnym zptisobem mohla omezit jeho ¢innost a zplsobit vykyvy v jeho
hospodatenti.

Vyse uvedené rizikové faktory by v budoucnu mohly mit neptiznivy dopad hlavné na
podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek a finanéni situaci Emitenta a mohly by
ptipadné vést ke snizeni jeho schopnosti ¢i Gplné neschopnosti dostat zavazkum
z Certifikatt.

D.6

Hlavni rizika specificka pro
Certifikaty

Riziko ztrdty investice — pii investovani do Certifikati mohou investofi pfijit o celou
svou investici nebo jeji ¢ast.

Riziko podkladovych ndstrojii — investice do Certifikatd je vysoce rizikova
a Certifikaty ptedstavuji komplexni finanéni nastroj. Trzni cena Certifikatd mtze byt
negativné ovlivnéna cenou/hodnotou jejich podkladovych nastroji. V piipadé
nékterych vyznamnych zmén podkladovych nastroji mohou byt Certifikaty upraveny
¢i 1 zruSeny.

Zmény podminek aplikovatelnych ve vitahu k derivitim — zmény podminek,
vyvolané vyvojem situace na trhu, které mohou byt aplikovatelné ve vztahu
k derivatim obecné, mohou mit negativni vliv na Certifikaty.

Je moziné, Ze Vlastnici Certifikdatii budou muset absorbovat ztrdty, pokud by se ve
vztahu k Emitentovi uplatnily pravomoci tykajici se rekapitalizace z vnitinich zdroji
— Organy fesici bankovni krize maji pravomoc tykajici se rekapitalizace z vnitinich
zdroju, ktera tyto organy opraviiuje odepsat pohledavky nezajisténych véfitelt (véetné
pohledavek Vlastnikt Certifikattl) instituce v selhani. Mezi pravomoci pro feseni krizi
patii také pravomoc téchto organti v ptipadé uréitych obtizi nafidit prodej podniku
uvérové instituce nebo jejich hlavnich funkci, oddéleni aktiv, vyménu nebo nahradu
uveérové instituce jako povinné strany ve vztahu k dluhovym nastrojim, Upravy
podminek dluhovych nastroji (véetné zmény splatnosti a/nebo Castky splatného troku
a/nebo nafizeni doCasného preruSeni plateb) nebo ukonceni kotace a pfijeti
k obchodovani finanénich néstroji. Pravomoc ve vztahu k rekapitalizaci z vnitinich
zdrojii umoziuje organu fesicimu krizi rekapitalizovat instituci v selhani tim, ze se
ztraty prenesou na jeji akcionafe a nezajisténé vétitele (véetné Vlastnikt Certifikatd).

Stitety zdjmii — existuje mozZnost stietu z4jmi Agenta pro vypolty a Vlastniki
Certifikath. Agent pro vypocty je opravnén ulinit fadu uréeni, kterda maji vliv na
Certifikaty. Tato urCeni by mohla mit nepfiznivy vliv na hodnotu Certifikatd a na
Castky splatné investorim podle podminek Certifikatd. Stiety z4jmt mohou vzniknout
také v souvislosti s Certifikaty, které jsou nabizeny vefejnosti, protoze distributofi
nebo jiné subjekty ucastnici se nabidky a/nebo kotace téchto Certifikati budou jednat
podle mandatu udéleného Emitentem a mohou obdrzet provize a/nebo poplatky na
zaklade sluzeb poskytnutych ve vztahu k této nabidce a/nebo kotaci. Emitent mtize mit
k dispozici informace ve vztahu k podkladovému nastroji, které jsou nebo mohou byt
podstatné v kontextu Certifikatli a Vlastnikim Certifikati mohou nebo nemusi byt
vetejné dostupné.

Dariovy rezfim Certifikati — danové predpisy neobsahuji specialni Gpravu pro
zdanovani certifikatl a jejich danovy rezim tak neni dostatecné vyjasnény. Tento
danovy rezim bude tedy zaviset na posouzeni Certifikatt vydavanych v ramci kazdé
konkrétni Emise.

Nezavislé piezkoumdni a doporuceni — potencialni investor by nemél investovat do
Certifikat, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného posouzeni
(které ucini bud’ sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje hodnoty Certifikatu za
meénicich se podminek determinujicich hodnotu Certifikatd a dopadu, ktery bude
takova investice mit na investiéni portfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity — nemuZze existovat ujisténi, ze se vytvoti dostate¢né likvidni
sekundarni trh s Certifikaty, nebo pokud se vytvoii, ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu
nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Certifikaty za adekvatni trzni cenu.

Ménové riziko — drzitel Certifikaitu denominovaného v cizi méné nebo Certifikatu,
jehoz podkladové nastroje jsou denominovany v cizi méné, je vystaven riziku zmén
sménnych kurzl, které mohou ovlivnit hodnotu Certifikatu.

Zdanéni — potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Certifikatll by si meli byt védomi, ze
mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem
a zvyklostmi statu, ve kterém dochézi k pfevodu Certifikatd, nebo jiného statu.

Navratnost — celkova navratnost invetic do Certifikati mlze byt ovlivnéna rovni
ruznych poplatkd souvisejicich napfiklad se zprostfedkovanim Emise nebo
zprostiedkovanim koupé a prodeje Certifikatli. Navratnost mtize byt rovnéz ovlivnéna
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vysi inflace.

Zdkonnost koupé — potencialni nabyvatelé Certifikati (zejména zahrani¢ni osoby) by
si méli byt védomi, ze koupé Certifikati muze byt pfedmétem zakonnych omezeni
ovliviiyjicich platnost jejich nabyti.

Zména prdva — emisni podminky Certifikatl se fidi platnym ¢eskym pravem. Nemiize
byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti
nebo zmény ¢eského prava nebo Gfedni praxe po datu prospektu Certifikata.

Rozhodovini Agenta pro vypocty — v nékterych piipadech nemusi u Agenta pro
vypocty v dobé uprav podkladovych nastrojii dle emisnich podminek Certifikati ¢i
rozhodovani o tom, zda nastala urcita kvalifikovana situace dle emisnich podminek
Certifikatli, existovat zavazné postupy ¢i standardy pro stanoveni hodnot pfislusnych
aktiv (tam, kde je Agent pro vypolty opravnén takové hodnoty uréit dle praxe
ptevladajici na trhu) nebo jina rozhodnuti. Agent pro vypocty pak v ptipadech, kdy je
dle emisnich podminek Certifikatii opravnén postupovat Cisté dle svého vyhradniho
uvazeni, nemusi dodrzovat zadné zavazné postupy, standardy, ani interni pfedpisy.

Zanik prav z Certifikatit — ve vétSiné piipadl prava z Certifikatt zaniknou, pokud
nebyla fadné uplatnéna ve lhité urené pro doruceni Oznameni o realizaci. Prava
z Certifikatd dale zaniknou, na zékladé rozhodnuti Emitenta, pokud se plnéni
z Certifikatd stane ¢astecné nebo zcela protipravnim v disledku stavajici nebo budouci
pravni upravy nebo jejiho vykladu v kterékoli relevantni jurisdikci.

V piipadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych ndstroji mohou byt
Certifikdaty upraveny nebo zruSemy — Agent pro vypoCty ma Sirokou moznost
vlastniho uvazeni pii ¢inéni urcitych urceni a uprav, nahrazeni pivodniho indexu
jinym indexem a/nebo rozhodnuti o piedcasném zruSeni Certifikatd, ptic¢emz jakakoli
z téchto udalosti mize byt pro Vlastniky Certifikati nepfizniva v souvislosti se
Zménou indexu, Zrusenim indexu nebo Narusenim indexu.

Vystaveni upravim indexu — Agent pro vypoty ma Sirokou moznost vlastniho
uvazeni pfi ¢inéni urcitych urceni a uprav, nahrazeni ptivodniho indexu jinym indexem
a/nebo rozhodnuti o odkupu Certifikati, pti¢emz jakakoli z téchto udalosti mtze byt
pro Vlastniky Certifikatd neptizniva.

Zména sloZeni nebo ukonceni Indexu — Sponzor indexu jakéhokoli Indexu mutize
piidat, odstranit nebo nahradit slozky tohoto Indexu nebo ucinit jiné metodologické
zmeény, které by mohly zptsobit zménu hodnoty jedné nebo vice slozek. Sponzor
jakéhokoli takového Indexu miize také zménit, ukoncit nebo pozastavit vypocet nebo
publikovani tohoto Indexu.

Certifikdaty s koeficienty — Certifikaty s koeficienty mohu byt znacéné volatilni
investici. V pfipadé, ze se ve vztahu k certifikdtim uplatni Koeficient pocate¢ni
hodnoty nebo Koeficient rozhodné hodnoty, jejich trzni hodnota mtize byt jesté vice
volatilni nez Certifikatt, které takové koeficienty neobsahuji.

Mimoiddna uddlost v souvislosti s hedgingovym obchodem - Pokud nastane
Mimotradna udalost v souvislosti s hedgingovym obchodem, Emitent dle vlastniho
uvazeni muze (a) pozadovat po Agentovi pro vypocty, aby urcil vhodnou upravu
podminek vyplat plnéni vyplyvajicich z Certifikatd ¢i jinych podminek Emise
Certifikath a datum 0c¢innosti této upravy, nebo (b) vSechny Certifikaty predc¢asné
splatit.

Vyskyt Pripadu vypadku trhu — piipad vypadku trhu nastane, pokud ve vztahu
k Indexu nebo jeho jednotlivé Slozce (v pfipadé Indexu zalozeného na vice trzich
(Multiple Exchange Index)) dojde k (i) zastaveni nebo omezeni obchodovani z divodu
pohybill ceny pfesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejicicho
trhu; (ii) jakékoliv udalosti (kromé udalosti popsané v bodé (iii)), ktera zptisobi
vypadek nebo omezeni schopnosti ucastnikti trhu provadét transakce nebo ziskavat
trzni hondoty na relevantnim Trhu nebo Souvisejicim trhu; nebo k (iii) pfedéasnému
uzavieni (v kterykoliv Pracovni den trhu) jakéhokoliv relevantniho Trhu nebo
Souvisejictho trhu. Vyskyt Piipadu vypadku trhu mtize vést k odkladu Dne ocenéni
a tedy negativné ovlivnit hodnotu vynosu z Certifikatu.

Odklad Dne ocenéni — Odklad Dne ocenéni v piipadé, ze relevantni Trh nebo
Souvisejici trh neotevie k béznému obchodovani, nebo nastane Ptipad vypadku trhu
k tomuto Dni ocenéni, miZze neptiznivé ovlivnit hodnotu Certifikata.

ODDIL E - NABIDKA

| E.2b

‘ Divody nabidky a pouZziti

Certifikaty jsou vydavany za ucelem zajisténi finan¢nich prostiedkd pro uskutecovani
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vynost podnikatelské ¢innosti Emitenta.

E.3 Popis podminek nabidky [Nepouzije se; Certifikaty nebudou nabizeny vefejné ve smyslu piislusnych pravnich
ptedpist]
[V pripadé verejné nabidky se uvede:]
[Certifikaty budou distribuovany cestou vefejné nabidky. [Emitent bude Certifikaty
nabizet az do [objemu [®] / celkové jmenovité hodnoty Emise] [tuzemskym [a]
zahrani¢nim] [kvalifikovanym / jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) /
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)] investortim].
[Primarni veiejnd nabidka)]
[Podminky primarni vefejné nabidky: [vietné popisu postupu pro objednavku
Certifikani]]
[Minimélni a maximalni ¢astka objednavky: [@]]
[Lhiita, v niZ bude primarni vefejna nabidka oteviena: [@].]
[Metody a lhiity pro splaceni a doruceni Certifikatd pti priméarni vefejné nabidce] [@®]]
[Pfi primarni vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za nabizené Certifikaty
[rovna [®] % Nominalni hodnoty Certifikatd [po dobu [®] a pak nasledné]] / [uréena
vzdy na zékladé aktualnich podminek na trhu a bude pravidelné uvefejiiovana na
webovych strankach Emitenta [http://www.csob.cz/ / @], v sekci [@]].]
[Umisténi emise bude provedeno prostiednictvim: [@®]]
[Sekunddrni vefejnd nabidka)
[Podminky sekundarni vefejné nabidky: [véetné popisu postupu pro objedndvku
Certifikani]
[Minimalni a maximalni ¢astka objednavky: [@]]
[Lhata, v niz bude sekundarni vefejné nabidka oteviena: [®].]
[Metody a lhiity pro splaceni a dorugeni Certifikatd pfi sekundarni vetejné nabidce:
[®]]
[Pfi sekundarni vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za nabizené Certifikaty
uréena vzdy na zaklad¢ aktudlnich podminek na trhu a bude pravidelné uvetejiiovana
na webovych strankach Emitenta[http://www.csob.cz/ / ®], v sekci [@].]
[Zprosttedkovatel sekundarni vetejné nabidky: [@]]

E.4 Zajem fyzickych [NepouZije se; Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob
a pravnickych osob zcastnénych na Emisi ¢i nabidce Certifikatd na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery
zucastnénych by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Certifikata podstatny. ]/ [®].

v Emisi/nabidce
E.7 Odhad nakladi uétovanych Odhadované néaklady, které budou G¢tovany investorovi, jsou cca [@].

investorovi
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Kazdy zdjemce o upis ¢i koupi Certifikatii by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem a s prislusnym Emisnim dodatkem ve
vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklida pripadnym zdjemciim o upis ¢i koupi
Certifikati, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu a prislusném Emisnim dodatku, by mély byt kazdym
zdjemcem o upis ¢i koupi Certifikatii jednotlivych Emisi pFedem peclivé zkoumany a zvazeny.

Nakup a viastnictvi Certifikatii jednotlivych Emisi jsou spojeny s Fadou rizik (véetné riziky ztraty celé investice), pricemz rizika, jez
Emitent povazuje za podstatna, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize uvedeny text nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo
Jjakékoli ustanoveni emisnich podminek Certifikatii jednotlivych Emisi nebo udajii uvedenych v tomto Zadkladnim prospektu
a prislusném Emisnim dodatku, neomezuje jakdkoli prava nebo zavazky vyplyvajici z emisnich podminek Certifikatii jednotlivych
Emist a v Zadném pripadé nent jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zdajemcit o upsani a/nebo koupi Certifikati
Jjednotlivych Emisi by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Zakladnim prospektu, na prislusné Emisnim dodatku
Jednotlivé Emise, na podminkdch nabidky Certifikatii jednotlivych Emisi a predevsim na vlasmi analyze vyhod a rizik investice do
Certifikatii jednotlivych Emisi provedené pripadnym nabyvatelem Certifikatii jednotlivych Emisi a/nebo jeho pravnimi, daniovymi
a jinymi odbornymi poradci.

(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPiRU
Rizika spojend s Certifikdty mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Certifikaty

Potencialni investor do Certifikati si musi sam podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mél
predevsim:

a) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Certifikatl, vyhod a rizik investice do Certifikatd,
a ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i v pfislusném
Emisnim dodatku, pfimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finan¢ni situace, investice do Certifikatl a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

c) mit dostate¢né finan¢ni prostredky a likviditu k tomu, aby byl ptipraven nést vSechna rizika investice do Certifikatu,
a to véetné Certifikati v cizich ménach nebo Certifikatd, jejichz podkladové nastroje jsou vyjadiena v cizich ménach;

d) uplné rozumét podminkam Certifikatd (pfedev§im Spole¢nym emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prospektu
a jeho dodatkiim a pFislusnému Emisnimu dodatku) a byt seznamen s chovanim ¢&i vyvojem jakéhokoliv ptislusného
ukazatele nebo finan¢niho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénaie dalsitho vyvoje ekonomiky,
podkladovych nastroji nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna
rizika.

Investice do Certifikatii je vysoce rizikovd a Certifikdty predstavuji komplexni finanéni ndstroj.

Certifikaty jsou vysoce rizikové investi¢ni nastroje. Trzni cena Certifikath mize velmi rychle klesnout, a pokud Certifikaty ztrati
celou svou hodnotu, investofi do Certifikati mohou pfijit o celou svou investici. Certifikaty budou zpravidla pfedstavovat komplexni
finanéni nastroj. Odpovédni investofi obvykle nekupuji komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice, nybrz své investice
diverzifikuji. Odpovédni investofi nakupuji komplexni finanéni nastroje s pfiméfenym rizikem, jehoz vyse si jsou védomi, s cilem
snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencidlni investor by nemé¢l investovat do Certifikati, které jsou
komplexnim finanénim néstrojem, bez odborného posouzeni (které u€ini sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje Certifikat za
meénicich se podminek determinujicich hodnotu Certifikati a dopadu, ktery bude takovéa investice mit na investi¢ni portfolio
potencialniho investora. Zajemci o investici do Certifikatd by se tedy méli ujistit, Ze diikladn€ rozumi povaze Certifikati a méli by si
uvazliveé uéinit vlastni usudek o vhodnosti jejich investice do Certifikatti.

Trini cena Certifikatii je ovliviiovina cenou/hodnotou jejich podkladovych ndstrojit.

Investor do Certifikatd musi vzit v ivahu skutecnost, Ze trzni cena Certifikatd bude kdykoli v dobé Zivotnosti Certifikatt ovlivnéna
zménami cen/hodnot podkladovych nastroji takovych Certifikati. Emitent upozoriiuje, ze neni v zadném piipadé mozné predvidat
vyvoj cen/hodnot téchto podkladovych nastroji a je tedy na vlastnim uvazeni investora do Certifikatd zda provede tpis, nakup nebo
prodej takovych Certifikata.

Emitent neni omezen v moZnosti drieni pozic a v zajiSt'ujicich operacich souvisejicich s podkladovymi ndstroji Certifikdtii, co?
miiZe mit vliv na hodnotu Certifikdti.

Emitent neni pfi své bézné Cinnosti nijak prakticky omezen v realizaci transakci na vlastni Gi¢et nebo na cizi Gcet a v drzeni pozic
v podkladovych nastrojech Certifikatd. V souvislosti s nabidkou Certifikatd mize Emitent uzaviit jednu nebo vice zajistujicich
operaci (resp. drzet vice zajisténych pozic). Investor do Certifikati by mél vzit v Givahu, Ze uzavieni takovych zajistovacich operaci
nebo drzeni a provadéni takového zajisténi nebo provadéni jinych obchodnich aktivit na pfislusném trhu Emitentem muze ovlivnit
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trzni cenu, likviditu nebo hodnotu Certifikatt a/nebo podkladovych nastroji zptsobem, ktery nemusi byt v zajmu investora do
takovych Certifikatl.

Je moiné, Ze Vlastnici Certifikdatii budou muset absorbovat ztrdty, pokud by ve vztahu k Emitentovi orgdny Fesici krize uvérovych
instituci a investi¢nich podnikii uplatnily pravomoci tykajici se rekapitalizace 7 vnitinich zdrojii.

Evropsky parlament a Rada 15. dubna 2014, respektive 6. kvétna 2014 piijaly smérnici o ozdravnych postupech a feSeni krize
avérovych instituci a investi¢nich podnikid (RRD). RRD poskytuje vSeobecné nastroje a pravomoci organim pro dohled a feSeni
bankovnich krizi, aby mohly bankovni krize fesit preventivng, a tim se ochranila finanéni stabilita a minimalizovaly se naklady, které
dariovi poplatnici museji vynalozit na uhrazeni ztrat.

Mezi pravomoci, které RRD ud¢lila organim fesicim bankovni krize, pat¥i pravomoc tykajici se rekapitalizace z vnitinich zdroju,
ktera tyto organy opraviiuje odepsat pohledavky nezajisténych veéfiteli (véetné pohledavek Vlastnikti Certifikatt) instituce v selhani.
Mezi pravomoci pro feSeni krizi patii také pravomoc téchto organii v piipadé urcitych obtizi natidit prodej podniku ivérové instituce
nebo jejich hlavnich funkci, oddéleni aktiv, vyménu nebo nahradu uvérové instituce jako povinné strany ve vztahu k dluhovym
nastrojim, Gpravy podminek dluhovych nastroji (véetné zmény splatnosti a/nebo ¢astky splatného troku a/nebo natizeni docasného
preruseni plateb) nebo ukonceni kotace a pfijeti k obchodovani finanénich nastroji.

Pravomoc ve vztahu k rekapitalizaci z vnitinich zdroji umoziuje organu feSicimu krizi rekapitalizovat instituci v selhdni tim, ze se
ztraty prenesou na jeji akcionéie a nezajisténé véfitele (véetné Vlastnika Certifikatd) zpiisobem, ktery by mél respektovat hierarchii
pohledavek pii insolvenci pfislusné finanéni instituce, v souladu s postavenim, které by mély pii insolvenci. Proto majitelé
nepodfizenych nezajisténych dluhovych nastroju (véetné Certifikatd) by v zasadé méli byt nuceni absorbovat ztraty az po akcionafich
a majitelich cennych papird prvni Grovn¢ (tier 1) a druhé tirovné (tier 2) a jinych podtizenych véftitelich.

Struéné feceno, podminky pro vyuziti pravomoci ve vztahu k rekapitalizaci z vnitfnich zdroji spocivaji v tom, Ze (i) regulator shleda,
ze banka je v selhani nebo je jeji selhani pravdépodobné, (ii) neni pfimerené pravdépodobné, ze lze provést jiné opatieni, které by
odvratilo selhdni banky a (iii) pfislusny organ pro feseni krizi shleda, ze vyuziti pravomoci pro rekapitalizaci z vnitinich zdroji je ve
vetejném z4jmu. Instituce bude povazovéana za instituci, jez je v selhani nebo jejiz selhani je pravdépodobné, pokud: (i) porusi nebo
pravdépodobné porusi piislusné predpisy (vCetné pozadavki na kapitdlovou piimétenost), (ii) aktiva instituce jsou nebo
pravdépodobné budou mensi nez jeji zavazky, (iii) instituce neni nebo pravdépodobné v blizké budoucnosti nebude schopna splacet
své splatné zavazky a/nebo (iv) instituce pozaduje vefejnou finan¢ni podporu (ledaze se ¢lensky stat rozhodne poskytnout
mimofadnou vefejnou finanéni podporu ve formé definované v RRD). RRD rovnéz stanovi, ze vlady budou moci na zachranu
uvérovych instituci pouzit vetejné finanéni zdroje, pouze pokud alespoii 8 % vlastnich zdroju a celkovych zavazka bylo odepsano,
konvertovano nebo pouzito na rekapitalizaci z vnitinich zdroju.

Dulezité je, ze urcité zavazky tvérovych instituci budou vyiaty z rozsahu ,,zptisobilych zdvazki“, a proto se na né rekapitalizace
Z vnitinich zdroji nebude vztahovat. Mezi né patii pojisténé vklady, zajisténé zavazky (vcetné zajisténych dluhovych néstrojt)
anékteré zavazky se splatnosti krat$i nez sedm dni a nékteré jiné zavazky. Veskeré ostatni zavazky (vCetné¢ Certifikati) budou
povazovany za ,,zpusobilé zavazky“, na které se vztahuji pravomoci pro rekapitalizaci z vnitinich zdroji. Ocekava se, Ze pravomoc
pro rekapitalizaci z vnitinich zdroji ve vztahu ke zptisobilym zavazkim (véetné Certifikatl) bude zavedena nejpozdéji 1. ledna 2016.
Nekteré aspekty zpusobilych zavazki, na které se budou vztahovat pravomoci pro rekapitalizaci z vnitinich zdroj, je nutno dale
provést prostfednictvim technickych standardii. Nelze zarucit, Zze po tomto provedeni nebude existence piislusnych ustanoveni
0 absorpci ztrat nebo provedeni jakychkoli krokt, které jsou nyni zvazovany nebo které budou obsazeny v konecné verzi téchto
ustanoveni, mit podstatn€ nepfiznivy vliv na cenu nebo hodnotu majitelovy investice do Certifikatti a/nebo schopnost Emitenta splnit
své zavazky z Certifikatl.

Navic je pravdépodobné, ze rozhodnuti o tom, ze ohledné celé Castky nebo urCité ¢asti jistiny jakékoli série Certifikati dojde
k absorpci ztrat, bude nepiedvidatelné a mize zaviset na fadé faktord, které mohou byt mimo kontrolu Emitenta. Toto rozhodnuti
bude u¢inéno organem pro feSeni krizi a muze byt zpisobeno mnoha faktory, véetné faktort, které pfimo nesouviseji s Emitentem.
Kvili této nejistoté bude obtizné predpoveédét, kdy, a zda vibec, dojde k vyuziti té&chto pravomoci ve vztahu k rekapitalizaci
z vnitinich zdrojt. Proto prib&éh obchodovani s Ceritifkaty nutné nemusi byt obdobny jako pribéh obchodovani s jinymi druhy
cennych papirti. Potencialni investofi do Certifikatt by méli vzit do uvahy riziko, ze Vlastnik Certifikati miize pfijit o veskerou svou
investici, vetné Castky jistiny a jakychkoli pfirostlych a nevyplacenych urokt, pokud budou v souladu s pfislusSnymi ptredpisy
ucinéna opatieni pro absorpci ztrat, nebo ze Certifikdty mohou byt konvertovany na kmenové akcie. Je mozné, ze Vlastnici
Certifikati budou mit omezené nebo zddné pravo napadnout rozhodnuti o vykonu téchto pravomoci nebo dosahnout prezkumu
tohoto rozhodnuti v soudnim nebo spravnim fizeni ¢i jinak.

Sti‘ety zdajmii

Pokud Emitent jedna jako Agent pro vypocty nebo pokud Agent pro vypocty je pridruzeny subjekt Emitenta, existuje moznost stietu
zajmi Agenta pro vypocty a Vlastnikti Certifikati. Agent pro vypocty je opravnén ucinit fadu urceni, ktera maji vliv na Certifikaty.
Tato ur¢eni by mohla mit nepfiznivy vliv na hodnotu Certifikatd a na ¢astky splatné investorim podle podminek Certifikata.

Strety zajmi mohou vzniknout také v souvislosti s Certifikaty, které jsou nabizeny vefejnosti, protoze kterykoliv distributofi nebo
jiné subjekty ucastnici se nabidky a/nebo kotace téchto Certifikatl, jak je uvedeno v piislusnych Kone¢nych podminkach, budou
jednat podle mandatu udéleného Emitentem a mohou obdrzet provize a/nebo poplatky na zakladé sluzeb poskytnutych ve vztahu
k této nabidce a/nebo kotaci.
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Emitent mize k datu tohoto Zakladniho prospektu nebo kdykoli pozdéji mit k dispozici informace ve vztahu k podkladovému
nastroji, které¢ jsou nebo mohou byt podstatné v kontextu Certifikati a Vlastniklim Certifikath mohou nebo nemusi byt vefejné
dostupné. Pokud tak nestanovi pfislusné zakony a predpisy, Emitent neni povinen zadné takové informace poskytnout Vlastniktim
Certifikatu.

Trini hodnota Certifikdatii miiZe byt ovlivnéna mnoha riznymi faktory.

Kupujici by mél pii rozhodovani o investici do Certifikati zvazit vSechny faktory, které mohou ovlivnit trzni hodnotu Certifikat.
Vedle tvérové bonity Emitenta a hodnoty podkladovych nastroji jsou to volatilita podkladovych nastrojii, mira vynosnosti
pokladovych nastroji, financni vysledky, ekonomické vyhledy, trzni a vynosové podily relevantnich spolecnosti, jejichz cenné
papiry jsou podkladovymi nastroji nebo tvofi podkladové nastroje Certifikati, apod. Trzni hodnota podkladovych nastrojii
Certifikath mize zaviset na dalsim poctu souvisejicich faktorti, zahrnujici ekonomické, financni a politické skutecnosti a faktory
ovlivilujici vSeobecné kapitalové trhy a relevantni trhy cennych papirti (burzy). Trzni hodnota podkladového nastroje odrazi hodnotu
slozek, které takovy podkladovy nastroj tvofi, coZ znamena, ze jakykoliv z vySe uvedenych faktord (které navic mohou vzajemné
korelovat a nasobit svijj ucinek), ktery ovliviiuje jakoukoliv jednotlivou slozku podkladového nastroje, ovlivituje podkladovy nastroj
jako celek a tim i navratnost celé investice.

Dariovy refim Certifikatii neni v Ceském prdavnim iddu vyjasnény.

Certifikaty se tidi ¢eskym pravem a jsou vydavany jako nepojmenované cenné papiry ve smyslu § 515 Obcanského zakoniku.
Nicméng, ¢eské danové predpisy neobsahuji specidlni upravu zdaniovani Certifikati. Zdanéni Certifikath tak zavisi na individualnim
posouzeni povahy kazdého typu Certifikatu vydaného v ramci konkrétni Emise, zejména na tom, zda Certifikaty maji pro danové
ucely povahu dluhopist, vkladii, vkladnich listd nebo vkladd jim na roven postavenych. Podle ustanoveni § 43 odst. 1 Zakona
0 dluhopisech se Certifikat nepovazuje za dluhopis, pokud pravo na splaceni ur¢ité dluzné ¢astky, které je s Certifikatem spojeno, je
byt jen Castecné zavislé na tom, zda urcitd okolnost nastane ¢i nenastane. Pokud by vSak ptislusny soud rozhodl, ze pro daiové ucely
Certifikaty maji v konkrétnim piipadé povahu dluhopist, piipadné vkladd, vkladnich listi nebo vkladii jim na roven postavenych,
mohlo by to mit vliv na danovy rezim Certifikatt.

Investice do Certifikdtit by méla byt posuzovana s ohledem na vSechny souvisejici okolnosti.

Kazdy potencialni investor, ktery uvazuje o pfipadné investici do Certifikatl, by mél peclivé posoudit vhodnost takové investice
s ohledem na vSechny jeji jednotlivé souvisejici okolnosti a ziskat nalezity odborny nazor, piip. odbornou radu v této véci. Emitent
neni odpovédny za zakonnou stranku nabyti Certifikatd ¢inénou pfipadnym investorem do Certifikatd ani za pfipadné analyzy
tykajicich se podkladovych nastroji Certifikatu nebo relevantnich spolecnosti, jejichz cenné papiry tvoii podkladové nastroje
Certifikatt. Kazdy potencidlni investor do Certifikati by mél zvazit vSechny okolnosti investice kdykoli pfi upisu ¢i koupi
Certifikatu.

Hodnota Certifikatii miiZe byt ovlivnéna nékterymi kroky emitents cennych papirii, které tvoii podkladové ndstroje Certifikatii.

Emitenti cennych papird, které jsou podkladovymi nastroji Certifikat, nemaji zddnou spoluodpovédnost pti nabidce nebo prodeji
téchto Certifikatl a nemaji zadné zavazky k Vlastnikim Certifikati. Emitenti takovych podkladovych cennych papirti mohou ucinit
kroky, napf. slouceni nebo prodej majetku, bez ohledu na zajmy investorti do Certifikatl nebo Vlastnikti Certifikati. Nekteré z téchto
skute¢nosti by mohly nepfiznivé ovlivnit hodnotu Certifikata.

Emitent neni omezen v prijeti dal§iho dluhového financovani & ve vydani dalSich Certifikatii.

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodfizeného dluhového
financovani Emitenta ¢i objemu a podminek jakéhokoli budouciho vydavani Certifikati Emitentem, které by vyplyvalo ze
Spolecnych emisnich podminek. Piijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani ¢i vydani dalSich Certifikatl mtze v konecném
disledku znamenat, ze v pfipadé insolvenc¢nim fizeni budou pohledavky investorti do Certifikatli uspokojeny v mensi mife, nez
kdyby k pfijeti takového dluhového financovani ¢i k vydani takovych dalsich Certifikatt nedoslo. S ristem dluhového financovani
Emitenta a s dal$im vydavanim Certifikatd Emitentem roste riziko, Ze se Emitent miize dostat do prodleni s plnénim svych zavazka
z Certifikatt.

Riziko likvidity

Pokud budou Certifikaty kterékoli Emise vydavany jako certifikaty, které maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
Emitent zamysli pozadat o jejich piijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt
Certifikaty takto pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v piislusSném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mtize rovnéz stanovit, Ze
Certifikaty takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirt ¢i v mnohostranném obchodnim systému
nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papirt ¢i v mnohostranném obchodnim systému. Bez ohledu na
ptijeti Certifikati k obchodovani na regulovaném trhu nemiZze existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostateéné likvidni sekundarni trh
s Certifikaty, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutec¢nost, ze Certifikaty mohou byt pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Certifikatd oproti Certifikatim nepfijatym k obchodovani na
regulovaném trhu. V piipadé Certifikatti nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt naopak obtizné ocenit takové
Certifikaty, coz miize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv
prodat Certifikaty za adekvatni trzni cenu.
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Ménové riziko

Drzitel Certifikdtu denominovaného v cizi méng, nebo Certifikatu, jehoz podkladové nastroje jsou denominovany v cizi méné, je
vystaven riziku zmén sménnych kurzd, které mohou ovlivnit hodnotu Certifikatu pfi vyporadani. Napiiklad zména v hodnoté
jakékoliv cizi mény vuci Ceské koruné vyusti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Certifikatu denominovaného v této cizi méné
nebo piislusnou zménu korunové hodnoty podkladovych néstroji denominovanych v cizi méné.

Zdanéni

Potencialni investofi by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem
a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu Certifikat, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech
nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska dafiovych ufadi nebo soudni rozhodnuti ohledné danového rezimu finanénich
nastroju jako jsou investi¢ni certifikity a mohou absentovat i jakakoli specialni dafiova pravidla. Potencidlni investofi by se tak
v zadném pripadé neméli pii ziskani, prodeji ¢i vyporadani téchto Certifikatti spoléhat na stru¢né shrnuti vybranych danovych otazek
obsazené v tomto Zakladnim prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradcti ohledné jejich individualniho
zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by mélo byt u¢inéno minimalné po zvazeni kapitoly ,,Devizova
regulace a zdanéni v Ceské republice* tohoto Zakladniho prospektu.

Navratnost investic do Certifikatiit mohou ovlivnit riizné poplatky.

Celkova navratnost investic do Certifikdtd mize byt ovlivnéna Grovni poplatkti ctovanych zprosttedkovatelem Emise certifikatt
a/nebo zprostifedkovatelem koupé/prodeje Certifikatd a/nebo Gctovanych Centralnim depozitafem ¢i jinym relevantnim ziactovacim
systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si miize uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uétu,
pievody Certifikati, sluzby spojené s tischovou Certifikatll, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Certifikatu,
aby se seznamili s podklady, na jejichz zaklad¢é budou uc¢tovany poplatky v souvislosti s Certifikaty.

rvr

Navratnost investic do Certifikatii miiZe byt ovlivnéna vysi inflace.

Potencialni investoti by si m&li byt védomi, Ze pokud Certifikaty neobsahuji protiinflaéni dolozku, mize redlna hodnota investice do
Certifikatt klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Vysoka inflace tak miize zptsobit dosahnuti zaporného vynosu
Certifikétu.

Zakonnost koupé

Potencialni investofi do Certifikatl (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé Certifikati mize byt predmétem
zékonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani Zadny z ptipadnych obchodnik (budou-li ustaveni pro
nekterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich koncernd, nema ani neptebird odpovédnost za zakonnost nabyti Certifikatii potencialnim
investorem do Certifikatd, at’ uz podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se 1isi).
Potencialni investor se nemtize spoléhat na Emitenta nebo piipadné obchodniky (budou-li ustaveni pro nékterou Emisi), nebo
kteréhokoliv ¢lena jejich koncerntl, v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Certifikatt.

Zména prdva

Emisni podminky Certifikatl se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu. NemiiZze byt poskytnuta jakakoliv
zaruka ohledné disledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo Gfedni praxe po datu tohoto Zakladniho
prospektu.

Zanik prav 7 Certifikatit

Potencialni investofi by si méli byt védomi toho, ze ve vétsiné pripadt prava z Certifikati zaniknou, pokud tato nebyla fadné
uplatnéna ve lhtité uréené pro doruceni Oznameni o realizaci. Lhtita, ve které musi byt takové Oznameni o realizaci doruceno, se 1isi
podle typu Certifikatu, ktery je specifikovan v pfislusném Emisnim dodatku.

Potencialni investofi by si dale méli byt védomi toho, Ze Emitent je opravnén rozhodnout o tom, ze prava z Certifikati zanikaji,
pokud se plnéni z Certifikatt stane ¢astecné nebo zcela protipravnim v dusledku stavajici nebo budouci pravni Gpravy nebo jejiho
vykladu v kterékoli relevannti jurisdikci.

V pFipadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych ndstrojii mohou byt Certifikdty upraveny ¢i i zruSeny.

Agent pro vypocty ma Sirokou moznost vlastniho uvazeni pti ¢inéni uréitych urceni a Gprav, nahrazeni ptvodniho indexu jinym
indexem a/nebo rozhodnuti o pfed¢asném zruseni Certifikati, pticemz jakakoli z téchto udalosti mize byt pro Vlastniky Certifikati
nepfizniva v souvislosti se Zménou indexu, ZruSenim indexu nebo NaruSenim indexu. Agent pro vypolty mize konkrétné
rozhodnout, Zze disledkem jakékoli takové udalosti je ucinéni tprav Certifikatd nebo nahrazeni Indexu jinym indexem nebo hodnoty
Indexu jinou hodnotou tak, aby nedoslo ke zméné hodnoty Certifikati. Nebude-li vSak takova uprava moznd, mize ve stanovenych
pripadech dojit i ke zruSeni Certifikatt.
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Rozhodovani Agenta pro vypocty

V ptipadech, kdy je Emitent v pozici Agenta pro vypocty dle emisnich podminek Certifikati opravnén urcit hodnotu jakéhokoli
aktiva podle praxe pfevladajici v dané dobé na trhu, ¢i urcit, zda nastala jakakoli kvalifikovana situace dle emisnich podminek
Certifikatt, nemusi na trhu ani v ramci Emitenta existovat zadné zavazné postupy, standardy ani interni pfedpisy pro takové
rozhodovani. Trzni praxe se navic mize v ¢ase vyznamn¢ ménit. Navic pak v pfipadech, kdy je Emitent v pozici Agenta pro vypocty
dle emisnich podminek opravnén postupovat €isté dle svého vyhradniho uvazeni, tento nemusi pfi takovém rozhodovani dodrzovat
zadné zavazné postupy, standardy ani interni pfedpisy. Obé skupiny rozhodnuti Agenta pro vypoéty mohou (i negativné) ovlivnit
hodnotu vynosu z Certifikatu, kterou investor pfi znalosti praxe v dobé investice ocekaval.

Agent pro vypocty rozhoduje o upravach Certifikati, respektive referencnich hodnot podkladovych nastrojt: (i) v pfipadé vyskytu
Mimofadné udalosti v souvislosti s hedgingovym obchodem, kdy miZe byt Agentu pro vypoéty svéfeno, aby tento dle svého uvazeni
urcil vhodnou tpravu podminek vyplat plnéni vyplyvajicich z Certifikatt ¢i jinych podminek Emise certifikati zohlednujici takovou
Mimoi4adnou udalost v souvislosti s hedgingovym obchodem; (ii) v pfipadé vyskytu nékteré z Udalosti upraveni indexu, tedy Upravy
indexu, Naru$eni indexu nebo Zru$eni indexu, kdy mize byt Agentu pro vypocty svéteno uréeni, zda ma Udalost upraveni indexu
podstatny vliv na Certifikaty, a pokud ma, Agent pro vypoéty bud’ sdm vypocitd piislusnou hodnotu Indexu k pislusnému Dni
ocenéni, nebo nahradi Index odpovidajicim nahradnim Indexem; nebo (iii) v pfipad€ vyskytu Naruseného dne, kdy mize Agent pro
vypocty dle svého uvéazeni odlozit Den ocenéni na bezprosttedné nasledujici Planovany den obchodovani, ktery neni Narusenym
dnem. Vsechny vyse uvedené upravy mohou mit vyznamny vliv na navratnost celé investice.

Zména slozeni nebo ukonceni Indexu by mohly mit nepiiznivy vliv na trini hodnotu Certifikatii

Sponzor indexu jakéhokoli Indexu mutize ptidat, odstranit nebo nahradit slozky tohoto Indexu nebo ucinit jiné metodologické zmény,
které by mohly zpisobit zménu hodnoty jedné nebo vice slozek. Uprava slozek jakéhokoli Indexu by mohla mit vliv na hodnotu
tohoto Indexu, protoze nové pfidana slozka se miize vyvijet znaéné hiife nebo 1épe nez slozka, kterou nahradila, coz miZze mit vliv na
platby provadéné Emitentem Vlastnikim Certifikatt. Sponzor jakéhokoli takového Indexu muze také zménit, ukoncit nebo
pozastavit vypocet nebo publikovani tohoto Indexu. Sponzor indexu jakéhokoli Indexu se nebude nijak podilet na nabidce a prodeji
Certifikati a nebude mit zadnou povinnost k zadnému investorovi do téchto Certifikati. Sponzor indexu mtize ve vztahu k tomuto
Indexu ucinit jakékoli kroky bez ohledu na zajmy investora do Certifikatd a jakykoli takovy krok by mohl nepfiznive ovlivnit trzni
hodnotu Certifikata.

Certifikaty s koeficienty

Certifikaty s koeficienty mohu byt zna¢né volatilni investici. V piipadég, Ze se ve vztahu k certifikatim uplatni Koeficient pocateéni
hodnoty nebo Koeficient rozhodné hodnoty, jejich trzni hodnota mize byt jest¢ vice volatilni nez Certifikatd, které takové
koeficienty neobsahuji. Koeficienty spoluur¢i Groven potencidlniho vynosu investora a budou vzdy specifikovany v procentnim
vyjadieni.

Koeficient po¢ate¢ni hodnoty nebo Koeficient rozhodné hodnoty: (i) vyssi nez 100 procent, mize, v piipadé Certifikatd, u kterych
realizuje investor kladny vynos v pfipadé nartistu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje, mit negativni vliv na vynos
investora nebo (ii) niz§i nez 100 procent, muze, v pripadé Certifikati, u kterych realizuje investor kladny vynos v piipadé poklesu
nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje, mit negativni vliv na vynos investora.

Faktory majici vliv na vyvoj Indexu mohou mit nepiiznivy vliv na hodnotu Certifikatii.

Index bude obsahovat syntetické portfolio akcii, a proto vyvoj Indexu zavisi na makroekonomickych faktorech tykajicich se akcii
tvoficich tento Index, mezi které mohou patfit vySe urokovych sazeb a cen na kapitalovych trzich, vyvoj ménovych kurzi, politické
faktory a faktory ve vztahu k pfisluSnym spole¢nostem, jako je napiiklad situace ohledné ziski, trzni pozice, situace ve vztahu
k rizikiim, akcionafska struktura a politika pro rozdélovani zisk.

Mimoradna udalost v souvislosti s hedgingovym obchodem

Emitent mize v Kone¢nych podminkach stanovit, Ze se uplatni Mimotfadna udalost v souvislosti s hedgingovym obchodem, tedy
»~Zména prava“, ,,Naruseni hedgingu“ nebo ,,ZvySené naklady hedgingu*.

Pokud nastane takto stanovena Mimotadna udalost v souvislosti s hedgingovym obchodem, Emitent dle vlastniho uvazeni mize (a)
pozadovat po Agentovi pro vypocty, aby urcil vhodnou tpravu podminek vyplat plnéni vyplyvajicich z Certifikatt ¢i jinych
podminek Emise Certifikatl a stanovil datum uc¢innosti této upravy, nebo (b) vSechny Certifikaty pfedcasné splatit.

Vyskyt Piipadu vypadku trhu

Vyskyt Piipadu vypadku trhu mize mit zavazné disledky pro Certifikaty. Ptipad vypadku trhu nastane, pokud ve vztahu k Indexu
nebo jeho jednotlivé Slozce (v piipad¢ Indexu zalozeného na vice trzich (Multiple Exchange Index)) dojde k (i) zastaveni nebo
omezeni obchodovani z divodu pohybl ceny piesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejicicho trhu; (ii)
jakékoliv udalosti (kromé udalosti popsané v bodé (iii)), ktera zpisobi vypadek nebo omezeni schopnosti Gcastnikd trhu provadét
transakce nebo ziskavat trzni hodnoty na relevantnim Trhu nebo Souvisejicim trhu; nebo k (iii) pfed¢asnému uzavieni (v kterykoliv
Pracovni den trhu) jakéhokoliv relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu. Vyskyt Piipadu vypadku trhu mize vést k odkladu Dne
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ocenéni a v kone¢ném dusledku tedy miize (i negativn€) ovlivnit hodnotu vynosu z Certifikatu, kterou investor pfi znalosti praxe
Vv dob¢ investice ocekaval.

Odklad Dne ocenéni

Odklad Dne ocenéni v ptipad€, Ze relevantni Trh nebo Souvisejici trh neotevie k béznému obchodovani, nebo nastane Ptipad
vypadku trhu k tomuto Dni ocenéni, miize nepiiznivé ovlivnit hodnotu Certifikatd.

(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Rizikové faktory vztahujici se K Emitentovi a jeho podnikatelské ¢innosti

Finanéni krize a jeji nep¥iznivy dopad na ¢eské bankovnictvi, véetné Emitenta

Poruchy globalnich kapitalovych a uvérovych trhi a mimofadna volatilita, ktera nastala po vypuknuti globalni finan¢ni krize pted
nekolika lety, mély podstatny nepfiznivy dopad na vykonnost mezinarodniho bankovniho sektoru. Finan¢ni trhy sice pfizniveé
reagovaly na opatfeni realizovana staty, avSak volatilita a poruchy trhu v globalnim bankovnim sektoru pfetrvavaly. Déni na
sttedoevropskych trzich je nyni urovano chovanim hlavnich trhii eurozony. Situace na vSech trzich je ovliviiovana naladou na trhu
s eurodolarem, intervencemi ze strany ECB a expanzivnimi zdsahy FEDU. Zachranné fondy pro problémové zemé, tedy pfedevsim
pro Recko a Spanélsko, maji napomoci zemim periferie Evropy v oZivovani ekonomik. S tim souvisi i piistup Emitenta k statnim
dluhopistim, které byly emitovany vladami Recka, Itilie a Spané&lska. Emitent (a Skupina CSOB) v souladu s pravidly a dohodami
vyhlasenymi Evropskou unii a politikou jeho matetfské banky realizoval odictovani a odprodeje téchto dluhopist.

Ceské finanéni instituce, véetné Emitenta, byly a jsou rovn&Z vystaveny turbulencim na finanénich trzich. Ceska republika vsak
nemusela k posileni solventnosti bankovniho sektoru piijmout *adna zdsadni nova opatieni. Pokles ekonomické aktivity v Ceské
republice vSak pfesto nepfizniveé postihl Cesky financni systém, ve formé zvysSeného uvérového rizika a zhorSujici se kvality
uvérového portfolia bankovniho sektoru. Pokud by se mira poruch trhu, volatility a poklesu ekonomiky dramaticky zvysila, nebo
pokud by se zasadné zhorsily finanéni a ekonomické podminky v globalnim méfitku nebo v Ceské republice, mize dojit ke snizeni
schopnosti ¢i tplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Certifikata.

ZhorSeni kvality ivérit a 7 toho plynouci dopad na hospodai‘eni Emitenta

Finan¢ni instituce jsou vystaveny riziku, ze dluznici nesplati své uvéry v souladu se smluvnimi podminkami a Ze zajisténi nebo tok
prijmu zajiStujici splaceni pfedmétnych uveért nemusi byt postacujici. Neplnéni zavazkl ze strany klientd je kompenzovano
opravnymi polozkami ke kryti uv€rového rizika, které odrazeji odhadované ztraty banky z uvérového portfolia. Pokud zavazky
nesplni vice klientl, neZ se ofekavalo, nebo pokud primérnéd vyse ztrat vzniklych v dasledku neplnéni zavazkl je vyssi, nez se
ocekavalo, nebo pokud jednotlivi klienti z kategorie korporatni klientely ne¢ekané nebudou plnit zavazky, skutecné ztraty vzniklé
v disledku neplnéni zadvazkl ze strany klient pfesahnou ¢astku vytvotenych opravnych polozek, coz bude mit neptiznivy dopad na
provozni zisk Emitenta. Emitent se snazi udrzovat pomér kryti rizik spojenych s nebonitnimi Gvéry na urovni, kterd postacuje
k pokryti potencialnich uvérovych ztrat. Nelze zaruéit, Zze objem nebonitnich uvért a tvérové naklady nezaénou opét stoupat, ani Ze
opatfeni k jejich pokryti budou dostatecnd. Neocekavané politické a ekonomické udalosti nebo nedostatecna likvidita v regionu
mohou vést k uvérovym ztratam, které piesahnou objem opravnych polozek Emitenta nebo objem maximalnich pravdépodobnych
ztrat, které jsou piedpokladany procesy a postupy pro fizeni rizika. VSechny tyto faktory mohou mit podstatny neptiznivy dopad,
Vv jehoz disledku mutize dojit ke snizeni schopnosti ¢i iplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim z Certifikatd.

Emitent uplatiiuje konzervativni tivérovou strategii a pii poskytovani aveéri klientiim postupuje s maximalni obezietnosti, piesto
realné ohrozeni hospodatského vysledku Emitenta z nesplacenych uvéra existuje. V roce 2012 se naklady na tvérové riziko snizily
na 1,575 mld. K¢ a ukazatel ndkladi na ivérové riziko (credit cost ratio) klesl na 0,31 %, a to diky poklesu ztrat ze znehodnoceni na
uveéry a pohledavky. K 31.12.2013 ¢inil ukazatel nakladd na Gvérové riziko 0,25 %.

V 1. ¢tvrtleti 2014 ¢inil ukazatel nakladd na Gvérové riziko 0,003 %. Naklady na tvérové riziko klesly na 42 mil. K& (meziro¢né
-92 %), a to zejména diky zlepSujici se kvalité Gvérového portfolia. K 30.6.2014 naklady na uverové riziko mezirocné klesly
0 26 bazickych bodi a naklady na Gvérové riziko tedy Cinily 0,04 % diky zlepsujici se kvalité uvérového portfolia, ktera vedla
k niz§im novym ztratam ze znehodnoceni. Ve tfetim kvartale pokracoval trend meziroénich poklesii nakladt na riziko, K 30.9.2014
doslo k meziro¢nimu poklesu o 11 bazickych bodt a néklady na riziko tak ¢inily 0,13% a ke konci roku (k 31.12.2014) pak 0,18 %.

Neplnéni zdavazki protistran miiZe vést ke vzniku ztrdat

Emitent je stejn¢ jako jiné finan¢ni instituce vystaven riziku, ze tfeti osoby, které mu dluzi hotovost, cenné papiry nebo jina aktiva,
nebudou fadné plnit své zavazky. Pokud zavazky nesplni vice protistran, nez se ocekavalo, nebo pokud primérna vySe ztrat
vzniklych v disledku neplnéni zdvazku je vyssi, nez se ocekavalo, skutecné ztraty vzniklé v disledku neplnéni zavazkl ze strany
protistran pfesdhnou ¢astku rezerv na znehodnoceni jiz vytvofenych na takové ztraty, coz bude mit neptiznivy dopad na provozni
zisk. Riziko spojené s neplnénim ze strany protistran mezi finanénimi institucemi stale trva. Obavy z neplnéni zavazki u jedné
finanéni instituce mohou vést ke znaénym problémim s likviditou, ztratdm nebo poruSeni zavazkl na strané jinych finanénich
instituci, protoze obchodni a finanéni stabilita mnoha finan¢nich instituci je vzajemné provazana v dusledku uvérovych, obchodnich
a jinych vztaht. Toto riziko byva ¢asto oznacovano jako ,,systémové riziko“ a postihuje banky a jiné zprostfedkovatele na trhu
finan¢nich sluzeb. Systémové riziko by proto mohlo mit podstatny nepiiznivy dopad na podnikatelskou cinnost, hospodaisky
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vysledek, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta a v jeho disledku mtize dojit ke snizeni
schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Certifikatt.

Emitent je vystaven kolisdni iirokovych sazeb a rizikiim spojenym s rozpétim iirokové sazby

Stejné jako vétSina komer¢nich bank ma Emitent urokovy vynos z ivért a jinych aktiv a hradi uroky vkladatelim a véfitelam. Pokud
se trokové rozpéti (tj. rozdil mezi Girokovou sazbou, kterou Emitent plati z prostfedkti od vkladateld a véfiteld na strané jedné,
a urokovou sazbou, kterou Gctuje za Gvéry poskytované klientim) zazi, potom klesne i jeho Cisty urokovy vynos, pokud neni tuto
situaci schopen kompenzovat zvySenim celkového objemu prostiedki, které pujcuje svym klientim. Snizeni vSeobecné trovné
urokovych sazeb se mize Emitenta mimo jiné dotknout formou zvySenych predcasnych splatek uveérového portfolia a zvyseného
soupefeni o vklady. Urokové sazby citlivé reaguji na fadu faktord, které se vymykaji kontrole Emitenta, v&etné ménové politiky
implementované CNB, jakoz i vnitrostitnich a mezinarodnich ekonomickych a politickych podminek. Pokud neni Emitent
z néjakého diivodu schopen zménit ceny nebo upravit sazby vztahujici se na tiroena aktiva v reakci na zmény sazeb u uroc¢enych
zavazkl rychle ¢i efektivné, jeho urokové marze mohou byt negativné dotéeny, coz by mohlo mit podstatny nepfiznivy dopad na
podnikatelskou ¢innost a hospodaisky vysledek a mize tak dojit ke sniZeni schopnosti ¢i Giplné neschopnosti Emitenta dostat svym
zavazkim z Certifikatt.

Cisty trokovy vynos je nejvétsi asti provoznich vynost Emitenta, podilel se na nich v roce 2012 71 % a v letech 2013 a 2014
shodné 73 %. Ve 4. ctvrtleti 2013 €inil isty urokovy vynos 5,489 mld. K¢. Za cely rok 2013 byl ¢isty tirokovy vynos 22,651 mil. K¢,
coZ je oproti roku 2012 meziroéni pokles o 9,3 %. Pokles prob&hl napi#i¢ viemi kategoriemi vynosti. Cisty tirokovy vynos vzrostl
V prvnich dvou ¢tvrtletich 2014 meziroéné pokazdé o 2% na 5,796 mld. K¢, respektive 5,829 mld. K¢. Zvysil se hlavné diky stabilni
urokové marzi doprovazené vys$imi objemy uvérti v korporatnim/SME segmentu. Nasledujici dvé ¢tvrtleti klesl €isty tirokovy vynos
meziroéné na 5,729 mld. K&, respektive na 5,635 mld. K&. Za cely rok 2014 tak Skupina CSOB realizovala &isty Girokovy vynos na
urovni 22,872 mld. K¢, ktery odpovida mezirocnimu rustu 0,97 %.

Vykyvy a volatilita trhu mohou mit nep¥iznivy dopad na hodnotu pozic Skupiny CSOB, snifovat ziskovost a zté3ovat stanoveni
trini hodnoty nékterych jejich aktiv

Finan¢ni trhy byly vystaveny zna¢né stresujicim podminkdm béhem globélni finanéni krize a vysledného poklesu ekonomiky, ktery
provazel prudky domnély nebo realny pokles hodnoty aktiv v drZeni bank a jinych finanénich instituci a vyrazné sniZeni likvidity
trhu. V dusledku volatility a pfipadného nedostatku likvidity trhu, kterd je disledkem neschopnosti snadno prodat néjaké aktivum
nebo prodat takové aktivum za piijatelnou cenu, je obtizné stanovit hodnotu urcitych angazovanosti. Hodnoty, za které se Emitentovi
v konecném dusledku podafi realizovat urcita aktiva, se mohou vyrazné lisit od aktualnich nebo odhadovanych realnych hodnot
predmétnych aktiv, a redlnd hodnota odhadovand Emitentem se mize vyrazné li§it od podobnych odhadd provedenych jinymi
finan¢nimi institucemi, jakoz i od hodnot, které by byly aplikovany v ptipad¢, ze by pro dana aktiva existoval trh. Emitent mtze byt
v disledku kteréhokoli z uvedenych faktorti nucen zohlednit dalsi ztraty z pfecenéni nebo naklady spojené se zhorSenim podminek.
Vsechny tyto faktory mohou mit podstatny nepiiznivy dopad, v jehoz disledku muze dojit ke snizeni schopnosti ¢i Uplné
neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Certifikatu.

Nepriznivé ndlezy nebo rozhodnuti v soudnich sporech a rozhodcCich Fizenich vedenych proti Emitentovi

Emitent vede fadu pravnich spord, zejména spory, které souviseji s pfevzetim podniku Investi¢ni a Postovni banky, a.s. (,,IPB*)
v roce 2000. Uhrnna hodnota pasivnich sport, které jsou uvedeny déle v tomto prospektu jako nejvyznamngjsi, ini 13 575 mil. K&.
Emitent je pfesvédcen, ze na piipadné naroky by se mély vztahovat zaruky a/nebo piisliby odSkodnéni poskytnuté Ministerstvem
financi CR a CNB v dobé& nabyti podniku IPB. Soudni a rozhodéi fizeni jsou ale nepredvidatelna a neptiznivé nalezy nebo rozsudky
pfiznavajici finan¢ni plnéni v jejich ramci mohou v jednotlivych piipadech i thrnem mit podstatny nepiiznivy dopad na hospodaisky
vysledek, finanéni situaci a tok penézni hotovosti, nebo by mohly za urcitych okolnosti dokonce vést k upadku Emitenta. Takové
rozsudky a rozhodnuti mohou navic zahrnovat i omezeni schopnosti Emitenta provozovat podnikatelskou ¢innost, coz by mohlo vést
ke zvySeni nakladd na podnikani a omezit vyhlidky budouciho rustu. Jakakoli potencialni ztrata v ramci soudniho nebo rozhod¢iho
fizeni mize vést k negativni publicité, coz s sebou nese riziko ohrozeni povésti. VSechny tyto skutecnosti mohou mit podstatny
nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodarsky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky
nebo povést Emitenta. V dusledku toho mize dojit ke sniZeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim
z Certifikatu.

Strategie a postupy Skupiny CSOB pro Fizeni rizika se mohou ukdzat jako nedostateéné nebo mohou selhat

Strategie a postupy Skupiny CSOB pro fizeni Gvérového rizika, trzniho rizika, likvidniho rizika a provozniho rizika se mohou ukazat
jako nedostate¢né nebo mohou selhat. Nékteré metody pro fizeni rizika jsou zalozeny na sledovani historického chovani trhu.
Emitent aplikuje statistické techniky na vysledky sledovani, aby mohl vy¢islit svou rizikovou angaZovanost. Tyto metody vsak
nemusi vést k presné kvantifikaci rizikové angazovanosti, a to zejména v situacich, které nelze z historickych udaji dovodit.
Zejména pokud Emitent zaéne podnikat v novém oboru, historické Gdaje mohou byt neuplné nebo nedostupné. Vyvstanou-li
okolnosti, jez Emitent neidentifikoval, nepfedpokladal nebo spravné nevyhodnotil pti vytvareni svych statistickych modeld, ztraty by
mohly byt vyssi, neZ maximalni ztraty pfedpokladané systémem fizeni rizika. Jakykoli podstatny nedostatek v systému, mtize
Emitenta vystavit uvérovému, likvidnimu, trznimu nebo provoznimu riziku, v jehoz disledku muze dojit ke snizeni schopnosti ¢i
uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Certifikatd.
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Emitent zavisi na podpoie Skupiny KBC a jejim sofistikovaném IT systému

Skupina KBC poskytuje Emitentovi vyznamnou podporu v fadé oblasti, jako napfiklad leasing, sprava majetku, fizeni rizika, sprava
stavajicich a novych produktti, lidské zdroje a pojistné kryti. Kdyby Skupina KBC tuto podporu pfestala poskytovat nebo ji
poskytovala nedostate¢nou nebo vadnou v kterékoli z téchto oblasti, nebo kdyby vztah se Skupinou KBC v kterékoli z téchto oblasti
nebyl na bazi trzniho vztahu mezi nezavislymi subjekty (tzv. arm’s-length basis), tato skuteénost by mohla mit podstatny neptiznivy
dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo povést
Emitenta. Jednou z nejvyznamnéjsich oblasti je poskytovani systému informacni a komunikac¢ni technologie (,,ICT*) prostfednictvim
centralné fizené¢ho systému ICT v ramci Skupiny KBC, ktery byl implementovan v roce 2009. Spoleénost KBC Global Services NV,
poskytujici tyto sluzby, se v roce 2013 sloucila s KBC Group. Nastupnickou spole¢nosti se stala KBC Group. Aktivity emitenta ve
stale vétsi mife zaviseji na vysoce sofistikovanych systémech ICT, které maji zasadni vyznam pro podnikatelskou ¢innost i pro
efektivni provoz a systémy fizeni rizika a kontroly. Jakékoli podstatné naruSeni stavajiciho systému ICT, nebo zruSeni poskytovani ¢i
poskytovani nedostate¢né nebo vadné podpory Skupinou KBC v oblasti ICT, miZe mit podstatny neptiznivy dopad na
podnikatelskou ¢innost, hospodatsky vysledek a finanéni situaci Emitenta.

Jedndni KBC a jejich dcefinych spoleCnosti v souladu se zavazky stanovenymi Evropskou komisi, véetné zakazu cenového vedeni

V letech 2008 a 2009 poskytly belgické organy KBC tii ochrannd opatieni, kterd sestdvala ze dvou rekapitalizaci a opatieni na
zachranu aktiv, ktera se tykala portfolia obsahujiciho zajisténé dluhové obligace (,,CDO®). V disledku této skutecnosti se do 18.
listopadu 2014 na KBC a jeji dcefiné spoleénosti, véetnd Skupiny CSOB, vztahovaly urdité zavazky tykajici se chovéni, v&. zdkazu
cenového vedeni. Zakaz cenového vedeni se vztahoval na trhy EU (mimo Belgie), kde ma KBC trzni podil vy$si 5 % na
maloobchodnim trhu vkladi, vkladd malych a stfednich podnikii a maloobchodnim hypote¢nim trhu. Tento zékaz stanovil, Ze KBC
a jeji deefiné spole¢nosti nesméji nabizet vyhodnéjsi ceny standardnich produkti nez konkurent spolecnosti KBC s nejlepsi cenou
nalezejici mezi deset pfednich ucastnikli na trhu, pokud jde o podil na tomto zemépisném trhu a trhu produkti. Uvedend omezeni
pozbyla platnost k 18. listopadu 2014, kdy byly splnény vSechny podminky stanovené Evropskou komisi.

KBC Group upravila sviij strategicky plan dohodnuty s Evropskou komisi v roce 2009. Novy strategicky plan KBC Group schvalila
Evropska komise 27. ervence 2011. KBC Group nahradila ptivodné planované transakce (i) umisténi minoritniho podilu v CSOB
a mad’arské K&H Bank na burzu a (ii) prodej a zpétny prondjem budovy centraly KBC v Belgii jinymi transakcemi: (i) odprodej
polskych bankovnich a pojistovacich dcetinych spolecnosti Kredyt Bank a Warta a (ii) prodej ¢i uvolnéni vybranych aktiv ze
strukturovanych cennych papird typu ABS a CDO. Divodem zmén bylo to, Ze néktera opatfeni z ptivodniho planu pfestala byt
efektivni, pfedev§im kvuli zménam regulatorniho prostfedi (zejména Basel I1I a mezinarodni ucetni standardy IFRS) a potencialnim
obtizim pii uvedeni K&H Bank na burzu.

V lednu 2012 KBC splatila prvnich 500 miliont eur belgické federalni vladé plus 15 % prémii ve vysi 75 mil. eur. S Evropskou
komisi si KBC potvrdila, ze do konce roku 2013 zaplati minimaln¢€ 4,67 mld. eur ptijcené ¢astky 7,0 mld. eur (plus piislusné prémie).
Dne 10.12.2012 oznamila KBC splaceni zbyvajici ¢ast pomoci belgické federalni vladé, tj. 3 mld. eur. Dne 25.1.2013 vydala KBC
desetileté podminéné konvertibilni dluhopisy s 8 % ro¢nim urokem ve vysi 1 mld. dolard. Dluhopisy uspé$né nabidla
institucionalnim klientim a klientim privatniho bankovnictvi v Asii a v Evrop€. Vydané dluhopisy posilily Tier 2 kapitalu banky.

Dne 3.7.2013 KBC oznamila, ze splati vlimské vladé prvni splatku ve vysi 1,17 mld. eur plus prémii ve vy$i 580 mil. eur. Tim je
splnén zavazek Evropské komisi z roku 2012. KBC se s Evropskou komisi dale dohodla, Ze zbyvajicich 2,33 mld. eur bude splaceno
v sedmi stejnych ¢astkach (0,33 mld. eur + prémie) v letech 2014 — 2020. KBC mé moznost splaceni urychlit, pokud to umozni jeji
kapitalova pozice a pokud ziska pottebné regulatorni souhlasy. Dne 8.1.2014 uhradila KBC druhou splatku ptjcky ve vysi 0,5 mld.
eur (z toho 0,33 mld. eur jistiny plus 50 % prémii). Splatka se uskutecnila pfed planovanym terminem dohodnutym s Evropskou
komisi a jeji uskute¢néni bylo mozné diky silné kapitalové pozici KBC. Tato splatka snizila zistatek ptijcky na 2 mld. eur.

Dne 12.3.2014 KBC tspésné emitovala cenné papiry ve formé dodate¢ného Tier 1 kapitalu (vynos z nich bude pouZit na optimalizaci
kapitalové struktury) v celkové vysi 1,4 mld. eur. Tyto pétileté cenné papiry byly vydany v souladu s regulaci Basel III s trokovym
vynosem ve vysi 5,625 % splatnym ¢étvrtletné.

Uvedené skute¢nosti mohou mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finanéni situaci,
likviditu, kapitdlovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta. V disledku toho mlze dojit ke snizeni schopnosti ¢i uplné
neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Certifikata.

Pravni nebo regulatorni vyvoj a zmény ohledné kapitalové piiméienosti a poméru cizich zdroju k vlastnimu kapitalu

Jako odpovéd’ na globalni finanéni krizi vydal dne 16. prosince 2010 Basilejsky vybor pro bankovni dohled pravidla zakotvujici nové
pozadavky kapitalové pfiméfenosti a likvidity pro banky, tzv. Basilejskou dohodu III (Basel I1I). Doporuceni Basilejské dohody Il
byla rozpracovana do podoby zavaznych ptedpisti v ramci EU: Smérnice ¢. 2013/36/EU a piimo u¢inné Natizeni EU ¢&. 575/2013.
Tyto piedpisy, mimo jiné, pozaduji zvySeni minimalni Grovné zakladniho, tzv. ,,kmenového* kapitalu i kapitalové slozky Tier 1 jako
procento rizikové vazenych aktiv, zavadi dalsi pravidla pro posileni kapitalu a tzv. kapitalové polstare. Nové piedpisy EU jsou
ucinné od 1.1.2014.

Skupina CSOB prib&zné analyzovala pozadavky Basel III a navaznych evropskych piedpisti Smérnice a Nafizeni, predevsim
pozadavky na posileni kapitalu a kapitalové pfiméfenosti, stejné tak jako nckteré dopady na jeji hospodafeni a zaclenila hlavni
zmény a ukazatele do pravidelného Fzeni rizika a fizeni kapitalové pozice. CSOB implementovala nové ukazatele jako napt. pakovy
pomér — leverage ratio, nebo ukazatele kryti likvidity (LCR) a &istého stabilniho financovani (NSFR). Ve viech ptipadech CSOB
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banka i skupina spliiuji a n€kdy i vysoce piekracuji minimalni regulatorni pozadavky. Napfiklad ukazatel Cistého stabilniho
financovani (NSFR) na konsolidované trovni ¢inil 133,2% ke konci roku 2012. K 31.12.2013 ¢inil ukazatel ¢istého stabilniho
financovani 135,7 %, za 1. Ctvrtleti 2014 pak 138,3 %, k 30.6.2014 ¢inil 137,8 %, k 30.9.2014 byla jeho vyse 137,6 % a k 31.12.2014
dosahl ukazatel hodnoty 135,9 %. Pakovy pomér byl k 31.12.2012 4,73 %. K 31.12.2013 ¢inil ukazatel 5,46 %, k 31.3.2014 pak 5,10
%, k 30.6.2014 byla jeho vyse 4,56 %, k 30.9.2014 vzrostl na 4,61% a na konci roku 2014 byl pakovy pomér na tGrovni 5,15 %.

muset zvysit svilj kapital, zvysit pomér nerozdéleného zisku nebo snizit objem rizikoveé vazenych aktiv, naptiklad prostfednictvim
jejich prodeje, nebo se prestat podilet na ur€itych aktivitich. Tyto skuteCnosti by mohly vést ke sniZeni schopnosti ¢i plné
neschopnosti Emitenta dostat svym zavazktm.

Zmény zikonii a piedpisii v Ceské republice

Emitent podléha celé fad¢é bankovnich a jinych pfedpist, jejichz ucelem je zajistit bezpecnost a financni solidnost bank, zajistit, aby
plnily své ekonomické a jiné zévazky, a omezit jejich rizikovou angaZovanost. Zmény zakont & piedpist v Ceské republice, véetnd
legislativy v oblasti bankovniho dohledu, danové legislativy, pravidel finanéniho vykaznictvi a zmény pfedpist v oblasti finanénich
sluzeb, produktii v oblasti cennych papird mohou mit na Emitenta podstatny dopad.

Takova legislativa miize Emitentovi branit v dal§ich aktivitdch v oblastech, v nichz v soucasné dobé podnikd, omezovat druh nebo
objem transakcei, které smi uzavirat, nebo ukladat limity ¢i vyzadovat upravu sazeb nebo poplatkl, které uctuje za uvery nebo jiné
finan¢ni produkty. Emitentovi mohou rovnéZ vzniknout podstatné vyssi naklady spojené s dodrzovanim souladu s pravnimi predpisy
(tzv. compliance) a podstatna omezeni schopnosti vyuZivat obchodnich piileZitosti. V budoucnu mohou navic byt zakony ¢i predpisy
pfijimany, vymahany nebo vykladany zptisobem, ktery by mohl mit nepfiznivy dopad na podnikatelskou cinnost, hospodarsky
vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost a vyhlidky Emitenta a v disledku toho mtize dojit ke sniZeni schopnosti
¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Certifikata.

Spolecensky, ekonomicky a politicky vyvoj v Ceské republice

Operace Emitenta v Ceské republice jsou vystaveny rizikim typu fluktuace mény, inflace, deflace, ekonomicka recese, mistni
poruchy trhu, problémy v oblasti pracovnépravnich vztahti, zmény disponibilnich pfijmd nebo hrubého domaciho produktu, zmény
urokovych sazeb a danové politiky, mira hospodarského ristu a podobné jiné faktory. Neptiznivé dopady téchto faktorti by mohly
vést ke zvySenému vyskytu ptipadd neplnéni podminek na strané klienth Emitenta a naslednému poklesu jeho ptijmu. Politicka nebo
hospodarska nestabilita v situacich, kdy se naplni kterékoli z uvedenych rizik, by se neptiznivé dotkla pfedmétniho trhu produkti
a sluzeb Emitenta.

V prubéhu poslednich péti let prosla ¢eska ekonomika dvéma recesemi, z nichz ta druhé skoncila az v ivodu roku 2013. Ekonomika
se vracela na drédhu ristu a inflace pozvolna klesala. Nizk4 inflace umoznila centralni bance po cely rok udrzovat hlavni tirokovou
sazbu na rekordné nizké trovni (0,05%), a v listopadu 2013 piikro¢ila CNB k mimotadnému zédsahu v podob& vyrazného oslabeni
geské mény a jejiho udrzovani nad hranici 27 K& / EUR. Tento novy intervenéni rezim zavedla CNB s cilem vyhnout se riziku
deflace v roce 2014 a podpotit ekonomicky riist zemé. S postupnym ozivenim ekonomiky se za¢ala stabilizovat i situace na trhu
prace.

Neexistuje z4dna zaruka, e v Ceské republice nenastane politickd nebo hospodaiské nestabilita, nebo Ze se takové nestabilita nebude
mit neptiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky
nebo povést Emitenta. Vzhledem k tomu, e Emitent provozuje prakticky veskerou svou podnikatelskou &innost v Ceské republice,
je zvlast citlivy na makroekonomické a jiné faktory, které mohou nepiiznivé ovliviiovat rust Eeského bankovniho trhu
a uvéruschopnost ¢eskych drobnych a korporatnich klientd. Pokles uveéruschopnosti klientd nebo pokles poctu klientli by mohl mit
podstatny neptiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodatsky vysledek, finan¢ni situaci, likviditu, kapitdlovou vybavenost,
vyhlidky nebo povést Emitenta.

Odchod nebo ztrdta kli¢ovych pracovnikii by mohl mit nepiiznivy dopad na schopnost Skupiny CSOB realizovat svou strategii

Kli¢ovi pracovnici Emitenta, v&etné &lend predstavenstva CSOB a dalsich &lent vrcholového vedeni, hrali a hraji zisadni roli pfi
definovani a realizaci kliCovych strategii Emitenta. Jejich dalsi setrvani je zasadni pro celkové vedeni Emitenta a jeho schopnost
realizovat strategie. Ztrata jejich sluzeb, nebo neschopnost ziskat a udrzet si jiné vrcholové manazery s potfebnou kvalifikaci, by
mohla mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou
vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta.

Emitent miiZe mit problémy se ziskdavanim a udrienim si kvalifikovanych zaméstnancii

Dalsi rust stavajicich operaci Emitenta a jeho moznost Gspésné obchodné expandovat zavisi na jeho schopnosti udrzet si stavajici
zaméstnance a nalézt, najmout a udrzet si dalsi pracovniky, ktefi nejenom ovladaji mistni jazyk, znaji zvyklosti a podminky na trhu,
nybrz také maji potiebnou kvalifikaci a zkuSenosti z bankovnictvi a ptibuznych obort. V dusledku rostouci konkurence ve vztahu
zaméstnance; to by mohlo vést k narGstu nakladd na pracovni silu. Pokud Emitent nebude schopen ziskat a udrzet si novy
talentovany personal, nebo pokud konkurence ve vztahu ke kvalifikovanym zaméstnancim povede ke zvySeni nakladi na pracovni
silu, mohlo by to mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finan¢ni situaci, likviditu,
kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta.
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Prevence a detekce zavadného jedndni zaméstnancii

Emitent je vystaven riziku ztrat v dtsledku neznalosti zaméstnanct, pochybeni zaméstnanci, véetné administrativnich chyb nebo
chyb ve vykaznictvi, imyslného nebo nedbalostniho poruseni pravnich pfedpist, pravidel, nafizeni a internich postupid a jiného
zavadného jednani. Zavadnému jednani zaméstnanci nelze vzdy zabranit a nelze vzdy zajistit, aby byla dodrZovana politika
a postupy Emitenta pro fizeni rizika nebo jina politika a postupy, a preventivni opatieni uplatiiovana Emitentem k detekci podobnych
aktivit nemusi byt efektivni. Vzhledem k velkému objemi transakci v ramei mtze dojit k opakovani chyb, nebo jejich fetézeni, nez
mohou byt zjistény a napraveny. Cela fada bankovnich transakci navic neni plné automatizovana, coz mize dale zvySovat riziko, Ze
selhani lidského faktoru nebo neopravnéna manipulace ze strany zaméstnancti zapficini ztraty, jejichz rychlé zjisténi nebo zjisténi
jako takové miize byt obtizné. Pfimé a nepfimé naklady spojené se zavadnym jednanim zaméstnanct a posSkozeni povesti mohou byt
znacné.

Konkurence ze strany velkych finanénich instituci a dalSich etablovanych subjektii na trhu

Emitent miize byt vystaven zvySené konkurenci ze strany globalnich finan¢nich instituci i mistni konkurence. V soucasné dobé
ptisobi na tizemi Ceské republiky nékolik desitek bank a jejich pobo&ek a fada specializovanych finanénich instituci, které nabizeji
obdobné sluzby jako CSOB a jeji Skupina. Vysoce konkurenéni prostiedi a globalizace sluzeb mohou vést ke stladovani rozpéti
urokovych sazeb, stlaovani cen tvért a jinych produktt, poklesu piijmt z poplatkd a provizi a ristu ndkladt na depozita a jiné
financovani. Skupiné CSOB miize rovnéz hrozit zvy$ena konkurence ze strany méné etablovanych bank a finanénich instituci nebo
subjektti noveé vstupujicich na trh, které se snazi nabidnout atraktivnéjsi Girokové nebo depozitni sazby ¢i jiné produkty s agresivné
stanovovanymi cenami. Evropska legislativa navic umoziuje bankdm z jinych ¢lenskych stati EU hladky vstup na ¢esky bankovni
trh, coz hospodaiskou soutéz jesté dale zostiuje. Pokud jim ma byt Emitent schopen efektivné konkurovat musi pfizpiisobovat svoji
obchodni ¢innost novym trznim a obchodnim trendim. Pokud by Emitent nedokazal efektivné konkurovat svym lokalnim
konkurentiim nebo velkym mezindrodnim finan¢nim institucim, mohlo by to mit podstatny nepiiznivy dopad na podnikatelskou
¢innost, hospodatsky vysledek, finan¢ni situaci, likviditu, kapitadlovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta.

Bankovni licence a jiné licence Emitenta

Bankovni a jiné operace provadéné Emitentem vyzaduji, aby ziskal licence od CNB. Velka vétsina podnikatelské innosti Emitenta
zavisi na bankovni licenci od CNB. Kdyby Emitent ztratil svou vieobecnou bankovni licenci, nemohl by v Ceské republice provadét
zadné bankovni operace. Emitent je pfesvédéen, ze ma licence nezbytné k bankovnim a jinym operacim, které provadi, a Ze
Vv soucasné dobé¢ je v souladu se svymi podstatnymi licenénimi a vykaznickymi povinnostmi. Neexistuje vSak zadna zaruka, ze bude
schopen udrzet si potiebné licence v platnosti i v budoucnu. Ztrata licence, poruseni podminek jakékoli licence nebo neziskani ¢i
neprodlouzeni jakychkoli potiebnych licenci v budoucnu by mohlo mit podstatny neptiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost,
hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta a v diisledku toho miize
dojit ke snizeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zévazktim z Certifikatl.
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1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace Dokument str.

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za Géetni obdobi
kon¢ici 31.12.2014 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2014 60az 171

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za Gc¢etni obdobi
kon¢ici 31.12.2013 Vyrocni zprava Emitenta za rok 2013 56 az 155

Nekonsolidovana tG¢etni zavérka Emitenta za ucetni obdobi
koncici 31.12.2014 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2014 174 az 279

Nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi
kon¢ici 31.12.2013 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2013 158 a7 256

Vyrok auditora ke konsolidované cetni zavérce Emitenta
za rok 2014 Vyroéni zprava Emitenta za rok 2014 58 a 59

Vyrok auditora ke konsolidované i¢etni zavérce Emitenta
za rok 2013 Vyroéni zprava Emitenta za rok 2013 54 a 55

Vyrok auditora k nekonsolidované uéetni zavérce Emitenta
zarok 2014 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2014 1722173

Vyrok auditora k nekonsolidované ucetni zavérce Emitenta
za rok 2013 Vyroéni zprava Emitenta za rok 2013 156 a 157

Vyroéni zprava za rok 2014:
http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investorum/\Vyrocni-pololetni-zpravy/Vyrocni-zpravy/VZ_CSOB_2014.pdf

Vyroéni zprava za rok 2013:
http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investorum/\Vyrocni-pololetni-zpravy/Vyrocni-zpravy/VZ_CSOB_2013.pdf
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\VA SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Investicni certifikaty (dale jen ,,Certifikaty”) vydavané v ramci tohoto nabidkového programu Certifikati (dale jen ,,Nabidkovy
program*) jsou vydavany podle Geského prava spolecnosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka
333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI,
vlozka 46 (dale jen ,,Emitent*).

Tyto spoleéné emisni podminky (dale jen ,,Spole¢né emisni podminky*) budou shodnym zakladem pro vSechny Certifikaty
vydavané v ramci Nabidkového programu. Pro kazdou konkrétni emisi Certifikatd (dal téz ,,Emise* nebo ,,Emise certifikata“)
budou Spole¢né emisni podminky vzdy upiesnény ¢i doplnény emisnim dodatkem (déle jen ,,Emisni dodatek*) obsahujicim
kone¢né podminky nabidky ve smyslu § 36a odst. 3 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, které budou specifické pro danou
Emisi. Emisni podminky urcité Emise (dale jen ,Emisni podminky*) budou tvofeny témito Spole¢nymi emisnimi podminkami
a prislusnym Emisnim dodatkem, ktery bude Spole¢né emisni podminky upiesiovat ¢i dopliovat.

Kterékoli ustanoveni téchto Spole¢nych emisnich podminek mize byt Emisnim dodatkem pro kteroukoli Emisi blize specifikovano
¢i vylouceno.

Certifikaty vydavané v ramci tohoto Nabidkového programu jsou tzv. nepojmenovanymi cennymi papiry ve smyslu ustanoveni § 515
Obcanského zakoniku, s nimiz je spojeno pravo vlastnika Certifikatii viici Emitentovi na vyporadani v penézich v pripadech, v ¢ase
aza podminek stanovenych Emisnimi podminkami Certifikatii, které jsou tvoreny témito Spolecnymi emisnimi podminkami
a prislusnym Emisnim dodatkem. Certifikaty nejsou dluhopisy ve smyslu zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich
predpisii (ddle jen ,, Zakon o dluhopisech®).

Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni Emise nebo budou-li tak vyZadovat v pfipadé kterékoli Emise pravni piedpisy, bude
Certifikatim ptidélen samostatny kod ISIN Centralnim depozitatem, pfipadné jinou povéfenou osobou. Informace o piidélenych
kédech ISIN, piipadné jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Certifikatim bude uvedena v piislusném Emisnim dodatku.
V Emisnim dodatku bude téz uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné Emise
k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda ucini v§echny kroky nutné k tomu, aby Certifikaty takové emise byly cennymi papiry
pfijatymi k obchodovéni na regulovaném trhu, resp. zda pozada o piijeti Certifikati k obchodovani na jiném tuzemském trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému. V Emisnim dodatku bude dale uvedeno, zda pfislusna Emise bude nabizena formou vefejné
nabidky ¢i nikoli. Terminy ,,regulovany trh* a ,,vefejna nabidka“ maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v ZPKT. Bude-li to v takovych
piipadech (pfijeti na regulovaném trhu, vefejna nabidka Certifikatll) vyzadovano pravnimi piedpisy. Emitent rovnéz uvefejni
prospekt takovych Certifikatl, bude-li pravnimi ptedpisy vyzadovan.

Nestanovi-li pfislusny Emisni dodatek jinak, bude vyddvéani jednotlivych Emisi zabezpecovat sam Emitent, jakozto banka
S povolenim poskytovat ptislusné investi¢ni sluzby.

Nestanovi-li ptislusny Emisni dodatek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.1.2 (Zména Administratora nebo Urcené
provozovny Administrdtora) téchto Spolecnych emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami a jinymi
plnénimi v souvislosti s Certifikaty zajiStovat sam Emitent. Pro kteroukoli Emisi mize Emitent povéfit vykonem sluzeb
administratora spojenych s Certifikaty jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti (Emitent nebo takova jina
osoba dale také jen ,,Administrator).

Nestanovi-li pfislusny Emisni dodatek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.2.2 (Dalsi a jiny Agent pro vypocty)
téchto Spole¢nych emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k jednotlivym
Emisim zajisti sdm Emitent. Pro kteroukoli Emisi mize Emitent povétit vykonem sluzeb agenta pro vypocty jinou osobu
S ptislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba déle také jen ,,Agent pro vypocty®).

Nestanovi-li pfislusny Emisni dodatek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.3.2 (Dalsi a jiny Kotacni agent) téchto
Spole¢nych emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta ve vztahu k Emisim ptijatym k obchodovani na regulovaném trhu
spocivajici v uvedeni takovych Certifikatll na piislusny regulovany trh zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli Emisi miZe Emitent
povétit vykonem sluzeb kotaéniho agenta spocivajicich v uvedeni Certifikatd ptislusné emise na regulovany trh jinou osobu
s opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen ,,Kotaéni agent™).

Neékteré vyrazy pouzivané v téchto Spole¢nych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 22 (Definice) téchto Spoleénych
emisnich podminek a maji vyznam tam uvedeny.
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1. Obecna charakteristika Certifikatu
11 Podoba, forma a dalsi charakteristiky Certifikata

Certifikaty jsou tzv. nepojmenovanymi cennymi papiry, tj. cennymi papiry, které cesky pravni fad pfimo neupravuje jako zvlastni
druh cennych papirt, a které jsou vydavany na zakladé ustanoveni § 515 Obcanského zakoniku.

Certifikaty mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry (déle jen ,,zaknihované Certifikaty*) nebo cenné papiry. Listinné
Certifikaty budou cennymi papiry na fad a budou pifedstavovany sbérnym certifikitem na fad (jak je popsano v ¢lanku 1.2.3
(Vlastnici a prevody listinnych Certifikatit)). Certifikaty piislusné Emise budou vydany v poétu uvedeném v prislusném Emisnim
dodatku. Nazev Certifikati, ména Certifikati, pfipadné ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Certifikat a pfipadné pravo
Emitenta zvysit pocet Certifikati a celkovou jmenovitou hodnotu dané Emise, véetné podminek tohoto zvySeni, budou rovnéz
uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku.

1.2 Vlastnici Certifikatd, pirevod Certifikata
1.21.  Pievoditelnost Certifikdtii

Pievoditelnost Certifikatd neni nijak omezena (s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 7.6 (Ucinky Ozndmeni o realizaci a omezeni
prevoditelnosti Certifikatit)).

1.2.2. Vlastnici a pievody zaknihovanych Certifikatii

@ V ptipadé zaknihovanych Certifikati se ,,Vlastnikem Certifikdtu* rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu
Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu) v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirG vedené Centralnim
depozitafem ¢i v evidenci navazujici na centrlni evidenci je Certifikat evidovan. Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym
zpusobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik Certifikatu neni vlastnikem doteného zaknihovaného
Certifikatu, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Certifikatu za jeho opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét mu platby ¢i poskytovat jina plnéni v souladu s Emisnimi podminkami. Osoba, ktera bude vlastnikem
Certifikatu a ktera nebude z jakychkoli dlivodl zapséna jako vlastnik v ptislusné evidenci zaknihovanych cennych papir,
je povinna o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Certifikatu neprodlené informovat Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Certifikati dochazi zapisem tohoto ptfevodu na Gétu vlastnika v centrdlni evidenci
zaknihovanych cennych papiri vedené Centralnim depozitafem v souladu s platnymi a uc¢innymi pravnimi ptedpisy
a predpisy Centralniho depozitate. V piipadé Certifikatti evidovanych v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt
vedené Centralnim depozitafem na G¢tu zakaznika dochazi k prevodu takovych Certifikati zapisem pievodu na uétu
zakaznika v souladu s platnymi a u¢innymi pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel Gctu
zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

1.2.3. Vlastnici a pievody listinnych Certifikdtii
©) Listinné Certifikaty budou piedstavovany sbérnym certifikatem (déle jen ,,Sbérny certifikat®).

(b) Sbérny certifikat bude po svém vydani uloZen a evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v ptislusném Emisnim dodatku). Sbérny certifikat je spole¢nym vlastnictvim
vlastnikti podild na Sbérném certifikatu. Vlastnik podilu na Sbérném certifikatu je vlastnikem takového poctu jednotlivych
Certifikatt, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbémém certifikatu, a ma veskera prava, ktera ptislusi Vlastnikovi
Certifikatu (véetné prava na plnéni z Certifikatu). Na pravni vztahy mezi vlastniky podili na Sbérném certifikatu se
nepouziji ustanoveni ob¢anského zakoniku o spoluvlastnictvi.

(c) Prava spojena s Certifikaty je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen ,,Vlastnik Certifikatu‘),
ktera je v evidenci osob podilejicich se na Sbérném certifikatu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s piislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v ptislusném Emisnim dodatku) vedena jako osoba podilejici se
na Sbérném certifikatu uréitym poc¢tem kusa Certifikatd.

(d) K pfevodu podild, kterymi se piislusny Vlastnik Certifikatu podili na Sbérném certifikatu, dochazi registraci tohoto
prevodu v evidenci vlastniki podilti na Sbérmém certifikatu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusném Emisnim dodatku). Jakakoli zména v evidenci
vlastnikd podilti na Sbérném certifikatu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s piislusSnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti, kterd bude uvedena v piislusném Emisnim dodatku) se povazuje za zménu provedenou az v prubéhu
prislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci vlastnikl podilti na Sbérmém certifikatu vedené Administratorem (nebo
jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v ptislusném Emisnim dodatku)
s ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(e) Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zplisobem informovan o skuteénostech prokazujicich, ze Vlastnik Certifikatu neni
vlastnikem dotceného cenného papiru, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Certifikatu za jeho
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a poskytovat mu plnéni v souladu s Emisnimi podminkami.

(4] Neobsahuji-li Emisni podminky odli$nou pravni tpravu, ustanoveni § 35, § 36 odst. 1 az 5 a § 36a ve spojeni
S ustanovenim § 43 odst. 2 Zakona o dluhopisech se pouziji obdobn¢ i na Sbérny certifikat, pficemz pro tyto ucely se
veskeré odkazy v uvedenych ustanovenich Zakona o dluhopisech na ,,dluhopis“ budou povazovat za odkazy na ,,certifikat™.

2. Datum a zpiisob Emise certifikat, emisni kurz

2.1 Datum emise; Lhiita pro upisovani

Datum emise kazdé Emise certifikati a Lhita pro upisovani budou uvedeny v ptislusném Emisnim dodatku. Pokud Emitent nevyda k
Datu emise vSechny Certifikaty tvotici pfislusnou Emisi, mize zbylé Certifikaty vydat kdykoli v prabéhu Lhity pro upisovani, a to
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i postupné (v transich nebo i jednotlivé). Emitent ma pravo v pribéhu Lhity pro upisovani vydat Certifikaty ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté Emise, nez byla pfedpokladana celkova jmenovitad hodnota Emise (pfi¢emz rozsah zvyseni celkové jmenovité
hodnoty Emise bude uveden v Emisnim dodatku), pokud Emisni dodatek toto pravo Emitenta nevylou¢i. Emitent ma pravo stanovit
dodate¢nou Lhitu pro upisovani a v této lhuté (i) vydat Certifikaty az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty Emise
certifikatl, ktera bude upravena v pfislusném Emisnim dodatku, a/nebo (ii) vydat Certifikaty ve vétsi celkové jmenovité hodnoté
Emise, nez byla pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota pfislusné Emise, pfiéemz maximalni objem zvySeni bude upraven
Vv ptislusném Emisnim dodatku, pokud Emisni dodatek nékteré z téchto prav Emitenta nevylouéi. Rozhodnuti o stanoveni dodate¢né
Lhtty pro upisovani je Emitent povinen zpfistupnit uvefejnénim na svych webovych strankach.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz k Datu emise (pfipadné zptsob jeho stanoveni) vSech Certifikati vydanych k Datu emise bude stanoven v piislusném
Emisnim dodatku. V pfipadé¢ vefejné nabidky spojené s primarnim upisem Certifikatti v ramci Lhiity pro upisovani budou Certifikaty
nabizeny pted Datem emise nebo k Datu emise za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise.

V piipadé vefejné nabidky spojené s primarnim tpisem Certifikatd v ramci dodate¢né Lhity pro upisovani budou Certifikaty
nabizeny po Datu emise za cenu, ktera bude zohlediiovat pievazujici aktudlni podminky na trhu a bude pravidelné uvefejfiovana na
webovych strankach Emitenta v sekci uvedené v ptislusném Emisnim dodatku.

V ptipad¢ vetejné nabidky spojené se sekundarnim prodejem Certifikat Emitentem budou Certifikaty nabizeny za cenu, ktera bude
zohlednovat pfevazujici aktudlni podminky na trhu a bude pravidelné uvefejiovana na webovych strankdch Emitenta v sekci
uvedené v prislusném Emisnim dodatku.

2.3 Zpisob a misto tpisu Certifikata
Zpusob a misto Gpisu Certifikatl jednotlivé Emise certifikatii budou uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku.
3. Status Certifikati

Certifikaty (a veskeré Emitentovy penézité dluhy vici Vlastnikiim Certifikatd vyplyvajici z Certifikatl) zakladaji ptfimé, obecné,
nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak i alesponl rovnocenné vuci viem dal$im soucasnym i budoucim nepodtizenym a nezajisténym dluhim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisti. Emitent se zavazuje
zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Certifikatl stejné Emise stejné.

4. Dluh Emitenta z Certifikati

Emitent se zavazuje, e vyplati Vlastnikovi Certifikdtu ke Dni vypoiadani Castku vypotadani v Mé&n& vypotadani nabidkového
programu, a to v souladu s emisnimi podminkami pfislusné Emise certifikata.

5. Typy Certifikati

5.1 Typy Certifikatd

5.1.1.  Ekonomickd charakteristika Certifikdti

Ekonomicka charakteristika Certifikatdl primarné zavisi na zptsobu vypoétu Castky vyporadani. Castka vypotadani bude vypodtena
zpuisobem uvedenym v pfislusném Emisnim dodatku na zékladé jedné z variant uvedenych v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikatii) nize,
a to zejména v navaznosti na stanoveni hodnoty ¢i hodnot podkladovych nastroji pfislusnych Certifikatli (vztah vynosu z Certifikati
a vyvoje podkladovych nastrojii je popsan u kazdé z variant uvedenych v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikatii) nize). Zpisob stanoveni
Castky vypotadani bude vychazet primarné z typu podkladovych nastroji Certifikatu a bude piesné stanoven v piislu§ném Emisnim
dodatku. Podkladovymi nastroji budou indexy, které nevytvari Emitent ani jakakoliv jind pravnicka osoba patiici do skupiny
Emitenta.

Mezi dal$i parametry, které ovliviiuji ¢i mohou ovlivnit vynos z Certifikatd, patfi:

- Koeficient pocatecni hodnoty, ktery muze byt vyuzit k upravé Pocatecni hodnoty podkladového nastroje, pfi¢emz rist tohoto
koeficientu zplsobi rist Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje.

- Koeficient rozhodné hodnoty, ktery mize byt vyuzit k upravé Rozhodné hodnoty podkladového nastroje, pfi¢emz rust tohoto
koeficientu zplsobi rist Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

- Pocatecni hodnota podkladového nastroje, stanovena soucinem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového
nastroje k Pocate¢nim dntim ocenéni a Koeficientu pocatecni hodnoty.

- Rozhodnd hodnota podkladového nastroje, stanovend souéinem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového
nastroje k Pocate¢nim dniim ocenéni a Koeficientu rozhodné hodnoty.

- Horni podilové procento, které vyjadiuje podil na procentnim nartistu Zaveérecné hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné
hodnoty podkladového nastroje.

- Spodni podilové procento, které vyjadiuje podil na procentnim poklesu Zavérecné hodnoty podkladového néstroje od
Pocatecni hodnoty podkladového nastroje.

- Urcené procento, kterym se uréi Céstka vypofadani jako procento z Nominalni hodnoty, pfi¢emz procento vyssi nez 100 %
zvySuje Castku vypofadani nad Nominalni hodnotu a procento nizsi nez 100 % snizuje Castku vypotradani pod Nominalni
hodnotu.

—  Horni stanovené maximum, které spoluurcuje vysi Castky vypofadani ke Dni vyporadani.
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- Spodni stanovené maximum, které spoluurcuje vysi Castky vyporadani ke Dni vypofadani.
- Bariérové obdobi, jez mize byt stanoveno obdobim, jednim dnem ¢i vice dny.

Certifikaty opraviuji Vlastnika Certifikatu k jejich splaceni ze strany Emitenta v souladu s vyvojem podkladovych nastroji.
V pribéhu trvani Certifikatd je vyvoj jejich hodnoty zavisly na vyvoji hodnoty podkladovych nastrojt.

5.1.2. Varianty Certifikatii

Certifikaty budou vydavany v nasledujicich variantach:

() Varianta 1

Investor realizuje kladny vynos v ptfipadé€ nartistu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému z ptedem stanovenych dni (Dny ocenéni,).

Je-1i Hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vys$si nebo rovna Pocatecni hodnoté podkladového nastroje, dojde
k pfedéasné realizaci Certifikatu, investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusu,, odpovidajiciho
pfislusnému Dni, resp. Dniim ocenéni.

V,=Nx1+C)

V,...Céstka vyporadani k piislusnému Dni vypoiadani

N...Nomindlni hodnota

C,...Bonusové procento, k pfislusnému Dni ocenéni,

n...pofadové ¢islo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Bonusové procento,

Nedojde-1i k pfed¢asné realizaci Certifikatu dle pfedchoziho odstavce, mohou nastat nasledujici situace:

1. Pokud bude Zavére¢nd hodnota podkladového nastroje vysSi nebo rovna Rozhodné hodnoté podkladového néstroje,
investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusu; odpovidajiciho zavéreénému Dni, resp.
Dniim ocenéni zvySeného o shora ohraniceny podil na procentnim nartistu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od
Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

P
V=Nx{1+Cf+MIN[Xh;<P—f—1)><Rh]}
b

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypofadani
N...Nominalni hodnota

Cs...Bonusové procentos

Xp...Horni stanovené maximum

Ps...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového nastroje
Ry...Horni podilové procento

MIN...minimdlni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

2. Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje niz$i nez Rozhodné hodnota podkladového néstroje, avsak na nebo
nad trovni pfedem stanovené bariéry (Bariéra), obdrzi investor urené procento Nominalni hodnoty Certifikatu..

V=NXu

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vyporadéani
N...Nominalni hodnota
u...uréené procento

3. Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizs$i nez Bariéra, investor obdrzi pfedem stanovené procento
Nominalni hodnoty snizené o shora ohrani¢eny podil na procentnim poklesu Zavére¢né hodnoty podkladového nastroje od
Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje.

Pr
V=N><{p—M1N[XS;<1—P—)><RS]}
0

..Castka vypotadani k poslednimu Dni vypofadani
..Nominalni hodnota

..stanovené procento

...Spodni stanovené maximum

...Zavérecna hodnota podkladového nastroje
Po...Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje
Rs...Spodni podilové procento

MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

(b) Varianta 2

oxDPZ<

Investor realizuje kladny vynos v ptipadé narGstu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana k zavérecnému Dni, resp. Dniim ocenéni.
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Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyssi nebo rovna Pocate¢ni hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi
Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusu; odpovidajiciho zavéreénému Dni, resp. Dnlim ocenéni, a pokud
bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyssi nez Rozhodna hodnota podkladového nastroje, bude Bonuss zvysen o shora
ohrani¢eny podil na procentnim naristu Zavére¢né hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

P
V=N x {1 + Cr+ MIN [xh; (P—f— 1) x R,,]}

X

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota

Cs...Bonusové procentos

Xp...Horni stanovené maximum

Ps...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového nastroje
Rp...Horni podilové procento

MIN...minimdlni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje nizsi nez Pocatecni hodnota podkladového nastroje, av§ak na nebo nad urovni
pfedem stanovené bariéry (Bariéra), obdrzi investor ur¢ené procento Nominalni hodnoty Certifikatu.

V=NXu

V...Castka vyporadani k poslednimu Dni vyporadéani
N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového néstroje niz$i nez Bariéra, investor obdrzi pfedem stanovené procento Nominalni

hodnoty sniZené o shora ohranieny podil na procentnim poklesu Zavéreéné hodnoty podkladového néstroje od Pocate¢ni hodnoty
podkladového néstroje.

Py
V= Nx{p—MIN[XS;<1—P—> xRS]}
0

..Castka vyporadani k poslednimu Dni vypoiadani
..Nominalni hodnota

..stanovené procento

s--.Spodni stanovené maximum

Ps...Zavérecna hodnota podkladového nastroje
Po...Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje
Rs...Spodni podilové procento

MIN...minimdlni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

(c) Varianta 3

xovz<

Investor realizuje kladny vynos v pfipadé poklesu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.
Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému z pfedem stanovenych dni (Dny ocenéni,,).

Je-li Hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, nizs$i nebo rovna Pocate¢ni hodnoté podkladového nastroje, dojde

k pfedéasné realizaci Certifikatu, investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusu,, odpovidajiciho
piislusnému Dni, resp. Dntim ocenéni.

V,=NX(1+Cp)

V,....Castka vypoiadani k piislusnému Dni vyporadani

N...Nominalni hodnota

C,...Bonusové procento, k pfislusnému Dni ocenéni,

n...pofadové ¢islo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Bonusové procento,

Nedojde-1i k pfed¢asné realizaci Certifikatu dle pfedchoziho odstavce, mohou nastat nasledujici situace:

1. Pokud bude Zaveéreéna hodnota podkladového nastroje niz$i nebo rovna Rozhodné hodnoté podkladového nastroje,

investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanovené¢ho Bonusus odpovidajiciho zavérecnému Dni, resp.

Dniim ocenéni zvySeného o shora ohrani¢eny podil na procentnim poklesu Zavére¢né hodnoty podkladového nastroje od
Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

P
V=Nx{1+Cf+M1N[XS;(1—P—f)xRS]}
X

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypofadéni
N...Nominalni hodnota

Cs...Bonusové procentos

Xs...Spodni stanovené maximum

Ps...Zavéreéna hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodné hodnota podkladového nastroje
Rs...Spodni podilové procento
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MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

2. Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyssi nez Rozhodna hodnota podkladového nastroje, avsak na nebo
pod trovni pfedem stanovené bariéry (Bariéra), obdrzi investor urcené procento Nominalni hodnoty Certifikatu.

V=NXu

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

3. Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje vys$si nez Bariéra, investor obdrzi pfedem stanovené procento

Nominalni hodnoty sniZzené o shora ohraniceny podil na procentnim nartistu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od
Pocatecni hodnoty podkladového nastroje.

i
V=NX{p-M1N[Xh;<P——1)XRh]}
0

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nomindlni hodnota

P...stanovené procento

Xp...Horni stanovené maximum

Ps...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje
Ry...Horni podilové procento

MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

(d) Varianta 4

Investor realizuje kladny vynos v piipadé poklesu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.
Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana k zdvére¢nému Dni, resp. Dntim ocenéni.

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizsi nebo rovna Pocate¢ni hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi
Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusu; odpovidajiciho zavéreénému Dni, resp. Dniim ocenéni, a pokud
bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje nizsi nez Rozhodna hodnota podkladového nastroje, bude Bonuss zvySen o shora
ohrani¢eny podil na procentnim poklesu Zavéreéné hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

P
V=N><{1+C}+MIN[XS;(1—P—f)st]}
X

V...Castka vyporadani k poslednimu Dni vypofadani
N...Nomindlni hodnota

Cs...Bonusové procentos

Xs...Spodni stanovené maximum

Ps...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového nastroje
Rs...Spodni podilové procento

MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje vyssi nez Pocatecni hodnota podkladového néstroje, avSak na nebo pod
urovni predem stanovené bariéry (Bariéra), obdrzi ivnestor uréené procento Nominalni hodnoty Certifikéatu.

V=NXu

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyssi nez Bariéra, investor obdrzi pfedem stanovené procento Nominalni
hodnoty snizené o shora ohrani¢eny podil na procentnim naristu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od Pocateni hodnoty
podkladového nastroje.

Pr
V= Nx{p—MIN[X,,;(P——I) xR,,]}
0

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nomindlni hodnota

p...stanovené procento

Xp...Horni stanovené maximum

Ps...Zavéreéna hodnota podkladového nastroje
Po...Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje
Ry...Horni podilové procento

MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce
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(e) Varianta 5
Investor realizuje zisk v pfipadé nartistu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.
Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana k zavérecnému Dni, resp. Dnlim ocenéni.

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje vyssi nebo rovna Pocatecni hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi
Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusus odpovidajiciho zavérecnému Dni, resp. Dnim ocenéni, a pokud
bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje vyssi nez Rozhodna hodnota podkladového nastroje, bude Bonuss zvySen o shora
ohrani¢eny podil na procentnim naristu Zavére¢né hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

P
V=Nx{1+Cf+MIN[X,,;(P—f—1)><R,,]}
X

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota

Cs...Bonusové procentos

Xp...Horni stanovené maximum

Ps...Zavéreéna hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového nastroje
Ry...Homni podilové procento

MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizsi nez Pocateéni hodnota podkladového nastroje, mohou nastat nasledujici
situace:

1. Pokud bude Hodnota podkladového nastroje alespoii jeden den v pribéhu Bariérového obdobi vyssi nebo rovna Horni
bariéfe, investor obdrzi ur¢ené procento Nominalni hodnoty.

V=NXu

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

2. Pokud bude Hodnota podkladového néstroje kazdy den v prib&hu Bariérového obdobi niz§i nez Horni bariéra a Zavére¢na
hodnota podkladového nastroje bude vyssi nebo rovna Spodni bariéte, investor obdrzi uréené procento Nominalni hodnoty.

V=NXu

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vyporadéani
N...Nomindlni hodnota
u...uréené procento

3. Pokud bude Hodnota podkladového nastroje kazdy den v prubéhu Bariérového obdobi nizsi nez Horni bariéra a zaroven
bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizsi neZz Spodni bariéra, investor obdrzi pfedem stanovené procento
Nominalni hodnoty sniZzené o shora ohrani¢eny podil na procentnim poklesu Zavéreéné hodnoty podkladového nastroje od
Pocatecni hodnoty podkladového nastroje.

Py
V= Nx{p—MIN[XS;(l—P—) xRS]}
0

..Castka vyporadani k poslednimu Dni vypotadani
..Nominalni hodnota

..stanovené procento

...Spodni stanovené maximum

...Zaverena hodnota podkladového nastroje
Po...Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje
Rs...Spodni podilové procento

MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

@

oxvz<

—

f Varianta 6
Investor realizuje kladny vynos v piipadé poklesu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.
Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana k zavére¢nému Dni, resp. Dntim ocenéni.

Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje niz§i nebo rovna Pocatecni hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi
Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusu; odpovidajiciho zavéreénému Dni, resp. Dniim ocenéni, a pokud
bude Zavereéna hodnota podkladového nastroje niz§i nez Rozhodna hodnota podkladového nastroje, bude Bonuss zvySen o shora
ohrani¢eny podil na procentnim poklesu Zavéreéné hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

P
V= Nx{1+Cf+MIN [Xs;(l— P—f) xRS]}
X
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V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypotadani
N...Nominalni hodnota

Cs...Bonusové procentos

Xs...Spodni stanovené maximum

Ps...Zavéreéna hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového nastroje

Rs. ..Spodni podilové procento

MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zdvorce

Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyssi nez Pocatecni hodnota podkladového nastroje, mohou nastat nasledujici

situace:

1.

5.1.3.
@

Pokud bude Hodnota podkladového nastroje alespoti jeden den v pribéhu Bariérového obdobi nizsi nebo rovna Spodni
bariéte, investor obdrzi uréené procento Nominalni hodnoty.

V=N Xu

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nomindlni hodnota
u...ur¢ené procento

Pokud bude Hodnota podkladového nastroje kazdy den v prubéhu Bariérového obdobi vy$si neZ Spodni bariéra
a Zavére¢na hodnota podkladového nastroje bude niz$i nebo rovna Horni bariéte, investor obdrzi uréené procento
Nominalni hodnoty.

V=N Xu

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nominalni hodnota
u...ur¢ené procento

Pokud bude Hodnota podkladového nastroje kazdy den v prub&hu Bariérového obdobi vyssi nez Spodni bariéra a zaroven
bude Zavére¢na hodnota podkladového néastroje vyssi neZ Horni bariéra, investor obdrzi pfedem stanovené procento
Nominalni hodnoty sniZzené o shora ohranic¢eny podil na procentnim nartistu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od
Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje.

Py
V= Nx{p—MIN[X,,;(P——1) xR,,]}
0

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypofadani
N...Nomindlni hodnota

P...stanovené procento

Xp...Horni stanovené maximum

Ps...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Po...Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje
Ry...Horni podilové procento

MIN...minimdlni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Reprezentativni piiklady k jednotlivym variantiam Certifikdtii

K Varianté 1

Nize uvedené hodnoty a scénaie jsou pouze ilustrativni a nepfedstavuji Zadnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis podkladového nastroje:

Investor ma prostiednictvim investice do tohoto investicniho nastroje moznost participovat na vyvoji evropského akciového indexu
EURO STOXX 50, coz je vazeny akciovy index, ktery je tvofen vyhradné akciemi emitovanymi v Elenskych zemich eurozony
(Belgie, Finsko, Francie, Holandsko, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Portugalsko, Rakousko, Recko a gpanélsko)A Pavodni
hodnota tohoto indexu byla 1000 a byla vypocétena na zakladé podkladovych kurzi k 31.12.1991. Hlavnim cilem indexu je byt
trvalym ukazatelem trendd obchodovani na evropskych burzach.

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Certifikatu:

Podkladovy nastroj: EURO STOXX 50 (Bloomberg: SX5E index, Reuters: STOXX50E)
Nominalni hodnota Certifikatu: 10 000 K¢

Pocatecni hodnota podkladového néstroje: 3000

Koeficient pocatecni hodnoty: 1

Rozhodna hodnota podkladového nastroje: 3300

Koeficient rozhodné hodnoty: 1,1

Pocate¢ni dny ocenéni: 7. 1. 2015, 8. 1. 2015, 9. 1. 2015, 12. 1. 2015, 13. 1. 2015
Jednotlivé Dny ocenéni, a Bonusové procento,:
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N Dny ocenéni, Bonusové procento,
7.1.2016, 8. 1. 2016, 11. 1.

1 6 %
2016, 12. 1. 2016, 13. 1. 2016
9.1.2017,10. 1. 2017, 11. 1.

2 2017,12. 1. 2017, 13. 1. 2017 12%
8.1.2018, 9. 1. 2018, 10. 1. o

3| 2018 11.1. 2018, 12. 1. 2018 18 %

7.1.2019, 8. 1. 2019, 9. 1. 2019, o
4 10. 1. 2019, 11. 1. 2019 24 %

Kone¢né dny ocenéni: 7. 1. 2020, 8. 1. 2020, 9. 1. 2020, 10. 1. 2020, 13. 1. 2020
Bonusové procentos: 30 %

Bariéra: 60 % Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje

Horni podilové procento: 50 %

Spodni podilové procento: 75 %

Horni stanovené maximum: 10 %

Spodni stanovené maximum: 65 %

Stanovené procento: 80 %

Uréené procento: 100 %

Popis moznych vyporadani certifikatu:

Je-1i Hodnota podkladového néstroje k danému Dni ocenéni,, kde n = 1 az 4, vyssi nebo rovna Pocate¢ni hodnoté podkladového
nastroje, dojde k pfedcasné realizaci Certifikatu, investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusu,
odpovidajiciho ptislusnému Dni, resp. Dniim ocenéni (Bonus,, = 6 %, 12 %, 18 % nebo 24 % Nominalni hodnoty).

Nedojde-1i k pfed¢asné realizaci Certifikatu dle pfedchoziho odstavce, mohou nastat nasledujici situace:

1.

Scénare:

Zavérecna hodnota podkladového nastroje je vyssi nebo rovna Rozhodné hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi
Nominélni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusus 30 % Nominalni hodnoty zvySeného o podil ve vysi
50 % na procentnim nartistu Hodnoty podkladového néstroje od Rozhodné hodnoty podkladového néstroje. Maximum
ziskové slozky plynouci z participace na naristu podkladového néstroje je stanoveno ve vysi 10 % Nominélni hodnoty.

P
V=10000><{1+30%+M1N[10%;<P—f—1))(50%]}

X

Zavérecna hodnota podkladového nastroje je nizs$i nez Rozhodnd hodnota podkladového nastroje, avSak na nebo nad
urovni pfedem stanovené bariéry (Bariéra), obdrzi investor Nominalni hodnotu Certifikatu.

V=N

Zavére¢na hodnota podkladového nastroje je nizsi nez Bariéra (60 % Pocéatecni hodnoty podkladového nastroje), investor
obdrzi 80 % Nominalni hodnoty snizenych o podil ve vysi 75 % na procentnim poklesu Hodnoty podkladového néstroje od
Pocate¢ni hodnoty podkladového néstroje. Maximum ztrdtové slozky plynouci z participace na poklesu podkladového
nastroje je stanoveno ve vysi 65 % Nominalni hodnoty.

p
V=10000x{80%—M1N[65%;<1—P—f)><75%]}
0

Scénaf 1.
e Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéniy: 2900, 2950, 3100, tj. v den 11. 1. 2016 nastal Ptipad
predcasné realizace a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 10 600 K¢.
Scénai 2.
° Ho:i_nota podkladového nastroje ke Dniim ocenéni; : 2800, 2810, 2700, 2600, 2500, tj. nenastal Ptipad pfedcasné
realizace.

e  Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéni, : 2900, 2950, 3100, tj. v den 11. 1. 2017 nastal Pfipad
predcasné realizace a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 11 200 K¢.

Scénar 3.
e  Hodnota podkladového néstroje ke Dnim ocenéni; : 2800, 2810, 2700, 2600, 2500, tj. nenastal Pfipad pfedc¢asné
realizace.

e  Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéni, : 2700, 2710, 2600, 2500, 2400, tj. nenastal Piipad predcasné
realizace.

41/98



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

Scénar 4.

Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenénis : 1400, 1410, 1390, 1380, 1350, tj. nenastal Ptipad pfed¢asné
realizace.

Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéniy : 2600, 2650, 2670, 2670, 2675, tj. nenastal Ptipad pfedCasné
realizace.

Zaveéretna hodnota podkladového nastroje: 3300, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je rovna Rozhodné
hodnoté podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 13 000 K¢.

(jednd se o scéndr, ve kterém je investorovi vyplacena nejvyssi dosazitelnd Castka vyporddani ve vztahu k prezentovanému

reprezentativnimu Certifikatu)

Scénar 5.

Scénar 6.

Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéni; : 2800, 2810, 2700, 2600, 2500, tj. nenastal Piipad ptedcasné
realizace.

Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéni, : 2700, 2710, 2600, 2500, 2400, tj. nenastal Piipad ptedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dntiim ocenénis : 1400, 1410, 1390, 1380, 1350, tj. nenastal Pfipad piedcasné
realizace.

Hodnota podkladového nastroje ke Dntiim ocenéniy, : 2600, 2650, 2670, 2670, 2675, tj. nenastal Pfipad piedéasné
realizace.

Zavérecna hodnota podkladového nastroje: 4290, Zavéreéna hodnota podkladového nastroje je vySs$i nez
Rozhodna hodnota podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonus;, zvySeny o 50% podil
na procentnim nartstu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje
do Horniho stanoveného maxima, tj. 14 000 K¢&.

Hodnota podkladového nastroje ke Dntim ocenéni; : 2800, 2810, 2700, 2600, 2500, tj. nenastal Piipad piedéasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dntiim ocenéni, : 2700, 2710, 2600, 2500, 2400, tj. nenastal Piipad piedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenénis : 1400, 1410, 1390, 1380, 1350, tj. nenastal Piipad piedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenéniy, : 2600, 2650, 2670, 2670, 2675, tj. nenastal Piipad piedcasné
realizace.

Zavérecna hodnota podkladového nastroje: 2000, Zavéreéna hodnota podkladového nastroje je nizs$i nez
Pocatecni hodnota podkladového néstroje a zaroven je Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyssi nez
Bariéra, investor obdrzi Nominalni hodnotu, tj. 10 000 K¢&.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenéni; : 2800, 2810, 2700, 2600, 2500, tj. nenastal Piipad piedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenéni, : 2700, 2710, 2600, 2500, 2400, tj. nenastal Piipad piedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenénis : 1400, 1410, 1390, 1380, 1350, tj. nenastal Piipad ptedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenéniy, : 2600, 2650, 2670, 2670, 2675, tj. nenastal Piipad piedcasné
realizace.

Zavérecna hodnota podkladového nastroje: 400, Zaveérecna hodnota podkladového néstroje je nizsi nez Bariéra
a investor obdrzi 80 % Nominalni hodnoty snizenych o 75% podil na procentnim poklesu Zavére¢né hodnoty
podkladového nastroje od Poc¢atecni hodnoty podkladového nastroje do Spodniho stanoveného maxima, tj. 1 500
K¢.

Grafické znazornéni vyplaty pii splatnosti v navaznosti na Zavére¢nou hodnotu podkladového nastroje:
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Vyplata v Den Expirace
V % Nominalni hodnoty

»

140 %

130 %

100 %

50 %

15%

»
>

133% 60 % 110% 132 % Hodnota indexu v % Pocate¢ni hodnoty

(b) K Varianté 2
Nize uvedené hodnoty a scénafe jsou pouze ilustrativni a neptedstavuji zadnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis podkladového nastroje:

Investor ma prostfednictvim investice do tohoto investi¢niho nastroje moznost participovat na vyvoji evropského akciového indexu
EURO STOXX 50, coz je vazeny akciovy index, ktery je tvofen vyhradné akciemi emitovanymi v ¢lenskych zemich eurozony
(Belgie, Finsko, Francie, Holandsko, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Portugalsko, Rakousko, Recko a gpanélsko). Ptvodni
hodnota tohoto indexu byla 1000 a byla vypoctena na zakladé podkladovych kurzi k 31.12.1991. Hlavnim cilem indexu je byt
trvalym ukazatelem trendd obchodovani na evropskych burzach.

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Certifikatu:

Podkladovy nastroj: EURO STOXX 50 (Bloomberg: SX5E index, Reuters: STOXX50E)
Nominalni hodnota Certifikatu: 10 000 K¢

Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje: 3000

Koeficient pocate¢ni hodnoty: 1

Rozhodna hodnota podkladového néstroje: 3300

Koeficient rozhodné hodnoty: 1,1

Pocate¢ni dny ocenéni: 7. 1. 2015, 8. 1. 2015, 9. 1. 2015, 12. 1. 2015, 13. 1. 2015
Kone¢né dny ocenéni: 7. 1. 2020, 8. 1. 2020, 9. 1. 2020, 10. 1. 2020, 13. 1. 2020
Bonusové procentos: 30 %

Bariéra: 60 % Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje

Horni podilové procento: 50 %

Spodni podilové procento: 75 %

Horni stanovené maximum: 10 %

Spodni stanovené maximum: 65 %

Stanovené procento: 80 %

Urcené procento: 100 %

Popis moznych vypoiadani certifikatu:

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje vyssi nebo rovna Pocateéni hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi
Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusus 30 % Nominalni hodnoty, a pokud bude Zavére¢na hodnota
podkladového nastroje vyssi nebo rovna Rozhodné hodnoté podkladového nastroje, bude Bonus; zvysen o podil ve vysi 50 % na
procentnim nardstu Hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje. Maximum ziskové slozky
plynouci z participace na naristu podkladového nastroje je stanoveno ve vysi 10 % Nominalni hodnoty.

P
V=10000><{1+30%+M1N[10%;(P—f—1))(50%]}
X

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového néstroje nizsi nez Pocateéni hodnota podkladového nastroje, avSak na nebo nad tirovni
pfedem stanovené bariéry (Bariéra), obdrzi investor Nominalni hodnotu Certifikatu.

V=N

Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje nizsi nez Bariéra (60 % Pocatecni hodnoty podkladového nastroje), investor
obdrzi 80 % Nominalni hodnoty snizenych o o podil ve vysi 75 % na procentnim poklesu Hodnoty podkladového nastroje od
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Pocatecni hodnoty podkladového néstroje. Maximum ztratové slozky plynouci z participace na poklesu podkladového nastroje je
stanoveno ve vysi 65 % Nominalni hodnoty.

P
V= 10000><{80%—M1N[65%;(1—P—f)><75%]}
0
Scénare:
Scénar 1.
(jednd se o scéndi, ve kterém je investorovi vyplacena nejvy$si dosazitelnd Cdstka vypordddani ve vztahu k prezentovanému
reprezentativnimu Certifikatu)

e  Zavérecna hodnota podkladového nastroje: 4290, Zavérec¢na hodnota podkladového nastroje je vySSi nez
Pocatecni hodnota podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonus¢ zvySeny o 50% podil na
procentnim nartstu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje do
Horniho stanovené¢ho maxima, tj. 14 000 K¢.

Scénaf 2.

e  Zavérecnd hodnota podkladového nastroje: 3300, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je rovna Rozhodné

hodnoté Hodnot¢ podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 13 000 K¢.
Scénar 3.

e  Zavérecnd hodnota podkladového néstroje: 3000, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je rovna Pocatecni

hodnoté podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 13 000 K¢.
Scénar 4.

e  Zavérecnd hodnota podkladového nastroje: 2000, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je niz§i nez
Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje a zaroven je Zavére¢na hodnota podkladového néstroje vyssi nez
Bariéra, investor obdrzi Nominalni hodnotu, tj. 10 000 K¢&.

Scénar 5.
e Zavéretna hodnota podkladového nastroje: 400, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je nizsi nez Bariéra,
a investor obdrzi 80 % Nominalni hodnoty sniZenych o 75% podil na procentnim poklesu Zavére¢né hodnoty
podkladového nastroje od Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje do Spodniho stanoveného maxima, tj. 1 500
K¢.
Grafické znazornéni vyplaty pii splatnosti v navaznosti na Zavére¢nou hodnotu podkladového nastroje:

Vyplata v Den Expirace
V % Nominalni hodnoty

140 %
130 %

100 %

50 %

15%

»
»

100 % 110 %
13,3 % 60 % 132 % Hodnota indexu v % Poc¢ate¢ni hodnoty

(c) K Varianté 3
NiZe uvedené hodnoty a scénaie jsou pouze ilustrativni a nepiedstavuji Zzadnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis podkladového nastroje:

Investor ma prostfednictvim investice do tohoto investi¢niho nastroje moznost participovat na vyvoji evropského akciového indexu
EURO STOXX 50, coz je vazeny akciovy index, ktery je tvofen vyhradné akciemi emitovanymi v ¢lenskych zemich eurozony
(Belgie, Finsko, Francie, Holandsko, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Portugalsko, Rakousko, Recko a Spanélsko). Pivodni

44198



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

hodnota tohoto indexu byla 1000 a byla vypoctena na zakladé podkladovych kurzti k 31.12.1991. Hlavnim cilem indexu je byt
trvalym ukazatelem trend obchodovani na evropskych burzach.

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Certifikatu:

Podkladovy nastroj: EURO STOXX 50 (Bloomberg: SXSE index, Reuters: STOXXS0E)
Nominalni hodnota Certifikatu: 10 000 K¢

Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje: 3000

Koeficient poc¢ate¢ni hodnoty: 1

Rozhodna hodnota podkladového nastroje: 2700

Koeficient rozhodné hodnoty: 0.9

Pocateéni dny ocenéni: 7. 1. 2015, 8. 1. 2015, 9. 1. 2015, 12. 1. 2015, 13. 1. 2015
Jednotlivé Dny ocenéni,, a Bonusové procento,:

N Dny ocenéni, Bonusové procento,
1 7.1.2016, 8. 1. 2016, 11. 1. 6 %
2016, 12. 1. 2016, 13. 1. 2016
2 9.1.2017,10. 1. 2017,11. 1. 12%
2017,12. 1. 2017, 13. 1. 2017
3 8.1.2018, 9. 1. 2018, 10. 1. 18 %
2018, 11. 1. 2018, 12. 1. 2018
4 7.1.2019, 8. 1. 2019, 9. 1. 2019, 24 %

10. 1. 2019, 11. 1. 2019

Kone¢né dny ocenéni: 7. 1. 2020, 8. 1. 2020, 9. 1. 2020, 10. 1. 2020, 13. 1. 2020
Bonusové procentos: 30 %

Bariéra: 140 % Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje

Horni podilové procento: 75 %

Spodni podilové procento: 50 %

Horni stanovené maximum: 65 %

Spodni stanovené maximum: 10 %

Stanovené procento: 80 %

Urcené procento: 100 %

Popis moznych vypoiadani certifikatu:

Je-1i Hodnota podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, , kde n = 1 az 4, niz$i nebo rovna Pocateéni hodnoté podkladového

nastroje,

dojde k ptedCasné realizaci Certifikatu, investor obdrzi Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusu,

odpovidajiciho ptislusnému Dni, resp. Dniim ocenéni (Bonus,, = 6 %, 12 %, 18 % nebo 24 % Nominalni hodnoty).

Nedojde-

1.

Scénare:

li k pfedcasné realizaci Certifikatu dle pfedchoziho odstavce, mohou nastat nasledujici situace:

Zavérecna hodnota podkladového nastroje je niz$i nebo rovna Rozhodné hodnoté podkladového néstroje, investor obdrzi
Nominélni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusus 30 % Nomindlni hodnoty zvySeného o podil ve vysi
50 % na procentnim poklesu Hodnoty podkladového néstroje od Rozhodné hodnoty podkladového néstroje. Maximum
ziskové slozky plynouci z participace na poklesu podkladového néstroje je stanoveno ve vysi 10 % Nominalni hodnoty.

P
V= 10000x{1+30%+MIN[10%;(1—P—f) XSO%]}
X
Zavéretna hodnota podkladového nastroje je vyssi nez Rozhodna hodnota podkladového nastroje, avSak na nebo pod

trovni pfedem stanovené bariéry (Bariéra), obdrzi investor Nominalni hodnotu Certifikatu.

V=N

Zaveére¢na hodnota podkladového nastroje je vyssi nez Bariéra (140 % Pocatecni hodnoty podkladového nastroje), investor
obdrzi 80 % Nominalni hodnoty snizenych o podil ve vysi 75 % na procentnim nartistu Hodnoty podkladového nastroje od
Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje. Maximum ztratové slozky plynouci z participace na nartustu podkladového
nastroje je stanoveno ve vysi 65 % Nominalni hodnoty.

P
V=10000><{80%—MIN[65%;(P—f—l)x75%]}
0

Scénar 1.

e Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéni;: 3100, 3005, 2900, tj. v den 11. 1. 2016 nastal Ptipad
predcasné realizace a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 10 600 K¢.
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Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéni; : 3800, 3810, 3700, 3600, 3500, tj. nenastal Piipad ptedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néastroje ke Dniim ocenéni, : 3100, 3005, 2900, tj. v den 11. 1. 2017 nastal Ptipad
predcasné realizace a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonus,, tj. 11 200 K¢.

Scénar 3.

Scénar 4.

Hodnota podkladového nastroje ke Dntiim ocenéni : 3800, 3810, 3700, 3600, 3500, tj. nenastal Piipad ptedcasné
realizace.

Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéni, : 3700, 3710, 3600, 3500, 3400, tj. nenastal Piipad predCasné
realizace.

Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenénis : 4400, 4410, 4390, 4380, 4350, tj. nenastal Piipad ptedcasné
realizace.

Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéniy : 3600, 3650, 3670, 3670, 3675, tj. nenastal Pipad pfedCasné
realizace.

Zavérecna hodnota podkladového nastroje: 2700, Zavéreéna hodnota podkladového néstroje je rovna Rozhodné
hodnoté podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 13 000 K¢&.

(jednd se o scéndr, ve kterém je investorovi vyplacena nejvyssi dosazitelnd Cdstka vyporddani ve vztahu k prezentovanému

reprezentativnimu Certifikatu)

Scénar 5.

Scénar 6.

Hodnota podkladového néstroje ke Dntiim ocenéni; : 3800, 3810, 3700, 3600, 3500, tj. nenastal Piipad predcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dntim ocenéni, : 3700, 3710, 3600, 3500, 3400, tj. nenastal Pfipad piedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dntiim ocenénis : 4400, 4410, 4390, 4380, 4350, tj. nenastal Piipad piedcasné
realizace.

Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéniy : 3600, 3650, 3670, 3670, 3675, tj. nenastal Ptipad pred¢asné
realizace.

Zavérecna hodnota podkladového nastroje: 2160, Zavéreéna hodnota podkladového nastroje je nizs$i nez
Rozhodna hodnota podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonus;, zvySeny o 50% podil
na procentnim poklesu Zavére¢né hodnoty podkladového néstroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje
do Horniho stanoveného maxima, tj. 14 000 K¢&.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenéni; : 3800, 3810, 3700, 3600, 3500, tj. nenastal Piipad ptfedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenéni, : 3700, 3710, 3600, 3500, 3400, tj. nenastal Piipad piedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenénis : 4400, 4410, 4390, 4380, 4350, tj. nenastal Piipad piedcasné
realizace.

Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéniy : 3600, 3650, 3670, 3670, 3675, tj. nenastal Ptipad pred¢asné
realizace.

Zavérecna hodnota podkladového nastroje: 3990, Zavéreéna hodnota podkladového nastroje je vyssi nez
Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje a zaroven je Zavérecnd hodnota podkladového nastroje niz$i nez
Bariéra, investor obdrzi Nominalni hodnotu, tj. 10 000 K¢.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenéniy : 3800, 3810, 3700, 3600, 3500, tj. nenastal Piipad piedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenéni, : 3700, 3710, 3600, 3500, 3400, tj. nenastal Piipad piedcasné
realizace.

Hodnota podkladového néstroje ke Dniim ocenénis : 4400, 4410, 4390, 4380, 4350, tj. nenastal Piipad ptredcasné
realizace.

Hodnota podkladového nastroje ke Dniim ocenéniy : 3600, 3650, 3670, 3670, 3675, tj. nenastal Ptipad predcasné
realizace.
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e  Zavére¢na hodnota podkladového nastroje: 5600, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je vyssi nez Bariéra,
a investor obdrzi 80 % Nominalni hodnoty sniZzenych o 75% podil na procentnim nartistu Zavére¢né hodnoty
podkladového nastroje od Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje do Spodniho stanoveného maxima,
tj. 1 500 K¢.

Grafické znazornéni vyplaty pii splatnosti v navaznosti na Zavérecnou hodnotu podkladového nastroje:

Vyplata v Den Expirace
V % Nominalni hodnoty

»
>
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|
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Pocatecni hodnoty

(d) K Varianté 4
Nize uvedené hodnoty a scénare jsou pouze ilustrativni a neptedstavuji zadnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis podkladového nastroje:

Investor ma prostfednictvim investice do tohoto investi¢niho nastroje moznost participovat na vyvoji evropského akciového indexu
EURO STOXX 50, coz je vazeny akciovy index, ktery je tvofen vyhradné akciemi emitovanymi v ¢lenskych zemich eurozony
(Belgie, Finsko, Francie, Holandsko, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Portugalsko, Rakousko, Recko a gpanélsko)‘ Pavodni
hodnota tohoto indexu byla 1000 a byla vypoctena na zakladé podkladovych kurzi k 31.12.1991. Hlavnim cilem indexu je byt
trvalym ukazatelem trendd obchodovani na evropskych burzach.

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Certifikatu:

Podkladovy nastroj: EURO STOXX 50 (Bloomberg: SX5E index, Reuters: STOXXS50E)
Nominalni hodnota Certifikatu: 10 000 K¢

Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje: 3000

Koeficient pocate¢ni hodnoty: 1

Rozhodna hodnota podkladového néstroje: 2700

Koeficient rozhodné hodnoty: 0.9

Pocateéni dny ocenéni: 7. 1. 2015, 8. 1. 2015, 9. 1. 2015, 12. 1. 2015, 13. 1. 2015
Koneéné dny ocenéni: 7. 1. 2020, 8. 1. 2020, 9. 1. 2020, 10. 1. 2020, 13. 1. 2020
Bonusové procentos. 30 %

Bariéra: 140 % Pocateéni hodnoty podkladového nastroje

Horni podilové procento: 75 %

Spodni podilové procento: 50 %

Horni stanovené maximum: 65 %

Spodni stanovené maximum: 10 %

Stanovené procento: 80 %

Urcené procento: 100 %

Popis moznych vypoiadani certifikatu:

Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje niz§i nebo rovna Pocatecni hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi
Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusus 30 % Nominalni hodnoty, a pokud bude Zavére¢na hodnota
podkladového nastroje niz$i nez Rozhodna hodnota podkladového nastroje, bude Bonus; zvysen o podil ve vysi 50 % na procentnim
poklesu Hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje. Maximum ziskové slozky plynouci
Z participace na poklesu podkladového nastroje je stanoveno ve vysi 10 % Nominalni hodnoty.

P
V=10000X{1+30%+MIN[10%;(1—P—f)XSO%]}

X
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Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje vyssi nez Pocatecni hodnota podkladového nastroje, avSak na nebo pod
urovni pfedem stanovené bariéry (Bariéra), obdrzi investor Nominalni hodnotu Certifikatu.

V=N
Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyssi nez Bariéra (140 % Pocatecni hodnoty podkladového nastroje), investor
obdrzi 80 % Nominalni hodnoty snizenych o podil ve vysi 75 % na procentnim nartstu Hodnoty podkladového nastroje od Pocatecni

hodnoty podkladového nastroje. Maximum ztratové slozky plynouci z participace na nartstu podkladového nastroje je stanoveno ve
vysi 65 % Nominalni hodnoty.

P,
V= 10000x{80%—MIN[65%;<P—f—1)><75%]}
0
Scénare:
Scénaf 1.

(jednd se o scénadr, ve kterém je investorovi vyplacena nejvyssi dosazitelnd Castka vyporadani ve vztahu k prezentovanému
reprezentativnimu Certifikdtu)

e  Zavéretnd hodnota podkladového nastroje: 2160, Zavére¢na hodnota podkladového nastroje je niz§i nez
Pocate¢ni hodnota podkladového néstroje a investor obdrzi Nominélni hodnotu a Bonus; zvySeny o 50% podil na
procentnim poklesu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového néstroje do
Spodniho stanovené¢ho maxima, tj. 14 000 K¢.

Scénaf 2.
e  Zavéretna hodnota podkladového nastroje: 2700, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je rovna Rozhodné
hodnoté podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 13 000 K¢&.
Scénar 3.
e  Zavérecnd hodnota podkladového néstroje: 3000, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je rovna Pocatecni
hodnoté podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 13 000 K¢&.
Scénaf 4.
e  Zavéretnd hodnota podkladového néstroje: 3990, Zavérecnd hodnota podkladového nastroje je vys$i nez

Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje a zaroven je Zavérecnd hodnota podkladového nastroje niz$i nez
Bariéra, investor obdrzi Nominalni hodnotu, tj. 10 000 K¢&.

Scénar 5.
e  Zavéretnd hodnota podkladového nastroje: 5600, Zavére¢na hodnota podkladového nastroje je vyssi nez Bariéra,
a investor obdrzi 80 % Nomindlni hodnoty snizenych o 75% podil na procentnim narstu Zavére¢né hodnoty

podkladového nastroje od Pocateéni hodnoty podkladového nastroje do Horniho stanoveného maxima,
tj. 1 500 K¢.

Grafické znazornéni vyplaty pii splatnosti v navaznosti na Zavérecnou hodnotu podkladového nastroje:

Vyplata v Den Expirace 4
V % Nominalni hodnoty

140 %
130 %

100 %

50 %

15%

»
>

72% 90 % 100 % 140 % 186,7 % Hodnota indexu v %
Pocate¢ni hodnoty
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(e) K Varianté 5
Nize uvedené hodnoty a scénafe jsou pouze ilustrativni a nepfedstavuji zadnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis podkladového nastroje:

Investor ma prostfednictvim investice do tohoto investiéniho néstroje moznost participovat na vyvoji evropského akciového indexu
EURO STOXX 50, coz je vazeny akciovy index, ktery je tvofen vyhradné akciemi emitovanymi v ¢lenskych zemich eurozony
(Belgie, Finsko, Francie, Holandsko, Irsko, Itélie, Lucembursko, Némecko, Portugalsko, Rakousko, Recko a Spanélsko). Paivodni
hodnota tohoto indexu byla 1000 a byla vypocétena na zakladé podkladovych kurzi k 31.12.1991. Hlavnim cilem indexu je byt
trvalym ukazatelem trendd obchodovani na evropskych burzach.

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Certifikatu:

Podkladovy nastroj: EURO STOXX 50 (Bloomberg: SX5E index, Reuters: STOXX50E)
Nominalni hodnota Certifikatu: 10 000 K¢

Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje: 3000

Koeficient pocate¢ni hodnoty: 1

Rozhodna hodnota podkladového nastroje: 3300

Koeficient rozhodné hodnoty: 1,1

Pocate¢ni dny ocenéni: 7. 1. 2015, 8. 1. 2015, 9. 1. 2015, 12. 1. 2015, 13. 1. 2015
Kone¢né dny ocenéni: 7. 1. 2020, 8. 1. 2020, 9. 1. 2020, 10. 1. 2020, 13. 1. 2020
Bonusové procentos: 30 %

Bariérové obdobi: 14. 1. 2015 — 6. 1. 2020

Horni bariéra: 140 % Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje

Spodni bariéra: 60 % Pocatecni hodnoty podkladového néstroje

Horni podilové procento: 50 %

Spodni podilové procento: 75 %

Horni stanovené maximum: 10 %

Spodni stanovené maximum: 65 %

Stanovené procento: 80 %

Urcené procento: 100 %

Popis moznych vypoiadani certifikatu:

Pokud bude Zaveérecnd hodnota podkladového nastroje vyssi nebo rovna Pocate¢ni hodnoté podkladového néstroje, investor obdrzi
Nominélni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanovené¢ho Bonusus 30 % Nominalni hodnoty, a pokud bude Zavérecna hodnota
podkladového nastroje vyssi nez Rozhodna hodnota podkladového nastroje, bude Bonuss zvysen o podil ve vysi 50 % na procentnim
naristu Hodnoty podkladového néstroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje. Maximum ziskové slozky plynouci
Z participace na narustu podkladového nastroje je stanoveno ve vysi 10 % Nominalni hodnoty.

P,
V=10000><{1+30%+M1N[10%;<P—f—1)x50%]}

X

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizsi nez Pocateéni hodnota podkladového nastroje, mohou nastat nasledujici
situace:

1. Pokud bude Hodnota podkladového néstroje alesponi jeden den v pribéhu Bariérového obdobi vy$si nebo rovna Horni
bariéfe, investor obdrzi Nominalni hodnotu.

V=N

2. Pokud bude Hodnota podkladového nastroje kazdy den v prubéhu Bariérového obdobi nizsi nez Horni bariéra a Zaveéreéna
hodnota podkladového nastroje bude vyssi nebo rovna Spodni bariéfe, investor obdrzi Nominalni hodnotu.

V=N

3. Pokud bude Hodnota podkladového nastroje kazdy den v pribéhu Bariérového obdobi nizsi nez Horni bariéra a zaroveri
bude Zaveérecna hodnota podkladového nastroje niz$i nez Spodni bariéra, investor obdrzi 80 % Nominalni hodnoty
snizenych o 75 % podil na procentnim poklesu Zavéretné hodnoty podkladového nastroje od Pocate¢ni hodnoty
podkladového nastroje. Maximum ztratové slozky plynouci z participace na poklesu podkladového nastroje je stanoveno
ve vysi 65 % Nomindlni hodnoty.

P
V=10000><{80%—MIN[65%;(1—P—f)x75%]}
0

Scénare:
Scénar 1.

(jednd se o scéndr, ve kterém je investorovi vplacena nejvyssi dosazitelnd Cdstka vypoidddni ve vztahu k prezentovanému
reprezentativnimu_Certifikatu)
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Scénar 2.

Scénar 3.

Scénar 4.

Scénar 5.

Scénar 6.

Zavéretna hodnota podkladového nastroje: 4290, Zavéreéna hodnota podkladového nastroje je vyssi nez
Pocatecni hodnota podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonus¢ zvySeny o 50% podil na
procentnim nartistu Zavéreéné hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového néstroje do
Horniho stanovené¢ho maxima, tj. 14 000 K¢.

Zavéretna hodnota podkladového nastroje: 3300, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je rovna Rozhodné
hodnoté hodnot¢ podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonuss, tj. 13 000 K¢.

Zavérecna hodnota podkladového nastroje: 3000, Zavéreéna hodnota podkladového nastroje je rovna Pocatecni
hodnoté podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 13 000 K¢.

Hodnota podkladového nastroje byla kazdy den v pribéhu Bariérového obdobi niz§i nez Horni bariéra,
Zavérecna hodnota podkladového nastroje: 2000, Zavéreéna hodnota podkladového nastroje je nizsi nez
Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje a zaroven je Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyssi nez
Spodni bariéra, investor obdrzi Nomindlni hodnotu, tj. 10 000 K¢.

Hodnota podkladového nastroje byla alespon jeden den v pribéhu Bariérového obdobi vyssi nebo rovna Horni
bariéte, Zavéreéna hodnota podkladového nastroje: 400, investor obdrzi Nominalni hodnotu, tj. 10 000 K¢&.

Hodnota podkladového nastroje byla kazdy den v pribéhu Bariérového obdobi niz$i nez Horni bariéra,
Zavéretna hodnota podkladového nastroje: 400, Zavéreéna hodnota podkladového nastroje je nizsi nez Spodni
bariéra, a investor obdrzi 80 % Nominalni hodnoty sniZzenych o 75% podil na procentnim poklesu Zavére¢né
hodnoty podkladového nastroje od Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje do Spodniho stanoveného maxima,
tj. 1 500 K¢.

Grafické znazornéni vyplaty pii splatnosti v ndvaznosti na Zavére¢nou hodnotu podkladového nastroje:

Vyplata v Den Expirace 4
V % Nominalni hodnoty

140 %
130 %

100 %

50 %

15%

»
»

100 % 110 %
13,3 % 60 % 132 % Hodnota indexu v % Po&ateéni hodnoty

f K Varianté 6

Nize uvedené hodnoty a scénare jsou pouze ilustrativni a nepfedstavuji zadnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis podkladového nastroje:

Investor ma prostiednictvim investice do tohoto investicniho nastroje moznost participovat na vyvoji evropského akciového indexu
EURO STOXX 50, coz je vazeny akciovy index, ktery je tvofen vyhradné akciemi emitovanymi v ¢lenskych zemich eurozony
(Belgie, Finsko, Francie, Holandsko, Irsko, Itélie, Lucembursko, Némecko, Portugalsko, Rakousko, Recko a Spanélsko). Pivodni
hodnota tohoto indexu byla 1000 a byla vypocétena na zakladé¢ podkladovych kurzi k 31.12.1991. Hlavnim cilem indexu je byt
trvalym ukazatelem trendd obchodovani na evropskych burzach.

Jednotlivé hodnoty

vztahujici se k Certifikétu:

Podkladovy nastroj: EURO STOXX 50 (Bloomberg: SXSE index, Reuters: STOXXS50E)
Nominalni hodnota Certifikatu: 10 000 K¢
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Pocatecni hodnota podkladového nastroje: 3000

Koeficient pocatecni hodnoty: 1

Rozhodna hodnota podkladového nastroje: 2700

Koeficient rozhodné hodnoty: 0.9

Pocatecni dny ocenéni: 7. 1. 2015, 8. 1. 2015, 9. 1. 2015, 12. 1. 2015, 13. 1. 2015
Koneéné dny ocenéni: 7. 1. 2020, 8. 1. 2020, 9. 1. 2020, 10. 1. 2020, 13. 1. 2020
Bonusové procentos: 30 %

Bariérové obdobi: 14. 1. 2015 — 6. 1. 2020

Horni bariéra: 140 % Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje

Spodni bariéra: 60 % Pocatecni hodnoty podkladového nastroje

Horni podilové procento: 75 %

Spodni podilové procento: 50 %

Horni stanovené maximum: 65 %

Spodni stanovené maximum: 10 %

Stanovené procento: 80 %

Urcené procento: 100 %

Popis moznych vypoiadani certifikatu:

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizsi nebo rovna Pocatec¢ni hodnoté podkladového nastroje, investor obdrzi
Nominalni hodnotu a ¢astku ve vysi pfedem stanoveného Bonusus 30 % Nominalni hodnoty, a pokud bude Zavéreéna hodnota
podkladového nastroje nizsi nez Rozhodna hodnota podkladového néstroje, bude Bonus; zvySen o podil ve vysi 50 % na procentnim
poklesu Hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového néstroje. Maximum ziskové slozky plynouci
Z participace na poklesu podkladového nastroje je stanoveno ve vysi 10 % Nominélni hodnoty.

P,
V=10000X{1+30%+M1N[10%;<1—P—f)XSO%]}

X

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje vyssi nez Pocate¢ni hodnota podkladového néstroje, mohou nastat nasledujici

situace:
1.

Scénare:

Pokud bude Hodnota podkladového nastroje alesponi jeden den v prib&éhu Bariérového obdobi niz§i nebo rovna Spodni
bariéfe, investor obdrzi Nominalni hodnotu.

V=N

Pokud bude Hodnota podkladového nastroje kazdy den v pribéhu Bariérového obdobi vy$si nez Spodni bariéra
a Zavérecna hodnota podkladového nastroje bude nizsi nebo rovna Horni bariéfe, investor obdrzi Nominalni hodnotu.

V=N

Pokud bude Hodnota podkladového nastroje kazdy den v prub&hu Bariérového obdobi vyssi nez Spodni bariéra a zaroven
bude Zavére¢na hodnota podkladového néstroje vyss$i nez Horni bariéra, investor obdrzi 80 % Nominalni hodnoty
snizenych o 75 % podil na procentnim nardstu Zavéreéné hodnoty podkladového nastroje od Pocate¢ni hodnoty
podkladového néstroje. Maximum ztratové slozky plynouci z participace na ristu podkladového néstroje je stanoveno ve
vy$i 65 % Nominalni hodnoty.

P
V=10000><{80%—M1N[65%;<P—f—1)><75%]}
0

Scénar 1.

(jednd se o scéndr, ve kterém je investorovi vyplacena nejvyssi dosazitelnd Céstka vypoiddani ve vztahu k prezentovanému
reprezentativnimu Certifikatu)

e  Zavéretnd hodnota podkladového nastroje: 2160, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je niz8i nez
Pocatecni hodnota podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonus; zvyseny o 50% podil na
procentnim poklesu Zavére¢né hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje do
Spodniho stanoveného maxima, tj. 14 000 K¢.

Scénar 2.

e  Zavéretna hodnota podkladového nastroje: 2700, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je rovna Rozhodné

hodnoté podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 13 000 K¢&.
Scénar 3.

e  Zavére¢na hodnota podkladového nastroje: 3000, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je rovna Pocatecni
hodnoté podkladového nastroje a investor obdrzi Nominalni hodnotu a Bonusy, tj. 13 000 K¢&.
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Scénéi 4.

e Hodnota podkladového nastroje byla kazdy den v prib&éhu Bariérového obdobi vyssi nez Spodni bariéra,
Zavérecna hodnota podkladového nastroje: 3990, Zavéreéna hodnota podkladového nastroje je vySSi nez
Pocatecni hodnota podkladového nastroje a zaroven je Zavérecna hodnota podkladového nastroje nizsi nez Horni
bariéra, investor obdrzi Nominalni hodnotu, tj. 10 000 K¢.

Scénar 5.
e  Hodnota podkladového néstroje byla alespoti jeden den v pribéhu Bariérového obdobi niz$i nebo rovna Spodni
bariéte, Zaveérecna hodnota podkladového nastroje: 5600, investor obdrzi Nominalni hodnotu, tj. 10 000 K¢.
Scénaf 6.
e Hodnota podkladového nastroje byla kazdy den v prubéhu Bariérového obdobi vyssi nez Spodni bariéra,
Zaveérecna hodnota podkladového nastroje: 5600, Zavérecna hodnota podkladového nastroje je vyssi nez Horni
bariéra, a investor obdrzi 80 % Nominalni hodnoty sniZzenych o 75% podil na procentnim nartistu Zavérecné

hodnoty podkladového néastroje od Pocateéni hodnoty podkladového nastroje do Horniho stanoveného maxima,
tj. 1 500 K&.

Grafické znazornéni vyplaty pii splatnosti v navaznosti na Zavére¢nou hodnotu podkladového nastroje:

Vyplata v Den Expirace A
V % Nominalni hodnoty

140 %
130 %

100 %

50 %

15%

»
»

72 % 90 % 100 % 140 % 186,7 % Hodnota indexu v %
Pocate¢ni hodnoty

6. Vykon prav z Certifikati

Nize jsou uvedeny casy a zptsoby uplatnéni prav Vlastnika Certifikatu spojenych s Certifikaty vii¢i Emitentovi na vyporadani
V penézich.

6.1 Certifikaty amerického/evropského/bermudského typu
6.1.1. Vykon prav 7 Certifikdatit amerického typu

Jsou-li Certifikaty v pfisluSném Emisnim dodatku oznaCeny jako Certifikaty amerického typu, 1ze prava vyplyvajici z téchto
Certifikatt uplatnit v kterykoli Pracovni den béhem Obdobi realizace, pokud nedojde k zaniku prav z Certifikati v souladu s ¢lankem
13 (Protiprdavnost).

6.1.2. Vykon prav z Certifikdtii evropského typu

Jsou-li Certifikaty v pfislusSném Emisnim dodatku oznaceny jako Certifikaty evropského typu, lze prava vyplyvajici z téchto
Certifikat uplatnit pouze v Den expirace (neni-li Den expirace Pracovnim dnem, pak v nejblizsi nasledujici Pracovni den), pokud
nedojde k zaniku prav z Certifikatt v souladu s ¢lankem 13 (Protiprdvnost).

6.1.3. Vykon prdv 7 Certifikatii bermudského typu

Jsou-li Certifikaty v pfislusném Emisnim dodatku oznaceny jako Certifikaty bermudského typu, 1ze prava vyplyvajici z téchto
Certifikatt uplatnit pouze ve Stanovenych dnech realizace (neni-li Stanoveny den realizace Pracovnim dnem, pak v nejblizsi
nasledujiici Pracovni den) béhem Obdobi realizace a v Den expirace (neni-li Den expirace Pracovnim dnem, pak v nejblizsi
nasledujici Pracovni den), pokud nedojde k zaniku prav z Certifikatd v souladu s ¢lankem 13 (Protipravnost).

6.2 Penézité vypoiadani

Nedojde-1i k postupu dle ¢lanku 13 (Protiprdavnost), je s kazdym Certifikatem spojeno pravo Vlastnika Certifikatu na vyplaceni
Castky stanovené v souladu s témito Spole¢nymi emisnimi podminkami a pfislusSnym Emisnim dodatkem (dale jen ,,Castka
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vypoiadani®) v méné urcené v piislusném Emisnim dodatku (dale jen ,Ména vyporadani nabidkového programu‘) ke Dni
vypotadani, po provedeni srazky jakychkoli ptislusnych Dani (dile jen ,PenéZité vypoFadani<). Castka vypoiadani bude
zaokrouhlena smérem dolti na nejblizsi nejnizsi jednotku Mény vyporadani nabidkového programu s tim, ze Certifikaty vykonané
jednim Vlastnikem Certifikitu ve stejny den budou pro Glely stanoveni celkové Castky vypoiadani, ktera ma byt uhrazena
Vv souvislosti s témito Certifikaty, slouceny.

6.3 Opakované vykonatelné Certifikaty

Jsou-li Certifikaty v pfislusném Emisnim dodatku oznaceny jako Opakované vykonatelné Certifikaty, uplatni se na né tento ¢lanek
6.3 a prava z kazdého takového Certifikatu bude mozné uplatnit ke kazdému Dni expirace uvedenému v pfislusném Emisnim
dodatku v souladu s ostatnimi ustanovenimi téchto Spolecnych emisnich podminek. Pro tento pfipad budou odkazy v téchto
Spoleénych emisnich podminkach na ,,Den ocenéni®, ,,Den vypotadani“, ,,Den expirace”, ,,Obdobi realizace“, ,,Den realizace*
a,,0znameni o realizaci vykladany ve vztahu ke kazdému jednotlivému uplatnéni prav z Opakované vykonatelnych Certifikatd
(ledaze kontext vyzaduje jinak).

6.4 Zanik prav z Certifikatu

Nejde-li o Automaticky vykonatelny Certifikat veskera prava z Certifikatu, ve vztahu ke kterému nebylo Administratorovi dorué¢eno
Oznameni o realizaci ve hité a v souladu s ustanovenimi ¢lanku 7 (Postup pii vwkonu prav z Certifikatit), zanikaji a neuplatni se
tedy ¢lanek 19 (Promiceni). Pokud se jedna o Opakované vykonatelny Certifikat, zanikaji pouze prava z takového Certifikatu ve
vztahu k pfislu§né realizaci. Jedna-li se (i) o jiny nez Opakované vykonatelny Certifikat, pfipadné jedna-li se (ii) o Opakované
vykonatelny Certifikat, avSak jde o posledni moznou realizaci takového Opakované vykonatelného Certifikatu, bude takovy
Certifikat odepsan ze vSech majetkovych uctd vSech Vlastnikii Certifikati v Evidenci emise, a bude pfipsan na piislusny ucet
Administratora.

6.5 Automaticky vykonatelné Certifikaty
6.5.1.  PFipady, kdy se uplatni éldnek 6.5 (Automaticky vykonatelné Certifikdty)

Pokud (i) jsou Certifikaty v pfisluSném Emisnim dodatku oznaceny jako Automaticky vykonatelné Certifikaty a (ii) nedoslo
k dfivejsimu zaniku prav z Certifikatd podle ¢lanku 13 (Protiprdvnost), uplatni se na takové Certifikaty tento ¢lanek 6.5. Pokud
nebude ve vztahu k takovym Certifikatim fadné€ vyhotoveno a doru¢eno Oznameni o realizaci v souladu s ¢lankem 7 (Postup pri
vykonu prav z Certifikatii), bude se mit za to, Ze prava z takovych Certifikati byla uplatnéna (i) v piipad¢ Certifikatli amerického
typu v posledni Pracovni den Obdobi realizace, a (ii) v piipadé Certifikatti evropského typu a Certifikat bermudského typu v Den
expirace (a neni-li tento den Pracovnim dnem, pak v bezprosttedné nasledujici Pracovni den).

6.5.2.  Zvld$tni uprava vypoiadani pro Automaticky vykonatelné Certifikdty

Emitent neni povinen provést vyporadani Automaticky vykonatelnych Certifikatt diive nez v Den vypotfadéani s tim, ze Dnem
vyporadani bude 3. (tfeti) Pracovni den (nebo jiny den uvedeny v piislusném Emisnim dodatku), nasledujici po dni, kdy Vlastnik
Certifikatu doruéil Oznameni o realizaci, které je z hlediska svého obsahu v souladu s élankem 7.1 (Ozndmen; o realizaci) nize, nebo
po dni, k némuz se ma za to, ze byla uplatnéna prava z Certifikati podle ¢lanku 6.5.1.

7. Postup pii vvkonu prav z Certifikati
7.1 Oznameni o realizaci

Prava z Certifikatd lze uplatnit dorucenim fadné vystaveného pisemného Oznameni o realizaci Administratorovi do Urcené
provozovny Administratora. Oznameni o realizaci musi byt doruc¢eno Administratorovi nejpozdéji v 10:00 hod. (prazského Casu):

(@) v kterykoli Pracovni den béhem Obdobi realizace v piipadé Certifikatth amerického typu (Ozndmeni o realizaci Ize ucinit
i pfed¢asné s tim, Zze v ném musi byt urcen Pracovni den béhem Obdobi realizace, ktery ma byt povazovan za den jeho
doruceni);

(b) v Den expirace (a neni-li tento Pracovnim dnem, pak v bezprostiedné nasledujici Pracovni den) v ptipadé Certifikatd

evropského typu (Oznameni o realizaci lze ucinit téz piedCasné a pak se za den jeho doruceni povazuje pfislusny Den
expirace — a neni-li tento Pracovnim dnem, pak bezprostiedné nasledujici Pracovni den); nebo

(c) ve Stanoveny den realizace nebo v Den expirace (a neni-li tento Pracovnim dnem, pak v bezprostfedné nasledujici
Pracovni den) v ptipadé Certifikati bermudského typu (Oznameni o realizaci lze ucinit téz pfedcasné a pak se za den jeho
doruceni povazuje piislusSny Stanoveny den realizace nebo Den expirace — a neni-li tento Pracovnim dnem, pak
bezprostfedné nasledujici Pracovni den).

Oznameni o realizaci se muze tykat jednoho nebo vice Certifikatti a musi obsahovat:

(i) dostatecné oznacCeni Vlastnika Certifikatu (zejména jméno a adresa, nebo firma a sidlo Vlastnika Certifikatu, jméno
kontaktni osoby a jeji e-mail, telefonni a faxové ¢islo);

(i) (pokud — v ptipadé zaknihovaného Certifikitu — Vlastnik Certifikatu neni Gcastnikem Centralniho depozitafe nebo —
Vv ptipadé zaknihovaného ¢i listinného Certifikatu — je Certifikat evidovan na Gc¢tu zakaznikd u obchodnika s cennymi
papiry z diuvodu spravy Certifikatu pro Vlastnika Certifikatu) dostatecné oznaceni obchodnika s cennymi papiry (zejména
firma a sidlo obchodnika s cennymi papiry, jméno kontaktni osoby a jeji e-mail, telefonni a faxové Cislo), ktery je
ucastnikem Centralniho depozitafe a prostfednictvim kterého Vlastnik Certifikatu komunikuje s Centralnim depozitafem
(Vlastnik Certifikatu, ktery je ucastnikem Centralniho depozitare, nebo pfislusny obchodnik s cennymi papiry, ktery je
Gcastnikem Centralniho depozitéte, dale jen ,,U€astnik CDCP®), resp. spravcem piisluiného Certifikitu pro Vlastnika
Certifikatu (dale jen ,,Custodian®);
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(iii) specifikaci a pocet vykonanych Certifikati; neobsahuje-li Oznameni o realizaci pocet vykonanych Certifikatli, ma se za to,
ze se vztahuje na vSechny Certifikaty dané Emise evidované na Gctu vlastnika takového Vlastnika Certifikatu;

(iv) dostateéné oznageni majetkového uétu Ugastnika CDCP, resp. Vlastnika Certifikatu ¢ jeho Custodiana, podle toho, co je
relevantni;

(v) dostateéné oznadeni pen&zniho étu, na ktery ma byt pripsana Céstka vypotadani vztahujici se k vykonanym Certifikattim,

po provedeni srazky jakychkoli pfislusnych Dani; nestanovi-li pfislusny Emisni dodatek jinak, musi se jednat o ucet
Ucastnika CDCP, resp. Vlastnika Certifikatu nebo jeho Custodiana, ptipadné zastavniho véfitele (byly-li Certifikaty
zastaveny a je-li to relevantni).

Osobou opravnénou k pfijeti jakéhokoli plnéni z pfislusného Certifikatu bude Vlastnik Certifikatu, ktery v souladu s timto ¢lankem
7.1 poda Administratorovi fadné Oznameni o realizaci, pokud zdkon nebo ¢&lanek 6.5 (dutomaticky vykonatelné Certifikaty)
nestanovi jinak.

Emitent miZze oznamenim Vlastnikiim Certifikatd dle ¢lanku 17 (Ozndment) naleZitosti Oznameni o realizaci blize specifikovat ¢&i
zmeénit, pokud takova zména ¢i specifikace nebude pro Vlastniky Certifikatd podstatna a nezptisobi jim Gjmu. V ptipadé, ze Emitent
uéini takové oznameni, bude tento ¢lanek 7.1 (pfipadné upraveny pfislusnym Emisnim dodatkem) platit ve znéni blize
specifikovaném takovym oznamenim.

V piipad¢, ze Oznameni o realizaci nebude mit ve vSech podstatnych ohledech vyse uvedené nalezitosti, je Administrator povinen
tuto skute¢nost bez zbyteéného odkladu oznamit osobg, ktera podala takové Oznameni o realizaci a vyzvat ji k napravé. Neprovede-li
tato osoba neprodlené, avsak nejpozdéji do 3 (tfi) Pracovnich dnili, napravu Oznameni o realizaci, bude se takové Oznameni
0 realizaci povazovat za neucinéné a nebude k nému pfihlizeno.

V piipadé piedCasného zruseni Certifikatt nejsou Vlastnici Certifikatt povinni u¢init Oznameni o realizaci dle tohoto ¢lanku 7.1
k uplatnéni svych prav z Certifikata.

7.2 Ovéteni nékterych udaji v Oznameni o realizaci

V piislusny Den realizace Administrator ovéti, zda osoba uplatiiujici prava z Certifikati a uvedend v Oznameni o realizaci je dle
zdaznaml v Evidenci emise skute¢nym Vlastnikem Certifikatu; pro tyto ucely si Emitent prostfednictvim Administratora vyzada
prislusny vypis z Evidence emise (Administrator pak takovy vypis zajisti v obvyklych lhitach pro dodani takového vypisu). Pokud
pocet Certifikati uvedenych v Oznameni o realizaci pievysuje pocet Certifikatli vedenych na ptislusném uctu vlastnika, bude se
takové Oznameni o realizaci vztahovat pouze na ty Certifikaty, které jsou skute¢né vedeny na pfislusném ucétu vlastnika;
Administrator o tom bude bez zbyte¢ného odkladu informovat Emitenta, Agenta pro vypocty a osobu, ktera podala takové Oznameni
o realizaci. Dle svého vyhradniho uvazeni Administrator mize (avsak neni jakkoli povinen) ovéfit informace uvedené v Oznameni
o0 realizaci i jinym zptisobem a osoba uplatiiujici prava z Certifikat je povinna poskytnout Administratorovi pro ucely takového
ovéteni potfebnou soucinnost.

Administrator je taktéz opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy ditkaz o tom, ze osoba, ktera Oznameni o realizaci podepsala, je
opravnéna jménem prislusného Vlastnika Certifikatu takové Oznameni o realizaci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi dorucen nejpozdéji 3 (tfi) Pracovni dny po vyzvé Administratora. V tomto ohledu bude Administrator zejména
opravnén pozadovat dodatecné potvrzeni Oznameni o realizaci od opravnéné osoby.

7.3 Pokyny Centralnimu depozitaii

Vlastnik Certifikatu je povinen zajistit, aby Centralni depozitaf dostal s dostateénym piedstihem ptede Dnem vyporadani, v souladu
s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitate takové pokyny, které mohou byt nezbytné ¢i vhodné k tomu, aby mohlo
probéhnout vypotadani vykonanych Certifikati v souladu s Emisnimi podminkami. O podani takovych pokynt je Vlastnik
Certifikatu povinen neprodlené informovat Administratora tak, aby mél Administrator dostate¢nou moznost podat korespondujici
pokyny Centralnimu depozitati, v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitare, budou-li takové korespondujici
pokyny nezbytné.

7.4 Vyporadani
74.1. Odepsani vykonanych Certifikatii 7 tiétu

Jedna-li se (i) o jiny nez Opakované vykonatelny Certifikat, pfipadné jedna-li se (ii) o Opakované vykonatelny Certifikat, avSak jde
0 posledni moznou realizaci takového Opakované vykonatelného Certifikatu, pak nejpozdéji v Den vyporadani Centralni depozitat
(v piipadé¢ zaknihovanych Certifikati), resp. Administrator (Ci jind osoba povéfena vedenim evidence o Sbérném certifikatu)
(v ptipadé Sbémého certifikatu), vykonané Certifikaty odepiSe z majetkového Gctu Ucastnika CDCP, resp. Custodiana nebo
Vlastnika Certifikatu, podle toho, co bude relevantni, a pfipiSe je na majetkovy ucet Administratora.

7.4.2. PenéZité vyporadani

Emitent je povinen ke Dni vypofadani pievést ¢astku ve vysi thrnu Céstky vypotadani fadné vykonanych Certifikatd na udet
Administratora, ktery nasledné tuto ¢astku pievede (prostiednictvim Centralniho depozitafe, bude-li to relevantni) ke Dni vypotadani
na penézni ucet uvedeny v piislusném Oznameni o realizaci jako penézni Gcet, na ktery ma byt pfipsana piislusna Céstka vyporadani.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli penézni ¢astku v souvislosti s Certifikaty se povazuje za splnény fadn¢ a vcas, pokud je
prislusna castka poukdzana opravnéné osobé v souladu s fadné podanym Oznamenim o realizaci a pokud je nejpozdéji v piislusny
den splatnosti takové ¢astky odepsana z i¢tu Administratora.

7.5 Rozhodnuti

Rozhodnuti, zda Ozndmeni o realizaci je fadné vyhotoveno a vyhovuje formalnim pozadavkim, vyda Administrator a toto
rozhodnuti bude pro Emitenta, Agenta pro vypocty a piislusného Vlastnika Certifikatu rozhodujici a zavazné. Pokud Oznameni
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0 realizaci neni dle rozhodnuti Administratora fadné vyhotoveno nebo neodpovida formalnim pozadavkim, a nedojde-li k jeho
oprave ve lhité uvedené v ¢lanku 7.1 (Ozndmeni o realizaci) vyse, je povazovano za neu¢inéné a nebude k nému piihlizeno. Pokud
bude toto Oznameni o realizaci nasledné (tj. po uplynuti lhity uvedené v ¢lanku 7.1 (Oznameni o realizaci) vy$e) opraveno ke
spokojenosti Administratora, bude se povazovat za nové Oznameni o realizaci piedlozené okamzikem jeho doruceni
Administratorovi.

Pro vylou€eni pochyb nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, iplnost nebo pravost jakéhokoli
Oznameni o realizaci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zptsobené prodlenim Vlastnika Certifikatu s doruéenim Oznameni
o realizaci ani nespravnosti ¢i jinou vadou takového Oznameni o realizaci.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky nebo dodani jakychkoli aktiv zptisobené tim,
ze (i) Vlastnik Certifikatu vcas nedodal fadné Oznameni o realizaci nebo nedodal dalsi dokumenty nebo informace pozadované od
néj v tomto ¢lanku 7 nebo (ii) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit,
a Vlastnikovi Certifikatu v takovém piipadé nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek ¢i trok za takto zpusobené zpozdéni
pfislusné platby.

7.6 Uéinky Oznameni o realizaci a omezeni pievoditelnosti Certifikati

Doruceni Oznameni o realizaci zaklada neodvolatelné rozhodnuti pfislusného Vlastnika Certifikatu uplatnit prava z Certifikata
specifikovanych v Oznameni o realizaci a tim tyto Certifikaty vykonat. Po doruceni Ozndmeni o realizaci (s vyjimkou neplatného
Oznameni o realizaci) nebo k okamziku vyskytu Pfipadu predcasné realizace Certifikatu, podle toho, ktera z téchto dvou moznosti
nastane dfive, nesmi Vlastnik Certifikati tyto Certifikaty az do Dne vypofadani (resp. v pfipadé¢ Opakované vykonatelnych
Certifikatt az do pfislusného Dne vyporadani) pievést, ledaze jde o pievod na Administratora v souladu s ¢lankem 7.3 (Pokyny
Centralnimu depozitati) vyse. Bude-li to v dobé doruceni Oznadmeni o realizaci nebo k okamziku vyskytu Piipadu piedcasné
realizace Certifikatu technicky a prdvné¢ mozné, je Administrator opravnén pozadat v piipadé zaknihovanych Certifikatd Centralni
depozitaf o zapis pozastaveni prava nakladat s ptislusnymi Certifikaty v souladu s pfedchozi vétou (k cemuz mu Vlastnik Certifikatu
poskytne veskerou nezbytnou souéinnost). Pokud Vlastnik Certifikata tyto Certifikaty v rozporu s timto ¢lankem 7.6 pfevede nebo se
je pokusi takto ptrevést, odpovidd Emitentovi za veskerou Skodu tim zplsobenou a je zejména povinen Emitentovi nahradit veskeré
vzniklé ztraty, naklady a vydaje, véetné téch, které Emitent utrpél nebo mu vznikly v disledku toho, Ze na zakladé daného Oznameni
o realizaci nebo k okamziku vyskytu Pfipadu pfedcasné realizace Certifikatu zrusil souvisejici Zajisténou pozici a nasledné (i)
oteviel nahradni Zajisténou pozici k témto Certifikdtim nebo (ii) zaplatil za nasledny vykon téchto Certifikati bez otevieni
nahradnich Zajisténych pozic.

7.7 BIliZsi uprava vyporadani

Emitent miZe oznamenim Vlastnikim Certifikata dle ¢lanku 17 (Ozndmeni) blize specifikovat postup pro vykon prav z Certifikatd
upraveny v tomto ¢lanku 7, pficemz se tak musi stat s dostate¢nym piedstihem pted uplynutim lhity k vykonu prav z Certifikatt

iy

z Certifikatd zavazna. Administrator bude bez zbyte¢ného odkladu informovat o této skuteénosti Centralni depozitat, bude-li to pro
pfislusnou Emisi relevantni.

8. Vypoclet a oznameni Castky vypofadani

8.1 Agent pro vypoéty

Veskeré vypocty a rozhodnuti provedena Agentem pro vypocty podle té€chto Spolecnych emisnich podminek a ptislusného Emisniho
dodatku, véetnd vypoétu Castky vypoiadani, budou pro Emitenta, Administratora a Vlastniky Certifikatt rozhodujici a zavazna
(ledaze by byla zjevné chybnd). Pii provadéni vypocti a rozhodovani podle téchto Spole¢nych emisnich podminek je Agent pro
vypocty povinen postupovat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry.

8.2 Oznameni vypocta

Agent pro vypocty sdéli Administratorovi, s kopii pro Emitenta (je-li odlisny od Administratora), nejpozdé&ji v 17:00 hod. (prazského
&asu) v Den ocenéni Castku vypoiadani k vyplaté za piislusné Certifikity v dany Den vypofadéani, a to za predpokladu, Ze Agent pro
vypocty obdrzel od Administratora (pokud je Agent pro vypocéty osobou odlisnou od Administratora) zpravu s uvedenim poctu
vykonanych Certifikatti. Emitent Castku vypotadéni bez zbyte¢ného odkladu pisemné (tj. e-mailem nebo faxem nebo postou) sdéli
prislusnému Vlastnikovi Certifikatu, pficemz takové oznameni bude provedeno na kontakt uvedeny v pfislusném Ozndmeni
0 realizaci nebo alternativné zpusobem uvedenym v &lanku 17 (Ozndmeni) a takto komunikované oznameni se bude mit za fadné
dorucené. Administrator bude bez zbytecného odkladu informovat o této skutecnosti Centralni depozitat, bude-li to pro pfislusnou
Emisi relevantni.

8.3 Odpovédnost

Emitent, Administrator ani Agent pro vypo¢ty nebudou odpovidat za chyby nebo opomenuti ve vypoctech veli¢in publikovanych
tieti osobou a pouzitych pii vypodétech provadénych v souladu s t€émito Spolecnymi emisnimi podminkami a pfislusnymi Emisnimi
dodatky, pti vypoctu Castky vyporadani, které vzniklo v disledku téchto chyb nebo opomenuti.

9. Omezeni poctu vykonatelnych Certifikatu
9.1 Minimalni vykonatelny poéet Certifikati

Certifikaty lze vykonat pouze v minimalnim poétu (dale jen ,,Minimalni vykonatelny pocet”) uvedeném v piislusném Emisnim
dodatku nebo v jeho celych nasobcich (popf. pokud piislusny Emisni dodatek upravi moznost ,,Poveleného nasobku®,
Vv celociselnych nasobcich Povoleného nasobku). Certifikaty 1ze vykonat i v niz§im nez Minimalnim vykonatelném poctu, pokud tak
Emitent piipadné povoli a 0zndmi to ozndmenim dle ¢lanku 17 (Ozndmeni).
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9.2 Maximalni vykonatelny pocet Certifikati

Je-li v pfislusném Emisnim dodatku uveden maximalni vykonatelny pocet Certifikat (dale jen ,,Maximalni vykonatelny pocet®)
a Emitent dle svého vyhradniho uvéazeni, avSak s odbornou péci, v kterykoli Den realizace stanovi, ze urcity Vlastnik Certifikatu
nebo skupina Vlastnikt Certifikatd jednajicich ve shodé (pfi¢emz jednanim ve shod€ se pro tyto Gcely rozumi jednani ve shodé dle
§ 78 Zakona o obchodnich korporacich, jehoz ucelem je spoleény vykon prav z Certifikatd) vykonali vice nez Maximalni
vykonatelny pocet Certifikatd, pak je Emitent opravnén stanovit, ze Dnem realizace ve vztahu k prvnimu Maximalnimu
vykonatelnému poctu Certifikati vykonanému timto Vlastnikem Certifikatu, resp. skupinou Vlastnikd Certifikatd, bude tento den
a Dnem realizace pro kazdy dalsi Maximalni vykonatelny pocet Certifikati (nebo jeho ¢ast) vykonany timto Vlastnikem Certifikatu,
resp. skupinou Vlastnikti Certifikatd, bude postupné kazdy nasledujici Pracovni den s tim, Ze zadny takovy Den realizace nenastane
pozdéji nez Den expirace. Emitent se mtize omezeni Maximalniho vykonatelného poctu kdykoli dle svého vyhradniho uvazeni vzdat
na zakladé oznameni Vlastnikim Certifikata dle ¢lankul7 (Ozndmeni). Pro vylouceni pochybnosti se stanovi, ze v Den expirace se
omezeni Maximalnim vykonatelnym pocétem Certifikatd nepouzije, tj. v Den expirace je Vlastnik Certifikatu opravnén vykonat
veskeré jim drzené Certifikaty, bez ohledu na Maximalni vykonatelny pocet.

10. Odklad Dne ocenéni

Tento ¢lanek 10 se nepouzije, pokud tak stanovi pfislusny Emisni dodatek. Pokud den, ktery ma byt Dnem ocenéni, je dle nazoru
Agenta pro vypocty NaruSenym dnem, mize Agent pro vypocty dle svého uvazeni odlozit Den ocenéni na bezprostfedné nasledujici
Planovany den obchodovani, ktery neni NaruSenym dnem. Den ocenéni vSak v zadném piipadé nesmi byt odlozen déle nez na
8. (osmy) Planovany den obchodovani nasledujici po piislusném vychozim Dni ocenéni, a je-li tento 8. (osmy) Planovany den
obchodovani Narusenym dnem, pak (i) tento 8. (osmy) Planovany den obchodovani bude Agent pro vypolty povazovat za Den
ocenéni bez ohledu na to, ze takovy den je Narusenym dnem, a (ii) Agent pro vypocCty stanovi pfislusnou hodnotu Indexu (od které se
odviji Castka vyporadani), na zékladé posledniho vzorce a metody vypodtu Indexu, které byly uéinné pied vznikem prvniho
Naruseného dne, s pouzitim ceny obchodované nebo kdétované na trhu k Okamziku ocenéni v tento 8. (osmy) Planovany den
obchodovani kazdého cenného papiru, ktery tvoii Index (nebo, pokud udalost, kterd zptisobila Naruseny den, nastala ve vztahu
k ptislu§nému cennému papiru v tento 8. (osmy) Planovany den obchodovani, na zakladé svého odhadu (ucinéného v dobré viie)
hodnoty ptislusného cenné¢ho papiru k Okamziku ocenéni v tento 8. (osmy) Planovany den obchodovani). Pokud Den ocenéni
nastane v dusledku existence NaruSeného dne az po Dni expirace, pak (i) pfislusny Den vyporadani a (ii) vyskyt ,,Mimofadné
udalosti“ & ,,Udalosti upraveni indexu® dle &lanku 12 (Upravy Certifikatii) bude stanoven odkazem na tento posledni Den ocenéni,
jako kdyby tento posledni Den ocenéni byl Dnem expirace.

11. Odklad Dne vypoiadani

Tento ¢lanek 11 se uplatni pouze tehdy, pokud tak stanovi pfislusny Emisni dodatek. Pokud Agent pro vypocty dojde k zavéru, ze
Vv Den ocenéni nastal a pokracuje Ptipad vypadku devizového trhu, bude den urceni Sménného kurzu odlozen az do nejblizs§iho
nasledujiciho Pracovniho dne, kdy jiz Ptipad vypadku devizového trhu nebude existovat (déle jen ,,Den urcéeni sménného kurzu®),
a Den vypotadani bude odloZen na Pracovni den, ktery nastane stejny pocet Pracovnich dnii po Dni uréeni sménného kurzu, jako je
pocet Pracovnich dnli mezi ptivodnim Dnem vypotadani a Dnem ocenéni (dale jen ,,OdloZeny den vyporadani‘).

Pokud nastane Piipad vypadku devizového trhu a bude pokracovat v Odlozeny den vypotadani (véetné OdloZeného dne vyporadani
odlozeného v dusledku piedchoziho Ptipadu vypadku devizového trhu), bude Odlozeny den vypotfadani dale odloZzen az do
1. (prvniho) Pracovniho dne nésledujiciho po dni, kdy Piipad vypadku devizového trhu zanikne.

Pro vylouceni pochybnosti plati, ze pokud Ptipad vypadku devizového trhu nastane soucasné s Pfipadem vypadku trhu, ustanoveni
tohoto ¢lanku 11 se uplatni az po provedeni vSech pfislusnych odkladti a/nebo zmén v souladu s ¢lankem 11 vyplyvajicich
z takového Ptipadu vypadku trhu.

12. Upravy Certifikatu

Tento ¢lanek 12 se neuplatni, pokud tak stanovi ptislusny Emisni dodatek. Pti upravé Certifikatl, jejichz podkladovym néstrojem je
Index, je Agent pro vypodty povinen v souladu s niZe uvedenymi podminkami a postupy, které vychazi z dokumentu ,,The 2002
ISDA Equity Derivatives Definitions“ publikovaného v roce 2002 asociaci International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(dale jen ,,ISDA*) (dale jen ,,ISDA Definice 2002*) a v ptipadé€, Ze bude Index, v souladu s ¢lankem 12.1.2 oznacen jako Index
zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), pak rovnéz podle tzv. Multiple Exchange Index Annex, publikované¢ho rovnéz
asociaci ISDA (dale jen ,,Multiple Exchange Index Annex‘), nestanovi-li pfislusny Emisni dodatek jinak.

Pro vétsi prehlednost odkazuji pojmy uvadéné v zavorkach u definic pfevzatych z ISDA Definic 2002 nebo Multiple Exchange Index
Annex rovnéz na pivodni anglické znéni téchto definic.

12.1.1.  Pouiiti ISDA Definic 2002

Pokud pfislusny Emisni dodatek nestanovi jinak, pouziji se nasledujici ¢asti ISDA Definic 2002 na:

Ptipady Gpravy Indexu (Index Adjustment Events):

Zruseni indexu (Index Cancellation) pouZije se ,,ZruSeni a platba“ (Cancellation and Payment) dle ¢lanku 11.1(b)(C)

ISDA Definic 2002

Zmeéna indexu (Index Modification) pouzije se ,,Uprava Agentem pro vypolty* (Calculation Agent Adjustment) dle
&lanku 11.1(b)(A) ISDA Definic 2002

Naruseni indexu (Index Disruption) pouzije se ,,Uprava Agentem pro vypolty (Calculation Agent Adjustment) dle
&lanku 11.1(b)(A) ISDA Definic 2002

Dodate¢né ptipady naruseni (Additional Disruption Events):
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Zmeéna prava (Change in Law) pouZije se. Znéni definice Zmény prava (Change in Law) v ¢lanku 12.9(a)(ii)

ISDA Definic 2002 se vSak méni a v plném rozsahu nahrazuje nasledujicim
znénim: “Zména prava” (Change in Law) znamend, Zze v Datum obchodu (Trade
Date) dané Transakce (Transaction) ¢i po ném (A) v disledku pfijeti nebo jakékoli
zmény aplikovatelného zdkona nebo pravniho predpisu (vcetné, nikoli vSak
vyluéné, jakéhokoli datiového zakona), nebo (B) v disledku vyhlaseni jakéhokoli
aplikovatelného zakona nebo pravniho ptedpisu nebo zmény v jeho vykladu
kterymkoli soudem, tribunalem nebo regulatornim organem piislusné jurisdikce
(vCetné jakychkoli tkond uéinénych danovymi organy), uréi Agent pro vypocty
(Calculation Agent) v dobré vite, ze se udrZovani, ziizeni ¢i ukonceni/likvidace
Hedgingové pozice (Hedging Position) vztahujici se k takové Transakci stalo pro
stranu této Transakce nezakonnym, s tim, ze tento ¢lanek 12.9(a)(ii) se neuplatni,
pokud Agent pro vypocty uréi, Ze pfislusna strana mohla ucinit pfimétené kroky k
odvréceni takové nezakonnosti.

Insolvenéni podani (Insolvency Filing) nepouzije se

Naruseni hedgingu (Hedging Disruption) pouzije se

Ztrata moznosti vypujcky cennych papiri nepouzije se
(Loss of Stock Borrow)

Zvysené

naklady vypujéky cennych papirii nepouZije se

(Increased Cost of Stock Borrow)

Zvysené naklady hedgingu (Increased Cost of pouZije se

Hedging)

Determining party rozumi se Agent pro vypocty

V piipadé, Ze v souladu s ISDA Definicemi 2002 dojde ke zrugeni Certifikatti a vyplaceni Céstky pred¢asného zruSeni, bude tato
skuteénost ozndmena Vlastnikiim Certifikati v souladu s ¢lankem 17 (Ozndmeni). V souvislosti se zru§enim Certifikatd je Vlastnik
Certifikatu povinen poskytnout Emitentovi a Administratorovi veskerou potfebnou soucinnost, obdobné jako v piipadé Penézitého
vypotadani.

12.1.2.

Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index)

Je-li Index oznacen v piislusném Emisnim dodatku jako Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), jedna se o Index,
ktery je sloZen z vice indext. V takovém ptipadé¢ je Agent pro vypocty povinen v souladu s upravenymi definicemi, vztahujicimi se
k Indexu zaloZenému na vice trzich, obsaZenymi v ¢lanku 22 (Definice).

12.2
@

(b)

Udalost upraveni indexu (Index Adjustment Events)
Zména v osobé Sponzora indexu

Pokud pfislusny Index (i) neni vypocitan a oznamen Sponzorem indexu, ale je vypoc¢itan a ozndmen nastupcem sponzora
(dale jen ,,Nahradni sponzor indexu‘), ktery je pfijatelny pro Agenta pro vypocty, nebo (ii) je nahrazen nastupnickym
indexem, jehoz vzorec a metoda vypoctu podle posouzeni Agenta pro vypocty jsou stejné nebo v podstatnych rysech
podobné jako vzorec a metoda vypoctu pouzité pii vypoctu tohoto Indexu, pak v kazdém ptipade bude tento index (dale jen
,Nahradni index“ (Successor Index)) povaZzovan za Index.

Zména Indexu

Pokud (i) béhem nebo pfed Dnem ocenéni Sponzor indexu provede nebo oznami, ze provede podstatnou zménu ve vzorci
nebo metod¢ vypoctu Indexu nebo tento Index néjakym jinym zpisobem podstatné upravi (jinym zptiisobem nez je uprava
predepsana v tomto vzorci nebo metodé k udrzeni tohoto Indexu pti zméné akcii, které jej tvoii, nebo kapitalizace a dalSich
rutinnich zéleZitostech) (,,Uprava indexu“ (Index Modification)) nebo Index trvale zruii bez existence Nahradniho
indexu (,,Zruseni indexu“ (Index Cancellation)) nebo (ii) béhem kteréhokoli Dne ocenéni Sponzor nebo Nahradni
sponzor indexu nevypo&itd a neozndmi piisluiny Index (,NaruSeni indexu“ (Index Disruption)) a spole¢né s Upravou
indexu a Zru$enim indexu, kazdy z té€chto pojmi je ,,Udalost upraveni indexu“ (Index Adjustment Event)), pak mtize
Emitent bud”:

(A) pozadovat po Agentu pro vypocty, aby ur€il, zda ma tato Udalost upraveni indexu podstatny
vliv na Certifikaty, a pokud ma, tento bud’ (I) k pfislusnému Dni ocenéni, vypocita pfislusnou
hodnotu Indexu (od které se odviji Castka vypotadani) za pouziti, misto zvefejnéné urovné
pro tento Index, urovné pro tento Index ke Dni ocenéni urené Agentem pro vypocty
v souladu se vzorcem a metodou vypoctu tohoto Indexu naposledy ucinnymi pied touto
zménou, selhanim nebo zrusenim, ale s pouzitim pouze téch cennych papird, které tvotily
Index bezprostiedné pted touto Udalosti upraveni indexu nebo (II) nahradi Index takovym
nahradnim indexem, ktery bude dle uvazeni Agenta pro vypocty co nejvice odpovidat slozeni
a zpusobu vypoctu puvodniho Indexu pfedtim, nez nastala Udalost upraveni indexu a Agent
pro vypocty soucasné provede i jakoukoliv jinou nezbytnou upravu souvisejici
S vypotadanim ptislusnych Certifikatt,, kterd dle uvazeni Agenta pro vypocty vhodné
zohlednuje Udalost upraveni indexu; nebo
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(B) oznamenim uéinénym Vlastnikiim Certifikatd v souladu s ¢lankem 17 (Ozndmeni) vSechny
Certifikaty dané Emise piedcasné zrusit a vyplatit vlastniktim Certifikati Castku pfedcasného
zruSeni.
12.3 Mimoiadné udalosti v souvislosti s hedgingovym obchodem

V souvislosti s kazdou Emisi Certifikati Emitent pfed Datem emise sjednd v dobré vife podminky Hedgingového obchodu
s Hedgingovou protistranou s cilem zajistit, aby rizika plynouci pro Emitenta z budouciho vyvoje hodnoty Indexu, na né&jz je vazana
dana Emise certifikatti, byla plné zajisténa v souladu s Hedgingovou strategii, a to ve vztahu ke vSem rozumné pfedvidatelnym
situacim, které v souvislosti s Certifikaty a Hedgingovym obchodem mohou nastat.

,Mimoiadna udalost v souvislosti s hedgingovym obchodem‘ znamena udalost uvedenou v bodech (a), (b) a (¢) nize:

©) ~Zména prava“ (Change in Law) znamen4, Ze ke kterémukoliv Datu ocenéni nebo kdykoliv po tomto dni (A) v disledku
prijeti nebo jakékoliv zmény platného zakona nebo pravniho pfedpisu (mimo jiné vcetné jakéhokoliv danového zakona),
nebo (B) v dusledku pfijeti jakéhokoli platného zédkona nebo pravniho piedpisu nebo zmény jeho vykladu kterymkoli
soudem, tribundlem nebo regulatornim orgadnem pfislusné jurisdikce (v€etné jakychkoliv ukont ucinénych danovymi
organy), Agent pro vypocCty uréi v dobré vite, ze (X) drzeni, nabyvani a zcizovani jakychkoliv relevantnich cennych papirt
tvoticich Index se stalo nezdkonnym, nebo (Y) Emitentovi vzniknou vyznamné zvysené naklady v souvislosti s plnénim
jeho povinnosti ve vztahu k Certifikatim (mimo jiné z diivodu zvyseni daiiové povinnosti, snizeni dailovych benefiti nebo
jiného nepfiznivého vlivu na danové postaveni Emitenta).

(b) ,Naru$eni hedgingu“ (Hedging Disruption) znamen4, Ze Emitent neni schopen ani pfi vynaloZeni obchodné ptiméteného
usili (A) nabyt, zfidit, opétovné zfidit, nahradit, udrzovat, ukoncit/neutralizovat nebo disponovat jakymkoli Hedgingovym
obchodem v souladu s Hedgingovou strategii, nebo (B) realizovat, ziskat zpét nebo poukazat vynos z jakéhokoliv
Hedgingového obchodu v souladu s Hedgingovou strategii.

(c) »ZvySené naklady hedgingu“ (Increased Cost of Hedging) znamena, Ze Emitent by mél (ve srovnani s okolnostmi
existujicimi k datu uzavieni Hedgingového obchodu) hradit podstatné zvySenou ¢astku dané, cla, vydaji ¢i poplatkd proto,
aby mohl (A) nabyt, zfidit, opétovné ziidit, nahradit, udrzovat, ukoncit/zlikvidovat nebo disponovat jakymkoliv
Hedgingovym obchodem v souladu s Hedgingovou strategii, nebo (B) realizovat, ziskat zpét nebo poukazat vynos
z jakéhokoliv Hedgingového obchodu v souladu s Hedgingovou strategii s tim, Ze jakakoli takova podstatné zvySena
Castka, kterou by mél Emitent hradit vyluéné z diivodu zhorseni jeho Gvéruschopnosti se nepovazuje za Zvysené naklady
hedgingu.

12.3.2.  Dusledky Mimoiddné uddlosti v souvislosti s hedgingovym obchodem

Dojde-li k Mimofadné udalosti v souvislosti s hedgingovym obchodem kdykoli pfedtim, nez jsou v plném rozsahu splnény
povinnosti Emitenta vyplyvajici z Certifikata ptislusné Emise, ke které se Hedginovy obchod vztahuje, je:

0] Agent pro vypolty na pokyn Emitenta opravnén dle svého uvazeni urcit vhodnou tpravu podminek vyplat plnéni
vyplyvajicich z Certifikatd ¢i jinych podminek Emise certifikdti zohlednujici Mimotfadnou udalost v souvislosti
S hedgingovym obchodem tak, aby bylo uplné zajisténi Hedgingovym obchodem zachovano v souladu s Hedgingovou
strategii, a ur¢it datum Gc¢innosti takové ipravy; nebo

(i) Emitent opravnén ptedasné splatit veSkeré Certifikaty ptislusné Emise, pfi¢emz vyplati jednotlivym Vlastnikim
Certifikatt ¢astku stanovenou Agentem pro vypocty ve vysi trzni hodnoty Certifikatt (v ptipadé Certifikatt nepiijatych
k obchodovani na regulovany trh bude jejich trzni hodnota stanovena na zakladé ocenéni provedeného Agentem pro
vypodty, ptipadné jinou tieti 0sobou — obchodnikem s cennymi papiry — jmenovanou Emitentem) bezprostiedné pted jejich
splacenim. Pfi vypoctu takové ¢astky Agent pro vypocty v dobré viie, obchodné pfiméfenym zpisobem a s ohledem na
Hedgingovou strategii uplatni zejména postupy upravené v Hedgingové dokumentaci pro vypocet trzni hodnoty
Hedgingového obchodu v piipadé jeho piedcasného ukonéeni. Vyporadani a ptislusné platby probéhnou zplisobem
oznamenym Vlastnikim Certifikatd v souladu s ¢lankem 17 (Ozndmeni).

12.3.3.  Podminky Hedgingového obchodu

Podminky Hedgingového obchodu jsou vymezeny v Hedgingové dokumentaci, ktera je pro Vlastniky Certifikatt k dispozici v sidle
Emitenta v béznych pracovnich hodinach.

12.4 Oznameni tprav

Neni-li v téchto Spolecnych emisnich podminkéach uvedeno jinak, jakakoli Gprava Certifikatti dle tohoto ¢lanku 12 nabyva tc€innosti
oznamenim Vlastniktim Certifikatti v souladu s ¢lankem 17 (Ozndmeni), ptiCemz se tak musi stat s dostateénym piedstihem pied
uplynutim lhity k vykonu prav z Certifikati a musi byt Setfena prava Vlastnikl Certifikatt. Takova uprava bude pro Vlastniky
Certifikatt pfi vykonu jejich prav z Certifikatd zavazna.

13. Protipravnost

Emitent je opravnén rozhodnout o tom, ze prava z Certifikatl zanikaji a mtze Certifikaty zrusit, pokud se plnéni z Certifikatd stane
Casteéné nebo zcela protipravnim v diisledku stavajici nebo budouci pravni upravy kterékoli relevantni jurisdikce nebo jejiho vykladu
(dale jen ,,Relevantni pravo“). V takovém piipad¢, pokud to Relevantni pravo pfipousti (a v tomto rozsahu), Emitent vyplati
jednotlivym Vlastnikim Certifikatd ¢astku stanovenou Agentem pro vypocty ve vysi trzni hodnoty takovych Certifikati (v pripadé
Certifikatti nepfijatych k obchodovani na regulovany trh bude jejich trzni hodnota stanovena na zakladé ocenéni provedeného
Agentem pro vypocty, piipadné jinou tfeti osobou — obchodnikem s cennymi papiry — jmenovanou Emitentem) bezprostfedné pred
jejich zrusenim. Vypotadani a piislusné platby probéhnou zplsobem oznamenym Vlastnikiim Certifikatll v souladu s ¢lankem 17
(Ozndmeni).
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14, Odkup ze strany Emitenta
14.1 Odkup na trhu

Emitent mize Certifikaty kdykoli odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu. Takto odkoupené Certifikaty nezanikaji a je na
uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda ¢i zda je pfedc¢asné vykona a zrusi (v takovém
ptipadé dojde k zaniku Certifikatd z titulu splynuti prava a povinnosti v jedné osobg).

14.2 Call opce Emitenta

Bude-1i to uvedeno v pfislusném Emisnim dodatku, bude Emitent opravnén ke dnlim uvedenym v Emisnim dodatku uplatnit viici
vsem Vlastniktim Certifikati pravo na odkup vSech jimi vlastnénych Certifikati. Toto své pravo mize Emitent uplatnit ozndmenim
u¢inénym zpusobem uvedenym v ¢lanku 17 (Ozndmeni) (nebo soucasné i pisemné ¢i jinym zplisobem dohodnutym s piislusnymi
Vlastniky Certifikatt) (dale jen ,,Oznameni o odkupu‘‘). Kupni cena za jeden Certifikat nebo metoda jejiho stanoveni bude uvedena
v prislusném Emisnim dodatku. Kone¢na kupni cena za jeden Certifikat stanovena Agentem pro vypocty dle metody uvedené
Vv Emisnim dodatku pak bude uvedena v Oznameni o odkupu. K vypofadani odkupu Certifikati dojde nejpozdéji 10 (desaty)
Pracovni den po ucinéni Oznameni o odkupu, ptipadné jiny den uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku. Za Géelem vypotadani
odkupu Certifikati poskytne Vlastnik Certifikatu Emitentovi a Administratorovi veskerou potfebnou soucinnost, obdobné jako
Vv ptipadé Penézitého vypotadani.

Pokud Vlastnik Certifikati v rozporu s timto ¢lankem 14.2 nevypoiada odkup Certifikatd nebo pievede Certifikaty na tieti osobu
nebo se je pokusi takto prevést, odpovida Emitentovi za veskerou Skodu tim zplsobenou a je zejména povinen Emitentovi nahradit
veskeré vzniklé ztraty, naklady a vydaje, véetné téch, které Emitent utrpél, nebo mu vznikly v disledku toho, ze na zakladé daného
Oznameni o odkupu zrusil souvisejici Zajisténou pozici a nasledné (i) oteviel nahradni Zajisténou pozici k témto Certifikatim nebo
(ii) zaplatil za nasledny vykon téchto Certifikati bez otevieni nahradnich Zajisténych pozic.

15. Administrator, Agent pro vypo¢ty a Kotacni agent

15.1 Administrator
15.1.1. Administrator a Uréend provozovna Administratora

Nestanovi-li Emisni dodatek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.1.2 (Zména Administratora nebo Urcené
provozovny Administrdatora) nize téchto Emisnich podminek, je Administratorem Emitent. Nestanovi-li Emisni dodatek jinak
a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.1.2 (Zména Administratora nebo Urcené provozovny Administratora) Emisnich
podminek, je uréend provozovna Administratora (dale jen ,,Urcéena provozovna Administratora‘) na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Back office kapitalovych trhii a custody
Radlicka 333/150

150 57 Praha 5

15.1.2. Zména Administrdtora nebo Urcené provozovny Administrdtora

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli urcit jinou nebo dal§i Uréenou provozovnu Administratora a jmenovat jiného nebo dal§iho
Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni Emise certifikatt budou pfipadna jina ¢i dal§i Uréena provozovna Administratora
ajiny ¢i dalsi Administrator uvedeni v piislusném Emisnim dodatku. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Uréené
provozovny Administratora u jiz vydané konkrétni Emise certifikatl, oznami Emitent Vlastnikim Certifikatd jakoukoliv zménu
Uréené provozovny Administratora a/nebo Administratora zptisobem uvedenym v ¢lanku 17 (Ozndmeni) a jakakoliv takova zména
nabude uUcinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendéainich dnti ode dne takového oznameni pokud v takovém ozndmeni neni
stanoveno pozdé&j§i datum ucinnosti. V kazdém piipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u€innosti méné nez 30 (tficet)
kalendainich dni pfed nebo po pfislusném Dni vypotaddani v souvislosti s Certifikaty nabude ve vztahu k takovym Certifikatim
ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vypotadani.

15.1.3.  Vztah Administrdtora k Viastnikiim Certifikati

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a Administratorem (jinym
nez Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Certifikati.

15.2 Agent pro vypocty
15.2.1. Agent pro vypocty

Nestanovi-li ptislusny Emisni dodatek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.2.2 (Dalsi a jiny Agent pro vypocty)
téchto Emisnich podminek, je Agentem pro vypocty Emitent.

15.2.2.  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pred vydanim jakékoli Emise certifikati bude
pfipadny jiny nebo dal§i Agent pro vypocty uveden v pfislusném Emisnim dodatku. Pokud dojde ke zméné& Agenta pro vypodty u jiz
vydané Emise certifikatl, oznami Emitent Vlastnikim Certifikatti jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty zplsobem uvedenym
v ¢lanku 17 (Ozndmeni) a jakéakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendafnich dni ode dne takového
oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjsi datum Uc¢innosti. V kazdém ptipad¢ vSak jakakoliv zména, kterd by
jinak nabyla G¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendainich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv
vypocet v souvislosti s Certifikaty, nabude ve vztahu k takovym Certifikatim Ucinnosti 15. (patnactym) kalendafnim dnem po
takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.
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15.2.3.  Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim Certifikatii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro
vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky
Certifikatu.

15.3 Kotac¢ni Agent
15.3.1. Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Emisni dodatek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.3.2 (Dalsi a jiny Kotacni agent) niZe, je
Kota¢nim agentem Emitent.

15.3.2.  Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kotacniho agenta. Pfed vydanim jakékoli Emise certifikatd bude ptipadny
jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v pfislusném Emisnim dodatku.

15.3.3.  Vztah Kotaéniho agenta k Viastnikiim Certifikdtit

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotaénim agentem
(jinym nez Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Certifikatt.

16. Schiize Vlastnikiu Certifikati a zmény Emisnich podminek
16.1 Podpiirné pouziti Zakona o dluhopisech

Ustanoveni Zakona o dluhopisech upravujici schiizi vlastnikii dluhopist, ve spojeni s ustanovenim § 43 odst. 2 Zakona
o dluhopisech, se podptrné pouZiji i na Schiizi Vlastniki Certifikatti dle tohoto ¢lanku 16, a to v rozsahu, ve kterém Emisni
podminky neobsahuji odlisnou pravni upravu; pro tyto ucely se veskeré odkazy v uvedenych ustanovenich Zakona o dluhopisech na

,,dluhopis* budou povazovat za odkazy na ,,certifikat™.
16.2 Pisobnost a svolani Schiize
16.2.1.  Pravo svolat Schiizi

Emitent mize svolat schiizi Vlastnikd Certifikata (dale jen ,,Schiize), je-1i to tieba k rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnika
Certifikatl, a to v souladu s Emisnimi podminkami a platnymi a u¢innymi pravnimi piedpisy. Vlastnik Certifikatu nebo Vlastnici
Certifikat mohou svolat Schiizi pouze v pfipadech uvedenych nize v ¢lanku 16.2.2 (Povinnost Emitenta svolat Schiizi). Néklady na
organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpis jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Certifikatt, nebo
Vlastnici Certifikatl, je povinen nejpozdéji v den oznameni konani Schiize (viz ¢lanek 16.2.3 (Ozndmenti o svolani Schiize) nize) (i)
doruéit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Certifikatd v Emisi, jichz se Schize tyka, opraviiujicich k casti
na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z Evidence emise ve vztahu k pfislusné Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zilohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a vEasné dorugeni zadosti dle vyse
uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize.

16.2.2.  Povinnost Emitenta svolat Schiizi

Emitent je povinen svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastniki Certifikatl, které byly vydany v jedné
Emisi, resp. v ramci tohoto Nabidkového programu, v ptipadé navrhu zmény Emisnich podminek vztahujicich se k takovym
Certifikatim, a to pokud se souhlas Schiize k pfislusné navrhované zméné Emisnich podminek vyzaduje dle pravnich predpisi (dale
jen ,,Zména zasadni povahy®).

16.2.3. Ozndmeni o svoldani Schiize

Emitent oznami konani Schiize zpisobem stanovenym v ¢lanku 16 (Schtize Vlastnika Certifikati a zmény Emisnich podminek), a to
nejpozdéji 15 (patnact) kalendédinich dni pfede dnem kondni Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik Certifikatu (nebo Vlastnici
Certifikatl), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném pfedstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendarnich dni pfed navrhovanym
dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se v§emi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi a Emitent bez zbyte¢ného prodleni
zajisti zpfistupnéni takového oznameni zpisobem a ve 1hité uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 16.2.3; Emitent v§ak v zadném
ptipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zdkonnych lhut ze strany Vlastnika Certifikatu,
ktery je svolavatelem. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaGeni
Certifikatlh v rozsahu miniméalné nazev Certifikatu, Datum emise a ISIN (neni-li pfidélen, pak jiny udaj identifikujici Certifikat),
a v ptipadé spolecné Schiize tyto udaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych Emisich, (iii) misto, datum a hodinu konéni Schiize,
pfi¢emz mistem konani Schlize miize byt pouze misto v Praze a datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je pracovnim
dnem, a hodina konéani Schtize nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovana zména ve smyslu
¢lanku 16.2.2 (Povinnost Emitenta svolat Schiizi) vy$e, vymezeni navrhu zmény a jeji zdtivodnéni a (v) rozhodny den pro ucast na
Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly
zafazeny na navrhovany program jednani Schize, lze rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastniki Certifikatd
opravnénych na Schtizi hlasovat. Odpadne-li dtivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

16.3 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
16.3.1. Zaknihované Certifikaty

V ptipadé¢ Emise zaknihovanych Certifikatli je opravnén Schiize se tiCastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Certifikatt (dale jen
,,Osoba opravnéna k hlasovani na Schizi®), ktery byl evidovan jako Vlastnik Certifikatti v evidenci Centralniho depozitaie a je
veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci tc¢etniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny
den konani pfislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na Schuzi*), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu
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zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Certifikati evidovan k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi, prokaze, ze je
Vlastnikem Certifikati a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle
predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pfevodim Certifikati uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro G¢ast na Schiizi se nepiihlizi.

16.3.2.  Listinné Certifikdty

V piipadé Emise listinnych Certifikati zastoupenych podilem na Sbérném certifikatu je Schiize opravnén se Gi¢astnit a hlasovat na ni
pouze ten Vlastnik Certifikata (dale jen ,,Osoba opravnéna k hlasovani na Schiizi®), ktery byl evidovan v Evidenci emise vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s ptislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Emisnim
dodatku) jako osoba podilejici se na Sbérném certifikatu uréitym podétem kusti Certifikatll ke Konci Gcetniho dne ptedchazejiciho
0 3 (tfi) Pracovni dny den konani Schtize (dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na Schiizi*), pfipadné ta osoba, ktera potvrzenim od
osoby, na jejimz uctu byl piislusny pocet Certifikati evidovan v Evidenci emise vedené Administratorem (nebo jinou osobou
S piislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterda bude uvedena v pfislusném Emisnim dodatku) k Rozhodnému dni pro
ucast na Schuzi prokaze, ze je Vlastnikem Certifikatd a tyto jsou evidovany na Gcétu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy
takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. V ptipadé vydani
konkrétnich kust listinnych Certifikatd je opravnén se Schiize ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Certifikatu ke dni konani
Schiize (den konani Schiize je v ptipadé vydani konkrétnich kust listinnych Certifikatl nazyvan jako ,,Rozhodny den pro ucast na
Schiizi“), pfi¢emz pfislusna osoba musi byt uvedena v seznamu Vlastnikti Certifikati k pocatku Rozhodného dne pro ucast na
Schiizi a musi piedlozit pfislusny Certifikat ¢i Certifikaty. K pfevodim Certifikatt zastoupenych podilem na Sbérném certifikatu
uskutecnénym po Rozhodném dni pro Gcast na Schiizi se nepfihlizi. K pfevodim konkrétnich listinnych Certifikati oznamenym
Emitentovi v prib&hu dne konani Schiize se nepfihlizi.

16.3.3.  Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi mé takovy pocet hlast z celkového poctu hlasi, ktery odpovida poméru mezi jmenovitou
hodnotou Certifikatt, které vlastnila k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise
certifikat k Rozhodnému dni pro ucast na Schtizi. S Certifikaty, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro tcast na
Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nemiiZze spoleény zastupce (je-li Osobou
opravnénou k hlasovani na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

16.3.4.  Udast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni ucastnit se Schize
zéstupci Administratora, spole¢ny zastupce Vlastnika Certifikath ve smyslu ¢lanku 16.4.3 (Spolecny zdstupce) nize (neni-li Osobou
opravnénou k hlasovani na Schtizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

16.4 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
16.4.1. UsndSenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji icastni Osoby opravnéné k hlasovani na Schiizi, které byly k Rozhodnému dni pro ucast na
Schiizi Vlastnikl Certifikatd, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Certifikatd dané
Emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zéstupce, nezapocitavaji se
hlasy nalezejici spole¢nému zéstupci (je-li Osobou opravnénou k hlasovani na Schtizi) do celkového poctu hlast. Pted zahdjenim
Schiize poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poétu vSech Certifikat, ohledné nichz jsou Osoby
opravnéné k hlasovani na Schtizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schtize Gc¢astnit a hlasovat na ni.

16.4.2.  Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem ptfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Certifikatu nebo Vlastniky
Certifikatt predseda pfedseda zvoleny prostou vétsinou hlast ptitomnych osob opravnénych k hlasovani na Schiizi. Do zvoleni
predsedy piedseda Schiizi osoba urena svolavajicim Vlastnikem Certifikati nebo svolavajicimi Vlastniky Certifikatu, pticemz volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

16.4.3.  Spolecny zdstupce

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spolecny zastupce je v souladu se zdkonem
opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastnikii Certifikati dané Emise prava spojena s Certifikaty v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek Certifikatl ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastnikti
Certifikati dané Emise dal$i ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zplisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize.
Takového spoleéného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplGsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym
zastupcem.

16.4.4.  Rozhodovaini Schiize

Schiize o pfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména Emisnich podminek
Certifikatu, které byly vydany v jedné Emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 16.2.2 (Povinnost Emitenta svolat Schiizi) vySe zapottebi
schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spolecného zastupce, je tfeba alespont 3/4 (tfi ctvrtiny) hlasti pfitomnych osob
opravnénych k hlasovani na Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schlize prosta vétSina hlast
pritomnych Osob opravnénych k hlasovani na Schiizi.

16.4.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak bude takova Schiize bez
dalsiho rozpusténa. Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek Certifikatd dle ¢lanku 16.2.2 (Povinnost
Emitenta svolat Schiizi) vyse, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zac¢atku Schlize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nadale
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potiebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnt ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svoldna. Konani nahradni
Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastniktim Certifikati nejpozdéji do 15 (patnacti) dnti ode dne, na ktery byla
pivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici 0 zmén& Emisnich podminek dle ¢lanku 16.2.2 (Povinnost Emitenta svolat
Schiizi) vyse je schopna se usnaSet bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 16.4.1 (UsndSenischopnost)
vyse.

16.5 Néktera dalsi prava Vlastnikua Certifikata
16.5.1. Dusledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 16.2.2 (Povinnost Emitenta svolat Schiizi) vySe, pak Osoba
opravnéna k hlasovani na Schizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se pfislusné Schiize nezicastnila (dale také
jen ,Zadatel), miZe pozadovat vyplaceni Castky predGasného zrufeni ve vztahu k Certifikitim, jichz byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro ugast na Schiizi [a které od takového okamziku nezcizi]. Toto privo musi byt Zadatelem uplatnéno do
30 (tficeti) dnt ode dne uvetejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 16.6 (Zdpis z jedndni) pisemnym oznamenim
(dale také jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora, jinak
zanika.

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Certifikatd, u nichz je Z4dano o vyplaceni Castky piedasného zrueni v souladu s timto
¢lankem. Zadost musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, p¥i¢ems jejich podpisy musi byt
tfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorudit Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veskeré
dokumenty pozadované pro uplatnéni prav z Certifikatd dle ¢lanku 7.1 (Oznémen: o realizaci) vyse. Céstka piedasného zruseni se
stava splatnou za 30 (tficet) dnii po dni, kdy byla Zadost dorutena Administrétorovi.

16.6 Zapis z jednani

O jednani Schlize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povétené osoby ve lhité do 30 (tficeti) dnti od dne konéni
Schtize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schiize piijala. V ptipadé, ze svolavatelem Schiize je
Vlastnik Certifikati nebo Vlastnici Certifikat, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve Thité do 30 (téiceti) dnt od dne
konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do
doby promlceni prav z Certifikatd. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Certifikatd v béZné pracovni dobé
v Urcené provozovné¢ Administratora. Emitent je povinen ve 1htté do 30 (tficeti) dnii ode dne konani Schiize zpiistupnit sam nebo
prostfednictvim jim povetené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 16
(Schiize Viastnikii Certifikatii a zmény Emisnich podminek). Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené
v ¢lanku 16.2.2 (Povinnost Emitenta svolat Schiizi) vySe, musi byt o udasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notaisky zapis.
Pro piipad, ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k hlasovani na
Schtizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusi Certifikatt pfislusné Emise, které tyto osoby vlastnily
k Rozhodnému dni pro t¢ast na Schizi.

16.7 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Programu vice neZ jednu Emisi certifikat, miZe k projednani Zmén zasadni povahy dle ¢lanku 16.2.2
(Povinnost Emitenta svolat Schiizi) vy$e svolat spole¢nou schizi Vlastnikd Certifikati v8ech dosud vydanych a nesplacenych
Certifikatti. Na spole¢nou Schiizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schiizi s tim, Zze usnasenischopnost, pocet hlasi Osob opravnénych
k hlasovani na Schuzi a piijeti usneseni takové Schlize se posuzuje oddélen¢ podle jednotlivych Emisi certifikatti jako v ptipadé
Schtize Vlastnikd Certifikatt kazdé takové Emise. V notaiském zapisu ze spolecné Schtize, ktera piijala usneseni o Zmén¢ zasadni
povahy, musi byt pocty kust Certifikati u kazdé Osoby opravnéné k hlasovani na Schiizi rozliSeny podle jednotlivych Emisi
certifikatl.

17. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Certifikati dle Emisnich podminek ze strany Emitenta, Administratora ¢i Agenta pro vypocty, musi
byt uveiejnéno v ¢eském jazyce na internetovych strankach Emitenta www.csob.cz Stanovi-li kogentni pravni piedpisy jiny zpiisob
uvefejnéni oznameni podle téchto Emisnich podminek, musi byt ozndmeni uvefejnéno v souladu s témito predpisy. Takovéto
oznameni Vlastnikiim Certifikati musi byt uvefejnéno s dostatecnym ptedstihem ve vztahu ke skutecnosti, jiz se takové oznameni
tyka. V piipad¢ uvetrejnénni oznameni vice zptisoby se za datum takového oznameni bude povazovat datum prvniho uvefejnéni.

Oznameni Vlastnikiim Certifikatd mize Emitent, Administrator ¢i Agent pro vypolty rozSifovat téZ jinymi zpiisoby, zejména
prostfednictvim komunikacnich prostfedkii regulovaného ¢i jiného trhu, na némz budou Certifikaty pfipadné pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, nebo prostfednictvim komunikacnich prostfedkti Centralniho depozitafe; pouziti ¢i nepouziti téchto
alternativnich zplsobli rozsifovani oznameni nema vliv na platnost a u¢innost oznameni vici Vlastnikim Certifikatd. Jakakoliv
oznameni Vlastnikim Certifikati dle tohoto ¢lanku zistanou uvefejnéna po celou dobu existence Certifikatt, az do kone¢ného
vypofadani a zruseni Emise.

Jakékoliv oznameni Emitentovi bude ve smyslu téchto Spole¢nych Emisnich podminek platné uc¢inéno, pokud bude doruceno na
adresu jeho sidla.

18. Upravy

Emitent miZe se souhlasem Agenta pro vypocty (je-li odlisny od Emitenta) provadét upravy Certifikata a jejich Emisniho dodatku,
a to i bez souhlasu Vlastnikti Certifikatti, pokud se Emitent a Agent pro vypocty opravnéné domnivaji, Ze tato tiprava (a) je formalni,
nevyznamna nebo technickd, a (b) nebude mit vyznamny a nepfiznivy vliv na zajmy Vlastnikti Certifikatd. Tim neni dotéeno
ustanoveni §36j Zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Jakéakoli uprava Certifikatd, resp. jejich Emisniho dodatku, dle tohoto
¢lanku 18 nabyva G¢innosti oznamenim Vlastnikim Certifikatd v souladu s ¢lankem 17 (Ozndment).
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19. Promliéeni
Prava spojena s Certifikaty se promlcuji uplynutim 3 (ti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
20. Zdanéni

Nestanovi-li tak pfislusny pravni pfedpis, Emitent neodpovida za odvod jakychkoli Dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli
Dané v dusledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav vyplyvajicich z jakychkoli Certifikati. Budou-li se na vlastnictvi, ptevod
nebo vykon prav vyplyvajicich z jakychkoliv Certifikatd vztahovat podle pfislusnych pravnich ptedpisu jakékoli Dané, nebude
Emitent povinen hradit Vlastniktim Certifikati zadné dalsi ¢astky jako nahradu srazek v disledku téchto Dani.

21. Rozhodné pravo, prislu$nost soudu a jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Certifikati se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
prislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Certifikatt v souvislosti s Certifikaty, vyplyvajicich z téchto
Spolecnych emisnich podminek a kteréhokoli Emisniho dodatku, je Méstsky soud v Praze. Tyto Spole¢né emisni podminky a Emisni
dodatky mohou byt pielozeny do anglictiny nebo do dalSich jazyku. V takovém piipad€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi, bude vzdy rozhodujici verze eska.

22. Definice

Pro vétsi prehlednost odkazuji pojmy uvadéné v zavorkach u definic pievzatych z ISDA Definic 2002 nebo Multiple Exchange Index
Annex rovnéz na piivodni anglické znéni téchto definic.

Pro ucely téchto Spole¢nych emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
,2Administrator ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.
~Agent pro vypocty“ ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.

~Automaticky vykonatelny Certifikat“ znamena Certifikat vykonatelny bez ohledu na doruc¢eni Oznameni o realizaci dle ¢lanku
7.1 (Oznament o realizaci), oznaceny v ptislusném Emisnim dodatku jako Automaticky vykonatelny Certifikat.

»Bariéra“ znamend hodnotu, kterd bude uvedena v Emisnim dodatku, a jejiZ pfekroceni, popt. nepfekro¢eni Zavérecnou hodnotou
podkladového nastroje spoluurcuje vysi Castky vypotadani ke Dni vypotadani, v piipadé€ varianty Certifikatu 1, 2, 3 nebo 4, tak jak
jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikatii).

,Bariérové obdobi“ znamena obdobi uvedené¢ v Emisnim dodatku jako obdobi, jeden den nebo vice dni, po které se posuzuje
Hodnota podkladového néstroje pro uréeni vyse Castky vyporadani ke Dni vypotadani v piipadé varianty Certifikatu 5 nebo 6, tak
jak jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikatii).

,,BONuss* znamena hodnotu stanovenou pro ptipad, kdy nenastane Pfipad ptredCasné realizace Certifikatu, sou¢inem Nominalni
hodnoty a Bonusového procentas, ktera spoluuréuje vysi Castky vypofadani ke Dni vypotadani.

,»Bonus,“ znamena hodnoty stanovené pro piipad, kdy nastane Ptipad pfedCasné realizace, soucinem Nominalni hodnoty
a Bonusového procenta,, které spoluurcuji vysi Castky vypotadani ke Dni vyporadani v piipadé varianty Certifikatu 1 nebo 3, tak jak
jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikatii).

,,Bonusové procentos‘ znamena hodnotu stanovenou pro ptipad, kdy nenastane Ptipad predcasné realizace Certifikatu, uvedenou
v Emisnim dodatku, ktera spoluurcuje vysi Castky vypotadani ke Dni vypofadani.

,Bonusové procento,” znamena hodnoty uvedené pro piislusné Dny ocenéni, je stanovena v Emisnim dodatku, které spoluuréuji
vysi Castky vyporadani ke Dni vypotadani v piipadé varianty Certifikatu 1 nebo 3, tak jak jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2
(Varianty Certifikatit).

~cenny papir® zahrnuje, nevyplyva-li z kontextu jinak, cenny papir i zaknihovany cenny papir.

,.Centrilni depozitai nebo ,,CDCP* znamena spole¢nost Centralni depozitat cennych papird, a.s., se sidle Praha 1, Rybna 14, PSC
110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308, nebo jinou
osobu opravnénou vedenim evidence zaknihovanych cennych papirti nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi pfedpisy Ceské republiky.

,.Certifikaty” maji vyznam uvedeny v uvodu téchto Spole¢nych emisnich podminek.

,Certifikat amerického typu“ znamena Certifikat takto oznaceny v pfislusném Emisnim dodatku, jez lze vykonat v souladu
s ¢lankem 6.1.1 (Vykon prav z Certifikdatii amerického typu) vyse.

,.Certifikat bermudského typu“ znamena Certifikat takto oznaCeny v pfislusném Emisnim dodatku, jez lze vykonat v souladu
s ¢lankem 6.1.3 (Vykon prav z Certifikatii bermudského typu) vyse.

,.Certifikat evropského typu“ znamena Certifikat takto oznaCeny v pfislusném Emisnim dodatku, jez lze vykonat v souladu
s ¢lankem 6.1.2 (Vykon prav z Certifikatii evropského typu) vySe.

,»,Custodian* ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.1 (Oznamen: o realizaci) vyse.

,.Castka pFedasného zruSeni® znamena &astku vyplacenou Vlastnikiim Certifikatd pii preddasném zrudeni Certifikatd, jejiz vyse
bude uvedena v piislusném Emisnim dodatku. Nebude-li v Emisnim dodatku uvedena jina astka, bude Céstka pred¢asného zruseni
rovna trzni hodnoté takovych Certifikatd (v piipadé Certifikatd nepfijatych k obchodovéani na regulovany trh bude jejich trzni
hodnota stanovena na zékladé ocenéni provedeného Agentem pro vypocty, ptipadné jinou tieti osobou — obchodnikem s cennymi
papiry — jmenovanou Emitentem) bezprostiedné pted jejich zruSenim. V piipadé pred¢asného zruseni Certifikati nejsou Vlastnici
Certifikati povinni u¢init Oznameni o realizaci dle ¢lanku 7.1 (Ozndmeni o realizaci) vyse k uplatnéni svych prav z Certifikatu.
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,,Castka vypoFadani“ ma vyznam uvedeny v &lanku 6.2 (Penézité vyporddani).

,,CNB¢ znamen4 Ceskou narodni banku, ktera vykonéva dohled nad kapitdlovym trhem v souladu s, mimo jiné, zdkonem ¢. 15/1998
Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakont, ve znéni pozd&jsich piedpist, ptipadné jinou 0sobu,
kterd miize mit v budoucnosti p¥islusné pravomoci Ceské narodni banky.

~Dané“ zahrnuji dané, poplatky a jiné zakonné platby vzniklé nebo vyméfené v souvislosti s Emisi, pfevodem Certifikatu,
uplatnénim prav z jakéhokoli Certifikatu, nebo v souvislosti s Penézitym vypotadanim nebo, a to bez zohlednéni vraceni, zapocteni
nebo jinych ulev ¢i snizeni ptipadné vyplyvajicich ze smluv o zamezeni dvojiho zdanéni nebo jinych ujednani.

,Datum emise” znamena datum oznacujici prvni den, kdy mtize dojit k vydani Certifikatd piislusné Emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v piislusném Emisnim dodatku.

,Den expirace“ znamena v ptipadé Certifikatt evropského typu a Certifikati bermudského typu den kdy lze prava vyplyvajici
z Certifikatd uplatnit. Tento den bude uveden v piislusném Emisnim dodatku.

,Den ocenéni (Valuation Date) znamena den, kdy dojde k ocenéni podkladového néastroje pro udely stanoveni vySe naroku
pfislusného Vlastnika Certifikatu, ktery bude uréen v pfislusném Emisnim dodatku (nebo, pokud takovy den neni Planovanym dnem
obchodovani, nasledujicici Planovany den obchodovani), s vyjimkami uvedenymi v élancich 10 (Odklad Dne ocenéni) a 11 (Odklad
Dne vyporddani) (pouZiji-li se).

,»Den realizace* znamena, s vyhradou uvedenou v ¢lanku 9.2 (Maximdlni vykonatelny pocet Certifikatii) vyse (pouzije-li se), den
doruéeni Oznameni o realizaci v souladu s ¢lankem 7.1 (Oznameni o realizaci) vyse.

,,Den uréeni sménného kurzu“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11 (Odklad Dne vyporadani).

,Den vyporadani“ znamena den, kdy dojde k vyporadani Certifikatd, ktery bude uréen v pfislusném Emisnim dodatku (s vyhradou
¢lanku 6.5 (Automaticky vykonatelné Certifikaty) vyse).

,.Devizovy zakon“ znamena zédkon ¢. 219/1995 Sb., devizovy zdkon, ve znéni pozdéjsich predpist.

,.Dny ocenéni, znamenaji ptislusné Dny ocenéni, které odpovidaji pofadovému ¢islu n dle tabulky obsazené v piislusném Emisnim

dodatku, s vyjimkami uvedenymi v ¢lancich 10 (Odklad Dne ocenéni) a 11 (Odklad Dne vyporadani) (pouziji-li se).
»Emise“ ma vyznam uvedeny v uvodu téchto Spoleénych emisnich podminek.
,,Emisni dodatek* ma vyznam uvedeny v uvodu téchto Spoleénych emisnich podminek.

»Emisni podminky“ znamena tyto Spole¢né emisni podminky ve znéni Emisniho dodatku, které spolec¢né tvofi emisni podminky
konkrétni Emise.

,Emitent ma vyznam uvedeny v uvodu té€chto Spole¢nych emisnich podminek.
»EUR®, ,EUro“ ¢i ,,euro® znamena zakonnou ménu ¢lenskych stati Evropské unie, které ptijaly tuto jednotnou ménu.
L, EURIBOR* znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech per annum nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru ,,Reuters Screen Service®, str.
EURIBOR (nebo na ptipadné nastupnické strang) pro relevantni obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR
zjistovan. V piipadé, ze relevantni obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR
uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé vypoctu linearni interpolace mezi EURIBORem pro nejblizsi
delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané¢ EURIBOR uveden, a EURIBORem pro nejblizsi kratsi obdobi, pro
které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zpiisobem uvedenym
V tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné ur¢it sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich depozit
v EUR pro takové obdobi, které odpovida piislusnému relevantnimu obdobi a piislusnou ¢astku ziskanych v tento den po
11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od alesponi 3 (tii) bank dle volby Agenta pro vypocty ptsobicich na
relevantnim mezibankovnim trhu. V ptipadé¢, Ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni trokova
sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl
EURIBOR takto zjistitelny.

© Pokud bude sazba urcena podle odstavce (A) nebo (B) vyse zaporna, EURIBOR znamena 0 % (slovy nula procent).

»Evidence emise* znamena ve vztahu k zaknihovanym Certifikatim centralni evidenci Emise vedenou Centralnim depozitafem,
resp. evidenci navazujici na centralni evidenci v souladu se Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu, nebo ve vztahu ke Sbérnému
certifikatu evidenci vlastnikti podili na Sbérném certifikatu ve smyslu ustanoveni ¢lanku 1.2.3(d) vyse a v souladu s ustanovenim
§ 36 odst. 2 Zakona o dluhopisech (ve spojeni s ustanovenim ¢lanku 1.2.3(f) vyse).

Finanéni centrum® pro jednotlivou ménu znamend, pokud neni v pfislusném Emisnim dodatku stanoveno jinak, misto, kde se
prevazné kotuji referenéni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

.Hedgingova dokumentace“ znamend, ve vztahu k Hedgingovému obchodu, Konfirmaci a dalsi pravni dokumentaci (zahrnujici
zejména, nikoli vSak vyluéné, standardizovanou pravni dokumentaci vydanou mezinarodni asociaci ISDA), na kterou se Konfirmace
odvola a ktera, spolu s Konfirmaci, upravuje podminky Hedgingového obchodu.

-Hedgingova protistrana“ znamena osobu takto oznacenou v pftislusném Emisnim dodatku a tam blize specifikovanou a jakoukoli
dalsi osobu, s niz Emitent uzaviel Hedgingovy obchod za tcelem zajisténi rizik, ktera vyplyvaji pro Emitenta z pfislusné Emise
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certifikati s ohledem na to, ze jeho povinnosti vyplyvajici z Certifikatl jsou zavislé na budoucim vyvoji hodnoty Indexu, na néjz je
prislusna Emise certifikatii vazana.

.Hedgingova strategie” znamena strategii nebo princip, ktery vyjadiuje zpisob zajisténi Emitenta proti rizikiim vyplyvajicim pro
Emitenta z pfislusné Emise certifikatii s ohledem na to, Ze jeho povinnosti vyplyvajici z Certifikatli jsou zavislé na budoucim vyvoji
hodnoty Indexu, na ng&jz je ptislusna Emise certifikati vazana. Hedgingova strategie spociva v tom, ze v souladu s podminkami
Hedgingového obchodu ma Emitent v zavislosti na vykonnosti Indexu pravo obdrzet od Hedgingové protistrany ¢astku Equity
Amount a/nebo Knock-out Amount (v obou piipadech dale jen ,,Souhrnna dorovnavaci ¢astka“), popiipadé povinnost uhradit
Hedgingové protistrané Castku Equity Amount (tato ¢astka, vyjadiena jako zaporné Cislo, dale téZ jen ,,Souhrnna dorovnavaci
¢astka™). Hedgingova strategie je zaloZena na principu, ze ke kazdému dni po celou dobu trvani prav z Certifikatu musi platit, Ze
Céstka vypofadani splatna v dany den a piipadajici na jeden Certifikat je rovna souétu (a) Nomindlni hodnoty jednoho Certifikatu
a (b) Pomérné dorovnavaci ¢astky splatné v dany den na zakladé Hedgingového obchodu. ,,Pomérnou dorovnavaci ¢astkou* se pro
ucely predchozi véty rozumi Castka, ktera bude vici Souhrnné dorovnavaci Castce ve stejném poméru, jaky je pomér Nominalni
hodnoty jednoho Certifikatu viéi Equity Notional Amount, popiipadé viici obdobné Eastce definované v Hedgingové dokumentaci
nasledného Hedgingového obchodu, jehoz podminky sjednal Emitent po Datu emise.

-Hedgingovy obchod“ znamena obchod takto oznaceny v pfislusném Emisnim dodatku a tam blize specifikovany, ktery Emitent
uzavtel s Hedgingovou protistranou za u¢elem zajisténi rizik, ktera vyplyvaji pro Emitenta z pi{slusné Emise certifikati s ohledem na
to, Zze jeho povinnosti vyplyvajici z Certifikati jsou zavislé na budoucim vyvoji hodnoty Indexu, na néjz je ptislusnd Emise
certifikatl vazana, a jakakoliv dalsi transakce, které jsou dle uvazeni Emitenta nezbytné k zajisténi téchto rizik.

,,Hodnota podkladového nastroje* znamena oficialni uzaviraci hodnotu podkladového nastroje stanovenou Agentem pro vypocty
ke Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo mtize podle podminek Certifikati dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty
podkladového nastroje). Pokud jakdkoliv hodnota podkladového néstroje, zvefejnéna na Trhu nebo Sponzorem indexu, je nasledné
opravena a Trh nebo Sponzor indexu tuto opravu zvetejni, je Agent pro vypocty opravnén hodnotu podkladového nastroje obchodné
piimétenym zptsobem a v dobré vite upravit.

,Horni bariéra“ znamend mezni hodnotu ¢i hodnoty, které budou uvedeny v Emisnim dodatku, na jejichz dosazeni/nedosazeni
zavisi, v pfipadé varianty Certifikatu 5 nebo 6, tak jak jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikatit) a za podminek
tam stanovenych, vyplaceni/nevyplaceni ptislusné Castky vyporadani.

,Horni podilové procento” znamena hodnotu, uvedenou v Emisnim dodatku, ktera spoluuréuje vysi Céastky vypotadani ke Dni
vyporadani v piipadé vSech variant Certifikat(, tak jak jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikatii).

,JHorni stanovené maximum® znamen4 mezni hodnotu, uvedenou v Emisnim dodatku, ktera spoluuréuje vysi Castky vypoiadani ke
Dni vypofadani v ptipadé vSech variant Certifikatt, tak jak jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikdtit).

Index‘ (Index) znamena index uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku, ktery je podkladovym nastrojem Certifikata.
,, K¢ znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

,Koeficient pocate¢ni hodnoty“ znamena koeficient stanoveny v pfislusném Emisnim dodatku, ktery je vyuzit ke stanoveni
Po&ateéni hodnoty podkladového néstroje, a ktery je jednim z kritérii pro vybér vzorce pro vypodet Castky vypoiadani ke Dni
vypotadani ze vzorci uvedenych pro varianty Certifikatu 1, 2, 3, 4, 5 nebo 6, tak jak jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2
(Varianty Certifikatii), pficemz ¢im vyssi tento koeficient je, tim vyssi je tato pfepoctend Poc¢ate¢ni hodnota podkladového néstroje
(a naopak).

,.Koeficient rozhodné hodnoty“ znamena koeficient stanoveny v piislusném Emisnim dodatku, ktery je vyuzit ke stanoveni
Rozhodné hodnoty podkladového nastroje, a ktery spoluuréuje vysi Castky vypotadani ke Dni vyporadani v piipadé varianty
Certifikatu 1, 2, 3, 4, 5 nebo 6, tak jak jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikatit), pfi¢emz ¢im vyS$si tento
koeficient je, tim vyssi je tato pfepoc¢tena Rozhodna hodnota podkladového néstroje (a naopak).

,Konec ucetniho dne“ znamena okamzik, po némz osoba, ktera vede Evidenci emise, provede, v souladu s pro néj zavaznymi
pravnimi pfedpisy a pravidly, zapis pfevodu Certifikatu nebo podilu na Sbérném certifikatu (podle toho, co je ve vztahu k dané Emisi
relevantni) az k nasledujicimu dni.

,Konetné dny ocenéni“ znamenaji ptislusné Dny ocenéni, kterym pro pfislusnou Emisi pfedchazeji veskeré ostatni Dny ocenéni
a které budou uréeny v v pfislusném Emisnim dodatku, s vyjimkami uvedenymi v ¢lancich 10 (Odklad Dne ocenént) a 11 (Odklad
Dne vyporadani) (pouziji-li se).

»Konfirmace“ (Confirmation) znamena konfirmaci Hedgingového obchodu (Confirmation) takto ozna¢enou v piislusném Emisnim
dodatku a tam blize specifikovanou a jakoukoli dal$i konfirmaci nasledného Hedgingového obchodu, jehoz podminky sjednal
Emitent po Datu emise.

.Kotaéni agent” ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti t€chto Emisnich podminek.
,Lhita pro upisovani znamena lhitu pro upisovani Emise certifikati, ktera je stanovena v pfislusném Emisnim dodatku.
,,LIBOR‘ znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech per annum nabidnutou pro relevantni ménu, kterd je uvedena na ,,Reuters Monitor®, strana
LIBOR (nebo ptipadné nastupnické stran¢) pro takové obdobi, které odpovida relevantnimu, a ktera je platna pro den, kdy
je LIBOR zjistovan. V ptipadé, ze relevantni obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR
uveden, pak LIBOR urci Agent pro vypocty na zakladé vypoctu linearni interpolace mezi LIBORem pro nejblizsi delsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden, a LIBORem pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je LIBOR
na zminéné strané LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize
uvedeny odstavec (B).
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(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den LIBOR
uréen Agentem pro vypocCty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v pfislusné
méné pro takové obdobi, které odpovida relevantnimu obdobi a pfislusnou ¢astku ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté)
hodiné dopoledne londynského Easu od alespon 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na londynském
mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni tirokova sazba rovnat
LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vysSe v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl LIBOR takto
zjistitelny.

© Pokud bude sazba uréena podle odstavce (A) nebo (B) vyse zaporna, LIBOR znamena 0 % (slovy nula procent).

»-Maximalni vykonatelny pocet” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.2 (Maximdlini vykonatelny pocet Certifikatii) vyse.

,,Ména vyporadani nabidkového programu® ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.2 (Penézité vyporadani) vyse.

,»-Minimalni vykonatelny po¢et” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 (Minimalni vykonatelny pocet Certifikatii) vyse.

-Nabidkovy program‘ znamena tento nabidkovy program Emitenta.

~Naruseny den“ (Disrupted Day) znamena:

(i) kterykoli Planovany den obchodovani, ve ktery relevantni Trh nebo Souvisejici trh neoteviel k béznému obchodovani nebo
nastal Pfipad vypadku trhu; nebo

(i) V ptipadé, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 12.1.3 oznaden v piislusném Emisnim dodatku jako Index zaloZeny na vice
trzich (Multiple Exchange Index), kterykoli Planovany den obchodovani kdy: (a) Sponzor indexu neuvefejnil hodnotu
Indexu; (b) kterykoliv Souvisejici trh neoteviel k béznému obchodovani; nebo (c¢) nastal Piipad vypadku trhu.

,Nominalni hodnota“ znamend nominalni hodnotu (face value) Certifikatu (pfi¢emz Certifikaty stejné Emise budou mit stejnou
Nominalni hodnotu) uvedenou v pfislusném Emisnim dodatku, ktera se v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Spole¢nych emisnich
podminek a ptislusného Emisniho dodatku, pouzije k vypoctu Castky vyporadani piislusného Certifikatu.

,,-Obcansky zakonik* znamend zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozd&jsich predpist.

,-Obdobi realizace“ znamena pro Certifikaty amerického typu a Certifikaty bermudského typu obdobi pocinajici dnem stanovenym
v piislusném Emisnim dodatku (v€etné tohoto dne) a koncici Dnem expirace (vcetné tohoto dne), ve kterém muize dojit k uplatnéni
prava vyplyvajiciho z téchto Certifikati v souladu s ¢lankem 6.1.1. (Vykon prav z Certifikatii amerického typu) a 6.1.3 (Vykon prav
z Certifikatii bermudského typu).

,,OdloZeny den vyporadani“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11 (Odklad Dne vyporddani).
,-OkamZik ocenéni“ (Valuation Time) znamena:

0] okamzik v pfislusném Dni ocenéni takto stanoveny v piislusném Emisnim dodatku, nebo pokud neni stanoven zadny
takovy okamzik, Planovany okamzik uzavieni piislusného Trhu v piislusny Den ocenéni ve vztahu ke kazdému Indexu,
ktery ma byt ocenén. Pokud ptislusny Trh zavie pfed svym Planovanym okamzikem uzavteni a uréeny Okamzik ocenéni
nastane po skute¢ném okamziku uzavieni bézného obchodovani, pak Okamzikem ocenéni bude tento skute¢ny okamzik
uzavieni; nebo

(i) v piipadé, Ze bude Index, v souladu s ¢lankem 12.1.2 (Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))) oznaten
v ptislusném Emisnim dodatku jako Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), bude Okamzikem ocenéni:
(a) Pro ucely stanoveni, zda nastal Ptipad vypadku trhu: (A) ve vztahu ke kterékoliv SloZce, Planovany okamzik uzavieni
Trhu ve vztahu k dané Slozce, a (B) ve vztahu k opénim kontraktim ¢i futures na Index, okamzik skonceni obchodovani na
Souvisejicim trhu; a (b) ve vSech ostatnich ptipadech okamzik, ke kterému Sponzor indexu vypocita a zvetejni zavére¢nou
hodnotu Indexu. Pokud, pro ucely bodu (a) vyse, pfislusny Trh zavie pfed svym Planovanym okamzikem uzavieni
a ur¢eny Okamzik ocenéni nastane po skute¢ném okamziku uzavieni bézného obchodovani, pak Okamzikem ocenéni bude
tento skutecny okamzik uzavieni.

»-Opakované vykonatelny Certifikat“ znamena Certifikat, z kterého lze vyplyvajici prava uplatnit a Certifikat tak realizovat alespon
dvakrat a ktery bude oznaceny v ptislusném Emisnim dodatku jako Opakované vykonatelny Certifikat.

,,Osoba opravnéna k hlasovani na Schiazi“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.3.1 (Zaknihované Certifikaty) vyse.
,»Oznameni o odkupu“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.2 (Call opce Emitenta) vyse.

,»Oznameni o realizaci znamena oznameni o uplatnéni prav z Certifikatd dle ¢lanku 7.1 (Ozndmeni o realizaci) vyse, které je
v Ceském jazyce, je fadné podepsané za Vlastnika Certifikditu a po formalni i obsahové strance odpovida pozadavkim
Administratora. Podpisy na oznameni musi byt tifedné ovéfeny. Oznameni musi byt dolozeno (i) originalem nebo ufedné ovéfenou
kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne star$i 3 (ti) mésicQ, je-li opravnénou osobou pravnickd osoba
zapisujici se do obchodniho rejstiiku (popf. origindl nebo ufedné ovéfenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li
opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba zapisujici se do takového registru), (ii) origindlem nebo ufedné ovéfenou kopii
potvrzeni o dalovém domicilu p¥{jemce platby pro piislu§né dafiové obdobi a (iii) originadlem nebo Gfedn& ovétenou kopii plné moci
s ufedné ovéfenym podpisem ¢i podpisy v pfipadé, Zze opravnéna osoba je zastupovana (v pfipadé potieby s Ufedné ovéfenym
prekladem do Ceského jazyka). V pripadé originald cizich tfednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni
prislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, popiipadé dolozky o ovéfeni apostilou.

,,PenéZité vyporradani ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.2 (Penézité vyporaddni) vyse.
,Planovany den obchodovani“ (Scheduled Trading Day) znamena:

(i) kterykoli den, kdy maji byt podle svého rozvrhu jak Trh, tak i Souvisejici trh otevieny k béznému obchodovani; nebo
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(i) v ptipadé, Ze bude Index, v souladu s ¢lankem 12.1.2 (Index zalozZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))) oznagen
v pfislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), bude Planovanym dnem
obchodovani kterykoli den, kdy (A) méa Sponzor indexu uvefejnit hodnotu indexu; a kdy (B) ma byt kazdy Souvisejici trh
otevieny k béznému obchodovani.

~Planovany okamzZik uzavieni® (Scheduled Closing Time) znamena ve vztahu k Trhu nebo Souvisejicimu trhu a Planovanému
dnu obchodovani, planovany okamzik uzavieni tohoto Trhu nebo Souvisejiciho trhu (ktery nastane ve vSedni den) v tento Planovany
den obchodovani, bez ohledu na obchodovani po uzavieni trhu nebo jiné obchodovani mimo pravidelné doby obchodovani.

Pocateéni dny ocenéni znamena dny, ve kterych se stanovi Pocatecni hodnota podkladového nastroje, které budou uvedeny
v ptislusném Emisnim dodatku, s vyjimkami uvedenymi v ¢lancich 10 (Odklad Dne ocenéni) a 11 (Odklad Dne vyporddani)
(pouziji-li se), pficemz pro ucely téchto ¢lankti se Dnem ocenéni rozumi Pocatecni den ocenéni.

~Pocateéni hodnota podkladového nastroje znamena hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického priméru Hodnot
podkladového nastroje k Pocate¢nim dniim ocenéni a Koeficientu pocateéni hodnoty.

Povolena clearingova instituce* znamena instituci, ktera provadi vyporadani obchodu s investiénimi nastroji a ktera bude uvedena
v piislusném Emisnim dodatku.

~Povoleny nasobek* ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 (Minimdlnz vykonatelny pocet Certifikdtii) vyse.

,»Pracovni den“ znamena den, kdy je pro bézny provoz otevien Centralni depozitaf a trhy uvedené v pfislusném Emisnim dodatku
(zejména pro Ucely Pracovniho dne pro ocenéni) a navic (a) pro Certifikdty denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy
jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotradani mezibankovnich obchodi v &eskych korunach, (b) pro
Certifikaty denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiradani
devizovych obchodl a kdy je zaroven otevien pro vypotfadani obchodl systém TARGET?2 a (c) pro Certifikaty denominované v jiné
meéné nez v Ceskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodt
v Ceské republice a v hlavnim Finan&nim centru pro ménu, v niz jsou Certifikaty denominovany.

~Pracovni den pro ocenéni* znamena den (s vyjimkou dne pracovniho volna nebo klidu), kdy banky v Praze a dalSich mistech
stanovenych v pfislusném Emisnim dodatku jsou otevieny k béznému provozu a, ur¢i-li tak pfisluSny Emisni dodatek, Trh je
Vv souladu s jeho pravidly otevien k béznému provozu.

,Pracovni den trhu“ (Exchange Business Day) znamena:

(i) kterykoliv Planovany den obchodovani, kdy je kazdy Trh a kazdy Souvisejici trh otevieny k obchodovéni po svou b&Znou
pracovni dobu, a to bez ohledu na to, Ze ptipadné doslo k jejich uzavieni pred Planovanym okamzikem uzavieni; nebo

(ii) v ptipadé, ze bude Index, v souladu s Elankem 12.1.2 (Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index)) oznacen
Vv piislusném Emisnim dodatku jako Index zaloZzeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), bude Pracovnim dnem trhu Planovany
den obchodovani, kdy: (a) Sponzor indexu uvefejnil hodnotu Indexu; a (b) kazdy Souvisejici trh je otevieny k béznému obchodovani,
bez ohledu na uzavieni takového Souvisejiciho trhu pied jeho Planovanym okamzikem uzavieni.

,,PRIBOR* znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech per annum, ktera je uvedena na obrazovce ,,Reuter Screen Service™ strana PRBO (nebo jiny
oficialni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu trokovych sazeb prodeje na prazském trhu ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida relevantnimu obdobi, stanovena CNB a ktera je
platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V piipadé, ze relevantni obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na
zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé vypoctu
linearni interpolace mezi PRIBORem pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané¢ PRBO (nebo
jiném oficialnim zdroji) uveden, a PRIBORem pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO
(nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci (A),
pouZije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vySe uvedené¢ho odstavce (A), bude v takovy den
PRIBOR uréen Agentem pro vypolty jako aritmeticky pramér kotaci irokové sazby prodej Ceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které¢ odpovida relevantnimu obdobi a piislusnou ¢astku ziskanych v tento den
po 11:00 (jedenacté) hodin€ dopoledne prazského Casu od alesponi 3 (t¥i) bank dle volby Agenta pro vypocty pisobicich na
prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé, ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat
PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl PRIBOR takto
zjistitelny.

© Pokud bude sazba uréena podle odstavce (A) nebo (B) vyse zaporna, PRIBOR znamena 0 % (slovy nula procent).

Pro vyloudeni pochybnosti plati, ze v piipadg, 7e v dasledku vstupu Ceské republiky do eurozény PRIBOR zanikne nebo se piestane
obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto néj bézné pouzivat na
trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

,,PFedfasné uzavieni“ (Early Closure) se pouZije pouze v ptipadé, Ze bude Index, v souladu s ¢lankem 12.1.3 oznacen v pfislu§ném
Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), a znamena uzavieni Trhu v kterykoli Pracovni den
trhu v souvislosti s kteroukoliv Slozkou nebo Souvisejiciho trhu pfed jeho Planovanym okamzikem uzavfeni, ledaze je takové
dvou okamziku: (i) skuteénym okamzikem skonéeni b&ézného obchodovani na daném Trhu nebo pfipadné Souvisejicim trhu v dany
Pracovni den trhu; a (ii) uzavérkou pro zapsani piikazi do systému Trhu nebo Souvisejiciho trhu pro provadéni v dany Okamzik
ocenéni daného Pracovniho dne trhu.
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,,PFipad predcasné realizace Certifikatu* nastane, pokud bude Hodnota podkladového nastroje ke kterémukoliv z pfislusnych Dnt
ocenéni, vyssi nebo rovna, nebo niz§i nebo rovna nez stanovena hodnota podkladového nastroje, a to v zavislosti na varianté
Certifikatu, tak jak jsou jednotlivé varianty popsany v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikatit).

,.PFipad vypadku trhu (Market Disruption Event) znamena:
(i) ve vztahu k Indexu:
(a) vznik nebo existenci kdykoliv v obdobi jedné hodiny, ktera konéi ptislu§snym Okamzikem ocenéni:

(A) jakéhokoliv zastaveni nebo omezeni obchodovani u¢inéného relevantnim Trhem nebo Souvisejicim trhem
nebo i jinak, at’ z dvodu pohybti ceny piesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu
nebo jinak:

(x) na kterémkoliv Trhu souvisejici s cennymi papiry, které tvofi nejméné 20 procent hodnoty
relevantniho Indexu; nebo

(y) s futures nebo opénimi kontrakty souvisejicimi s relevantnim Indexem na relevantnim Souvisejicim
trhu; nebo

(B) jakékoliv udalosti (kromé& udalosti popsané v bodé (ii) niZe), kterd zplisobi vypadek nebo omezeni (dle
posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti ucastnikll trhu obecné (x) provadét transakce nebo ziskavat trzni
hodnoty na jakémkoli relevantnim Trhu ve vztahu k cennym papirtim, které tvoii nejméné 20 procent hodnoty
relevantniho Indexu nebo (y) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k futures nebo op¢nim
kontraktlim souvisejicim s relevantnim Indexem na jakémkoliv relevantnim Souvisejicim trhu,

jenz, v kterémkoliv pfipadé€, Agent pro vypocty oznaci za vyznamny; nebo

(b) uzavteni v kterykoliv Pracovni den trhu, jakéhokoliv relevantniho Trhu ve vztahu k cennym papirim, které tvoii
nejméné 20 procent hodnoty relevantniho Indexu nebo jakéhokoliv Souvisejiciho trhu pfed jeho Planovanym okamzikem
uzavfeni, ledaze je takové predcasné uzavieni ozndmeno danym Trhem nebo pfipadné Souvisejicim trhem alespon jednu
hodinu pied diivej$im z nasledujicih dvou okamziki: (A) skute¢nym okamzikem skonceni bézného obchodovani na daném
Trhu nebo ptipadné Souvisejicim trhu v dany Pracovni den trhu, nebo (B) uzavérkou pro zapsani piikazt do systému Trhu
nebo Souvisejiciho trhu pro provadéni v dany Okamzik ocenéni daného Pracovniho dne trhu; nebo

(ii) v piipadg, Zze bude Index, v souladu s ¢lankem 12.1.3 oznaéen v p¥islusném Emisnim dodatku jako Index zaloZeny na vice trzich
(Multiple Exchange Index), bud”

(a) ve vtahu ke SloZce, vznik nebo existence:

(A) Vypadku obchodovani ve vztahu k takové Slozce, ktery Agent pro vypoéty oznadi za vyznamny, kdykoliv
V obdobi jedné hodiny, kterd kon¢i pfislusnym Okamzikem ocenéni, pokud jde o Trh, na kterém se uskutecnuje
hlavni obchodovani s danou Slozkou;

(B) Vypadku trhu ve vztahu k takové Slozce, ktery Agent pro vypoclty oznaéi za vyznamny, kdykoliv v obdobi
jedné hodiny, ktera konéi ptislusnym Okamzikem ocenéni, pokud jde o Trh, na kterém se uskute¢iiuje hlavni
obchodovani s danou Slozkou; nebo

(C) Pifedcasného uzavieni ve vztahu k takové Slozce, ktery Agent pro vypocty oznadi za vyznamny; a

souhrn vSech Slozek, u kterych nastane nebo existuje Vypadek obchodovani, Vypadek trhu nebo Predcasné
uzavieni, pfedstavuje alespoil 20 % hodnoty Indexu

(b) ve vztahu k futures nebo opénim kontraktim vztahujicim se k Indexu, vznik nebo existence: (A) Vypadku
obchodovani, (B) Vypadku trhu, které v obou pfipadech Agent pro vypoéty oznaci za vyznamné, kdykoliv v obdobi jedné
hodiny, ktera kon¢i ptislusnym Okamzikem ocenéni, pokud jde o Souvisejici trh; nebo (c) Pfed¢asného uzavieni.

Pro ucely stanoveni, zda v kterémkoli okamziku existuje Ptipad vypadku trhu v souvislosti s Indexem nebo Slozkou, pokud v dané
dobé nastane Pfipad vypadku trhu v souvislosti s cennym papirem zahrnutym v tomto Indexu nebo v souvislosti s touto Slozkou, pak
relevantni procentni podil takového cenného papiru nebo dané Slozky k hodnoté Indexu bude zalozen na porovnani (a) ¢asti hodnoty
Indexu pficitatelné danému cennému papiru nebo Slozce a (b) celkové hodnoty Indexu, v obou pfipadech bud’ (i) s vyjimkou
pfipadu, kdy bude Index, v souladu s ¢lankem 12.1.3 oznacen v pfislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice trzich
(Multiple Exchange Index), bezprosttedné pied vznikem takového Vypadku trhu nebo (ii) v ptipadé€, Ze bude Index, v souladu
S ¢lankem 12.1.3 oznacen v pfislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index) za pouziti
oficialnich zahajovacich koeficientt jak byly zvefejnény Sponzorem indexu jako soucast trznich ,,zahajovacich dat®.

,PFipad vypadku devizového trhu“ znamena ptipad, kdy je pro Emitenta nebo jeho spiiznénou spole¢nost pravné nemozné:

(i) preménit Piislusnou ménu na Ménu vyporadani nabidkového programu; nebo
(i) prevést Ménu vyporadani nabidkového programu z (¢t v Prislu$né zemi na uéty mimo danou jurisdikei; nebo
(iii) prevadét Piislusnou ménu mezi Gcty v Piislu$né zemi na osobu, ktera nema v této jurisdikci domicil.

,,PFislu§na ména‘“ znamena ménu, kterou je nutné, ale neni pravné mozné, (i) pfeménit na Ménu vypoiadani nabidkového programu
nebo (ii) pfevést z uctl v Prislusné zemi na osobu nemajici v takové jurisdikci domicil, dojde-li k Pfipadu vypadku devizového trhu
a prislusny Emisni dodatek stanovi, ze se pouzije ¢lanek 11 téchto Spole¢nych emisnich podminek a ktera bude urcena v piislusném
Emisnim dodatku.
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,,PFisluSna zemé*“ znamena zemi, ve které je ucet, z n¢hoz nelze pievést (i) Ménu vypofadani nabidkového programu do jiné
jurisdikce nebo (ii) Pfislusnou ménu na jiné Gcet v takové zemi zné&jici na osobu nemajici v takové jurisdikci domicil, pokud dojde
k ptipadu vypadku devizového trhu a ktera bude uréena v ptislusném Emisnim dodatku.

~Relevantni pravo* ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13 (Protiprdvnost).

-Rozhodna hodnota podkladového nastroje* znamena hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického praméru Hodnot
podkladového nastroje k Pocate¢nim dniim ocenéni a Koeficientu rozhodné hodnoty.

»-Rozhodny den pro u¢ast na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.3.1 (Zaknihované Certifikaty) vyse.
,»,Sbérny certifikat ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3(a) téchto Spole¢nych emisnich podminek.
»,Schiize“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.2.1 (Pravo svolat Schiizi) vyse.

»Slozka“ (Component Security) znamena v ptipadé, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 12.1.2, oznaCen v piislusném Emisnim
dodatku jako Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), kazdou slozku Indexu.

»Sménny kurz® znamena (pokud pfislusny Emisni dodatek nestanovi jinak) sménny kurz (stanoveny Agentem pro vypocty v dobré
vife a zpiisobem z obchodniho hlediska pfiméfenym) pro tGcely prodeje Piislusné mény za Ménu vypotadani nabidkového programu
v Den ocenéni nebo v jiny den, kdy ma tento sménny kurz byt stanoven v souladu s ustanovenimi ¢lanku 11 (Odklad Dne
vyporadanit), s tim, ze tento sménny kurz je vyjadien v poctu jednotek Piislusné mény na jednotku Mény vypotradani nabidkového
programu.

Souvisejici trh“ (Related Exchange) znamena ve vztahu k Indexu kazdy trh nebo kotaéni systém urfeny pro tento Index
Vv pfislusném Emisnim dodatku, jakéhokoli nastupce tohoto trhu nebo kota¢niho systému nebo nahradni trh nebo kota¢ni systém, na
ktery bylo docasné piemisténo obchodovani futures nebo opénimi kontrakty tykajicimi se tohoto Indexu (za piedpokladu, ze Agent
pro vypocty doSel k zavéru, Ze na tomto doCasném nahradnim trhu nebo kotaénim systému je obdobna likvidita futures nebo opénich
kontraktti tykajicich se tohoto Indexu jako na piivodnim Souvisejicim trhu). Pokud bude v Emisnim dodatku jako Souvisejici trh
stanoveno ,,VSechny trhy*, bude Souvisejicim trhem kazdy burzovni nebo kota¢ni systém, na kterém ma obchodovani podstatny vliv
(dle ur¢eni Agenta pro vypocty) na celkovy trh futures nebo opcnich kontrakti tykajicich se tohoto Indexu.

,»Spodni bariéra“ znamend mezni hodnotu ¢i hodnoty, které budou uvedeny v Emisnim dodatku, na jejichz dosazeni/nedosazeni
zavisi, v pfipadé varianty Certifikatu 5 nebo 6, tak jak jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikatit) a za podminek
tam stanovenych, vyplaceni/nevyplaceni piislusné Castky vypotradani.

,,Spodni podilové procento” znamena hodnotu, uvedenou v Emisnim dodatku, ktera spoluuréuje vysi Castky vypoiadani ke Dni
vypofadani v piipadé vSech variant Certifikat(, tak jak jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikati).

,.Spodni stanovené maximum* znamena mezni hodnotu, uvedenou v Emisnim dodatku, ktera spoluuruje vysi Castky vyporadani
ke Dni vypotadani v piipadé vSech variant Certifikati, tak jak jsou tyto varianty popsany v ¢lanku 5.1.2 (Varianty Certifikatit).

,,Spoleéné emisni podminky* znamena tyto spole¢né emisni podminky Nabidkového programu.

»oponzor indexu“ (Index Sponsor) znamena ptislusnou entitu, uréenou v ptislusném Emisnim dodatku, ktera je (a) zodpovédna za
nastaveni a pfezkum pravidel, procedur a metod kalkulace a tpravy, pokud néjakd nastane v souvislosti s pfislusnym indexem,
a ktera (b) oznamuje nebo publikuje (pfimo nebo prostfednictvim zastupce) pravidelné uroven ptislusného indexu béhem kazdého
Planovaného dne obchodovani.

»Stanoveny den realizace” znamena v piipadé Certifikath bermudského typu kterykoli den kdy lze prava vyplyvajici z Certifikatt
uplatnit, ktery bude uveden v ptislusném Emisnim dodatku.

,» Trh“ (Exchange) znamena:

0] ve vztahu k Indexu, kazdy trh nebo kota¢ni systém uréeny pro tento Index v pfislusném Emisnim dodatku, jakéhokoli
nastupce tohoto trhu nebo kota¢niho systému nebo nahradni trh nebo kota¢ni systém, na ktery bylo doc¢asné piemisténo
obchodovani s cennymi papiry tvoficimi tento Index (za pfedpokladu, ze Agent pro vypocty dosel k zavéru, ze na tomto
docasném nahradnim trhu nebo kotaénim systému je likvidita co se tyce cennych papirti tvoficich tento Index srovnatelna
s likviditou na piivodnim Trhu); nebo

(i) v ptipadé, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 12.1.2 (Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index)) oznaen
Vv pfislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), ve vztahu ke kazdé Slozce
tohoto Indexu, hlavni burzovni trh, na kterém se, dle uréeni Agenta pro vypocty, takova Slozka primarné obchoduje.

,Utastnik Centralniho depozitafe” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.1 (Ozndment o realizaci) vyse.

,,Uréena provozovna Administratora“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1.1 (Administrator a Uréend provozovna Administratora)
vyse.
,»Vlastnik Certifikatu“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 (Vlastnici Certifikdti, p/evod Certifikdti) vyse.

,»Vypadek obchodovani* (Trading Disruption) se pouZije pouze v piipadé, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 12.1.2 (Index
zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index)) oznaCen v pfislusném Emisnim dodatku jako Index zaloZeny na vice trzich
(Multiple Exchange Index), a znamena jakékoli zastaveni nebo omezeni obchodovani u¢inéné relevantnim Trhem nebo Souvisejicim
trhem nebo i jinak, at’ z dlivodu pohybti ceny pfesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu nebo jinak:
souvisejici s (i) jakoukoliv Slozkou na Trhu ve vztahu k této Slozce; nebo s (ii) futures nebo opénimi kontrakty souvisejicimi
S Indexem na Souvisejicim trhu.

.Zajisténé pozice“ znamena jednu nebo néckolik pozic cennych papirti, derivati nebo jinych instrumenti ¢i ujednani (jakkoli
nazyvanych), které Emitent nebo kterakoli z jeho spfiznénych spolecnosti nakoupila, prodala, uzaviela nebo vedla s cilem vytvofit
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hedge“ v souvislosti s Certifikaty, pfi¢emz pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Zajisténé pozice zahrnuji i pozice v souvislosti
s Certifikaty ve vztahu k pfislusnym Podkladovym akciim, Méné vypotadani nabidkového programu nebo Pfislu§né meéné.

,»Vypadek trhu“ (Exchange Disruption) se pouzije pouze v ptipadg, Zze bude Index, v souladu s ¢lankem 12.1.2 (Index zaloZeny na
vice trzich (Multiple Exchange Index)) oznagen v piislusném Emisnim dodatku jako Index zaloZeny na vice trzich (Multiple
Exchange Index), a znamena jakoukoliv udalost (kromé Pred¢asného uzavieni), ktera zptisobi vypadek nebo omezeni (dle posouzeni
Agenta pro vypocty) schopnosti Gcastnikd trhu obecné provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k: (i) jakékoli
Slozce na Trhu ve vztahu k této Slozce; nebo (ii) futures nebo opénim kontraktim souvisejicim s Indexem na kterémkoliv
Souvisejicim trhu.

»zaknihované Certifikaty* ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.1 (Podoba, forma a dalsi charakteristiky Certifikatiz) vyse.
-Zakon o bankach* znamena zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozd¢&jsich predpist.
,.Zakon o dluhopisech znamena zékon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist.

~Zakon o obchodnich korporacich* znamena zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdé&jsich piedpisu.

»Zakon o podnikani na kapitialovém trhu“ nebo ,,ZPKT* znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist.

»Zavéreéna hodnota podkladového nastroje“ znamena hodnotu stanovenou prostym aritmetickym primérem Hodnot
podkladového néstroje ke Koneénym dniim ocenéni, pokud byly stanoveny v pfislusném Emisnim dodatku, jinak ke Dnim ocenéni.

»~ZMména zasadni povahy* ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.2.2 (Povinnost Emitenta svolat Schiizi) vySe.
,Zadatel“ ma vyznam uvedeny v &lanku 16.5.1 (Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize) vyse.

,Zadost“ ma vyznam uvedeny v &lanku 16.5.1 (Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize) vyse.

70/98



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

V. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Dale je uveden vzor Emisniho dodatku — Kone¢nych podminek Emise certifikat, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou
Emisi vydavanou v ramci schvaleného Nabidkového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvefejnit prospekt cenného papiru.
Soucasti Emisniho dodatku bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky budou v souladu se zdkonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zptisobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta.

V piipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi certifikatl prospekt cenného papiru, mtize Emitent (analogicky se
Zakonem o dluhopisech) vyhotovit pouze dopln€k Spolecnych emisnich podminek pro danou Emisi, ktery (opét analogicky se
Zakonem o dluhopisech) zpiistupni.

EMISNI DODATEK - KONECNE PODMINKY EMISE CERTIFIKATU

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim
rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46 (dale jen ,,Emitent®), zfidila v souladu s ¢eskym pravem
nabidkovy program investi¢nich certifikatti (dale jen ,,Nabidkovy program® a spolecné emisni podminky Nabidkového programu
dale jen ,.Spolené emisni podminky®). Zakladni prospekt Emitenta obsahujici Spolecné emisni podminky byl schvéalen
rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j. 2015/074221/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2015/00020/CNB/572, které nabylo pravni moci dne
3.7.2015 (dale jen ,,Zakladni prospekt®). [[poFadové ¢islo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen rozhodnutim Ceské
narodni banky €. j. [®], ze dne [®] 2015, které nabylo pravni moci dne [@].]

Tento emisni dodatek (dale jen ,,Emisni dodatek®) piedstavuje spolecné se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou jeho
dodatki] kompletni prospekt nize specifikovanych investi¢nich certifikati (dale jen ,,Certifikaty). Informace uvedené v tomto
Emisnim dodatku tvoii nalezitosti prospektu Certifikat v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, které nejsou soucasti
Zékladniho prospektu (déle jen ,,Koneéné podminky*).

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu
jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Certifikatd. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole Zakladniho
prospektu ,,Rizikové faktory*.

Tento Emisni dodatek byl vypracovan pro ucely ¢l. 5 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES a musi byt
vykladdan ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 ZPKT uverejnén shodnym zpiisobem jako Zdkladni prospekt, tj. na webovych
strankdach Emitenta www.csob.cz, a byl v souladu s pravnimi predpisy oznamen CNB.

Uplné vidaje o Certifikdtech lze ziskat, jen pokud je Zékladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkii) vyklddan ve spojeni s timto
Emisnim dodatkem.

Soucasti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise certifikati.
Diilezité upozornéni:

Certifikdty jsou vysoce rizikové financéni nastroje. Trini cena Certifikdtiit miiZe velmi rychle klesnout a ndavratnost investice neni
zarucena. Certifikaty zpravidla piedstavuji komplexni financni ndstroj. Odpovédni investoii obvykle nekupuji komplexni finanéni
ndstroje jako své jediné investice, nybri své investice diverzifikuji. Odpovédni investoii nakupuji komplexni financéni ndstroje s
priméienym rizikem, jehoZ vySe si jsou védomi, s cilem sniZit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencidlni
investor by nemél investovat do Certifikati, které jsou komplexnim finanénim ndstrojem, bez odborného posouzeni (které ucini
sdm ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje Certifikdti za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Certifikatii a dopadu,
ktery bude takovd investice mit na investi¢ni portfolio potencidalniho investora. Zdajemci o investici do Certifikatii by se tedy méli
ujistit, fe dikladné rozumi povaze Certifikatii a méli by si uvdzlivé udinit viastni iisudek o vhodnosti jejich investice do
Certifikati.

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [®] a informace v ném uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné
uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s pInénim informa¢nich povinnosti na zakladé
pravnich ptedpisl, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti emitenta cennych papiri piijatych
k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto Emisniho dodatku by zajemci o koupi Certifikati méli sva investiéni rozhodnuti
zalozit nejen na zékladé tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho Prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po
datu tohoto Emisniho dodatku uveftejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Rozsitovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikati jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném staté
a Certifikaty nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i
jinym orgéanem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu a oznameni Kone¢nych podminek CNB.

71/98



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

1. ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpovédné za idaje uvedené v Emisnim dodatku a prohlaseni Emitenta

Osobou odpovédnou za spravne vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy spolecnost Ceskoslovenské obchodni banka,
a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46.

Emitent prohlasuje, ze pfi vynalozeni veskeré pfiméfené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi tdaje uvedené v tomto Emisnim
dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamléeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne [®]
Za Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Jméno: [o] Jméno: [e]
Funkce: [o] Funkce: [e]
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2. KONECNE PODMINKY EMISE

DileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Konecnych podminek pro danou Emisi certifikati, tzn. vzor té casti emisnich
podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro
konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkdch zarovern uveden symbol ,, ®“, jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkdch uveden symbol
,, @ budou chybéjici udaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vidy uprava provedena prislusnym Emisnim

dodatkem.

Nize uvedené parametry Certifikati upfesnuji a dopliiuji v souvislosti s touto Emisi Spolecné emisni podminky. Podminky, které se
na nize specifikované Certifikaty nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouzije se®.

1. ISIN Certifikati:

[e]

2. Vydani Certifikati: [Zaknihované cenné papiry; Certifikdity budou evidovany
v evidenci zaknihovanych cennych papird vedené Centralnim
depozitafem, popiipadé v evidenci na ni navazujici.] / [Cenné
papiry; Certifikdty budou piedstavovany Sbérnym certifikatem.
Sbérny certifikdt bude pii svém vydani ulozen a evidovan
U Administratora jako osoby opravnéné k vedeni pfislusné
evidence. Administrator vede evidenci vlastniki podili na
Sbérném certifikatu. ]

3. Me¢na, ve které jsou Certifikaty denominovany: [Koruna ¢eska (CZK) / @]

4. Nominalni hodnota Certifikatu: [®@ CZK / @]

5. Piedpokladana celkovd jmenovitd hodnota Emise | [® CZK/ @]

certifikata:
6. Mozny rozsah navyseni celkové jmenovité hodnoty Emise | [Nepouzije se / Dle ¢lanku 2.1 Spole¢nych emisnich podminek,
/ Podminky tohoto navyseni: pfi¢emz objem navySeni nepiekroci ® % piedpokladané celkové
jmenovité hodnoty Emise certifikati]

7. Pocet Certifikata: [®] kust

8. Nazev Emise certifikatt: [®]

9. Datum emise: [®]

10. Lhuta pro upisovani: [®]

11. Emisni kurz Certifikatt k Datu emise: [®] % Nominalni hodnoty Certifikatu

12. Webové stranky Emitenta pro wuvefejiiovani ceny | Dle ¢lanku 2.2 Spoleénych emisnich podminek bude Emitent

Certifikatt v pfipadé vefejné nabidky spojené s primarnim upisem Certifikatd

v ramci dodate¢né Lhity pro upisovani a v piipadé vefejné
nabidky spojené se sekundarnim prodejem Certifikati pravidelné
uvefejiiovat cenu takto nabizenych Certifikdth na svych
webovych strankach [http://www.csob.cz/ / @], v sekci [®].
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13. Certifikaty amerického typu / evropského typu / | [Certifikaty jsou Certifikaty amerického typu a uplatni se na né
bermudského typu: ¢lanek 6.1.1 Spole¢nych emisnich podminek] / [Certifikaty jsou
Certifikaty evropského typu a uplatni se na né Clanek 6.1.2
Spole¢nych emisnich podminek] / [Certifikaty jsou Certifikaty
bermudského typu a uplatni se na né ¢lanek 6.1.3 Spoleénych

emisnich podminek]

14. Automaticky vykonatelné Certifikaty: [Ano; pouzije se ¢lanek 6.5 Spoleénych emisnich podminek
[stim, Ze pro ucely Certifikaiti bude Den vypofadani ®
Pracovnich dnti po dni, kdy Vlastnik Certifikatu doru¢i oznameni
o realizaci, nebo po dni, k némuz se ma za to, ze byla uplatnéna
prava z Certifikati podle ¢lanku 6.5.1 Spoleénych emisnich
podminek] / NepouZije se]]

15. Opakované vykonatelné Certifikaty: [Ano; pouzije se ¢lanek 6.3 Spoleénych emisnich podminek /
Nepouzije se]

16. Druh podkladového nastroje: [Index]

17. Nézev Indexu: [Eurostoxx50 / Dow Jones / S&P 500 / Nasdaq / DAX / FTSE
100/ @]

17.1  Charakteristika Indexu: [Obecnad charakteristika Indexu]

17.2  Informace o slozeni Indexu a pravidlech jeho fizeni lze | [Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o slozeni Indexu

ziskat: a pravidlech jeho Fizeni.]

17.3  Informace o minulych a dalSich vysledcich Indexu a jeho | [Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o minulych a dalsich

nestalosti l1ze ziskat: vysledcich podkladovych nastrojii a jejich nestdlosti.]

17.4  Sponzor indexu: [®]

17.5 Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index): [Ano; pouzije se ¢lanek 12.1.2 Spoleénych emisnich podminek /
Nepouzije se]

18. Bariéra: [® / Nepouzije se]

19. Spodni Bariéra: [® / Nepouzije se]

20. Horni Bariéra: [® / Nepouzije se]

21. Bariérové obdobi: [® / Nepouzije se]

22. Bonusové procentoy,: [® / Nepouzije se]

23. Bonusové procentos: [® / Nepouzije se]

24, Obdobi realizace: [Obdobi pocinajici ® (véetné tohoto dne) a koncici Dnem
expirace (véetné tohoto dne) / Den expirace / Kazdy Stanoveny
den realizace a Den expirace]

25. Stanoveny den realizace: [® / Nepouzije se]
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26.

Den realizace:

[Dle ¢lanku 22 Spole¢nych emisnich podminek]

27.

[Den / Dny] expirace:

[®] / [Vice dnui v pripadé Opakované vykonatelnych certifikatii]

28.

Dny ocenéni:

[[Bude uvedeno datum a ndhradni datum, pokud toto datum neni
Pracovnim dnem.] / [Kazdy ze Dnl ocenéni, uvedenych
V nasledujici tabulce: ® a kazdy z Kone¢nych dnu ocenéni
uvedenych v nasledujici tabulce: ®, a pokud tyto dny nejsou
Pracovnim dnem pro ocenéni, bezprostiedné nasledujici Pracovni
den pro ocenéni] / [Den realizace nebo, pokud tento den neni
Pracovnim dnem pro ocenéni, bezprostiedné nasledujici Pracovni
den pro ocenéni] / [Pracovni den nasledujici po dni realizace]
[s vyhradami uvedenymi v ¢lancich 10 a 11 Spoleénych emisnich
podminek] / [@]]

29.

Hodnota podkladového nastroje

[Bude uveden zpiisob stanoveni Hodnoty podkladového ndstroje]

30.

Okamzik ocenéni:

[® / Dle ¢lanku 22 Spole¢nych emisnich podminek]

31.

Pocate¢ni den ocenéni:

[[Kazdy ze dnd uvedenych v nasledujici tabulce ®] [s vyhradami
uvedenymi v ¢lancich 10 a 11 Spole¢nych emisnich podminek] /

[e]]

32.

Pracovni den pro ocenéni:

Den (s vyjimkou dne pracovniho volna nebo klidu), kdy banky
Vv Praze a ® jsou otevieny k béznému provozu [a Trh je v souladu
s jeho pravidly otevien k béznému provozu]

33.

[Den/Dny] vypotadani:

[[Zde uvést Den/Dny vypordadani, zpravidla navdzanim na Den
ocenéni. Uvést nahradni den pro pripad, Ze Den vyporadani neni
Pracovnim dnem] / [Den ocenéni] [s vyhradami uvedenymi
v ¢lanku 11 Spole¢nych emisnich podminek] / [ ®]]

34.

Céstka vyporadani:

Castka vyporadani bude stanovena nésledujicim zpisobem:

[bude uvedena jedna z ndsledujicich variant]
[Varianta 1

pticemz:

Koeficient poc¢atecni hodnoty je ®

Koeficient rozhodné hodnoty je ®

Xp...je Horni stanovené maximum ve vysi ® %
Xs...je Spodni stanovené maximum ve vysi ® %
Rp...je Horni podilové procento ve vysi ® %
Rs...je Spodni podilové procento ve vysi ® %
p...je stanovené procento ve vysi ® %

U...je uréené procento ve vysi ® %]

/ [Varianta 2

pticemz:
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Koeficient pocate¢ni hodnoty je ®

Koeficient rozhodné hodnoty je ®

Xp...je Horni stanovené maximum ve vysi ® %
Xs...je Spodni stanovené maximum ve vysi ® %
Rp...je Horni podilové procento ve vysi ® %
Rs...je Spodni podilové procento ve vysi ® %
p...je stanovené procento ve vysi ® %

U...je urené procento ve vysi ® %]

/ [Varianta 3

pticemz:

Koeficient poc¢ate¢ni hodnoty je ®

Koeficient rozhodné hodnoty je ®

Xp...je Horni stanovené maximum ve vysi ® %
Xs...je Spodni stanovené maximum ve vysi ® %
Rp...je Horni podilové procento ve vysi ® %
Rs...je Spodni podilové procento ve vysi ® %
p...je stanovené procento ve vysi ® %

u...je urené procento ve vysi ® %]

/ [Varianta 4

pricemz:

Koeficient pocate¢ni hodnoty je ®

Koeficient rozhodné hodnoty je ®

Xh...je Horni stanovené maximum ve vysi ® %
X...je Spodni stanovené maximum ve vysi ® %
Rp...je Horni podilové procento ve vysi ® %
Rs...je Spodni podilové procento ve vysi ® %
p...je stanovené procento ve vysi ® %

U...je uréené procento ve vysi ® %]

/ [Varianta 5

pticemz:

Koeficient pocatecni hodnoty je ®

Koeficient rozhodné hodnoty je ®
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Xp...je Horni stanovené maximum ve vysi ® %
X,...je Spodni stanovené maximum ve vysi ® %
Rp...je Horni podilové procento ve vysi ® %
Rs...je Spodni podilové procento ve vysi ® %
p...je stanovené procento ve vysi ® %

u...je urené procento ve vysi ® %]

/ [Varianta 6

pricemz:

Koeficient poc¢ate¢ni hodnoty je ®

Koeficient rozhodné hodnoty je ®

Xp...je Horni stanovené maximum ve vysi ® %
Xs...je Spodni stanovené maximum ve vysi ® %
Rp...je Horni podilové procento ve vysi ® %
Rs...je Spodni podilové procento ve vysi ® %
p...je stanovené procento ve vysi ® %

u...je urené procento ve vysi ® %]

35. Me¢na vypotadani: [Koruna ¢eska (CZK) / @]

36. Typ uétu, na ktery ma byt pipsana Castka vypotadani: [® / Dle ¢lanku 7.1 Spole¢nych emisnich podminek]

37. Minimalni vykonatelny pocet: [® / Nepouzije se]

38. Povoleny nasobek: [® / Nepouzije se]

39. Maximalni vykonatelny pocet: [® / Nepouzije se]

40. Odklad Dne ocenéni: [Ano; pouzije se ¢lanek 10 Spolecnych emisnich podminek / Ne;
¢lanek 10 Spole¢nych emisnich podminek se nepouzije]

(Pokud se nepouzije, smazte zbylé pododstavce tohoto odstavce)

40.1 Trhy: [Dle clanku 10 Spolecnych emisnich podminek; bude uveden
prislusny trh, na némz se dany Index obchoduje]

40.2  Souvisejici trhy: [Dle clanku 10 Spolecnych emisnich podminek; bude uveden
prislusny trh, na kterém se obchoduje s futures a opcemi
tykajicimi se Indexu]

41. Odklad Dne vypotadani [Ano; pouzije se ¢lanek 11 Spole¢nych emisnich podminek / Ne;

¢lanek 11 Spole¢nych emisnich podminek se nepouzije]
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(Pokud se nepouzije, smazte zbylé pododstavce tohoto odstavce)

41.1 Piislusna ména: [® CZK/ @]

41.2  Pfislu$na zemé: [Ceské republika / @]

41.3 Sménny kurz [® / Dle ¢lanku 22 Spole¢nych emisnich podminek]

42. Upravy Certifikatii: [Ano; pouzije se ¢lanek 12 Spolecnych emisnich podminek / Ne;
¢lanek 12 Spoleénych emisnich podminek se nepouzije]

42.1 Pouziti ISDA Definic 2002: [Pouzije se ¢lanek 12.1.1 Spoleénych emisnich podminek /
Pouziji se nasledujici ISDA Definice 2002: @]

43. Pracovni dny: [Trhy anebo mésta, kterda mohou byt relevantni pro ucely definice
Pracovniho dne]

44, Céstka predEasného zruseni: [® / Dle ¢lanku 22 Spoleénych emisnich podminek]

45, Mimotadné udalosti v souvislosti s hedgingovym | [Dle ¢lanku 12.2. Spole¢nych emisnich podminek]

obchodem:

45.1  Konfirmace: [Konfirmace ze dne [®] vedeného v obchodnim systému Emitenta
pod referenénim &islem obchodu: [@]]

45.2  Hedgingova protistrana: [®]

453 Hedgingovy obchod: [®]

46. Call opce Emitenta: [Ano; pouzije se ¢lanek 14.2 Spole¢nych emisnich podminek /
Nepouzije se]
(Pokud se nepouzije, smazte zbylé pododstavce tohoto odstavce)

46.1 Dny pro uplatnéni Call opce Emitenta: [®]

46.2  Den vypotadani odkupu: [[nejpozdéji] ® Pracovni den po u€inéni Oznadmeni o odkupu / dle
¢lanku 14.2 Spole¢nych emisnich podminek]

46.3  Kupni cena pfi Call opci Emitenta: [®]

47. Administrétor: [Ceskoslovenska obchodni banka, a. s./ @]

48. Agent pro vypocty: [Ceskoslovenska obchodni banka, a. s./ @]

49. Kotacni agent: [Ceskoslovenska obchodni banka, a. s./ @]

50. Urcena provozovna Administratora: [Ceskoslovenské obchodni banka, a. s., Radlicka 333/150, 150 57

Praha5/ @]
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51. Celkova ¢astka nabidky: [®]

52. Lhuta nabidky Certifikati: [® / Nepouzije se]

53. Podminky nabidky / popis postupu pro objednavku | [@]

Certifikati:

54. Maximéalni a minimalni objem objednavky / kraceni | [@®]
objednavek Emitentem / oznameni pfidélené Castky
investorim:

55. Udaj, zda miZe obchodovani zagit pred vydanim | [® / Nepouzije se]

Certifikati:

56. Popis zptisobu a data uvetejnéni vysledkti nabidky: [Po ukonceni vefejné nabidky, tj. [®], uvefejni Emitent jeji

vysledky na svych webovych strankach v sekci [@.]

57. Metody a lhity pro splaceni a doruceni Certifikati: [®]

58. Metoda a lhita pro splaceni Certifikati pfi sekundarni | [® / Nepouzije se]
vefejné nabidce; pripsani Certifikatli na ucet investora:

59. Zajem fyzickych a pravnickych osob zaCastnénych v | [@]

Emisi/nabidce:

60. Odhad nakladt uctovanych investorovi: [Dopini se konkrétni vyse ndkladu, a to minimdlné procentem
Z Nominalni hodnoty; pokud se budou Certifikaty nabizet
prostrenictvim  zprostiedkovatelit ¢i jinych osob, doplni se
i poplatky téchto osob]

61. Koordinatoti nabidky nebo jejich jednotlivych ¢asti: [® / Nepouzije se]

62. Umisténi Emise prostiednictvim hlavniho manaZera | [® / Nepouzije se]

(jiného nez Emitenta) na zéklad¢ pevného ¢i bez pevného
zavazku / uzavieni dohody o upsani Emise:

63. Regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém, na | [Emitent pozadal o pfijeti Certifikath k obchodovani na
némz Emitent hodla pozadat o pfijeti Certifikatt k | [Regulovaném trhu BCPP] / [uvede se prislusny trh ci
obchodovani: mnohostranny obchodni systém).] / [Certifikaty byly po¢inaje [@®]

pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [uvede se
prislusny trh ¢i mnohostranny obchodni systém].] | [Emitent ani
jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o piijeti
Certifikath k obchodovéani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych
papird ani v Ceské republice ani v zahrani&i ani v mnohostranném
obchodnim systému.

64. Vsechny regulované trhy nebo rovnocenné trhy, na nichz | [@]
jsou podle védomosti emitenta jiz pfijaty k obchodovani
cenné papiry Emitenta stejné tfidy jako Certifikaty, které
maji byt nabidnuty nebo ptijaty k obchodovani.

65. Zprosttedkovatel ~sekundarniho  obchodovani (market | [® / Zadna osoba nepfijala zivazek jednat jako zprostiedkovatel
maker) a popis hlavnich podminek jeho zavazku: pfi sekundarnim obchodovani (market maker)]

66. Rating Emise: [Ano; Emisi byl pfidélen néasledujici rating spolenostmi

registrovanymi dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
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¢. 1060/2009 — [®] / Nepouzije se (Emisi nebyl ptidélen rating)]

67. Poradci v souvislosti s Emisi: [Nazvy, funkce a adresy poradct jsou uvedeny na zadni strané
tohoto Emisniho dodatku.]
68. Interni schvaleni Emise Emitentem: [®]
69. Informace od tfetich stran uvedené v Emisnim dodatku / | [® / Nepouzije se]
zdroj informaci:
70. Informace uvetejiiované Emitentem po Datu emise: [® / Nepouzije se]
71. Grafické znazornéni vyplaty pii splatnosti v navaznosti na | [@]

Hodnotu podkladového néstroje:
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3. ADRESY

[adresy Emitenta, Administratora, Agenta pro vypocty, Kota¢niho agenta, auditorti a poradci]
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VI. INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNEOSOBY

Tento Zakladni prospekt piipravila a vyhotovila a za idaje v ném uvedené je odpovédna Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se
sidlem Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57. Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, e pii vynaloZeni veskeré
pfiméfené péce jsou podle jejiho nejlepsiho védomi tidaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skuteCnosti a ze v ném
nebyly zaml¢eny zadné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne 25. 6. 2015

Za Ceskoslovenska obchodni banka,

A L
\l'ng. Marek Ditz 4 Ing. %tr napp
Elen predstavenstva a vrchni feditel ¢len predstavenstvg a vrchni feditel
2, OPRAVNENI AUDITORI

Uketni zavérky Emitenta za roky 2014 a 2013 auditovala spolegnost:

Obchodni firma: Ernst & Young Audit, s.r.o.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
1CO: 267 04 153

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Osvédceni ¢.: 401

Auditor: Jan Zednik, auditor, licence ¢. 2201

3. RIZIKOVEFAKTORY

Jsou uvedeny v tvodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

4. UDAJE O EMITENTOVI
4.1 HISTORIE A VWOJ EMITENTA

Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Sidlo: Radlické 333/150, Praha 5, PSC 150 57

Pravni forma: akciova spolec¢nost

Registrace: zapséana v obchodnim rejstiiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka
46

Den zapisu: 21. prosince 1964

Identifikaéni ¢islo: 00001350

Telefonni ¢islo: +420 224 111 111

E-mail: info@csob.cz

Internetova adresa: Www.csob.cz

Pravni ptedpisy, kterymi se Emitent tidi:

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. (,,CSOB*) se jako subjekt Geského prava ¥idi pravnimi predpisy platnymi na uzemi Ceské
republiky. Jeji ¢innost je regulovana zejména Zakonem o bankach, Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu, Obcanskym
zakonikem a Zakonem o obchodnich korporacich.

Pro podnikatelskou &innost CSOB ma zasadni vyznam jednotnd bankovni licence udélendi CSOB podle Zakona o bankéch
rozhodnutim CNB ze dne 28. &ervence 2003, &j. 2003/3350/520. Dale CSOB disponuje osvédéenim o zapisu do registru
pojistovacich zprostiedkovatelli a samostatnych likvidatortl pojistnych udalosti, do kterého byla zapsana dne 20. biezna 2006 pod
¢islem 038614 VPZ jako vazany pojistovaci zprostfedkovatel.

Historie

1964 CSOB zaloZena statem jako banka pro poskytovani sluzeb v oblasti financovani zahrani¢niho obchodu a volnoménovych
operaci s pisobnosti na ¢eskoslovenském trhu.

1993 Pokracovani aktivit CSOB na &eském i slovenském trhu i po rozdéleni Ceskoslovenska.

1999 Privatizace CSOB - majoritnim vlastnikem CSOB se stala belgickda KBC Bank.

82/98


mailto:info@csob.cz
http://www.csob.cz/

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

2000 Prevzeti podniku Investi¢ni a poStovni banky (IPB).
2007 KBC Bank se stala jedinym akcionafem CSOB po odkoupeni minoritnich podili.
2007 Nova ekologicka budova ustfedi v Praze - Radlicich pro 2 600 zaméstnancii (Stavba roku 2007).

2008 Slovenska organizaéni slozka CSOB transformovéna k 1. lednu do samostatné pravnické osoby ovladané spoleénosti KBC
Bank prostfednictvim 100% podilu na hlasovacich pravech.

2009 V prosinci CSOB prodala KBC Bank sviij podil ve slovenské CSOB.
2013 Vznik samostatné divize Ceska republika v ramci KBC Group.
Profil

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., (dale jen ,,CSOB“ nebo ,Banka*), piisobi jako univerzalni banka v Ceské republice. Jejim
akcionafem je od roku 1999 (od roku 2007 jedinym) belgickd KBC Bank, kterd je 100% dcefinou spole¢nosti mezinarodni
bankopojist'ovaci skupiny KBC Group.

CSOB poskytuje své sluzby vsem klientskym segmentim, tj. fyzickym osobdm, malym a stiednim podnikiim, korporatnim
a institucionalnim klientdm. V retailovém bankovnictvi v CR piisobi Banka pod zékladnimi obchodnimi znackami — CSOB
(pobocky), Era (finanéni centra) a Postovni spofitelna (obchodni mista Ceské posty).

(:fSOB svym zéakaznikiim nabizi Sirokou Skalu bankovnich produkti a sluZeb, veetn€ produktil a sluZeb ostatnich spolecnosti skupiny
CSOB, ktera vedle CSOB zahrnuje zejména Hypotecni banku, Ceskomoravskou stavebni spofitelnu, CSOB Penzijni spole¢nost,
CSOB Leasing a CSOB Factoring.

S platnosti od 1. ledna 2013 uspotaddala KBC Group své aktivity na klicovych trzich do tii obchodng'ch divizi — Belgie, Ceska
republika (zahrnuje vSechny obchodni aktivity KBC v Ceské republice) a Mezinarodni trhy. Do divize Ceska republika patfi vedle
skupiny CSOB také CSOB Pojistovna, CSOB Asset Management a skupina Patria.

Do produktového portfolia skupiny CSOB (divize Ceska republika) kromé standardnich bankovnich sluzeb patfi:

e financovani potieb spojenych s bydlenim (hypotéky a plijcky ze stavebniho spofeni),
® pojistné produkty,

e penzijni fondy,

o produkty kolektivniho financovani a sprava aktiv,

e specializované sluzby (leasing a factoring),

o sluzby spojené s obchodovanim s akciemi na finan¢nich trzich (Patria).

Platebni schopnost Emitenta

V podnikdni Emitenta nenastaly zadné nedavné udalosti, které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta.

42 ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 5 855 000 020 K¢ a je rozdélen na 292 750 001 kusi kmenovych akcii na majitele v zaknihované
podobeé ve jmenovité hodnote 20 K¢&. Akcie byly plné splaceny.

5. PREHLED PODNIKANI
5.1 HLAVNI CINNOSTI

@SOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchody a poskytuje bankovni sluzby podle obecné zadvaznych pravnich predpist
CR pro ¢innost bank v tuzemsku i ve vztahu k zahranici, zejména piijima vklady od vetejnosti a poskytuje uvery.

Kromé téchto zakladnich sluZzeb je CSOB dle &eskych pravnich piedpisti opravnéna vykonavat nasledujici ¢innosti:

— investovani do cennych papiri na vlastni ucet,

— finanéni prondjem (financni leasing),

—  platebni styk a zuctovani,

—  vydavani a sprava platebnich prostredk,

—  poskytovani zaruk,

—  otvirani akreditiva,

—  obstaravani inkasa,

—  poskytovani vSech investi¢nich sluzeb ve smyslu zvlastniho zdkona,

—  vydavani hypote¢nich zastavnich listd,

—  finan¢ni makléfstvi,

—  vykon funkce depozitare,

— sménarenska ¢innost (nakup devizovych prostiedki),

—  poskytovani bankovnich informaci,

—  obchodovani na vlastni Gc¢et nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,

—  pronajem bezpecnostnich schranek,

—  Cinnosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi vyse a

—  cinnosti vykonavané pro jiného, pokud souviseji se zajisténim provozu spolecnosti a provozu jinych bank, finan¢nich instituci
a podnikd pomocnych bankovnich sluzeb, nad nimiz spoleénost vykonava kontrolu.
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52 PRODUKTY A SLUZBY CSOB
Produkty platebniho styku

V oblasti platebniho styku a fizeni hotovosti nabizi CSOB celé portfolio produktii tuzemského i zahrani¢niho platebniho styku — od
nékolika variant kont, hladkych plateb v¢é. SEPA pievodu ¢i hotovostnich operaci, pfes platebni karty a nejmodernéjsi systémy
elektronického bankovnictvi az po velmi inovativni feSeni z oblasti cash managementu.

Produkty spofici a investi¢ni

Skala produktfi v nabidce CSOB pro zhodnoceni do&asné volnych penéznich prostfedktl zahrnuje mimo jiné standardni terminované
vklady, dale pak depozitni, vynosové a podnikové sménky ¢i dal$i formy investic prostfednictvim kapitalovych trhi. Zaroven je
mozné vyuzit i sluzeb nasi dcefiné spole¢nosti CSOB Asset management zajist'ujici komplexni investi¢ni poradenstvi a spravu
portfolii.

Uvéry a hypotéky

K uspokojeni potieby klientdl po tvérovém financovani poskytuje CSOB uéelové i netéelové pijeky. Konkrétni nabidka se lisi
Vv zavislosti na segmentové piislusnosti klienta. Mezi nejbéznéjsi formy uveéru v detailovém segment patii tzv. Pijcka na cokoliv
a Hypotéka. Pro korporatni klientelu je nabidka $irS§i a zahrnuje i moZznosti a kombinace syndikovanych, revolvingovych ¢i
amortizovanych avéra.

Pojistné produkty

Kromé klasické nabidky zivotniho a cestovniho pojisténi jsou v nabidce i pojisténi k ostatnim bankovnim produktim. Do takové
skupiny patii pojisténi k platebnim kartam ¢&i ptjckam. Majetkové pojistné produkty pak pomohou snizit, ¢i dokonce eliminovat
negativni dopady poskozeni vozidla, domacnosti, nemovitosti, majetku ¢i zdravi.

5.3 HLAVNI TRHY

CSOB poskytuje své sluzby vsem klientskym segmentim, tj. fyzickym osobam, malym a stfednim podnikiim, korporatnim
a institucionalnim klienttim. V retailovém bankovnictvi v CR piisobi banka pod zikladnimi obchodnimi znatkami — CSOB, Era
a Postovni spofitelna. Klienti jsou obsluhovani prostiednictvim pobodek CSOB, Era Finanénich center a na obchodnich mistech
Ceské posty (Postovni spofitelna) a jsou na nich nabizeny i produkty a sluzby celé skupiny CSOB.

Pobockova sit CSOB nabizi souasné se svymi produkty a sluzbami i produkty a sluzby celé skupiny CSOB. Ucelena nabidka sluzeb
tak kromé bankovnich sluzeb zahrnuje i pojistné a penzijni produkty (CSOB Pojistovna a CSOB Penzijni spoleénost), financovani
bydleni (Hypoteéni banka a CMSS), kolektivni investovani a spravu majetku (CSOB Asset Management) a poskytovani dalsich
specializovanych sluzeb (CSOB Leasing a CSOB Factoring). Sluzby spojené¢ s obchodovanim s akciemi na finanénich trzich
poskytuje Patria Finance, sesterska spole¢nost CSOB.

5.4 POSTAVENI EMITENTA V HOSPODARSKE SOUTEZI
CSOB si udrzuje vedouci pozice na ¢eském finanénim trhu. NiZe jsou uvedeny trzni podily Skupiny CSOB k 31.03.2015:

Celkové uavéry' Z19,9%
Uvéry ze stavebniho spofeni’ 2 46,9%
Stavebni sporfeni’ Z 37.0%
Hypotéky' > 29.7%
Podilové fondy! 2« 27.2%
Leasing? Z18.0%
Celkova depozita’ & 18,7%
Akciové obchody (Patria)® % 20,5%
Penzijni fond* > 13.7%
SME / korporatni tvéry" #15,6%
Spotfebitelske financovani'4 = 10,1%
Factoring? 2 21.5%

Pojisténi® - celkem (5.) 26,1%

Nezivotni pojisténi® (6.) 7 6,2%

Zivotni pojisténi® (7.) = 5,9%

Sipky ugazu;i mezirolni zménu. Trini podily k 31. bieznu 2015, s vypmkou penzyniho fondu a podilovych fondd, které jsou k 31. prosinct 2014, Pofadi je
odhad CSOB

T Tréni podil die 20statku k uvedenému daltu (vietné CMSS). ? Trini podil die objermu novich obehodid od zadatky roku do daného data

3 Trini poddl die pottu kienti) k uvedenému datu. * Retadové ivéry bez hypoték a dvérd ze stavebniho spoleni. * Obohodované akciové objemy.

¢ Trani podil die obyemu novych obohodd od zaddtku roku do daného data; die hrubého pledepsaného pojistného

Zadroge & detailni definice 2e nayit v piifoze.
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Vysvétlivky a zdroje k vySe uvedenému srovnani jsou v nasledujici tabulce:

Polozka Definice Zdroj
Celkové vklady Celkové bankovni vklady s vyjimkou repo operaci, obsahuje CSOB, CNB (ARAD)
bézné ucty a sménky, + CMSS 55 %, bez aktiv pod spravou
Vv penzijnim fondu.
Uvéry ze  stavebniho | Hrubé objemy ziistatkii uvérdi ze stavebniho spofeni, CMSS | CNB (ARAD), CMSS
spofeni 100 %.

Stavebni spofeni

Objem stavebniho spofeni, CMSS 100 %.

CNB (ARAD), CMSS

Podilové fondy

Aktiva pod spravou &eskych i zahrani¢nich fondi k danému
datu, vCetné institucionalnich fondt a fondu tietich stran,
podle metodiky AKAT.

Asociace pro kapitalovy trh (AKAT)

Celkové uvery

Hrubé objemy zlstatkil, spotfebitelské a jiné retailové uvéry,
hypotéky, uvéry na bydleni (55 %), korp. / SME uvéry.

CNB (ARAD), MMR, HB, CSOB,
CMSS

Leasing Objemy nové poskytnutych uvéri (leasing movitého majetku, Cf:ské leasingova a finan¢ni asociace
komeréni  uvéry,  spotiebitelské  uvéry);  vztazeno | (CLFA)
k relevenantimu trhu zahrnujicimu banky i nebankovni
instituce.
Hypotéky Hrubé objemy zistatkli; hypotéky fyzickym osobam | CNB (ARAD), HB, CSOB
s vyjimkou americkych hypoték, hypoték, které neslouzi
k bydleniv, a spotiebitelskych Givéri za Gcelem bydleni, podle
definice CNB.
Factoring Objem novych obchodi. CLFA
Penzijni fondy Pocet klientli k danému datu. Asociace Penzijnich fondd, PF,
CsSoB
Uvéry korp./SME Zbyvajici Gvéry, které nejsou vykazovany v zadné jiné | CNB (ARAD), CSOB
kategorii retailovych uvéra (Gvéry jinym klientim nez
domacnostem).
Spottebitelské tvery Hrubé objemy ziistatkd spotiebitelskych Gvér, kreditni | CNB (ARAD), CSOB

karty, povolena pfecCerpani, spotiebitelské
financovani nemovitosti a americké hypotéky.

uvéry na

Akciové obchody (Patria)

Obchodované objemy akciovych trhi zvefejnéné Burzou
cennych papirti na mési¢ni bazi vzdy prvni den v mésici.

Burza cennych papiri Praha

Pojisteni

Trzni podil dle objemu novych obchodl od zacatku roku do
daného data, dle hrubého pfedepsaného pojistného.

Ceska asociace pojistoven (CAP)

6. ORGANIZACNI STRUKTURA

Systém Fizeni a spravy CSOB sestava ze dvou zakladnich organt, a to predstavenstva a dozoréi rady. Piedstavenstvo zastupuje
CSOB ve viech otazkich a je povéfeno jejim fizenim, zatimco dozoréi rada je kontrolnim organem, ktery dohlizi na vykon
plisobnosti piedstavenstva. CSOB rovnéz zfidila vybor pro audit, ktery od ledna 2010 pisobi jako samostatny organ spoleénosti.
Nejvyssim organem CSOB je valnd hromada.

Piedstavenstvo CSOB, statutarni organ spole¢nosti, je sloZeno z vedoucich zaméstnancii CSOB. Vrcholové vykonné vedeni CSOB je
pfimo fizeno predstavenstvem a je tvofeno vedoucimi zaméstnanci Banky ve funkcich generalniho feditele a vrchnich fediteld.
Slozeni piedstavenstva a vrcholového vykonného vedeni je totozné.
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Organizaéni struktura CSOB k 10. bfeznu 2015

Specializovans bankovnictvi a pojisténi
Marek Dtz - vrchni edital

p— —
I Generdini feditel I
| John Hollows |
. J
Vnitini audit ] | Komunikace
Projekty a Enterprise archivektura | | m
Rizeni lidskych zdroji
—
Vztahové bankovnictvi | Retail Rizeni financi

Petr Knapp - vrchni fedital

Petr Hutla - vrchni reditz!

JriVévoda - vrchni Teditel

|
i

Rizeni rizik shkupiny
Tomas Kofinek - vrchai fedit=l

| | CSDB Pojist ovna Korporatni a instituciondlni bankovnicrwi || | Transformaini projektova kancelar |1 Business Intelligence - CDS Rizeni trinich a ALM rizik
(tym) (8-2) (B-2)

| | CHSS || Firamni bankownictvi | Klientsks sluzby | | Finance Rizeni neﬁ[r:;cmch rizik
]

. . , N Rizeni ivdrowych rizik
| | CSDB Asset Management || Privatni bankovnictwi | Design | | Uvery (B-2)
Rizeni dat
. - - N . . - 3 - - - (| 1
| | CS0B Penzijni spolefnost | | Obchodni podporavztahowého bankownictvi | | Obchodni podpora | | Rizeni aktiv a pasiv [E-2)
Pravni sluzby
Financni trhy CS0B Leasing Strategicka partnerstvi Strategie a rozvoj

Skupina Patria

CS0B Factoring

Digitalni obsluha a kanaly

Ipracovani oparaci a nakup

Compliance

CSDB Advisory

Facilities Management

Potreby zakaznikii a data

Spotrebni financowani

Hypotetmi banka

Produkty 3 integrace
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CSOB jako osoba ovladana a ovladajici

V ramci skupiny KBC a skupiny CSOB piisobi CSOB jako osoba ovladana i osoba ovladajici ve smyslu natizeni Komise (ES)
&. 809/2004. CSOB je osobou ovladanou. Jedingm akcionafem spole¢nosti CSOB je spolecnost KBC Bank NV (IC 90029371).
Jedingm vlastnikem spoleénosti KBC Bank je KBC Group NV (IC 90031317). KBC Bank i KBC Group maji sidlo na adrese:
Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-Jans Molenbeek), Belgie.

KBC Group NV, resp. KBC Bank NV ovladd CSOB prostiednictvim rozhodovani jediného akcionafe v ptisobnosti valné
hromady ve smyslu zdkona o obchodnich korporacich. Ovladajici osoba dale vykonava sviij vliv rovnéZ prostiednictvim svych
zéstupcti v organech CSOB, zejména v dozoréi radé a piipadné v piedstavenstvu spole¢nosti, a to v limitech stanovenymi
pravnimi predpisy. Jde pfedev§im o kooperaci a koordinaci v oblasti konsolidovaného fizeni rizik, vykonu auditu, plnéni
obezfetnostnich predpisti stanovenym bankdm a dal$im finanénim institucim. Za obchodni vedeni CSOB je odpovédné
predstavenstvo.

CSOB se pii své ginnosti fidi pravnimi piedpisy, piedevsim zikonem o obchodnich korporacich, predpisy regulujicimi &innost
bank a dafiovymi piedpisy v&etné pravidel pro stanoveni transferovych cen mezi propojenymi osobami. Cinnost CSOB rovn&z
podléha dohledu Ceské narodni banky. Regulatorni a dohledovy systém kontroly je doplnén vnitinim kontrolnim systémem, ktery
je zajistén zejména Cinnosti piedstavenstva spolecnosti, dozor¢i rady, vyboru pro audit a specializovanych oddé¢leni vnitiniho
auditu, compliance a Fizeni rizik CSOB. Za funkénost vnitiniho kontrolniho systému je odpovédné predstavenstvo.

K datu vyhotoveni Zékladniho prospektu CSOB nedrZela zadné vlastni akcie ani akcie KBC Bank ¢ KBC Group.

CSOB je zarovei osobou ovladajici. Udaje o spolenostech ovladanych CSOB k 31. prosinci 2014 ve smyslu § 79 Zakona
0 obchodnich korporacich jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Podil CSOB na zakladnim | Podil CSOB na hlasovacich
ICO Obchodni firma Adresa sidla OKEC kapitalu (v %) pravech (v %)
Ptimy Neptimy Ptimy Neptimy
27081907 | CSOB Advisory, a.s. Praha 5, Radlicka 64 100 0 100 0
333/150
63987686 | Bankovni informacni Praha 5, Radlicka 77 100 0 100 0
technologie, s.r.o. 333/150
26760401 | Centrum Radlickéd a.s. | Praha 5, Radlicka 68 100 0 100 0
333/150
49241397 | Ceskomoravska Praha 10, 64 55 0 55 0
stavebni spofitelna, Vinohradska
a.s. 3218/169
45794278 | CSOB Factoring, a.s. Praha 10, BeneSovska 64 100 0 100 0
2538/40
27151221 | CSOB Leasing Praha 4, Na Pankraci 66 0 100 0 100
pojistovaci maklér, 60/310
s.r.o.
63998980 | CSOB Leasing, a.s. Praha 4, Na Pankraci 64 100 0 50,82 0
310/60
61859265 | CSOB Penzijni Praha 5, Radlicka 65 100 0 100 0
spoleénogt, a. s., ¢len 333/150
skupiny CSOB
27924068 | CSOB Property fund, | Praha 5, Radlicka 64 59,79 1,82 95,67 0
uzavieny investi¢ni 333/151
fond, as., ¢len
skupiny CSOB
61251950 | Eurincasso, S.r.o. Praha 10, BeneSovska 74 0 100 0 100
2538/40
13584324 | Hypote¢ni banka a.s. Praha 5, Radlicka 64 100 0 100 0
333/150
45316619 | IP Exit, a.s. (v Praha 1, Senovazné 66 71,29 14,34 71,29 14,34
konkursu) namesti 32/976
25617184 | Merrion Properties Praha 5, Radlicka 68 0 61,61 0 100
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S.I.0. 333/150
00000949 | MOTOKOQV as. v Praha 8, Thamova 45 0,5 69,59 0,5 69,59
likvidaci 181/20
(od 1.1.2007)
36859541 | Property Skalica, Bratislava, Medena 68 0 61,61 0 100
s.r.o. 22/98, SR
02451221 | Radlice Rozvojova, Praha 5, Radlicka 68 100 0 100 0
a.s. 333/150
99999999 | TEE SQUARE British Virgin Islands, 64 100 0 100 0
LIMITED, Ltd. Tortola, Road Town,
Third Floor, The
Geneva Place,
P.0.Box 986
7. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni zvefejnéné auditované ucetni zavérky do data vyhotoveni Prospektu nedoslo k zadné
podstatné negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama a ktera by méla vliv na jeho finanéni situaci.

Kromé skutecnosti uvedenych v odstavci nize nejsou Emitentovi znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zdvazky nebo udalosti,
které by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny finan¢ni rok.

Piedstavenstvo CSOB mé za to, ze nasledujici faktory dosud mély ¢i v budoucnosti budou mit vyznamny vliv na vyvoj
obchodnich vysledkti skupiny CSOB, a tudiz na jeji hospodaiské vysledky a financni situaci:
1. Zpomaleni svétové ekonomiky v predchozich letech vedlo ke globalnimu ekonomickému poklesu a ke zhorSeni

e Rust realného HDP CR miize mit pozitivni vliv na skupinu CSOB, vliv je nejviditeln&jsi v segmentu Malé a stfedni
podniky / Korporatni bankovnictvi.

e Rist objemi importu a exportu miize mit pozitivni vliv na skupinu CSOB.
e Rist miry nezaméstnanosti mize zpisobit nartist uvérovych ztrat, a tim negativné ovlivnit skupinu CSOB.

e Nadmérny rist deficitu vladniho rozpoétu mize v budoucnu vést k poklesu vladnich vydaji, coz mize mit
negativni vliv na skupinu CSOB.

2. Prostfedi Grokovych sazeb méa vliv na obchodni aktivity skupiny CSOB, predev§im na troveit ¢istého trokového
vynosu a ¢istou Urokovou marzi. S tim, jak se repo sazby CNB pohybuji na historickém minimu, bude vyvoj Cisté
urokové marze i nadale vyzvou.

3. ZhorSeni kreditni kvality uvérd a pohledavek (jak rozvahovych, tak i podrozvahovych polozek), snizeni miry
navratnosti pti selhani véru ¢i snizeni hodnoty slozené zastavy by vedly ke zvyseni podilu kryti uvéri opravnymi
polozkami.

4. (CSOB ma velké objemy uloZeny v portfoliich cennych papird, u kterych miZe vzniknout potieba piecendni nebo
zaultovani ztrat ze znehodnoceni, napt. v disledku nedostatku likvidity, zvySeni volatility, nedostatku spolehlivych
udaji o ocenéni cennych papird, neptiznivych zmén v obchodnim prostedi, poklesu ratingu, nepfiznivych rozhodnuti
regulacnich organti nebo neptedvidanych zmén v soutéznim prostiedi. To se tyka také statnich dluhopist.

Konkurenéni prostfedi: ke konci roku 2014 mélo bankovni licenci v CR 44 bank. Evropska legislativa navic umozituje bankam
z jinych ¢lenskych statti EU hladky vstup na ¢esky bankovni trh, coz hospodai'skou soutéz v tomto odvétvi mize jesté zostfit.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU
Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.
9. SPRAVNI, RIDICi A DOZORCi ORGANY

Pracovni adresa ¢lent spravnich, fidicich a dozor¢ich organi Emitenta je:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Radlicka 333/150

Praha 5

PSC 150 57, Ceska republika

Nize uvedené osoby neprovadeji vné Emitenta ¢innosti, které by byly pro Emitenta vyznamné.

9.1 PREDSTAVENSTVO CSOB

Piedstavenstvo CSOB, jako statutarni organ spolegnosti, je $esti¢lenné a je sloZeno z vedoucich zaméstnanci CSOB:

Jméno a pfijmeni Funkce Vznik ¢lenstvi | Aktudlni funk¢ni obdobi od Ukon¢eni ¢lenstvi
Pavel Kavanek Predseda 17.10.1990 20.5.2009 30.4.2014

88/98




John Arthur Hollows Piedseda 1.5.2014 1.5.2014

Marek Ditz Clen 1.1.2013 1.1.2013

Petr Hutla Clen 27.2.2008 28.2.2013

Jan Lamser Clen 26.5.1997 21.5.2014 12.6.2014
Petr Knapp Clen 20.5.1996 21.5.2014

Bartel Puelinckx Clen 8.12.2010 8.12.2010 30.6.2014
Jifi Vévoda Clen 8.12.2010 8.12.2010

Koen Wilmots Clen 8.12.2010 8.12.2010 31.3.2015
Tomas Kofinek Clen 1.1.2015 1.1.2015

9.2 DOZORCI RADA CSOB

Dozoréi rada CSOB ma $est ¢lenti a dohliZi na vykon piisobnosti predstavenstva.

Jméno a prijmeni Funkce Vznik ¢lenstvi Ukondeni ¢lenstvi

Jan Svejnar Predseda 9.10.2003 20.5.2014
Pavel Kavanek Predseda 1.5.2014

Hendrik George Adolphe Gerard Soete Clen 24.2.2007

Jan Gysels Clen 14.2.2013 15.4.2015
Franky Depickere Clen 1.6.2014

Christine Van Rijsseghem Clen 1.6.2014

Martin Jarolim Clen 1.1.2015

Patrick Roland Georges Zeno Vanden Avenne Clen 22.4.2006

9.3 VRCHOLOVE VYKONNE VEDENi CSOB

Vrcholné vykonné vedeni CSOB je piimo fizeno predstavenstvem a je tvoreno vedoucimi zaméstnanci Banky ve funkcich
generalniho feditele a vrchnich feditelt.

Jméno a piijmeni Funkce a oblast Fizeni

John Arthur Hollows Generalni feditel

Marek Ditz Vrchni feditel, Pojisténi, trhy a investice

Petr Hutla Vrchni feditel, Integrované sluzby pro retailovou klientelu
Petr Knapp Vrchni feditel, Vztahové bankovnictvi

Jifi Vévoda Vrchni feditel, Rizeni financi

Tomas Kofinek Vrchni feditel, Rizeni rizik

9.4 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RiIDiCICH A DOZORCiCH ORGANU

CSOB prohlasuje, Ze ji neni znam Zadny moZny stfet zajmi mezi povinnostmi ¢lenii predstavenstva a &lenti vrcholového
vykonného vedeni CSOB (vedouci zaméstnanci) a €¢lenti dozor¢i rady k CSOB a jejich soukromymi z4jmy a/nebo jinymi
povinnostmi.

Pozndmka: CSOB, na zakladé principti Geského prava, nepovazuje provadéni bankovnich obchodt vedoucimi zaméstnanci CSOB
a Cleny dozor¢i rady s CSOB za standardnich podminek za stfet z4jmi mezi povinnostmi téchto osob k CSOB a jejich
soukromymi z4jmy a/nebo jinymi povinnostmi.

10. HLAVNI AKCIONAR

Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost KBC Bank NV (IC 90029371). Jedinym vlastnikem spole¢nosti KBC Bank NV je
KBC Group NV (IC 90031317). KBC Bank i KBC Group maji sidlo na adrese: Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-Jans
Molenbeek), Belgie.

KBC Group NV, resp. KBC Bank NV ovlida CSOB prostiednictvim rozhodovani jediného akcionafe v piisobnosti valné
hromady ve smyslu zakona o obchodnich korporacich. Ovladajici osoba dale vykonava svij vliv rovnéZ prostiednictvim svych
zéstupc v organech CSOB, zejména v dozoréi radé a piipadné v piedstavenstvu spoleénosti, a to v limitech stanovenymi
pravnimi ptedpisy. Jde ptedevsim o kooperaci a koordinaci v oblasti konsolidovaného fizeni rizik, vykonu auditu, plnéni
obezietnostnich piedpisii stanovenym bankam a dal§im finanénim institucim. Za obchodni vedeni CSOB je odpovédné
predstavenstvo.
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CSOB se pii své ¢innosti fidi pravnimi piedpisy, piedeviim zakonem o obchodnich korporacich, predpisy regulujicimi Cinnost
bank a dafiovymi predpisy vcetné pravidel pro stanoveni transferovych cen mezi propojenymi osobami. Cinnost CSOB rovnéz
podléha dohledu Ceské narodni banky. Regulatorni a dohledovy systém kontroly je doplnén vnitinim kontrolnim systémem, ktery
je zajistén zejména Cinnosti piedstavenstva spole¢nosti, dozor¢i rady, vyboru pro audit a specializovanych oddé€leni vnitiniho
auditu, compliance a fizeni rizik CSOB. Za funkénost vnitiniho kontrolniho systému je odpovédné predstavenstvo.

Emitentovi nejsou znama ujednani, ktera by mohla nasledné vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

11. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

11.1 ROCNI UCETNI ZAVERKY

Auditovana konsolidovana ucéetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2014 sestavena v souladu
S Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2014, str. 60 az 171.

Auditovana konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi konéici 31. prosincem 2013 sestavena v souladu
S Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyroéni zpravé Emitenta za rok 2013, str. 56 az 155.

Auditovana nekonsolidovand ucetni zavérka Emitenta za Ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2014 sestavena v souladu
S Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyrocni zpravé Emitenta za rok 2014, str. 174 az 279.

Auditovana nekonsolidovand ucetni zavérka Emitenta za Ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2013 sestavend v souladu
S Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2013, str. 158 az 256.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. III. Informace zahrnuté odkazem).
Oveéfeni historickych ro¢nich finan¢nich udajia

Emitent prohlasuje, Ze finan¢ni (idaje Emitenta za roky 2014 a 2013 byly ovéfeny auditorem.
Zména metody konsolidace v dusledku p¥ijeti standardu IFRS 11

Finané¢ni Gidaje za rok konéici 31. prosincem 2013 byly zpétné piepoéteny z diivodu metodologickych zmén konsolidace (zména
konsolidaéni metody u Ceskomoravské stavebni spofitelny, a.s. (CMSS)) v diisledku piijeti standardu IFRS 11 pro t&etni obdobi
zacinajici po 1. lednu 2014. Standard nepovoluje pouziti pomérné metody konsolidace a od roku 2014 musi byt spole¢né podniky
zahrnuty do konsolidovanych vykazi s pouzitim metody ekvivalence.

11.2 MEZITIMNI FINANCNI UDAJE

Piehled vybranych mezitimnich finanénich udaji pro obdobi konéici 31.3.2015 a 31.3.2014 (EU IFRS, neauditované,
konsolidované):

ROZVAHA
(v mil. K¢) 31.3.2015 31.3.2014
AKTIVA
Aktiva celkem 953 138 970 249
z toho
Finanéni aktiva k obchodovani 57 856 51574
Uvéry a pohledavky - netto 578 055 630 706
Pozemky, budovy a zafizeni 6 831 7 400
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Zavazky a vlastni kapital celkem 953 138 970 249
z toho
Finan¢ni zavazky k obchodovani 34183 81 237
Finan¢ni zavazky v zlstatkové hodnoté 801 964 777707
Zékladni kapital 5855 5855
Emisni azio 15 509 15 509
Vlastni kapital celkem 89 327 84 321
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(v mil. K¢) 31.3.2015 31.3.2014
Cisty arokovy vynos 5656 5795
Cisty vynos z poplatki a provizi 1584 1392
Provozni vynosy 8 448 7756
Provozni naklady -4 152 -3 650
Zisk pred zdanénim 4 431 4 252

90/98



Dan z piijmu -653 -645
Zisk za ucetni obdobi 3778 3607

11.3 SOUDNI A ROZHODCI RiZENi

Krom¢ soudnich spordl, na které¢ jiz byly vytvofeny rezervy, Celi CSOB fadé pravnich 7alob v réiznych jurisdikcich, které
vyplyvaji z bézné obchodni ¢innosti. CSOB neocekava, Ze vysledek téchto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv na jeji
finanéni pozici.

Informace k soudnim sporim

CSOB je zapojena do n&kolika probihajicich soudnich sport, jejichz vysledek mfize mit nepiiznivy finan¢ni dopad na CSOB. Na

potencilnich finanénich ztrat a odpovidajicim zpisobem je zohlediuje. CSOB na zékladé své politiky tvofi rezervu tehdy, kdy
pravdépodobnost odtoku finanénich prostiedki z titulu vyrovnani zavazku je vyssi nez 50 %. V takovych ptipadech tvoii CSOB
rezervu v plné vysi, aby pokryla mozné naklady v ptipad¢ ztraty.

Mezi statni, soudni a rozhod¢i fizeni (vCetné fizeni, kterd probihaji nebo hrozi) za piedeslych 12 mésict, kterd mohla mit nebo
V neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost emitenta nebo skupiny emitent fadi nasledujici spory:

Spory vedené proti CSOB (Zalovan4)
Subjekt sporu Pohledavka (mil. K¢)

ICEC-HOLDING, a.s. 11893
Popis sporu s ICEC-HOLDING, a.s.

Dne 3. biezna 2007 zah4jila spole¢nost ICEC-HOLDING, a.s. proti CSOB (jako pravnimu nastupci IPB) rozhodéi fizeni, v némz
se domaha ¢astky 11,9 mld. K¢. Jedna se o ad hoc rozhod¢i fizeni vedené podle ¢eského prava. Spor je rozhodovén tficlennym
rozhod&im tribunalem. Tvrzeny narok spoleénosti ICEC-HOLDING, a.s. je narokem proti byvalé IPB. Vigi CSOB je opakovang
uplatiiovan jiz od roku 2002. Na tvrzeny narok se vztahuji zaruéni mechanismy poskytnuté CNB na zakladé smlouvy a slibu
odskodnéni ze dne 19. ¢ervna 2000.

114 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Od zvefejnéni auditorem ovetené ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2014 nedoslo k zadné vyznamné zméné financni
situace Emitenta ani Skupiny.

12. VYZNAMNE SMLOUVY

CSOB nem4 uzavieny takové smlouvy, které byly uzavieny mimo ramec b&Zného podnikani a které by mohly vést ke vzniku
zavazku nebo néaroku kteréhokoli €lena jeji Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k drzitelim
cennych papird na zékladé emitovanych cennych papirt.

13. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako
znalec.

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly piesné reprodukovany
a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych pfislusnou tieti stranou, nebyly
vynechany zadné skute¢nosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.

14. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIna znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazii Emitenta véetné ptiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach www.csob.cz.

Tamtéz jsou k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a Ctvrtletni povinné informace. Veskeré dalsi dokumenty a materialy uvadéné
v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, véetné historickych finan¢nich tdaji Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti
za kazdy ze dvou finanénich rokd ptedchazejicich uvefejnéni tohoto Zakladniho prospektu, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle
Emitenta. Zde je t¢Z mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumentt a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zakladniho
prospektu.
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VII. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Certifikatii vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu se doporucuje, aby se poradili
se svymi pravnimi a daiovymi poradci o darniovych a devizove pravnich disledcich koupé, prodeje a drzeni Certifikatit a prijimani
plateb a jinych plnéni z Certifikati podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejich? jsou
rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje Certifikatii mohou byt zdanény.

Nasledujici shrnuti zdaiiovani Certifikatii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi ze zdkona & 586/1992 Sb., o danich
Z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle také jen ,,Zdakon o danich 7 pFijmi“) a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zdkon, ve
znéni pozdéjsich predpisii (ddle jen ,,Devizovy zakon®), a souvisejicich pravnich predpisii uc¢innych k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonit a dalSich predpisii uplatiiovaného Ceskymi spravnimi urady
a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotovent tohoto Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize
se mohou ménit v zavislosti na zméndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu
téchto pravnich predpisu, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

Toto shrnuti je obecného charakteru bez zohlednéni specifickych aspektii jednotlivych Certifikatii a konkrétni situace jejich
budouciho nabyvatele a je zaloZeno na predpokladech, zZe (i) Certifikaty jsou svoji podstatou dluhové cenné papiry a nejsou pro
danové ucely povazovany za dluhopisy, vklady, vkladni listy ani vklady jim na rovern postavené (viz rizikovy faktor ,, Dafiovy rezim
Certifikatit neni v ceském pravnim radu vyjasnény ) a (ii) prijmy (vynosy) z drzby Certifikatii (dale pro ucely této kapitoly jen
» Piijem “) maji charakter urokového prijmu.

Piijem

V piipad¢, Ze Ptijem z Certifikatl plyne pravnické osobé€, ktera je Ceskym danovym rezidentem (nebo ¢eskym dafiovym
nerezidentem a Certifikaty drz{ prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice), je P¥ijem soudasti jejiho obecného zakladu
dané podléhajiciho piislusné sazbé dan¢ z pi{jmt pravnickych osob (k datu Zakladniho prospektu 19 %). Z Piijmi neni pfi
vyplaté témto osobam Emitentem vybirdna dan srazkou u zdroje. Nicméné, v ptipad¢, kdy jsou Certifikaty drzeny prostiednictvim
tuzemské stalé provozovny ¢eského danového nerezidenta a Piijjem tak plyne této provozovné, mize byt Emitent povinnen srazit
zajisténi dané, jak je popsano nize.

V ptipadé, ze Pfijem z Certifikatd plyne fyzické osobé, ktera je Ceskym danovym rezidentem (nebo Ceskym danovym
nerezidentem a Certifikaty drzi prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice), je Piijem souéasti jejiho obecného zakladu
dané podléhajiciho piislusné sazbé dané z ptijmu fyzickych osob (k datu Zakladniho prospektu 15 %; pokud jsou vSak Certifikaty
zahrnuty v obchodnim majetku fyzické osoby a soucet jejich dil¢ich zakladl dané ze zavislé Cinnosti a samostatné ¢innosti
pfesdhne v daném zdatiovacim obdobi 48ndsobek primérné mzdy, uplatni se na ¢astku piesahujici tento limit 7% solidarni
zvyseni dan¢). Z Pfijmi neni pii vyplaté témto osobam Emitentem vybirana dan srazkou u zdroje. Nicméné, v ptipad¢, kdy jsou
Certifikaty drzeny prostiednictvim tuzemskeé stalé provozovny ¢eského daiiového nerezidenta a Ptijem tak plyne této provozovné,
mize byt Emitent povinnen srazit zajisténi dané, jak je popsano nize.

Ptijem z Certifikatd vyplaceny fyzickym nebo pravnickym osobam, které jsou ¢eskymi dafiovymi nerezidenty, a které nedrzi
Certifikaty prostiednictvim tuzemské stalé provozovny, obecné podléha srazkové dani vybirané Emitentem u zdroje. Sazba
srazkové dané ¢inni 15 % nebo 35 %. Sazba dané 35 % se uplatni v pfipadé, ze Pfijem plyne poplatnikiim, ktefi nejsou danovymi
rezidenty jiného ¢lenského statu Evropské unie nebo daliho statu tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor, nebo tietiho statu
nebo jurisdikce, se kterymi ma Ceské republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni
upravujici zdaiiovani a vylouc¢eni mezindrodniho dvojiho zdanéni vSech moznych druhii ptijmt, platnou a i¢innou mezinarodni
smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast dani z ptijmi nebo které jsou smluvnimi stranami
mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné danovych informaci v oblasti dani z ptijmd, ktera je pro né
a pro Ceskou republiku platn4 a G¢inna.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce P¥ijmu dafiovym rezidentem, miize
zdanéni Pfijmu v Ceské republice zcela vylougit nebo sniZit sazbu srazkové dané. Narok na uplatnéni tohoto zvyhodnéného
daniového rezimu je standardné podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni na piijemce platby Urokového charakteru skuteéné vztahuje. Pro ucely aplikace srazkové dané obvyklé diukazni
prostiedky zahrnuji potvrzeni o danovém rezidentstvi vydané ptislusnym zahrani¢énim dafiovym Gfadem a prohlaseni zahranic¢ni
osoby, ze je skuteénym vlastnikem ptijmu.

Zakladem dané pro srdzkovou dan je obecné hruba vySe Piijmu, pti¢emz fadnym provedenim srazky dan¢ Emitentem se daiiova
povinnost piijemce Piijmu povazuje za splnénou. Nicméné, fyzické a pravnické osoby, které jsou ¢eskymi daiovymi nerezidenty
a soucasné jsou rezidenty (jiného) ¢lenského statu EU/EHP se mohou rozhodnout, ze Pfijem podléhajici srazkové dani zahrnou do
svého danového piiznani s tim, ze zéklad dané bude stanoven jako rozdil hrubé vyse Piijmi a pfipadnych od¢itatelnych vydaja.
Takto stanoveny zaklad dané pak podléha obecnym sazbam dané z pfijmu pravnickych a fyzickych osob, jak jsou uvedeny vyse,
a dan srazena Emitentem pfedstavuje zalohu na celkovou daiiovou povinnost.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Certifikatli realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo ktera je Ceskym
datiovym nerezidentem a Certifikity drzi prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, anebo ktera je Geskym dafiovym
nerezidentem a piijem z prodeje Certifikatt ji plyne od kupujiciho, ktery je bud’ ¢eskym danovym rezidentem anebo je ¢eskym
daniovym nerezidentem pofizujicim Certifikaty prostiednictvim Ceské stalé provozovny, se zahrnuji do obecného zakladu dané
z ptijmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazb&é 19 % (k datu Zakladniho prospektu). Ztraty z prodeje Certifikat jsou u této
kategorie dafiovych poplatnik?, pokud vedou Gcetnictvi podle ceskych ucetnich predpisii, obecné danové uznatelné (u poplatnikd,
ktefi nevedou Ceské Ucetnictvi je pozice nejasnd). V ptipadé Ceskych danovych nerezidentd mohou pfijmy z prodeje Certifikatt
podléhat srazce ve forme zajisténi dané, jak je popsano nize.
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Nejsou-li osvobozeny od dané, tak se zisky z prodeje Certifikatd realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym
rezidentem, anebo ktera je deskym dafiovym nerezidentem a Certifikaty dri prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
anebo ktera je Ceskym danovym nerezidentem a piijem z prodeje Certifikatti ji plyne od kupujiciho, ktery je bud’ ceskym
danovym rezidentem anebo je Ceskym dafiovym nerezidentem potizujicim Certifikaty prostiednictvim ¢eské stalé provozovny, se
zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmu fyzickych osob a podléhaji dani v sazbé 15 % (k datu Zakladniho prospektu)
s pfipadnou moznosti 7 % solidarniho zvySeni dané. Ztraty z prodeje Certifikatll jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné
daniové neuplatnitelné, ledaze jsou v témze zdafiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych
papirti; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje Certifikath az do vySe ziskdl z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné
zapocist.

Piijmy z prodeje Certifikatti, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku fyzické osoby, jsou osvobozeny od dané z pfijmi,
pokud doba mezi nabytim a prodejem Certifikatt pfesahne dobu 3 let. Pokud Certifikaty byly v obchodnim majetku fyzické
osoby zahrnuty, bézi tfilety Casovy test pro osvobozeni od ukonéeni podnikatelské ¢innosti. Bez ohledu na Casovy test se
osvobozeni dale uplatni i v pfipadé, kdy uhrn pfijmi z prodeje Certifikati spolu s celkovym thrnem pf{jmu z Gplatnych prevoda
cennych papird (v€etné piijmi z podilti ptfipadajici na podilovy list pii zruSeni podilového fondu) nepiesahne ve zdanovacim
obdobi &astku 100 000 K¢&.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je vlastnik Certifikatt dafovym rezidentem, mtZe
zdanéni ziskd z prodeje Certifikati v Ceské republice vylou¢it. Narok na uplatnéni tohoto zvyhodnéného dafiového rezimu je
standardné podminén prokdzanim skute¢nosti dokladajicich, Zze ptislusnad smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na ptijemce
platby skute¢né vztahuje.

Zajisténi dané

V ptipadé prodeje Certifikdtl pravnickou nebo fyzickou osobou, ktera je Ceskym dafiovym nerezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem jiného ¢lenského statu Evropské unie nebo statu tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor, kupujicimu, ktery
je Ceskym danovym rezidentem anebo je ¢eskym dafiovym nerezidentem potizujicim Certifikaty prostiednictvim Ceské stalé
provozovny, je kupujici obecné povinen srazit zajiSténi dané ve vysi 1 % z hrubé vyse piijmu plynouciho této osob¢ z prodeje
Certifikatt. Kupujicim sraZzené zajisténi dan¢ se zapocita na celkovou dafiovou povinnost prodavajiciho. Tento rezim se uplatni
bez ohledu na skute¢nost, zda jsou ¢i nejsou Certifikaty drzeny prostfednictvim stalé provozovny prodavajici pravnické nebo
fyzické osoby v Ceské republice.

Povinnost srazit zajisténi dané se vSak nevztahuje pouze na ptijmy z prodeje Certifikatd. Zajisténi dané se obecné uplatni
i v situaci, kdy plyne Piijem eskému dafiovému nerezidentovi, ktery neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu Evropské
unie nebo statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor, a ktery drzi Certifikaty prostiednictvim stalé provozovny na tzemi
Ceské Republiky. Ve zajisténi dané v tomto piipadé &inni 10% hrubé ¢asky Pijmu.

Devizova regulace

Certifikaty nejsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu Devizového zdkona. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské
republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy prislusnd mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena
mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodn&jsi zachazeni,
mohou cizozemsti Vlastnici Certifikatll za splnéni urcitych ptedpokladid nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ¢eskou ménu
bez devizovych omezeni.
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VIII.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou ptedlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace a byly ziskany
z veiejné piistupnych dokumenti. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlaSeni tykajici se ptesnosti nebo uplnosti
informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Certifikatt vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu by se
neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporutuje se jim posoudit se svymi prdavnimi poradci otdzky vymdhani
soukromoprdvnich zavazkQ va&i Emitentovi v kazdém ptislusném statg.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahraniéniho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym na zéakladé
nabyti jakychkoli Certifikatl vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni
V jakémkoli staté. V dusledku toho miize byt pro nabyvatele Certifikath vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu
nemozné podat v zahranici Zalobu nebo zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudd vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich pfedpist.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového stitu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudli uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zakonem ¢.

e

91/2012 Sb., 0 mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich piedpist (dale jen ,,ZMPS*).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti justi¢nich organt cizich statti ve vécech uvedenych v § 1 ZMPS, cizi soudni smiry a cizi notaiské
a jiné vefejné listiny (spolecné dale také jen ,.cizi rozhodnuti“) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci
¢eskych soudt, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o ptislusnosti
¢eskych soudl pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se Gcastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje,
pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu, a toto fizeni
bylo zah4jeno diive, nez bylo zahéjeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; nebo (iii)
0 témze pravnim poméru bylo eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vici némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata
postupem ciziho orgdnu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doru¢eno piedvolani nebo navrh na zahajeni
fizeni; nebo (v) uznani ciziho rozhodnuti by se zjevné piidilo vefejnému poiadku Ceské republiky; nebo (vi) neni zarudena
vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti statnimu ob&anu Ceské
republiky nebo ¢eské pravnické osobé). K prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola
ucastnik tizeni, vi¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu
0 uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jingmi piislusnymi ministerstvy uéinit
prohlageni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohléseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni orgény zavazné.
Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vici uréité zemi, neznamena to automaticky, zZe vzajemnost neexistuje. Uznani
vzajemmosti v takovych piipadech bude zéleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi.
ZMPS nestanovi, Ze sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zavazné pro soudy
a jiné statni organy. Soud k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni Rady (ES)
¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislu$nosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech.
Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obCanskych a obchodnich
vécech vykonatelna v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli poruseni
vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro poruseni
jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.
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IX. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Nabidkového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise certifikati. Emitent nebo jim
povéfeny obchodnik mtize Certifikaty nabizet zajemctim z fad tuzemskych ¢i zahrani¢nich investort, a to kvalifikovanym i jingym
(zejména retailovym) investorum, v ramci primarniho a/nebo sekundarniho trhu.

Tento Zékladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvaleni, spoleéné se schvalenimi piipadnych dodatkii tohoto Zakladniho
prospektu a spole¢né s fadné oznamenymi Koneénymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to relevantni), opraviiuji Emitenta
k nabidce Certifikati v Ceské republice v souladu s pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni ptislusné
nabidky. Tato schvaleni jsou rovnéz, spoleéné s fadné oznamenymi Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim
z predpokladi pro piijeti jakychkoli Certifikatd vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu k obchodovani na
regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v piislusném Emisnim dodatku uvedeno, e Emitent pozadal nebo pozada
0 piijeti Certifikati k obchodovani na urcity segment regulovaného trhu BCPP, poptipad¢ na jiny regulovany trh cennych papird,
a po splnéni vSech zakonnych nalezitosti budou Certifikaty na takovy regulovany trh skute¢né pifijaty, stanou se cennymi papiry
pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikatd jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (ptipadné dalsich statil, které
budou bez dalstho uznivat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné podminky Certifikatd jako prospekt opraviiujici
k vetejné nabidce Certifikati v takovém staté). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Certifikati nebo drzby a rozsifovani
jakychkoli materialti vztahujicich se k Certifikatim.

Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Certifikat, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych pravnich
predpistt v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat Certifikaty vydané
Emitentem v ramci tohoto Nabidkového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistupniovat ¢i jinak davat do ob¢hu tento
Zakladni prospekt véetné jeho piipadnych dodatki, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i
informace s Certifikaty souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt
nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace s Certifikaty souvisejici
budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Vefejna nabidka Certifikatt vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu miize byt &inéna v Ceské republice pouze, pokud
byl tento Zakladni prospekt (véetné jeho piipadnych dodatkil) schvidlen CNB a uvefejnén a pokud byly fadné oznameny
a uvefejnény Konecné podminky dané Emise, nejpozdéji na pocatku takové vetejné nabidky. Vetejna nabidka Certifikat v jinych
statech mtize byt omezena pravnimi predpisy v takovych zemich a mtze vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu
nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumenti k tomu ptislusnym organem.

Pied schvalenim Zéakladniho prospektu nebo jeho dodatku ze strany CNB a jeho uveifejnénim, a fadnym ozndmenim
a uvefejnénim Koneénych podminek Emise (bude-li relevantni), jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi
osoby, jimZ se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice, povinni dodrZzovat vySe uvedena omezeni pro vefejnou nabidku,
a nabizeji-li Certifikaty v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradng zpaisobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém piipadé
by méli informovat osoby, jimz nabidku Certifikatl ¢ini, o skute¢nosti, ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud
schvalen CNB a uvefejnén, resp. e nebyly dosud ¥adné oznameny a uvetejnény Koneéné podminky piislusné Emise, a 7e takové
nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou a je-1i nabidka ¢inéna takovym zplsobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT nepovazuje za
vetejnou nabidku, informovat takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv ptipadna nabidka Certifikati vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu, kterou ¢ini Emitent (véetné distribuce
tohoto Zakladniho prospektu vcetné jeho ptipadnych dodatkli a/nebo Emisnich dodatkii vybranym investorim na davérné bazi)
v Ceské republice jesté pied schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkil, resp. fadnym ozndmenim piislugnych
Koneénych podminek, a jejich uvetejnénim, je ¢inéna na zakladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. b) ZPKT a takova nabidka tudiz
nevyzaduje pfedchozi uvefejnéni prospektu nabizené¢ho cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriiuje vSechny piipadné
investory a jiné osoby, ze Certifikaty vydavané v ramci tohoto Nabidkového programu, ohledné kterych bude €inéna jakakoliv
nabidka pted schvalenim a uvetejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym oznamenim a uvefejnénim
Koneénych podminek piislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici ¢astku odpovidajici nejméné
prislusnym pravnim ptedpisem stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Zakladniho prospektu je
stanovenym limitem v eurech ¢astka 100.000 EUR). Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou pfipadného investora
k upsani nebo koupi takovych Certifikati, pokud by protihodnota (emisni kurz / kupni cena) za takto poptavané Certifikaty ¢inila
méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Certifikat vydavany v ramci tohoto Nabidkového programu, se bude mit za to, ze prohlasila
a souhlasi s tim, ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi prislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Certifikatl
zejména v Ceské republice, které se na ni a piisluiny zptsob nabidky ¢ prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne
k prodeji a dale neproda Certifikaty, aniz by byla dodrzena vSechna ptislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny
zptisob nabidky a prodeje vztahuji a ze (iii) pfedtim, nez by Certifikaty méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude
potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Certifikati mohou podléhat v riznych statech zdkonnym
omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozorfiuje potencialni nabyvatele Certifikatl, ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydanych v ramci tohoto Nabidkového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Certifikaty nejsou a nebudou
registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni (dale jen
»~zakon o cennych papirech USA®) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim organem jakéhokoli statu
Spojenych statti americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na uzemi Spojenych stath
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni
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S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zékladé vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona
0 cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Certifikaty nesmé&ji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen ,,Velka
Britanie®) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym
k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi Géet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou
nabidku cennych papird ve smyslu zdkona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. VeSkeré pravni tkony tykajici se
Certifikatt provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt
provadény v souladu se zakonem o financnich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim
0 propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu
z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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VSEOBECNE INFORMACE
Ztizeni Nabidkového programu a vydani jakékoli Emise certifikati v ramci Nabidkového programu se fidi platnymi

a ucinnymi pravnimi pfedpisy, zejména ZPKT a pfedpisy jednotlivych regulovanych trhti cennych papirti, na kterych
ma byt ptislusna Emise certifikati ptijata k obchodovani.

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 25.6.2015.

Zakladni prospekt obsahujici Spoleéné emisni podminky byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky
¢.J. 2015/074221/CNBJ/570 ke sp. zn. S-Sp-2015/00020/CNB/572 ze dne 2.7.2015, které nabylo pravni moci dne
3.7.2015.
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