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Prehled

Spolecnosti zapojené do zavaznych
kontroverzi souvisejicich s
environmentalnimi, socialnimi nebo
governance otazkami podle Morningstar
Sustainalytics nebo MSCI jsou vylouceny,
stejné jako vSechny spole¢nosti, které
nejsou v souladu s Global Standards
Screening podle Morningstar Sustainalytics
nebo které nejsou v souladu s Principy UN
Global Compact na zakladé vyzkumu
»Global Compact Compliance Research*
od MSCI, a vSechny spolecnosti vyloucené
na zakladé chovani penzijnim fondem.

Spolec¢nosti vazné porusujici lidska prava
podléhaji pfisné politice.

Kontroverzni zbrané:

Jakakoli spole€nost, ktera se podili na
kontroverznich zbranovych systémech, je
vylouc¢ena. Seznam vylou¢enych obsahuje
spolec¢nosti zapojené do vyvoje, testovani,
skladovani nebo vyroby (véetné klicovych
komponent) kontroverznich zbranovych
systému.

Konvenéni zbrané:

Jakakoli spole¢nost aktivni v oblasti
vojenskych zakazek nebo malych zbrani je
vyloucena. Pro odveétvi jina nez ,Aerospace
and Defence* plati limit 5 % pro produkty
a/nebo sluzby souvisejici se zbranémi i
nesouvisejicimi s nimi, pokud jsou spojeny s
vojenskymi zakazkami, stejné jako pro
maloobchod a distribuci malych zbrani.
Kromé toho jsou vylouceny jaderné zbrané.

Jakakoli spole€nost, ktera ziskava alespon 5
% svych pfijm0 z produkce nebo distribuce
obsahu pro dospélé, je vyloucena.

Jsou vylouceny vSechny spolecnosti, které
ziskavaji alespon 5 % svych pfijmU z vyroby
nebo 10 % svych pfijm0 z prodeje kozesin &i
specialni klze.

KBC AM nechce byt zapojena do spekulaci
na ceny potravin. Ani v zadném investi¢nim
produktu. Proto KBC AM nebude investovat
do financ¢nich nastrojl spojenych

s hospodairskymi zvifaty a cenami potravin
v souladu s politikou skupiny KBC pro
mékké komodity.

Spolecnosti s ESG Risk Score > 40 jsou
vylouceny.

Jakéakoli spole€nost, ktera vyrabi tabakové
vyrobky, je vyloucena, stejné jako vSechny
spolecnosti, které ziskavaji 5 % nebo vice
svych pfijmU z distribuce nebo
maloobchodniho prodeje tabakovych
vyrobkd (véetné velkoobchodu).

Jsou vylouceny spole¢nosti s vysokymi nebo
zavaznymi kontroverzemi nebo s aktivitami,
které maji negativni dopad na biodiverzitu a
nepfijimaji dostatec¢na opatreni ke snizeni
svého dopadu.

Fosilni paliva jsou vyloucena. Vylouceny
jsou vSechny spole¢nosti v energetickém



sektoru, stejné jako tézebni spolecnosti,
které tézi energetické uhli. Kromé toho jsou
pro odpovédné investovani zplisobilé pouze
energetické spole¢nosti, které usiluji o
spolehlivou, bezpe&nou a nizkoemisni
vyrobu elektfiny.

Jsou vylouceny spole€nosti zapojené do
zavaznych kontroverzi souvisejicich

s emisemi do vody, zne€isténim nebo
odpadem (vCetné jednorazovych plastovych
obald).

Jakakoli spoleCnost, ktera ziskava 5 % nebo
vice svych pfijm0 z hazardnich aktivit, je
vyloucena.

Jsou vylouceny spole¢nosti zapojené do
zavaznych kontroverzi souvisejicich

s aktivitami v zemich s kontroverznimi
rezimy.

KBC

Spolecnosti zapojené do zavaznych
kontroverzi souvisejicich s genderovou
diverzitou jsou vylouceny.

Jsou vylouceny zemég, které se umisti mezi
10 % nejhorsich podle ESG skérovaciho
modelu.

Neni povoleno mit jakoukoli expozici vici
statnim dluhopisim zemi, které
nerespektuji kritéria udrzitelnosti.
Kontroverzni rezimy jsou rovnéz vylouceny.
VyloucCeny jsou také zeme podléhajici
mezinarodnim sankcim.

Emitenti mohou byt manualné vylouceni
nebo projednavani na zakladé doporuceni
Poradniho vyboru pro odpovédné
investovani
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V ramci odpovédného investovani skupina KBC Asset Management (,,KBC AM“)
systematicky investuje do emitent( vybranych z univerza odpovédného investovani,
které sestavil tym analytikd. V rdmci této politiky vylou¢eni mohou emitenti zahrnovat
spolecnosti, vlady a subjekty napojené na vlady, stejné jako pfimé investice do
nemovitosti. VSichni emitenti musi projit provéfenim podle pfedem stanoveného
souboru kritérii, ktera definuje vyzkumny tym odpovédného investovani KBC AM na
zakladé doporuceni Poradniho vyboru pro odpovédné investovani. Kritéria lze rozdélit do
dvou kategorii: negativni screening a metodika pozitivniho vybéru. VSechny spole¢nosti,
vlady, subjekty napojené na vlady a pfimé investice do nemovitosti, které jsou zahrnuty,
musi byt provéreny na zakladé vSech kritérii negativniho screeningu a spliiovat metodiku
pozitivhiho vybéru. V tomto dokumentu popisujeme kritéria negativniho screeningu.
Upozoriiujeme, Zze metodika pozitivniho vybéru je popsana v samostatném dokumentu
https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/published/kbc/zip/Investeringsbeleid_voor_fon
dsen_die_verantwoord_beleggen_EN.pdf

Tato kritéria negativniho screeningu se vztahuji na celé portfolio (s vyjimkou nékterych
derivatl pouzivanych k zajisStovacim uceliim, jak je dale vysvétleno v pred-smluvni
pfiloze SFDR, kde je to relevantni) v§ech fond(, které nasleduji metodiku odpovédného
investovani, spravovanych viemi entitami KBC AM, a jsou v souladu s kritérii vylouceni
benchmarku sladéného s PafiZzskou dohodou. U fondd odpovédného investovani, které
investuji do jinych fondl odpovédného investovani, musi byt kritéria negativniho
screeningu sladéna s kritérii negativniho screeningu podkladovych fondd, pokud jde o
¢ast investovanou do téchto fondU. Kritéria negativniho screeningu, ktera se vztahuji na
v§echny konvenénii fondy odpovédného investovani, jsou popsédna v samostatném
dokumentu
https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/published/kbc/zip/Algemeen_uitsluitingsbeleid_
voor_conventionele_fondsen_en_fondsen_die_verantwoord_beleggen_EN.pdf

Hlavni nepfiznivé dopady (PAIl)

Vsechny ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadU investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti (PAI, jak je definovano SFDR) uvedené v Tabulce 1 Pfilohy | Delegovaného
nafizeni (EU) 2022/1288, stejné jako relevantni ukazatele v Tabulkach 2 a 3 Prilohy |
téhoz nafizeni, jsou zohlednény prostfednictvim screeningu zaloZzeného na normach a
skoére ESG rizika pro spole¢nosti, stejné jako prostfednictvim ESG skdére zemi a vylouceni
zemi, které nerespektuji principy udrzitelnosti, a kontroverznich rezimda.

Kromé screeningu zaloZzeného na normach a hodnoceni ESG rizik mohou byt
prostfednictvim vylou¢eni uvedenych v této politice zohlednény také nasledujici
ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadd na faktory udrZitelnosti:
- Ukazatel 10: PoruSovani zasad OSN Global Compact (UNGC) nebo pokyn( OECD
pro nadnarodni podniky. Fondy odpovédného investovani neinvestuji do
spolecnosti, které vazné porusuji zasady UNGC a pokyny OECD, ¢imz se omezuje
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negativni dopad na faktory udrzZitelnosti v oblasti ,,socidlnich a pracovnich
zalezitosti“ uvedené v Tabulce 1 Pfilohy | Delegovaného nafizeni (EU) 2022/1288,
Ukazatel 10.

- Ukazatel 14: Expozice vUci kontroverznim zbranim
Fondy odpovédného investovani neinvestuji do spole¢nosti aktivnich v oblasti
kontroverznich zbrani, ¢imz se omezuje negativni dopad na faktory udrzitelnosti
(téma ,,socialni a pracovni zalezitosti“ v Tabulce 1 Pfilohy | Delegovaného nafizeni
(EU) 2022/1288, Ukazatel 14).

- Ukazatel 4: Expozice vic¢i spole¢nostem aktivnim v sektoru fosilnich paliv
Fondy odpoveédného investovani neinvestuji do spolecnosti aktivnich v sektoru
fosilnich paliv, ¢imz se omezuje negativni dopad na faktory udrzitelnosti v oblasti
»~emise sklenikovych plyna“ (Tabulka 1 Pfilohy | Delegovaného nafizeni (EU)
2022/1288, Ukazatel 4).

- Ukazatel 16: Zemé podléhajici socialnim porusenim
Fondy odpovédného investovani neinvestuji do statnich dluhopisl zemi, které
nerespektuji principy udrzitelnosti. Kontroverzni rezimy a zemé podléhajici
mezinarodnim sankcim jsou rovnéz vylouceny, ¢imz se omezuje negativni dopad
na faktory udrzitelnosti (PAl dle SFDR) v oblasti ,,socialni (zemé)“ (Tabulka 1
Pfilohy | Delegovaného nafizeni (EU) 2022/1288, Ukazatel 16).

- Ukazatel 7: Aktivity negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biodiverzitu
Fondy odpovédného investovani neinvestuji do spole¢nosti s vysokymi nebo
zavaznymi kontroverzemi souvisejicimi s vyuzivanim pudy a biodiverzitou ani do
spolecnosti, jejichz ¢innosti maji negativni dopad na biodiverzitu a které
nepfijimaji dostatecna opatreni ke snizeni tohoto dopadu (Tabulka 1 Pfilohy |
Delegovaného nafizeni (EU) 2022/1288, Ukazatel 7).

- Ukazatel 17: Expozice vUci fosilnim palivim prostfednictvim nemovitosti
Fondy odpovédného investovani do pfimych nemovitosti neinvestuji do
nemovitosti zapojenych do sektoru fosilnich paliv (Tabulka 1 Pfilohy |
Delegovaného nafizeni (EU) 2022/1288, Ukazatel 17).

- Ukazatel 18: Expozice vli¢i energeticky neefektivnim nemovitostem
Fondy odpovédného investovani do pfimych nemovitosti se snazi investovat
pfevazne do energeticky efektivnich nemovitosti, ¢imz se omezuje negativni
dopad na faktory udrzitelnosti (Tabulka 1 Pfilohy | Delegovaného nafizeni (EU)
2022/1288, Ukazatel 18).

1. Politika screeningu zaloZzeného na normach
Politika
Spolec¢nosti zapojené do zavaznych kontroverzi souvisejicich s environmentalnimi,

socialnimi nebo spravnimi otdzkami jsou vylouceny. Globalni pakt OSN (United Nations
Global Compact) formuloval deset zakladnich princip( udrzZitelnosti tykajicich se
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lidskych prav, prace, zivotniho prostfedi a boje proti korupci, které jsou soucasti naseho
interniho screeningu. Kromeé toho posuzujeme zapojeni spoleCnosti do poruSovani
Umluv Mezinarodni organizace prace (ILO), pokynt OECD pro nadnarodni podniky a
Pokyn( OSN pro podnikani a lidska prava (UNGPs).

Definice

Spolec¢nost je povaZzovana za zapojenou do zavazné kontroverze, pokud svymi Ciny
porusuje zakladni principy udrzitelnosti souvisejici s environmentalnimi, socialnimi
nebo spravnimi otazkami. Globalni pakt OSN je mezinarodni dobrovolna iniciativa
korporatniho obcanstvi s deseti zakladnimi principy pokryvajicimi oblasti lidskych prav,
prace, zivotniho prostfedi a boje proti korupci. Tyto principy vychazeji z univerzalniho
konsenzu a jsou odvozeny z:

- VSeobecné deklarace lidskych prav (UDHR),

- Deklarace Mezinarodni organizace prace o zakladnich principech a pravech pfi
praci,

- Deklarace z Ria o zivotnim prostfedi a rozvoji,

- Umluvy OSN proti korupci.

Desatero principu:
LIDSKA PRAVA
e Princip 1: Podniky by mély podporovat a respektovat ochranu mezinarodné
uznavanych lidskych prav;
e Princip 2: a zajistit, aby nebyly spoluviniky poruSovani lidskych prav.
PRACOVNI STANDARDY
e Princip 3: Podniky by mély dodrzovat svobodu sdruzovani a i¢inné uznani prava
na kolektivni vyjednavani;
e Princip 4: odstranit vSechny formy nucené a povinné prace;
e Princip 5: ucinné zrusit détskou praci;
e Princip 6: odstranit diskriminaci v oblasti zameéstnani a povolani.
ZIVOTNI PROSTREDI
e Princip 7: Podniky by mély podporovat preventivni pfistup k environmentalnim
vyzvam;
e Princip 8: pfijimat iniciativy na podporu vétsi odpovédnosti vaci Zivotnimu
prostredi;
e Princip 9: podporovat rozvoj a Sifeni technologii Setrnych k Zivotnimu prostredi.
BOJ PROTI KORUPCI
e Princip 10: Podniky by mély bojovat proti vSem formam korupce, véetné vydirani a
Uplatkarstvi.
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Motivace

Spoleénosti, které vazné porusuji zakladni osvédcené postupy v oblasti
environmentalnich, socialnich a governance (ESG) témat, jak je ilustruji Principy UN
Global Compact, jsou vylouceny, protoze podnikaji neudrzitelnym zptsobem.

Metodika

Jsou vylouceny vS§echny spolecnosti, které maji jakoukoli zavaznou kontroverzi
(kategorie 5 podle vyzkumu kontroverzi Morningstar Sustainalytics nebo ,,Red flag”
podle dat o kontroverzich MSCI ESG), stejné jako vSechny spole¢nosti, které nejsou v
souladu s Global Standards Screening podle Morningstar Sustainalytics nebo které
nejsou v souladu s Principy UN Global Compact na zakladé ,,Global Compact
Compliance Research” od MSCI, a vSechny spolec¢nosti, které jsou vylouceny na
zakladé chovani (conduct-based) Norskym penzijnim fondem.

Spolec¢nosti s druhou nejhorsi kategorii ve screeningu ESG kontroverzi (kategorie 4 podle
vyzkumu kontroverzi Morningstar Sustainalytics nebo ,,Orange flag” podle screeningu
kontroverzi MSCI) nebo spolecnosti, které jsou na watchlistu pro Global Standards
Screening podle Morningstar Sustainalytics, nebo spole¢nosti, které jsou na watchlistu
pro Global Compact Compliance Research podle MSCI, budou dodate¢né vylouceny,
pokud existuje shoda (consensus) u nasledujicich udrzitelnych témat:

e Global Standard Screening od Morningstar Sustainalytics: Watchlist

e Global Compact Compliance Research od MSCI: Watchlist

e Controversies Research od Morningstar Sustainalytics: skore kontroverzi 4
e ESG Controversy Research od MSCI: kategorie Orange

V pfipadé chybéjicich dat u nékterého z udrzitelnych témat bude spolec¢nost vyloucena,
pokud existuje shoda mezi dostupnymi datovymi body.

2. Lidska prava

Politika
Spolecnosti, které vazné porusuji lidska prava, podléhaji pfisné politice.

Definice

Skupina KBC se zavazuje respektovat literu i ducha VSeobecné deklarace lidskych prav
OSN; zasady tykajici se zakladnich prav obsazené v osmi zakladnich umluvach
Mezinarodni organizace prace, jak jsou uvedeny v Deklaraci o zakladnich principech a
pravech pfi praci; Deklaraci OSN o pravech pavodnich obyvatel; britsky zakon o
modernim otroctvi (UK Modern Slavery Act) a dalsi mezinarodni a regionalni smlouvy o
lidskych pravech obsahujici mezinarodné uznavané standardy, které musi podnikatelsky
sektor dodrzovat.
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Motivace

Lidska prava jsou prava, ktera nalezi vSem lidem bez ohledu na narodnost, misto pobytu,
pohlavi, narodni ¢i etnicky plvod, barvu pleti, ndbozenstvi, jazyk nebo jakykoli jiny
status. VSichni mame stejna prava bez diskriminace. Tato prava jsou vzajemné
propojena, zavisla a nedélitelna.

Metodika
KBC AM rozSifuje politiku skupiny KBC v oblasti lidskych prav o spolecnosti, které na
zakladé interniho screeningu maiji:

1. vysoké nebo zavazné skére kontroverze souvisejici s lidskymi pravy u subodvétvi,
kde jsou lidska prava povazovana za vysoké nebo zavazné riziko;
2. zavazné skore kontroverze souvisejici s lidskymi pravy u vSech ostatnich
subodvétvi.
VSechny spolecnosti spliujici vySe uvedena kritéria, stejné jako vSechny spoleCnosti
uvedené na , Listu lidskych prav“ skupiny KBC, jsou pfezkoumany spole¢nosti KBC Asset
Management. Na zakladé této revize budou pfijata vhodna opatreni, od zapojeni az po
odprodej pozic.

3. Zbrané

3.1. Kontroverzni zbrané

Politika

Jakakoli spole¢nost, ktera se podili na kontroverznich zbranovych systémech, je
vyloucena. Seznam vyloucenych obsahuje spole¢nosti zapojené do vyvoje, testovani,
skladovani nebo vyroby (véetné klicovych komponent) kontroverznich zbranovych
systémd.

Definice

Kontroverzni zbranové systémy zahrnuji jak systémy zakazané mezinarodnim (a
narodnim) pravem, tak ty, u nichz existuje Siroky konsensus, ze by mély byt zakazany.
Tyto systémy zahrnuiji: kazetové bomby a submunici, chemické nebo biologické zbrang,
protipéchotni miny (véetné min Claymore), zbrané obsahujici ochuzeny uran a bily fosfor
(pouzivany v zapalné munici a zbranich).

Motivace

Zbranové systémy, jako jsou kazetové bomby a submunice, chemické a biologické
zbrang, protipéchotni miny (véetné min Claymore), zbrané obsahujici ochuzeny uran a
bily fosfor, jsou povazovany za kontroverzni kvuli jejich nepfiméfenému a nerozliSujicimu
dopadu na civilni obyvatelstvo.

Metodika
Jsou vylouceny vSechny spolecnosti uvedené na ,,Blacklistu® skupiny KBC, ktery
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obsahuje spolecnosti zapojené do kontroverznich zbrani zakdzanych belgickym pravem
+ zbrani s bilym fosforem.

3.2. Konvencéni zbrané

Politika

Jakakoli spole¢nost aktivni v oblasti vojenskych zakazek nebo malych zbrani je
vyloucena. Pro odvétvi jina nez ,,Aerospace and Defence* plati limit 5 % pro produkty
a/nebo sluzby souvisejici se zbranémi i nesouvisejici s nimi, pokud jsou spojeny s
vojenskymi zakazkami, stejné jako pro maloobchod a distribuci malych zbrani. Kromé
toho je vyloucena jakakoli spoleénost zapojena do jadernych zbrani.

Definice

Vojenské zakazky zahrnuji vojenské zbranég, zbranové systémy, sekundarni komponenty
zbrani, sluzby souvisejici se zbranémi, stejné jako zakazkové produkty a sluzby
nesouvisejici se zbranémi. Pokud jde o malé zbranég, jedna se o vyrobu, distribuci a
maloobchod vSech zbrani (Uto¢nych i nedto¢nych) nebo klicovych komponent.

Aktivity souvisejici s jadernymi zbranémi zahrnuji vyrobu, vyvoj a udrzbu jadernych
zbrani, stejné jako ¢asti jadernych zbrani, hardwaru nebo softwaru, které jsou nezbytné
pro fungovani jadernych zbrani, specialné navrzené pro jaderné zbrané a pfimo
dodavané vyrobcijadernych zbrani.

Motivace
PouZziti zbrani je kontroverzni, protoze je zamysleno zpUsobit obéti.

Metodika

Spolec¢nosti ze vSech odvétvi jsou provéfovany na aktivity v oblasti vojenskych zakazek
nebo malych zbrani. Plati tolerance 0 % z celkovych pfijmu pro vSechny spoleénosti
zapojené do vojenskych zakazek, malych zbrani nebo jadernych zbrani. Pro odvétvi jina
nez ,,Aerospace and Defence* plati limit 5 % pro produkty a/nebo sluzby souvisejici se
zbranémi i nesouvisejicimi s nimi, pokud jsou spojeny s vojenskymi zakazkami, stejné
jako pro maloobchod a distribuci malych zbrani.

4. Tabak

Politika

Jakakoli spole¢nost, ktera vyrabi tabakové vyrobky, je vyloucena, stejné jako vSechny
spolecnosti, které ziskavaiji 5 % nebo vice svych pfijmU z distribuce nebo
maloobchodniho prodeje tabakovych vyrobkl (véetné velkoobchodu).

Definice

Tabakové vyrobky zahrnuji cigarety, doutniky, tabak do dymek a SAupacitabak, stejné
jako bezdymné tabakové vyrobky. Do oblasti plsobnosti spadaji také spole¢nosti
dodavaijici produkty a sluzby souvisejici s tabakem, véetné produktll usnadnujicich
konzumaci tabaku (napf. dymky a cigaretové papirky), specializovanych materiald,
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specializovaného vybaveni nezbytného pro vyrobu tabakovych vyrobk( a surovin, které
jsou primarné uréeny pro pouziti v tabakovych vyrobcich.

Motivace

Tabak je vyloucen kvUli prokdzanym negativnim zdravotnim ucéink(m tabakovych
vyrobk( na uZivatele i jeho okoli. V posledni dobé roste spolecensky konsensus proti
tabaku.

Metodika

Spolecnosti ze vSech odvétvi jsou provéfovany na pfijmy z vyroby nebo
distribuce/maloobchodniho prodeje tabakovych vyrobkd a produktd souvisejicich s
tabakem. Plati tolerance 0 % z celkovych pfijmU pro vSechny spole¢nosti zapojené do
vyroby tabaku, véetné zakladnich komponent, zatimco pro produkty/sluzby nesouvisejici
pfimo s tabakem plati limit 10 %. Pro distribuci a/nebo maloobchodni prodej tabakovych
vyrobk( (véetné velkoobchodu) plati limit 5 %. Zdroje dat: Morningstar Sustainalytics,
Bloomberg a seznam vyloucenych tabakovych spole¢nosti Norges Bank.

5. Fosilni paliva

Politika

Fosilni paliva jsou vyloucena. Vylouceny jsou vSechny spolecnosti v energetickém
sektoru, stejné jako tézebni spolecnosti, které tézi energetické uhli. Kromeé toho jsou pro
odpovédné investovani zpusobilé pouze energetické spolecnosti, které usiluji o
spolehlivou, bezpecnou a nizkoemisni vyrobu elektfiny. Vyjimka je povolena pro
investice do zelenych dluhopist vydanych témito spole¢nostmi, které podporu;ji
energetickou transformaci, za predpokladu splnéni vylouceni podle Paris-Aligned
Benchmark.

Definice

Fosilni paliva zahrnuji ropu, plyn a uhli. Patfi sem také dehtové/ropné pisky, bridlicova
ropa, bfidlicovy plyn a téZba v Arktidé. Dotcené aktivity zahrnuji té€zbu uhli, ropy a plynu,
rafinaci, skladovani a prepravu ropy a plynu a zapojeni do specializovaného vybaveni a
sluzeb pouzivanych pro tézbu uhli, ropy nebo plynu. U energetickych spolecnosti se
zamérujeme na vyrobu elektfiny z fosilnich paliv a na pfepravu plynu.

Motivace

Jednou z vyzey, kterou nelze ignorovat, je globalni oteplovani. Jednim z
nejvyznamnéjsich lidskych prispévki jsou emise sklenikovych plynd zplsobené
spalovanim fosilnich paliv. Potfeba prechodu na nizkoemisni ekonomiku je zfejma. V
ramci odpovédného investovani chce KBC AM udélat krok vpred vylou¢enim spolecnosti
spojenych s fosilnimi palivy.

Metodika
Jsou vylouceny vSechny spolecnosti z energetického sektoru (klasifikace MSCI). Tyto
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spolec¢nosti jsou pfimo spojeny s fosilnimi palivy. Patfi sem velké vertikalné integrované
ropné spolec¢nosti, ale také rafinace a preprava.

Kromé toho jsou vylouceny spolecnosti z odvétvi kovl a té€zby, které té€zi a prodavaiji
fosilni paliva (uhli, ropu a plyn). Vyjimka je povolena pro uhli pouzivané pfi vyrobé oceli
(metalurgické uhli), protoZe ocel — kromé recyklace - lze efektivné vyrabét pouze s
pouzitim uhli.

Kazda energeticka spolec¢nost musi spliiovat vSechny nasledujici podminky:

e Spolecnostivyrabéjici elektfinu nesmi vyrabét elektfinu na zakladeé jaderné
energie, ropy a plynu nebo energetického uhli.
o Energetické spole€¢nosti nesmi byt zapojeny do pfepravy plynu.

Nakonec jsou vylouceny spolecnosti ze vSech ostatnich odvétvi, které ziskavaji vice nez
5 % svého obratu z produktll a/nebo sluZeb souvisejicich s fosilnimi palivy.

Pouzité zdroje dat: Morningstar Sustainalytics a Bloomberg.

6. Hazardni hry

Politika
Jakakoli spolec¢nost, ktera ziskava 5 % nebo vice svych pfijma z hazardnich aktivit, je
vyloucena.

Definice

Hazardni aktivity zahrnuji vlastnictvi nebo provozovani hazardnich zafizeni, jako jsou
kasina, dostihové drahy, online hazard, bingo salony a dalS$i sazkové podniky. Do oblasti
pUsobnosti spada také vyroba specializovaného vybaveni pouzivaného vyhradné pro
hazard, jako jsou hraci automaty, rulety a loterijni terminaly, stejné jako podpurné
produkty a sluzby pro provoz hazardu, napfiklad uvérové linky v kasinech, konzultaéni
sluzby, hazardni technologie a technologicka podpora.

Motivace
Hazard je povazovan za kontroverzni, protoze s sebou nese riziko zavislosti na hazardu a
souvisejicich spole¢enskych probléma.

Metodika

Spolec¢nosti ze vSech odvétvi jsou provéfovana na zapojeni do hazardniho priimyslu na
zaklade dat od Morningstar Sustainalytics. Plati tolerance 5 % pro pfijmy z vlastnictvi
nebo provozovani hazardnich zafizeni, z vyroby specializovaného vybaveni pouzivaného
vyhradné pro hazard a z podpUrnych produktl a sluZzeb pro provoz hazardu.
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7. Zabava pro dospélé

Politika
Jakéakoli spolec¢nost, ktera ziskava alespon 5 % svych pfijm0 z produkce nebo distribuce
dospélé zabavy, je vyloucena.

Definice

Dospéla zabava zahrnuje produkci médii pro dospélé, jako jsou filmy a televizni
programy, ¢asopisy a webové stranky pro dospélé. Do oblasti plsobnosti spada také
vlastnictvi nebo provozovani strip klub(, bar( s obsluhou nahofe bez a dalSich typu
podnikd pro dospélé, stejné jako distribuce materialll pro dospélé (pronajem, prodej
nebo distribuce materialt pro dospélé ¢i pfima distribuce kanall s obsahem pro
dospélé prostiednictvim internetu, mobilnich telefond, satelitni a televizni vysilani).

Motivace
Dospéla zabava je kontroverzni kvuli riziku porusovani lidskych prav a vykofistovani
zranitelnych osob.

Metodika

Spolecénosti, které generuji 5 % nebo vice svych pfijm{ z dospélé zabavy, jsou vylouceny
na zakladé dat od Morningstar Sustainalytics. To zahrnuje produkci dospélé zabavy,
vlastnictvi a provoz podnik{ pro dospélé, stejné jako distribuci materiald pro dospélé.

8. KoZesiny a specialni kiize
Politika
Jsou vylouceny vSechny spolecnosti, které ziskavaji alespon 5 % svych ptijm0 z vyroby
nebo 10 % svych pfijmU z prodeje kozesSin nebo specialni kiize.

Definice

KoZesiny a specialni kiiZze zahrnuji produkty vyrobené ze zvirat, ktera jsou lovena nebo
chovéana vyhradné pro jejich kizi ¢i kozeSinu (napf. norkové farmy pro kozesiny, lov
krokodyll pro kazi).

Motivace
KoZeSiny a specialni kizZe jsou kontroverzni, protoZze ohrozuji preziti nékterych druhti a
mohou zpUsobovat zbyte¢né utrpeni zvifat, zatimco existuji dostupné alternativy.

Metodika

Spolecénosti, které generuji 5 % nebo vice svych pfijm{ z vyroby nebo 10 % svych pfijma
z prodeje koZesin nebo specialni kliZze, jsou vylouceny na zakladé dat od Morningstar
Sustainalytics.
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9. Meékké komodity (Soft Commaodities)

Politika

KBC AM nechce byt zapojena do spekulaci na ceny potravin. Aniv zadném investi¢nim
produktu. Proto KBC AM nebude investovat do finan¢nich néstrojd spojenych s
hospodarskymi zvifaty a cenami potravin v souladu s politikou skupiny KBC pro méekké
komodity.

10. Spolecnosti s nejvysSim ESG rizikem

Politika
Spolec¢nosti s vysokym ESG rizikovym skdre, méfenym jako ESG Risk Score > 40 podle
dat od poskytovatele Morningstar Sustainalytics, jsou vylouceny.

ESG Risk Score je méfitkem nefizeného ESG rizika pfitomného ve spole¢nosti. Hodnota
skére méfi rozdil mezi expozici spolecnosti vici ESG rizikim relevantnim pro jeji odvétvi
a mirou, do jaké spole&nost tato rizika pokryva. Cim nizsi je skére ESG rizika na $kale 0
az 100, tim mensi je riziko udrzitelnosti ve spolecnosti.

11. Spolec¢nosti se sidlem v zemich s neférovymi danovymi praktikami

Politika

Jsou vylouceny vSechny spolecnosti se sidlem v zemich, které podporuji neférové
danové praktiky (na zakladé seznamu EU ne-kooperujicich jurisdikci) a které maji
efektivni dafovou sazbu nizsinez 15 % (na zakladé poslednich dostupnych tdaji nebo
praméru za posledni tfi roky).

Seznam EU ne-kooperujicich jurisdikci pro danové ucely je nastroj, ktery uvadi
necClenské zemé EU podporujici zneuzivajici danové praktiky, jez snizuji pfijmy z
korporatnich dani ¢lenskych stata.

Metodika

Data z Bloomberg se pouzivaji k ur¢eni, kde maji spolec¢nosti sidlo. Pokud se ukaze, ze
spolecnost sidli v zemi podporujici neférové danové praktiky, bude vylou¢ena, pokud:

o efektivni danova sazba (podle Bloomberg) je nizSi nez 15 % (na zakladé
poslednich dostupnych udajd nebo priiméru za posledni tfi roky), nebo
¢ nenidostupna zadna efektivni danova sazba (,,no data“).

12. Spolec¢nosti s negativnim dopadem na biodiverzitu

Politika

Jsou vylouceny vSechny spolecnosti s vysokymi nebo zavaznymi kontroverzemi
souvisejicimi s vyuzivanim pldy a biodiverzitou, stejné jako spolecnosti s aktivitami,
které maji negativni dopad na biodiverzitu (v€etné fosilnich paliv a kozeSin & specialni
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klze, jak bylo popsano dfive), a které nepfijimaji dostatecna opatreni ke snizeni svého
dopadu.

Metodika

Jsou vyloucCeny vSechny spolecnosti s vysokym nebo zavaznym skére kontroverze
souvisejicim s vyuzivanim pady a biodiverzitou u sub odvétvi, kde je toto téma
povazovano za vysoké nebo zavazné riziko, stejné jako spolec¢nosti se zadvaznym skore
kontroverze souvisejicim s vyuzivanim pudy a biodiverzitou u vSech ostatnich sub
odvétvi.

Kromeé toho jsou vylouceny vSechny spole&nosti se zavaznym skére kontroverze
souvisejicim s vyuzivanim pady a biodiverzitou ve svém dodavatelském fetézci.

Dale jsou vylouceny vSechny spolecnosti s aktivitami, které maji negativni dopad na
biodiverzitu a nepfijimaji dostatecna opatfeni ke snizeni svého dopadu. To se tyka:

e vsSech spolecnosti pusobicich v rybolovu, které nejsou ¢leny Aquaculture
Stewardship Council (ASC) nebo Marine Stewardship Council (MSC);

e vSech spolecnosti plisobicich v péstovani palmového oleje, které nejsou ¢leny
Roundtable on Sustainable Palm Oil (RSPO);

e vSech spolec¢nosti pisobicich v péstovani sdji, které nejsou ¢leny Roundtable on
Responsible Soy (RTRS);

e vsech spolecnosti pusobicich v chovu hovéziho dobytka, které nespliuji pfisny
ad hoc screening tymem pro odpovédné investovani;

e vSech spolec¢nosti pusobicich v péstovani kakaa, které nejsou certifikovany
Rainforest Alliance;

e vSech spolec¢nosti pasobicich v péstovani cukrové titiny, které nejsou ¢leny
Bonsucro.

13. Emise do vody, znecisténi a odpad

Politika
Spolecnosti zapojené do zavaznych kontroverzi souvisejicich s emisemi do vody,
znecisténim nebo odpadem (véetné jednorazovych plastovych obald) jsou vylouceny.

Metodika

Jsou vylouceny vSechny spolecnosti, které maji jakoukoli zavaznou kontroverzi
(kategorie 5 podle vyzkumu kontroverzi Morningstar Sustainalytics nebo ,,Red flag”
podle dat MSCI ESG) souvisejici s emisemi do vody, znecisténim nebo odpadem, véetné
jednorazovych plastovych obald.
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14. Spolec¢nosti aktivni v zemich s kontroverznimi rezimy
Politika
Spolednosti zapojené do zavaznych kontroverzi souvisejicich s aktivitami v zemich s
kontroverznimi rezimy jsou vylouceny.

Metodika

Jsou vylouceny vSechny spolecnosti, které maji jakoukoli zavaznou kontroverzi
(kategorie 5 podle vyzkumu kontroverzi Morningstar Sustainalytics nebo ,,Red flag”
podle dat MSCI ESG) souvisejici s aktivitami v zemich s kontroverznimi rezimy.

15. Gender a diverzita

Politika
Spolec¢nosti zapojené do zavaznych kontroverzi souvisejicich s genderem a diverzitou
jsou vylouceny.

Metodika

Jsou vylouceny vSechny spolecnosti, které maji jakoukoli zavaznou kontroverzi
(kategorie 5 podle vyzkumu kontroverzi Morningstar Sustainalytics nebo ,,Red flag”
podle dat MSCI ESG) souvisejici s genderem a diverzitou.

16. Zemé nespliujici kritéria udrzitelnosti a kontroverzni rezimy

Politika

Investice do statnich dluhopisl zemi, které nespliuji nase kritéria udrzitelnosti, nejsou
povoleny. Tato kritéria zavisi na regionalnim zaméreni fondu statnich dluhopist a na
arovni pfijm0 ekonomiky dané zemé. Kontroverzni rezimy jsou rovnéz vylouceny.
Vylouceny jsou také zemé podléhajici mezinarodnim sankcim.

Definice

Pro vSechny fondy odpovédného investovani a vSechny zeme plati, ze zemé, které
dosahuji podpriimérnych vysledkd v Sesti ukazatelich Worldwide Governance Indicators
(WGI) Svétové banky, nespliuji kritéria udrzitelnosti.

Sest ukazatelll WGI:

Svoboda projevu a odpovédnost (Voice and Accountability)
Politicka stabilita a absence nasili/terorismu

Efektivita vlady

Kvalita regulace

Pravni stat

AR S o

Kontrola korupce

Kromé toho vSechny zemé, které splhuji jedno nebo vice z nasledujicich 10 kritérii
vylouceni, také nespliuji kritéria udrzitelnosti (s vyjimkou zemi, do nichz investuji fondy
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odpovédného investovani na rozvijejicich se trzich, klasifikované Svétovou bankou jako

zemeé s nizkymi nebo stfednimi pfijmy):

Zemé, které neratifikovaly nebo nezavedly do narodni legislativy:
1. osm zakladnich umluv identifikovanych v deklaraci Mezinarodni
organizace prace o zakladnich pravech a principech pfi praci
2. alespon polovinu z 18 zakladnich mezinarodnich smluv o lidskych pravech
Zemé, které nejsou stranou:
3. Pafizské dohody
4. Umluvy OSN o biologické rozmanitosti
5. Smlouvy o nesiteni jadernych zbrani

Zemée:

6. s mimoradné vysokymi vojenskymi rozpoc&ty (>4 % HDP)

7. povazované FATF za jurisdikce s nedostatky v oblasti AML/CFT

8. s méné nez 40/100 na indexu vnimani korupce Transparency International
9. oznacené jako ,,Not free“ podle priizkumu Freedom House

10. kde je trest smrti legalni a pouziva se

Kontroverzni rezimy jsou definovany jako rezimy zasadné porusujici lidska prava,

postradajici jakoukoli formu dobré spravy, pravniho statu a ekonomické svobody a/nebo

vykazujici vysokou miru korupce.

Motivace

KBC AM nechce finanéné podporovat zemé a rezimy, u nichz existuji obavy o

udrzitelnost. U spoleCnosti se strategickymi aktivitami v zemich s nejkontroverznéjSimi

rezimy existuje riziko, ze finan¢né podporuji autoritarsky rezim.

Metodika
Zemeé jsou vylouceny z investic do statnich dluhopist, pokud spliuji jedno z

nasledujicich kritérii vylouceni, na zakladé 6 ukazatell WGI Svétové banky:

Primérné skére WGI zemé je nizsi nez median primérného skére WGI vSech
ekonomik s nizkymi a stfednimi pfijmy. Zemeé dosahuje méné nez medianu
ukazatele WGI. Kromeé toho jsou vylouc¢eny vSechny zemég, které spliuji jedno
nebo vice z nasledujicich 10 kritérii vylouceni. Toto vylouc€eni se vSak nevztahuje
na zeme, do nichz investuji fondy odpovédného investovani zamérené na
rozvijejici se trhy (Responsible Investing Emerging Markets funds) a které jsou
Svétovou bankou klasifikovany jako ekonomiky s nizkymi nebo stfednimi pFijmy.
Pro Uplné vyjasnéni se tato vyjimka vztahuje také na fondy odpovédného
investovani, které maiji investici do vySe uvedenych fondl rozvijejicich se trhl ve
svém investi¢nim portfoliu, omezené na ¢ast investice do téchto konkrétnich
fond0 rozvijejicich se trha.
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e Zem§, které neratifikovaly nebo nezavedly do narodni legislativy:
1. Osm zakladnich umluv identifikovanych v deklaraci Mezinarodni
organizace prace o zakladnich pravech a principech pfi praci
2. Alespon polovinu z 18 zakladnich mezinarodnich smluv o lidskych pravech
e Zemé, které nejsou stranou:
3. Pafrizské dohody
4. Umluvy OSN o biologické rozmanitosti
5. Smlouvy o neSifeni jadernych zbrani
e Zemé:
6. S mimorfadné vysokymivojenskymirozpocty (>4 % HDP)
7. PovaZované FATF za jurisdikce s nedostatky v oblasti AML/CFT
8. Sméneé nez 40/100 na indexu vnimani korupce Transparency International
9. Oznacené jako ,Not free“ podle priizkumu Freedom House
10.Kde je trest smrti legalni a pouziva se.

Navic, na zakladé vstupl z renomovanych externich zdrojd, interni vyzkum hodnoti zemé
podle ukazatel( jako ob¢anské svobody, politicka prava, politicka stabilita a korupce.
Rezimy v dolnich 50 % tohoto hodnoceni jsou také vylouceny z investic do statnich
dluhopisu.

Zemé podléhajici mezinarodnim sankcim jsou rovnéz vylouceny.

17. Nejhorsi zemé podle ESG skore (,Worst-in-Universe ESG Score
Countries®)

Politika
Zemé, které se umisti mezi 10 % nejhorSich podle ESG skdrovaciho modelu, jsou
vylouceny.

Hodnoceni zemi

Zemé jsou hodnoceny podle obecnych environmentalnich, socidlnich a governance
témat. Pro vypocCet ESG skore je kazda zemé posuzovana podle péti skupin kritérii, které
maji stejnou vahu:

Celkova ekonomicka vykonnost a stabilita
Socioekonomicky rozvoj a zdravi obyvatelstva
Rovnost, svoboda a prava obyvatelstva
Environmentalni vykonnost a ekologicka stopa

ok obn=

Bezpecnost, mir a mezinarodni vztahy

ESG skore zemi hodnoti, jak dobfe vladni politika zemi funguje z hlediska ESG. VysSi ESG
skére (0-100) = vysSi zavazek k udrzitelnému rozvoji. Model kombinuje rozvinuté i
rozvijejici se trhy, aby vytvofil globalni hodnoceni.
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18. Manualni vylouceni / Diskuse

Politika

Na zakladé doporuceni Poradniho vyboru pro odpovédné investovani (Responsible
Investing Advisory Board) mohou byt provadéna ad hoc vylouceni nebo diskuse o
emitentech. VSechna manualni vylouceni nebo diskuse budou predlozena na zasedani
Poradniho vyboru pro odpovédné investovani a kazdoro¢né probiha pfrehodnoceni
vyloucenych emitentd. Poradni vybor pro odpovédné investovani je poradnim orgdnem.
Jakykoli emitent, ktery je manualné vylouc¢en nebo projednédvan, bude také pfedlozen
Finan&nimu vyboru pro fizeni rizik spole¢nosti KBC AM (Financial Risk Committee) ke
schvaleni.
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Tato zprava obsahuje informace (,,Informace®) ziskané od spolecnosti MSCI Inc., jejich pFidruZenych
spolecnosti nebo poskytovatel( informaci (,,Strany MSCI“) a mohly byt pouZity pro vypocet skore,
hodnoceni nebo jinych ukazateld. Informace jsou uréeny pouze pro interni pouZiti a nesmi byt

reprodukovany, znovu Siteny v Zadné formé ani pouZity jako zaklad nebo soucast jakychkoli finanénich
nastrojd, produktd ¢i indexd.

Strany MSCI neposkytuji Zadnou zaruku ani garanci originality, pfesnosti a/nebo uplnosti jakychkoli dat Ci
informaci uvedenych v tomto dokumentu a vyslovné se zfikaji vSech vyslovnych &i implicitnich zaruk,
vCetné zaruky obchodovatelnosti a vhodnosti pro konkrétni icel. Informace nejsou uréeny jako investiéni
poradenstvi ani doporuceni k u¢inéni (nebo neprovedeni) jakéhokoli investicniho rozhodnuti a nelze se na
né spoléhat jako na takové, ani je povaZovat za indikaci ¢i zaruku budouci vykonnosti, analyzy, progndzy
nebo pfedpovédi. Zdné ze stran MSCI nenese odpovédnost za chyby &i opomenuti v souvislosti s
jakymikoli daty nebo informacemi uvedenymi zde, ani za jakékoli piimé, nepfimé, zvlastni, sankéni,
nasledné i jiné Skody (véetné uslého zisku), i kdyby byla upozornéna na mozZnost vzniku takovych Skod.

Copyright ©2025 Sustainalytics, spolec¢nost Morningstar. VSechna prava vyhrazena. Informace, data,
analyzy a nazory obsazené vtomto dokumentu:

1. jsou majetkem spolecnosti Sustainalytics a/nebo jejich poskytovatel(i obsahu;

2. nesmi byt kopirovany ani Sifeny bez vyslovného povoleni;

3. nepredstavuji investi¢ni poradenstvi ani doporuéeni jakéhokoli produktu, projektu, investiéni
strategie ¢i zohlednéni konkrétnich environmentalnich, socialnich nebo governance otazek jako
soucasti investi¢ni strategie;

4. jsou poskytovany pouze pro informacni ucely;

5. nejsou zaruceny jako uplné, pfesné nebo aktualni.

Informace, metodiky, nastroje, hodnoceni, data a nazory souvisejici s ESG obsaZené nebo uvedené v
tomto dokumentu nejsou uréeny pro pouZiti nebo Sifeni klientim &i uZivatelum se sidlem v Indii a jejich
Sifeni osobam nebo subjektim se sidlem v Indii neni povoleno. Ani Morningstar Inc., Sustainalytics, ani
jejich poskytovatelé obsahu nenesou odpovédnost za pouZiti informaci, ani za jednani tfetich stran v
souvislosti s informacemi, ani nejsou odpovédni za jakakoli obchodni rozhodnuti, Skody nebo jiné ztraty v
souvislosti s informacemi nebo jejich pouzZitim. PouZiti dat podléha podminkam dostupnym na:

https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.

Tento dokument je publikaci spoleénosti KBC Asset Management NV (KBC AM). Informace mohou byt
zménény bez pfedchoziho upozornéni a neposkytuji Zadnou zaruku do budoucna. Nic z tohoto dokumentu
nesmi byt reprodukovano bez pfedchoziho, vyslovného, pisemného souhlasu KBC AM. Tyto informace se
fidi prévem Belgie a podléhaji vyluéné jurisdikci jejich soudd.
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