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CS CARGO Finance a.s.

Zakladni prospekt pro dluhopisovy program
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisii
1.500.000.000 K¢ s dobou trvani programu 10 let

Tento dokument ptedstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu ziizeného spolecnosti CS CARGO Finance a.s. se sidlem na adrese Na dlouhém lanu
563/11, Vokovice, 160 00 Praha 6, ICO: 296 66 201, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 30745 vedenou
u Méstského soudu v Praze (dale jen "Emitent" nebo "CS CARGO Finance" a dluhopisovy program dale jen
"Dluhopisovy program"). Na zdkladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu
s pravnimi ptedpisy jednotlivé emise dluhopist (dale jen "Emise dluhopisi" nebo "Emise" nebo "Dluhopisy").
Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci tohoto dluhopisového
programu nesmi k Zadnému okamziku piekrocit 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a pét set miliond korun
¢eskych) (resp. ekvivalent této ¢astky v jinych ménach). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mtize
Emitent vydavat jednotlivé emise dluhopisti v ramci programu, ¢ini 10 let. Dluhopisovy program byl ztizen v roce
2026.

Pro kazdou Emisi dluhopisti vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent dopln¢k spolec¢nych
emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale jen "Doplnék dluhopisového programu").
V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou
Emisi, datum emise Dluhopisti a zpusob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynost z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi
specifické podminky DIluhopisti dané Emise.

Rozhodne-1i Emitent, Ze pozada o pfijeti pfislusné Emise dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papir k datu emise, nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, pfipravi Emitent zvlastni
dokument ptedstavujici tzv. konecné podminky ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen "Nafizeni o prospektu"), ktery bude obsahovat
Doplnék dluhopisového programu a téz dal$i informace nezbytné pro pfijeti Dluhopisi k obchodovani
na regulovaném trhu nebo vetejnou nabidku Dluhopisti (dale jen "Doplitujici informace" a spolecné s Doplitkem
dluhopisového programu jen "Konefné podminky") tak, aby Konecné podminky spolu s timto Zakladnim
prospektem (ve znéni ptipadnych dodatkl) tvofily prospekt pfislusné Emise. Kone¢né podminky budou
uveiejnény a podany k ulozeni Emitentem Ceské narodni bance (dale jen "CNB") pied piijetim Dluhopisti dané
Emise k obchodovani na regulovaném trhu, resp. co nejdfive od okamziku vetejné nabidky, a pokud mozno pted
jejim zapocetim (podle toho, co bude relevantni).

Dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopisti budou solidarné zajistény finanéni zarukou ve smyslu § 2029
a nasl. zdkona €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, v platném znéni (dale jen "OZ"), poskytovanou sesterskymi
spole¢nostmi Emitenta: (i) CS CARGO Holding a.s. se sidlem na adrese Na strzi 2097/63, Kr¢, 140 00 Praha 4,
ICO: 242 90 211, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 18170 vedenou Mé&stskym soudem v Praze (dale
jen "CS CARGO Holding" a "Ru¢itel A"), a (ii) Celni jednatelstvi Zelinka s.r.o. se sidlem na adrese K letisti
1088/59, Ruzyng, 161 00 Praha 6, ICO: 293 76 211, zapsan4 v obchodnim rejstiku pod sp. zn. C 275689 vedenou
Meéstskym soudem v Praze (dale jen "Celni jednatelstvi Zelinka" a "Rucitel B") (spolecné dale jen "Rucitelé"
a finan¢ni zaruka poskytovana Ruciteli dale jen "Zaruka").

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vic¢i Vlastnikim Dluhopist, pfipadné Vlastnikim Kupont, budou-li
vydéavany, vyplyvajici z Dluhopist, piipadné z Kupénli) zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené
dluhy Emitenta zajisténé Zarukou, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak i alespofi rovnocenné vuci vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a stejnym
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zpusobem zajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpist nebo pfislusny Doplnék dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zachazet
za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kupont (budou-li vydavany) stejné emise
Dluhopisti stejné.

V pfipad¢, ze Emitent rozhodne o pfijeti Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt
nebo o verejné nabidce Dluhopisti po datu emise, pfipravi Emitent Konecné podminky az poté, co rozhodne
o takovém pfijeti Emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti nebo o takové formé
umist'ovani Dluhopist, a to tak, ze rozsifi Dopln¢k dluhopisového programu uvetejnény nejpozdéji k datu emise
o Dopliyjici informace, aby Kone¢né podminky spolu stimto Zakladnim prospektem (ve znéni pfipadnych
dodatki) tvofily prospekt ptislusné Emise.

Objevi-li se nebo budou-li zjistény po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, avsak jesté pfed ukoncenim vefejné
nabidky ¢i pfijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu vyznamné nové skutecnosti, podstatné chyby
nebo podstatné nepfesnosti tykajici se informaci v ném uvedenych, které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych
papirti, bude Emitent Zakladni prospekt aktualizovat formou dodatkl k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvalen CNB a uveiejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Bude-li v Kone¢nych podminkéch uvedeno, ze Dluhopisy piislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na
regulovany trh, je umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych papirti Praha, a. s.
(dale také jen "BCPP"), pfipadné na jiny regulovany trh cennych papirQ, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh
BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude uptfesnén v Kone¢nych podminkach ptislusné
Emise. V Kone¢nych podminkidch mutze byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovény na jiném
regulovaném trhu cennych papirt.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 24. 8. 2026. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne
27.8.2026, ¢. j. 2026/147295/CNB/650 ke spisu S-Sp-2026/00310/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 27. 8.
2026.

Pro ucely veiejné nabidky nebo piijeti na regulovany trh je Zakladni prospekt (aktualizovany piipadné formou
dodatkii a doplnény o Konecné podminky prislusné Emise) platny do 27. 8. 2027; povinnost doplnit Zakladni
prospekt formou jeho dodatkii se v piipadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych
neprenosnosti neuplatni, jestlize Zakladni prospekt pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvileni prospektu cenného papiru CNB jakozto prislusny orgdn podle Naiizeni o prospektu
pouze osvédcuje, ze tento dokument spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které
pozaduje Narizeni o prospektu. Schvdleni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd byt chdpdno jako podpora
i potvrzeni existence, kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledkii Emitenta nebo kteréhokoli Rucitele, ktery je
popsan v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvaleni kvality jakychkoli Dluhopisi. Investori by méli provést své
viastni posouzeni vhodnosti investovani do jakychkoli Dluhopisii. CNB neposuzuje hospodarské vysledky ani
financni situaci Emitenta ci kteréhokoli Rucitele a schvdlenim prospektu negarantuje budouct ziskovost Emitenta
ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Tento dokument je zdkladnim prospektem pro retailové nekapitalové cenné papiry ve smyslu ¢lanku 8 Narizeni
o prospektu, a ¢lanku 25 narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980, kterym se doplnuje Narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvdleni prospektu, ktery
ma byt uverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papirii k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, ve znéni narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. ze dne 7. 5. 2026,
kterym se méni narizeni v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, pokud jde o standardizovany format a poradi
prospektu, jeho zjednoduseny obsah a jeho kontrolu a schvalovani (ddle jen "Na¥izeni o formdtu a obsahu
prospektu”). Tento dokument byl vypracovan v souladu s prilohami 7, 14 a 21 Narizeni o formdtu a obsahu
prospektu.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisu. Zdjemci o koupi
Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Programu vydany, musi sva investicni rozhodnuti
ucinit na zdkladeé informact uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladeé dodatkii Zakladniho
prospektu a Konecnych podminek prislusné Emise. Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej
nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi vydavanych v ramci tohoto Programu jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem.

AranZér programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zdikladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu
a ¢lanku 25 Narizeni o formadtu a obsahu prospektu. Tento Zakladni prospekt byl vypracovan podle priloh 7, 14,
21 Narizeni o formatu a obsahu prospektu. Tento Zdkladni prospekt téz obsahuje znéni spolecnych emisnich
podminek, které jsou stejné pro jednotlivée Emise dluhopisii vydavané v ramci Dluhopisového programu
(viz kapitolu "Spolecné emisni podminky Dluhopisit”).

Rozsirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupe Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych
statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodaviny nebo predavany na vizemi Spojenych statii
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Narizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zdkladé vyjimky z registracni
povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndakupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto nabidkového programu vydany,
musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadném
dodatku Zakladniho prospektu a v prislusnych Konecnych podminkach. V pripadé rozporu mezi informacemi
uvadénymi v tomto Zdkladnim prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposled uverejnény udaj. Jakékoli
rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZzeno vyhradné na informacich obsazenych v techto
dokumentech jako celku a na podminkdach nabidky, vcéetneé samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice
do Dluhopisu kazdym z potencidlnich nabyvatelii.

Emitent ani Zadny z obchodnikii a/nebo upisovateli, kteri budou pripadné uvedeni v prislusnych Konecnych
podminkdch, neschvalili jakekoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém
programu nebo DIuhopisech, nez jakd jsou obsazena v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych
Konecnych podminkdch. Na Zadnd takova jina prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlasent
nebo informace schvalené Emitentem nebo obchodniky a/nebo upisovateli konkrétnich Dluhopisi. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Zakladniho
prospektu. Predani Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamend, Ze informace v ném uvedené
Jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Zdkladniho prospektu. Tyto informace mohou byt
navic dale ménény ¢i dopliiovany prostrednictvim jednotlivych dodatkii Zakladniho prospektu a upresiovany
¢i doplinovany prostrednictvim jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsazené v kapitolich "Devizovid regulace a zdanéni v Ceské republice" a "Vymdhdani
soukromopravnich zavazkit viici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici informace
vychazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly
zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné
na viastni analyzu faktorii uvadénych v téchto kapitolach a na své vilastni pravni, darnové a jiné odborné poradce.
Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a danovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichz
Jjsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale vsechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisii vydavanych v ramci Dluhopisového programu, véetné vSech pripadnych zahranicnich
investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech
upravujicich drzeni Dluhopisu, a rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici,
Jjakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhit s cennymi
papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy o vysledcich
svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Tento Zakladni prospekt, jeho pripadné dodatky, prislusné Konecné podminky, vyrocni a jiné zpravy Emitenta
uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zdikladniho prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto
Zakladnim prospektu formou odkazu, budou k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta
v sekci Dokumenty pro investory.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta a Rucitele A vychdazeji z Mezindrodnich standardii
pro financni vykaznictvi v platném znéni prijatéem EU, které jsou konzistentné uplatiiovany (IFRS), a vSechny
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financni vidaje Rucitele B vychdzeji z Ceskych ticetnich standardii (CAS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zdakladnim
prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvdadéné pro tutéz informacni polozku
se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadeéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym
souctem hodnot, ze kterych vychdazeji.

Jakeékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta a Rucitelu, jejich financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti a/nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich uddalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcdsti na
okolnostech a udadlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidalni zdjemci o koupi
jakychkoli Dluhopisit vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu by méli provést viastni analyzu
Jjakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych v tomto Zdakladnim prospektu, pripadné provést dalsi
samostatna Setient, a svd investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setieni.

Bude-li tento Zdkladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Zakladniho prospektu v ceském jazyce a znénim Zakladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici
znéni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.
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A. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Dluhopisovy program byl zfizen v roce 2026 na dobu 10 let od pravni moci rozhodnuti CNB o schvaleni
Zakladniho prospektu.

Na zékladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi piedpisy jednotlivé Emise
dluhopis. Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekroc¢it 1.500.000.000 K¢&. Dluhopisy mohou byt
denominovany v ¢eské koruné nebo jiné mén¢ uvedené v Doplitku dluhopisového programu.

Dluhopisy mohou byt vydany jako listinné nebo zaknihované cenné papiry. Dluhopisy dané Emise mohou byt
pfredstavovany sbérnym dluhopisem jako imobilizovanym cennym papirem.

S Dluhopisy bude spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos
z Dluhopisii; Emitent mtize vydavat i Dluhopisy amortizované, u nichz je jmenovita hodnota splacend po castech.

Dluhopisy mohou byt vydévany i jako podfizené Dluhopisy.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v Pfipadech neplnéni povinnosti (jak jsou tyto uvedeny v emisnich
podminkach Dluhopisii) pfedc¢asné splaceni DIuhopisti. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo tcastnit se a hlasovat na
schiizich Vlastnikti Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech,
resp. emisnimi podminkami Dluhopisi. Bude-li tak uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, mize byt
s Dluhopisy spojeno pravo Emitenta nebo Vlastnikd Dluhopisti na jejich pfedcasné splaceni nebo pravo Emitenta
(call opce) nebo Vlastnikd Dluhopist (put opce) na jejich predéasny odkup.

Vynos z Dluhopisi bude stanoven jako pevny nebo pohyblivy nebo bude tvofen rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem (Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu), popi. kombinaci
predchozich zplisobi, jak bude uvedeno v Doplitku dluhopisového programu. Derivatova slozka platby tirokového
vynosu nebude relevantni.

Pro kazdou Emisi dluhopist vydavanou v radmci Dluhopisového programu pfipravi Emitent Doplnék
dluhopisového programu. V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovita hodnota a pocet
Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise
a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné
hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise.

Budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky nebo bude-li Emitent Zadat o pfijeti Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu, pfipravi Kone¢né podminky, které budou obsahovat Doplnék dluhopisového
programu a téZ dal$i informace nezbytné k vefejné nabidce Dluhopist nebo pfijeti Dluhopist k obchodovani na
regulovaném trhu tak, aby Koneéné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pfipadnych dodatkir)
tvofily prospekt ptislusné Emise.

V pfipad¢€, ze Emitent rozhodne o pfijeti Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt
nebo o verejné nabidce Dluhopist po datu emise, pfipravi Emitent Kone¢né podminky az poté, co rozhodne
o takovém pfijeti Emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti nebo o takové formé
umist'ovani DIuhopist, a to tak, ze rozsiti Dopln¢k dluhopisového programu uvetfejnény nejpozdéji k datu emise
o Doplnujici informace, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni piipadnych
dodatk) tvofily prospekt ptislusné Emise.
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B. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici koupi Dluhopisii by se méli peclive seznamit s rizikovymi faktory, které ohrozuji budouci
podnikatelskou ¢innost Emitenta a Rucitelii a schopnost dostat dluhiim Emitenta plynoucim z Dluhopisii a dluhiim
Rucitelii plynoucim ze Zaruky. Investor by se mél zejména seznamit s timto Zakladnim prospektem (ve znéni

které mohou vyznamnym zpiisobem negativné ovlivnit podnikatelskou cinnost Emitenta ¢i Rucitelil.

Upis, nékup, driba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii predstavuji ¢innost, kterd je svou podstatou spojena
s mnozstvim rizik. Uvedena rizika ohrozuji Emitenta a Rucitele jako protistranu transakce upisu/koupé Dluhopisu
(resp. osobu poskytujici zaruku za jeho splaceni), a tim ohrozuji i drzitele Dluhopisu. Vycet rizik neni uplny a
popis vycerpavajici. Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni doporuceni. Neomezuje prava
nebo povinnosti vyplyvajici z emisnich podminek DIluhopisii. Rozhodnuti o koupi Dluhopisii by mélo byt ucinéno
az po vlastnim zvazeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich pozZadavkii a ¢asového horizontu investice. Rozhodnuti
by mélo predchazet ditkladné prostudovani informaci uvedenych v tomto dokumentu a rovnéz na podpurné analyze
pravnich ¢i daniovych poradcii.

informaci tykajicich se investice a predejit neopodstatnénym ndrokiim souvisejicich s upisem/koupi DIuhopisii.

Podadvané rizikové faktory jsou zarazeny do jednotlivych kategorii na zakladé pravdepodobnosti jejich naplnéni
a ocekavaného rozsahu jejich negativnich dusledkai.

"Skupinou" se dale rozumi Emitent, Rucitelé a vSechny jejich Dceriné spolecnosti.
"Skupinou CS CARGO" se dale rozumi Rucitel A a vsechny jeho Dceriné spolecnosti.
"Skupinou CJZ" se dale rozumi Rucitel B a vSechny jeho Dceriné spolecnosti.

"Dcefind spolecnost” pak znamenda v urcitém case jakoukoliv dalsi spolecnost ("druha osoba") ve vztahu ke
kteréekoliv spolecnosti ("prvni osoba"), jejiz zalezitosti a politiku prvni osoba ovlada nebo ma pravo ji ovladat, at
uz prostrednictvim zakladniho kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat cleny Fidiciho organu druhé
osoby nebo jinak.

(1) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Z pohledu Emitenta existuje zejména nasledujici rizikovy faktor, ktery muze mit negativni vliv na jeho finanéni
a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

(a) Riziko zavislosti Emitenta na Skupiné

Hlavni ¢innosti Emitenta je vydavani dluhopist a poskytovani tivéri/zaptijéek spolecnostem ve Skupiné (zejména
Rucitelim) a osobam ovladajicim Emitenta a Rucitele. Jedinym zdrojem pfijmd Emitenta budou splatky takovych
uveért/zapujcek (veetné urokovych vynost). Emitent ma v imyslu pouzit ptijmy z Dluhopist k thrad€ poplatkt
a nakladl souvisejicich s Emisi a k financovani potfeb Rucitelt, ¢lenti Skupiny a osob ovladajicich Emitenta
a Rucitele, vCetné piipadné vyplaty zisku akcionaiim Ruciteld. Finanéni a ekonomicka situace Emitenta, jeho
podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist zavisi na schopnosti jeho dluznikt
fadné a vcas plnit svoje dluhy vici Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik schopen fadné a v¢as splnit své
splatné dluhy vuci Emitentovi, mize to mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisti. Poskytovani Givérti/zaptjcek je spojeno
s mnozstvim rizik, a i navzdory tomu, ze Emitent je soucasti silné skupiny, neexistuje zaruka, ze jednotlivi dluznici
budou schopni Emitentovi fadné a vcas splatit své splatné dluhy a Emitent tak ziska penézni prostfedky, které mu
umozni uhradit jeho dluhy z Dluhopist. Riziko sekundarni zavislosti Emitenta na Skupin€ proto mize negativné
ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi.

(2) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICiCH SE K RUCITELUM A SKUPINE

(a)  Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Rucitelé budou Celit problémtm pfi plnéni povinnosti spojenych s jejich dluhy, které
jsou vyporadany poskytnutim hotovosti nebo jiného finan¢niho aktiva.
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Tabulka 1a — Piehled penéZnich prostiedkit a krdatkodobych pohledavek Rucitele A k 31. 12. 2025 (v tis. K¢)
dle auditovanych konsolidovanych vykazii sestavenych dle IFRS:

v tis. K¢ stav k 31. 12. 2025
Penézni prostiedky 124 000
Kratkodobé pohledavky 2204 000

Piehled penéinich prostiedkii a kratkodobych pohleddvek Rucitele B k 31. 12. 2025 (v tis. K¢) dle auditovanych
konsolidovanych vykazit sestavenych dle CAS:

v tis. K¢ stav k 31. 12. 2025
Penézni prostredky 73 093
Kratkodobé pohledavky 267 022

Cilem fizeni likvidniho rizika je zajistit rovnovahu mezi financovanim provozni ¢innosti a finanéni flexibilitou,
aby byly vcas uspokojeny naroky vSech dodavatelli a vétiteli Skupiny a zabezpecit zdroje, které budou k dispozici
v kazdém okamziku tak, aby zajistily uhradu dluht, jakmile se stanou splatnymi. Rucitelé fidi riziko likvidity
pribéznym monitorovanim planovaného a aktudlniho cash flow.

Rucitelé mohou byt vystaveni podminénému riziku likvidity, které vyplyva z uvérovych smluv, podle kterych pii
poruseni stanovenych smluvnich ujednani muze véfitel vyzadovat zesplatnéni Gvéru, coz muze vést k dodatecné
potiebé financnich prostfedkt diive nez dle ptivodni smluvni splatnosti. Rucitelé monitoruji plnéni Gvérovych
podminek pravidelné za t¢elem neporuseni uveérovych kovenantd.

Tabulka 2b — Piehled kratkodobych uvérovych linek Rucitele A platnych k 31. 12. 2025 (v tis. KC) dle
auditovanych konsolidovanych vykazii sestavenych dle IFRS:

linka limit cerpano k 31. 12. 2024 cerpano k 31. 12. 2025

Kontokorentni uvér a 794 092 196 106 194 933
zavazek z faktoringu

Piehled kratkodobych uvérovych linek Rucitele B platnych k 31. 12. 2025 (v tis. KC) dle auditovanych
konsolidovanych vykazii sestavenych dle CAS:

linka limit ¢erpano k 31. 12. 2024 ¢erpano k 31. 12. 2025

Kontokorentni Gvér 105 000 5486 50 449

Skupina CS CARGO financuje ¢ast svych investi¢nich aktivit prostiednictvim dlouhodobych bankovnich tvéru,
které jsou fadné splaceny v souladu se splatkovymi kalendafi.

Tabulka 3c — Piehled dlouhodobych investicnich linek Rucitele A platnych k 31. 12. 2025 (v tis. K¢)
dle auditovanych konsolidovanych vykazit sestavenych dle IFRS:

linka limit ¢erpano k 31. 12. 2024 ¢erpano k 31. 12. 2025

Dlouhodobé 396 727 315431
bankovni/investi¢ni Gvéry
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Jakakoli vyznamna finan¢ni zadluzenost Skupiny by mohla nepfiznivé ovlivnit jeji podnikani a zabranit ji v plnéni
jejich zavazkd a Skupina by nemusela byt schopna ispé§né obnovit nebo refinancovat takové zadluzeni, jakmile
bude splatné, nebo mtze byt schopna pouze obnovit nebo refinancovat své zadluzeni za méné vyhodnych
podminek. Tyto skute¢nosti mohou negativné ovlivnit podnikdni Ruciteld a Skupiny, jejich ekonomické vysledky,
financni situaci a v kone¢ném dtsledku schopnost Emitenta fadné plnit své dluhy z Dluhopist.

(b)

Kreditni riziko pfedstavuje riziko neschopnosti dluznikti Rucitelti a ¢lentt Skupiny splatit své dluhy z finan¢nich
nebo obchodnich vztahu, které muze vést k finanénim ztratam.

Kreditni (tivérové) riziko

Skupina vénuje fizeni kreditniho rizika vyznamnou pozornost. Kreditni riziko je pribézné monitorovano
prostfednictvim internich schvalovacich procest, pravidelného hodnoceni bonity zakaznikt a sledovani platebni
moralky obchodnich partnerii. Soucasti systému fizeni je rovnéz stanoveni kreditnich limitd, jejich pribézna
aktualizace a pravidelny monitoring pohledavek po splatnosti.

Za ucelem omezeni kreditniho rizika vyuzivaji jednotlivé spolecnosti Skupiny rovnéz vhodné zajistovaci
mechanismy, zejména pojisténi pohledavek, faktoringové programy, dlouhodobé depozita nebo zalohové platby.

Skupina ma diverzifikované zakaznické portfolio tak, aby nebyla vyznamné zavisla na jednotlivych odbératelich
nebo omezeném poctu obchodnich partnerti.

Tabulka 4a — Prehled obchodnich pohleddavek Ruditele A k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2025 dle auditovanych
konsolidovanych vykazit sestavenych dle IFRS:

kratkodobé

pohledavky | celkem ve | celkem 181-365 | nad 365
v tis. K¢ celkem Lhate po lhité | do 30 dni | 31-60 dni | 61-180 dni dni dni
celkem 2024 1644452 1501824 142628 113 127 14 146 11551 1697
celkem 2025 1725395 1549471 175924 146 906 19 499 9 545 -1 301

Tabulka 2b — Prehled obchodnich pohleddavek Ruditele B k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2025 dle auditovanych
konsolidovanych vykazii sestavenych dle CAS:

kratkodobé

pohledavky | celkem | celkem 181-365 | nad 365
v tis. K¢ celkem ve lhuté | po lhate | do 30 dni | 31-60 dni | 61-180 dni dni dni
celkem 2024 232 184 185958 46226 35903 2 588 5405 31 2299
celkem 2025 178929 140112 38817 32 548 2674 309 731 2 555

(c¢) Riziko urokovych sazeb

Urokové riziko vyplyva ze zmén trznich trokovych sazeb a jejich dopadu na zisk Rugitele A a Ruditele B
v zavislosti na citlivosti aktiv a pasiv na pohyb urokovych sazeb. Rist urokovych sazeb znamena pro dany
ekonomicky subjekt riziko dodatecnych nakladu (ztratu) v pripad€, kdy ma variabilné uroc¢ené zavazky nebo fixné
urocené pohledavky. Naopak pokles urokovych sazeb znamena riziko v pfipadé fixné€ urocenych zavazki nebo
variabiln€ tro¢enych pohledavek.

Skupina CS CARGO eliminuje ¢astecné riziko riistu urokovych sazeb vyuzivanim trokovych swapii u nékterych
Cerpanych vyznamnych dlouhodobych uvéra s variabilni trokovou sazbou (vyse takto zajisténych uvért k 31. 12.
2025 ¢inila 109 911 tis. K¢). Skupina CS CARGO vyuziva téchto uvért z toho diivodu, Ze na trhu jsou v prevazné
mife tyto dlouhodobé tvéry dostupné pouze ve formé variabilniho Groceni misto fixniho Groceni.

Financovani Skupiny CS CARGO je tvofeno kombinaci Gvéra s pevnou a variabilni trokovou sazbou. V ramci
fizeni urokového rizika vyuziva Skupina CS CARGO u vybranych vyznamnych dlouhodobych uvéra derivatové
zajistovaci nastroje, zejména urokové swapy (Interest Rate Swaps — IRS). Prosttednictvim téchto transakci dochazi
k pfeméné c¢asti variabilniho tiro¢eni na pevné uroceni, ¢imz se omezuje citlivost penéznich tokd a financnich
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vysledkti Skupiny CS CARGO na rist trznich urokovych sazeb. Skupina CS CARGO pribézné vyhodnocuje
pomér fixn¢ a variabilné uro¢eného dluhu s cilem udrzovat pfimétenou miru ochrany proti ristu urokovych sazeb
pfi zachovani flexibility financovani.

Skupina CJZ nevyuzivé financovani formou dlouhodobych uvért, ale vyuziva kratkodobé kontokorentni uveéry,
které ji poskytuji dostate¢nou flexibilitu pii reakci na potencialni vykyvy trokovych sazeb. Skupina CJZ urokové
swapy nepouziva.

Urokové swapy prispivaji ke zvySeni predvidatelnosti budoucich finanénich nakladd a stabilizaci cash flow
Skupiny. Pfesto nelze zcela vyloucit negativni dopad zmén urokovych sazeb, nebot’ zajisténi nemusi pokryvat
veskeré uveérové financovani Skupiny a soucasné mize dochazet ke zménam objemu zadluzeni nebo podminek
financovani v pribéhu casu. Aktiva (pohledavky) spoleénosti nejsou urokové citliva.

(d) Riziko zmény sménného kurzu CZK/EUR

Skupina CS CARGO plisobi na mezinarodnich trzich a vyznamna &ast jejich vynost, nakladi, aktiv a zavazka je
denominovana v ménach odlisnych od mény, ve které jsou sestavovany ucetni vykazy jednotlivych spoleénosti.
Nejvyznamnéjs§i ménovou expozici predstavuje vztah mezi ¢eskou korunou (CZK) a eurem (EUR).

Skupina CS CARGO generuje vétsi ¢ast vynostt v méné EUR. Vyznamna ¢ast provoznich naklada souvisejicich
s témito vynosy je rovnéz realizovana v EUR, coz vytvaii pfirozené provozni zajisténi (natural hedge) a omezuje
dopad kurzovych vykyvt na provozni vysledek hospodateni.

Na zaklad¢ struktury ménovych pozic Rucitele A a jeho Dcefinych spolecnosti k 31. 12. 2025 by oslabeni
sménného kurzu CZK viici EUR o0 0,01 K¢ znamenalo negativni dopad na hospodaisky vysledek ve vysi ptiblizné
486 tis. K¢ ro¢n¢, zatimco posileni sménného kurzu CZK vici EUR o 0,01 K¢ by mélo obdobny pozitivni dopad,
a to zejména z titulu pfecenéni ménovych pozic a nerealizovanych kurzovych ziskt ¢i ztrat.

Skupina CJZ identifikuje kurzové riziko souvisejici pfevazné se svymi organiza¢nimi slozkami v zahranici (PL,
SK, SI), kde vyznamna ¢ast vynost i souvisejicich nakladl vznika v cizi méné, ale spolecnost o nich Gctuje ve
funkéni méné CZK. Kurzové riziko proto neni primarné spojeno s ekonomickou expozici, ale pfevazné s ucetnim
pfepoctem transakci do funkéni mény CZK. Vznikajici kurzové rozdily jsou zejména kurzové rozdily mezi datem
vystaveni faktur v EUR, PLN a datem inkasa téchto pohledavek. Tyto rozdily tedy odrazeji ¢asovy nesoulad mezi
vznikem a vypotfadanim transakci. Toto riziko je vSak limitovano kratkou splatnosti pohledavek i zavazkli a nema
dopad do realného cash flow.

Skupina CS CARGO i Skupina CJZ pribézné¢ monitoruji svou ménovou pozici a v piipad¢€ potieby vyuziva
finanéni nastroje k omezeni ménového rizika, zejména terminové devizové transakce. Rozsah zajisténi je
pravideln¢ vyhodnocovan s ohledem na aktualni strukturu vynost, nakladd a ocekavanych penéznich toki.

Ptestoze Skupina vyuziva pfirozené i finan¢ni formy zajisténi, nelze zcela vyloucit, ze vyznamné nebo dlouhodobé
vykyvy sménnych kurzt budou mit neptfiznivy dopad na jeji hospodaiské vysledky, penézni toky nebo finanéni
situaci.

(e) Rizika spojend s vykonnosti Ceské ekonomiky

Rust zisku Skupiny CS CARGO a Skupiny CJZ je do znatné miry spojen s vykonnosti ekonomiky v Ceské
republice. Jakakoli zména pfislusné hospodaiské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky, jakoZ i politicky nebo
hospodarsky vyvoj, nad kterym Rucitelé nemaji kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na podnikani,
hospodarskou a finanéni situaci Rucitel nebo na jejich schopnost dosahnout svych obchodnich cilt.

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni urovni nebo na urovni
prumyslovych odvétvi mize dojit ke snizeni vydaji spotfebitelll a snizeni spotfebitelské poptavky po zbozi
a sluzbach jako celku (véetné sluzeb, které poskytuje Skupina), coz mize mit negativni vliv na hospodaiskou
situaci Skupiny. Hospodatsky vysledek pak muze nepfiznivé odrazet zmény ekonomickych podminek, zmény
urokovych sazeb, zmény sménného kurzu CZK, inflaci, nezaméstnanost, penézni a finan¢ni politiku a jiné
vyznamné vnéj$i udalosti, stejn€ jako zmény demografickych ukazatell na trzich.

V minulosti doslo na celostatni tirovni z fady lokélnich i globélnich diivodu (v€etné invaze Ruska na Ukrajinu
a vale¢ného konfliktu v franu) k rstu inflace, naristu cen energii a pohonnych hmot (zejména ropy a plynu)
a narustu urokovych sazeb. K vyznamné zméné poptavky po sluzbach Ruciteld nedoslo, protoze tato poptavka
neni z velké ¢asti navazana na chovani spotiebitele v ramci hospodaiského cyklu. Kratkodoby negativni vliv na
podnikani Ruciteldt mély v minulosti legislativni omezeni vyrobnich kapacit souvisejici s pandemii COVID-19
nebo s narusenim odbératelsko-dodavatelskych vztahti v souvislosti s valkou na Ukrajin€, nicméné z pohledu
hospodareni Rucitelt byl tento dopad nevyznamny a prokazal odolnost obchodniho modelu Rucitelt. Rucitelé se
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s ohledem na pfedchozi vyvoj domnivaji, Ze uvedené skutecnosti nebudou mit vyznamny negativni vliv na
poptavku po sluzbach poskytovanych Ruciteli a Skupinou.

Rizikové faktory specifické pro Skupinu CS CARGO

() Kompetitivni prostiedi a vysoké fixni ndklady

Skupina CS CARGO ptisobi v odvétvi dopravy a logistiky, které je charakteristické vyznamnym podilem fixnich
nakladd souvisejicich zejména s provozem vozového parku, skladové infrastruktury, informacnich systémut
a personalnim zajisténim sluzeb.

Emisni norma | Pocet nakladnich tahaci a podvozki k 31. 12. 2025
EURO 5 77
EURO 6 819
EEV 20
elektro 3
CELKEM 919

V pripad¢ poklesu pfepravnich objemd, ristu vstupnich nakladt nebo zhorSeni trznich podminek muze dojit
k neptiznivému dopadu na hospodaiské vysledky Skupiny CS CARGO. V poslednich letech byla Skupina CS
CARGO vystavena mimofadné volatilit¢ cen kliCovych vstupil, zejména pohonnych hmot, energii, mytného,
nakladl na pracovni silu a financovani, ktera byla ovlivnéna pandemii COVID-19, valkou na Ukrajiné a zvySenym
napétim na Blizkém vychodé€. Zvysené ceny kliCovych vstupt se podafilo pfenést na zakazniky bez negativniho
dopadu do hospodateni Skupiny CS CARGO.

Skupina CS CARGO toto riziko zmiriiuje pribéznou optimalizaci provoznich procest, centralizaci vybranych
podptrnych funkci, pravidelnym vyhodnocovanim profitability jednotlivych zdkaznikli a zakazek a aktivnim
fizenim nakladové zékladny. Nedilnou soucasti fizeni tohoto rizika je vyuzivani externich pfepravnich kapacit,
ktery je flexibilni z hlediska fizeni nakladt na dopravni sluzby a tim padem dochazi k poklesu poméru fixnich
nakladu.

V segmentu skladové infrastruktury Skupina CS CARGO uzavird smlouvy na pronajmy skladt na dobu, ktera
odpovida délce zakaznickych smluv smlouvy, ¢imz fidi riziko neobsazenosti skladi. Soucasné vyuziva svou
velikost a nakupni silu pfi vyjednavani podminek s dodavateli a u vyznamné ¢asti zakaznickych kontraktd
uplatiiuje cenové mechanismy umoznujici ¢asteCny pienos rastu vstupnich nakladi na zakazniky (naftové
dolozky). Dalsi konkuren¢ni vyhodou, ktera zmiriiuje rizika odvétvi, je Siroké portfolio sluzeb a jeho komplexita.

Pfes uvedena opatieni nelze zarucit, Ze Skupina CS CARGO bude schopna ve vSech piipadech plné pienést
zvySené vstupni naklady na své zakazniky nebo ze rust cen vstupl nebude mit negativni dopad na jeji provozni
marze, finan¢ni situaci nebo schopnost plnit zavazky ze Zaruky. Témto trznim rizikim na evropském dopravnim
trhu v8ak ¢eli vSechny subjekty v¢etné hlavnich konkurentd skupiny CS CARGO.

Skupina CS CARGO pisobi v odvétvi silniéni nakladni dopravy, speditérstvi, skladovaci logistiky a souvisejicich
sluzeb, které se vyznacuje vysokou mirou konkurence a trzni fragmentace, zejména v regionu stfedni a vychodni
Evropy.

Na trhu komplexnich logistickych a ptepravnich sluzeb ¢eli Skupina CS CARGO konkurenci jak ze strany velkych
mezinarodnich a globalnich logistickych koncernii s rozsahlymi finan¢nimi a sitovymi kapacity (napifiklad DHL,
DB Schenker, DSV A/V, Dachser, Duvenbeck nebo CEVA logistics), tak ze strany velkého mnozstvi stiednich
a mensSich regionalnich ¢i lokalnich dopravct a zprostiedkovateli dopravy.

Intenzivni konkurenéni prostfedi vytvari trvaly tlak na nabidkové ceny sluzeb, obchodni marze a troven
poskytovanych sluzeb (napt. v oblastech digitalizace, sledovatelnosti zasilek a dekarbonizace vozového parku).
Velci globalni konkurenti mohou diky tsporam z rozsahu, Sir$i globalni infrastruktuie nebo vyssim finanénim
zdrojiim nabizet agresivnéjsi cenovou politiku, investovat do novych technologii ¢i snaze absorbovat vykyvy
v poptavce a rlst provoznich nakladu.
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Pokud by Skupina CS CARGO nebyla schopna efektivné celit konkurenénimu tlaku, udrzet si stavajici klicové
zakazniky, ziskavat nové zakazky nebo promitnout rostouci provozni naklady do cen pro zakazniky, mohlo by to
vést ke ztrate trzniho podilu, poklesu trzeb a snizeni ziskovosti. Jakykoliv z téchto faktori by mohl mit vyznamny
nepiiznivy dopad na podnikani, finan¢ni situaci a vysledky hospodatieni Skupiny CS CARGO.

Skupina CS CARGO ma podle dostupnych informaci pfiblizné 3% trzni podil na ¢eském trhu silni¢ni nakladni
dopravy (jedna se o kvalifikovany odhad Emitenta; méfeno primérem podilu na pfepravnim vykonu a podilu poctu
vozidel ve srovnéni s celym tuzemskym sektorem).

(g) Geopoliticka rizika

Cinnost Skupiny CS CARGO je ovliviiovana ekonomickym a geopolitickym vyvojem v regionech, ve kterych
pusobi jeji zakaznici a obchodni partneti. Ozbrojené konflikty, obchodni restrikce, sank¢éni rezimy, zmény celnich
pravidel nebo jiné vyznamné geopolitické udalosti mohou vést k naruseni dodavatelskych fetézcli, omezeni
pfepravnich tokd, poklesu ekonomické aktivity nebo zménam piepravnich tras. Takové udalosti mohou mit
negativni dopad na objem poskytovanych sluzeb, provozni naklady i hospodatské vysledky Skupiny CS CARGO.

Skupina CS CARGO piisobi na vice evropskych trzich a obsluhuje zdkazniky z riznych primyslovych odvétvi,
¢imz snizuje svou zavislost na jednotlivych zemich, regionech nebo obchodnich trasach. Soucasti fizeni rizik je
pribézné sledovani geopolitického vyvoje, diverzifikace zakaznického portfolia a schopnost pruzné upravovat
prepravni a logistické trasy podle aktualni situace.

(h) Cykli¢nost trhu

Poptavka po dopravnich a logistickych sluzbach je tzce spojena s celkovym hospodaiskym vyvojem
a primyslovou vyrobou. V obdobi ekonomického zpomaleni nebo recese muze dochazet k poklesu objemu
pfepravovaného zbozi, niz§imu vyuziti dopravnich a logistickych kapacit a zvySenému konkurenénimu tlaku na
ceny. Takovy vyvoj mize mit nepfiznivy dopad na trzby a ziskovost Skupiny CS CARGO.

Riziko je ¢asteéné omezeno diverzifikovanym portfoliem zékazniki ptisobicich v riznych sektorech ekonomiky,
zejména v oblasti automotive, primyslové vyroby, FMCG (rychloobratkové spotfebni zbozi), retailu a dalsich
odvétvich. Skupina souc¢asné kombinuje vlastni dopravni kapacity s externimi kapacitami, coz ji umoziuje pruzné
reagovat na zmény objemu pieprav a optimalizovat vyuZiti zdroju.

(i) Zavislost na externich dopravcich

Vyznamna ¢ast pieprav je realizovana prostfednictvim externich smluvnich dopraveiti. Typicky smluvni dopravce
Skupiny CS CARGO vlastni 5 az 10 tahact a netvofi vice nez 0,5 % spedi¢nich nakladt Skupiny CS CARGO.
Dodavatelska koncentrace Skupiny CS CARGO je tedy relativn¢ mala, kdy ke sniZeni rizika ptispiva sama povaha
trhu dopravet — jedna se o velkou skupinu malych spolecnosti. Prostfednictvim externim smluvnich dopravcii bylo
v roce 2025 realizovano 62 % vynost Skupiny CS CARGO.

Schopnost Skupiny CS CARGO plnit své zavazky vici zakaznikiim je proto Castecné zavisld na dostupnosti,
kvalité a spolehlivosti téchto partnert. V obdobi zvySené poptavky po dopravnich sluzbach nebo nedostatku fidic¢t
muze dojit ke zvySeni cen externich kapacit nebo k jejich omezené dostupnosti, coz mize negativné ovlivnit
provozni vysledky a kvalitu poskytovanych sluzeb.

Skupina CS CARGO disponuje rozséhlou siti dlouhodobé provétenych smluvnich dopravet (externi kapacity) na
vSech trzich, kde plisobi a soucasn¢ provozuje vlastni vozovy park. Dodavatelské portfolio je pribézné
vyhodnocovéno z hlediska kvality, spolehlivosti a finanéni stability. Vyuzivani rozsahlé sité¢ smluvnich dopravct
omezuje zavislost na jednotlivych partnerech a pfispiva k vyssi flexibilité pfi zajistovani prepravnich kapacit.

(i) Retence zdkaznikii

Skupina CS CARGO uzavira se zakazniky smlouvy na dobu urcitou i neurcitou, pficemz fada zakazek je
pravidelné predmétem vybérovych fizeni. Nelze vyloucit, ze v budoucnu néktery ze stavajicich zékaznikt
neobnovi spolupraci, pfipadné ze Skupina CS CARGO nebude uspé$nd v navazujicich tendrech. Ztrata
vyznamného zékaznika nebo vétsiho objemu pieprav by mohla mit negativni dopad na hospodaiské vysledky
Skupiny CS CARGO.

Skupina CS CARGO dlouhodobé usiluje o diverzifikaci zékaznické zakladny, rozvoj obchodnich vztaht s klienty
z riznych segmentt trhu a soustiedi se budovani dlouhodobych vztahti se vSemi vyznamnymi zakazniky. Soucasné
klade dtiraz na kvalitu sluzeb, vysokou uroven zakaznické podpory, digitalizaci procesti a dlouhodobou spolupraci
se zakazniky. Vyznamna ¢ast zakazek je navic rozd€lena mezi vice dopravnich tras nebo lokalit, coz snizuje riziko
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ztraty celého obchodniho vztahu v ramci jednoho vybérového fizeni. UspéSnost obnovovani smluv v ramci
vybérovych fizeni je vyssi nez 85 %.

(k) Just-in-time rizika

Vyznamna cast sluzeb poskytovanych Skupinou CS CARGO je navédzana na vyrobni a logistické procesy
zakaznikl vyuzivajicich modely just-in-time (zplisob organizace vyroby a logistiky, pfi kterém jsou materialy
nebo soucastky zadkaznikovi dodavany presné v okamziku, kdy jsou potieba pro vyrobu) nebo just-in-sequence
(zptisob organizace vyroby a logistiky, pii kterém jsou materialy nebo soucastky dodavany zakaznikovi pfesné ve
spravném potadi a presné v okamziku, kdy jsou potieba pro vyrobu). Nepiedvidatelné udalosti, jako jsou dopravni
nehody, vypadky infrastruktury, nepfiznivé povétrnostni podminky nebo jiné provozni komplikace, mohou
zpusobit zpozdéni dodavek a vznik dodatecnych nakladu.

Skupina provozuje nepretrzity dispecersky dohled nad pfepravami, vyuziva moderni systémy sledovani zasilek a
disponuje krizovymi postupy pro feSeni mimotadnych situaci. V ptipadé neo¢ekavanych udalosti je schopna vyuzit
alternativni dopravni kapacity, expresni nebo letecké piepravy nebo jiné nahradni logistické feSeni s cilem
minimalizovat dopady na zakazniky a zachovat kontinuitu poskytovanych sluzeb.

() Regulace a ESG

Odvétvi dopravy a logistiky podléha rozsahlé evropské i narodni regulaci (pfevazné se jednd o emisni limity. Dalsi
zptisiiovani emisnich limitd, pozadavkd na udrzitelnost, ESG reportingu, mytnych systému, pracovnépravnich
predpisi, pravidel pro dobu fizeni a odpocinku fidich nebo jinych regulatornich pozadavkt mtize vést ke zvyseni
investi¢nich i provoznich nékladt Skupiny CS CARGO.

Skupina CS CARGO pribézn¢ sleduje legislativni vyvoj na urovni EU i jednotlivych statti, ve kterych pisobi.
Soucasné investuje do modernizace vozového parku, véetné nakladnich vozidel s elektrickym pohonem (aktualné
Skupina provozuje 5 pln¢ elektrickych nakladnich vozidel), digitalizace procest, zvySovani energetické efektivity
a plnéni environmentalnich standardd. Skupina CS CARGO se diky tomu na rozsifujici se regulatorni pozadavky
v oblasti udrzitelnosti pfipravuje s predstihem, je schopna planovat a je pfipravena zvySené naklady prenést na
zékaznika.

V soucasné dobé nema Skupina CS CARGO obecnou zakonnou povinnost pofizovat bezemisni nakladni vozidla
ani povinnost k ESG reportingu. Pro provoz stavajicich nékladnich vozidel soucasné neni stanoven obecny
minimalni emisni standard EURO. Tim nejsou dotéeny emisni a technické pozadavky vztahujici se na schvalovani
a registraci novych vozidel.

Ekologictéjsi obnova vozového parku je podporovéna zejména ekonomickymi néstroji. VySe mytného je
stanovena mimo jiné podle emisni tfidy EURO a emisni tfidy CO- vozidla, pfi¢emz vozidla s vy$§imi emisemi
jsou zpravidla zatizena vyssi sazbou mytného.

Dalsi zptisiiovani téchto regulatornich pozadavkd muize vést u Skupiny CS CARGO a vSech jejich konkurentd
zejména ke zvySeni investi¢nich vydajii na obnovu vozového parku, ristu nakladd na pofizeni nizkoemisnich nebo
bezemisnich vozidel, zvySeni mytnych poplatk, vy$§im administrativnim nakladim spojenym s plnénim
regulatornich povinnosti a ESG reportingu, vy$$im personalnim nakladim nebo omezeni provozni flexibility
Skupiny CS CARGO. Nelze rovnéz vyloucit, ze nékteré regulatorni zmény povedou ke zrychleni obnovy ¢asti
vozového parku nebo k nutnosti realizovat dodate¢né investice.

(m) Riziko nedostatku Fidi¢i a kvalifikované pracovni sily

Evropsky sektor silni¢ni dopravy dlouhodobé ¢Eeli nedostatku profesionalnich fidicd a dalSich kvalifikovanych
pracovnikl. Pokracujici nedostatek pracovni sily mize vést ke zvySovani mzdovych nékladti, omezeni dostupnosti
dopravnich kapacit nebo komplikacim pfi plnéni smluvnich zavazkt vici zakazniktim.

Skupina se zaméfuje na dlouhodobou stabilizaci zaméstnancl prostiednictvim konkurenceschopného systému
odmeénovani, vzdélavani, profesniho rozvoje a zlepSovani pracovnich podminek. Skupina v reakci na nedostatek
kvalifikovanych pracovnikli reaguje aktivnim ndborem cizincii, aby snizila zavislost na lokélnich trzich prace.
Spolec¢nosti ve Skupiné CS CARGO zaméstnévaly k 30. 6. 2026 celkové 212 cizinct (tj. 11 % celkového stavu).
Dalsim faktorem, kterym Skupina CS CARGO fidi toto riziko, je vyuZzivani kombinace vlastnich zamé&stnancti
a externich dopravnich kapacit, coz zvysuje flexibilitu pti pokryvani vykyvi v dostupnosti pracovni sily.

(n) Riziko kybernetickych utokit a selhdni informacnich systémii

Vzhledem k zasadni provazanosti logistickych a pfepravnich ¢innosti s IT infrastrukturou a informacnimi systémy
(zahrnujicimi zejména systémy pro fizeni dopravy a vozového parku, skladové hospodarstvi, sledovani zasilek,
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zékaznické portaly a komunikaéni platformy) v ramci Skupiny CS CARGO by systémovy vypadek nebo
kyberneticky incident mohl mit zasadni dopad na kontinuitu podnikani a ovlivnit ziskovost Skupiny CS CARGO.
Jakykoli delsi vypadek ¢i naruSeni t€chto systémti by mohl vést k pferuseni zpracovani prepravnich objednavek,
naruseni fizeni logistickych tokd, skladovych operaci ¢i komunikace s obchodnimi partnery, coz by mélo piimy
negativni dopad na provozni vysledky Skupiny CS CARGO. Veskera IT rizika a rizika IT dodavatelt jsou fizena
v souladu s pfisnymi internimi politikami kybernetické bezpecnosti a ptislusnymi regulatornimi standardy. Dtraz
je kladen zejména na prevenci, ochranu identit a koncovych zafizeni, pravidelnou aktualizaci systémti, zdlohovani,
monitoring, vzdélavani uzivateli a Tfizenou reakci na bezpecnostni incidenty. Opatfeni jsou prubézné
ptizplsobovana vyvoji hrozeb, zménam informacénich systému a provoznim potfebam jednotlivych spole¢nosti
Skupiny CS CARGO.

(o) Integracni rizika

Skupina CS CARGO v poslednich letech nespoléhd pouze na organicky rust, rozSifovani svych kompetenci a
penetraci k novym zakaznikiim nebo do novych segmenti akceleruje skrze akvizice. S kazdou akvizici jsou
spojena integracni rizika, zejména riziko, ze ocekavané provozni, obchodni nebo nékladové synergie nebudou
dosazeny v predpoklddaném rozsahu nebo c¢asovém horizontu. Integrace mize zahrnovat sjednocovani
obchodnich procest, informacnich systému, organizacni struktury, fizeni lidskych zdroji, smluvnich vztahti a
firemni kultury, coz mtze vést k docasnému zvyseni nakladii nebo negativné ovlivnit provozni vykonnost.

Skupina CS CARGO tato rizika omezuje zejména prostfednictvim:

e dukladného procesu due diligence, ve kterém CS CARGO vyuziva pravidelné¢ poradenské spolecnosti
z tzv. Big 4, pred uskute¢nénim akvizice, zahrnujiciho finan¢ni, pravni, datovou, obchodni a provozni
provérku cilové spoleénosti;

e standardizovaného investi¢niho procesu, jehoz soucasti je detailni investiéni model, identifikace
synergickych efektti, analyza rizik a schvaleni investice pfislusnymi organy spoleénosti;

e piipravy integraéniho planu je$té pred dokonéenim transakce, vcetné stanoveni odpovédnosti,
harmonogramu a kli¢ovych milnikt integrace;

e zapojeni zkuSeného interniho managementu, ktery ma dlouhodobé zkuSenosti s realizaci a integraci
akvizic v logistickém sektoru, véetn¢ legislativnich specifik v jednotlivych zemich;

e pravidelného monitoringu plnéni integracnich cild, finan¢nich ukazatelli a identifikovanych synergii po
dokonceni transakce.

Pres uvedena opatieni nelze vyloucit, Ze nckteré integracni cile nebudou dosazeny nebo Ze integrace bude
vyzadovat vy$$i naklady ¢i delsi Casovy horizont, nez emitent ptivodné piedpokladal. Takovy vyvoj by mohl mit
nepiiznivy dopad na hospodafeni, finan¢ni situaci nebo schopnost Emitenta plnit své zavazky z Dluhopisd, resp.
schopnost Ruciteld plnit své zavazky ze Zaruky.

Skupina CS CARGO dokoncila akvizici spole¢nost PUMR & RYBA, TRANSPORT-SPEDITION, spol. s r.o.,
v roce 2023. Tato spolecnost byla nasledné flizovana se spole¢nosti C.S.CARGO a.s. V roce 2024 byla dokon¢ena
akvizice slovenské spole¢nosti NAD — RESS Senica, a.s. Finanéni vysledky obou spole¢nosti jsou obsazeny
v konsolidovanych tcetnich zavérkach Rucitele A.

Rizikové faktory specifické pro Skupinu CJZ

() Geograficka expanze

Skupina CJZ poskytuje sluzby ve vice zemich stfedni a jihovychodni Evropy. S tim souvisi odliSnosti v pravnim
prostfedi, regulatornich pozadavcich, pracovnépravnich piedpisech a administrativnich procesech jednotlivych
statd. Zmény téchto podminek mohou vést ke zvysSeni nakladti nebo komplikacim pfi poskytovani sluzeb.

Skupina CJZ toto riziko omezuje vyuzivanim lokdlnich odbornikii v jednotlivych zemich, centralizovanym
systémem fizeni kvality, sdilenim know-how nap#i¢ skupinou a pribéznym monitoringem regulatorniho prostiedi.
(q) Bankovni garance a zajisténi celniho dluhu

Poskytovani celnich sluzeb vyzaduje mimo jiné vyuzivani bankovnich garanci a schvalenych limit vi¢i celnim
spravam jednotlivych statt. Pfipadné omezeni dostupnosti téchto nastrojli, zpiisnéni regulatornich pozadavkd,
snizeni schvalenych limiti nebo zvySeni nakladl na jejich zajisténi by mohlo negativné ovlivnit schopnost Skupiny
CJZ poskytovat nekteré sluzby v pozadovaném rozsahu nebo vést ke zvysSeni provoznich nékladu.
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Skupina CJZ toto riziko snizuje dlouhodobou spolupraci s renomovanymi finanénimi institucemi, diverzifikaci
zdrojui zajisténi, pribéznym monitoringem vyuziti jednotlivych limitti a aktivnim fizenim vztahd s celnimi organy
v zemich svého pusobeni.

V piipadech, kdy spole¢nost ze Skupiny CJZ vystupuje jako rucitel za celni dluh zakaznika, mtize byt povinna
uhradit clo, DPH nebo jiné souvisejici ¢astky, pokud zakaznik sviij zavazek nesplni. Toto riziko Skupina omezuje
prostiednictvim interniho hodnoceni bonity zakaznikd, stanoveni a prubézného sledovani kreditnich limitd,
monitoringu platebni moralky a vyuzivani zaloh, depozit nebo jinych zajistovacich mechanismi. Riziko je dale
rozloZeno mezi vétsi pocet zakaznikd a jednotlivych celnich piipadd, ¢imz se snizuje zavislost na selhani jednoho
zakaznika

Riziko mtze vzniknout rovnéz v souvislosti s nespravnym celnim zafazenim zbozi nebo jinou chybou v celnim
prohlaseni, ktera muze vést k dodate¢nému vyméteni cla, dané, uroku nebo sankce. Skupina CJZ toto riziko
omezuje prostiednictvim odbornych kontrol, nastavenych pracovnich postupl, vyuzivanim kvalifikovanych
pracovnikll a specializovaného oddéleni, které fesi komplikované ptipady zafazeni.

(r) Regulatorni rizika

Podnikéani Skupiny CJZ je vyznamn¢ zavislé na platné celni, daiiové a obchodni legislativé EU a jednotlivych
statl, ve kterych Skupina CJZ plsobi. Zmény pravnich piedpist, interpretacni praxe celnich organti nebo zavadéni
novych regulatornich pozadavki mohou vést ke zvyseni provoznich nakladd, nutnosti uprav internich procest
nebo docasnému omezeni poskytovanych sluzeb. Vyznamné legislativni zmény mohou rovnéz ovlivnit poptavku
po nékterych typech sluzeb poskytovanych Skupinou CJZ.

Skupina CJZ toto riziko snizuje pribéznym monitoringem legislativniho vyvoje, investicemi do internich systémd,
aktivni G¢asti v odbornych profesnich organizacich, pravidelnym vzdélavanim zaméstnanct a tizkou spolupraci
s celnimi a danovymi odborniky v jednotlivych zemich ptsobeni.

(s) Geopoliticka rizika

Poptavka po sluzbach Skupiny CJZ je uzce spojena s objemem mezinarodniho obchodu a preshrani¢nich toka
zbozi. Ekonomické zpomaleni, obchodni bariéry, geopolitické konflikty nebo jiné faktory vedouci k omezeni
mezinarodniho obchodu mohou nepfiznivé ovlivnit objem celnich deklaraci a souvisejicich sluzeb.

Skupina CJZ snizuje toto riziko geografickou diverzifikaci svého putsobeni, Sirokym portfoliem sluzeb
a zaméfenim na rizné segmenty zakaznikd véetné prumyslu, e-commerce a logistickych spolecnosti.

Rozsahlejsi celni valka nebo zavadéni novych celnich opatfeni mtize vést ke zvyseni cen dovazeného zbozi, zméné
obchodnich tokti nebo poklesu objemu mezinarodniho obchodu. Takovy vyvoj miize negativné ovlivnit poptavku
po nékterych sluzbach Skupiny CJZ. Skupina uvedené riziko omezuje diverzifikaci zakaznického portfolia,
pribéznym sledovanim regulatorniho vyvoje a prizptisobovanim nabidky sluzeb zménam obchodnich tokd.

Na druhé strané mtize vyssi slozitost celnich pravidel a zména dodavatelskych fetézcl zvysit poptavku po celnim
poradenstvi, piipravé celnich prohlaseni, vyuzivani celnich skladd, dalsich souvisejicich sluzbach a zvysit hodnotu
cel zajistovanych Skupinou CJZ a tim padem mit pozitivni dopad do hospodateni Skupiny CJZ.

(® Podvody

Vzhledem k pieshrani¢ni povaze poskytovanych sluzeb je Skupina CJZ vystavena riziku podvodného jednani
tretich stran, zneuziti obchodnich nebo platebnich procest. Pfipadnd materializace téchto rizik by mohla vést ke
vzniku finan¢nich ztrat, provoznich komplikaci nebo reputacni ujmy.

Skupina tato rizika snizuje dislednym systémem internich kontrol, nastavenymi principy corporate governance,
vicetroviiovym schvalovanim transakci, pravidelnym controllingem a reportingem, procesnim fizenim,
prubéznym monitoringem rizik a strategickym finan¢nim planovanim.

(u) Riziko kybernetickych utokit a selhdni informacnich systémii

Vzhledem k zédsadni provazanosti ¢innosti celniho jednatelstvi s IT infrastrukturou a informacnimi systémy
(zahrnujicimi zejména systémy pro elektronické celni fizeni, komunikaci s celnimi organy, spravu dokumentace,
databaze sazebniho zatazeni TARIC a klientské portaly) v ramci Skupiny CJZ by systémovy vypadek nebo
kyberneticky incident mohl mit zasadni dopad na kontinuitu podnikani a ovlivnit ziskovost Skupiny CJZ. Jakykoli
delsi vypadek ¢i naruseni té€chto systémut by mohl vést k neschopnosti spolecnosti provadét celni odbaveni zésilek
klientd, naruseni komunikace s celnimi organy a preruseni pieshrani¢nich logistickych tokt, coz by pfi spraveé 22
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aktivnich pobocek v 8 zemich a obsluze rozsahlého klientského portfolia mohlo vést k vyznamnym provoznim
a reputacnim skodam s pfimym negativnim dopadem na hospodaiské vysledky Skupiny CJZ.

Veskera IT rizika a rizika IT dodavatelt jsou fizena v souladu s pfisnymi internimi politikami kybernetické
bezpecnosti a piislusSnymi regulatornimi standardy. Kritickd data a systémy jsou pravidelné zdlohovany a je
testovana jejich obnovitelnost pro zajisténi kontinuity provozu. Skupina tato rizika dale snizuje instalaci
bezpecnostnich aktualizaci servert, koncovych stanic i sitovych prvkl a vyuziva antivirovou ochranu. Vzdaleny
piistup zameéstnanct je realizovan zabezpecenymi komunikacnimi kanaly a pfistup je omezen pouze na nezbytny
okruh opradvnénych uzivatel. Soucésti ochrany je rovnéz segmentace infrastruktury, fizeni zivotniho cyklu
uzivatelskych uct, pravidelna revize piistupovych opravnéni, prubézné odstranovani zjisténych zranitelnosti
a zvySovani bezpecnostniho povédomi zamé&stnanci prosttednictvim Skoleni.

(v) Riziko ztraty certifikaci (napi. AEO a podobné)

Ztrata certifikaitu AEO (Authorized Economic Operator — evropsky certifikat, ktery potvrzuje, Ze firma spliiuje
pozadavky celnich tradd, a diky tomu mize vyuZzivat jednodussi a rychlejsi celni postupy) by v ramci Skupiny
CJZ znamenala piedevsim oslabeni konkurenceschopnosti, vyssi riziko ztraty zakaznikl a omezeni Casti ve
vybérovych fizenich, kde je AEO pozadovanym nebo preferovanym standardem. Soucasné by pravdépodobné
vzrostl pocet celnich kontrol a prodlouzila se doba odbaveni zasilek, coz by vedlo ke zvySeni provoznich nakladd
i riziku reklamaci ze strany klientd. Ztrata AEO mize rovnéz zkomplikovat vyuzivani nékterych celnich
zjednoduSeni a zhor$it postaveni spolecnosti pfi mezinarodnim obchodé. Pokud by byl certifikat odebran z divodu
nedodrzeni piedpist, pfedstavovalo by to navic vyznamné reputacni riziko a mohlo by dojit ke zvysenému dohledu
ze strany celnich organd.

Pro udrzZeni certifikace AEO je pro Skupinu CJZ nezbytné pribézné zajistovat soulad s pozadavky celnich
ptedpist prostiednictvim pravidelnych internich kontrol, aktualizaci dokumentace a fizeni rizik. Dal$im dalezitym
prvkem mitigace rizika ztraty certifikace je také systematické Skoleni zaméstnancii, pribézné sledovani spravnosti
celnich deklaraci a zavadéni napravnych opatieni pii zjisténi nedostatkd. Skupina CJZ véas oznamuje celni spraveé
vSechny potencidlné vyznamné zmény, které mohou mit vliv na splnéni podminek certifikace. VSemi vyse
uvedenymi opatienimi Skupina CJZ vyznamné snizuje riziko potencialni ztraty certifikace AEO.
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(3) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU

(a) Inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji protiinfla¢ni dolozku
a 7Ze realna hodnota investice do Dluhopisi mtize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace
rovnéz zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace piekro¢i vysi nominalnich vynosa
z Dluhopist, hodnota redlnych vynost z Dluhopisti bude negativni.

Podle zpravy o ménové politice CNB z jara 2026 se inflace bude na prelomu let 2026 a 2027 nachéazet pobliz 3 %,
v prubéhu roku 2027 se vrati do blizkosti cile. Riist domaci ekonomické aktivity v roce 2026 lehce zpomali, v roce
2027 opét zrychli.!

Emitent vS§ak upozoriiuje, Ze vyse uvedené predpoklady vychéazeji z dostupnych prognéz k datu jejich zvetejnéni
a nemusi zohlediiovat aktualni geopolitické udalosti. Zejména piipadna eskalace valeéného konfliktu v franu, ktery
jiz zpisobil navyseni cen pohonnych hmot, mtize vést k riistu inflace. Takovy vyvoj by mohl nepfizniveé ovlivnit
realnou hodnotu investice do Dluhopisti a redlny vynos z Dluhopisi.

(b)  Riziko piijeti dal§iho dluhového financovani Emitentem ¢i Rucditeli

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni, tykajici se objemu a podminek jakéhokoliv budouciho nepodiizeného
dluhového financovani Emitenta ¢i Ruciteld (kromé omezeni vyplyvajicich z emisnich podminek Dluhopisi, kde
se Emitent a Rucitelé (i ve vztahu k Dcefinym spoleénostem) zavazuji nevzit na sebe dalsi zadluzeni, pokud by
tim doslo k prolomeni finanéniho kovenantu Konsolidovaného cistého poméru zadluzenosti ve vztahu
k Emitentovi a Ruéitelim nebo k (hrozicimu) Ptipadu neplnéni povinnosti, jak jsou tyto pojmy definované
v Emisnich podminkach). Pfijeti jakéhokoliv dal§iho dluhového financovani mize v konecném dusledku
znamenat, ze v pfipad¢ konkursniho nebo obdobného fizeni budou pohledavky Vlastnikti Dluhopist z Dluhopist
uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k piijeti takovéhoto dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového
financovani Emitenta ¢i Rucitelti také roste riziko, Ze by se Emitent ¢i Rucitelé mohli dostat do prodleni s plnénim
svych dluhti z Dluhopist, resp. Zaruky.

Strukturu Grocenych zavazkd Ruditele A ukazuje nize uvedend tabulka. Provoznim financovanim se rozumi
kratkodobé bankovni uvérové linky a faktoringové financovani. Zavazek financovani aktiv obsahuje zavazek
z finan¢niho a operativniho leasingu a Gvéry na financovani dlouhodobych aktiv.

Tabulka 3a — Piehled veSkerych urocenych zdvazkii Rucitele A k 31. 12. 2025 a 31.12.2024 (v tis. K¢)
dle auditovanych konsolidovanych vykazi sestavenych dle IFRS:

linka zistatek k 31. 12. 2024 zistatek k 31. 12. 2025

Provozni financovani 196 106 194 933
Zavazek z financovani aktiv 1573253 1490 388
Dlouhodobé investi¢ni zavazky 396 727 315431
Akcionafsky uvér 34252 37 486
Celkem 2200 338 2 038 238

Tabulka 3b — Struktura dluhového financovani Skupiny CJZ k 31. 12. 2025 (v tis. KC) kromé krdtkodobych
bankovnich uvérit uvedenych vyse je nasledujici:

Dlouhodobé zavazky zustatek k 31. 12. 2024 zustatek k 31. 12. 2025
Zavazky k tvérovym institucim 0 1464
Piijaté zalohy 13 780 13 548

! Zprava CNB o ménové politice z jara 2026 je dostupna zde: https:/www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
olitika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2026/jaro_2026/download/zomp_2026_jaro.pdf
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Skupina CS CARGO ani Skupina CJZ neplanuji dodate¢né dlouhodobé financovani svych provoznich aktivit
s témito vyjimkami:

- financovani dlouhodobych hmotnych a nehmotnych aktiv v pfipadé Skupiny CS CARGO piedevsim
v souvislosti s obnovou a rozsifovanim vlastniho vozového parku, logistické techniky a investicemi do
IT infrastruktury; zavazky v konsolidovanych vykazech jsou ovlivnény ucetnimi dopady souvisejicimi se
standardy IFRS, zejména pak v souvislosti s operativnimi najmy skladt a kancelaii (IFRS 16);

- lze predpokladat dodate¢né dlouhodobé uvéry linky pro ucely akvizic dalSich spole¢nosti, diky kterym
Skupina CS CARGO a Skupina CJZ budou schopny rozsifit své kompetence a know-how nebo
expandovat geograficky.

(¢ Riziko likvidity

Bude-li ve vztahu k Dluhopistim pozadano o pfijeti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, neexistuje jistota,
bez ohledu na ptipadné prijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, Ze se vytvofi dostatecné
likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofti, ze takovyto sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, Ze
Dluhopisy mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovychto
Dluhopist oproti Dluhopistiim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Na pfipadném nelikvidnim trhu
nemusi byt investor schopen Dluhopisy kdykoliv prodat za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost mize mit
negativni vliv na hodnotu investice do DIuhopist.

(d)  Riziko piedcasného splaceni Dluhopisii

Pokud dojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopist v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist pted datem jejich
splatnosti, je Vlastnik Dluhopisti vystaven riziku nizS§iho nez predpokladaného vynosu z divodu takového
predcasného splaceni.

(¢)  Riziko nesplaceni Dluhopisi

Dluhopisy, stejné jako jakykoli jiny dluh, podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit k tomu,
ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu v plné vys$i a hodnota
Dluhopist pro Vlastniky Dluhopist pfi jejich splaceni ¢i prodeji na trhu mtize byt niz§i nez vyse jejich pivodni
investice, pfiCemz za urcitych okolnosti miize byt hodnota i nulova.

o Omezeni vySe Zarukou zajisténych dluhii

Solidarni odpovédnost Ruciteld na zaklad€ Zaruky je omezena maximalné do vyse 2.250.000.000 K¢ (resp. 150 %
jmenovité hodnoty vSech vydanych a nesplacenych (¢i jinak neumofenych) Dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu). Potencidlni investofi do Dluhopist by si tak méli byt védomi, ze toto omezeni by
mohlo mit nepfiznivy dopad na uspokojeni Vlastnika Dluhopist ze Zaruky v pfipad¢, ze Emitent nebude schopen
plnit své dluhy z Dluhopisi. V ptipadé, kdy by vyse celkovych dluhii z Dluhopisi pfesdhla maximalni vysi dluht
krytych Zarukou, budou Vlastnici Dluhopist uspokojeni ze Zaruky pomérné, ale vyse jejich uspokojeni ze Zaruky
nemusi dosahovat vy$i jejich pohledavek vici Emitentovi, potazmo Rucitelim.

(g) Zajisténi Zarukou nemusi postacovat k pokryti vSech dluhii 7 Dluhopisii

Hodnota aktiv Rucitele A je do zna¢né miry zavisla na piijmech od Dcefinych spole¢nosti. Hodnota aktiv Rucitelt
mize v disledku riznych faktord v case dale kolisat a mtize byt v okamziku realizace finan¢ni zaruky nizsi, nez
je objem splatnych pohledavek z Dluhopist (tj. hlavné jejich jmenovita/diskontovana hodnota a/nebo vynos).
PInéni ze Zaruky je omezeno na aktiva Ruciteld, ktera budou k dispozici k okamziku plnéni ze Zaruky. Plnéni ze
Zaruky muze byt dale omezeno v piipadé, kdy se Rucitelé dostanou do upadku v souladu s pfislusSnymi pravnimi
predpisy upravujicimi insolvenci. Nedostatek disponibilnich aktiv nebo insolvence Ruciteld mize vyznamné
omezit moznost Vlastniki Dluhopist uspokojit svoje naroky ze Zaruky. Existuje tedy riziko, ze v ptipad¢ realizace
Zéaruky nebudou finan¢ni prostiedky urené k distribuci Vlastnikiim Dluhopisi postacovat k pokryti jejich
splatnych pohledavek vii¢i Emitentovi, resp. Rucitelim.
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(h)  Neexistence aplikacni praxe v piipadé uplatnéni Zaruky

Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi, ze zajisténi dluht z dluhopist prostfednictvim finan¢ni
zaruky nebylo doposud testovano pied ceskymi soudy. Nelze zarucit, Ze soud rozhodujici o zalobé Vlastnikl
Dluhopist vici Rucitelim vyplyvajici ze Zaruky takovou Zaruku uzna, pfipadné v jakém rozsahu.

) Riziko odlisné interpretace § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech

Zakon o dluhopisech (po novelizaci zakonem ¢. 462/2023 Sb.) upravil odlisné néktera pravidla pro predcasné
splaceni dluhopisti na zadost vlastnikti dluhopist v piipadech, kdy tito nesouhlasi se zménami zasadni povahy
(vetné zmeény emisnich podminek) pfijatymi na schiizi vlastnikd dluhopisd. Podle aktudlniho znéni § 23 odst. 5
Zakona o dluhopisech plati nasledujici: ...jestlize schiize viastnikii souhlasila se zménami zasadni povahy, miize
osoba, ktera byla viastnikem dluhopisu k rozhodnému dni pro ucast na schiizi vlastnikii a podle zapisu hlasovala
na schiizi proti navrhu nebo se schiize nezucastnila, pozadat emitenta o predcasné splaceni jmenovité hodnoty
dluhopisu véetné pomérného vynosu nebo o odkup dluhopisu za trzni cenu. V § 23 odst. 9 Zékona dluhopisech je
pak uvedeno, Ze pokud upravi emisni podminky prava a povinnosti vlastnikd dluhopisii odchylné od odstavci 1
az 8 Zakona o dluhopisech (tedy vcetné zminiovaného odstavce 5), musi na to emitent upozornit v prospektu nebo
nejpozdéji k datu emise stejnym zpisobem, kterym zpfistupnil emisni podminky — Emitent ma tedy za to, ze
ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech je dispozitivni, a proto (i s ohledem na praktické nejasnosti ohledné
uréeni "trzni ceny" jakychkoli dluhopisi) Emitent vyloucil mozZnost pifedcasného splaceni Dluhopist za "trzni
cenu", atoto deklaruje v souladu se Zakonem o dluhopisech v emisnich podminkach Dluhopisi. Zavér
o dispozitivnosti ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech podporuje i divodova zprava k zakonu ¢. 462/2023
Sb., ktera u novelizovaného § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech uvadi nasledujici: Ustanoveni je liberalizovino ve
prospéch emitenta. Pravni uprava prava viastnika dluhopisu, ktery se zménou zasadni povahy prijatou na schiizi
viastnikii nesouhlasil nebo se schiize nezucastnil a s ohledem na to mohl pozadat o predcasné splaceni jmenovité
hodnoty dluhopisu je navrhovana jako dispozitivni. S ohledem na absenci jakékoli judikatury a interpretace souda
vSak nelze vyloucit, ze v budoucnu jakykoli soud pravomocné urc¢i, ze Emitent bude povinen na zadost vlastnika
Dluhopist v pfislusné situaci uvedené v § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech uhradit vlastnikovi Dluhopist namisto
jmenovité hodnoty a narostlého vynosu (resp. diskontované hodnoty) "trzni cenu" ptislusnych Dluhopist.

Zvlastni rizika spojena s ruznymi druhy Dluhopisu

G) Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

U Dluhopist s pohyblivou nebo kombinovanou urokovou sazbou je vySe vynosu navazana na referenc¢ni tirokové
sazby PRIBOR nebo EURIBOR. S témito referen¢nimi sazbami je spojena nejistota ohledné budouciho zptisobu
jejich uréovani, spravy, metodiky vypoctu i jejich samotné trvalé existence a dostupnosti na trhu.

Administratoti sazeb PRIBOR a EURIBOR nebo pfislusné dohledové organy mohou v budoucnu pfistoupit ke
zménam metodiky vypoctu, struktury panelu pfispivajicich bank nebo celkového zplsobu spravy téchto sazeb.
Rovnéz mize nastat situace, kdy budou sazby PRIBOR nebo EURIBOR docasné¢ nedostupné, ztrati svou
reprezentativnost (tj. pfestanou dostateéné odrazet podkladovou ekonomickou realitu trhu) nebo dojde k trvalému
ukonceni jejich stanoveni a zvefejiovani (napfiklad z divodu odnéti ¢i neudé€leni nebytného opravnéni
administratorovi podle nafizeni o referen¢nich hodnotach — BMR).

Sazba EURIBOR je nadale standardné zvefejiiovanou a pouzivanou referen¢ni sazbou (uplatitujici hybridni
metodiku vypoctu). Bezfrekvenéni (overnight) sazba €STR (Euro short-term rate), ktera odrazi overnight Girokové
nahradila historickou sazbu EONIA. Sazby odvozené od €STR (napf. sloZzena sazba €STR) ¢i jiné trzni alternativy
tak slouzi zejména jako nahradni sazby pro ptipad doCasné nedostupnosti, ztraty reprezentativnosti nebo trvalého
ukonceni zvetejnovani sazby EURIBOR. Obdobné principy a rizika zmén metodiky, nedostupnosti ¢i ukonceni
plati v odpovidajicim rozsahu i pro sazbu PRIBOR.

V pfipadé, Ze nastane rozhodna udalost ve vztahu k sazbé PRIBOR nebo EURIBOR (zména metodiky, docasna
nedostupnost, ztrata reprezentativnosti nebo trvalé ukonceni), uplatni se mechanismus nahrady referenc¢ni sazby v
souladu s Emisnimi podminkami. V takovém pfipadé bude Agent pro vypocty opravnén a povinen urcenim
nahradni referencni sazby, pfipadnou aplikaci upravy rozpéti (spread adjustment) ¢i tipravou dalSich parametra
vypoctu zajistit zachovani ekonomického ekvivalentu ptivodniho tirokového ujednani.

Tento postup podléhé rozsahu uvazeni Agenta pro vypocty stanovenému v Emisnich podminkéch. Pouziti nahradni
sazby, provadéné upravy rozpéti nebo samotna nejistota ohledné budouciho vyvoje referencnich sazeb mohou mit
podstatny nepiiznivy dopad na: (i) vysi irokového vynosu Dluhopist (ktery mtize byt niz$i, nez kdyby k nahrazeni
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nebo upraveé sazby nedoslo); (ii) trzni hodnotu Dluhopist na sekundarnim trhu; a (iii) likviditu DIuhopisi, nebot’
investofi mohou na zménu referen¢ni sazby ¢i uplatnéni ndhradniho mechanismu reagovat snizenim poptavky.

(k)  Dluhopisy s pevhou urokovou sazbou

Vlastnik Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku
zmény (rtstu) trznich Grokovych sazeb — v toto sméru je tieba uvést, Ze zdkladni tirokova sazba (2T Repo sazba)
je po kontinudlnim rtstu a nasledném poklesu v roce 2024 aktudlné na trovni 3,75 % (naposledy zvyseno 18. 6.
2026). Zatimco je nominalni tirokova sazba stanovena v pfislusnych Kone¢nych podminkach po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktudlni urokova sazba na kapitdlovém trhu ("trZni trokova sazba") se zpravidla denn¢
méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou, ale v opaéném
sméru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na
uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Grokové sazbé. Pokud se trzni Grokova sazba
naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového
Dluhopisu je ptiblizné€ roven trzni Grokové sazbé.

a Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni uroku, ale jejich emisni kurz je pod
urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb uroki je tedy urokovy piijem do splatnosti tvofen
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrZenou pfi splaceni) a jeho niz§im emisnim
kurzem a reflektuje trzni irokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni
ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich trokovych sazeb. Pro vylouceni pochyb Emitent uvadi,
ze v ramci Dluhopisového programu nehodld vydéavat Dluhopisy se zapornym vynosem (kdy emisni kurz
Dluhopist prevysuje jejich jmenovitou hodnotu).

(m)  Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati, dle struktury jejich kombinace a délky vynosovych obdobi,
obdobna rizika jako pro Dluhopisy s pevnym, resp. pohyblivym vynosem, resp. vynosem na bazi diskontu
(viz vyse), nicméné vzhledem k jejich konstrukci je téz8i odhadnout a posoudit celkovy dopad zmén trznich
urokovych sazeb na jejich cenu nebo vysi predpokladaného vynosu.

(m)  Podiizené Dluhopisy

Dluhopisy mohou byt podifizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech. Podiizeny
dluhopis je dluhopis, u kterého bude dluh odpovidajici pravu na splaceni jmenovité hodnoty dluhopisu a,
nestanovi-li emisni podminky jinak, i jinym praviim s timto dluhopisem spojenym uspokojen az po uspokojeni
vSech ostatnich dluhti nebo dluhii uréenych emisnimi podminkami takovych dluhopist.

Podfizenost Dluhopisti znamena, Ze se dluhy z Dluhopist uspokoji az teprve poté, co budou uspokojeny vSechny
ostatni pohledavky za Emitentem uvedené v emisnich podminkach Dluhopist, s vyjimkou pohledavek, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti. Pohledavky z podiizenych Dluhopisi a ostatni
pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji podle jejich
stanovené nebo dohodnuté miry podfizenosti (jinak se uspokoji pomérné).

Nelze zaruéit, ze podiizené Dluhopisy budou na vefejném trhu obchodovany stejné aktivné jako bézné dluhopisy.
To mtze vést k tomu, Ze vlastnici takovych podiizenych Dluhopisti nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu
prodat viibec nebo jen za cenu nizsi, nez by tomu bylo u béznych dluhopisi.

(o)  Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného (¢i splaceného) v cizi meéné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které
mohou ovlivnit koneény vynos ¢i vysi castky pii splaceni takovych Dluhopist. Napiiklad zména v hodnoté
jakékoliv cizi mény viici Ceské koruné vyusti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného
(¢i splaceného) v této cizi méne a prisluSnou zménu hodnoty jistiny a irokovych plateb u¢inénych v této cizi mené
dle pravidel takovych Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v disledku toho vzroste,
cena DIluhopisu a hodnota jistiny a tirokovych plateb vyjadienych v korunach v tomto piipade klesne.
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C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta (v sekci Dokumenty pro investory) lze nalézt nasledujici informace zahrnuté do tohoto
Zakladniho prospektu odkazem:

Informace Dokument (v PDF) str. nebo ¢ast

. . . . 5-11
Z?hajf)varm rozvaha Emitenta ke dni 10. 6. 2026, Zahajovaci rozvaha k 10, 6.2026 | (vyrok auditora je
véetné vyroku auditora

na str. 1-4)

Konsolidovana ucetni zavérka CS CARGO Holding 6-78
zaUetni obdobi koncici 31.12.2025, vcetné | Vyroc¢ni zprava 2025 (vyrok auditora je
vyroku auditora na str. 79-83)
Konsolidovana tucetni zavérka Celni jednatelstvi 11-29
Zelinka zaucetni obdobi koncici 31.12.2025, | Vyro¢ni zprava 2025 (vyrok auditora je
vcetné vyroku auditora na str. 5-10)

Zahajovaci rozvahu Emitenta dle CAS ke dni 10. 6. 2026, vCetné vyroku auditora, 1ze nalézt na:

https://cscargofinance.cz/storage/2026/08/zahajovaci-rozvaha-spolecnosti-cs-cargo-finance-a-s.pdf

Konsolidovanou tc¢etni zavérku CS CARGO Holding dle IFRS za rok 2025, véetn¢ vyroku auditora, 1ze nalézt
na:

https://cscargofinance.cz/storage/2026/08/konsolidovana-ucetni-zaverka-cs-cargo-holding-a-s-vc-zpravy-

auditora-cz-k-31-12-2025-stroje-citelna-varianta.pdf

Konsolidovanou ucetni zavérku Celni jednatelstvi Zelinka dle CAS za rok 2025, v¢etn¢ vyroku auditora, 1ze nalézt
na:

https://cscargofinance.cz/storage/2026/08/celni-jednatelstvi-zelinka-vyrocni-zprava-komplet-konsolidace-2025-
signed-strojove-citelna.pdf

Do tohoto Zakladniho prospektu bude zac¢lenény formou odkazu:

¢ neckonsolidovana auditovana ucetni zavérka Emitenta za rok 2026 (v¢etné vyroku auditora), ktera bude
uveiejnéna v zakonné lhite (predpoklad duben 2027) na webové adrese Emitenta (v sekci Dokumenty
pro investory).

e konsolidovana auditovana ucetni zavérka Rucitele A za rok 2026 (v¢etné vyroku auditora), ktera bude
uvefejnéna v zakonné lhuté (predpoklad cerven 2027) na webové adrese Emitenta (v sekci Dokumenty
pro investory).

e konsolidovana auditovana ucetni zavérka Rucitele B za rok 2026 (véetné¢ vyroku auditora), ktera bude
uvefejnéna v zakonné 1huté (predpoklad cerven 2027) na webové adrese Emitenta (v sekci Dokumenty
pro investory).

Informace zahrnuté odkazem po datu tohoto Zakladniho prospektu uvedené vyse budou v ptislusném rozsahu
povazovany za doplnéni informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu. Tyto informace nebyly zohlednény
ze strany CNB v procesu kontroly a schvalovani tohoto Zakladniho prospektu a nebudou podléhat kontrole
a schvaleni, az budou v budoucnu zahrnuty odkazem do tohoto Zékladniho prospektu.

Césti dokumentii, které do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nejsou, nepovazuje Emitent
za vyznamné, popf. jsou zminény v jiné ¢asti tohoto dokumentu.

Vsechny vyse uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta.
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D. SPOLECNE EMISNIi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (déle jen "Dluhopisy") jsou vydavany podle Zakona
o dluhopisech spolecnosti CS CARGO Finance a.s. se sidlem na adrese Na dlouhém lanu 563/11, Vokovice, 160
00 Praha 6, ICO: 296 66 201, zapsanou v obchodnim rejstitku pod sp. zn. B 30745 vedenou u Méstského soudu
v Praze (dale jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi t€émito Emisnimi podminkami a dale pfislusSnym Doplikem
dluhopisového programu — bude-li ve vztahu k Dluhopisim zadano o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
nebo budou-li Dluhopisy nabizeny formou vefejné nabidky, bude Doplnék dluhopisového programu doplnén
o kone¢né podminky nabidky. Dluhopisovy program byl zfizen v roce 2026 na dobu 10 let od 20. 8. 2026.

Tyto Emisni podminky budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu.

Kazdé konkrétni emisi Dluhopisti a Kuponim (budou-li v rdmci takové emise vydavany) bude Centralnim
depozitafem, piipadné jinou osobou povéfenou piidélovanim kodt ISIN, pridélen samostatny kod ISIN. Informace
o pridélenych koédech ISIN bude uvedena v piislusném Dopliiku dluhopisového programu. V Doplitku
dluhopisového programu bude dale uvedeno, zda Emitent pozada nckterého organizatora regulovaného trhu
o prijeti prislusné emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda u€ini vSechny kroky nutné k tomu,
aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. V Dopliiku
dluhopisového programu bude dale uvedeno, zda pfislusnd emise Dluhopisi bude nabizena formou vefejné
nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, ze terminy "regulovany trh" a "vefejna nabidka" maji vyznam,
jaky je jim pfisuzovan v Nafizeni o prospektu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisti upfesnény Doplitkem dluhopisového programu.
Emisni podminky kazdé emise Dluhopisi budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek
a ustanovenimi Doplitku dluhopisového programu. Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu
jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopisti zabezpecovat Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynost a splacenim Dluhopisti
zajistovat Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miize Emitent povéfit vykonem
sluzeb administratora Dluhopisti jinou osobu s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti nebo mize
takovou Cinnost vykonavat sam (Emitent nebo takova jind osoba dale také "Administrator"). V ptipadé, ze
Administratorem bude jind osoba nez Emitent, bude Administrator vykonavat své povéteni na zakladé smlouvy
0 spravé emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (dale také jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis
Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist a Vlastnikiim Kupoént (budou-li
vydavany) v bézné pracovni dobé v urfené provozovné Administratora (dale také jen "Uréena provozovna
Administratora"), jak je uvedena v ¢lanku11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopist
a Vlastnikim Kupoént (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li
uzaviena, dukladné obeznamili.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k emisim
Dluhopisii s pohyblivym nebo kombinovanym trokovym vynosem zajisti Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Pro kteroukoli emisi Dluhopistt miize Emitent povétit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym
emisim Dluhopist jinou osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti nebo muze takovou ¢innost
vykonavat sam (Emitent nebo takova jind osoba dale také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopisti na ptislusny
regulovany trh zajisti Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Emitent mtize povéfit vykonem sluzeb kotaéniho
agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopist pfislusné emise na pfislusny regulovany trh jinou osobu s pfislusSnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Kotaéni agent").

CNB bude vykonavat dohled nad emisi Dluhopisti a Emitentem v piipadé vefejné nabidky takové emise Dluhopisti
a/nebo v piipadé prijeti takové emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu (ze strany CNB se jedna
zejména o schvaleni prospektu Dluhopist, véetné jeho ptipadnych dodatkt, a dohled nad plnénim informacnich
povinnosti Emitenta, a to po celou dobu trvani vefejné nabidky, resp. pfijeti pfislusné emise DIluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu). Pokud bude v souvislosti s Dluhopisy vypracovan a CNB schvalen prospekt
cenného papiru, bude tento prospekt posouzen CNB pouze z hlediska uplnosti Gidajii v ném obsazenych, CNB pii
jeho schvalovéani nebude posuzovat hospodéiské vysledky ani finan¢ni situaci Emitenta ¢i Rucitelti (jak jsou tito
definovani dale). CNB se schvalenim prospektu nevyjadiuje k budoucim ziskiim Emitenta ¢ Rugiteld ani k jejich
schopnosti splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu nebo jeho pomérny vynos.

22



ZAKLADNI{ PROSPEKT

Dluhy z Dluhopisti budou bezpodminecné a neodvolatelné zajistény financni zarukou Rucitelti. Rucitelé se v
Zaruce (jak je tento pojem definovan nize), ktera se fidi ceskym pravem, a jejiz kopie tvoii soucast téchto Emisnich
podminek, neodvolatelné a bezpodminecné zavazali viici Vlastnikiim Dluhopist (jak je tento pojem definovan
nize), ze pokud Emitent nesplni svoje dluhy vii¢i Vlastnikim Dluhopist, vyplyvajici pro Emitenta z Dluhopist
podle téchto Emisnich podminek, splni tyto dluhy za Emitenta bezpodmine¢né, bezodkladné a v plné vysi.

Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkéch jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisii

1.1  Forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopisii

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry
nebo listinné cenné papiry, resp. jako sbérny dluhopis — imobilizovany cenny papir. Zaknihované DIluhopisy
mohou byt vydavany bez uvedeni konkrétni formy. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy
budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v pocétu a Cislovani
(pokud bude relevantni) uvedeném v piislusném Dopliku dluhopisového programu. Ména Dluhopisti, ptipadné
ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti (rating) Dluhopisti a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopisti, véetné podminek tohoto zvySeni, budou rovnéz uvedeny v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadné predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisi vydavané
v ramci Dluhopisového programu bude uveden v piislusném Dopliku dluhopisového programu.

V ptislusném Dopliiku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita hodnota Dluhopist dané emise
splacena jednorazové nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisii a Vlastnici Kupénii, pievod Dluhopisti a Kupéni
1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydani kupont
(dale také jen "Kupény") jako samostatnych cennych papirti, s nimiZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude
uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Na kazdém z Kup6nti musi byt vyznaéeno, jaké pravo
je s nim spojeno a rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisu a Kuponi
Prevoditelnost Dluhopist ani Kupénii (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3 Viastnici a pievody zaknihovanych Dluhopisit a Kuponii

(a)  V pripadé zaknihovanych Dluhopisi a zaknihovanych Kupéni (budou-li vydavany) se "Vlastnikem
Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupénu" rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona
o podnikani na kapitalovém trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je
Dluhopis, resp. Kupdn (budou-li vydavany), evidovan. Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zptisobem
informovan o skuteénostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li
vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papird, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li vydavéany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplikem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky DIuhopisu nebo vlastniky Kupénu (budou-li
vydavany) a které nebudou z jakychkoli diivodi zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych
cennych papirQ, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kuponim
(budou-li vydavany) neprodlené informovat Emitenta.
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K ptevodu zaknihovanych Dluhopist a Kupont (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto pievodu na
uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho
depozitafe. V piipad¢ Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitdii na uétu zdkaznikti dochazi
k prevodu takovych Dluhopisti na dorucitele i na jméno a Kupo6nt (budou-li vydany) (i) zapisem pievodu
na uctu zdkaznikl v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim,
ze majitel uctu zdkaznikd je povinen neprodlen¢ zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku
zapisu na ucet zdkaznikl, nebo, (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopisii v ramci jednoho uctu
zakaznik, zapisem prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisii a Kuponii

Prava spojena s listinnymi DIuhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastnikli Dluhopisti. Vlastnikem listinného
Kupoénu (dale také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba, ktera predlozi/odevzda ptislusny Kupon.

K prevodu listinnych Kupoént (budou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopisti dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika
Dluhopist a jejich pfedanim; vi¢i Emitentovi je takovy pfevod U€inny az zapisem o zméné Vlastnika
Dluhopisu v Seznamu Vlastnikd Dluhopist. Jakékoli zména v Seznamu Vlastnikd Dluhopist se povazuje
za zménu provedenou az v prubéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikti
Dluhopist s ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

Dokud nebude Emitent piesvédCivym zptisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky dotcenych cennych papirt,
budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika DIuhopisu a Vlastnika Kuponu (budou-li
Kupoény vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu
s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikkem dluhopisového programu. Osoby, které budou
vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v Seznamu Vlastnikd
Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlen¢ informovat
Emitenta (k ucinnosti pfevodu listinného Dluhopisu vii¢i Emitentovi se pak vyzaduje pfedlozeni Dluhopisu
s nepfetrzitou fadou rubopisti nebo jiny diikaz o tom, Ze ptislu$na osoba je Vlastnikem DIuhopisu).

Vlastnici a pievody podilii na Sbérném dluhopisu

DIuhopisy mohou byt pfedstavovany sbérnym dluhopisem, resp. podily na ném, bez Kupoént (déle také jen
"Sbérny dluhopis"). V pripadé existence Sbérného dluhopisu je pak "Vlastnikem Dluhopisti" osoba, ktera
je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera
bude uvedena v prislusném Dopliku dluhopisového programu), tj. Seznamu Vlastnikti Dluhopist, vedena
jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poctem upsanych podili. Sbérny dluhopis je
dluhopis, ktery predstavuje samostatnou emisi; vlastnici podili na Sbérném dluhopisu upisuji podily na
Sbérném dluhopisu v rdmei Emisni lhiity, resp. pfipadné Dodateéné emisni lhtty, Upisy v upisovaci listing.
Sbérny dluhopis je vydan okamzikem, kdy je pln€ upsana emise, kterou piedstavuje, a kdy je ulozen do
uschovy u Administratora (nebo u jiné osoby s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera
bude uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu). Sbérny dluhopis je imobilizovanym
cennym papirem a bude uloZen a evidovan u Administratora nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k
vykonu takové Cinnosti (tj. vedeni prislusné evidence cennych papirti), ktera bude uvedena v ptislusném
Dopliku dluhopisového programu. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici
Dluhopist podileji ur¢itym poctem upsanych podilti na Sbérném dluhopisu. Sbérny dluhopis je spolecnym
vlastnictvim vlastnikti podilii na Sbérném dluhopisu. V pifipad€ zvySeni nebo sniZeni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisii se u opatrovatele v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti uvedou informace o rozhodné
udalosti, 0 zméné celkové vyse Emise a pfipadné doplitujici informace o Emisi. Pocet upsanych podili na
Sbémém dluhopisu kazdého vlastnika ptedstavuje jeho celkovy podil na Sbérném dluhopisu. Vlastnik
podilu na Sbérném dluhopisu ma veskera prava, kterd ptislusi Vlastnikovi Dluhopisu (véetn€ prava na
vyplatu vynosu z Dluhopisu).

K prevodu podild, kterymi se piislusny Vlastnik Dluhopisti podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci
tohoto pievodu v Seznamu Vlastnikti Dluhopist, tj. evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu
vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera
bude uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu). Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu
mize v souladu s Emisnimi podminkami pfevést podil na Sbérném dluhopisu na jinou osobu, a to jiz od
okamziku upsani podilu na Sbérném dluhopisu po Datu emise bez ohledu na to, zda jiz nastal okamzik
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vydani Sbérného dluhopisu. Jakakoli zména v Seznamu Vlastnikd DIluhopisii se povazuje za zménu
provedenou az v prubéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikti Dluhopisti vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu) s u€innosti k pocatku dne, ve kterém je zména
provadéna.

(c)  Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zplisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem podilu na Sbérném dluhopisu, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu za opravnéného vlastnika podilu na Sbérném dluhopisu ve vSech ohledech a provadét
mu platby v souladu s t€émito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu.
Osoby, které budou vlastniky podilu na Sbérném dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodt zapsany
v Seznamu Vlastnikd Dluhopist, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k podilu na
Sbérném dluhopisu neprodlené informovat Emitenta prostfednictvim Administratora.

2. Datum a zpisob emise Dluhopisi, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodate¢na emisni lhiita

Datum emise kazdé emise Dluhopisi a Emisni lhita budou uvedeny v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici ptislusnou emisi Dluhopisti, miize zbylé
Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhtity, resp. Dodate¢né emisni lhiity, a to i postupné (v transich), neni-
li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo v pribéhu Emisni lhtty
vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisti nez predpokladané celkové jmenovité
hodnoté, pokud se nepodaii pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti upsat, nebo (ii) ve
veétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisid, nez byla pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise
Dluhopist, pokud Doplnek dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylou¢i. Emitent ma pravo stanovit
Dodate¢nou emisni lhitu a v této 1hité (i) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty
piislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez
byla piedpokladana celkova jmenovitd hodnota pfislusné emise DIluhopist, pokud Doplnék dluhopisového
programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhiity je Emitent
povinen oznamit zplisobem, jakym byly uvetejnény tyto Emisni podminky a ptislusny Dopln€k dluhopisového
programu.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo pfipadné Dodate¢né emisni lhlity oznami Emitent
Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikiim Kupént (budou-li vydavany) zptisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni
podminky a pfislusny Doplnek dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopist tvoficich ptislusnou emisi Dluhopist, av§ak jen v pripadé, Ze takova celkova jmenovita hodnota vSech
vydanych Dluhopist dané emise je niz§i nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovitd hodnota piislusné emise
Dluhopist.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v piislusném Doplitku dluhopisového
programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodatecné
emisni lhity bude vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohlediioval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde
je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise dale pfipocten
odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

2.3  Zpisob a misto ipisu Dluhopist, zptlisob a misto pifedani Dluhopisu
Zpisob a misto upisu a zptisob a misto splaceni emisniho kurzu DIuhopist jednotlivé emise Dluhopist, vcetné
udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisti, a zplisob a misto pfedani listinnych Dluhopisit

nezastoupenych Sbérnym dluhopisem budou stanoveny v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisi; prohlaSeni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopistu

3.1 Status Dluhopisi
Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vaci Vlastnikiim Dluhopist, pfipadné Vlastnikim Kupdnti, budou-li

vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, piipadné z Kupénl) zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené
dluhy Emitenta zajisténé Zarukou, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
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mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné viici vsem dal$im souc¢asnym i budoucim nepodfizenym a stejnym
zpusobem zajistétnym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich pfedpisii nebo pfislusny Doplnék dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zachazet
za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kupoént (budou-li vydavany) stejné emise
Dluhopisti stejné.

3.2 Zajisténi dluhu z Dluhopist

Dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopisti budou zajistény financ¢ni zarukou ve smyslu § 2029 a nasl.
zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik, v platném znéni (dale jen "OZ"), poskytovanou sesterskymi
spole¢nostmi Emitenta: (i) CS CARGO Holding a.s. se sidlem na adrese Na strzi 2097/63, Kr¢, 140 00 Praha 4,
ICO: 242 90 211, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 18170 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale
jen "CS CARGO Holding") a (ii) Celni jednatelstvi Zelinka s.r.o. se sidlem na adrese K letisti 1088/59, Ruzyné,
161 00 Praha 6, ICO: 293 76 211, zapsana v obchodnim rejstifku pod sp. zn. C 275689 vedenou Méstskym soudem

v Praze (dale jen "Celni jednatelstvi Zelinka"); spole¢n¢ dale jen "Rucitelé" ¢i kazdy jednotlive "Ruéitel").

Rucitelé ve finan¢ni zaruce (dale jen "Zaruka") bezpodminecné a neodvolatelné zarucuji kazdému Vlastnikovi
Dluhopist, ze v piipad¢€, kdy Emitent z jakéhokoliv divodu nesplni jakoukoliv svou platebni povinnost nebo jiné
povinnosti ve vztahu k jakémukoliv Dluhopisu fadné a vcas, véetné jakéhokoliv potencialniho dluhu Emitenta
vuci nékterému z Vlastniki Dluhopisti, vyplyvajiciho z mozné neplatnosti, neucinnosti, zdanlivosti nebo
nevymahatelnosti povinnosti z Dluhopisti, Rucitelé v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisi na zakladé
vyzvy Vlastnika Dluhopist zaplati takovouto ¢astku v plné vysi a v pfislusné mené, a to nejpozdéji do 10 (deseti)
kalendéinich dni od doruceni vyzvy Vlastnika Dluhopisi kterémukoli Ruciteli. Odpoveédnost Rucitelti na zakladé
Zaruky je solidarni (Ruéitelé za dluhy Emitenta odpovidaji spolecné a nerozdilné a cely dluh lze uplatnit viéi
kterémukoli z Rucitelll) a je u kazdého z Ruciteld, a soucasné za oba Rucitele celkem, omezena maximalné do
celkové vyse 2.250.000.000 K& (resp. 150 % celkové jmenovité hodnoty vSech vydanych a nesplacenych
Dluhopist, pokud bude takova ¢astka nizsi). Kopie Zaruky tvoii ptilohu €. 1 téchto Emisnich podminek.

3.3  Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisit

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopist, resp. Vlastnikiim Kupoénii (budou-li vydavany), vyplacet vynosy
(nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikiim Dluhopist splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopist, a to zptisobem a v misté uvedeném v emisnich podminkach pfislusné emise Dluhopist.

3.4  Status podfizenych Dluhopisi

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podfizené Dluhopisy, budou dluhy
z takovych DIluhopist pfedstavovat nezajisténé dluhy Emitenta podiizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které
jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V ptipadé¢ (a) vstupu Emitenta do likvidace nebo (b) vydani rozhodnuti o upadku Emitenta budou pohledavky
odpovidajici praviim spojenym s podiizenymi DIuhopisy uspokojeny az po uspokojeni v§ech ostatnich pohledavek
vuéi Emitentovi, s vyjimkou téch pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti
jako pohledavky z podfizenych Dluhopist. Pohledavky z podtizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti, se v pripadech uvedenych pod pism. (a) a (b) vyse
v tomto odstavci uspokojuji podle svého potadi. V pfislusném Dopliku dluhopisového programu pro Dluhopisy,
ve vztahu k nimz nema Emitent povinnost uvetejnit prospekt cenného papiru, mize byt urceno jiné poradi
uspokojeni pohledavek z podfizenych Dluhopist, a to i ve vztahu k uspokojeni ostatnich pohledavek, véetné
pohledavek z jinych podiizenych dluhopist, ¢i rozdilné ve vztahu k pohledavce odpovidajici pravu na splaceni
dluhopisu a jinym praviim s dluhopisem spojenym.

4. Povinnosti Emitenta a Ruditeli

4.1  Povinnost zdrZet se ziizeni zajisténi

Emitent a Rucitelé se zavazuji, Ze az do doby splnéni vSech dluhti z Dluhopisii vydanych a dosud nesplacenych
v souladu s témito Emisnimi podminkami nezfidi ani neumozni zfizeni Zajisténi (vyjma Povoleného zajisténi),
které by zcela nebo z¢asti omezilo prava Emitenta, Rucitelit nebo Dcetiné spolecnosti k jejich sou¢asnému nebo
budoucimu podniku, majetku, nebo piijmim (vCetné nesplaceného kapitalu), jakychkoli Dluhti z dluhopist,
smének nebo jinych dluhovych cennych papirti, ani neposkytnou ruceni za jakykoli takovy dluhovy cenny papir,
aniz by predtim, nebo nejpozdéji soucasné s poskytnutim takového Zajisténi nebo ruceni (i) zajistili Dluhopisy
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rovnocenné a srovnatelné s noveé poskytnutym Zajisténim nebo rucenim nebo (ii) zajistili Dluhopisy jinym
zpusobem schvalenym usnesenim Schtize (jak je tato definovana v ¢lanku 12.1.1 nize).

4.2  DalSi zadluzeni

Emitent a Rucitelé se zavazuji nezptisobit ani nedovolit, aby oni sami ¢i jakakoli Dcefind spole¢nost, pifimo
¢i nepfimo vytvoftili, zptisobili, pfevzali, pfistoupili k, zarucili se nebo se jinym zplisobem staly odpovédnymi
za (spolecné dale jen "vzit na sebe") jakékoli Dluhy, s tim, Ze Emitent, Rucitelé ¢i Dcefina spole¢nost na sebe
mohou vzit Dluhy za pfedpokladu, ze (i) Agregovany Cisty pomér zadluzenosti za posledni fiskalni obdobi, pro
ktera jsou k dispozici u€etni zavérky Emitenta a (na konsolidované bazi) Ruciteld, které bezprostfedné predchazeji
datu, ke kterému na sebe pfislusna osoba bere dalsi Dluhy, a to na pro forma bazi se zohlednénim prevzeti takovych
dalsich Dluhtl véetné pro forma zapoéteni Cistych ocekavanych ziskd, bude nizsi nez 3,75 ke dni prevzeti téchto
Dluhtt a (ii) v dasledku pfevzeti Dluhti nedojde k Pfipadu neplnéni povinnosti ani nebude Pfipad neplnéni
povinnosti hrozit ¢i trvat.

4.3  Transakce s propojenymi osobami

Emitent ani Ruditelé neuzaviou smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k propojené osobé
neprovedou transakci ani nepfijmou opatfeni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.4  Omezeni poskytovani zapijcek a avéri

Emitent a Rucitelé se zavazuji, pfi¢emz Emitent a Rucitelé zajisti dodrzovani tohoto omezeni i u svych Dcefinych
spolecnosti, neposkytnout zadnou zaptjcku, Gveér ani jinou obdobnou formu financovani jakékoli osobé stojici
mimo Skupinu, s vyjimkou zaptijcky nebo uvéru poskytnutého ve prospéch Tuffieh Funds SICAV plc. se sidlem
Quad Central, Q3 Level 9, Triq L-Esportaturi, Zone 1, Central Business District, Birkirkara CBD 1040 Malta,
registracni ¢islo: SV 162, jednajici na ucet a ve vyluéném zajmu podfondu spolec¢nosti Tuffieh Funds SICAV plc
s nazvem " Tuffieh Topaz Fund (Malta)" (dale jen "Fond"), a to (i) maximalné do vyse Cistého vytézku z jakékoli
emise DIuhopist, nebo (ii) pokud bude takové financovani Fondem nasledné pouzito vyhradné a prokazatelné ke
splaceni dluhd Emitenta z jakychkoli Dluhopisg.

4.5 Nakladani s majetkem

Emitent, Rucitelé a Dcefina spoleénost mohou prevést ¢i jinak zcizit nebo poskytnout sviij majetek, pokud:

(a) nenastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo Pfipad neplnéni povinnosti nehrozi ¢i netrva, a jde o majetek
v hodnot¢ neptesahujici v rdmci jedné transakce nebo nékolika souvisejicich transakci 30.000.000 K¢,
resp. ekvivalent v jinych ménach, za obdobi jednoho kalendarniho roku;

(b) nenastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo Pfipad neplnéni povinnosti nehrozi ¢i netrva, a jde o majetek
v hodnot¢ presahujici v ramci jedné transakce nebo nekolika souvisejicich transakci 30.000.000 K¢,
resp. ekvivalent v jinych ménach, za predpokladu, ze:

(1) transakce je provedena za realnou protihodnotu (fair value) a minimalné 75 % protihodnoty tvofi
hotovost ¢i ekvivalentni plnéni; a

(i1) jde-li o majetek v hodnoté 50.000.000 K& ¢&i vyssi, Emitent ¢i pfislusny Rucitel navic pied
provedenim transakce zajisti ocenéni majetku, jez je predmétem transakce, nezavislym znalcem,
auditorem nebo financni instituci; Emitent ¢i pfislusny Rucitel zajisti, aby bylo pfed provedenim
prislusné transakce ocenéni majetku na vyzadani kterymkoli Vlastnikem DIuhopisu k dispozici
v pracovni dobé v Urcené provozovng;

a takto ziskané prostfedky uvedené pod pism. (b) vySe pouzije, za pfedpokladu dodrzeni dalSich omezeni
uvedenych v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek, na provozni potieby, kapitalové vydaje, Akvizice (jak jsou tyto
definovany v ¢lanku 4.7 téchto Emisnich podminek) ¢i investice do aktiv souvisejicich s pfedmétem podnikani
Skupiny nebo na splaceni Dluhopisti v obéhu nebo na splaceni dluhu, ktery je vztahu k Dluhopistim seniorni.
V ptipad¢, ze se Emitent rozhodne pouzit dané prostfedky na splaceni Dluhopisti v ob¢hu a po 1 (jednom) roce od
vyzvy k odkupu ucinéné Vlastnikim DIuhopist zGstanou stale nekteré takové prostiedky (z diivodu nezajmu na
stran¢ Vlastnikdi Dluhopisti) nevyplacené, mtze takové prostfedky Emitent, resp. pfisluSny Rucitel, vyuzit dle
svého uvazeni, avsak vzdy v souladu s dal§imi ustanovenimi ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek.
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Bez ohledu na vyse uvedené jsou Dcefiné spolec¢nosti CS CARGO Holding opravnény k:
(a) nakladani s majetkem za Gcelem pfirozené obnovy vozového parku veetné manipulacni techniky; a
(b) prodeji zasob téchto spolecnosti v ramci bézného obchodniho styku a za obvyklych podminek.

Bez ohledu na vySe uvedené jsou dale Emitent, Rucitelé¢ a jejich Dcefiné spole¢nosti opravnéni k prodeji
pohledavek z obchodniho styku formou faktoringu s tim, ze celkovy objem takovych pohledavek za vSechny
uvedené osoby neptevysi k zddnému okamziku 500 mil. K¢.

4.6 Omezeni piemén

Emitent a Rucitelé se zavazuji, pfiCemz Emitent a Rucitelé zajisti, ze k tomu nedojde ani u zadné z jejich
Dcefinych spolecnosti, netcastnit se zadnych fuzi, rozdéleni, slouceni ¢i korporatni reorganizace, kde by byt
ijeden ucastnik ¢i subjekt takové fuze, rozdéleni, slouceni ¢i korporatni reorganizace byl osobou odlisnou
od Emitenta, Rucitelt nebo kterékoli jejich Dcefiné spolecnosti (déle jen "Pireména") s tim, Ze Emitent, Rucitelé
nebo jejich Dcefina spoleénost se mohou Gcastnit Premény, jestlize (i) v disledku Pfemény nedojde k zadnému
Ptipadu neplnéni povinnosti, a ani by Pfipad nepInéni povinnosti nehrozil ¢i netrval, a (ii) nastupnicka spolecnost
(méla-li by vzniknout) vznikne v Evropském hospodaiském prostoru, Svycarsku, Kanadé nebo Spojenych statech
americkych a, v piipadé¢ Premény, které by se ucastnil Emitent ¢i Rucitelé, pfevezme takova nastupnicka
spolecnost (ze zédkona ¢i smluvné) vSechny nesplnéné dluhy vzniklé v souvislosti s Dluhopisy.

4.7 Omezeni akvizic

Emitent a Rucitelé se zavazuji, pfi¢emz Emitent a Rucitelé zajisti dodrzovani tohoto omezeni i u svych Dcefinych
spolecnosti, zdrzet se nabyti spolecnosti, akcii, obchodnich podild ¢i podnikti ¢i jejich casti nebo zalozeni
spolecnosti (déle jen "Akvizice") s tim, ze Emitent, Rucitelé nebo jakékoli jejich Dcefina spole¢nost miize provést
Akvizici za predpokladu, Ze v disledku Akvizice nedojde k zadnému z Pfipadii neplnéni povinnosti, ani nebude
zadny Ptipad neplnéni povinnosti hrozit ¢i trvat.

4.8 Omezeni plateb

Emitent a Rucitelé se zavazuji, pfiéemz Emitent a Rucitelé zajisti dodrzovani tohoto omezeni i u svych Dcefinych
spole¢nosti, pfimo ¢i nepiimo neprovést zadnou platbu v souvislosti s jakymikoli Dluhy Emitenta, Rucitelt
¢i jejich Dcetinych spolecnosti, které jsou smluvné podfizeny Dluhopistim (déle jen "Zakazana platba") s tim,
ze Emitent ¢i Rucitelé mohou uskutecnit Zakazanou platbu za predpokladu, ze (i) by Emitent ¢i Ruditelé
v okamziku uskutecnéni Zakéazané platby a s jejim zohlednénim na pro forma bazi na sebe mohli vzit dalsi Dluh
ve vysi alespon 1 K¢ podle pravidel v prvnim odstavci ¢lanku 4.2 vyse (Dalsi zadluzeni) a (ii) v dusledku
uskutecnéni Zakazané platby nedojde k zddnému Pfipadu neplnéni povinnosti, ani nebude zadny Ptipad neplnéni
povinnosti hrozit ¢i trvat.

Emitent a Rucitelé se zavazuji, Ze nenavrhnou usneseni o distribuci dividendy, jiné obdobné vyplaty ¢i jakékoli
jiné platby v souvislosti s kapitadlem Emitenta ¢i Ruciteldi, nerozdéli ani nevyplati dividendu, jinou obdobnou
vyplatu ¢i jakoukoli jinou platbu (nebo urok z nevyplacené dividendy nebo jiné vyplaty) (v hotovosti ani jako
nepenézité plnéni) v souvislosti s kapitalem Emitenta a Rucitelti (respektive jakymkoli druhem akcii Emitenta
a Ruciteld) (dale jen "Vyplata") stim, ze Emitent a Rucitelé smé&ji provést Vyplatu za predpokladu, Ze
(i) Agregovany Cisty pomér zadluZenosti za posledni fiskalni obdobi, pro ktera jsou k dispozici ucetni zavérky
Emitenta a (na konsolidované bazi) Ruciteld, které bezprostiedné predchazeji datu Vyplaty, a to na pro forma bazi
nepiekro¢i ani pii zohlednéni objemu Vyplaty hodnotu 3,55 ke dni Vyplaty a (ii) v disledku takové Vyplaty
nedojde k zadnému Ptipadu neplnéni povinnosti, ani nebude zadny Pfipad neplnéni povinnosti hrozit ¢i trvat.

Bez ohledu na vyse uvedené Rucitelé az do doby splnéni vSech dluhti z Dluhopisti neprovedou Vyplatu, pokud by
u nich v dusledku takové transakce doslo k poklesu vlastniho kapitalu: (i) CS CARGO Holding (na konsolidované
bazi) pod ¢astku 330 mil. K¢ nebo (ii) Celni jednatelstvi Zelinka (na konsolidované bazi) pod ¢astku 110 mil. K¢.

Bez ohledu na vse vyse uvedené nejsou Rucitelé nijak omezeni v provedeni Vyplaty v ptipadg, ze prostiedky takto
obdrzené Fondem budou pouzity vyhradn€ a prokazateln€ ke splaceni dluhti Emitenta z jakychkoli Dluhopist.

4.9 Informacni povinnosti Emitenta

Emitent je povinen pisemn¢ informovat Administratora a ozndmit Vlastnikim Dluhopisii zpGisobem uvedenym
v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek jakykoli nastaly ¢i hrozici Pfipad neplnéni povinnosti nejpozdéji do 5 (péti)
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Pracovnich dnti ode dne, kdy se o této skuteénosti dozvédél nebo se o ni pii vynalozeni fadné péce dozvédet mel
a mohl.

Emitent je povinen oznamit informacéni povinnosti plynouci z ptijeti Dluhopisti k obchodovéani na Regulovaném
trhu BCPP Administratorovi v pfisluSnych zakonnych lhttach. Emitent rovnéz uvefejni zptisobem vedenym
v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek v nize uvedenych lhutach nésledujici dokumenty a informace v ¢eském
jazyce:

(a) informaci o hodnotach a potvrzeni o vysledku kontroly hodnoty ukazatele Konsolidovaného cistého
poméru zadluZenosti a vySe vlastniho kapitalu kazdého Zadluzeného Rucitele k 31. 12. kazdého roku
pocinaje 2026, a to do 30. 6. nasledujiciho roku; a

(b) informaci o hodnotach a potvrzeni o vysledku kontroly hodnoty ukazatele Konsolidovaného cistého
pomeéru zadluzenosti Emitenta a hodnoty ukazatele Agregovaného ¢istého poméru zadluzenosti k 31. 12.
kazdého roku pocinaje 2026, a to do 30. 6. nasledujiciho roku;

pficemz potvrzeni vzdy vyda osoba opravnéné jednat za Emitenta.
4.10 Povinnost udrZovat ukazatel Agregovaného ¢istého poméru zadluZenosti

Emitent zajisti, ze do doby uplného splaceni vSech Dluhopisti a dluhd z nich plynoucich bude hodnota
Agregovaného Cistého pomeéru zadluzenosti nizsi nez 3,75. Agregovany Cisty pomér zadluzenosti bude vzdy
kontrolovan ke stavu vypoctenému k 31. 12. ptislusného roku v souladu s Emisnimi podminkami.

Emitent neprodlené poté, co se dozveédél o poruseni ukazatele Agregovaného Cistého poméru zadluzenosti, oznami
tuto skutecnost Administratorovi a uvefejni ji zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Do 30
(tficeti) Pracovnich dnti po oznameni podle pfedchozi véty mize jakakoli osoba snizit Agregovany Cisty pomér
zadluzenosti na hodnotu niz§i nez 3,75 navySenim zakladniho kapitalu jakéhokoliv Rucitele ¢i poskytnutim
piispévku mimo zakladni kapital Rucitele (dale jen "Naprava").

Bez zbyte¢ného odkladu po zjednani Napravy, a nejpozdéji do 35 (tficeti péti) Pracovnich dnti ode dne, kdy se
o poruseni Agregovaného c¢istého poméru zadluzenosti dozvédél a oznamil ho Administratorovi, Emitent
potvrzenim od osoby ¢i osob jednajicich za Emitenta prokaze snizeni ukazatele Agregovaného ¢istého poméru
zadluZenosti na hodnotu niz§i nez 3,75 Administratorovi a uvetejni ji zplisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto
Emisnich podminek.

Emitent v potvrzeni zohledni Néapravu pii vypoctu Agregovaného Cistého poméru zadluzenosti tak, ze ziskané
penézni prostiedky pficte k pfislusnym ucetnim udajim (tj. budou zahrnuty do vypocétu Cisté zadluzenosti
ptislusného Rucitele, resp. Agregované Cisté zadluzenosti).

Potvrzeni o Naprave bude obsahovat potvrzeni auditora o uvedenych finané¢nich ukazatelich.

Pokud bude Naprava potvrzena v ramci dal$iho testovani ukazatele Agregovaného Cistého poméru zadluzenosti
ucinéného k 31. 12. nasledujiciho roku (v€etné jejiho potvrzeni auditorem), mize dojit k uvolnéni piebytecnych
prostiedki pivodné poskytnutych za Gcelem Napravy, a to ve vysi, ktera neni potfebna pro splnéni hodnoty
Agregovaného Cistého poméru zadluzenosti niz§i nez 3,75.

Emitent neporusi ukazatel Agregovaného cCistého poméru zadluzenosti podle tohoto ¢lanku 4.10 (tj, nepijde
o Pfipad neplnéni povinnosti podle ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek), pokud je Naprava provedena za
podminek a ve lhitach uvedenych v tomto ¢lanku.

4.11 Informacni povinnosti Ruciteld

Emitent zajisti, ze kazdy prislusny Rucitel prostfednictvim Emitenta zasle Administratorovi a uvefejni zptisobem
uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek:

(a) oznameni o jakékoli vyznamné zméné ve finanéni situaci Rucitele, kterd by mohla mit negativni vliv na
plnéni povinnosti vyplyvajicich ze Zaruky, a to nejpozdéji do (péti) 5 Pracovnich dnd ode dne, kdy se
o této skutecnosti dozveédé€l. Pro vylouceni pochybnosti vyznamnou zménou finan¢ni situace Rucitele se
pro ucely tohoto odstavce rozumi vzdy zména spocivajici ve snizeni alesponi 10 (deseti) procent
(konsolidovanych) aktiv ptisluSného Rucitele;

(b) ro¢ni auditovanou konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele pfipravenou (podle pfisluSnych pravnich
piedpistt) k poslednimu dni kazdého ucetniho obdobi a ovérenou auditorem, a to nejpozdéji do 6 (Sesti)
meésicti od konce ptislusného ucetniho obdobi; a
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() informace o piijeti uvéru nebo jiného dluhového financovani od treti osoby ¢lenem Skupiny ve vysi, ktera
presahuje 10 (deset) procent celkovych konsolidovanych aktiv skupiny Ruéitele.

4.12 Definice

Pro tucely tohoto ¢lanku 4 a piipadnych dalSich ustanoveni téchto Emisnich podminek maji nize uvedené pojmy
nasledujici vyznam:

"Agregovany Cisty pomér zadluZenosti" znamend k pfislusnému rozhodnému datu, pomér (a) Agregované Cisté
zadluZzenosti v takovyto den k (b) ukazateli Agregovana EBITDA za posledni ukoncené Rozhodné obdobi
(Measurement Period), za které jsou k dispozici t€etni zavérky bezprostiedné pred rozhodnym datem.

"Agregovana Cista zadluZenost" znamena soucet hodnoty Cisté zadluZenosti Emitenta a kazdého Rugitele.
"Agregovana EBITDA" znamena soucet hodnoty EBITDA Emitenta a kazdého Rucitele.

"Cista zadluZenost" znamena celkovou ZadluZenost Emitenta nebo piisluiného Ruéitele vypoctena vzdy ve
vztahu ke kazdému z nich na konsolidované bazi k rozhodnému datu, avsak po odecteni celkové vyse Penéznich
prostfedki Emitenta nebo prislusného Rucitele a ekvivalenti v t¢ dobé a v rozsahu, ktery uz nepodléha jinému
odpoctu.

"CAS" znamena ¢eské ucetni predpisy, zejména zdkon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, v platném znéni, a ptislusné
provadéci vyhlasky a ¢eské ucetni standardy vydané na jeho zakladé, které jsou konzistentn€ uplatiiovany.

"Dcetina spole¢nost" znamend v uréitém Case jakoukoliv spolecnost,

(a) jejiz zalezitosti a politiku Emitent nebo Rucitel ovlada nebo ma pravo ji ovladat, at’ uz prostrednictvim
zakladniho kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat ¢leny fidiciho organu nebo jinak; nebo

(b) jejiz ucetni zaverky jsou plné konsolidovany s Gi€etnimi zavérkami Emitenta nebo Rucitele v souladu
s prislusnymi pravnimi piedpisy a vSeobecné uznavanymi tcetnimi principy.

"Dluhy" znamenaji povinnosti zaplatit jakékoli dluzné Castky vyplyvajici z dluhového financovani, véetné
rucitelskych povinnosti. Pro ucely definice DIuhti znamenaji "ruéitelské povinnosti" zavazky prevzaté za dluhy
tietich osob z dluhového financovani ve prospéch tietich osob mimo Skupinu ve formé rucitelského prohlaseni,
finan¢ni zaruky ¢i jiné formy rueni, zaruky, sménecného rukojemstvi ¢i prevzeti spole¢né a nerozdilné povinnosti
(s vyjimkou dluhti z vystavenych ale neuplatnénych bankovnich zaruk).

"Konsolidovany c¢isty pomér zadluZenosti" znamena ve vztahu k Emitentovi nebo pfislusnému Ruciteli,
k rozhodnému datu, pomér (a) Cisté zadluzenosti v takovyto den Emitenta nebo pfislusného Rugitele k (b)
ukazateli EBITDA Emitenta nebo pfislusného Rucitele za posledni ukon¢ené Rozhodné obdobi (Measurement
Period), za které jsou k dispozici jejich ucetni zavérky bezprostifedné pred rozhodnym datem.

Navic se pro ucely vypoctu ukazatele EBITDA za prislusné obdobi ujednava nasledujici:

(a) akvizice realizované ur¢enou osobou nebo kteroukoliv z Dcefinych spole¢nosti, véetné akvizic slouc¢enim
(fuzi) nebo splynutim (konsolidaci), nebo jakoukoliv osobou nebo kteroukoliv z Dcefinych spolecnosti,
kterou dana osoba nabyla do vlastnictvi, a to véetné vSech souvisejicich finan¢nich transakci, jakoz
i zvyseni vlastnického podilu v Dcefinych spole¢nostech, realizovanych béhem Rozhodného obdobi nebo
po takovém referenénim obdobi a také k datu vypoctu nebo pred timto datem, piipadné které maji byt
realizovany k datu vypoctu, budou mit piedbézny (pro forma) t¢inek (stanoven v dobré vite odpovédnym
ucetnim nebo financnim pracovnikem Rucéitele), jako kdyby byly zrealizovany v prvni den Rozhodného
obdobi;

(b) bude vyloucen ukazatel EBITDA s ohledem na piferusené operace (provozy) stanoveny v dobré viie
odpoveédnym ucetnim nebo finanénim pracovnikem piislusného subjektu v souladu s IFRS nebo CAS
(podle toho, jaké ucetni standardy pfislusny subjekt uplatiuje), véetné operaci a podnikti (a obchodnich
podilti v takovychto operacich a podnicich) odprodanych pred datem vypoctu;

(c) jakakoliv osoba, ktera je k datu vypoctu Dcefinou spolecnosti, bude povazovéana za Dcefinou spole¢nost
v prubéhu celého tohoto Rozhodného obdobi; a

(d) jakakoliv osoba, ktera neni k datu vypoctu Dcefinou spole¢nosti, nebude povazovana za Dcefinou
spolecnost v pribéhu celého tohoto Rozhodného obdobi.

Pro Gcely vypoétu "Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti" nebo jakékoliv jeho slozky za urc¢ité obdobi
bude odpovédny tcetni nebo financni pracovnik ptislusného subjektu v dobré viie provadét predbézné (pro forma)
kalkulace (zahrnujici predbézné vydaje a Gspory nakladd, jakoz i synergie vedouci ke snizovani nakladu, které
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(1) uz nastaly nebo jejichz vyskyt - pouze s ohledem na uspory nakladli nebo synergie vedouci ke snizovani naklada
vypoctu; a (ii) jsou rozumné identifikovatelné a fakticky prokazatelné, a to v€etné (nikoliv vSak vylucné) téch,
které vznikly v disledku jakychkoliv tkontl ze strany Emitenta nebo pfislusného Rucitele nebo kterékoliv z jejich
Dcetinych spolecnosti - zejména v souvislosti s jakymkoliv planem nebo programem na snizovani a usporu
nakladd nebo ve spojeni s jakoukoliv transakci, investici, akvizici, dispozici, restrukturalizaci, reorganizaci
podniku nebo v jiné souvislosti - a to na zakladé rozhodnuti pfijatého v dobré vife vykonnym nebo finan¢nim
teditelem a/nebo jakoukoliv osobou na podobné seniorské tcetni pozici u Emitenta nebo pfislusného Rucitele).

"EBITDA" znamena konsolidovana EBITDA vypoctena ve vztahu k Emitentovi nebo pfislusnému Ruciteli jako
jeho:

Vysledek hospodareni pred zdanénim
minus vynosové uroky

plus nakladové uroky (vyjma nakladovych trokii v souvislosti se zavazky z najmu
nemovitého majetku a téZ vyjma nakladovych uroki v souvislosti se zivazky z
operativnich leasingii movitého majetku)

plus odpisy (vyjma nakladovych troku v souvislosti se zavazky z ndjmi nemovitého
majetku a téZ vyjma nakladovych uroki v souvislosti se zavazKy z operativnich leasingii
movitého majetku)

plus/minus zména stavu rezerv

plus/minus zména stavu opravnych poloZek

plus/minus podil na vysledku pridruZenych spolecnosti a spolecnych podnikii
nezahrnutych do konsolidace

plus/minus ndklady a vynosy z derivdatovych operaci

sniZeny o zisk (1) / zvySeny o ztrdatu (-) 7 kurzovych rozdilii

sniZeny o zisk (1) / zvySeny o ztrdatu (-) z prodeje cennych papirii a podilii

sniZeny o zisk (+) / zvySeny o ztratu (-) v souvislosti se zavazky z najmi nemovitého
majetku a zarovern v souvislosti se zavazky z operativnich leasingii movitého majetku)

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni pfijatém
Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiiovany.

"Obchodni nastroje" znamenaji jakékoliv zaruky za splnéni kontraktu (tzv. kauéni zaruky), zaruky za akontaci
nebo dokumentarni akreditivy vystavené ve vztahu k dluhtim Ruciteli a/nebo jejich Dcefinych spolecnosti
vzniklym v ramci bézné obchodni ¢innosti.

"PenéZni prostiedky a ekvivalenty" znamenaji hotovost a vklady splatné na vyzadani, spole¢né s kratkodobymi,
vysoce likvidnimi investicemi, které jsou okamzité pifeménitelné na znamy objem hotovosti a které jsou
pfedmétem nevyznamného rizika zmény své hodnoty, a ¢eské statni dluhopisy, na kterych nevazne Zajisténi,
s max. splatnosti do 5 let (v ptipadé dluhopisti s pohyblivym vynosem pak s max. splatnosti do 10 let).

"Podnik ve skupiné" znamena ve vztahu k jakékoliv osobé, jakoukoliv investici nebo subjekt (ktery sam o sobé
neni Dcefinou spolecnosti relevantni osoby), ve kterém tato osoba vlastni (at’ uz pifimo nebo neptimo) podil,
ptic¢emz Spole¢ny podnik neni Podnikem ve skuping.

"Projektové financovani" znamena ujednani o poskytnuti finanénich prostredkd, které maji byt v prevazné mite
a hlavné pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti jakéhokoli majetku, pricemz osoby
poskytujici takové financni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto financni prostiedky byly dluznikem splaceny
z piijml z uzivani, provozovani, nahrad za zniceni nebo poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti
takového financovani mohli poskytovatelé takovych financnich prostfedkd opravnéné predpokladat, ze jistina
a urok z takto poskytnutych financnich prostredki budou splaceny z takovych pfijmi z projektu.

"Povolené zajisténi" znamena:
(a) jakékoli Zajisténi existujici k Datu emise, vetné (pro vylouceni pochyb) Zaruky;

(b) jakékoli Zajisténi vaznouci na majetku ¢i aktivech poskytnuté za ticelem (i) zajisténi kupni ceny takového
majetku nebo aktiv, (ii) zajisténi nakladii na vylepSeni nebo opravu takového majetku nebo aktiv i jejich
¢asti, nebo (iii) zajisténi Dluhil vzniklych vyhradné z financovani akvizice, vylepSeni (vCetné nakladii ve
formé urokd vzniklych béhem vystavby a nakladt financovani) nebo oprav takového majetku nebo aktiv
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¢i jejich casti, véetné veskerych transakcnich nakladd s tim spojenych, v kazdém ptipadé dle bodu (i),
(i1), nebo (iii) vyse s tim, Ze maximalni hodnota jistiny Dluhi zajisténych Zajisténim neptesahuje 100 %
kupni ceny nebo nakladi na vylepSeni nebo opravu takového majetku nebo aktiv;

jakékoli Zajisténi vaznouci na majetku ¢i aktivech v souvislosti s uzavienim smluvnich nebo obdobnych
ujednani Emitentem, Ruciteli nebo jakoukoli z jejich Dcetinych spole¢nosti za ucelem pred¢asného nebo
fadného splaceni vSech dluhG z Dluhopisi a v souvislosti se zajiStovacimi derivaty uzavienymi
Emitentem ve vztahu k takovym ujednanim, pokud ke splaceni dojde do 90 (devadesati) dni od data
zfizeni takového Zajisténi;

jakékoli Zajisténi poskytnuté v souvislosti se zajistovacimi derivaty uzavienymi Emitentem, Ruciteli
nebo jakoukoli z jejich Dcefinych spole¢nosti s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s., nebo Ceskou
spofitelnou, a.s., pro jiné nez spekulativni ucely;

jakékoli Zajisténi ve vztahu k majetku nebo aktiviim nabytym po Datu emise Emitentem, Ruciteli nebo
jakoukoli z jejich Dcefinych spolecnosti existujici ke dni nabyti takového majetku nebo aktiv (pokud
nebylo Zajisténi uceloveé vytvoreno v ocekavani akvizice takového majetku ¢i aktiv);

jakékoli Zajisténi vzniklé z nového financovani, refinancovani, prodlouzeni ¢i obnoveni jakychkoli
Dluhti zajisténych Povolenym zajisténim s tim, Ze maximalni hodnota Dluhti zajisténych Zajisténim
nepiesahuje ptivodni hodnotu zajisténych dluhd;

jakékoli Zajisténi ziskané od osoby, ktera se sloucila nebo splynula s Emitentem, Rucitelem nebo
nékterou z jejich Deefinych spolecnosti;

jakékoli Zajisténi, které vznikne ze zakona ¢i na zéklad¢é rozhodnuti vydaného v soudnim, spravnim
¢1 rozhod¢im fizeni;

Zajisténi k Ceskym statnim dluhopisim ve vlastnictvi Emitenta nebo Ruciteli ziizené ve prospéch
poskytovatele lombardniho Gvéru, poskytnutého Emitentovi nebo Ruéiteltim; a

jakékoli Zajisténi, které nespada do bodu (a) az (i) vysSe zajistujici Dluhy, které v souétu s hodnotami
ostatnich DIuht zajisténych dle tohoto bodu (j) nepiesahuje ¢astku 50.000.000 K¢ (slovy: padesat miliont
korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné méné,

ledaze v dobé zfizeni Zajisténi nebo bezprostfedné pred ni existuje Pfipad neplnéni povinnosti nebo v disledku
ziizeni Zajisténi Pripad neplnéni povinnosti nastane nebo hrozi; to neplati pro Zajisténi dle bodi (a) a (c) vyse.

"Rozhodné obdobi" znamena posledni fiskalni rok, za ktery byly vypracovany a jsou k dispozici ptislusné ucetni

zavérky.

"Skupina" znamena k ur¢itému dni Emitenta, Rucitele a vSechny jimi ovladané osoby.

"Spole¢ny podnik" znamena jakykoliv spoleény obchodné-pravni subjekt, at’ uz jde o spolecnost, neregistrovanou
firmu, podnik, sdruzeni, spoleény podnik, vefejnou obchodni spole¢nost (partnership) nebo jiny subjekt.

"ZadluZenost" ve vztahu k jakékoliv osobé k rozhodujicimu datu (bez dvojitého zapoctu nebo duplikace) vzdy
znamena celkovou nesplacenou ¢astku jistiny, kapitalu nebo nominalni hodnoty (véetné fixni nebo minimalni
prémie splatné pii piedcasném splaceni nebo odkoupeni) dluht takové osoby, pokud jde o nasledujici:

(2)
(b)

(c)

(d)

(e)

)

pujéené penézni prostiedky a debetni zdstatky na G¢tech v bankach nebo jinych finanénich institucich;

akceptaci v ramci akceptacniho nebo diskontniho Gvéru (nebo jeho ekvivalentu v dematerializované
podobg);

uver na odkoupeni dluhopist (note purchase facility) nebo emisi dluhopistt (jinych nez Obchodnich
nastrojit), dluzni Gpisy, sménky, obligace, ptijcené akcie nebo jakékoliv jiné podobné cenné papiry;

leasing (s vyjimkou zavazku z leasingu nemovitého majetku a s vyjimkou zavazki z operativnich leasingt
movitého majetku);

prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu pii splnéni
pozadavkill na vytazeni z rozvahy (oductovani) podle ucetnich pravidel IFRS, resp. CAS);

vznikla povinnost odSkodnéni, plnéni z ruceni, zaruky, stand-by nebo dokumentarniho akreditivu nebo
jiného bankovniho nastroje (s vylouc¢enim Obchodnich nastrojti) vydaného bankou nebo finanéni instituci
ve vztahu k (i) podkladovému dluhu subjektu (ktery neni relevantni osobou) spadajici pod néktery
z ostatnich bod této definice; nebo (ii) dluhtim relevantni osoby spojenym s planem odmén pfi odchodu
do dichodu;
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(g) jakoukoliv castku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcii (jinak nez podle volby emitenta) nebo akecii,
které jsou jinak klasifikovany jako zapijcky podle IFRS nebo CAS (podle toho, jaké ucetni standardy
ptislusny subjekt uplatiuje);

(h) castku jakéhokoliv dluhu vyplyvajicitho z pfedem uzaviené kupni smlouvy nebo z kupni smlouvy
s odlozenou uc¢innosti v pfipad¢, Ze (i) jednim z hlavnich divodt uzavieni smlouvy je ziskavat prostredky
nebo financovat akvizici nebo vystavbu piislusného aktiva (majetku) nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka
dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic nez 180 (jedno sto osmdesat) dni po terminu
dodani;

(1) jakoukoliv ¢astku ziskanou v ramci jiné transakce (vEetné kontrakti na forwardovy nakup nebo prodej,
dohody o prodeji a zpétném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném pronajmu), kterda ma obchodni
ucinek zapujcky/ivéru nebo kterad je jinak klasifikovana jako zapujcka/ivér podle IFRS nebo CSAS
(podle toho, jaké ucetni standardy ptislusny subjekt uplatiiuje); a

(G) (bezdvojitého zapoctu) ¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho ze zaruky nebo z odskodnéni za jakékoliv
polozky uvedené v bodech (a) az (i) vyse.

Termin "ZadluZenost" nezahrnuje:

(a) v souvislosti s ndkupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni osobou nebo Dcefinou
spolecnosti jakékoliv upravy (opravné polozky) provedené po dokonceni transakce (vyporadani),
k jejichz provedeni mtize byt prodavajici opravnén v rozsahu, v jakém je pfislusna platba stanovena
v konecné ucetni rozvaze nebo v jakém je platba zavisla na vykonnosti takovéhoto podniku po dokonceni
transakce (vypofadani);

(b) pro vylouceni pochybnosti jakékoliv ptipadné dluhy ve vztahu k naroktim pracovnikii na nahradu §kody,
dluhy vzniklé kvili pfed¢asnému odchodu do dichodu nebo pred¢asnému ukonceni smlouvy, dluhy
dichodového fondu nebo piispévky do dichodového fondu a/nebo jiné podobné naroky, dluhy nebo
ptispévky, poplatky socialniho zabezpeceni nebo dan ze mzdy;

(c) zapujcky/uvery poskytnuté Emitentem, Rucitelem nebo jejich Dcetinou spole¢nosti jakémukoliv Podniku
ve skupiné v oCekéavani budouci vyplaty dividend ve prospéch Emitenta, Rucitele nebo jejich Dcefiné
spolecnosti ve lhiteé 12 (dvanacti) mésicti od poskytnuti pfislusné zapajcky/aveéru za predpokladu, ze
takovyto Podnik ve skupiné méa nebo bude mit disponibilni rezervy ptedstavujici zisk k rozdélenti,
tj. k vyplaceni budoucich dividend za pfislusné obdobi;

(d) zapujcky/uvery poskytnuté Emitentem, Rucitelem nebo jejich Dcetinou spolecnosti jakémukoliv ¢lenovi
Skupiny; a
(e) mimobilancni zavazky vici finanénim institucim z titulu vystavenych bankovnich zaruk.
"Zajisténi" znamena zastavni pravo nebo jiné obdobné pravo tieti osoby (v¢etné zajistovaciho prevodu).

Veskeré ukazatele budou vypocéteny na zakladé finan¢nich tdaji prevzatych nebo odvozenych z Gcetnich zavérek
piipravenych v souladu s IFRS nebo CAS, a to vzdy podle toho, jaké Getni standardy piislusny Ruéitel (nebo jina
relevantni osoba) pfi sestavovani svych tcetnich zavérek aplikuje.

Zavazuji-li se Emitent ¢i Ruéitelé v téchto Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou povinnost,
zavazuji se tim Emitent ¢i Rucitelé ve smyslu § 1769, véta druha OZ, Ze treti osoba splni, co bylo ujednéno.
Prvni véta § 1769 OZ se v danych piipadech nepouzije.

Informace o hodnotach jednotlivych vypoctovych ukazatell je k dispozici Vlastnikiim Dluhopist na vyzadani po
fadném ohlaseni v bézné pracovni dob¢ v sidle prislusného Rucitele. Nize jsou uvedeny hodnoty jednotlivych
vykonnostnich ukazatelti k 31. 12. 2025 (v milionech K¢):
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Rekonciliace Cisté zadluZenosti na konsolidovanou tcetni zavérku Rutitele - CS CARGO Holding k
31. 12. 2025 (IFRS) (mil. K¢)

2025 str./odst.
Normalizovana EBITDA 704 suma
Vysledek hospodareni pied zdanénim 427 vykazy str. 2
minus vynosoveé uroky -7 pozn. 6 str. 35
plus nakladové uroky (vyjma nakladovych uroki v
souvislosti se zavazKky z ndjma nemovitého . ,
. sz . . z z . pozn. 6 str. 35 a interni
majetku a téz vyjma nakladovych uroku v 58 ;o
q q « o Ao vypocet z IFRS 16
souvislosti se zavazky z operativnich leasingi
movitého majetku)
plus  odpisy (vyjma nakladovych trokd v
souvislosti se zavazky z najma nemovitého , . ,
A -~ c % . ——— vykazy str. 2 a interni
majetku a téZ vyjma nakladovych uroku v 251 .
. . e N - vypocet z IFRS 16
souvislosti se zavazky z operativnich leasingi
movitého majetku)
plus/minus zména stavu rezerv 14 pozn. 22 str. 55
plus/minus zména stavu opravnych polozek -2 pozn. 14 str. 46
plus/minus  podil na vysledku pridruZenych
spolecnosti a spolecnych podnikit nezahrnutych do -4
konsolidace
plus/minus ndklady a vynosy z derivdtovych operaci -3
sniZeny o zisk (+) / zvySeny o ztrdatu (-) z kurzovych 32
rozdili
sniZeny o zisk (+) / zvySeny o ztratu (-) z prodeje 0
cennych papiri a podila
sniZeny o zisk (+) / zvySeny o ztratu (-) v souvislosti
se zava.zky Z.na]ml’l nemovitého ma!etlfu a zar?ve? 2 interni vypodet z IFRS 16
v souvislosti se zavazky z operativnich leasingu
movitého majetku)
Cista zadluZenost 1253 suma
Bankovni uvéry, dluhopisy 988 pozn. 17 str. 48
Zavazek ovladajici nebo ovladana osoba 37 pozn. 17 str. 48
minus PenéZni prostiedky -124 vykazy str. 3
Za\fazek z dlouhodobého leasingu movitého 350 pozn. 18 str. 51
majetku
Normalizovana EBITDA 704
Cista zadluZenost 1253
Konsolidovany ¢isty pomér zadluZenosti 1,78
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Rekonciliace Cisté zadluZenosti na konsolidovanou uiéetni zavérku Rutitele — Celni jednatelstvi Zelinka k
31. 12. 2025 (CAS) (mil. K¢)

2025 str./odst.
EBITDA 94
Vysledek hospodareni pied zdanénim 76 vykazy
minus vynosoveé uroky 0 vykazy
Pplus nakladové uroky (vyjma
nakladovych uroku v souvislosti se
zavazKy z najmu nemovitého majetku a 1 vokaz
téZ vyjma nakladovych uroki v ykazy
souvislosti se zavazky z operativnich
leasingi movitého majetku)
plus odpisy (vyjma nakladovych uroku v
souvislosti se zadvazky z najmu
nemovitého majetku a téZ vyjma 10 vokaz
nakladovych uroki v souvislosti se ykazy
zavazky z operativnich leasingti movitého
majetku)
plus/minus zména stavu rezerv -2 str. 3
Pplus/minus zména stavu opravnych | str. 15

poloZek

plus/minus podil na vysledku pridruZenych
spolecnosti a spolecnych podnikii 0
nezahrnutych do konsolidace

Pplus/minus nadklady a vynosy z derivatovych

operacit 0

sniZeny o zisk (+) / zvySeny o gtrdtu (-) 3

z kurzovych rozdila

sniZeny o zisk (+) / zvySeny o ztratu (-) 0 vikazy

z prodeje cennych papiri a podili
sniZeny o zisk (+) / zvySeny o ztratu (-) v
souvislosti se zadvazky z najmi
nemovitého majetku a zaroven v 0 vykazy
souvislosti se zavazky z operativnich

leasingii movitého majetku)

Cista zadluZenost -21 suma
Bankovni uvéry, dluhopisy 52 vykazy
Zavazek ovladajici nebo ovladana osoba 0

minus Penézni prostiedky -73 vykazy

Zavazek z dlouhodobého leasingu

movitého majetku 0
EBITDA 94
Cista zadluZenost -21
Konsolidovany ¢isty pomér zadluZenosti -0,22
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Historické agregované vykonnostni ukazatele Ruciteli a Emitenta (prosty soucet; v mil. K¢):

Agregovana EBITDA
Vysledek hospodareni prred zdanénim
minus vynosové uroky

plus nakladové uroky (vyjma nakladovych uroku v souvislosti se
zavazKky z najmi nemovitého majetku a téz vyjma nakladovych troki v
souvislosti se zavazky z operativnich leasingii movitého majetku)

plus odpisy (vyjma nakladovych troku v souvislosti se zavazky z najmu
nemovitého majetku a téZ vyjma nakladovych uroku v souvislosti se
zavazKy z operativnich leasingli movitého majetku)

plus/minus zména stavu rezery

plus/minus zména stavu opravnych poloZek

plus/minus podil na vysledku pridruZenych spolecnosti a spolecnych
podniku nezahrnutych do konsolidace

plus/minus ndklady a vynosy z derivdtovych operaci

sniZeny o zisk (1) / zvySeny o gtrdatu (-) 7 kurzovych rozdilii

sniZeny o zisk (+) / zvySeny o ztrdtu (-) z prodeje cennych papirit a podilii
sniZeny o zisk (+) / zvySeny o ztratu (-) v souvislosti se zavazky z najmu
nemovitého majetku a zaroven v souvislosti se zavazKky z operativnich
leasingili movitého majetku)

Agregovana Cista zadluZenost

Bankovni uvéry, dluhopisy

Zavazek ovladajici nebo ovlidana osoba
minus PenéZni prostiedky

Zavazek z dlouhodobého leasingu movitého majetku

Agregovana EBITDA
Agregovana Cista zadluZenost

Agregovany ¢isty pomér zadluZenosti

pozn. k tabulce vyse: pfipadné vzajemné transakce nebudou vylouceny

2025
798
503

-7

59

261

1232
1 040
37
-197
352

798
1232
1,54

Spravnost vypoctu hodnoty Agregované EBITDA, Agregované Cisté zadluzenosti a Agregovaného ¢istého pomeéru
zadluZenosti vyse v tabulce uvedenych hodnot je ovéfovana na ro¢ni bazi auditorem Emitenta a bude uvetejnéna
v ramci pravidelné vyroéni zpravy Emitenta. Emitent a Rucitelé se kazdy zavazuji vypocet EBITDA, Cisté
zadluZenosti a Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti ve vztahu ke své osob¢€ za uplynuly rok uvetejnit
v ramci své pravidelné vyrocni zpravy.

Neni-li vyslovné uvedeno v Emisnich podminkach jinak, vztahuji se tidaje ke konsolidovanym finanénim udajim
ptislusné osoby.

5.

Vynos

5.1  Dluhopisy s pevhym urokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym trokovym
vynosem budou uroCeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliiku dluhopisového
programu, resp. pevnymi urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosovéd obdobi v takovém
Doplitku dluhopisového programu.

(b)  Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho

dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi urokové sazbé uvedené v odstavci (a)

shora.
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Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokd. Je-li to viak stanoveno
v prislusném Dopliku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova
obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty troki nebo ve vybrané Dny vyplaty trok nebo
v Den konecné splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena definice Vynosového obdobi pro ucely
stanoveni urokového vynosu za ptislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy pfestanou byt uroeny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
ptipadé bude nadale nabihat trokovy vynos pii irokové sazb¢ uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane dfive.

Céstka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li
jmenovitd hodnota splatna jednordzove) a pfislusné rokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) (nebude-
li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno, ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro
vypodet &astky tirokového vynosu za obdobi jednoho b&zného roku). Castka urokového vynosu prislusejici
k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazove), prislusné tirokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a pfislusného Zlomku dni. Tam, kde
to bude relevantni, bude ¢astka Grokového vynosu ptislusejici k Dluhopisu/Dluhopisim téhoz Vlastnika
Dluhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je uvedeno pro tirokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism.
(c) nizZe.

Dluhopisy s pohyblivym drokovym vynosem
Uroéeni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem budou uroceny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné hodnoté
Referencni sazby zvysené nebo snizené o pfislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté
vzorce pro vypocet urokové sazby blize specifikovaného v Dopliiku dluhopisového programu, do které¢ho
bude dosazena hodnota Referencni sazby nebo Referencnich sazeb a ptislusné Marze a/nebo koeficientu
(je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pfi vypoctu Grokové
sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X =R [+/*] [M +-/* K],

pri¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

X sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M...... marze pro piislusné Vynosové obdobi;

k... koeficient specifikovany v Dopliiku dluhopisového programu;

R...... Referencni sazba pro prislusné Vynosové obdobi (Referen¢ni sazba miize byt pro ucely stanoveni

urokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranata zavorka u vySe uvedenych vzorcti znamend, ze dana proménna mize byt vyuzita ve vzorci
uvedeném v Dopliiku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje,
nebo Ze takova proménnd nemusi byt ve vzorci pouzita viibec.

Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii irokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referencni sazby odeCte Agent pro vypocty ze Zdroje Referencni sazby v pfislusny den
a v hodinu, ve kterou je to v piisluiném Finanénim centru obvyklé. Urokova sazba pro kazdé Vynosové
obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zaklad¢ matematickych pravidel na 2 (dve) desetinna
mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. PiisluSny Dopln€k dluhopisového programu mize stanovit pro
zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za podminky, Ze tirokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena
maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro vypoéty ihned
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po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikim Dluhopist
v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

(d)  Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty tiroki. Je-li to viak stanoveno
v prislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova
obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty troki nebo ve vybrané Dny vyplaty trokt nebo
v Den konecné splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena definice Vynosového obdobi pro ucely
stanoveni urokového vynosu za ptislusné Vynosové obdobi.

(e)  Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
ptipadé bude nadale nabihat Girokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnikiim DIluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane dfive.

® Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bézného roku se stanovi
jako nésobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednordzove) a piislusné uUrokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) (nebude-li
v prislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno, ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet
gastky trokového vynosu za obdobi jednoho bé&zného roku). Castka utrokového vynosu piislusejici
k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazove), ptislusné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a piislusného Zlomku dni. Tam, kde
to bude relevantni, bude ¢astka Grokového vynosu ptislusejici k Dluhopisu/Dluhopisim téhoz Vlastnika
Dluhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je uvedeno pro tirokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism.
(c) vyse.

5.2.2 Minimadlni urokova sazba Dluhopisii

Pokud piislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimalni vysi Grokové sazby Dluhopisti nebo
minimalni vysi Referencni sazby, pak v pfipade€, zZe by urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle
toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla nizsi nez
minimalni vyse urokové sazby Dluhopisii nebo minimalni vyse Referen¢ni sazby stanovena v takovém Dopliiku
dluhopisového programu, bude trokova sazba Dluhopisti nebo Referenc¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni)
pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi Grokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi Referencni
urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li ptislusny Doplnék
dluhopisového programu jinak, plati, ze minimalni vyse arokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vy$e Referenéni
sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.2.3 Maximalni urokova sazba Dluhopisii

Pokud prislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi Grokové sazby Dluhopisu nebo
maximalni vysi Referen¢ni sazby, pak v ptipade€, Ze by urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle
toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi nez
maximalni vyse urokové sazby DIuhopisti nebo maximalni vyse Referencni sazby stanovena v takovém Dopliiku
dluhopisového programu, bude trokova sazba Dluhopisti nebo Referenc¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni)
pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi urokové sazby DIuhopisii nebo maximalni vysi Referencni
urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li ptislusSny Dopln€k
dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vySe trokové sazby Dluhopisi nebo maximalni vyse
Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.
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5.3  Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a)  Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nebudou uroceny. Vynos takovych Dluhopisti je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a emisnim kurzem takového Dluhopisu. Pro vylouceni pochyb Emitent uvadi,
ze v ramci Dluhopisového programu nebude vydéavat Dluhopisy se zapornym vynosem (kdy emisni kurz
Dluhopist pievysuje jejich jmenovitou hodnotu).

(b)  Jestlize ¢astka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli netro¢enym
Dluhopisem s vynosem na bézi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude
takova splatna ¢astka urocena prislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopist
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopist, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vySe uvedenych
skute¢nosti nastane diive. V pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet
provadi na zaklad¢ ptislusného Zlomku dni stanoveného v ptislusném Dopliku dluhopisového programu.

5.4  Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem
ponesou vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankti 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou
v prislusném Doplitku dluhopisového programu pro jednotlivd Vynosovd obdobi. Vynos Dluhopist
s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zdkladé¢ kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo
pohyblivého urokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopisu

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k ptfed¢asnému splaceni Dluhopisi Emitentem z ddvodi stanovenych v téchto Emisnich
podminkach, bude jmenovitad hodnota Dluhopisti (popiipadé jina hodnota, ktera bude ptipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopisit)
splacena ke Dni konecné splatnosti dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Neni-li
v prislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist
(popripadé jina hodnota, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopisti) splacena jednorazove ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopist.

6.2  Amortizované Dluhopisy
(a)  Jmenovitd hodnota Dluhopisi oznacenych v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako

amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(b)  Nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopisti.

(¢)  Nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka jmenovité
hodnoty splatnd vzdy spolu s vynosem DIluhopisi v Den vyplaty urokt piislusného Vynosového obdobi.

(d)  Vyse vsSech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucast ptislusného Doplitku dluhopisového programu.
Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz castku vynosu splatnou spolu se
splatkou pfislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

6.3  Piredcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Pripustnost predcasného splaceni 7 rozhodnuti Emitenta
Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého

rozhodnuti splatit Dluhopisy piede Dnem konecné splatnosti dluhopisit dané emise DIluhopist s vyjimkou
pfedCasného splaceni Dluhopisii v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Emisnich podminek.
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Za ptedcasné splaceni Dluhopist se také nepovazuje piipad, kdy v souladu s ptislusnym Dopliikem dluhopisového
programu nema byt jmenovita hodnota splacena jednorazove ale postupné (amortizované Dluhopisy).

6.3.2 Ozndmeni o piedéasném splacent

Je-li v pislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni Dluhopisi
z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své uvahy piedcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy
dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastniktim
Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyticet
pét) dni pred takovym piislusSnym datem predcasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhitach uvedenych
v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu) (dale také jen "Den pired¢asné splatnosti dluhopisi").

6.3.3 Predcasné splaceni

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta pfedcasné splatit vSsechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi
tohoto ¢lanku 6.3 a prislusného Dopliiku dluhopisového programu. V takovém piipadé budou vSechny nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v prislusném Dopliiku dluhopisového programu
spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly
vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nélezejici Kupony, které jeste
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu
a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avSak pouze proti odevzdani prislusného Kupdénu. VSechny
Kupony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni
jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

Pro piedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek se jinak pfiméfené pouziji
ustanoveni ¢lanku 7 Emisnich podminek.

6.4  Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnika Dluhopisit
6.4.1 Pripustnost piedcéasného splaceni 7 rozhodnuti Viastnikic Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisii neni opravnén
pozadat o piedcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopist dané emise s vyjimkou
predcasného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankt 6.4.2, 6.4.3, 9, 12.4.1 a 12.4.2 té€chto Emisnich
podminek.

6.4.2 Predcasné splaceni pii Zméné ovladani

Pokud dojde ke Zmén¢ ovladani, oznami Emitent tuto skutecnost bez zbytecného prodleni, nejpozdéji vsak do
3 (tfi) Pracovnich dnt poté, co se o takové skutecnosti dozvi, pisemné Administratorovi, a dale té¢z Vlastnikiim
Dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek (dale také jen "Oznameni Emitenta
0 zméné ovladani"). V Oznameni Emitenta o zméné€ ovladani uvede Emitent i ramcové divody vedouci ke Zméné
ovladani.

"Zména ovladani" nastane, pokud Fond pfestane byt pfimym ¢&i nepfimym vlastnikem minimalné 51 % akcii
Emitenta a/nebo kteréhokoli Rucitele (resp. jiného podilu, pokud by doslo ke zmén¢ formy spole¢nosti), a souc¢asné
pfimym ¢&i nepfimym hlavnim akcionafem/spolecnikem Emitenta a/nebo Ruditele, nebo jinak prestane mit
moznost ovliviiovat vedeni a strategii nebo zalezitosti Emitenta a/nebo Rucitele (vcetn€ toho, Ze ztrati pravo
jmenovat nadpoloviéni vétSinu ¢lenl piedstavenstva Emitenta a/nebo Rucitele), at’ uz pfimo ¢i nepfimo,
prostfednictvim vlastnictvi podilu, se kterym je spojeno hlasovaci pravo, ¢i prostiednictvim smlouvy nebo jinak.

Kterykoli Vlastnik Dluhopisu mtize nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 80 (osmdesat) dni poté, co bylo
Oznameni Emitenta o zméné ovladani zpfistupnéno, dle své ivahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o pired¢asném splaceni')
pozadat o predCasné splaceni Dluhopisii, jejichz je vlastnikem a které od té doby neprevede, a dosud
nevyplaceného narostlého uroku na té€chto Dluhopisech, resp. Diskontované hodnoty, ke Dni pfedcasné splatnosti
dluhopisi (jak je definovan nize v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takové Dluhopisy
(spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem, resp. Diskontovanou hodnotou) takto splatit, a to
ve lhuté uvedené v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek.
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6.4.3 Ozndmeni o piedcéasném splacent

Je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni Dluhopisi
z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisti, pak mé kterykoli Vlastnik Dluhopisti ptislusné emise pravo dle své tvahy
pozadat o pfedCasné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke
kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym oznamenim ur¢enym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni
a nejpozdeji 45 (Etyficet pet) dni pred takovym piislusSnym datem piedcasného splaceni (nebo v takovych kratsich
lhiitach uvedenych v piislusném Dopliku dluhopisového programu) (déle také jen "Den piedcasné splatnosti
dluhopisi").

6.4.4 Predcasné splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikti Dluhopist podle ¢lankt 6.4.2 nebo 6.4.3 téchto Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout predcasné splaceni v§ech Dluhopisit dané
emise, o jejichz pfedCasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.4.2 nebo 6.4.3 shora, v souladu
s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a pfislusného Dopliku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi
ptipadn¢ Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent pfipadné Administrator mohou v souvislosti
s takovym pfedCasnym splacenim pozadovat. V takovém pfipad¢€, avSak vzdy pouze proti vraceni ptislusného
Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené
v prislusném Dopliiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud je
relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kuponu
odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi DIuhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avSak
pouze proti odevzdani pfislusného Kuponu. Vsechny Kupoény nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu
s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevraceného
kuponu.

Pro piedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek se jinak pfiméfené pouziji
ustanoveni ¢lanku 7 Emisnich podminek.

6.5 Odkoupeni Dluhopisii

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopisii pravo na
odprodej ¢asti nebo vSech svych Dluhopisti pied splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém
Dopliku dluhopisového programu (put opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den
odkupu"). V takovém piipadé bude Vlastnik Dluhopisu opravnén ve 1hité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdé&ji
40 (¢tyticet) dni pred prislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny kratsi
lhiity) pisemné (nebo jinym zptisobem dohodnutym individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech
nebo urc¢itého poctu jim vlastnénych DIluhopisi k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost
Dluhopisy uvedené v takovém oznameni od Vlastnika DIluhopisu k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva
Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alespoi jednoznaénou identifikaci Vlastnika Dluhopisu,
jednoznacnou identifikaci Dluhopisti, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichz odkoupeni zada.
Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném
Dopliku dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypofadani prevodu dojde v pfislusny Den odkupu.
Pokud by ovsem Den odkupu ptipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pievod DIuhopist vypotradan
v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své naklady spojené
s vyporadanim ptevodu. Pro ucely odprodeje Dluhopisi poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou
potiebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypotradani
odkupu a vyznaceni zmeén v prislusné evidenci o Dluhopisech. V mite, ve které to nebude odporovat kogentnim
pravnim pfedpisim, se prislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadano,
nepfevést na tfeti osobu, a to pocinaje doru¢enim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprode;.

Bude-li to uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopist
pted jejich splatnosti od Vlastnikd Dluhopisti k datim uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového programu
(call opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém piipadé Emitent
vyzve Vlastniky Dluhopist k odprodeji (vSech nebo ¢asti jimi vlastnénych DIluhopisii (v takovém piipade vsak
vzdy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté Dluhopist vlastnénych kazdym Vlastnikem Dluhopist) ve
lhite nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyticet) dni pred piislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku
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dluhopisového programu uvedeny kratsi lhity) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisti maji
povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat.
Oznéameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopist bude uvetejnéno zpisobem uvedenym v ¢lanku
13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikti Dluhopisti Emitentovi zndma, mtize byt jednotlivym Vlastnikil
Dluhopisti zaslano oznameni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vy$i 100 %
jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jina cena.
K vypotadani pfevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by ovSem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni
Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopisti vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik
Dluhopist i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypofadanim ptevodu. Pro ucely odprodeje Dluhopisii
poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré pottebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v piislusné evidenci o Dluhopisech.
V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim piedpistim, se pfislusni Vlastnici Dluhopisti zavazuji
Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, nepfevést na treti osobu, a to po¢inaje dorucenim ¢&i uvefejnénim
(podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V pfipadé¢ poruseni povinnosti prodat ptislusné Dluhopisy Emitentovi, mtize byt Emitent opravnén pozadovat po
porusujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle nadhrady jakékoli pfipadné ujmy i smluvni pokutu pfipadné uvedenou
v prislusném Doplitku dluhopisového programu (pfi¢emz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku
na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu
vuci Emitentovi), resp. rozhodnout o pfedéasném splaceni DIuhopisti, ohledné nichZ doslo k poruseni povinnosti
prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o pfedcasné splatnosti Dluhopisti Emitent stanovi pro dané
Dluhopisy datum ptfedéasného splatnosti (dale také jen "Den predc¢asné splatnosti dluhopisi"), ktery nesmi
pfedchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nésledovat 30 (tficet) dni po ozndmeni tohoto data pfislusnému
Vlastnikovi DIuhopisu (zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a/nebo pisemné piimo
takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na pfedcasné splaceni se pouzije obdobné ¢lanek 6.3.3, resp. 6.4.4, téchto
Emisnich podminek.

6.6  Zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda,
vlastnénych DIluhopisti podle predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az
v okamziku jejich splatnosti.

6.7 Domnénka splaceni

V piipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd bude ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti nebo pfedCasné splatnosti Dluhopisil) a nab&hlych trokovych
¢i jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lanka
5,6,9,12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a v souladu s ptislusnym Dopliikem dluhopisového programu,
vSechny dluhy Emitenta z Dluhopisi budou pro tcely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné
splacené ke dni pripsani ptislusnych ¢astek na prislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky

7.1  Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd bude piipadn€ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo piedCasné splatnosti Dluhopisti) vyluéné v meénég, ve které je
v pfislusném Doplitku dluhopisového programu denominovana jmenovitd hodnota Dluhopist, neni-li podle
piislusného Doplitku dluhopisového programu ptipustné vyplaceni urokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni
jmenovité hodnoty (popfipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o piedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na
bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopist) v jiné
méné nebo ménach (v takovém piipadé bude na pfevody mén pouzit okamzity (spotovy) sménny kurz Ceské
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narodni banky vyhlaSeny po 14:30 hod v Pracovni den bezprostiedné pfedchazejici pfislusnému Dni vyplaty).
Urokovy &i jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikiim Dluhopisii nebo Vlastnikiim Kupénii
(budou-li vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopist (popfipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfedCasné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bézi diskontu anebo takova jina hodnota, ktera bude ptipadn€ uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisti) bude splacena Vlastnikiim Dluhopisti za podminek stanovenych t€émito Emisnimi
podminkami ve znéni pfislusného Doplitkku dluhopisového programu a danovymi, devizovymi a ostatnimi
prislugnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve
které maji byt v souladu s pfislusSnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti
s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na EUR,
a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez
dal$iho oznameni Vlastnikiim Dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz predmétné mény nebo narodni
meénové jednotky na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu
nedotkne existence dluhd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopis nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového programu
ptislusnych Dluhopisti ani za Ptipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2  Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovit¢é hodnoty Dluhopisti (popfipade
Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera je ptfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti DIuhopisti) budou Emitentem provadény k datim
uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Dopliku dluhopisového programu (kazdy takovy den
podle smyslu dale také jen "Den vyplaty aroki" (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1 pism. (¢) a 5.2.1 pism. (d)
téchto Emisnich podminek, kdy se trokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty tGrokd nebo
vybrané Dny vyplaty urokti nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti) nebo "Den koneéné splatnosti dluhopisi"
nebo "Den predcasné splatnosti dluhopisi” nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to
prostiednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno, ze dochazi
k Gpravé Dni vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl
na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a)  je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v piipad¢, Ze v Dopliku dluhopisového programu
je stanovena konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b)  je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v ptipadé, Ze by takovy nejblize nésledujici Pracovni den
spadal do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho ptipadat na nejblize predchazejici
Pracovni den, a to v ptipad¢, Ze v Dopliiku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho
dne "Upravena nasledujici"; nebo

(c)  je nejblize ptredchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, ze v Doplinku dluhopisového programu
je stanovena konvence Pracovniho dne "Piedchazejici";

pri¢emz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodateéné ¢astky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly
v dusledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(@)  Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich
podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych
Dluhopist, jsou (i) v pfipadé, Ze nedoslo k oddé€leni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto
Emisnich podminek osoby, na jejichz U¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v pfipadé, ze doslo
k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle clanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz tctu
vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci
budou Kupény evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen
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"Opravnéné osoby"). Pro ucely urleni pfijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisii nebo Kupoént (budou-li vydavany) udinénym pocinaje
Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist
(poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedc¢asné splaceni Dluhopisil s vynosem na bazi diskontu
anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisit),
jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou DIuhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni piijemce jmenovité
hodnoty Dluhopist (poptipadé¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o pifedCasné splaceni Dluhopist
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti nebo pfedcasné
splatnosti Dluhopisti) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopisti ucinénym
pocinaje Datem ex-jistina, vcetné tohoto dne, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

V pfipadé¢ Dluhopisid s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopisti, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek), na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely ur€eni ptijemce ¢asti
jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist
uéinénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon. Dnem vyplaty bude
v tomto pfipadé Den vyplaty uroku.

Listinné Dluhopisy

V ptipad¢, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet trokové ¢i jiné vynosy z konkrétnich listinnych Dluhopisti, osoby, které (neni-li v téchto
Emisnich podminkéch stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek) budou
Vlastniky Dluhopisu k pocatku prislusného Dne vyplaty urokd (dale také jen "Opravnéné osoby").
V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim
Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu pfislusného Dne vyplaty urokd. Pokud
budou vydany Kupdny, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy
z listinnych Dluhopisti, osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji ptislusny Kupon.

V piipadé vydani konkrétnich listinnych Dluhopist budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu Dluhopisi (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni
Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pfi
splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisti) osoby, které (neni-li v téchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 té€chto Emisnich podminek) budou Vlastniky DIuhopist
k pocatku piislusného Dne splatnosti dluhopisii a které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy
v Ur¢ené provozovné Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.4
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v prub&hu pfislusného Dne splatnosti dluhopisi.

V pfipadé¢ Dluhopisit s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopisti, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku ptislusSného Dne vyplaty arokt a,
v ptipadé splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi piislusné
Dluhopisy v Ur¢ené provozovné Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem
1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k ptevodiim Dluhopist ué¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne vyplaty tirok.
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Sbhérny dluhopis

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z podili na Sbérném
dluhopisu, budou osoby, které (neni-li v téchto Emisnich podminkéach stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2,
12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky Dluhopisu ke konci ptislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni piijemce tirokového ¢i jiného
vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopist, resp. podilim na Sbérném
dluhopisu, u¢inénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu podili na Sbérném dluhopisu
(popripadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predasné splaceni podili na Sbémém dluhopisu
s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterda bude piipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DIuhopist pfi splatnosti nebo
pfedcasné splatnosti podili na Sbérném dluhopisu), budou osoby, které (neni-li v téchto Emisnich
podminkach stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky
Dluhopisti ke konci prislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen
"Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti (poptipadé Diskontované
hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni podilii na Sbérném dluhopisu s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti podili na Sbérném
dluhopisu) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodtim Dluhopist, resp. podiliim na Sbérném
dluhopisu, u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, vCetné tohoto dne, az do pfislusného Dne splatnosti
dluhopist.

V piipadé Sbérného dluhopisu s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizovany Sbérny dluhopis),
budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptislusnou ¢ast jmenovité hodnoty podili na
Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2, 12.4.1
a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), které¢ budou Vlastniky DIluhopisu ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro icely urceni pfijemce Casti jmenovité
hodnoty podild na Sbérném dluhopisu nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k pfevodtim Dluhopist,
resp. podilim na Sbérném dluhopisu, u¢inénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby,
vcetné Data ex-kupon. Dnem vyplaty bude v tomto piipadé Den vyplaty trokt.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem
na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu (dale také jen "Platebni misto").

7.4.1

(2)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny
u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna osoba udéli Administratorovi na
adresu Uréené provozovny Administratora vérohodnym zptsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného
pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou
informaci o vyse zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno origindlem
nebo tfedné ovétenou kopii potvrzeni o danovém domicilu ptfijemce platby pro prislusné danové obdobi
a v ptipadé pravnickych osob dale originalem nebo ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku pifijemce platby ne starsi 3 (tff) mésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a potvrzenim o daiiovém domicilu a ostatnimi pfipadné pfislusSnymi pfilohami déle také
jen "Instrukce"). V piipad¢€ originall cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéteni v ciziné se vyzaduje
pripojeni piislusného vyssiho nebo dal§iho ovéieni, resp. apostily dle haagské iumluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a form& vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pfiCemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze
osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat.
Takovy diikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukei. V tomto ohledu bude Administrator
zejména opravnén pozadovat (i) piedloZeni plné moci v pfipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana
(v pripad¢ potieby s ufedné oveétenym piekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce
od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli
provétovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové
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Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena
v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto clanku,
je povazovana za fadnou.

V piipadé zaknihovanych Dluhopisti nebo zaknihovanych Kupont je Instrukce podana vcas, pokud je
Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych
Dluhopist a podilti na Sbérném dluhopisu je Instrukce podana vcas, pokud je Administratorovi doru¢ena
(i) nejpozdéji 5 (péet) Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy je platba provadéna na zéklade¢
odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupdénu, nebo (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich
ptipadech.

V piipadé listinnych Dluhopisi a podili na Sbérném dluhopisu nabyva Instrukce ucinnosti nejdfive
pfislusnym Dnem vyplaty. V piipadé listinnych Kupond nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive dnem
odevzdani pfislusného listinného Kuponu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupdny se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna castka poukéazana
Opravnéné osobé v souladu s fadnou a v€as podanou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je
nejpozdeji v prislusny den splatnosti takové Castky (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby
v clearingovém centru CNB, jedné-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana
z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné mén& nez v zdkonné méné Ceské republiky. Povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo
podily na Sbérném dluhopisu se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana
Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukei podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsana na
GiGet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedné-li se o platbu v zakonné méné
Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z G¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné neZ v zdkonné
méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrzel fadnou a Géinnou Instrukei,
avsak nejdiive v pfislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi véas
fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4.1 téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit
jakoukoli dluznou castku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a vcas, pokud je
ptislusna castka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle ¢lanku 7.4.1 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel
fadnou Instrukci, odepsana z uc¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli casovy odklad zptisobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim fadné Instrukce, pozdnim piedlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupdnu.
Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné
Instrukce nebo dal$ich dokumentti ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim,
ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé
anebo (iii) skuteCnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto divodi nema
Opravnéna osoba narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad ptislusné platby.

Hotovostni platby

V ptipad¢, Ze je tak uvedeno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude na zadost Opravnéné
osoby Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé¢ v hotovosti v Platebnim
misté. Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostateéné uspokojivy
dikaz o tom, ze osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu
v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) predlozeni dokumentu
prokazujiciho totoznost Opravnéné osoby (v piipadé fyzické osoby obcCansky priikaz nebo pas), je-li
Opravnénou osobou pravnicka osoba zapsand do obchodniho rejstiiku, je tfeba predlozit i origindl nebo
ufedné ovetenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne star§i 3 (tfi) mésica,
(i1) origindl nebo ufedné¢ ovétenou kopii potvrzeni o danovém domicilu pfijemce platby pro piislusné
danové obdobi, a v piipade, ze Opravnéna osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou moc s ufedné oveérenym
podpisem. V pfipadé, Ze jakykoliv z pozadovanych dokumentl je v jiném nez Ceském jazyce, je tfeba
spolecné s originadlem dokumentu predlozit i jeho Gfedné ovéreny preklad do ceského jazyka. V pripadeé
originall cizich Gfednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni piislusného vyssiho
nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské iimluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni).
Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost,
uplnost nebo pravost predlozenych dokumentti a neponesou zaddnou odpovédnost za Skody zptsobené
prodlenim Opravneéné osoby s doru¢enim pozadovanych dokumentli ani nespravnosti ¢i jinou vadou
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takovych dokumentii. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi
podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b)  Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
fadn¢ a vcas, pokud muze byt pfisluSnd castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osob¢ v souladu
s odstavcem (a) tohoto ¢lanku v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska
technickych moznosti Administratora mozné. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nepiedlozi
Administratorovi veSkeré dokumenty pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto
¢lanku, Administrator platbu neprovede, pfic¢emz v takovém piipadé plati, ze takova Opravnéna osoba
nema narok na jakykoli urok ¢i jinou ndhradu za takovy ¢asovy odklad pfislusné platby.

(¢) 'V pripadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kust listinnych
Dluhopisti nebo Kupént (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti
v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze pfislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony (budou-li vydavany)
budou odevzdany nebo piedlozeny ptislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem
7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se véasného
doruceni pozadovanych dokumenti Administratorovi zistavaji nedotceny.

(d)  Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky zptisobené tim,
ze (1) Opravnéna osoba vcéas nepfedlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany),
dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupoény
(budou-li vydavany), dokumenty nebo informace byly netiplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové
zpozdéni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz
Opravnéné osob¢ v takovém piipadé nevznikd zadny narok na jakykoli Girok ¢i jinou nahradu za takto
zpusobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména se nesmi
tykat postaveni nebo zajml Vlastniki Dluhopistt nebo Vlastnikd Kupont (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti
bude Vlastnikim Dluhopist nebo Vlastnikim Kupoént (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim
¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Datiové pravni piedpisy statu investora a dafiové pravni pedpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit
dopad na ptijmy z Dluhopisii. Emitent pfebira odpovédnost za srazku dané u zdroje.

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedCasné splaceni DIuhopist
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné¢ hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti
Dluhopisti) a vyplaty urokovych ¢i jinych vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo poplatka
jakéhokoli druhu, ledaZe takové srazka dani nebo poplatkd bude vyzadovana piislugnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky ucinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkti vyzadovana
pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky ué¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikim Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto
srazek dani nebo poplatkt, pokud v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Piredéasna splatnost Dluhopisu v Pripadech neplnéni povinnosti

9.1 Piipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti
dale také jen "PFipad neplnéni povinnosti"):

(@)  Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich
podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 5 (pét) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent
na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi
nebo Administratorovi na adresu Urcené provozovny; nebo
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Poruseni jinych povinnosti

Emitent nebo Rucitelé nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou
pod pism. (a) vyse) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, resp. Zaruky, zejména jakoukoli
povinnost uvedenou v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek, a takové poruseni zlistane nenapraveno déle
nez 30 (tficet) kalendafnich dni ode dne, kdy byli Emitent ¢i pfislusny Rucitel na tuto skutecnost pisemné
upozornéni kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi ¢i Ruciteli nebo
Administratorovi na adresu Uréené provozovny; nebo

Neplinéni ostatnich dluhii Emitenta nebo Rucitelu

Jakykoli DIuh Emitenta, Rucitele nebo Dcefiné spole¢nosti v souhrnné ¢astce presahujici 25.000.000 K&
(slovy: dvacet pét milion korun ceskych) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné méné nebude
uhrazen Emitentem, Rucitelem, ¢i Dcefinou spole¢nosti v okamziku, kdy se stane splatnym, a ziistane
neuhrazen i po uplynuti pfipadné odkladné lhtity pro plnéni, ktera byla piivodné stanovena; anebo jakykoli
takovy dluh je prohlasen za splatny pfed ptivodnim datem splatnosti jinak nez na zakladé volby Emitenta,
Rucitele ¢i Dcefiné spolecnosti, nebo (za predpokladu, ze nenastal pfipad neplnéni povinnosti, jakkoli
oznaceny) na zakladé volby véfitele, pficemz Piipad neplnéni povinnosti dle tohoto pismene (c) nenastane,
pokud Emitent, Rucitel ¢i Dcefina spolecnost, v dobré vife a fadné namita zdkonem predepsanym
zptisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu uskutecni ve 1htté ulozené
pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto
povinnost plnit; nebo

Soudni a jina rozhodnuti

Emitent, Rucitel nebo Dcefina spolecnost nesplni soudem, rozhod¢im soudem ¢i spravnim organem
pravomocné uloZenou jakoukoli platebni povinnost, kterd jednotlivé nebo v souhrnu pievysuje ¢astku
25.000.000 (slovy: dvacet pét miliond) K& nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné méné, a to ani ve
1hate 30 (tficeti) dni od doruceni takového pravomocného rozhodnuti Emitentovi, resp. Rugiteli ¢i Dcetiné
spole¢nosti, nebo v takové delsi lhite, ktera je uvedena v ptislusném rozhodnuti; nebo

Exekuce

na majetek Emitenta, Rucitele nebo Dcefiné spolecnosti je natizen vykon rozhodnuti, exekuce nebo je vuci
nim zahéjeno obdobné fizeni, pokud vymahana ¢astka nebo hodnota postizeného majetku jednotlivé nebo
v souhrnu pievysuje castku 10.000.000 (slovy: deset milionit) K¢ nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli
jiné méné, a takovy vykon rozhodnuti, exekuce nebo obdobné fizeni nejsou zastaveny, zruseny nebo
odlozeny do 30 (tficeti) dnti od jejich natizeni ¢i zahajeni; nebo

Protipravnost

Povinnosti z Dluhopist piestanou byt zcela ¢i z¢asti pravné vymahatelné ¢i se dostanou do rozporu
s platnymi pravnimi ptfedpisy nebo se pro Emitenta ¢i kteréhokoli Ruditele stane protipravnim plnit
jakoukoliv svou vyznamnou povinnost dle Emisnich podminek nebo z Dluhopist; nebo

Platebni neschopnost

Emitent, kterykoli Ruéitel nebo kterakoli Dcetina spole¢nost (i) navrhne nebo uzavie dohodu o narovnani,
sestaveni ¢asového harmonogramu plnéni pohledavek nebo jiné upravé svych dluhi, protoze je neni
schopen plnit fadné a vcas; nebo (ii) je v upadku nebo poda navrh na vyhlaseni konkurzu na svij majetek,
povoleni restrukturalizace nebo podd podobny insolvencni navrh; nebo (iii) ve vztahu k Emitentovi,
Ruciteli nebo Dcefiné spolecnosti pravomocné rozhodne insolvencni soud o tipadku (s vyjimkou piipadu,
kdy jde o zjevnou bezdliivodnost); nebo (iv) soud nebo jiny organ piislusné jurisdikce pravomocné vyhlasi
na majetek Emitenta, Rucitele nebo Dcefiné spolecnosti konkurz, povoli restrukturalizaci nebo vyda jiné
podobné rozhodnuti nebo takovyto insolvencni ndvrh nebo fizeni je soudem pozastaveno z toho divodu,
ze Emitentiv ¢i Ruciteliv majetek, resp. majetek Dcefiné spolecnosti, nepostacuje na thradu naklada
fizeni; nebo;
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(h)  Likvidace

(i) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni jediného spoleénika
nebo valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci ¢i usneseni jediného spole¢nika nebo valné
hromady Rucitele o zruseni Rucitele s likvidaci, nebo (ii) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu
Ceské republiky nebo pfijato usneseni jediného spolenika nebo valné hromady Dcefiné spoleénosti
o zruseni Dcefiné spolecnosti s likvidaci (s vyjimkou ptipadt, kdy se spole¢nik - ¢len Skupiny - rozhodne
obchodni aktivity Dcefiné spole¢nosti v dané zemi ukoncit nebo realizovat nadale napiimo, a soucasné (i)
neptjde o ukonceni takové podnikatelské ¢innosti, ktera by podle poslednich konsolidovanych finan¢nich
vykazl pfislusného Rucitele generovala vice nez 50 % konsolidovanych trzeb a (ii) takové ukonceni
¢innosti dané Dcefiné spolecnosti nebude, resp. pfi rozumném ocekavani nemize mit podstatny negativni
vliv na plnéni dluhti z Dluhopisit); nebo

)] Vylouceni ¢i vyrazeni prislusné emise DIuhopisit z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

(i) Generalni fedite]l BCPP (nebo jiny opravnény organ BCPP) rozhodne o vylouceni ¢i vyfazeni piislusné
emise Dluhopisti z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo (ii) Regulovany trh BCPP, na kterém
budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani, pfestane byt regulovanym trhem ve smyslu zdkona (a Dluhopisy
nebudou soucasné pfijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu); nebo

)] Zprosteni se ¢i ukonceni Zaruky

Zaruka nebo kterékoliv jeji ustanoveni piestane byt kdykoliv z jakéhokoliv diivodu platné a u¢inné, nebo
kterykoli Rucitel podal namitku kvili neplatnosti nebo netcinnosti Zaruky nebo kteréhokoliv jejiho
ustanoveni; nebo

(k)  Ukoncent podnikani

(1) Emitent nebo kterykoli Rucitel pfestane provozovat nékterou ze svych klicovych obchodnich ¢innosti
nebo prestane byt drzitelem platné licence k vykonavani nékteré své klicové obchodni ¢innosti, nebo
(i1) kterakoli Dcefina spolecnost pfestane provozovat nékterou ze svych klic¢ovych obchodnich ¢innosti
nebo pfestane byt drzitelem platné licence k vykonavani nékteré své klicové obchodni ¢innosti a takova
skute¢nost bude nebo mtize mit podstatny negativni vliv na plnéni dluhti z Dluhopisi (za klicovou obchodni
¢innost se povazuje podnikatelskd Cinnost, ktera podle poslednich konsolidovanych finanénich vykazi
ptislusného Rucitele ptedstavovala alespont 50 % konsolidovanych trzeb);

pak:

(i) mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o piedéasném splaceni") pozadat
o pfed¢asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena
v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pfi predcasné
splatnosti DIuhopist), jejichZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich
podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym
a dosud nevyplacenym trokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek (za ptfedpokladu, Zze to neodporuje prislusnych pravnim piedpisim, zejména predpistim tykajici se
insolvence). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym DIluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu,
avsak pouze proti odevzdani pfislusného Kupénu. Vsechny Kupoény nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni
o piedCasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako
piislusny Dluhopis, a to v Hodnot¢ nevraceného kuponu; nebo

(i) v ptipad€ Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu, které nejsou tiro¢eny, miize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle
své uvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a dorucenym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (dale také jen "Oznameni o pired¢asném splaceni") pozadat o piedcasné splaceni Dluhopist, jejichz
je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vySi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popiipadé
v takové jiné hodnoté, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim DIuhopisi pii pfed¢asné splatnosti Dluhopist) ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist a Emitent
je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.
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9.2  Splatnost predcasné splatnych Dluhopisi

Vsechny ¢astky splatné Emitentem pfislusnému Vlastnikovi DIuhopist dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejiciho
¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po
mésici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopisti dorucil Administratorovi do Uréené provozovny Administratora
ptislusné Oznameni o pfedCasném splaceni urené Emitentovi (dale také jen "Den piedéasné splatnosti
dluhopisi").

9.3  Zpétvzeti Oznameni o piedéasném splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisti pisemn¢ vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k jeho Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi
na adresu Urcené provozovny Administratora diive, nez se piislusné ¢astky stavaji podle piedchoziho ¢lanku 9.2
téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani v§ak nema vliv na Oznameni o predéasném splaceni
ostatnich Vlastniki Dluhopisti.

9.4  DalSi podminky pred¢asného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfimétené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. Promlcéeni

Prava z Dluhopisti a Kupénti (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim 3 (tif) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprve.

11.  Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

11.1 Administrator
11.1.1 Administrdtor a Uréend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, je Administratorem Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréena
provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.2 Zména Administrdtora, Uréené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, mtize kdykoli urcit jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu Administratora nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo
dal§iho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopistt budou pfipadna jina ¢i dalsi Urcena
provozovna Administratora, Platebni misto ajiny ¢i dal§i Administrator uvedeni v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Uréené provozovny Administratora nebo
Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopist, ozndmi Emitent (prostfednictvim Administratora)
Vlastnikim Dluhopisti  jakoukoliv zménu Urcené provozovny Administratora, Platebniho mista
a/nebo Administratora zpuisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takovd zména
nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendarnich dnti ode dne takového oznameni pokud v takovém
oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém piipad¢ vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti
s Dluhopisy ¢i Kupony (budou-li vydavany) nabude ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zména
Urcené provozovny Administratora nebo Administratora se nesmi negativné dotknout postaveni nebo zajmu
Vlastniki Dluhopist, resp. Vlastniklit Kuponti (budou-li vydavany) (v opacném piipadé bude o takové zméng
rozhodovat Schtize).
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11.1.3 Vztah Administrdtora k Viastnikiam Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem
a Administratorem jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopist.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2
t&chto Emisnich podminek je Agentem pro vypoéty Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypocty. Pied vydanim jakékoli emise
Dluhopisti bude ptipadny jiny nebo dal$i Agent pro vypocty uveden v piislusném Doplitku dluhopisového
programu. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypoéty u jiz vydané emise Dluhopisi, oznami Emitent Vlastnikim
Dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro vypoclty zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek
a jakakoliv takova zména nabude Géinnosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum i€¢innosti. V kazdém pripad¢€ vSak jakakoliv
zmeéna, kterd by jinak nabyla Gi€¢innosti mén¢ nez 15 (patnéct) kalendainich dni pied nebo po dni, kdy ma Agent
pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15. (patnactym) kalendainim
dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Zmeéna Agenta pro vypoCty se nesmi
negativné dotknout postaveni nebo zajmid Vlastnikti Dluhopist, resp. Vlastnikii Kupont (budou-li vydavany)
(v opacném piipad¢ bude o takové zméné rozhodovat Schiize).

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim DIuhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypoéty uzaviené mezi Emitentem
a Agentem pro vypocty jednd Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopisa.

11.3 Kotacni agent

11.3.1 Kotacéni agent

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

11.3.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise
Dluhopist bude ptipadny jiny nebo dalsi Kota¢ni agent uveden v prislusném Doplitku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiim Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotatnim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kota¢nim agentem jednd Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky

Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnikd Dluhopist (déle jen
"Schuze", pficemz ve vztahu ke schizi Vlastniki Dluhopisi svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem
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i spole¢nou schiizi Vlastnikd Dluhopist, vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi
Dluhopist a je-li opravnén takovou spole¢nou schizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zajmech
Vlastnikti Dluhopisii, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami, pfisluSnym Dopliikem dluhopisového
programu a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li
pravni pfedpis jinak (zejména v piipadé, kdy svolava Schiizi Vlastnik Dluhopisu v disledku prodleni Emitenta se
svolanim Schtze dle ¢lanku 12.1.2 nize). Naklady spojené s i€asti na Schizi si hradi kazdy ucastnik sam.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni
oznameni o konani Schiize (viz Clanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost
o obstarani dokladu o po¢tu vSech Dluhopist v emisi, jichz se Schiize tyka, opraviujicich k ucasti na jim,
resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k pfislusné emisi Dluhopisd, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné
a v€asné doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou
pfedpokladem pro platné svolani Schuze.

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikd
Dluhopist v piipadé (kazdy z pripadd nize dale jen "Zména zasadni povahy"):

(@)  navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zmén¢ Emisnich podminek dle zdkona
vyzaduje;

(b)  néavrhu na pfeménu Emitenta nebo kteréhokoli Rucitele (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008
Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev, v platném znéni), s vyjimkou povolenych Piemén dle
¢lanku 4.6 téchto Emisnich podminek;

(¢)  navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zaklad¢ dochazi k dispozici s obchodnim zdvodem Emitenta nebo
kteréhokoli Ruéitele nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent, resp. Rucitel je, za
piedpokladu, Ze mize byt ohroZeno tadné a véasné splaceni Dluhopisii nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d)  je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalendainich dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno; a

(e)  zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent mtze svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v ptipadé, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo
doslo ke kterémukoli Ptipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvetejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek,
a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendafnich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisi
(nebo Vlastnici Dluhopisit), je svolavatel povinen doruéit v dostatecném piedstihu (minimalné v§ak 20 (dvacet)
kalendainich dni pfed navrhovanym dnem konéani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zdkonnymi
nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvefejnéni takového
oznameni zpusobem a ve lhuté uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v zadném pfipadé
neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych lhit ze strany Vlastnika
Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu,
ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-
li ptid€len, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spolecné Schiize tyto tidaje o vSech vydanych a dosud
nesplacenych emisich DIuhopist, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani Schiize mtze
byt pouze misto v Praze a datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani
Schiize nesmi byt difive nez v 10.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovdna zména emisnich
podminek ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni nadvrhu zmény a jeji zdivodnéni, (v) rozhodny den pro ucast
na Schiizi a (vi) pfipadné organiza¢ni a technické podminky pro ucast na Schlzi s vyuzitim prostfedkl
komunikace na déalku. Schtize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim
svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za ucasti
a se souhlasem vsech Vlastnikti Dluhopisit opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpiisobem, jakym byla svolana.
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12.2 Osoby opravnéné ticastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze
ten Vlastnik Dluhopisi dané emise v zaknihované podobé (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi"),
ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu z evidence
emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci ucetniho dne piedchézejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den
konani ptislusné Schiize (déle jen "Rozhodny den pro ucast na Schiizi"), ptipadné ktery potvrzenim od osoby,
na jejimz uctu zékaznika v Centralnim depozitafi byl prislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro
ucast na Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem DIuhopist a tyto jsou evidovany na iétu prve uvedené osoby z divodu
jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve form& uspokojivé pro
Administratora. K pfipadnym pfevodim Dluhopisii uskute¢nénym po Rozhodném dni pro tcast na Schizi se
neptihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahraniénim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢Elenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gcast na Schiizi
7. (sedmy) kalendaini den ptedchazejici dni konani piislusné Schuize.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

V ptipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopisi v listinné podob¢ je opravnén se Schlize ti€astnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi") ke dni konani Schiize (den konani
Schtize je v ptipad¢ vydani konkrétnich kusi listinnych Dluhopisti nazyvan jako "Rozhodny den pro ucast na
Schiizi"), pficemz piislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnika Dluhopisti k pocatku Rozhodného dne
pro Ucast na Schuizi. K pfevodiim konkrétnich listinnych Dluhopisti ozndmenym Emitentovi v pribéhu dne konani
Schiize se nepfiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahraniénim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢Elenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gcast na Schiizi
7. (sedmy) kalendaini den ptedchazejici dni konani piislusné Schuize.

12.2.3 Sbérny dluhopis

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisti (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti
na Schiizi"), ktery byl evidovan v Seznamu Vlastniki Dluhopisil jako osoba podilejici se uréitym poctem podilt
na Sbérném dluhopisu ke Konci ti€etniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani Schiize (dale jen
"Rozhodny den pro uc¢ast na Schuzi"), pfipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby, na jejimz étu byl ptislusny
pocet podilti na Sbérném dluhopisu evidovan v Seznamu Vlastnikii Dluhopist k Rozhodnému dni pro ucast na
Schuizi prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora.
K pievodiim podilti na Sbérném dluhopisu uskuteénénym po Rozhodném dni pro Géast na Schizi se neptihlizi.

Jsou-li podily na Sbérném dluhopisu pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim
trhu obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem
v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem
pro ucast na Schiizi 7. (sedmy) kalendaini den predchéazejici dni konani piislusné Schize.

12.2.4 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schtizi ma takovy pocet hlasti z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise Dluhopisi k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly ve
vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta
ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci prdvo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poc¢tu hlasti Vlastniki Dluhopist pro ucely rozhodovéani. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k casti na Schiizi)
vykonévat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.
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12.2.5 Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupont
(budou-li vydavany) jsou opravnéni Ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Déle jsou opravnéni ti€astnit se
Schtize zéstupci Administratora, spole¢ny zastupce Vlastnikii Dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich
podminek (neni-li Osobou opravnénou k ti€asti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndsSenischopnost

Schtize je usnaSenischopna, pokud se ji ti€astni Osoby opravnéné k i€asti na Schizi, které byly k Rozhodnému
dni pro Gcast na Schizi Vlastnikti Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota ptfedstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro i¢ast na Schizi. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou
opravnénou k ucasti na Schizi) do celkového poctu hlast. Pfed zahdjenim Schiize poskytne Emitent, sam nebo
prostiednictvim Administratora, informaci o poétu v§ech Dluhopistl, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k ucasti
na Schizi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu
opravnéni se Schiize Ui€astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem piedseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopist piedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na
Schtizi. Do zvoleni piedsedy ptfedsedd Schizi osoba urcend svolavajicim Vlastnikem Dluhopisi nebo
svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize nesvolané
Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize miiZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spoleény zastupce
je v souladu se zakonem opravnén (i) uplatihovat svym jménem ve prospéch vSech Vlastnikt DIuhopist prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek
Dluhopist ze strany Emitenta a (iii) Cinit ve prospéch vSech Vlastniki Dluhopist dalsi tkony nebo chranit jejich
zajmy, a to zpisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového spolec¢ného zastupce mtize Schiize
odvolat stejnym zptisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym zastupcem. Jakakoli ptipadna
smlouva o ustanoveni spoleéného zastupce bude vetejnosti pristupna na webovych strankach Emitenta uvedenych
v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schuize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich
podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto Emisnich
podminek zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tfeba alespon 3/4
(tf1 Ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k piijeti
ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud behem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schlize usnasenischopna, pak bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopisti dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich
podminek, béhem 30 (tficeti) minut od stanoveného zac¢atku Schiize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nadale
potiebné, nahradni Schizi tak, aby se konala nejdiive 5 (pét) Pracovnich dni a nejpozdéji do 6 (Sesti) tydnd ode
dne, na ktery byla svoldna ptivodni Schiize. Konani nahradni Schtize s nezménénym programem jednani se ozndmi
Vlastnikim Dluhopist nejpozdé€ji 5 (pét) Pracovnich pied jejim kondnim; Emitent je opravnén svolat ndhradni
Schiizi rovnéz soucasné se svolanim ptivodni Schiize nebo kdykoli pted kondnim fadné Schiize tak, aby se konala
alesponi 5 (pé&t) Pracovnich dnli ode dne, na ktery byla svoldna pivodni Schlize. Emitent nejpozdé€ji v den
nasledujici po dni konéni ptivodni Schiize zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek oznami
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Vlastnikiim Dluhopisti, ze ptivodni Schiize nebyla schopna se usnaset. Nahradni Schtize rozhodujici o zméné
emisnich podminek Dluhopisi dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na
podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastnik Dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schtize souhlasila se Zménou zdsadni povahy, pak Osoba opravnéna k Gcasti na Schuzi, ktera podle zapisu
z této Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize neziidastnila (déle také jen "Zadatel"), mize pozadovat
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedcasné splaceni
Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisit pfi splatnosti
nebo pred¢asné splatnosti Dluhopist) dané emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schuizi
a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného trokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopisim
narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnli ode dne uvetejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto
Emisnich podminek pisemnym ozniamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora, jinak zanikd. VySe uvedené Castky se stavaji
splatnymi 30 (tficet) dnii po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den piedéasné
splatnosti dluhopisi"). Vlastnik Dluhopisti neni opravnén pozadovat po Emitentovi, jako alternativu k vyse
popsanému postupu, odkup Dluhopist za trzni cenu ve smyslu § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech.

12.4.2 Usneseni o piedcasné splatnosti na Zadost Viastnikit Dluhopisi

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zéasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (e) téchto Emisnich
podminek a Schiize s témito Zmé&nami zasadni povahy nesouhlasi, pak mtize Schiize i nad ramec pofadu jednéni
rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se
Zménami zéasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (e) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen
Vlastnikiim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen "Zadatel"), predasné splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisti a pomérnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi
a dorucenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny. Tyto ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dnti ode dne,
kdy byla Zadost doruéena Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Den predéasné
splatnosti dluhopisi"). Vlastnik Dluhopisti neni opravnén pozadovat po Emitentovi, jako alternativu k vyse
popsanému postupu, odkup Dluhopist za trzni cenu ve smyslu § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech.

12.4.3 Nalesitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést poet kusti Dluhopisi, o jejich splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana Zadatelem & osobami opravnénymi jednat za Zadatele, pti¢em? jejich podpisy musi
byt Gfedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné Ihaté dorué¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4 Vrdceni Dluhopisit a Kuponi

Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny
k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kupénu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avSak pouze proti
odevzdani pfislusného Kuponu. VSechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoZz se pfedCasna splatnost podle
¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevracené¢ho kuponu.

12.5 Utast na Schiizi vlastniki s vyuZitim prostiedkii komunikace na dalku

Bude-li to uvedeno v oznameni o konani Schtize svolané Emitentem, mohou se Osoby opravnéné k ucasti na schiizi
ucastnit Schlize s vyuzitim elektronickych prostfedkd uvedenych v takovém ozndmeni (napt. prostfednictvim
aplikace Microsoft Teams) umoziujicich pfimy dalkovy pfenos Schlize obrazem a zvukem nebo pfimou
dvousmérnou komunikaci mezi Schlizi a Osobou opravnénou k ucasti na schizi. Organizacni a technické
podminky uvedené v oznameni o konani Schiize musi umoznovat Gcast notaie (tam, kde je vyZadovan notarsky
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zapis o rozhodnutich Schiize) a ovéfeni totoznosti Osoby opravnéné k Giasti na Schiizi (resp. osob za ni jednajicich
na zakladé¢ zakona ¢i plné moci) a urceni podilti na celkové jmenovité hodnoté nesplacené ¢asti emise Dluhopist.

12.6 Rozhodovani mimo Schiizi (hlasovani per rollam)
12.6.1 Ozndameni o hlasovani per rollam

Namisto konani fyzické Schtize miize Emitent oznamit Vlastnikim Dluhopisti navrh rozhodnuti (dale jen
"Oznameni per rollam"), a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek. Oznameni per rollam musi
obsahovat (i) text navrhovaného rozhodnuti a jeho zdGvodnéni (vCetné vymezeni navrhu zmény emisnich
podminek ve smyslu ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek a jeji zdtivodnéni), (ii) lhiitu pro doruceni vyjadieni
Vlastnika Dluhopisti — ktera bude 15 (patnact) dni od uc¢inéni Oznameni per rollam, (iii) Rozhodny den pro
hlasovani per rollam (jak je uvedeno nize), (iv) ptipadné podklady potiebné pro pfijeti rozhodnuti, (v) obchodni
firmu, ICO a sidlo Emitenta a (vi) oznageni Dluhopisii v rozsahu minimélné néazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN
(neni-li pfidélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spolecné Schiize tyto udaje o vSech vydanych
a dosud nesplacenych emisich.

12.6.2 Osoby oprdavnéné hlasovat per rollam

Hlasovani per rollam je opravnén se Ucastnit pouze ten Vlastnik Dluhopisii dané emise v zaknihované podob¢
(déle jen "Osoba opravnéna k hlasovani per rollam"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci
Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitifem ke Konci
ucetniho dne, kterym je den ucinéni Oznameni per rollam (dale jen "Rozhodny den pro hlasovani per rollam"),
ptipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Uctu zakaznika v Centrdlnim depozitafi byl pfislusny pocet
Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro hlasovani per rollam, prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopisi a tyto jsou
evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi
byt v obsahu a ve form¢é uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pifevodim Dluhopisi uskute¢nénym
po Rozhodném dni pro hlasovani per rollam se nepiihlizi.

V ptipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopist v listinné podobé je opravnén se hlasovani per rollam ucastnit
a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba opravnéna k hlasovani per rollam") ke dni u¢inéni
Oznéamenti per rollam (déle jen "Rozhodny den pro hlasovani per rollam"), pfi¢emz pfislusna osoba musi byt
uvedena v Seznamu Vlastnikd DIluhopisti k poc¢atku Rozhodného dne pro hlasovani per rollam. K pfevodim
konkrétnich listinnych Dluhopisti uskutecnénym po Rozhodném dni pro hlasovani per rollam se nepfihlizi.

Hlasovani per rollam je v piipad€ vydani Sbérného dluhopisu opravnén se tcastnit pouze Vlastnik Dluhopist (dale
jen "Osoba opravnéna k hlasovani per rollam"), ktery byl evidovan v Seznamu Vlastnikd Dluhopist jako osoba
podilejici se ur¢itym poctem podilti na Sbérném dluhopisu ke Konci tcetniho dne, kterym je den uc¢inéni Oznameni
per rollam (dale jen "Rozhodny den pro hlasovani per rollam"), pfipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby,
na jejimz uctu byl pfislusny pocet podili na Sbérném dluhopisu evidovan v Seznamu Vlastnikti Dluhopisi
k Rozhodnému dni pro hlasovani per rollam prokaze, ze je Vlastnikem DIluhopist a tyto jsou evidovany na Gétu
prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu a ve
formé uspokojivé pro Administratora. K pfevodiim podilt na Sbérném dluhopisu uskuteénénym po Rozhodném
dni pro hlasovani per rollam se nepfiihlizi.

12.6.3 Dalsi podminky pro hlasovani per rollam

K platnému zapocteni hlasu pfi hlasovani mimo Schuzi (per rollam) je v pfipadé rozhodovani o Zméné zasadni
povahy vyzadovan tfedné ovéfeny vlastnorucni podpis nebo musi byt hlasovani u¢inéno prostrednictvim datové
schranky.

Hlasovat per rollam je mozné ode dne bezprostfedné nasledujiciho po u€¢inéni Oznameni per rollam, a to na adresu,
resp. do datové schranky Emitenta, uvedenou v Oznameni per rollam. Nedoruci-li Vlastnik Dluhopist ve lhté€ pro
hlasovani Emitentovi souhlas s navrhem rozhodnuti, plati, ze s ndvrhem nesouhlasi. Rozhodné vétSina se pocita
z celkového poctu hlasii vSech vlastnikii Dluhopist.

Pro rozhodovani mimo Schiizi (per rollam) se jinak ¢lanky 12.2.4, 12.3.4 a 12.4 pouziji obdobn¢.
Za den konani Schiize se povazuje posledni den lhiity stanovené pro doruceni vyjadieni Vlastniki DIuhopist.

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doruceno vyjadieni posledniho Vlastnika Dluhopisti k névrhu, nebo
marnym uplynutim posledniho dne lhiity stanovené pro doruc¢eni vyjadieni Vlastniki Dluhopist, bylo-li dosazeno
poctu hlast potfebného k pfijeti rozhodnuti.
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12.7 Zapis z jednani

O jednani Schtize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povétené osoby, ve 1hiuté do 30 (tficeti) dnti
ode dne konani Schtize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schtize pfijala.
V ptipad¢, ze svolavatelem Schtze je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti, musi byt zapis ze Schtize
dorucen nejpozdéji ve lhuté do 30 (tficeti) dnti ode dne konani Schlize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Administratora. Zapis ze Schtize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopist.
Zapis ze Schuze je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné
Administratora. Emitent je povinen ve lhuté do 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schiize uvefejnit sdm nebo
prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zptuisobem
stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zplGsobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky
a prislusny Doplnék dluhopisového programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy,
musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notarsky zapis; toto se pouZzije obdobné pro rozhodovani
mimo Schizi (per rollam) — za den konani Schiize vlastnikd se pak povazuje posledni den lhity stanovené pro
doruceni vyjadfeni Vlastniki Dluhopist. Pro ptipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském
zapise uvedena jména Osob opravnénych k tcasti na Schtizi, které platn¢ hlasovaly pro piijeti takového usnesent,
a pocty kusti Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro t¢ast na Schiizi.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopisti bude platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na
webové strance Emitenta v sekci Dokumenty pro investory. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich
predpisil ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni nékterého z oznameni podle t€chto Emisnich podminek jiny
zpusob, bude takové oznadmeni povazovano za platné uvetejnéné jeho uvetejnénim piedepsanym piislusnym
pravnim predpisem. V piipadé, Ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice zplsoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. M4 se za to, Ze ozndmeni Vlastnikim Kupont (budou-li
vydavany) byla fadné uéinéna prostiednictvim oznameni Vlastnikim Dluhopisi provedenym v souladu s timto
¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti a z Kupéonil (budou-li vydavany) (véetné mimosmluvnich
zéavazkovych vztahii vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisti nebo Vlastniky Kupdnii
(budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliku
dluhopisového programu (véetné sporti tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztaht vzniklych v souvislosti
snimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky
a Dopliky dluhopisového programu mohou byt pielozeny do anglitiny nebo do dalSich jazyku. V takovém
ptipadé, pokud dojde k rozporu mezi riiznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska.

15. Definice

Pro tcely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Centralni depozitai" znamena spolec¢nost Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem
v Praze.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku, ktera vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zikonem
¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné€ a doplnéni dalsich zakond, ve znéni pozdéjsich
predpist, ptipadné jinou osobu, kterd mize mit v budoucnosti piislusné pravomoci Ceské narodni banky.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy miize dojit k vydani Dluhopisi pislusné emise prvému
nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprosttedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty,
pfiCemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.
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"Datum ex-kupon" znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, pficemz plati,
ze pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupoén neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den konec¢né splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového
programu, jak je uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den odkupu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek.

"Den pred¢asné splatnosti dluhopisii" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2,6.4.3,6.5,7.2,9.2,12.4.1a12.4.2
téchto Emisnich podminek a dale kazdy ptfipadny dal$i den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového
programu.

"Den splatnosti dluhopisii" znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisit i Den pfed¢asné splatnosti dluhopisi.

"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro ptislusné
Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Nestanovi-li
Doplnék dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, ze Dnem stanoveni Referencni
sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den pfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty urokd, Den kone¢né splatnosti dluhopisii a Den pied¢asné splatnosti
dluhopist, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty uroki" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak uvedeno
v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni Grocen, urokovou
sazbu stanovenou jako takovou v prislusném Dopliku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba
v prislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazb¢, pii které by se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise (tj. urokova
sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopist
k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota DIuhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu
emise). Pro vylougeni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo
jiného Finan¢niho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisti ke dni,
ke kterému se Diskontovana hodnota po¢ita. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento
vypocet provadi na zaklad¢ pfislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti t€chto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalni celkové jmenovité hodnoté
vydanych a nesplacenych dluhopist 1.500.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych ménach) s dobou
trvani 10 let. Datum zfizeni tohoto Dluhopisového programu je 20. 8. 2026.

"Dodate¢na emisni lhiita" znamena dodate¢nou lhiitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula
Emisni lhita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad puvodné predpokladané celkové
jmenovité hodnoté emise. Dodate¢na emisni lhita v kazdém ptipadé skonéi nejpozdéji v rozhodny den pro
splaceni Dluhopisti dané emise v piipadé zaknihovanych Dluhopist, resp. v Den kone¢né splatnosti dluhopist
v ostatnich ptipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamena dopln¢k Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékoli
jednotlivé emisi Dluhopist, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, kterd je specifickd pro danou emisi
Dluhopist.

"Emisni lhiita" znamena lhiitu pro upisovani emise Dluhopist v délce 12 (dvanact) mésicti po Datu emise, béhem
které mohou byt vydavany Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak.

"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
"Emitent" ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti t€chto Emisnich podminek.
"EURIBOR" znamena:

(A) trokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen
Service", str. EURIBOR (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané€, nebo v jiném Zdroji Referencni
sazby uvedeném v Dopliku dluhopisového programu) pro takové obdobi, které odpovida prislusnému
Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V piipadé, ze Vynosové obdobi
je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané¢ EURIBOR uveden, pak EURIBOR urci
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Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zdkladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro
které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které
je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zptisobem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den EURIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci irokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovidd pfislusnému Vynosovému obdobi
a prislusnou castku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od
alespon tii bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipade¢,
ze se nepodati EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni tirokova sazba rovnat EURIBORu
zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im pifedchozim Pracovnim dni, v némz byl EURIBOR
takto zjistitelny.

(C)  Pokud trvale nebo na dobu neurcitou ptestane byt EURIBOR dostupny nebo pfestane byt mozné EURIBOR
vyuzivat z diivodu, ze administrator EURIBOR nebude disponovat potiebnym opravnénim dle Nafizeni
o indexech, Agent pro vypocty pouzije referencni sazbu nebo jiny cenovy zdroj, o kterém stanovi, ze je
obchodné pfiméfenou alternativou EURIBOR. Pii takovém stanoveni zohledni Agent pro vypocty zejména
to, jaka referencni sazba nebo jina hodnota byla formalné stanovena, navrzena nebo doporuc¢ena namisto
EURIBOR pfislusnym dohlizejicim organem nebo administratorem EURIBOR, odpovida-li takova
referencni sazba nebo jina hodnota ve vSech podstatnych ohledech EURIBOR. Takovy postup oznami
Agent pro vypocty Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

"Finan¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v prislusném Dopliikku dluhopisového
programu, kde se ptevazné kotuji Referenéni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby
v takové méné.

"Hodnota nevraceného kuponu" znamena castku urokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupdnu
diskontovanou ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisu pfti diskontni sazb& uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-
li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na zaklad¢ trznich trokovych sazeb v piislusné dobé€. Soucasné
vSak plati, ze diskontni sazba urena Agentem pro vypocty popiipadé Administratorem dle pfedchozi véty nesmi
byt nizsi nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnné diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupéoni k takovému
Dni ptedcasné splatnosti byla vyssi nez jmenovita hodnota (popfipadé takova jind hodnota, ktera je pripadné
uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii
predcasné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Konec ucetniho dne" znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, kterd vede samostatnou
¢i navazujici evidenci Vlastnikt Dluhopist nebo podilii na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikd DIuhopist
(podle toho, co je ve vztahu k dané emisi DIuhopistu relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi
pravnimi ptedpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu
dni.

"Kotac¢ni agent" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 té€chto Emisnich podminek.

"MarZe" znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v pfislusném
Dopliku dluhopisového programu.

"Nafrizeni o indexech" znamena Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (externi odkaz) ze dne
8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve financ¢nich nastrojich a finan¢nich
smlouvach nebo k métfeni vykonnosti investi¢nich fondi, a 0 zmén€ smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni
(EU) €. 596/2014.

"NaFizeni o prospektu" znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma
byt uvetejnén pii verejné nabidce nebo prijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni
smérnice 2003/71/ES.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 té€chto Emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.
"Osoba opravnéna k hlasovani per rollam" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.6.2.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 téchto Emisnich
podminek.
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"Oznameni per rollam" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.6.1.

"Oznameni o piedc¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4.2 a 9.1 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni Emitenta o zméné ovladani" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek.
"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodd v Geskych korunach, (b) pro
Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani devizovych obchodl a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodi systém TARGET2 a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ceskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny
banky a provadéna vypotadani devizovych obchodi v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu,
v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) trokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRIBOR=
(resp. na jakékoli pripadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referenéni sazby uvedeném v Dopliiku
dluhopisového programu) jako hodnota fixingu trokovych sazeb prodeje na prazském trhu Eeskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi,
stanovena Czech Financial Benchmark Facility a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan.
V ptipad¢€, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRIBOR=
(nebo jiném oficialnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro vypocCty za pouziti linearni interpolace
na zakladé¢ PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané¢ PRIBOR= (nebo
jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné
strané PRIBOR= (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zpisobem
uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize uvedeny odstavec (B).

(B)  Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedené¢ho odstavce (A), bude
v takovy den PRIBOR uréen Agentem pro vypocéty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému
obdobi a pfislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodin€¢ dopoledne prazského ¢asu
od alesponn 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty pulsobicich na prazském mezibankovnim trhu.
V ptipad¢, ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu
zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl PRIBOR
takto zjistitelny.

(C)  Pokud trvale nebo na dobu neuréitou piestane byt PRIBOR dostupny nebo piestane byt mozné PRIBOR
vyuzivat z divodu, ze administrator PRIBOR nebude disponovat potiebnym opravnénim dle Natizeni
o indexech, Agent pro vypocty pouzije referencni sazbu nebo jiny cenovy zdroj, o kterém stanovi, Ze je
obchodné priméfenou alternativou PRIBOR. Pii takovém stanoveni zohledni Agent pro vypocty zejména
to, jaka referen¢ni sazba nebo jina hodnota byla formalné stanovena, navrzena nebo doporu¢ena namisto
PRIBOR pfislusnym dohlizejicim orgdnem nebo administratorem PRIBOR, odpovida-li takova referencni
sazba nebo jina hodnota ve vSech podstatnych ohledech PRIBOR.V ptipad¢, ze PRIBOR zanikne nebo se
prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat v diisledku vstupu Ceské republiky do eurozony,
pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto n&j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich
depozit v Ceské republice. Takovy postup oznami Agent pro vypoéty Vlastnikiim Dluhopisti v souladu
s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, 7e v piipadg, ze v dasledku vstupu Ceské republiky do eurozény PRIBOR zanikne
nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se
bude namisto né&j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"P¥ipad neplnéni povinnosti" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referenéni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.
Referen¢ni sazbou mtize byt PRIBOR ¢i EURIBOR.

"Rozhodny den pro hlasovani per rollam" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 12.6.2.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim nebo
Dluhopisim piedstavovanym podily na Sbérném dluhopisu den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu kratsi ¢asovy tsek) pfedchazi prislusnému Dni splatnosti dluhopisi, pficemz vsak plati,
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ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva
v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim nebo Dluhopisiim
predstavovanym podily na Sbérném dluhopisu den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového
programu kratsi ¢asovy usek) ptedchazi ptislusnému Dni vyplaty uroku, pfi¢emz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty Groku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro ucast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 téchto Emisnich
podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.5 pism. (a) té€chto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniku Dluhopisi" je seznam Vlastnikti Dluhopist vydanych v listinné podobé vedeny Emitentem.
Seznamem Vlastniki Dluhopisti vydanych v zaknihované podobé¢ je evidence Centralniho depozitare. V ptipade,
ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikti DIuhopisti evidence
o Sbérném dluhopisu vedena Administratorem (nebo jinou osobou s prislusnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu).

"Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.
"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Ur€ena provozovna Administratora" znamena urc¢enou provozovnu a vyplatni misto Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" ¢i "Vlastnik Dluhopisi" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

on

"Vlastnik Kupénu" ¢i "Vlastnik Kupéni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (vcetné) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty
urokt (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokt
(v€etné) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty trokl (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti
dluhopist, pficemz vsak plati, ze neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro
ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci
pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
v platném znéni.

"Zdroj Referen¢ni sazby" znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Dopliikku dluhopisového
programu, ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referenéni sazby.

"Zlomek dni" znamena pro ucely vypoctu urokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho
roku:

(@)  je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
"Skute¢ny pocet dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skuteéného pocétu dni v obdobi, za néz je
urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v pripadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urokovy
¢i jiny vynos stanovovan, spada do prestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi,
zanéz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spadd do piestupného roku, vydéleného Cislem
366 a (ii) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada
do neptestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b)  je-li v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"Skute¢ny pocet dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poétu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovan,
a Cisla 365;

(¢) je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"Skutecny pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je tirokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d)  je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30/360"
nebo "360/360", podil poctu dni v obdobi, za né€z je trokovy i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360
(kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozd€éleného do 12 mésici po 30 dnech, pficemz ale
v piipadé, ze (i) posledni den obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, pfipada na 31. den
v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici,
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na jehoz 31. den ptipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnti nebo (ii) pfipada posledni den obdobi,
za néz je urokovy €i jiny vynos stanovovan, na unor, nebude unor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v piislusném Doplitkku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
"30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdélené¢ho do 12 mésici
po 30 dnech a celé obdobi kalendarniho roku).

"Zména ovladani" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek.
"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.
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PRILOHA C. 1 - FINANCNI ZARUKA

FINANCN{ ZARUKA
nabidkovy program dluhopisi dle ¢eského prava
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopisi

1.500.000.000 K¢ s dobou trvani 10 let

(déle jen "Zaruka")

TUTO FINANCNI ZARUKU vydavaji spole¢nosti:

0]

0]

CS CARGO Holding a.s. se sidlem na adrese Na strzi 2097/63, Kr¢, 140 00 Praha 4, ICO: 242 90 211,
zapsana v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 18170 vedenou Méstskym soudem v Praze;

Celni jednatelstvi Zelinka s.r.o. se sidlem na adrese K letisti 1088/59, Ruzyné, 161 00 Praha 6,
ICO: 293 76 211, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. C 275689 vedenou M¢estskym soudem
v Praze;

(dale jen "Ruéitelé" ¢i jednotlivé "Ruéitel")

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

(B)

©

D)

1.1

Spole¢nost CS CARGO Finance a.s. se sidlem na adrese Na dlouhém lanu 563/11, Vokovice, 160 00
Praha 6, ICO: 296 66 201, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 30745 vedenou u Méstského
soudu v Praze (dale jen "Emitent"), zfidila na ¢eském trhu dluhopisovy program v celkové jmenovité
hodnoté nesplacenych dluhopisi 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a pét set milioni korun
Ceskych) (dale jen "Dluhopisovy program" a jednotlivé emise a dluhopisy vydané v ramci
Dluhopisového programu dale jen "Emise" a "Dluhopisy") s dobou trvani 10 let, a to v souladu s § 11
zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpist, a dal§imi pravnimi predpisy.

Rucitelé maji v imyslu zarucit se spole¢né a nerozdilné za dluhy Emitenta ze vSech DIuhopisti vydanych
v ramci Dluhopisového programu formou financni zaruky ve smyslu ¢eského zakona ¢. 89/2012 Sb.,
obcansky zakonik (dale jen "OZ").

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v souladu se spoleénymi emisnimi podminkami
Dluhopisového programu (dale jen "Emisni podminky") a Dopliky dluhopisového programu
pfipravenymi a zpfistupnénymi Emitentem pro jednotlivé Emise podle pravnich piedpist (Emisni
podminky doplnéné formou Dopliikku dluhopisového programu tvoii dle kontextu "Emisni podminky"
ptislusné Emise). Tato Zaruka tvoii nedilnou souc¢ast Emisnich podminek.

Pojmy, které jsou definovany v Emisnich podminkach, a nejsou v této Zaruce definovany jinak, maji
stejny vyznam i v této Zaruce.

Financ¢ni zaruka

Rucitelé ve smyslu § 2029 a nasl. OZ bezpodminecné a neodvolatelné zarucuji kazdému Vlastnikovi
Dluhopist, Ze v ptipadé¢, kdy Emitent z jakéhokoliv divodu nesplni jakoukoliv svoji povinnost ve vztahu
k jakémukoliv Dluhopisu fadné a vcas, vcetné jakékoliv potencialni povinnosti Emitenta vii¢i nékterému
z Vlastnikd Dluhopist, vyplyvajici z mozné neplatnosti, netcinnosti, zdanlivosti nebo nevymahatelnosti
povinnosti z Dluhopist, Rucitelé, resp. kazdy z nich, v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisti na
zaklad¢ vyzvy Vlastnika Dluhopist dorucené kterémukoli z Rucitelt zaplati takovouto ¢astku v plné vysi
a v prislusné meéné, ato nejpozdéji do 10 (deseti) kalendarnich dni od doruceni vyzvy Vlastnika
Dluhopist Ruciteli.
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Rucitelé odpovidaji za dluhy Emitenta spolecné a nerozdilné a poskytuji finan¢ni zaruku za dluhy
Emitenta az do vyse 150 % jmenovité hodnoty vSech vydanych a nesplacenych (¢i jinak neumotenych)
Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu, ovSem maximalné za kazdého z Rucitelt,
a soucasné oba dohromady, do celkové vyse 2.250.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy a dve sté padesat
miliont korun ¢eskych).

Vlastnik Dluhopist je opravnén vyzvat kteréhokoli Rucitele k plnéni Zaruky opakované, dokud Zaruka
trva. Tato Zaruka je platnd az do okamziku splaceni vSech dluht z Dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu nebo do okamziku, kdy Rucitelé poskytli plnéni ze Zaruky v maximalnim
rozsahu uvedeném v odst. 1.2 vyse.

Vlastnik Dluhopist je opravnén postoupit pravo na uplatnéni Zaruky na jakoukoliv tfeti osobu pouze
spolecné s prislusnymi DIuhopisy. Tato Zaruka je zaruéni listinou.

Prohlaseni Rucitelu

Kazdy Rucitel timto bere na védomi a potvrzuje, ato v plném rozsahu a bez naroku na prospéch
z jakychkoliv pravnich skuteénosti vyluéujicich odpovédnost nebo umoziujicich namitky Rucitele, Ze je
vazan nize stanovenymi povinnostmi. Kazdy Rucitel tak potvrzuje a bere na védomi, Ze nebude v zadném
okamziku zbaven svych povinnosti, a Ze jeho povinnosti nebudou omezeny jakoukoliv odkladnou lhiitou
splnéni dluhu nebo jiné povinnosti, vzdanim se prava nebo souhlasem danym Emitentovi nebo jakékoliv
jiné osob¢, nebo netspéchem jakéhokoliv fizeni o vykonu rozhodnuti vedeného proti Emitentovi nebo
jakékoliv jiné osobé¢.

Kazdy Rucitel dale potvrzuje a bere na védomi, ze:

2.2.1 nebude zbaven svych povinnosti v ptipadé, Zze se Emitentovy povinnosti stanou neplatnymi
z diivodu nedostatku nebo omezeni zplsobilosti nebo pravomoci (véetné nedostatku opravnéni
jednat na stran¢ osob, které uzaviou jakoukoliv dohodu za Emitenta);

2.2.2 jeho povinnosti vyplyvajici z této Zaruky budou nadale platné a plné ucinné bez ohledu na
zruseni, fizi, rozdéleni, pfevzeti, jinou pfeménu nebo reorganizaci Emitenta, nebo zahajeni
insolven¢niho fizeni nebo jiného fizeni podobné nucené spravé nebo likvidaci Emitenta;

223 neuplatni pravo subrogace (pravo vstupu rucitele do prav a pravniho postaveni Vlastnika
Dluhopisu ve vztahu k Emitentovi), ani neprovedou zadné kroky k vymahani prav nebo narokt
vuci Emitentovi do doby, nez budou splaceny veskeré castky a splnény vSechny dluhy
z Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu;

224 jeho povinnosti vyplyvajici z této Zaruky nebudou podminény platnosti nebo vykonem
jakéhokoliv zajisténi poskytnutého Emitentem nebo jakoukoliv jinou osobou Vlastnikim
Dluhopisit nebo existenci nebo zfizenim jakéhokoliv zajisténi ve prospéch Vlastnika
Dluhopist; a

2.2.5 ani oznameni, ani vzneseni formalniho pozadavku vié¢i Emitentovi nebo jakékoliv jiné osobé,
neni podminkou pro placeni nebo splnéni povinnosti ze strany Rucitele podle této Zaruky.

Kazdy Rucitel dale k datu vystaveni této Zaruky a ke kazdému datu vydani jakychkoli Dluhopisti v ramci
Dluhopisového programu prohlasuje, ze:

231 je pravnickou osobou fadné zaloZzenou a platné existujici podle prava Ceské republiky a méa
plnou pravni osobnost a svépravnost k vlastnictvi svého majetku a k vykonu své podnikatelské
¢innosti tak, jak je v souc¢asné dob¢ vykonavana;

232 ma plnou zpisobilost a veskera potiebna opravnéni k vystaveni této Zaruky, k vykonu svych
prav a k plnéni svych povinnosti z ni vyplyvajicich. Rucitel uinil veskera nezbytna korporatni
a jind rozhodnuti a opatfeni k tomu, aby ho vystaveni této Zaruky, vykon prav a plnéni
povinnosti z ni vyplyvajicich platn€ zavazovaly;
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233 vystaveni této Zaruky, vykon prav a plnéni povinnosti z ni vyplyvajicich nejsou a nebudou v
rozporu s: (a) jakymkoli pravnim piedpisem, ktery se na Rucitele vztahuje; (b) zakladatelskymi
dokumenty Rucitele; ani (c) jakoukoli smlouvou nebo jinym dokumentem, ktery je pro
Rucitele zavazny nebo kterému podléha on sam ¢i jakakoli ¢ast jeho majetku, a to v rozsahu,
ktery by mohl mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Rucitele plnit jeho povinnosti z této
Zaruky;

234 povinnosti, které pro Rucitele z této Zaruky vyplyvaji, predstavuji jeho platné, pravné zavazné
a vymahatelné povinnosti, a to s vyhradou obecnych omezeni vyplyvajicich z insolvenénich
predpisi a jinych kogentnich pravnich pfedpisii obecn¢ omezujicich prava vétitel;

2.3.5 ohledné Rucitele nebylo zahajeno insolvencni fizeni, nebyl podan insolvenéni navrh ani navrh
na vyhlaseni moratoria. Rucitel se nenachazi v Gpadku ani mu tUpadek nehrozi ve smyslu
zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplisobech jeho feSeni (insolven¢ni zakon), v platném
znéni, ani podle zadného jiného obdobného pravniho predpisu pfislusné jurisdikce. Proti
Ruciteli nebylo zahajeno zadné exekuéni fizeni, vykon rozhodnuti ani obdobné fizeni
postihujici podstatnou ¢ast jeho majetku.

3. Trvajici povinnosti Ruciteli

Povinnosti Ruciteld vyplyvajici z této Zaruky zlistanou platné a pln¢ uc¢inné az do doby, nez budou splaceny
veskeré castky a splnény vSechny dluhy z Dluhopisti vydanych v rdmci DIluhopisového programu nebo do
okamziku, kdy Rucitelé poskytli plnéni ze Zaruky v maximalnim rozsahu uvedeném v odst. 1.2 vyse.

4. Splaceni Emitentem

Pokud bude platba ptijata Vlastnikem Dluhopisti, nebo jind povinnost plnéna ve prospéch nebo na pokyn Vlastnika
Dluhopisti, prohlasena za neplatnou podle jakéhokoli pravidla vztahujiciho se k insolvenénimu fizeni proti
Emitentovi, nebo jakémukoli fizeni obdobnému nucené spravé nebo likvidaci Emitenta, pak takova platba
¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitelti a tato Zaruka bude nadale platit tak, jako by takova platba byla
vzdy splatna ¢i povinnost splnitelna ze strany Emitenta.

5. Odskodnéni

Jako zvlastni a alternativni ujednani Rucitelé bezpodmine¢né a neodvolatelné souhlasi s tim, ze jakakoliv castka,
kterou ma Emitent zaplatit v souvislosti s Dluhopisy Vlastnikiim DIuhopist, avsak kterou z jakéhokoliv diivodu
(at’ uz znamého ¢i neznamého Emitentovi, Rucitelim nebo jakémukoli Vlastnikovi Dluhopistt) nemohou uhradit
Rucitelé na zakladé této Zaruky, bude presto Ruciteli Vlastnikovi Dluhopist do 14 (¢trnacti) dnti po obdrzeni
pisemné vyzvy uhrazena, a to jako by byli Rucitelé jedinym hlavnim dluznikem. Tato povinnost odskodnéni je
povinnosti oddélenou a nezavislou na ostatnich ujednanich této Zaruky, tvofi oddéleny a nezavisly narok a bude
platit bez ohledu na jakykoli odklad poskytnuty kterymkoli Vlastnikem DIluhopisi.

6. Zavaznost Emisnich podminek

Kazdy z Rucitelti prohlasuje, Ze (i) je plné obeznamen s Emisnimi podminkami, (ii) bude je dodrzovat, zejména
bude dodrzovat jakakoliv omezeni a plnit povinnosti uvedené v ¢lanku 4 Emisnich podminek (vCetné zajisténi
plnéni povinnosti u svych Dcefinych spoleénosti), a (iii) bude jimi vazan.

7. Platby Ruéiteld

Veskerée platby Rucitelti Vlastniktim Dluhopist podle této Zaruky budou realizovany bez jakychkoliv srazek dani,
poplatkti nebo plateb jiného druhu, nebudou-li to vyzadovat pravni pfedpisy. V piipad¢, Ze takovouto srazku dani,
poplatky nebo platbu jiného druhu vyzaduji pravni piedpisy, Rucitelé zaplati Vlastnikim DIluhopist takovou
srazenou Castku navic tak, aby Vlastnici Dluhopisti skute¢né obdrzeli stejnou ¢astku, jakou by dostali, kdyby dluh
plnil fadn€ a v¢as Emitent.
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8. Vyzva Ruditelitm

Jakakoliv vyzva podle této Zaruky musi byt v pisemné formé a musi byt doru¢ena na adresu sidla piislusného
Rutitele, jak je tato adresa aktualng zapsdna v pfisluiném obchodnim rejstifku. Takto podand vyzva bude
povaZovéna za G&inng dorudenou okamzikem jejiho skuteéného dorugeni adresatovi, avak s tim, Ze vyzva, ktera
by jinak nabyla G¢innosti v den, ktery neni pracovnim dnem nebo po 12:00 hodiné které¢hokoliv pracovniho dne,
nabude ¢innosti az v prvni bezprostiedng nésledujici pracovni den. "Pracovni den" znamend kterykoliv
kalendaini den, kdy jsou pro vefejnost béZné oteviené banky v Praze a kdy se provadi vyrovnani plateb v K¢.

9. Rozhodné pravo a ieSeni sporii

Tato Zaruka se iidi pravnim i4dem Ceské republiky. K rozhodovéni sporti souvisejicich s touto Zarukou je
piislusny Méstsky soud v Praze.

V Praze dne 2.7/¢/ 2026

7a CS CARGO Holding a.s.

W/ng_\ Son Mo M-M

Jméno: rﬂa/ T WLERT Iméno: AMR7IN ARDIVA
FU“RCG:MISN;Q&E‘MEM OB AT A VENTIA Funkee: &2 gn PEENC 72t <TVA

Za Celni jednatelstvi Zelinka s.r.o.

/)‘/’%k__ M_"W
Jméno: VARoLA 2ELINEG Jméno: AR TN SIRD/AF
Funkee: vE zATE;, Funkee: vEMA 72
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E. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulat Kone¢nych podminek, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vyddvanou
v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru. Soucasti
Kone¢nych podminek bude i shrnuti dané¢ Emise, bude-li vyzadovano pravnimi piedpisy.

Koneéné podminky budou v souladu se zikonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zptisobem jako Zakladni
prospekt.

Diilezité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formuldi Konecnych podminek (bez kryci strany) obsahujici
konecné podminky nabidky dané emise Dluhopisu, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specificke.
Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych
udaji. Je-li v hranatych zdavorkdach zaroven uveden symbol "e", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnejsi
variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol "e",
budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych konecnych podminkach. Rozhodujici bude vzdy uprava pouzita
v prislusnych Konecnych podminkach.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento dokument (dale jen "Koneéné podminky") piedstavuje kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢lanku 8
odst. 4 Nafizeni o prospektu vztahujici se k emisi niZze podrobnéji specifikovanych dluhopist (dale jen
"Dluhopisy"). Kompletni prospekt Dluhopist je tvofen (i) témito Koneénymi podminkami a (ii) zakladnim
prospektem spolecnosti CS CARGO Finance a.s. se sidlem Na dlouhém lanu 563/11, Vokovice, 160 00 Praha 6,
ICO: 296 66 201, zapsané v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 30745 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale
jen "Emitent"), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen "CNB") ze dne 27. 8. 2026, &. j.
2026/147295/CNB/650 ke spisu S-Sp-2026/00310/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 27. 8. 2026, [ve znéni
dodatku ¢&. [e] schvalenym rozhodnutim CNB &.j. [e] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [@]] (dale jen
"Zakladni prospekt"). Investofi by se méli podrobn¢ seznamit se Zakladnim prospektem i s témito Konecnymi
podminkami jako celkem. Zakladni prospekt byl uvetejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych
strankach Emitenta v sekci Dokumenty pro investory.

Tyto Koneéné podminky byly vypracovany pro ucely Narizeni o prospektu a musi byt vykladany ve spojeni
se Zakladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky.

Tyto Konecéné podminky byly v souladu s pravnimi piedpisy uveiejnény shodnym zpiisobem jako Zikladni
prospekt, tji. na webovych strankdach Emitenta v sekci Dokumenty pro investory, a byly v souladu s pravnimi
Dpredpisy podany k uloZeni CNB.

Uplné tidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdikladni prospekt (ve znéni p¥ipadnych dodatkir) vykladdn
ve spojenti s témito Konecnymi podminkami.

[Soucasti téchto Konecénych podminek je shrnuti Emise dluhopisii. / Shrnuti Emise dluhopisit nebylo s ohledem
na jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyhotoveno.]

[Vefejna nabidka Dluhopisti mtize pokrac¢ovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, na jehoz zakladé¢ byla
zahajena, pokud je nasledny Zakladni prospekt schvalen a uvefejnén nejpozdé€ji v posledni den platnosti
piedchoziho Zakladniho prospektu.

Poslednim dnem platnosti predchoziho Zakladniho prospektu je [e]. Nasledny Zakladni prospekt bude
uvefejnén na webovych strankach Emitenta v sekci Dokumenty pro investory.

Pravo na odvolani souhlasu podle ¢l. 23 odst. 2 Nafizeni o Prospektu se vztahuje rovnéz na investory, ktefi
souhlasili s nakupem nebo upsanim cennych papir béhem doby platnosti ptfedchoziho Zakladniho prospektu,
pokud jim Dluhopisy dosud nebyly dodany.]

Dluhopisy [jsou vydavany / byly vydany] jako [dopinit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisti 1.500.000.000 K¢ ztizeného v roce 2026 (déle jen "Dluhopisovy
program"). Vydani Dluhopis zabezpecuje [®]. Znéni spoleénych emisnich podminek je uvedeno v kapitole
"Spolecné emisni podminky Dluhopisii" v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (déle
jen "Emisni podminky").

Pojmy nedefinované v téchto Konecnych podminkéch maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Kone¢nych podminkach jinak.
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Investori by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny
v kapitole Zakladniho prospektu "Rizikove faktory".

Tyto Koneéné podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni. Emitent pravidelné¢ uvefejiiuje informace o sob&é a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti
v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich pfedpisi. Po datu téchto Konecnych
podminek by zajemci o Upis/koupi Dluhopisi méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé téchto
Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zdklad¢ dalsich informaci, které mohl Emitent po datu
téchto Kone¢nych podminek uvefejnit, ¢i jinych vetfejné¢ dostupnych informaci; tim neni dotéena povinnost
Emitenta aktualizovat prospekt Dluhopisti formou dodatkti ve smyslu ¢l. 23 odst. 1 Nafizeni o prospektu.

Rozsitfovani téchto Konecnych podminek a Zékladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu
a Kone¢nych podminek v jiném stat¢ a Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli
spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu a podani Kone¢nych
podminek k ulozeni CNB.

1. ODPOVEDNE OSOBY

(a) Osoby odpovédné za idaje uvedené v Kone¢nych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Kone¢nych podminek je Emitent, tedy spole¢nost CS CARGO
Finance a.s. se sidlem Na dlouhém lanu 563/11, Vokovice, 160 00 Praha 6, ICO: 296 66 201, zapsana v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. B 30745 vedenou Méstskym soudem v Praze vedenou Méstskym soudem v Praze.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, ze jsou dle jeho nejlep$iho védomi udaje uvedené v téchto Konecnych podminkach k datu
jejich vyhotoveni v souladu se skute¢nosti a nebyly v nich zamléeny Zadné skute¢nosti, které by mohly zménit
jejich vyznam.

V Praze dne [e]

Za CS CARGO Finance a.s.

Jméno: [®]
Funkce: ¢len predstavenstva

[2. SHRNUTI]

[bude doplnéno shrnuti konkrétni emise Dluhopisi, bude-li pravnimi predpisy vyzadovano (zejména v pripadé
verejné nabidky)

3. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln¢k dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (dale jen "Doplnék dluhopisového
programu") predstavuje dopln¢k k Emisnim podminkam jakoZzto spole¢nym emisnim podminkam Dluhopisového
programu ve smyslu § 11 odst. 3 zadkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen "Zakon
o dluhopisech").

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemize byt posuzovan samostatn€, ale pouze spolecné s Emisnimi
podminkami.

Nize uvedené parametry DIuhopist uptesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi DIuhopisit Emisni podminky
uvetejnéné diive vyse popsanym zptusobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou
v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.
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Dluhopisy jsou vydavany podle ceského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

Vlastnik Dluhopisi neni opravnén pozadovat po Emitentovi odkup Dluhopisii za trzni cenu ve smyslu
a v ptipadech uvedenych v § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech.

DileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro danou emisi
Dluhopisii, tzn. vzor té casti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi specificka. Je-li
v hranatych zdavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udajii.
Je-li v hranatych zavorkach zarover uveden symbol " ®", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd
ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkdach uveden symbol "e", budou chybéjici

udaje doplneény v prislusnych Konecnych podminkdch.

10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.
17.

ISIN Dluhopist (bez oddéleného
prava na vynos v podobé Kuponil):

ISIN Dluhopist (s oddélenym pravem
na vynos v podobé Kuponi):

CFI:
FISN:

ISIN Kupoéni (je-li oddéleno pravo na
vynos v podob¢é Kupdnit):

Listinné/zaknihované Dluhopisy:

Forma Dluhopist:

Status Dluhopisti:

Jmenovita hodnota jednoho
Dluhopisu:
Celkova predpokladand jmenovita

hodnota emise Dluhopist:

Pravo Emitenta zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu emise DIuhopisi /
podminky tohoto zvySeni:

Pocet Dluhopist:

Cislovani Dluhopist (pokud se jedna o
listinné Dluhopisy):
M¢na, v niz
denominovany:

jsou  Dluhopisy

Zptsob vydani Dluhopist:

Nazev Dluhopist:

Moznost odd€leni prava na vynos
Dluhopist formou vydani Kup6nt:

[[*] / nepouzije se]

[[*] / nepouzije se]

[]
[]

[#/ nepouZije se]

[zaknihované] / [listinné; Seznam Vlastnikti Dluhopisti
vede [® / Administrator]] [Sbérny dluhopis, evidenci
o Sbérném dluhopisu vede [® / Administrator]]

[nepouZije se / na tad]
[podtizené / nepodiizené]

(]

(]

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem 2.1
Emisnich podminek, pficemz objem tohoto zvySeni
nepiekroCi [o] / [e] % pfedpokladané jmenovité hodnoty
Dluhopist / ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy
ve vetsi celkové jmenovité hodnoté, nez je celkova
predpokladana hodnota emise Dluhopisi]

[o] ks

[e / nepouzije se]

[koruna ¢eska (CZK) / o]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové k Datu
emise] / Dluhopisy budou vydéany jednorazové k Datu
emise, avSak v pfipadé, ze se umisténi celé jmenovité
hodnoty Emise k Datu emise nezdafi, mohou byt
vydéavany i po Datu emise v transSich v pribéhu Emisni
lhity [, resp. Dodate¢né emisni lhtity] / Dluhopisy budou
vydavany v tranSich v prabéhu Emisni lhuty, [resp.
Dodate¢né emisni lhiity] / Dluhopisy budou vydavéany
pribézné behem Emisni lhity, [resp. Dodatecné emisni
Ihitty] / [+]]

(]

[ano / ne]
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18.
19.
20.

21.

22.

23.

24.

Datum emise:
Emisni lhtta (lhita pro upisovani):
Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise:

Urokovy vynos:
Zlomek dni:

Jedna-li se o Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem:

23.1 Urokova sazba Dluhopisi:
23.2 Vyplata urokovych vynosi:
23.3 Den vyplaty trokd:

Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem:

24.1 Referenéni sazba:

24.2 Maximalni/minimalni
Referenéni sazba:

243 Zdroj Referen¢ni sazby:

244 Marze:

24.5 Den stanoveni Referen¢ni
sazby:

24.6 Zpusob stanoveni Urokové

sazby platné pro jednotliva
Vynosova obdobi:

ZAKLADNI{ PROSPEKT

[o]
[dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / @ / nepouzije se]

[¢] % jmenovité hodnoty

[pevny / pohyblivy / na bazi diskontu / kombinovany
[popis kombinace]|

[*] [; Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet castky
urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku]

[pouzije se / nepouzije se]

[ % p.a. / je stanovena pro nasledujici Vynosova obdobi
takto: [budou doplnéna jednotliva Vynosovda obdobi a
urokové sazby ve smyslu clanku 5.1 pism. (a) Emisnich
podminek]]

[jednou roéné zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné zpétné
/ mésicné zpétné / k uréenym Dnim vyplaty trokd /
kumulované]

[e [; urokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1
pism. (c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e /
Dni konec¢né splatnosti dluhopist]]

[pouzije se / nepouzije se]

[ePRIBOR / e EURIBOR] [s vyhradou uvedenou v bodé
24.2 nize)]; Referenéni sazba [je / neni] poskytovana
administratorem uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36
natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
2016/1011 ze dne 8. cervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich
nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investicnich fondli, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢&. 596/2014 [,
a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF) /

[e]]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni
Referenéni sazby vy$si nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [e].] [Maximalni
Referenéni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

[Bude-li hodnota Referencéni sazby ke Dni stanoveni
Referenéni sazby nizsi nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referencni sazby (R) [e].] [Minimalni
Referenéni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

/ nepouzije se]

[e / dle clanku 15 Emisnich podminek]

[ % p.a./ nepouZzije se]

[e / dle clanku 15 Emisnich podminek]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro
vypocet pohyblivého vynosu pro prislusna Vynosova
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25.

26.

24.7

24.8

249

24.10

24.11

24.12

24.13

Vyplata urokovych vynost:

Den vyplaty troki:

Zaokrouhleni urokové sazby
pro Vynosova obdobi:

Minimalni trokova sazba:

Maximalni urokova sazba:

kterou Emitent
vyplati Vlastniktim
Dluhopist  pfi  predCasné
splatnosti Dluhopisti:

Hodnota,

Misto, kde 1ze v elektronické
podobé ziskat 1udaje o
minulém a dal$im vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu:

25.1

Jedna-li

Diskontni sazba:

se 0 Dluhopisy

s kombinovanym vynosem:

26.1

26.2

26.3
26.4

26.5

Zpisob urCeni vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi:

Pevna urokova sazba

Dluhopisu:
Diskontni sazba:

Referenéni sazba:

Maximalni/minimalni
Referencni sazba:

ZAKLADNI{ PROSPEKT

obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek,
doplnény o chybéjici parametry|

[jednou roéné zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné zpétné
/ mésicné zpétné / k uréenym Dnim vyplaty aroki /
kumulované]

[e [; trokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1
pism. (d) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e
/ Dni kone¢né splatnosti dluhopisti]] / nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]

[e [; pfiCemz minimalni vySe trokové sazby plati pouze
pro [e] Vynosové obdobi] / nepouzije se]
[e [; pficemz maximalni vySe trokové sazby plati pouze
pro [e] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e; informace [Ize/nelze] ziskat bezplatné]

[pouzije se / nepouZzije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[pouzije se / nepouzije se]

[popis kombinace vyse uvedenych typii urokového vynosu
pro jednotliva Vynosova obdobi / nepouZzije se]

[ % p.a. / nepouZzije se]

[e / nepouzije se]

[ePRIBOR / eEURIBOR] [s vyhradou uvedenou v bodé
26.5 nize)]; Referenéni sazba [je / neni] poskytovana
administratorem uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36
nafizeni  Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich
nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investicnich fondli, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU) ¢&. 596/2014
[, a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF)
/[e]]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vyssi nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [e].] [Maximalni
Referencni sazba se pouZzije pouze pro nésledujici
Vynosova obdobi [e].]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby niz$i nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
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27.

28.
29.
30.

31.

32.

26.6 Zdroj Referenc¢ni sazby:

26.7 Marze:

26.8 Den stanoveni Referencni
sazby:

26.9 Zpisob stanoveni pohyblivé
urokové sazby platné pro
ptislusna Vynosova obdobi:

26.10  Vyplata trokovych vynosu:

26.11  Den vyplaty Grokd:

26.12  Zaokrouhleni Grokové sazby
pro Vynosova obdobi:

26.13  Minimalni tirokova sazba:

26.14  Maximalni Girokova sazba:

26.15 Hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastniktim
Dluhopisit. ptfi predcasné
splatnosti Dluhopist:

26.16  Misto, kde lze v elektronické

podobé ziskat 1udaje o
minulém a dalSim vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jind nez jmenovitd hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopisi
pii splatnosti ("jina hodnota"):

Den konecné splatnosti Dluhopist:
Rozhodny den pro vyplatu vynosu (:

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty:

Splaceni jmenovité hodnoty v piipadé
amortizovanych Dluhopist / dny
splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopist:

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta:

32.1 Data, ke kterym lze
Dluhopisy ptedcasné splatit z
rozhodnuti ~ Emitenta  /
hodnota  vjaké  budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / lhaty  pro

ZAKLADNI{ PROSPEKT

obdobi hodnota Referencni sazby (R) [e].] [Minimalni
Referenéni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

/ [nepouzije se]

[e / dle clanku 15 Emisnich podminek / nepouZije se]

[ % p.a. / nepouzije se]

[e / dle clanku 15 Emisnich podminek / nepouZije se]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro
vypocet pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosova
obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek,
doplnény o chybéjici parametry|

[jednou ro¢né / pololetné / ctvrtletné / mésicn€ zpétné /
k ur¢enym Dniim vyplaty trokti / kumulované]

[e / [; urokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1
pism. (c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e /
Dni koneéné splatnosti dluhopisti]] /nepouZzije se]

[e/dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouZzije se]

[e [; pfi¢emz minimalni vySe Girokové sazby plati pouze
pro [¢] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e [; pficemz maximalni vyse urokové sazby plati pouze
pro [¢] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e; informace [Ize/nelze] ziskat bezplatngé]

[e / nepouzije se]

(]
[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]
[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[nepouZije se / Dluhopisy jsou amortizované Dluhopisy.
Jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splidcena v [e]
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vzdy k [[e] /
piislusnému Datu vyplaty urokti / datiim uvedenym nize],
a to nasledovné: [e]]

[ano/ nepouzije se]

[ / nepouzije se]
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.
40.
41.
42.
43.
44.

45.

46.

47.

oznameni o predcasném
splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku  6.3.2  Emisnich
podminek):

Piedc¢asné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopistt z rozhodnuti Vlastnikli
Dluhopist (jiné nez uvedené v ¢lanku
6.4.1 Emisnich podminek):

33.1 Data, ke kterym Ize
Dluhopisy ptred¢asné splatit z
rozhodnuti Vlastnikt
Dluhopisti / hodnota v jaké
budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/
lhiity pro oznameni o
predcasném splaceni (pokud
jiné nez v Cclanku 6.4.2
Emisnich podminek):

Me¢éna, v niz bude vyplacen trokovy ¢i
jiny vynos a/nebo splacena jmenovita
hodnota (popiipad¢ Diskontovana
hodnota ¢i jina hodnota) Dluhopist
(pokud jind nez ména, ve které jsou
Dluhopisy denominovany):

Konvence Pracovniho dne pro
stanoveni Dne vyplaty:

Zptsob provadéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze

v pfipadé hotovostnich plateb):

Nahrada srazek dani nebo poplatki
Emitentem (pokud je jiné, nezZ jak je
uvedeno v ¢lanku 8  Emisnich
podminek):

Administrator:

Urcéend provozovna Administratora:
Agent pro vypocty:

Kotacni agent:

Finan¢ni centrum:

Provedeno  ohodnoceni  finanéni
zpusobilosti emise Dluhopisi (rating):

Spolecny Vlastnikt

Dluhopist:

zastupce

Interni schvaleni emise Dluhopist:

Zptsob a misto upisu Dluhopist /
udaje o osobach, které se podileji na
zabezpeceni vydani Dluhopist /
podminky nabidky:
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[ano/ nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[Nasledujici / Upravena nasledujici / Predchazejici]

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s obecnymi omezenimi
vyplyvajicimi pro hotovostni vyplaty z pravnich
predpisi]

[e / nepouzije se]

[ano / nepouzije se]

o]

dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek / o]
¢ / nepouZije se]

¢ / nepouZije se]

¢ / nepouZije se]

[
[
[
[
[
[

ano; emisi Dluhopisi byl pfidélen nasledujici rating
spoleCnostmi registrovanymi dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e] / nepouzije se
(emisi Dluhopist nebyl pfidélen rating)]

[e / viz ¢lanek 12.3.3 Emisnich podminek]
[Vydani emise Dluhopisi schvalil [jediny akcionar

v pusobnosti valné hromady a pfedstavenstvo Emitenta] /

[¢] dne [e] ]
(]
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48. Pravo Emitenta na odkup Dluhopisti [Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden
od Vlastnikii Dluhopisii (call opce) /' Dluhopis je [e].] [Emitent mdZe uplatnit své pravo
Dny odkupu / odkupni cena / lhiity pro  nejdiive [o] dni a nejpozd&ji [¢] dni pred piisluinym
uplatnéni (pokud jiné¢ nez uvedené v Dnem odkupu.] [V piipadé poruseni povinnosti Vlastnika
C¢lanku 6.5 Emisnich podminek / Dlyhopisy prevést Dluhopisy na Emitenta uhradi
smluvni pokuta v pfipadé poruSeni porugujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni pokutu
pov'innosti pievést Dluhopisy / pravo  [ve vysi [e]] / [, jejiz v¥se bude rovna &astce nabéhlého a
Emitenta rozhodnout o pfedasném peyyplaceného tirokového vynosu narostlého na takovych
spla.ceni Dluhop1sf1vpfipadé poruseni - pjyhopisech za dobu prodleni porusujiciho Vlastnika
povinnosti  pfevést Dluhopisy na  plyhopisu se splnénim povinnosti vypoiddat pievod
Emitenta: Dluhopisi]. [Emitent ma pravo rozhodnout o pfedSasném

splaceni Dluhopist v pfipadé poruseni povinnosti prevést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouzije se]

49. Pravo Vlastnika Dluhopisi na [Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden
odprodej Dluhopisi Emitentovi (put Dluhopis je [¢].] [Vlastnik Dluhopisu miize uplatnit své
opce) / Dny odkupu / odkupni cena / pravo nejdiive [¢] dni a nejpozdéji [e] dni pfed prislusnym
Ihiity pro uplatnéni (pokud jiné neZ ppem odkupu.] [V pfipad¢€ poruseni povinnosti Vlastnika
uveden¢ v clanku 6.5 Emisnich Dluhopisu prevést Dluhopisy na Emitenta uhradi
podminek / s.mluvqi pokuta v pfipgdé porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni pokutu
poruseni povinnosti pfeveést DIuhopisy  [ve vysi [#]] /[, jejiz vyse bude rovna &istce nab&hlého a
/ pravo Emitenta rozhodnout o peyyplaceného urokového vinosu narostlého na takovych
predéasném  splaceni Dluhopisi v piyhopisech za dobu prodleni porusujiciho Vlastnika
pfipadé poruseni povinnosti pfevést piyhopisu se splnénim povinnosti vypoiidat prevod
Dluhopisy na Emitenta: Dluhopisii]. [Emitent ma pravo rozhodnout o pted¢asném

splaceni Dluhopisu v pfipadé poruSeni povinnosti pievést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouzije se]

4. INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU / PRIJETI K OBCHODOVANi

NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Koneénych podminek obsahuje dopliujici informace (dale jen "Doplitujici informace"), které jsou jako
soucast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi piedpisy pro verejnou nabidku DIluhopisi, resp. ptijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu.

Nize uvedené informace o Dluhopisech dopliuji v souvislosti s [vefejnou nabidkou Dluhopist [a] / pfijetim
Dluhopistt k obchodovani na regulovaném trhu] informace uvedené vyse v téchto konecnych podminkach.
Dopliujici informace tvofi spole¢né s Doplitkem dluhopisového programu Koneéné podminky pfislusné Emise
dluhopisd.

Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim
"nepouZzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim piirazen v Emisnich podminkach.
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DiileZité upozornéni: Ndasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliujicich informaci pro danou emisi Dluhopisii, tzn.
vzor té casti Konecnych podminek, ktera se bude vztahovat k verejné nabidce takovych Dluhopisii a/nebo jejich
prijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro
konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkach zdaroven uveden symbol "s", jsou
uvedené udaje nejpravdepodobnéjsi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li
v hranatych zavorkdach uveden symbol "+", budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdch.

51. Lhita vetfejné nabidky Dluhopisi:

52. Cena v ramci vefejné nabidky:

53. Popis postupu pro objednavku
Dluhopisti / minimalni a maximalni
Castky  objednavky /  kraceni
objednavek Emitentem / oznameni
pridélené ¢astky investoriim:

54. Udaj, zda miZe obchodovani za¢it
pied vydanim Dluhopisii:

55. Uvetejnéni vysledkd nabidky:

56. Metoda a lhita pro splaceni
Dluhopist; pfipsani Dluhopist na ucet

[e / nepouzije se]

[Pfi vefejné nabidce ¢inéné [spolecnosti [e] (dale jen
"Obchodnik") / spolecnostmi [e] (dale jen
"Obchodnici")] bude cena za nabizené Dluhopisy [rovna
[#] % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisii [po dobu
[*]]] [a pak nasledn€] [ur€ena vzdy na zéklad¢ aktudlnich
trznich podminek a bude pravideln¢ uvefejiovana na
webovych strankach [Emitenta / Obchodnika /
jednotlivych  Obchodnikd] v sekci/sekcich  [e]]. /
nepouzije se]

[Emitent / Obchodnik / Obchodnici] bude/budou
Dluhopisy az do [celkové jmenovité hodnoty [e] / celkové
pfedpokladané jmenovit¢é hodnoty Emise] nabizet
[tuzemskym / [a] =zahranicnim] [/ jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i
jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)]
investortm. ]

[Investoti budou oslovovani [Emitentem / Obchodnikem]
(zejména postou nebo za pouziti prostiedktt komunikace
na dalku) [v ramci smluvnich vztahti s [Obchodnikem]
(zejména podle komisionafskych smluv uzavienych s
Obchodnikem)] a vyzvani k podani objednavky ke koupi
Dluhopist. Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopist,
kterou bude jednotlivy investor opravnén koupit, bude
¢init [e]. Maximalni objem jmenovité hodnoty DIuhopisti
pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je
omezen [celkovym objemem nabizenych Dluhopisi] /
[¢]]

[Emitent / Obchodnik] je opravnén nabidky investoru dle
svého vyhradniho uvéazeni kratit (pokud jiz investor
uhradil [Emitentovi / Obchodnikovi] celou cenu za
puvodné v objednavce pozadované Dluhopist, zasle mu
[Emitent / Obchodnik] pfipadny pieplatek zpét bez
zbytecného prodleni na ucet sdéleny [Emitentovi /
Obchodnikovi] investorem).

Konecnd jmenovitd hodnota Dluhopisii pfidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni
o pfijeti nabidky, které bude [Emitent / Obchodnik] zasilat
jednotlivym investorim (poStou nebo za pouziti
prostiedkit komunikace na dalku).] / [¢] / [nepouZije se]

[ / nepouzije se]

[Vysledky nabidky budou uvetfejnény bez zbytecného
odkladu po jejim ukonceni, nejpozdéji dne [e], na webové
strance [Emitenta / Obchodnika [e]] [v sekci [e].] /
[nepouzije se]

(]
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57.

58.

59.

60.

61.
62.

63.

64.

65.

66.

67.

investora  / listinnych

Dluhopist:

predani

Postup pro vykon ptedkupniho prava,
obchodovatelnost upisovacich prav a
zachdzeni s neuplatnénymi
upisovacimi pravy:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni
transe pro ur€ity trh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zicastnénych v Emisi/nabidce:

Duvody nabidky a pouziti vynosu
Emise dluhopisi:

Néklady uctované investorovi:

Koordinatofi nabidky nebo jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych
zemich, kde je nabidka ¢inéna:

Umisténi  Emise  prostfednictvim
obchodnika (jiného nez Emitenta) na
zakladé pevné ¢i bez pevné povinnosti
/ uzavieni dohody o upsani Emise:
Prijeti  Dluhopisi na  pfislusny
regulovany trh, popf. mnohostranny
obchodni systém:

Zprostiedkovatel sekundarniho
obchodovani (market maker):

Poradci:

Informace od tietich stran uvedené v
Kone¢nych podminkdch / zdroj
informaci:

ZAKLADNI{ PROSPEKT

[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
pravnickych osob zicastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopist na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl
pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisii podstatny.]

[[*] pusobi téz v pozici [Administratora / Agenta pro
vypocty / Kota¢niho agenta Emise]. [[¢] vede evidenci
vlastnik® podilii na Sbérném dluhopisu.]] / [e]

[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi financnich
prostiedkit pro uskuteénovani podnikatelské cinnosti
Emitenta. Naklady pfipravy emise Dluhopist €inily cca
[¢] K¢&. Cisty vytézek emise Dluhopisti pro Emitenta (pfi
vydani celého pfedpokladané jmenovité hodnoty emise)
bude cca [e] K¢. Cely vytézek bude pouzit k vyse
uvedenému ucelu.] [Ocekavané vynosy [budou/nebudou]
dle nazoru Emitenta dostatecné pro financovani veskerého
navrhovaného pouziti [ddle bude pripadné uvedena
castka a zdroje dalsich nutnych financnich prostredkii]] /

[e]
[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[[Emitent / [e]] pozadal o prijeti Dluhopisu
k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [e].] /
[Dluhopisy byly pocinaje [e] piijaty k obchodovani na
[Regulovaném trhu BCPP]/[e].] / [Emitent ani jina osoba
s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
cennych papirt ani v Ceské republice ani v zahrani¢i ani
v mnohostranném obchodnim systému.]

[Emitent jiz vydal dluhopisy [ISIN [e]] pfijaté k
obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [e].]

[¢ / Zadni osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprostiedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market
maker).]

Nazvy, funkce a adresy poradct jsou uvedeny na zadni
strané téchto Konec¢nych podminek.

[nepouzije se] / [Nekteré informace uvedené v Konecnych
podminkach pochazeji od tietich stran. Takové informace
byly ptfesné reprodukovéany a podle védomosti Emitenta
av mife, vekteré je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych piislusnou tfeti stranou, nebyly vynechany
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68.

Informace uvefejiilované Emitentem
po Datu emise:

ZAKLADNI{ PROSPEKT

zadné skuteCnosti, kvili kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadéjici. Emitent vSak
neodpovidd za nespravnost informaci od tietich stran,
pokud takovou nespravnost nemohl pii vynalozeni vyse
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

[e / nepouzije se]
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F. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU
A SCHVALENI{
1.1 Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za Gdaje v ném uvedené J;e odpovédné spoleénost CS CARGO
Finance a.s. se sidlem Na dlouhém lanu 563/11, Vokovice, 160 00 Praha 6, ICO: 296 66 201, zapsana v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. B 30745 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohladuje, Ze jsou podle jejiho nejlepdiho védomi udaje uvedené
v Zéakladnim prospektu v souladu se skuteCnosti a Ze v ném nebyly zamléeny Zadné skute€nosti, které by mohly
zménit jeho vyznam.

V Praze dne 2 7/¥ /2026

Za CS CARGO Finance a.s.

Jméno: Martin Hrdina
Funkce: ¢len predstavenstva

1.2 Zpravy znalcu

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaZeni nebo zprava osoby,
ktera jedna jako znalec.

1.3 Udaje od tietich stran

Neékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochézeji od tretich stran. Takové informace byly piesné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v miie, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
piisludnou tieti stranou, nebyly vynechany zadné skutednosti, kvili kterym by reprodukované informace byly
nepiesné nebo zavadéjici.

Jedna se o nasledujici informace a jejich zdroje:
e Zprava CNB o ménové politice z jara 2026 dostupna zde:

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy o menove politice/2026/jaro_2026/download/zomp 2026 jaro.pdf

1.4 Schvaleni Zakladniho prospektu

Tento Zakladni prospekt schvilila CNB jako piisludny organ podle Nafizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni
prospektu cenného papitu CNB pouze osvédéuje, Ze tento dokument spliiuje normy tykajici se tiplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu. Schvéleni tohoto dokumentu ze strany CNB
nema byt chapano jako podpora &i potvrzeni existence, kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledk(i Emitenta
&i kteréhokoli Rugitele, kte¥{ jsou popsani v tomto dokumentu, ani potvrzeni &i schvaleni kvality jakychkoli
Dluhopist vydavanych v ramci Dluhopisového programu.

Investofi by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investovani do jakychkoli Dluhopisti.
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2. STRATEGIE, VYSLEDKY A KONTEXT PODNIKANI

2.1 Udaje o Emitentovi:

Obchodni firma:
Sidlo:

1CO:

LEI:

Webova stranka:

Telefon:
E-mail:

Datum vzniku:
Doba trvani:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:

CS CARGO Finance a.s.

Na dlouhém lanu 563/11, Vokovice, 160 00 Praha 6
296 66 201

3157002TOS3THSJAGH16

www.cscargofinance.cz (informace na téchto strankach nejsou
soucasti Zakladniho prospektu)

+420 244 471 100

management(@cscargo.com

10. 6. 2026

na dobu neurcitou

akciova spoleénost (a.s.) dle ¢eského prava

Emitent se pii své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména

0Z, zékonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich
ptedpisi (dale jen "ZOK"), zdkonem ¢. 455/1991 Sb,
o zivnostenském podnikéni (dale jen "Zivnostensky zikon"), ve
znéni pozdejsich predpisi a zdkonem ¢&. 182/2006 Sb., o upadku
a zpusobech jeho feSeni (déle jen "Insolvenéni zdkon"), ve znéni

pozdé¢jsich predpist.
Rejstiikovy soud: Meéstsky soud v Praze
Zapis u rejstiikového soudu: B 30745

2.2 Nedavné udalosti specifické pro Emitenta

Emitent si neni védom jakékoli pro néj specifické nedavné udalosti, ktera by méla podstatny vyznam pii hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta.

2.3 Uvérova hodnoceni

Emitentovi ani jeho cennym papirim nebyl pfidélen rating.

2.4 Prehled podnikani

Emitent je ucelove zaloZenou spolecnosti pro ucely vydavani dluhopisti. Hlavnim pfedmétem Cinnosti Emitenta je
poskytovani zapujcek, Gveért nebo jinych forem financovani spolecnostem ve Skupiné a osobam ovladajicim
Emitenta a Rucitele. Emitent k datu Zakladniho prospektu nevykonava zadnou ¢innost.

Podle zapisu v obchodnim rejstitku pfedmét Cinnosti Emitenta ptedstavuje pronajem nemovitosti, byt
a nebytovych prostor (slouzicich k podnikani).

2.5 Organizaéni struktura

Emitent ma jediného akcionafe, a to Tuffieh Funds SICAV plc. se sidlem Quad Central, Q3 Level 9, Triq L-
Esportaturi, Zone 1, Central Business District, Birkirkara CBD 1040 Malta, registracni ¢islo: SV 162, jednajici na
ucet a ve vyluéném zajmu podfondu spolecnosti Tuffieh Funds SICAV plc s ndzvem "Tuffieh Topaz Fund (Malta)"
(dale jen "Fond"). Fond vlastni 100 % akcii Emitenta a vykonava 100 % hlasovacich prav spojenych s témito
akciemi. Emitent nema Zadnou kapitalovou ucast v jakékoliv jiné osobé¢.

Rucitelé jsou sesterskymi spole¢nostmi Emitenta, jejichz spole¢nou ovladajici osobou je Fond.
Organizacni struktura Skupiny k datu Zakladniho prospektu je uvedena v grafu nize (uvedena procenta piedstavuji

vlastnicky podil i podil na hlasovacich pravech):
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Emitent byl zfizen za ucCelem vydavani dluhopisi a poskytovani zaptjcek a tveért nebo jiného financovani
subjektim ze Skupiny a osobam ovladajicim Emitenta a Rucitele. Schopnost Emitenta splnit dluhy tak bude
vyznamné ovlivnéna schopnosti daného ¢lena Skupiny, resp. osoby ovladajici Emitenta a Rucitele splnit dluhy
vuci Emitentovi, coz vytvari zavislost zdroji pfijmid Emitenta na danych subjektech a jeho hospodarskych
vysledcich.

2.6 Informace o trendech

Emitent prohlasuje, ze od data zahajovaci rozvahy Emitenta, tj. 10. 6. 2026, do data vyhotoveni Zakladniho
prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta ani jakékoli vyznamné zmén¢ financni
vykonnosti Skupiny.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zéavazky nebo udalosti, které by s pfiméienou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na bézny finan¢ni rok.

2.7 Prognozy nebo odhady zisku

Emitent neucinil prognoézu nebo odhad zisku.

3. SPRAVA A RIZENI SPOLECNOSTI

3.1 Spravni, Fidici a dozorci organy a vrcholové vedeni

V souladu se ZOK a stanovami spole¢nosti tvofi organy Emitenta valna hromada, pfedstavenstvo a dozor¢i rada.
Emitent nezfidil vybor pro audit.

Zadny z ¢lent predstavenstva ani ¢lenti dozoréi rady nebyl v minulosti odsouzen pro trestny &in majetkové povahy.

Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu jakékoli ¢innosti mimo své ¢innosti pro Emitenta, které by mohly mit vyznam pro posouzeni
Emitenta.

3.2 Predstavenstvo

Obchodni vedeni Emitenta, véetné fadného vedeni Gcetnictvi, vykonava a zajistuje pfedstavenstvo, které ma dva
¢leny. Cleny predstavenstva voli a odvolava valnd hromada spoleénosti. Pfedstavenstvo rozhoduje o otazkach
spadajicich do jeho ptisobnosti na zasedanich predstavenstva. Piedstavenstvo ¢ini rozhodnuti vétSinou hlasi clenti
predstavenstva pfitomnych na zasedani a o vSech dulezitych tikonech pofizuje zaznam ve formé zapisu. Zapisy o
rozhodnutich predstavenstva obsahuji oznaceni dne, kdy bylo rozhodnuti piijato, obsah rozhodnuti a jeho podpis.
Predstavenstvo mize k projednani zalezitosti pfizvat i jiné osoby. Predstavenstvu nalezi veskera pisobnost, kterou
stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vetejné moci nesvéii jinému organu spolecnosti.

Cleny predstavenstva Emitenta k datu Zakladniho prospektu jsou:

Ing. Martin Hrdina, ¢len pfedstavenstva
narozen 21. 4. 1975

Ing. Martin Hrdina je mimo jiné ¢lenem statutarniho orgénu ¢i dozorc¢iho organu spolecnosti:

EUC a.s.

EUC holding a.s.

EUC Klinika Ostrava a.s.

EUC Klinika a.s.

EUC Klinika Praha a.s.

EUC finance a.s.

Celni jednatelstvi Zelinka s.r.0.
Homolka Premium Care a.s.
C.S.CARGO a.s.

CS CARGO Holding a.s.
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EUC Premium Assistance s.r.o.

EUC PLS s.r.o.

REHA Centrum Mlada Boleslav s.r.o.
ERE TWO a.s.

EUC Real Estate a.s.

C.S. CARGO Slovakia a.s.

NAD — RESS Senica, a.s.

Ing. Jan Schiesser, ¢len predstavenstva
narozen 4. 3. 1973

Ing. Jan Schiesser je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spole¢nosti:

EUC a.s.

EUC holding a.s.

EUC Klinika Ostrava a.s.

EUC Klinika Liberec s.r.o.
Cordeus a.s.

e A PLUS GROUP, s.r.o.

e Celni jednatelstvi Zelinka s.r.o.

e FEUC Real Estate a.s.
e TWO CGBREs.r.o.
ONE CGB RE s.r.o.

ERE Pankrac s.r.o.

EUC Klinika Praha a.s.
ERE TWO as.

ERE servisni s.r.0.

CS CARGO Holding a.s.
C.S. CARGO Slovakia a.s.
eHUBS Infrastructure a.s.
Jeleni boudy development s.r.0.
Jeleni boudy resort s.r.o.
Jeleni boudy s.r.0.

Tuffieh Funds Sicav plc
CS Cargo Malta Ltd.

Pracovni adresou obou ¢lent piedstavenstva je Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6.

3.3 Dozoréirada

Dozor¢i rada Emitenta mé jednoho &lena. Clena dozoréi rady voli a odvolavé valna hromada spoleénosti. Funkéni
obdobi ¢lena dozor¢i rady je 5 let. Dozor¢i rada je kontrolnim organem spole¢nosti, dohlizi na vykon pisobnosti
piedstavenstva a ¢innosti spole¢nosti. Dozor¢i radé zejména pfislusi pfezkoumani ucetni zavérky spolecnosti
anahlizeni do vSech dokladli a zaznamu tykajicich se spole¢nosti. Dozor¢i rada muze téz za podminek
stanovenych zakonem svolat valnou hromadu spole¢nosti. Rozhodnuti ¢lena dozoréi rady se povazuje
za rozhodnuti dozor¢i rady. Rozhodnuti ¢lena dozoréi rady se vyhotovuje v pisemné formé a toto rozhodnuti
podepisuje ¢len dozorci rady.

Clenem dozoréi rady Emitenta k datu Zakladniho prospektu je:

Ing. Petr Voracek, ¢len dozor¢i rady
narozen 4. 9. 1975

Ing. Petr Voracek je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorciho organu spolecnosti:

EUC ass.

EUC finance a.s.
EUC Real Estate a.s.
TWO CGB RE s.r.o.
ONE CGB RE s.r.o.

82



ZAKLADNI{ PROSPEKT

VSN Investment a.s.
ERE servisni s.r.0.

ERE TWO a.s.

Ontario Investment s.r.o.
Cordeus a.s.

Pracovni adresou ¢lena dozor¢i rady je Evropskd 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6.

4. FINANCNIi UDAJE
4.1 Historické finan¢ni udaje

Zahajovaci rozvaha Emitenta ke dni 10. 6. 2026 vypracovana podle CAS je zahrnuta do tohoto dokumentu formou
odkazu a jsou jeho nedilnou soucasti (viz kapitolu C tohoto dokumentu (Informace zahrnuté odkazem)).

Nasledujici tabulky uvadi ptehled hlavnich historickych finanénich udajii Emitenta. Udaje vychazi ze zahajovaci
rozvahy ke dni 10. 6. 2026 vypracované podle CAS.

Rozvaha

v tis. K¢ 2026*
-2 000

Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh
plus kratkodoby dluh minus hotovostni
prostiedky)

*ke dni 10. 6. 2026

Zprava auditora tvoii soucast zahajovaci rozvahy Emitenta; auditor vydal k zahajovaci rozvaze vyrok "bez
vyhrad".

4.2 Mezitimni finan¢ni udaje

Emitent neuvefejnil mezitimni finanéni udaje.

4.3 Vyznamna zména finan¢ni pozice Emitenta

Od data zahajovaci rozvahy Emitenta, tj. 10. 6. 2026, do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nenastaly
zadné vyznamné zmény ve finanéni pozici Emitenta nebo Skupiny.

5. UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIRU

5.1 Hlavni akcionari

Emitent ma upsany zakladni kapital ve vysi 2.000.000 K¢, jez piedstavuje 20 ks akcii na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté kazdé akcie 100.000 K¢. Prevoditelnost akcii Emitenta na jinou osobu nez akcionafe je
podminéna souhlasem valné hromady. Pii zaloZeni Emitenta byl splacena emisniho kurs upsanych akecii, a to ve
vysi 2.000.000 K¢&.

Jedinym akcionafem Emitenta je Fond, kterd vykonava sva prava jediného akcionafe v ptisobnosti valné hromady
Emitenta.

Osobou ovladajici Fond, a tim nepfimo ovladajici i Emitenta, je pan Jan Blasko (prostiednictvim spolecnosti
Aarnio Art a.s., [CO: 247 23 932; dale jen "Aarnio Art").
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Vztah ovladani Emitenta je zobrazen na grafu nize (uvedeny vlastnicky podil vzdy pfedstavuje stejny podil
na hlasovacich pravech):

Pan Jan Blasko prosttednictvim
Aarnio Art a.s.
99,992 %

Tuffieh Funds SICAV plc jednajici
na G¢et Tuffieh Topaz Fund
(Malta)

100 %

CS CARGO Finance a.s.

Neni-li vtomto Zékladnim prospektu vyslovné uvedeno jinak, jakykoli odkaz v tomto Zékladnim prospektu
na Fond znamena Tuffieh Funds SICAV plc jednajici na ucet podfondu Tuffieh Topaz Fund (Malta). Dle
maltského prava, jakékoli zdvazky Fondu budou vyplaceny pouze z aktiv tvoricich majetek Fondu (samostatny
a odlisny od jinych podfondl) a Zadna osoba nebude mit narok nebo pohledavku za jinymi aktivy Fondu (nebo
jeho podfondi).

Vztah ovladani Emitenta panem Janem Blaskem prostfednictvim Fondu je zalozen vyhradné na bazi neptimého
vlastnictvi akcii Emitenta tak, jak je popsano v tomto Zakladnim prospektu. Emitent si neni védom, Ze by linie
ovladani Emitenta byla zalozena na jinych formach ovladani, nez je majetkova ucast na zakladnim kapitalu
spole¢nosti, jakymi napf. mize byt smluvni ujednani.

Emitent nepfijal zadna opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akcionafe. Proti zneuziti kontroly
aftidicitho vlivu fidici osoby vyuzivda Emitent zdkonem dany instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici
a ovladanou osobou.

Emitentovi nejsou zndmy informace o ujednanich mezi akcionari, které mohou nasledné vést ke zmeéné kontroly
nad Emitentem.

5.2 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi predeslych 12 mésicii neprobihala, jakakoli
soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné dobé méla vyznamny vliv na finan¢ni situaci
nebo ziskovost Emitenta nebo Skupiny.

5.3 Stret zAjmu na Grovni spravnich, Fidicich a dozorcich organii

Clenové ptedstavenstva a dozor¢i rady jsou, jak je uvedeno vyse, Cleny organti i dalSich spole¢nosti ve Skuping i
mimo Skupinu. Emitentovi nejsou znaimy mozné stiety zajma mezi povinnostmi ¢lent statutarnich a dozorcich
organti k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

5.4 Vyznamné smlouvy

Dle védomi Emitenta neexistuji, s vyjimkou smluv uzavfenych v ramci jeho bé€zného podnikani, zadné jiné
vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zdvazku nebo naroku kteréhokoliv ¢lena Skupiny, ktery by byl
podstatny pro schopnost Emitenta dostat svym dluhtim z Dluhopisi.

6. DOSTUPNE DOKUMENTY

PIné znéni stanov, auditované zahajovaci rozvahy Emitenta a financ¢nich vykazti vSech Rucitelt véetné piiloh
a auditorskych vyrokii k nim, a jakékoli ptipadné dokumenty tykajici se Zaruky, jsou na pozadani k nahlédnuti v
pracovni dobé v sidle Emitenta a na webovych strankdch www.cscargofinance.cz v sekci Dokumenty pro
investory.

2 Pro U¢ely zépisu do evidence skute¢nych majitelii byl podil na hlasovacich préavech zaokrouhlen na 100 %.
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Veskeré dokumenty, které jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem, budou na uvedenych mistech
k dispozici po dobu 10 let (ostatni dokumenty uvedené vyse pak po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu).

G. INFORMACE O RUCITELI A — CS CARGO HOLDING A.S.

1. STRATEGIE, VYSLEDKY A KONTEXT PODNIKAN{
1.1 Zakladni adaje o Ruciteli A

Obchodni firma: CS CARGO Holding a.s.

Sidlo: Na strzi 2097/63, Kr¢, 140 00 Praha 4

1CO: 24290211

LEI: 315700KWIYOROHNOJP39

Webova stranka: www.cscargo.cz; (informace na téchto strankach nejsou soucasti
Zakladniho prospektu)

Telefon: +420 244 471 100

E-mail: management@cscargo.com

Datum vzniku: 6.4.2012

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni forma: akciova spolecnost (a.s.) dle ¢eského prava

Rozhodné pravo: Rucitel A se pti své ¢innosti fidi ceskymi pravnimi ptedpisy, zejména

0Z, ZOK, Zivnostensk}'/m zdkonem a Insolvenénim zakonem.
Rucitel provedl tzv. opt-in dle § 777 odst. 5 ZOK a podridil se ZOK

jako celku.
Rejstiikovy soud: Mg¢stsky soud v Praze
Zapis u rejstiikového soudu: B 18170

Skupina CS CARGO byla zaloZena v roce 1995 tfemi fyzickymi osobami. Od svého vzniku se postupné
vypracovala mezi pfedni logistické a dopravni skupiny ve stfedni Evrop¢, pficemz sviij rust stavéla na kombinaci
organické expanze, strategickych akvizic a prubéznych investic do technologii, infrastruktury a kvality
poskytovanych sluzeb.

V roce 2001 skupina oteviela administrativni a logistické centrum v Ji¢ing, které se stalo vyznamnym zazemim
pro dal$i rozvoj spole¢nosti. O dva roky pozdéji, v roce 2003, CS CARGO dokoncila privatizaci spole¢nosti CSAD
Jicin ziskanim zbyvajiciho 49% podilu.

Soucasné zalozila vlastni IT vyvojové centrum zaméfené na podporu logistickych a dopravnich procesu. Toto je
jedna z klicovych konkurenénich vyhod az do soucasnosti, protoze CS CARGO tim ziskalo kompetenci efektivné
rozvijet vlastni produkéni software LODIS, investovat do digitalizace a technologického rozvoje, a tim zvySovat
kvality zékaznickych sluzeb a efektivitu obchodnich procest.

Dalsi vyznamny rozvoj nastal v roce 2006 zalozenim spole¢nosti C.S.CARGO Holding N.V. se sidlem v
Amsterdamu. Ve stejném obdobi skupina ziskala nové vyznamné obchodni kontrakty zejména v automobilovém
primyslu a maloobchodnim sektoru. V roce 2007 nasledovala série akvizic v Ceské republice a na Slovensku a
zaroven zahajeni expanze na dalsi zahranicni trhy, zejména do Polska, Rumunska a Ruska.

V roce 2009 skupina rozsifila své portfolio sluzeb vstupem do segmentu letecké a namoini prepravy
prostfednictvim akvizic spolecnosti Air-Sea a Container Express. Soucasné oteviela své zastoupeni v Hamburku,
¢imz posilila svou mezinarodni ptisobnost.

Zéasadnim milnikem v historii spolecnosti se stal rok 2011, kdy investi¢ni skupina Tuffieh Funds ziskala 100%
podil ve skupiné CS CARGO. Tato transakce byla spojena s nastupem nového managementu a rozsdhlou
restrukturalizaci provozu, jejimz cilem bylo zvySeni efektivity, finan¢ni stability a dlouhodobé
konkurenceschopnosti skupiny.
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V roce 2023 skupina rozsifila své aktivity akvizici 100% podilu ve spolecnosti PUMR & RYBA, TRANSPORT
— SPEDITION, spol. s r.0., ¢imz posilila své kapacity ve specializované dopravé a rozsifila vozovy park o
specializovanou techniku.

V roce 2024 byla dokoncena akvizice spolecnosti NAD-RESS Senica, a.s., vyznamného hrace v oblasti chlazené
distribuce a FMCG logistiky na slovenském trhu. Tato transakce dale posilila postaveni skupiny v segmentu
potravinaiské a teplotné fizené logistiky.

V roce 2025 skupina CS CARGO oslavila 30 let svého piisobeni na trhu. Soucasné pokracuje v investicich do
digitalizace a technologického rozvoje, mimo jiné prostfednictvim implementace nové generace CRM systému
LODIS 2 za ucelem dalSiho zvySovani kvality zdkaznickych sluzeb a efektivity obchodnich procest.

1.2 Nedavné udalosti specifické pro Rucitele A

Rucitel A plni veskeré své dluhy fadné a v€as. Emitent si neni védom jakékoli pro Rucitele A specifické nedavné
udalosti, kterd by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Rucitele A.

1.3 Uvérova hodnoceni

Ruciteli A ani jeho cennym papirim nebyl pfidélen rating.

1.4 Prehled podnikani Ruditele A

Skupina CS CARGO, jejiz je Rucitel A souéasti, poskytuje dopravni, spediéni a logistické sluzby na tizemi Ceské
republiky, Slovenska a Polska. V roce 2025 Skupina CS CARGO disponovala pfiblizné 960 vlastnimi vozidly a
spolupracovala s pfiblizné 2 500 smluvnimi dopravci. Celkovy pocet zaméstnanct Skupiny CS CARGO v tomto
obdobi ¢inil ptiblizné 1 950. Ke konci roku 2025 Skupina CS CARGO provozovala vice nez 150 tis. m?
skladovacich kapacit. Rozpad trzeb Skupiny CS CARGO k 31. 12. 2025 dle jednotlivych trznich segmenti je
dobfte patrny z nasledujici tabulky:

Segment 100 %
stav k 31. 12. 2025

Automotive 41 %
E-commerce 8%
FMCG 13%
High Tech 2%
Maloobchod 17 %
Primysl 12 %
Ostatni 8%

Provozni model Skupiny CS CARGO je zalozen na kombinaci vlastnich dopravnich kapacit a externich dopravcu
(tzv. "asset-balanced" model). V praxi to znamena, Ze mensi ¢ast pfeprav je realizovana prostfednictvim vlastniho
vozového parku a vétsi ¢ast prostfednictvim smluvnich dopravei. Trzby za Spedic¢ni sluzby pak predstavuji vynosy
realizované skrze externi dopravce, trzby za Silnicni dopravu pak pfedstavuji vynosy realizované vlastnim
vozovym parkem (podily jednotlivych typu sluzeb jsou uvedeny v tabulce nize). Tento model umoziuje
poskytovat vétsi objem sluzeb pfi relativné nizsich kapitalovych nakladech, a zarovei zachovat spolehlivost
a kvalitu doruceni. Spole¢nosti Skupiny CS CARGO nevystupuji v zakazkach jako subdodavatelé jinych velkych
dopravnich skupin.

Vyvoj podnikéni Skupiny CS CARGO v poslednich letech ukazuje schopnost rozsitit objem ¢innosti pii zvySovani
provozni efektivity a udrzovani stabilni trovné ziskovosti navzdory ménicim se ekonomickym podminkdm
a vykyvim v cenach vstupt na evropském trhu dopravy a logistiky.

Trzby z hlavni ¢innosti, tj. poskytovani dopravnich, spedi¢nich a logistickych sluzeb, sluzeb namoini a letecké
dopravy a ostatnich sluzeb (blize specifikovanych nize) se béhem poslednich 6 let zdvojnasobily, v roce 2025
¢inily 9,4 mld. K¢. Na ristu se podilela kombinace organického rozvoje podnikani (rozSifovani zakaznické

86



ZAKLADNI{ PROSPEKT

zékladny a rozSifovani portfolia sluzeb) a akvizi¢nich aktivit (v¢. akvizice vybranych dopravnich a logistickych
spole¢nosti v letech 2023-2024).

Detailni rozpad ukazuje nasledujici tabulka:

Trzby z hlavni ¢innosti dle typu sluzeb (tis. K¢) 9 400 000 100 %
Silni¢ni doprava 2 475 000 26 %
Spedi¢ni sluzby 5915000 63 %
Logistika 614 000 7%
Namoini a letecka doprava 271 000 3%
Ostatni 125 000 1 %

Geografické ¢lenéni vychazi ze zemée realizace trzeb jednotlivymi spole¢nostmi Skupiny CS CARGO:

Trzby z hlavni ¢innosti geograficky 100 %
Ceska republika 67 %
Slovenska republika 27 %
Polska republika 6 %

Specifika hlavnich ¢innosti Rucitele A, resp. Skupiny CS CARGO, jsou nésledujici:
Silni¢ni doprava

Skupina CS CARGO =zajistuje mezinarodni i vnitrostatni silniéni nakladni dopravu. To zahrnuje pfepravu
celovozovych i paletovych zasilek a sluzby sbémné piepravy. Vozovy park skupiny zahrnuje tahace, navésy
a velkoobjemové soupravy pro rizné typy zbozi, véetné nebezpeéného nakladu (ADR), nadrozmérnych zasilek
a teplotné citlivych vyrobki. Skupina CS CARGO rovnéZ poskytuje expresni prepravy a logistické sluzby typu
Just-in-time €1 just-in-sequence.

Spedi¢ni sluzby

Tyto sluzby jsou zajistovany prostiednictvim provéfenych a kvalifikovanych smluvnich dopraved. Vyuzivani
externich dopraveti umoziuje Skupiné CS CARGO pruzné reagovat na sezonni $picky a pfipadné hospodaiské
vykyvy. Diky Siroké siti partnertt miize skupina nabidnout i specializované ptepravni sluzby, jako jsou expresni
doruceni na vyzadani.

Skladovani a 4PL logistika

Skupina CS CARGO poskytuje komplexni skladovaci a logisticka feSeni. Vedle bézného skladovani se jedna
o sluzby s ptfidanou hodnotou (napf. baleni, kontrola kvality zbozi ¢i lehka montaz). V né€kolika poslednich letech
roz§ituje portfolio i o sluzby 4PL (Fourth Party Logistics), kdy piebira fizeni celého dodavatelského fetézce pro
klienta. Pro fizeni logistickych procesii vyuziva vlastni informaéni systém LODIS.

Namofrni a letecka doprava

Skupina CS CARGO zajist'uje také multimodalni piepravy, véetné full container loads (FCL) a less than container
loads (LCL), prepravy chlazeného ¢i mrazeného zbozi, expresnich door-to-door sluzeb a charterovych letu.

Ostatni ¢innosti

Mezi ostatni zdroje vynost patii provoz Cerpaci stanice v Ji¢in€, sluzby chranénych dilen a servis nakladnich
vozidel ("truckpoint"). Mensi ¢ast vynosu generuje pronajem prostor a vybaveni.

Skupina CS CARGO se zaméfuje na udrzovani a rozvoj zakaznické baze a smluvnich vztahl, organizaci
pfepravnich a logistickych procesti a na zajistovani kvality a spolehlivosti sluzeb. Spole¢nosti Skupiny CS
CARGO uzaviraji se zdkazniky obvykle smlouvy na 2-3 roky, pficemz u vybranych vyznamnych klientd mohou
byt kontrakty i na pét let a vice. Za ucelem minimalizace rizika neocekavanych nartisti nakladd Skupina CS
CARGO vyuziva dlouhodobé smluvné fixované ceny u Casti dopravnich partnertt a dohodnuté piepocitavaci
dolozky, které¢ umoziuji promitnout zmény ceny paliva nebo mytného do vysledné ceny sluzeb.
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Novi zakaznici jsou ziskavani pfevazné v ramci vyberovych fizeni na pfepravni trasy. Pfi hodnoceni nabidek jsou
klicovymi faktory kvalita a komplexnost nabizenych sluzeb, kapacita zajisténych zdroji a cena. Vypocet ceny
ptepravy je zpravidla individudlni a zohledfiuje charakter zasilky (napf. tondz), délku trasy, typ vyuzivané
infrastruktury a dal$i relevantni parametry. V nabidce byvaji uvedeny pfiplatky za specifické sluzby (napf.
vykladku, ¢ekani ¢i dals§i nadstandardni sluzby).

Trh dopravnich a logistickych sluzeb v Evropé je velmi fragmentovany. Podle odhadt plsobi na trhu stovky tisic
dopravnich spole¢nosti, z nichz vétSina ma relativn¢ maly vozovy park (primérné 5-10 vozidel). Konkurenci
Skupiné CS CARGO predstavuji jak velké nadndrodni spolecnosti (napf. DHL, DB Schenker, DSV A/S ¢i
Duvenbeck), tak i mnozstvi mens$ich regiondlnich a lokalnich dopravci. Konkurenci ze strany zahrani¢nich
dopravcu ¢astecné omezuje evropska pravidla o kabotazi, kterd po provedeni mezinarodni pfepravy umoznuji
zahrani¢nimu dopravci provést v daném staté maximalné tfi vnitrostatni piepravy béhem sedmi dnti od vylozeni
mezinarodni zasilky.

Skupina CS CARGO ma podle dostupnych informaci pfiblizné 3% trzni podil na ¢eském trhu silni¢ni nakladni
dopravy (jedna se o kvalifikovany odhad Emitenta; méfeno primérem podilu na piepravnim vykonu a podilu poctu
vozidel ve srovnani s celym tuzemskym sektorem).

1.5 Organizaéni struktura Rucitele A

Rucitel A je sesterskou spole¢nosti Emitenta, jejichZ spoleénou ovladajici osobou je Fond. Organizaéni struktura
Skupiny je uvedena v kapitole F ¢asti 2.5 (Organizacni struktura) tohoto dokumentu.

Rucitel A zajist'uje pro ¢leny Skupiny CS CARGO tadu ¢innosti, které ptispivaji k jejich obchodni ¢innosti, a tim
i ke tvorbé zdanitelnych ptijmd. Rozsah poskytovanych sluzeb je upraven ve smlouvach uzavienych s jednotlivymi
piijemci sluzeb v ramci skupiny CS CARGO. Sluzby jsou obecné poskytovany v nasledujicich oblastech:

e obchod,
e financovani aktiv,
e finance,

e marketing,
e pravni sluzby, a
e  bezpecnostni politika

Organizacni graf dle funkci ukazuje rozdéleni kompetenci v ramci Skupiny CS CARGO. Centralni funkce jsou
(s vyjimkou IT sluzeb) poskytovany pfedev§im ze strany Rucitele A.
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Rucitel A je matetfskou a ovladajici spolecnosti ve vztahu ke svym Dcefinym spole¢nostem a je mu vyplacen podil
na zisku z provozu téchto Dcefinych spolecnosti v podobé dividendy; jinak Rucitel A neni zavisly na jinych
subjektech ve Skupiné.

1.6 Informace o trendech

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by mohly mit vyznamny
vliv na vyhlidky Rucitele A ¢i Skupiny CS CARGO. Emitent prohlasuje, Ze od data posledni uvefejnéné
auditované ucetni zaveérky Rucitele A do data vyhotoveni Zakladniho prospektu nedoslo k zadné podstatné
negativni zméné jeho vyhlidek ani nenastaly jakékoliv vyznamné zmény financéni vykonnosti Rucitele A ¢i
Skupiny CS CARGO.

1.7 Progndzy nebo odhady zisku

Podle védomi Emitenta Rucitel A neucinil prognézu ani odhad zisku.

2.  SPRAVA A RIZENI SPOLECNOSTI

2.1 Spravni, Fidici a dozor¢i organy a vrcholové vedeni
V souladu se ZOK a stanovami spole¢nosti tvofi organy Rucitele A valna hromada, pfedstavenstvo a dozoréi rada.
Z4dny z &lent piedstavenstva ani ¢lenti dozoréi rady nebyl v minulosti odsouzen pro trestny &in majetkové povahy.

Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu jakékoli ¢innosti mimo své ¢innosti pro Rucitele A, které by mohly mit vyznam pro
posouzeni Rucitele A.

2.2 Predstavenstvo

Obchodni vedeni Rucitele A, véetné fadného vedeni Ucetnictvi, vykonava a zajistuje pfedstavenstvo, které ma
3 &leny. Cleny predstavenstva voli a odvolava valnd hromada. Piedstavenstvo voli a odvolava svého piedsedu
a mistopiedsedu. Pfedstavenstvo je zplsobilé se usnaset, je-1i na jeho zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jeho
¢lent. K ptijeti rozhodnuti ve vSech zaleZitostech projednavanych na zasedani predstavenstva je zapotiebi, aby
pro né hlasovala vétSina piitomnych ¢lent predstavenstva. Kazdy ¢len predstavenstva ma jeden hlas. V pfipadé
rovnosti hlasti je rozhodujici hlas predsedy predstavenstva. Predstavenstvo mitize za souhlasu vSech Clenti
predstavenstva pfijimat rozhodnuti i mimo zasedani hlasovanim pomoci pisemného hlasovani nebo hlasovani
s vyuzitim technickych prostiedkii. O pribéhu jednani predstavenstva a jeho rozhodnuti se potizuje zapis. Funkéni
obdobi ¢lenid predstavenstva je pétileté. Predstavenstvu nalezi veskerd pisobnost, kterou stanovy, zdkon nebo
rozhodnuti organu vetejné moci nesvéii jinému organu spolecnosti.

Cleny pfedstavenstva Ruéitele A k datu Zakladniho prospektu jsou:

e2ro s.r.o., ICO: 036 32 351, predseda piedstavenstva
pfi vykonu funkce zastoupen Janem Blaskem, nar. 19. 8. 1964

Spolecnost e2ro s.r.o0. je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozoréiho orgénu spoleénosti:

EUC holding a.s.
EUC Real Estate a.s.
ERE Pankrac s.r.o.
ERE TWO as.

Ale§ Willert, mistopiedseda predstavenstva
narozen 21. 7. 1970

Pan Ales Willert je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorc¢iho organu spolecnosti:

C.S.CARGO as.
C.S.CARGO Services a.s.
C.S.CARGO Slovakia a.s.
Nad — Ress Senica a.s.
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Ing. Martin Hrdina, ¢len pfedstavenstva
narozen 21. 4. 1975

Ing. Martin Hrdina je mimo jiné ¢lenem statutdrniho organu ¢i dozor¢iho organu Emitenta a dalSich spolecnosti
uvedenych v kapitole F ¢ast 3.2 (Predstavenstvo) Zakladniho prospektu.

Pracovni adresou vSech ¢lent pfedstavenstva je sidlo Rucitele A.

2.3 Dozoréirada

Dozoréi rada Rugitele A ma 3 &leny. Clena dozoréi rady voli a odvoldva valna hromada. Dozoréi rada voli
a odvolava svého predsedu. Funkéni obdobi ¢lena dozorci rady je pétileté. Dozorci rada je kontrolnim orgdnem
spole¢nosti, dohlizi na vykon pusobnosti piedstavenstva a ¢innosti spolecnosti. Dozor¢i radé zejména prislusi
prezkoumani ucetni zavérky spole€nosti a nahlizeni do vSech dokladl a zaznamil tykajicich se spolecnosti. Dozor¢i
rada muze téz za podminek stanovenych zakonem svolat valnou hromadu spolecnosti. Dozor¢i rada zaseda dle
potieb spolecnosti. Dozorci rada je zptisobilad se usnaset, je-li na zasedani osobn¢ pfitomna nadpoloviéni vétSina
¢lenti dozor¢i rady. K pfijeti usneseni je zapotiebi, aby pro n¢ hlasovala vétSina pfitomnych clentt dozor¢i rady;
v pripadé rovnosti hlasti rozhoduje hlas piedsedy. Kazdy ¢len dozorc¢i rady ma jeden hlas. Dozor¢i rada mize za
souhlasu vSech svych ¢lend pfijimat rozhodnuti i mimo zasedani, pokud s tim souhlasi vSichni ¢lenové dozorci
rady, a to pisemnym hlasovanim nebo hlasovanim s vyuzitim technickych prostfedk.

Cleny dozoréi rady Rugitele A k datu Zakladniho prospektu jsou:
Ing. Jan Schiesser, pfedseda dozor¢i rady
narozen 4. 3. 1973

Ing. Jan Schiesser je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorc¢iho organu Emitenta a dalSich spole¢nosti
uvedenych v kapitole F ¢ast 3.2 (Predstavenstvo) Zakladniho prospektu.

Pracovni adresou Ing. Jana Schiessera je Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6.

Hana Menclikova, ¢len dozor¢i rady

narozena 29. 12. 1980

Pani Hana Menclikova je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spole¢nosti:

e EUC Real Estate a.s.
e ERETWO as.
e  Tuffieh Funds Sicav plc

Pracovni adresou pani Hany Menclikové je Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6.

Michal Vecsey, ¢len dozoréi rady

narozen 25. 8. 1974

Pan Michal Vecsey je mimo jiné ¢lenem statutarniho ¢i dozoréiho organu jiné spolecnosti.
e C.S.CARGO Poland Sp. z 0.0.

Pracovni adresou pana Michala Vesceye je sidlo Ruditele A.

3. FINANCNi UDAJE

3.1 Historické finanéni udaje

Auditovana konsolidovana ucetni zavérka Rucitele A za obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 vyhotovena
v souladu s Mezinarodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards — IFRS)
ve znéni ptijatém Evropskou unii je zahrnuta do tohoto dokumentu formou odkazu a je jeho nedilnou soucasti (viz
kapitolu C tohoto dokumentu (/nformace zahrnuté odkazem)).

Zprava auditora tvoii soucast ucetni zaveérky Rucitele A; auditor vydal k ucetni zavérce vyrok "bez vyhrad".
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Naésledujici tabulky uvadi ptehled hlavnich historickych finanénich tdajti Rugitele A. Udaje vychazi
z konsolidovanych auditovanych vykazi sestavenych k 31. 12. 2025 (dle IFRS).

Vykaz zisku a ztrat

v tis. K¢ 2025
Provozni zisk/ztrata 509 000
Rozvaha
v tis. K¢ 2025
Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh 11914 000
plus kratkodoby dluh minus hotovostni
prostiedky)
Bérna likvidita (kratkodoba 99,58 %
aktiva/kratkodobé zavazky)
303,74 %
Pomeér cizich zdroji a vlastniho kapitalu
(zévazky celkem/celkovy vlastni kapital)
7 343,75 %
Koeficient trokového kryti (provozni
vynosy/irokové naklady)
Vykaz penéZnich toki
v tis. K¢ 2025
5 675 000
Cisté pen¢zni toky z provozni ¢innosti
5 -553 000
Cisté penézni toky z finan¢ni ¢innosti
5 -144 000
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti

3.2 Mezitimni finan¢ni udaje

Od data poslednich auditovanych ucetnich vykazi neuvetejnil Rucitel A mezitimni finan¢ni tidaje.

3.3 Vyznamna zména finan¢ni pozice Rucitele A

Od data poslednich auditovanych finan¢nich vykaz Rucitele A, tj. od 31. 12. 2025, nenastaly zadné vyznamné
zmény ve finanéni pozici Rucitele A nebo Skupiny CS CARGO.

4. UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIiRU

4.1 Hlavni akcionari

Rucitel A ma upsany a pIn¢ splaceny zakladni kapital ve vysi 2.000.000 K¢, jez predstavuje 21 ks akcii na jméno
v listinné podob¢ ve jmenovité hodnoté jedné akcie 200 000 K¢ (9 ks), 100 200 K¢ (1 ks), 30 300 K¢ (1 ks), 23
740 K¢ (1 ks), 12 980 K¢ (1 ks), 7 300 K¢ (1 ks), 9 140 K¢ (1 ks), 3 840 K¢ (1 ks), 3 220 K¢ (2 ks), 2 720 K¢
(2ks) a 620 K& (1 ks). Prevoditelnost akcii Rucitele A je omezena pfedchozim souhlasem valné hromady
spolecnosti.
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Ovladajici osobou Rucitele A je Fond, ktery je vétSinovym akcionafem Rucitele A (95,01 %) a drzitelem vétSiny
hlasti plynoucich z ticasti v Ruciteli A. Osobou ovladajici Fond, a tim nepfimo ovladajici i Rucitele A, je pan Jan
Blasko (prostiednictvim spole¢nosti Aarnio Art).

Vztah ovladani Rucitele A je zobrazen na grafu nize (uvedeny vlastnicky podil vzdy ptedstavuje stejny podil
na hlasovacich pravech):

Pan Jan Blasko prosttednictvim
Aarnio Art a.s.
99,993 %

Tuffieh Funds SICAV plc jednajici
na ucet Tuffiech Topa z Fund (Malta)
95,01 %

CS CARGO Holding a.s.

Vztah ovladani Rucitele A panem Janem Blaskem prostfednictvim spole¢nosti Aarnio Art a Fondu je zalozen
vyhradné na bazi neptimého vlastnictvi akcii Rucitele A tak, jak je popsano v tomto Zakladnim prospektu. Emitent
si neni védom, Ze by linie ovladani Rucitele A byla zalozena na jinych formach ovladani, nez je majetkova tcast
na zékladnim kapitdlu spole¢nosti, jakymi napf. mize byt smluvni ujednani.

Rucitel A nepfijal zadna opatieni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akcionate — ovladajici osoby. Proti
zneuziti kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Rucitel A zédkonem dany instrument zpravy o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou.

Emitentovi nejsou znamy informace o ujednanich mezi akcionafi, které mohou nasledné vést ke zméné kontroly
nad Rucitelem A.

4.2 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi pfedeslych 12 mésicti neprobihala, jakékoli
soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné dobé méla vyznamny vliv na finanéni situaci
nebo ziskovost Rucitele A nebo Skupiny CS CARGO.

4.3 Stret zajmi na drovni spravnich, Fidicich a dozorcich organt

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmti mezi povinnostmi ¢lenti predstavenstva a dozor¢i rady
k Ruciteli A a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

4.4 Vyznamné smlouvy

Dle védomi Emitenta neexistuji, s vyjimkou smluv uzavienych v ramci bézného podnikani zadné jiné vyznamné
smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoliv ¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny
pro schopnost Rucitele A dostat svym dluhiim ze Zaruky.

3 Pro U¢ely zépisu do evidence skute¢nych majitelii byl podil na hlasovacich préavech zaokrouhlen na 100 %.
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H. INFORMACE O RUCITELI B — CELNi JEDNATELSTVi ZELINKA S.R.O.

1. STRATEGIE, VYSLEDKY A KONTEXT PODNIKAN{
1.1 Zakladni udaje o Ruciteli B

Obchodni firma: Celni jednatelstvi Zelinka s.r.0.

Sidlo: K letisti 1088/59, Ruzyné, 161 00 Praha 6

1CO: 29376 211

LEI: 315700G2P7THNEX3ZKW77

Webova stranka: www.zelinka.cz; (informace na téchto strankach nejsou soucasti
Zakladniho prospektu)

Telefon: +420 548 183 104

E-mail: office@zelinka.cz

Datum vzniku: 8.11.2012

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni forma: spole¢nost s ru¢enim omezenym (s.r.0.) dle ¢eského prava

Rozhodné pravo: Rucitel B se pti své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi ptedpisy, zejména

0Z, ZOK, Zivnostensk)?m zakonem a Insolvenénim zakonem.
Rucitel B provedl tzv. opt-in dle § 777 odst. 5 ZOK a podtidil se

ZOK jako celku.
Rejstiikovy soud: Mg¢stsky soud v Praze
Zapis u rejstrikového soudu: C 275689

Rucitel B byl zaloZen v roce 1998, kdy jeho zakladatel pan Jaroslav Zelinka zahajil podnikani jako fyzicka osoba
se zaméfenim na poskytovani celnich sluzeb. Od pocatku svého puisobeni se spole¢nost soustiedila na odborné
celni poradenstvi a zastupovani klientii v oblasti mezinarodniho obchodu.

V roce 2001 se Rucitel B zatadil mezi prikopniky v regionu zavedenim zjednodusenych celnich procedur, které
vyznamng piispé€ly ke zrychleni a zefektivnéni celniho odbaveni zbozi svych zakaznikti.

Navzdory zasadnim zménam vyplyvajicim ze vstupu Ceské republiky do EU v roce 2004 spolenost uspésné
pokracovala v rozsifovani svych aktivit a pfizpisobila své sluzby novym podminkdm mezinarodniho obchodu a
celni legislativy.

V roce 2007 oteviela spole¢nost svou prvni pobo¢ku mimo sidlo spole¢nosti, a to v Ostravé. O rok pozdé&ji se
zatadila mezi prvni spole¢nosti v Ceské republice, které ziskaly certifikaci AEO (Authorized Economic Operator
— evropsky certifikat, ktery potvrzuje, ze firma splituje pozadavky celnich Gfadt, a diky tomu mize vyuzivat
jednodussi a rychlejsi celni postupy), potvrzujici vysokou troven bezpecnosti, spolehlivosti a odbornosti v oblasti
celnich sluzeb.

V obdobi let 2010 az 2015 spole¢nost vyznamné rozsifila svou poboc¢kovou sit’ v Ceské republice i v zahraniéi,
zejména v Polsku, na Slovensku a na Ukrajin€. Soucasné piekrocila hranici 100 zaméstnanci, coz potvrdilo jeji
rostouci vyznam na trhu celnich sluzeb.

V roce 2017 ziskala investi¢ni skupina Tuffieh Funds majoritni podil v Ruciteli B. Tato zména vytvorila
predpoklady pro dalsi rozvoj spolecnosti, posileni jeji trzni pozice a realizaci dlouhodobé ristové strategie.

Po akvizici skupiny investorem Tuffieh Funds prob¢hla komplexni profesionalizace fizeni spoleCnosti. Vedle
stabilizace financ¢ni situace byly zavedeny moderni principy corporate governance, systematicky controlling,
centralizované fizeni klicovych funkci a procesni model fizeni vykonnosti. Transformace umoznila piechod od
podnikatelského modelu zaloZzeného pievazné na individudlnich rozhodnutich vlastnikl k organizaci zalozené na
standardizovanych procesech, transparentnim reportingu a dlouhodobém strategickém planovani.

V letech 2017 az 2019 spolecnost pokracovala v mezinarodni expanzi a rozsifila své aktivity na dal$i zahrani¢ni
trhy, zejména do Polska, Rumunska a Mad’arska. Pocet zaméstnancti v tomto obdobi pfesahl 120 osob.
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Rok 2023 byl ve znameni vyznamné technologické modernizace. Spole¢nost uspésné implementovala novy celni
a ucetni systém Helios.

V roce 2024 spole€nost rozsitila portfolio poskytovanych sluzeb o oblast CBAM (Carbon Border Adjustment
Mechanism je mechanismus EU, ktery zajistuje, aby dovazené zbozi mélo podobné néklady na emise CO: jako
zbozi vyrobené v EU; chréani evropské firmy pted levnéjSim dovozem ze zemi s méné piisnymi ekologickymi
pravidly), ¢imz reagovala na nové regulatorni pozadavky EU. Ve stejném roce byla oteviena nova pobocka v
Senici na Slovensku, ktera dale posilila regiondlni pisobnost spole¢nosti.

V roce 2025 a 2026 probiha expanze podnikatelskych aktivit v ramci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE),
konkrétn€ do Slovinska, Chorvatska a Srbska.

1.2 Nedavné udalosti specifické pro Rucitele B

Rucitel B plni veskeré své dluhy fadn¢ a v€as. Emitent si neni védom jakékoli pro Rucitele B specifické nedavné
udalosti, kterd by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Rucitele B.

1.3 Uvérova hodnoceni

Ruciteli B ani jeho cennym papirim nebyl ptidélen rating.

1.4 Prehled podnikani Ruditele B

Skupina CJZ, jejiz je Rucitel B matetskou spolecnosti, poskytuje svym zdkaznikim zejména komplexni celni
sluzby, celni poradenstvi a souvisejici administrativni sluzby v oblasti mezinarodniho obchodu. Portfolio sluzeb
zahrnuje zejména zpracovani dovoznich a vyvoznich celnich formalit, poradenstvi v oblasti celni legislativy, DPH
a spotfebnich dani, zajisténi celnich dluhi, sluzby Intrastat, vystavovani vybranych certifikati a podporu pfi
ziskavani vybranych celnich a bezpecnostnich certifikaci, véetné AEO a CTPAT certifikat (Customs Trade
Partnership Against Terrorism — dobrovolny bezpeénostni program americkych celnich ufadt pro firmy, které
obchoduji s USA. Jeho cilem je zvysit bezpeénost dodavatelského fetézce a urychlit celni odbaveni zasilek).

Podnikéni Rucitele B je uzce navdzano na pfeshrani¢ni pohyb zbozi, celni rezimy a regulatorni pozadavky
souvisejici s mezinarodnim obchodem. Nejvétsi podil trzeb Rucditele B pochazi ze sluzeb zpracovani celnich
dokumentl spojenych s exportem a importem zbozi zédkazniky. Tyto dvé sluzby tvoii vice nez 65 % vynost
a dlouhodobé predstavuji stabilni zaklad podnikani Rucitele B. Dal§im vyznamnym zdrojem pfijma jsou poplatky
za zajisténi celniho dluhu, které dosahly téméf 20 % trzeb a vykazuji nadprimémy rust diky rostoucim
regulatornim pozadavkiim. Dynamicky rostouci ¢ast portfolia tvofi administrativni sluzby a sluzby souvisejici
s Intrastatem.

Vyznam podnikani Rucitele B je podpofen dlouhodobou odbornou znalosti celni problematiky, siti pobocéek
v nékolika evropskych zemich a schopnosti poskytovat zdkaznikim sluzby pokryvajici jak standardni celni
agendu, tak specializované regulatorni a administrativni pozadavky. Vzhledem k charakteru poskytovanych sluzeb
je podnikani spole¢nosti zavislé zejména na objemu mezinarodniho obchodu, regulatornich pozadavcich v oblasti
cel a nepiimych dani a na schopnosti spole¢nosti udrzovat odbornou kvalifikaci zaméstnanct a funkéni informaéni
systémy.

Portfolio sluzeb Rucitele B, resp. Skupiny CJZ, je tvofeno zejména nasledujicimi oblastmi:
Export

Rucitel B zajistuje kompletni agendu vyvoznich celnich formalit, zejména pfipravu, vystaveni a ukoncovani
ptislusnych celnich dokladii a koordinaci s obchodnimi a logistickymi partnery zakaznikt. Cilem téchto sluzeb je
zajistit fadné splnéni celnich pozadavk pfi vyvozu zbozi z Evropské unie do tfetich zemi.

Import

V oblasti importu Rucitel B zajist'uje administraci dovoznich celnich formalit, evidenci souvisejicich dokladii a
poradenstvi pfi uvadeéni zbozi ze tietich zemi na trh Evropské unie. Soucasti poskytovanych sluzeb je rovnéz
podpora pii aplikaci pfisluSnych celnich sazeb, preferencnich rezimii a dalSich pravidel relevantnich pro dovoz
zboZi.

Zaruky celniho dluhu

Rucitel B poskytuje zdkazniktim sluzby souvisejici se zajisténim celniho dluhu. Tyto sluzby umoznuji zékaznikiim
realizovat vybrané celni rezimy a pfeshrani¢ni obchodni transakce pii splnéni pozadavkid celnich organt na
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odpovidajici zajisténi celniho dluhu. Vyznam této oblasti je dan zejména regulatornimi pozadavky a potiebou
efektivniho fizeni celnich povinnosti zakaznika.

Administrativni sluzby

Tyto sluzby zahrnuji zejména zastupovani zakazniki pfi jednani s celnimi orgdny, podporu pii celnich kontrolach,
zpracovani doplikové dokumentace podle aktudlnich pravnich pozadavki, reporting a souvisejici administrativni
podporu. Soucasti téchto sluzeb miize byt rovnéz podpora v oblasti DPH, spotfebnich dani a dalSich nepfimych
dani souvisejicich s pohybem zbozi.

Intrastat

Rucitel B zajistuje piipravu, kontrolu a podavani statistickych hlaSeni Intrastat, ktera se vztahuji k pohybu zbozi
mezi Clenskymi staty Evropské unie. Tyto sluzby jsou poskytovany zdkaznikim, kterym vznikd povinnost
vykazovat idaje o pfeshrani¢nim pohybu zbozi v ramci Evropské unie.

Certifikaty

Rucitel B poskytuje sluzby souvisejici s vystavovanim nebo zajisténim vybranych certifikdti a potvrzeni
potfebnych pro mezinarodni obchod, v¢etné potvrzeni o pivodu zbozi a dalSich dokumentt relevantnich pro
uplatnéni celnich, obchodnich nebo preferenénich rezimd.

Ostatni sluzby

Ostatni sluzby zahrnuji zejména dopliikové kontrolni a administrativni procedury, legalizaci a distribuci
dokumenttl, vyfizovani souvisejicich doplikovych sluzeb, kratkodobé skladovani zésilek a specializované celni
poradenstvi. Soucasti portfolia je také poradenstvi v oblasti CBAM, které reaguje na nové regulatorni pozadavky
Evropské unie vztahujici se na dovoz vybranych emisn€ naro¢nych komodit.

Geografické ¢lenéni trzeb Skupiny CJZ za rok 2025 je nasledujici:

Zemé Trzby (tis. K¢) Podil (%)
Ceska republika 210 660 72,9
Polsko 39 967 13,8
Slovensko 16 906 5,9
Mad’arsko 3255 1,1
Rumunsko 9793 34

Velka Britanie 8231 2.8
Celkovy soucet 288 812 100

V prubéhu roku 2026 se rozbihaji podnikatelské aktivity Skupiny CJZ také v Chorvatsku, Slovinsku a Srbsku.

1.5 Organizaéni struktura Rucitele B

Rucitel B je sesterskou spolecnosti Emitenta, jejichz spole¢nou ovladajici osobou je Fond. Organizac¢ni struktura
Skupiny je uvedena v kapitole F ¢asti 2.5 (Organizacni struktura) Zékladniho prospektu.

Rucitel B zajistuje pro ¢leny Skupiny CJZ fadu ¢innosti, které piispivaji k jejich obchodni ¢innosti, a tim i ke
tvorbé zdanitelnych ptijmu. Sluzby jsou obecné poskytovany v nasledujicich oblastech:

obchod,
financovani aktiv,
marketing,

IT,

finance, a

HR.

Organizacni graf k 31. 5. 2026 ukazuje rozdéleni kompetenci dle zemi v ramci Skupiny CJZ. Centralni funkce
jsou poskytovany predevsim Rucitelem B. Struktura Skupiny CJZ je uvedena vyse v kapitole F (Informace o
Emitentovi), ¢ast 2.5 (Organizacni struktura).
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Rucitel B je matefskou a ovladajici spolecnosti ve vztahu ke svym Dcefinym spole¢nostem a je mu vyplacen podil
na zisku z provozu téchto Dcefinych spolecnosti v podobé dividendy; jinak Rucitel B neni zavisly na jinych
subjektech ve Skupiné.

1.6 Informace o trendech

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by mohly mit vyznamny
vliv na vyhlidky Rucitele B ¢i Skupiny CJZ. Emitent prohlaSuje, Ze od data posledni uvefejnéné auditované ucetni
zavérky Rucitele B do data vyhotoveni Zakladniho prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné jeho
vyhlidek ani nenastaly jakékoliv vyznamné zmény finan¢ni vykonnosti Rucitele B ¢i Skupiny CJZ.

1.7 Progndzy nebo odhady zisku

Podle védomi Emitenta Rucitel B neucinil prognozu ani odhad zisku.

2.  SPRAVA A RiZENI SPOLECNOSTI

2.1 Spravni, Fidici a dozor¢i organy a vrcholové vedeni

V souladu se ZOK a spolecenskou smlouvou spolecnosti tvofi organy Rucitele B valnd hromada a jednatelé
(Rucitel B nema dle stanov ustanovenou dozor¢i radu).

Z4dny z jednatelti nebyl v minulosti odsouzen pro trestny ¢in majetkové povahy.

Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonavali jednatelé k datu vyhotoveni tohoto Zéakladniho prospektu jakékoli
¢innosti mimo své ¢innosti pro Rucitele B, které by mohly mit vyznam pro posouzeni Rucitele B.

2.2 Jednatelé

Obchodni vedeni Rucitele B, véetné fadného vedeni Gicetnictvi, vykonavaji a zajistuji 3 jednatelé. Jednatele voli
a odvolava valna hromada. Jednatelé netvoii kolektivni organ, k rozhodnuti o obchodnim vedeni se vyzaduje
souhlas vétSiny jednateld. Jednatelé jsou voleni na dobu neurcitou. Jednateliim nalezi veskera ptisobnost, kterou
spolecenska smlouva, zakon nebo rozhodnuti organu vetejné moci nesvéti jinému organu spolecnosti.

Jednatelé Rucitele B k datu Zakladniho prospektu jsou:

Ing. Martin Hrdina, jednatel
narozen 21. 4. 1975

Ing. Martin Hrdina je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorciho organu Emitenta a dalSich spolecnosti
uvedenych v kapitole F ¢ast 3.2 (Predstavenstvo) Zakladniho prospektu.
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Ing. Jan Schiesser, jednatel
narozen 4. 3. 1973

Ing. Jan Schiesser je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho orgdnu Emitenta a dal§ich spolecnosti
uvedenych v kapitole F ¢ast 3.2 (Predstavenstvo) Zakladniho prospektu.

Zelinka Holding a.s., ICO: 042 03 780, jednatel
pti vykonu funkce zastoupen Jaroslavem Zelinkou, nar. 19. 11. 1970

Zelinka Holding a.s. neni mimo Rucitele B ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu jiné spolecnosti.

Jaroslav Zelinka je 100% akciondfem Zelinka Holding a.s., ktera je jednatelem Rucitele B; majetkové ucasti
Jaroslava Zelinky v jinych spole¢nostech nejsou pro Emitenta ani Ruéitele B vyznamné. Jaroslav Zelinka je mimo
jiné ¢lenem statutarniho organu Rucitele B a je ¢lenem statutarniho orgéanu ¢i dozor¢iho organu spolecnosti:

e Spoleéenstvi pro diim Stolcova 56

e  Celni jednatelstvi Zelinka s.r.o.

e CFS Ceska Tfebova s.r.0.

e B.F.C.W. Logistics s.r.0.

e Stolcova 56, bytové druZstvo

e 73GYMs.r.o.

e Zelinka Holding a.s.

e VenCorp Logistics s.r.0.

e Spolecenstvi vlastnikti Na Hazce 2372, Turnov
e KPIM facility s.r.o.

e (CJZ ZELINKA ROMANIA S.R.L.

o (CJZ Zelinka Hungary Kft.

e CJZ Zelinka UK LTD

e  Zelinka Ukrajina s.r.0.

e CJZ ADRIA d.o.o.

e (CJZ PL Spoika z ograniczona odpowiedzialno$cia

Pracovni adresou vsech jednatelt je sidlo Rucitele B.

3. FINANCNI UDAJE

4

3.1 Historické finan¢ni udaje

Auditovana konsolidovana ucetni zavérka Rucitele B za obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 vyhotovena
v souladu s Ceskymi u¢etnimi standardy — CAS je zahrnuta do tohoto dokumentu formou odkazu a je jeho nedilnou
soucasti (viz kapitolu C tohoto dokumentu (Informace zahrnuté odkazem)).

Zprava auditora tvoii soucast ucetni zavérky Ruéitele B; auditor vydal k Gi¢etni zavérce vyrok "bez vyhrad".

Nasledujici tabulky uvadi piehled hlavnich historickych finanénich wdaji Rugitele B. Udaje vychazi
z konsolidovanych auditovanych vykazu sestavenych k 31. 12. 2025 (dle CAS).

Vykaz zisku a ztrat

v tis. K¢ 2025

Provozni zisk/ztrata 84 744
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Rozvaha
v tis. K¢ 2025
. -20 735
Cisty financni dluh (dlouhodoby dluh plus
kratkodoby dluh minus hotovostni prostiedky)
Bézna likvidita (kratkodoba aktiva/kratkodobé 256,89 %
zavazky)
69,34 %

Pomeér cizich zdroji a vlastniho kapitalu (zavazky
celkem/celkovy vlastni kapital)

Koeficient trokového kryti (provozni
vynosy/irokové naklady)

27017,03 %

Vykaz penéZnich toki

Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti

v tis. K¢ 2025
5 119 491
Cisté pen¢zni toky z provozni ¢innosti
5 -36 805
Cisté penézni toky z finan¢ni ¢innosti
-78 271

3.2 Mezitimni finan¢ni udaje

ZAKLADNI{ PROSPEKT

Od data poslednich auditovanych ti¢etnich vykazii neuvetejnil Rucitel B mezitimni finan¢ni udaje.

3.3 Vyznamna zména finanéni pozice Rucitele B

Od data poslednich auditovanych finan¢nich vykazi Rucitele B, tj. od 31. 12. 2025, nenastaly zadné vyznamné
zmény ve finan¢ni pozici Rucitele B nebo jeho skupiny.

4. UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIiRU

4.1 Hlavni akcionari

Rucitel B ma upsany a plné splaceny zakladni kapital ve vysi 200.000 K¢. Rucitel B ma dva spole¢niky, kterymi
jsou Fond (96% obchodni podil) a Jaroslav Zelinka, nar. 19. 11. 1970 (4% obchodni podil).

Ovladajici osobou Rucitele B je Fond, ktery je vétSinovym spolecnikem Rucitele B a drzitelem vétSiny hlast
plynoucich z tcasti v Ruciteli B. Osobou ovladajici Fond, a tim nepfimo ovladajici i Rucitele B, je pan Jan Blasko

(prostfednictvim spole€nosti Aarnio Art).
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Vztah ovladani Rucitele B je zobrazen na grafu nize (uvedeny vlastnicky podil vzdy pfedstavuje stejny podil
na hlasovacich pravech):

Pan Jan Blasko prosttednictvim
Aarnio Art a.s.
99,99* %

Tuffieh Funds SICAV plc jednajici
na G¢et Tuffieh Topaz Fund
(Malta)

96 %

Celni jednatelstvi Zelinka s.r.0.

Vztah ovladani Rucitele B panem Janem Blaskem prostfednictvim spole¢nosti Aarnio Art a Fondu je zalozen
vyhradné na bazi nepfimého vlastnictvi podilu v Ruéiteli B tak, jak je popsano v tomto Zakladnim prospektu.
Emitent si neni védom, Ze by linie ovladani Rucitele B byla zalozena na jinych formach ovladani, nez je majetkova
ucast na zakladnim kapitalu spole¢nosti, jakymi napf. mize byt smluvni ujednani.

Rucitel B nepftijal Zadna opatteni proti zneuziti kontroly ze strany vétSinového spole¢nika — ovladajici osoby. Proti
zneuziti kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Rucitel B zakonem dany instrument zpravy o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou.

Emitentovi nejsou zndmy informace o ujednanich mezi spole¢niky, které mohou nésledné vést ke zméné kontroly
nad Rucitelem B.

4

4.2 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi pfedeslych 12 mésicti neprobihala, jakékoli
soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné dobé méla vyznamny vliv na finan¢ni situaci
nebo ziskovost Rucitele B nebo jeho skupiny.

4.3 Stret zajmi na drovni spravnich, Fidicich a dozorcich organt

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmt mezi povinnostmi jednateli k Ruciteli B a jejich
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

4.4 Vyznamné smlouvy

Dle védomi Emitenta neexistuji, s vyjimkou smluv uzavienych v rdmci bézného podnikani zadné jiné vyznamné
smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoliv ¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny
pro schopnost Rucitele B dostat svym dluhtim ze Zaruky.

# Pro U¢ely zépisu do evidence skute¢nych majitelii byl podil na hlasovacich préavech zaokrouhlen na 100 %.

99



ZAKLADNI{ PROSPEKT

I. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENIi V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto nabidkového programu se doporucuje,
aby se poradili se svymi pravnimi a daniovymi poradci o daiiovych a devizove pravnich diisledcich koupé, prodeje
a dreni Dluhopisii a prijimani plateb iirokii z Dluhopisii podle daitovych a devizovych predpisii platnych v Ceské
republice a v zemich, jejichz jsou darniovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii
mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdarniovani Dluhopisii v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisii a zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nekterych
zakonut (krizovy zdkon), ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen "Krizovy zdakon") a souvisejicich pravnich predpisii
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkonii a dalsich
predpisii uplatinovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zmendch
v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii,
ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

V pripade zmény prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdanovani Dluhopisii oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény
pravnich predpisit nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisu, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodit viici vlastnikiim Dluhopisii povinnost
doplacet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V' nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvlasStnimu rezimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni
fondy).

Urok

Urok z drzby dluhopisu vydaného od 1. 1. 2021 (s vyjimkou pi{jmu/vynosu uréeného rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti dluhopist a jeho emisnim kurzem) (dale jen "drok") vyplaceny
fyzické osobé, ktera je ceskym daniovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zarovei nedosahuje
troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem
pii tthrad¢ Groku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych piedpist ¢ini 15 %, pokud, v pfipadé danového
nerezidenta, pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je pfijemcem uroku
fyzicka osoba, ktera neni Ceskym danovym rezidentem, nedosahuje tGroky prostfednictvim stalé provozovny
v Ceské republice a zaroveii neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficiho
Evropsky hospodatsky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi méa Ceska republika uzavienu platnou
a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci
v danovych zalezitostech pro oblast dani z piijmil véetné¢ mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové
dané dle &eskych danovych predpisii 35 %. Vyse uvedena srazka dané piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské
republice. Zaklad dan€ pro odvod srazkové dané a srazena dan se u jednotlivého pfijemce nezaokrouhluji a celkova
¢astka dan€ srazena platcem z jednotlivého druhu pfijmu poplatnika fyzické osoby se zaokrouhluje na celé koruny
dolu.

Rezim zdanéni aroku vyplaceného fyzické osobé, ktera neni ceskym danovym rezidentem a zaroven dosahuje
tiroky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda
tyto troky podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (ktera v tom piipadé predstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské
republice), nebo zda tyto troky tvoti soucast obecného zakladu dané. Pokud tyto troky nepodléhaji srazkové dani
a tvofi soucast obecného zakladu dané pfijemce/poplatnika, pak podléhaji progresivni dani z piijma fyzickych
osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dané se pouzije na ¢ast celkového zakladu dané fyzické osoby
presahujici ¢astku 1.762.812 K¢ (pro rok 2026). V ptipadé, ze trokovy piijem tvofi soucast obecného zakladu
dané a je dosahovan prostfednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, kterd neni ceskym danovym
rezidentem a ktera zaroven neni daiovym rezidentem c¢lenského staitu EU nebo Evropského hospodarského
prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté troku srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu. Castka zajisténi
dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzickd osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani, piiemZ srazené zajiténi dané
se zapocitava na jeji celkovou dafiovou povinnost.

Srazkova dan srazend z uroku vyplaceného fyzické osobg, kterd je danovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU
nebo statu tvofici Evropsky hospodaisky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych piijmi ze zdroje na uzemi Ceské

republiky deklarovanych v danovém piiznani k dani z pfijmu fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte
na jeji celkovou danovou povinnost vztahujici se k pfijmim ze zdrojii na izemi Ceské republiky.
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Danovy rezim vynosu z drzby dluhopisu uré¢eného rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim
kurzem realizovaného fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni Ceskym danovym
rezidentem a zéroveii dosahuje tento vynos prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, se odviji od data
emise tohoto dluhopisu, zatimco vynos z drzby dluhopisu vydaného do konce roku 2020 se zdafnuje jako Grok
(viz vySe), vynos z drzby dluhopisu vydaného od 1. 1. 2021 se zahrnuje do obecného zdkladu dané a podléha
progresivni dani z piijmu fyzickych osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dan¢ se pouzije na ¢ast celkového
zakladu dané fyzické osoby piesahujici ¢astku 1.762.812 K¢ (pro rok 2026). V pfipadé, Ze vynos z drzby dluhopisu
tvoti soucast obecného zakladu dané a je dosahovan prostfednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, kterd
neni ceskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského
hospodatského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 1 % z Castky vyplacené pii
splatnosti dluhopisu. Céstka zajiténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni Eeskym dafiovym rezidentem
a zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvo¥i soudast
obecného zakladu dané a podléha dani z pifjmi pravnickych osob v sazb& 21 %. Urok vyplaceny pravnické osobg,
ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveii nepodnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi thradé Groku). Sazba této srazkové dané dle eskych
daniovych predpisti €ini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud
je prijemcem uroku pravnicka osoba, ktera neni ceskym dafiovym rezidentem a zaroven neni daniovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce,
se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, Cini sazba srazkové dané dle ceskych danovych piedpist 35 %.
Vyse uvedena srazka dané predstavuje koneéné zdanéni Giroku v Ceské republice. Zaklad pro odvod srazkové dané
a srazkova dan se u jednotlivého ptijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané sraZzena platcem se zaokrouhluje
na celé K¢ dola.

V piipadé¢, Ze trok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni ¢eskym daiiovym rezidentem a ktera
zaroven neni daiovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent
povinen pii vyplaté srazit zajiSténi dan¢ ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané¢ miize, avSak nemusi,
povazovat danovou povinnost poplatnika uskutecnénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou. Pravnicka osoba
podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové
pfiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dang&, pokud se aplikuje, se zapo¢itava na celkovou dafiovou povinnost. Castka
zajisténi dan¢ se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze prijemce troku je jeho skute¢nym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce troku rezidentem, miize zdanéni uroku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojimu zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni na piijemce platby uroku skute¢né vztahuje. Platce Girokli nebo platebni zprostfedkovatel muze
po pfijemci pozadovat poskytnuti udaji potiebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice
o vymeén¢ informaci v danové oblasti.

Urcité kategorie poplatnikii (napt. nadace, Garan¢ni fond obchodnikti s cennymi papiry, fondy penzijni spolecnosti
atd.) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni tirokovych piijmd od dané z pfijmti. Podminkou pro
uplatnéni naroku na toto osvobozeni v piipadech, kdy tento pfijem podléha srazkové dani, je prokazani platci
uroku v dostate¢ném predstihu pied jeho vyplatou, Ze narok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo kterd neni
eskym dafiovym rezidentem a zarove tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopisi ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym
danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zédkladu dané, kde podléhaji progresivni dani z piijmi
fyzickych osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dané se pouzije na Cast celkového zakladu dané fyzické
osoby piesahujici castku 1.762.812 K¢ (pro rok 2026). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky
z prodeje jinych cennych papird; v tom piipad€ je mozné ztraty z prodeje dluhopisti az do vyse ziskl z prodeje
ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny
od dang z piijma, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alespoi 3 let.
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Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ceskym daiiovym rezidentem, anebo ktera neni
geskym dafiovym rezidentem a zarovei tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
anebo kterd neni ceskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym
danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem,
se u pravnické osoby zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmid pravnickych osob a podléhaji dani z piijmi
pravnickych osob v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této kategorie osob obecné danove uznatelné.

V pfipadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ceskym danovym rezidentem a soucasné neni dafiovym
rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodarského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym daniovym
rezidentem, nebo osobé, kterd neni Geskym dafiovym rezidentem a kterd zaroven podnika v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnii, je
kupujici povinen pfi tthradé kupni ceny dluhopist srazit zaji§téni dané z piijmd ve vysi 1 % z tohoto prijmu.
Prodavajici je v tom piipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani, pfi¢emz srazené zajisténi
dané se zapoGitava na jeho celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik dluhopist
rezidentem, miize zdanéni ziskd z prodeje dluhopist v Ceské republice vylouéit, véetné zajisténi dang. Narok na
uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mtize byt podminén prokazanim
skutec¢nosti dokladajicich, ze prislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skutecné
vztahuje.

Urokovy piijem plynouci z prava na splaceni dluhopisii

Pfijem plynouci z prava na splaceni dluhopisil, kterym se rozumi kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou
dluhopisu vyplacenou pfi jeho splaceni nebo ¢astkou vyplacenou pii jeho predcasném splaceni a cenou, za kterou
poplatnik dluhopis nabyl nebo cenou obvyklou pfi jeho beziplatném nabyti, se zdanuje dle pravidel pro zdanéni
zisku/ztrat z prodeje dluhopist uvedenych vyse s vyjimkou osvobozeni téchto piijmt od dané z pfijmi fyzickych
osob, které se uplatni v ptipadé, pokud doba mezi nabytim a prodejem dluhopisu presahne 3 roky.

V ptipad¢ realizace tohoto pfijmu danovym nerezidentem, ktery neni rezidentem statu EU nebo EHS, je zajisténi
dang, které se v Ceské republice bude uplatiiovat, ve vysi 1 % Castky hrazené investorovi pii splatnosti dluhopisu.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvéani neni v Ceské republice pfedmétem
devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zakona viak vlada Ceské republiky miize v dobé trvani vyhlageného
nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zdkaz prodeje cennych papirti a zaknihovanych cennych papird, jejichz
emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem
mimo uzemi Ceské republiky.
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J.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z veiejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlaseni,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se
neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci
otazky vymahani soukromopravnich zavazku vici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neudé@lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli state.
V duisledku toho miZe byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi
nebo pozadovat u zahrani¢nich soudit vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich
rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich zahranic¢nich pravnich predpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudéi uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych pocinaje 1. 1. 2014 zakonem ¢&. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu
soukromém, v platném znéni ("ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudt ciziho statu a rozhodnuti Gfadt ciziho stitu o pravech a povinnostech,
o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notarské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spoleéné dale pro tcely tohoto odstavce také jen ""cizi
rozhodnuti"") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudu, nebo jestlize by fizeni
nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudt pouzilo
na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se Gcastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahéjeno diive, nez bylo zahajeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému potadku; nebo
(vi) neni zaru€ena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi
rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K prekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se pfihlédne, jen jestlize se jich dovola Géastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt
cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky uvedené pod body (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu
0 uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR mize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi piislusnymi
ministerstvy udinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské
republiky a jiné statni organy zdvazné. Pokud toto prohlasSeni o vzajemnosti neni vydano vuéi uréité zemi,
neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych ptipadech bude zalezet na
faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS oproti piivodnimu stavu
nestanovi, ze sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zavazné
pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému dukazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice p¥imo aplikovatelné nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech. Na zékladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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K. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise Dluhopist, pficemz
celkové jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi
k Zadnému okamziku piekrocit 1.500.000.000 K¢. Jednotlivé Emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového
programu budou nabidnuty k tipisu a koupi v Ceské republice. Emitent miize Dluhopisy nabizet zdjemctiim z fad
tuzemskych ¢i zahrani¢nich investort, a to kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)
investorim, v ramci primarniho a/nebo sekundarniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvaleni, spoleéné se schvalenimi ptipadnych dodatki tohoto
Zakladniho prospektu a spole¢né s fadné k CNB ulozenymi Koneénymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li
to relevantni), opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopist v Ceské republice v souladu s pravnimi predpisy platnymi
v Ceské republice k datu provedeni piislusné nabidky. Tato schvéleni jsou rovnéz, spoleéné s fadné k CNB
ulozenymi Kone¢nymi podminkami, jednim z pfedpokladt pro pfijeti jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci
tohoto DIuhopisového programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v piislusnych
Kone¢nych podminkach uvedeno, ze Emitent pozadal nebo pozada o prijeti Dluhopist k obchodovani na urcity
segment regulované¢ho trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany trh cennych papirti, a po splnéni vSech zakonnych
nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né piijaty, stanou se cennymi papiry pfijatymi
k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky (ptipadné dalsich stati, které budou bez daliiho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné
podminky jako prospekt opraviujici k vetejné nabidce Dluhopist v takovém state). Osoby, do jejichz drzeni se
tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby a rozsSifovani jakychkoli materiald vztahujicich se
k Dluhopisi.

Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopisi, aby dodrzovali ustanoveni vSech ptislusnych
pravnich predpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat
Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat,
zptistupnovat ¢i jinak davat do ob&hu tento Zakladni prospekt véetné jeho ptipadnych dodatki, jednotlivé Konecné
podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vsech
piipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé
Koneéné podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou
zachyceny v tisténé podob¢ nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Veiejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu mize byt &inéna v Ceské
republice pouze, pokud byl tento Zakladni prospekt (véetn& jeho ptipadnych dodatkil) schvalen CNB a uvefejnén
a pokud byly nejpozdgji na poatku takové vefejné nabidky fadné uveiejnény a k CNB ulozeny Koneéné podminky
dané Emise. Vefejna nabidka Dluhopisti v jinych statech mtize byt omezena pravnimi piedpisy v takovych zemich
amuze vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentt k tomu
ptislusnym organem.

Pied schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku ze strany CNB a jeho uveiejnénim, a fadnym uloZenim
a uvetejnénim prislusnych Kone¢nych podminek, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi
osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice, povinni dodrzovat vy$e uvedena omezeni pro
vefejnou nabidku, a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradné zptsobem, ktery neni
vetejnou nabidkou. V takovém piipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist €ini, o skute¢nosti, ze
Zékladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. e nebyly dosud fadné ulozeny
a uvefejnény Konecné podminky piislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi byt vetejnou nabidkou a je-li nabidka
¢inéna takovym zpisobem, ktery se podle Nafizeni o prospektu nepovazuje za vetejnou nabidku, informovat
takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent
(v€etn¢ distribuce tohoto Zakladniho prospektu vcetné jeho piipadnych dodatkd a/nebo Kone¢nych podminek
vybranym investorim na divérné bazi) v Ceské republice jesté pied schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo
jeho dodatkd, resp. fadnym ulozenim piislusnych Koneénych podminek k CNB, a jejich uvefejnénim, je ¢inéna
na zéklad¢ ustanoveni ¢lanku 1 odst. 4 pism. d) Nafizeni o prospektu a takova nabidka tudiz nevyzaduje predchozi
uvefejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriiuje vSechny pfipadné investory
ajiné osoby, ze Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna
jakakoliv nabidka ptfed schvalenim a uvefejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym
uloZenim a uvefejnénim Konecnych podminek piislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu odpovidajici
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nejméné ekvivalentu 100.000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou
pfipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopisti, pokud by emisni cena takto poptavanych
Dluhopist ¢inila méné nez ekvivalent uvedeného limitu v eurech.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit
za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piislusSnymi omezenimi tykajicimi se
nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny zptsob nabidky &i prodeje
vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dile neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna
ptislusna omezeni, kterd se na takovou osobu a pfislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez
by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze
dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno
dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych zroku 1933 v platném znéni (dale jen "Zakon
o cennych papirech USA") ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu
Spojenych stati americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, proddvany nebo predavany na Uzemi
Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statt americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé
vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt vefejn¢ nabizeny ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a
Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie"), ledaZe je takova nabidka ucinéna za okolnosti, které neptedstavuji
vetejnou nabidku relevantnich cennych papirti ve smyslu nafizeni o vefejnych nabidkach a prijeti k obchodovani
z roku 2024 (Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024, SI 2024/105, "POATRs") v platném
znéni, nebo na zéklad¢ jiné dostupné vyjimky z obecného zdkazu vefejné nabidky dle POATRs. Veskera pravni
jednani tykajici se Dluhopisti provadéna ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou
Britanii musi byt provadéna v souladu se v§emi pfisluSnymi ustanovenimi zakona o finan¢nich sluzbach a trzich
z roku 2000 (Financial Services and Markets Act 2000, "FSMA 2000") v platném znéni, nafizenim o propagaci
finan¢nich sluzeb z roku 2005 (Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005,
"FPO") v platném znéni, POATRs a provadécimi pravidly FCA pro pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu
(Prospectus Rules: Admission to Trading on a Regulated Market sourcebook, "PRM") v platném znéni.
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L. VSEOBECNE INFORMACE

l. O ztizeni Dluhopisového programu rozhodlo pfedstavenstvo Emitenta dne 20. 8. 2026.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového
programu se fidi platnymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Nafizenim o prospektu,
Nafizenim o formatu a obsahu prospektu a predpisy jednotlivych regulovanych trhli cennych papirt,
na kterych ma byt pfislusna Emise dluhopist pfijata k obchodovani.

3. Na zakladé tohoto dokumentu nebudou vydavany produkty s investi¢ni slozkou ve smyslu Natizeni EU
o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkti
a pojistnych produktii s investi¢ni slozkou, a investorim nebude tudiz poskytovan dokument shrnujici
kli¢ové informace o téchto produktech, tzv. "sdéleni klicovych informaci".

4. V obdobi od 10. 6. 2026 do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k zddné negativni
zméné ve finanéni situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti s timto Dluhopisovym programem a/nebo
jakoukoli Emisi vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu podstatna.

5. PIné znéni povinnych auditovanych finanénich vykazi Emitenta véetné pfiloh a auditorskych vyroka
k nim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho webovych strankéach.

Tamtéz jsou téz k dispozici vyro¢ni zpravy Emitenta.

6. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 24. 8. 2026.

106



ZAKLADNI{ PROSPEKT

ADRESY

EMITENT

CS CARGO Finance a.s.
Na dlouhém lanu 563/11
Vokovice, 160 00 Praha 6

RUCITELE

CS CARGO Holding a.s.
Na strzi 2097/63, Kr¢,
140 00 Praha 4

Celni jednatelstvi Zelinka s.r.o.
K letisti 1088/59, Ruzyné,
161 00 Praha 6

ARANZER PROGRAMU

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Radlicka 333/150,
150 57 Praha 5

PRAVNI PORADCE ARANZERA PROGRAMU

PRK Partners s.r.o.
advokatni kancelar
Jachymova 26/2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA
CLA Audit s.r.o.

Rohanské nabrezi 721/39
186 00 Praha 8 - Karlin

AUDITOR RUCITELU
CLA Audit s.r.o.

Rohanské nabrezi 721/39
186 00 Praha 8 - Karlin
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