EUC finance a.s.

Zakladni prospekt pro dluhopisovy program
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisti
3.500.000.000 K¢ s dobou trvani programu 10 let

Tento dokument ptedstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu zfizeného spolecnosti EUC finance a.s. se sidlem Evropska 859/115, Vokovice, 160 00
Praha 6, ICO: 238 13 750, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 30021 vedenou u Méstského soudu
v Praze (dale jen "Emitent" nebo "EUC finance" a dluhopisovy program dale jen "Dluhopisovy program").
Na zaklad¢é Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi pfedpisy jednotlivé emise
dluhopisti (déle jen "Emise dluhopisti" nebo "Emise" nebo "Dluhopisy"). Celkova jmenovitd hodnota vSech
vydanych a nesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci tohoto dluhopisového programu nesmi k zaddnému
okamziku prekrocit 3.500.000.000 K¢ (slovy: tfi miliardy pét set miliont korun ¢eskych) (resp. ekvivalent této
¢astky v jingych ménach). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé
emise dluhopist v ramci programu, ¢ini 10 let. Dluhopisovy program byl zfizen v roce 2026.

Pro kazdou Emisi dluhopisti vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent dopln¢k spolec¢nych
emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale jen "Doplnék dluhopisového programu").
V Doplitku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a pocet DIuhopisi tvoficich danou
Emisi, datum emise Dluhopisti a zpusob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynosti z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi
specifické podminky DIluhopisti dané Emise.

Rozhodne-1i Emitent, Ze pozada o pfijeti pfislusné Emise dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papirG k datu emise, nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou verejné nabidky, pfipravi Emitent zvlastni
dokument ptedstavujici tzv. konecné podminky ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papiri k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen "Nafizeni o prospektu"), ktery bude obsahovat
Doplnék dluhopisového programu a téz dal$i informace nezbytné pro pfijeti Dluhopisi k obchodovani
na regulovaném trhu nebo vetejnou nabidku Dluhopisti (dale jen "Doplitujici informace" a spolecné s Doplitkem
dluhopisového programu jen "Konefné podminky") tak, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim
prospektem (ve znéni pfipadnych dodatki) tvofily prospekt prislusné Emise. Konetné podminky budou
uveiejnény a podany k ulozeni Emitentem Ceské narodni bance (dale jen "CNB") pied piijetim Dluhopisti dané
Emise k obchodovéni na regulovaném trhu, resp. co nejdiive od okamziku vefejné nabidky, a pokud mozno pied
jejim zapocetim (podle toho, co bude relevantni).

Dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopist budou zajistény finanéni zarukou ve smyslu § 2029 a nasl.
zakona €. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platném znéni (dale jen "OZ"), poskytovanou matetskou spolec¢nosti
EUC a.s., ICO: 267 30 413, se sidlem Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6, zapsanou v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. B 7918 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen "Rucitel" a "Zaruka").

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim Dluhopist, ptipadné Vlastnikim Kupoénd, budou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopisti, ptipadné z Kupoénti) zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené
dluhy Emitenta zajisténé Zarukou, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak i alespofi rovnocenné vuci vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym
zpusobem zajiSténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni



ustanoveni pravnich pfedpisii nebo pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zachazet
za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kupoént (budou-li vydavany) stejné emise
Dluhopisu stejné.

V ptipadé, Zze Emitent rozhodne o pfijeti Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirQ
nebo o vefejné nabidce Dluhopist po datu emise, pfipravi Emitent Koneéné podminky az poté, co rozhodne
o takovém pfijeti Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti nebo o takové formé
umist'ovani DIuhopist, a to tak, ze rozsifi Doplnék dluhopisového programu uvetejnény nejpozdéji k datu emise
o Dopliujici informace, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni piipadnych
dodatkt) tvofily prospekt ptislusné Emise.

Objevi-li se nebo budou-li zjistény po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, avsak jesté pfed ukoncenim vefejné
nabidky ¢i pfijetim Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu vyznamné nové skutecnosti, podstatné chyby
nebo podstatné nepfesnosti tykajici se informaci v ném uvedenych, které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych
papirQ, bude Emitent Zakladni prospekt aktualizovat formou dodatkd k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvalen CNB a uveiejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Bude-li v Kone¢nych podminkéch uvedeno, ze Dluhopisy piislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na
regulovany trh, je umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych papirti Praha, a. s.
(dale také jen "BCPP"), pfipadné na jiny regulovany trh cennych papirQ, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh
BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude uptfesnén v Kone¢nych podminkach ptislusné
Emise. V Kone¢nych podminkidch mutze byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu cennych papirt.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 14. 5. 2026. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne
20.5.2026, €. j. 2026/072586/CNB/650 ke spisu S-Sp-2025/00812/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 22. 5.
2026.

Pro ucely veiejné nabidky nebo piijeti na regulovany trh je Zakladni prospekt (aktualizovany piipadné formou
dodatkii a doplnény o Konecéné podminky pvislusné Emise) platny do 20. 5. 2027; povinnost doplnit Zikladni
prospekt formou jeho dodatkii se v piipadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych
neprenosnosti neuplatni, jestliZe Zakladni prospekt pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvdleni prospektu cenného papiru CNB jakozto prislusny orgdn podle Narizeni o prospektu
pouze osvédcuje, ze tento dokument spliuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které
pozaduje Narizeni o prospektu. Schvileni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd byt chapdno jako podpora
Ci potvrzeni existence, kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledkit Emitenta nebo Rucitele, ktery je popsan v tomto
dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvaleni kvality jakychkoli Dluhopisii. Investori by méli provést své viastni posouzeni
vhodnosti investovani do jakychkoli Dluhopisii. CNB neposuzuje hospoddiské vysledky ani financni situaci
Emitenta ¢i Rucitele a schvalenim prospektu negarantuje budouct ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit
vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Tento dokument je zakladnim prospektem pro retailove nekapitilové cenné papiry ve smyslu ¢lanku 8 Narizeni
o prospektu, a ¢lanku 25 narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980, kterym se dopliuje Narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery
ma byt uverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papirii k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (dale jen "Nav¥izeni o formdtu a obsahu prospektu”). Tento dokument byl
vypracovan v souladu s prilohami 6, 14 a 21 Narizeni o formatu a obsahu prospektu.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zdajemci o koupi
Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Programu vydany, musi svd investicni rozhodnuti
ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zdaklade dodatki Zakladniho
prospektu a Konecnych podminek prislusné Emise.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi vydavanych
v ramci tohoto Programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.

Koordindtor a spoluaraniér programu
Ceska sporitelna, a.s.
SpoluaranZéii programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Komer¢ni banka, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zdikladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu
a ¢lanku 25 Narizeni o formadtu a obsahu prospektu. Tento Zakladni prospekt byl vypracovan podle priloh 6, 14,
21 Narizeni o formadtu a obsahu prospektu. Tento Zdkladni prospekt téz obsahuje znéni spolecnych emisnich
podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii vydavané v ramci Dluhopisového programu
(viz kapitolu "Spolecné emisni podminky Dluhopisit”).

Rozsirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych
statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodaviny nebo predavany na vzemi Spojenych stdtii
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Narizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni
povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drZeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndakupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto nabidkového programu vydany,
musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdklade informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadném
dodatku Zakladniho prospektu a v prislusnych Konecnych podminkach. V pripadé rozporu mezi informacemi
uvadénymi v tomto Zadkladnim prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposled uverejnény udaj. Jakékoli
rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZzeno vyhradné na informacich obsazenych v techto
dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, vcéetneé samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice
do Dluhopisu kazdym z potencidlnich nabyvateli.

Emitent ani Zadny z obchodnikii a/nebo upisovatelii, kteri budou pripadné uvedeni v prislusnych Konecnych
podminkdch, neschvalili jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. DIuhopisovém
programu nebo DIuhopisech, nez jakd jsou obsazena v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych
Konecnych podminkach. Na zadnda takova jina prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldasent
nebo informace schvalené Emitentem nebo obchodniky a/nebo upisovateli konkrétnich Dluhopisii. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Zakladniho
prospektu. Predani Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamena, ze informace v ném uvedené
Jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Zakladniho prospektu. Tyto informace mohou byt
navic dale ménény ¢i dopliovany prostrednictvim jednotlivych dodatkii Zakladniho prospektu a upresinovany
¢i doplinovany prostrednictvim jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsazené v kapitolach "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhani
soukromopravnich zdavazki viici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici informace
vychdzejici ze stavu k datu tohoto Zdkladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdroji, které nebyly
zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisit by se méli spoléhat vyhradné
na viastni analyzu faktorii uvadénych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, darnové a jiné odborné poradce.
Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a darovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichz
Jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale vSechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisii vydavanych v ramci Dluhopisového programu, véetné vSech pripadnych zahranicnich
investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech
upravujicich drzeni Dluhopisu, a rovnéz prodej Dluhopisu do zahranici nebo ndkup Dluhopisii ze zahranici,
Jjakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhii s cennymi
papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy o vysledcich
sveho hospodarent a své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Tento Zakladni prospekt, jeho pripadné dodatky, prislusné Konecné podminky, vyrocni a jiné zpravy Emitenta
uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto
Zakladnim prospektu formou odkazu, budou k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta
v sekci Dokumenty pro investory.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta a Rucitele vychazeji z Mezinarodnich standardii
pro financni vykaznictvi v platném znéni prijatém EU, které jsou konzistentné uplatiiovany (IFRS). Nékteré hodnoty



uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, zZe hodnoty uvadené
pro tutéz informacni polozku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty nékterych
hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta a Rucitele, jejich financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti a/nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich uddalosti nebo vysledki, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zajemci o koupi
Jjakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto nabidkového programu by meéli provést viastni analyzu
Jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadné provést dalsi
samostatna Setient, a svd investicni rozhodnuti zalozZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setieni.

Bude-li tento Zdkladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadeé vykladového rozporu mezi znénim
Zakladniho prospektu v ceském jazyce a znénim Zakladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici
znéni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.

A. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Dluhopisovy program byl zfizen v roce 2026 na dobu 10 let.

Na zéaklad¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi piedpisy jednotlivé Emise
dluhopist. Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisi vydanych v rameci
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekroc¢it 3.500.000.000 K¢&. Dluhopisy mohou byt
denominovany v ¢eské koruné nebo jiné mén¢ uvedené v Dopliku dluhopisového programu.

Dluhopisy mohou byt vydany jako listinné nebo zaknihované cenné papiry. Dluhopisy dané Emise mohou byt
predstavovany sbérnym dluhopisem jako imobilizovanym cennym papirem.

S Dluhopisy bude spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos
z Dluhopisii; Emitent mtize vydavat i Dluhopisy amortizované, u nichz je jmenovita hodnota splacend po castech.

Dluhopisy mohou byt vydavany i jako podfizené DIuhopisy.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v Pfipadech neplnéni povinnosti (jak jsou tyto uvedeny v emisnich
podminkach Dluhopisit) pted¢asné splaceni Dluhopisti. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo Gcastnit se a hlasovat na
schiizich Vlastniki Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech,
resp. emisnimi podminkami Dluhopisi. Bude-li tak uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, mize byt
s Dluhopisy spojeno pravo Emitenta nebo Vlastniki Dluhopisti na jejich pfedcasné splaceni nebo pravo Emitenta
(call opce) nebo Vlastnikd Dluhopist (put opce) na jejich predéasny odkup.

Vynos z Dluhopisi bude stanoven jako pevny nebo pohyblivy nebo bude tvofen rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem (Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu), popi. kombinaci
predchozich zplisobi, jak bude uvedeno v Doplitku dluhopisového programu. Derivatova slozka platby tirokového
vynosu nebude relevantni.

Pro kazdou Emisi dluhopist vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent Doplnék
dluhopisového programu. V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovita hodnota a pocet
Dluhopisu tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopisi a zptsob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise
a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné
hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise.

Budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky nebo bude-li Emitent Zadat o pfijeti Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu, ptipravi Kone¢né podminky, které budou obsahovat Dopln€k dluhopisového
programu a téz dalsi informace nezbytné k verejné nabidce Dluhopisti nebo pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu tak, aby Konecné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni piipadnych dodatk)
tvorily prospekt prislusné Emise.

V piipadé, ze Emitent rozhodne o piijeti Emise dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti
nebo o vefejné nabidce DIluhopisti po datu emise, piipravi Emitent Kone¢né podminky az poté, co rozhodne
o takovém priijeti Emise Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirG nebo o takové forme
umistovani Dluhopist, a to tak, Ze rozsiii Dopln¢k dluhopisového programu uvetejnény nejpozdéji k datu emise
o Dopliiyjici informace, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni piipadnych
dodatki) tvotily prospekt ptislusné Emise.



B. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici koupi Dluhopisii by se meli peclivé seznamit s rizikovymi faktory, které ohrozuji budouci
podnikatelskou ¢innost Emitenta a Rucitele a schopnost dostat dluhiim Emitenta plynoucim z Dluhopisti a dluhiim
Rucitele plynoucim ze Zaruky. Investor by se mél zejména seznamit s timto Zakladnim prospektem (ve znéni
pripadnych dodatkii), ve kterém Emitent s nejlepsim védomim predklada vycet nejzavaznéjsich rizikovych faktori,
které mohou vyznamnym zpiisobem negativné ovlivnit podnikatelskou cinnost Emitenta ¢i Rucitele.

Upis, ndkup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii predstavuji ¢innost, kterd je svou podstatou spojena
s mnozstvim rizik. Uvedenda rizika ohrozuji Emitenta a Rucitele jako protistranu transakce upisu/koupé Dluhopisu
(resp. osobu poskytujici zaruku za jeho splaceni), a tim ohrozuji podnikani drzitele Dluhopisu. Vycet rizik neni
uplny a popis vycerpavajici. Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni doporuceni. Neomezuje
prava nebo povinnosti vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisi. Rozhodnuti o koupi Dluhopisii by mélo byt
ucineno az po vlastnim zvazeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich pozadavkii a c¢asového horizontu investice.
Rozhodnuti by mélo predchazet ditkladné prostudovani informaci uvedenych v tomto dokumentu a rovnéz na
podpiirné analyze pravnich ¢i danovych poradcit.

informaci tykajicich se investice a predejit neopodstatnénym narokiim souvisejicich s upisem/koupi DIuhopisii.

Poddvaneé rizikove faktory jsou zarazeny do jednotlivych kategorii na zdakladé pravdepodobnosti jejich naplnéni
a ocekavaného rozsahu jejich negativnich dusledki.

"Skupinou" se dale rozumi Rucitel a vSechny jeho Dceriné spolecnosti (véetné Emitenta). "Dcefind spolecnost”

pak znamend v urcitém case jakoukoliv dalsi spolecnost ("druha osoba") ve vztahu ke kterékoliv spolecnosti
("prvni osoba"), jejiz zalezitosti a politiku prvai osoba ovilada nebo ma pravo ji ovladat, at’ uz prostiednictvim
zakladniho kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat ¢leny ridiciho organu druhé osoby nebo jinak.

(1) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Vzhledem k postaveni Emitenta ve Skupin¢ plsobi na Emitenta rovnéz vSechna rizika, kterym celi Rucitel
a Skupina, jez jsou specifikovana v ¢asti 2 této kapitoly B (Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné).
Z pohledu Emitenta existuje zejména nasledujici rizikovy faktor, ktery mtize mit negativni vliv na jeho finan¢ni
a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisd.

(a)  Riziko zavislosti Emitenta na Skupiné

Hlavni ¢innosti Emitenta je vydavani dluhopist a poskytovani avért/zapajcek spole¢nostem ve Skuping, zejména
Ruciteli. Jedinym zdrojem piijmt Emitenta budou splatky uvért/zapujcek (vEetné trokovych vynost) od
spolecnosti ze Skupiny, zejména Rucitele. Emitent ma v imyslu pouzit pfijmy z DIluhopisi k thradé poplatka
a nakladl souvisejicich s Emisi a k financovani potfeb Ruditele, véetné pripadné vyplaty zisku akcionaiim
Rucitele. Finanéni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit
dluhy z Dluhopisti zavisi na schopnosti jeho dluznikd fadn€ a vcas plnit svoje dluhy vici Emitentovi. Pokud
nebude jakykoliv dluznik schopen fadné¢ a vc¢as splnit své splatné dluhy vici Emitentovi, miize to mit negativni
vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy
z Dluhopist. Poskytovani Gvért/zaptjcek je spojeno s mnozstvim rizik, a i navzdory tomu, ze Emitent je soucasti
silné skupiny, neexistuje zaruka, Ze jednotlivi dluznici budou schopni Emitentovi fadné a vcas splatit své splatné
dluhy a Emitent tak ziska penézni prostfedky, které mu umozni uhradit jeho dluhy z Dluhopisi. Riziko sekundarni
zévislosti Emitenta na Skupiné proto mize negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopis.

(2) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICiCH SE K RUCITELI A SKUPINE

(@)  Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Zze Rucitel bude ¢elit problémtim pfi plnéni povinnosti spojené s jeho dluhy, které jsou
vypotadany poskytnutim hotovosti nebo jiného finan¢niho aktiva.

Cilem fizeni likvidniho rizika je zajistit rovnovahu mezi financovanim provozni ¢innosti a finan¢ni flexibilitou,
aby byly v¢as uspokojeny naroky vSech dodavatelt a vétitelit Skupiny a zabezpecit zdroje, které budou k dispozici
v kazdém okamziku tak, aby zajistily uhradu dluhd, jakmile se stanou splatnymi. Rucitel fidi riziko likvidity
priabeznym monitorovanim planovaného a aktualniho cash flow.



Pro efektivni fizeni likvidity ve Skupin€ Rucitel pouziva cashpoolingové financovani na trovni Dcefinych
spolecnosti, které je podporovano uvérovou linkou na trovni Rucitele.

Rucitel mize byt vystaven podminénému riziku likvidity, které vyplyva z Gvérovych smluv, podle kterych pii
poruseni stanovenych smluvnich ujednani muze véfitel vyzadovat zesplatnéni Givéru, coz muze vést k dodateéné

potiebé finanénich prostiedkil dfive nez dle pivodni smluvni splatnosti. Ruéitel monitoruje plnéni Gvérovych
podminek pravidelné za G¢elem neporuseni ivérovych kovenantd.

Tabulka 1 - Piehled kratkodobych niivérovych linek platnych k 31. 12. 2025 (v tis. K¢):

linka limit ¢erpano k 31. 12. 2024 éerpano k 31. 12. 2025
Revolvingové uvéry 230 mil.
Kontokorentni aveér 100 mil.

Podnikéani Skupiny je rovnéz vystaveno likviditnim rizikim souvisejicim se schopnosti Ruditele
refinancovat/splatit stavajici dluhopisy. Ruéitel v roce 2022 vydal dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
nesplacenych dluhopist 2.001.000.000 K¢, ISIN CZ0003540965, splatné dne 13.7. 2027. Rucitel ma splatit k
13.7.2027 veskeré¢ stavajici dluhopisy spolu s narostlym trokem — za timto ucelem, v pfipadé nesouladu
kratkodobych zavazkt a kratkodobych aktiv, hodla pfipadné vyuzit jiné zdroje financovani, zejména jiz sjednané
kratkodobé uvéroveé linky (viz Tabulku 1 vyse) nebo (v dostatecném predstihu sjednané) pteklenovaci financovani
od bank. Vyse kratkodobych zavazkd Skupiny k 31. 12. 2025 ¢ini 1.077.109 mil. K¢ a vySe kratkodobych aktiv
pak 1.479.244 mil. K¢.

Jakakoli vyznamna finan¢ni zadluzenost Skupiny by mohla nepfiznivé ovlivnit jeji podnikani a zabranit ji v plnéni
jejich zavazki a Skupina by nemusela byt schopna spésné obnovit nebo refinancovat takové zadluzeni, jakmile
bude splatné, nebo mutze byt schopna pouze obnovit nebo refinancovat své zadluzeni za méné vyhodnych
podminek. Tyto skute¢nosti mohou negativné ovlivnit podnikani Rucitele a Skupiny, jejich ekonomické vysledky,
finan¢ni situaci a v kone¢ném dusledku schopnost Emitenta fadné plnit své dluhy z DIuhopisi.

(b)  Kreditni (ivérové) riziko

Kreditni riziko predstavuje riziko neschopnosti dluznikd Rucitele splatit své dluhy z finan¢nich nebo obchodnich
vztahu, které mize vést k finan¢nim ztratam.

Hlavni ¢ast pohledavek Rucitele, resp. Dcefinych spolecnosti, jsou pohledavky za zdravotnimi pojistovnami,
se kterymi maji Dcefiné spolecnosti uzavieny smlouvy o poskytovani a thradé hrazenych sluzeb — zdravotni péce.
Na zakladé téchto smluv jsou placeny mési¢ni zalohy zalozené na standardnim objemu provedené zdravotni péce
a kreditni riziko je tak minimalni. Rucéitel vSak nemuze zcela vylouéit riziko z nezaplaceni zdravotni péce
poskytnuté nad ramec takto domluvenych zaloh. Tato nadlimitni péfe je proplacena na zakladé dohody
se zdravotnimi pojistovnami.

Tabulka 2 - Piehled obchodnich pohledavek k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2025

kratkodobé

pohledavky | celkem | celkem 181-365 | nad 365
v tis. K¢ celkem ve lhité | po lhuté | do 30 dni | 31-60 dni | 61-180 dni dni dni
celkem 2024 742467 711.226( 31.241 29.278 791 517 340 315
celkem 2025 738.582| 699.724| 38.858 35.072 850 1771 665 500




Tabulka 3 Piehled pohledavek za zdravotnimi pojist’ovnami k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2025:

kratkodobé

pohledavky [ celkem ve | celkem po nad 365
v tis. K& celkem Thate lThate do 30 dni | 31-60 dni | 61-180 dni | 181-365 dni dni
celkem 2024 610.695| 588.372 22.323 21.952 82 267 19 3
celkem 2025 581.341| 552.636 28.705 26.575 26 1.579 499 26

(c) Riziko urokovych sazeb

Urokové riziko vyplyva ze zmén trznich Grokovych sazeb a jejich dopadu na zisk Ruéitele a Skupiny v zavislosti
na citlivosti aktiv a pasiv na pohyb trokovych sazeb. Rist trokovych sazeb znamena pro dany ekonomicky subjekt
riziko dodate¢nych nakladu (ztratu) v ptipadé, kdy ma variabiln€ Grocené zavazky nebo fixn€ urocené pohledavky.
Naopak pokles Grokovych sazeb znamena riziko v ptipadé fixné roenych zavazkl nebo variabilné urocenych
pohledavek. Skupina eliminuje riziko rlstu urokovych sazeb vyuzivanim trokovych swapi (IRS), kterymi méni
urokovou strukturu zavazkt (bankovnich uvérd) do pozadované struktury dle urokovych ocekavani, tzn., ze se
zajiStuje proti nardstu Grokovych sazeb. Tyto smlouvy jsou obvykle domluveny s nominalni vysi a datem
exspirace niz§im nebo stejnym jako podkladovy dluh, takze jakakoliv zména fair value (realné hodnoty) nebo
ocekavanych budoucich penéznich tokt z téchto smluv je kompenzovéana odpovidajici zménou fair value nebo
ocekavanych budoucich penéznich tokti z podkladové pozice. Aktiva (pohledavky) spolecnosti nejsou trokove
citliva.

Variabiln¢ uro¢ené bez zajisténi trokové miry (IRS) jsou pouze uvéry od akcionafe a mala ¢ast dluhopist
v celkové hodnoté 347 mil. K¢, véetné nab&hlych a dosud nevyplacenych uroku, (k 31. 12. 2025), tedy zvysSeni
urokové sazby 6M PRIBOR o 1 bazicky bod by znamenal negativni vliv na hospodaisky vysledek ve vysi 35 tis.
K¢, sniZeni urokové sazby 6M PRIBOR o 1 bazicky bod by pak znamenal pozitivni vliv na hospodaisky vysledek
ve vysi 35 tis. K¢&.

(d) Riziko zmény sménného kurzu CZK/EUR

Na trhu nemovitosti v Ceské republice je obvyklé pozadovat ndjmii komerénich nemovitosti v méné EUR. Rugitel
a jeho Dcetiné spolecnosti proto plati ¢ast nakladt v méné EUR. Pfitom vétSina piijmt skupiny EUC je inkasovana
v mén¢ CZK. Oslabeni sménného kurzu mény CZK viici EUR o jeden haléf by znamenalo negativni vliv na
hospodarsky vysledek ve vysi az 126 tis. K¢ rocn€, posileni sménného kurzu mény CZK viici EU o jeden halét by
znamenalo pozitivni vliv na hospodaisky vysledek ve vysi az 126 tis. K¢ rocné.

(e) Rizika spojend s vykonnosti éeské ekonomiky

Rust zisku Rugitele je do znaéné miry spojen s vykonnosti ekonomiky v Ceské republice. Jakakoli zména piislugné
hospodarské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky, jakoz i politicky nebo hospodaisky vyvoj, nad kterym Rucitel
nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na podnikéni, hospodafskou a finan¢ni situaci Rucitele nebo na jeho
schopnost dosahnout svych obchodnich cild.

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostitni nebo regionalni irovni nebo na urovni
primyslovych odvétvi mtize dojit ke snizeni vydaji spotiebitelt a sniZzeni spotfebitelské poptavky po zbozi
a sluzbach jako celku (vCetné sluzeb, které poskytuje Skupina). V névaznosti na snizeni poptavky mize dojit
k relativnimu snizeni objemu prostfedkll ur¢enym na navySovani thrad zdravotnich vykoni a ur¢enych na uhradu
zdravotni péce, coz muze mit negativni vliv na hospodatskou situaci Skupiny. Hospodaisky vysledek pak mize
nepfiznivé odrazet zmény ekonomickych podminek, zmény urokovych sazeb, zmény sménného kurzu CZK,
inflaci, nezaméstnanost, penézni a financni politiku a jiné vyznamné vnéj$i uddlosti, stejné jako zmeény
demografickych ukazatelti na trzich. Na podnikani Rucitele se mohou odrazit i skute¢né nebo potencidlni obavy
z recese, protoze takové obavy obvykle vedou ke zvySenym tUsporam, coz se muze nepfiznivé odrazit na
hospodaiském vysledku Rucitele prostiednictvim snizené poptavky po zdravotni péci a zbozi, kde se na tthradé
podili spotiebitel, a mit tak nepfiznivy dopad na schopnost Rucitele dostat svym dluhtim.

V minulosti doslo na celostatni Grovni z fady lokélnich i globdlnich divodt (véetné invaze Ruska na Ukrajinu)
k rtstu inflace, nartistu cen energii a pohonnych hmot (zejména ropy a plynu) a nartistu trokovych sazeb — avsak
k vyznamné zméné poptavky po sluzbach Rucitele nedoslo, protoze tato poptavka neni z velké ¢asti navazana na
chovani spotfebitele v ramci hospodarského cyklu. Rucitel se domniva, i s ohledem na chovani spotiebitelt/klientt




Skupiny v prubéhu pandemie COVID-19, ze uvedené skutecnosti nebudou mit vyznamny negativni vliv na
poptavku po sluzbach poskytovanych Rucitelem a Skupinou.

() Rizika vyplyvajici 7 pFipadného poruSeni nebo neziskdani nezbytnych povoleni a opravnéni

Rucitel a jeho Dcefiné spole¢nosti podléhaji fadé predpist o zdravotnich sluzbach a jejich poskytovani, ochrané
osobnich udaji, jakoz i piedpist o fizeni bezpecnosti a ochrané zdravi pfi praci, které mimo jiné upravuji podminky
poskytovani zdravotnich sluzeb, nakladani s osobnimi udaji a otazky bezpecnosti a ochrany zdravi vefejnosti
a zamé&stnancl. Dohledem nad dodrzovanim vyse uvedenych pravnich piedpist jsou povéfeny regulatorni organy
Ceské republiky, zejména Statni ustav pro kontrolu 1é¢iv, Statni tfad pro jadernou bezpecnost, Ministerstvo
zdravotnictvi, organ ochrany vetejného zdravi — spravni tfady, hygienické stanice atp. Rucitel a jeho Dcefiné
spole¢nosti maji dale povinnost pro své provozy ziskat povoleni a opravnéni od pfislusnych orgénii statni spravy,
zejména opravnéni k poskytovani zdravotnich sluzeb. Néktera povoleni je nutné pravidelné obnovovat nebo je
nutna kontrola podminek téchto povoleni. Rucitel tak nema jistotu ptedpovédi, zda bude schopen plnit podminky
udéleni téchto povoleni a opravnéni, tato povoleni a opravnéni obnovit, nebo zda budou natizeny zasadni zmény
jejich podminek. Proto nelze zarucit, ze cinnost Rucitele a jeho Dcefinych spolecnosti v soucasnosti
¢i v budoucnosti bude vzdy v naprostém souladu s témito pravnimi piedpisy, nafizenimi a povolenimi. Poruseni
téchto pravnich predpisi, nafizeni ¢i povoleni by mohlo mit za nasledek zastaveni ¢innosti, uloZeni pokut ¢i sankci
anebo zahdjeni spravniho nebo soudniho fizeni proti Ruciteli a/nebo jeho Dcefinym spolecnostem. Splnéni
zavazkl vyplyvajicich z predpist o zdravotnich sluzbach, o ochrané osobnich udaji mtze byt velmi nakladné.
Predpisy o zdravotnich sluzbach a ochrané osobnich idaji, jakoz i ptedpisy o fizeni bezpe¢nosti a ochrané zdravi
pii praci jsou slozité, podléhaji Castym zméndm a jejich Uprava sméfuje k veétsi striktnosti. Z vyse uvedeného
vyplyva, Zze naklady Rucitele na dosazeni souladu s témito stavajicimi i budoucimi ptedpisy by mohly mit
nepiiznivy dopad na podnikani a hospodaiskou a finanéni situaci Rucitele.

(g) Rizika spojend s ihradami ze systému veiejného zdravotniho pojisténi (systémové riziko)

Rucitel a jeho Dcetfiné spolecnosti realizuji znacnou ¢ast svych trzeb z tihrad ze systému vefejného zdravotniho
pojisténi (80 % - zdroj: interni reporty Rucitele), coz implikuje riziko uznatelnosti lékaiskych vykont
a predepsanych 1é¢ivych pripravki, kraceni uhrad za né a jejich splatnosti. Pfipadné kraceni nebo odmitnuti
¢izpozd’'ovani uthrad ze strany zdravotnich pojistoven muze nepfiznivé ovlivnit finanéni situaci Rucitele
a vysledky jeho hospodaiské Cinnosti. Takovato situace miiZze nastat napf. v disledku deficitniho nastaveni
zavaznych uhradovych vyhlasek Ministerstva zdravotnictvi, kdy naklady na zdravotni sluzby pfesahuji piijmy
systému vefejného zdravotniho pojisténi a nejsou kryty dostate¢nymi ziistatky na zakladnich fondech zdravotnich
pojistoven. V takovychto pfipadech pak mtze dochézet k casteénému zpozd'ovani plateb zdravotnich pojistoven
poskytovatelim za zdravotni sluzby. I kdyz se zpozdénim, jsou ale vzdy zakonné (smluvni) naroky poskytovatel
ze strany zdravotnich pojistoven vyrovnany.

(h) Riziko spojené s odpovédnosti za ujmu (Skodu) p¥i poskytovani zdravotni péce

Rucitel a Dcetiné spole¢nosti maji vypracované interni ptedpisy, provadi pravidelna skoleni, maji zavedené i¢inné
kontrolni a monitorovaci mechanismy a systém fizeni kvality a rizik poskytované zdravotni péce. Nelze vSak
vylougit riziko vzniku odpovédnosti za ijmu (§kodu) v disledku nezadouci udalosti nebo profesni chyby Rucitele,
resp. Dcefiné spole¢nosti pii poskytovani zdravotni pé€e. Pfipadna povinnost k nahradé ajmy (Skody), ktera by
nebyla kryta pojisténim, by mohla vyznamné nepftiznivé ovlivnit finan¢ni situaci a vysledky hospodarské cinnosti
Rucitele.



(3) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU

(a) Inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku
a ze redlnéd hodnota investice do Dluhopisit mtize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace
rovnéz zpiisobuje pokles redlného vynosu z Dluhopisti. Pokud vyse inflace piekroc¢i vysSi nomindlnich vynost
z Dluhopist, hodnota redlnych vynost z Dluhopist bude negativni.

Podle zpravy o m&nové politice CNB ze zimy 2026 se inflace bude v roce 2026 pohybovat pod 2 %, na po&atku
roku 2027 se vrati do tésné blizkosti 2% cile. Jadrova inflace ziistane zvySend, naopak regulované ceny a ceny
pohonnych hmot budou meziroéné klesat. Rust domaci ekonomické aktivity se bude pohybovat okolo 3 %.
Ekonomickou aktivitu potdhne pfedeviim doméci poptavka v &ele se spotfebnimi vydaji domacnosti.!

Emitent vS§ak upozoriiuje, Ze vyse uvedené predpoklady vychazeji z dostupnych prognéz k datu jejich zvetejnéni
a nemusi zohlediiovat aktualni geopolitické udalosti. Zejména piipadna eskalace valeéného konfliktu v franu, ktery
jiz zpusobil navyseni cen pohonnych hmot, mize vést k rustu inflace. Takovy vyvoj by mohl nepfiznivé ovlivnit
realnou hodnotu investice do Dluhopist a realny vynos z Dluhopisi.

(b)  Riziko piijeti dal§iho dluhového financovini Emitentem ¢i Ruditelem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni, tykajici se objemu a podminek jakéhokoliv budouciho nepodiizeného
dluhového financovani Emitenta ¢i Rucitele (kromé omezeni vyplyvajicich z emisnich podminek Dluhopist, kde
se Emitent a Rucitel (i ve vztahu k Dcefinym spole¢nostem) zavazuji nevzit na sebe dalsi zadluzeni, pokud by tim
doslo k prolomeni finan¢niho kovenantu Konsolidovaného cistého poméru zadluzenosti nebo k (hrozicimu)
Pfipadu neplnéni povinnosti, jak jsou tyto pojmy definované v emisnich podminkdch Dluhopist). Piijeti
jakéhokoliv dal§iho dluhového financovani mize v kone¢ném dasledku znamenat, Ze v pfipadé konkursniho nebo
obdobného fizeni budou pohledavky Vlastnikid DIuhopist z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez kdyby
k ptijeti takovéhoto dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta ¢i Ruditele také
roste riziko, Ze by se Emitent ¢i Rucitel mohl dostat do prodleni s pInénim svych dluhti z Dluhopist, resp. Zaruky.
K 31. 12. 2025 bylo dluhové financovani tvofeno zejména dluhy z dluhopisi vydanych Ruditelem v celkové
jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisti 2.001.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy a jeden milion korun ¢eskych),
ISIN CZ0003540965, splatnych 13. 7. 2027 (ve finan¢nich vykazech je hodnota dluhopist ponizena o transakéni
naklady v castce 5.602 tis K¢), a dluhy z Gvért poskytnutych Ruciteli spoleénosti EUC holding a.s. (jako
uvérujicim) ve vysi 45.818.102,90 K¢.

(¢)  Riziko likvidity

Bude-li ve vztahu k Dluhopistim pozadano o pfijeti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, neexistuje jistota,
bez ohledu na piipadné pfijeti Dluhopisu k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, Ze se vytvoii dostate¢né
likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovyto sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, Ze
Dluhopisy mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné€ vést k vyssi likvidité takovychto
Dluhopist oproti Dluhopistiim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Na pfipadném nelikvidnim trhu
nemusi byt investor schopen Dluhopisy kdykoliv prodat za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost mize mit
negativni vliv na hodnotu investice do DIuhopist.

(d)  Riziko pi¥edcasného splaceni Dluhopisii

Pokud dojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist pfed datem jejich
splatnosti, je Vlastnik Dluhopisti vystaven riziku nizs§iho nez predpokladaného vynosu z divodu takového
predcasného splaceni.

(e) Riziko nesplaceni Dluhopisii

Dluhopisy, stejn¢ jako jakykoli jiny dluh, podléhaji riziku nesplaceni. Za uréitych okolnosti mize dojit k tomu,
ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu v plné vysi a hodnota
Dluhopisti pro Vlastniky DIuhopisi pfi jejich splaceni ¢i prodeji na trhu mize byt nizsi nez vyse jejich plvodni
investice, pficemz za urcitych okolnosti mtize byt hodnota i nulova.

! Zprava CNB o ménové politice ze zimy 2026 dostupna zde: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove politice/2026/zima_2026/download/zomp 2026 zima.pdf



https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2026/zima_2026/download/zomp_2026_zima.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2026/zima_2026/download/zomp_2026_zima.pdf

)] Omezeni vySe Zarukou zajisténych dluhii

Odpovédnost Rucitele na zakladé Zaruky je omezena maximalné do vyse 5.250.000.000 K¢& (resp. 150 %
jmenovité hodnoty vSech vydanych a nesplacenych (¢i jinak neumotenych) Dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu). Potencialni investofi do Dluhopist by si tak méli byt védomi, Ze toto omezeni by
mohlo mit nepfiznivy dopad na uspokojeni Vlastnika Dluhopist ze Zaruky v pfipad¢, ze Emitent nebude schopen
plnit své dluhy z Dluhopisi. V ptipadé, kdy by vyse celkovych dluht z Dluhopist piesdhla maximalni vysi dluhd
krytych Zarukou, budou Vlastnici Dluhopist uspokojeni ze Zaruky pomérné, ale vyse jejich uspokojeni ze Zaruky
nemusi dosahovat vysi jejich pohledavek vici Emitentovi, potazmo Ruciteli.

(g) Zajisténi Zarukou nemusi postacovat k pokryti vSech dluhii 7 Dluhopisii

Hodnota aktiv Rucitele je do znacné miry zavisla na piijmech od Dcefinych spolecnosti. Hodnota aktiv Rucitele
muze v disledku riznych faktort v ¢ase dale kolisat a mize byt v okamziku realizace finan¢ni zaruky nizsi, nez
je objem splatnych pohleddvek z Dluhopisii (tj. hlavné jejich jmenovita/diskontovana hodnota a/nebo vynos).
Plnéni ze Zaruky je omezeno na aktiva Rucitele, ktera budou k dispozici k okamziku plnéni ze Zaruky. Plnéni ze
Zaruky mize byt dale omezeno v pripadé, kdy se Rucitel dostane do upadku v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy upravujicimi insolvenci. Nedostatek disponibilnich aktiv nebo insolvence Rucitele mize vyznamné
omezit moznost Vlastnikd DIuhopisti uspokojit svoje naroky ze Zaruky. Existuje tedy riziko, Ze v ptipad¢ realizace
Zaruky nebudou finan¢ni prostfedky urcené k distribuci Vlastnikim Dluhopisti postacovat k pokryti jejich
splatnych pohledavek vuci Emitentovi, resp. Ruciteli.

(h)  Neexistence aplikacni praxe v piipadé uplatnéni Zaruky

Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi, Ze zajisténi dluhti z dluhopisti prostiednictvim finanéni
zaruky nebylo doposud testovano pied ¢eskymi soudy. Nelze zarucit, Ze soud rozhodujici o zalobé Vlastniki
Dluhopist vici Ruéiteli vyplyvajici ze Zaruky takovou Zaruku uzna, pripadné v jakém rozsahu.

@) Riziko odlisné interpretace § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech

Zakon o dluhopisech (po novelizaci zdkonem ¢. 462/2023 Sb.) upravil odlisn¢ nekterd pravidla pro predcasné
splaceni dluhopist na zadost vlastnikd dluhopisti v pfipadech, kdy tito nesouhlasi se zménami zasadni povahy
(véetné zmeény emisnich podminek) piijatymi na schiizi vlastnikd dluhopisd. Podle aktudlniho znéni § 23 odst. 5
Zakona o dluhopisech plati nasledujici: ...jestlize schiize viastnikit souhlasila se zménami zasadni povahy, miize
osoba, ktera byla viastnikem dluhopisu k rozhodnému dni pro ucast na schiizi vlastnikit a podle zapisu hlasovala
na schiizi proti navrhu nebo se schiize nezucastnila, poZadat emitenta o predcasné splaceni jmenovité hodnoty
dluhopisu véetné pomérného vynosu nebo o odkup dluhopisu za trzni cenu. V § 23 odst. 9 Zakona dluhopisech je
pak uvedeno, Ze pokud upravi emisni podminky prava a povinnosti vlastnikti dluhopisti odchylné od odstavct 1
az 8 Zakona o dluhopisech (tedy véetné zminovaného odstavce 5), musi na to emitent upozornit v prospektu nebo
nejpozdéji k datu emise stejnym zplisobem, kterym zpfistupnil emisni podminky — Emitent ma tedy za to, Ze
ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech je dispozitivni, a proto (i s ohledem na praktické nejasnosti ohledn¢
uréeni "trzni ceny" jakychkoli dluhopisti) Emitent vyloucil moznost pfedCasného splaceni Dluhopist za "trzni
cenu", atoto deklaruje v souladu se Zakonem o dluhopisech v emisnich podminkach Dluhopist. Zavér
o dispozitivnosti ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech podporuje i divodova zprava k zakonu ¢. 462/2023
Sb., ktera u novelizovaného § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech uvadi nasledujici: Ustanoveni je liberalizovino ve
prospéch emitenta. Pravni uiprava prava viastnika dluhopisu, ktery se zménou zasadni povahy prijatou na schiizi
viastnikii nesouhlasil nebo se schiize nezucastnil a s ohledem na to mohl pozadat o predcasné splaceni jmenovité
hodnoty dluhopisu je navrhovana jako dispozitivni. S ohledem na absenci jakékoli judikatury a interpretace souda
vsak nelze vyloucit, ze v budoucnu jakykoli soud pravomocné uréi, ze Emitent bude povinen na zadost vlastnika
Dluhopisu v pfislusné situaci uvedené v § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech uhradit vlastnikovi Dluhopist namisto
jmenovité hodnoty a narostlého vynosu (resp. diskontované hodnoty) "trzni cenu" ptislusnych Dluhopist.

Zvlastni rizika spojena s ruznymi druhy Dluhopisu

G) Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Vlastnik Dluhopisu s pohyblivou Grokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot
podkladovych aktiv a nejistych urokovych ptijmi. Pohyblivé trokové sazby nedavaji jistotu urceni vynosu
Dluhopisti s pohyblivou urokovou sazbou ptedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot trokovych
sazeb (PRIBOR/EURIBOR) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u néhoz je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly
na vyvoji hodnoty vybranych urokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopist. Investovani do



téchto DIuhopist s sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopist,
a to Ze vysledny vynos Dluhopist bude niz$i nez vynos béznych dluhopist za stejné obdobi.

V této souvislosti existuje také nejistota ohledné¢ budouciho zpiisobu urcovani referencni urokové sazby
PRIBOR/EURIBOR a jeji existence (zejména zména metodiky vypoctu sazby EURIBOR, resp. uvahy o zméné
metodiky vypoctu sazby PRIBOR). Sazbu EURIBOR by méla brzy nahradit sazba €STR — Euro short-term rate
reflektujici transakce probéhlé a vypotadané v nejblize predchazejici TARGET 2 pracovni den (TARGET?2 je
platebni systém, jehoz vlastnikem a provozovatelem je Eurosystém (ménovy organ eurozony); jedna se o nejvetsi
evropskou platformu pro zpracovani velkoobjemovych plateb, kterou vyuzivaji ke zpracovani plateb v eurech
v redlném case jak centralni, tak komeréni banky). €STR je trokovou sazbou reflektujici overnight (ulozeni
likvidity ptes noc; O/N) trokové naklady bank v Evropské ménové unii. Pfi pfechodu ze sazby EURIBOR na
sazbu €STR mohou vznikat rozdily, které by mohly mit (pro investora i negativni) dopad na vysi Referenc¢ni sazby
stanovenou Agentem pro vypocty dle emisnich podminek Dluhopisti pro jednotliva Vynosova obdobi.

(k)  Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Vlastnik Dluhopisu s pevnou Girokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v dusledku
zmény (rdstu) trznich trokovych sazeb — v toto sméru je tfeba uvést, ze zakladni Grokova sazba (2T Repo sazba)
je po kontinudlnim rdstu a nasledném poklesu v roce 2024 aktualné na trovni 3,50 %. Zatimco je nominalni
urokova sazba stanovena v ptislusnych Koneénych podminkach po dobu existence Dluhopist fixovana, aktualni
urokova sazba na kapitalovém trhu ("trZni irokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové
sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy trzni tirokova
sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na tiroven, kdy vynos takového Dluhopisu
je priblizné roven trzni trokové sazbé. Pokud se trzni tirokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni tirokové
sazbé.

a Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni Groku, ale jejich emisni kurz je pod
urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb uroku je tedy tirokovy pfijem do splatnosti tvoren
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy castkou obdrzenou pii splaceni) a jeho niz§im emisnim
kurzem a reflektuje trzni Grokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku sniZeni
ceny takového Dluhopisu v dasledku zmény trznich trokovych sazeb. Pro vylou¢eni pochyb Emitent uvadi,
ze v ramci Dluhopisového programu nehodla vydavat Dluhopisy se zapornym vynosem (kdy emisni kurz
Dluhopist ptevySuje jejich jmenovitou hodnotu).

(m)  Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati, dle struktury jejich kombinace a délky vynosovych obdobi,
obdobna rizika jako pro Dluhopisy s pevnym, resp. pohyblivym vynosem, resp. vynosem na bazi diskontu
(viz vyse), nicmén¢ vzhledem k jejich konstrukci je t€zs$i odhadnout a posoudit celkovy dopad zmén trznich
urokovych sazeb na jejich cenu nebo vysi predpokladaného vynosu.

(m)  Podiizené Dluhopisy

Dluhopisy mohou byt podiizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech. Podfizeny
dluhopis je dluhopis, u kterého bude dluh odpovidajici pravu na splaceni jmenovité hodnoty dluhopisu a,
nestanovi-li emisni podminky jinak, i jinym pravim s timto dluhopisem spojenym uspokojen az po uspokojeni
vSech ostatnich dluhti nebo dluhii uréenych emisnimi podminkami takovych dluhopist.

Podfizenost Dluhopisti znamena, Ze se dluhy z Dluhopist uspokoji az teprve poté, co budou uspokojeny vSechny
ostatni pohledavky za Emitentem uvedené v emisnich podminkach Dluhopist, s vyjimkou pohledavek, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti. Pohledavky z podfizenych Dluhopisti a ostatni
pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji podle jejich
stanovené nebo dohodnuté miry podfizenosti (jinak se uspokoji pomeérn¢).

Nelze zarudit, ze podfizené Dluhopisy budou na vefejném trhu obchodovany stejné aktivné jako bézné dluhopisy.
To muaze vést k tomu, Ze vlastnici takovych podiizenych Dluhopisti nebudou schopni takové DIuhopisy na trhu
prodat viibec nebo jen za cenu nizsi, nez by tomu bylo u béznych dluhopist.


https://www.aspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2/zakon-c-190-2004-sb-o-dluhopisech?timeslice=31.12.9999&lastPara=1&rem=pod%C5%99%C3%ADzen%C3%A9#lema5

(o)  Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného (¢i splaceného) v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzt, které
mohou ovlivnit koneény vynos ¢i vysi castky pii splaceni takovych Dluhopist. Napiiklad zména v hodnoté
jakékoliv cizi mény vici Ceské koruné vyusti v piislusnou zmeénu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného
(¢i splaceného) v této cizi meéné a piislusnou zménu hodnoty jistiny a trokovych plateb uc¢inénych v této cizi méné
dle pravidel takovych Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v dtsledku toho vzroste,
cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v korunach v tomto ptipad¢ klesne.



C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta (v sekci Dokumenty pro investory) 1ze nalézt nasledujici informace zahrnuté do tohoto
Zakladniho prospektu odkazem:

Informace Dokument (v PDF) str. nebo ¢ast

Zahajovaci rozvaha Emitenta ke dni 21. 10. | Zahajovaci rozvaha k 21. 1-5

2025, vcetné vyroku auditora 10. 2025 (vyrok auditora je na str. 6-9)
Nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta | Vyro¢ni zprava 2025 4-21

ke dni 31. 12. 2025, v¢etné vyroku auditora (vyrok auditora je na str. 30-34)

Konsolidovana ucetni zévérka Rucitele
zaucetni obdobi koncici 31.12.2025, | Vyrocni zprava 2025
vcetné vyroku auditora

38-71
(vyrok auditora je na str. 72-84)

Konsolidovana ucetni zavérka Rucitele
zaucetni obdobi koncici 31.12.2024, | Vyrocni zprava 2024
vcetné vyroku auditora

38-74
(vyrok auditora je na str. 75-87)

Zahajovaci rozvahu Emitenta ke dni 21. 10. 2025, v¢etné vyroku auditora, lze nalézt na:

https://euctinance.cz/investor-documents/02%20-
Zahajovac%C3%AD%20rozvaha%20EUC%20Finance%20%20as.pdf

Nekonsolidovanou ucetni zavérku Emitenta ke dni 31. 12 2025, v¢etné vyroku auditora, 1ze nalézt na:

https://eucfinance.cz/investor-documents/06%20-%20EUC%20Finance%20as-
%20v%C3%BDro%C4%8Dn%C3%AD%20zpr%C3%A 1va%202025.pdf

Konsolidovanou téetni zavérku Rucitele dle IFRS za rok 2025, véetné vyroku auditora, 1ze nalézt na:

https://euc.cz/media/6964/v%C3%BDro%C4%8Dn%C3%AD-zpr%C3%A 1 va-euc-as-za-rok-2025.pdf

Konsolidovanou tcéetni zavérku Rucitele dle IFRS za rok 2024, véetné vyroku auditora, 1ze nalézt na:

https://euc.cz/media/6568/euc_v%C3%BDro%C4%8Dn%C3%AD-zpr%C3%Alva 2024.pdf

Do tohoto Zakladniho prospektu bude zaclenéna formou odkazu konsolidovana auditovana G¢etni zavérka Rucitele
zarok 2025 (v&etné vyroku auditora), ktera budou uvetejnéna v zakonné 1hité (piedpoklad duben 2027) na webové
adrese Emitenta (v sekci O skupiné EUC / Informace pro investory). Informace zahrnuté odkazem po datu tohoto
Zakladniho prospektu uvedené vyse budou v pfislusném rozsahu povazovany za doplnéni informaci uvedenych
v tomto Zakladnim prospektu. Tyto informace nebyly zohlednény ze strany CNB v procesu kontroly a schvalovani
tohoto Zakladniho prospektu a nebudou podléhat kontrole a schvaleni, az budou v budoucnu zahrnuty odkazem
do tohoto Zakladniho prospektu.

Césti dokumentii, které do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nejsou, nepovazuje Emitent
za vyznamné, popf. jsou zminény v jiné ¢asti tohoto dokumentu.

Vsechny vyse uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici k nahlédnuti v pracovni dob€ v sidle Emitenta.
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https://eucfinance.cz/investor-documents/02%20-Zahajovac%C3%AD%20rozvaha%20EUC%20Finance%20%20as.pdf
https://eucfinance.cz/investor-documents/02%20-Zahajovac%C3%AD%20rozvaha%20EUC%20Finance%20%20as.pdf
https://eucfinance.cz/investor-documents/06%20-%20EUC%20Finance%20as-%20v%C3%BDro%C4%8Dn%C3%AD%20zpr%C3%A1va%202025.pdf
https://eucfinance.cz/investor-documents/06%20-%20EUC%20Finance%20as-%20v%C3%BDro%C4%8Dn%C3%AD%20zpr%C3%A1va%202025.pdf
https://euc.cz/media/6964/v%C3%BDro%C4%8Dn%C3%AD-zpr%C3%A1va-euc-as-za-rok-2025.pdf
https://euc.cz/media/6568/euc_v%C3%BDro%C4%8Dn%C3%AD-zpr%C3%A1va_2024.pdf

D. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (dale jen "Dluhopisy") jsou vydavany podle Zakona
o dluhopisech spole¢nosti EUC finance a.s. se sidlem na adrese Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6,
ICO: 238 13 750, zapsanou v obchodnim rejstéiku pod sp. zn. B 30021 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale
jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami a dale pfislusnym Doplitkem dluhopisového
programu — bude-li ve vztahu k Dluhopisim Zadano o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo budou-li
Dluhopisy nabizeny formou vefejné nabidky, bude Doplnék dluhopisového programu doplnén o konecné
podminky nabidky. Dluhopisovy program byl ziizen v roce 2026 na dobu 10 let.

Tyto Emisni podminky budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu.

Kazdé konkrétni emisi Dluhopisi a Kupénim (budou-li v ramci takové emise vydavany) bude Centralnim
depozitafem, piipadné jinou osobou povéienou pridélovanim kodu ISIN, pridélen samostatny kod ISIN. Informace
o pridélenych kodech ISIN bude uvedena v piislusSném Dopliiku dluhopisového programu. V Dopliku
dluhopisového programu bude dale uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizatora regulovaného trhu
o pfijeti pfislusné emise DIuhopisi k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda ucini v§echny kroky nutné k tomu,
aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. V Dopliiku
dluhopisového programu bude dale uvedeno, zda pfislusna emise Dluhopisii bude nabizena formou vetejné
nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, ze terminy "regulovany trh" a "vefejna nabidka" maji vyznam,
jaky je jim prisuzovan v Nafizeni o prospektu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisti upfesnény Doplitkem dluhopisového programu.
Emisni podminky kazdé¢ emise Dluhopisti budou tedy tvoreny ustanovenimi téchto Emisnich podminek
a ustanovenimi Dopliku dluhopisového programu. Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu
jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopist zabezpeCovat Emitent sam.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynosu a splacenim Dluhopist
zajistovat Ceska spofitelna, a.s. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti muize Emitent povéfit vykonem sluzeb
administratora Dluhopist jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti nebo mize takovou
¢innost vykonavat sim (Emitent nebo takovd jind osoba dale také "Administrator"). V pfipade, ze
Administratorem bude jind osoba nez Emitent, bude Administrator vykonavat své povéteni na zaklad¢é smlouvy
0 sprave emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (dale také jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis
Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist a Vlastnikiim Kupént (budou-li
vydavany) v bézné pracovni dobé v urené provozovné Administratora (dale také jen "Uréena provozovna
Administratora"), jak je uvedena v ¢lanku11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopisi
a Vlastnikim Kupoénu (budou-li vydavany) se doporuCuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li
uzaviena, dukladné obeznamili.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctd ve vztahu k emisim
Dluhopisti s pohyblivym nebo kombinovanym trokovym vynosem zajisti Ceska spofitelna, a.s. Pro kteroukoli
emisi Dluhopisi mize Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim
Dluhopist jinou osobu s prislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti nebo miize takovou ¢innost vykonavat
sam (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, pak Cinnosti kota¢niho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopist na pfislusny
regulovany trh zajisti Ceska spofitelna, a.s. Emitent mize povéfit vykonem sluzeb kotaéniho agenta spo¢ivajicich
v uvedeni Dluhopisti pfislusné emise na pfisluSny regulovany trh jinou osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu
takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Kotacni agent").

CNB bude vykonavat dohled nad emisi Dluhopisii a Emitentem v ptipad¢€ vefejné nabidky takové emise Dluhopist
a/nebo v piipadé piijeti takové emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu (ze strany CNB se jedné
zejména o schvaleni prospektu Dluhopist, véetné jeho pfipadnych dodatkt, a dohled nad plnénim informacnich
povinnosti Emitenta, a to po celou dobu trvani vefejné nabidky, resp. pfijeti pfislusné emise DIluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu). Pokud bude v souvislosti s Dluhopisy vypracovan a CNB schvalen prospekt
cenného papiru, bude tento prospekt posouzen CNB pouze z hlediska tplnosti Gidajti v ném obsazenych, CNB pi
jeho schvalovani nebude posuzovat hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta ¢ Rucitele. CNB
se schvalenim prospektu nevyjadiuje k budoucim ziskim Emitenta ¢i Rucitele ani k jejich schopnosti splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu nebo jeho pomérny vynos.



Dluhy z Dluhopisti budou bezpodminecné a neodvolateln¢ zajistény financni zarukou Rucitele (jak je tento pojem
definovan nize). Ruéitel se v Zaruce (jak je tento pojem definovan nize), ktera se fidi ceskym pravem, a jejiz kopie
tvoii soucast téchto Emisnich podminek, neodvolatelné a bezpodminecné zavazal vici Vlastnikiim Dluhopisti (jak
je tento pojem definovan nize), ze pokud Emitent nesplni svoje dluhy vici Vlastnikiim Dluhopist, vyplyvajici pro
Emitenta z Dluhopisti podle téchto Emisnich podminek, splni tyto dluhy za Emitenta bezpodmine¢né, bezodkladné
a v plné vysi.

Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisi

1.1  Forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry
nebo listinné cenné papiry, resp. jako sbérny dluhopis — imobilizovany cenny papir. Zaknihované DIluhopisy
mohou byt vydavany bez uvedeni konkrétni formy. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy
budou vydény kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v poctu a Cislovani
(pokud bude relevantni) uvedeném v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Ména Dluhopisti, ptipadné
ohodnoceni finanéni zpisobilosti (rating) Dluhopisti a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopist, véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v piislusném Dopliku
dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadné piredkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopist vydavané
v ramci Dluhopisového programu bude uveden v ptislusném Dopliku dluhopisového programu.

V ptislusném Dopliiku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita hodnota Dluhopist dané emise
splacena jednorazové nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisii a Vlastnici Kupénii, pievod Dluhopisti a Kupéni
1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydani kuponi
(dale také jen "Kupény") jako samostatnych cennych papirti, s nimizZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude
uvedena v prislusném Doplitku dluhopisového programu. Na kazdém z Kup6nti musi byt vyznaéeno, jaké pravo
je s nim spojeno a rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisii a Kuponii
Prevoditelnost Dluhopist ani Kupont (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3 Vlastnici a pievody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

(a)  V pripadé zaknihovanych Dluhopisi a zaknihovanych Kupéni (budou-li vydavany) se "Vlastnikem
Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupénu" rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona
o podnikani na kapitalovém trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je
Dluhopis, resp. Kupén (budou-li vydavany), evidovan. Dokud nebude Emitent presvéd¢ivym zpiisobem
informovan o skuteénostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li
vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papird, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech aprovadét jim platby vsouladu stémito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky DIluhopisu nebo vlastniky Kuponu (budou-li
vydéavany) a které nebudou z jakychkoli divodl zapsany jako vlastnik v piislusné evidenci zaknihovanych
cennych papird, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kupénim
(budou-li vydavany) neprodlené informovat Emitenta.
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1.2.5
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K ptevodu zaknihovanych Dluhopist a Kupént (budou-li vydavany) dochéazi zapisem tohoto prevodu na
uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho
depozitafe. V piipadé Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitafi na Uétu zakaznikti dochazi
k prevodu takovych Dluhopist na doruditele i na jméno a Kuponl (budou-li vydany) (i) zapisem prevodu
na Uctu zakaznikt v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitare s tim,
ze majitel Uctu zakaznikl je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku
zapisu na ucet zakaznikl, nebo, (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopisti v ramci jednoho uctu
zakazniktl, zapisem pfevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisii a Kuponii

Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi oprdvnéna vykonavat osoba (dale také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti. Vlastnikem listinného
Kuponu (déle také jen "Vlastnik Kupoénu") je osoba, ktera predlozi/odevzda ptislusny Kupon.

K ptevodu listinnych Kupénii (budou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopistt dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika
Dluhopist a jejich pfedanim; vi¢i Emitentovi je takovy pfevod G¢inny az zapisem o zméné Vlastnika
Dluhopisu v Seznamu Vlastnikti Dluhopisi. Jakékoli zména v Seznamu Vlastnikd Dluhopisi se povazuje
za zménu provedenou az v prub&hu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastniki
Dluhopist s t¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zpusobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Zze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky dotcenych cennych papirt,
budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika DIuhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li
Kupony vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu
s témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou
vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli diivodti zapsany v Seznamu Vlastnik
Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlen¢ informovat
Emitenta (k u¢innosti pfevodu listinného Dluhopisu vii¢i Emitentovi se pak vyZaduje predlozeni Dluhopisu
s nepretrzitou fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom, Ze pfislusna osoba je Vlastnikem Dluhopisu).

Vlastnici a pievody podilii na Sbérném dluhopisu

Dluhopisy mohou byt pfedstavovany sbérnym dluhopisem, resp. podily na ném, bez Kuponu (dale také jen
"Sbhérny dluhopis"). V piipadé existence Sbérného dluhopisu je pak "Vlastnikem Dluhopisii" osoba, ktera
je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera
bude uvedena v prislusném Dopliku dluhopisového programu), tj. Seznamu Vlastnikd Dluhopist, vedena
jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu ur¢itym poctem upsanych podilti. Sbérny dluhopis je
dluhopis, ktery predstavuje samostatnou emisi; vlastnici podilli na Sbérném dluhopisu upisuji podily na
Sbérném dluhopisu v rdmei Emisni lhiity, resp. pfipadné Dodateéné emisni lhtity, pisy v upisovaci listing.
Sbérny dluhopis je vydan okamzikem, kdy je plné upsana emise, kterou piedstavuje, a kdy je ulozen do
uschovy u Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera
bude uvedena v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu). Sbérny dluhopis je imobilizovanym
cennym papirem a bude ulozen a evidovan u Administratora nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k
vykonu takové ¢innosti (tj. vedeni prislusné evidence cennych papirtr), ktera bude uvedena v ptislusném
Doplitku dluhopisového programu. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici
Dluhopist podileji ur¢itym poctem upsanych podilti na Sbérném dluhopisu. Sbérny dluhopis je spole¢nym
vlastnictvim vlastnikti podilti na Sbérném dluhopisu. V piipadé zvysSeni nebo snizeni celkové jmenovité
hodnoty emise DIuhopist se u opatrovatele v Seznamu Vlastnikti DIuhopisti uvedou informace o rozhodné
udalosti, o zmén¢ celkové vyse Emise a pfipadné dopliujici informace o Emisi. Pocet upsanych podilt na
Sbérném dluhopisu kazdého vlastnika pfedstavuje jeho celkovy podil na Sbérném dluhopisu. Vlastnik
podilu na Sbérném dluhopisu ma veskera prava, ktera pfislusi Vlastnikovi Dluhopisu (vcetné prava na
vyplatu vynosu z Dluhopisu).

K ptevodu podilt, kterymi se piislusny Vlastnik Dluhopisii podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci
tohoto pfevodu v Seznamu Vlastniki Dluhopist, tj. evidenci osob podilejicich se na Sbémém dluhopisu
vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera
bude uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu). Vlastnik podilu na Sbérmém dluhopisu
muze v souladu s Emisnimi podminkami pfevést podil na Sbérmém dluhopisu na jinou osobu, a to jiz od
okamziku upsani podilu na Sbérném dluhopisu po Datu emise bez ohledu na to, zda jiz nastal okamzik



vydani Sbérného dluhopisu. Jakakoli zména v Seznamu Vlastnikii Dluhopisti se povazuje za zménu
provedenou az v prubéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikti Dluhopisti vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterda bude
uvedena v prislusném Dopliiku dluhopisového programu) s u¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména
provadeéna.

(¢)  Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zplisobem informovan o skuteénostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem podilu na Sbérném dluhopisu, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu za opravnéného vlastnika podilu na Sbérném dluhopisu ve vSech ohledech a provadét
mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu.
Osoby, které budou vlastniky podilu na Sbérném dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodt zapsany
v Seznamu Vlastnikdi Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k podilu na
Sbérném dluhopisu neprodlené informovat Emitenta prostfednictvim Administratora.

2. Datum a zpiisob emise Dluhopisii, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodateéna emisni lhiita

Datum emise kazdé emise Dluhopisti a Emisni lhita budou uvedeny v piislusném Doplitku dluhopisového
programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise v§echny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopist, miize zbylé
Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhiity, resp. Dodate¢né emisni lhity, a to i postupné (v transich), neni-
li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo v pribéhu Emisni lhity
vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisti nez predpokladané celkové jmenovité
hodnoté, pokud se nepodaii predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti upsat, nebo (ii) ve
vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopistl, nez byla predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise
Dluhopist, pokud Dopln€k dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit
Dodate¢nou emisni lhiitu a v této 1hité (i) vydat Dluhopisy az do pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty
ptislusné emise Dluhopisti, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisi, nez
byla piedpokladana celkova jmenovitd hodnota pfislusné emise DIluhopist, pokud Dopln¢k dluhopisového
programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylouéi. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhtity je Emitent
povinen oznamit zpusobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék dluhopisového
programu.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pifipadné Dodate¢né emisni lhiity oznami Emitent
Vlastniktim DIluhopisii a Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) zptisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni
podminky a pfislusny Doplnek dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopist tvoticich prislusnou emisi Dluhopist, avsak jen v pfipad¢, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech
vydanych Dluhopisti dané emise je niz§i nebo vyssi nez celkova predpokladand jmenovitd hodnota pfislusné emise
Dluhopist.

2.2  Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Dopliikku dluhopisového
programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodatecné
emisni lhity bude vzdy uren Emitentem tak, aby zohledioval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde
je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise dale ptipocten
odpovidajici alikvotni trokovy vynos.

2.3  Zpisob a misto upisu Dluhopisi, zptisob a misto piredani Dluhopist
Zpisob a misto upisu a zptisob a misto splaceni emisniho kurzu DIuhopist jednotlivé emise Dluhopist, vcetné
udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani DIuhopisi, a zpiisob a misto ptedani listinnych Dluhopist

nezastoupenych Sbérnym dluhopisem budou stanoveny v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisu; prohliseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisu

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim Dluhopist, ptipadné Vlastnikim Kupoénd, budou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, piipadné z Kupénl) zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené
dluhy Emitenta zajisténé Zarukou, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak



mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné viici vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym
zpusobem zajistétnym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpist nebo pfislusny Doplnék dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zachazet
za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kupoént (budou-li vydavany) stejné emise
Dluhopist stejné.

3.2 Zajisténi dluhu z Dluhopist

Dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopisti budou zajistény finan¢ni zarukou ve smyslu § 2029 a nasl.
zakona ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, v platném znéni, poskytovanou matefskou spolecnosti EUC a.s.,
ICO: 267 30 413, se sidlem Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod
sp. zn. B 7918 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen "Ruéitel").

Rucitel ve finan¢ni zaruce (dale jen "Zaruka") bezpodminecné a neodvolateln¢ zarucuje kazdému Vlastnikovi
Dluhopist, ze v piipad¢€, kdy Emitent z jakéhokoliv divodu nesplni jakoukoliv svou platebni povinnost nebo jiné
povinnosti ve vztahu k jakémukoliv Dluhopisu fadné a vcas, véetn€ jakéhokoliv potencialniho dluhu Emitenta
vici nékterému z Vlastnikd Dluhopist, vyplyvajiciho z mozné neplatnosti, neucinnosti, zdanlivosti nebo
nevymahatelnosti povinnosti z Dluhopist, Rucitel v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisii na zaklade vyzvy
Vlastnika DIuhopist zaplati takovouto Castku v plné vysi a v pfislusné méné, a to nejpozdéji do 10 (deseti)
kalendainich dni od doruceni vyzvy Vlastnika Dluhopist Ruéiteli (odpovédnost Rucitele na zakladé Zaruky je
omezena maximalné do celkové vyse 5.250.000.000 K¢ (resp. 150 % celkové jmenovité hodnoty vSech vydanych
a nesplacenych Dluhopist, pokud bude takova ¢astka nizsi). Kopie Zaruky tvoii pfilohu €. 1 téchto Emisnich
podminek.

3.3  Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisi

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopist, resp. Vlastnikiim Kupoénii (budou-li vydavany), vyplacet vynosy
(nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikiim Dluhopist splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopist, a to zptisobem a v misté uvedeném v emisnich podminkach pfislusné emise Dluhopisti.

3.4  Status podfizenych Dluhopisii

Budou-li n¢které Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podfizené Dluhopisy, budou dluhy
z takovych Dluhopist predstavovat pfimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta, podiizené ve smyslu
Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou
navzajem.

V ptipadé¢ (a) vstupu Emitenta do likvidace nebo (b) vydani rozhodnuti o upadku Emitenta budou pohledavky
odpovidajici praviim spojenym s podtizenymi DIuhopisy uspokojeny az po uspokojeni v§ech ostatnich pohledavek
vuci Emitentovi, s vyjimkou téch pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti
jako pohledavky z podfizenych Dluhopist. Pohledavky z podtizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se v pripadech uvedenych pod pism. (a) a (b) vyse
v tomto odstavci uspokojuji podle svého potadi. V pfislusném Doplitku dluhopisového programu pro Dluhopisy,
ve vztahu k nimz nema Emitent povinnost uvetejnit prospekt cenného papiru, mize byt ureno jiné potadi
uspokojeni pohledavek z podfizenych Dluhopist, a to i ve vztahu k uspokojeni ostatnich pohledavek, véetné
pohledavek z jinych podtizenych dluhopist, ¢i rozdilné ve vztahu k pohledavce odpovidajici pravu na splaceni
dluhopisu a jinym pravim s dluhopisem spojenym.

4. Povinnosti Emitenta a Ruditele

4.1 Povinnost zdrZet se ziizeni zajisténi

Emitent a Rucitel se zavazuji, ze az do doby splnéni vSech dluhti z Dluhopisti neziidi ani neumozni zfizeni Zajisténi
(vyjma Povoleného zajisténi), které by zcela nebo zCasti omezilo prava Emitenta, Rucitele nebo Dcefiné
spolec¢nosti k jejich sou¢asnému nebo budoucimu podniku, majetku, nebo ptijmim (vcetné nesplaceného kapitalu),
jakychkoli Dluhti z dluhopisti, smének nebo jinych dluhovych cennych papirt, ani neposkytnou ruceni za jakykoli
takovy dluhovy cenny papir, aniz by pfedtim, nebo nejpozdéji soucasné s poskytnutim takového Zajisténi nebo
ruCeni (i) zajistili Dluhopisy rovnocenné a srovnatelné s nové poskytnutym Zajisténim nebo rucenim nebo
(ii) zajistili Dluhopisy jinym zpisobem schvalenym usnesenim Schize (jak je tato definovana v ¢lanku 12.1.1
nize).



4.2  DalSi zadluzeni

Emitent a Rucitel se zavazuji nezplsobit ani nedovolit, aby oni sami ¢i jakdkoli Dcefind spolecnost, pfimo
¢i nepfimo vytvorili, zpusobili, prevzali, pfistoupili k, zarucili se nebo se jinym zplsobem staly odpovédnymi
za (spole¢né dale jen "vzit na sebe") jakékoli Dluhy, s tim, ze Emitent, Rucitel ¢i Dcefina spolecnost na sebe
mohou vzit Dluhy za pfedpokladu, Ze (i) Konsolidovany Cisty pomér zadluzenosti za posledni fiskalni obdobi
Rucitele, pro ktera jsou k dispozici ucetni zaverky, které bezprostredné predchazeji datu, ke kterému na sebe
ptislusna osoba bere dalsi Dluhy, a to na pro forma bazi se zohlednénim prevzeti takovych dalsich Dluhi vcetné
pro forma zapocteni Cistych ocekavanych ziskd nepiekroc¢i 5,0 ke dni pfevzeti téchto Dluhi a (ii) v dusledku
prevzeti Dluhti nedojde k Pfipadu neplnéni povinnosti ani nebude Pfipad nepInéni povinnosti hrozit ¢i trvat.

Bez ohledu na vySe uvedené, Emitent, Rucitel a jakdkoli jeho Dcefina spolecnost na sebe mohou vzit Povolené
dluhy.

4.3  Transakce s propojenymi osobami

Emitent ani Rucitel neuzaviou smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k propojené osobé
neprovedou transakci ani nepfijmou opatfeni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.4 Nakladani s majetkem

Emitent, Rucitel a Dcefina spoleénost mohou pievést ¢i jinak zcizit nebo poskytnout sviyj majetek, pokud:

(a) nenastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo Piipad neplnéni povinnosti nehrozi ¢i netrva, a jde o majetek
v hodnoté nepfesahujici v ramci jedné transakce nebo nékolika souvisejicich transakci 50.000.000 K¢,
resp. ekvivalent v jinych ménach, za obdobi jednoho kalendainiho roku;

(b) nenastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo Pfipad neplnéni povinnosti nehrozi ¢i netrva, a jde o majetek
v hodnoté ptesahujici v ramci jedné transakce nebo nékolika souvisejicich transakci 50.000.000 K¢,
resp. ekvivalent v jinych ménach, za predpokladu, ze:

(1) transakce je provedena za realnou protihodnotu (fair value) a minimalné 75 % protihodnoty tvori
hotovost ¢i ekvivalentni plnéni; a

(i1) jde-li o majetek v hodnoté 75.000.000 K¢ ¢i vyssi, Emitent ¢i Rucitel navic pfed provedenim
transakce zajisti ocenéni majetku, jeZ je pfedmétem transakce nezavislym znalcem, auditorem
nebo finanéni instituci; Emitent ¢i Ruditel zajisti, aby bylo pfed provedenim ptislusné transakce
ocenéni majetku na vyzadani kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu k dispozici v pracovni dobé
v Uréené provozovng;

a takto ziskané prostfedky uvedené pod pism. (b) vySe pouzije, za pfedpokladu dodrzeni dal§ich omezeni
uvedenych v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek, na provozni potieby, kapitalové vydaje, Akvizice (jak jsou tyto
definovany v ¢lanku 4.7 téchto Emisnich podminek) ¢i investice do aktiv souvisejicich s pfedmétem podnikani
Skupiny nebo na splaceni Dluhopisti v obéhu nebo na splaceni dluhu, ktery je vztahu k Dluhopisiim seniorni.
V ptipad¢é, Zze se Emitent ¢i Rucitel rozhodnou pouzit dané prostiedky na splaceni Dluhopist v ob&hu
a po 1 (jednom) roce od vyzvy k odkupu uéinéné Vlastnikim Dluhopisi zlistanou stale nékteré takové prostredky
(z dGivodu nezdjmu na stran¢ Vlastniki Dluhopisit) nevyplacené, mtize takové prostiedky Emitent, resp. Rucitel,
vyuzit dle svého uvazeni, avSak vzdy v souladu s dal$imi ustanovenimi ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek.

Bez ohledu na vyse uvedené Rucitel az do doby splnéni vSech dluhit z Dluhopisti pfimo ¢i nepfimo nezcizi
majetkovou ucast ve svych Dcefinych spolec¢nostech, pokud by v disledku takové transakce doslo k poklesu
ukazatele EBITDA (viz definici v ¢lanku 4.9 nize) pod ¢astku 240 mil. K¢ a takovy pokles bude zjistitelny z
nejblize nadchazejicich auditovanych konsolidovanych finan¢nich vykaza Rucitele.

Vyse uvedend omezeni se nepouziji pro ptipady Povolenych odstépeni aktiv, jak jsou tato uvedena v ¢lanku 4.6
nize.

4.5 Omezeni pfemén

Emitent a Rucitel se zavazuji, pficemz Rucitel zajisti, Ze k tomu nedojde ani u zadné z jeho Dcefinych spolecnosti,
neucastnit se zadnych fuzi, rozdéleni, slouceni ¢i korporatni reorganizace, kde by byt’ i jeden ucastnik ¢i subjekt
takové flize, rozdéleni, slouceni ¢i korporatni reorganizace byl osobou odliSnou od Emitenta, Rucitele nebo

kterékoli jeho Dcefiné spolecnosti (dale jen "PFeména") s tim, ze Emitent, Rucitel nebo jeho Dcefina spole¢nost
se mohou ucastnit Premeény, jestlize (i) v disledku Pfemény nedojde k Zadnému Ptipadu neplnéni povinnosti, a ani
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by Pfipad neplnéni povinnosti nehrozil ¢i netrval, a (ii) nastupnicka spolecnost (méla-li by vzniknout) vznikne
v Evropském hospodaiském prostoru, Svycarsku, Kanadé nebo Spojenych statech americkych a, v piipadé
Premény, které by se ucastnil Emitent ¢i Rucitel, pfevezme takova nastupnicka spoleénost (ze zakona ¢i smluvné)
vSechny nesplnéné dluhy vzniklé v souvislosti s Dluhopisy.

Vyse uvedena omezeni se nepouZiji pro pripady Povolenych odstépenti, jak jsou tato uvedena v ¢lanku 4.6 nize.
4.6  Povolena odStépeni aktiv

Bez ohledu na omezeni uvedend v ¢lancich 4.4 a 4.5 vySe muze Rucitel, sim nebo prostfednictvim Dcefiné
spolecnosti (vCetné¢ Emitenta), nabyt jakoukoli spole¢nost provozujici zdravotnické zafizeni ¢i jina aktiva
predstavujici v souhrnu takové zdravotnické zafizeni (dale jen "Aktiva") a s témito Aktivy nakladat za nize
uvedenych podminek (déle jen "Povolené odStépeni aktiv'"):

(a) po nabyti Aktiv mize Rucitel nebo pfislusna Dcefina spolecnost, za podminek béznych v obchodnim
styku, rozhodnout o odstépeni ¢asti Aktiv predstavujicich nemovité véci urcené ke zpétnému prondjmu
Rucitelem, resp. jeho Dcetinou spolecnosti (dale jen "OdStépené nemovitosti"), a to vyhradné slouc¢enim
do subjektu kolektivniho investovani (fondu ¢i podfondu) nebo jim ovladaného subjektu, pokud je takovy
subjekt (dale jen "Cilovy subjekt") ovladan stejnou osobou jako Rucitel;

(b) soucasné s Odstépenymi nemovitostmi bude do Cilového subjektu na zakladé znaleckého posudku
odstépena sloucenim i proporcionalni ¢ast dluhu, ktery prijal Ruéitel nebo piislusna Dcefina spole¢nost
(s vyjimkou jakychkoli Dluhopisti) a/nebo ktery piedstavuje vlastni vynalozené finanéni prostifedky pro
ucely financovani kupni/nabyvaci ceny za Aktiva, odpovidajici podilu hodnoty Odstépenych nemovitosti
na celkové kupni/nabyvaci cené za Aktiva (dale jen "OdStépeny dluh");

(©) tam, kde je véritelem Odstépeného dluhu vyhradné Rucitel nebo jeho Dcefina spole¢nost, Rucitel zajisti,
aby Odstépené nemovitosti byly bez zbytecného prodleni, nejpozdéji vsak do 30 (tficeti) Pracovnich dnt,
po realizaci projektu odstépeni sloucenim, zastaveny v prvnim potadi ve prospéch takového véfitele
Odstépeného dluhu jako zajisténi splaceni Odstépeného dluhu, a to az do okamzik splnéni vSech takto
zajisténych dluht Cilovym subjektem; a

(d) v dusledku Povoleného odstépeni aktiv nedojde k zadnému Pfipadu neplnéni povinnosti, a ani by Ptipad
neplnéni povinnosti nehrozil ¢i netrval.

4.7 Omezeni akvizic

Emitent a Rucitel se zavazuji, pfi¢emz Rucitel zajisti dodrzovani tohoto omezeni i u svych Dcefinych spoleénosti,
zdrzet se nabyti spole¢nosti, akcii, obchodnich podild ¢i podnika ¢i jejich ¢asti nebo zaloZeni spole¢nosti (dale jen
"Akvizice") stim, Zze Emitent, Rucitel nebo jakakoli jeho Dcefind spoleénost muze provést Akvizici
za ptedpokladu, ze v dusledku Akvizice nedojde k zaddnému z Ptipadd neplnéni povinnosti, ani nebude zadny
Ptipad neplnéni povinnosti hrozit ¢i trvat.

4.8 Omezeni plateb

Emitent a Rucitel se zavazuji, pfi¢emz Rucitel zajisti dodrzovani tohoto omezeni i u svych Dcefinych spolecnosti,
ptimo ¢i nepfimo neprovést zadnou platbu v souvislosti s jakymikoli Dluhy Emitenta, Rucitele ¢i jeho Dcetinych
spolecnosti, které jsou smluvné podfizeny Dluhopisim (dale jen "Zakazana platba") s tim, Ze Emitent ¢i Rucitel
mohou uskuteénit Zakazanou platbu za predpokladu, Ze (i) by Emitent ¢i Rucitel v okamziku uskutecnéni
Zakazané platby a s jejim zohlednénim na pro forma bazi na sebe mohl vzit dalsi Dluh ve vysi alesponi 1 K¢ podle
pravidel v prvnim odstavci ¢lanku 4.2 vySe (Dalsi zadluzeni) a (ii) v disledku uskuteénéni Zakazané platby
nedojde k zadnému Pfipadu neplnéni povinnosti, ani nebude zadny Pfipad neplnéni povinnosti hrozit ¢i trvat.

Emitent a Rucitel se zavazuji, Ze nenavrhnou usneseni o distribuci dividendy, jiné obdobné vyplaty ¢i jakékoli jiné
platby v souvislosti s kapitalem Emitenta ¢i Rucitele, nerozd€li ani nevyplati dividendu, jinou obdobnou vyplatu
¢i jakoukoli jinou platbu (nebo urok z nevyplacené dividendy nebo jiné vyplaty) (v hotovosti ani jako nepenézité
plnéni) v souvislosti s kapitalem Emitenta a Rucitele (respektive jakymkoli druhem akcii Emitenta a Rucitele)
(dale jen "Vyplata") s tim, ze Emitent a Rucitel sméji provést Vyplatu za predpokladu, Ze (i) Konsolidovany ¢isty
pomér zadluzenosti za posledni fiskalni obdobi Rucitele, pro ktera jsou k dispozici Ucetni zaveérky, které
bezprosttedné piedchazeji datu Vyplaty, a to na pro forma bazi nepiekroci ani pti zohlednéni objemu Vyplaty
hodnotu 4,5 ke dni Vyplaty a (ii) v disledku takové Vyplaty nedojde k zadnému Ptipadu neplnéni povinnosti, ani
nebude zadny Ptipad neplnéni povinnosti hrozit ¢i trvat.
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Bez ohledu na vyse uvedené Rucitel az do doby splnéni vSech dluhti z Dluhopisti neprovede Vyplatu, pokud by
u n¢&j v disledku takové transakce doslo k poklesu vlastniho kapitalu na nekonsolidované bazi pod ¢astku 920 mil.
Ke.

4.9 Definice

Pro ucely tohoto ¢lanku 4 a piipadnych dalSich ustanoveni téchto Emisnich podminek maji nize uvedené pojmy
nasledujici vyznam:

"Cista zadluZenost" znamena celkovou ZadluZenost Ruéitele na konsolidované bazi k rozhodnému datu, avsak
po odecteni celkové vySe Penéznich prostiedki a ekvivalent v té dobé a v rozsahu, ktery uz nepodléhd jinému
odpoctu.

"Dcefina spole¢nost” znamend v ur¢itém Case jakoukoliv spolecnost,

(a) jejiz zélezitosti a politiku Rucitel ovlada nebo ma pravo ji ovladat, at’ uz prostfednictvim zékladniho
kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat ¢leny fidiciho organu nebo jinak; nebo

(b) jejiz ucetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi zavérkami Rucitele v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy a vSeobecn¢ uznavanymi ucetnimi principy.

"Dluhy" znamenaji povinnosti zaplatit jakékoli dluzné castky vyplyvajici z dluhového financovani, véetné
rucitelskych povinnosti. Pro ucely definice DIuhli znamenaji "ruéitelské povinnosti" zavazky prevzaté za dluhy
tietich osob z dluhového financovani ve prospéch tietich osob mimo Skupinu ve formé rucitelského prohlaseni,
finan¢ni zaruky ¢i jiné formy ruceni, zaruky, sménecného rukojemstvi ¢i pfevzeti spole¢né a nerozdilné povinnosti.

"Konsolidovany &isty pomér zadluZenosti" znamena, k rozhodnému datu, pomér (a) Cisté zadluZenosti
v takovyto den k (b) ukazateli EBITDA za posledni ukon¢ené Rozhodné obdobi (Measurement Period), za které
jsou k dispozici interni ucetni zavérky bezprostredné pied rozhodnym datem.

Navic se pro ucely vypoctu ukazatele EBITDA za prislusné obdobi ujednava nasledujici:

(a) akvizice realizované urc¢enou osobou nebo kteroukoliv z Dcefinych spole¢nosti, véetn¢ akvizic slou¢enim
(fuzi) nebo splynutim (konsolidaci), nebo jakoukoliv osobou nebo kteroukoliv z Dcefinych spolecnosti,
kterou dana osoba nabyla do vlastnictvi, a to véetné vSech souvisejicich finan¢nich transakci, jakoz
i zvyseni vlastnického podilu v Dcefinych spole¢nostech, realizovanych béhem Rozhodného obdobi nebo
po takovém referenénim obdobi a také k datu vypoctu nebo pred timto datem, piipadné které maji byt
realizovany k datu vypoctu, budou mit piedbézny (pro forma) t¢inek (stanoven v dobré vite odpovédnym
ucetnim nebo finanénim pracovnikem Rucitele), jako kdyby byly zrealizovany v prvni den Rozhodného
obdobi;

(b) bude vyloucen ukazatel EBITDA s ohledem na pferusené operace (provozy) stanoveny v dobré vife
odpovédnym ucetnim nebo finanénim pracovnikem piislusného subjektu v souladu s IFRS, vcetné
operaci a podnikti (a obchodnich podili v takovychto operacich a podnicich) odprodanych pied datem
vypoctu;

(©) jakakoliv osoba, ktera je k datu vypoctu Dcefinou spolecnosti, bude povazovana za Dcefinou spolecnost
v pribéhu celého Rozhodného obdobi; a

(d) jakakoliv osoba, kterd neni k datu vypoétu Dcefinou spole¢nosti, nebude povazovana za Dcefinou
spole¢nost kdykoliv pied Rozhodnym obdobim.

Pro Géely vypoétu "Konsolidovaného ¢istého poméru zadluZenosti" nebo jakékoliv jeho slozky za ur¢ité obdobi
bude odpovédny ucetni nebo finan¢ni pracovnik ptislusného subjektu v dobré vite provadéet predbézné (pro forma)
kalkulace (zahrnujici pfedbézné vydaje a uspory ndkladi, jakoz i synergie vedouci ke snizovani nakladi, které
(1) uz nastaly nebo jejichz vyskyt - pouze s ohledem na uspory nakladli nebo synergie vedouci ke snizovani naklada
vypoctu; a (ii) jsou rozumné identifikovatelné a fakticky prokazatelné, a to véetné (nikoliv vSak vylu¢né) téch,
které vznikly v disledku jakychkoliv kontl ze strany Rucitele nebo kterékoliv z jeho Dcefinych spolecnosti -
zejména v souvislosti s jakymkoliv planem nebo programem na snizovani a Gsporu nakladti nebo ve spojeni
s jakoukoliv transakci, investici, akvizici, dispozici, restrukturalizaci, reorganizaci podniku nebo v jiné souvislosti
- a to na zakladé rozhodnuti piijatého v dobré vie vykonnym nebo finan¢nim feditelem a/nebo jakoukoliv osobou
na podobné seniorské ucetni pozici u Rucitele).

22



"EBITDA" znamena konsolidovana EBITDA Rucitele vypoctena jako:
(a) vysledek hospodateni pfed zdanénim;
(b) sniZeny o vynosové uroky;

(c) zvySeny o nakladové troky (vyjma nakladovych Grokd v souvislosti se zavazky z leasingu nemovitého
majetku);

(d) zvyseny o odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (vyjma odpist v souvislosti se zavazky
z leasingu nemovitého majetku);

(e) zvySeny o tvorbu (+) / snizeny o rozpusténi (-) rezerv a opravnych polozek s vyjimkou zmény stavu rezerv
Rucitele na zavazky viici tietim osobam z titulu zprostfedkovatelskych provizi v souvislosti s prodejem
zbozi Ruditelem;

(f) sniZeny o zisk (+) / zvySeny o ztratu (-) z prodeje cennych papirt a podily; a
(g) snizeny o zisk (+) / zvySeny o ztratu (-) v souvislosti se zdvazky z leasingu movitého majetku.

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni pfijatém
Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiiovany.

"Obchodni nastroje" znamenaji jakékoliv zaruky za splnéni kontraktu (tzv. kauéni zaruky), zaruky za akontaci
nebo dokumentarni akreditivy vystavené ve vztahu k dluhiim Rucitele a/nebo jeho Dcetinych spole¢nosti vzniklym
v ramci bézné obchodni ¢innosti.

"Podrizené dluhopisy" znamenaji podfizené dluhopisy vydané Emitentem nebo Rucitelem az do celkové
jmenovité hodnoty 400.000.000 K¢ (slovy: étyfi sta milionti korun ¢eskych) a trznim Grokem za nasledujicich
podminek:

(a) dluhy z Podtizenych dluhopisti budou podiizeny ve smyslu § 34 Zakona o dluhopisech;
(b) jmenovitd hodnota Podfizenych dluhopist bude splacena aZ po splaceni veskerych dluhti z Dluhopist; a

(c) vyplaceny vynos (urok) z Podfizenych dluhopist neptesahne v jakémkoli jednom kalendainim roce ¢astku
25 mil. K¢&.

"PenéZni prostiedky a ekvivalenty" znamenaji hotovost a vklady splatné na vyzadani, spoleéné s kratkodobymi,
vysoce likvidnimi investicemi, které jsou okamzité pifeménitelné na znamy objem hotovosti a které jsou
pfedmétem nevyznamného rizika zmény své hodnoty.

XN

"Podnik ve skupiné" znamena ve vztahu k jakékoliv osobé¢, jakoukoliv investici nebo subjekt (ktery sam o sob¢
neni Dcefinou spolecnosti relevantni osoby), ve kterém tato osoba vlastni (at’ uz pfimo nebo nepiimo) podil,
pti¢emz Spole¢ny podnik neni Podnikem ve skupiné.

"Projektové financovani" znamena ujednani o poskytnuti finanénich prostredkii, které maji byt v prevazné mite
a hlavné pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsiteni nebo vyuziti jakéhokoli majetku, pficemz osoby
poskytujici takové finanéni prostfedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni prostfedky byly dluznikem splaceny
z ptijmi z uzivani, provozovani, nahrad za zni¢eni nebo poSkozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti
takového financovani mohli poskytovatelé takovych financnich prostiedkti opravnéné predpokladat, Ze jistina
a urok z takto poskytnutych finan¢nich prostiedkt budou splaceny z takovych piijmt z projektu.

"Povolené dluhy" jsou jakékoli Dluhy:

(a) zaveérovych smluv nebo dluhovych cennych papirii existujicich k Datu emise, nebo z refinancovani ¢i
obnoveni kterychkoli ivérovych smluv nebo dluhovych cennych papirti, avSak v jakémkoli ptipadé
maximalné do vySe takto refinancovanych Dluht;

(b) v souvislosti s prondgjmem nebo leasingem, ktery by byl v souladu s IFRS povazovan za finan¢ni nebo
kapitalovy pronajem, véetné (nikoli vak vyluéné) transakei, pfi kterych dojde k prodeji a naslednému
zpétnému pronajmu, které nejsou vyssi nez souhrnna trzni hodnota majetku a/nebo aktiv nabyvanych
Emitentem ¢i Rucitelem;

(¢) mezi Rucitelem a Dcefinou spolecnosti nebo mezi Dcefinymi spole¢nostmi navzajem;

(d) vzniklé v souvislosti se zajistovacimi derivaty uzavienymi Rucitelem nebo kteroukoli z jeho Dcefinych
spolecnosti vyhradné pro nespekulativni ucely, tj. s vyhradn€ zajistovaci funkci bez jakékoli spekulativni
slozky;

23



(e)

(f)
(2)
(h)

(@)
0

ze smének vystavenych v ramci bézné podnikatelské Cinnosti (k uhradé faktur nebo kratkodobych
obchodnich uvéri);

vzniklé v souvislosti s Projektovym financovanim;
v souvislosti s odménovanim zameéstnancti nebo vedeni spolecnosti;

vzniklé z pokut, dani nebo jinych povinnych plateb ulozenych spravnimi organy, regulatornimi nebo
danovymi ufady nebo jinymi organy vefejné moci;

vzniklé v souvislosti s Podfizenymi dluhopisy; a

jakoukoli Zadluzenost, kterd nespadd do bodil (a) az (i) a ktera v souctu s hodnotami ostatnich Dluht

vzniklych dle tohoto bodu (i) nepifesahuje ¢astku 100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto miliond korun
¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné meéné.

"Povolené zajiSténi" znamena:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

)

(2)

jakékoli Zajisténi existujici k Datu emise, vcetné (pro vylouceni pochyb) Zaruky;

jakékoli Zajisténi vaznouci na majetku ¢i aktivech poskytnuté za celem (i) zajisténi kupni ceny takového
majetku nebo aktiv, (ii) zajisténi nakladd na vylepseni nebo opravu takového majetku nebo aktiv ¢i jejich
¢asti, nebo (iii) zajisténi Dluhi vzniklych vyhradné z financovani akvizice, vylepseni (véetné naklada ve
formé Grokd vzniklych béhem vystavby a nakladi financovani) nebo oprav takového majetku nebo aktiv
¢i jejich ¢asti, véetné veskerych transakénich nakladd s tim spojenych, v kazdém pfipadé dle bodi (i),
(i), nebo (iil) vySe s tim, ze maximalni hodnota Dluhti zajisténych Zajisténim nepiesahuje kupni cenu
nebo naklady na vylepSeni nebo opravu takového majetku nebo aktiv;

jakékoli Zajisténi poskytnuté v souvislosti se zajisStovacimi derivaty uzavienymi Emitentem, Rucitelem
nebo jakoukoli z jeho Dcefinych spolecnosti pro jiné nez spekulativni ucely;

jakékoli Zajisténi ve vztahu k majetku nebo aktiviim nabytym po Datu emise Emitentem, Rucitelem nebo
jakoukoli z jeho Dcefinych spolecnosti existujici ke dni nabyti takového majetku nebo aktiv (pokud
nebylo Zajisténi uceloveé vytvoreno v ocekavani akvizice takového majetku ¢i aktiv);

jakékoli Zajisténi vzniklé z refinancovani, prodlouzeni ¢i obnoveni jakychkoli Dluhii zajisténych
Povolenym zajisténim s tim, Ze maximalni hodnota Dluhil zajisténych Zajisténim nepfesahuje ptivodni
hodnotu zajisténych dluhi;

jakékoli Zajisténi ziskané od osoby, ktera se sloucila nebo splynula s Emitentem, Rucitelem nebo
nékterou z jeho Dcetinych spole¢nosti; a

jakékoli Zajisténi, které nespada do bodu (a) az (g) vyse zajist'ujici Dluhy, které v souctu s hodnotami
ostatnich Dluhti zajisténych dle tohoto bodu (h) nepfesahuje ¢astku 100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto
miliont korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné méné.

"Rozhodné obdobi" znamena posledni fiskalni rok, za ktery byly vypracovany a jsou k dispozici pfislusné ucetni

zavérky.

"Skupina" znamena k ur¢itému dni Ruditele a v§echny osoby ovladané Rucitelem, véetné¢ Emitenta.

"Spole¢ny podnik" znamena jakykoliv spoleény obchodné-pravni subjekt, at’ uz jde o spolecnost, neregistrovanou
firmu, podnik, sdruzeni, spole¢ny podnik, vefejnou obchodni spolecnost (partnership) nebo jiny subjekt.

"ZadluZenost" ve vztahu k jakékoliv osobé k rozhodujicimu datu (bez dvojitého zapoctu nebo duplikace) vzdy
znamena celkovou nesplacenou castku jistiny, kapitdlu nebo nomindlni hodnoty (v¢etné fixni nebo minimalni
prémie splatné pii predCasném splaceni nebo odkoupeni) dluhti takové osoby, pokud jde o nésledujici:

(2)
(b)

(c)

(d)
(e)

pujcené penézni prostiedky a debetni ziistatky na uctech v bankéch nebo jinych finan¢nich institucich;

akceptaci v ramci akceptacniho nebo diskontniho Gvéru (nebo jeho ekvivalentu v dematerializované
podobg);

uver na odkoupeni dluhopist (note purchase facility) nebo emisi dluhopistt (jinych nez Obchodnich
nastrojit), dluzni Gpisy, sménky, obligace, ptijcené akcie nebo jakékoliv jiné podobné cenné papiry;

leasing (s vyjimkou zavazku z leasingu nemovitého majetku);

prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu pii splnéni
pozadavkul na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle ucetnich IFRS);

24



(f) vznikla povinnost odSkodnéni, plnéni z ruceni, zaruky, stand-by nebo dokumentarniho akreditivu nebo
jiného bankovniho nastroje (s vylouc¢enim Obchodnich nastrojit) vydaného bankou nebo financ¢ni instituci
ve vztahu k (i) podkladovému dluhu subjektu (ktery neni relevantni osobou) spadajici pod néktery
z ostatnich bodu této definice; nebo (ii) dluhiim relevantni osoby spojenym s planem odmén pii odchodu
do diichodu;

(g) jakoukoliv ¢astku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcii (jinak nez podle volby emitenta) nebo akcii,
které jsou jinak klasifikovany jako zaptjcky podle IFRS;

(h) castku jakéhokoliv dluhu vyplyvajicitho z pfedem uzaviené kupni smlouvy nebo z kupni smlouvy
s odlozenou uc¢innosti v pfipad¢, Ze (i) jednim z hlavnich divodt uzavieni smlouvy je ziskavat prostiedky
nebo financovat akvizici nebo vystavbu piislusného aktiva (majetku) nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka
dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic nez 180 dni po terminu dodani;

(i) jakoukoliv ¢astku ziskanou v rdmci jiné transakce (véetné kontraktii na forwardovy nakup nebo prodej,
dohody o prodeji a zpétném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném prondjmu), kterd ma obchodni
ucinek zaptjcky/avéru nebo kterd je jinak klasifikovana jako zaptijcka/avér podle IFRS; a

() (bezdvojitého zapoctu) ¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho ze zaruky nebo z odskodnéni za jakékoliv
polozky uvedené v bodech (a) az (i) vyse.

Termin "ZadluZenost" nezahrnuje:
(a) dluhy z jistiny Podfizenych dluhopisu;
(b) penzijni dluh;

(c) v souvislosti s ndkupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni osobou nebo Dcefinou
spolecnosti jakékoliv upravy (opravné polozky) provedené po dokonceni transakce (vyporadani),
k jejichz provedeni mtize byt prodavajici opravnén v rozsahu, v jakém je pfislusna platba stanovena
v konec¢né ucetni rozvaze nebo v jakém je platba zavisla na vykonnosti takovéhoto podniku po dokonceni
transakce (vypofadani);

(d) pro vylouceni pochybnosti jakékoliv ptipadné dluhy ve vztahu k naroktim pracovnikii na nahradu §kody,
dluhy vzniklé kvili pfed¢asnému odchodu do dichodu nebo pred¢asnému ukonceni smlouvy, dluhy
dichodového fondu nebo piispévky do dichodového fondu a/nebo jiné podobné naroky, dluhy nebo
ptispévky, poplatky socialniho zabezpeceni nebo dan ze mzdy; a

(e) zapujcky/uvéry poskytnuté Rucitelem nebo jeho Dcefinou spole¢nosti jakémukoliv Podniku ve skupiné
v o¢ekavani budouci vyplaty dividend ve prospéch Ruéitele nebo jeho Dcefiné spole¢nosti ve 1hité 12
meésict od poskytnuti ptislusné zapijcky/avéru za predpokladu, ze takovyto Podnik ve skupiné ma nebo
bude mit disponibilni rezervy predstavujici zisk k rozdéleni, tj. k vyplaceni budoucich dividend za
ptislusné obdobi.
"Zajisténi" znamena zastavni pravo nebo jiné obdobné pravo tieti osoby (véetné zajistovaciho prevodu).
Veskeré ukazatele budou vypocteny na zaklade financnich udaji prevzatych nebo odvozenych z ucetnich zavérek

ptipravenych v souladu s IFRS.

Zavazuje-li se Emitent ¢i Ruéitel v téchto Emisnich podminkach zajistit, aby tieti osoba splnila néjakou povinnost,
zavazuje se tim Emitent ¢i Rucitel ve smyslu § 1769, véta druha zakona ¢. 89/2012 Sb., obfansky zakonik,
v platném znéni (dale jen "NOZ"), Ze tieti osoba splni, co bylo ujednano. Prvni véta § 1769 NOZ se v danych
ptipadech nepouzije.

Informace o hodnotach jednotlivych vypoctovych ukazatel je k dispozici Vlastnikiim DIuhopist na vyzadani po
fadném ohlaseni v bézné pracovni dobé v sidle Rucitele. Nize jsou uvedeny hodnoty jednotlivych vykonnostnich
ukazateld k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 (v milionech K¢):
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Rekonciliace Cisté zadluZenosti na konsolidovanou tetni zavérku Ruéitele k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2025
(IFRS) (mil. K¢)

2024 str./odst. 2025 str./odst.
EBITDA 562,4 - 718,4 -
vysledek hospodai‘eni pfed zdanénim 185 str. 5 odst. 11 318,9 str. 5 odst. 11
minus vynosové uroky -5,1 Ztrzoz 9 odst. -6,7 str. 27 odst. 6.18

Pplus nakladové uroky (vyjma

nakladovych uroki v souvislosti se str. 29 odst.
. . o 116,5

zavazky z leasingu movitého a 6.21

nemovitého majetku)

121,9 str. 27 odst. 6.19

plus odpisy (vyjma odpisi v souvislosti
se zavazKy z leasingu movitého a 266,7 str. 5 odst.6.2 283,9 str. 5 odst.6.2
nemovitého majetku)

str. 25 odst.

Plt;i/n::l’mlf zn;erilakstavu rezerv a 0.8 6.6 6.7, str. 0.3 Ztr7 23 odst. 6.6 a
Opraviych poloze 27 odst. 6.13 '
sniZeny o zisk (+) / zvySeny o ztratu (-) i i
z prodeje cennych papiru a podili
sniZeny o zisk (+) / zvySeny o ztratu (-) v
souvislosti se zavazky z leasingu - -
nemovitého a movitého majetku
Cista zadluZenost 1 898,1 17355
str. 26 a 27
Bankovni Gvéry, dluhopisy 2059,7 |odst. 6.9,6.10 2 069,9 str. 24 a 25 odst.
6.9a6.10
a6.11
Zavazek ovladajici nebo ovladana 41.8 str. 27 odst. 45.8 str. 25 odst. 6.10
osoba 6.11
minus PenéZni prostiedky -278 Ztrg 25 odst. -456,9 str. 24 odst. 6.8
Zavzszk Y/ dl(Tuhodobeho leasingu 74,5 str. 22 odst. 76.8 str. 22 odst. 6.2
movitého majetku 6.2
CZK (mil.) 2024 2025
EBITDA 562,4 718,4
Cista zadluZenost 1 898,10 17355
Konsolidovany ¢isty pomér zadluzenosti 34 2,4

Spravnost vypoctu vyse v tabulce uvedenych hodnot je ovéfovana na ro¢ni bazi skupinovym auditorem. Rucitel
se zavazuje tento vypocet za uplynuly rok uveiejnit v ramci své pravidelné vyro¢ni zpravy.

Neni-li vyslovné uvedeno v Emisnich podminkach jinak, vztahuji se udaje ke konsolidovanym finan¢nim tidajim
Rucitele.
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5.1

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

5.2

5.2.1

(a)

YVynos
Dluhopisy s pevnym udrokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym trokovym
vynosem budou uroeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku dluhopisového
programu, resp. pevnymi Urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v takovém
Dopliku dluhopisového programu.

Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Grokové sazb€ uvedené v odstavci (a)
shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty tiroki. Je-li to viak stanoveno
v piislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova
obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty troki nebo ve vybrané Dny vyplaty trok nebo
v Den konecné splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena definice Vynosového obdobi pro ucely
stanoveni urokového vynosu za ptislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy prestanou byt uroéeny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
piipadé bude nadale nabihat Grokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti nastane dfive.

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li
jmenovitd hodnota splatna jednordzove) a prislusné rokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) (nebude-
li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno, ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro
vypocet ¢astky trokového vynosu za obdobi jednoho b&zného roku). Castka trokového vynosu piislusejici
k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho béZzného roku se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazoveé), prislusné tirokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a ptislusného Zlomku dni. Tam, kde
to bude relevantni, bude ¢astka Grokového vynosu ptislusejici k Dluhopisu/Dluhopisim téhoz Vlastnika
Dluhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je uvedeno pro tirokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism.
(c) nize.

Dluhopisy s pohyblivym drokovym vynosem
Uroéeni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem budou uroceny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné hodnoté
Referen¢ni sazby zvysené nebo snizené o piislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté
vzorce pro vypocet urokové sazby blize specifikovaného v Dopliiku dluhopisového programu, do kterého
bude dosazena hodnota Referencni sazby nebo Referencnich sazeb a piislusné Marze a/nebo koeficientu
(je-li relevantni), vZdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pii vypoctu Grokové
sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X =R [+/*] [M +-/* K],

pfi¢emz proménné uZité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

X .onen sazba pro piislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M...... marZe pro piislusné Vynosové obdobi;

k...... koeficient specifikovany v Doplnku dluhopisového programu;

R...... Referencni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba mtize byt pro ucely stanoveni

urokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).
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Hranata zavorka u vySe uvedenych vzorci znamend, Zze dana proménnd muize byt vyuzita ve vzorci
uvedeném v Dopliiku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje,
nebo ze takova proménna nemusi byt ve vzorci pouzita viibec.

(b)  Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti tirokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

(c) Hodnotu Referen¢ni sazby odeéte Agent pro vypocty ze Zdroje Referenéni sazby v pfislusny den
a v hodinu, ve kterou je to v pfisluiném Finanénim centru obvyklé. Urokova sazba pro kazdé Vynosové
obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zdkladé matematickych pravidel na 2 (dv€) desetinna
mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Prislusny Doplnék dluhopisového programu miize stanovit pro
zaokrouhleni jiné pravidlo, av§ak za podminky, Ze Grokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena
maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro vypoéty ihned
po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikim Dluhopist
v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

(d)  Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokil. Je-li to viak stanoveno
v prislusném Dopliku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova
obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty Groki nebo ve vybrané Dny vyplaty Grok nebo
v Den koneéné splatnosti dluhopist; tim neni jakkoli dotéena definice Vynosového obdobi pro ucely
stanoveni urokového vynosu za ptislu§né Vynosové obdobi.

(¢)  Dluhopisy pfestanou byt tiroéeny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
ptipadé bude nadale nabihat Grokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnikiim DIuhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti nastane drive.

® Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazove) a piislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) (nebude-li
v prislu§ném Doplitku dluhopisového programu uvedeno, ze se ptislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet
Castky arokového vynosu za obdobi jednoho bé&zného roku). Castka trokového vynosu piislusejici
k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu (popfipade€ jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazove), prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a prislusného Zlomku dni. Tam, kde
to bude relevantni, bude ¢astka Grokového vynosu pfislusejici k Dluhopisu/Dluhopisim téhoz Vlastnika
Dluhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je uvedeno pro tirokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism.

(c) vyse.
5.2.2 Minimalni urokova sazba Diuhopisu

Pokud pfislusny Dopln€k dluhopisového programu stanovi minimalni vysi urokové sazby Dluhopisti nebo
minimalni vysi Referen¢ni sazby, pak v ptipadé, ze by urokova sazba DIluhopisi nebo Referencni sazba (podle
toho, co bude relevantni) vypoétena Agentem pro vypocty pro jakékoli prislu§né Vynosové obdobi byla nizsi nez
minimalni vyse urokové sazby DIluhopisi nebo minimalni vySe Referencni sazby stanovena v takovém Dopliku
dluhopisového programu, bude trokova sazba Dluhopisti nebo Referenc¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni)
pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi Grokové sazby Dluhopisii nebo minimalni vysi Referencni
urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnck
dluhopisového programu jinak, plati, ze minimalni vyse urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vy$e Referenéni
sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.2.3 Maximdlni urokova sazba Diuhopisi

Pokud pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu stanovi maximalni vysi urokové sazby Dluhopisti nebo
maximalni vysi Referen¢ni sazby, pak v pfipade, Ze by urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle
toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla vyssi nez
maximalni vySe urokové sazby DIluhopisti nebo maximalni vySe Referencni sazby stanovena v takovém Doplitku
dluhopisového programu, bude trokova sazba Dluhopisti nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni)
pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi Referen¢ni
urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnek
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dluhopisového programu jinak, plati, ze maximalni vySe trokové sazby Dluhopisi nebo maximalni vyse
Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.3  Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a)  Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nebudou uroceny. Vynos takovych Dluhopisii je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a emisnim kurzem takového Dluhopisu. Pro vylouceni pochyb Emitent uvadi, ze
v ramci Dluhopisového programu nebude vydavat Dluhopisy se zapornym vynosem (kdy emisni kurz
Dluhopist ptevys$uje jejich jmenovitou hodnotu).

(b)  Jestlize ¢astka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli netro¢enym
Dluhopisem s vynosem na bézi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude
takova splatna ¢astka urocena piislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopist
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikim
Dluhopist, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vySe uvedenych
skute¢nosti nastane diive. V pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet
provadi na zaklad¢ ptislusného Zlomku dni stanoveného v ptislusném Dopliku dluhopisového programu.

5.4  Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznac¢ené v prislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem
ponesou vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lanktt 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou
v piislusném Doplitkku dluhopisového programu pro jednotlivd Vynosovd obdobi. Vynos Dluhopist
s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zdkladé¢ kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo
pohyblivého urokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopist

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisi Emitentem z divodi stanovenych v téchto Emisnich
podminkach, bude jmenovitad hodnota Dluhopist (popiipadé jina hodnota, ktera bude ptipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pfi splatnosti Dluhopist)
splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Neni-li
v ptislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopisi
(poptipadé jina hodnota, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopisti) splacena jednorazove ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopist.

6.2  Amortizované Dluhopisy
(a)  Jmenovitda hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu jako

amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(b)  Nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych DIuhopist.

(c)  Nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude ptislusna splatka jmenovité
hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopist v Den vyplaty urok ptislusného Vynosového obdobi.

(d)  Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich ptisluSného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvotit soucast ptislusného Dopliiku dluhopisového programu.

Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz castku vynosu splatnou spolu se
splatkou pfislusné ¢asti jmenovité hodnoty.
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6.3  Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Pripustnost piedcasného splaceni 7 rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého
rozhodnuti splatit DIuhopisy pfede Dnem konec¢né splatnosti dluhopisti dané emise Dluhopist s vyjimkou
pfedCasného splaceni Dluhopisii v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Emisnich podminek.
Za predcasné splaceni Dluhopist se také nepovazuje ptipad, kdy v souladu s ptislusnym Doplitkem dluhopisového
programu nema byt jmenovita hodnota splacena jednorazove ale postupné (amortizované Dluhopisy).

6.3.2 Ozndmeni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni Dluhopisi
z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své tvahy piedcasné splatit vSechny dosud nesplacené DIuhopisy
dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastniktim
Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyticet
pét) dni pfed takovym piislusSnym datem predcasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhitach uvedenych
v prislusném Dopliiku dluhopisového programu) (dale také jen "Den pred¢asné splatnosti dluhopisii").

6.3.3 Predcasné splaceni

Oznameni o pfedéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta pfedéasné splatit vS§echny DIluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi
tohoto ¢lanku 6.3 a prislusného Dopliiku dluhopisového programu. V takovém piipadé budou vSechny nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnot¢ stanovené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu
spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly
vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nélezejici Kupony, které jeste
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kupdonu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu
a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupdénu. VSechny
Kupony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni
jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupdnu.

Pro pied¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek se jinak pfiméfené pouziji
ustanoveni ¢lanku 7 Emisnich podminek.

6.4  Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnika Dluhopist
6.4.1 P¥ipustnost piedc¢asného splaceni 7 rozhodnuti Viastnikit Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik DIluhopisti neni opravnén
pozadat o predcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou
predcasného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankt 6.4.2, 6.4.3, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek.

6.4.2 PriedCasné splaceni pii Zméné ovladani

Pokud dojde ke Zmén¢ ovladani, oznami Emitent tuto skutecnost bez zbytecného prodleni, nejpozdéji vsak do
3 (tff) Pracovnich dnt poté, co se o takové skutecnosti dozvi, pisemné Administratorovi, a dale téz Vlastnikim
Dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek (déle také jen "Ozndmeni Emitenta
0 zméné ovladani"). V Oznameni Emitenta o zméné ovladani uvede Emitent i ramcové divody vedouci ke Zméné
ovladani.

"Zména ovladani" nastane, pokud Tuffieh Funds SICAV plc. se sidlem Quad Central, Q3 Level 9, Triq L-
Esportaturi, Zone 1, Central Business District, Birkirkara CBD 1040 Malta, registracni ¢islo: SV 162, jednajici na
ucet a ve vyluéném zajmu podfondu spolecnosti Tuffieh Funds SICAV plc s nazvem "Elstar Fund", pfestane byt
pfimym ¢i nepfimym vlastnikem minimaln€é 51 % akcii Emitenta a/nebo Rucitele vcetné (resp. jiného podilu,
pokud by doslo ke zméné formy spolecnosti), a soucasné piimym ¢i nepfimym hlavnim akcionarem/spole¢nikem
Emitenta a/nebo Rucitele, nebo jinak pfestane mit moznost ovliviiovat vedeni a strategii nebo zalezitosti Emitenta
a/nebo Rucitele (vcetné toho, Ze ztrati pravo jmenovat nadpolovicni vétsinu Clent pfedstavenstva Emitenta a/nebo
Rucitele), at’ uz pfimo ¢i nepfimo, prostiednictvim vlastnictvi podilu, se kterym je spojeno hlasovaci pravo,
¢i prostfednictvim smlouvy nebo jinak.
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Kterykoli Vlastnik Dluhopisu muze nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 80 (osmdesat) dni poté, co bylo
Oznameni Emitenta o zméné ovladani zpfistupnéno, dle své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi
a doruc¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o pfed¢asném splaceni")
pozadat o predcasné splaceni Dluhopisi, jejichz je vlastnikem a které od té doby nepievede, a dosud
nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech, resp. Diskontované hodnoty, ke Dni piedc¢asné splatnosti
dluhopist (jak je definovan nize v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takové Dluhopisy
(spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem, resp. Diskontovanou hodnotou) takto splatit, a to
ve lhiate uvedené v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek.

6.4.3 Oznameni o piedcasném splaceni

Je-li v pislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni Dluhopisi
z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisti, pak mé kterykoli Vlastnik Dluhopisti ptislusné emise pravo dle své tvahy
pozadat o pfedCasné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke
kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym oznamenim ur¢enym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora nejdfive 60 (Sedesat) dni
a nejpozdéji 45 (Styticet pét) dni pred takovym piislusnym datem pied¢asného splaceni (nebo v takovych kratsich
lhitach uvedenych v piislusném Dopliiku dluhopisového programu) (dale také jen "Den piedcasné splatnosti
dluhopisi").

6.4.4 Predcasné splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikti Dluhopist podle ¢lankt 6.4.2 nebo 6.4.3 téchto Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout predcasné splaceni vSech Dluhopisti dané
emise, o jejichz predCasnou splatnost pozadal v ozndmeni dle ¢lanku 6.4.2 nebo 6.4.3 shora, v souladu
s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a pfislusného Doplitku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi
ptipadn¢ Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent pfipadné Administrator mohou v souvislosti
s takovym pfedCasnym splacenim pozadovat. V takovém pfipad¢€, avSak vzdy pouze proti vraceni ptislusného
Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené DIuhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené
v prislusném Dopliikku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud je
relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kuponu
odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avSak
pouze proti odevzdani pfislusného Kuponu. VSechny Kupoény nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu
s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevracené¢ho
kupoénu.

Pro predcasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek se jinak pfimétené pouziji
ustanoveni ¢lanku 7 Emisnich podminek.

6.5 Odkoupeni Dluhopisii

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopist pravo na
odprodej ¢asti nebo vSech svych Dluhopist pied splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém
Dopliiku dluhopisového programu (put opce) (kazdy takovy den pro uéely tohoto odstavce dale jen "Den
odkupu"). V takovém piipadé bude Vlastnik Dluhopisu opravnén ve 1hité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji
40 (Ctyticet) dni pred ptislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny kratsi
lhiity) pisemné (nebo jinym zpisobem dohodnutym individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vech
nebo urc¢itého poctu jim vlastnénych DIluhopist k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost
Dluhopisy uvedené v takovém oznameni od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva
Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alesponn jednoznacnou identifikaci Vlastnika Dluhopisu,
jednoznacnou identifikaci Dluhopist, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichz odkoupeni zada.
Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v piislusném
Dopliikku dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypotadani pievodu dojde v piislusny Den odkupu.
Pokud by ovsem Den odkupu ptipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude ptfevod Dluhopisii vypoiadan
v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své naklady spojené
s vyporadanim ptfevodu. Pro ucely odprodeje Dluhopisii poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou
potiebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypotadani
odkupu a vyznaceni zmeén v prislusné evidenci o Dluhopisech. V mite, ve které to nebude odporovat kogentnim
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pravnim pfedpisim, se piislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadano,
nepievést na tieti osobu, a to po¢inaje dorucenim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprode;j.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup DIuhopist
pted jejich splatnosti od Vlastnikd Dluhopist k datim uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového programu
(call opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém piipadé Emitent
vyzve Vlastniky Dluhopist k odprodeji (vSech nebo ¢asti jimi vlastnénych Dluhopisii (v takovém piipadé vsak
vzdy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté Dluhopist vlastnénych kazdym Vlastnikem Dluhopisit) ve
lhiite nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyticet) dni pred piisluSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku
dluhopisového programu uvedeny kratsi lhiity) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisi maji
povinnost Dluhopisy uvedené v takovém ozndmeni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat.
Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopisii bude uvefejnéno zptisobem uvedenym v ¢lanku
13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikti Dluhopisti Emitentovi znama, miZze byt jednotlivym Vlastniki
Dluhopisti zaslano oznameni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 %
jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanovena jina cena.
K vypotadani ptfevodu dojde v ptislusny Den odkupu. Pokud by ovSem Den odkupu ptipadl na den, ktery neni
Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopisi vypofadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik
Dluhopist i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypofadanim ptevodu. Pro tcely odprodeje Dluhopisii
poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potifebnou soucinnost, zejména mu doruéi veskeré potiebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vypotadani odkupu a vyznaéeni zmén v piislusné evidenci o Dluhopisech.
V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim predpisiim, se pfislusni Vlastnici Dluhopisti zavazuji
Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, nepfevést na tfeti osobu, a to pocinaje doru¢enim ¢i uvefejnénim
(podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V ptipadé¢ poruseni povinnosti prodat ptislusné Dluhopisy Emitentovi, mtize byt Emitent opravnén pozadovat po
porusujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady jakékoli pfipadné ujmy i smluvni pokutu pfipadné uvedenou
v prislu§ném Doplitku dluhopisového programu (pficemz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku
na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu
vuéi Emitentovi), resp. rozhodnout o pfedéasném splaceni DIuhopisti, ohledné nichZ dos$lo k poruseni povinnosti
prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o pfed¢asné splatnosti Dluhopisit Emitent stanovi pro dané
Dluhopisy datum ptfedéasného splatnosti (dale také jen "Den predc¢asné splatnosti dluhopisi"), ktery nesmi
pfedchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nésledovat 30 (tficet) dni po ozndmeni tohoto data pfislusnému
Vlastnikovi Dluhopisu (zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a/nebo pisemné pfimo
takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na predcasné splaceni se pouzije obdobné¢ ¢lanek 6.3.3, resp. 6.4.4, téchto
Emisnich podminek.

6.6  ZruSeni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda,
vlastnénych DIluhopist podle predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az
v okamziku jejich splatnosti.

6.7 Domnénka splaceni

V piipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti DIuhopisit) a nabéhlych urokovych
¢i jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lankt
5,6,9,12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu,
vSechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné
splacené ke dni pripsani ptislusnych ¢astek na ptislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky

7.1  Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pied¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
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jinou hodnotu, kterd bude ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopistt) vyluéné v méné, ve které je
v prislusném Doplitku dluhopisového programu denominovana jmenovita hodnota Dluhopisti, neni-li podle
ptislusného Dopliikku dluhopisového programu piipustné vyplaceni tirokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni
jmenovité hodnoty (popfipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o pied¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na
bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopisl) v jiné
méné nebo ménach (v takovém piipadé bude na pievody mén pouzit okamzity (spotovy) sménny kurz Ceské
narodni banky vyhlaSeny po 14:30 hod v Pracovni den bezprostfedné piedchazejici ptislusnému Dni vyplaty).
Urokovy & jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastnikiim Kuponii
(budou-li vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopisti (popiipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfedcasné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bézi diskontu anebo takova jina hodnota, ktera bude ptipadn€ uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisti) bude splacena Vlastnikiim DIluhopisii za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami ve znéni piislusného Doplitku dluhopisového programu a danovymi, devizovymi a ostatnimi
pfislugnymi pravnimi ptedpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve
které maji byt v souladu s pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti
s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na EUR,
a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez
dalsiho oznameni Vlastniktim Dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni
ménové jednotky na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu
nedotkne existence dluhd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliiku dluhopisového programu
ptislusnych Dluhopist ani za Pfipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosi (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera je ptfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti DIuhopisti) budou Emitentem provadény k datim
uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Doplitku dluhopisového programu (kazdy takovy den
podle smyslu déle také jen "Den vyplaty uroki" (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (d)
téchto Emisnich podminek, kdy se Grokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty Grokd nebo
vybrané Dny vyplaty urokti nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti) nebo "Den kone¢né splatnosti dluhopisi"
nebo "Den predcasné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to
prostiednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu stanoveno, ze dochazi
k upraveé Dnil vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl
na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a)  je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v piipad¢, Ze v Dopliku dluhopisového programu
je stanovena konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b)  je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsak v pfipad¢, ze by takovy nejblize nésledujici Pracovni den
spadal do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize predchazejici
Pracovni den, a to v ptipadé€, ze v Dopliku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho
dne "Upravena nasledujici"; nebo

(¢)  je nejblize pfedchéazejicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, ze v Dopliku dluhopisového programu
je stanovena konvence Pracovniho dne "Piedchazejici";

pricemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli casovy odklad vznikly
v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3  Urdeni prava na obdrzZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1 Zaknihované DIluhopisy
(@)  Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich

podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych
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(b)

(c)

7.3.2

(a)

(b)

(©)

Dluhopist, jsou (i) v piipad€, Ze nedoslo k odd€leni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 té€chto
Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v piipadé, Ze doslo
k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci
budou Kupény evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen
"Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pfijemce trokového €i jiného vynosu nebudou Emitent ani
Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopisi nebo Kupoént (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje
Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

Neni-li v t€chto Emisnich podminkéch stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist
(poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu
anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti DIuhopisi),
jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou DIluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urdeni pfijemce jmenovité
hodnoty Dluhopisi (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o piedcasné splaceni Dluhopisi
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi pfi splatnosti nebo pfedcasné
splatnosti Dluhopisti) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti ucinénym
pocinaje Datem ex-jistina, véetné tohoto dne, az do ptislusného Dne splatnosti dluhopis.

V pfipadé¢ Dluhopisi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopisti, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek), na jejichz u¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely uréeni piijemce ¢asti
jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist
ucinénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon. Dnem vyplaty bude
v tomto pfipadé Den vyplaty tirokt.

Listinné Dluhopisy

V ptipad¢, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet Grokové ¢i jin€ vynosy z konkrétnich listinnych Dluhopisti, osoby, které (neni-li v té€chto
Emisnich podminkéch stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek) budou
Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty uroki (dale také jen "Opravnéné osoby").
V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim
Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu pfislusného Dne vyplaty urokd. Pokud
budou vydany Kupdny, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy
z listinnych Dluhopisti, osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji ptislusny Kupon.

V piipad¢ vydani konkrétnich listinnych Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu Dluhopisii (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni
Dluhopistt s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterda bude piipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisti) osoby, které (neni-li v téchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky DIuhopisi
k pocatku prislusného Dne splatnosti dluhopist a které odevzdaji Administratorovi ptislusné Dluhopisy
v Ur€ené provozovné Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.4
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pievodiim Dluhopisii u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v prub&hu pfislusného Dne splatnosti dluhopisi.

V pfipadé¢ Dluhopisit s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopisti, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku ptislusného Dne vyplaty Groki a,
v ptipadé splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi piislusné
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7.3.3

(a)

(b)

(©)

7.4

Dluhopisy v Urc¢ené provozovné Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem
1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k ptevodim Dluhopist ué¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v prib&hu piislusného Dne vyplaty tiroki.

Sbhérny dluhopis

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z podili na Sbérném
dluhopisu, budou osoby, které (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2,
12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky Dluhopisu ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni piijemce tirokového ¢i jiného
vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopist, resp. podilim na Sbérném
dluhopisu, u¢inénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu podildi na Sbérmém dluhopisu
(poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedCasné splaceni podili na Sbémém dluhopisu
s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude pfipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DIluhopist pfi splatnosti nebo
pfedCasné splatnosti podild na Sbérném dluhopisu), budou osoby, které (neni-li v téchto Emisnich
podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky
Dluhopistt ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen
"Opravnéné osoby"). Pro ucely uréeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované
hodnoty, jedna-li se o pfedCasné splaceni podilti na Sbérném dluhopisu s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti podilti na Sbérném
dluhopisu) nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodtim Dluhopist, resp. podiliim na Sbérném
dluhopisu, ucinénym pocinaje Datem ex-jistina, vcetné tohoto dne, az do pfislusného Dne splatnosti
dluhopist.

V piipadé Sbérného dluhopisu s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizovany Sbérny dluhopis),
budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty podilti na
Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2, 12.4.1
a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), které¢ budou Vlastniky Dluhopisu ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro cely uréeni piijemce ¢asti jmenovité
hodnoty podilii na Sbérném dluhopisu nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopist,
resp. podilim na Sbérném dluhopisu, ucinénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby,
vcetné Data ex-kupon. Dnem vyplaty bude v tomto pfipad¢ Den vyplaty uroku.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem
na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v prislusném Dopliku
dluhopisového programu (dale také jen "Platebni misto").

7.4.1

(2)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny
u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna osoba udéli Administratorovi na
adresu Uréené provozovny Administratora vérohodnym zptsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného
pisemného prohldsSeni s ufedné¢ oveéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou
informaci o vy$e zminéném UGctu umoziujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno originalem
nebo ufedn¢ ovéfenou kopii potvrzeni o daiovém domicilu pfijemce platby pro prislusné danové obdobi
a v piipadé pravnickych osob dale origindlem nebo ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku pfijemce platby ne starsi 3 (tff) mésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a potvrzenim o daiiovém domicilu a ostatnimi pfipadné pfislusnymi pfilohami dale také
jen "Instrukce"). V piipadé originald cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje
pripojeni piislusného vyssiho nebo dal§iho ovéieni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a form& vyhovujici rozumnym pozadavkiim
Administratora, pfiCemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze
osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat.
Takovy diikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator
zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v pfipadé¢, Ze Oprdvnéna osoba bude zastupovana
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(b)

(©)

(d)

7.4.2

(a)

(v ptipad¢ potieby s ufedné ovéfenym piekladem do ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce
od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli
provétovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukei a neponesou zadnou odpovédnost za Skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje v§echny naleZitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena
v souladu s timto clankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto clanku,
je povazovana za fadnou.

V piipadé zaknihovanych Dluhopisti nebo zaknihovanych Kupont je Instrukce podana vcas, pokud je
Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych
Dluhopist a podilti na Sbérném dluhopisu je Instrukce podana vcas, pokud je Administratorovi dorucena
(i) nejpozdéji 5 (péet) Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy je platba provadéna na zéklade¢
odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupdénu, nebo (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich
ptipadech.

V piipadé listinnych Dluhopisi a podild na Sbérném dluhopisu nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive
pfislusnym Dnem vyplaty. V pfipadé listinnych Kuponti nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive dnem
odevzdani ptislusného listinného Kuponu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupdny se povazuje za splnény tadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s fadnou a v¢as podanou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je
nejpozdeji v prislusny den splatnosti takové Castky (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby
v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepséna
z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné mén& nez v zdkonné méné Ceské republiky. Povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo
podily na Sbérném dluhopisu se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana
Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukei podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsana na
GiGet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zakonné méné
Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné neZ v zdkonné
méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrzel fadnou a Géinnou Instrukei,
avsak nejdiive v pfislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi v¢as
fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4.1 téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit
jakoukoli dluznou castku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a vcas, pokud je
ptislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.4.1 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel
fadnou Instrukci, odepsana z u¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli casovy odklad zptisobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim fadné Instrukce, pozdnim ptedlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupénu.
Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné
Instrukce nebo dal$ich dokumentti ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim,
ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé
anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto divodi nema
Opravnéna osoba narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad ptislusné platby.

Hotovostni platby

V ptipad¢, Ze je tak uvedeno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude na zadost Opravnéné
osoby Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim
misté. Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy
diikaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu
v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) piedloZzeni dokumentu
prokazujiciho totoznost Opravnéné osoby (v piipadé fyzické osoby obcCansky priikaz nebo pas), je-li
Opravnénou osobou pravnicka osoba zapsand do obchodniho rejstiiku, je tfeba predlozit i origindl nebo
ufedné ovetenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne star§i 3 (tfi) mésica,
(i1) origindl nebo ufedné¢ ovétenou kopii potvrzeni o danovém domicilu ptijemce platby pro piislusné
danové obdobi, a v piipade, ze Opravnéna osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou moc s ufedné oveérenym
podpisem. V ptipadé, ze jakykoliv z pozadovanych dokumentl je v jiném nez Ceském jazyce, je tieba
spolecné s originalem dokumentu ptedlozit i jeho Gfedné ovéreny preklad do ceského jazyka. V pripadeé
originalt cizich ufednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni piislusného vyssiho
nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni).
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Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provétovat spravnost,
uplnost nebo pravost piedlozenych dokumentti a neponesou zaddnou odpovédnost za Skody zpusobené
prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim pozadovanych dokumentli ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takovych dokumentii. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi
podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b)  Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
fadné a vcas, pokud muize byt pfislusna castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu
s odstavcem (a) tohoto ¢lanku v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska
technickych moznosti Administratora mozné. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nepiedlozi
Administratorovi veSkeré dokumenty pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto
¢lanku, Administrator platbu neprovede, pfic¢emz v takovém piipadé plati, ze takova Opravnéna osoba
nema narok na jakykoli urok ¢i jinou ndhradu za takovy ¢asovy odklad pfislusné platby.

(c) 'V ptipad¢ provadéni jakychkoli plateb na zaklad€é odevzdani nebo predlozeni konkrétnich kust listinnych
Dluhopisti nebo Kupént (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti
v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze pfislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony (budou-li vydavany)
budou odevzdany nebo piedlozeny ptislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem
7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se v€asného
doruceni pozadovanych dokumenti Administratorovi zistavaji nedotceny.

(d)  Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim,
ze (1) Opravnéna osoba vcas nepfedlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany),
dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupony
(budou-li vydavany), dokumenty nebo informace byly netiplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové
zpozdéni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz
Opravnéné osob¢é v takovém pripadé nevznikd zadny narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za takto
zpisobeny asovy odklad pfislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména se nesmi
tykat postaveni nebo zajml Vlastniki Dluhopisti nebo Vlastnikd Kupont (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti
bude Vlastnikim Dluhopist nebo Vlastnikim Kupoént (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim
¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Daiiové pravni predpisy statu investora a dafiové pravni piedpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit
dopad na ptijmy z Dluhopisii. Emitent pfebira odpovédnost za srazku dané u zdroje.

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedCasné splaceni DIuhopist
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DIluhopisti pfi splatnosti nebo piedCasné splatnosti
Dluhopisti) a vyplaty trokovych ¢i jinych vynosti z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo poplatkti
jakéhokoli druhu, ledaZe takova srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovana piislusnymi pravnimi pedpisy Ceské
republiky ucinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkti vyzadovana
pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky t¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikim Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto
srazek dani nebo poplatkt, pokud v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Predéasna splatnost Dluhopisi v PFipadech neplnéni povinnosti

9.1 Piipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti
dale také jen "PFipad neplnéni povinnosti"):

(@)  Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich
podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 5 (pet) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent
na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi
nebo Administratorovi na adresu Urcené provozovny; nebo
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(®)

(©)

(d)

(e)

6

(2)

()

(@)

Poruseni jinych povinnosti

Emitent nebo Ruéitel nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vysSe) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, resp. Zaruky, zejména jakoukoli
povinnost uvedenou v c¢lanku 4 téchto Emisnich podminek (vcetné jakékoli povinnosti souvisejici
s Podiizenymi dluhopisy), a takové poruseni zlstane nenapraveno déle nez 30 (tficet) kalendarnich dni ode
dne, kdy byl Emitent ¢i Rucitel na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu
dopisem doruc¢enym Emitentovi ¢i Ruciteli nebo Administratorovi na adresu Urené provozovny; nebo

Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta nebo Rucitele

Jakykoli Dluh Emitenta, Rucitele nebo Dcefiné spole¢nosti (vyjma dluhd vyplyvajicich z bézného
obchodniho styku) v souhrnné ¢astce presahujici 100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto miliont korun ¢eskych)
nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné méné nebude uhrazen Emitentem, Rucitelem, ¢i Dcetinou
spole¢nosti v okamziku, kdy se stane splatnym, a zlistane neuhrazen i po uplynuti piipadné odkladné lhtty
pro plnéni, kterd byla ptivodné stanovena; anebo jakykoli takovy dluh je prohldSen za splatny pied
pivodnim datem splatnosti jinak nez na zakladé volby Emitenta, Rucitele ¢i Dcefiné spole¢nosti, nebo (za
pfedpokladu, Ze nenastal ptipad neplnéni povinnosti, jakkoli oznaceny) na zéklade¢ volby véfitele, pficemz
Ptipad neplnéni povinnosti dle tohoto pismene (c) nenastane, pokud Emitent, Rucitel ¢i Dcefina spole¢nost,
v dobré vife a fadné namita zakonem predepsanym zptisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vyse
nebo divodu a platbu uskuteéni ve 1huté uloZzené pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu nebo
jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit; nebo

Protipravnost

Povinnosti z Dluhopisti piestanou byt zcela ¢i zCasti pravné vymahatelné ¢i se dostanou do rozporu
s platnymi pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta ¢i Rucitele stane protipravnim plnit jakoukoliv svou
vyznamnou povinnost dle Emisnich podminek nebo z Dluhopisii; nebo

Platebni neschopnost

Emitent, Ruéitel nebo kterdkoli Dcefina spole¢nost (i) je v upadku nebo poda navrh na vyhlaseni konkurzu
na sviij majetek, povoleni restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni navrh; nebo (ii) ve vztahu
k Emitentovi, Rucéiteli nebo Dcefiné spole¢nosti pravomocné rozhodne insolvenéni soud o upadku
(s vyjimkou pfipadu, kdy jde o zjevnou bezdtivodnost); nebo (iii) soud nebo jiny organ piislusné jurisdikce
pravomocné vyhlasi na majetek Emitenta, Rucitele nebo Dcefiné spolenosti konkurz, povoli
restrukturalizaci nebo vyda jiné podobné rozhodnuti nebo takovyto insolvenéni navrh nebo fizeni je soudem
pozastaveno ztoho duivodu, ze Emitentliv ¢i Ruciteliv majetek, resp. majetek Dcefiné spolecnosti,
nepostacuje na uhradu nakladui fizeni; nebo;

Likvidace

(i) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni jediného spoleénika
nebo valné hromady Emitenta ¢i Rucitele o zruseni Emitenta ¢i Rucitele s likvidaci, nebo (ii) bude vydano
pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni jediného spoleénika nebo valné
hromady Dcefiné spolec¢nosti o zruseni Dcefiné spolecnosti s likvidaci; nebo

Vylouceni ¢i vyrazeni prislusné emise Dluhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

(1) Generalni feditel BCPP (nebo jiny opravnény organ BCPP) rozhodne o vylouceni ¢i vyfazeni piislusné
emise Dluhopist z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo (ii) Regulovany trh BCPP, na kterém
budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani, pfestane byt regulovanym trhem ve smyslu zakona (a Dluhopisy
nebudou soucasné pfijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu); nebo

Zprosteni se ¢i ukonceni Zaruky

Zaruka nebo kterékoliv jeji ustanoveni piestane byt kdykoliv z jakéhokoliv diivodu platné a ucinné, nebo
Rucitel podal namitku kvili neplatnosti nebo neucinnosti Zaruky nebo kteréhokoliv jejiho ustanoveni; nebo

Ukoncent podnikani

(i) Emitent nebo Rucitel pfestane provozovat nékterou ze svych kli€ovych obchodnich ¢innosti nebo
pfestane byt drzitelem platné licence k vykonavani nékteré své klicové obchodni cinnosti, nebo
(ii) kterdkoli Dcefina spolecnost pfestane provozovat nékterou ze svych kli¢ovych obchodnich €innosti
nebo pfestane byt drzitelem platné licence k vykonavani nékteré své klicové obchodni ¢innosti a takova
skute¢nost bude nebo miize mit podstatny negativni vliv na plnéni dluht z Dluhopisii (za klicovou obchodni
¢innost se povazuje podnikatelska Cinnost, ktera podle poslednich konsolidovanych financ¢nich vykaza
Rucitele predstavovala alespoii 50 % konsolidovanych trzeb);
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pak:

(1) muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Givahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doruc¢enym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o predéasném splaceni") pozadat
o pfed¢asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena
v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pfi predcasné
splatnosti DIuhopist), jejichZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich
podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym
a dosud nevyplacenym turokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek (za pfedpokladu, Zze to neodporuje piislusnych pravnim piedpisim, zejména predpisiim tykajici se
insolvence). Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jest¢ nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu,
avSak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu. VSechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni
o predcasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako
pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kuponu; nebo

(i1) v ptipad€ Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou tiroceny, mize kterykoli Vlastnik DIuhopisu dle
své Uvahy pisemnym oznamenim urenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny (dale také jen "Oznameni o pired¢asném splaceni") pozadat o pied¢asné splaceni Dluhopist, jejichz
je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisti (poptipadé
v takové jiné hodnoté, ktera je pripadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim DIuhopist pii pfed¢asné splatnosti Dluhopist) ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent
je povinen takové DIluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2  Splatnost piedc¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny ¢astky splatné Emitentem pfislusnému Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) pfedchézejiciho
¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po
mesici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopisii doru¢il Administratorovi do Urcené provozovny Administratora
piislusné Oznameni o pfedéasném splaceni urené Emitentovi (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti
dluhopisi").

9.3  Zpétvzeti Oznameni o pied¢asném splaceni

Oznameni o pfedéasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopist pisemné vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k jeho Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi
na adresu Urcené provozovny Administratora dfive, nez se ptislusné ¢astky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2
téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vS§ak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni
ostatnich Vlastniki Dluhopist.

9.4  DalSi podminky predc¢asného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfimétené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. Promléeni

Préava z Dluhopist a Kuponti (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim 3 (t1) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypo¢ty a Kotacéni agent

11.1 Administrator
11.1.1 Administrdtor a Uréend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li DopInék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, je Administratorem Ceska spofitelna, a.s. Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu
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jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Urend provozovna Administratora
na nasledujici adrese:

Ceska spofitelna, a.s.

3760 _05 tym Vyplatni a vypocetni agent
Budgjovicka 1518/13a,b

140 00 Praha 4

11.1.2 Zména Administratora, Uréené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, mize kdykoli urcit jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu Administratora nebo jiné nebo dal$i Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo
dal§iho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisi budou pfipadna jina ¢i dalsi Urcena
provozovna Administratora, Platebni misto ajiny ¢i dal§i Administrator uvedeni v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Uréené provozovny Administratora nebo
Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopist, ozndmi Emitent (prostfednictvim Administratora)
Vlastnikim Dluhopisti  jakoukoliv zménu Urcené provozovny Administratora, Platebniho mista
a/nebo Administratora zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takovd zména
nabude u¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dnti ode dne takového oznameni pokud v takovém
oznameni neni stanoveno pozdé¢;jsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv zmeéna, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv Castky v souvislosti
s Dluhopisy ¢i Kupony (budou-li vydavany) nabude u¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zména
Urcené provozovny Administratora nebo Administratora se nesmi negativné dotknout postaveni nebo zajmu
Vlastnikti Dluhopist, resp. Vlastnikd Kuponi (budou-li vydavany) (v opa¢ném piipadé bude o takové zméné
rozhodovat Schiize).

11.1.3 Vztah Administrdtora k Viastnikam Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administraitorem uzaviené mezi Emitentem
a Administratorem jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopisti.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypoclty

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek je Agentem pro vypocty Ceska spofitelna, a.s.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypocty. Pied vydanim jakékoli emise
Dluhopistt bude ptipadny jiny nebo dal$i Agent pro vypocty uveden v pfislusném Dopliikku dluhopisového
programu. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty u jiz vydané emise Dluhopistl, oznami Emitent Vlastnikiim
Dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek
a jakakoliv takova zména nabude Gc¢innosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ti¢innosti. V kazdém pripad¢€ vSak jakakoliv
zmeéna, ktera by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendainich dni pred nebo po dni, kdy ma Agent
pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude u¢innosti 15. (patnactym) kalendainim
dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Zmeéna Agenta pro vypocty se nesmi
negativné dotknout postaveni nebo z4jma Vlastnikti Dluhopist, resp. Vlastnikii Kupont (budou-li vydavany)
(v opacném piipadeé bude o takové zmeéné rozhodovat Schiize).

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikiim Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem

a Agentem pro vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zZadném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopist.
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11.3 Kotacni agent
11.3.1 Kotaéni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem Ceska spofitelna, a.s.

11.3.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise
Dluhopist bude ptipadny jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiom Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kotacnim agentem jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zd&dném pravnim vztahu s Vlastniky

Dluhopisti.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisit mohou svolat schiizi Vlastniki Dluhopist (dale jen
"Schuze", pficemz ve vztahu ke schiizi Vlastniki DIluhopisi svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem
i spole¢nou schiizi Vlastnikd Dluhopist, vydal-li Emitent v rdamci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi
Dluhopist a je-li opravnén takovou spole¢nou schizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zajmech
Vlastnikti Dluhopisii, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami, pfisluSnym Dopliikem dluhopisového
programu a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li
pravni pfedpis jinak (zejména v piipadé, kdy svolava Schiizi Vlastnik Dluhopisu v disledku prodleni Emitenta se
svolanim Schtize dle ¢lanku 12.1.2 nize). Néaklady spojené s i€asti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici DIuhopist, je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni
oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost
o obstarani dokladu o poétu vSech Dluhopist v emisi, jichz se Schiize tyka, opraviujicich k ucasti na jim,
resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k pfislusné emisi Dluhopisi, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné
a v€asné doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou
ptedpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2 Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikd
Dluhopist v piipadé (kazdy z pripadid nize dale jen "Zména zasadni povahy"):

(@)  navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné¢ Emisnich podminek dle zdkona
vyzaduje;

v

(b)  navrhu na pfeménu Emitenta nebo Rucitele (dle pfislusnych ustanoveni zdkona ¢&. 125/2008 Sb.,
o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev, v platném znéni), s vyjimkou povolenych Pfremén dle
¢lanku 4.5 a Povolenych odstépeni aktiv dle ¢lanku 4.6 téchto Emisnich podminek;

(¢)  névrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zaklad¢ dochazi k dispozici s obchodnim zdvodem Emitenta nebo
Rucitele nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent, resp. Rucitel je, za predpokladu,
ze mize byt ohrozeno fadné a v€asné splaceni Dluhopist nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d)  je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalendéinich dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno; a

(e)  zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent muze svolat Schiizi, navrhuje-li spolecny postup v pfipad¢, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo
doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.
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12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvetejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek,
a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist
(nebo Vlastnici Dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném piredstihu (minimalné vSak 20 (dvacet)
kalendafnich dni pfed navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi
nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvetejnéni takového
oznameni zpusobem a ve lhut¢ uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent v§ak v zadném pfipadé
neodpovidé za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zékonnych lhit ze strany Vlastnika
Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznadmeni o svoladni Schiize musi obsahovat alesponi (i) obchodni firmu,
ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopisti v rozsahu minimaln& nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-
li pfid€len, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spole¢né Schtize tyto udaje o v§ech vydanych a dosud
nesplacenych emisich Dluhopist, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani Schtize mtize
byt pouze misto v Praze a datum konani Schtize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konéni
Schiize nesmi byt diive nez v 10.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména emisnich
podminek ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni, (v) rozhodny den pro ucast
na Schuzi a (vi) pfipadné organizacni a technické podminky pro ucast na Schlzi s vyuzitim prostiedki
komunikace na dalku. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim
svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schuze, Ize rozhodnout jen za casti
a se souhlasem vSech Vlastnikti DIuhopisti opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.
12.2 Osoby opravnéné ticastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze
ten Vlastnik Dluhopisti dané emise v zaknihované podobé (déale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi"),
ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu z evidence
emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci ucetniho dne pfedchézejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den
konani pfislusné Schiize (dale jen "Rozhodny den pro uc¢ast na Schuzi"), pfipadné ktery potvrzenim od osoby,
na jejimz uctu zakaznika v Centralnim depozitati byl prislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro
ucast na Schuizi, prokaze, ze je Vlastnikem DIluhopist a tyto jsou evidovany na Gi¢tu prve uvedené osoby z divodu
jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve form& uspokojivé pro
Administratora. K pfipadnym pfevodim Dluhopisi uskutecnénym po Rozhodném dni pro i¢ast na Schizi se
nepiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pftijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gcast na Schiizi
7. (sedmy) kalendaini den ptedchazejici dni konani piislusné Schuize.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

V piipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopisti v listinné podob¢ je opravnén se Schiize t€astnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi") ke dni konani Schiize (den konani
Schiize je v piipadé vydani konkrétnich kusu listinnych Dluhopisti nazyvan jako "Rozhodny den pro ucast na
Schuzi"), pficemz piislu$na osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastniki Dluhopist k po¢atku Rozhodného dne
pro Ucast na Schuizi. K pfevodiim konkrétnich listinnych Dluhopisti ozndmenym Emitentovi v pribéhu dne konani
Schiize se nepfiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahraniénim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském state
Evropskeé unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi
7. (sedmy) kalendaini den predchazejici dni konani pfislusné Schuze.

12.2.3 Sbérny dluhopis

Schuize je opravnén se tcastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopist (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti
na Schiizi"), ktery byl evidovan v Seznamu Vlastnikd Dluhopist jako osoba podilejici se urcitym poétem podila

42



na Sbérném dluhopisu ke Konci ti€etniho dne predchézejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani Schtize (dale jen
"Rozhodny den pro ucast na Schiizi"), pfipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl pfislusny
pocet podilti na Sbérném dluhopisu evidovan v Seznamu Vlastnikdi Dluhopis k Rozhodnému dni pro ucast na
Schiizi prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora.
K pfevodiim podilti na Sbérném dluhopisu uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

Jsou-li podily na Sbérném dluhopisu ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim
trhu obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem
v Clenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem
pro ucast na Schtzi 7. (sedmy) kalendarni den pfedchazejici dni konani piislusné Schiize.

12.2.4 Hlasovaci prdavo

Osoba opravnéna k ucasti na Schtizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise Dluhopistt k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly ve
vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta
ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schlize a stanoveni poctu hlasii Vlastnikti DIuhopisti pro Gcely rozhodovani. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemtze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k t¢asti na Schiizi)
vykonavat hlasovaci prava spojend s Dluhopisy, které vlastni.

12.2.5 Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud’ osobn¢, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupont
(budou-li vydavany) jsou opravnéni Ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni i€astnit se
Schtize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnikdi Dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich
podminek (neni-li Osobou opravnénou k ti€asti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 Usndasenischopnost

Schuize je usnasenischopna, pokud se ji Gi¢astni Osoby opravnéné k i¢asti na Schizi, které byly k Rozhodnému
dni pro Gcast na Schiizi Vlastnikd Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty Dluhopist dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nezapoditavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou
opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlast. Pred zahajenim Schtize poskytne Emitent, sém nebo
prostiednictvim Administratora, informaci o po¢tu v§ech Dluhopisti, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti
na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu
opravnéni se Schiize ui€astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schuizi svolané Emitentem piedseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopist pfedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na
Schiizi. Do zvoleni pfedsedy piedsedd Schiizi osoba urfena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisi nebo
svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pticemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané
Emitentem.

12.3.3 Spoleény zdastupce

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spolecny zastupce
je v souladu se zakonem opravnén (i) uplatiovat svym jménem ve prospéch vSech Vlastnikd Dluhopist prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek
Dluhopist ze strany Emitenta a (iii) Cinit ve prospéch vsech Vlastnikti DIuhopisi dalsi tkony nebo chranit jejich
zajmy, a to zpisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schtize. Takového spole¢ného zastupce mize Schiize
odvolat stejnym zptisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. Jakakoli ptipadna
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smlouva o ustanoveni spole¢ného zastupce bude vetejnosti piistupna na webovych strankach Emitenta uvedenych
v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich
podminek Dluhopisti, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto Emisnich
podminek zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tfeba alespon 3/4
(tfi ¢tvrtiny) hlast ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi. Pokud nestanovi zékon jinak, staci k pfijeti
ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlasu pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schtize usnasenischopna, pak bude takova
Schtize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schtize, kterd mé rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich
podminek, béhem 30 (tficeti) minut od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nadale
potiebné, nahradni Schizi tak, aby se konala nejdtive 5 (p&t) Pracovnich dni a nejpozdé&ji do 6 (Sesti) tydnd ode
dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Konani nahradni Schlize s nezménénym programem jednani se oznami
Vlastnikim Dluhopist nejpozdé€ji 5 (pét) Pracovnich pred jejim konanim; Emitent je opravnén svolat nahradni
Schiizi rovnéZ souéasné se svolanim pivodni Schiize nebo kdykoli pfed konanim fadné Schuize tak, aby se konala
alespon 5 (pét) Pracovnich dnd ode dne, na ktery byla svoldna pivodni Schiize. Emitent nejpozdéji v den
nasledujici po dni konani pivodni Schiize zpiisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek oznami
Vlastnikim Dluhopisti, Zze ptivodni Schiize nebyla schopna se usnaset. Nahradni Schtize rozhodujici o zméné
emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek je schopna se usnéset bez ohledu na
podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4 Néktera dalSi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schuiize souhlasila se Zménou zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schizi, ktera podle zapisu
z této Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schiize nezigastnila (dale také jen "Zadatel"), miize pozadovat
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedcasné splaceni
Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude ptipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti
nebo predcasné splatnosti Dluhopist) dané emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schuizi
a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného trokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopisiim
narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnti ode dne uverejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto
Emisnich podminek pisemnym ozniamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora, jinak zanikd. VySe uvedené Castky se stavaji
splatnymi 30 (téicet) dnii po dni, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (dale také jen "Den pied¢asné
splatnosti dluhopisi"). Vlastnik Dluhopisti neni opravnén pozadovat po Emitentovi, jako alternativu k vyse
popsanému postupu, odkup Dluhopist za trzni cenu ve smyslu § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech.

12.4.2 Usneseni o pi‘ed¢asné splatnosti na Zdadost Viastnikit Dluhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (e) t€chto Emisnich
podminek a Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak miize Schize i nad rdmec potfadu jednani
rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se
Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (e) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen
Vlastnikiim Dluhopist, kteif o to pozadaji (dile také jen "Zadatel"), pfed¢asné splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisti a pomérnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznimenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny. Tyto ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dnid ode dne,
kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi na adresu Uréené provozovny (ddle také jen "Den p¥ed&asné
splatnosti dluhopisi"). Vlastnik Dluhopisti neni opravnén pozadovat po Emitentovi, jako alternativu k vyse
popsanému postupu, odkup Dluhopist za trzni cenu ve smyslu § 23 odst. Zadkona o dluhopisech.
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12.4.3 Naletitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopistl, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemnd, podepsana Zadatelem & osobami opravnénymi jednat za Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi
byt tfedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhité dorudit Administratorovi na adresu Urené provozovny
Administratora i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4 Vrdceni Dluhopisit a Kuponi

Pokud k DIuhopisiim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym DIuhopisem byt vraceny i vSechny
k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdénu, avsak pouze proti
odevzdani ptislusného Kupénu. VSechny Kupoény ndlezejici k Dluhopisu, jehoz se piedcasnéd splatnost podle
¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis, a to v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

12.5 Utast na Schiizi vlastniki s vyuZitim prostiedki komunikace na dalku

Bude-li to uvedeno v oznameni o konani Schiize svolané Emitentem, mohou se Osoby opravnéné k ucasti na schiizi
ucastnit Schiize s vyuzitim elektronickych prostfedkli uvedenych v takovém oznameni (napf. prostfednictvim
aplikace Microsoft Teams) umoziujicich piimy dalkovy pienos Schize obrazem a zvukem nebo pifimou
dvousmérnou komunikaci mezi Schizi a Osobou opravnénou k ucasti na schtizi. Organizacni a technické
podminky uvedené v oznameni o konani Schiize musi umozniovat GiCast notare (tam, kde je vyzadovan notaisky
zapis o rozhodnutich Schiize) a ovéfeni totoznosti Osoby opravnéné k ti€asti na Schiizi (resp. osob za ni jednajicich
na zéklad¢ zékona ¢i plné moci) a uréeni podild na celkové jmenovité hodnoté nesplacené ¢asti emise Dluhopis.

12.6 Rozhodovani mimo Schiizi (hlasovani per rollam)
12.6.1 Ozndmeni o hlasovani per rollam

Namisto konani fyzické Schlize mtize Emitent oznamit Vlastnikim Dluhopisti navrh rozhodnuti (dale jen
"Oznameni per rollam"), a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek. Oznameni per rollam musi
obsahovat (i) text navrhovaného rozhodnuti a jeho zdivodnéni (v€etné vymezeni navrhu zmény emisnich
podminek ve smyslu ¢lanku 12.1.2 té€chto Emisnich podminek a jeji zdivodnéni), (ii) lhitu pro doruceni vyjadreni
Vlastnika Dluhopisi — ktera bude 15 (patnact) dni od u¢inéni Oznadmeni per rollam, (iii) Rozhodny den pro
hlasovani per rollam (jak je uvedeno nize), (iv) ptipadné podklady potiebné pro pfijeti rozhodnuti, (v) obchodni
firmu, ICO a sidlo Emitenta a (vi) oznageni Dluhopisii v rozsahu minimélné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN
(neni-li ptidélen, pak jiny Gdaj identifikujici Dluhopis), a v piipadé spole¢né Schiize tyto udaje o vSech vydanych
a dosud nesplacenych emisich.

12.6.2 Osoby oprdavnéné hlasovat per rollam

Hlasovani per rollam je opravnén se Ucastnit pouze ten Vlastnik Dluhopisi dané emise v zaknihované podobé¢
(déle jen "Osoba opravnéna k hlasovani per rollam"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci
Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitaifem ke Konci
ucetniho dne, kterym je den u€inéni Oznameni per rollam (dale jen "Rozhodny den pro hlasovani per rollam"),
ptipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Uétu zdkaznika v Centralnim depozitaii byl pfislusny pocet
Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro hlasovani per rollam, prokéze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou
evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi
byt v obsahu a ve form& uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pievodiim DIluhopisti uskutecnénym
po Rozhodném dni pro hlasovani per rollam se nepfihlizi.

V piipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopisti v listinné podob¢ je opravnén se hlasovani per rollam ucastnit
a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu (déle jen "Osoba opravnéna k hlasovani per rollam") ke dni u¢inéni
Oznameni per rollam (dale jen "Rozhodny den pro hlasovani per rollam"), pficemz pfislusna osoba musi byt
uvedena v Seznamu VlastnikG DIluhopisii k pocatku Rozhodného dne pro hlasovani per rollam. K pfevodim
konkrétnich listinnych Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni pro hlasovani per rollam se nepftihlizi.

Hlasovani per rollam je v ptipadé vydani Sbérného dluhopisu opravnén se Giastnit pouze Vlastnik Dluhopist (dale
jen "Osoba opravnéna k hlasovani per rollam"), ktery byl evidovan v Seznamu Vlastnikd Dluhopist jako osoba
podilejici se urcitym poctem podilii na Sbérném dluhopisu ke Konci ucetniho dne, kterym je den u¢inéni Oznédmeni
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per rollam (dale jen "Rozhodny den pro hlasovani per rollam"), ptipadn¢ ta osoba, kterd potvrzenim od osoby,
na jejimz Gctu byl pfislusny pocet podild na Sbérném dluhopisu evidovan v Seznamu Vlastnikd Dluhopist
k Rozhodnému dni pro hlasovani per rollam prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu
prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu a ve
formé uspokojivé pro Administratora. K pfevodiim podilti na Sbérném dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném
dni pro hlasovani per rollam se nepfihlizi.

12.6.3 Dalsi podminky pro hlasovani per rollam

K platnému zapocteni hlasu pii hlasovani mimo Schtizi (per rollam) je v pfipadé rozhodovani o Zméné zésadni
povahy vyzadovan tfedn€ ovéfeny vlastnorucni podpis nebo musi byt hlasovani u¢inéno prosttednictvim datové
schranky.

Hlasovat per rollam je mozné ode dne bezprostfedné nasledujiciho po uc¢inéni Oznameni per rollam, a to na adresu,
resp. do datové schranky Emitenta, uvedenou v Oznameni per rollam. Nedoruci-li Vlastnik Dluhopist ve lhite pro
hlasovani Emitentovi souhlas s navrhem rozhodnuti, plati, Ze s ndvrhem nesouhlasi. Rozhodn4 vétSina se pocita
z celkového poctu hlasi vSech vlastnikd Dluhopis.

Pro rozhodovani mimo Schizi (per rollam) se jinak ¢lanky 12.2.4, 12.3.4 a 12.4 pouziji obdobné¢.
Za den konani Schiize se povazuje posledni den lhiity stanovené pro doruceni vyjadieni Vlastnikti Dluhopist.

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doruceno vyjadfeni posledniho Vlastnika Dluhopisit k névrhu, nebo
marnym uplynutim posledniho dne lhity stanovené pro doru¢eni vyjadieni Vlastnikti Dluhopisti, bylo-li dosazeno
poctu hlast potfebného k pfijeti rozhodnuti.

12.7 Zapis z jednani

O jednani Schtize potizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povétené osoby, ve lhtte¢ do 30 (tficeti) dnti
ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala.
V ptipad¢, ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti, musi byt zapis ze Schtize
dorucen nejpozdéji ve lhuté do 30 (tficeti) dnti ode dne konani Schlize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Administratora. Zapis ze Schtize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisu.
Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim DIuhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné
Administratora. Emitent je povinen ve lhuté do 30 (tficeti) dni ode dne konani Schiize uvefejnit sdm nebo
prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplsobem
stanovenym v ¢lanku 13 té€chto Emisnich podminek a zplsobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky
a prislusny Doplnék dluhopisového programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy,
musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize potizen notarsky zapis; toto se pouzije obdobn¢ pro rozhodovani
mimo Schizi (per rollam) — za den konani Schtize vlastnikli se pak povazuje posledni den lhiity stanovené pro
doruceni vyjadfeni Vlastniki Dluhopisti. Pro ptipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notafském
zapise uvedena jména Osob opravnénych k tcasti na Schizi, které platn¢ hlasovaly pro pfijeti takového usneseni,
a pocty kusti Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro uc¢ast na Schiizi.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopist bude platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na
webové strance Emitenta v sekci Dokumenty pro investory. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich
ptedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny
zpusob, bude takové ozndmeni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim predepsanym pfislusnym
pravnim pfedpisem. V pfipadé, Zze bude nékteré¢ oznameni uvetejiiovano vice zptisoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni. Ma se za to, ze oznameni Vlastnikim Kupént (budou-li
vydavany) byla fadné ucinéna prostrednictvim oznameni Vlastnikim Dluhopisti provedenym v souladu s timto
¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti a z Kupénti (budou-li vydavany) (véetné mimosmluvnich
zavazkovych vztahtl vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisti nebo Vlastniky Kupénii
(budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliiku
dluhopisového programu (vcetné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahi vzniklych v souvislosti
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snimi a sporl tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky
a Dopliky dluhopisového programu mohou byt pielozeny do angli¢tiny nebo do dalSich jazyku. V takovém
ptipadé, pokud dojde k rozporu mezi riiznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ceska.

15. Definice

Pro tcely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Centralni depozitai" znamena spolecnost Centralni depozitaf cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejsttiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem
v Praze.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku, ktera vykonavéa dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zakonem
¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné€ a doplnéni dalsich zakond, ve znéni pozdéjsich
predpisi, pfipadné jinou osobu, kterd miize mit v budoucnosti ptislusné pravomoci Ceské narodni banky.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému
nabyvateli a kter¢ je stanoveno v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty,
pficemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Datum ex-kupon" znamena den bezprosttedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, pfi¢emz plati,
ze pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupén neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den konecné splatnosti dluhopisti" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitkku dluhopisového
programu, jak je uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den odkupu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek.

"Den piedcasné splatnosti dluhopis@" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2, 6.4.3,6.5,7.2,9.2,12.4.1a 12.4.2
téchto Emisnich podminek a dale kazdy pifipadny dal$i den oznaceny jako takovy v Dopliku dluhopisového
programu.

"Den splatnosti dluhopis@" znamena Den konecné splatnosti dluhopisti i Den pied¢asné splatnosti dluhopis.

"Den stanoveni Referencni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro piislusné
Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Nestanovi-li
Doplnék dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, ze Dnem stanoveni Referencni
sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den pied prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty urokii, Den kone¢né splatnosti dluhopisti a Den predcasné splatnosti
dluhopist, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty uroki" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak uvedeno
v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni Grocen, urokovou
sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba
v ptislusném Dopliku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna irokové sazbé, pii které by se
Diskontovand hodnota DIluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise (tj. Grokova
sazba, kterou je tieba pouzit ke zpetnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti
k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu
emise). Pro vylougeni pochyb plati, ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo
jiného Finan¢niho centra.

"Diskontovana hodnota" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisti ke dni,
ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento
vypocet provadi na zakladé piislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" méa vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalni celkové jmenovité hodnoté
vydanych a nesplacenych dluhopisti 3.500.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych ménach) s dobou
trvani 10 let. Datum zfizeni tohoto DIuhopisového programu je 14. 5. 2026.

"Dodatec¢na emisni lhiita" znamena dodate¢nou lhiitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula
Emisni lhata, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad pGvodné predpokladané celkové
jmenovité hodnoté emise. Dodate¢na emisni lhita v kazdém ptipadé skonéi nejpozdéji v rozhodny den pro
splaceni DIluhopisit dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopist, resp. v Den konec¢né splatnosti dluhopist
v ostatnich pfipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamend dopln¢k Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékoli
jednotlivé emisi Dluhopist, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopisti, kterd je specifickd pro danou emisi
Dluhopist.

"Emisni lhiita" znamena lhiitu pro upisovani emise Dluhopisi v délce 12 (dvanact) mésicti po Datu emise, béhem
které mohou byt vydavany Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jinak.

"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
"Emitent" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screen
Service", str. EURIBOR (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referenéni
sazby uvedeném v Dopliku dluhopisového programu) pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému
Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V pfipad€, ze Vynosové obdobi
je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i
Agent pro vypocCty za pouziti linedrni interpolace na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro
které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které
je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zptsobem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B)  Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vys$e uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den EURIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci irokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi
a prislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od
alespon tii bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipade¢,
ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni Grokova sazba rovnat EURIBORu
zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejblizs§im pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl EURIBOR
takto zjistitelny.

(C)  Pokud trvale nebo na dobu neurcitou prestane byt EURIBOR dostupny nebo piestane byt mozné EURIBOR
vyuzivat z divodu, Ze administrator EURIBOR nebude disponovat pottebnym opravnénim dle Nafizeni o
indexech, Agent pro vypocty pouzije referencéni sazbu nebo jiny cenovy zdroj, o kterém stanovi, Ze je
obchodné piimétenou alternativou EURIBOR. Pfi takovém stanoveni zohledni Agent pro vypocty zejména
to, jaka referen¢ni sazba nebo jina hodnota byla formalné stanovena, navrzena nebo doporu¢ena namisto
EURIBOR pfislusnym dohlizejicim organem nebo administratorem EURIBOR, odpovida-li takova
referencni sazba nebo jind hodnota ve vSech podstatnych ohledech EURIBOR. Takovy postup oznami
Agent pro vypocty Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

"Finané¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v prislusném Dopliikku dluhopisového
programu, kde se prevazné kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vypoiadavaji mezibankovni platby
v takové mené.

"Hodnota nevraceného kupoénu" znamena castku urokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupdénu
diskontovanou ke Dni piedcasné splatnosti dluhopisu pfi diskontni sazb¢ uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-
li Agent pro vypocCty ustaven, Administratorem) na zakladé trznich urokovych sazeb v prislusné dobé. Soucasné
vSak plati, ze diskontni sazba ur¢end Agentem pro vypocty poptipadé Administratorem dle piredchozi véty nesmi
byt nizsi nez sazba, pti jejimz pouziti by souhrnna diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupénu k takovému
Dni predcasné splatnosti byla vyssi nez jmenovita hodnota (poptipadé takova jind hodnota, kterd je ptipadné
uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi
predCasné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) t€chto Emisnich podminek.
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"Konec ucetniho dne" znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, kterd vede samostatnou
¢i navazujici evidenci Vlastniki Dluhopist nebo podilii na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikti Dluhopist
(podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi
pravnimi ptedpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu
dni.

"Kotac¢ni agent" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Kupoény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.

"MarZe" znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v ptislusném
Dopliiku dluhopisového programu.

"Narizeni o indexech" znamena Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (externi odkaz) ze dne
8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referenc¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a financnich
smlouvach nebo k méteni vykonnosti investi¢nich fondi, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni
(EU) €. 596/2014.

"NaFizeni o prospektu" znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma
byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.
"Osoba opravnéna k hlasovani per rollam" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.6.2.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 téchto Emisnich
podminek.

"Oznameni per rollam" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.6.1.

"Oznameni o pfred¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4.2 a 9.1 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni Emitenta o zméné ovladani" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek.
"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani mezibankovnich obchodii v Geskych korunach, (b) pro
Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani devizovych obchodl a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodi systém TARGET? a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny
banky a provadéna vypoiadani devizovych obchodii v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu,
v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) trokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRIBOR=
(resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané€, nebo v jiném Zdroji Referen¢ni sazby uvedeném v Dopliiku
dluhopisového programu) jako hodnota fixingu trokovych sazeb prodeje na prazském trhu Eeskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi,
stanovena Czech Financial Benchmark Facility a ktera je platnd pro den, kdy je PRIBOR zjistovan.
V ptipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRIBOR=
(nebo jiném oficialnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro vypoCty za pouziti linearni interpolace
na zékladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné stran¢ PRIBOR= (nebo
jiném oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné
strané PRIBOR= (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zplisobem
uvedenym v tomto odstavci (A), pouZzije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedené¢ho odstavce (A), bude
v takovy den PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci Grokové sazby prodej
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému
obdobi a pfislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne prazského casu
od alesponi 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty pisobicich na prazském mezibankovnim trhu.
V ptipade€, ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu
zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im predchozim Pracovnim dni, v némz byl PRIBOR
takto zjistitelny.
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(C)  Pokud trvale nebo na dobu neurcitou prestane byt PRIBOR dostupny nebo piestane byt mozné PRIBOR
vyuzivat z divodu, ze administrator PRIBOR nebude disponovat potiebnym opravnénim dle Nafizeni
o indexech, Agent pro vypocty pouzije referencni sazbu nebo jiny cenovy zdroj, o kterém stanovi, ze je
obchodné primeétenou alternativou PRIBOR. Pii takovém stanoveni zohledni Agent pro vypocty zejména
to, jaka referencni sazba nebo jina hodnota byla formalné stanovena, navrzena nebo doporucena namisto
PRIBOR pfislusnym dohliZejicim organem nebo administratorem PRIBOR, odpovida-li takova referencni
sazba nebo jina hodnota ve vSech podstatnych ohledech PRIBOR.V pfipad¢, ze PRIBOR zanikne nebo se
prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat v disledku vstupu Ceské republiky do eurozény,
pouzije se namisto PRIBORu sazba, kterd se bude namisto n&j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich
depozit v Ceské republice. Takovy postup ozndmi Agent pro vypoéty Vlastnikiim Dluhopisii v souladu
s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

Pro vylou&eni pochybnosti plati, ze v piipadé, Ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR
zanikne nebo se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba,
ktera se bude namisto né¢j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"P¥ipad neplnéni povinnosti" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referenéni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.
Referen¢ni sazbou muize byt PRIBOR ¢i EURIBOR.

"Rozhodny den pro hlasovani per rollam" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.6.2.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim nebo
Dluhopistim pfedstavovanym podily na Sbérném dluhopisu den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu kratsi ¢asovy usek) predchazi prislusnému Dni splatnosti dluhopist, pfi¢emz vSak plati,
ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva
v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim nebo Dluhopisim
piedstavovanym podily na Sbérném dluhopisu den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplné¢k dluhopisového
programu kratsi ¢asovy tsek) predchazi ptislusnému Dni vyplaty uroku, pti¢emz vsak plati, Ze pro tcely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty aroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro ucast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 téchto Emisnich
podminek.
"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.5 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnik Dluhopisi" je seznam Vlastnikti Dluhopisti vydanych v listinné podob¢ vedeny Emitentem.
Seznamem Vlastnikti Dluhopisti vydanych v zaknihované podobé¢ je evidence Centralniho depozitatre. V pfipade,
ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikd Dluhopist evidence
o Sbérném dluhopisu vedena Administratorem (nebo jinou osobou s prislusnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu).

"Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Ur¢ena provozovna Administratora" znamena ur¢enou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" ¢i "Vlastnik Dluhopisi" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.
"Vlastnik Kupénu" ¢i "Vlastnik Kupénti" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (v€etné) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty
urokl (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty urokt
(v€etné) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty Groki (tento den vyjimaje), az do Dne kone¢né splatnosti
dluhopist, pficemz vsak plati, ze neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro
ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci
pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamené zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu,
v platném znéni.
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"Zdroj Referen¢ni sazby" znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Doplitkku dluhopisového
programu, ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referen¢ni sazby.

"Zlomek dni" znamena pro ucely vypoétu urokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho

roku:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

je-li v prislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena turokova konvence
"Skuteény pocet dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je
urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v pripadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urokovy
¢i jiny vynos stanovovan, spadéa do piestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi,
zanéz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, kterd spada do pfestupného roku, vydélené¢ho cislem
366 a (ii) skutecného poctu dni v té Casti obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, kterd spada
do nepfestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

je-li v prislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
"Skutecny pocet dni/365 nebo Act/365", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovan,
a Cisla 365;

je-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"Skutecny pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, a ¢isla 360;

je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence "30/360"
nebo "360/360", podil poétu dni v obdobi, za né€z je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360
(kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pficemz ale
v ptipad¢, ze (i) posledni den obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, pfipada na 31. den
v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici,
na jehoz 31. den pfipada posledni den obdobi, krdcen na 30 dnti nebo (ii) pfipada posledni den obdobi,
za n€Z je urokovy €i jiny vynos stanovovan, na unor, nebude Unor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

je-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésici
po 30 dnech a celé obdobi kalendarniho roku).

"Zména ovladani" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek.
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PRILOHA C. 1 - FINANCNI ZARUKA

FINANCN{ ZARUKA
nabidkovy program dluhopisi dle ¢eského prava
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopisi

3.500.000.000 K¢ s dobou trvani 10 let

(déle jen "Zaruka")

TUTO FINANCNI ZARUKU vydava spole¢nost

EUC a.s., spolecnost zalozena podle ceského prava se sidlem na adrese Evropska 859/115, Vokovice, 160 00
Praha 6, ICO: 267 30 413, zapsana pod sp. zn. B 7918 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Ruitel"),
ve prospéch Vlastnikd Dluhopist (jak jsou tito definovani nize) (kazdy dale také "Vlastnik Dluhopisi" a spolecné
"Vlastnici Dluhopisi").

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

B)

©

D)

1.1

1.2

Spole¢nost EUC finance a.s. se sidlem na adrese Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6, ICO: 238
13 750, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 30021 vedenou Mé&stskym soudem v Praze (dale jen
"Emitent"), ziidila na ¢eském trhu dluhopisovy program v celkové jmenovité hodnoté nesplacenych
dluhopist 3.500.000.000 K¢ (slovy: tfi miliardy a pét set miliont korun ¢eskych) (dale jen "Dluhopisovy
program" a jednotlivé emise a dluhopisy vydané v ramci DIuhopisového programu dale jen "Emise"
a "Dluhopisy") s dobou trvani 10 let, ato vsouladu s § 11 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni pozdéjsich predpist, a dal§imi pravnimi pfedpisy.

Rucitel ma v umyslu zarucit se za dluhy Emitenta ze vSech Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového
programu formou finanéni zaruky ve smyslu ¢eského zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik (dale jen
IINOZII).

Dluhopisy jsou vydavany podle ceského prava v souladu se spoleénymi emisnimi podminkami
Dluhopisového programu (dale jen "Emisni podminky") a Dopliky dluhopisového programu
pfipravenymi a zpfistupnénymi Emitentem pro jednotlivé Emise podle pravnich piedpist (Emisni
podminky doplnéné formou Dopliiku dluhopisového programu tvoii dle kontextu "Emisni podminky"
ptislusné Emise). Tato Zaruka tvoii nedilnou soucast Emisnich podminek.

Pojmy, které jsou definovany v Emisnich podminkach, a nejsou v této Zaruce definovany jinak, maji
stejny vyznam i v této Zaruce.

Finanéni zaruka

Rucitel ve smyslu § 2029 a nasl. NOZ bezpodminecn¢ a neodvolatelné zarucuje kazdému Vlastnikovi
Dluhopist, ze v ptipade€, kdy Emitent z jakéhokoliv diivodu nesplni jakoukoliv svoji povinnost ve vztahu
k jakémukoliv Dluhopisu fadné a vcas, vcetné jakékoliv potencialni povinnosti Emitenta vii¢i nékterému
z Vlastnikd Dluhopist, vyplyvajici z mozné neplatnosti, netcinnosti, zdanlivosti nebo nevymahatelnosti
povinnosti z Dluhopisti, Rucitel v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisii na zakladé¢ vyzvy
Vlastnika DIuhopist zaplati takovouto castku v plné vysi a v piislusné meéné, a to nejpozdéji do 10
(deseti) kalendatnich dni od doruceni vyzvy Vlastnika DIuhopisi Ruciteli.

Rucitel poskytuje financni zaruku za dluhy Emitenta az do vySe 150 % jmenovité hodnoty vSech
vydanych a nesplacenych (¢i jinak neumotenych) Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu,
ovsem maximaln¢€ do celkové vySe 5.250.000.000 K¢ (slovy: pét miliard a dvé sté padesat miliont korun
Ceskych). Vlastnik Dluhopisti je opravnén vyzvat Rucitele k plnéni finan¢ni zéruky opakované, dokud
finan¢ni zaruka trva. Tato finan¢ni zaruka je platnd az do okamziku splaceni vSech dluht z Dluhopist
vydanych v ramci Dluhopisového programu. Vlastnik DIuhopisii je opravnén postoupit pravo na
uplatnéni této finan¢ni zaruky na jakoukoliv tfeti osobu. Tato Zaruka je zarucni listinou.



ZAKLADNI{ PROSPEKT

2. Prohlaseni Rucditele

2.1 Rucitel timto bere na védomi a potvrzuje, a to v plném rozsahu a bez naroku na prospéch z jakychkoliv
pravnich skute¢nosti vylucujicich odpovédnost nebo umoziujicich namitky Rucitele, ze je vazany nize
stanovenymi povinnostmi. Rucitel tak potvrzuje a bere na védomi, ze nebude v zaddném okamziku zbaven
svych povinnosti, a Ze jeho povinnosti nebudou omezeny jakoukoliv odkladnou lhitou splnéni dluhu nebo
jiné povinnosti, vzdanim se prava nebo souhlasem danym Emitentovi nebo jakékoliv jiné osobé€, nebo
neuspéchem jakéhokoliv fizeni o vykonu rozhodnuti vedeného proti Emitentovi nebo jakékoliv jiné
0sobé.

2.2 Rucitel dale potvrzuje a bere na védomi, Ze:

2.2.1 nebude zbaven svych povinnosti v pfipadé, Ze se Emitentovy povinnosti stanou neplatnymi
z diivodu nedostatku nebo omezeni zptisobilosti nebo pravomoci (véetné nedostatku opravnéni
jednat na strané osob, které uzaviou jakoukoliv dohodu za Emitenta);

222 jeho povinnosti vyplyvajici z této Zaruky budou nadale platné a plné G¢inné bez ohledu na
zru$eni, fuzi, rozdéleni, pfevzeti, jinou pfeménu nebo reorganizaci Emitenta, nebo zahajeni
insolven¢niho fizeni nebo jiného fizeni podobné nucené spravé nebo likvidaci Emitenta;

223 neuplatni pravo subrogace (pravo vstupu rucitele do prav a pravniho postaveni Vlastnika
Dluhopisu ve vztahu k Emitentovi), ani neprovede zadné kroky k vymahani prav nebo narokt
vuci Emitentovi do doby, nez budou splaceny veskeré castky a splnény vSechny dluhy
z Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu;

224 jeho povinnosti vyplyvajici z této Zaruky nebudou podminény platnosti nebo vykonem
jakéhokoliv zajisténi poskytnutého Emitentem nebo jakoukoliv jinou osobou Vlastnikiim
Dluhopistt nebo existenci nebo zfizenim jakéhokoliv zajisténi ve prospéch Vlastnika
Dluhopist; a

2.2.5 ani oznameni, ani vzneseni formalniho poZzadavku vi¢i Emitentovi nebo jakékoliv jiné osobé
neni podminkou pro placeni nebo splnéni povinnosti ze strany Rucitele podle této Zaruky.

3. Trvajici povinnosti Rucitele

Povinnosti Rucitele vyplyvajici z této Zaruky zdstanou platné a plné ucinné az do doby, nez budou splaceny
veskeré Castky a splnény vSechny dluhy z Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu.

4. Splaceni Emitentem

Pokud bude platba ptijata Vlastnikem DIuhopist, nebo jina povinnost plnéna ve prospéch nebo na pokyn Vlastnika
Dluhopist, prohlasena za neplatnou podle jakéhokoli pravidla vztahujiciho se k insolvenénimu fizeni proti
Emitentovi, nebo jakémukoli fizeni obdobnému nucené spravé nebo likvidaci Emitenta, pak takova platba
¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele a tato Zaruka bude nadale platit tak, jako by takova platba byla
vzdy splatnd ¢i povinnost splnitelna ze strany Emitenta.

5. Odskodnéni

Jako zvlastni a alternativni ujednani Rucitel bezpodminecné a neodvolatelné souhlasi s tim, Ze jakakoliv ¢éstka,
kterou ma Emitent zaplatit v souvislosti s Dluhopisy, avsak kterou z jakéhokoliv diivodu (at’ uz znamého ci
neznamého Emitentovi, Ruciteli nebo jakémukoli Vlastnikovi Dluhopisit) nemtize uhradit Rucitel na zakladé této
Zaruky, bude ptesto Rucitelem Vlastnikovi Dluhopisti do 14 (¢trnacti) dnti po obdrzeni pisemné vyzvy uhrazena,
a to jako by byl Rucitel jedinym hlavnim dluznikem. Tato povinnost odskodnéni je povinnosti oddélenou
a nezavislou na ostatnich ujednanich této Zaruky, tvofi oddéleny a nezavisly narok a bude platit bez ohledu na
jakykoli odklad poskytnuty kterymkoli Vlastnikem Dluhopisti.

6. Zavaznost Emisnich podminek

Rucitel prohlasuje, Ze (i) je pln€ obeznamen s Emisnimi podminkami, (ii) bude je dodrzovat, zejména bude
dodrzovat jakakoliv omezeni a plnit povinnosti uvedené v ¢lanku 4 Emisnich podminek, a (iii) bude jimi vazan.
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ZAKLADNI PROSPEKT

7. Platby Ruditele

Veskeré platby Rugitele Vlastnik@im Dluhopist podle této Zaruky budou realizovany bez jakychkoliv srazek dani,
poplatkii nebo plateb jiného druhu, nebudou-li to vyzadovat pravni piedpisy. V piipadé, Ze takovouto srazku dani,
poplatky nebo platbu jiného druhu vyZaduji pravni predpisy, Rucitel zaplati Vlastnikiim Dluhopisii takovouto
srazenou &astku navic tak, aby Vlastnici Dluhopisi skutedn& obdrZeli stejnou &astku, jakou by dostali, kdyby dluh
plnil fadné a véas Emitent.

8. Vyzva Ruditeli

Jakdkoliv vyzva podle této Zaruky musi byt v pisemné formé a musi byt doruéena na adresu sidla Rucitele, jak je
tato adresa aktudlné zapsana v piisluiném obchodnim rejstiiku. Takto podana vyzva bude povaZovana za i¢inné
dorugenou okamzikem jejiho skutetného dorudeni adresdtovi, aviak stim, Ze vyzva, kterd by jinak nabyla
Gginnosti v den, ktery neni pracovnim dnem nebo po 12:00 hodiné kteréhokoliv pracovniho dne, nabude ti¢innosti
az v prvni bezprostiedné nasledujici pracovni den. "Pracovni den" znamena kterykoliv kalendéini den, kdy jsou
pro vefejnost b&zné oteviené banky v Praze a kdy se provad{ vyrovnani plateb v K¢&.

9. Rozhodné pravo a feSeni sporii

Tato Zaruka se fidi pravnim fadem Ceské republiky. K rozhodovani sporii souvisejicich s touto Zarukou je
piisludny Méstsky soud v Praze.

V Praze dne 14. 5. 2026

Za EUC a.s.
3 ;
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ZAKLADNI{ PROSPEKT

E. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulat Kone¢nych podminek, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vyddvanou
v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru. Soucasti
Kone¢nych podminek bude i shrnuti dané¢ Emise, bude-li vyzadovano pravnimi piedpisy.

Koneéné podminky budou v souladu se zikonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zptisobem jako Zakladni
prospekt.

Diilezité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formuldi Konecnych podminek (bez kryci strany) obsahujici
konecné podminky nabidky dané emise Dluhopisu, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specificke.
Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych
udaji. Je-li v hranatych zdavorkdach zaroven uveden symbol "e", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnejsi
variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol "e",
budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych konecnych podminkach. Rozhodujici bude vzdy uprava pouzita
v prislusnych Konecnych podminkach.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento dokument (dale jen "Koneéné podminky") piedstavuje kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢lanku 8
odst. 4 Nafizeni o prospektu vztahujici se k emisi niZze podrobnéji specifikovanych dluhopist (dale jen
"Dluhopisy"). Kompletni prospekt Dluhopist je tvofen (i) témito Koneénymi podminkami a (ii) zakladnim
prospektem spole¢nosti EUC finance a.s. se sidlem Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6, ICO: 238 13
750 zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 30021 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent"),
schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen "CNB") ze dne 20. 5. 2026, &. j. 2026/072586/CNB/650
ke spisu S-Sp-2025/00812/CNB/653, které¢ nabylo pravni moci dne 22. 5. 2026, [ve znéni dodatku ¢. [e]
schvalenym rozhodnutim CNB &j. [e] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [@]] (dale jen "Zakladni
prospekt"). Investofi by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s témito Koneénymi podminkami
jako celkem. Zakladni prospekt byl uvefejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach
Emitenta v sekci Dokumenty pro investory.

Tyto Koneéné podminky byly vypracovany pro ucely Narizeni o prospektu a musi byt vykladany ve spojeni
se Zakladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky.

Tyto Konecéné podminky byly v souladu s pravnimi piedpisy uveiejnény shodnym zpiisobem jako Zikladni
prospekt, tj. na webovych strankdach Emitenta v sekci Dokumenty pro investory, a byly v souladu s pravnimi
Dpredpisy podany k uloZeni CNB.

Uplné tidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdikladni prospekt (ve znéni p¥ipadnych dodatkir) vykladdn
ve spojenti s témito Konecnymi podminkami.

[Soucasti téchto Konecénych podminek je shrnuti Emise dluhopisii. / Shrnuti Emise dluhopisit nebylo s ohledem
na jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyhotoveno.]

[Vefejna nabidka Dluhopisti mtize pokrac¢ovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, na jehoz zakladé¢ byla
zahajena, pokud je nasledny Zakladni prospekt schvalen a uvefejnén nejpozdé€ji v posledni den platnosti
piedchoziho Zakladniho prospektu.

Poslednim dnem platnosti predchoziho Zakladniho prospektu je [e]. Nasledny Zakladni prospekt bude
uverejnén na webovych strankach Emitenta v sekci Dokumenty pro investory.

Pravo na odvolani souhlasu podle €l. 23 odst. 2 Natizeni 2017/1129 se vztahuje rovnéz na investory, ktefi souhlasili
s nakupem nebo upsanim cennych papiri b€hem doby platnosti pfedchoziho Zakladniho prospektu, pokud jim
Dluhopisy dosud nebyly dodéany.]

Dluhopisy [jsou vydavany / byly vydany] jako [dopinit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisitit 3.500.000.000 K¢ ztizeného v roce 2026 (déle jen "Dluhopisovy
program"). Vydani Dluhopis zabezpecuje [®]. Znéni spoleénych emisnich podminek je uvedeno v kapitole
"Spolecné emisni podminky Dluhopisii" v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (déle
jen "Emisni podminky").

Pojmy nedefinované v téchto Konecnych podminkéch maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Kone¢nych podminkach jinak.
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ZAKLADNI{ PROSPEKT

Investori by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny
v kapitole Zakladniho prospektu "Rizikove faktory".

Tyto Koneéné podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni. Emitent pravidelné¢ uvefejiiuje informace o sob&é a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti
v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich pfedpisi. Po datu téchto Konecnych
podminek by zajemci o Upis/koupi Dluhopisi méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé téchto
Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zdklad¢ dalsich informaci, které mohl Emitent po datu
téchto Kone¢nych podminek uvefejnit, ¢i jinych vetfejné¢ dostupnych informaci; tim neni dotéena povinnost
Emitenta aktualizovat prospekt Dluhopisti formou dodatkti ve smyslu ¢l. 23 odst. 1 Nafizeni o prospektu.

Rozsitfovani téchto Konecnych podminek a Zékladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu
a Kone¢nych podminek v jiném stat¢ a Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli
spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu a podani Kone¢nych
podminek k ulozeni CNB.

L. ODPOVEDNE OSOBY
(a) Osoby odpovédné za iidaje uvedené v Koneénych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Kone¢nych podminek je Emitent, tedy spole¢nost EUC finance
a.s. se sidlem Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6, ICO: 238 13 750 zapsana v obchodnim rejstiiku pod
sp. zn. B 30021 vedenou M¢éstskym soudem v Praze.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, ze jsou dle jeho nejlep$iho védomi udaje uvedené v téchto Konecnych podminkach k datu
jejich vyhotoveni v souladu se skute¢nosti a nebyly v nich zamléeny Zadné skute¢nosti, které by mohly zménit
jejich vyznam.

V Praze dne [e]

Za EUC finance a.s.

Jméno: [®]
Funkce: ¢len predstavenstva

[2. SHRNUTI]

[bude doplnéeno shrnuti konkrétni emise Dluhopisi, bude-li pravnimi predpisy vyzadovano (zejména v pripadé
verejné nabidky)

3. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln€ék dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (dale jen "Doplnék dluhopisového
programu") predstavuje dopln¢k k Emisnim podminkam jakoZzto spole¢nym emisnim podminkam Dluhopisového
programu ve smyslu § 11 odst. 3 zadkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen "Zakon
o dluhopisech").

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramei Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemize byt posuzovan samostatn€, ale pouze spolecné s Emisnimi
podminkami.

Nize uvedené parametry DIuhopist uptesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi DIuhopisit Emisni podminky
uvetejnéné diive vyse popsanym zpusobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou
v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouzije se".
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ZAKLADNI{ PROSPEKT

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

Vlastnik Dluhopist neni opravnén pozadovat po Emitentovi odkup Dluhopisti za trzni cenu ve smyslu
a v ptipadech uvedenych v § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech.

DileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro danou emisi
Dluhopisii, tzn. vzor té casti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi specificka. Je-li
v hranatych zdavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udajii.
Je-li v hranatych zavorkach zarovei uveden symbol " ®", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd
ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkdach uveden symbol "e", budou chybéjici

udaje doplneény v prislusnych Konecnych podminkdch.

10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.

ISIN Dluhopist (bez oddéleného
prava na vynos v podobé Kuponil):

ISIN Dluhopist (s oddélenym pravem
na vynos v podobé Kuponit):

CFI:
FISN:

ISIN Kupoéni (je-li oddéleno pravo na
vynos v podobé Kupdnit):

Listinné/zaknihované Dluhopisy:

Forma Dluhopist:

Status Dluhopist:

Jmenovita hodnota jednoho
Dluhopisu:
Celkova predpokladand jmenovita

hodnota emise Dluhopist:

Pravo Emitenta zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu emise DIuhopisi /
podminky tohoto zvyseni:

Pocet Dluhopist:

Cislovani Dluhopisti (pokud se jedna o
listinné Dluhopisy):
Mgna, v niz Dluhopisy
denominovany:

jsou

Zptsob vydani Dluhopist:

Nazev Dluhopist:

[[*] / nepouzije se]

[[*] / nepouzije se]

[]
[]

[#/ nepouZije se]

[zaknihované] / [listinné; Seznam Vlastnikti Dluhopisti
vede [® / Administrator]] [Sbérny dluhopis, evidenci
o Sbérném dluhopisu vede [® / Administrator]]

[nepouzije se / na tad]
[podtizené / nepodiizené]

(]

[]

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem 2.1
Emisnich podminek, pficemz objem tohoto zvysSeni
nepiekroCi [e] / [e] % pfedpokladané jmenovité hodnoty
Dluhopist / ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy
ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je celkova
predpokladana hodnota emise Dluhopisi]

[o] ks

[# / nepouzije se]

[koruna ¢eska (CZK) / o]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové k Datu
emise] / Dluhopisy budou vydéany jednorazové k Datu
emise, avSak v pripad€, Ze se umisténi celé jmenovité
hodnoty Emise k Datu emise nezdafi, mohou byt
vydéavany i po Datu emise v transich v pribéhu Emisni
lhity [, resp. Dodate¢né emisni lhtity] / Dluhopisy budou
vydavany v tranSich v pribéhu Emisni lhity, [resp.
Dodate¢né emisni lhity] / Dluhopisy budou vydavéany
prubézné¢ béhem Emisni lhity, [resp. Dodatecné emisni
lhity] / [e]]

(]
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17.

18.
19.
20.

21.

22.

23.

24.

Moznost oddéleni prava na vynos
Dluhopist formou vydani Kupént:

Datum emise:
Emisni lhtta (lhita pro upisovani):
Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise:

Urokovy vynos:
Zlomek dni:

Jedna-li se o Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem:

23.1 Urokova sazba Dluhopisii:
23.2 Vyplata urokovych vynosi:
23.3 Den vyplaty uroku:

Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem:

24.1 Referenéni sazba:

24.2 Maximalni/minimalni
Referenéni sazba:

243 Zdroj Referenéni sazby:

244 Marze:

24.5 Den stanoveni Referen¢ni
sazby:

ZAKLADNI{ PROSPEKT

[ano / ne]

[o]
[dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / @ / nepouzije se]

[¢] % jmenovité hodnoty

[pevny / pohyblivy / na bazi diskontu / kombinovany
[popis kombinace]|

[*] [; Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet castky
urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku]

[pouzije se / nepouZzije se]

[ % p.a. / je stanovena pro nasledujici Vynosova obdobi
takto: [budou doplnéna jednotliva Vynosova obdobi a
urokové sazby ve smyslu ¢lanku 5.1 pism. (a) Emisnich
podminek]]

[jednou roéné zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné zpétné
/ mésién¢ zpétn¢ / k uréenym Dndm vyplaty aroki /
kumulovang]

[e [; urokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1
pism. (c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e /
Dni koneéné splatnosti dluhopisi]]

[pouzije se / nepouZzije se]

[ePRIBOR / e EURIBOR] [s vyhradou uvedenou v bod¢
24.2 nize)]; Referenéni sazba [je / neni] poskytovana
administratorem uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36
natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
2016/1011 ze dne 8. ervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich
nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investicnich fondli, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU) €. 596/2014 [,
a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF) /
[e]]

[Bude-li hodnota Referencéni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vy$s$i nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [e].] [Maximalni
Referenéni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referenéni sazby nizs§i nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni Urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referencni sazby (R) [e].] [Minimalni
Referenéni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

/ nepouZzije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[ % p.a. / nepouZije se]

[e / dle clanku 15 Emisnich podminek]
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25.

26.

24.6

24.7

24.8

24.9

24.10

24.11

24.12

24.13

Zpusob stanoveni Urokové
sazby platné pro jednotliva
Vynosova obdobi:

Vyplata urokovych vynosi:

Den vyplaty troki:

Zaokrouhleni urokové sazby
pro Vynosova obdobi:

Minimalni arokova sazba:

Maximalni urokova sazba:

Hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastniktim
Dluhopist  pfi piedcasné

splatnosti Dluhopist:

Misto, kde 1ze v elektronické
podobé ziskat 1udaje o
minulém a dal$im vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu:

25.1

Jedna-li

Diskontni sazba:

se 0 Dluhopisy

s kombinovanym vynosem:

26.1

26.2

26.3
26.4

26.5

Zpusob urceni vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi:

Pevna urokova sazba

Dluhopisu:
Diskontni sazba:

Referenéni sazba:

Maximalni/minimalni
Referencni sazba:

ZAKLADNI{ PROSPEKT

[Referenéni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro
vypocet pohybliveho vynosu pro prislusna Vynosova
obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek,
doplnény o chybéjici parametry|

[jednou roéné zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné zpétné
/ mésicné zpétné / k uréenym Dnim vyplaty aroki /
kumulované]

[e [; trokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1

pism. (d) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e
/ Dni kone¢né splatnosti dluhopisti]] / nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]

[e [; pficemz minimalni vySe trokové sazby plati pouze
pro [e] Vynosové obdobi] / nepouzije se]
[e [; pficemz maximalni vySe urokové sazby plati pouze
pro [e] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e; informace [Ize/nelze] ziskat bezplatné]

[pouzije se / nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[pouzije se / nepouzije se]

[popis kombinace vyse uvedenych typii urokového vynosu
pro jednotliva Vynosova obdobi [ nepouZzije se]

[* % p.a. / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[ePRIBOR / eEURIBOR] [s vyhradou uvedenou v bodé
26.5 nize)]; Referenéni sazba [je / neni] poskytovana
administratorem uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36
nafizeni  Evropského parlamentu aRady (EU)
¢.2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich
nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méteni
vykonnosti investicnich fondli, a o zméné¢ smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014
[, a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF)
/Te]]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vyssi nez [e], pak bude pro tucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [e].] [Maximalni
Referencni sazba se pouZzije pouze pro nésledujici
Vynosova obdobi [e].]
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27.

28.
29.
30.

31.

32.

26.6 Zdroj Referenc¢ni sazby:

26.7 Marze:

26.8 Den stanoveni Referen¢ni
sazby:

26.9 Zpisob stanoveni pohyblivé
urokové sazby platné pro
ptislusna Vynosova obdobi:

26.10  Vyplata Grokovych vynosu:

26.11  Den vyplaty Grokd:

26.12  Zaokrouhleni Grokové sazby
pro Vynosova obdobi:

26.13  Minimalni tirokova sazba:

26.14  Maximalni Girokova sazba:

26.15 Hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi predcasné
splatnosti Dluhopist:

26.16  Misto, kde 1ze v elektronické

podobé ziskat 1udaje o
minulém a dalSim vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jind nez jmenovitd hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopisi
pii splatnosti ("jina hodnota"):

Den konecné splatnosti Dluhopist:
Rozhodny den pro vyplatu vynosu (:

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty:

Splaceni jmenovité hodnoty v pripade
amortizovanych Dluhopist / dny
splatnosti Casti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopist:

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta:

32.1 Data, ke kterym lze
Dluhopisy ptedcasné splatit z

ZAKLADNI{ PROSPEKT

[Bude-li hodnota Referenc¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referenéni sazby nizsi nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni uUrokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referenéni sazby (R) [e].] [Minimalni
Referenéni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

/ [nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouzije se]

[ % p.a. / nepouZije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouzije se]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro
vypocet pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosova
obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek,
doplnény o chybéjici parametry|

[jednou ro¢né / pololetné / ¢tvrtletné / mésiéné zpétné /
k ur¢enym Dndm vyplaty arokti / kumulovang]

[e / [; urokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1
pism. (c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e /
Dni koneéné splatnosti dluhopisti]] /nepouZije se]

[e/dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouZzije se]

[e [; pfiCemz minimalni vyse Girokové sazby plati pouze
pro [¢] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e [; pficemz maximalni vyse urokové sazby plati pouze
pro [¢] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e; informace [Ize/nelze] ziskat bezplatné]

[e / nepouzije se]

(]
[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]
[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[nepouzije se / Dluhopisy jsou amortizované DIuhopisy.
Jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splidcena v [e]
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vzdy k [[e] /
piislusnému Datu vyplaty urokt / datiim uvedenym nize],
a to nasledovné: [e]]

[ano/ nepouzije se]

[e / nepouzije se]
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.
40.
41.
42.
43.
44.

45.

46.

rozhodnuti ~ Emitenta  /
hodnota  vjaké  budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / lhity pro
oznameni o predcasném
splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku  6.3.2  Emisnich
podminek):

Pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopistt z rozhodnuti Vlastnikl
Dluhopist (jiné nez uvedené v ¢lanku
6.4.1 Emisnich podminek):

33.1

M¢na, v

Data, ke kterym Ize
Dluhopisy ptredéasné splatit z
rozhodnuti Vlastnikt
Dluhopisti / hodnota v jaké
budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/
lhiity pro ozndmeni o
predcasném splaceni (pokud
jiné nez v Cclanku 6.4.2
Emisnich podminek):

niz bude vyplacen urokovy ¢i

jiny vynos a/nebo splacena jmenovita

hodnota
hodnota

(poptipadé¢ Diskontovana
¢i jina hodnota) Dluhopist

(pokud jind nez meéna, ve které jsou
Dluhopisy denominovany):

Konvence

Pracovniho dne pro

stanoveni Dne vyplaty:

Zptisob provadéni plateb:

Platebni

misto ¢i mista (pouze

v ptipadé hotovostnich plateb):

Néhrada

srazek dani nebo poplatka

Emitentem (pokud je jiné, nezZ jak je

uvedeno

vélanku 8  Emisnich

podminek):

Administrator:

Urcena provozovna Administratora:

Agent pro vypocty:

Kotaéni agent:

Financ¢ni centrum:

Provedeno

ohodnoceni  finan¢ni

zpusobilosti emise Dluhopist (rating):

Spoleény

zastupce Vlastnikt

Dluhopist:

Interni schvaleni emise Dluhopist:

ZAKLADNI{ PROSPEKT

[ano/ nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[Nasledujici / Upravena nasledujici / Predchazejici]

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s obecnymi omezenimi
vyplyvajicimi pro hotovostni vyplaty z pravnich
piedpisi]

[e / nepouzije se]

[ano / nepouZije se]

[*]

[dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek / o]
[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[ / nepouzije se]

[ano; emisi Dluhopist byl pfidélen nasledujici rating
spoleCnostmi registrovanymi dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e] / nepouzije se
(emisi Dluhopisti nebyl pfidélen rating)]

[e / viz ¢lanek 12.3.3 Emisnich podminek]

[Vydani emise Dluhopisi schvalil [jediny akcionafr
v pisobnosti valné hromady a pfedstavenstvo Emitenta] /
[+] dne [o].]
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ZAKLADNI{ PROSPEKT

47. Zplsob a misto upisu Dluhopisti / [e]
udaje o osobach, které se podileji na
zabezpeCeni vydani Dluhopist /
podminky nabidky:

48. Pravo Emitenta na odkup Dluhopisi [Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden
od Vlastnikt Dluhopisti (call opce) /' Dluhopis je [e].] [Emitent mdZe uplatnit své pravo
Dny odkupu / odkupni cena / Ihiity pro  pejdiive [o] dni a nejpozd&ji [e] dni pied piislusnym
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené¢ v Dnem odkupu.] [V piipadé poruseni povinnosti Vlastnika
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / Dluhopisy pifevést Dluhopisy na Emitenta uhradi
smlgvm’ pokuta v pfipad§ poruSeni  porugujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni pokutu
povinnosti prevést Dluhopisy / pravo  [ve vysi [e]] /[, jejiz vyse bude rovna &astee nabshlého a
Emitenta rozhodnout 0 predCasném  peyyplaceného trokového vynosu narostlého na takovych
spla.ceni Dluhop1sf1vpfipadé poruseni  pjyhopisech za dobu prodleni porusujiciho Vlastnika
povinnosti  pfevést Dluhopisy na  plyhopisu se splnénim povinnosti vypoiddat pievod
Emitenta: Dluhopisti]. [Emitent ma préavo rozhodnout o ptedéasném

splaceni Dluhopisti v pfipad€ poruseni povinnosti pievést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouzije se]

49. Pravo Vlastnika Dluhopisi na [Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden
odprodej Dluhopisi Emitentovi (put Dluhopis je [e].] [Vlastnik Dluhopisu miize uplatnit své
opce) / Dny odkupu / odkupni cena /  pravo nejdfive [¢] dni a nejpozdéji [¢] dni pied piislugnym
Ihity pro uplatnéni (pokud jiné neZ ppem odkupu.] [V piipads poruseni povinnosti Vlastnika
uveden¢ v clanku 6.5 Emisnich Dlyhopisu prevést Dluhopisy na Emitenta uhradi
podminek / s.mluvr}i pokuta v pfipgdé porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni pokutu
poruseni povinnosti pievést Dluhopisy  [ve vysi [o]] / [, jejiz v¥se bude rovna &astce nabéhlého a
/pravo Emitenta rozhodnqut O nevyplaceného urokového vynosu narostlého na takovych
plf?déafném VSPI:“CGHI’. DIUh_OprSﬁ V' Dluhopisech za dobu prodleni porusujictho Vlastnika
prlpade‘ poruseni povinnosti prevest  plyhopisu se splnénim povinnosti vypotadat prevod
Dluhopisy na Emitenta: Dluhopisii]. [Emitent ma pravo rozhodnout o predéasném

splaceni Dluhopist v pfipadé poruseni povinnosti prevést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouzije se]

4. INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU / PRUJETI K OBCHODOVANi

NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Koneénych podminek obsahuje dopliiujici informace (dale jen "Doplitujici informace"), které jsou jako
soucast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi piedpisy pro vefejnou nabidku DIuhopist, resp. piijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu.

Nize uvedené informace o Dluhopisech dopliuji v souvislosti s [vefejnou nabidkou DIluhopist [a] / pfijetim
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu] informace uvedené vySe v téchto kone¢nych podminkach.
Dopliujici informace tvofi spole¢né s Doplitkem dluhopisového programu Koneéné podminky pfislusné Emise
dluhopisd.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim
"nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.
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DiileZité upozornéni: Ndasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliujicich informaci pro danou emisi Dluhopisii, tzn.
vzor té casti Konecnych podminek, ktera se bude vztahovat k verejné nabidce takovych Dluhopisii a/nebo jejich
prijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro
konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkach zdaroven uveden symbol "s", jsou
uvedené udaje nejpravdepodobnéjsi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li
v hranatych zavorkdach uveden symbol "+", budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdch.

51. Lhita vetfejné nabidky Dluhopisi:

52. Cena v ramci vefejné nabidky:

53. Popis postupu pro objednavku
Dluhopisti / minimalni a maximalni
Castky  objednavky /  kraceni
objednavek Emitentem / oznameni
pridélené ¢astky investoriim:

54. Udaj, zda miZe obchodovani za¢it
pied vydanim Dluhopisii:

55. Uvetejnéni vysledkd nabidky:

56. Metoda a lhita pro splaceni
Dluhopist; pfipsani Dluhopist na ucet

[e / nepouzije se]

[Pfi vefejné nabidce ¢inéné [spolecnosti [e] (dale jen
"Obchodnik") / spolecnostmi [e] (dale jen
"Obchodnici")] bude cena za nabizené Dluhopisy [rovna
[#] % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisii [po dobu
[*]]] [a pak nasledn€] [ur€ena vzdy na zéklad¢ aktudlnich
trznich podminek a bude pravideln¢ uvefejiovana na
webovych strankach [Emitenta / Obchodnika /
jednotlivych  Obchodnikd] v sekci/sekcich  [e]]. /
nepouzije se]

[Emitent / Obchodnik / Obchodnici] bude/budou
Dluhopisy az do [celkové jmenovité hodnoty [e] / celkové
pfedpokladané jmenovit¢é hodnoty Emise] nabizet
[tuzemskym / [a] =zahranicnim] [/ jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i
jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)]
investortm. ]

[Investoti budou oslovovani [Emitentem / Obchodnikem]
(zejména postou nebo za pouziti prostiedktt komunikace
na dalku) [v ramci smluvnich vztahti s [Obchodnikem]
(zejména podle komisionafskych smluv uzavienych s
Obchodnikem)] a vyzvani k podani objednavky ke koupi
Dluhopist. Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopist,
kterou bude jednotlivy investor opravnén koupit, bude
¢init [e]. Maximalni objem jmenovité hodnoty DIuhopisti
pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je
omezen [celkovym objemem nabizenych Dluhopist] /
[¢]]

[Emitent / Obchodnik] je opravnén nabidky investoru dle
svého vyhradniho uvéazeni kratit (pokud jiz investor
uhradil [Emitentovi / Obchodnikovi] celou cenu za
puvodné v objednavce pozadované Dluhopist, zasle mu
[Emitent / Obchodnik] pfipadny pieplatek zpét bez
zbytecného prodleni na ucet sdéleny [Emitentovi /
Obchodnikovi] investorem).

Konecnd jmenovitd hodnota Dluhopisii pfidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni
o pfijeti nabidky, které bude [Emitent / Obchodnik] zasilat
jednotlivym investorim (poStou nebo za pouziti
prostiedkit komunikace na dalku).] / [¢] / [nepouZije se]

[ / nepouzije se]

[Vysledky nabidky budou uvetfejnény bez zbytecného
odkladu po jejim ukonceni, nejpozdéji dne [e], na webové
strance [Emitenta / Obchodnika [e]] [v sekci [e].] /
[nepouzije se]

(]
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57.

58.

59.

60.

61.
62.

63.

64.

65.

66.

67.

investora  / listinnych

Dluhopist:

predani

Postup pro vykon ptedkupniho prava,
obchodovatelnost upisovacich prav a
zachdzeni s neuplatnénymi
upisovacimi pravy:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni
transe pro ur€ity trh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zicastnénych v Emisi/nabidce:

Duvody nabidky a pouziti vynosu
Emise dluhopisi:

Néklady uctované investorovi:

Koordinatofi nabidky nebo jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych
zemich, kde je nabidka ¢inéna:

Umisténi  Emise  prostfednictvim
obchodnika (jiného nez Emitenta) na
zakladé pevné ¢i bez pevné povinnosti
/ uzavieni dohody o upsani Emise:
Prijeti  Dluhopisi na  pfislusny
regulovany trh, popf. mnohostranny
obchodni systém:

Zprostiedkovatel sekundarniho
obchodovani (market maker):

Poradci:

Informace od tietich stran uvedené v
Kone¢nych podminkdch / zdroj
informaci:
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[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
pravnickych osob zicastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopist na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl
pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisii podstatny.]

[[*] pusobi téz v pozici [Administratora / Agenta pro
vypocty / Kota¢niho agenta Emise]. [[¢] vede evidenci
vlastnik® podilii na Sbérném dluhopisu.]] / [e]

[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi financnich
prostiedkit pro uskuteénovani podnikatelské cinnosti
Emitenta. Naklady pfipravy emise Dluhopist €inily cca
[¢] K¢&. Cisty vytézek emise Dluhopisti pro Emitenta (pfi
vydani celého pfedpokladané jmenovité hodnoty emise)
bude cca [e] K¢. Cely vytézek bude pouzit k vyse
uvedenému ucelu.] [Ocekavané vynosy [budou/nebudou]
dle nazoru Emitenta dostatecné pro financovani veskerého
navrhovaného pouziti [ddle bude pripadné uvedena
castka a zdroje dalsich nutnych financnich prostredkii]] /

[e]
[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[[Emitent / [e]] pozadal o prijeti Dluhopisu
k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [e].] /
[Dluhopisy byly pocinaje [e] piijaty k obchodovani na
[Regulovaném trhu BCPP]/[e].] / [Emitent ani jina osoba
s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
cennych papirt ani v Ceské republice ani v zahrani¢i ani
v mnohostranném obchodnim systému.]

[Emitent jiz vydal dluhopisy [ISIN [e]] pfijaté k
obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [e].]

[¢ / Zadni osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprostiedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market
maker).]

Nazvy, funkce a adresy poradct jsou uvedeny na zadni
strané téchto Konec¢nych podminek.

[nepouzije se] / [Nekteré informace uvedené v Konecnych
podminkach pochazeji od tietich stran. Takové informace
byly ptfesné reprodukovéany a podle védomosti Emitenta
av mife, vekteré je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych piislusnou tfeti stranou, nebyly vynechany
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Informace uvefejilované Emitentem
po Datu emise:

ZAKLADNI{ PROSPEKT

zadné skuteCnosti, kvili kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadéjici. Emitent vSak
neodpovidd za nespravnost informaci od tietich stran,
pokud takovou nespravnost nemohl pii vynalozeni vyse
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

[e / nepouzije se]
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F. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU
A SCHVALENI
1.1 Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za idaje v ném uvedené je odpovédna spoleénost EUC finance
a.s. se sidlem Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6, ICO: 238 13 750, zapsana v obchodnim rejstiiku pod
sp. zn. B 30021 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohladuje, Ze jsou podle jejiho nejlep§iho védomi Udaje uvedené
v Zéakladnim prospektu v souladu se skute€nosti a Ze v ném nebyly zamléeny zadné skutednosti, které by mohly
zménit jeho vyznam.

V Praze dne 14. 5. 2026

Za EUC finance a.s.

Pl Moo

Jméno: Ing. Martin Hrdina
Funkee: ¢len piedstavenstva

1.2 Zpravy znalcii

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprdv auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby,
kterd jedna jako znalec.

1.3 Udaje od tietich stran

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochédzeji od tietich stran. Takové informace byly piesné
reprodukovany a podle v&domosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zveifejnénych
prislugnou tieti stranou, nebyly vynechany Zadné skutednosti, kvili kterym by reprodukované informace byly
nepiesné nebo zavadgjici.

Jedna se o nasledujici informace a jejich zdroje:

e Zprava CNB o mé&nové politice ze zimy 2026 dostupné zde:
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-menove-politice/Zprava-o-menove-politice-zima-
2026/

e Clanek z7.4.2020 dostupny zde: Budoucnost distanéni mediciny v CR? Zdravotni pojisfovna
ministerstva vnitra oteviela Virtudlni kliniku EUC — Zdravotnicky denik

e  Ndrodni registr poskytovatel(i zdravotnich sluzeb

e (QECD, OECD Health Statistics 2021.

e Clanek z27. 6. 2025 dostupny zde: EUC hlési rekordni vysledky. Chysta investice do novych klinik i
digitalizace — Zdravotnicky denik

e Publikace Ceské statistického afadu ze dne 16. 10. 2025 dostupna zde: Vysledky zdravotnickych Géth v
CR — v letech 2010-2023

o  Analytick4 studie Ministerstva zdravotnictvi CR dostupna zde: https://zdravi2030.mzcr.cz/zdravi-2030-
analyticka-studie-stav-obyvatelsva.pdf

1.4 Schvaleni Zakladniho prospektu

Tento Zékladni prospekt schvilila CNB jako p¥isluiny organ podle Natizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvalent
prospektu cenného papiru CNB pouze osvéd€uje, Ze tento dokument spliiuje normy tykajici se aplnosti,
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srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu. Schvaleni tohoto dokumentu ze strany CNB
nema byt chapano jako podpora ¢i potvrzeni existence, kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledkii Emitenta
¢i Rucitele, ktefi jsou popsani v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvaleni kvality jakychkoli Dluhopisii
vydavanych v ramci Dluhopisového programu.

Investoti by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investovani do jakychkoli Dluhopisi.

2.  OPRAVNENI AUDITORI

Zahajovaci rozvaha Emitenta ke dni 21. 10. 2025 a nekonsolidovana ucetni zaverka ke dni 31. 12. 2025 byly
auditovany:

obchodni firma: Audit ONE s.r.0.

¢islo osvédceni: 604

sidlo auditora: Rohanské nabiezi 721/39, 186 00 Praha — Karlin
1CO: 09938419

auditor: Ing. Jakub Kovar

Auditor ovétil zahajovaci rozvahu a nekonsolidovanou téetni zavérku Emitenta vydal k ni vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spole¢nost Audit ONE s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zdjem
v Emitentovi. Pro Ucely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skuteCnosti ve vztahu
k auditorovi: ptipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podild spolecnosti tvoficich
s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podild, (i) zaméstnani u Emitenta
nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta a (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iv) pfijeti jakychkoli Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu.

3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v uvodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

4. UDAJE O EMITENTOVI
4.1 Zakladni udaje

Obchodni firma Emitenta: EUC finance a.s.

Sidlo: Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6

1CO: 23813 750

LEI: 315700V7VRTNUIJWZZ078

Webova stranka: www.eucfinance.cz (informace na téchto strankach nejsou soucasti
Zakladniho prospektu)

Telefon: +420 225 341 902

E-mail: sekretariat@euc.cz

Datum vzniku Emitenta: 21.10. 2025

Doba trvani Emitenta: na dobu neurcitou

Pravni forma Emitenta: akciova spolecnost (a.s.) dle ¢eského prava

Rozhodné pravo: Emitent se pii své ¢innosti fidi Ceskymi pravnimi ptedpisy, zejména

zadkonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozde¢jSich
predpisi (dale jen "OZ"), zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druZstvech (zédkon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen "ZOK"), zdkonem ¢. 455/1991
Sb., o zivnostenském podnikani (dale jen "Zivnostensky zikon"),
ve znéni pozdéjsich predpist a zakonem ¢. 182/2006 Sb., o upadku
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a zpusobech jeho feSeni (dale jen "Insolvenéni zakon"), ve znéni
pozdéjsich predpist.

Rejstrikovy soud: Mg¢stsky soud v Praze
Zapis u rejstiikového soudu: B 30021
4.2 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen dne 7. 10. 2025 podle ¢eského prava jako ¢eska akciova spole¢nost. Emitent vznikl zapisem
do obchodniho rejstiiku dne 21. 10. 2025 pod sp. zn. B 30021 vedenou Méstskym soudem v Praze. Identifika¢ni
¢islo Emitenta je 238 13 750. Emitent je i¢elové zaloZenou spole¢nosti.

4.3 Nedavné udalosti specifické pro Emitenta

Emitent si neni védom jakékoli pro né¢j specifické nedavné udalosti, ktera by méla podstatny vyznam pii hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta.

4.4 Uvérova hodnoceni

Emitentovi ani jeho cennym papirim nebyl pfid€len rating.

4.5 Struktura vypijcek a Gvéra

Od data nekonsolidované ucetni zavérky, tj. 31. 12. 2025, nedoslo k vyznamnym zménam struktury financovani
Emitenta.

4.6 Popis o¢ekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Emitent byl zalozen za ucelem vydavani dluhopist a financovani spolecnosti ve Skupin€. Zdrojem jeho budouciho
financovani jsou tak zejména vynosy z emisi dluhopisti a vynosy z financovani poskytnutého spole¢nostem
ve Skupiné (zejména Ruciteli) formou zapijcek/averi.

5.  PREHLED PODNIKANI EMITENTA

5.1 Hlavni ¢innosti Emitenta

Emitent je ucelové zaloZenou spole¢nosti pro ucely vydavani dluhopist. Hlavnim pfedmétem ¢innosti Emitenta je
poskytovani zapijcek, uveért nebo jinych forem financovani spiiznénym spole¢nostem ve Skupiné, zejména
Ruciteli. Emitent k datu Zakladniho prospektu nevykonava zadnou ¢innost.

Podle zapisu v obchodnim rejstiiku pfedmét ¢innosti Emitenta pfedstavuje:
(a) pronajem nemovitosti, byt a nebytovych prostor (slouzicich k podnikani),

(b) nasledujici predméty podnikani spadajici pod Zzivnost oznacenou jako "vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona", a to:

e zprostiedkovani obchodu a sluzeb,
e velkoobchod a maloobchod,

e poskytovani software, poradenstvi v oblasti informacnich technologii, zpracovani dat, hostingové
a souvisejici ¢innosti a webové portaly,

e nakup, prodej, sprava a udrzba nemovitosti,

e pronajem a pijcovani véci movitych,

e poradenska a konzulta¢ni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudk,
e reklamni ¢innost, marketing, medialni zastoupeni,

e sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organiza¢né¢ hospodatské povahy.
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5.2 Hlavni trhy; postaveni Emitenta v hospodarské soutézi

Vzhledem ke své hlavni Cinnosti Emitent nesoutézi na zadném trhu a nemé zadné relevantni trzni podily
a postaveni.

6. ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Emitent ma jediného akcionéfe, a to Rucitele — spolecnost EUC a.s., zalozenou a existujici podle ¢eského prava.
Rucitel vlastni 100 % akcii Emitenta a vykondva 100 % hlasovacich prav spojenych s témito akciemi.

Emitent nema Zzadnou kapitalovou ucast v jakékoliv jiné osobé.

Blizsi informace o Ruciteli a jeho organizacni a akcionafské struktufe, jakoz i struktuie celé Skupiny, jejiz soucasti
je Emitent i Rucitel, jsou uvedeny v kapitole G ¢asti 5 (Organizacni struktura Rucitele) tohoto dokumentu.

Emitent je zcela zavisly na své matei'ské spolecnosti — Ruciteli, coz vyplyva z jejiho vlastnictvi 100% podilu na
zakladnim jméni a hlasovacich pravech v Emitentovi.

Emitent byl zfizen za ucelem vydavani dluhopisi a poskytovani zaptjéek a uveri nebo jiného financovani
subjektim ze Skupiny, zejména Ruditeli. Schopnost Emitenta splnit dluhy tak bude vyznamné ovlivnéna
schopnosti daného ¢lena Skupiny splnit dluhy vii¢i Emitentovi, coz vytvaii zavislost zdroji pfijmi Emitenta na
daném ¢lenovi Skupiny a jeho hospodaiskych vysledcich.

7. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlaSuje, Ze od data nekonsolidované ucetni zavérky, tj. 31. 12. 2025, do data vyhotoveni Zakladniho
prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani jakékoli vyznamné zmén¢ finanéni
vykonnosti Skupiny.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s pfiméfenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na bézny finan¢ni rok.

v

6 (Informace o trendech) tohoto dokumentu.

8. PROGNOZY A ODHADY ZISKU

Emitent neucinil prognézu nebo odhad zisku.

9. SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY

V souladu se ZOK a stanovami spolecnosti tvofi organy Emitenta valna hromada, piedstavenstvo a dozor¢i rada.
Emitent nezfidil vybor pro audit.

Zadny z lent piedstavenstva ani ¢lenti dozoréi rady nebyl v minulosti odsouzen pro trestny ¢in majetkové povahy.

Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu jakékoli ¢innosti mimo své ¢innosti pro Emitenta, které by mohly mit vyznam pro posouzeni
Emitenta.

9.1 Predstavenstvo

Obchodni vedeni Emitenta, vcetné fadného vedeni Gcetnictvi, vykonava a zajistuje predstavenstvo, které ma
jednoho ¢lena. Clena piedstavenstva voli a odvolavd valnd hromada spole¢nosti. Vzhledem k tomu, Ze je
pfedstavenstvo jednoClenné, nevykonava kolektivni rozhodovaci Cinnost a neprovadi zasedani. Jediny clen
predstavenstva ¢ini rozhodnuti samostatné a o vSech dulezitych ukonech pofizuje zaznam ve formé zapisu. Zapisy
o rozhodnutich jediného Clena piedstavenstva obsahuji oznaceni dne, kdy bylo rozhodnuti pfijato, obsah
rozhodnuti a jeho podpis. Clen piedstavenstva mize k projednani zalezitosti pfizvat jiné osoby s poradnim hlasem.
Predstavenstvu nalezi veSkera plisobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti orgdnu vetfejné moci nesveri
jinému organu spole¢nosti.
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Clenem piedstavenstva Emitenta k datu Zakladniho prospektu je:

Ing. MARTIN HRDINA, ¢len pfedstavenstva

narozen: 21.4.1975
den vzniku ¢lenstvi: 21.10. 2025
den vzniku funkce: 21.10. 2025

Ing. Martin Hrdina je mimo jiné ¢lenem statutarniho orgénu ¢i dozorc¢iho organu spolecnosti:
e EUCas.
e EUC holding a.s.
e EUC Klinika Ostrava a.s.
e EUCKlinika a.s.
e EUC Klinika Praha a.s.
e Celni jednatelstvi Zelinka s.r.0.
e Homolka Premium Care a.s.
e CS CARGO Holding a.s.
e C.S.CARGO as.
e EUC Premium Assistance s.r.0.
e FEUCPLSs.r.0.
e REHA Centrum Mlada Boleslav s.r.o.
e FERETWOas.
e EUC Real Estate a.s.
e C.S. CARGO Slovakia a.s.
e NAD — RESS Senica, a.s.

Pracovni adresou ¢lena piedstavenstva je sidlo Ruditele.

9.2 Dozoréirada

Dozoréi rada Emitenta ma jednoho &lena. Clena dozoréi rady voli a odvolava valna hromada spoleénosti. Funkéni
obdobi ¢lena dozor¢i rady je 5 let. Dozor¢i rada je kontrolnim organem spole¢nosti, dohlizi na vykon plsobnosti
piedstavenstva a ¢innosti spole¢nosti. Dozor¢i radé zejména pfislusi pfezkoumani ucetni zavérky spolecnosti
anahlizeni do vSech dokladli a zaznamu tykajicich se spole¢nosti. Dozor¢i rada miuze téz za podminek
stanovenych zakonem svolat valnou hromadu spole¢nosti. Rozhodnuti ¢lena dozoréi rady se povazuje
za rozhodnuti dozor¢i rady. Rozhodnuti ¢lena dozoréi rady se vyhotovuje v pisemné formé a toto rozhodnuti
podepisuje ¢len dozordi rady.

Cleny dozoréi rady Emitenta k datu Zakladniho prospektu jsou:

Ing. PETR VORACEK, ¢len dozoréi rady

narozen: 4.9.1975
den vzniku funkce: 21.10. 2025
den vzniku ¢lenstvi: 21.10. 2025

Pan Ing. Petr Voracek je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorc¢iho organu spolecnosti:
e EUCas.
e EUC Real Estate a.s.
e TWOCGBREsr.0.
e ONE CGBREs.r.0.
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e VSN Investment a.s.

e ERE servisni s.r.0.

e ERETWOas.

e  Ontario Investment s.r.0.

e Cordeus a.s.

Pracovni adresou ¢lena dozor¢i rady je sidlo Rucitele.

9.4 Stiet zAjmil na drovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organu

Clenové piedstavenstva a dozoréi rady jsou, jak je uvedeno vyse, ¢leny organti i dalsich spoleénosti ve Skupiné.
Emitentovi nejsou zndmy mozné stfety zajmli mezi povinnostmi clenli statutarnich a dozorcich organt
k Emitentovi a jejich soukromymi z&jmy nebo jinymi povinnostmi.

10. HLAVNI AKCIONAR

Emitent ma upsany zakladni kapital ve vysi 2.000.000 K¢, jez piedstavuje 20 ks akcii na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté kazdé akcie 100.000 K¢. Prevoditelnost akcii Emitenta je podminéna souhlasem valné
hromady. Pfi zalozeni Emitenta byla splacena ¢ast emisniho kursu upsanych akcii, a to ve vysi 600.000 K¢,
zbyvajici ¢ast emisniho kursu upsanych akcii bude splacena do jednoho roku ode dne vzniku Emitenta.

Jedinym akcionafem Emitenta je Rucitel — spolecnost EUC a.s., spole¢nost zalozena a existujici podle ¢eského
prava, ktera vykonava sva prava jediného akcionafe v pisobnosti valné hromady Emitenta.

Jedinym akcionafem Rucitele je spole¢nost EUC holding a.s. se sidlem Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha
6, ICO: 284 17 909, zapsana pod sp. zn. B 14386 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen "EUC holding").
Jedinym akcionafem EUC holding je Tuffieh Funds SICAV plc se sidlem Quad Central, Q3 Level 9, Triq L-
Esportaturi, Zone 1, Central Business District, Birkirkara CBD 1040, Maltska republika, registra¢ni ¢islo: SV 162,
jednajici na ucet a ve vylu¢ném zajmu podfondu spoleénosti Tuffieh Funds SICAV plc s nazvem "Elstar Fund"
(dale jen "Fond"). Osobou ovladajici Fond, a tim nepfimo ovladajici i Emitenta, je pan Jan Blasko
(prostfednictvim spole¢nosti Aarnio Art a.s., ICO: 247 23 932).

Neni-li vtomto Zakladnim prospektu vyslovné uvedeno jinak, jakykoli odkaz v tomto Zakladnim prospektu
na Fond znamena Tuffieh Funds SICAV plc jednajici na Géet podfondu Elstar Fund. Dle maltského prava, jakékoli
zévazky Fondu budou vyplaceny pouze z aktiv tvoficich majetek Fondu (samostatny a odlisny od jinych podfondt)
a zadna osoba nebude mit narok nebo pohledavku za jinymi aktivy Fondu (nebo jeho podfondu).
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Vztah ovladani Emitenta je zobrazen na grafu nize (uvedeny vlastnicky podil vzdy predstavuje stejny podil
na hlasovacich pravech):

Tuffieh Funds SICAV plc

DMP medical services s.r.o.

EUC Digitalis s.r.o.

EUC finance a.s.

EUC Klinika a.s.

EUC Klinika Brno s.r.o.

Domaci péte VEelka Berounsko
5.r.0.

MUDr. Pavel Slama s.r.o.

Domaci péée Vielka Brno s.r.o.

RADIODIAGNOSTIKA, 5.

Domaci pece Veelka Ostrava s.r.o.

Domaci péée Vielka Pardubicko
5.r.0.

EUC Klinika Liberec s.r.o.

Domaci péte Veelka Plzef-sever
5.r.0.

ka Ostrava a.s. Praktik-Poruba s.r.o.

EUC Klinika Plzefi s.r.o.

Doméach péée VEelka Praha s.r.o.

EUC Klinika Praha a.s. =l Koini ordinace Tererova s.r.o. & Domici Péde Velka Sokolov s.r.o.

Cerveny Rak s.r.o. ks omaci Péde Vielka Vysoina 5.r.o.

EUC Klinika Usti nad Labem s.r.o. EUC Dermacentrum s.r.o.

EUC Klinika Zlin a.s.

EUC Laboratofe s.r.o. = MediKancelaf s.r.o.

EUC Laboratoie Pardubice s.r.o.

10 EUC Laboratofe CGB a.s.

Vztah ovladani Emitenta panem Janem Blaskem prostiednictvim Rucitele a Fondu je zalozen vyhradné na bazi
nepiimého vlastnictvi akcii Emitenta tak, jak je popsano v tomto Zakladnim prospektu. Emitent si neni védom, Ze

by linie ovladani Emitenta byla zaloZena na jinych formach ovladani, nez je majetkova Gicast na zakladnim kapitalu
spole¢nosti, jakymi napf. mize byt smluvni ujednani.

Emitent nepfijal zddna opatieni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akcionafe. Proti zneuziti kontroly
afidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Emitent zdkonem dany instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici
a ovladanou osobou.

Emitentovi nejsou znamy informace o ujednanich mezi akcionafi, které mohou nasledné vést ke zméné kontroly
nad Emitentem.

11. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI
A ZISKU A ZTRATACH EMITENTA

11.1  Historické finan¢ni udaje

Zahajovaci rozvaha Emitenta ke dni 21. 10. 2025 a nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta ke dni 31. 12. 2025
vypracované podle Ceskych tcetnich standardt (CAS) jsou zahrnuty do tohoto dokumentu formou odkazu a jsou
jeho nedilnou soucasti (viz kapitolu C tohoto dokumentu (/nformace zahrnuté odkazem)).
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Nasledujici tabulky uvadi prehled hlavnich historickych finanénich udaji Emitenta. Udaje vychazi ze zahajovaci
rozvahy ke dni 21. 10. 2025 a nekonsolidované i¢etni zavérky ke dni 31. 12. 2025 vypracované podle Ceskych
ucetnich standardt (CAS).

Vykaz prijmu a ztrat

v tis. K¢ 2025 2025%

Provozni zisk/ztrata -0,1 --

Rozvaha

v tis. K¢ 2025 2025%*

Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh
plus kratkodoby dluh minus hotovostni -544 -600
prostredky)

Bézna likvidita (kratkodoba

aktiva/kratkodobé zavazky) 76,94 -

Pomeér cizich zdroji a vlastniho kapitalu

(zavazky celkem/celkovy vlastni kapital) 0,01 -

Koeficient trokového kryti (provozni
vynosy/irokové naklady)

Vykaz penéZnich toki

v tis. K¢ 2025 2025%*

Cisté penézni toky z provozni ¢innosti -0,1 --

Cisté penézni toky z finan¢ni ¢innosti -- --

Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -- --

*ke dni 21. 10. 2025 (zahajovaci rozvaha)

Zpravy auditora tvofi soucast zahajovaci rozvahy Emitenta a nekonsolidované ucetni zavérky; auditor vydal
k zahajovaci rozvaze i nekonsolidované ucetni zavérce vyrok "bez vyhrad". Udaje o auditorovi jsou uvedeny
rovnéz v kapitole F ¢asti 2. tohoto Zakladniho prospektu (Oprdvnéni auditori).

11.2 Mezitimni finanéni udaje

Emitent neuvefejnil mezitimni finan¢ni udaje.

wr w

11.3 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi pfedeslych 12 mésicii neprobihala, jakékoli
soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, kterd mohla mit nebo v neddvné dob& méla vyznamny vliv na finanéni situaci
nebo ziskovost Emitenta nebo Skupiny.
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11.4 Vyznamna zména financni pozice Emitenta

Od data nekonsolidované ucetni zadvérky Emitenta, tj. 31. 12. 2025, do data vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu nenastaly Zadné vyznamné zmény ve financni pozici Emitenta nebo Skupiny.

12. DOPLNUJICi UDAJE
12.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto dokumentu ¢ini 2.000.000 K¢. Je rozdélen do 20 kust akeii
na jméno v listinné podobé¢ o jmenovité hodnoté jedné akcie 100.000 K¢.

12.2 Zakladatelské dokumenty a stanovy

Stanovy: Platné znéni stanov spolecnosti bylo schvaleno 7. 10. 2025. Stanovy jsou v souladu
s pravnimi pfedpisy uloZeny ve sbirce listin v obchodnim rejstiiku.

Vznik spolecnosti: Spoleénost vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku dne 21. 10. 2025 pod sp. zn. B
30021 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Predmeét cinnosti: Pfedmét podnikani Emitenta je dle obchodniho rejstfiku (i) pronajem nemovitosti, byti
a nebytovych prostor (slouzicich k podnikani), (ii) zprostfedkovani obchodu a sluzeb,
(iii) velkoobchod a maloobchod, (iv) poskytovani software, poradenstvi v oblasti
informacnich technologii, zpracovani dat, hostingové a souvisejici ¢innosti a webové
portaly (v) nakup, prodej, sprava a Gdrzba nemovitosti, (vi) pronajem a pijcovani véci
movitych, (vii) poradenskd a konzultaéni ¢innost, zpracovani odbornych studii
a posudkd, (viii) reklamni ¢innost, marketing, medialni zastoupeni a (ix) sluzby v oblasti
administrativni spravy a sluzby organiza¢né hospodaiské povahy.

13. VYZNAMNE SMLOUVY

Dle védomi Emitenta neexistuji, s vyjimkou tvérovych smluv popsanych v kapitole G ¢asti 3.5 (Struktura vypiijcek
a uverit) tohoto dokumentu uvedenou vyse a smluv uzavienych v ramci jeho bézného podnikani, zadné jiné
vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoliv ¢lena Skupiny, ktery by byl
podstatny pro schopnost Emitenta dostat svym dluhtim z Dluhopist ¢i schopnost Rucitele dostat svym dluhtim ze
Zaruky.

14. DOSTUPNE DOKUMENTY

Plné znéni stanov, auditované zahajovaci rozvahy a nekonsolidované ucetni zavérky Emitenta a stanov a
konsolidovanych finan¢nich vykazi Rucitele, véetné piiloh a auditorskych vyroki k nim, a jakékoli piipadné
dokumenty tykajici se Zaruky, jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na webovych
strankach www.eucfinance.cz v sekci Dokumenty pro investory.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod¢, s vyjimkou zahajovaci rozvahy a nekonsolidovanych Gcetnich vykazt
Emitenta a konsolidovanych finan¢nich vykazi Rucitele, které jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty
odkazem, budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu 10 let.
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G. INFORMACE O RUCITELI

1. OPRAVNENI AUDITORI

Konsolidované ucetni zavérky Rucitele za roky 2025 a 2024 byly auditovany:

obchodni firma: AUDIT ONE s.r.o.

Cislo osvédceni: 604

sidlo auditora: Rohanské nabiezi 721/39, 186 00 Praha 8 Karlin
1CO: 099 38 419

auditor: Ing. Jakub Kovaf, ¢islo opravnéni 1959

Auditor ovétil €etni zdvérky Rucitele za roky 2025 a 2024 a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spole¢nost AUDIT ONE s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem
v Ruciteli. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skute¢nosti ve vztahu k auditorovi:
piipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Ruéitelem nebo akcii ¢i podil spolec¢nosti tvoficich s Rucitelem koncern,
nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podild, (ii) zaméstnani u Rucitele nebo jakoukoli
kompenzaci od Rucitele a (iii) ¢lenstvi v organech Ruditele a (iv) pfijeti jakychkoli Dluhopist k obchodovani
na regulovaném trhu.

2.  RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v uvodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

3. UDAJE O RUCITELI
3.1 Zakladni udaje

Obchodni firma Rucditele: EUC as.

Sidlo: Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6
1CO: 26730413

LEI: 315700UMYOVFQVAWXU45

Webova stranka:

Telefon:

E-mail:

Datum vzniku Rucditele:
Doba trvani Rucditele:
Pravni forma Rucditele:

Rozhodné pravo:

Rejstiikovy soud:

Zapis u rejstiikového soudu:

www.euc.cz; (informace na téchto strankdch nejsou soucasti
Zakladniho prospektu)

+420 225 341 901

sekretariat@euc.cz

16. 10. 2002

na dobu neurcitou

akciova spolecnost (a.s.) dle ¢eského prava

Rucitel se pii své Cinnosti fidi ceskymi pravnimi pfedpisy, zejména
0Z, ZOK, Zivnostenskym zakonem, Insolvencnim zakonem,
zakonem ¢. 372/2011 Sb., o zdravotnich sluzbach a podminkéch
jejich poskytovani, ve znéni pozdé¢jSich predpist, zakonem
¢.373/2011 Sb., o specifickych zdravotnich sluzbach, ve znéni
pozdéjsich predpist, zakonem ¢. 258/2000 Sb., o ochrané vetejného
zdravi, ve znéni pozdégjSich predpisti a zadkonem ¢. 48/1997 Sb.,
o vefejném zdravotnim pojisténi, ve znéni pozdéjsich predpist.
Rucitel provedl tzv. opt-in dle § 777 odst. 5 ZOK a podfidil se ZOK
jako celku.

Meéstsky soud v Praze
B 7918
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3.2 Historie a vyvoj Ruditele a Skupiny

Rucitel, diive EUROCLINICUM, byl v roce 2002 zalozen némeckou nadnérodni skupinou Phoenix, vyrobcem
a distributorem 1é¢iv. Z povahy hlavniho pfedmétu podnikani Phoenixu byla skupina EUROCLINICUM
budovana s hlavnim cilem synergie pro vlastni Iékarny. V této dobé se podafilo formovat zaklad sité tii poliklinik
a dvou nemocnic s obratem ptes 0,5 mld. K¢&. V roce 2009 se Phoenix rozhodl prodat sva neklicova aktiva, kam
patfilo i EUROCLINICUM, a v lednu 2010 koupila EUROCLINICUM spole¢nost PPF Healthcare, a.s., a o rok
pozdéji Fond koupil spolec¢nost PPF Healthcare, a.s. a pfejmenoval ji na EUC holding a.s. Po integraci do skupiny
Fondu Rucitel definoval novou strategii, jejimz zédkladem byl primarné akvizi¢ni rist a posileni v fadé dalSich
zdravotnickych segmentt. Rucditel od té doby nakoupil vice nez60 spole¢nosti, investoval do obnovy, nemovitosti
a rozvojovych projektii a vice nez zCtyfnasobil svlij rocni obrat na 5,2 mld. K¢ za rok 2024 a stal se jednou
z nejvyznamnéjiich zdravotnickych skupin v Ceské republice.

Rucitel a jeho Dcefiné spolecnosti si pro ucely svého podnikéni, zejména provozovani zdravotnickych zafizeni,
pronajimaji nemovitosti, ve kterych ptisobi. Vyznamnym pronajimatelem nemovitosti Skupiné je podfond Fondu
— Tuffieh Akane Fund, resp. jeho dcefiné spole¢nosti EUC Real Estate a.s., ICO: 024 10 729, se sidlem Evropska
859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 19517 a ERE TWO a.s., ICO: 210 64 211, se sidlem Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 28610 (podfond Tuffieh Akane Fund
je vSak majetkové i ucetné oddélen od podfondu Elstar Fund, jehoz souéasti je i Rucitel). Dle nejlepsiho védomi
Rucitele byly pfislusné najemni smlouvy na nemovitosti vyuzivané Skupinou uzavieny za trznich podminek,
véetné dojednaného najemného, trvani ndjmu a moznosti pred¢asného ukonéeni najmu.

Rucitel a Skupina se rychle rozviji. V ramci ristu Skupiny Rucitel pribézné nabyva a zaélenuje (i prostfednictvim
Dcetinych spolecnosti) do struktury Skupiny dal$i spolecnosti a aktiva v oblasti zdravotnictvi.

V roce 2022 byly ve Skupin¢€ provedeny nésledujici akvizice:

e nabyti 100% podilu ve spole¢nosti RADIODIAGNOSTIKA, s.r.o0., ICO: 625 80 981, se sidlem Ofech,
K vodoteci 196, okres Praha zapad, prostfednictvim spole¢nosti EUC Klinika Kladno s.r.o. (pravni
ucinky ke dni 14. 3. 2022);

V roce 2022 Skupina prostfednictvim spole¢nosti EUC Laboratofe s.r.0. zalozila novou spoleénosti MediKancelar
s.r.0. (vznik spoleénosti ke dni 22. 9. 2022).

V roce 2023 byly ve Skupiné provedeny néasledujici akvizice:

e nabyti 100% podilu ve spole¢nosti MUDr. Nesvadba — Chirurgie, s.r.o., prostfednictvim spole¢nosti EUC
Klinika Liberec s.r.o. (pravni u¢inky ke dni 1. 1. 2023); spole¢nost MUDr. Nesvadba — Chirurgie, s.r.o.
nasledné v roce 2023 fhzovala do spole¢nosti EUC Klinika Liberec s.r.0.;

e nabyti 100% podilu ve spolecnosti Palea a.s., prostfednictvim spolecnosti EUC Klinika Hradec Kralové
s.r.o. (pravni ucinky ke dni 9. 2. 2023); spolecnost Palea a.s. nasledné v roce 2023 fuzovala do EUC
Klinika Hradec Kralové s.r.o.;

e nabyti 100% podilu ve spole¢nosti Kozni ordinace Tererova s.r.o., ICO: 08567 832, se sidlem
Kartouzska 3341/6a, Smichov, 150 00 Praha 5, prostfednictvim spole¢nosti EUC Klinika Praha a.s.
(pravni ucinky ke dni 12. 4. 2023);

e nabyti 100% podilu ve spole¢nosti MyBee Innovative s.r.o., ICO: 140 43 513, se sidlem Ceskomoravska
2532/19b, Libeii, 190 00 Praha 9, Rucitelem (pravni Géinky ke dni 12. 10. 2023);

V roce 2023 Skupina prostfednictvim spole¢nosti EUC Laboratofe s.r.o. zalozila novou spole¢nosti EUC
Laboratote Pardubice s.r.0. (vznik spole¢nosti ke dni 25. 7. 2023).

V roce 2023 Skupina uskutecnila fuzi spole¢nosti Poliklinika Nachod, s.r.o., ktera byla zaclenéna do spolecnosti
EUC Klinika Hradec Kralové s.r.o. (pravni u¢inky ke dni 1. 1. 2023).

V roce 2024 byly ve Skupiné provedeny nasledujici akvizice:

e nabyti 100% podilu ve spole¢nosti Plicni ambulance MUDr. Jana Slapnickova s.r.o., Rucitelem (pravni
ucinky ke dni 17. 4. 2024);

e nabyti 100% podilu ve spolecnosti Advantis Medical s.r.0., ICO: 247 74 880, se sidlem Ceskomoravska
2532/19b, Liben, 190 00 Praha 9, Rucitelem (pravni u€inky ke dni 27. 6. 2024).
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V roce 2024 se Rucitel rozdélil odstépenim slouc¢enim dle projektu pieshrani¢niho rozdéleni odstépenim sloucenim
vypracovaného dne 8. 11. 2023, na zaklad¢ kterého doslo k prechodu vyclenénych ¢asti jmeéni Rucitele jako
rozdélované spolecnosti na Fond jako nastupnickou spole¢nost (pravni G¢inky ke dni 1. 1. 2024).

V roce 2025 byly ve Skupin€ provedeny nésledujici akvizice:

e nabyti 100% podilu ve spolecnosti Praktik Poruba s.r.0., spole¢nosti EUC Klinika Ostrava a.s. (pravni
ucinky ke dni 1. 7. 2025);

e nabyti 100% podilu ve spole¢nosti Cerveny rak s.r.o., spole¢nosti EUC Klinika Praha a.s. (pravni uginky
ke dni 1. 9. 2025);

e nabyti 100% podilu ve spole¢nosti MUDr. Pavel Slama s.r.o., spole¢nosti EUC Klinika Ceské Budgjovice
s.r.0. (pravni u¢inky ke dni 1. 10. 2025);

V roce 2026 Rucitel planuje nabyt 100% obchodni podil ve spole¢nosti PHF Rehabilitace s.r.o. se sidlem nam.
Svobody 527, Lyzbice, 739 61 Tiinec, ICO: 080 40 958, od prodavajiciho Potysz health, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Jednani o této akvizici se nachazeji v pokrocilé fazi a podpis smlouvy
o koupi akcii (SPA) se ocekava v horizontu ¢tyi tydnil od tohoto dokumentu, pficemz kupni cena je v soucasné
dob¢ predmétem probihajicich jednani. Vlastni vyporadani transakce je podminéno splnénim sjednanych
odkladacich podminek, zejména pak ziskanim nezbytného souhlasu Utadu pro ochranu hospodaiské soutéZe.
K dokonceni transakce, za ptedpokladu podpisu SPA, by mélo dojit pfiblizné do ¢tyf mésict od podpisu smluvni
dokumentace.

3.3 Nedavné udalosti specifické pro Ruditele

Rucitel plni veskeré své dluhy fadné a v¢as. Rucitel si neni védom jakékoli pro néj specifické nedavné udalosti,
ktera by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Rucitele.

3.4 Uvérova hodnoceni

Ruciteli ani jeho cennym papirim nebyl pfidélen rating.

3.5 Struktura vypiijéek a avéra
Rucitel vydal nasledujici emise dosud nesplacenych dluhopisti a cerpal/Cerpa nasledujici uveéry:

e Dluhopisy EUC VAR/27, ISIN: CZ0003540965, které jsou uroceny pohyblivou trokovou sazbou
skladajici se z 6M PRIBOR + 2 % p.a., trok je splatny pololetné. Splatnost dluhopist je stanovena
na 13. 7. 2027; dluhopisy jsou pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

e Ruditeli byl na zakladé smlouvy s bankou poskytnut revolvingovy Gvér s ramcem 230 mil. K¢ a uro¢enim
na bazi PRIBOR pfislusny pro sjednané obdobi. K 31. 12. 2025 Gvérova linka existuje, ale neni Cerpana.

e Ruditeli byl na zakladé smlouvy s bankou poskytnut kontokorentni Givér s tvérovym ramcem 100 mil. K¢
s uro¢enim na bazi O/N PRIBOR. K 31. 12. 2025 Gvérova linka existuje, ale neni cerpana.

e Rucitel Cerpa od svého akcionare 2 kratkodobé tvéry, které jsou variabilné uroceny a jejichz zustatek je
k 31. 12. 2025 43,8 mil. K¢.

Od posledniho finan¢niho roku, tj. za obdobi od 1. 1. 2026 do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu,
nedoslo k vyznamnym zménam struktury financovani Rucitele.

3.6 Popis oekavaného financovani ¢innosti Ruditele

Rucitel bude svou cinnost financovat riiznymi zpiisoby, a to zejména prostfednictvim vnitroskupinového
financovani, které mu bude poskytnuto Emitentem z vytézku Emise, pfijimédnim avérd a zaptjcek od Dcetinych
spolecnosti, bank, jinych finan¢nich instituci a dalSich subjektl, vydavanim dluhopisti nebo vystavovanim smének,
popft. dal$imi zpiisoby financovani.
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4. PREHLED PODNIKANI RUCITELE A SKUPINY

4.1 Hlavni ¢innosti Ruditele a Skupiny

Dle nazoru Emitenta patii Skupina k nejvyznamné&j$im nestatnim poskytovatelim ambulantnich zdravotnich
sluzeb v Ceské republice. Péteini sit’ zdravotnickych zafizeni (dale jen "ZZ") poskytujicich zdravotni sluzby
hrazené ze systému vefejného zdravotniho pojisténi (dale jen "v.z.p.") tvofi zejména 13 ambulantnich klinik, 26
kamennych lékaren, 2 velké centralni laboratoie a 2 spolecnosti domaci péce. Zdravotnicka pracovisté poskytuji
zdravotni sluzby pocinaje primarni péci praktickych lékatl, gynekologi a stomatologl, dale specializovanymi
ambulantnimi sluzbami ve vSech zakladnich odbornostech (interna, diabetologie, kardiologie, dermatologie,
chirurgie, ortopedie, usni, rchabilitace atd.), a dale navazujici diagnostickou péci (na rentgenologickych
a laboratornich pracovistich), az po tuzce specializované sluzby mamografického screeningu, screeningu
kolorektalniho karcinomu nebo biologické 1é€by na akreditovanych pracovistich, a v neposledni fadé
i v jednodenni péci chirurgické, ortopedické nebo gynekologické operativy (dale jen "JPL") a sportovni mediciny.
Pro poskytovani opera¢nich vykond ve vySe zminovaném rezimu JPL byly jednak vybudovany naprosto nové
operaéni saly véetné pacientského zazemi v Usti nad Labem, a jednak zmodernizovany operaéni saly a cela
luzkova cast zatizeni kliniky ve Zlin€. K urychleni a zpfesnéni diagnostiky také slouzi nové vybudovana pracoviste
magnetické rezonance na klinikach v Usti nad Labem, Liberci a Hradci Kralové. EUC Klinika Usti nad Labem se
tak stala zafizenim s nejkomplexnéjsimi poskytovanymi zdravotnimi sluzbami ve Skuping.

Vsechna pracovist¢ jsou moderni, bezpecna a vstiicna k pacientiim jako ke klienttim, soucasti kazdé kliniky jsou
recepce pro snadngj$i orientaci v poskytovanych sluzbach, pro moznost ziskdvani informaci i objednavani
k 1ékatim. V ramci celé komplexnosti hrazenych zdravotnich sluzeb navazuje na primarni péci také sit’ 1ékaren
situovanych tak, aby jejich dostupnost pro klienty poliklinik byla co mozna nejlepsi, a to vcetné vydejnich mist
pro lékarensky e-shop.

Tabulka niZe nabizi celkovy piehled odbornosti, ve kterych jednotlivé kliniky Skupiny poskytuji zdravotni sluzby
se smlouvami na thradu ze systému vetejného zdravotniho pojisténi (dale téz "v.z.p.") ke dni tohoto dokumentu.

Tabulka 4 - Pfehled ambulantnich zdravotnich sluZeb podle zdravotnickych zafizeni Skupiny

EUC Klinika
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Odbornost zdravotnich sluZeb
Prakticky lékar X | X | X |X X [ X | X X | X | X
Prakticky 1ékat pro déti a dorost X | X | X X X | X
Stomatologie X X | x
Gynekologie X | X X X | X
Interna X | X | X | X X X | X | X
Diabetologie X | x| x|x X X | X | X
Endokrinologie X X X
Gastroenterologie X X | X
Kardiologie X | X X X | X
Revmatologie X X X
Rehabilitacni medicina X [ X | X |X X | X
Téelovychovné 1€kaistvi X X
Pneumologie (plicni) X | X | X X X | X
Alergologie X X
Neurologie X | X | X |X X X | x
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EUC Klinika
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Odbornost zdravotnich sluZeb &

Psychiatrie X | X | X X

Klinick4 onkologie X | X X

Radiacni onkologie X X

Dermatologie X | X [ X |X X X X | x

Chirurgie X | X [ X | X X | X X | X | X

Ortopedie X | X | X |Xx X

USni, nosni, kréni X | X [ X X | x

Oc¢ni X | X | X X | x

Urologie X X X | X

Anesteziologie X X

Fyzioterapie X | X | X | X X | X X | X

Psychologie X

Logopedie X

Rentgenologické sluzby a CT X | X | X | X X | X | X | X [X X

Magneticka rezonance X X X

Laboratorni sluzby X | X | X |X X X X X | x

Dopravni zdravotni sluzby X

Doméci péce X | X

Mamograficky screening X [ X | X |X X | X X | X X

Screening kolorekta X X

JPL X X

Lékarna X | X | X | X X | X | X X | X | X

Poznamky k Tabulce 5:

(1) zvyraznéné bunky znazoriuji odbornosti hrazenych sluzeb ze systému v.z.p.

(2) v ptipadé Nemocnice ve Zlin€ se jedna o hrazené sluzby v ramci ambulantniho segmentu péce
(3) JPL = jednodenni péce na lizku

Jistotu Ghrad ze systému v.z.p. davaji Skupiné uzaviené "Smlouvy o poskytovani a hrad¢é zdravotnich sluzeb"
se vSemi ¢eskymi zdravotnimi pojisStovnami (dale jen "ZP"). V téchto smlouvach je pfesn¢ definovana struktura
a obsah zdravotnich sluzeb, které si jednotlivé ceské ZP pro své pojisténce "objednavaji" od ZZ Skupiny, aby tak
mohly dostat své zdkonné povinnosti zajistit svym pojisténctim dostupnou a kvalitni zdravotni péci (na zékladé
zakona ¢. 48/1997 Sb., o vefejném zdravotnim pojisténi a o zmeéné a doplnéni nékterych souvisejicich zakond
a zadkona €. 372/2011 Sb. o zdravotnich sluzbéch).

V soucasné dob¢ jsou v segmentu specializovanych ambulantnich zdravotnich sluzeb a praktickych lékart
uzavieny Skupinou smlouvy se ZP na dobu neurcitou, coz pro Skupinu znamena velkou jistotu trvalého smluvniho
vztahu se zdravotnimi pojisStovnami, a tim také jistého postaveni na poli poskytovatelli zdravotnich sluzeb.
V segmentech diagnostickych zdravotnich sluzeb (zobrazovaci a laboratorni odbornosti) jsou smlouvy pravidelné
prolongovany v jasné danych ¢asovych intervalech 8 let a v 1ékarenskych sluzbach vzdy po jednom roce. Poptavka
po sluzbach Skupiny ze strany ZP je viceméné stale fixni, a v pfipad¢é novych akvizic nebo rozsifovani spektra
poskytovanych vykonu a novych odbornosti na klinikdch pak i rostouci. V minulosti ani v soucasnosti se
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zdravotnickym zafizenim ve Skupiné nestalo, Ze by nedoslo k prolongaci nekteré z Ramcovych smluv. I tato
skute¢nost je dikazem stabilniho postaveni Skupiny jako poskytovatele na trhu zdravotnich sluzeb. VSechny
smlouvy Skupiny jsou vefejné a transparentné dostupné na webovych strdnkach jednotlivych ZP. Struktura a obsah
nasmlouvané zdravotni péce jsou tedy pevné zakotveny ve smlouvach dlouhodobé.

Objem uhrady (a tedy vynost pro Skupinu) podle jednotlivych segmentl zdravotnich sluzeb (primarni péce,
ambulantni specializovana péce, diagnostické sluzby atd.) je vymezen kazdorocné Ministerstvem zdravotnictvi
Ceské republiky tzv. thradovymi vyhlaskami; pro rok 2026 je to vyhlaska ¢. 432/2025 Sb.. Vzhledem ke kontinuité
smluvnich vztaht se ZP nebyva ani tato oblast systému ¢eského zdravotnictvi pro Skupinu problémem. Na zéklad¢
trvalych korektnich vztahl se vSemi ZP lze konstatovat, Ze vzajemnym jednanim a profesionalnim ptistupem
dokaze Skupina vyjednat pro ZZ vyhovujici podminky uhrady zdravotnich sluzeb v ramci zakonnych moznosti
v daném obdobi. I pokud by cenovy dodatek v urcitém roce nebyl se ZP podepsan, napf. z divodu jeho
nevyhodnosti pro ZZ, jistota thrady podle pravidel "uhradové vyhlasky" je zdkonem dana.

Na zéklad¢ jasn¢ danych vnitinich controllingovych pravidel, je Skupina schopna pribézné¢ monitorovat vysi
poskytnutych zdravotnich sluzeb jak v Case, tak i v objemu, a mize po kazdém uzavieném obdobi (kalendarnim
mésici, po kterém se thrady ZP uctuji) v redlném case odhalit v rdmci celé Skupiny pripadné diskrepance, a vCas
nastavit vnitfni opatieni, anebo zah4jit jednani s konkrétni ZP k minimalizaci dopadti do hospodafeni Skupiny.
Tato skutecnost se vyznamnou mérou promitla i do akceschopnosti Skupiny v dob€ pandemie nemoci COVID-19,
kdy byla Skupina schopna v realném Case pruzné reagovat na potieby poptavky po zdravotnich sluzbach typu
testovani, ockovani a v neposledni fadé také telemediciny, jejiz vyznam v pribéhu pandemie raketove vzrostl.

V celkovém objemu uhrad dlouhodobé ptevazuji tthrady od nejvétsi ceské ZP, tzn., Ze VSeobecna zdravotni
pojistovna CR se podili na Gthradach sluzeb Skupiny 64 %, dale Zdravotni poji§fovna ministerstva vnitra CR je
zastoupena 13 % trzeb a ostatni velké ZP (Vojenska zdravotni pojistovna, Ceska primyslova zdravotni pojistovna
a Oborova zdravotni pojistovna zaméstnanct pojistoven a bank) v rozmezi 10 % az 5 % thrad. I z tohoto pohledu
1ze konstatovat, Ze tak, jak jiz dlouhodobé funguje systém financovani ¢eského zdravotnictvi, pfevaha thrady od
nejvetsi tuzemské ZP, ktera ma také nejvetsi a nejrozmanitéjsi portfolio pojisténci, predstavuje pro Skupinu
vyraznou stabilitu pfijmt podloZzenych smlouvami.

Uhrady zdravotnich sluzeb ze systému v.z.p. (bez 1ékaren) Ginily v roce 2024 témé&f 62 % celkovych piijmi
zdravotnickych zafizeni Skupiny, s lékarnami pak 80 %. Zdrojem dalSich piijmt Skupiny jsou déle piijmy
nehrazené ze zdravotniho pojisténi, a to jednak poskytované pracovné lékaiské sluzby, tzv. pracovni 1ékatstvi,
a volny prodej v 1¢karnach.

Mamograficky screening:

Vyznamnou devizou Skupiny na trhu zdravotnictvi je také fakt, Ze je nejvétsim poskytovatelem mamografického
screeningu v celé CR (zdroj: interni analyza). Na zakladé minimélnich objednacich Ihat, pifjemného prostredi
a vstiicnych profesionalnich kolektivii pracovnikl, $pi¢kového piistrojového vybaveni, a v neposledni fadé
i ispésné marketingové ¢innosti celé Skupiny, jsou mamocentra Skupiny ¢im dal vice vyhledavana. Napiiklad
pocet mamografickych vySetfeni na EUC klinikéach stoupl z 10.173 v roce 2021 na 12.701 v roce 2025.

Diagnosticka péce — laboratoie:

Laboratorni diagnostika tvofi jeden z pilifi zdravotnickych sluzeb spolecnosti EUC a je klicovou soucasti
integrované péce poskytované napfic¢ celou Skupinou. Laboratofe EUC zajist'uji komplexni spektrum vysetfeni v
oblasti klinické biochemie, hematologie, imunologie, mikrobiologie, molekularni diagnostiky, patologie a 1ékarské
genetiky

Patet systému laboratorni diagnostiky EUC tvorfi centralni laboratofe v Praze, které zajistuji vysokou uroven
odbornosti, technologické zazemi a metodické vedeni celé laboratorni sit€. Na regionalni urovni EUC provozuje
7 biochemickych laboratofi umisténych na vybranych klinikich EUC po celé Ceské republice, coz zajistuje
rychlou dostupnost laboratornich sluzeb pro 1€kate i pacienty v jednotlivych regionech. Soucasti sité je také vysoce
specializovana laboratot patologie a l1ékafské genetiky v Ostraveé, kterd se zaméfuje na precizni diagnostiku
a podporu personalizované mediciny. Nedilnou soucasti laboratorniho systému je také 36 odbérovych mist, ktera
zajist'uji pohodlnou a rychlou dostupnost laboratornich sluzeb pro pacienty. Celkové je Skupina schopna zpracovat
vice jak 10,8 mil. laboratornich vySetieni rocné pro témet 11,5 tis. spolupracujicich indikujicich Iékart
a vygenerovat ro¢ni obrat vice jak 1 mld. K¢.

Standardem vsech laboratofi Skupiny je externi posouzeni kvality jejich Cinnosti v souladu s platnymi normami,
tzv. akreditace.
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Strategickym cilem Skupiny v oblasti laboratorni diagnostiky je dalsi rozSifovani a digitalizace laboratorni sité,
posilovani regionalni dostupnosti a zaji§téni plné integrace laboratornich dat do elektronické zdravotni
dokumentace. EUC planuje investice do rozvoje centralniho laboratorniho informac¢niho systému (LIS) a dale do
podpory rozvoje preventivnich a samoplatcovskych laboratornich programt, které reflektuji rostouci zajem
vetejnosti o zdravi a personalizovanou péci.

Domaci péce

Skupina dlouhodobé¢ rozviji své strategické aktivity také v oblasti domaci zdravotni péce, ktera pro ni pfedstavuje
navazujici soucast kontinualniho systému zdravotnich sluzeb. Cilem je poskytovat odbornou osetfovatelskou péci
pacientim v jejich domacim prostiedi, a tim podporovat rychlejsi rekonvalescenci, komfort a zachovani kvality
Zivota. V soucasnosti jde o jeden z nejrychleji rostoucich segmentii zdravotni péée v Ceské republice a jeho podil
na nakladech celého systému vetejného pojisténi dosahuje fadove jiz 5 %.

Skupina v letech 2023 a 2024 ziskala dva vyznamné subjekty podnikajici v tomto oboru — skupinu firem pod
hlavickou Domaci péce Véelka, a dale pak spole¢nost Advantis Medical s.r.o. Oba subjekty spoleéné dosahuji
ro¢niho obratu témét 600 mil. K¢ a diky tomu se Skupina dostava mezi nejvétsi poskytovatele sluzeb domaci péce
v Ceské republice s trznim podilem zhruba 11 %.

Tym vice jak 400 kvalifikovanych sester zajistuje Siroké spektrum zdravotnich vykonti na zaklad¢ indikace 1ékate
— od pfevazl ran, aplikace injekci a infuzi az po sledovani zdravotniho stavu a edukaci pacientt i jejich rodin.
Diky synergickému propojeni s ambulantnimi specialisty, praktickymi 1ékafi a laboratofemi, v ramci Skupiny ale
i mimo Skupinu, je péce efektivni a dostupna napfic regiony. V roce 2024 poskytla Skupina doméci péci ptiblizne
56 tis. pacientim na 65 pobockach v celé Ceské republice. Poget realizovanych vykontl meziroéné vzrostl o vice
jak 30 %, coz potvrzuje rostouci poptavku po této formeé zdravotni sluzby a dynamiku celého segmentu.

Digitalizace ve Skupiné:

Vizi Skupiny je peCovat o lepsi zdravi pacienti a aktivné pfispét k jejich delSimu aktivnimu zivotu. Digitalizace
ve zdravotnictvi pfinasi obrovskou pfilezitost, jak tuto vizi naplnit diky lep§imu zapojeni klienti do péce o své
zdravi. Skupina provozuje klientskou digitalni platformu mojeEUC. Tato platforma ma za cil vytvorit digitalni
prostiedi, které konsoliduje veskery servis v péci o zdravi do jedné aplikace, diky které je zdravotni péce jednoduse
dostupna, k dispozici jsou osobni zdravotni zdznamy a kterda motivuje pecovat o zdravi jednotlivce, jak v oblasti
prevence, tak v oblasti 1é¢by n€kterych onemocnéni.

Jednou z poslednich novinek, kterou EUC jako nejvétsi poskytovatel ambulantni péée v CR je spusténi programu
o chronicky nemocné v podob¢ Disease managementu (DMP). Na zakladé dat pacienta je v ramci nové aplikace
Mojelécba nabidnut individualni 1é¢ebny plan, ktery je soucasné integrovan do kazdodenni praxe. V roce 2026 je
v planu integrovat aplikaci Mojelécba do aplikace mojeEUC, a nadale mit jednu digitalni platformu.

Dalsi zasadni oblasti je digitalizace ordinace. V praxi to znamena, Ze 1ékaf nebo zdravotnicky pracovnik ma nastroj
pro efektivni online komunikaci s pacientem, mize pracovat a sdilet elektronickou zdravotni dokumentaci
a jednoduse online komunikovat i se svymi kolegy.

Skupina si jako nastroj distanéni mediciny neboli telemediciny zvolila $védskou dodavatelskou spole¢nost
Doctrin. Jedna se o zavedenou spoleénost, ktera piisobi na trzich s delsi praxi telemediciny nez v Ceské republice,
jako je Svédsko, Norsko ¢&i Velka Britanie. Doposud prob&hlo prostfednictvim této platformy vice jak 3 mil.
vzdalenych konzultaci 1ékafe s pacientem. Nedilnou soucasti jsou medicinské anamnestické dotazniky, které

certifikovan jako zdravotnicky prostredek.

Dale skupina EUC poskytuje telemedicinu prosttednictvim sluzby Miij praktik online. Sluzba Muij praktik online
je urcena registrovanym pacientim, poskytovana v ordina¢nich hodinach l€kate. V ramci této sluzby klient mtize
konzultovat zdravotni stav s vlastnim praktickym lékafem, mize mu byt poskytnuty e-recept nebo e-zddanka,
mize byt objednan na fyzické vySetfeni.

Nedilnou soucésti telemediciny v EUC jsou i konzultace laboratornich vysledki.

Diky témto sluzbam EUC propojuje telemedicinu s fyzickymi kapacitami klinik a smluvni sité, ¢imz vytvari
komplexni a moderni ekosystém zdravotni péCe pro pacienty i zaméstnavatele a optimalizuje tak provoz ordinaci.

V neposledni fad€ se v ramci digitalizace jiz pfipravujeme na projekty z oblasti interoperability a dalsi z nedavno
zvetejnéné Narodni strategie elektronického zdravotnictvi Ceské republiky 2025-2035.
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Tabulka 6 - Piehled obratu jednotlivych segmentii Skupiny

Obrat (v mil. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Celkovy obrat 3.636 4.061 4.637 4.867 5.428 5210 5.734
Obrat Ambulantni péce 984 1.021 1.162 1.364 1.479 1.680 1.858
Obrat Lazkova péce 150 133 158 164 209 184 220
Obrat Prémiova péce 724 788 862 848 1.029 o 0
Laboratorni sluzby 595 794 1.073 910 943 1.092 1.105
Lékarny 1.143 1.263 1.365 1.445 1.580 1.598 1.664
Doméci péce - - - - 298 527 645
Ostatni 41 62 17 151 140 229 243

*V roce 2024 se Rugitel rozdélil odstépenim slou¢enim dle projektu pieshraniéniho rozdéleni odstépenim
sloucenim vypracovaného dne 8. 11. 2023, na zaklad¢ kterého doslo k pfechodu vyélenénych ¢asti jméni Rucitele
jako rozdélované spole¢nosti (konkrétné (i) 100% podilu ve spole¢nosti Canadian Medical s.r.0., (i1) 100% podilu
ve spole¢nosti Homolka Premium Care a.s., a (iii) uréitych pohleddvek Emitenta za spole¢nosti Canadian Medical
s.r.0. a zdvazky z pfijaté zalohy na dividendu) na Fond jako nastupnickou spole¢nost (pravni u¢inky ke dni 1. 1.
2024).

4.2 Hlavni trhy; postaveni Rucitele v hospodaiské soutézi

V Ceské republice se soukroma zdravotnické zafizeni a fetézce etablovaly postupné. Jejich po&ateéni piisobeni Ize
spatfovat v dob¢ privatiza¢ni, kdy byla vybrana zdravotnicka zafizeni postupné odstatiiovana a novi, soukromi
vlastnici postupné v malém méfitku rozsifovali sva portfolia a vstupovali do segmentu zdravotnictvi. Nasledné do
zakladani, ndkupu a pronajmu zdravotnickych zafizeni investovali zpravidla jednotlivi investofi, ktefi v této oblasti
videli stabilni a relativné ziskové odvétvi s vidinou budouciho rlstu daného starnouci populaci v kombinaci
s bohatnutim ekonomiky. V poslednich letech je mozné spatfovat novy trend, kterym je vstup velkych
instituciondlnich investi¢nich skupin do zdravotnictvi usilujicich o dlouhodobé podnikani v tomto segmentu
ekonomiky.

V Ceské republice je tak nyni iroké spektrum zafizeni riiznych velikosti a specializaci, od skupin poskytujicich
Sirokou Skalu specializaci a komplexni zdravotni péci, az po kliniky specializované na konkrétni oblast
(napf. asistovana reprodukce, rehabilitace, onkologicka 1é¢ba), nebo sit’ praktickych 1ékaiti ptisobicich v oblasti
primarni pée. Mame zde jak zafizeni zamétujici se Cisté na ambulantni péci a centra jednodenni chirurgie, tak
specializovana lazkova zafizeni. Z hlediska ekonomického zde mame jak subjekty poskytujici zdravotni péci
piedevsim na zaklad¢ plateb ze v§eobecného zdravotniho pojisténi, tak soukroma zafizeni Cisté pro samoplatce ¢i
kombinované. Z hlediska geografické puisobnosti najdeme jak sité zafizeni poskytujici sluzby ve méstech po celé
republice nebo v daném regionu (silnou hustotu zdravotnickych zatizeni maji regiony Praha a Stfedni Cechy,
Pardubicko nebo Ostravsko), az po jednotliva samostatna zatizeni v jedné lokalité. Néktera zatizeni poskytuji
pracovné-lékatské sluzby pro zaméstnavatele. V Ceské republice naplno probih4 rozvoj modernich inovativnich
trendd, jako je telemedicina a oblast tzv. digital health — od mobilnich aplikaci a vzdaleného monitoringu az po
elektronickou zdravotni dokumentaci, online vysledky a dalsi digitalni nastroje.

Soukromi poskytovatelé zdravotnich sluzeb zastavaji v systému Eeského zdravotnictvi vyznamnou roli. Pouze
necelych 5 % ze vSech registrovanych poskytovatelt zdravotnich sluzeb (ICO) na uzemi Ceské republiky je
zFizovéno statnimi, cirkevnimi nebo krajskymi ¢i obecnimi institucemi.?

V soukromych zatizenich pracuje ptiblizné 57 % vSech 1ékaiti a 40 % dalsiho zdravotnického personalu, a ptipada
na né& piiblizng& 19 % lizek ze viech ltizkovych zafizeni.?

Rugitel patii k nejvyznamnéj$im nestatnim poskytovatelim zdravotnich sluzeb v Ceské republice®. Mezi nejveétsi
konkurenty Skupiny, co se tyce velikosti a rozsahu sluzeb, patii Ceska skupina AGEL, a.s., kterd ma sit’ zafizeni
v Cechach i na Moravé. Nabizi rovnéz $iroké spektrum sluzeb od lazkové péce, polikliniky, prémiové péce,
pracovné-lékarskych sluzeb a komplementarnich sluzeb 1ékaren ¢i laboratofi. AGEL, a.s. je dominantnim hra¢em
predevsim na Ostravsku, od roku 2006 ptsobni rovnéz na Slovensku. Dal§im vyznamnym konkurentem je skupina
Penta Hospitals CZ, s.r.o., ¢eskd ¢ast mezinarodni skupiny Penta Hospitals International se siti nemocnic

2 Zdroj: Udaje platné k 31. 11. 2025 dle Narodniho poskytovatele zdravotnich sluzeb dostupné zde: Data ke staZeni - Narodni registr poskytovatelii zdravotnich sluzeb.
3 Zdroj: publikace UZIS: ZDRAVOTNICTVI CR: PERSONALNI KAPACITY a ODMENOVANI 2024, a kvalifikovany odhad Emitenta.
4 Zdroj: Clanek z 27. 6. 2025 dostupny zde: EUC hlési rekordni vysledky. Chysta investice do novych klinik i digitalizace — Zdravotnicky denik.
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a ambulantnich zafizeni. Portfolio zahrnuje ldzkovou akutni i naslednou péci, ambulantni a diagnostické sluzby
a vybrané komplementy (napf. 1ékarny), s cilenim na regionalni nemocnice. V oblasti ambulance praktickych
lékait je pak konkuren¢nim subjektem sit’ praktickych 1ékaiti pro dospélé MOJE AMBULANCE a.s., kterd své
sluzby nabizi nyni v 21 méstech v Ceské republice.

S uvedenymi konkurenty se Rucitel setkava predevsim v oblasti standardni péce, pracovné-lékaiskych sluzeb
a ambulanci praktickych lékait. Oproti nim ma vSak Rucitel zdsadni vyhodu: disponuje vlastni siti klinik s Sirokou
skalou specializaci po celé Ceské republice a zaroveii disponuje vice nez 1 100 spolupracujicich 1ékatt napiic
obory. Soucasné je dominantni také v oblasti domaci zdravotni péce. Diky tomu Rucitel dokaze nabidnout
skute¢né komplexni a dobfe organizovanou péci pro jednotlivce i zaméstnavatele.

Vzhledem k trendu zefektiviiovani hospitalizaéni péce, kdy se mezi lety 2010-2022 podle statistik snizila
prumeérna osetfovaci doba na lazku z 6,6 dne na 5,5 dne, dochazi zaroven ke zvySovani poctu navstév pacienti
u ambulantnich 1ékait. Na kazdého obyvatele Ceska ptipadalo v roce 2022 v priméru 16 navstév &i telefonickych
nebo e-mailovych konzultaci v zafizenich ambulantni péce, z toho pfiblizné 4 navstévy se tykaly praktickych
1ékaiti (dohromady pro dospélé i déti a dorost). Ambulantniho specialistu kontaktoval kazdy obyvatel Ceské
republiky v primétu 6,3krat (zdroj: UZIS CR).

A 1 z téchto diivodl je zaméteni Rucitele na poskytovani primarni péce pies praktické 1ékatre, Sirokého spektra
specializovanych ambulantnich sluzeb a naslednou organizaci péce, zcela v souladu s aktudlnimi trendy
a budoucim sméfovanim ¢eského zdravotnictvi.

V porovnani s ostatnimi zemémi v Evropé patiime v ohledu poétu Iékaiti a Iizek na obyvatele ke $picce’. Velky
pocet zdravotnickych zatizeni povede nadale ke zvySovani konkurence ve sluzbach, coz bude mit za nasledek tlak
na snizovani nakladi a efektivitu poskytovani 1ékaiské péce. To povede ke konsolidaci na trhu zdravotnickych
zafizeni. Klienti budou ¢im dal vice pozadovat sluzby, které jim poskytnou vyssi komfort a uSetii ¢as, cozZ povede
k tlaku na zvySovani konkurenceschopnosti, k nutnym vydajim danym zvySovanim technologické naro¢nosti
poskytovani zdravotni péée v modernim prostiedi, zvySené¢ nabidce modernich medicinskych technologii
a 1é¢ivych ptipravki a potfebé investic a ristu naklada.

Nejaktualngjsi zvetejnéna data CSU ukazuji, jak byly v roce 2023 celkové naklady zdravotnich pojistoven ve vysi
466,6 mld. K¢ na tthradu zdravotnich sluzeb rozdéleny: 272,7 mld. K¢ — nemocnice, 116,1 mld. K¢ — poskytovatelé
ambulantni péce, 41,1 mld. K¢ — 1ékarny a vydejny zdravotnickych prostiedkt, 18,5 mld. K¢ — ostatni
poskytovatelé, tj. laboratoie, doprava pacientii a zdravotnicka zachranna sluzba®.

Vzhledem k tomu, Ze tato celkova ¢astka plateb zdravotnich pojistoven na zdravotni péci, kterou si mezi sebou
rozd¢€luji vSechna zdravotnicka zafizeni v zemi, poroste i v budoucnu zhruba infla¢nim tempem (navrh rozpoctu
na rok 2026 predpoklada astku 552 mld. K&), budou soukroma zafizeni nadale hledat cesty, jak v prostiedi Ceské
republiky, kde je Siroce dostupna zdravotni péée hrazena klientovi z prostfedkd v§eobecného zdravotniho pojisténi,
vybirat penize mimo systém zdravotnich pojistoven dodate¢nymi sluzbami pro své klienty.

V Cesku dlouhodobé nartista pocet chronicky nemocnych pacientil, coZ potvrzuje i analyticka studie Ministerstva
zdravotnictvi Zdravi 2030. Tento trend zasadné zvySuje naroky na zdravotni systém a podtrhuje, ze pravé
ambulantni péce bude hrét klicovou roli v jeho udrzitelnosti’.

V fijnu 2025 se Rucitel stal jednim ze zakladajicich ¢lenti Asociace soukromych poskytovatelti zdravotnich sluzeb.
Spolu s dalsimi prednimi hraci vytvofili silnou platformu, ktera chce aktivné ovliviiovat modernizaci ¢eského
zdravotnictvi a podilet se na tvorb¢€ zdravotni politiky.

5.  ORGANIZACNI STRUKTURA RUCITELE

Rucitel vykonava vnitroskupinové centrdlni sluzby pro ¢leny Skupiny, jako je zpracovani ucetnictvi, mzdové
a personalni agendy, spravu a rozvoj IT apod. Rucitel je matetskou a ovladajici spolecnosti ve vztahu ke svym
Dcefinym spole¢nostem (véetné Emitenta) a je mu vyplacen podil na zisku z provozu téchto Dcetinych spole¢nosti
v podobé¢ dividendy; jinak Rucitel neni zavisly na jinych subjektech ve Skupiné. Organizaéni struktura Skupiny je
uvedena v kapitole F ¢asti 10 (Hlavni akcionar) tohoto dokumentu:

6. INFORMACE O TRENDECH

Emitentovi nejsou zndmy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zadvazky nebo udalosti, které by mohly mit vyznamny
vliv na vyhlidky Rucitele ¢i Skupiny. Emitent prohlasuje, ze od data posledni uvetejnéné auditované ucetni

5 Zdroj: OECD, OECD Health Statistics 2021.
6 Zdroj: Publikace CSU ze dne 16. 10. 2025 dostupné zde: Vysledky zdravotnickych uétii v CR — v letech 2010-20232025.
7 Zdroj: Analyticka studie Ministerstva zdravotnictvi CR dostupna zde: https://zdravi2030.mzcr.cz/zdravi-2030-analyticka-studie-stav-obyvatelsva.pdf.
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zaveérky Rucitele do data vyhotoveni Zakladniho prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné jeho
vyhlidek ani nenastaly jakékoliv vyznamné zmény finan¢ni vykonnosti Rucitele ¢i Skupiny.

Jak jiz bylo feceno v kapitole 4.2 této Casti G (Hlavni trhy, postaveni Rucitele v hospodarske soutézi), velky pocet
zdravotnickych zafizeni a zvySujici se konkurence bude nadale nutit poskytovatele sluzeb prichdzet s novymi
produkty a sluzbami, které jim poskytnou konkurenéni vyhodu, pfitdhnou tak vice pacientli a umozni diky tomu
ziskavat vice prostiedkil ze v§eobecného zdravotniho pojisténi, tak i pfimo od klientd.

Klienti budou ¢im déale vice pozadovat sluzby, které jim poskytnou vyssi komfort a isporu ¢asu. Bude tak dochazet
ke zlepSovani organizace péce a zlepSovani tzv. standardni péce — zvySovani jeji kvality, co se tyce komfortu,
prostiedi, pfistupu a sluzeb smérem k tomu, co je dnes povazovano za sluzby nadstandardni, nebo prémiové.
Pacienti budou stale vice pozadovat "proklientsky" pfistup, coz se jiz nyni odrazi v tom, Ze stale vice subjektd
nabizi moznost objednani se na konkrétni hodinu, v nékterém piipadé moznost objednani pies moderni technologie
typu mobilni aplikace. I v tomto budou subjekty hledat inspiraci v zahrani¢i, v zemich, kde v tomto aspektu je
zdravotni péce vice rozvinuta.

V oblasti digitalizace se krom¢ mobilnich aplikaci a pacientskych zon na webech jednotlivych zafizenich bude
vénovat pozornost elektronizaci zdznamd a jejich sdileni s 1ékafi, dalkovému pienosu vysledkt vySetteni ¢i e-
receptlim a jejich vyuziti v ramci online sluzeb.

V oblasti primarni a ambulantni péée budou mit vyhodu subjekty, které budou umét poskytnout komplexni
organizaci péce — jednak Siroké spektrum specializaci pod jednou stfechou a zaroven s nezbytnou nastavenou
spolupraci soukromého sektoru s vefejnym sektorem. Sit¢ zdravotnich zafizeni se pak budou zaméfovat
na unifikaci procest a pfistupti ke klientovi v komfortnim prostedi. V oblasti primarni péce bude ¢im dal vetsi
diraz kladen na prevenci a peclivost péce s praktickym Iékafem ¢i pediatrem v roli jakéhosi "dispecera" pacienta
ve zdravotnim systému. Sité zafizeni se budou snazit pacientim vyjit vice vstfic jak ¢asové, tak geograficky (bude
snaha expandovat prostiednictvim akvizic jinych zatizeni).

V oblasti laboratorni diagnostiky se ocekava dalsi rozvoj digitalizace a automatizace procest, které ptisp&ji k vyssi
presnosti, rychlosti a efektivité vySetieni. Stdle vét$i vyznam ziskdvd molekularni a genetickd diagnostika,
umoziujici cilenéjsi a personalizovanéjsi ptistup k pacientim. S ohledem na starnuti populace a rostouci pocet
chronicky nemocnych pacientti se zaroven o¢ekava nartist poptavky po laboratornich vysetfenich, preventivnich
programech i specializované diagnostice.

V oblasti domaci zdravotni péce bude v pfistich letech hrat zasadni roli starnuti populace a s tim spojeny nartst
poctu chronicky nemocnych a dlouhodobé oSetfovanych pacientd. Tento trend povede ke zvysené potiebé
dlouhodobé, rehabilitacni a paliativni péce, kterd umozni pacientim zistat co nejdéle v domacim prostiedi pii
zachovani kvality Zivota. Vyznam domaci péce tak dale poroste nejen z hlediska komfortu pacientt, ale i jako
nastroj odleh¢eni nemocni¢nim kapacitam a zaji$téni kontinuitni péce v ramci systému.

Priblizeni pacientovi bude probihat i ve virtualni roviné. Technologie 21. stoleti umozni dal§i rozvoj tzv.
"telemediciny”" - poskytovani interaktivni zdravotni péce prostifednictvim modernich technologii a nastroji
vzdalené telekomunikace, véetné vzdaleného monitorovani stavu pacienta pomoci piistroji a pfenosu namétenych
dat k 1ékati. Diky telemediciné dojde k piesunu ¢asti konzultaci do svéta internetu ¢i telefonniho spojeni. Nutno
zdiraznit, Ze tento trend byl v posledni dobé vyznamné posilen vlivem pandemie COVID-19, ktera na dva roky
zmeénila zab&hlé postupy poskytovani zdravotni péce. Nutnost distan¢niho zptisobu zivota posilila i poptavku po
distan¢nich telemedicinskych sluzbach, coz je v pifimém souladu se strategii Skupiny a pomaha mu tuto oblast
inovativnich sluzeb adekvatné rozvijet.

Velké subjekty se budou i nadale zaméfovat na obory, ve kterych je dnes velké mnozstvi pacientt a jejich penetrace
bude nadale rist, at’ jiz to jsou chronicky nemocni (diabetes ¢i hypertenze), alergici, nebo oblast rehabilitaéni
a fyzikalni mediciny ¢i jiné civiliza¢ni choroby.

Svét internetu a socialnich siti umozni zrod a narist role tzv. virtudlnich zprosttedkovatelti zdravotni péce, kde
podobné jako v jinych oborech (cestovani, pohostinstvi) tyto subjekty budou propojovat skupiny pacientt s 1ékafi.
Stejn¢ jako v jinych oborech i Uspé$nd zdravotni zafizeni budou muset vénovat pozornost svétu internetu,
socialnich siti, online marketingu a recenzim, at’ jiz z divodu nabidnuti mobilnich sluzeb svym klientim, tak
prilakani novych klientd a neustalého zlepSovani kvality a dostupnosti svych sluzeb.

7.  PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Podle védomi Emitenta Rucitel neucinil prognézu ani odhad zisku.
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8. SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY

V souladu se ZOK a stanovami spolecnosti tvoii organy Rucitele valnad hromada, ptfedstavenstvo a dozor¢i rada.
Rucitel ziidil vybor pro audit.

Zadny z ¢lent predstavenstva ani ¢lenti dozoréi rady nebyl v minulosti odsouzen pro trestny &in majetkové povahy.
Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu jakékoli ¢innosti mimo své ¢innosti pro Rucitele, které¢ by mohly mit vyznam pro posouzeni
Rucitele.

8.1 Predstavenstvo

Obchodni vedeni Rucitele, véetné fadného vedeni ucetnictvi, vykonava a zajistuje predstavenstvo, které ma
6 ¢lent. Cleny predstavenstva voli a odvolava dozoréi rada. Predstavenstvo voli a odvolava svého predsedu.
Predstavenstvo je zplsobilé se usnaset, je-1i na jeho zasedani pfitomna nadpoloviéni vétSina jeho ¢lent. K pfijeti
rozhodnuti ve vSech zalezitostech projednavanych na zasedani predstavenstva je zapottebi, aby pro n¢ hlasovala
vétSina pritomnych ¢lenti predstavenstva. Kazdy ¢len predstavenstva ma jeden hlas. V pfipadé rovnosti hlast je
rozhodujici hlas predsedy predstavenstva. Piedstavenstvo muze za souhlasu vSech ¢lenti predstavenstva piijimat
rozhodnuti i mimo zasedani hlasovanim pomoci pisemného hlasovani nebo hlasovani s vyuzitim technickych
prostiedkii. O prubéhu jednani predstavenstva a jeho rozhodnuti se pofizuje zapis. Funkéni obdobi ¢lent
predstavenstva je pétileté. Pfedstavenstvu nalezi veskera pisobnost, kterou stanovy, zdkon nebo rozhodnuti organu
vetejné moci nesveii jinému organu spolecnosti.

Cleny piedstavenstva Rugitele k datu Zakladniho prospektu jsou:
Mgr. JANA THOMAS CILKOVA, MBA, piedseda piedstavenstva

narozena: 18. 12. 1979
den vzniku ¢lenstvi: 1. 12. 2022

Pani Jana Thomas Cilkova je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorciho organu spole¢nosti:
e EUCas.
e Advantis Medical s.r.o.
e Domaci péce Vcelka Berounsko s.r.o.
e Domaéci péce Vcelka Brno s.r.o.
e Domaci péce Vcelka Ostrava s.r.0.
e Domaci péce Vcelka Pardubicko s.r.o.
e Domaci péce Vcelka Plzen-sever s.r.0.
e Domadci péce Vcelka Praha s.r.o.
e Domaci péce Vcelka Sokolov s.r.0.
e  Domaci péce Vcelka Vysocina s.r.0.
e EUCKIlinika a.s.
e EUC Klinika Hradec Kralové s.r.o.
e EUC Klinika Kladno s.r.0.
e EUC Klinika Ostrava a.s.
e EUC Klinika Plzeii s.r.0.
e EUC Klinika Praha a.s.
e EUC Klinika Usti nad Labem s.r.o.
e EUC Klinika Zlin a.s.
e EUC Klinika Ceské Budgjovice s.r.o.
e EUC Laboratofe s.r.o.
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e Homolka Premium Care a.s.
e MediKancelaf s.r.o.
e  MyBee Innovative s.r.o.

e RADIODIAGNOSTIKA, s.r.0.

MUDr. JIRI MADAR, ¢len piedstavenstva
narozen: 26. 12. 1958
den vzniku ¢lenstvi: 1. 9. 2021

Pan Jifi Madar je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spolec¢nosti:
e EUCas.
e ORTMAD s.r.o0.
e Asociace soukromych poskytovatelti zdravotnich sluzeb, z. s.
e  EUC Klinika Usti nad Labem s.r.o.
e EUC Dermacentrum s.r.o.
e EUC Klinika Ceské Budgjovice s.r.o.
e EUC Klinika Brno s.r.o.
e  Praktik-Poruba s.r.0.
e Kozni ordinace Tererova s.r.0.

e  MyBee Innovative s.r.0.

Mgr. LUCIE LEKESOVA, ¢len predstavenstva
narozena: 18. 8. 1980
den vzniku Clenstvi: 1. 10. 2023

Pani Lucie LekeSova je mimo jiné ¢lenem statutarniho orgéanu ¢i dozorciho organu spole¢nosti:
e EUCas.
e EUC Klinika Ostrava a.s.
e EUC Laboratoie CGB a.s.
e EUC holding a.s.
e EUC Klinika Zlin a.s.
e EUC Klinika a.s.
e EUR Real Estate a.s.
e EUC Dermacentrum s.r.o.
e EUC Klinika Praha a.s.
e Nadaéni fond EUC "Elucidate"
e FERETWOas.

Mgr. MARKETA BILLOVA, ¢&len predstavenstva
narozena: 12. 6. 1971
den vzniku ¢lenstvi: 2. 10. 2024

Pani Markéta Billova je mimo jiné ¢lenkou statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spolecnosti:
e EUCas.
e Canadian Medical s.r.o.

e EUC Klinika Brno s.r.o.
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e Homolka Premium Care a.s.
e EUC Premium Assistance s.r.0.
e FEUCPLSs.r.0.
e REHA Centrum Mladé Boleslav s.r.o.
e EUC Klinika Praha a.s.
Ing. MARTIN HRDINA, ¢len pfedstavenstva

narozen: 21. 4. 1975
den vzniku ¢lenstvi: 1. 4. 2025

Pan Martin Hrdina je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spole€nosti:
e viz informace uvedené u Emitenta v kapitole F ¢asti 9.1 (Predstavenstvo)
RNDr. MAGDALENA UVIROVA, Ph.D., ¢len predstavenstva

narozena: 7. 10. 1958
den vzniku ¢lenstvi: 1. 1. 2026

Pani Magdalena Uvirova je mimo jiné ¢lenkou statutarniho organu ¢i dozoréiho organu spolecnosti:
e EUC Klinika Ostrava a.s.
e FEUCas.
e EUC Laboratore CGB a.s.

Pracovni adresou vSech ¢lent predstavenstva je sidlo Rucitele.

8.2 Dozoréirada

Dozoréi rada Rugitele ma 3 &leny. Clena dozoréi rady voli a odvoléva valna hromada. Dozoréi rada voli a odvolava
svého predsedu. Funk¢ni obdobi ¢lena dozor¢i rady je pétileté. Dozorci rada je kontrolnim organem spolec¢nosti,
dohlizi na vykon pilsobnosti pfedstavenstva a ¢innosti spolecnosti. Dozoré¢i radé zejména piislusi volba ¢lent
predstavenstva, pfezkoumani Gcetni zavérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladl a zdznamt tykajicich se
spole¢nosti. Dozor¢i rada miize téZ za podminek stanovenych zakonem svolat valnou hromadu spoleénosti.
Dozor¢i rada zaseda dle potieb spolecnosti. Dozor¢i rada je zpiisobila se usnaset, je-li na zasedani osobné pfitomna
nadpolovi¢ni vétsina ¢lent dozor¢i rady. K pfijeti usneseni je zapotiebi, aby pro né hlasovala vétSina piitomnych
¢lenti dozoréi rady; v ptipadé rovnosti hlast rozhoduje hlas predsedy. Kazdy ¢len dozor¢i rady ma jeden hlas.
Dozoré¢i rada muze za souhlasu vSech svych ¢lenl pfijimat rozhodnuti i mimo zasedani, pokud s tim souhlasi
vSichni ¢lenové dozor¢i rady, a to pisemnym hlasovanim nebo hlasovanim s vyuzitim technickych prostfedku.

Cleny dozoréi rady Ruéitele k datu Zakladniho prospektu jsou:

Ing. JAN BLASKO, MBA, piedseda dozoréi rady
narozen: 19. 8. 1964
den vzniku funkce a ¢lenstvi: 1. 1. 2026

Pan Jan Blasko je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozoréiho organu spole¢nosti:
e Aarnio Arta.s.
e BiRDEK s.r.0.
e (Canadian Medical s.r.o.
e (S CARGO Holding a.s.
e (S Cargo Malta Ltd.
e DMP medical services s.r.0.
e e2ros.r.o.

e ERE Pankrac s.r.0.
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e ERETWOas.

e EUCas.

e EUC holding a.s.

e EUCKIlinika a.s.

e EUC Klinika Zlin, a.s.

e EUCKlinika Plzen s.r.o.

e EUCKIlinika Liberec s.r.o.

e EUCKlinika Brno s.r.o.

e EUC Klinika Kladno s.r.o.

e EUC Klinika Hradec Kralové s.r.o.

e EUC Klinika Ceské Budgjovice s.r.o.

e EUC Laboratoie CGB a.s.

e EUC Real Estate a.s.

e FAB ARENA s.r.0.

e Homolka Premium Care a.s.

e Nadacni fond EUC "Elucidate"
e  Ontario Investment s.r.o.

e  Tuffieh Funds Sicav plc

Ing. JAN SCHIESSER, ¢len dozor¢i rady
narozen: 4. 3. 1973

den vzniku ¢lenstvi: 1. 10. 2023

den vzniku funkce: 1. 3. 2025

ZAKLADNI{ PROSPEKT

Pan Jan Schiesser je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spole¢nosti:

e FEUCas.

e EUC holding a.s.

e EUC Klinika Ostrava a.s.
e EUC Klinika Liberec s.r.0.
e Cordeus a.s.

e A PLUS GROUP, s.r.0.

e Celni jednatelstvi Zelinka s.r.o.
e (S CARGO Holding a.s.

e EUC Real Estate a.s.

e TWO CGBREs.r.0.

e ONE CGBREs.t.0.

e ERE Pankrac s.r.o.

e EUC Klinika Praha a.s.

e FERETWOas.

e ERE servisni s.r.0.

e (C.S. CARGO Slovakia a.s.
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o c¢HUBS Infrastructure a.s.
e Jeleni boudy development s.r.0.
e Jeleni boudy resort s.r.o.
e Jeleni boudy s.r.o.
e  Tuffieh Funds Sicav plc
e CS Cargo Malta Ltd.
Ing. PETR VORACEK, ¢len dozoréi rady

narozen: 4. 9. 1975
den vzniku ¢lenstvi: 1. 3. 2025

Pan Ing. Petr Voracek je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorciho organu spolecnosti:
e viz informace uvedené u Emitenta v kapitole F ¢asti 9.2 (Dozorci rada)

Pracovni adresou vsech ¢lenti dozoréi rady je sidlo Ruéitele.

8.3 Vybor pro audit

Vybor pro audit Rucitele ma 3 ¢leny, které voli a odvolava valnd hromada.
Cleny vyboru pro audit k datu Zakladniho prospektu jsou:

doc. Ing. VLADIMIR KRALICEK, CSc., piedseda vyboru pro audit

narozen: 21. 2. 1952
den vzniku ¢lenstvi a funkce: 1. 4. 2018

Ing. JAN SCHIESSER, ¢len vyboru pro audit
narozen: 4. 3. 1973
den vzniku ¢lenstvi: 1. 4. 2018

Ing. HANA MENCLIKOVA, ¢len vyboru pro audit
narozen: 29. 12. 1980
den vzniku €lenstvi: 1. 3. 2025

8.4 Stiet zajmi na drovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organu

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmti mezi povinnostmi ¢lenti piedstavenstva a dozor¢i rady
k Ruciteli a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

9. HLAVNI AKCIONAR

Rucitel ma upsany a plné splaceny zakladni kapital ve vysi 100.000.000 K¢, jez ptedstavuje 1.000 ks akcii
na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté jedné akcie 100.000 K¢&. Pievoditelnost akcii Rucitele neni
omezena.

Jedinym akcionafem Rucitele je spole¢nost EUC holding a.s. Jedinym akcionatem EUC holding a.s. je Fond.
Osobou ovladajici Fond, a tim nepiimo ovladajici i Rucitele, je pan Jan Blasko (prostfednictvim spolecnosti Aarnio
Art as., ICO: 247 23 932).
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Vztah ovladani Rucitele je zobrazen na grafu nize (uvedeny vlastnicky podil vzdy predstavuje stejny podil
na hlasovacich pravech):

Pan Jan Blasko prosttednictvim
Aarnio Art a.s.
99,998 %

Tuffieh Funds SICAV plc jednajici
na ucet Elstar Fund
100 %

EUC holding a.s.
100 %

EUC a.s.

Vztah ovladani Rucitele panem Janem Blaskem prostiednictvim spole¢nosti Aarnio Art a.s. a Fondu je zalozen
vyhradné na bazi neptimého vlastnictvi akcii Rucitele tak, jak je popsano v tomto Zakladnim prospektu. Rucitel
si neni védom, Ze by linie ovladani Rucitele byla zaloZena na jinych formach ovladani, nez je majetkova ucast
na zékladnim kapitdlu spole¢nosti, jakymi napf. mize byt smluvni ujednani.

Rucitel nepfijal zadné opatieni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akcionafe — ovladajici osoby. Proti
zneuziti kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Rucitel zdkonem dany instrument zpravy o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou.

Ruciteli nejsou znamy informace o ujednanich mezi akcionafi, které mohou nasledné vést ke zméné kontroly nad
Rucitelem.

10. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI
A ZISKU A ZTRATACH RUCITELE

10.1 Historické finan¢ni udaje

Auditovana konsolidovana ucetni zavérka Rucitele za obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 a auditovana
konsolidovana ucetni zavérka za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 vyhotovena v souladu s Mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards — IFRS) ve znéni pfijatém
Evropskou unii jsou zahrnuty do tohoto dokumentu formou odkazu a jsou jeho nedilnou soucasti (viz kapitolu C
tohoto dokumentu (Informace zahrnuté odkazem)).

Zpravy auditora tvoii soucast ucetnich zavérek Rucitele; auditor vydal k obéma uvedenym ucetnim zavérkam
vyrok "bez vyhrad". Udaje o auditorech jsou uvedeny rovnéz v kapitole G ¢asti 1 tohoto Zakladniho prospektu
(Opravnent auditori).

Naésledujici tabulky uvadi piehled hlavnich historickych finanénich udaji Rugitele. Udaje vychazi
z konsolidovanych auditovanych vykazl sestavenych k 31. 12. 2025 a 31. 12. 2024 (dle IFRS).

Vykaz piijmi a ztrat

v tis. K¢ 2025 2024

Provozni zisk/ztrata 531.567 377.763

8 Pro ugely zapisu do evidence skute¢nych majiteld byl podil na hlasovacich pravech zaokrouhlen na 100 %.
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Rozvaha

v tis. K¢

2025

2024

Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh
plus kratkodoby dluh minus hotovostni
prostredky)

1 658.740

1.823.549

Bézna likvidita (kratkodoba
aktiva/kratkodobé zavazky)

1,4

1,2

Pomeér cizich zdroji a vlastniho kapitalu
(zévazky celkem/celkovy vlastni kapital)

4,5

5,6

Koeficient trokového kryti (provozni
vynosy/irokové naklady)

23,7

22,8

Vykaz penéZnich toki

v tis. K¢

2025

2024

Cisté pen¢zni toky z provozni ¢innosti

828.000

748.312

Cisté penézni toky z finan¢ni ¢innosti

-461.158

-197.011

Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti

-187.890

-583.079

10.2 Mezitimni finan¢ni udaje
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Od data poslednich auditovanych u¢etnich vykazi neuvetejnil Rucitel mezitimni finanéni udaje.

10.3 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi pfedeslych 12 mésicl neprobihala, jakakoli
soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné dobé méla vyznamny vliv na finanéni situaci

nebo ziskovost Rucitele nebo Skupiny.

10.4 Vyznamna zména financni pozice Rucitele

Od data poslednich auditovanych finan¢nich vykazi Rucitele, tj. od 31. 12. 2025, nenastaly zadné vyznamné

zmény ve financni pozici Rucitele nebo Skupiny.

11. DOPLNUJiICi UDAJE
11.1 Zakladni kapital

Zékladni kapital Rucitele ke dni vyhotoveni tohoto dokumentu ¢ini 100.000.000 K¢ a je pln€ splacen. Je rozd€len
na 1.000 kust akcii na jméno v listinné podobé& o jmenovité hodnoté jedné akcie 100.000 K¢.
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11.2 Zakladatelské dokumenty a stanovy

Stanovy:

Vznik spolecnosti:

Predmét ¢innosti:

Platné znéni stanov spolecnosti ze dne 8. 11. 2021 je v souladu s pravnimi piedpisy
ulozeno ve sbirce listin obchodniho rejstiiku.

Spoleénost vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku dne 16. 10. 2002 pod sp. zn. B
7918 vedena u Méstského soudu v Praze.

Predmét podnikani Rucitele je dle zapisu v obchodnim rejstiiku (i) ¢innost Gcetnich
poradcti, vedeni ucetnictvi, vedeni danové evidence, (ii) zprostfedkovani obchodu
a sluzeb, (iii) skladovani, baleni zbozi, manipulace s nakladem a technické ¢innosti
v dopravé, (iv) poskytovani software, poradenstvi v oblasti informaénich technologii,
zpracovani dat, hostingové a souvisejici ¢innosti a webové portaly (v) nakup, prode;j,
sprava a udrzba nemovitosti, (vi) prondjem a ptijcovani véci movitych, (vii) poradenska
a konzulta¢ni Cinnost, zpracovani odbornych studii a posudkd a (viii) prondjem
nemovitosti, byt a nebytovych prostor (slouzicich k podnikani).
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G. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto nabidkového programu se doporucuje,
aby se poradili se svymi pravnimi a daniovymi poradci o daiiovych a devizove pravnich diisledcich koupé, prodeje
a dreni Dluhopisii a prijimani plateb iirokii z Dluhopisii podle daitovych a devizovych predpisii platnych v Ceské
republice a v zemich, jejichz jsou darniovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii
mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdarniovani Dluhopisii v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisii a zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nekterych
zakonut (krizovy zdkon), ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen "Krizovy zdakon") a souvisejicich pravnich predpisii
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkonii a dalsich
predpisii uplatinovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi orgdny a znamého Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zmendch
v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii,
ktery miize byt po tomto datu uplatiovan.

V pripade zmény prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdanovani Dluhopisii oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény
pravnich predpisit nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisu, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodit viici vlastnikiim Dluhopisii povinnost
doplacet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V' nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvlasStnimu rezimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni
fondy).

Urok

Urok z drzby dluhopisu vydaného od 1. 1. 2021 (s vyjimkou pi{jmu/vynosu uréeného rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti dluhopist a jeho emisnim kurzem) (dale jen "drok") vyplaceny
fyzické osobé, ktera je ceskym daniovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zarovei nedosahuje
troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem
pii Gthrad¢ Groku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist ¢ini 15 %, pokud, v ptipadé danového
nerezidenta, pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je pfijemcem uroku
fyzicka osoba, ktera neni Ceskym danovym rezidentem, nedosahuje uroky prostiednictvim stalé provozovny
v Ceské republice a zaroveii neni daftovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo daliiho statu tvoficiho
Evropsky hospodatsky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi méa Ceska republika uzavienu platnou
a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci
v danovych zalezitostech pro oblast dani z piijmil véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové
dané dle &eskych dafiovych predpisti 35 %. Vyse uvedena srazka dané predstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské
republice. Zaklad dan€ pro odvod srazkové dané a srazena dan se u jednotlivého pfijemce nezaokrouhluji a celkova
Castka dan€ srazena platcem z jednotlivého druhu pfijmu poplatnika fyzické osoby se zaokrouhluje na celé koruny
dolu.

Rezim zdanéni aroku vyplaceného fyzické osobé, ktera neni ceskym danovym rezidentem a zaroven dosahuje
tiroky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda
tyto troky podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (ktera v tom piipadé predstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské
republice), nebo zda tyto uroky tvofi soucast obecného zakladu dané. Pokud tyto Giroky nepodléhaji srazkové dani
a tvofi soucast obecného zakladu dané piijemce/poplatnika, pak podléhaji progresivni dani z pfijmt fyzickych
osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dané se pouzije na Cast celkového zakladu dané fyzické osoby
presahujici ¢astku 1.762.812 K¢ (pro rok 2026). V ptipadé, ze trokovy piijem tvofi soucast obecného zakladu
dané¢ a je dosahovan prostfednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, kterd neni ceskym danovym
rezidentem a kterd zaroven neni daiiovym rezidentem c¢lenského staitu EU nebo Evropského hospodatského
prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté tiroku srazit zajisténi dan& ve vysi 10 % z tohoto ptijmu. Castka zajisténi
dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzickd osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani, piiemZ srazené zajisténi dané
se zapocitava na jeji celkovou dafiovou povinnost.

Srazkova dan srazend z uroku vyplaceného fyzické osobg, kterd je danovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU
nebo statu tvofici Evropsky hospodaisky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych piijmi ze zdroje na uzemi Ceské
republiky deklarovanych v danovém piiznani k dani z pfijmu fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte
na jeji celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k pfijmiim ze zdroji na izemi Ceské republiky.
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Danovy rezim vynosu z drzby dluhopisu uré¢eného rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim
kurzem realizovaného fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni Ceskym danovym
rezidentem a zéroveii dosahuje tento vynos prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, se odviji od data
emise tohoto dluhopisu, zatimco vynos z drzby dluhopisu vydaného do konce roku 2020 se zdafnuje jako Grok
(viz vySe), vynos z drzby dluhopisu vydaného od 1. 1. 2021 se zahrnuje do obecného zdkladu dané a podléha
progresivni dani z piijmu fyzickych osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dan¢ se pouzije na ¢ast celkového
zakladu dané fyzické osoby piesahujici ¢astku 1.762.812 K¢ (pro rok 2026). V piipadé, ze vynos z drzby dluhopisu
tvoti soucast obecného zakladu dan€ a je dosahovan prostfednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera
neni ceskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského
hospodatského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 1 % z Castky vyplacené pii
splatnosti dluhopisu. Céstka zajiténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni Eeskym dafiovym rezidentem
a zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvo¥i soudast
obecného zakladu dané a podléha dani z pifjmi pravnickych osob v sazb& 21 %. Urok vyplaceny pravnické osobg,
ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveii nepodnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi thradé Groku). Sazba této srazkové dané dle eskych
daniovych predpisti €ini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud
je prijemcem uroku pravnicka osoba, ktera neni ceskym dafiovym rezidentem a zaroven neni daniovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce,
se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, Cini sazba srazkové dané dle ceskych danovych piedpist 35 %.
Vyse uvedena srazka dané predstavuje koneéné zdanéni Giroku v Ceské republice. Zaklad pro odvod srazkové dané
a srazkova dan se u jednotlivého ptijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané sraZzena platcem se zaokrouhluje
na celé K¢ dola.

V piipadé¢, Ze trok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni ¢eskym daiiovym rezidentem a ktera
zaroven neni daiovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent
povinen pii vyplaté srazit zajiSténi dan¢ ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané¢ miize, avSak nemusi,
povazovat danovou povinnost poplatnika uskutecnénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou. Pravnicka osoba
podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové
pfiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dang&, pokud se aplikuje, se zapo¢itava na celkovou dafiovou povinnost. Castka
zajisténi dan¢ se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze prijemce troku je jeho skute¢nym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce troku rezidentem, miize zdanéni uroku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojimu zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni na piijemce platby uroku skute¢né vztahuje. Platce Girokli nebo platebni zprostfedkovatel muze
po pfijemci pozadovat poskytnuti udaji potiebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice
o vymeén¢ informaci v danové oblasti.

Urcité kategorie poplatnikii (napt. nadace, Garan¢ni fond obchodnikti s cennymi papiry, fondy penzijni spolecnosti
atd.) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni tirokovych piijmd od dané z pfijmti. Podminkou pro
uplatnéni naroku na toto osvobozeni v piipadech, kdy tento pfijem podléha srazkové dani, je prokazani platci
uroku v dostate¢ném predstihu pied jeho vyplatou, Ze narok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo kterd neni
eskym dafiovym rezidentem a zarove tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopisi ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym
danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zédkladu dané, kde podléhaji progresivni dani z piijmi
fyzickych osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dané se pouzije na Cast celkového zakladu dané fyzické
osoby piesahujici Castku 1.762.812 K¢ (pro rok 2026). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné danoveé neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky
z prodeje jinych cennych papird; v tom piipad€ je mozné ztraty z prodeje dluhopisti az do vyse ziskl z prodeje
ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny
od dan€ z pfijm1, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alespon 3 let. Pro pfijmy realizované

94



ZAKLADNI{ PROSPEKT

v roce 2025 vSak toto osvobozeni plati pouze za predpokladu, ze celkovy piijem z prodeje cennych papiri (véetné
dluhopistl), z prodeje Ucasti v obchodnich korporacich a z prodeje kryptoaktiv nepfesahne v prislusném
zdanovacim obdobi ¢astku 40 miliéna K¢.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je ceskym dafiovym rezidentem, anebo ktera neni
¢eskym dafiovym rezidentem a zarovei tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
anebo kterd neni ceskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym
daniovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem,
se u pravnické osoby zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmid pravnickych osob a podléhaji dani z piijmi
pravnickych osob v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této kategorie osob obecné danove uznatelné.

V ptipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni danovym
rezidentem Clenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym daniovym
rezidentem, nebo osobé, kterd neni Geskym dafiovym rezidentem a kterd zaroven podnika v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnii, je
kupujici povinen pfi tthradé kupni ceny dluhopist srazit zaji§téni dané z piijmd ve vysi 1 % z tohoto prijmu.
Prodavajici je v tom ptipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafové pfiznani, pfi¢emz srazené zajisténi
dané se zapo&itava na jeho celkovou dafiovou povinnost. Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik dluhopisti
rezidentem, miize zdanéni ziskd z prodeje dluhopist v Ceské republice vylouéit, véetné zajisténi dang. Narok na
uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mtize byt podminén prokazanim
skutec¢nosti dokladajicich, ze prislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skutec¢né
vztahuje.

Urokovy pfijem plynouci z priva na splaceni dluhopisti

Piijem plynouci z prava na splaceni dluhopist, kterym se rozumi kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou
dluhopisu vyplacenou pfi jeho splaceni nebo Castkou vyplacenou pii jeho predcasném splaceni a cenou, za kterou
poplatnik dluhopis nabyl nebo cenou obvyklou pfi jeho beziplatném nabyti, se zdanuje dle pravidel pro zdanéni
zisku/ztrat z prodeje dluhopisti uvedenych vyse s vyjimkou osvobozeni téchto pfijmi od dané z pfijmt fyzickych
osob, které se uplatni v pfipad€, pokud doba mezi nabytim a prodejem dluhopisu piesahne 3 roky. Pro uplatnéni
osvobozeni u piijmi zrealizovanych v roce 2025 vSak celkovy pfijem z prodeje cennych papirti (véetné dluhopisti),
z prodeje ticasti v obchodnich korporacich a z prodeje kryptoaktiv nesmi presahnout ¢astku 40 miliont K¢.

V ptipad¢ realizace tohoto pfijmu daiiovym nerezidentem, ktery neni rezidentem statu EU nebo EHS, je zajisténi
dang, které se v Ceské republice bude uplatiiovat, ve vysi 1 % Castky hrazené investorovi pii splatnosti dluhopisu.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice pfedmétem
devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zakona viak vlada Ceské republiky mize v dobé trvani vyhlaseného
nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zékaz prodeje cennych papird a zaknihovanych cennych papirt, jejichz
emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem
mimo uzemi Ceské republiky.
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H. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z veiejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlaseni,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se
neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci
otazky vymahani soukromopravnich zavazku vici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neudé@lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli state.
V duisledku toho miZe byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi
nebo pozadovat u zahrani¢nich soudit vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich
rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahranic¢nich pravnich predpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudéi uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych pocinaje 1. 1. 2014 zakonem ¢&. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu
soukromém, v platném znéni ("ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudt ciziho statu a rozhodnuti Gfadt ciziho stitu o pravech a povinnostech,
o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notarské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spoleéné dale pro tcely tohoto odstavce také jen ""cizi
rozhodnuti"") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudu, nebo jestlize by fizeni
nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudd pouzilo
na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahéjeno diive, nez bylo zahajeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iv) uc€astniku fizeni, vii¢i némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému potadku; nebo
(vi) neni zaru€ena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi
rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K prekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt
cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky uvedené pod body (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu
0 uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR mize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi piislusnymi
ministerstvy udinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské
republiky a jiné statni organy zdvazné. Pokud toto prohlasSeni o vzajemnosti neni vydano vuéi uréité zemi,
neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych ptipadech bude zalezet na
faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS oproti piivodnimu stavu
nestanovi, ze sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zavazné
pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému dukazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice p¥imo aplikovatelné nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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I. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise Dluhopist, pficemz
celkové jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi
k zadnému okamziku piekrocit 3.500.000.000 K¢. Jednotlivé Emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového
programu budou nabidnuty k tipisu a koupi v Ceské republice. Emitent miize Dluhopisy nabizet zdjemctiim z fad
tuzemskych ¢i zahrani¢nich investori, a to kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)
investorim, v ramci primarniho a/nebo sekundarniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvaleni, spoleéné se schvalenimi ptipadnych dodatki tohoto
Zakladniho prospektu a spole¢né s fadné k CNB ulozenymi Koneénymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li
to relevantni), opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopist v Ceské republice v souladu s pravnimi predpisy platnymi
v Ceské republice k datu provedeni piislusné nabidky. Tato schvéleni jsou rovnéz, spoleéné s fadné k CNB
ulozenymi Kone¢nymi podminkami, jednim z pfedpokladti pro pfijeti jakychkoli Dluhopist vydavanych v ramci
tohoto Dluhopisového programu k obchodovéni na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v piislusnych
Kone¢nych podminkach uvedeno, ze Emitent pozadal nebo pozada o prijeti Dluhopist k obchodovani na urcity
segment regulované¢ho trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany trh cennych papirti, a po splnéni vSech zakonnych
nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né piijaty, stanou se cennymi papiry pfijatymi
k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky (ptipadné dalsich stati, které budou bez daliiho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné
podminky jako prospekt opraviujici k vetejné nabidce Dluhopist v takovém state). Osoby, do jejichz drzeni se
tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby a rozsSifovani jakychkoli materiald vztahujicich se
k Dluhopisi.

Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopisi, aby dodrzovali ustanoveni vSech ptislusnych
pravnich predpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat
Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat,
zptistupnovat ¢i jinak davat do ob&hu tento Zakladni prospekt véetné jeho ptipadnych dodatki, jednotlivé Konecné
podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vsech
piipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé
Koneéné podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou
zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Veiejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu mize byt &inéna v Ceské
republice pouze, pokud byl tento Zakladni prospekt (véetn& jeho ptipadnych dodatkil) schvalen CNB a uvefejnén
a pokud byly nejpozdgji na poatku takové vefejné nabidky fadné uveiejnény a k CNB ulozeny Koneéné podminky
dané Emise. Vefejna nabidka Dluhopisti v jinych statech mtize byt omezena pravnimi piedpisy v takovych zemich
amuze vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentl k tomu
ptislusnym organem.

Pied schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku ze strany CNB a jeho uveiejnénim, a fadnym uloZenim
a uvetejnénim prislusnych Kone¢nych podminek, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi
osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice, povinni dodrzovat vy$e uvedena omezeni pro
vefejnou nabidku, a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradné zptsobem, ktery neni
vetejnou nabidkou. V takovém piipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist €ini, o skute¢nosti, ze
Zékladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. e nebyly dosud fadné ulozeny
a uvefejnény Konecné podminky piislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi byt vetejnou nabidkou a je-li nabidka
¢inéna takovym zpisobem, ktery se podle Nafizeni o prospektu nepovazuje za vetejnou nabidku, informovat
takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent
(v€etn¢ distribuce tohoto Zakladniho prospektu vcetné jeho piipadnych dodatkd a/nebo Kone¢nych podminek
vybranym investorim na divérné bazi) v Ceské republice jesté pied schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo
jeho dodatkd, resp. fadnym ulozenim piislusnych Koneénych podminek k CNB, a jejich uvefejnénim, je ¢inéna
na zéklad¢ ustanoveni ¢lanku 1 odst. 4 pism. d) Nafizeni o prospektu a takova nabidka tudiz nevyzaduje piedchozi
uvefejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriiuje vSechny piipadné investory
ajiné osoby, ze Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna
jakakoliv nabidka ptfed schvalenim a uvefejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym
uloZenim a uvefejnénim Konecnych podminek piislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu odpovidajici
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nejméné ekvivalentu 100.000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou
pfipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopisti, pokud by emisni cena takto poptavanych
Dluhopist ¢inila méné nez ekvivalent uvedeného limitu v eurech.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit
za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piislusSnymi omezenimi tykajicimi se
nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny zptsob nabidky &i prodeje
vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna
ptislusna omezeni, kterd se na takovou osobu a pfislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez
by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze
dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno
dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych zroku 1933 v platném znéni (dale jen "Zakon
o cennych papirech USA") ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu
Spojenych stati americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, proddvany nebo predavany na Uzemi
Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statt americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé
vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozortiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie") prostiednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni
nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papirti ve smyslu zakona
o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskera pravni jednani tykajici se Dluhopisti provadéna ve Velké
Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadéna zejména
v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim
o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi
o prospektu z let 2019 a 2020 (The Prospectus Regulations 2019 a The Financial Services (Miscellaneous
Amendments) (EU Exit) Regulations 2020) v platném znéni.
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VSEOBECNE INFORMACE

Ztizeni Dluhopisového programu schvalil jediny akcionaf Emitenta dne 9. 4. 2026 a o zfizeni DIuhopisového
programu rozhodl jediny ¢len pfedstavenstva Emitenta dne 14. 5. 2026.

Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového
programu se fidi platnymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Nafizenim o prospektu,
Nafizenim o formatu a obsahu prospektu a piedpisy jednotlivych regulovanych trhti cennych papird,
na kterych ma byt pfislusna Emise dluhopist pfijata k obchodovani.

Na zékladé¢ tohoto dokumentu nebudou vydavany produkty s investi¢ni slozkou ve smyslu Nafizeni EU
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktti a pojistnych
produktii s investi¢ni slozkou, a investorim nebude tudiz poskytovan dokument shrnujici kli¢ové informace
o téchto produktech, tzv. "sdé€leni klicovych informaci".

V obdobi od 31. 12. 2025 do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k zaddné negativni zméné
ve financ¢ni situaci Emitenta, ktera by byla v souvislosti s timto Dluhopisovym programem a/nebo jakoukoli
Emisi vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu podstatna.

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazti Emitenta vcetné piiloh a auditorskych vyrokt k nim
jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach. Tamtéz jsou

téz k dispozici vyro¢ni zpravy Emitenta.

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 14. 5. 2026.
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ADRESY

EMITENT

EUC finance a.s.
Evropska 859/115, Vokovice
160 00 Praha 6

RUCITEL

EUC a.s.
Evropska 859/115, Vokovice
160 00 Praha 6

SPOLUARANZERI PROGRAMU

Ceska spofitelna, a.s. Ceskoslovenska obchodni Komer¢ni banka, a.s.
Olbrachtova 1929/62, banka, a.s. Na Prikopé 33 ¢.p. 969
140 00 Praha 4 Radlicka 333/150, 114 07 Praha 1
150 57 Praha 5

KOORDINATOR

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62,
140 00 Praha 4

PRAVNI PORADCE KOORDINATORA A SPOLUARANZERU PROGRAMU

PRK Partners s.r.o.
advokatni kancelar
Jachymova 26/2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA
AUDIT ONE s.r.o.

Rohanské nabrezi 721/39
186 00 Praha 8 - Karlin

AUDITOR RUCITELE
AUDIT ONE s.r.o.

Rohanské nabrezi 721/39
186 00 Praha 8 - Karlin
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