ZAKLADNI PROSPEKT DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Fal Hypotecni banka

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych hypotecnich zastavnich lista 100 000 000 000 K¢
s dobou trvani programu 30 let

Tento dokument predstavuje zédkladni prospekt dluhopisového programu hypotecnich zéstavnich listi (tento dokument dale jen
jako "Zakladni prospekt", a dluhopisovy program jako "Dluhopisovy program" nebo "Program"), na jehoz zakladé je
Hypotecni banka, a.s. (dale jen "Emitent*“ nebo ,,Hypote¢ni banka" nebo ,,Banka“) opravnéna vydavat v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy jednotlivé emise hypote¢nich zastavnich listd (dale jen "Emise" a jednotlivé hypotecni zastavni
listy tvofici jednotlivé Emise dale jen "Dluhopisy"). K zadnému okamziku nesmi celkova jmenovitd hodnota veSkerych
nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramei tohoto Dluhopisového programu prekrocit 100 miliard K¢. Doba trvani Dluhopisového
programu, béhem které miize Emitent vydavat jednotlivé Emise Dluhopisti v rdmci Programu, ¢ini 30 let. Dluhopisovy program,
tj. spole¢né emisni podminky dluhopisti vydavanych na jeho zakladé, které budou stejné pro jednotlivé Emise, byly schvaleny
rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1, ze dne 9.5.2005, které nabylo pravni moci dne 9.5.2005 (blize kapitola
"Vieobecné informace"). Tento Zakladni prospekt byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 45/N/45/2006/2 ze dne
11.4.2006, které nabylo pravni moci dne 12.4.2006.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou umistovany na trhu prostfednictvim aranzéra Programu,
jimz je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., pfipadn& prostiednictvim jiného obchodnika(%) s cennymi papiry, jez mize byt
uveden v ptislusném Emisnim dodatku (jak je tento pojem dale definovan) nebo piimo Emitentem.

Pro kazdou Emisi ptfipravi Emitent zvlaStni dokument (dale jen "Emisni dodatek"), ktery bude v kazdém piipad¢ obsahovat
dopln€k dluhopisového programu, tj. dopln€k spole¢nych emisnich podminek DIuhopisového programu pro tuto Emisi (dale jen
"Doplnék Emisnich podminek"). Kazdym Doplitkem Emisnich podminek bude provedeno zejména urceni jmenovité hodnoty
a po¢tu Dluhopist tvoticich danou Emisi, ur€eni data emise Dluhopist a zptisobu jejich vydani, uréeni vynosu Dluhopist dané
Emise a jejich emisniho kurzu, uréeni dat vyplaty vynosi Dluhopist a data nebo dat splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz
i dalSich podminek Dluhopisti dané Emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci spoleénych emisnich podminek Programu
v kapitole "Spole¢né emisni podminky dluhopisi" v tomto Zakladnim prospektu nebo budou pro takovou Emisi upraveny odlisné
od spole¢nych emisnich podminek Programu uvedenych v tomto Zakladnim prospektu. Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o piijeti
kterékoli Emise k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt k datu jejich vydani a/nebo budou Dluhopisy tvotici n¢kterou
Emisi umistovany formou vefejné nabidky Dluhopisii, bude Emisni dodatek obsahovat téz konecné podminky Emise (dale jen
"Kone¢né podminky"), tak aby Konecné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily prospekt Emise.

Emitent bude tento Zakladni prospekt prubézné aktualizovat, a to formou dodatkd k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a publikovén tak, aby kazda Emise, kterd bude vefejn& nabizena a/nebo o prijeti
které bude pozddano na regulovaném trhu, byla nabizena resp. o pfijeti bylo Zzaddano na zakladé fadného prospektu
predstavovaném aktualnim Zakladnim prospektem a Kone¢nymi podminkami.

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kotované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat o jejich pfijeti
k obchodovani na Burze cennych papirti Praha a. s. ("BCPP"). Konkrétni segment oficidlniho trhu BCPP, na kterém mohou byt
Dluhopisy takto kétovany, bude upiesnén v piislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mitize rovnéz stanovit, ze Dluhopisy
takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papiri nebo nebudou obchodovany na zadném
regulovaném trhu cennych papirt.

Tento Zakladni prospekt od své publikace nahrazuje prospekt Dluhopisového programu ze dne 5. kvétna 2005.
Tento Zakladni prospekt byl vypracovan dne 10.4.2006.

AranZér Programu
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.



DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zdikladni prospekt piedstavuje zdkladni prospekt dluhopisového programu ve smyslu Clanku 5 odst. 4
smernice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES ("Smérnice o prospektu"), § 36a zdkona ¢. 256/2004 Sb.,
o0 podnikani na kapitalovéem trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu ("ZPKT"), a § 13 a nasl. zdkona ¢. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisii ("Zakon o dluhopisech”). Tento Zakladni prospekt neni sam ani ve spojeni
s jakymkoli Emisnim dodatkem nebo pripadnym dodatkem Zakladniho prospektu nabidkou ke koupi jakychkoli
Dluhopisu.

Rozsirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé dluhopisii jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem. Pokud nebude v prislusnéem Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak,
nebudou Dluhopisy takové Emise ani jejich prospekt z podnétu Emitenta kotovany, registrovany, povoleny, uznany
ani schvdleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky a obdobné
nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jejichz drieni se tento Zdikladni
prospekt dostane, jsou odpovedné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu
nebo prodeji dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii se k dluhopisim vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany,
musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, prislusném
Emisnim dodatku a pripadném dodatku Zdkladniho prospektu. V pripade rozporu mezi informacemi uvadeénymi
v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich plati vzdy naposled uverejnéeny udaj.
Ani Emitent, Aranzér Programu ani zZadny z pripadnych obchodnikii, kteri by byli v takovém pripadeé uvedeni
v prislusném Emisnim dodatku, neschvalili jakekoli jiné prohldseni nebo informace o Dluhopisovém programu,
Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych
Emisnich dodatcich. Na zZadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo
informace schvalené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto
Zdkladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Predani tohoto Zakladniho prospektu kdykoli po
datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani
tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i dopliovany prostrednictvim dodatkii
Zakladniho prospektu a/nebo informacemi uverejnovanymi Emitentem v ramci plnéni informacni povinnosti
Emitenta.

Informace obsazené v kapitolich "Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice”, "Vymdhdni soukromopravnich
zavazkit vici emitentovi”" a ,,Postaveni viastnika hypotecniho zdstavniho listu v konkurznim Fizeni; hypotecni
bankovnictvi” jsou uvedeny pouze jako vieobecné nikoli vycerpavajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto
Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii a Emitent neprejima jakoukoli odpovédnost za
presnost a uplnost téchto informaci v téchto kapitolach uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisit by se méli
spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni, danové a jiné
odborné poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldseni, ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich
udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouct udalosti a vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech a udalostech,
které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencialni investori by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych
trendii nebo vyhledit uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadné provest dalsi samostatna Setreni a sva
investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu s obecné zdavaznymi prdvnimi predpisy a, v pripade prijeti Dluhopisii k obchodovani na
BCPP, také v souladu s burzovnimi pravidly, zverejnovat auditované vyrocni a neauditované pololetni zpravy
o vysledcich sveho hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskit a ztrat)
a plnit ostatni informacni povinnosti. Emitent bude zverejniovat neauditované financni vykazy na vsech svych
obchodnich mistech, v souladu s pravidly Ceské néarodni banky. K datu tohoto Zdakladniho prospektu pravidla Ceské
narodni banky zavazuji banky zverejiiovat tyto neauditované financni vysledky ctvrtletné.

Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovni dobé
v sidle Emitenta, popripade, bude-li spravou Emise poveren administrator, v urcené provozovné administratora.

Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadeéné pro tutéz
informacni polozku se proto mohou v riiznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nékterych
tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které témto souctiim predchdzeji.



OBSAH

SHRNUTI

RIZIKOVE FAKTORY

INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

VZOR KONECNYCH PODMINEK

HYPOTECNI BANKA, A. S.

POSTAVENI VLASTNIKA HZL V KONKURZNIM RIZENI, HYPOTECNI
BANKOVNICTVI

DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE
VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI
UPISOVANI A PRODEJ

VSEOBECNE INFORMACE

ADRESY

CRETE QEPETOWE

Cast G. zakladniho prospektu ,,Hypoteéni banka, a. s.“ obsahujici idaje o emitentovi byla vyhotovena
v souladu s ustanovenimi piilohy XI. Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29.4.2004, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené
v prospektech, upravu prospektii, uvadéni tdaji ve formé odkazu, zvetejnovani prospektl a Sifeni
inzeratu.



A. SHRNUTI

Toto shrnuti by mélo byt chapano jako uvod k tomuto Zakladnimu prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi prospekt
Dluhopisii jako celek, tj. Zakladni prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii) spolu s Konecnymi
podminkami pro prislusnou Emisi.

V pripade, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se udajii uvedenych v prospektu, mize byt Zalujici
investor povinen nést naklady na preklad prospektu, vynalozené pred zahdjenim soudniho rizeni, nebude-li
v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu vcetné jeho prekladu, je odpovédnad za spravnost udajii ve
shrnuti prospektu pouze v pripadeé, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepresné pri spolecném

vykladu s ostatnimi c¢astmi prospektu.

Shrnuti popisu dluhopisi
Ména

Jmenovita Hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisténi

Emisni cena / Emisni kurz

Forma Dluhopisii

Podoba DIuhopist

Dluhopisy s pevnou
urokovou sazbou
Dluhopisy s pohyblivou
urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Dluhopisy mohou byt denominovany v ¢eskych korunach nebo piipadné
jinych meénéach, pokud nebude existovat zadné zakonné nebo jiné
omezeni, nebo pozadavky centralni banky tomuto branici.

Jmenovitd hodnota Dluhopist kazdé Emise bude dohodnuta mezi
Emitentem a Aranzérem, ptipadné téz s Obchodniky (budou-li pro
n¢kterou Emisi ustaveni) a oznamena v pfislusnych Konecnych
podminkach.

Splatnost Dluhopist kazdé Emise bude dohodnuta mezi Emitentem a
Aranzérem, piipadné téZ s Obchodniky (budou-li pro nékterou Emisi
ustaveni) a ozndmena v prislusnych Kone¢nych podminkéach.

Kromé jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovani a prode;j",
mohou byt Dluhopisy distribuovany cestou vetfejného ¢i nevefejného
umisténi a v kazdém jednotlivém piipadé bud’ na zéklad¢ syndikace nebo
bez syndikace. Zpisob distribuce kazdé Emise bude uveden v
prislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy mohou byt vydany za emisni cenu, kterd je bud’ rovna

vvvvvv

Dluhopisy budou vydavany jako cenné papiry na dorucitele, nebude-li
v ptislusnych Konecnych podminkach uvedeno, ze Dluhopisy takové
Emise budou vydany ve formé na jméno.

Dluhopisy budou vydavany jako zaknihované cenné papiry, nebude-li
v prislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno, Ze Dluhopisy takové
Emise budou vydany v listinné podobé anebo ve formé& sbérného
dluhopisu.

Urokova sazba dluhopisii s pevnou urokovou sazbou nebo zptisob jejiho
urceni bude uvedena v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou budou turoceny urokovou
sazbou urcenou souctem Referencni sazby a Marze. Referen¢ni sazba i
Marze nebo zpusob jejich urCeni bude specifikovany v pfislusnych
Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy svynosem na bazi diskontu nebudou urofeny. Vynos
z takovych Dluhopisti je predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem



Splaceni

Kryti, Kryci blok

Status Dluhopist

Negativni zavazek

a jmenovitou hodnotou kazdého takového Dluhopisu. Dluhopisy s
nulovym kupénem budou nabizeny a prodavany pod jejich nominalni
hodnotou a nebudou spojeny s zddnym tirokem, kromé ptipadu opozdéné
platby.

Urokové platby (je-li relevantni) a jmenovita hodnota budou splaceny
k datim urenym v emisnich podminkach Dluhopisi. Emitent mize
vydavat amortizované Dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota je splacena
postupné a nikoli jednorazové ke Dni konecné splatnosti.

Jmenovita hodnota vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi, jakoz i
jejich pomérného vynosu, je v kazdém okamziku trvani Dluhopisového
programu plné kryta pohledavkami (nebo jejich ¢astmi) z hypoteénich
uveérlt (fadné kryti), popiipadé¢ nahradnim zplsobem podle zakona o
dluhopisech (nahradni kryti) (,,Kryci blok®). Pro tadné kryti jmenovité
hodnoty a pomérné casti vynosu Dluhopisii vydanych po 1.1.2006 jsou
pouzity pouze pohledavky (nebo jejich ¢asti) ztakovych hypotecnich
uveért, které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do
nemovitosti, vCetné¢ jejich pofizeni i vystavby, nebo na financovani
bytovych potieb.

Emitent se zavazuje, ze neozndmi zadnou dal$i emisi hypotecnich
zastavnich listl a nezacne hypotecni zastavni listy zadné takové emise
vydavat, pokud nebude Kryci blok postacovat k plnému kryti jmenovité
hodnoty a hodnoty pomérného vynosu vSech jiz Emitentem vydanych a
nesplacenych hypotecnich zastavnich listi a dale celkové jmenovité
hodnoty a pomérmného vynosu takové dal§i zamyslené emise hypotecnich
zastavnich listq.

V ptipade, ze by z jakéhokoli diivodu vyse Kryciho bloku pfestala plné
kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného a dosud nevyplaceného
vynosu vSech jiz vydanych a nesplacenych hypoteénich zastavnich listl a
nebude mozné Kryci blok zvysit, Emitent bude na trhu odkupovat
hypotecni zastavni listy, dokud nebude vySe v té dobé existujiciho
Kryciho bloku plné kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos vsech jiz
vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listu.

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych Emisi (a veSkeré Emitentovy
platebni zavazky vici Vlastnikim Dluhopist, pfipadné Vlastnikiim
Kupont (jsou-li vydavany) vyplyvajici z Dluhopist, ptipadné z Kupdni)
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené
zavazky Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak i alespoil
rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym ibudoucim nepodfizenym
a nezajiSténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkti Emitenta,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.

Z titulu vlastnictvi Dluhopisu nevznikd zadné zastavni pravo a Vlastnik
Dluhopisu proto na jeho zakladé nema postaveni zastavniho vétitele.

Emitent se v emisnich podminkach zavazal, ze do doby spInéni vSech
svych zavazkil vyplyvajicich ze vSech Dluhopisit a Kuponi (jsou-li
vydavany) v ramci tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud
nesplacenych nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo
jinymi obdobnymi pravy tfetich osob, ktera by omezila prava Emitenta k
jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jakékoli
pohledavky tfetich osob, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim
takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tretich osob Emitent
nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisit a Kupént (jsou-li
vydavany), byly (i) =zajiStény rovnocenné¢ s takto zajistovanymi



Ptipad neplnéni zavazkt

Rozhodné pravo
Jurisdikce

Shrnuti popisu programu

Objem programu

Doba trvani programu
AranZér
Emise

Zdanéni

Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

pohledavkami tfetich osob nebo (ii) zajistény jinym zplsobem
schvalenym usnesenim Schlize podle c¢lanku 12 téchto Emisnich
podminek. Pohledavkou tieti osoby se pfitom rozumi soucasné nebo
budouci pohledavky z jinych kotovanych hypoteénich zastavnich listl
nebo jinych dluhovych cennych papirti vydanych Emitentem, které maji
splatnost nejméné 12 mesict.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze
majetkové hodnoty ptedstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepouzije
jako zajisténi.

Dluhopisy umoznuji v Ptipad¢ neplnéni zavazkli Vlastnikim Dluhopist
pozadovat okamzité splaceni Dluhopist, jak je stanoveno v ¢lanku 9
Emisnich podminek.

Ceské pravo.
Nevylucnd jurisdikce ceskych soudd pro jakékoliv fizeni ohledné
Dluhopisd.

Na zakladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat
Dluhopisy tak, ze k zddnému okamziku nesmi celkova jmenovita hodnota
veskerych nesplacenych Dluhopisi  vydanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu piekrocit 100 miliard K¢.

30 let

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Dluhopisy budou vydavany v Emisich, pfi¢emz dluhopisy tvofici jednu
Emisi budou vzdy vzajemné zastupitelné. Dluhopisy tvofici jednu Emisi
mohou byt vydavany v jedné nebo nékolika transich eventuelné
prabézne. Specifické podminky kazdé Emise budou obsazeny v
prislusnych Kone¢nych podminkach pro takovou Emisi.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty trokovych vynosii z Dluhopist
budou provadény bez srazky dani, odvodli nebo poplatki jakéhokoliv
druhu, ledaZze takova srazka bude vyzadovana zakony Ceské republiky
ucinnymi v den vyplaty. Bude-li jakakoliv takova srazka dani, odvodu
nebo poplatkti vyzadovana zikony Ceské republiky G&innymi v den
vyplaty, nebude Emitent povinen hradit pfijemcim plateb zadné dalsi
castky z titulu nahrady téchto srazek, dani, odvodi nebo poplatkd.

Na zaklad¢ mistnich zakont tykajicich se nabizeni a prodeje Dluhopist
mohou existovat specifickd omezeni nabizeni a prodeje Dluhopisi a
distribuce propagacnich materidl, napf. ve Spojenych statech
americkych a Evropském hospodaiském prostoru.

Dluhopisovy program schvéalila Komise pro cenné papiry. O schvaleni
Zakladniho prospektu podle Cl. 13 smérnice 2003/71/ES a &eského
zakona o podnikani na kapitalovém trhu bylo zddano pouze u Komise pro
cenné papiry.



Shrnuti popisu emitenta

Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Ptehled podnikatelskych
aktivit

Hlavni akcionar

Historické finan¢ni a
provozni udaje

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Katetinska 40/466, 120 00
Praha 2, IC 40765521.

Obchodni firma Emitenta je "Hypote¢ni banka, a.s." Emitent byl zalozen
podle zakonti Ceské republiky a vznikl dne 10. ledna 1991. Je zapsan u
Méstského soudu v Praze pod IC 13 58 43 24. Akcie Emitenta jsou
kotované. Sidlo spoleCnosti je v Praze 4, Budg&ovickd 409/1,
PSC 140 00. Telefonni ¢&islo je 242 419 111-112. Webové stranky
Emitenta maji adresu www.hypotecnibanka.cz

Hlavni podnikatelské aktivity Emitenta jsou dle c¢lanku 2 Stanov
spole¢nosti:

1. Provadéni vSech bankovnich obchodu, v souladu se zikonem o
bankach a provadeéni dalSich Cinnosti vrozsahu vymezeném obecné
zavaznymi pravnimi piedpisy, jakoZ i povolenimi a souhlasy Ceské
narodni banky, pokud jsou pro vykon téchto Cinnosti potiebné.

2. Vydavani hypotecnich zastavnich listl podle zvlastniho zakona.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vlastnila k 31.12.2005 99,84 %
akcii.

Ptehled vybranych historickych finan¢nich a provoznich udaji pro
finan¢ni rok koncici 31. prosince 2005 a 2004.

2005 2004
Pocet schvalenych hypotecnich 14 715 11164
uvéra *
Objem schvalenych 18 763 12 354
hypotec¢nich Gvéra (v mil. K¢&)*
Objem pohledavek za klienty 46201 33963
(v mil. K¢&)
Bilan¢ni suma ( v mil. K¢) 52 386 35057
Zakladni kapital ( v mil.K¢) 2 635 2 635
Zisk po zdanéni (v mil. K¢) 488 355
Objem drZenych cennych 5925 851
papiri - statni pokladni¢ni
poukazky a statni dluhopisy (v
mil. K¢)
Nominalni objem hypote¢nich 41300 26 500
zastavnich lista (v mil. K<)
Pocet pobocek 13 13
Pocet zaméstnanci 373 361

* jedna se o schvalené uvéry kumulovang od pocatku jejich poskytovani bankou

Ov¢éreni historickych
finan¢nich udajt

Interni a ostatni finan¢ni
udaje

Soudni a arbitrazni fizeni

Historické finan¢ni udaje vychazeji z uetnich zaverek za ucetni obdobi
kon¢ici 31. prosince 2005 a 2004 ovéfenych auditorem.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent neuvetejnil
interni finan¢ni informace.

Emitent neni ucastnikem jakychkoliv soudnich ¢i arbitraznich fizeni,



Podstatné zmény finanéni
situace (pozice)

které by mohly mit podstatny dopad na jeho ekonomickou situaci.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data tohoto
Zakladniho prospektu nedoslo k zadné podstatné zmén¢ financni situace
Emitenta.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé prezkoumani a
doporuceni

Riziko likvidity

Ménové riziko

Riziko pfedcasného splaceni

Zdanéni

Zéakonnost koupé

Zména prava

Dluhopisy s pevnou
urokovou sazbou

Dluhopisy s pohyblivou
urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Potencidlni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou
komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini
bud’ sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za
meénicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopisii a dopadu,
ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho
investora.

Nemize existovat ujisténi, ze se vytvoii dostatecné likvidni sekundarni
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze bude trvat. Na nelikvidnim
trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu.

Drzitel dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén
sménnych kurzi, které mohou ovlivnit koneény vynos ¢i vysi ¢astky pii
splaceni takovych Dluhopist.

Pokud by m¢l Emitent pravo splatit Dluhopisy n¢které Emise pfed datem
jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisii vystaven riziku nizSiho nez
predpokladaného vynosu z diivodu takového pred¢asného splaceni.

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze
mohou byt nuceni zaplatit dan€ nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s
pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptfevodu DIuhopisti, nebo
jiném statu.

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahranicni osoby) by si méli byt
védomi, ze koupé Dluhopisit miize byt pfedmétem zakonnych omezeni
ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent, Aranzér, zadny
z ptipadnych Obchodnikli (budou-li ustaveni pro nekterou Emisi) ani
kterykoliv Clen jejich skupiny, nema ani nepfebird odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopis potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ uz
podle zakoni jurisdikce jeho inkorporace nebo jurisdikce, kde je Cinny
(pokud se lisi).

Emisni podminky DIluhopist se fidi platnym ¢eskym pravem. Nemize
byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné diisledkt jakéhokoliv soudniho
rozhodnuti nebo zmény Ceského prava nebo uiedni praxe po datu tohoto
Zakladniho prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu
ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich urokovych sazeb.

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku
pohybu trokovych sazeb a nejistych turokovych piijmi. Pohyblivé
urokové sazby nedavaji moznost urceni vynosu Dluhopist s pohyblivou
urokovou sazbou piedem.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni
ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich Grokovych sazeb.
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Ceny Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu jsou pohyblivejsi nez ceny



Dluhopist s pevnou trokovou sazbou a lze ocekavat jejich vétsi reakce
na zménu trznich urokovych sazeb nez u urocenych Dluhopist a stejnou
splatnosti.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uvérové (kreditni) riziko

Riziko trznich cen

Riziko likvidity

Provozni riziko

Dalsi rizika

Uvérové riziko predstavuje riziko ztrat ze $patnych pohledavek nebo ze
zhor$eni uvérového ratingu klientd. Uvérové riziko mize byt rozdéleno
na riziko nesplnéni zavazku protistranou, riziko zemé a riziko zhorSeni
uveéroveho ratingu.

Riziko trznich cen zahrnuje mozZnost negativniho vyvoje hodnoty v
disledku neocekavanych zmén v podkladovych trznich parametrech jako
jsou urokové sazby, ceny akcii, ménové kurzy a jejich volatilita.

Riziko likvidity zahrnuje riziko kratkodobé likvidity, které je rizikem
nedostatku likvidity pro plnéni kazdodennich platebnich povinnosti,
strukturalni riziko likvidity, které vznikd z nerovnovahy ve stfedné- a
dlouhodobé struktuie likvidity, a trzni riziko likvidity, které je rizikem
nedostatku likvidity vhodnych finan¢nich instrumentti s nasledkem
spocivajicim v moznosti uzavtit pozice jen, pokud vibec, za nepfiméiené
vysokych nakladu.

Operaéni riziko vznikd pievazné z neadekvatnich ¢i nespravnych
vnitfnich procesti nebo systémi, lidské chyby nebo vnéjsich udalosti.
Soucasti operacniho rizika je i riziko pravni.

Dalsi rizika zahrnuji obchodni a strategicka rizika spolu s regulac¢nimi,
danovymi a nemovitostnimi riziky.



B. RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory vztahujici se k cennému papiru

Rizika spojend s dluhopisy mohou byt rozdé€lena do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi sam podle svych pomérit urcit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by m¢l piedevs§im:

a) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopisi, a ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu, nebo v jakémkoliv jeho
dodatku ¢i doplnéni, ptfimo nebo odkazem:;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své celkové investicni
portfolio;

¢) mit dostateéné finanéni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopist, a to véetné Dluhopist v cizich ménach;

d) upln¢ rozumét podminkdm Dluhopist (piedevSim Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu
prospektu a jeho doplikim ¢i jinym doplnénim) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem
jakéhokoliv ptislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu;

e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénatfe dalSiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika;

Néekteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze predstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Institucionalni
investofi obvykle nekupuji komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi
nakupuji komplexni finanéni nastroje s prfeméfenym rizikem, jehoz vyse jsou si védomi, s cilem snizit
riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencidlni investor by nemél investovat do
Dluhopisi, které jsou komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ci
spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu
Dluhopist a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.
Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kétované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat
o jejich prijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment oficialniho trhu BCPP, na kterém mohou byt
Dluhopisy takto kétovany, bude uptesnén v piislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mize rovnéz
stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirti nebo
nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papiri. Bez ohledu na kotaci Dluhopisi
nemuze existovat ujisténi, Ze se vytvori dostateéné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se
vytvoii, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, ze mohou byt Dluhopisy koétovany na
regulovaném trhu, nemusi nutn¢ vést k vyssi likvidit¢é kotovanych Dluhopisi néz nekoétovanych
Dluhopist. V ptipadé nekotovanych DIluhopisti miize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz
muize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

M¢énové riziko

Drzitel dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzl, které mohou
ovlivnit kone¢ny vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopisti. Napiiklad zména v hodnoté
jakékoliv cizi mény vuci Ceské koruné vyuasti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu
denominovaného v této cizi meéné a piislusnou zménu hodnoty jistiny a irokovych plateb uéinénych v této
cizi mén¢ dle pravidel takovych Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v
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disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v korunach v
tomto piipad¢ klesne.

Riziko pied¢asného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy ptislusné Emise pied datem
jejich splatnosti z danovych divodu ¢i na zédklade opce (option call right). Pokud Emitent splati jakékoliv
Dluhopisy nekteré Emise pied datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisti vystaven riziku nizs§iho nez
predpokladaného vynosu z diivodu takového predCasného splaceni. Emitent mtize napftiklad vykonat své
op¢éni pravo pokud se vynos srovnatelnych Dluhopisti na kapitalovych trzich snizi, coz znamena, ze
investor mize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do Dluhopisi s niz§im vynosem.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dan¢
nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptfevodu
Dluhopisi, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici
zadna oficialni stanoviska danovych ufadi nebo soudni rozhodnuti k finan¢nim néastrojim jako jsou
Dluhopisy. Potencidlni investofi by se neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto DIuhopist spoléhat na
stru¢né shrnuti daiiovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo v Kone¢nych podminkach,
ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradcti ohledné jejich individualniho zdanéni.
Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by mélo byt u¢inéno minimalné po zvazeni casti
L. ("DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE") tohoto Zakladniho prospektu a
pripadnych dalsich ¢asti o zdanéni obsazenych v Konecnych podminkach.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé Dluhopist
mtze byt predmétem zadkonnych omezeni ovliviiuyjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent, AranZér,
zadny z piipadnych Obchodnikii (budou-li ustaveni pro nékterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich skupin,
nema ani neptebira odpoveédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim DIuhopist, at’ uz
podle zakont statu (jurisdikce) jeho inkorporace nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny (pokud se lisi).
Potencialni kupujici se nemtze spoléhat na Emitenta, Aranzéra, piipadné Obchodniky (budou-li ustaveni
pro né¢kterou Emisi), nebo kterykoliv ¢lena jejich skupin, v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti ziskani Dluhopisti.

Zména prava

Emisni podminky Dluhopisi se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu. Nemize
byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledkti jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského
prava nebo tiedni praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisu

Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového DIluhopisu v
dtsledku zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba stanovena v piislusnych
Koneénych podminkach po dobu existence Dluhopisii fixovana, aktualni tirokova sazba na kapitalovém
trhu ("trzni Grokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Grokové sazby se také méni cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy trzni irokové sazba zvysi,
cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na tiroven, kdy vynos takového DIuhopisu je
ptiblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni urokové sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroveni, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni
urokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb a nejistych
urokovych pfijmt. Pohyblivé urokové sazby nedavaji moznost urceni vynosu Dluhopist s pohyblivou
urokovou sazbou piedem.
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Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni arokd, ale jejich emisni kurz
je zpravidla pod trovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb tiroka je tedy trokovy
pfijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy
¢astkou obdrzenou pii splaceni) a reflektuje trzni urokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi
diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich urokovych sazeb.
Ceny Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu jsou pohyblivéjsi nez ceny Dluhopisti s pevnou urokovou
sazbou a lze oCekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich urokovych sazeb nez u tro¢enych Dluhopisi se

stejnou splatnosti.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Nasledujici pasaz predstavuje popis rizik, ktera mohou ovlivnit schopnost Emitenta hradit své zavazky z
Dluhopisii. Budouci nabyvatelé Dluhopisu, by méli zvazit tyto rizikové faktory, a to spolu s dalsimi
informacemi obsazenymi v tomto Zdakladnim prospektu jesté pred tim, nez ucini rozhodnuti koupit
Dluhopisy kterékoli Emise v ramci Dluhopisového programu.

Nasledujici vycet neni vycerpavajici. Budoucim nabyvateliiom Dluhopisii se doporucuje pozadat o radu své
danové, pravni, ucetni a dalsi relevantni poradce, a to ohledné rizik a jejich souvislosti, které se tykaji
nakupu, viastnictvi a dispozic s Dluhopisy, véetné dopadu zdakonii statu, jehoz jsou rezidenty.

Vzhledem k pokracujicimu vyraznému rlstu prodeji hypotecnich tveri (52% rtst objemu v roce 2005
oproti roku 2004), stabilit¢ trznich urokovych sazeb a nizké urovni klasifikace pohledavek (3,57 %)
neeviduje Hypotecni banka z4dna podstatna rizika, ktera by mohla negativné ovlivnit jeji schopnost plnit
své zavazky z vydanych cennych papirt.

I v situaci, kdy Hypotecni banka podnika v oblasti, kterd je spojena s relativné nizkym podnikatelskym
rizikem, a soucasné podléhd pfisnymi vn&j$im i vnitinim proceduram, existuji urcité rizikové faktory,
které mohou negativné ovlivnit schopnost Hypoteéni banky splnit své zavazky z Dluhopist. Tyto rizikové
faktory jsou rozepsany v nasledujicich odstavcich.

Rizeni rizik v Hypote¢ni bance
Hypotecni banka ve své interni strategii fizeni rizik ¢leni rizika do nasledujicich hlavnich kategorii:
e Uverové riziko — riziko selhani smluvni strany tim, Ze nedostoji svym zavazkam,

e trzni riziko — riziko ztraty obchodniho portfolia banky vyplyvajici ze zmén cen, kurzl a sazeb na
finanénich trzich,

Vzhledem k tomu, Zze Hypotecni banka nema obchodni portfolio a vSechny jeji operace jsou
denominované v K¢, banka neni vystavena trznimu riziku.

e urokové riziko — riziko ztraty (snizeni tirokovych piijmi) zplsobené rozdilnou strukturou aktiv
a pasiv banky pfi pohybu trokovych sazeb na trhu,

e likviditni riziko — neschopnost banky dostat svym zavazkim nebo obnovit financovani svych
aktiv,

e operacni riziko — riziko vlivem nepfimérenosti nebo selhani vnitinich procesi, lidského faktoru
nebo systému ¢i riziko ztraty banky vlivem vnéjSich udalosti, vetné rizika ztraty banky v
disledku poruseni ¢i nenaplnéni pravni normy.
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Rizenim Gvérového rizika se v bance zabyva odbor Rizeni véfitelskych rizik, ktery zajistuje &innosti jak
pfi feSeni a sprave ohrozenych pohledavek, tak pti pfedchazeni vzniku uvérového rizika. Ostatnimi riziky
se pak zabyva odbor Rizeni rizik a Compliance. Vykonnou ¢innost v oblasti Grokového rizika a likvidity
ma odbor Financni fizeni, ktery aktivné provadi fizeni rozvahy banky, a to vcetné ptipadnych
zajist'ovacich operaci.

Uvérové riziko

Hypoteéni banka ve spolupraci s CSOB, respektive KBC, tizce spolupracuje pfi postupné implementaci
pravidel pro fizeni kapitalové piiméfenosti Basilejského vyboru pro bankovni dohled. V souladu s

politikou skupiny KBC se Hypote¢ni banka s uc¢innosti od roku 2007 pfipravuje na zavedeni pfistupu
Foundation Internal rating-base, zalozen¢ho na vnitinim systému hodnoceni avérového rizika klienta.

Hypotecni banka zaujima pozici vyvazeného piistupu mezi rizikovosti, efektivnosti a obchodni Gispésnosti.
Své Cinnosti organizuje tak, aby s ohledem na znalost portfolia a rizikovost jednotlivych produktii bylo
rizikim spojenym s jeji Cinnosti, zejména pak s produkty, pfedchdzeno. Veskeré rozhodovaci a
schvalovaci pravomoci v oblasti ivérové ¢innosti jsou v Hypotecni bance pln€ centralizovany v tustfedi
banky, dlouhodobé a disledné je rovnéz uplathovano pravidlo oddéleni obchodnich ¢innosti od ¢innosti
analytickych a schvalovacich. Zpravy o vyvoji rizikovosti uvérového portfolia jsou pravideln¢ predmétem
jednani organti banky (piedstavenstvo a dozor¢i rada) i odboru Vnitini audit.

Za ucelem eliminace ,,subjektivnich vlivi“ schvalovatele uvérového pfipadu vyuzivala banka i v roce
2005 pii schvalovani tvért systému Creditni score (nastroj pro stanoveni rizikovosti dluznika a jeho
schopnosti plnit zavazky vi¢i bance). Na vyvoji tohoto systému banka uzce spolupracuje s CSOB.
Smyslem této tzké spoluprace je kromé jiného postupné vytvoreni jednotné platformy fizeni Givérovych
rizik ve skupin€. Vystupem vzajemné spoluprace je i nova verze tohoto systému, s jejiz implementaci do
uvérového procesu bylo zapocato koncem roku 2005 a jehoZ plné nasazeni se predpoklada v 1. Ctvrtleti
2006. V roce 2004 doslo k automatizovanému propojeni systému Creditni score s Centralnim registrem
tvéra (CRU) pro pravnické osoby a Mezibankovnim Gvérovym registrem pro fyzické osoby (CBCB). Oba
registry banka v roce 2005 aktivné vyuzivala, stejné tak jako v piedchozich letech.

Proces kontroly, sledovani a reseni ohrozenych pohledavek

V souladu s pozadavky CNB piistupuje Hypoteéni banka priib&Zné k monitoringu a hodnoceni tvérovych
pohledavek. V ramci tohoto hodnoceni je posuzovana jak finan¢né-ekonomicka situace dluznika, ktera je
vazana na jeho platebni moralku, tak dalsi vnéjsi ekonomické a socialni faktory, které tuto moralku rovnéz
ovliviiuji.Se ¢tvrtletni periodicitou je predstavenstvu a dozoréi radé predkladana Zprava o vyvoji
uvérového portfolia. Tato zprava je zaméfena na vyvoj uvérovych pohledavek a jejich klasifikaci v
rizném clenéni.

Kromé odboru Rizeni véfitelskych rizik, ktery plni jak funkci poradni pro ostatni Gtvary banky, tak
vykonnou, kdy vydava rozhodnuti o feSeni problémovych pohledavek a izce spolupracuje s odborem
Klientské sluzby, jez zodpovida za spravu a feSeni standardnich pohledavek a sledovanych uvérd, plni pii
feseni problémovych pohledavek vyznamnou tulohu pracovnici odboru Rizeni véfitelskych rizik -
pobockovi specialisté, ktefi s vyuzitim regionalnich znalosti zajistuji ,,fyzicky* kontakt s klientem.

Hypote¢ni banka pfijima feSeni problémovych pohledavek individualné v zavislosti na typu pohledavky a
charakteru dluznika. Pti feSeni klasifikovanych pohledavek jsou vyuzivany ekonomické nastroje, nastroje
spojené s realizaci zajiStovacich instrumentt (napf. formou drazeb) nebo postoupeni pohledavek. Rovnéz
se vyuzivaji 1 ostatni néstroje, véetn¢ soudnich. Hypote¢ni banka vSak vzdy preferuje feSeni sméfujici k
mimosoudnimu vypotradani.

Kvalita portfolia

Nasledujici tabulka uvadi vysi uvéra Hypoteéni banky podle klasifikace CNB. Udaje v tabulce jsou v mil.
K¢.

k 31.12.2005 k 31.12.2004
mil. K¢ % mil. K& %
Standardni tveéry 44 680 96,43 32501 95,34
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Klasifikované uvéry 1656 3,57 1588 4,66

Z toho: Sledované uvéry 1108 2,39 1148 3,36
Nestandardni Giveéry 254 0,55 197 0,58
Pochybné tvéry 98 0,21 98 0,29
Ztratove Gveéry 196 0,42 145 0,43

Uvéry celkem 46 335 100,00 34 089 100,00

I v pritbéhu roku 2005 nadale pokracovala klesajici tendence podilu klasifikovanych pohledavek. Tento
trend byl zplisoben jak nartistem tuveérového portfolia Hypoteéni banky, tak efektivnim feSenim
problémovych pohledavek.

Urokové riziko

Ke sledovani miry podstupovaného urokového rizika pouziva Hypotecni banka jako hlavni metodu ,,Basis
Point Value* (BPV) a také Gapovou analyzu. Metoda BPV vychazi z pfecenéni urokovych gapt a
urokovych cash flow jednotlivych nastroji na jejich soucasnou hodnotu. Obé metody jsou v souladu s
metodikou platnou v ramci skupiny CSOB a umoziiuji konsolidované fizeni trokového rizika. Plnéni
stanovenych limitl akceptovatelného rizika metody BPV a urokového GAPu bylo pribézné sledovano a
pravidelné reportovano piedstavenstvu banky a Vyboru pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO). Aktudlni
informace o velikosti urokového rizika je téZ dostupna v informacnim systému banky.

Hypotecni banka je pfipravena pro fizeni urokového rizika vyuzit derivati. V roce 2005 vSak Zzadny
zajist'ovaci derivat nebyl pouzit. Pro omezovani trokového rizika bylo pouzito vyhradné vnitini zajisténi.
Zasady vnitiniho zajisténi predstavuji zejména vazanost trokovych sazeb hypotecnich tveérd a
hypotec¢nich zéstavnich listil, pfipadné jinych zdrojii financovani, v zavislosti na délce obdobi, do jejich
precenéni a pravidelné vydavani novych emisi hypotecnich zastavnich listd v kratSich intervalech a
nizsich objemech, s pfipadnym pouzitim nahradniho kryti.

Likviditni riziko

Hypote¢ni banka se specializuje pouze na poskytovani hypotecnich uvérii. Standardné neposkytuje sluzby
spojené se zajisténim platebniho styku ani nepfijima vklady od klientd, s vyjimkou velkodeponentt.
Cinnost poboéek ma pievazné akvizi¢éni charakter Banka tudiz neni ohroZena mimoiadnym odlivem
depozit. Nejveétsi riziko spociva v zajisténi likvidity v den splatnosti vydanych emisi hypotecnich
zastavnich listd — dosud byly vSechny splacené emise v den splatnosti nahrazeny emisemi novymi — a v
zajisténi dostatecného objemu prostfedkll pro financovani poskytovanych hypotecnich tvérd v obdobi

mezi jednotlivymi emisemi hypote¢nich zastavnich listl. Potfebnou kratkodobou likviditu pro tato obdobi
zajistuje Hypoteéni banka prostfednictvim uveérovych linek od ostatnich bank na trhu, zejména CSOB.

Pro fizeni likviditniho rizika pouzivd Hypotecni banka limity kumulovaného likviditniho GAP. Tyto
ukazatele a plnéni stanovenych limitl byly v roce 2005 priibézné sledovany a pravidelné reportovany
predstavenstvu banky a Vyboru pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO).

Operacni riziko

Monitoring udalosti operacnich rizik vyplyva z nastavenych kontrolnich mechanizmi Hypote¢ni banky a
je zajistén informacnimi toky k fidicim a poradnim orgadntim banky a pfislusSnym cleniim vrcholového
managementu. Je zavedeno systematické sledovani udalosti opera¢niho rizika, kdy jsou informace o
jednotlivych udédlostech predavany do odboru Rizeni rizik a Compliance, kde jsou ukladany do centralni
databaze operacniho rizika. (Vychazi z konceptu a metodiky stanovené pro vSechny spolecnosti v ramci
skupiny CSOB/KBC). V souladu s politikou CSOB/KBC v oblasti fizeni rizik se Hypoteéni banka
pfipravuje na zavedeni vypoctu kapitalového pozadavku pro operacni riziko podle pravidla Basilejského
vyboru pro bankovni dohled od roku 2007.

Obecné jsou operacni rizika fizena decentralizované na urovni jednotlivych organiza¢nich jednotek banky.
Ta rizika, kterd nemohou byt pokryta vnitinim kontrolnim systémem banky anebo by jejich vznik mohl
zplsobit vysoké ztraty, jsou oSetfena pojistnymi smlouvami.
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Dalsi (ostatni) rizika

Kategorie dalsich rizik tykajicich se emitenta nutné zahrnuje obchodni a strategické riziko. Obchodni
riziko zahrnuje riziko rychlého a vyznamného poklesu poctu obchodnich prilezitosti a odpovidajiciho
propadu trzeb. Strategicka rizika mohou znamenat trvalé zmény v organizacni struktufe emitenta nebo
jeho pozici na kapitalovych trzich nebo trzich nemovitosti. K dal$im rizikim patii téz riziko ztraty dobré
povesti, riziko zmény danové soustavy, rizika spojend s nemovitostmi.
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C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficialni webové adrese emitenta (www.hypotecnibanka.cz) Ize nalézt nasledujici dokumenty
(informace zahrnuté odkazem):

- vyrocni zpravy emitenta za roky 2004 a 2003, které obsahuji i ucetni zavérky v¢. vyrokt
auditora a zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami,

- ucetni zavérky (vcetné priloh k ucetni zavérce) ovéiené auditorem za roky 2005 a 2004, a
- zpravy nezavislych auditort za roky 2005 a 2004.
Nad ramec vySe uvedenych idaji 1ze na webové strance emitenta nalézt téz vyroéni zpravy emitenta
predchazejici roku 2003, které obsahuji 1 ucetni zavérky v¢. vyrokl auditora a zpravu o vztazich mezi
propojenymi osobami, pololetni zpravy emitenta a ¢tvrtletni informacni prehledy a aktudlni informace o

emisich hypotecnich zastavnich listt.

Veskeré vyse uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici v sidle emitenta Praha 4, Budé&jovicka 409/1,
PSC 140 00. V sidle emitenta jsou dale k nahlédnuti i ostatni dokumenty a materialy uvadéné v prospektu.
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D. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

dluhopisového programu hypotecnich zastavnich listd
s nejvyssim objemem nesplacenych hypotecnich zastavnich listti 100 miliard K¢
a dobou trvani dluhopisového programu 30 let

Hypote¢ni zastavni listy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (dale také jen "Dluhopisy")
jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech spole¢nosti CESKOMORAVSKA HYPOTECNI BANKA,
a.s., se sidlem Praha 4, Bud¢jovicka 409/1, PSC: 14000, IC: 13 58 43 24, zapsanou v Obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., viozka 3511 (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy
se fidi t€émito Emisnimi podminkami a dale pfislusnym Doplitkem Emisnich podminek.

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak anedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
Emisnich podminek, pak sluzby administratora spojené s vyplatami tGrokovych vynosi a splacenim
Dluhopisti budou Emitentovi poskytovany Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s., se sidlem Praha 1-
Nové Mésto, PSC 115 20, Na Piikopé 854/14, IC: 00001350, zapsanou v Obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B. XXXVI., vlozka 46 (dale také jen “CSOB”). Pro kteroukoli emisi
Dluhopist miize Emitent poveétit vykonem sluzeb administratora spojenych s vyplatami tirokovych vynost
a splacenim Dluhopisti jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (CSOB nebo
takova jina osoba dale také “Administrator”). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti
s provadénim plateb Vlastnikim Dluhopisti a Vlastnikim Kupoéni (jsou-li vydavany) a v souvislosti
s nékterymi dal§imi administrativnimi tkony v souvislosti s emisi DIluhopisii je upraven smlouvou
uzavienou mezi Emitentem a Administratorem tykajici se takové emise Dluhopist (kazda takova smlouva
dale také jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis pfislusné Smlouvy s administratorem je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisti a Vlastnikiim Kupénti (jsou-li vydavany) v bézné pracovni
dobé v Urcené provozovné Administratora.

Nestanovi-li piislusny Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem
11.2.2 téchto Emisnich podminek, pak sluzby agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoc¢tl ve vztahu
k nékterym emisim Dluhopisi budou Emitentovi poskytovany CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti
muze Emitent povétit vykonem sluzeb agenta pro vypocty spojenych s provadénim vypoctd jinou osobu
s piislu§nym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (CSOB nebo takova jind osoba dale také jen "Agent
pro vypocty").

Tyto Emisni podminky, které¢ budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopist, a Prospekt byly schvaleny
Komisi v souladu se Zakonem o dluhopisech a Zakonem o podnikéani na kapitalovém trhu dne 9.5.2005,
rozhodnutim ¢.j. 45/N/36/2005/1. ISIN Dluhopist a Kupéni (jsou-li vydavany aje-li pozadovano
v souladu se Zakonem o dluhopisech) kazdé jednotlivé emise DIuhopisti vydané v ramci Dluhopisového
programu bude pfidélen Komisi (pfipadné jinou osobou povéeienou piidélovanim ISIN) zvlast a bude
uveden v pfislusném Dopliikku emisnich podminek. Jednotlivé emise Dluhopisi mohou byt pfedmétem
vetejné nabidky a/nebo muize byt pozadano o jejich pfijeti k obchodovani na oficidlnim trhu cennych
papiri; tyto otazky budou uptesnény v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisi upifesnény Dopliikem Emisnich
podminek obsazeném v Emisnim dodatku, ktery bude zvlast schvalen Komisi podle pfislusnych pravnich
predpisi. Tyto Emisni podminky budou spolu s upravou provedenou piislusnym Doplitkem Emisnich
podminek, schvaleném Komisi, tvofit emisni podminky jednotlivé emise Dluhopist.

Kterékoli ustanoveni téchto spole¢nych Emisnich podminek mtze byt Dopliikem Emisnich podminek pro
kteroukoli emisi Dluhopisi vydanou vramci Dluhopisového programu upraveno, pozmeénéno Cci
vyloucena jeho aplikace na danou emisi Dluhopisti, bude-li takova zména v souladu s pravnimi predpisy.

' 0d 1.1.2006 doslo ke zmé&n& obchodni firmy emitenta z Ceskomoravska hypoteéni banka, a.s. na Hypotegni banka, a.s.
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V piipadé jakychkoli rozporli mezi t€mito spoleénymi Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplikem
Emisnich podminek platnym pro kteroukoli emisi Dluhopisti vydanou v rdmci Dluhopisového programu
maji ve vztahu k takové emisi Dluhopisti pfednost ustanoveni piislusného Dopliku Emisnich podminek.
Tim v8ak neni dotéeno znéni téchto spoleénych Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi
Dluhopist vydané v ramci Dluhopisového programu.

Emitent je opravnén k vydavani hypote¢nich zastavnich listd na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky
¢j. 148792/2004 ze dne 30. ledna 2004.

Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich
podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisi
1.1. Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry, ve formé na
jméno nebo na dorucitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové
piedpokladané jmenovité hodnoté (predpokladaném objemu emise), v poétu a Cislovani uvedeném
v ptislusném Dopliku Emisnich podminek. Ména DIluhopist a pfipadné ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti
(rating) Emitenta a/nebo Dluhopist budou rovnéz uvedeny v pfislusném Doplitku Emisnich podminek.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k Emisnich podminek jinak, nebudou s Dluhopisy spojena zadna predkupni
nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu bude
stanoven v pfislusném Dopliku Emisnich podminek.

V piislusném Emisnim dodatku bude uvedeno, zda bude Jistina Dluhopistt dané emise splacena
jednorazovée anebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisii a Vlastnici Kupéni, pirevod Dluhopisi a Kuponu

1.2.1  Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu

Oddéleni prava na vynos Dluhopist vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu formou vydani
kuponti (dale také jen "Kupény") jako samostatnych cennych papird na dorucitele, s nimiz je spojeno
pravo na vyplatu vynosu, se vylucuje, nestanovi-li ptislusny Doplnék Emisnich podminek jinak.

1.2.2  Prevoditelnost Dluhopisit a Kuponii

Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena, pokud neni v piislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno
jinak a pokud takové omezeni ptipousti pravni predpisy. Za podminek stanovenych pravnimi ptedpisy,
mohou byt pozastaveny pfevody Dluhopisti vydanych v zaknihované podob¢.

1.2.3  Vlastnici a prevody zaknihovanych Dluhopisit a Kuponi

(a) Vlastnikem zaknihovaného Dluhopisu (dale také jen "Vlastnik Dluhopisu") a zaknihovaného
Kupoénu (je-li vydavan) (dale také jen "Vlastnik Kupoénu") je osoba, kterd je podle platnych
pravnich ptfedpisi evidovana jako vlastnik takového DIluhopisu nebo Kuponu (je-li vydavan)
v zakonem stanovené evidenci vlastnikii zaknihovanych cennych papirti v Ceské republice (osoba
opravnéna k vedeni evidence zaknihovanych cennych papirt nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky déle jen "Stiedisko"), neni-li prokazan opak. Dokud nebude Emitent
prikaznym zpiisobem informovan o skute¢nostech, Ze Vlastnik DIuhopist nebo Vlastnik Kuponi
nejsou vlastniky dotcenych cennych papir, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kuponu (jsou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika.
Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupoénu a které nebudou z jakychkoli
divodli zapsany v evidenci vlastniki zaknihovanych cennych papiri, jsou povinny o této
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(b)

1.2.4

(a)

(b)

(©)

(d)

(©)

skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kuponim (jsou-li vydavany) neprodlené
pisemné¢ informovat Emitenta.

K prevodu zaknihovanych Dluhopist vydanych ve formé€ na dorucitele ina jméno a Kuponi
(jsou-li vydavany) dochazi registraci tohoto prevodu ve Stedisku v souladu s platnymi piedpisy
Strediska.

Viastnici a prevody listinnych Dluhopisti a Kuponii

Pokud nebude v Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zpoc¢atku
zastoupeny sbérnym dluhopisem, bez Kupont (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis
bude vden jeho vydani svéfen do tuschovy Administratorovi nebo jiné osobé s piislusnym
opravnénim k vedeni evidence vlastnikli cennych papirti v uschové¢; takova osoba bude uvedena
v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se
Vlastnici Dluhopisti podileji ur¢itym poctem kust Dluhopist, aniz je témto Dluhopisim
pridélovano poradové cislo. Sbérny dluhopis je spolecnym vlastnictvim vlastniki podilti na
Sbérném dluhopisu. V ptipad¢, ze dojde k (i) pred¢asnému splaceni nékterych Dluhopist, kterymi
se Vlastnici Dluhopisti podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu, anebo (ii)
Emitent vyuzije svého prava vydavat Dluhopisy ipo uplynuti Emisni lhity (dle ¢lankd 2.1.1
a2.1.2 Emisnich podminek) anebo (iii) Emitent rozhodne o zruSeni vlastnich Dluhopist (dle
¢lanku 6.5 Emisnich podminek) pak se celkova jmenovita hodnota Sbérného dluhopisu snizi resp.
zvy$i odpovidajicim zpisobem. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového
poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu a ma
veskera prava, ktera piislusi Vlastnikovi Dluhopisu (véetné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).
Nebude-li v Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, nemaji Vlastnici Dluhopisu pravo na
vydani konkrétnich kusti DIuhopist.

Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je (i) v ptipadé¢ listinnych DIuhopist znéjicich na dorucitele osoba,
ktera predlozi prislusny Dluhopis na doruditele, (ii) v piipadé¢ listinnych Dluhopisii znéjicich na
jméno osoba uvedena v Seznamu Vlastnikii Dluhopisti a (iii) v piipadé existence Sbérn¢ho
dluhopisu je Vlastnikem Dluhopisi osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby
s ptislusnym opravnénim k vykonu takové cCinnosti, ktera bude uvedena ptislusném Dopliku
Emisnich podminek) vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu uritym poctem
Dluhopist. Prava spojena s vlastnictvim listinného Kupénu je ve vztahu k Emitentovi opravnéna
vykonavat osoba, ktera predlozi ptislusny Kupon (dale také jen "Vlastnik Kupénu").

K ptevodu Dluhopist, kterymi se piislusSny Vlastnik Dluhopis podili na Sbérném dluhopisu,
dochazi registraci tohoto pfevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfisluSnym
opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena pfislusném Doplitku Emisnich
podminek). Jakakoli zména v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusném Doplitku Emisnich podminek) se povazuje
za zmeénu provedenou az v prubéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastniki
Dluhopisii s u¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

K ptevodu listinnych Dluhopisti znéjicich na doruditele a listinnych Kupént dochazi jejich
predanim, nestanovi-li zakon nebo dohoda stran néco jiného.

K ptevodu listinnych Dluhopist znéjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového
Vlastnika Dluhopist a jejich pfedanim; viici Emitentovi je takovy pievod ucinny az zapisem
ozmén¢ Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnikii Dluhopist. Jakakoli zména v Seznamu
Vlastnikd se povazuje za zménu provedenou az v prub&hu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu
v Seznamu Vlastnikd Dluhopist s uc¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.
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€3] Dokud nebude Emitent prikaznym zpisobem informovan o skutecnostech, ze Vlastnik DIuhopist
neni vlastnikem dotCenych cennych papiri, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu
a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v piislusné evidenci (je-li relevantni), tj. v (i)
Seznamu Vlastnikti Dluhopisii nebo (ii) v evidenci osob, které se podileji na Sbérném DIluhopisu,
jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢ pisemné
informovat Emitenta.

2. Datum a zpuisob emise dluhopisii, emisni kurz
2.1 Datum emise; objem emise; lhiity k vydavani Dluhopisi

2.1.1  Datum emise, predpokladany objem emise

V kazdém Doplitku Emisnich podminek bude uvedeno Datum emise Dluhopist, pfedpokladany objem
emise Dluhopist a ptipadné t€Z Emisni lhiita (bude-li jina nez 24 mésicti po Datu emise). Vyda-li Emitent
k Datu emise Dluhopisy v menSim nez predpokladaném objemu, muze vydavat Dluhopisy az do
predpokladaného objemu v Emisni 1htté ipo jejim uplynuti. Po uplynuti Emisni lhity smi Emitent
vydavat Dluhopisy jen stanovi-li za timto U¢elem Dodatecnou emisni lhiitu. Rozhodnuti o stanoveni
Dodate¢né emisni lhiity Emitent uvefejni zptisobem dle ¢lanku 13. Emisnich podminek a zplisobem
vyzadovanym pravnimi predpisy.

2.1.2  Navyseni predpokladaného objemu emise

Dopln¢k Emisnich podminek mutze zakotvit pravo Emitenta rozhodnout o vydani Dluhopist inad
predpokladany objem emise DIuhopisii; v takovém ptipadé bude v Doplitku Emisnich podminek uveden
téz limit pfipadného ptekroceni pfedpokladaného objemu emise DIuhopisti. Za uvedenych podminek je
Emitent opravnén vydat Dluhopisy v objemu vysSim nez ptredpokladany objem emise Dluhopisii (pii
respektovani limitu pro piekroceni uvedeného v Doplitku Emisnich podminek), ato k Datu emise,
v pribé¢hu Emisni lhiity nebo i po jejim uplynuti, stanovi-li za timto i¢elem Emitent Dodate¢nou emisni
lhitu. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni lhity Emitent uvefejni zptisobem dle ¢lanku 13.
Emisnich podminek a zptisobem vyzadovanym pravnimi ptedpisy.

2.1.3  Publicita objemu emise

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhiity a/nebo po uplynuti ptipadné Dodatecné Emisni lhity
oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopist a Vlastnikim Kupoént (jsou-li vydavany) zptsobem stanovenym
v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a pfisluSnymi pravnimi predpisy celkovou jmenovitou hodnotu
vSech vydanych Dluhopist tvoficich prislusnou emisi, avSak jen v ptipadé€, Ze takova celkova jmenovita
hodnota vSech vydanych Dluhopisii dané emise je niz§i nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita
hodnota (pfedpoklddany objem) pfislusné emise Dluhopist.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pfip. zptusob jeho stanoveni) vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven
v Doplitku Emisnich podminek. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych béhem Emisni lhiity po Datu
emise bude vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohlednoval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde
je to relevantni, bude k Castce emisniho kurzu Dluhopisti vydanych po Datu emise dale piipocten
odpovidajici alikvotni irokovy vynos.

2.3 Zpiisob a misto upisu Dluhopisi

Zpasob amisto upisu DIluhopist jednotlivé emise Dluhopistit vydané v ramci tohoto Dluhopisového
programu, véetné daji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisti, budou stanoveny
v ptislusném Doplitku Emisnich podminek.
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3. Status Dluhopisii. ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisii a Kryciho bloku
3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi tohoto Dluhopisového programu (a veskeré Emitentovy
platebni zavazky viaci Vlastnikim Dluhopist, pfipadn¢ Vlastnikim Kupond (jsou-li vydavany)
vyplyvajici z Dluhopisii, pfipadn¢ z Kuponil) zakladaji piimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné
a nepodfizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari
passu) jak mezi sebou navzajem, tak ialespon rovnocenné viuc¢i vSem dal§im soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym zavazklim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkt Emitenta, unichz stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpisti. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kuponi stejné emise stejné.

Z titulu vlastnictvi Dluhopisu nevznika zadné zastavni pravo a Vlastnik Dluhopisu proto na jeho zakladé
nema postaveni zastavniho véfitele.

3.2 Prohlaseni a zdvazky Emitenta tykajici se Dluhopisi a Kryciho bloku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu a vynos Dluhopisu zptisobem ana misté uvedeném
v Emisnich podminkach. Tim nejsou dotéena ustanoveni 5.3, 6.2.3, 6.3.3, 6.5, 6.6, 12.4.1 a 12.4.2.

Emitent dale prohlasuje, Ze jmenovita hodnota vSech jim dosud vydanych a nesplacenych hypote¢nich
zastavnich listd v ob&hu (tj. vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo mimo néj), jakoz
1jejich pomérmého vynosu, je plné kryta pohledavkami z hypotecnich tvérii nebo jejich ¢astmi, poptipadé
nahradnim zpisobem podle Zakona o dluhopisech (dale téz "Kryci blok").

V pftipad¢, Zze by zjakéhokoli divodu vysSe Kryciho bloku pfestala pln¢ kryt jmenovitou hodnotu
a hodnotu pomérné¢ho a dosud nevyplaceného vynosu vsech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich
zastavnich list v obéhu a nebude mozné Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy nebo jiné
jim vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude vyse v té¢ dobé existujiciho Kryciho bloku pln¢ kryt
jmenovitou hodnotu a pomérny vynos vSech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listd
v ob¢hu.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby spInéni vSech svych zavazkl vyplyvajicich ze vS§ech Dluhopisti a Kupont
(jsou-li vydavany) v ramci tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych nezajisti ani
nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jakékoli pohledavky tietich osob,
pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob
Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisti a Kupoénii (jsou-li vydavany), byly (i)
zaji$tény rovnocenné s takto zajistovanymi pohledavkami tietich osob nebo (ii) zajistény jinym zplisobem
schvalenym usnesenim Schtize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek. Pohledavkou tieti osoby se
pfitom rozumi soucasné nebo budouci pohledavky z jinych kétovanych hypotecnich zastavnich listi nebo
jinych dluhovych cennych papiri vydanych Emitentem, které maji splatnost nejméné 12 meésicti.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty predstavujici Kryci
blok nezastavi ani jinak nepouzije jako zajiSténi.

5. Vynos; splatka Jistiny

5.1 Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplinku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou uro¢eny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku
Emisnich podminek.
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(b)

(©)

(d)

(e)

Urokové vynosy budou linearné nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak je
tento pojem definovan v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek) do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosoveho obdobi jeste¢ zahrnuje, pii urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty trokt (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek).

Dluhopisy pfestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné c¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém pfipad¢ bude nadale nabihat Grokovy vynos pii Grokové sazbé uvedené
v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim DIuhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni
splatné Castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré
Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu
neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterda zvySe uvedenych
skute¢nosti nastane dfive.

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené
Casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove) a pfislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym &islem). Castka Grokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli
obdobi krat§i jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu (poptipad€ jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove),
prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a ptislusného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym tdrokovym vynosem

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem budou uroCeny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici pfislusné
Referencni sazbé zvysSené o pfislusnou Marzi, vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi.

Urokové vynosy budou nartistat linearné od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii irokové sazb¢ platné
pro takové Vynosové obdobi.

Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude trokova sazba platna
pro kazdé Vynosové obdobi stanovena Agentem pro vypocty jako soucet (i) pfislusné Referencni
sazby zjisténé Agentem pro vypoCty v Den stanoveni Referenc¢ni sazby a v hodinu, kdy je to
obvyklé pro pfisluSnou ménu ve Finan¢nim centru a (ii) pfislusné Marze. Neni-li v pfislusném
Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude tirokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi
Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé¢ matematickych pravidel na dvé desetinna mista
podle tretiho desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro
vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami
Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty troki.

Dluhopisy pfestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipad¢ bude nadale nabihat urokovy vynos pfi urokové sazbé¢ uvedené
v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim DIuhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni
splatné castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastniklim Dluhopisti, Ze obdrzel veskeré
Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni dosSlo k dalsimu
neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd zvySe uvedenych
skutecnosti nastane dfive.
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(®

Castka tGrokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené Casti,
neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove) a piislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym
&islem). Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi
jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé
jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove), ptislusné tirokové sazby
(vyjadrené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a)

(b)

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku Emisnich podminek jako Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu nebudou turoceny. Vynos ztakovych Dluhopisii je pfedstavovan rozdilem mezi
emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého takového DIuhopisu.

Jestlize castka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli
netro¢enym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu
jeji splatnosti, bude takova splatna castka tirocena piislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne,
kdy Vlastnikiim DIuhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skute¢nosti nastane dfive. V piipadech,
kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé ptislusného
Zlomku dni stanoveného v pfislusném Doplitku Emisnich podminek.

5.4 Amortizované Dluhopisy

(a)

(b)

(©)

(d)

Jistina Dluhopisti oznacenych v pfislusném Doplitku Emisnich podminek jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

Nebude-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude splaceni Jistiny
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych
Dluhopisii.

Nebude-li v prislusném Doplitku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude prislusna splatka
Jistiny splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisti v Den vyplaty tGroku ptislusného Vynosového
obdobi.

Vyse vsech dil¢ich splatek Jistiny bude spolu s uvedenim jejich piislusného Dne vyplaty uvedena
ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucast ptislusného Dopliku Emisnich podminek.
Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz vySe vynosu splatného spolu
se splatkou Jistiny.

6. Splaceni Dluhopisi

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k ptredcasnému splaceni Dluhopist Emitentem z diivodd stanovenych v téchto Emisnich
podminkach nebo v pfislusném Doplitku Emisnich podminek vztahujicim se k urcité emisi Dluhopist,
bude Jistina zcela splacena ke Dni konecné splatnosti dluhopist,, ato v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek. Jistina bude ke Dni konecné splatnosti dluhopisii splacena jednorazovée, neni-li
v pfislusném Doplitku Emisnich podminek uvedeno, ze se jedna o Dluhopisy s postupnym splacenim
Jistiny (amortizované Dluhopisy).
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6.2 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

6.2.1  Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé
svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisti dané emise. Za piedCasné
splaceni se nepovazuje rozhodnuti Emitenta o zruSeni Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem
6.5 téchto Emisnich podminek. Za piedcasné splaceni Dluhopisii se také nepovazuje piipad, kdy v souladu
s prisluSnym Dopliikem Emisnich podminek nema byt Jistina splacena jednorazové ale postupné
(amortizované Dluhopisy).

6.2.2  Oznameni o predcasném splaceni

Je-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni
Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své uvahy ptedcasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své
rozhodnuti ozndmi Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60
dni anejpozdéji 45 dni pted takovym pfislusSnym datem ptfedcasného splaceni (dale také jen "Den
predcasné splatnosti dluhopisi").

6.2.3  Predcasne splaceni

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta predCasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu
s ustanovenimi tohoto Clanku 6.2 a piislusného Doplitku Emisnich podminek. V takovém ptipadé bude
Emitentem splacena nesplacena cast Jistiny vSech nesplacenych Dluhopisti dané emise spolu s narostlym
a dosud nevyplacenym trokem. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, musi spolu
s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak
se Hodnota nevracené¢ho kuponu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kupénu. Vsechny
Kupony nalezejici k Dluhopisim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako pfislusné Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

6.3 Pired¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnikid Dluhopist

6.3.1  Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Viastnikii Dluhopisii

Neni-li v piislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisi neni opravnén
pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisti dané emise s vyjimkou
predc¢asného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi clankd 9., 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek.

6.3.2  Oznameni o predcasném splaceni

Je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni
Dluhopisi z rozhodnuti Vlastnikti Dluhopist, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisi ptislusné emise pravo
dle své uvahy pozadat o pfedcasné splaceni Casti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych
Dluhopist dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za ptfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti
oznami pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi adoru¢enym na adresu UrCené provozovny
Administratora nejdiive 60 dni a nejpozdéji 45 dni pred takovym piislusnym datem pred¢asného splaceni
(dale také jen "Den predéasné splatnosti dluhopisi").

6.3.3  Predcasné splaceni

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopist podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastniky Dluhopisu piedlozit k pred¢asnému splaceni vSechny
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Dluhopisy dané emise, o jejichz predcasnou splatnost pozadali v oznameni dle ¢lanku 6.3.2 shora,
v souladu s ustanovenimi tohoto Clanku 6.3 a pfislusného Dopliku Emisnich podminek a poskytnout
Emitentovi pfipadné¢ Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent pfipadné¢ Administrator
mohou v souvislosti s takovym pred¢asnym splacenim pozadovat. V takovém ptipadé bude Emitentem
splacena nesplacena cast Jistiny vSech nesplacenych Dluhopisit dané emise, o jejichz pfedc¢asné splaceni
bylo pozadano, spolu s narostlym a dosud nevyplacenym tirokem. Pokud k Dluhopisim dané emise byly
vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které
jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdani piislusného
Kuponu. VSechny Kupény nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, ke kterym nalezi, ato v Hodnoté nevraceného
kupoénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent je opravnén Dluhopisy
kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak nabyvat, a to za jakoukoli cenu.

6.5 Vlastni Dluhopisy; zruSeni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim clanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy
jinak nabyté Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent nerozhodne. Nerozhodne-li Emitent o zruseni
vlastnich Dluhopistl, je opravnén je drzet ve svém majetku ¢i je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent
o zruSeni vlastnich Dluhopisii, zanikaji prava a zdvazky z vlastnich Dluhopisii dnem jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V piipad¢, ze Emitent v souladu s témito Emisnimi podminkami uhradi Administratorovi celou ¢astku
doposud nesplacené Jistiny a nab&hlych urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se
splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lankt 5., 6., 9., 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek a
v souladu s pfislusnym Doplitkem Emisnich podminek, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopisti budou pro
ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za pln¢ splacené ke dni piipsani pfislusnych castek
na pfislusny t¢et Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a splatit Jistinu Dluhopist (jednorazové ¢i postupné
v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopist) vyluéné v méné, ve které je v pfislusném Dopliku
Emisnich podminek denominovdna jmenovitd hodnota Dluhopisti, neni-li podle pfislusného Dopliku
Emisnich podminek pfipustné vyplaceni urokového vynosu a/nebo splaceni Jistiny v jiné méné nebo
ménach. Urokovy vynos (pokud je to relevantni) bude vyplacen Vlastnikéim Dluhopisti nebo Vlastnikim
Kupoént (budou-li vydavany) a Jistina bude splacena Vlastnikiim DIluhopisti za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piisluinymi pravnimi predpisy Ceské
republiky u¢innymi v dob¢ provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost, vyplaty casti Jistiny a/nebo splaceni Jistiny (podle toho, co je v daném
pripadé relevantni) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a
v prislusném Dopliiku Emisnich podminek (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty
urokiu" nebo "Den kone¢né splatnosti dluhopisi" nebo "Den predcasné splatnosti dluhopisi" nebo
kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v piislusném
Doplnku Emisnich podminek stanoveno, Ze dochazi k Gipravé Dnl vyplaty v souladu s konvenci
Pracovniho dne, pak plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude
takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:
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(a)

(b)

(©

je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, ato v pfipadé, ze v Dopliku Emisnich podminek je
stanovena konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pfipadé, ze by takovy nejblize nasledujici
Pracovni den spadal do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na
nejblize predchazejici Pracovni den, ato v pfipadé, Ze v Dopliku Emisnich podminek je
stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici"; nebo

je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipad¢€, ze v Doplitku Emisnich podminek je
stanovena konvence Pracovniho dne "Predchazejici",

pfiCemz, neni-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent nebude povinen
platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v duisledku stanovené
konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrzZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1

(a)

(b)

(©)

7.3.2

(a)

Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vyplacet urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipad€, ze nedoslo k oddéleni
prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které budou
evidovany jako Vlastnici Dluhopisti ve Stfedisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
vyplatu urokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v piipadé, ze doslo
k odd¢leni prava na vynos DIluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které
budou evidovany jako Vlastnici Kupona ve Stiedisku ke konci ptislusného Rozhodného dne pro
vyplatu urokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urCeni piijemce
urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist nebo
Kupont (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby,
vcetné tohoto dne.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati
Jistinu, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisi ve Stiedisku ke konci
prislusného Rozhodného dne pro splaceni Jistiny (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely
urCeni pifjemce Jistiny nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist
ucinénym pocinaje Datem ex-jistina , vCetné tohoto dne, az do pfislusného Dne splatnosti
dluhopisti. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt pfevody vsech
Dluhopisti pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina, vcetné tohoto dne, az do pfislusného Dne
splatnosti dluhopist, pfi¢emz na vyzvu Administratora je Vlastnik Dluhopisii povinen k takovému
pozastaveni prevodl poskytnout potiebnou soucinnost.

V piipadé Dluhopist s postupnym splacenim Jistiny (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet prisluSnou ¢ast Jistiny zaknihovanych
Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak), které budou evidovany
jako Vlastnici Dluhopistt ve Stiedisku ke konci pfisluSného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den
vyplaty urokového vynosu.

Listinné Dluhopisy

Neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu,
jsou osoby, které budou evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvedené v ptislusném
Doplnku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podili na Sbérném dluhopisu) jako Vlastnici
Dluhopist ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale také jen
"Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pfijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani
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(b)

(©)

Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu,
ucinénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, vcetn¢ tohoto dne. Budou-li
vydany konkrétni kusy Dluhopisti (at uz od pocatku, v disledku pfemény podoby anebo
pfeménou ze Sbérného dluhopisu) budou Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet
urokové vynosy z listinnych Dluhopisti (i) v ptipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos
Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které predlozi Administratorovi
v Platebnim misté piislusny Dluhopis na dorucitele nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici
Dluhopisi na jméno v Seznamu Vlastniki Dluhopist a (ii) v pfipadé, Ze doslo k odd¢€leni prava na
vynos Dluhopisit podle c¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které odevzdaji
Administratorovi prislusné Kupony v Platebnim mist¢.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati
Jistinu Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbémém dluhopisu jsou osoby, které budou
evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvedené v piislusném Dopliiku Emisnich
podminek, kterd vede evidenci podilii na Sbérném dluhopisu) jako Vlastnici Dluhopisii ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro splaceni Jistiny (dale také jen "Opravnéné osoby"). Budou-li
vydany konkrétni kusy Dluhopisti (atf uz od pocatku, v disledku pfemeény podoby anebo
preménou ze Sbérné¢ho dluhopisu) budou Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Jistinu (i)
v piipad¢ listinnych Dluhopisii znéjicich na dorucitele osoby, které odevzdaji Administratorovi
ptislusné Dluhopisy v Platebnim misté a (ii) v pfipadé¢ listinnych Dluhopisii znéjicich na jméno
osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopisti na jméno v Seznamu Vlastnikd Dluhopist,
a které odevzdaji Administratorovi prislusné Dluhopisy v Platebnim misté. Pro ucely urceni
ptijemce Jistiny DIluhopisti zastoupenych podilem na Sbémém dluhopisu nebudou Emitent ani
Administrator piihlizet k pfevodiim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu
u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, vcetn¢ tohoto dne, az do prisluSného Dne splatnosti
dluhopist. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisiim, mohou byt pfevody vsech
Dluhopisti pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina, vcetné tohoto dne, az do pfislusného Dne
splatnosti dluhopisti, pficemz na vyzvu Administratora je Vlastnik Dluhopisti povinen k takovému
pozastaveni prevoda poskytnout potiebnou soucinnost.

V pifipadé Dluhopisti s postupnym splacenim Jistiny (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptrislusnou ¢ast Jistiny listinnych Dluhopist
zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak), které budou evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvedené
v prislusném Doplitku Emisnich podminek, kterd vede evidenci podilti na Sbémém dluhopisu)
jako Vlastnici Dluhopisti ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu
(dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro Gcely urceni pfijemce splatky Jistiny nebudou Emitent
ani Administrator pfihlizet k pfevodim DIluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu,
uc¢inénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné tohoto dne. Budou-li
vydany konkrétni kusy Dluhopisti (at’ uz od pocatku, v disledku pfemeény podoby anebo
preménou ze Sbérné¢ho dluhopisu) budou Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet
ptislusnou ¢ast Jistiny z listinnych Dluhopist, osoby, které pfedlozi Administratorovi v Platebnim
misté piislusny Dluhopis na dorucitele nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopist na
jméno v Seznamu Vlastnikii DIuhopisti. Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé¢ Den vyplaty
urokového vynosu.

7.4 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim
pfevodem na jejich bankovni ucet nebo (ii) v hotovosti v Platebnim mist¢ Administratora. Neni-li
v prislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, pak uplynutim jednoho roku ode dne
splatnosti posledniho DIuhopisu kterékoli emise Dluhopisti budou platby souvisejici s Dluhopisy takové
emise provadény pouze bezhotovostnim prevodem.
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7.4.1

(a)

(b)

(©)

Provadeni plateb bezhotovostnim prevodem:

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich
ucet podle pokynu, ktery pfislusnd Opravnénd osoba udéli Administratorovi na adresu Urcené
provozovny Administratora vérohodnym zptsobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnt piede
Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni, s ufedné oveérenym
podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu
umoziujici Administratorovi platbu provést a bude dolozZeno originalem nebo ufedné ovétenou
kopii platného vypisu zobchodniho rejstiiku ptijemce platby ne star§i 3 (tfi) mésich, je-li
Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku (popi. original nebo
ufedné ovérenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou
zahrani¢ni pravnickd osoba zapisujici se do takového registru), a origindlem nebo ufedné
ovétenou kopii potvrzeni o danovém domicilu piijemce platby pro piislusné danové obdobi
(takovy pokyn spolu s vypisem zobchodniho rejstiiku a potvrzenim o dafiovém domicilu
a ostatnimi pfipadné piislusnymi ptilohami dale také jen ,Instrukce®). V ptipad¢ originalt cizich
ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni piislusného vyssiho nebo
dalsiho ovéteni, zejména Dolozky o ovétfeni [ostilou. Instrukce musi byt v obsahu a formé
vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pficemz Administrator bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy ditkaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi byt Administratorovi
dorucen taktéz nejpozd€ji 5 (pét) Pracovnich dnli pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude
Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedloZeni plné moci s Gfedné ovéfenym podpisem
¢i podpisy v piipadé, Zze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipadé potieby s Gfedné
oveéfenym prekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné
osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli
provérovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost
za Skody zpisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou
vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
splnény fadné a véas, pokud je pfislusna Castka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou
Instrukcei podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové
Castky odepsana zU¢tu Administratora. Pokud kterakoli Opravnénd osoba nedodala
Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, pak zavazek Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje viuc¢i takové Opravnéné osobé za splnény fadné
a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle
odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji do 5 (pé€ti) Pracovnich dnii ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci odepsana z i¢tu Administratora, pfi¢emz plati, ze takova
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad.

V ptipadé provadeni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kusi
listinnych Dluhopist nebo Kupoéni (jsou-li vydavany) je podminkou provedeni platby v den jeji
splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto clanku, Ze ptislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony
(jsou-li vydavany) budou odevzdany nebo predlozeny pfislusSnou Opravnénou osobou
Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek nejpozdéji 10 (deset)
Pracovnich dnti pfed pfislusnym Dnem vyplaty. V ptipadé, ze Opravnéna osoba odevzda nebo
predlozi Administratorovi ptislusné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany) pozdéji, provede
Administrator platbu nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dnti od data odevzdani nebo predlozeni
takovych DIluhopisti nebo Kupént (jsou-li vydavany), pficemz plati, ze takova Opravnéna osoba
nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Dalsi podminky tohoto ¢lanku
7.4.1 tykajici se v€asného doruceni fadné Instrukce Administratorovi zistavaji nedotceny.
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(d)

7.4.2

(a)

(b)

(©)

(d)

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné c¢astky
zpisobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba véas nedodala fadnou Instrukci nebo nedodala dalsi
dokumenty nebo informace pozadované od ni vtomto clanku 7.4.1, (ii) takova Instrukce,
dokumenty nebo informace byly nelplné nebo nespravné nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zpusobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé
v takovém piipad€ nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok za takto zpisobeny ¢asovy
odklad piislusné platby.

Provadeni plateb v hotovosti:

Bude-li tak vyslovné stanoveno v Dopliitku Emisnich podminek, bude na zZadost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osob¢ v hotovosti v Platebnim
misté Administratora. Administrator bude opravnén vyzadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo
dostatecné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout a identifikaci takového zastupce. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) ptedlozeni dokumentu prokazujiciho
totoznost Opravnéné osoby resp. jejiho zastupce (v pripad¢ fyzické osoby obcansky prikaz nebo
pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku je tieba
predlozit téz original nebo tfedn¢ oveétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku ptijemce
platby ne star$i 3 (tfi) mésict (popf. original nebo Ufedné ovéfenou kopii vypisu z obdobného
zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba), (ii) original nebo
ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o danovém domicilu piijemce platby pro pfislusné danové
obdobi a v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana na zakladé¢ plné moci téz (iii)
pfedlozeni plné moci sfedné¢ ovéfenym podpisem ¢&i podpisy. V pfipadé, Zze jakykoliv
z pozadovanych dokumentid je v jiném nez ceském jazyce, je tifeba spolecné s originalem
dokumentu predlozit i jeho ufedné ovefeny preklad do ¢eského jazyka. V ptipadé€ originalt cizich
ufednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v ciziné se vyZaduje téZ pripojeni prislusného vyssiho nebo
dalsiho ovéfeni, zejména Dolozky o ovéreni apostilou. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli proveéfovat spravnost, uplnost nebo pravost
piedlozenych dokumentd a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim
Opravnéné osoby s doru¢enim pozadovanych dokumentli ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takovych dokumentt. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi
podminkami Administratora platnymi v dob¢ jeji vyplaty. Hotovostni vyplata vyssich ¢astek mize
podléhat zakonnym omezenim.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
splnény fadné€ a vcas, pokud je pfislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osob¢ v souladu
s odstavcem (a) tohoto ¢lanku v pfislusny den splatnosti takové ¢astky nebo v takovy den, ve
kterém je to z hlediska technickych moZnosti Administratora nejblize mozné. Pokud kterakoli
Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veskeré dokumenty pozadované Administratorem
v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede. Pficemz v takovém
ptipadé¢ plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy
¢asovy odklad hotovostni vyplaty.

V pripad¢ provadéni plateb na zéklad¢ odevzdani nebo piedlozeni listinnych Dluhopist nebo
Kuponti (jsou-li vydavany) je podminkou provedeni hotovostni platby v den jeji splatnosti, ze
ptislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany) budou odevzdany nebo ptedlozeny
prislusnou Oprédvnénou osobou (nebo jejim zastupcem) Administratorovi v souladu s ¢lankem
7.3.2. téchto Emisnich podminek.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky
zpisobené tim, ze (i) Opravneéna osoba vcas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od
ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové dokumenty nebo informace byly neuplné nebo nespravné nebo
(iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator
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ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok
za takto zpusobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim
Dluhopisi nebo Vlastnikiim Kupént (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni Jistiny a vyplaty Grokovych vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo poplatkl
jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatki bude vyzadovana pfisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo
poplatki vyzadovana pfislu$nymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastniktim Dluhopisii nebo Vlastnikiim Kupoéni (jsou-li vydavany) zadné
dalsi castky jako nadhradu téchto srdzek dani nebo poplatkti, pokud v pfislusném Dopliku Emisnich
podminek neni stanoveno jinak.

9. Predcasna splatnost Dluhopisit v Pripadech neplnéni zavazki
9.1 Ptipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale také jen "PFripad neplnéni zavazki"), tj. nastane situace, ze:

(a) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude provedena
v souladu s ¢lankem 7. té€chto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jeji
splatnosti; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svlij jiny podstatny zavazek uvedeny v téchto Emisnich
podminkach (vCetné¢ zavazki uvedenych v ¢lanku 4. téchto Emisnich podminek) a takové
neplnéni zavazki, pokud mize byt napraveno, zlstane nenapraveno po jeden (1) mésic ode dne,
kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozormnen kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastnikem Kuponu (jsou-li vydavany) (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen
a zrusen) dopisem zaslanym Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora; nebo

(©) Emitent nedodrzuje zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopist
po dobu delsi nez 3 (tfi) mésice; nebo

(d) jakykoli jiny penézity zavazek ¢i zavazky Emitenta, které ve svém thrnu ptesahuji ¢astku 100 000
000 K¢ (jedno sto milioni korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné mén¢, nebudou
Emitentem tadné uhrazeny ani v dodate¢né ptimétené lhité, ktera mu byla véfitelem poskytnuta.
To neplati pro ptfipad, kdy Emitent v dobré vife namitd zdkonem pfedepsanym zplsobem
neplatnost zavazku co do jeho vySe nebo duvodu aplatbu uskuteéni ve lhité uloZené
pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym
plnit; nebo

(e) Emitent (i) pozbude povoleni plisobit jako banka nebo (ii) pozbude povoleni vydavat hypotecni
zastavni listy nebo (iii) valnd hromada Emitenta rozhodne o tom, ze Emitent nebude nadale
pusobit jako banka nebo vydavat hypotecni zastavni listy; nebo

® (i) Emitent se stane platebn¢ neschopnym nebo (ii) Emitentovi vznikne povinnost podat navrh na
prohlaseni konkursu na svi{ij majetek nebo (iii) na majetek Emitenta bude prohlasen konkurs nebo
povoleno vyrovnani (at’ jsou takova rozhodnuti pravomocna ¢i nikoli) nebo (iv) na Emitenta bude
prohlasena nucena sprava nebo (v) navrh na prohlaSeni konkursu na majetek Emitenta bude
soudem zamitnut pro nedostatek majetku; nebo
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(2) prislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni valné
hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

(h) Dluhopisy, které byly pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu, pfestanou byt, i ptes veskeré tsili
Emitenta, které na ném lze rozumné pozadovat, koétovanymi cennymi papiry v souladu
s prislusnymi pravnimi piedpisy; nebo

(1) pfipadné nastanou dalsi specifické Pfipady neplnéni zdvazkl pro jednotlivou emisi Dluhopist,
které budou upraveny v ptislusném Doplitku Emisnich podminek;

pak:

(x) v piipadé troc¢enych Dluhopisit mize kterykoli Vlastnik Dluhopist dle své Givahy pisemnym
oznamenim (dale také jen "Oznameni o predéasném splaceni") urCenym Emitentovi
a doruc¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora pozadat o pred¢asné
splaceni nesplacené casti Jistiny Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a dosud nevyplaceného
narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s clankem 5.1(e) nebo 5.2(f) téchto Emisnich
podminek ke Dni ptedCasné splatnosti dluhopisi v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, musi spolu s kazdym
Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se
Hodnota nevraceného kupdnu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, av§ak pouze proti odevzdani piislusného Kupoénu.
Vsechny Kupény nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o piedCasném splaceni tyka, a které
nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis,
a to v Hodnoté nevraceného kuponu; nebo

(v) v pripadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou troceny, mize kterykoli Vlastnik
Dluhopistt dle své tvahy pisemnym oznamenim (dale také jen "Oznameni o predéasném
splaceni") Emitentovi doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora
pozadat o predcasné splaceni Dluhopisti, jejichz je vlastnikem, ato ve wvySi Jistiny, tj.
Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popfipad¢ v takové jiné hodnoté, ktera je pripadné
uvedena v Dopliikku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi pfedcasné splatnosti Dluhopisti) ke Dni pred¢asné splatnosti dluhopisti, a Emitent je
povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 té€chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pired¢asné splatnych Dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (x) nebo (y)
predchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisti dorucil Administratorovi do Urcené
provozovny Administratora piislusné Oznameni o pred¢asném splaceni (dale také jen "Den piedcasné
splatnosti dluhopisi").

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predéasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pfedcasném splaceni podle tohoto ¢lanku 9 muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopist
odvolano, avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je pisemné doruceno
Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora diive, nez se prislusné castky stavaji podle
predchoziho ¢lanku 9.2 splatné. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o pfedCasném splaceni
ostatnich Vlastnikti Dluhopisd.

9.4 DalSi podminky piedcasného splaceni Dluhopisi

Pro pied¢asné splaceni DIuhopisti podle tohoto ¢lanku 9. se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni clanku 7.
téchto Emisnich podminek, pfi¢emz Opravnénou osobou je Vlastnik Dluhopisu, ktery pozadal o pfedcasné
splaceni.
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10. Promlceni

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrdtor, Agent pro vypocty
11.1 Administrator

11.1.1 Administrator a Urcend provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek je Administritorem CSOB. Nestanovi-li Dopln&k Emisnich podminek jinak
anedojde-li ke zméné¢ vsouladu sclankem 11.1.2 Emisnich podminek je Urcend provozovna
Administratora na nésledujici adrese:

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s.
Na Prikopée 14
115 20 Praha 1

11.1.2 Zmena Administratora, Urcené provozovny Administratora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli ur€it jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu Administratora, jiné nebo
dalsi Platebni misto a jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni
emise Dluhopisi bude pfislusna Uréend provozovna Administratora, Platebni misto a Administrator
uveden v piislusném Doplitku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Urcené
provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisli, oznami
Emitent Vlastnikiim Dluhopist jakoukoliv zménu Urcené provozovny Administratora, Platebniho mista
a Administratora zptsobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména
nabude ucinnosti uplynutim lhity patnécti (15) kalendafnich dnd ode dne takového oznameni pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum Ucinnosti. V kazdém piipade vSak jakakoliv zména,
ktera by jinak nabyla U¢innosti méné nez tficet (30) kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv
castky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (jsou-li vydavany) nabude ucinnosti tficatym (30) dnem po
takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora k Viastnikiim Diuhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta a neni v zZadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisti.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s clankem
11.2.2 téchto Emisnich podminek je Agentem pro vypocty CSOB.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsitho Agenta pro vypocty. Pied vydanim jakékoli
konkrétni emise Dluhopisi bude piipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v pfislusném
Dopliikku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopisi, ozndmi Emitent Vlastnikim Dluhopisii jakoukoliv zménu Agenta pro vypoéty zplisobem
uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim
lhtity patnacti (15) kalendafnich dni ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozdé¢jsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakakoliv zmeéna, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez patnact (15) kalendarnich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést
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jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy nabude u¢innosti patnactym (15) kalendainim dnem po
takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3  Vztah Agenta pro vypocty k Viastmikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty jednd Agent pro
vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

12. Schiize, zmény Emisnich podminek a vzdani se ndarokii
12.1 Piisobnost a svolani Schiize

12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisit mohou svolat Schizi, je-li to tfeba
k rozhodnuti o spolecnych zajmech Vlastnikii Dluhopisi, a to v souladu s t¢émito Emisnimi podminkami
a pfislusnym Doplitkem Emisnich podminek. Naklady na organizaci a svolani Schtize hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni pfedpisy néco jiného. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnici
Dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o kondni Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto
Emisnich podminek) (i) v ptipad¢ zaknihovanych Dluhopisii nebo listinnych Dluhopisti zastoupenych
Sbérnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisti na jméno dorucit Administratorovi zZadost o obstarani
dokladu o poctu vSech Dluhopisti v emisi, jichZ se Schiize tyka, opraviiujicich k i¢asti na jim, resp. jimi,
svolavané Schuzi, tj. vypis z ptislusného registru Emitenta v rozsahu pfislusné emise k Rozhodnému dni
pro ucast na Schiizi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici
sjeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni Zadosti dle vy$e uvedeného bodu (i)
a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize Dluhopist
ptislusné formy a podoby, jak je uvedeno v bodech (i) a (ii).

12.1.2 Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastniki Dluhopisi, které
byly vydany v jedné emisi, v piipad¢ (kazda z téchto otazek také jen "Zména zasadni povahy"):

(a) navrhu (i) zmény nebo zmén Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén Emisnich
podminek provedenych vydanim Dopliikku Emisnich podminek dané emise obsahujicim
odchylnou upravu, nebo navrhu (ii) zmény nebo zmén v Doplitku Emisnich podminek dané emise,
byl-1i jiz na jeho zaklad¢é vydan v dané emisi alesponi jeden DIluhopis; to neplati, pokud se jedna
pouze o takovou zménu, ke které podle platnych pravnich piedpisti neni zapotiebi souhlasu
Vlastnikii Dluhopist;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni
zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi (dale jen ,,Obchodni zakonik*);

(c) navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku (dle pfislusnych ustanoveni
Obchodniho zakoniku) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o najmu podniku nebo
jeho casti (dle prislusnych ustanoveni Obchodniho zakoniku); bez ohledu na to, kterou smluvni

stranou Emitent je;

(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy dané emise déle nez 7 dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno;

® navrhu o podani zadosti o vytazeni Dluhopisti dané emise z obchodovani na oficidlnim trhu;
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(2) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist
dané emise;

avsak pouze za predpokladu, Ze svolani Schiize v takovém piipad¢ vyzaduji pravni predpisy.

Emitent muize svolat Schtizi, navrhuje-li spole¢ny postup v piipadé, ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit
nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni zavazka.

12.1.3  Ozndameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit alespoil ve dvou celostatné Sifenych denicich,
a to nejpozdéji patnact (15) kalendainich dnii pfede dnem konéni Schiize, neni-li v jednotlivém Dopliku
Emisnich podminek stanoveno jinak. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist,
jsou povinni oznameni o svolani Schiize ve stejné 1hiité dorucit Emitentovi na adresu Urcené provozovny
Administratora. Neni-li v jednotlivém Dopliitku Emisnich podminek stanoveno jinak, oznameni o svolani
Schiize musi obsahovat alespori (i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopist, jichZ se
jednani Schiize ma tykat, minimaln€ v rozsahu ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (bylo-li pfidéleno),
pripadné. jiné ¢iselné oznaceni Dluhopisti, (iii) misto, datum a hodinu konéani Schiize, pficemz mistem
konani Schiize mlze byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem a hodina konani Schlize nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) Rozhodny den pro ucast
na Schizi a (v) program jednani Schtize, vCetn¢ uplnych névrhti usneseni k jednotlivym bodiim jednani.
Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani;
rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schiize v oznameni o jejim svolani,
je pripustné pouze, jsou-li na Schlizi pfitomni vSichni Vlastnici Dluhopist, ktefi jsou opravnéni na této
Schtizi hlasovat.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schlize opravnén se ucastnit a hlasovat na ni
pouze ten Vlastnik Dluhopisti dané emise v zaknihované podobé¢ (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na
Schiizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisti v evidenci Stiediska ke konci dne pfedchazejiciho
0 3 (tfi) Pracovni dny den konani pfislusné Schiize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schuzi")
k ptfevodim Dluhopisii uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schlize opravnén se ucastnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik DIluhopisi dané emise v listinné podobé (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na
Schizi"), ktery v pfipad¢ listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, byl
evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera
bude uvedena v pfislusném Dopliku Emisnich podminek) jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu
uréitym poctem kusti Dluhopist k poc¢atku dne piedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani Schiize
(dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schizi"). V pripad€ vydani konkrétnich kust Dluhopisi v listinné
podob¢ je opravnén se Schiize ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schtize
(den konani Schiize je v pfipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopist nazyvan jako "Rozhodny
den pro ucast na Schiizi"), pficemz v pfipad¢ listinnych Dluhopisti na jméno musi byt prislusna osoba
uvedena v Seznamu Vlastnikti Dluhopisii k po¢atku Rozhodného dne pro ucast na Schiizi. K pfevodim
Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na
Schtizi se neprtihlizi. K prevodim listinnych DIuhopisti na jméno ozndmenym Emitentovi v pribéhu dne
konani Schtize se nepftihlizi. K pfevodim listinnych DIuhopist na dorucitele uskute¢nénym po zahéjeni
Schiize se nepftihlizi.
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12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlasti z celkového poctu hlast, ktery odpovida
pomeéru mezi doposud nesplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni
pro ucast na Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise DIluhopisi k Rozhodnému dni
pro ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi
a které¢ k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek,
neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schtize. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemize spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k G¢asti na
Schiizi) pti takovém hlasovani vykonat hlasovaci pravo.

12.2.4 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, ato bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici
Kuponti (jsou-li vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schlize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikii Dluhopisti a hosté pfizvani
Emitentem a/nebo Administratorem. Zadna z t&chto osob neni opravnéna na Schizi hlasovat svym
jménem, neni-li souc¢asné Osobou opravnénou k casti na Schizi.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

12.3.1 Usnasenischopnost

Pokud neni v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schlize usnaSenischopna, pokud se ji
ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi, které byly k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi Vlastniky
Dluhopisi, jejichz jmenovitd hodnota ptredstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych
Dluhopisti dané emise, které nebyly splaceny k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. Do celkové
jmenovité hodnoty DIluhopist se pro ucely vypoctu usnasenischopnosti Schlize nezapocitava jmenovita
hodnota vlastnich Dluhopisi Emitenta (dle ¢lanku 12.2.3) a rozhoduje-li Schlize o odvolani spolecného
zastupce, nezapocitavaji se téz Dluhopisy ndlezejici spoleénému zastupci. Pred zahajenim Schiize
poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopist, jejichz
Vlastnici Dluhopisti jsou v souladu s t€émito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Doplitkkem Emisnich
podminek opravnéni se Schiize uiCastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem ptfedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopist piedseda ptredseda zvoleny prostou vétSinou hlasti pfitomnych Osob
opravnénych k casti na Schiizi, pfi¢emz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize
nesvolavané Emitentem.

12.3.3  Spolecny zastupce

Schlize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce a povérit jej
v souladu s pravnimi ptedpisy spoleénym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou
plnéni Emisnich podminek a pfislusného Doplitku Emisnich podminek. Takového spole¢ného zastupce
muze Schize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleCnym
zastupcem. Emitent nenese Zadné naklady spojené s ¢innosti spole¢ného zastupce Vlastniki Dluhopisi,
nestanovi-li zakon nebo rozhodnuti soudu néco jiného.

12.3.4 Rozhodovani Schiize
Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje

navrh podle ¢lanku 12.1.2 (a) nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny zastupce, je tfeba alespon 3/4 (tii
¢tvrtiny) hlastt pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schtizi. Pokud neni v Dopliitku Emisnich
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podminek stanoveno jinak, sta¢i k pfijeti ostatnich usneseni prosta vétSina hlasii pFitomnych Osob
opravnénych k Gcasti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud ani po jedné hodiné od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopna, pak (i)
v ptipad¢, Ze byla svolana na zadost Vlastnika Dluhopisu nebo Vlastniki DIuhopisti, bude takova Schiize
bez dalsiho rozpusteéna a (ii) v piipad€, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schtize odro¢ena na dobu
a misto, které ur¢i predseda této Schiize. O konani nahradni Schiize plati obdobné ustanoveni o konani
fadné Schuze.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopist

12.4.1 Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize pfijala usneseni ke Zmén¢ zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto
Emisnich podminek, pak Osoba opravnéna k Gcasti na Schtizi, ktera podle zapisu ztéto Schize
nehlasovala pro piijeti takového usneseni nebo se piislusné Schiize nezicastnila (dale také jen "Zadatel"),
muze pozadovat vyplaceni nesplacené Casti Jistiny Dluhopisti, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni
pro ucast na Schizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného irokového vynosu (pokud
je to relevantni) k takovym DIluhopisiim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami. Toto pravo
musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dni ode dne uvefejnéni usneseni Schiize pisemnym
oznamenim (déle také jen "Zadost") zaslanym Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora,
jinak zanika. Vy3e uvedené &astky se stavaji splatnymi za 30 (tficet) dnii po dni, kdy byla Zadost doru¢ena
Administratorovi (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisti"). Splituje-li Zadost piedepsané
podminky, je Zadatel povazovan za Opravnénou osobu pro Ucely uréeni pifjemce plateb podle tohoto
¢lanku.

12.4.2  Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisu na zadost Viastnikii Diuhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schiize kterakoli Zména zasadni povahy dle Clanku 12.1.2 pism. (b) az (g)
Emisnich podminek a usneseni navrhované ke kterékoli z téchto zalezitosti neni Schiizi schvaleno, pak
muze Schiize i nad ramec potadu jednani rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu
s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (g)
Emisnich podminek, Emitent je povinen Vlastnikiim Dluhopis, ktefi o to pozadaji (dle také jen "Zadatel"),
predcasné splatit nesplacenou cast Jistiny a pomérnou ¢ast vynosu z Dluhopist. Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30
(tficet) dnil po dorudeni Zadosti (dale také jen "Den piedéasné splatnosti dluhopisii"). Pro uéely uréeni
piijemce plateb podle tohoto ¢lanku se za Opravnéné osoby povazuji Zadatelé, a to ohledné Dluhopisti
uvedenych v Zadosti, av§ak nejvyse viak v poétu Dluhopistl, které méli ve svém majetku ke dni konani
Schuize.

12.4.3 Ndlezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést poéet kusti Dluhopisd, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano,
a identifikace Schiize, na zaklad¢ jejihoz usneseni doslo ke vzniku prava zadat ptedCasnou splatnost.
Z4dost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi za Zadatele jednat, pii¢emZ jejich podpisy
musi byt tfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité doruéit do Uréené provozovny Administratora
i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7. téchto Emisnich podminek.

12.4.4 Vrdceni Dluhopisii a Kuponii
Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny

i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
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Kuponu, avsak pouze proti odevzdani piislusného Kuponu. Vsechny Kupdny naleZejici k Dluhopisu,
jehoz se predCasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich podminek tyka, a které
nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize je svolavatel povinen sam nebo prostfednictvim jim povefené osoby pofidit ve lhiteé do
30 (tficeti) dnti od dne konani Schlize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd
takova Schiize ptijala. V ptipadé, ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnici
Dluhopisi, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve lhute do 30 (tficeti) dnti od dne konani
Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze Schlize je Emitent
povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisti. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim DIluhopist v béZzné pracovni dobé v Urcené provozovné Administratora. Informaci o zavérech
a prijatych usnesenich Emitent, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora)
uvetejni do 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schiize zpiisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek a zplisobem, jakym uvefejnil pfislusny Doplnék Emisnich podminek. Pokud Schiize
projednavala Zménu zasadni povahy, musi byt o icasti na Schizi a orozhodnuti Schiize pofizen
i notatsky zapis. V ptipad¢, ze Schlize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena
jména téch Osob opravnénych k G¢asti na Schiizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni,
a pocty kusti Dluhopist pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi.

12.6 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent vramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisti, je povinen
k projednani Zmén zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat spole¢nou Schiizi vS§ech emisi
Dluhopisit dot¢enych Zménou zasadni povahy. Emitent je povinen svolat spole¢nou schizi Vlastnikt
Dluhopisti také v ptipad¢, ze vydal v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist
a navrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladu s pravnimi ptredpisy souhlas
Vlastnikd DIuhopist vice nez jedné emise Dluhopisti. Navrhuje-li Emitent pozadat souCasné o vyrazeni
dvou nebo vice emisi DIuhopisti z obchodovani na oficidlnim trhu, je povinen svolat spole¢nou schiizi
Vlastnikd Dluhopist takovych emisi. Na spole¢nou Schiizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schtizi s tim,
ze usnasenischopnost, pocet hlasii Osob opravnénych k ucasti na Schiizi a pfijeti usneseni takové Schiize
se posuzuje oddélen¢é podle jednotlivych emisi Dluhopisii jako v ptipadé schlize Vlastnikii Dluhopist
kazdé takové emise. V notafském zapisu ze spolecné Schiize, kterd piijala usneseni o Zmén¢ zasadni
povahy, musi byt pocty kust Dluhopisi u kazdé Osoby opravnéné k i¢asti na Schiizi rozliSeny podle
jednotlivych emisi Dluhopist.

13. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastniktim Dluhopisii bude platné, pokud bude uvetejnéno v Ceském jazyce v alespon
jednom deniku celostatniho rozsahu v Ceské republice. Za datum kazdého takového oznameni se bude
povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni. Budou-li Dluhopisy urcité emise kdtovanymi cennymi papiry,
bude Emitent €init oznameni téz prostfednictvim své webové stranky www.hypotecnibanka.cz, piipadné
jiné webové stranky, jejiz adresa bude pfedem oznamena zptisobem podle tohoto ¢lanku. Ma se za to, ze
oznameni Vlastnikim Kupént (jsou-li vydavany) byla fadné ucinéna prostiednictvim oznameni
Vlastnikiim DIuhopist provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské
republiky. Soudem piislusnym k feSeni veskerych sporit mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisti nebo
Vlastniky Kupoénit (jsou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich ztéchto Emisnich
podminek a kteréhokoli Doplitku Emisnich podminek je Mg¢stsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky
a Doplnky Emisnich podminek mohou byt pielozeny do anglictiny a/nebo do dalSich jazykt. V takovém
ptipad¢, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ceska.
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15. Definice

Pro ucely téchto emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mtze dojit k vydani Dluhopisi pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Doplitku Emisnich podminek.

"Datum ex-jistina" znamend den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni Jistiny
ptricemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamena den bezprostiedn¢ nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu tirokového
vynosu pfi¢emz plati, ze pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupon neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Den konecné splatnosti dluhopist" znamena kazdy den oznafeny jako takovy v Doplitku Emisnich
podminek, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den pied¢asné splatnosti dluhopisi” ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 12.4.1
a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a dale kazdy piipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Doplitku
Emisnich podminek.

"Den splatnosti dluhopisi” znamena Den konecné splatnosti dluhopisit i Den pfedcasné splatnosti
dluhopist.

"Den stanoveni referencni sazby" znamena den jako takovy uvedeny v pfislusném Dopliiku Emisnich
podminek, a pokud Zzadny takovy neni v piislusném Dopliikku Emisnich podminek uveden, pak druhy
Pracovni den pied prvnim dnem piislusného Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty turokti, Den kone¢né splatnosti dluhopisti a Den pred¢asné
splatnosti dluhopist, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty uroku" znamena kazdy den oznaCeny jako takovy v Doplitku Emisnich podminek, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Neni-li Diskontni
sazba v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazbe, pii které
by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (t;.
urokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data
splatnosti dluhopist k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, ze Diskontni sazba neni totozna
s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni
urocen, jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti
dluhopist ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi
krat$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé ptislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy” ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu 100 000 000
000 K¢, s dobou trvani programu 30 let a se splatnosti kterékoli emise vydané v ramci tohoto programu
nejvyse 30 let.

"Dolozka o ovéreni apostilou" znamena dolozku o ovéfeni pravosti podpisu, opravnénosti osoby listinu
podepsat, poptipad¢ téz pravosti peceti nebo razitka na listing, vyhotovenou v souladu s ustanovenimi
Umluvy o zruSeni pozadavku ovéfovani cizich vefejnych listin, uvefejnénou ve Sbirce zakonid pod
¢. 45/1999 Sb.

"Doplnék Emisnich podminek" znamena dopln€k Dluhopisového programu, tj. doplnék téchto Emisnich
podminek pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopistt vydavanou v ramci Dluhopisového programu.

"Emisni dodatek" znamena dokument pfipravovany v souvislosti s kazdou konkrétni emisi DIuhopisii
vydavanou v ramci Dluhopisového programu a obsahujici Dopln¢k Emisnich podminek kazdé konkrétni
emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu, Prospekt dané emise Dluhopisti (budou-li
Dluhopisy predmétem vetejné nabidky a/nebo bude pozadano o kétaci Dluhopisti), jakoz i ptipadné dalsi
informace o Emitentovi a o DIuhopisech, které nejsou obsazeny v Doplitku Emisnich podminek nebo
Prospektu (bude-li ptipraven) a které jsou nebo budou vyzadovany obecné zavaznymi pravnimi piedpisy,
predpisy jednotlivych regulovanych trhti cennych papiril, na kterych mé byt pfislusna emise Dluhopisi
obchodovana, nebo které¢ mohou byt jinak podstatné pro investory.

"Emisni lhiita" znamena lhdtu 24 (dvaceti ¢tyf) mésici po Datu emise, béhem které mohou byt vydavany
Dluhopisy dané emise.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky DIluhopisového programu.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters
Screen Service", strana EURIBORO1 (nebo piipadné nastupnické stran¢) pro takové obdobi, které
odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan.
V piipad¢, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané
EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zékladé EURIBORu pro nejblizsi
delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBORu pro
nejblizsi kratsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné stran¢ EURIBOR uveden. Pokud neni
mozno EURIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec

(B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A),
bude vtakovy den EURIBOR uren Agentem pro vypoCty jako aritmeticky primér kotaci
urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v piislusné méné pro takové obdobi, které
odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskany v tento den po 11,00
(jedenacté) hodiné bruselského casu od alesponi 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na bruselském mezibankovnim trhu. V pfipad¢, Ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani
timto postupem, bude se rocni irokova sazba rovnat EURIBOR zjisténému v souladu s odstavcem
(A) vyse v nejbliz§im piedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finan¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamena, pokud neni v pfislusSném Dopliiku Emisnich
podminek stanoveno jinak, misto, kde se pfevazné¢ kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se

vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevriaceného kupénu" znamena ¢astku uroku uvedenou v Kupdénu diskontovanou ke Dni
predCasné splatnosti dluhopisu pii diskontni sazbé urené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro
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vypolty ustaven, Administratorem) na zakladé¢ trznich urokovych sazeb v prislusné dob¢é. Soucasné vsak
plati, Ze diskontni sazba ur¢ena Agentem pro vypocty popiipadé Administratorem dle predchozi véty
nesmi byt niz§i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna diskontovand hodnota vSech nesplatnych
Kupont k takovému Dni pred¢asné splatnosti byla vyssi nez Jistina Dluhopisu, k némuz takové nesplatné
Kupony nalezi.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 (a) téchto Emisnich podminek.

"Jistina" znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu, popiipadé¢ jinou hodnotu, kterd bude uvedena
v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist. V ptipadé
predcasné splatnosti Dluhopisit s vynosem na bazi diskontu se Jistinou rozumi Diskontovana hodnota,
popfipad¢ jina hodnota, ktera bude uvedena v Dopliiku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim Dluhopist.

"Komise" znamend Komisi pro cenné papiry, ktera je spravnim ufadem pro oblast kapitdlového trhu,
ziizeny zakonem ¢. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o zméné a doplnéni dalSich zékond, ve
znéni pozdégjsich predpist.

"Kryci blok" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 téchto Emisnich podminek.
"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters
Screen Service", strana LIBOR (nebo pfipadné nastupnické stran¢) pro takové obdobi, které
odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan.
V piipadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminéné strané
LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé LIBORu pro nejblizsi delsi
obdobi, pro které¢ je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit
zpisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZze uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den LIBOR urCen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci trokové
sazby prodej mezibankovnich depozit v pfislusné méné pro takové obdobi, které odpovida
ptislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢astku ziskany v tento den po 11,00 (jedenacté)
hodin€ londynského ¢asu od alespon 3 (tif) bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na
londynském mezibankovnim trhu. V pfipade, Ze se nepodatri LIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se rocni Urokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse
v nejbliz§im pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"Marze" znamena marzi nad Referen¢ni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v pfislusSném
Dopliiku Emisnich podminek.

"Obchodni zakonik" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 (b) téchto Emisnich podminek.
"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3, 9.4, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich
podminek.

"Oznameni o piedéasném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
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"Platebni misto" znamena pro Ucely provadéni plateb v hotovosti a pro piedkladani listinnych Dluhopist
v souladu s ¢l. 7.3.2 Emisnich podminek vybrané provozovny Administratora.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotradani mezibankovnich obchodil v &eskych
korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vypotadani devizovych obchodl a kdy je zaroven otevien pro vypotadani
obchodii systém TARGET a (¢) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ceskych korunach nebo
v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodd v Ceské
republice a v hlavnim Finan¢nim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana
PRBO (nebo jiny oficidlni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu urokovych sazeb
prodeje na prazském trhu ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida piislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou narodni bankou a ktera je platna
pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V ptipadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
neni PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden, pak PRIBOR urci
Agent pro vypoCty na zakladé PRIBORu pro nejblizsi del§i obdobi, pro které¢ je PRIBOR na
zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden.
Pokud neni mozno PRIBOR gzjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZzije se nize
uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den PRIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prameér kotaci tirokové
sazby prodej Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida
piislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11,00 (jedenacté)
hodin¢ prazského ¢asu od alespoii 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty puisobicich na
prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé€, Zze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im
predchozimu Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, ze v piipadé, Ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie
PRIBOR zanikne nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZzije se namisto
PRIBORU sazba, ktera se bude namisto n&j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské
republice.

"Prospekt" znamena prospekt Dluhopisového programu piipraveny v souladu se Zakonem o podnikani na
kapitalovém trhu ajeho provadécimi piedpisy a schvaleny Komisi dne 9.5.2005, rozhodnutim ¢.j.
45/N/36/2005/1, jehoz nedilnou soucasti jsou tyto Emisni podminky.

"Pripad neplnéni zavazku" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referenc¢ni sazba" znamena urokovou sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Dopliku Emisnich
podminek. Neni-li v pfislusném Dopliikku Emisnich podminek Referenc¢ni sazba uvedena, plati, Ze
v ptipadé Dluhopisti s pohyblivym trokovym vynosem, jejichz jmenovitd hodnota je denominovana
v Ceskych korundch, je Referencni sazbou sazba PRIBOR, v ptipad¢ Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota
je denominovana v EUR je Referencni sazbou EURIBOR a v ptipadé Dluhopist, jejichZ jmenovita
hodnota je denominovand v méné jiné nez Ceskych korunach, je Referencni sazbou sazba LIBOR
stanovena pro ménu, v niz jsou denominovany ptislusné Dluhopisy.
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"Rozhodny den pro splaceni Jistiny" znamena den, ktery o jeden mésic predchazi ptislusnému Dni
splatnosti dluhopisi, pficemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni Jistiny se Den
splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro ucast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich
podminek.

"Rozhodny den pro vyplatu uroku" znamena den, ktery o jeden meésic predchazi ptisluSnému Dni
vyplaty urokt, pricemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu troka se Den vyplaty
uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 t€chto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniku Dluhopisi" je seznam Vlastnikd Dluhopist vydanych v listinné podobé ve form¢ na
jméno vedeny piislusnym Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou.

"Schiize" znamena schiizi Vlastnikti Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Stredisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (a) téchto Emisnich podminek.

"Urcena provozovna Administratora" znamena urcenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 t€chto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a konéici v potadi prvnim Dnem
vyplaty urokd (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem
vyplaty uroki (véetné) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty urokti (tento den vyjimaje), az do Dne
kone¢né splatnosti dluhopist, pficemz vsak plati ze, neni-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek
stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty troku
neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpisa.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisa.
"Zlomek dni" znamena pro ucely vypoctu uroku z Dluhopisii pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"Skute¢ny pocet dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poc¢tu dni v obdobi,
za n¢Z je urok stanovovan, a ¢isla 365 (nebo, v ptipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za n€z je trok
stanovovan spada do prestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za
néz je urok stanovovan, ktera spada do prestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skutecného
poctu dni v té Casti obdobi, za néz je urok stanovovan, ktera spadd do nepfestupného roku,
vydéleného Cislem 365);

(b) je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence

"Skute¢ny pocet dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je urok
stanovovan a Cisla 365;
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(©)

(d)

(e)

je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"Skutecny pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je trokovy
vynos stanovovan, a ¢isla 360;

je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"30/360" nebo "360/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 360 (kde
pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 meésicti po 30 dnech, pficemz
ale v ptipad¢, ze (i) posledni den obdobi, za néjz je urok stanovovan piipadd na 31. den v mésici
a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni
v mésici, na jehoz 31. den pfipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnii nebo (ii) je poslednim
dnem obdobi, za néjz je tirok stanovovan, unor, nebude tnor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za né&jz je Grok stanovovan,
a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 meésicti po 30
dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek.

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek.
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E. VZOR KONECNYCH PODMINEK

Dale je uveden vzor emisniho dodatku — konec¢nych podminek emise dluhopist, ktery bude vyhotoven pro
kazdou jednotlivou emisi vydavanou v ramci schvaleného dluhopisového programu.

Koneéné podminky budou v souladu se zikonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zpisobem jako
Zakladni prospekt, tj. na internetovych strankach Emitenta.

EMISNI DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1, ze dne 9.5.2005, které nabylo pravni moci
dne 9.5.2005, byl schvalen dluhopisovy program spole¢nosti Hypote¢ni banka, a. s., se sidlem Praha 4,
Budé¢jovicka 409/1, PSC: 14000, IC: 13 58 43 24, zapsané v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B., vlozka 3511 (dale jen ,Emitent“ a ,Emisni podminky*), v maximalnim
objemu nesplacenych hypotecnich zastavnich listd 100 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 30 let
(dale jen ,,Dluhopisovy program® a jednotlivé hypotecni zastavni listy vydavané v jeho ramci dale jen
,Dluhopisy*).

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 45/N/45/2006/2, ze dne 11.4.2006, které nabylo pravni moci dne
12.4.2006, byl schvalen zakladni prospekt DIuhopisového programu (dale jen ,,Zakladni prospekt™). |
[poradové ¢islo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky
¢.j. [#], ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e].]

Tento emisni dodatek (dale jen ,,Emisni dodatek*) pfedstavuje konecné podminky [poradové cislo

emise]. emise Dluhopist, tj. spole¢né se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou jeho dodatkii]

predstavuje kompletni prospekt Dluhopisti. Tento emisni dodatek je tvofen

6)] doplnkem dluhopisového programu, ktery piedstavuje dopln€k k Emisnim podminkam, ktery byl
schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. [e]. ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e]
(dale jen ,,DopInék Emisnich podminek*), a

(ii) dalsimi informacemi tykajicimi se [poradové Ccislo emise]. emise Dluhopisii, které tvofi

nalezitosti prospektu v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které nejsou soucasti
Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny v Dopliiku Emisnich podminek (,,Dalsi informace*).

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prirazen v Emisnich podminkdch, nevyplyva-li z
kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemiize byt studovan samostatné, ale pouze spolecné se Zakladnim prospektem
véetné jeho pripadnych dodatkii.

Zakladni prospekt (a vsechny jeho pripadné dodatky) jsou k dispozici ke staZeni na webové strdance
Emitenta www.hypotecnibanka.cz ve formatu Portable Document Format (PDF).
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DOPLNEK EMISNICH PODMINEK

Tento DopIn¢k Emisnich podminek (doplnék dluhopisového programu) spolu s Emisnimi podminkami
tvofi emisni podminky nize podrobnéji specifikovanych Dluhopisti, které jsou vydavany v ramci
Dluhopisového programu.

V piipadé€ rozdilné pravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Doplitkem Emisnich podminek
maji prednost ustanoveni tohoto Doplitku Emisnich podminek. Tim vSak neni dotceno znéni Emisnich
podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy
uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkéach.

Nize uvedené parametry Dluhopisti upfesiiuji a dopliuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist jiz diive
uvefejnéné Emisni podminky vySe popsanym zplisobem.

Tento Doplnék Emisnich podminek (doplnék dluhopisového programu) byl schvalen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢.j. [#] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e].

Dluhopisy jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpisa.

Diilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor doplitku Dluhopisového programu pro Emisi,
tzn.vzor té casti emisnich podminek Emise, kterd bude pro danou Emisi specificka. Je-li v hranatych
zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, jedna se o nejpravdépodobnéjsi hodnotu, ktera ovsem nemusi byt
pouzita pro konkrétni Emisi. Emitent je totiz na zakladé spolecnych emisnich podminek opravnen formou
doplnku dluhopisového programu provést pro kteroukoli Emisi odliSnou upravu. Rozhodujici bude vZdy
uprava provedenda prislusnym doplitkem Dluhopisového programu obsazeném v Emisnim dodatku.

1. ISIN Dluhopisti : [o]
2. Regulovany trh, na némz Emitent hodld  [oficialni volny trh Burzy cennych papirti Praha,
pozadat o piijeti k obchodovani: a.s.]
3. Podoba Dluhopisti: [zaknihovan4]
4. Forma Dluhopist: [na dorucitele]
5. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [10 000 K&]
6. Celkova predpokladana jmenovita hodnota
emise Dluhopist: [ K¢]
7. Pocet Dluhopisti: [o] ks
8.  Me¢na, v niz  jsou Dluhopisy
denominovany: [koruna ceska (CZK)]
9.  Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopist /
podminky tohoto zvySeni: [ne]
10.  Nazev Dluhopisi: [Hypotec¢ni zastavni list HB e/e]
11. Omezeni pfeVOditeanSti Dluhoplsﬁ [neni Omezena]
12.  Datum emise: [o]

13. Emisni lhata (pokud jina, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 2.1 Emisnich podminek):  [®]

14.  Emisni kurz Dluhopist k Datu emise, ptip.
zpusob jeho urceni: []

15. Zpisob a misto upisu Dluhopisii / udaje o [Dluhopisy budou piimo nabidnuty potencialnim
osobach, které¢ se podileji na zabezpeCeni  investorim a upsany CSOB a dale jednim nebo vice
vydani Dluhopisi a zplisob a misto  investory, ktefi o upis Dluhopist projevi zajem.
splaceni emisniho kurzu: Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na

majetkovy  ucet  upisovatele/upisovateli  ve
Stiedisku proti zaplaceni emisniho kurzu. K
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16.

17.
18.
19.

Cisty vynos emise pro emitenta spolu
s uvedenim tucelu pouziti takto ziskanych
prostiedkti

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

Dalsi informace o Grokovém vynosu:

V' pripade Dluhopisii s pohyblivou urokovou
sazbou

19.1. Referenc¢ni sazba:
19.2. Marze:

19.3. Den stanoveni referencni sazby:

19.4 Den vyplaty uroki:

V pFipade Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou

20.
21.

22.
23.

24.

25.

26.

27.

28.

19.1. Urokova sazba troku:
19.2. Den vyplaty urokd:
Den konecné splatnosti Dluhopist:

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty (¢l. 7.2 Emisnich podminek):

Administrator:

Ur¢ena provozovna Administratora pro
provadéni plateb bezhotovostnim
prevodem:

Platebni misto pro provadéni plateb
v hotovosti:

Kryci blok

Provedeno ohodnoceni finan¢ni
zpusobilosti Emitenta (rating):

Provedeno ohodnoceni finanéni
zpusobilosti emise Dluhopisti (rating):
Odd¢leni prava na vynos Dluhopisu

vyporadani  obchodu dojde  prostfednictvim
vypotadaciho centra spole¢nosti UNIVYC, a. s.

Nikdo dal3i krom& CSOB se na zabezpe&eni vydani
Dluhopist nepodili.]

[¢]
[pevny/pohyblivy/e]
[*]

[PRIBOR pro splatnost 1 rok (12M PRIBOR)]
[*]

[druhy Pracovni den pted prvnim dnem ptislusného
Vynosového obdobi]

[]

[]
[]
[]

[Nasledujici]
[CSOB]

[Na Ptikopé€ 14, 115 20 Praha 1]

[Vybrané provozovny Administratora, které budou
oznameny Vv souladu s ¢l. 13 Emisnich podminek
nejméné 45 kalendainich dnd pfede dnem vyplaty
prislusné castky]

Nad ramec ¢lanku 3.2. Emisnich podminek Ccini

Emitent nasledujici prohlaseni a modifikuje definici
Kryciho bloku:

Emitent se =zavazuje, ze jmenovitd hodnota
vydanych a nesplacenych Dluhopisti této Emise,
jakoz i jejich pomérného vynosu, bude plné kryta
pohledavkami z hypote¢nich Uvérd nebo jejich
castmi, které byly poskytnuty vyhradné na
financovani investic do nemovitosti, vcetné¢ jejich
poftizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych
potieb, popiipadé¢ nahradnim zplsobem podle
Zakona o dluhopisech ("Kryci blok").

[ne]

[ne]

[vyluCuje se]
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DalSi informace

ODPOVEDNE OSOBY
Osoba odpoveédna za Zakladni prospekt a tento
Emisni dodatek nebo jeho jednotlivé ¢asti.

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory

HLAVN{ UDAJE

Zajem fyzickych a pravnickych osob zicastnénych
v emisi/nabidce

Dutivody nabidky a pouziti vynost

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické tidaje o nabidce, ocekavany
harmonogram a podminky Zadosti o nabidku
Plan rozdéleni a pfid€lovani cennych papirt
Stanoveni ceny

Umisténi a upisovani

PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB
OBCHODOVANI

DOPLNUIJICI UDAJE

[budou-li odlisné od osob uvedenych v Zakladnim
prospektu]

Osoba odpovédna za prospekt prohlaSuje, Ze pfi
vynaloZzeni veskeré ptimétené péce jsou podle jejiho
nejlep§itho védomi udaje uvedené v prospektu
vsouladu se skuteCnosti a Ze vném nebyly
zamlCeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit
jeho vyznam.

[podpisy opravnenych osob]

[budou-li odlisné od faktorii uvedenych v Zdkladnim
prospektu]

[*]
[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi
finan¢nich prostiedkl pro uskutecnovani

podnikatelské Cinnosti Emitenta predevsim k
poskytovani hypote¢nich avéri. ]

[]
[]
[]
[]
[]

[]
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F. HYPOTECNI BANKA, A. S.

1. Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za udaje v ném uvedené je odpovédna Hypotecni banka,
a.s.

Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, ze pfi vynaloZeni veskeré pfimétené péce jsou podle
jejiho nejlepsiho védomi tdaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a ze v ném
nebyly zaml¢eny zZadné skuteCnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

2. Opravnéni auditofi

Ugetni zavérky emitenta za roky 2005 a 2004 byly auditovany:

obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
&islo osvédéen: KA CR 021
sidlo auditora: Katefinska 40/466, Praha 2, 120 00
ICO: 40765521

auditor:

Ing. Eva Loulova, ¢. osvédceni 1981, bytem Jiraskova 451, Bilovice nad Svitavou, 664 01 (za rok 2004 a
2005)

3. Udaje o emitentovi

Historie a vyvoj emitenta

Hypotecni banka svou ¢innost zahgjila v lednu roku 1991. Od svého vzniku putisobila jako univerzalni
obchodni banka regionalniho charakteru ve vychodnich Cechach pod obchodni firmou ,, AGROBANKA v
Hradci Kralové, akciova spolecnost”, ktera s ucinnosti od 1.ledna 1993 zmeénila obchodni firmu na
,Regiobanka, akciova spolecnost”. V Cervnu 1994 doslo ke zméné majoritniho akcionéie banky, kterym
se stala Investi¢ni a PoStovni banka, a.s., a Hypotecni banka se tak zaclenila do jeji financni skupiny.

V roce 1995, po piijeti vnitfnich organiza¢nich opatfeni a podstatné restrukturalizaci spektra obchodnich
aktivit, se Hypotec¢ni banka postupné zacala ménit z univerzalni banky na specializovany hypotecni tstav.
V souvislosti s tim zménila banka v prosinci 1994 i svou obchodni firmu na ,,Ceskomoravskéa hypote¢ni
banka, a.s.” a ptesunula své sidlo z Hradce Kralové do Prahy. Povoleni k vydavani hypote¢nich zastavnich
listti ziskala banka v zafi 1995.

V cervnu roku 2000 doslo k dal§i vyznamné zméné majoritniho akcionare, kdyz dne 19. Cervna 2000
ziskala Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., (CSOB) 55,3 % akcii, a tim majoritni podil na bance.
CSOB podstatné€ navysila zakladni kapital banky a jeji podil v ni ¢inil k 31. prosinci 2005 99,84 %.

Od 1. ledna 2005 banka pouziva nové logo a obchodni znacku ,,Hypote¢ni banka”. K 1. lednu 2006
zménila banka obchodni firmu na Hypote¢ni banka, a.s.

Obchodni firma: Hypotec¢ni banka, a.s.

Sidlo: Praha 4, Bud¢jovicka 409/1, PSC 140 00
IC: 13584324

DIC: CZ13584324
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Datum vzniku: 10.1.1991

Pravni forma: akciova spolecnost
Internetova adresa: www.hypotecnibanka.cz
E-mail: info@hypotecnibanka.cz
Telefon: 242419 111,242 419 112
Fax: 242 419 222

Banka byla zalozena podle ¢eského pravniho fadu, na zakladé § 25 zakona €. 104/90 Sb. o akciovych
spole¢nostech zakladatelskou smlouvou ze dne 28.9.1990 jednorazové. Banka je zalozena na dobu
neurcitou a je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3511.

Predmétem podnikdni Hypotecni banky je dle ¢lanku 2 Stanov spolecnosti:

1. Provadéni vSech bankovnich obchodi, v souladu se zadkonem o bankach a provadéni dalSich ¢innosti
v rozsahu vymezeném obecné zavaznymi pravnimi predpisy, jakoZ i povolenimi a souhlasy Ceské narodni
banky, pokud jsou pro vykon téchto ¢innosti potfebné.

2. Vydavani hypotecnich zastavnich listi podle zvlastniho zakona.

Emitent plni veskeré své zavazky fadn€ a vc€as. V minulosti nedoslo k zddnym zménam, které by mély
podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti emitenta.

Ziakladni kapital emitenta

Zékladni kapital Hypote¢ni banky c¢ini 2 634 738 500 K¢ a je rozd€len do 5269 477 kust kmenovych
akcii o jmenovité hodnot¢ jedné akcie 500 K&. Tyto akcie jsou zaknihované, kotované cenné papiry a znéji
na dorucitele. Zakladni kapital je plné splacen.

Hypotecni banka nevydala Zadné cenné papiry, které opravnuji k uplatnéni prava na vymeénu za jiné cenné
papiry nebo na pfednostni upis jinych cennych papirti.

Investice
, . . Potizovaci cena v Zpisob
Rok Nazev investice . ) Umisténi -
(v tis. K¢&) financovani
2005 Informacni systémy banky 13 122| tuzemsko | vlastni zdroje
PC, tiskarny a kopirky 5498| tuzemsko | vlastni zdroje
Elektronicky ob¢h a sprdva dokumentt 3 732| tuzemsko | vlastni zdroje
2004 PC, tiskarny a kopirky 9402| tuzemsko | vlastni zdroje
Informacni systémy banky 5178| tuzemsko | vlastni zdroje
Elektronicky ob¢h a sprava dokumentti 4311| tuzemsko | vlastni zdroje

V roce 2005 investovala Hypote¢ni banka do hmotného a nehmotného majetku celkem 29,7 mil. K¢.
Nejveétsi polozkou byly investice do informacnich technologii 25,1 mil. K¢, ostatni investice tvorily 4,6
mil K¢. Investice do majetku banky za rok 2004 Cinily 29,3 mil. K& Do informacnich technologii bylo
investovano 23,1 mil. K¢, ostatni investice dosahly 6,2 mil. K¢.

Protoze Hypote¢ni banka plisobi pouze na tuzemském trhu, vSechny investice do majetku banky byly
umistény na uzemi CR a byly financovany z vlastnich zdroju.

Udaje o hlavnich provadénych a budoucich investicich
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V roce 2006 planuje banka nefinanéni investice v objemu zhruba 71 mil. K¢&. Nejvétsi polozkou budou
opét investice do informacnich technologii ve vysi cca 52 mil. K&, které budou piedstavovat zejména
vyvoj informacnich systémut banky, nakupy hardware a software a elektronické zpracovani dokumentd.
Zbyvajicich cca 19 mil. K¢ tvofi pfevazné investice do zhodnoceni a uprav nemovitosti.

Udaje o investicich do financniho majetku

Investice banky do financniho majetku piedstavuji pouze statni pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy
kvili naplnéni limith likvidity.. Objemy téchto drzenych cennych papirG v roce 2005 a 2004 ukazuje
tabulka:

Dluhové cenné papiry k 31.12.2005 k31.12.2004

(v tis. K&) (v tis. K¢&)
Statni pokladni¢ni poukazky 3891 168 194 950
Statni dluhopisy 2034 053 656 465
Celkem 5925221 851415

Po 31.12.2005 banka nabyla minoritni 9 % majetkovy podil v realitni spole¢nosti Lexxus, a.s., s cilem
rozsifeni spektra svych sluzeb klientim o nabidku nemovitosti. Spolecnost Lexxus, a.s. je jedna z
nejvétiich prazskych realitnich spolenosti a neni &lenem skupiny CSOB. Mimo uvedeného banka
neplanuje drzet jiné cenné papiry a financni investice.

4. Prehled podnikani emitenta

Hypotecni banka se profiluje jako specializovana banka s celostatni plsobnosti, jejiz hlavni obchodni
¢innosti je poskytovani hypote¢nich uvért. Je prvni Ceskou bankou, ktera ziskala povoleni vydavat
hypotecni zastavni listy a je jejich nejvétSim emitentem na tuzemském trhu. Poskytovani hypotecnich
hypote¢ni ivéry na bydleni. Hypotéky je mozné kombinovat i sjinymi finan¢nimi produkty, a to
kapitalovym Zivotnim pojisténim, stavebnim spotfenim a uvérem pro mladé od Statniho fondu rozvoje
bydleni. Uvéry Hypote&ni banky vyuzivaji pfedeviim ob&ané, dale bytova druzstva a municipality tj. ti,
ktefi investuji hlavné do bytovych nemovitosti.

Vybrané finan¢ni a provozni ukazatele

Index
Charakteristika k 31. 12. 2005 2004 05/04
Pocet schvalenych hypotecnich uvéra *) 147150 11164 1,32
Objem schvalenych hypotecnich avértu (v mil. K¢) *) 18 763] 12354 1,52
Objem pohledavek za klienty (v mil. K¢) 46 201] 33963 1,36
[Nominalni objem hypotecnich zastavnich listl (v mil. K¢) 41300 26500 1,56
Bilan¢ni suma (v mil. K¢) 52386 35057 1,49
Zakladni kapital (v mil. K&) 2 635 2 635 1,00
Zisk/ztrata po zdanéni (v mil. K<) 488 355 1,37
Kapitalova ptimétenost (v %) 15,21 20,83 0,73
Pocet pobocek 13 13 1,00
Pocet zaméstnanct 373 361 1,03
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*) jedna se o schvalené uveéry kumulované od pocatku jejich poskytovani bankou

Index

Primérny pocet zamestnancl 2005 2004 05/04
evidencni 365,1 354,7 1,03
fepocteny 363,4 354,0 1,03

Produkty a sluzby Hypotecni banky

Hypotecni banka poskytuje hypotecni uvéry v souladu se zdkonem o dluhopisech ¢. 190/2004 Sb., ktery
definuje hypotecni uvér jako ,,aveér, jehoz splaceni vcetné prisluSenstvi je zajiSténo zastavnim pravem
k nemovitosti, i rozestavéné. Uvér se povazuje za hypote¢ni veér dnem vzniku pravnich u¢inkd zastavniho

prava.*

Banka své produkty d€li na produkty ur¢ené pro obCany a pravnické osoby, nabizi moznost volitelnych
parametrti hypote¢nich uvéra a rizné sluzby:

Produkty pro obcany

Hypote¢ni Gvér — dlouhodoby ucelovy uvér na investici do nemovitosti

Kombinované produkty — hypoteéni Gvéry kombinované s Zivotnim kapitdlovym pojisténim nebo se stavebnim
spofenim

Americka hypotéka — neucelovy uveér, ktery umoziuje financovat jakékoliv potieby klienta

Hypotecni Gvér pro cizince — ucelovy uvér na investici do nemovitosti, kdy zadatelem Givéru je pravnicka osoba, jejimz
jedinym predmétem ¢innosti je sprava a udrzba nemovitosti, popt. prondjem nemovitosti

Kreditni karta Hypote&ni banky (ve spolupraci s CSOB) — umoziiuje staly p¥istup k finanéni hotovosti, a to az na dobu
45 dni bezuro¢né

Produkty pro pravnické osoby

Hypotecni uvér pro podnikatele — Gi¢elovy uvér pro fyzické osoby-podnikatele a pravnické osoby do 70 % zastavni
hodnoty nemovitosti

Hypotecni uvér pro bytova druzstva — avér pro bytova druzstva na investici do nemovitosti do 70 % zastavni hodnoty
nemovitosti

Hypote¢ni tver pro obce, mésta a kraje — uver pro uzemni samospravné celky na investice do nemovitosti

Hypote¢ni uveér pro spolecenstvi vlastnikii — Gc¢elovy uveér pro spoleCenstvi vlastnikd, ktera vznikla v souladu se
zakonem €. 72/1994 Sb.

Volitelné parametry hypotecniho tivéru

Hypotéka do 85 % - ucelovy uvér ve vysi nad 70 % hodnoty zastavované nemovitosti (az do 85 %)
Hypotéka do 100 % - ucelovy uvér ve vysi nad 85 % hodnoty zastavované nemovitosti (az do 100 %)

Hypotéka na druzstevni bydleni — Gcelovy uvér na koupi druzstevniho podilu, nebo individualni rekonstrukei.
Predmétem zajisténi musi byt vzdy jind nemovitost nez objekt uvéru

Hypotéka bez doloZeni pfijmu — zadatel nedoklada standardnim zplsobem piijmy pro splaceni hypotéky

Hypotéka bez poplatku — klient neplati pfedem stanovené poplatky spojené s uzavienim a spravnou Gvéru, ty jsou
zohlednény do urokové sazby

Progresivni splaceni — splatky Gvéru jsou na pocatku doby splaceni niz$i nez u anuitniho splaceni a postupem doby se
zvySuji

Degresivni splaceni — splatky uvéru jsou na pocatku doby splaceni vyssi nez u anuitniho splaceni a postupem doby se
snizuji

Netcelova ¢ast hypoteéniho uvéru — umoziiuje s hypotékou na investici do nemovitosti ziskat zaroven i uréitou ast
financi na cokoliv, a to za stejné nizkou Grokovou sazbu
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Sluzby

e  Garance urokové sazby — banka rezervuje na 30 dni Grokovou sazbu platnou v den predani zadosti o vystaveni garance.
Pokud by vSak v dobé jeji platnosti doslo ke snizeni tirokovych sazeb, poskytne hypotéku za nizsi sazbu

e  Potvrzeni bonity — na zakladé poskytnutych udaji vystavi banka zadateli potvrzeni, Ze s nim po¢itd jako s budoucim
klientem

e  Hypotéka pro mladé — kombinuje statem poskytovany uvér od Statniho fondu rozvoje bydleni pro mladé a hypotecni
avér

e Zprosttedkovani statni finanni podpory — k hypotéce na pofizeni star$i nemovitosti pro zadatele do 36 let (podle
nafizeni vlady ¢. 249/2002 Sb.)

e  Odhad nemovitosti —odhad ceny nemovitosti uréené pro zajisténi aveéru

e  Zprostiedkovani pojisténi — banka zprostiedkuje pojisténi budovy, stavby ¢i bytu, kapitalového zivotniho pojisténi ¢i
rizikového Zivotniho pojisténi od CSOB Pojistovny

Hypotecni banka nabizi hypote¢ni uvery nejen pod svou znackou a ve své obchodni siti, ale razi
viceznackovou strategii (tzv. multibranding), coz v praxi znamend, ze pfipravuje produkty také pro
matefskou CSOB a od podzimu 2005 i ve spolupraci se Citibank. Zustava véfitelem hypoték poskytnutych
prostiednictvim obchodnich siti téchto dvou bank a Givéry jsou vedeny v jejim Gcetnictvi.

Hypotecni banka dale pripravuje hypotecni uveér ve spolupraci s PoStovni spofitelnou. Na trh by mél byt
uveden na jaie roku 2006.
Novinky v roce 2005

Hypotecni banka prisla v roce 2005 na trh s fadou inovaci, jejichz zakladnim cilem je zpfistupnit hypotéky

zpétné dokladani ucelu Cerpani.

Mezi nové produkty patti kreditni karta Hypote&ni banky a CSOB hypotéka bez dokladani pijmi (ve
spolupraci s CSOB) nebo hypotecni tivér pro cizince.

Nové volitelnymi parametry hypotéky jsou variabilni progresivni a degresivni splaceni, hypotéka bez
dolozeni pfijmu nebo ¢ast hypotecniho tvéru jako netcelova.

Novou dopliikovou sluzbou je pak hypotéka pro mladé.

Hlavni trhy, distribuce produktu a sluzeb

Obchodni sit Hypoteéni banky pokryva celou Ceskou republiku. Tvoii ji 13 poboéek s vlastnimi
hypote¢nimi kanceldfemi — Praha, Hradec Kralové, Liberec, Teplice, Karlovy Varvy, Plze, Ceské
Budé¢jovice, Jihlava, Pardubice, Brno, Zlin, Olomouc a Ostrava, dale hypotecni kancelare, poradenska
mista a vice nez 1500 externich hypote&nich poradci. Paralelné piisobi pobockova sit CSOB a pobockova
sit’ Citibank. V roce 2006 bude distribu¢ni sit’” dale rozsifena o obchodni mista PoStovni spofitelny.
Hypote&ni banka je aktivni pouze v Ceské republice a na jinych trzich nesout&i.

Clenéni uvéra Hypoteéni banky podle druhu uvéru

k 31.12.2005 k 31.12.2004

objem uvéra z celku objem uvérl z celku

mil. K¢ % mil. K& %

Hypotecni 46 323 99,97 34 068 99,94
Stavebni 0 0,00 0 0,00
Dopliikové 4 0,01 7 0,02
Ostatni 9 0,02 15 0,04
Celkem 46 335 100,00 34 089 100,00
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Hypoteéni banka rozliduje uvérové portfolio na Gvéry hypote¢ni, doplitkové, stavebni a ostatni. Uvéry
hypotecni predstavuji standardni produktové portfolio hypotecni banky, které bude dale rozvijeno.

Uvéry "ostatni" k 31.12.2005 piedstavuji zejména zaméstnanecké uvéry, které maji zvyhodnénou tirokovou
sazbu a jejichZ objem Cinil 8,8 milion K¢ a dale ostatni uvéry ve vysi 0,1 mil. K¢.

Clenéni tivért dle osoby dluznika

k 31.12.2005 k 31.12.2004
mil. K¢ % mil.K¢ %
Fyzické osoby - nepodnikatelé 41205 88,93 28 704 84,20
Fyzické osoby - podnikatelé 258 0,56 299 0,88
Pravnické osoby 4872 10,51 5086 14,92
ztoho:  Obchodni spole¢nosti 836 1,80 929 2,72
Bytova druzstva+ spol.vlastn.jedn. 2322 5,01 2200 6,46
Jina druzstva 0 0,00 0 0,00
Municipality (obce, mésta) 1711 3,69 1953 5,73
Ostatni 3 0,01 4 0,01
Celkem 46 335 100,00 34 089 100,00

v Vs

Postaveni Hypotecni banky v hospodaiské soutézi charakterizuji dale uvadeéné tabulky agregovanych
udaju k 31.12.2005. Z tdaju v nich uvedenych vyplyva, Ze si banka udrzuje pozici mezi tfemi nejvétsimi
poskytovateli hypote¢nich uvéri jak v pocétu uvérd, tak i poskytnutého objemu prostredkl, a to u
fyzickych a podnikatelskych subjekt i municipalit.

Hypotecni Gvéry jednotlivych bank k 31. prosinci 2005

Fyzické osoby Podnikatelské subjekty

Smluvni Podil na Podil na Smluvni Podil na Podil na

Pocet HU jistina poctu objemu Pocet HU jistina poctu objemu

celkem celkem uFO uFO celkem celkem u PO uPO

Banka ks tis. K& % % ks tis. K& % %
¢S 59 894 73 588 234 31,81 32,49 2295 44 524 679 41,07 47,62
CSOB 1202 1363 653 0,64 0,60 133 842 097 2,38 0,90
eBanka 1627 2501158 0,86 1,10 0 0 0,00 0,00
GE 12 350 13 798 624 6,56 6,09 0 0 0,00 0,00
HVB 4438 9704 156 2,36 4,29 833 32484 502 14,91 34,75
Hypotecni banka 53470 54 475 422 28,40 24,05 1 069 6451 555 19,13 6,90
KB 44 675 55570 384 23,73 24,54 1106 6 797 046 19,79 7,27
RFB 6187 8121324 3,29 3,59 82 1690183 1,47 1,81
Waiistenrot 1873 1934 254 0,99 0,85 0 0 0,00 0,00
ZIBA 2 585 5407 255 1,37 2,39 70 702 064 1,25 0,75
Celkem 188 301 226 464 464 100,00 100,00 5588 93492 126 100,00 100,00

Zdroj: Ministerstvo pro mistni rozvoj CR

Municipality Celkem
Smluvni Podil na Podil na Smluvni Podil na Podil na
Pocet HU jistina pocétu u objemu u Pocet HU jistina podtu objemu
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celkem celkem municipalit municipalit celkem celkem celkem celkem

Banka ks tis. K¢ % % ks tis. K¢ % %
CS 268 3123720 34,76 40,93 62 457 121236 633 32,09 37,01
CSOB 7 116 021 0,91 1,52 1342 2321771 0,69 0,71
eBanka 0 0 0,00 0,00 1627 2501 158 0,84 0,76
GE 0 0 0,00 0,00 12 350 13 798 624 6,34 4,21
HVB 1 7 000 0,13 0,09 5272 42 195 658 2,71 12,88
Hypotecni banka 356 2962 760 46,17 38,82 54 895 63 889 737 28,20 19,50
KB 120 1320 860 15,56 17,31 45901 63 688 290 23,58 19,44
RFB 19 101 016 2,46 1,32 6288 9912523 3,23 3,03
Wiistenrot 0 0 0,00 0,00 1873 1934 254 0,96 0,59
ZIBA 0 0 0,00 0,00 2 655 6109 319 1,36 1,86
Celkem 771 7631377 100,00 100,00 194 660 327 587 967 100,00 100,00

Zdroj: Ministerstvo pro mistni rozvoj CR

Poznamka: Od 2. ¢tvrtleti 2005 doslo ke zméné metodiky vykazovani hypote€nich uvérti pro Ministerstvo pro mistni rozvoj. Od této doby mj. nezahrnuji udaje nové
podepsané neucelové hypotecni uvéry.

Vysvétlivky: HU — hypote&ni Gvér, FO — fyzické osoby, PO — pravnické osoby, CS — Ceska spofitelna, a.s., CSOB — Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., eBanka —
eBanka, a. s., GE — GE Money Bank, a.s., HVB — HVB Bank Czech Republic a.s., Hypote¢ni banka — Hypote¢ni banka, a.s., KB — Komer¢ni banka, a.s., RFB —
Raiffeisenbank a.s., Wiistenrot — Wiistenrot hypote¢ni banka a.s., ZIBA — Zivnostenska banka, a.s.

Informace uvedené v tabulce byly pesné reprodukovany a dle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych Ministerstvem pro
mistni rozvoj CR, nebyly vynechany zadné skute¢nosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

5. Organizacni struktura

Popis struktury podnikatelského seskupeni

Hypotecni banka, a. s. je soucasti kapitalové propojeného fetézce spoleCnosti, v némz je belgicka
spole¢nost KBC Bank NV (www.kbc.be) mateiskou spoleénosti Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.
(,,CSOB*; www.csob.cz), ktera je hlavnim akcionafem a tim matefskou spolecnosti Hypoteéni banky, a.s.
(www.hypotecnibanka.cz ). CSOB vlastni 99,84 % akci emitenta, tj. Hypoteéni banky. KBC Bank N.V.
vlastni piimo 89,97 % akcii CSOB.

Hypotecni banka, a.s., stejné jako ostatni spolecnosti ze skupiny, je podrobena jednotnému rizeni ze strany
CSOB a tvorii s nimi koncern (holding). Banka neuzaviela Zddnou ovlddaci smlouvu, neni zavisld na
zadném dalsim subjektu ve skupiné a i vici Fidici osobé si zachovava zdkonem nezadatelnou miru
autonomity.

Skupina KBC Group NV vznikla v bifeznu 2005 poté, co holdingova spoleénost KBC Bank and
Insurance provedla akvizici spolenosti Almanij. (Vznik samotné KBC Bank and Insurance se datuje
rokem 1998, kdy doslo k fuzi Skupiny ABB Insurance, Skupiny Almanij Kredietbank a Skupiny CERA
Bank.).

Hlavnimi spolecnostmi KBC Group NV jsou KBC Bank, KBC Insurance, Kreditbank SA
Luxembourgeoise, KBC Asset Management a Gevaert Private Equity. KBC Group NV byla 3.biezna 2005
kotovana na bruselské burze Euronext a k témuz dni byly stazeny akcie KBC Bank and Insurance.
Skupina KBC Group NV se soustfed’uje na retailové bankopojistovnictvi a korporatni bankovnictvi. Je
také aktivni v oblastech privatniho bankovnictvi, private equity, obchodovani na finan¢nich trzich a
obchodovani s nemovitostmi. Geograficky se Skupina KBC Group NV zaméiuje na Belgii a stiedni
Evropu. Je jednou z ptednich finanénich skupin v Evropé a jednou ze Spickovych spolecnosti v Belgii.
Dalsi informace je mozné nalézt na adrese www.kbc.be nebo www.kbc.com.

Rating KBC Bank k 31.8.2005
| Rating ‘ Moody's | Standard&Poor’s | Fitch

54



Dlouhodoby Aa3 A+ AA-
Kratkodoby Prime-1 A-1 Fl1+
Hlavni spoleénosti ovldadané skupinou KBC k 31.12.2005
podil na ZK (%)
KBC Group NV - struktura ovladanych osob — —
ptimy neptimy
KBC Bank NV Belgie 100,00 0,00
KBC Insurance NV Belgie 100,00 0,00
KBC Asset Management NV * Belgie 55,25 44,75
Kreditbank SA Luxembourgeiose Lucembursko 89,85 7,47
Gevaert Private Equity Belgie 100,00 0,00

* Vystupuje pod obchodnim jménem KBL Private Bankers

Hlavni spolecnosti a ucasti ve stiedni Evropé patiici do Skupiny KBC k 31.12.2005

ZEME SPOLECNOST PODIL (PRIMY A NEPRIMY)
Ceska republika CSOB (banka) 90 %
CSOB Pojistovna (pojistovaci spole&nost) 100 %
Patria Finance (investi¢ni banka) 100 %
Mad’arsko K&H Bank (banka) 59 %
K&H Life (pojistovaci spolenost) 80 %
K&H General Insurance (pojistovaci 99 %
spolec¢nost)
Polsko Kredyt Bank (banka) 86 %
Warta and Warta Life (pojistovaci 75 %
spole¢nost)
Slovensko CSOB (banka) viz Ceska republika
CSOB Poistovna (pojistovaci spole¢nost) 94 %
Slovinsko NLB (banka) 34 %
NLB Life (poji§tovaci spolecnost) 67 %

Spolecnosti ovladané CSOB, v nich? je banka vétsinovym vlastnikem k 31.12.2005

Piimy nebo nepfimy podil banky celkem

Obchodni jméno pravnické osoby| Sidlo .

(nazev podle vypisu z OR) (adresa podle vypisu z OR) ) na hlasovacich

na zakladnim kapitalu pravech
tis. K¢ %
. 7301 Allentown BLVD.,

American Jawa Ltd. Harrisburg, PA 17112, USA 100,00 277 107 100,00
Auxilium, a. s. Praha 1, Jindfisska 16/937 100,00 1 000 000, 100,00
Bankovni informacni Praha 1 — Jungmanmova &p.26 100,00 20 000 100,00
technologie, s.r.0.
Beseda a. s. Praha Praha 1, Skolska 3 100,00 1 000 100,00
Business Center, s.r.0. Bratislava, nam. SNP 29 100,00 229 695 100,00
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Hypotecni banka, a. s. (do

31.12.2005 Ceskomoravska Praha 4, Bud¢&jovicka 409/1 99,84 2 630 398 99,84
hypotecni banka, a.s.)
Ceskomoravska stavebni Praha 10, Vinohradska
sporitelna, a.s. 3218/169 33,00 825000 33,00
CSOB Asset Management, a5, |p 1o 1 perlova 371/5 20,59 7 000 52,94
¢len skupiny CSOB
CSOB Asset Management, Sprav.|p s va Kolarska 6 100,00 45939 100,00
spol., a.s.
CSOB d.s.s., a.s. Bratislava, Kolarska 6 100,00 360 000 100,00
CSOB distribution, a.s. Bratislava, Kolarska 6 100,00 30 626 100,00
CSOB Investicni spoletnost.a:s. |p \po 1 perlova 371/5 100,00 158 000 100,00
¢len skupiny CSOB
CSOB Investment Banking
Services, a.s., ¢len skupiny Praha 1, Jindfisska 937/16 100,00 2 000 000 100,00
CSOB
CSOB Leasing, a. s. (CR) Praha 4, Na Pankraci 310/60 100,00 2900 000 100,00
CSOB Leasing, a. s. (SR) Bratislava, Panénska cesta 11 100,00 1148 475 100,00
CSOB Leasing poistovact Bratislava, Panénska cesta 11 100,00 153 100,00
maklér, s.r.o.
CSOB Leasing pojistovact Praha 4, Na Pankréci 310/60 100,00 2000 100,00
makléf, s.r.o.
CSOB Penzijni fond Progres, a. |5 1. 1 periova 371/5 100,00 50 000 100,00
s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Penzijni fond Stabilita, |5 1o 1 periova 371/5 100,00 97 167 100,00
a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB stavebna sporitel'fia, a. s. |Bratislava, Radlinského 10 100,00 551268 100,00
CSOB Vynosovy, CSOB
Investiénl' spole¢nost, a. s., ¢len |Praha 1, Jindti$ska 937/16 95,24 2 000 000 0,00
skupiny CSOB
. Praha 10, Vinohrady,
Eurincasso, s.r.o. Benesovska 2538/40 100,00 1 000 100,00
FAP invest S.A. 2 rue de PAvenir, L-1147 100,00 899) 100,00
Luxemburg, Lucembursko
Hornicky penzijni fond Ostrava, |Ostrava, Sokolska tida 100,00 50 000 100,00
a.s. 26a/1616
Praha 1, Nové mésto,
Hyporeal Praha, a. s. Na Prikopé 854/14 100,00 26 950 100,00
IPB Group Holding, a. s. v Praha 2, Bélchradské &p.478 100,00 1000 100,00
likvidaci
IPB Leasing, a. s., v likvidaci Praha 4, Na Pankraci 310/60 100,00 201 000 100,00
MOTOKOV a. s. Praha 8, Thamova 181/20 69,09 42 839 69,09
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541 Graham Street, Port

Motokov Australia Pty. Ltd. Melbourne, Victoria 3207, 100,00 50 804 100,00
Australie

MOTOKOYV International a. s.  |Praha 8, Thamova 181/20 94,91 408 097 94,91
28 Cherry Orchland Industrial

Motokov Ireland Ltd. Estate, Dublin 10, Irsko 100,00 31180 100,00
Bergen Way, North Lynn

. Industrial Estate, King's Lynn,

Motokov U.K. Limited Norfolk PE 30 2JH, Velka 100,00 78 749 100,00
Britanie
Praha 10, Vinohrady,

O.B.HELLER a. s. Benesovskd 2538/40 50,00 17 700 50,00

OB HELLER Factoring a. s. Bratislava, Gagarinova 7/b 100,00 22970 100,00

Semex Metall und Maschinen  |Dr. Georg Schafer Strasse 17,

GmbH 93437 Furth im Wald, SRN 100,00 84521 100,00

Tee Square Limited, Ltd. The Zeneva Place, P.O.Box 986 100,00 10 084 100,00

VIPAP VIDEM Krsko d.d. | Lovamiska 18, 8270 KrSko, 82,09 1889316 82,99
Slovinska republika

Skupina CSOB

Okolo matefské banky CSOB byla vytvofena finanéni skupina, ktera se zaméfuje na plné vyuzivani svého
obchodniho potencialu daného silnou klientskou zakladnou a rozsahlym distribu¢nim dosahem celé
skupiny s cilem komplexné uspokojovat veskeré finan¢ni potieby klientl1, pokud jde o stavebni spoieni a
hypotéky, zivotni a nezivotni pojisténi, spravu aktiv, kolektivni investovani, penzijni ptipojisténi, leasing a
factoring. Trzni podil stavi jednotlivé spole¢nosti ze Skupiny CSOB do vyznamné pozice v jejich oboru
podnikani v Ceské republice i na Slovensku.

Hypoteéni banka je soucasti finanéni skupiny CSOB. Hypoteéni banka nema 7adny podil na zakladnim
kapitalu nebo na hlasovacich pravech spolecnosti ve skupiné.

Skupina CSOB nabizi klientim sluzby v nasledujicich oblastech:

Nizev P¥imy podil CSOB na
zakladnim kapitalu
(stav k 31. prosinci 2005)
Stavebni sporeni a hypotéky 550,
Ceskomoravska stavebni spofitelna 100 (yo
CSOB stavebna sporitelnia (SR) 99 84 0/0
Hypoteéni banka (do 31.12.2005 Ceskomoravska hypote¢ni banka) o0
Pojisténi
CSOB Pojistovna 259,
CSOB Poistovna (SR, dive ERGO poistovna) 18,91 %
Obhospodariovani aktiv 20,59 %
CSOB Asset Management 1’ 00 (;
CSOB Asset Management (SR, spravcovska spol.) ’
Kolektivni investovani 73,15 %
CSOB Investi¢ni spoleénost o0
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Obchodovani s cennymi papiry " .
Patria Finance (sesterska spole€nost)

Penzijni pojisténi

. “ o
CSOB Penzijni fond Stabilita (dfive Ceskomoravsky penzijni fond) }88 (;)
(ZJSOB Penzijni fond Progres (dfive CSOB Penzijni fond) 100 (;
CSOB, d.s.s. (SR, dichodova spravcovska spol.) 00

S o 100 %
Hornicky penzijni fond Ostrava, a. s.

Leasing 100
(?SOB Leasing 90 01"?
CSOB Leasing (SR) e

Factoring .
O.B. HELLER 50 %

(vlastnéno nepiimo ptes OB
Heller, ktery vlastni 100 % OB
Heller Factoring))

OB Heller Factoring (SR)

6. Informace o trendech

Od data zvetejnéni posledni ucetni zavérky k 31.12.2004 nedosSlo k zadné podstatné negativni zméné
vyhlidek emitenta.

Hypotecni banka si dlouhodobé udrzuje piedni pozici v oblasti hypote¢nich uvérd pro obCany a je
leaderem v zavadéni inovaci, at’ se tykaji produktl, volitelnych parametrd hypoték ¢i doplnkovych sluzeb.
Banka pravidelné sleduje vyvoj trhu, vnéjsi podminky upravujici jeji podnikani a pozadavky klientd. Na
zakladé marketingovych prizkum a jejich naslednych analyz pfipravuje svou obchodni strategii i definici
obchodni politiky. Jejim cilem je udrZzeni si konkurenceschopnosti a stavajiciho postaveni na trhu,
dosazeni pozadované rentability a naplnéni poslani Hypote¢ni banky: Pomahame nasim klientim bydlet.

Dlouhodobym cilem banky je proto navysit nyné&jsi vyznamny podil na trhu hypotecnich uvért, predevsim
v segmentu fyzickych osob.

Pro rok 2006 jsou planovany nové poskytnuté (schvalené) hypotecni Gvéry v objemu 20,0 mld. K¢,
urokové vynosy ve vysi 2 760 mil. K¢ a urokové naklady ve vysi 1 504 mil. K¢. Provozni naklady jsou
planovany na urovni 584 mil. K¢.

Poptavka po hypote¢nich Givérech v roce 2005 zaznamenala opé€t vyrazny nartst oproti piedchozimu roku.
A to i pfes zfetelny mezirocni pokles v prvnich dvou mésicich roku 2005. Hypote¢ni banka k 31.12.2005
dosahla 52% meziro¢niho nartstu objemu schvalenych hypotecnich tvért, kdyz celkovy objem obchodt
dosahl 18 763 mil. K¢. K pozitivnimu vyvoji poptavky velkou mérou piispélo pokracujici obdobi nizkych
urokovych sazeb hypotecnich uvéri dané rekordné nizkymi Grokovymi sazbami na finanénich trzich a
znacnou konkurenci na trhu hypote¢nich uvéra.

7. Prognézy a odhady zisku

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku do prospektu nezahrnout.

8. Spravni, Fidici a dozoréi organy
Organy spolecnosti jsou valna hromada akcionaiti jako nejvyssi organ, predstavenstvo a dozorci rada.

Ustaveni, slozeni a pravomoc téchto orgdnli vymezuji stanovy, obchodni zakonik a dalsi obecné platné
pravni normy.
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Piedstavenstvo

Predstavenstvo je statutdrnim organem spolecnosti, jenz fidi jeji Cinnost a jedna jejim jménem.
Predstavenstvo vytvaii a fidi organizaci prace spolecnosti, projednava a stanovi celkovy smér jeji ¢innosti.
Do pisobnosti pfedstavenstva patii vSechny zaleZitosti, které nejsou stanovami nebo zakonem vyhrazeny
valné hromadé¢. V urcitych ptipadech uvedenych ve stanovach je jednatelské opravnéni predstavenstva
omezeno, napt. pii nakladani s nemovitostmi spolecnosti nebo majetkovymi ucastmi tim, ze se k t€émto
rozhodovacim ukoniim vyjadiuje dozorc¢i rada. O vSech jednanich a hlasovani ptedstavenstva se pofizuje
zapis, ktery se archivuje.

Clenové piedstavenstva jsou voleni dozoréi radou na dobu péti let. Pfedstavenstvo se sklada ze tfi Glentl.
Predsedu a mistopiedsedu pfedstavenstva voli na navrh dozoréi rady jeho Cclenové. Clenové
pfedstavenstva jsou zaroven vrcholovym managementem.

Clenové predstavenstva k 31.12.2005:

Ing. Jan SADIL, predseda pi‘edstavenstva a generalni Feditel

Datum narozeni 16.2.1969; bytem Praha 10, Pod Strasnickou vinici 40

Absolvent CVUT, fakulta stavebni, postgradualni studium - specializaéni studium technického znalectvi
v oboru stavebnictvi a ekonomiky na VUT v Brnég, déale Penézni ekonomie a bankovnictvi na VSE.
V letech 1995 — 2001 pracoval v KB naposledy v pozici feditele odboru uvéry obcantim.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len spravni rady Asociace pro rozvoj trhu nemovitosti

Ing. Petr HLAVAC, mistopiedseda piedstavenstva a NGR pro véci avérové
Datum narozeni 13.7.1965; bytem Voskovcova 1130/30, Praha 5

Absolvent VSE, obor sluZby a cestovni ruch. Postupné pracoval v Komer¢ni bance (1991 - 1999), v Bank
Austria Creditanstalt Czech Republic (1999 — 2001) a v Ceské spoftitelné (2001 — 2004), kde tidil prodej
spotiebitelskych uveéri Sporoservis.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Mgr.Toma$ BROUCEK, ¢len piedstavenstva a NGR pro véci finanéni
Datum narozeni 15.3.1968; bytem V Aleji 1124, Rudna.

Absolvent Karlovy univerzity (matematicko-fyzikalni fakulta, obor Teoreticka kybernetika, matematicka
informatika a teorie systémil). V roce 1992 nastoupil do Komer¢ni banky, dale ptsobil v Deloitte &
Touche a od roku 1999 v CSOB, naposledy jako vykonny feditel pro oblast e-bankingu, platebnich karet a
platebnich operaci.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Dozorc¢i rada

Dozoréi rada dohlizi na vykon pulsobnosti predstavenstva a uskutecnovani podnikatelské c¢innosti
spolecnosti. Dba na to, aby podnikatelska ¢innost spolecnosti byla v souladu s pravnimi ptedpisy,
stanovami a usnesenimi valné hromady. Dozor¢i rada ma celkem Sest ¢lenti. Funk¢ni obdobi ¢lenti dozorci
rady ¢ini pét let. Z celkového poctu Sesti ¢lend dozorci rady jsou voleny dvé tietiny ¢lent valnou
hromadou a jednu tfetinu ¢lenti voli tajnou volbou zaméstnanci spolecnosti podle § 200 obchodniho
zakoniku — ¢€l. 23, odst. 5 stanov spolecnosti. Dozor¢i rada si ze svého stiedu voli predsedu.

Clenové dozoréi rady k 31.12.2005:

Philippe MOREELS, predseda dozor¢i rady

Datum narozeni: 25. unora 1957; bytem Patizska 22, Praha 1
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Absolvent Solvey Business School na Svobodné univerzit¢ v Bruselu. Zacal pracovat jako analytik
a pozd¢ji jako vnitini auditor v Unilever Group. Poté pracoval v riznych fidich funkcich ve Standard
Chartered Bank a Westdeutsche Landesbank. Od roku 1993 do ptichodu do CSOB v Tatrabance na
Slovensku nejprve jako operaéni feditel. Od roku 1998 byl ¢lenem predstavenstva. Od biezna 2002 je
&lenem piedstavenstva a vrchnim feditelem CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti:

e predseda dozorci rady: CSOB Leasing, a.s., CSOB stavebna sporitelna, a.s.; CSOB dss., a.s.;
CSOB distribution, a.s.

e c¢len dozoréi rady: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB; CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s.; CSOB Poist'ovia, a.s., CSOB Investi¢ni spole¢nost.
Mgr. Petr JAROS, Dr., len dozor&i rady
Datum narozeni 29.2.1968; bytem Hulick4 1089, Praha 21 - Ujezd nad Lesy

Absolvoval MFF UK. V letech 1991-1994 v AV CR jako véd. odb. prac. a od roku 1994 v CSOB jako
komer¢ni pracovnik, hl. metodik, mentor-Clen tymu pro pod. programu Change Management (ZIP). Je
vykonnym feditelem Rizeni aktiv a pasiv v CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné.

Ladislav MACH, ¢len dozor¢i rady
Datum narozeni: 24. zafi 1969; bytem Cilkova 639/24, Praha 4

Absolvent fady odbornych tuzemskych a zahrani¢nich kursti. V soucasné dobé studuje na Bankovnim
institutu. V bankovnictvi pracuje od roku 1991 a od ledna 2000 pisobi v CSOB na riiznych fidicich
pozicich. V soucasnosti je vykonnym feditelem utvaru Uvéry pro Detail/SME.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady Czech Banking Credit Bureau, a.s.

Mgr. Andrea AMBRUZOVA, ¢lenka dozor¢i rady
Datum narozeni 26.8.1972; bytem Stépska 949/B, Vizovice

Filozofickou fakultu Masarykovy univerzity v Brn¢€, obor filozofie - ekonomie absolvovala v roce 1995.
Do Hypote¢ni banky nastoupila ihned po ukonceni svého studia, a to v lednu 1996. Ctyti roky pracovala
jako uvérovy analytik a od unora 2000 ptisobi ve funkci vedouci oddéleni uveérovych analyz pobocky Zlin.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Jifi VILIM, &len dozoréi rady
Datum narozeni 30.3.1974; bytem Staiikovského 1583, Celékovice

V roce 1992 absolvoval SPS strojni. V roce 1999 ukonéil studium bankovniho managementu v Brng. Od
roku 1994 do roku 1999 pracoval v Ceské spotitelné nejprve v oddéleni kapitdlovych trhii a cennych
papirti a své plsobeni zde ukoncil ve funkci managera iseku komercniho a investi¢niho bankovnictvi. Od
roku 2000 pracuje v Hypote¢ni bance ve funkci hlavniho uvérového analytika a od roku 2002 i jako
zastupce feditele odboru.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Ing. Jaromir SLADKOVSKY, MBA - ¢len dozoréi rady
Datum narozeni 1.12.1969; bytem Litvinovska 519, Praha 9

Absolvoval CVUT. V letech 1994-2000 v Arthur Andersen. V roce 1995 usp&sné slozil zkousky datiového
poradce a stal se ¢lenem Komory datiovych poradci CR. V letech 2000-2001 studium na INSEAD ve
Francii, kde ziskal titul MBA. Od roku 2001 v CSOB, od roku 2003 feditel Strategie a organizace a od
roku 2004 teditel Skupinového marketingu Retail/SME.
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Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Nikdo ze soucasnych ¢lenti dozorci rady a predstavenstva nebyl odsouzen za trestny Cin.

Nikdo ze soucasnych ¢lend dozoréi rady a predstavenstva nevykonava hlavni ¢innosti mimo svou ¢innost
pro emitenta, které mohou mit vyznam pro posouzeni emitenta.

Stret zajmii na urovni spravnich, Fidicich a dozorcich organu:

Emitentovi nejsou znamy mozné stiety zajmi mezi povinnostmi vySe uvedenych osob k emitentovi a
jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Hypotecni banka ma zpracovan Eticky kodex, ktery
stanovi, jak pii pfipadném stietu zajmt postupovat.

9. Hlavni akcionaFi

Struktura akcionaitt Hypotecni banky byla k 31.12.2005 nasledujici:

Jméno / Obchodni firma Vyse podilu v %
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 99,84
Ostatni akcionafi 0,16

Hypotecni banka nenabyla ani nedrzi Zadné vlastni akcie.

Z4dny z akcionaih nema podle stanov spole¢nosti moznost ovliviiovat ¢innost Hypoteéni banky jinak nez
vahou svych hlasti. Pfed moznym zneuzitim postaveni jednotlivych akcionatti je spole¢nost chranéna
standardnimi zadkonnymi mechanizmy. Hypotecni banka, a.s., neni stranou ovladaci smlouvy nebo
smlouvy o pievodu zisku.

Povaha kontroly ze strany Fidici osoby, kterou je CSOB, vyplyva z piimo viastnéného vétsinového podilu
akcil emitenta. Proti zneuziti kontroly a ridiciho viivu ridici osoby vyuziva Hypotecni banka zakonem dany
instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi oviadanou osobou a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami).
Zadnad ujednant, kterd by mohla vést ke zméné kontroly nad emitentem nejsou zndma.

Informace o hlavnim akcionari

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (CSOB) ptisobi na dvou narodnich trzich, Eeském a slovenském. Je
nejveétsi bankou se sidlem v Ceské republice a ve stfedni Evropé méfeno hodnotou aktiv. Jako univerzalni
banka nabizi plny rozsah bankovnich sluzeb pro fyzické osoby a firmy.

CSOB byla zalozena statem v roce 1964 jako banka, ktera jedina v Ceskoslovensku poskytovala sluzby
v oblasti financovani zahrani¢niho obchodu a volnoménovych operaci. Po roce 1989 rozsiiila CSOB svou
¢innost o sluzby pro nové podnikatelské subjekty a fyzické osoby. Vyznamnym meznikem v historii
CSOB byla jeji privatizace v &ervnu 1999, kdy se majoritnim vlastnikem CSOB stala belgicka KBC Bank,
ktera je soucasti Skupiny KBC Group NV*. KBC Bank NV vlastni majoritni podil na zakladnim kapitalu
CSOB ve vysi 89,88 % a nepfimy podil ve vysi 0,03%. CSOB je nepfimo vlastnéna spoleénosti KBC
Group NV, ktera kontroluje spole¢nost KBC Bank NV. Dalsim meznikem v historii CSOB bylo prevzeti
podniku Investiéni a PoStovni banky, a.s. v &ervnu 2000. Tim CSOB skokové posilila svou pozici
v bankovnictvi pro retailovou klientelu.

Obchodni profil CSOB dnes rovnomémé zahrnuje segmenty retailova klientela (fyzické osoby), malé a
sttedné velké podniky, korporatni klientela a nebankovni finan¢ni instituce, finan¢ni trhy a privatni
bankovnictvi. V souladu se strategii Skupiny KBC rozviji CSOB sluzby zejména drobné klientele a
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malym a stfedné velkym podnikiim a koncept bankopojisténi. V retailovém bankovnictvi CSOB piisobi
pod dvéma obchodnimi znackami - CSOB a Postovni spofitelna, ktera vyuziva pro svou ¢innost rozsahlé
sité Ceské posty.

Své aktivity ve Slovenské republice rozviji CSOB prostiednictvim zahraniéni pobo&ky, jejiz obchody jsou
orientovany obdobn¢ jako obchody v Ceské republice.

Klienti byli obsluhovani na 210 pobo¢kiach v CR (bez obchodnich mist Postovni spofitelny), 81
pobockach v SR a prostiednictvim rtiznych kanalt pfimého bankovnictvi.

Vyroéni zpravy a dalsi informace o CSOB jsou k dispozici na webovych strankach www.csob.cz.

* Skupina KBC Group NV vznikla v bfeznu 2005 poté, co holdingova spole¢nost KBC Bank and Insurance provedla
akvizici spole¢nosti Almanij. (Vznik samotné KBC Bank and Insurance se datuje rokem 1998, kdy doslo k fazi
Skupiny ABB Insurance, Skupiny Almanij Kredietbank a Skupiny CERA Bank.)

Hlavnimi spole¢nostmi KBC Group NV jsou KBC Bank, KBC Insurance, Kreditbank SA Luxembourgeoise, KBC
Asset Management a Gevaert Private Equity. KBC Group NV byla 3.bfezna 2005 kétovana na bruselské burze
Euronext a k témuz dni byly stazeny akcie KBC Bank and Insurance. Skupina KBC Group NV se soustfed’uje na
retailové bankopojistovnictvi a korporatni bankovnictvi. Je také aktivni v oblastech privatniho bankovnictvi, private
equity, obchodovani na financnich trzich a obchodovani s nemovitosmi. Geograficky se Skupina KBC Group NV
zamétuje na Belgii a stfedni Evropu. Je jednou z pfednich financnich skupin v Evropé a jednou ze Spickovych
spole¢nosti v Belgii. Dalsi informace je mozné nalézt na adrese www.kbc.be nebo www.kbe.com.

Rating CSOB k 31.8.2005

Rating Moody’s Standard&Poor’s Fitch
Dlouhodoby Al A- A+
Kratkodoby Prime-1 A-2 F1

Dlouhodoby rating CSOB od Mood’s a Standard&Poor’s je na nejvyssi mozné trovni.

Osoba ovladajici a ovladana

Vztahy mezi osobou ovladajici a ovladanou jsou uvedeny ve Zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami vypracovanou Hypote¢ni bankou za posledni Gcetni obdobi, tj. od 1.1.2005 do 31.12.2005, z niz
vyplyva, ze ovladanou osobou je Hypote¢ni banka a kone¢nou ovladajici osobou KBC Group N.V.

Hypote¢ni banka ma smluvni vztahy s dalSimi propojenymi osobami, kterymi jsou:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Penzijni fond Progres, a. s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Leasing, a.s.

CSOB Leasing pojistovaci makléf, s.r.o.

CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB
CSOB Investment Banking Services, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Investi¢ni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB
Bankovni informacni technologie, s.r.0.

O.B.HELLER a.s.

Auxilium, a.s.

CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB.

Pengzita plnéni resp. protiplnéni, ktera byla na zakladé uzavienych smluv poskytnuta, byla v obvyklé vysi
a Hypote¢ni bance pInénim smluv nevznikla Zadna ijma.
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10. Finanéni udaje o aktivech a zavazcich, financéni situaci a zisku a ztratach emitenta

Finan¢ni Udaje za posledni dva finan¢ni roky tj. za roky 2005 a 2004 jsou ve formé tcetnich zavérek
ovéfenych auditorem k dispozici na webové strance emitenta, kde jsou dostupné i zpravy auditora (viz.
¢ast C. prospektu Informace zahrnuté odkazem).

Udaje jsou vypracovavany v souladu s mezindrodnimi i¢etnimi standardy IFRS (International Financial
Reporting Standards).

Dale jsou uvedeny rozvaha a vykaz zisku a ztraty ve formée srovnavaci tabulky k 31.12.2005 a 31.12.2004.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2005
AKTIVA 31. prosince 2005 | 31. prosince 2004
mil. K¢ mil. K¢

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 6 9
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné

papiry pfijimané k refinancovani 5925 851
Uvéry a pohledavky za bankami 10 3
Uvéry a pohledavky za klienty 46 202 33 964
Nehmotnd aktiva 31 25
Pozemky, budovy a zafizeni 168 184
Ostatni aktiva 7 4
OdloZena dan 35 16
Néklady a pfijmy piiStich obdobi 2 2
AKTIVA CELKEM 52 386 35 058
ZAVAZKY
Zavazky vudi bankam 1992 859
Zavazky vuci klientim 368 292
Zavazky z dluhovych cennych papirt 43 059 27 546
Ostatni zdvazky 146 80
Zavazek ze splatné dan€ z pfijmi 155 101
Podtizeny dluh 219 219
Zavazky celkem 45939 29 097
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 2 635 2 635
Emisni aZio 2169 2169
Rezervni fondy 70 46
Kumulované ztraty nevykazané ve vykazu zisku

a ztraty -3 0
Nerozdéleny zisk 1576 1111
Vlastni kapital celkem 6 447 5961
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL CELKEM 52 386 35058

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2005
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31. prosince 2005

31. prosince 2004

mil. K¢ mil. K¢
Vynosy z Grokt a podobné vynosy 2 288 1 946
Naklady na uroky a podobné naklady - 1240 - 1098
Vynosy z poplatkil a provizi 185 149
Naklady na poplatky a provize -3 -1
Ostatni provozni vynosy 24 19
Ostatni provozni naklady -2 -2
Spravni naklady -519 -419
Ztraty ze snizeni hodnoty finan¢nich aktiv - 56 -39
Zisk pred zdanénim 677 555
Dai z pfijmu - 188 - 157
Cisty zisk za ucetni obdobi 489 398
Prehled o zménach vlastniho kapitalu (udaje dle IFRS)
k 31.12.2005 k 31.12.2004
(v mil. K¢) (v mil. K¢)
Zakladni kapital 2 635 2 635
Aziovy fond 2169 2169
Rezervni a ostatni fondy 70 46
Kumulované zisky/ztraty nevykazané ve vykazu zisku a 3 0
Ztrat
Nerozdéleny zisk / neuhrazena ztrata z min. let 1 087 756
Zisk nebo ztrata za ucet. obdobi 489 355
Vlastni kapital 6 447 5961
Pohledavky za bankami

Pohledavky hypotecni banky za bankami piedstavuji pouze terminované vklady a vklady na béznych
uctech, které jsou nezajisténé. V nize uvedené tabulce je uveden pichled pohledavek za bankami podle

klasifikace.

k 31.12.2005 k 31.12.2004
Pohledavky za bankami (v tis. K<) (v tis. K<)
Standardni 10 487 3438
Sledované 0 0
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Nestandardni 0 0
Pochybné 0 0
Ztratové 0 0
Pohledavky celkem 10 487 3438
Pohledavky za klienty (idaje dle IFRS)
k 31.12.2005 k 31.12.2004
Pohledavky za klienty (v tis. K¢) (v tis. K<)
Standardni 44 679 622 32 654 528
Sledované 1107 695 1217 329
Nestandardni 253 573 209 331
Pochybné 98 059 103 535
Ztratové 196 299 153 977
Pohledavky celkem 46 335 248 34338 700
Opravné polozky k pohledavkam 134 082 125 737
Prijaté ivéry, jiné zavazky a poskytnuta zajisténi
k 31.12.2005 k 31.12.2004
(v tis. K&) (v tis. K<)
Zavazky k bankam vcetn¢ pfijatych uvéri (nezajisténé) 1991 754 858 187
Podfizeny dluh 219 000 219 000
Zavazky ke klientim vyjma pfijatych avért 368 233 308 692
Poskytnuta zajisténi (budouci mozné zavazky) 0 0

Podrozvahové polozky

K 31.12.2005 Hypote¢ni banka vydala uvérové piisliby ve vysi 0 mil. K¢ a5 409,7 mil. K¢ tvori
schvalené a dosud necerpané tvery.

Nejvyznamnéj$i polozku podrozvahy banky piedstavuji hodnoty zajisténi zastavenymi nemovitostmi.
Celkovy objem obvyklych cen zastavenych nemovitosti evidovanych v podrozvaze k 31.12.2005 ¢inil 43
519,6 mil. K¢ (snizeni proti minulym letem nastalo z dtivodu zatuctovani hodnoty zastavenych nemovitosti
pouze do vyse takto zajisténé pohledavky za klientem).

31.12.2005 31.12.2004

Uvérové piisliby 0 mil. K¢& 0 mil. K¢&
5 409,7 mil. K¢ 3120,1 mil. K&
43 519,6 mil. K& 32 709,2 mil. K&

Schvalené a dosud necerpané uvery

Celkovy objem obvyklych cen zastavenych
nemovitosti evidovanych v podrozvaze banky
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Rezervy a opravné polozky

Banka méla k 31.12.2005 vytvoiené opravné polozky ve vysi 134,1 mil.K¢, které znamenaly dostatecné

kryti ptipadné ztraty z aktiv banky.

Hypotecni zastavni listy

Hypotecni zastavni listy (dale jen HZL) jsou dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny trokovy
vynos jsou kryty pohledavkami z hypotec¢nich Givéri. V nasledujici tabulce je uveden ptehled vSech emisi

hypotecnich zastavnich listt, které Hypote¢ni banka k 31. prosince 2005 vydala:

Emise ISIN Objem | Kupoén Nominale | Datum Datum
mil. K¢ | arok % p.a. tis. K¢ vydani splatnosti

HZL 1 CZ0002000011 1000 11,00 10 5.9.1996 5.9.2001
HZL 2 CZ0002000029 | 700 11,00 10 20.12.1996 | 20.12.2001
HZL 3 CZ0002000060 | 1000 12,00 10 19.6.1998 | 19.6.2003
HZL 4 CZ0002000094 | 3 600 8,90 10 8.2.1999 8.2.2004
HZL 5 CZ0002000136 | 2 000 8,20 10 24.6.1999 | 24.6.2004
HZL 6 CZ0002000144 | 2 000 6,40 10 19.5.2000 | 19.5.2005
HZL 7 CZ0002000169 | 4 000 6,85 10 7.12.2000 | 7.12.2005
HZL 8 CZ0002000193 | 2 000 6,85 10 16.5.2002 | 16.5.2007
HZL 9 CZ0002000219 | 1000 VAR 10 4.12.2002 | 4.12.2007

PRIBOR 12M+2 %
HZL 10 | CZ0002000227 1 500 3,00 10 20.2.2003 | 20.2.2008
HZL 11 CZ0002000243 | 2 500 2,71 500 000 | 19.6.2003 19. 6. 2008
HZL 12 | CZ0002000284 | 1500 3,60 10 25.9.2003 | 25.9.2008
HZL 13 | CZ0002000300 | 2 000 4,40 10 27.11.2003 | 27.11.2010
HZL 14 | CZ0002000318 | 2 500 4,30 10 9.2.2004 9.2.2009
HZL 15 | CZ0002000334 | 2000 VAR 500 000 | 25.3.2004 | 25.3.2014

PRIBOR12M-0,33%
HZL 16 | CZ0002000367 | 2 000 4,95 10 24.6.2004 | 24.6.2009
HZL 17 | CZ0002000375 1000 VAR 10 24.6.2004 | 24.6.2009

PRIBOR 12M+2 %
HZL 18 | CZ0002000425 | 2 500 4,50 10 11.11.2004 | 11.11.2007
HZL 19 | CZ0002000474 | 2 000 4,20 10 24.1.2005 | 24.1.2010
HZL 20 | CZ0002000490 | 1500 3,50 10 31.3.2005 | 31.3.2008
HZL 21 CZ0002000532 | 2 500 4,45 10 19. 5. 2005 19.5.2010
HZL 22 | CZ0002000581 | 2 500 VAR SWAP 3Y 500000 | 21.7.2005 | 21.7.2035
HZL 23 | CZ0002000607 | 2 000 VAR SWAP 3Y 100 000 | 15.9.2005 15.9.2035
HZL 24 | CZ0002000615 | 300 4,00 100 000 | 15.9.2005 15.9.2020
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HZL 25 CZ0002000656 3000 VAR PRIBOR 12M 10 27.10.2005 | 27.10. 2015
+1 %

HZL 26 CZ0002000714 1 000 VAR SWAP 3Y 100 000 | 24.11.2005 | 24. 11. 2035

HZL 27 CZ0002000722 2 000 VAR SWAP 5Y 100 000 | 24.11.2005 | 24. 11. 2035

HZL 28 CZ0002000730 3000 VAR SWAP 3Y 100 000 | 7.12.2005 7.12.2035

HZL 29 CZ0002000748 1 000 VAR SWAP 5Y 100 000 | 7.12.2005 7.12.2035

Z4dny z téchto dluhopisti nezanikl z diivodu jeho odkoupeni emitentem. Prvnich sedm emisi HZL bylo v
souladu s emisnimi podminkami fadné splaceno.

Emise HZL 8-10,12-14, 16-21 a 25 jsou zaknihované, kotované cenné papiry a zné&ji na dorucitele. Jsou
obchodovany na oficialnim volném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s. , a v RM — Systému.

Emise HZL 11,15, 22-24 a 26-29 jsou listinné, nekotované cenné papiry a znéji na dorucitele.

Emise HZL 8-21 (v¢etné nekotovanych) byly vydany v ramci prvniho dluhopisového programu Hypoteéni
banky, ktery 19. biezna 2002 schvalila Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j. 45/N/468/2002/1.
Soucasné schvalila i prospekt vypracovany pro dluhopisovy program. Nejvyssi objem nesplacenych
dluhopistt vydanych vramci dluhopisového programu cini tficet miliard korun. Doba trvani
dluhopisového programu je deset let. Splatnost jakékoli emise vydané v ramci dluhopisového programu je
nejvyse deset let.

Emise HZL 22-29 byly vydany v ramci druhého dluhopisového programu Hypotecni banky, ktery 9.
kvétna 2005 schvalila Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim c.j. 45/N/36/2005/1. Soucasné
schvalila 1 prospekt vypracovany pro dluhopisovy program. Nejvyssi objem nesplacenych dluhopisii
vydanych v ramci dluhopisového programu ¢ini sto miliard korun. Doba trvani dluhopisového programu
je tricet let.

Kryti zavazki z HZL

Na zaklad¢ zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich pfedpisii a na zdklad¢ opatfeni
Ceské narodni banky, vede Hypotecni banka evidenci kryti zavazkl zji vydanych HZL, které jsou v
ob¢hu. Za timto ucelem piijala banka vnitini piedpis, ktery tuto oblast upravuje.

Prostiednictvim svého odborného utvaru priib&zné sleduje a analyzuje vyvoj cen nemovitosti v Ceské
republice. Redlna situace na trhu se okamzit¢ promitad do provadénych ocenéni a supervizi nemovitosti.
U stavajicich zastav se provadéji pravidelna pfecenéni v souladu s metodikou banky. Pfi schvalovani
uveérlt se pro stanoveni zastavni hodnoty nemovitosti aplikuji koeficienty, které dle typu a umisténi
nemovitosti zohlediiuji mozny pokles trzni ceny nemovitosti z dlouhodobého hlediska.

V ramci tizeni kryti zavazkll z emitovanych HZL stanovila Hypotecni banka vnitini limity, jez jdou nad
rdmec zakonnych pozadavkl. Tyto limity mlize zménit pouze Vybor fizeni aktiv a pasiv (ALCO).
Limitovany jsou napf. objemy aktiv urenych k nahradnimu kryti nebo objemy hypotecnich tvéra
refinancovanych jinymi zdroji nez HZL.

Hypote&ni banka v souladu s opatfenim Ceské narodni banky a na zakladé idajii ze svého informaéniho
systému vyhotovuje prubézné piehled pohledavek z hypotecnich uvérn, které slouzi ke kryti zavazkt z
HZL. Na zaklad¢ téchto dat zpracovava sestavu, ve které eviduje zavazky z HZL, tadné kryti HZL a
prehled aktiv pro nahradni kryti. Ptislusny utvar provadi pribézné kontrolu stavu kryti. Podle vysledki
téchto kontrol piijme banka opatieni sméiujici k napravé stavu, pokud budou nutnd. O konkrétnich
opattenich, ktera vedou ke zvyseni objemu nahradniho kryti (v rdmci zakonného limitu) nebo snizeni HZL

v ob¢hu, rozhoduje vybor ALCO.

K 31. prosinci 2005 Cinily zavazky z emitovanych emisi HZL (jistina véetné nab&hlého pomérného
urokového vynosu) 41 961 970 tis. K¢ a objem fadného kryti k tomuto datu ¢inil 39 353 033 tis. K¢. Pro
kryti zavazkt z HZL bylo k 31. prosinci 2005 pouzito nahradni kryti v celkové vysi 3 300 462 tis. K¢.
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Prehled kryti zavazkl z HZL k 31. prosinci 2005 je uveden v nasledujicich tabulkach.

k 31. prosinci 2005
tis. K¢

Kryti celkem 42 653 495
Radné kryti (pohleddvkami po ocenéni) 39353 033
Nahradni kryti - celkem 3300 462
Hotovost - ke kryti
Vklady u CNB - ke kryti
Vklady u jiné centralni banky - ke kryti
Statni dluhopisy a cenné papiry vydané CNB - ke kryti 3300 462
Stat.dluhopisy a CP vydané ¢len.staty EU/EHP - ke kryti
Dluhopisy vydané fin. institut. zaloZ. mezin. smlouvou-ke kryti

Radné kryti emisi HZL

k 31. prosinci 2005
Pocet ivérovych smluv na HU k fadnému kryti HZL (ks) 43 633
Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti (tis. K¢) 85 837 388
Nesplac. pohledavky z HU ke kryti (aktualni vyse) — jistina (tis. K&) 39 346 341
Nesplac. pohled.z HU ke kryti (aktual.vyse) — piislugenstvi (tis. K&) 71 246
Nesplac. pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) — jistina (tis. K&) 39 276 895
Nesplac. pohled.z HU ke kryti (po ocenéni) — pfislugenstvi (tis. K&) 76 138

Emise ostatnich cennych papiri

Do konce roku 1994 Hypote¢ni banka emitovala vkladové certifikaty na dorucitele s riznou jmenovitou
hodnotou a splatnosti. Jednalo se o nevetejné obchodovatelné cenné papiry. V prubéhu minulych let byly
vSechny tyto certifikaty splatné. Vzhledem k tomu, Ze néktefi majitelé tyto certifikaty dosud nepiedlozili
k proplaceni, evidovala Hypotecni banka k 31.12.2005 jako ostatni zdvazky ke klientim castku 97 tis. K¢&.

Piehled nemovitosti ve vlastnictvi emitenta

Prehled nemovitosti, které Hypotec¢ni banka vlastnila k 31.12.2005 je uveden v nasledujici tabulce:

Stavby Pozemky
Oblast pofizovaci cena| zlstatkova cena| vyméra s
(v tis. K&) (vitisKe)| (vmd) VUK
Hradec Kralové 60476 47 625 707 5797
Rychnov nad Knéznou 20 133 15 449 769 135
Kolin 22 015 17 654 1481 522
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Jihlava 15 842 12 347 580 305
Celkem 118 466 93 075 3537 6 759

wr wvr

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Proti Hypotecni bance neni ke dni zpracovani tohoto dodatku, ani v pfedchozich Ctyfech ucetnich
obdobich nebylo vedeno zadné soudni, spravni ani rozhod¢i fizeni, které mélo nebo by mohlo mit
vyznamny vliv na finanéni situaci banky nebo skupiny.

Valna hromada spolecnosti, fadné svolana na Zzadost majoritniho akcionaie dne 19.9.2005, rozhodla v
souladu s ustanovenim § 183i a nasl. obchodniho zdkoniku o vykupu ucastnickych cennych papiri
majoritnim akcionafem (tzv. Squeeze Out). Toto usneseni valné hromady dosud nebylo zapsano do
obchodniho rejstiiku. Méstsky soud v Praze fizeni o zapisu do obchodniho rejstiiku pierusil a podal
Ustavnimu soudu navrh na pfezkoumani tstavnosti vyse uvedenych ustanoveni obchodniho zakoniku. Z
tohoto diivodu nebyl vykup ucastnickych cennych papirti majoritnim akciondiem zatim realizovan.

Vyznamna zména financni situace emitenta

Od zverejnéni ovéiené ucetni zavérky za rok koncici 31.12.2004 nedoSlo k zadné vyznamné zméné
finan¢ni situace emitenta ani skupiny.

11. Vyznamné smlouvy
Banka nema uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazkt nebo naroku kteréhokoli

¢lena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost emitenta plnit zadvazky k drzitelim cennych papiri na
zakladé emitovanych cennych papirti.

12. Udaje tretich stran a prohldseni znalct a prohldseni o jakémkoli zajmu

Do dokumentu neni zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec. Informace taktéz
nepochazeji od tieti strany, neni li vyslovné uvedeno v Zakladnim prospektu jinak.

13. Zverejnéné dokumenty

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazii emitenta vcetné piiloh a auditorskych vyroku
k nim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle emitenta.a na jeho internetovych strankach.
Tamtéz jsou téz k dispozici vyrocni a pololetni zpravy a Ctvrtletni informacéni ptehledy. Veskeré dalsi
dokumenty a materialy uvadéné v prospektu tykajici se emitenta jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle emitenta.
Zde jsou téz mozné nahlédnout do zakladatelské smlouvy a stanov emitenta.
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G. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNICH ZASTAVNICH LISTU
V KONKURZNIM RiZENi, HYPOTECNI BANKOVNICTVi

Postaveni vlastnika hypotecniho zastavniho listu v konkurznim #izeni

Pohledavky z hypotecnich zastavnich listii maji v pfipadé konkurzu na majetek emitenta hypotecnich
zastavnich listd zvyhodnéné potadi uspokojeni. V piipadé prohlaseni konkurzu na hypote¢ni banku na
zaklad¢é zakona €. 328/1991 Sb., o konkurzu a vyrovnani, ve znéni pozd¢jsich predpist, se pohledavky
z hypotecnich zastavnich listd uspokojuji v rozvrhu v pofadi za dosud nesplacenymi pohledavkami za
podstatou a pracovnimi naroky, avSak pied (i) ndroky upadcovych zaméstnanci z pracovnépravnich
vztahl vzniklé za posledni tfi roky pied prohlasenim konkurzu, pokud neslo o pracovni naroky, (ii) naroky
ucastnikli z penzijniho pfipojisténi se statnim ptispévkem, (iii) pohledavkami vyzivného ze zakona a (iv)
vSemi ostatnimi pohleddvkami.

Pravni uprava hypote¢nich zastavnich listii a hypote¢nich avéra

Obchodni zakonik upravil, s Gi¢innosti od 1.1.1992, moznost vydavat v Ceské republice hypote¢ni zastavni
listy. Uprava hypote¢nich zastavnich listd je v soudasné dob& obsazena v zakon& &. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale také jen ,,zakon o dluhopisech®). Zakon o dluhopisech
také stanovuje podrobné&jsi podminky hypote¢niho tivérovani.

Podle zakona o dluhopisech jsou hypoteénimi zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota
a pomérny vynos jsou plné kryty pohledavkami z hypotecnich uvérti nebo ¢astmi téchto pohledavek (tzv.
"Fadné kryti") a popfipad¢ téz nahradnim zptisobem podle zakona (tzv. "nahradni kryti"). Soucasti
nazvu tohoto dluhopisu je oznaceni hypotecni zastavni list.

Hypotecnim uvérem je podle zakona o dluhopisech uvér, jehoZ splaceni véetné prislusenstvi je zajisténo
zastavnim pravem k nemovitosti, irozestavéné, ktera se musi nachazet na uzemi Ceské republiky,
¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu, tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo tieti osoby, které by bylo ve stejném nebo
v pfednostnim potadi pfed zastavnim pravem zajistujicim pohledavku z hypote¢niho uvéru nebo jeji ¢ast,
zahrnutou do kryti zavazkid z hypotecnich zastavnich listli v obéhu. Vyjimku z toho pravidla predstavuji
zastavni prava zajistujici uveér poskytnuty stavebni spofitelnou nebo uvér poskytnuty na druzstevni
bytovou vystavbu. Podminkou je, Ze stavebni spofitelna nebo véfitel ivéru na druzstevni bytovou
vystavbu s pfednostnim potadim svého zastavniho prava dali emitentovi hypote¢nich zastavnich listt ke
ziizeni zastavniho prava v dalSim pofadi predchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze
pohledavku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi byt splnény po celou dobu, po kterou je pohledavka
z hypotecniho tvéru do kryti zahrnuta. Jestlize zastavnim pravem k nemovitosti zajisténa pohledavka tieti
osoby zanikne v disledku pouziti hypote¢niho uvéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovazuje za
zatizenou diive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim ptevodu takové nemovitosti.

Jak je uvedeno vySe, souhrn zavazkd ze vSech hypoteCnich zastavnich listi v obehu vydanych jednim
emitentem musi byt plné kryt pohledavkami nebo jejich ¢astmi z hypote¢nich Gvérd (fadné kryti),
popfipad¢ téz ndhradnim zpisobem (ndhradni kryti). Pro tadné kryti souhrnu zavazkti ze vsech
hypote¢nich zéstavnich listd v obéhu mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypote¢nich uvérti nebo
jejich ¢asti neptevysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohledavky.
Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zastavnich listd - hypotecni banka,
ktera poskytuje hypotecni uvér jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé¢ udrzitelnym
vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelném tieti osobou pii fadném hospodareni s ni, praviim
azavadam snemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu snemovitostmi vcetné jeho vlivl
a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, ktera by byla dosazena pfi prodeji stejné
nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom
nemély promitnout mimofadné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi ucastniky, anebo subjektivni
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zhodnoceni zajmu jednoho z ucastniki. Pokud na nékteré ze zastavenych nemovitosti vazne zastavni
pravo, kterym je zajiStén Gveér ze stavebniho spofeni nebo Gveér na druzstevni bytovou vystavbu, lze pro
ucely kryti zavazkd ze vSech emisi hypoteCnich zastavnich listh v obéhu zahrnout pohledavku
z hypotecniho véru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70% zastavni hodnoty zastavené
nemovitosti a pohledavkou z Gvéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z tivéru na druzstevni bytovou
vystavbu. Pokud na nékteré nemovitosti vaznou soucasné zastavni prava, kterymi jsou zajistény uver ze
stavebniho spofeni a uvér na bytovou vystavbu, lze pro ucely kryti zdvazkli ze vSech emisi hypotecnich
zastavnich listl v ob&éhu zahrnout pohledavku z hypotecniho Givéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi
rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a sou¢tem pohledavek z uvéru poskytnutého
stavebni spofitelnou a z tvéru na druzstevni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zavazkd z hypotecnich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem je mozné
pouze do vyse 10 % jejich jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u Ceské narodni banky, vklady
u centralni banky ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvoriciho Evropsky hospodaisky prostor
nebo Evropské centralni banky, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi Ceskou narodni
bankou, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi ¢lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi
staty tvoricimi Evropsky hospodarsky prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskou centralni bankou
a dluhopisy vydanymi finan¢nimi institucemi zaloZenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je
CR, nebo finanénimi institucemi, s nimiz ma CR uzavienou mezinarodni smlouvu.

Na zakladé vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo a vlastnik hypotecniho
zastavniho listu nema postaveni zéastavniho véfitele. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zavazki
z hypotecnich zastavnich listd v obéhu nesmi hypotecni banka zastavit ani jinak pouzit jako zaji$téni a je
povinna vést o kryti souhrnu vSech zavazkd zjim vydanych hypotecnich zastavnich listi v obéhu
samostatnou a pritkaznou evidenci. Obsah evidence stanovi Ceska narodni banka svym opatfenim.

Hypote¢ni zastavni listy miize vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleni podle zakona ¢. 21/1992 Sb.,
o bankdch, ve znéni pozd€jsich predpisi (dale také jen ,.zakon o bankach®). Emisni podminky a prospekt
hypoteénich zastavnich listd schvaluje Ceska narodni banka (dale také jen ,,CNB).

Hypotecni banka jako zastavni véfitel

Hypote¢ni banka muze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zakonem ¢. 99/1963 Sb., obcansky
soudni tad, ve znéni pozd¢jSich predpisti, prodejem nemovitosti v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se
zakonem ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach, ve znéni pozdéjsich predpisti, prodejem nemovitosti ve
vetejné drazbé nebo (iii) v souladu se zakonem ¢&. 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exekuéni
¢innosti, ve znéni pozdéjsich predpisii (exekucni ad), prodejem nemovitosti v exekuénim fizeni.

Pohledavky z hypotecnich uvért slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listl pozivaji
zvysené ochrany. Tato zvySend ochrana spociva v tom, Ze v ramci vykonu soudniho rozhodnuti prodejem
nemovitosti ve vefejné drazbé se pohledavky z hypotecnich Gveért nebo jejich ¢asti, slouzici ke kryti
jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listd (pohledavka druhé tiidy), uspokojuji z vytézku drazby
hned po pohledavkach zajisténych zastavnim pravem a pohledavkach zajisténych zadrzovacim pravem,
jsou-li podle zvlastniho pravniho piedpisu uspokojovany bez ohledu na potadi (pohledavky prvni tridy).

Pokud by se dluznik z hypotecniho uvéru dostal do konkurzu, bude mit hypote¢ni banka postaveni
oddéleného véritele, ktery ma pravo, aby jeho pohledavka byla uspokojena ze zpenézeni predmétu zastavy
(nemovitosti), po odecteni naklad spojenych s udrzovanim, spravou a prodejem nemovitosti (vytézek
zpenézeni) kdykoli v pribéhu konkurzniho tizeni. Odd¢€leni véfitelé se uspokojuji do vyse 70 % vytézku
zpenézeni na né pripadajiciho. Neuspokojenou cast lze uspokojit vrozvrhu, ato ve tfidé, do niz
pohledavka podle své povahy patii.
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Regulace hypote¢nich bank

Cinnost hypote¢ni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana zakonem o bankach a podléha dozoru ze
strany Ceské narodni banky.

K tadé rozhodnuti (napf. k uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, k rozhodnuti valné
hromady o zruSeni banky, k fuzi banky, ke sniZzeni zakladniho kapitalu banky, nejedna-li se o sniZeni
zakladniho kapitalu banky k uhrad¢ ztraty a k rozhodnuti valné hromady, podle kterého banka nadale
nebude vykondavat &innost, ke které je tieba licence) je banka povinna vyzadat si pfedchozi souhlas Ceské
narodni banky.

Dale plni banka viigi Ceské narodni bance fadu informaénich povinnosti. Napiiklad je povinna informovat
Ceskou narodni banku o zamyslené zméné stanov tykajici se skute¢nosti, které musi byt ve stanovach
uvedeny na zakladé pozadavku obchodniho zakoniku nebo zakona o bankach, o navrzich persondlnich
zmén ve statutdrnim organu banky a na mistech vedoucich zaméstnancti banky, o zameéru otevtit pobocku
nebo zastoupeni v zahranici, ¢i o zaméru zalozit pravnickou osobu v zahrani¢i nebo se na ni majetkove
podilet. Banky jsou dale povinny vypracovat a pfedkladat informace o svém podnikani v rozsahu
a terminech stanovenych Ceskou narodni bankou.

Na zakladé zakonného zmocnéni vydala Ceska narodni banka za ucelem regulace ¢innosti bank fadu
opatteni tykajicich se obezietného podnikani. Takto jsou upraveny napf. (a) standardy fizeni likvidity
atvorba povinnych minimalnich rezerv, (b) kapitalova pfiméfenost a Gvérovd angazovanost nebo (c)
klasifikace pohledavek z uvéri a tvorby rezerv a opravnych polozek k témto pohledavkdm. Na pobocky
zahrani¢nich bank se uvedena opatieni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. Ceska narodni banka také
vydala opatfeni upravujici zptisob vedeni evidence kryti hypote¢nich zastavnich listd, tzv. registru kryti.

Vedle Ceské narodni banky dohlizi na &innost hypote&ni banky CNB také z pozice organu statniho dozoru
nad kapitdlovym trhem. Z toho divodu je kazda hypotecni banka, jejiz hypotecni zastavni listy jsou
kotované, povinna CNB zasilat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a o své finanéni situaci za
uplynuly rok nebo pololeti a neprodlen¢ oznamovat mimo jiné zmény ve své finan¢ni situaci.

Zjisti-li CNB poruseni zdkona ze strany hypoteéni banky pfi vydavani hypote¢nich zastavnich listi nebo
v souvislosti s nim nebo poruseni podminek povoleni udéleného podle zdkona o dluhopisech, ulozi bance
opatieni smétujici k odstranéni zjisténych nedostatkli, nebo mlize bance dale (i) pozastavit nejdéle na dobu
jednoho roku pravo vydat emisi dluhopisti nebo (ii) zakdzat vydani emise dluhopisti nebo (iii) piikazat
hypotecni bance, aby pfedcasné splatila jmenovitou hodnotu vydanych hypotecnich zastavnich listd nebo
emisni kurz véetné pomérného vynosu. Dal§i sankci ze strany CNB miize byt pokuta, a to az do vyse 20
miliont K¢.

Poruseni povinnosti hypoteéni banky, nad jejichz dodrzovanim vykonava bankovni dohled Ceska narodni
banka, je tzv. nedostatek v ¢innosti banky. Pfi zjisténi nedostatku v ¢innosti banky mize Ceska narodni
banka pfijmout n¢které opatfeni podle zakona o bankach napf. vyzadovat zjednani napravy, zménit licenci
banky, ulozit pokutu.
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H. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu se
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daiiovymi poradci o danovych a devizove pravnich
dusledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani plateb uroki z Dluhopisii podle darnovych
a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich,
v nichz vynosy z drzeni a prodeje DIuhopisit mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdariovani dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména
ze zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale také jen ,,zakon o danich
ZpFijmut") a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zdkon a souvisejicich pravnich predpisu ucinnych k datu
vyhotoveni tohoto prospektu, jakoz i z obvykieho vykladu téchto zakomi a dalsich predpisi uplatriovaného
Ceskymi spravnimi urady ajinymi statnimi organy aznamého emitentovi k datu vyhotoveni tohoto
prospektu. VeSkeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v prislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisi, ktery
muze byt po tomto datu uplatiovan.

Urok

Podle pravnich ptedpist t¢innych do 1.1.2006 nepodléhaly trokové vynosy z hypote¢nich zastavnich listt
v Ceské republice srazkam ani odvodiim dani nebo poplatkil jakéhokoliv druhu. Od tohoto data doslo k
modifikaci této vyjimky v tom smyslu, ze nadale budou od dan€ z pfijmu osvobozeny pouze urokové
vynosy z hypoteCnich zastavnich listd, v jejichz emisnich podminkdch se emitent zavazal pouzit
k fadnému kryti zavazkli z téchto hypotecnich zastavnich listi pouze pohledavky (nebo jejich Casti)
z hypotecnich uveért, které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do nemovitosti, v€etné jejich
pofizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych potieb.

Pokud viak budou takové srazky nebo odvody stanoveny piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky
emitent nebo administrator, bude-li emitentem urcen, provede tyto platby po srazce nebo odvodu takovych
dani nebo poplatki vsouladu spravnimi pfedpisy, pricemz emitentovi nevznikne v souvislosti
s provedenim takovychto srazek nebo odvodi vuci vlastnikiim dluhopisi povinnost doplacet jakékoli
dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive ztraty realizované vlastnikem dluhopisu pfi prodeji dluhopisu jsou predmétem zdanéni
v Ceské republice (i) jsou-li dluhopisy prodavany Geskym rezidentem anebo Geskym datiovym
nerezidentem prostiednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice, nebo (ii) je-li kupni cena
za prodavané dluhopisy hrazena Ceskym rezidentem anebo Ceskym nerezidentem prostfednictvim jeho
stalé provozovny umisténé v Ceské republice a nestanovi-li pfislu§na smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je osoba prodavajici dluhopisy, jinak.

Zisky z prodeje dluhopisii, jsou-li pfedmétem zdanéni v Ceské republice, se zahrnuji do obecného zakladu
dan¢ pro zdanéni obecnou sazbou dané z piijmu. Ztraty realizované vlastnikem dluhopist pii jejich
prodeji Ize zahrnout do zakladu dan¢ pouze ke snizeni ziskl z prodeje jinych cennych papirti prodanych
v témze zdanovacim obdobi, popfipadé (s tymz omezenim) v nasledujicich tfech zdanovacich obdobich.

Urcité kategorie poplatnikii (napt. fyzické osoby, které dluhopisy nemaji zahrnuty ve svém obchodnim
majetku, atd.) maji zisky z prodeje dluhopisii za uréitych podminek osvobozeny od dang z ptijmu.

V ptipadé prodeje dluhopist vlastnikem dluhopist, ktery je ceskym danovym nerezidentem a soucasné
neni danovym rezidentem clenského stitu Evropské unie nebo dalSich statt, které tvoii Evropsky
hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym rezidentem, nebo stalé provozovné Ceského danového
nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny dluhopisti
srazit zajisténi dan¢ z pfijma ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dané miZze, avSak nemusi, povazovat
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danovou povinnost poplatnika uskuteénénim srazky podle ptfedchozi véty za splnénou. Smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopisti rezidentem,
muze zdanéni ziskd z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylouéit nebo sniZit sazbu zajiiténi dang.
Narok na uplatnéni dané na zakladé rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muze byt
podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
ptijemce platby skute¢né vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani
neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piislusnd mezinarodni dohoda
o ochrané a podpofe investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce
platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéj$i zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici dluhopisi za
splnéni urcitych predpokladti nakoupit penézni prostredky v cizi méné za ceskou ménu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z dluhopisti, Castky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim
prava vlastnik dluhopisti na pied¢asné odkoupeni dluhopisti emitentem, ptipadné splacenou jmenovitou
hodnotu dluhopisti z Ceské republiky v cizi méng.
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I. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskdany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli
dluhopisii vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu by se neméli spoléhat na informace zde
uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymdahani soukromopravnich
zavazki viici emitentovi v kazdém prislusném staté.

Emitent neudé¢lil souhlas s piislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad¢ nabyti jakychkoli dluhopist vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu,
ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho mtze byt pro nabyvatele
dluhopisti vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu nemozné podat v zahranici zalobu nebo
zahajit jakékoli fizeni proti emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudii vydani soudnich rozhodnuti
proti emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich predpis.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim
dané mezinarodni smlouvy. Pii neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana
a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych v zdkonu &. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu
soukromém a procesnim, ve znéni pozd¢jSich predpist. Podle tohoto zdkona nelze rozhodnuti justi¢nich
organt cizich stat ve vécech uvedenych v § 1 vyse zminéného zakona o mezinarodnim pravu soukromém
a procesnim, cizi soudni smiry a cizi notarské listiny (spolecn¢ dale také jen ,.cizi rozhodnuti*) uznat
a vykonat, jestlize (i) rozhodnuta véc spada do vyluéné pravomoci organti Ceské republiky nebo jestlize
by fizeni nemohlo byt provedeno u zZadného organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni o ptislusnosti
soudtl Ceské republiky pouzila na posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze pravnim poméru
bylo organem Ceské republiky vyddno pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano
pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iii) Gcastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti
uznano, byla postupem ciziho organu odiata moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména pokud nebyl fadné
obeslan pro ucely zahajeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se pficilo vefejnému potradku
Ceské republiky; nebo (v) neni zarudena vzijemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzijemnost se
nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo & pravnické osobé se sidlem
v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohod& s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR
ajinymi pfisluSnymi ministerstvy ucinit prohlaSeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové
prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlageni o vzajemnosti
neni vydano vici urcité zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organii Ceské republiky v dané
zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné
natizeni Rady (ES) ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uzndvani a vykonu soudnich
rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi organy v Glenskych stitech EU v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské
republice.

Soudy Ceské republiky by vsak meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé

jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpisti kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany emitenta,
zejména o jakékoli zalob€ pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zékona o cennych papirech.
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J. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je vramci tohoto Dluhopisového programu opravnén vydavat prabézné jednotlivé Emise
Dluhopisi, pficemz celkova jmenovitd hodnota vSech nesplacenych DIuhopist vydanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku ptekrocit 100 000 000 000 K¢&. Jednotlivé Emise
vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu budou nabidnuty zdjemctim v souladu s podminkami
smlouvy o upsani a koupi Dluhopisti uzaviené pro piislusnou Emisi mezi Emitentem a obchodniky, pokud
nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se k dané Emisi uvedeno jinak.

Komise pro cenné papiry schvalila spolecné emisni podminky tohoto Dluhopisového programu, které jsou
uvedeny v kapitole ,,Spolecné emisni podminky dluhopisi* tohoto Zakladniho prospektu, které budou
stejné pro vSechny Emise vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu. Tento Zakladni prospekt byl
schvalen CNB. Tato schvéleni, spole¢né se schvalenimi jednotlivych Emisnich dodatkti, vypracovanych
Emitentem v souvislosti s kazdou jednotlivou Emisi a ptipadnych dodatkii tohoto Zakladniho prospektu,
opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopist v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi
v Ceské republice k datu provedeni piisluiné nabidky. Tato schvaleni jsou rovnéz, spoleéné s piislugnymi
schvalenimi pfislusnych Emisnich dodatkii, jednim z pfedpokladi pro pfijeti jakychkoli Dluhopist
vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské
republice. Pokud bude v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent pozadal nebo pozada o piijeti
Dluhopist k obchodovani na urcity segment oficialniho trhu Burzy cennych papirG Praha, a.s., poptipadé
na jiny oficialni trh cennych papirti a po splnéni vSech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy
regulovany trh skutecné pfijaty, stanou se kotovanymi cennymi papiry.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi
jsou v nekterych zemich omezeny zakonem. Pokud neni v pfislusném Emisnim dodatku vyslovné
stanoveno jinak, nepozada Emitent o schvaleni nebo uznani tohoto Zakladniho prospektu (vcetné
pfipadnych dodatkt) a ptislusného Emisniho dodatku v jiném staté, piislusné Dluhopisy nebudou
kotovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim €i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
Ceské narodni banky a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky
(ptipadné dalsich stati, které budou bez daliiho uznavat zakladni prospekt schvaleny Ceskou narodni
bankou a kone¢né podminky Dluhopist jako prospekt opraviujici k vetejné nabidce Dluhopist v takovém
staté). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane jsou odpovédné za dodrzovani
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby
a rozsifovani jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopisim.

Vetejna nabidka dluhopistit mtze byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozd€ji na pocatku veiejné nabidky
uvefejnén prospekt, schvaleny Ceskou narodni bankou (nebo jinym pfisluSnym organem statu tvorici
Evropsky hospodaisky prostor).

Kromé vyse uvedeného Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby
dodrzovali ustanoveni viech pfislusnych pravnich piedpisii v kazdém staté (véetnd Ceské republiky), kde
budou nakupovat, nabizet, proddavat nebo ptedavat DIluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto
Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat do obchu tento
Zakladni prospekt vcetné jeho pfipadnych dodatki, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy c¢i
propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez
ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve tisténé podobé
nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobg.

Vetejna nabidka Dluhopistt vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu miize byt Cinéna
v Ceské republice pouze, pokud byl tento Zakladni prospekt (véetné jeho piipadnych dodatkd), a piislusny
Emisni dodatek schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén nejpozdéji na podatku takové vefejné
nabidky. Verejna nabidka dluhopisti v jinych stitech miize byt omezena pravnimi predpisy takovych
zemich amize vyzadovat schvaleni, uznani nebo pteklad prospektu nebo jeho casti, nebo jinych
dokumentt k tomu pfislusSnym organem.
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Pfed schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. ptislusného Emisniho dodatku, ze strany
CNB a jeho uvefejnénim, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a viechny dalii osoby, jimZ se tento
Zakladni prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat vyse uvedené omezeni pro vetejnou nabidku
a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak &init vyhradng zptisobem, ktery neni vefejnou
nabidkou. V takovém pfipad¢ by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist €ini, o skutec¢nosti, Ze
Zékladni prospekt nebo jeho dodatek, resp. piislusny Emisni dodatek, nebyl dosud schvalen Ceskou
narodni bankou a uvetfejnén a Ze takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna
takovym zptisobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT nepovazuje za vetejnou nabidku, informovat takové
osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini
Emitent (vCetné distribuce tohoto Zakladniho prospektu véetné jeho ptipadnych dodatkli a/nebo Emisnich
dodatkii vybranym investordim na davémé bazi) v Ceské republice jesté pred schvalenim tohoto
Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkii, resp. piislusnych Emisnich dodatkii Ceskou narodni bankou
a jejich uvetejnénim, je ¢inéna na zaklad€ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) ZPKT a takova nabidka tudiz
nevyzaduje predchozi uvefejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu stim Emitent
upozornuje vSechny piipadné investory ajiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané vramci tohoto
Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv nabidka pred schvalenim a uverejnénim
tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. ptislusného Emisniho dodatku, mohou byt nabyty
pouze za cenu v hodnoté prevysujici castku odpovidajici nejméne 50 000 EUR na jednoho investora.
Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou piipadného investora k upsani nebo koupi takovych
Dluhopist, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopist ¢inila méné€ nez ekvivalent 50 000 EUR.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se
bude mit za to, Ze prohlésila a souhlasi stim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piislusnymi
omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské republice, které se na ni
a prislusny zptsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrZzena vSechna pfisluSna omezeni, kterd se na takovou osobu a ptislusny
zpisob nabidky a prodeje vztahuji a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale
prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopist
mohou podléhat v riiznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisii, ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se
k jednotlivé Emisi vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné
uvedeno jinak, DIluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech
Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni (déle jen "zdkon o cennych papirech USA")
ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych statl
americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na izemi Spojenych statt
americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statl americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé
vyjimky z registra¢ni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery
nepodléha registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozornuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné
uvedeno jinak) DIluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie") prostiednictvim rozSifovani jakéhokoli materialu ¢i
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych
papiri ve smyslu zédkona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. VeSkeré pravni ukony tykajici se
dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii
pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA
2000) v platném znéni.

77



K. VSEOBECNE INFORMACE

1.

Emitent, tedy Hypote&ni banka, a. s., je akciovéa spolenost zalozena podle pravniho fadu Ceské
republiky, zapsana do obchodniho rejstiiku dne 10.1.1991. Emitent je zapsan v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 3511. Sidlo Emitenta je 140 00
Praha 4, Bud¢jovicka 409/1. Identifikacni Cislo Emitenta je 13 58 43 24.

Dluhopisovy program byl schvalen usnesenim piedstavenstva Emitenta ze dne 12.4.2005.

Spole¢né emisni podminky dluhopisti, uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které budou stejné
pro jednotlivé Emise vydavané vramci tohoto Dluhopisového programu byly schvaleny
rozhodnutim Komise pro cenné papiry C.j. 45/N/36/2005/1 ze dne 9.5.2005, které nabylo pravni
moci dne 9.5.2005.

Tento Zakladni prospekt vztahujici se Dluhopisovému programu byl schvélen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢.j. 45/N/45/2006/2 ze dne 11.4.2006, které nabylo pravni moci dne 12.4.2006.

Uetni zavérky Emitenta za roky 2005 a 2004 jako auditor ovéfila spole&nost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. se sidlem Katetinska 40/466, Praha 2, 120 00, ICO
40765521; jmenovité Ing. Eva Loulova, €. osvédceni 1981, bytem Jirdkova 451, Bilovice nad
Svitavou 664 01 za rok 2004 a 2005.

Emitent neni k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu tcastnikem zadnych soudnich, spravnich
ani rozhod¢ich fizeni na amimo uzemi Ceské republiky, které by mohly zdsadn& negativné
ovlivnit jeho finan¢ni situaci a které by zaroven byly vyznamné v souvislosti s vydanim
Dluhopisii.

V obdobi od zvefejnéni ucetni zaveérky za rok koncici 31.12.2004 do data vydani tohoto
Zékladniho prospektu nedoslo k zadné negativni zméné ve finan¢ni situaci Emitenta, ktera by byla
v souvislosti s Dluhopisovym programem a/nebo jakoukoli Emisi vydavanou v ramci tohoto
Dluhopisového programu podstatna.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 10.4.2006.

PIna znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta vcetné ptiloh a auditorskych
vyrokl k nim jsou do tohoto prospektu zafazeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterou zlistane
jakakoli Emise vydand vramci tohoto Dluhopisového programu nesplacena, na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dobé vsidle Emitenta a na jeho oficielni webové strance
www.hypotecnibanka.cz. Po dobu, po kterou zlstane jakdkoli Emise vydand v ramci tohoto
Dluhopisového programu nesplacena, budou na pozadani v pracovni dobé v sidle Emitenta

4

vykazy Emitenta. Veskeré dal$i dokumenty a materialy uvadéné v prospektu tykajici se Emitenta
jsou k nahlédnuti v jeho sidle.
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L. ADRESY

EMITENT
Hypotecni banka, a. s.
140 00 Praha 4, Budéjovicka 409/1
www.hypotecnibanka.cz

ARANZER DLUHOPISOVEHO PROGRAMU
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Na Ptikopé 854/14, 115 20 Praha 1
WWW.csob.cz

ADMINISTRATOR DLUHOPISOVEHO PROGRAMU
Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.
Na Ptikopé 854/14, 115 20 Praha 1
WWWw.csob.cz

PRAVNI PORADCE ARANZERA
Prochazka / Randl / Kubr
advokatni kancelar
Jachymova 2, 110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2
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