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Ziakladni prospekt dluhopisového programu zrizeného v roce 2018 v maximalni celkové
jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisi 300.000.000.000 K¢

Tento dokument pfedstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového
programu, jenz byl vypracovan v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne
14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (Nafizeni o prospektu) a nafizenim Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se doplituje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vetejné nabidce
cennych papird nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004
(Narizeni komise). V souladu s § 11 odst. 1 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (Zakon
o dluhopisech) budou dluhopisy vydavany v rameci dluhopisového programu (Dluhopisovy program nebo Program)
ziizeného spolecnosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57,
ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B XXXVI 46
(Emitent, CSOB nebo Banka). Na zikladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi
ptedpisy jednotlivé emise dluhopisti (Emise dluhopisii nebo Emise nebo Dluhopisy). Celkova jmenovita hodnota viech
vydanych a nesplacenych Dluhopisii vydanych v rdmci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekrocit
300.000.000.000 K¢.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu budou uvadény na trh Emitentem, pfipadné osobou, kterou
Emitent takovou ¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopisti povéti (Emitent nebo takova jina osoba jako ManaZer).

Znéni spoleénych emisnich podminek, které¢ jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci Programu, je
uvedeno v kapitole IV. ,,SPOLECNE EMISNI PODMINKY* tohoto Zakladniho prospektu (Spole¢né emisni
podminky). Pro kazdou Emisi dluhopisi v ramci Programu pfipravi Emitent zvlastni dokument ptedstavujici tzv.
koneéné podminky nabidky (Kone¢né podminky), které budou obsahové odpovidat pozadavkim stanovenym § 11 odst.
3 Zakona o dluhopisech na dopln¢k Dluhopisového programu. V piipad€, ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce
Dluhopisti nebo o pfijeti Emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu, pfipravi Kone¢né podminky ve smyslu
¢lanku 8 odstavce 4 Nafizeni o prospektu. Emisni podminky urcité Emise (Emisni podminky) budou tak tvofeny témito
Spole¢nymi emisnimi podminkami a pfisluSnymi Konecnymi podminkami. V Koneénych podminkach bude zejména
urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopisti tvoficich danou Emisi, datum Emise dluhopisti a zpiisob jejich vydani, vynos
Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich
jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise.

Objevi-li se nebo bude-li zjisténa po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu a pfed ukoncenim vefejné nabidky Dluhopist
¢i piijetim DIuhopist k obchodovani na regulovaném trhu nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna nepfesnost
tykajici se informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, ktera by mohla ovlivnit hodnoceni Dluhopist, mé Emitent
povinnost tyto skutec¢nosti doplnit a chyby ¢i nepfesnosti opravit, a to formou dodatkti k Zakladnimu prospektu. Kazdy
takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou (CNB) a uvefejnén tak, aby kazda Emise, ktera bude vefejné
nabizena nebo o jejiz prijeti bude pozadano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o pfijeti bylo zZaddano, na zakladé
aktualniho prospektu cenného papiru. Pro ucely vefejné nabidky nebo pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném
trhu je tento Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésicti od jeho pravomocného schvaleni CNB.

Bude-li v Kone¢nych podminkidch uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi
na regulovany trh, je umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burze cennych papir Praha, a. s.
(BCPP), ptipadné na jiny regulovany trh cennych papirQ, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, ptip. jiny
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regulovany trh, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Kone¢nych podminkach ptislusné
Emise. V Kone¢nych podminkach mtze byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany v mnohostranném
obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim systému nebo Ze nebudou obchodovany v zadném takovém systému.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 25. kvétna 2026. Zakladni prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB, jako
pfislusného organu podle Nafizeni o prospektu ze dne 28. kvétna 2026, €. j.: 2026/085527/CNB/580 ke sp. zn. S-Sp-
2026/00187/CNB/581, které nabylo pravni moci dne 30. kvétna 2026.

Tento Zakladni prospekt pozbude platnosti dne 30. kvétna 2027. Od tohoto dne se povinnost doplnit, resp. opravit
tento Zakladni prospekt v pripadé vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych
nepiesnosti, neuplatni. Bude-li to uvedeno v Kone¢nych podminkach, vefejna nabidka Dluhopist mize pokracovat i po
skonceni platnosti tohoto Zakladniho prospektu, na jehoz zaklad¢ byla zahajena, a to na zakladé nasledného zakladniho
prospektu v souladu s ¢l. 8 odst. 11 Natizeni o prospektu (Nasledny zakladni prospekt) v rozsahu, v jakém Kone¢né
podminky piedpokladaji pokracovani vetejné nabidky Dluhopist. V této souvislosti je tieba Kone¢né podminky &ist ve
spojeni s Naslednym zakladnim prospektem, ktery bude schvalen rozhodnutim CNB a uvefejnén nejpozdéji posledni den
platnosti tohoto Zakladniho prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska
toho, ze Zakladni prospekt spliiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada
Natizeni o prospektu. CNB posuzuje Zakladni prospekt pouze z hlediska tplnosti udajii v ném obsazenych a neposuzuje
hospodatské vysledky ani finanéni situaci Emitenta. Schvalenim Zéakladniho prospektu se CNB nevyjadiuje k budoucim
ziskim Emitenta, ani k jeho schopnosti splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu nebo jeho pomérny vynos. Potencialni
investor do DIuhopisti by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisti.

Tento Zakladni prospekt bude uvefejnén na internetovych strankach Emitenta www.csob.cz v sekci CSOB — Emise
cennych papirit — Dluhopisy po dobu 10 let.

Tento Zakladni prospekt neni vetfejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Zajemci o koupi Dluhopist
jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi sva investi¢ni rozhodnuti
ucinit na zaklad¢ informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zaklad¢ pripadnych dodatkt
Zakladniho prospektu a Konecnych podminek piislusné Emise.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi vydavanych
v ramci tohoto Programu jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent Zada potencidlni investory, aby se s témito
omezenimi seznamili.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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TATO STRANKA JE UMYSLNE PONECHANA PRAZDNA
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt predstavuje zdakladni prospekt ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu a clanku 25 Narizeni
Komise. Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dle priloh 6 (Registracni dokument pro retailové nekapitalové cenné
papiry) a 14 (Popis retailovych nekapitalovych cennych papirii) Narizeni komise.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nekterych
zemich omezeny zdkonem a obdobné nemust byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy
nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakeékoli jurisdikce s vyjimkou
schvdleni tohoto Zdkladniho prospektu CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem
o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predavany na vuzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdkona o cennych papirech USA)
Jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery
nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni
prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii k Dluhopisum se vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, si musi
sami podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdjemce by mél predevsim (i) mit dostatecné znalosti
a zkuSenosti k iicelnému ocenéni Dluhopisu, vyhod a rizik investice do Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené v tomto
Zdkladnim prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkii) a prislusnych Konecnych podminkach primo nebo odkazem, (ii)
mit znalosti o primérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni financni
situace, investice do Dluhopisii a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit dostatecné financni prostredky
a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisii, a to véetné Dluhopisii v cizich mendch,
(iv) uplné rozumeét podminkam Dluhopisii (tomuto Zakladnimu prospektu, jeho pripadnym dodatkim a prislusnym
Konecnym podminkam) a byt seznamen s chovanim ci vyvojem jakéhokoliv prislusného ukazatele nebo financniho trhu
a (v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scéndare dalsiho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktorii, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi
sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto Zdikladnim prospektu, pripadném dodatku
Zakladniho prospektu a v prislusnych Konecnych podminkdch. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadeénymi v tomto
Zakladnim prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposled uverejnény udaj.

Dluhopisy mohou byt vazany na index ve smyslu narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne
8. cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich a financnich smlouvach
nebo k méreni vykonnosti investicnich _fondi, ve znéni pozdéjsich predpisii (Na¥izeni o indexech). Narizeni o indexech se
po 1. lednu 2026 obecné vztahuje pouze na indexy povazované za kritické nebo se znacnym vyznamem, indexy EU
navazané na Parizskou dohodu prijatou 12. prosince 2015, indexy EU pro transformaci hospodarstvi spjatou s klimatem
a nékteré komoditni referencni hodnoty zalozené na dodanych vstupnich udajich. Konecné podminky budou ve svém
uvodu obsahovat informace o tom, zda index spada do piisobnosti Narizeni o indexech, a pokud ano, pak budou dale
obsahovat jasnou a zietelnou informaci, zda je jeho administrator uveden v registru administratorii a referencnich hodnot
vedeném Evropskym orgdanem pro cenné papiry a trhy (ESMA) podle clanku 36 Narizeni o indexech a zda je ve vztahu
k takovému indexu zverejnéno verejné oznameni podle clanku 24a odst. 6 Navizeni o indexech, Ze index neni v souladu
s Narizenim o indexech, a Ze se uzivatelé maji zdrzet pouzivani tohoto indexu. Skutecnost, Ze administrator nebo index
nejsou uvedeny v registru podle ¢lanku 36 Narizeni o indexech, nemusi po 1. lednu 2026 znamenat, Ze pouziti daného
indexu ve vztahu k DIuhopisiim nent pripustné, jelikoz se Narizeni o indexech na takovy index nemusi vztahovat.

V souvislosti s kazdym vydanim Dluhopisii se urci, zda je pro ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich nastrojii
dle smeérnice Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/593 ze dne 7. dubna 2016, kterou se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o ochranu financnich nastrojii a penéznich prostredku patiicich
zakaznikum, povinnosti pri vizeni produktit a pravidla vztahujict se na poskytovani nebo prijimani poplatkii, provizi nebo
Jinych penéznich ¢i nepenéznich vyhod, kterd byla v Ceské republice implementovana vyhlaskou CNB ¢ 308/2017 Sb.,

4/203



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

vevr

pravnimi predpisy, kazda z osob upisujicich Dluhopisy osobou vytvarejici Dluhopisy. Pokud tak nebude urceno, nebudou
osoby upisujici Dluhopisy ani jakakoli jejich spriznéna osoba pro ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich
nastrojut dle smernice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvetna 2014 o trzich financnich nastroj,
ve znéni pozdejsich predpisi (MiFID II) a souvisejicich pravnich predpisii osobami vytvarejicimi Dluhopisy.

Emitent ani zadny z pripadnych obchodnikii, kteri by byli v takovém pripadeé uvedeni v prislusnych Konecnych
podminkach, neschvalili jakdkoli jina prohlaseni nebo informace o Dluhopisovéem programu, Emitentovi nebo
Dluhopisech, nez jakeé jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkdch.
Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvdilené
Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny
k datu tohoto Zakladniho prospektu. Predani tohoto Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend,
Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Zakladniho prospektu. Tyto
informace mohou byt navic dale ménény ci dopliiovany prostrednictvim jednotlivych dodatkii Zakladniho prospektu
a upresnovany ci dopliiovany prostiednictvim jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsazené v kapitolich VIII. ,, DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE* a IX.
., VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI “ jsou uvedeny pouze jako vieobecné, a nikoli
vycCerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Zdkladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych
zdrojii. Kromé toho v diisledku vyznamnych politickych, ekonomickych a dalSich strukturdlnich zmén v Ceské republice
v poslednich letech nemohou byt informace uvedené v téchto kapitolach povazovany za ukazatele dalsiho vyvoje.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach
a na sve vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti
nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech a udalostech, které Emitent
neni schopen ovlivnit. Potencialni investori by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii
uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni a sva investicni rozhodnuti zalozit
na vysledcich takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu s obecné zdavaznymi pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisii i jinych cennych papirii
k obchodovani na BCPP, také v souladu s burzovnimi pravidly, uverejniovat auditované vyrocni a neauditované pololetni
zpravy o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii
a ztrat) a plnit ostatni informacni povinnosti. Emitent bude uverejiiovat neauditované financni vykazy na vsech svych
obchodnich mistech v souladu s pravidly CNB. K datu tohoto Zdkladniho prospektu pravidla CNB zavazuji banky
uverejnovat tyto neauditované financni vysledky ctvrtletné.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezinarodnich standardii pro financni
whkaznictvi ve zneéni platném v Evropské unii (EU IFRS). Konsolidovana ucetni zavérka za rok 2025 a Konsolidovand
ucetni zaverka za rok 2024 jsou do Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem. Zakladni prospekt a veskery jeho obsah
vychazi, k datu tohoto Zakladniho prospektu, primarne z Konsolidované ucetni zavérky za rok 2025 a Konsolidované
ucetni zaverky za rok 2024, pokud neni vyslovne uvedeno jinak. Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav, které jsou
do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovni dobé
v sidle Emitenta, popripade, bude-li spravou Emise povéren administrdator (jiny nez Emitent), v uréené provozovné
administratora. Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadené
pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nekterych
tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.
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L. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Dluhopisovy program byl ziizen v roce 2018 v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopist

300.000.000.000 K¢

Cilem nasledujiciho popisu neni podat vycéerpavajici pfehled Dluhopisového programu. Tento piehled je vynat a omezen
ve své celistvosti informacemi obsazenymi v tomto Zakladnim prospektu, kdy kone¢né podminky konkrétni Emise
dluhopist budou upraveny piislusnymi Kone¢nymi podminkami.

Tento popis je obecnym popisem nabidkového programu ve smyslu ¢lanku 25 odstavce 1 pism. b) Natizeni komise.

Nedefinované vyrazy s velkymi pismeny uzité v tomto Zakladnim prospektu maji stejny vyznam jako vyrazy definované
v kapitole IV. ,SPOLECNE EMISNI PODMINKY*.

Emitent:
LEIL:

Rizikové faktory:

Popis:

Administrator:

Manazer:

Piislusna omezeni:

Agent pro vypocCty a Kotacni agent:

Maximalni celkovd jmenovita hodnota
Dluhopisového programu:

Ceskoslovenska obchodni barnka, a. s.
Q5BP2UEQ48R75BOTCB92

Existuji urc¢ité rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost
Emitenta dostat zdvazktim vyplyvajicim z piislusné Emise dluhopist
vydané v ramci Dluhopisového programu. Dale existuji faktory stézejni
pro zhodnoceni rizik trhu spojenych s Emisi dluhopisit vydanych v ramci
Dluhopisového programu a rizika spojena se strukturou konkrétni Emise
dluhopisi vydané v rimei Dluhopisového programu. VSechna tato rizika
jsou vymezena v kapitole II. ,RIZIKOVE FAKTORY* tohoto
Zakladniho prospektu, kdy tyto zahrnuji:

(a)

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a

(b)

Rizikové faktory vztahujici se k cennému papiru.
Dluhopisovy program umoznujici vydani dluhopist.

Emitent nebo piipadné jina osoba, kterou Emitent takovou ¢innosti pro
konkrétni Emisi dluhopisti poveéii.

Emitent nebo pfipadné jina osoba, kterou Emitent takovou ¢innosti pro
konkrétni Emisi dluhopisti povéii.

Kazd4d Emise dluhopisii denominovana v pfislusné méné (typicky
vyluéné v méng, ve které je v Konecnych podminkach denominovana
jmenovitd hodnota Dluhopisi dané Emise) bude vydana pouze
za podminek, kdy bude v souladu s jakymikoli pravnimi piedpisy,
instrukcemi, nafizenimi, restrikcemi ¢&i ohlasovacimi pozadavky
aplikovatelnymi na tuto Emisi, a to véetné naslednych pozadavki
aplikovatelnych v ¢ase nabidky konkrétni Emise.

Emitent nebo pfipadné jina osoba, kterou Emitent takovou ¢innosti pro
konkrétni Emisi dluhopist povéfi.

Maximalni celkova jmenovitd hodnota nesplacenych Dluhopist

vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku
prekrocit 300.000.000.000 K¢.

7/203



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

Distribuce Dluhopist:

Mg¢na:

Splatnost:

Emisni kurz Dluhopist:

Podoba a forma Dluhopist:

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem:

Dluhopisy s pohyblivym tdrokovym
vynosem:

Emitent mtize rozhodnout o vefejné nabidce Dluhopist nebo o piijeti
Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu a tuto informaci
vymezit v Kone¢nych podminkach pfislusné Emise.

Meéna dluhopisu bude specifikovana v Konecnych podminkach, a to
v souladu s jakymikoli aplikovatelnymi pravnimi ¢i regulatornimi
predpisy.

Emitent se zavazuje Vlastnikiim dluhopistt vyplacet vynosy a splatit
Castku k uhradg, Castky vyporadani a Céstky predGasného zruSeni
za podminek uvedenych v Emisnich podminkach pfislusné Emise
dluhopisi a za podminek stanovenych dafovymi, devizovymi
a ostatnimi pislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi
v dobé¢ provedeni platby a v souladu s nimi.

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven
v pfislusnych Kone¢nych podminkach. V ptipadé vefejné nabidky
spojené s primarnim upisem Dluhopisti v ramci Emisni lhity budou
Dluhopisy nabizeny pied Datem emise nebo k Datu emise za cenu
odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopistt vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo
Dodatecné emisni lhity bude vzdy uréen Emitentem tak, aby
zohledioval prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to
relevantni, bude k <¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise dale pripo¢ten odpovidajici alikvotni vynos.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou
byt vydany jako zaknihované cenné papiry, imobilizované cenné papiry
nebo cenné papiry. Listinné dluhopisy budou vzdy cennymi papiry
na fad.

Dluhopisy oznacené v prislusnych Koneénych podminkach jako
Dluhopisy s pevnym turokovym vynosem budou uroceny pevnou
urokovou sazbou stanovenou v piislusnych Kone¢nych podminkach,
resp. pevnymi irokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva Vynosova
obdobi v ptislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy oznacené v pfislusnych Kone¢nych podminkach jako
Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem budou troceny pohyblivou
urokovou sazbou odpovidajici:

(a) pfislusné hodnoté Referenéni sazby (PRIBOR, EURIBOR nebo
2T Repo sazba) zvySené nebo sniZzené o pfislusnou Marzi (je-li
relevantni), nebo

(b) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet Grokové sazby blize
specifikovaného v Kone¢nych podminkach, do kterého bude
dosazena hodnota Referen¢ni sazby a ptislusné Marze a/nebo
koeficientu (je-li relevantni), a to vzdy béhem jednotlivych na
sebe navazujicich Vynosovych obdobi.

Piislusné Konecné podminky mohou stanovit minimalni nebo
maximalni vysi rokové sazby Dluhopisti, nebo Referencni sazby, nebo
obou.
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Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu:

Dluhopisy s derivatovym vynosem:

Dluhopisy s kombinovanym vynosem:

Zpétny odkup Dluhopisi:

PtedCasné splaceni Dluhopisii:

Dluhopisy oznacené v pfislusnych Kone¢nych podminkach jako
Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou uroceny a jejich vynos
je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a
emisnim kurzem takového Dluhopisu.

Vynos Dluhopisti ozna¢enych v piislusnych Kone¢nych podminkach
jako Dluhopisy s derivatovym vynosem bude stanoven odkazem na
jednu z nasledujicich variant uvedenych v ¢lanku 5.4.1 (Varianty
zptisobu vyplaty Dluhopisti s derivaitovym vynosem) Spolecnych
emisnich podminek nize a v disledku konkrétniho pohybu Hodnoty
podkladového nastroje ke stanovenym Dnim ocenéni,, jak bude
stanoveno v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Vlastnik dluhopisu realizuje vynos v pfipadé nartstu, zachovani,
popfipadé poklesu Hodnoty podkladového nastroje v souladu
s ptislusnymi Koneénymi podminkami.

Pokud z jakéhokoliv divodu dojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopist
s derivatovym vynosem ¢éi k jejich predéasnému zruSeni bude
Vlastniktim dluhopisti vyplacena jmenovita hodnota Dluhopisu a vynos,
na ktery jim v souladu s pfislusnymi Koneénymi podminkami vzniklo
pravo, ale nebyl jim doposud vyplacen. Na dalsi vyplaty nemaji
Vlastnici dluhopisd pravo. Tim nejsou dotfena ostatni ustanoveni
Spoleé¢nych emisnich podminek.

Dluhopisy oznacené v prislusnych Koneénych podminkach jako
Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou vynos stanoveny
na zakladé¢ kombinace pevného trokového, pohyblivého trokového
nebo derivatového vynosu.

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak
za jakoukoli cenu. Je-li tak uvedeno v Kone¢nych podminkach, bude mit
kazdy Vlastnik dluhopist pravo na prodej ¢asti nebo vSech svych
Dluhopist dané Emise pied jejich splatnosti Emitentovi, a to k datim
prodeje uvedenym v takovych Konecnych podminkach. Je-li tak
uvedeno v Konec¢nych podminkach, bude mit Emitent pravo na odkup
Dluhopisti dané Emise pred jejich splatnosti od Vlastniki dluhopist
k datim uvedenym v takovych Koneénych podminkach.

Je-1i v ptislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno datum nebo data
predcasného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, pak ma Emitent
pravo dle své uvahy predCasné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy dané Emise ke kterémukoli takovému datu za piedpokladu,
ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim dluhopisti v souladu se
Spoleénymi emisnimi podminkami a pfislusnymi Konecnymi
podminkami.

Neni-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno jinak
a nestanovi-li kogentni ustanoveni pravnich pfedpist jinak, Vlastnik
dluhopist neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopist prede
Dnem konecné splatnosti dluhopisi dané Emise s vyjimkou pfipadi
predcasného splaceni Dluhopisii v disledku Pripadu neplnéni povinnosti
nebo hlasovani proti nékterym usnesenim Schize.
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Upravy dluhopisi s derivatovym vynosem:

Jmenovita hodnota Dluhopisi:

Zdanéni:

Povinnost zdrzet se zfizeni zajisténi:

Ptipady neplnéni povinnosti:

Status Dluhopist:

Rating emitenta:

Prijeti k obchodovani na burze:

Dluhopisy s derivatovym vynosem mohou byt v pfipadech uvedenych
v &lanku 11 (Upravy Dluhopisti s derivatovym vynosem) Spoleénych
emisnich podminek upraveny, pred¢asné splaceny nebo zruseny za
podminek uvedenych v tomto ¢lanku.

Jmenovita hodnota Dluhopisti bude uvedena v pfislusnych Kone¢nych
podminkach.

Splaceni Céstky k Ghradé, Castky vypotadani, Castky piedéasného
zruseni a vyplaty trokovych ¢i jinych vynost z Dluhopist budou
provadény bez srazky dani nebo poplatkil jakéhokoli druhu, ledaze
takova srazka dani nebo poplatki bude vyzadovana piislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby.
Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatki vyzadovana
prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové
platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim dluhopisti nebo
Vlastnikim kupoént (budou-li Kupdény vydavany) zadné dalsi castky
jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkl, pokud v pfislusnych
Kone¢nych podminkéch neni stanoveno jinak.

Emitent je povinen zdrzet se ziizeni zajiSténi, jak je blize popsano
v ¢lanku 4 (ProhldSeni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisil)
Spole¢nych emisnich podminek.

Spolecné emisni podminky obsahuji pfipady neplnéni povinnosti,
ve kterych mtize dojit k predcasné splatnosti Dluhopist, jak je blize
popséano v ¢lanku 9 (Pfed¢asna splatnost Dluhopist v piipadech neplnéni
povinnosti) Spoleénych emisnich podminek.

S Dluhopisy, pfipadné¢ s Kupony k nim pfislusejicimi (budou-li
vydavany), jsou spojeny piimé, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé
pohledavky vic¢i Emitentovi, které jsou a budou co do poradi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak
ialesponn rovnocenné vuéi vSem dalSim soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym pohledavkam viici Emitentovi s vyjimkou
téch pohledavek vici Emitentovi, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpist.

Emitent ma ke dni tohoto Zakladniho prospektu pfidélen rating
spolecnosti S&P Global Ratings Europe Limited na stupni A+
s pozitivnim vyhledem a dale rating ptidéleny spolecnosti Moody's
Deutschland GmbH. na stupni Al se stabilnim vyhledem. Dluhopisy
vydavané v ramci Dluhopisového programu mohou nebo nemusi mit
rating pridéleny vysSe uvedenymi ratingovymi agenturami. Pokud urcita
Emise Dluhopisi mé rating, tento rating bude uveden v Konec¢nych
podminkach a nemusi nutn€ byt stejny jako rating ptidéleny Emitentovi.
Rating cenného papiru neni doporucenim koupit, prodat ¢i drzet cenné
papiry a ratingova agentura, ktera jej pridélila, jej mize kdykoliv
pozastavit, snizit, ¢i odejmout.

V pfislusnych Koneénych podminkach bude uvedeno, zda Dluhopisy
pfislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh.
Pokud ano, je timyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani
na BCPP, pfipadné na jiny regulovany trh, ktery by BCPP nahradil.
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Rozhodné préavo:

Omezeni prodeje:

Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy piijaty
k obchodovani, bude upfesnén v Konecnych podminkach pfislusné
Emise. V Konecnych podminkdch muze byt rovnéz uvedeno, ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu ¢&i
v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim
systému nebo ze nebudou obchodovany na zadném takovém trhu nebo
obchodnim systému.

Veskera prava a povinnosti, vCetné mimosmluvnich zavazkovych
vztahtl, vyplyvajici z Dluhopisti a z Kuponl (budou-li vydavany) se
budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Ve vztahu k nabidce, prodeji a pfevodu Dluhopisi existuji v celém
Evropském hospodaiském prostoru (EHP) (tedy véetnd Ceské
republiky) pfislusnd omezeni, kterd musi byt v ramci kazdé Emise
dluhopist dodrzena.

Emitent také upozoriuje, ze nestanovi-li prislusné Kone¢né podminky
jinak, Dluhopisy nejsou urCeny k nabizeni, prodeji nebo jinému
zpfistupnéni retailovym investorim v EHP (s vyjimkou Ceské
republiky) a nemély by byt nabizeny, prodany ani jinak zpfistupnény
retailovym investorim v EHP a ve Velké Britanii. Pro tyto ucely se
retailovym investorem rozumi osoba, kterd je jednim nebo vice
z nasledujicich: (i) neprofesionalni zakaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
11 MIFID II, (ii) zékaznik ve smyslu smérnice Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi, ve
znéni pozdéjSich predpisti (Smérnice IDD), pokud jej nelze povazovat
za profesionalniho zakaznika ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 10 MiFID II,
nebo (iii) osoba, kterd neni kvalifikovanym investorem podle Nafizeni
o prospektu. V dusledku tak v tomto ptipadé nebude vyhotoveno sdéleni
kli¢ovych informaci dle pozadavki nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢. 1286/2014, ve znéni pozdé€jsich predpisi (NarFizeni
PRIIPs) pro nabizeni, prodej nebo jiné zpiistupiovani Dluhopisti dané
Emise retailovym investorim v EHP (mimo Ceskou republiku) a proto
by nabizeni, prodej nebo jiné zpfistupniovani téchto Dluhopisii
retailovym investorim v EHP mohlo byt dle Nafizeni PRIIPs
protipravni.

Emitent dale upozoriuje, ze nestanovi-li prislusné Kone¢né podminky
jinak, Dluhopisy nejsou urceny k nabizeni, prodeji nebo jinému
zpiistupnéni retailovym investorim ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie). Pro tyto ucely se
retailovym investorem rozumi osoba, kterd je jednim nebo vice
z nésledujicich: (i) retailovym zékaznikem ve smyslu ¢l. 2 odst. 8
natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2017/565, které je
soucasti vnitrostatniho prava Velké Britanie na zakladé¢ zakona
o odstoupeni z Evropské Unie z roku 2018, ve znéni pozdéjsich piedpist
(Zakon o EU), nebo (ii) zakaznik ve smyslu zakona o financnich
sluzbach a trzich z roku 2000, ve znéni pozd¢€jSich predpisi nebo ve
smyslu jakéhokoli pfedpisu vydaného na zdklad¢ tohoto zdkona
k provedeni Smeérnice IDD, pokud jej nelze povazovat =za
profesionalniho zakaznika ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 8 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, které je soucasti
vnitrostatniho prava Velké Britanie na zakladé Zakona o EU, nebo (iii)
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Ucel Emisi Dluhopist:

osoba, kterd neni kvalifikovanym investorem podle Nafizeni
o prospektu, které je soucasti vnitrostatniho prava Velké Britanie na
zakladé¢ Zakona o EU. V dusledku tak v tomto piipadé nebude
vyhotoveno sdéleni klicovych informaci dle pozadavki Naftizeni
PRIIPs, které je soucasti vnitrostatniho prava Velké Britanie na zakladé
Zakona o EU, pro nabizeni, prodej nebo jiné zptistupiiovani Dluhopisy
dané Emise retailovym investoriim ve Velké Britdnii. Proto by nabizeni,
prodej nebo jiné zpfistupiiovani téchto Dluhopisy témto retailovym
investorim ve Velké Britanii mohlo byt dle Natizeni PRIIPs protipravni.

Emitent vydava Dluhopisy v ramci DIuhopisového programu za ucelem

zajisténi financnich prostiedklt pro uskuteciiovani své podnikatelské
¢innosti, ledaze je v Kone¢nych podminkach uvedeno jinak.
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II. RIZIKOVE FAKTORY

Kazdy zajemce o upis ¢i koupi Dluhopist by se mél sezndmit s timto Zakladnim prospektem a s piislusSnymi Kone¢nymi
podminkami ve vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole pedklada piipadnym
zajemctm o upis ¢i koupi Dluhopisi, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu a ptislusnych
Kone¢nych podminkach, by mély byt kazdym zajemcem o tUpis ¢i koupi Dluhopist jednotlivych Emisi pfedem peclivé
zkoumany a zvazeny.

Nékup a vlastnictvi Dluhopist jednotlivych Emisi jsou spojeny s fadou rizik (v&etn€ rizika ztraty celé investice), pficemz
rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize uvedeny text nenahrazuje zadnou
odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni emisnich podminek DIuhopisii jednotlivych Emisi nebo tdajii uvedenych
v tomto Zakladnim prospektu a pfislusnych Kone¢nych podminkach, neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplyvajici
z emisnich podminek Dluhopist jednotlivych Emisi a v Zadném piipadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim.
Jakékoli rozhodnuti zdjemcti o upsani nebo koupi Dluhopist jednotlivych Emisi by mélo byt zalozeno na informacich
obsazenych v tomto Zakladnim prospektu, prislusnych Kone¢nych podminkach jednotlivé Emise, podminkach nabidky
Dluhopisti jednotlivych Emisi a pfedevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisti jednotlivych Emisi
provedené pripadnym nabyvatelem DIluhopisti jednotlivych Emisi nebo jeho pravnimi, dafiovymi a jinymi odbornymi
poradci.

Investofi do Dluhopist by si méli zjistit informace o podkladovych aktivech, od nichZ je piipadné hodnota konkrétniho
Dluhopisu odvozena, a poradit se se svym investicnim ¢i jinym poradcem o vhodnosti investice do takového
podkladového aktiva.

Rizikové faktory jsou fazeny v kategoriich, a to v kazdé z nich od nejvyznamnéjsiho po nejméné vyznamny.
(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Makroekonomicka rizika

Spolecensky, ekonomicky a politicky vyvoj v Ceské republice

Vzhledem k tomu, Ze se podnikatelské aktivity Emitenta soustfedi na izemi Ceské republiky, ovliviiuje tuzemska
ekonomicka situace podnikani Emitenta.

V piedchazejicich letech se vyvoj tuzemského hospodaistvi odehraval v prostedi postupné odeznivajici inflaéni viny let
2022-23, napjaté globalni geopolitickou situace, neortodoxniho chovani nové americké administrativy, pokracujici valky
na Ukrajiné a ekonomické slabosti nejvyznamnéjsiho partnera ¢eské ekonomiky — Némecka. Relativné rychlé tempo
rustu realnych mezd spolu s pfetrvavajici nizkou mirou nezameéstnanosti ustanovilo spotebu ¢eskych domacnosti do role
hlavniho tahouna ristu domaciho HDP.

Na zacatku roku 2026 se globalni ekonomika nachazela v prostfedi stabilizované inflace, coz nadale podporovalo rtst
investicni aktivity. V disledku bfeznové eskalace vale¢ného konfliktu na Blizkém vychod¢ svétovou i ceskou
hospodatskou aktivitu nove ohrozuji zvysené ceny energetickych komodit a dalSich surovin, které navic oslabuji i divéru
spotiebiteltl i firem. Pokracujici eskalace tohoto nepiiznivého vyvoje by mohla dale poskodit uz dfive narusené
dodavatelské fetézce.

Zakladni scénar predikce Emitenta piedpoklada relativné brzkou deeskalaci blizkovychodniho konfliktu — pozorovany
znacny nardst cen komodit by diky tomu mél byt docasny a bez vyraznych makroekonomickych dopadii. Emitent
ocekava, ze prumerny rust spotiebitelskych cen v roce 2026 zlstane pod 2 % a v roce 2027 nepiesahne 3 %. V roce 2028
by pak inflace méla opét zacit klesat. Zpomaleni tempa rastu redlnych mezd spolu s lehce zvySenou nezaméstnanosti a
niz§imi urokovymi sazbami piisp€ji k tomu, ze tempo rlstu spotieby domdacnosti letos zaostane za tempem ristu
investi¢ni spotfeby. Poprvé od roku 2022 se Emitent rovnéZ nedomniva, ze nejpravdépodobnéjSim scénafem vyvoje
kli¢ové urokové sazby CNB v priibéhu roku je dalsi pokles. V tomto ohledu by se ménova politika &eské centralni banky
meéla svoji stabilitou podobat chovani ECB a Fedu.
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Operace Emitenta v Ceské republice jsou vzhledem k charakteru a rozsahu jeho podnikani vystaveny celé fadé vnéjsich
rizik: kolisani ménového kurzu, inflaénim Sokdm, mozné ztraté dynamiky ekonomického rlstu, snizeni disponibilnich
pfijmti domacnosti nebo pohybim trokovych sazeb. Nepiiznivé dopady téchto faktorti by mohly vést ke zvySenému
vyskytu pfipadd neplnéni podminek na strané¢ Emitentovych klientl a naslednému poklesu jeho ptijmi. Spolecenska nebo
hospodarska nestabilita v situacich, kdy se naplni kterékoli z uvedenych rizik, se neptiznivé dotkne produktl a sluzeb
poskytovanych Emitentem. Vysoka mira fluktuace ménovych kurzti zvySuje Emitentovy naklady na hedging a snizuje
obecnou aktivitu na kapitalovych trzich z ddvodu zvysSeni nejistoty u investort.

Dodavani penéz do ekonomiky, at’ uz prostfednictvim monetarni ¢&i fiskalni politiky Ceské republiky a ostatnich statd,
ovlivituje miru inflace a ma dopad na duvéru lidi v redlnou hodnotu penéz. Vyvoj inflace ma pfimy vliv na vyvoj
urokovych sazeb. Pravé pres zakladni urokovou sazbu (2tydenni repo sazba) ma inflace nepfimy dopad do podnikani
Emitenta, resp. do jeho Cistého tirokového vynosu.

Snizeni disponibilnich pfijmi klientd Emitenta vede ke snizeni objemu jejich investic. V dusledku se tak snizuje poptavka
po retailovych i korporatnich bankovnich sluzbach a pojistovacich a investi¢nich sluzbach poskytovanych skupinou
Emitenta. Ackoliv snizeni poptavky po sluzbach Emitenta v disledku snizeni disponibilnich pfijmt klientl nelze piesné
kvantifikovat, Emitentliv obrat a zisk mohou byt negativné ovlivnény.

Ministerstvo financi Ceské republiky ve své Makroekonomické predikci zvefejnéné v dubnu 2026 o¢ekavalo hospodaisky
rist CR v roce 2026 ve vysi 2,1 %.! PrestoZe riziko ekonomické recese, regionalniho &i globalniho poklesu HDP ani ve
2. ¢tvrtleti 2026 neni podle vétSiny odhadt pravdépodobné, uz kvili pretrvavajicim pocetnym ohnisktim geopolitickych
konfliktt a latentni hrozb¢ dalsi eskalace obchodnich valek jej nelze zcela pominout. V piipad€ naplnéni takového rizika
by bylo mozné ocekavat snizeni poptavky po sluzbach poskytovanych Emitentem, coz by mohlo negativné ovlivnit
Emitentdv obrat a zisk. Hlavnimi faktory mohou byt snizeni tempa hospodatského rustu, akcelerace nabidkové inflace,
zvyseni sazeb CNB, negativni trzni sentiment, ochlazeni poptavky domacnosti a investi¢niho apetitu firem. Pokles
ekonomiky midze mit negativni dopad na kvalitu rozvahovych a podrozvahovych aktiv Emitenta, coz by v budoucnu
mohlo vést k vy$sim opravnym polozkam k Gvérim a k nizsi ziskovosti Emitenta. Nepfiznivy trzni sentiment miize
vyustit ve vysoké ztraty z ocenéni podle trzni hodnoty v obchodnim portfoliu Emitenta. Déletrvajici hospodarsky pokles
by se mohl negativné odrazit na poplatcich, které Emitent vyd€lava na sprave aktiv klientdi, a rovnéZz i na objemu takto
spravovanych aktiv. Vyznamné vyssi irokové sazby by mohly mit negativni dopad na zdroje dlouhodobého financovani.

Na finan¢nich trzich lze v roce 2026 ocekavat miru nestability lehce nizs$i nez v roce predchazejicim, stale vSak na
relativné vysoké trovni. Pies vyraznou nejistotu, spojenou v posledni dobé zejména s geopolitickymi riziky a obchodnimi
konflikty, je podil problematickych tivérti v portfoliich bank stale relativn€ nizky a kapitalova vybavenost bankovniho
sektoru ziistava vysoka. Bilanéni suma bankovniho sektoru CR dosahla na konci biezna 2026 hodnoty 11 887 mld. K&,
meziro¢né se zvysila o 802 mld. K¢ 2. V zavéru roku 2025 dosahl objem kapitalu domécich bank 733 mld. K¢, pii¢emz
vétSina byla tvofena nejkvalitnéj§im kmenovym kapitalem. Celkovy kapitalovy pomér domaciho bankovniho sektoru
dosahl ke konci roku 2025 hodnoty 23,2 %, coz je vyrazné nad prumérem velkych evropskych bank i nad tGrovni
z piedpandemického obdobi®. Kapitalovy pomér nejkvalitnéjsiho kmenového kapitalu (CET1) pro banky v CR dosahoval
ve 4. &tvrtleti 2025 hodnoty 21 %..4

Pokud by nastala porucha trhu, dramaticky by se zvysila volatilita, doslo by k propadu ekonomiky, nebo pokud by se
zésadné zhorsily finanéni a ekonomické podminky v globalnim méFitku nebo v Ceské republice, miize to mit velmi
negativni dopad na likviditni kapital Emitenta, jeho reputaci a kone¢né i rating.

Neexistuje zadn4 zaruka, 7e v Ceské republice nenastane obdobi politické nebo hospodaiské nestability, nebo Ze takova
nestabilita nebude mit nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finan¢ni situaci, likviditu,
kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta. Vzhledem k tomu, ze Emitent provozuje prakticky veskerou
svou podnikatelskou &innost v Ceské republice, je zvlast citlivy na makroekonomické a jiné faktory, které mohou
nepiiznive ovliviiovat rist ceského bankovniho trhu a uvéruschopnost ¢eskych drobnych klientd, jejichz hypotecni avery
tvoii 43 % objemu uveért Emitenta (tj. 469,5 mld. K¢), a korporatnich klientd, jejichz Gvéry tvoii 22 % objemu tvera

! https://mf.gov.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2026/makroekonomicka-predikce-duben-2026-63634
2 https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankovni_stat/bankovni-statistika/bankovni-statistika/

3 https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/zpravy fs/fs 2025 podzim/zfs podzim 2025.pdf

* https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/kapit%C3%A11ov%C3%A1%20p%C5%99im%C4%9B%C5%99enost
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Emitenta (tj. 242,4 mld. K&).> Pokles uvéruschopnosti klientt nebo pokles po¢tu klientli by mohl mit podstatny nepiiznivy
dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finan¢ni situaci, likviditu, kapitdlovou vybavenost, vyhlidky
nebo povést Emitenta.

V disledku vyse uvedenych udalosti mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym
zavazkim z Dluhopisi.

Rizika tykajici se regulatornich a pravnich zalezZitosti
Zmény zikonii a piedpisii v Ceské republice

Emitent podléha celé fadé bankovnich a jinych ptedpist, jejichz Gcelem je zajistit bezpecnost a finan¢ni solidnost bank,
zajistit, aby plnily své ekonomické a jiné zavazky, a omezit jejich rizikovou angazovanost. Zmény zakonu ¢i predpist
v Ceské republice véetné legislativy v oblasti bankovniho dohledu, dafiové legislativy, pravidel finanéniho vykaznictvi
azmény predpisii v oblasti finan¢nich sluzeb a produktl v oblasti cennych papirt mohou zpfisnit ¢i zavést noveé
povinnosti pro Emitenta, coz na Emitenta mtize mit podstatny neptiznivy dopad.

Takova legislativa miize Emitentovi branit v dalSich aktivitach v oblastech, v nichz v sou¢asné dob¢ podnika, omezovat
druh nebo objem transakei, které smi uzavirat, nebo ukladat limity ¢i vyzadovat upravu sazeb nebo poplatkt, které uctuje
za Gveéry nebo jiné finanéni produkty. V roce 2014 stanovila tehdejsi ¢eska vlada ve svém vladnim prohlaseni amysl
zvazit zavedeni nové sektorové dané, ktera by byla uvalena na i¢astniky regulovanych primyslovych sektorti (coz muze
zahrnout 1 sektor bankovni). Od té doby bylo téma mozného zavedeni sektorové dané né€kolikrat vetejné diskutovano.

Dne 1. ledna 2023 nabyla uc¢innosti ustanoveni zakona ¢. 366/2022 Sb., kterym se méni zakon ¢. 235/2004 Sb., o dani
z ptidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpist, zdkon ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmu, ve znéni pozdéjsich predpist,
a nekteré dalsi zdkony, kterd zavadi tzv. dan z neoCekavanych ziskl (tzv. ,,windfall tax*). Tato doasnd mimofadna dan
platila od 1. ledna 2023 po dobu 3 let (tj. 2023-2025) pro mimoiadné ziskové spolecnosti z oblasti vyroby a obchodu
s energiemi, bankovnictvi, petrolejafstvi a tézby a zpracovani fosilnich paliv, a to véetné Emitenta. Dan fungovala jako
60% danova piirazka k 21% dani z ptijmu pravnickych osob aplikovana na nadmérny zisk téchto firem stanoveny jako
rozdil mezi zékladem dané v letech 2023-2025 a priumérem zakladd dané€ za posledni 4 roky (tj. 2018-2021) navySenym
0 20 %. Zavedeni windfall tax v Ceské republice v letech 2023-2025 nemélo zadny dopad na Banku v roce 2023,2024
ani v roce 2025 vzhledem ke skutecnosti, ze danovy zaklad nenarostl v dostatecné mite pro aplikaci windfall tax. Windfall
tax nebyla rozeznana v ramci vypoctu odlozené dan€. Nicméné pokud by v budoucnu doslo k zavedeni obdobné dané,
mize to mit neptiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodarsky vysledek, finanéni situaci, vyhlidky Emitenta
a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Od 1. ledna 2024 ptijala Ceska republika novou legislativu zavadéjici globalni minimélni dorovnavaci daii v souladu s
legislativou EU. Témto novym pravidlim podléha cela Skupina KBC. Ceska republika také zavedla pravidla pro
kvalifikovanou domaci dorovnavaci dafi a Skupina CSOB podlehla této domaci dorovnavaci dani ve vztahu k operacim
Skupiny KBC v Ceské republice. Ackoli je zikonna sazba dané od roku 2024 ve vysi 21 %, finalni efektivni sazba dang
za Skupinu CSOB je mirné pod pozadovanym limitem 15%. Dopad pfijaté dafiové legislativy na &isty vysledek Skupiny
CSOB za rok kongici 31. prosincem 2025 byl piedbézné vy&islen a byla zau¢tovana dorovnavaci daii ve vysi 98 mil. K&
(2024: 94 mil. K¢&). V souvislosti se zavedenim globalni minimalni dané Skupina CSOB uplatiiuje vyjimku z Géetnich
pozadavkt na odloZzené dan¢ podle IAS 12, a netctuje ani nevykazuje odlozené danové pohledavky a zavazky souvisejici
s dorovnavacimi danémi.

Emitentovi mohou rovnéz vzniknout podstatné vyssi ndklady spojené s dodrzovanim souladu s pravnimi pfedpisy (tzv.
compliance), ktera jsou na n¢j kladena jako tivérovou instituci. V soucasnosti Emitent vynaklada nizsi desitky miliénd na
kontrolu dodrzovéni a plnéni zejména oznamovacich povinnosti vyplyvajicich z pravnich piedpist, které dopadaji na
jeho ¢innost. V budoucnu mohou navic byt zakony ¢i predpisy pfijimany, vymahany nebo vykladany zptisobem, ktery
v soucasnosti Emitent v dobré vife nepfedpoklada, jako tomu naptiklad bylo pii vymahani povinnosti nahravat prakticky
veskeré telefonni hovory mezi Emitentem a jeho klienty v oblasti poskytovani investic ze strany CNB. Jakékoliv neplnéni
pravnich povinnosti a s tim spojené ukladani sankci ze strany vefejnych dohledovych organt by mohl mit nepfiznivy

5 K datu 31.3.2026
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dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodarsky vysledek, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost a vyhlidky
Emitenta, a v disledku toho mtize dojit ke snizeni schopnosti ¢i Gplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim
z Dluhopist.

V dusledku vseho vyse uvedeného mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i upIlné neschopnosti Emitenta dostat svym
zavazkim z Dluhopist.

Emitent musi také dodrZovat narodni a mezinarodni pravidla a pfedpisy, tykajici se legalizace vynosii z trestné ¢innosti
a financovani terorismu, zajistit soulad s pozadavky mezinarodnich sankci. Nad ramec zékonnych pozadavki dodrzuje
emitent i relevantni restrikce uvalené ze strany Spojenych stati americkych (OFAC - Office of Foreign Assets Control)
a Velkeé Britanie (OFSI - Office of Financial Sanctions Implementation). V poslednich letech byla tato pravidla a natizeni
zptisnéna a v budoucnu mohou byt dale zpfisiovana a piisnji vymahana. Dodrzovani téchto pravidel a pfedpist
pfedstavuje vyznamnou finanéni zatéZ pro banky a dalsi financni instituce a pfedstavuje zna¢né naroky po technické
strance. Nedodrzovani téchto pravidel miize mit vazné pravni a reputacni nasledky, v¢etn¢ sankci uvalenych ze strany
CNB ¢i jinych narodnich a mezinarodnich instituci a mohlo by tak mit vyznamny negativni dopad na podnikani Emitenta
a na schopnost dostat svym zavazktim z Dluhopist.

Environmentalni, socialni a governance (ESG) témata jsou ¢im dal tim vic v popiedi agendy regulatort, coz vede k fadé
smérnic, pokynii a pozadavkid na zvefejnéni informaci. Tyto musi byt v nasledujicich letech postupné implementovany
do strategie, systému Fizeni, fizeni rizik a vykazovani. Emitent podnikd nezbytna opatfeni k implementaci a splnéni vSech
novych pfedpisii. Vyznam zvefejnénych informaci pro ucastniky trhu, investory a spole¢nost obecné se bude jen zvySovat
a Emitent nebo skupina Emitenta mize byt na zéklad¢ zvetejnénych informaci posuzovana podle toho, do jaké miry se
prizptisobi zmén¢ klimatu a dalSim aspektim souvisejicim s ESG. Poskytovani pozadované kvality dat na ESG je
dualezitou vyzvou nejen pro Emitenta, ale pro cely finanéni sektor.

Emitent podléha Zakonu o ozdravnych postupech a ieSeni krize

Zakon €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu, ve znéni pozdéjsich piedpist (ZOPRK)
opraviiuje CNB zaséhnout do ¢innosti ¢eskych bank a vybranych obchodnikii s cennymi papiry (véetné Emitenta), u nichz
je pravdépodobné, Ze selzou nebo jiz selhavaji, a prijmout opatfeni k feSeni krize, opatieni k pfedchazeni krizim, ptipadné
jina opatfeni upravena v ZOPRK. Rozhodnuti o pfijeti jakéhokoli opatieni k feseni krize podle ZOPRK je mimo kontrolu
Emitenta a v piipadé, Ze k nému dojde, miize mit vyznamny neptiznivy dopad na podnikani skupiny CSOB, vysledky
jejich operaci, finanéni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam (pro bliz§i popis pravomoci
vyplyvajicich ze ZOPRK viz téz rizikovy faktor ,.Je mozné, ze Viastnici Dluhopisii budou muset absorbovat ztraty, pokud
by ve vztahu k Emitentovi organy resici krize uvérovych instituci a investicnich podnikii uplatnily pravomoci tykajici se
rekapitalizace z vnitrnich zdrojii* nize).

ZOPRK dale pozaduje, aby Ceské banky platily ro¢ni pfispévek do Fondu pro feseni krize, Emitent zaplatil posledni
prispévek za rok 2025 ve vysi 158 mil. K&. V ptipadé, Ze by cilovy objem Fondu pro feseni krize byl zménou ZOPRK
zvysen nebo by Emitent musel zaplatit mimotadny piispévek (v ptipadé rozhodnuti CNB o tom, e majetek ve Fondu pro
feSeni krize nepostacuje k naplnéni jeho ucelu), mohla by mit takova skute¢nost neptiznivy dopad na jeho ¢innost, a tim
na jeho schopnost dostat svych zavazkt z Dluhopist.

Riziko moZného uniku dat a postihu v disledku Spatného nakladdni s osobnimi daty klienti

Emitent podIéha regulaci spojené s uzivanim osobnich dat klienttl, a protoze pracuje s jejich osobnimi tidaji (napt. jméno,
adresa, datum narozeni, bankovni udaje, idaje o debetnich ¢i kreditnich kartdch vCetné finan¢ni historie), piislusné
obchodni aktivity musi byt nastaveny v souladu s pravidly na ochranu dat vychazejicimi z unijnich pravidel. Emitent
a spole¢nosti ze skupiny CSOB jsou téz zavislé na smluvnich vztazich s tietimi stranami a svymi zaméstnanci, ktefi
spravuji databaze osobnich udajii. Pfestoze si je skupina CSOB védoma rizik plynoucich z moznosti ztraty téchto dat
a dusledné monitoruje dodrzovani pravidel jejich ochrany s cilem snizit moznost Gniku dat na co nejmensi miru, nelze
vyloucit selhani v oblasti ochrany osobnich udaju klientd.

Pokud by doslo k tniku osobnich dat z divodu lidské chyby nékterého ze zaméstnancti nebo osob, které s vybranymi
osobnimi daty klientt nakladaji, nebo z jinych davoda, hrozilo by Emitentovi a jednotlivym spoleénostem skupiny CSOB
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podle ¢lanku 83 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochran¢ fyzickych osob
v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu téchto udaji (GDPR) ulozeni pokuty az do vyse 4 %
z celkového obratu spole¢nosti skupiny CSOB a t&ch dalSich spole¢nosti, které by mély v okamziku poruseni jednotnou
kontrolu a byly by povazovany za podnik podle ¢lanku 101 Smlouvy o fungovani Evropské unie. S tim je dale spojené
riziko thrady civilnich narokt jednotlivych klientt, ktefi by unikem dat byli dotéeni.

Pokud by doglo k pochybeni ze strany Emitenta ¢i jinych spoleénosti ze skupiny CSOB a naslednému uloZeni pokuty
anebo povinnosti hradit civilni naroky, Emitent je piesvédcen, ze by to mélo znacny negativni dopad na povest skupiny
CSOB a zarove by tato finanéni sankce mohla mit zasadni dopad na jeho finanéni situaci, provozni zisk a hospodaisky
vysledek, a tim i na jeho schopnost fadné plnit své zavazky z Dluhopisi.

Nepiiznivé ndlezy nebo rozhodnuti v soudnich sporech a rozhoddich Fizenich vedenych proti Emitentovi

Soudni spory, které Emitent vede, nemaji vzhledem ke své materialité vyznamny vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost
Emitenta.

Ke vSem soudnim sportim a rozhod¢im fizenim je vSak nutno dodat, Ze jsou nepiedvidatelné, a nepiiznivé nalezy nebo
rozsudky pfiznavajici financni plnéni mohou mit jak samostatn¢, tak i v uhrnu podstatny neptiznivy dopad na hospodarsky
vysledek, finanéni situaci a tok penézni hotovosti Emitenta. Pfipadné by za uréitych okolnosti mohly dokonce vést
k upadku Emitenta. Takové rozsudky a rozhodnuti mohou navic zahrnovat i omezeni schopnosti Emitenta provozovat
podnikatelskou ¢innost, coz by mohlo vést ke zvySeni nakladl na podnikani a omezit vyhlidky budouciho rustu. Jakakoli
potencialni ztrata v rdmci soudniho nebo rozhod¢iho fizeni mize vést k negativni publicité, coz s sebou nese riziko
ohrozeni povésti. VSechny tyto skutecnosti mohou mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou cinnost,
hospodarsky vysledek, finan¢ni situaci, likviditu, kapitadlovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta. V dasledku
toho muize dojit ke sniZeni schopnosti ¢i tplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopisu.

Proces realizace zajisténi uvérii v Ceské republice je sloZity a ¢asové ndaroény

Nékteré Gvéry poskytované skupinou CSOB (napiiklad hypotéky) jsou zajistény riznymi typy zastav a jistot, pricemz
proces realizace takového zajisténi tivért je v Ceské republice slozity a ¢asové naroény. K 31. prosinci 2025 byl podil
zajisténé casti uveérového portfolia Emitenta 80 %. PredevSim proces prodeje €i jiného vykonu zastavniho prava
k nemovitostem byva v praxi zdlouhavy a obtizny. Nemoznost vykonani zastavnich prav, ktera zajistuji vyznamnou ¢ast
Gvért poskytnutych skupinou CSOB, miiZze mit vyznamny nepiiznivy dopad na skupinu CSOB a schopnost Emitenta
dostat svym zavazktim z Dluhopist.

Pravni nebo regulatorni vyvoj a zmény ohledné kapitalové pFiméienosti, poméru cizich zdroju k viastnimu kapitilu
a poZadavkium na zpusobilé zdvazky

V reakci na globalni finan¢ni krizi vydal dne 16. prosince 2010 Basilejsky vybor pro bankovni dohled pravidla zakotvujici
nové pozadavky kapitalové pfiméfenosti a likvidity pro banky, tzv. Basilejskou dohodu III (Basel III). Doporuceni
Basilejské dohody IIT byla rozpracovana do podoby zavaznych ptedpisit v rdmci EU, a to smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2013/36/EU (CRD IV), smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/878/EU (CRD V)
a smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1619 (CRD VI) a piimo t¢inného natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 575/2013 (CRR), Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876 (CRR 2) a Natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2024/1623 (CRR 3). Tyto pfedpisy upravuji zejména oblasti kapitalové pfiméfenosti, pakového
pomeéru a ukazatele kryti likvidity a ¢istého stabilniho financovani.

. Kapitdlovd pfiméfenost — Stanovena jako minimalni podil Tier 1 a Tier 2 kapitalu vuci rizikové vazenym
aktivim. Nad ramec minimalni kapitdlové piiméfenosti miize byt v disledku makroekonomického vyvoje
organem dohledu stanovena bezpecnostni kapitalova rezerva, kapitalova rezerva pro jiné systémoveé vyznamné
instituce a proticyklicka kapitalova rezerva.

. Pakovy pomér (Leverage ratio) — Stanoven jako minimalni podil Tier 1 kapitalu vuci rizikové nevazené hodnoté
aktiv a relevantnich podrozvahovych polozek.
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. Ukazatel kryti likvidity (LCR) — Stanoven jako podil nezatizenych vysoce kvalitnich likvidnich aktiv vici
ocekavanému Cistému pené¢znimu odtoku beéhem nasledujicich 30 dnt dle krizového scénéfe.

. Ukazatel Cistého stabilniho financovani (NSFR) — Stanoven jako podil dostupnych stabilnich zdrojti vii¢i objemu
stabilnich zdroj, které dana instituce potiebuje v zavislosti na typu svych aktiv, na vysi svych mimobilan¢nich
expozic a na aktivitach, které provadi. Dostupné stabilni zdroje se stanovi jako hodnota kapitalu a cizich pasiv,
které 1ze povazovat za spolehlivé zdroje financovani, pro obdobi jednoho roku za podminek déletrvajici zatéze.
Jednotlivym polozkdm kapitdlu a cizim pasiviim se pfifazuje vaha, kterou se tyto zdroje financovani
zapocitavaji.

Na zakladé rozhodnuti Bankovni rady CNB je Emitent povinen od 1. dubna 2020 udrzovat proticyklické kapitalové
rezervy. Dne 6. 6. 2024 byla rozhodnutim Bankovni rady CNB tato sazba stanovena na 1,25 %°. V piipadé nariistu
neo&ekavanych ztrat bankovniho sektoru miize tak CNB uvolnit rezervu v niz§im objemu nez doposud.

1. ledna 2016 v Ceské republice vstoupil v uéinnost ZOPRK, ktery mj. uklada bankovnim subjektiim povinnost vytvéiet
a kazdoroc¢né aktualizovat ozdravny plan. Emitent je povinen dodrzovat minimalni pozadavky na kapital a zplsobilé
zavazky (MREL).

Ve viech piipadech Emitent i skupina CSOB bezpeéné splituji a nékdy i vysoce piekratuji minimélni regulatorni
pozadavky i v souvislosti s Nafizenim CRR 3 a Smérnici CRD VI. Napiiklad ukazatel ¢istého stabilniho financovani
(NSFR) na konsolidované urovni €inil pro rok 2024 174,78% a pro rok 2025 tento ukazatel dosahl hodnoty 173.98 %.
Pékovy pomér dosahl ke konci roku 2024 arovné 4,88 % a pro rok 2025 uz byl ve vysi 4,81 %. Udaje jsou standardng&
publikované v rdmci povinné uvetejiiovanych informaci a vyroc¢nich zpravach (resp. v Konsolidované t€etni zavérce za
rok 2025 a 2024).

Skupina CSOB priibézné analyzuje veskeré pozadavky Basel III a navaznych evropskych piedpisti ve vyse uvedenych
oblastech. V disledku novych regulatornich pozadavkd a souvisejici zmény legislativy se mize stat, Zze Emitent bude
povinen zvysit svuj kapital ¢i zplsobilé zavazky k plnéni minimalniho poZadavku na kapital a zptisobilé zavazky, nebo
snizit objem rizikové vazenych aktiv, naptiklad prostfednictvim jejich prodeje, nebo omezeni obchodnich aktivit. Tyto
skutecnosti by mohly vést ke snizeni schopnosti ¢i iplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim.

Emitent podléha smérnici o platebnich sluZbdch.

V listopadu 2015 byla pfijata nova smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015
o platebnich sluzbach na vnitinim trhu (PSD II), ktera zrusila a nahradila smérnici Evropského parlamentu a Rady
2007/64/ES ze dne 13. listopadu 2007 o platebnich sluzbach na vnitinim trhu a novelizovala souvisejici pravni ptedpisy
EU. PSD II byla implementovana do ¢eského pravniho fadu s G€innosti od 13. ledna 2018 zakonem ¢. 370/2017 Sb.,
o platebnim styku, ve znéni pozd¢jsich predpist. PSD II posiluje pozadavky na bezpecnost bezhotovostnich platebnich
transakci. Tato nova pravidla mohou zvysit riziko porusovani pravidel, za které hrozi sankce az ve vysi 10 % ro¢niho
obratu dosazeného Emitentem za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi.

Jelikoz PSD II vyzaduje po bankach, aby za splnéni podminek smérnice umoznily zabezpeceny piistup tfetim strandm
k datiim tykajicim se bankovnich ucti svych klientil, v€etné€ zastatkli na téchto uctech, mize PSD II vést ke zvySeni
konkurence mezi bankami (veetné Emitenta) a nebankovnimi poskytovateli platebnich sluzeb a ve svém dasledku tak mit
nepfiznivy vliv na vysledky hospodafeni Emitenta a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a jeho podnikatelské ¢innosti
Zhor$eni kvality uvéri a z toho plynouci dopad na hospodaieni Emitenta
Emitent je vystaven riziku, ze jeho dluznici nesplati své Givéry v souladu se smluvnimi podminkami a Ze zaji§téni nebo

tok piijmu zajiStujici splaceni pfedmétnych uveéri nemusi byt postacujici. Neplnéni zavazkl ze strany Emitentovych
klientl je kompenzovano opravnymi polozkami ke kryti uvérového rizika, které odrazeji odhadované ztraty Emitenta

¢ https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/proticyklicka-kapitalova-rezerva/
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jako banky z tivérového portfolia. Pokud z&vazky nesplni vice klientl, nez Emitent o¢ekéaval, nebo pokud priimérna vyse
ztrat vzniklych v dtsledku neplnéni zavazkt je vyssi, nez ocekéval, nebo pokud jednotlivi klienti z kategorie korporatni
klientely necekané nebudou plnit zavazky, skute¢né ztraty vzniklé v disledku neplnéni zavazkl ze strany klientt
presahnou ¢astku vytvorenych opravnych polozek, coz bude mit neptiznivy dopad na provozni zisk Emitenta.

Emitent se snazi udrzovat pomér kryti rizik spojenych s nebonitnimi Gvéry na urovni, kterd postacuje k pokryti
potencialnich uveérovych ztrat. Nelze zarucit, Ze objem nebonitnich uvérl a ivérové naklady nezacnou opét stoupat ani,
ze opatfeni k jejich pokryti budou dostatecna. Neocekavané politické a ekonomické udalosti nebo nedostatecna likvidita
v regionu mohou vést k tvérovym ztratdm, které presdhnou objem opravnych polozek Emitenta nebo objem maximalnich
pravdépodobnych ztrat, které jsou predpokladany procesy a postupy pro fizeni rizika. VSechny tyto faktory mohou mit
podstatny nepiiznivy dopad, v jehoz disledku mize dojit ke sniZzeni schopnosti ¢i tiplné neschopnosti Emitenta dostat
svym zavazkim z Dluhopist.

Emitent uplatiiuje konzervativni ivérovou strategii a pii poskytovani uvéri klientim postupuje s maximalni obezietnosti,
presto redlné ohrozeni hospodarského vysledku Emitenta z nesplacenych uvért existuje. Za rok 2024 banka rozpustila
opravné polozky ke kryti uvérového rizika ve vysi 858 mil. K¢, zatimco v roce 2025 doslo k tvorbé opravnych polozek
za 1 090 mil. K¢ zejména vlivem segmentti SME a spotiebniho financovani.

Neplnéni zavazkii protistran miiZe vést ke vzniku ztrdt na strané Emitenta

Emitent je stejné jako jiné finanéni instituce vystaven riziku, Ze tfeti osoby, které mu dluzi hotovost, cenné papiry nebo
jina aktiva, nebudou fadné plnit své zavazky. Pokud zavazky nesplni vice protistran, nez se ocekavalo, nebo pokud
priameérna vyse ztrat vzniklych v disledku neplnéni zdvazki je vyssi, nez se ocekavalo, skutecné ztraty vzniklé v disledku
neplnéni zdvazki ze strany protistran presahnou ¢astku rezerv na znehodnoceni jiz vytvofenych na takové ztraty, coz
bude mit neptiznivy dopad na provozni zisk. K 31. prosinci 2025 ¢&inil podil nevykonnych Gvérti’ 1,30 % a k 31. prosinci
2024 1,35 %.

Riziko spojené s neplnénim ze strany protistran mezi finan¢nimi institucemi stale trva. Obavy z neplnéni zavazki u jedné
finanéni instituce mohou vést ke znacnym problémim s likviditou, ztratdm nebo poruseni zavazkil na stran¢ jinych
financnich instituci, protoZe obchodni a finan¢ni stabilita mnoha financnich instituci je vzajemné provazana v disledku
uvérovych, obchodnich a jinych vztahti. Toto riziko byva ¢asto oznacovano jako ,,systémové riziko* a postihuje banky
a jiné zprosttedkovatele na trhu finan¢nich sluzeb. Systémové riziko by proto mohlo mit podstatny nepfiznivy dopad
na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo
povést Emitenta a v jeho disledku mutize dojit ke snizeni schopnosti ¢i Giplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazktim
z Dluhopist.

Finan¢ni rizika
Emitent je vystaven kolisani tirokovych sazeb a rizikitm spojenym s rozpétim tirokové sazby

Stejné jako vétSina komercnich bank mé Emitent urokovy vynos z uveért a jinych aktiv a hradi troky vkladatelim
a vetiteliim. Pokud se urokové rozpéti (tj. rozdil mezi rokovou sazbou, kterou Emitent plati z prostfedki od vkladatelt
a vefitell na stran€ jedné, a tirokovou sazbou, kterou uctuje za uvéry poskytované klientim) zizi, potom klesne i jeho
Cisty urokovy vynos, pokud neni tuto situaci schopen kompenzovat zvysenim celkového objemu prostiedku, které ptjcuje
svym klientdm. Rist sazeb miize vést k riistu Girokovych nakladt a zvyseni soupefeni o vklady. Urokové sazby citlivé
reaguji na fadu faktor(i, které se vymykaji kontrole Emitenta, véetné ménové politiky implementované CNB, jakoz i
vnitrostatnich a mezinarodnich ekonomickych a politickych podminek. Pokud neni Emitent z néjakého divodu schopen
zménit ceny nebo upravit sazby vztahujici se na Groc¢ena aktiva v reakci na zmeény sazeb u urocenych zavazki rychle ¢i
efektivn€, jeho urokové marze mohou byt negativné doteny, coz by mohlo mit podstatny nepiiznivy dopad na
podnikatelskou ¢innost a hospodarsky vysledek a mize tak dojit ke snizeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta
dostat svym zavazkim z Dluhopist.

7 Podil nevykonnych tvért (NPL) je vypodten jako Celkovy ziistatek Givért v selhani (véetné podrozvahovych polozek) / iivérové portfolio pro kreditni
riziko.
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Meziro¢ni tempo rastu spotiebitelskych cen, které se v lednu 2024 po témér tiech letech poprvé vratilo do toleran¢niho
pasma Ceské narodni banky se od té doby vé&tsinu ¢asu pohybovalo v koridoru 2-3 %. Mirny pokles inflace (jeji primérna
hodnota ¢inila v roce 2024 2,7 % o rok pozdéji 2,3 %) se prosadil navzdory priubézné snizované zakladni Girokové sazbé
CNB (2tydenni repo sazba) z 8,00 % v listopadu 2023 az na 3,50 % v kvétnu 2025. Emitent v kvétnu 2026 o&ekava, Ze
nedojde-li ve svétové &i evropské ekonomice k nepfedanym Soktim, dosaZena uroveit sazby CNB by mohla zistat na
stejné ¢i velice podobné tirovni jesté n¢kolik dalsich ctvrtleti. Za cely rok 2025 skupina Emitenta realizovala Cisty urokovy
vynos na urovni 34 mld. K¢, coz ptedstavuje nariist o 2 mld. K¢ proti €istému trokovému vynosu dosazenému v roce
2024. Cisty Grokovy vynos reprezentoval v roce 2025 69 % a v roce 2024 70 % provoznich vynosi.

Povinné minimélni rezervy (PMR), které jsou banky v CR povinny umistovat u Ceské narodni banky (CNB), nejsou od
5. 10. 2023 Grogeny. Dfive byly uroéeny 2tydenni repo sazbou CNB. Dopad zrugeni tohoto uroéeni na &isty trokovy
vynos (NII, Net Interest Income) Ize tedy vypo¢itat jako objem PMR vynéasobeny 2tydenni repo sazbou. CNB od po&atku
roku 2025 zdvojnasobila sazbu povinnych minimalnich rezerv ze dvou na ¢tyfi procenta z objemu relevantnich depozit.
Objem povinnych minimalnich rezerv drzenych bankami u CNB v disledku tohoto opatfeni na konci biezna 2026
dosahoval 268,6 mld. K¢, vySe 2tydenni repo sazby Cinila ke stejnému datu 3,50 %. Emitent neocekava ze by v roce 2026
mély mit PMR vyznamné odliny dopad na jeho celkové vynosy ve srovnani s rokem 2025 (repo sazba CNB i sazba PMR
by podle odhadu Emitenta mé&ly zlstat beze zmény).

Citlivost vykazu zisku a ztraty (pfed zdanénim) skupiny CSOB vyplyvajici z piecefiovani aktiv a zavazk{ v investi¢nim
portfoliu ocetiovanych realnou hodnotou k 31. prosinci 2025 vii¢i moznym zméndm urokovych sazeb (za jinak stejnych
podminek) dosahla pro zménu +10 bazickych bodl (K¢) 71,7 mil. K¢, resp. +10 bazickych bodt (EUR) 0,6 mil. K¢ a
+10 bazickych bodi (USD) 0,7 mil K¢&. Pro zménu -10 bazickych boda (K¢) dosahla -71,7 mil. K¢, resp. -10 bazickych
bodt (EUR) -0,6 mil. K¢ a -10 bazickych bodd (USD) -0,7 mil K¢&.

Geopoliticka a nové vznikajici rizika

Emitent posoudil hlavni dopady makroekonomickych a geopolitickych rizik na svoje uvérové portfolio skupiny CSOB.
Ke konci roku 2025 doslo ke zvySeni celkové hodnoty ocekavanych tvérovych ztrat (ECL) na geopoliticka a noveé
vznikajici rizika z poslednich let v disledku zvysSené geopolitické volatility a nejistoty na 455 mil. K¢ (2024: 185 mil.
K¢), z toho 122 mil. K¢ pripadlo na individualné hodnocené expozice reprezentovano predevsim komerénimi expozicemi
vaci ruskym bankam (2024: 144 mil. K¢) a 311 mil. K¢ bylo zptisobeno ASSA (Automated Stress Sector Analyzer)
modelem (2024: 39 mil. K¢).

Zvysena geopoliticka volatilita a nejistota (zejména souvisejici s geopolitickym pfistupem administrativy USA) vedly
Skupinu k uplatnéni pesimistického scénaie modelu ASSA. Stresovému scénari ASSA byla pfifazena vaha 30 %, zatimco
standardni scénat byl vazen 70 %. Celkova ocekavana uvérova ztrata (ECL) souvisejici s ASSA dosédhla 311 mil. K¢ (z
toho 133 mil. K¢ pfipada na zakladni scénat a 178 mil. K¢ na alternativni pesimisticky scénar).

V priabéhu roku 2025 Skupina rozpustila management overlay u portfolia fotovoltaickych elektraren (2024: 326 mil. K¢),
ktery byl vytvoten v souvislosti s riziky vyplyvajicimi z mistni legislativni nejistoty v sektoru fotovoltaickych elektraren.
Tato nejistota byla béhem roku vyfesena.

Kromé vyse uvedeného maji na ekonomickou situaci v Evropské unii (a tudiz v Ceské republice) a na podnikani Emitenta
vliv rozhodnuti prezidenta Spojenych statli americkych, Donalda Trumpa, ktery od doby svého nastupu do funkce
podepsal fadu exekutivnich ptikazl, které vnesly vyznamnou miru nejistoty a potencialni rizika nejen do globalni a
evropské ekonomiky, ale tézZ mezinarodniho prava a svétové bezpe¢nostni architektury. Soucasti exekutivnich ptikazu,
které nebyvaji vzdy pravné nezpochybnitelné ani v Case stabilni, jsou, mimo jiné, piikazy zavadéjici cla, imigracni
omezeni a problematické regulatorni ¢i personalni zmény. Zavedeni cel implikuje moznost zavedeni odvetnych opatieni
ze strany postizenych statli, které by mohlo dfive ¢i pozdéji vyustit az do vzniku dlouhodobych obchodnich valek.
Podobny scénaf by vedl k vaznému naruSeni globalnich dodavatelskych fetézct, ristu cen zbozi a poklesu objemu
mezinarodniho obchodu. Nejistota v mezinarodnich vztazich podporuje vzestup volatility na financnich trzich, ktera
negativné ptsobi na diivéru investorti a ekonomickou stabilitu. Evropska unie se svymi mnoha propojenymi a exportné
orientovanymi ekonomikami mtize byt vici takovému vyvoji obzvlasté zranitelna.
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Vznik a mozné dalsi eskalace pokracujiciho konfliktu na Blizkém vychodé piedstavuje pro ¢eskou ekonomiku predev§im
riziko obnoveni inflatnich tlaki. Podle dat Hospodaiské komory CR pocituje negativni dopady, zejména zdraZovani
vstupt, pres 93 % cEeskych firem. Rist cen ropy a plynu v disledku ohrozeni dodavek pfes Hormuzsky priliv zdrazuje
pohonné hmoty a energie. Vysi ceny energii mohou zpomalit pokles inflace, coz by nutilo CNB udrzet urokové sazby
na vyssi urovni po delsi dobu. Konflikt komplikuje fadé firem obchod s regionem (Izracl, SAE), omezuje logistiku a
zvySuje riziko nedobytnych pohleddvek. Banky Celi vys§§imu riziku u tivérti u firem silné zavislych na dovozu energii ¢i
exportu do rizikovych oblasti, a to potencialné v budoucnu navic v prostiedi s niz8i poptavkou. V piipadé Sirsi eskalace
by hrozilo citelné ochlazeni tempa hospodarského rtstu, podobné jako pfi energetickém Soku na zacatku valky na
Ukrajiné.

Rating Emitenta nebo Dluhopisii nemusi odradZet veSkera rizika spojend s investici do Dluhopisi

Ratingové agentury mohou udélit ratingové hodnoceni jak Emitentovi, tak vS§em nebo jen €asti jim vydanych Dluhopist.
Hodnoceni pfisuzované ratingovymi agenturami vychazi z finanéni situace Emitenta a odrazi pouze nazory ptislusnych
ratingovych agentur. Neni zaruceno, Ze tyto posudky budou v platnosti neomezen¢ dlouho, nebo ze nebudou pfislusnymi
ratingovymi agenturami revidovany, ptehodnoceny, zruSeny nebo zcela anulovany v disledku zménéné situace nebo
nedostatku nezbytnych informaci, ¢i pokud tak budou podle minéni ratingovych agentur okolnosti vyzadovat. Rating dale
zohlediuje situaci Emitenta ¢i jim vydanych DIuhopisti pouze k datu jeho vyhotoveni. Existuje tedy riziko, Ze se situace
Emitenta zméni po udéleni ratingu natolik, Ze tento rating jiz nebude takové situaci plné¢ odpovidat. Riziko spojené
s Casové omezenou vypovidaci hodnotou ratingu je vyssi napiiklad po dobu probihajiciho vojenského konfliktu
na Ukrajing.

Emitentovi byl pfidélen dne 30 Cervence 2018 rating spolecnosti S&P Global Ratings Europe Limited, zalozenou v Irsku
a registrovanou dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 na stupni A+ se stabilnim vyhledem
(dlouhodoby) a A-1 (kratkodoby). Toto hodnoceni bylo potvrzeno dne 29. listopadu 2024, s tim Ze vyhled byl zménén ze
stabilniho na pozitivni. Hodnoceni ,,A+“ znamena, Ze Emitent ma silnou schopnost plnit své finan¢ni zavazky, ale je
ponékud nachylné&jsi k nepfiznivym dopadim zmén okolnosti a ekonomickych podminek nez dluznici ve vyssich
ratingovych kategoriich. Znaménko ,,+* ukazuje relativni postaveni v ramci kategorii hlavniho ratingu. Hodnoceni ,,A-
1“ znamena, ze Emitent ma silnou schopnost plnit své finan¢ni zavazky. Agentura S&P Global Ratings jej fadi do nejvyssi
kategorie.

Emitentovi byl pfidélen dne 21. listopadu 2018 rating spole¢nosti Moody's Deutschland GmbH., zaloZzenou v Némecku
a registrovanou dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 na stupni A1 (dlouhodoby) se stabilnim
vyhledem a Prime-1 (kratkodoby). Hodnoceni ,,A1 znamena, ze z pohledu dlouhodobého ratingového hodnoceni jsou
pohledavky na vyssim stiednim stupni a jsou vystaveny nizkému kreditnimu riziku. Dodatek ¢islovky ,,1 pak znacni, Ze
Emitentovo hodnoceni se pohybuje v horni ¢asti tohoto stupné. Hodnoceni ,,P-1* znaéi, ze Emitent ma vynikajici
schopnost splacet kratkodobé zavazky.

Takto pfid€lené ratingy nejsou trvalého charakteru. Jakkoliv byly Emitentovi piidéleny ratingy se stabilnim
vyhledem, Emitent neru¢i za to, Ze se jeho rating nezhor$i. Zmeéna ratingu muze (negativng) ovlivnit trzni hodnotu
Dluhopist nebo pfimo ovlivnit postaveni emitenta, podminky jeho refinancovani a/nebo ptistup na uvérové trhy.

Operacni rizika

V piipadé, ie Skupina CSOB nebude dostateiné inovovat a zlepSovat sluiby a infrastrukturu v oblasti operacnich
a informacnich technologii, na kterych je zavislda, miZe to mit vpznamny nepiiznivy vliv na jeji podnikdni.

Oblast finan¢nich sluzeb je charakteristickd neustalym zlepSovanim v operacnich a informacnich technologiich
a infrastruktute. Systémy vyzaduji pravidelnou modernizaci, aby spliiovaly potieby zakaznikl a regulatornich piedpisti
stim, e musi drzet tempo odpovidajici stavajicimu fungovani finanénich instituci. Skupina CSOB nebo jeji
poskytovatelé sluzeb nemusi byt schopni zavést nezbytna vylepseni vcas a tato vylepseni nemusi vzdy fungovat tak, jak
byla planovéana. Neni jisté, Ze skupina CSOB bude vzdy schopna predvidat a reagovat véas a efektivné na poptavku
po novych sluzbach a technologiich tak, aby pfizplsobila svou infrastrukturu pokrokovym technologiim. Selhani skupiny
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CSOB v této oblasti miize mit vyznamné negativni dopad na jeji podnikani, vysledky hospodateni, finanéni situaci, dalsi
vyhlidky nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazktim.

Cinnost skupiny CSOB je zévisla na vysoce sofistikovanych informaénich a komunikaénich (ICT) systémech. ICT
systémy a souvisejici infrastruktura, dodavatelé sluzeb a relevantni systémy k provozu pouzivani kreditnich karet véetné
téch, které jsou poskytovany tietimi stranami, jsou nachylné k fadé problémd, jako je nefunkénost softwaru a hardwaru,
utoky pocitacovych hackert, fyzické poskozeni klicovych center, informacnich a komunikacnich technologii nebo
napadeni pocitaCovym virem.

Pokud ICT systémy selZou, a to i na kratkou dobu, nemusi byt skupina CSOB schopné obsluhovat nékteré nebo viechny
pozadavky svych zakaznikli v€as, a mohla by tak ohrozit své podnikani. Stejné tak mize doc¢asné odstaveni ICT systému
zpusobit dodatecné naklady, které jsou nezbytné pro ziskavani informaci nebo jejich ovéfovani. Chyby a selhani systému
by mohly mimo jiné ovlivnit kontinuitu &innosti a mit nep¥iznivy dopad na skupinu CSOB nebo schopnost Emitenta
dostat svym zavazkim.

Kybernetickd bezpeénost informacnich technologii a sit’ovych systémii skupiny CSOB miiie byt ohrofena

Sluzby poskytované skupinou CSOB zahrnuji pienos a uchovani informaci zikaznika. ICT systémy skupiny CSOB
asitova infrastruktura, dodavatelé sluzeb, poskytovatelé sluzeb ke kreditnim kartdm a online partnefi mohou byt
vystaveni fyzické §kodé &i kybernetickym wtoktim. Zakaznici skupiny CSOB mohou byt také vystaveni kybernetickym
utokdm, a tedy i ztraté osobnich dat vedouci k podvodnym transakcim.

Externi prolomeni bezpeénosti, jako titok hackera &i virus vedouci k prolomeni ICT systémt skupiny CSOB, &i interni
problém s ochranou informaci, jako neschopnost zamezeni pfistupu k citlivym informacim, miize vazné€ prerusit
podnikéani skupiny CSOB a zptisobit unik & zménu citlivych informaci. Utoky na kybernetickou bezpeénost, vngjsi
naru$eni bezpecnosti informaénich technologii a vnitini selhani ochrany dat by mohly mit vyznamny nepiiznivy dopad
na skupinu CSOB nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Skupina CSOB miiie byt vystavena rizikiim materidlnich $kod

Pobocky skupiny CSOB a bankomaty uchovavaji podstatné penézni ¢astky, aby zakaznici mohli &init hotovostni vybéry.
Toto uchovavani hotovosti znamen4, Ze poboc¢ky a bankomaty mohou byt cilem zlo¢inci. Skupina CSOB je vystavena
riziku penézni ztraty v ptipadé, ze dojde k vyloupeni bankomatl ¢i pobocek, a riziku poskozeni povésti, pokud by
vyloupeni pobocky nebo bankomatu bylo nasilné a zahrnovalo zranéni zaméstnance, zakaznika nebo dalSich osob.
To miiZe mit nepfiznivy vliv na reputaci skupiny CSOB, vysledky hospodateni, finanéni situaci a jeji vyhlidky.
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(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPiRU
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.
Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Hodnota dluhopisu, jakoZ i plnéni dluhii s nimi spojenych, mohou byt vyznamné nepriznivé ovlivnény vykonem
pravomoci k ieSeni krize nebo opatienim véasného zasahu

ZOPRK opraviiuje CNB zasdhnout do &eskych bank (véetné Emitenta), u nichZ je pravdépodobné, Ze selzou, nebo jiz
selhavaji, a pouzit bali¢ek nekterych opateni (véetné opatfeni v€asného zasahu), néstrojt ¢i pravomoci, které souvisi
s feSenim nebo piedchazenim krize takové instituce.

K provadéni pravomoci a jinych &innosti podle ZOPRK je zpiisobila prevazné CNB jakozto k datu tohoto prospektu
piislusna rezoluéni autorita. Ministerstvo financi Ceské republiky s CNB sdili uréité pravomoci tykajici se vladnich
stabilizacnich nastroji, véetné sdileného rozhodovani o navrhu poskytnuti vefejné finan¢ni podpory bance ¢i o navrhu
docasného vefejného vlastnictvi (vyvlastnéni) celé nebo ¢asti banky, pfiCemz o samotném uplatnéni vladnich
stabilizaénich nastrojii rozhoduje Vlada Ceské republiky.

Banka selhava, jestlize (a) splituje podminky pro odnéti povoleni k ¢innosti, a to zejména tim, ze ji vznikla ztrata, ktera
zpusobila nebo miiZze zpusobit podstatny pokles vyse jejiho kapitalu, (b) vyse jejich zavazkd prevysuje hodnotu jejiho
majetku, (c) neni schopna splnit své splatné dluhy, nebo (d) je ve stavu, kdy vyzaduje poskytnuti vefejné podpory
(s vyjimkou nekterych ptipadti). Banka selhava také tehdy, 1ze-li divodné pfedpokladat, Ze dojde ke splnéni alespon jedné
z podminek uvedenych v (a) az (c) vyse.

ZOPRK obsahuje néstroje a pravomoci k feseni krize, které mohou byt CNB pouzity samostatné nebo v kombinaci, pokud
(i) banka selhava, (ii) s pfihlédnutim ke vS§em okolnostem nelze diivodné predpokladat, Ze by jiné opatieni, nez opatfeni
k feSeni krize odvratilo jeji selhani, a (iii) feSeni krize je ve vefejném zajmu. StéZejni nastroje a pravomoci pro feseni
krize zavedené ZOPRK jsou: (i) rozhodnuti o pfechodu tcasti na povinné osobé nebo majetku nebo dluhi (nebo jejich
&asti), coz umoziuje CNB p¥imo rozhodnout o piechodu majetku nebo dluhii banky v celku nebo z &asti na soukromého
nabyvatele, (ii) pfeklenovaci instituce, ktera umoziiuje, aby CNB piesunula cely nebo jen &ast spole¢nosti na — pro tento
ucel — nove vytvorenou entitu, kterd podléha casteéné nebo Gpln¢ verejné kontrole, (iii) oddéleni aktiv, které umoznuje
CNB piesunout toxicka nebo poskozena aktiva do jedné nebo vice veiejné vlastnénych spoleénosti pro spravu aktiv, aby
tyto spole¢nosti spravovaly tato aktiva za i¢elem maximalizace jejich hodnoty prostfednictvim eventualniho prodeje nebo
jejich zaniku, (iv) jmenovani spravce pro feSeni krize, ktery pfebira veskeré pravomoci akcionait a managementu banky,
(v) pravomoc odpisu a konverze zptsobilych zavazki, ktera umoziiuje CNB odepsat nékteré pohledavky nezajisténych
veriteltl vici bance (z ¢asti nebo zcela) nebo konvertovat tyto pohledavky na akcie, jiné ucastnické cenné papiry nebo
jiné kapitalové a jiné nastroje, které mohou byt nasledné také odepsany nebo konvertovany a (vi) vladni stabilizac¢ni
nastroje véetné do¢asného vefejného vlastnictvi. ZOPRK déle stanovi pravomoc CNB uéinit riizna opatfeni véasného
zésahu v piipadé zjisténi nedostatku v Einnosti banky, nebo pokud ma CNB diivodné podezieni, Ze nedostatek v ¢innosti
banky muze v blizké budoucnosti nastat, zejména v dasledku rychlého zhorSenti jeji financni situace.

Nad vyse uvedenou pravomoc k odpisu a konverzi zptisobilych zavazka ma CNB podle ZOPRK pravomoc odepsat (z&asti
nebo zcela) nebo konvertovat nékteré kapitalové nastroje na akcie nebo jiné kapitalové nastroje banky, a to v piipadé
dosazeni stavu neschopnosti pokracovat v ¢innosti banky. Stav neschopnosti pokradovat v &innosti je ptipad, kdy CNB
urci, ze banka budto (i) splituje podminky pro uplatnéni opatieni k feSeni krize, (ii) neni bez odpisu nebo konverze
odepisovatelnych kapitdlovych nastroji schopna pokracovat v ¢innosti, nebo (iii) je ve stavu, ktery vyzaduje poskytnuti
vetejné podpory (s vyjimkou prfedvidanou ZOPRK). Stav neschopnosti pokracovat v ¢innosti mize byt urcen i na tirovni
skupiny banky.

CNB nemusi Vlastnikiim dluhopisii pfedem oznamovat sviij zamér vykonat pravomoci k feeni krize podle ZOPRK,
Vlastnici dluhopist tak nemusi byt schopni predvidat vykon takovych pravomoci nebo jejich dopad na Emitenta nebo
Dluhopisy. Vlastnici dluhopisti maji pouze velmi omezena prava k navrhnuti pfezkumu nebo pozastaveni vykonu takové
pravomoci.
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Vlastnici dluhopisti by pro piipad selhani banky méli predpokladat, ze vefejna financni podpora by piipadn€ mohla byt
bance poskytnuta jen jako krajni feseni a poté, co CNB zvazi a v maximalni mozné mite vykona pravomoci k feseni krize,
véetné pravomoci k odpisu a konverzi zavazka (jak je popsana nize). Vlastnici dluhopisi proto v zadném piipadé
nemohou spoléhat na to, Ze takova podpora bance poskytnuta bude.

Vykon jakychkoli pravomoci podle ZOPRK, zejména pravomoci k feSeni krize nebo pravomoci k odpisu a konverzi
kapitalovych nastrojii, nebo navrh k vykonu takovych pravomoci miize vyznamné negativné ovlivnit hodnotu Dluhopist,
jinak ovlivnit prava Vlastnikti dluhopisti a vést k tomu, ze Vlastnici dluhopisti pfijdou o ¢ast, nebo celou svou investici
do Dluhopist.

Pii vpkonu pravomoci k ieSeni krize mohou byt pohledavky spojené s Dluhopisy odepsany nebo konvertovany

Pravomoc ve vztahu k odpisu a konverzi umoziiuje CNB bez souhlasu Vlastniki dluhopisii nebo Emitenta odepsat nebo
konvertovat (na akcie, jiné cenné papiry nebo jiné dluhy Emitenta nebo jiné osoby) dluhy Emitenta, pokud selhava nebo
neni schopen pokracovat v Cinnosti tak, aby se ztraty pienesly na jeho akcionadfe a nezajisténé véritele. Jakékoli
pohledéavky spojené s Dluhopisy, v¢etné pohleddvek na splacenti jistiny a narostlych a dosud nesplacenych urokd, vyjma
pohledéavek spojenych s Krytymi dluhopisy do vySe hodnoty majetku slouziciho ke kryti téchto dluhopisti, mohou byt
odepsany nebo konvertovany (viz téz ,,Hodnota dluhopisu, jakoz i plnéni dluhii s nimi spojenych, mohou byt vyznamné
nepriznivé ovlivnény vykonem pravomoci k reseni krize nebo opatrenim véasného zasahu®).

Provedeni odpisu nebo konverze ve vztahu k pohledavkam spojenym s DIuhopisy bude provedeno az ve chvili, kdy
snizeni polozek kmenového kapitalu Tier 1 a odpis nebo konverze néstrojii vedlejsiho kapitalu Tier 1 (jak jsou definovany
v ZOPRK) nepostacuje k uhradé pripadné ztraty Emitenta, a to v pofadi, v némz by byly pohledavky uspokojeny
v insolvenénim fizeni Emitenta.

Vlastnici dluhopist, jejichZ pohledavky spojené s Dluhopisy byly odepsany nebo konvertovany, maji za splnéni ostatnich
podminek ZOPRK pravo na dorovnani, jen pokud se jejich postaveni po provedeni opatieni k feseni krize zhorSilo oproti
hypotetickému postaveni, které by méli v insolvenénim fizeni Emitenta, ur¢eného na zakladé nezavislého ocenéni
Emitenta. Pro tento pfipad totiz pravni pfedpisy obsahuji pojistku, kterd ma za cil zajistit, aby se zadny véfitel nedostal
v dusledku vykonu pravomoci k odpisu a konverzi do nevyhodnéjsiho postaveni (tzv. no creditor worse off), nez ve
kterém by se ocitl v pfipad€ upadku Emitenta. Je v§ak pravdépodobné, pokud by doslo k takovému dorovnani, ze by bylo
uskutecnéno se zpozdénim, zejména oproti puvodnim dnim splatnosti Dluhopisti a Grok s nimi spojenych a Ze by
nevyrovnalo vSechny ztraty, které Vlastnici dluhopis utrp€li odpisem nebo konverzi jejich pohledavek spojenych
s Dluhopisy.

Je pravdépodobné, ze rozhodnuti o odpisu nebo konverzi pohledavek spojenych s Dluhopisy bude nepiedvidatelné a miize
zaviset na fadé faktort, které mohou byt mimo kontrolu Emitenta. Pfijeti rozhodnuti opatieni k feseni krize, nebo jeho
navrh ¢i nejistota ohledné jeho pfijeti, i pokud je pravdépodobnost jeho piijeti nizka, mize vyznamné neptizniveé ovlivnit
hodnotu Dluhopist a vést ke ztraté ¢asti, nebo celé investice Vlastnikti dluhopist.

Vlastnici dluhopisit nemusi byt oprdavnéni vykonat prdava souvisejici s Dluhopisy v piipadé p¥ijeti opatieni k FeSeni
krize

ZOPRK stanovi, Ze se pfijeti opatieni k feseni krize CNB uplatnéné vii¢i Emitentovi nebo okolnost vznikla v piimém
disledku uplatnéni téchto opatfeni nepovazuji za skutecnost zakladajici pravo na odstoupeni, zapocteni nebo jiné
ukonceni zavazku nebo pravo, jehoz uplatnénim dojde nebo muze dojit ke splatnosti dluhu (vcetné dluht spojenych
s Dluhopisy), pokud trva plnéni smluvnich povinnosti z této smlouvy (v€etné smluv souvisejicich s Dluhopisy), vcetné
platebnich povinnosti.

CNB miize dale na zékladé ZOPRK pozastavit jakékoli platby Emitenta nebo jina pInéni dluhti (véetné dluht spojenych

s Dluhopisy) do konce pracovniho dne nejblize nasledujiciho po dni zvefejnéni rozhodnuti o pfijeti opatieni k feSeni
krize.
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Jakykoli vykon prav souvisejicich s Dluhopisy mize byt v piipad¢€ piijeti opatieni k feSeni krize dale omezen
ustanovenimi tohoto opatieni. Nelze zarucit, ze pfijeti jakéhokoli opatieni k feSeni krize nepfiznivé neovlivni prava
Vlastnikti dluhopisi, hodnotu Dluhopist nebo schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s Dluhopisy.

Dluhopisy jako komplexni finanéni ndstroj

Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze predstavuji komplexni finan¢ni nastroj, jehoz vynos je zavisly na vice
podkladovych aktivech ¢i finan¢nich ukazatelich. Nakup komplexniho finan¢niho néstroje proto musi byt proveden
s védomim piiméfeného rizika a s posouzenim cile snizeni rizika nebo zvySeni vynosu svého celkového portfolia.
Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim néstrojem, bez odborného
posouzeni, které u¢ini sam ¢i spolu s finan¢nim poradcem, vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek urcujicich
hodnotu DIuhopisti a dopadu, ktery bude takova investice mit na investiéni portfolio potencialniho investora. Toto riziko
plati zejména ve vztahu k Dluhopisim s derivatovym vynosem, které maji vynos navazany na pohyb hodnoty
podkladového néstroje, a nikoliv pevné stanoveny fixnim kupénem. Také v piipad¢ investic do Dluhopisti s pohyblivym
urokovym vynosem jsou investofi vystaveni pohybiim referencni urokové sazby, a hrozi jim riziko, ze jejich o¢ekavany
vynos bude niz§i nez jimi ocekavany pohyb této referen¢ni sazby.

S Dluhopisy je spojeno riziko likvidity

Pokud budou DIuhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt ptijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich piijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP,
na kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v pfislusnych Kone¢nych podminkach.
Kone¢né podminky mohou rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu
nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisi k obchodovani
na regulovaném trhu nemiZze existovat ujisténi, ze se vytvoti dostateéné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud
se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisit oproti Dluhopisim nepfijatym
k obchodovani na regulovaném trhu. V pfipad¢ DIluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt
naopak obtizné ocenit takové DIuhopisy, coz mlize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim
trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

S Dluhopisy je spojeno ménové riziko

Vlastnik dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzd, které mohou ovlivnit kone¢ny
vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopisi. Zména v hodnoté jakékoliv cizi mény viéi ¢eské koruné vyusti
v prislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a prislusnou zménu hodnoty jistiny
a urokovych plateb ucinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz snizi
a hodnota koruny v diisledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadfenych v korunach
v tomto piipadé klesne.

Vlada a finanéni Gifady, véetné CNB, mohou uvalit (tak jak jiz nékteré v minulosti uéinily) ménové restrikce, které mohou
neptiznivé ovlivnit aplikovatelny ménovy kurz ¢i moznost Emitenta ¢init vyplaty ve vztahu k Dluhopisim. Vysledkem

v

jistinu, nebo Ze z jejich pohledu poklesne hodnota Dluhopist.
Emitent mitZe piijmout dalSi dluhové financovani

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho dluhového financovani
Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Ptijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani mize v konecném
dasledku znamenat, ze v ptipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky Vlastnik dluhopisti z Dluhopist uspokojeny
v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo, a ze v piipadé odpisu nebo konverze dluhi
spojenych s Dluhopisy podle ZOPRK dojde k jejich odpisu ¢i konverzi ve vyssi mife, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze se Emitent mize dostat
do prodleni s plnénim svych dluhti spojenych s Dluhopisy. Pfijeti dalSiho dluhového financovani proto mtize nepiiznivé
ovlivnit hodnotu Dluhopisi a vést ke ztraté casti, nebo celé investice Vlastnikd dluhopist.
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Emisni podminky také neobsahuji zZadnou povinnost Emitenta nebo Skupiny dodrzovat jakékoli finanéni poméry,
nelimituji Emitenta ¢i Skupinu v moznosti ¢init investice ¢i akvizice nebo vyplacet dividendy, ¢init zpétny odkup akcii
nebo jinak vyplacet prostiedky svym akcionaiim. Takova ¢innost Emitenta ¢i Skupiny mtize ovlivnit moznost Emitenta
splacet své dluhy, véetné dluhi spojenych s Dluhopisy, a vést ke ztraté ¢asti, nebo celé investice Vlastnikt dluhopist.

S Dluhopisy je spojeno riziko inflace

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze pokud Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku, mtize redlna hodnota investice do Dluhopist klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace
rovnéz zpuisobuje pokles realného vynosu z Dluhopisti Podle nejnovéjsi prognozy CNB, zvefejnéné 7. kvétna 2026, se
mezirocni celkova inflace na horizontu ménové politiky ve 2. ¢tvrtleti 2027 ocekava ve vysi 2,4 %, ve 3. ctvrtleti 2027
ve vysi, 2,1 %. Pokud vyse inflace prekro¢i vysi nominalnich vynosi z Dluhopisi, hodnota realnych vynost z Dluhopist
bude negativni.

Investice miiZe byt nepiiznivé ovlivnéna poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopist mize byt ovlivnéna trovni poplatkd uctovanych Emitentem,
zprostifedkovatelem Emise dluhopisti nebo zprosttedkovatelem koupé/prodeje Dluhopist nebo tctovanych Centralnim
depozitafem ¢i jinym relevantnim z(étovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize
uctovat poplatky za ziizeni a vedeni investi¢niho Gétu, pfevody cennych papirti, sluzby spojené s uschovou cennych
papir apod. Emitent proto doporuéuje budoucim investorim do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz
zaklad¢ budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

V souvislosti s Dluhopisy mtze Emitent u¢tovat riizné druhy poplatkd. Tyto poplatky mohou zéaviset na vysi investice,
délce drzeni DIuhopisu a pfipadné na vykonnosti Dluhopisu. Tyto poplatky lze rozdélit do tii skupin, a to na jednorazové
poplatky (poplatky za vstup a za vystup), pribézné poplatky (poplatky za vedeni a jiné spravni nebo provozni naklady,
transak¢ni naklady) a vedlejsi poplatky za uréitych podminek (vykonnostni poplatky a odmény za zhodnoceni). Blizsi
informace o poplatcich spojenych s konkrétni Emisi pak budou specifikovany v Koneénych podminkéach. Céstka, kterou
Emitent vyplati nebude ani po zapo&itani pfipadnych poplatki nizsi nez Céastka k (thradé dle Emisnich podminek.

Koupé Dluhopisit miiZe byt predmétem zdakonnych omezeni

Potencialni nabyvatelé DIuhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé DIluhopist mtze byt
pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent ani kterykoliv ¢len jeho koncernu nema ani
nepiebira odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisi potencialnim nabyvatelem Dluhopisd, at’ uz podle zakont
jurisdikce jeho zalozeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny. Potencialni nabyvatel se nemize spoléhat na Emitenta ani
kteréhokoliv ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zékonnosti nabyti Dluhopist. V piipadé,
ze by potencionalni nabyvatel Dluhopist koupil DIuhopisy v rozporu se zdkonnymi omezenimi, které se na n¢j vztahuji,
mohlo by to v kone¢ném diisledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému
nabyvateli DIuhopist investovanou ¢astku jako bezdiivodné obohaceni. V zavislosti na zdkonech (jurisdikci), které se na
danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim DIluhopisti v rozporu se zdkonnymi omezenimi spojeny téz dalsi
pravni disledky.

Stiety zajmi

Pokud Emitent jedna jako Agent pro vypocty nebo pokud Agent pro vypocty je pridruzeny subjekt Emitenta, existuje
moznost stfetu zajmi Agenta pro vypocty a Vlastnikl dluhopisti. Agent pro vypocty je opravnén ucinit fadu urceni, ktera
maji vliv na Dluhopisy. Tato urceni by mohla mit nepfiznivy vliv na hodnotu Dluhopist a na ¢astky splatné investorim
podle podminek DIuhopist.

Stiety zajmti mohou vzniknout také v souvislosti s DIuhopisy, které jsou nabizeny vetejnosti, protoze ktetikoliv
distributofi nebo jiné subjekty ucastnici se nabidky nebo kotace téchto Dluhopist, jak je uvedeno v pfislusnych
Konec¢nych podminkach, budou jednat podle mandatu udéleného Emitentem a mohou obdrzet provize nebo poplatky na
zakladé sluzeb poskytnutych ve vztahu k této nabidce nebo kotaci.
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Emitent miize mit k datu tohoto Zakladniho prospektu nebo kdykoli pozdé€ji k dispozici informace ve vztahu
k podkladovému néstroji, které jsou nebo mohou byt podstatné v kontextu Dluhopist a Vlastnikim dluhopist mohou
nebo nemusi byt vefejné dostupné. Pokud tak nestanovi pfislusné zékony a ptedpisy, Emitent neni povinen zZadné takové
informace poskytnout Vlastnikiim dluhopisu.

Pohledavky 7 Dluhopisit nejsou kryty systémem pojisténi vkladii

Dle zékona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd¢jsich predpist (Zakon o bankach) je Emitent povinen Ucastnit se
a pfispivat do Garan¢niho systému financ¢niho trhu (GSFT). GSFT zajistuje vyplatu nahrad vkladt z majetku Fondu
pojisténi vkladd, a to v piipadé, Ze by byl Emitent CNB oznacen jako insolventni, nebo bylo rozhodnuto o jeho Gipadku.
Z Fondu pojisténi vkladt vsak nejsou pojistény pohledavky z Dluhopist. V ptipadé, Ze tak dojde k vySe popsané situaci,
kdy se Emitent stane insolventnim, nebude se na investora vztahovat pravo na vyplaceni ztracené investice z majetku
Fondu pojisténi vkladu.

V p¥ipadé jakychkoli Dluhopisii vydanych s podminkou konkrétniho pouZiti vynosii, jak je tomu napiiklad u tzv.
zelenych dluhopisii, nelze zarucit, Ze dané pouZiti vynosii nebo jakékoliv jiné atributy téchto Dluhopisii budou
odpovidat investi¢nim kritériim investori, nebo Ze vynosy z téchto Dluhopisit budou pro urcené pouZiti iispésné uZity.

Koneéné podminky vztahujici se k ur¢ité Emisi dluhopisti mohou stanovit, ze zimérem Emitenta bude pouzit ¢isty vynos
nebo Castku odpovidajici ¢istému vynosu z téchto Dluhopist na financovani ¢i refinancovani, a to tiplné nebo v Casti,
projekti a aktivit vybranych kategorii (Zelené projekty) v souladu s podminkami ramce pro vydavani zelenych
dluhopist, ktery bude specifikovan v Kone¢nych podminkach pfislusné Emise (Ramec zelenych dluhopisti). Pouziti
¢istého vynosu z téchto Dluhopisti bude Emitentem evidovano. Vyplata jistiny a trokti z DIuhopisti nebude zavisld na
tom, zda Zelené projekty splni jakakoli zelend nebo jind obdobna kritéria.

Potencialni investofi by méli uvazit informace o vyuziti vynost uvedené v ptislusnych Kone¢nych podminkach a Ramci
zelenych dluhopisd. Potencialni investofi by méli sami ur€it, nakolik jsou takové informace relevantni pro ucely jejich
pfipadné investice do takovych Dluhopisi, a méli by provést jakékoli dalsi Setfeni, které budou pokladat za vhodné.

Emitent ani zaddna jind osoba neposkytuje potencidlnim investorim Zzadnou zaruku, ze prislusné Zelené projekty
financované z vynosti Dluhopisi nebo z ¢astky odpovidajici jejich Cistému vynosu budou zcela nebo z¢asti spliiovat
soucasna nebo budouci ofekdvani potencialnich investord nebo pozadavky nebo jakakoli investi¢ni kritéria nebo
doporuceni, které musi potencialni investofi nebo jejich investice spliiovat, at’ jiz na zédkladé sou¢asnych nebo budoucich
platnych pravnich predpisii nebo regulace, nebo na zakladé vlastnich stanov nebo jinych pravidel pro spravu investi¢nich
portfolii.

Pokud jde o "zelené" dluhopisy, zaklad pro stanoveni takové definice byl v EU dan uvefejnénim nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Gervna 2020 (Taxonomie udrZitelného financovani EU) v Utednim
véstniku EU dne 22. ¢ervna 2020. Taxonomie udrzitelného financovani EU podléha dalsimu vyvoji. Dale bylo pfijato
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631 ze dne 22. listopadu 2023 o evropskych zelenych dluhopisech
(Narizeni o zelenych dluhopisech), které nabylo G¢innosti 21. prosince 2024. Natizeni o zelenych dluhopisech vytvari
spole¢ny ramec pravidel pro pouzivani oznaceni "evropsky zeleny dluhopis". Toto nafizeni pouziva definice zelenych
¢innosti ur¢enych dle Taxonomie udrzitelného financovani EU k definovani toho, co je povazovano za zelenou investici.

Dluhopisy vydané na zakladé tohoto Zakladniho prospektu nelze povazovat za dluhopisy spliyjici kritéria dle Natizeni
o zelenych dluhopisech a Emitent nebude uvetejnovat informace dle Nafizeni o zelenych dluhopisech ani plnit jiné tam
stanovené povinnosti.

V soucasnosti neexistuje jina pravni nebo regulatorni definice ani trzni konsensus ohledné toho, co pfedstavuje "zelené"
dluhopisy nebo dluhopisy s jinym rovnocennym oznacenim. Potencidlnim investoriim nelze nijak zarucit, Zze pokud bude
takové definice nebo konsenzu dosazeno, tak DIluhopisy budou takovou definici nebo oznaceni spliiovat. Status
jakychkoli Dluhopist jako "zelenych" (nebo majicim jiné rovnocenné oznaceni) mize proto byt kdykoli zrusen.

Emitent ani zadna jina osoba neposkytuje potencialnim investorim zadnou zaruku, Ze Zelené projekty splni néktera nebo
vSechna jejich ocekavani tykajici se jakychkoli pfimych nebo nepfimych "zelenych" nebo jinych rovnocenné oznacenych
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cilti nebo vysledkt. Emitent ani Zadna jind osoba zaroven neposkytuje potencidlnim investortim zadnou zaruku, Ze béhem
realizace Zelenych projektti nedojde k zZadnym nepfiznivym ekologickym nebo jinym dopadiim. Kritéria pro to, co
predstavuje Zeleny projekt, se rovnéz mohou meénit.

Emitent ani zadna jina osoba neposkytuje potencialnim investorim zadné ujisténi ani zaruky ohledné vhodnosti nebo
spolehlivosti jakékoli zpravy, hodnoceni, posudku nebo osvédéeni jakékoli tfeti osoby, a to véetné pripadného
Nezavislého stanoviska (Second Party Opinion) uvedeného v Konec¢nych podminkach pfislusné Emise (at’ uz si Emitent
takovy dokument vyzadal ¢i ne a at’ uz byl vypracovan pro jakykoliv ucel) (takovy dokument dale jen Zprava ti‘eti
osoby), které jsou pripadn¢ poskytnuty v souvislosti s jakoukoliv Emisi dluhopisti, a zejména v souvislosti s tim, zda
Zelené projekty spliuji jakakoli zelena nebo jind obdobna kritéria. Jakakoli Zprava tieti osoby se nemusi tykat rizik, ktera
mohou ovlivnit hodnotu Dluhopisi nebo jakéhokoli Zeleného projektu. Pro vylouceni pochybnosti Emitent uvadi, ze
jakakoli Zprava tfeti osoby neni ani se nepovazuje za za¢lenénou do tohoto Zakladniho prospektu nebo za jeho soucast
a neméla by byt povazovana za doporuc¢eni Emitenta nebo jakékoli jiné osoby k nakupu, prodeji nebo drzeni jakychkoli
Dluhopist. Jakakoli Zprava treti osoby je aktudlni pouze k datu jejiho vyhotoveni. Potencidlni investofi musi sami
posoudit relevanci jakékoli takové Zpravy tteti osoby a informaci v nich obsazenych, jakoz i poskytovatele takové Zpravy
treti osoby, pro ucely jakékoli investice do Dluhopist. Poskytovatelé takovych Zprav tieti osoby v soucasnosti
nepodléhaji zadnému zvlastnimu regula¢nimu nebo jinému rezimu ¢i dohledu.

Pokud budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani na jakémkoli specializovaném "zeleném" ¢i jiném obdobné oznaceném
segmentu jakékoli burzy nebo trhu s cennymi papiry (at’ jiz regulovaném ¢i nikoli), Emitent ani zadna jind osoba
neposkytuje potencidlnim investorim zadnou zaruku ani uji§téni, ze takovym pfijetim Dluhopist k obchodovani na
takovém segmentu budou zcela nebo zcasti splnény jejich soucasna nebo budouci ofekavani nebo pozadavky nebo
jakékoli investi¢ni kritéria nebo doporuceni, které musi potencialni investofi nebo jejich investice spliiovat, at’ jiz na
zakladé soucasnych nebo budoucich platnych pravnich pfedpisti nebo regulace, nebo na zakladé vlastnich stanov nebo
jinych pravidel pro spravu investi¢nich portfolii.

Emitent upozoriuje, ze kritéria pro pfijeti k obchodovani na "zeleném" ¢i jiném obdobné oznaceném segmentu se mohou
na jednotlivych burzach nebo trzich cennych papirt lisit. Emitent ani zadna jina osoba rovnéz neposkytuje zadnou zaruku
ani ujisténi, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na takovém segmentu a pokud k jejich pfijeti dojde, ze budou
ptijaty k obchodovani na takovém segmentu po celou dobu existence Dluhopist.

Zamérem Emitenta je pouzit ¢isty vynos nebo ¢astku odpovidajici ¢istému vynosu jakychkoli takto specifikovanych
Dluhopist na Zelené projekty zptisobem popsanym v pfislusnych Koneénych podminkach a ziskat a zvefejnit ptislusné
zpravy, hodnoceni, posudky a osvédceni v souladu s Ramcem zelenych dluhopist. Nelze v§ak zarucit, ze Emitent bude
v tomto ohledu Gspésny. Soucasné nelze zarucit, ze prislusné Zelené projekty bude mozné realizovat takovym zptisobem
nebo v podstatné miie takovym zptisobem, ktery Emitent ptivodné pfedpokladal. Nelze rovnéz zarucit, ze takové Zelené
projekty budou dokonéeny ve stanoveném terminu nebo vibec nebo s vysledky ¢i vystupy (at’ jiz s ohledem na Zivotni
prostiedi ¢i ne), jak Emitent ptivodné oéekaval nebo predpokladal.

Jakakoli takovéa udalost nebo neplnéni na stran¢ Emitenta, zejména pokud jde o pouziti ¢istého vynosu nebo Castky
odpovidajici ¢istému vynosu DIuhopisi na jakékoliv Zelené projekty nebo pokud jde o ziskani nebo zverejnéni jakékoli
Zpravy tieti osoby nebo uspésné a trvajici prijeti k obchodovani na burze nebo trhu cennych papiri nebude (i)
predstavovat Pfipad neplnéni povinnosti vyplyvajicich z Dluhopisti a Vlastnici Dluhopisi nebudou mit pravo pozadovat
piedCasné splaceni Dluhopisti dle ¢l1. 9.1 Spolecnych emisnich podminek, ani (ii) zakladat povinnost Emitenta Dluhopisy
piedCasné splatit. Piipadné neposkytnuti jakékoli zpravy, véetné Zpravy tfeti osoby, nebo neziskani posudku ze strany
Emitenta rovnéz nebude piedstavovat Piipad neplnéni povinnosti vyplyvajicich z Dluhopist. Vyse uvedené udalosti nebo
neplnéni na strané Emitenta vSak (i) mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na hodnotu takovych Dluhopisti a potencialné
také na hodnotu jakychkoli jinych Dluhopisti, které jsou urceny k financovani Zelenych projekti, (ii) mohou mit za
nasledek nepfiznivé dusledky pro nékteré investory, ktefi dle svych investi¢nich strategii maji investovat do "zelenych"
¢i jinak obdobné oznacenych cennych papiri, (iii) mohou mit negativni dopad na to, zda budou DIluhopisy spliovat
kritéria pro "evropské zelené dluhopisy" Natizeni o zelenych dluhopisech nebo (iv) mohou vést k vyfazeni Dluhopisii ze
"zeleného" ¢i jinak obdobné oznaceného segmentu burzy nebo trhu s cennymi papiry, pokud byly k obchodovani
v takovém segment pfijaty. Investofi by méli zvazit dopad téchto skutecnosti na jejich ocekavani ohledné ,,zelenych* ¢i
udrzitelnych investic.
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Spolecné emisni podminky obsahuji ustanoveni, kterd se odchyluji od Zakona o dluhopisech

Odchyln¢ od ustanoveni § 23 odst. 2 Zakona o dluhopisech Spole¢né emisni podminky stanovi, ze Emitent nebo jiny
svolavatel musi Vlastnikim dluhopisti oznamit, Zze plivodné svoland Schize nebyla usnasenischopna béhem tii
pracovnich dnti po dni konani ptivodni Schiize namisto zékonem stanovené lhtity o délce jednoho pracovniho dne.

Odchylné od ustanoveni § 23 odst. 4 Zakona o dluhopisech Spole¢né emisni podminky stanovi vétSinu nutnou ke zméné
Emisnich podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné Emisi, k niz v souladu s ¢lankem 14.1.2 (Schiize svolavand
Emitentem) Spoleénych emisnich podminek je zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného
zastupce ve smyslu Clanku 14.3.3 (Spolecny zdstupce) Spolecnych emisnich podminek jako prostou vétSinu hlast
pritomnych Osob opravnénych k hlasovani na Schizi. V disledku odchyleni se od zdkonné upravy potiebuje Emitent
mensi pocet hlasti nezbytnych ke zméné Emisnich podminek Dluhopist vydanych v jedné Emisi, coz snizuje kontrolu
Vlastnikti dluhopisti ve vztahu k moznym zménam takovych emisnich podminek. Prava Vlastnikti dluhopisti pozadovat
predcasné splaceni Dluhopist dle ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech timto nejsou dotcena.

Nové ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech, na jehoz zaklad€ je dovozovana moznost odchylit se od jednotlivych
ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech upravujicich svolani, pribéh a nasledky hlasovani Vlastnikti dluhopist na Schizi,
véetné téch uvedenych vyse, bylo do Zakona o dluhopisech zavedeno zakonem ¢. 462/2023 Sb., kterym se méni nékteré
zakony v souvislosti s rozvojem finanéniho trhu a s podporou zajisténi na stafi. Tato novela nabyla u¢innosti 1. ledna
2024. Stale se jednd o novou pravni upravu, k niz neexistuje rozhodovaci praxe soudit ani v§eobecné piijimany pravni
vyklad. V souladu s komentéafovou literaturou k Zakonu o dluhopisech je Emitent toho nazoru, ze je § 23 Zakona o
dluhopisech dispozitivni a Ize se od jeho znéni odchylit.® S ohledem na vyplyvajici pravni nejistotu, nelze vyloudit, ze
pfislusné soudy v budoucnu rozhodnou, ze se od nékterych ustanoveni nelze odchylit v neprospéch Vlastnikt dluhopisii
¢i vibec. V takovém pripadé nelze vyloucit existenci navazujicich pravnich spord ohledné disledkl neplatnosti téchto
zakonnych odchylek a vymahatelnosti prav investorii zptisobenych moznou neplatnosti rozhodnuti Schiize piijatého
s niz§i nez zékonem stanovenou vétSinou, coz mizZe negativné ovlivnit pravni jistotu investorit do DIuhopisii s Emisnimi
podminkami dotéenymi takovouto zménou.

Zvlastni rizika spojena s ruznymi druhy Dluhopisi

Regulace a reforma indexii ve smyslu Naiizeni o indexech miiZe negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisit navdzanych
nebo odkazujicich na takovou referencni hodnotu

Natizeni o indexech je zcela u¢inné a po jeho reformé provedené Natfizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2025/914 ze dne 7. kvétna 2025, kterym se méni Natizeni o indexech, se uplatni pouze na indexy povazované za
ekonomicky nejvyznamnéjsi pro unijni trh. Takovymi indexy jsou indexy definované jako kritické nebo vyznamné na
zaklad¢ kvantitativnich nebo kvalitativnich kritérii, indexy navdzané na Patizskou dohodu pfijatou 12. prosince 2015,
indexy pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem a n¢které komoditni referen¢ni hodnoty. Ostatni indexy jsou
vynaty z povinného rozsahu Nafizeni o indexech (s vyjimkou, ktera se tyka statutarniho nahrazeni referen¢ni hodnoty
spojeného s ukonc¢enim nebo nereprezentativnosti indexu)

Mezi indexy, na které se nafizeni vztahuje, spadaji mj. urokové miry (v¢etné sazby EURIBOR), akciové indexy, indexy
meénovych sazeb a dalsi ukazatele, které pro své stanoveni pouzivaji vybrané investicni nastroje, jejichz hodnota je verejné
pfistupna (zejména se jednd o nastroje obchodované na regulovanych trzich nebo prostfednictvim systematickych
internalizatortl). Mezi indexy ve smyslu Nafizeni o indexech spadaji nékteré podkladové nastroje DIuhopisi.

Natizeni o indexech se ve vySe uvedeném rozsahu vztahuje na tzv. ,,dodavatele®, ,,administratory* a ,,uzivatele* indext
v EU, jak jsou definovani v Natizeni o indexech. Toto natizeni mj. (i) pozaduje, aby administratofi index méli potiebna
povoleni k ¢innosti (pfipadn€, pokud nejsou z ¢lenskych stati EU, aby byli podfizeni rovnocennému rezimu nebo jinak
uznani nebo schvaleni tamnim pfisluSnym organem) a aby dodrzovali rozsahlé pozadavky ve vztahu k administraci
indexd, a (ii) zakazuje pouziti indexti vydanych osobami bez potiebného povoleni. Rozsah Nafizeni o indexech je Siroky

¥ Srov. KRIZ, Josef. Komentat k § 23 Zakona o dluhopisech. In: LASAK, Jan. Zakon o dluhopisech: komentat. Praha: C.H. Beck, 2025. ISBN 978-80-
7400-967-9. Tento komentai dokonce uvadi, ze by mélo byt dale mozné se odchylit i od jinych ustanoveni Zakona o dluhopisech. Obdobné viz znéni
diivodové zpravy k novele €. 462/2023 Sb., ktera také nasvédcuje tomu, ze ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech je dispozitivni. Emitent ma povinnost
na odchylky od zakonného znéni upozomit v prospektu ¢i (spoleénych) emisnich podminkach.
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a vztahuje se na mnoh¢ indexy Urokovych sazeb a kurzi cizich mén, kapitalové indexy a dalsi indexy, jestlize se pouzivaji
pfi urovani castky splatné z investi¢nich nastroji ¢i smluv, k ureni hodnoty investi¢niho néstroje, nebo k méfeni
vykonnosti investicniho fondu za i¢elem navazani vynost takového indexu ¢i investi¢niho nastroje za Gi¢elem vypoctu
poplatktl spojenych s vykonnosti. Mezi indexy ve smyslu Nafizeni o indexech spadaji i certifikaty navazané na rtizné
podkladové néastroje.

Naftizeni o indexech mtiize mit vyznamny dopad na veskeré Dluhopisy, které jsou navazané na index ve smyslu Nafizeni
o indexech, a to véetné jakéhokoliv z nasledujicich ptipadt:

. referen¢ni hodnota, ktera je indexem ve smyslu Nafizeni o indexech by nemohla byt pro ucely Dluhopisti pouzita
jako podkladovy nastroj, pokud jeji administrator neziska potfebné povoleni, pokud je ze zem¢é mimo EU a
neuspokoji podminky rovnocenného rezimu, nebo bude potiebné povoleni nebo rozhodnuti o rovnocenném
rezimu pozastaveno, nebo vzato zpét relevantnim prislusSnym organem ¢i bude relevantnim pfislusSnym organem
uvefejnéno oznamenti, Ze referenéni mira neni v souladu s timto nafizenim a Ze se uzivatelé maji zdrzet pouzivani
této referencni hodnoty; nebo

. metodika vypoctu nebo stanoveni podminek indexu ve smyslu Natizeni o indexech by mohla byt zménéna za
ucelem dodrzeni pravidel Nafizeni o indexech a takové zmény by mohly (kromé dalsich véci) zplsobit snizeni
¢i zvySeni sazby ¢i hodnoty podkladovych nastrojii, nebo ovlivnit volatilitu zvefejnéné hodnoty ¢&i sazby
podkladového néstroje.

Existuje nejistota ohledné budouciho zplsobu urcovani referen¢nich hodnot PRIBOR a EURIBOR a jejich existence
(zejména zména metodiky vypoctu sazby EURIBOR, resp. ivahy o zméné metodiky vypoctu sazby PRIBOR). Investofi
by si méli byt védomi toho, ze pokud dojde k ukonéeni urcité referencni hodnoty ¢i bude referencni hodnota z jinych
divodi nedostupna, bude vynos z Dluhopisti tiroéenych pohyblivym urokovym vynosem na zakladé takové referencni
hodnoty vypoéitan dle zalozniho mechanismu, ktery se aplikuje pro dané Dluhopisy. Toto mlze mit negativni vliv na
hodnotu, likviditu a navratnost takovych Dluhopis.

Investoti by si méli uvédomit, ze indexy, na které se reformované znéni Nafizeni o indexech jiz povinné neuplatni (a
které se rezimu Natizeni o indexech nepodfidi dobrovoln¢), nepodléhaji pozadavkim tykajicim se naptiklad spravy, stietu
zajmu, dozorcich funkci, pozadavkii na vstupni data, metodologie a transparentnosti metodologie, pozadavkl na
prispévatele a ve vztahu ke vstupnim datim.

Vyse uvedené mize znamenat riziko, ze metodologie takovych referenénich hodnot miize byt méné robustni, odolna nebo
transparentni (pfipadné mize byt podstatné zménéna bez konzultace). To muze snizit nebo zvysit nebo ovlivnit volatilitu
urovné takovych referenc¢nich hodnot, nebo pokud bude metodologie podstatné zménéna, vyvolat Udalost upraveni
indexu.

Jakykoli z mezinarodnich, narodnich ¢i dalSich navrhti na reformu nebo obecné zvySena regulatorni kontrola indext ve
smyslu Natizeni o indexech by mohla zvysit naklady a rizika administrace nebo jiné casti na stanovovani indexu a
dodrzovani kterychkoli takovych natizeni nebo pozadavki. Takové faktory mohou odradit ucastniky trhu od pokra¢ovani
v ptipravé a sestavovani nebo administraci ur€itych indexti, vyvolat zmény v pravidlech a metodikach vypoctu uzivanych
u urcitych indexd nebo vést ke stazeni urcitych indexti z obchodnich mist.

Cena Dluhopisii s pevnou uirokovou sazbou je ovlivnéna zménou uirokovych sazeb

Vlastnik dluhopisti s pevnou Grokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény
trznich trokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba stanovena v ptislusnych Konecnych podminkach po dobu
existence Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu (TrZzni Grokova sazba) se zpravidla denné
meni. Se zménou Trzni Grokové sazby se také meéni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opaéném smeéru.
Pokud se tedy Trzni Girokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy
vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven Trzni urokové sazbé. Pokud se Trzni Grokova sazba naopak snizi, cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven
Trzni Grokové sazbé.

30/203



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

Vynosy Dluhopisit s pohyblivou tirokovou sazbou jsou zavislé na vyvoji nékterych hodnot

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych
aktiv a nejistych urokovych prijmt. Pohyblivé tirokové sazby nedavaji jistotu uréeni vynosu Dluhopisi s pohyblivou
urokovou sazbou ptedem. Dluhopisy, jejichZ vynos je zavisly na vyvoji hodnot tirokovych sazeb, jsou sofistikovanym
dluhovym instrumentem, u néhoZz je vynos, ¢i jeho cast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych tirokovych sazeb, a to
s cilem zvysit vynosovy potencidl Dluhopist. Investovani do téchto Dluhopisti s sebou vSak nese riziko, které neni
spojovano s obdobnym investovanim do dluhopisti s pevnym vynosem, a to ze vysledny vynos Dluhopisti bude nizsi nez
vynos dluhopisti s pevnym vynosem za stejné¢ obdobi. Vyvojem pohyblivych trokovych sazeb je dale ovlivnéna i cena
Dluhopist. Investofi jsou proto vystaveni riziku, Ze cena Dluhopist pfi poklesu pohyblivych Grokovych sazeb klesne,
a investofi tak mohou pfijit o ¢ast své ptivodni investice.

Vynos Dluhopisit s kombinovanym vynosem miiZe byt ménén

Vynos Dluhopisu s kombinovanym vynosem je stanoven na zakladé¢ kombinace poméru trokového, pohyblivého
urokového nebo derivatového vynosu. Zména urceni irokového vynosu mize ovlivnit jejich trzni hodnotu, jelikoz nove
uréeny vynos mize byt nizsi nez pred zménou, a znamenat tedy nizsi vynos pro Vlastniky dluhopist. Zaroven investoii
do téchto dluhopisit nemohou odhadnout celkovy vynos tohoto produktu.

Cena Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu je ovlivnéna TrZni tirokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni troku, ale jejich emisni kurz je pod Grovni
jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb uroki je tedy urokovy prijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pii splaceni) a jeho emisnim kurzem, cena takového Dluhopisu
se muze ménit v zavislosti na Trzni urokové sazbé. Vlastnik dluhopisii s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku
snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény Trznich Grokovych sazeb.

S Dluhopisy miiZe byt spojeno riziko predcéasného splaceni nebo odkoupeni

V Kone¢nych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pied datem jejich
splatnosti ¢i odkoupit je ve stanovené dny na zakladé opce (call option right). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv
Dluhopisy nékteré Emise pfed datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku nizsiho nez pfedpokladaného
vynosu z divodu takového predCasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mize naptiklad vykonat své opcni pravo, pokud
se vynos srovnatelnych dluhopist na kapitalovych trzich snizi, coz znamena, Ze investor muze byt schopen reinvestovat
splacené vynosy pouze do dluhopisi s niz§im vynosem. Pokud Emitent realizuje své pravo na odkup Dluhopist a Vlastnik
Dluhopist v rozporu ¢lankem 6.5 Spole¢nych emisnich podminek nevypotada odkup Dluhopist nebo pievede Dluhopisy,
bude odpovidat Emitentovi za veskerou Skodu tim zplsobenou a bude povinen k uhradé smluvni pokuty, bude-li
stanovena v Konec¢nych podminkach.

Zvlastni rizika spojena s Dluhopisy s derivatovym vynosem a derivatovou slozkou troku

Riziko vyskytu Piipadu vypadku trhu

Vyskyt Pipadu vypadku trhu mize mit zavazné dusledky pro Dluhopisy. Piipad vypadku trhu nastane, pokud ve vztahu
k Indexu, jeho jednotlivé Slozce (v piipade€ Indexu zalozeného na vice trzich (Multiple Exchange Index)), nebo Kosi
jednoslozkovych podkladovych nastrojii, nebo Strukturovanému podkladovému nastroji dojde k (i) zastaveni nebo
omezeni obchodovani z diivodu pohybti ceny piesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu;
(i1) jakékoliv udalosti (kromé udalosti popsané v bodé¢ (iii)), ktera zptisobi vypadek nebo omezeni schopnosti ucastnika
trhu provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty na relevantnim Trhu nebo Souvisejicim trhu; nebo k (iii) pfed¢asnému
uzavieni (v kterykoliv Pracovni den trhu) jakéhokoliv relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu. Vyskyt Piipadu
vypadku trhu miize vést k odkladu Dne ocenéni a v kone¢ném diisledku tedy mtze ovlivnit hodnotu vynosu z Dluhopisu,
kterou investor pfi znalosti praxe v dob¢ investice ocekaval.

Odklad Dne ocenéni

31/203



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

V ptipadé, ze relevantni Trh nebo Souvisejici trh neotevie k béznému obchodovani, nebo nastane Ptipad vypadku trhu
ke Dni ocenéni, nebude mozné v tento den provést ocenéni podkladovych aktiv a v souladu se zvolenou konvenci
obchodniho dne, tj. zpisobem posunuti Dne ocenéni, dojde k ipravé ¢asu ocenéni, kterou investor v okamziku koupé
Dluhopist neptedvidal. Odklad Dne ocenéni mize v piipadé, ze se béhem takového odkladu zvysi nebo snizi (dle
pfislusnych Kone¢nych podminek) hodnota podkladového nastroje, neptiznivé ovlivnit hodnotu Dluhopist.

V pripadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych ndstrojit mohou byt Dluhopisy upraveny ¢i i zruSeny, piicem?
takovd skutecnost miiZe mit negativni dopad na piepokldadany vynos Viastniki dluhopisii

Agent pro vypocty ma Sirokou moznost vlastniho uvazeni pfi ¢inéni uréitych urceni a Gprav, nahrazeni ptivodniho Indexu,
Akcie nebo Fondu jinym indexem, akcii nebo fondem a/nebo rozhodnuti o pfedcasném zruseni Dluhopist, pficemz
jakakoli z téchto udalosti mize byt pro Vlastniky dluhopist nepfizniva v souvislosti se Zménou indexu, Zrusenim indexu,
Narugenim indexu, Upravou akcie, Substituci akcie, ZvIastni udalosti, Upravou fondu, Substituci fondu nebo Zvlastni
udalosti ve vztahu k fondu. Agent pro vypocty mize konkrétné rozhodnout, ze disledkem jakékoli takové udalosti je
ucinéni uprav Dluhopisti nebo Akcie nebo Fondu nebo nahrazeni Indexu jinym indexem, Akcie jinou akcii, Fondu jinym
fondem, nebo hodnoty Indexu, Akcie ¢i Fondu jinou hodnotou tak, aby nedoslo ke zméné hodnoty Dluhopist. Nebude-li
vSak takova uprava mozna, mize ve stanovenych piipadech dojit i k pfed¢asnému zruseni Dluhopisi.

Obdobné, pokud by doslo k nezbytnosti upravit Ménovy kurz z divodu Pfipadd naruseni mé€nového kurzu, mize Agent
pro vypocty na pokyn Emitenta stanovit nahradni kurz v souladu s dostupnymi alternativnimi zdroji, anebo pokud nejsou
zadné zdroje pro dotceny Ménovy kurz dostupné, stanovit hodnotu ptislusného Ménového kurzu na zakladé vlastniho
uvazeni, pficemz vezme v potaz veskeré dostupné informace, které povazuje v dobré vife za relevantni. Alternativné
mize Emitent rozhodnout, Ze vSechny Dluhopisy dotéené Piipadem naruSeni ménového kurzu predcasné zrusi. Tato
skute¢nost mtize mit negativni dopad na pfepokladany vynos Vlastnikid dluhopist.

Rozhodovani Agenta pro vypocty

V ptipadech, kdy je Agent pro vypocty dle emisnich podminek Dluhopisti opravnén urcit hodnotu jakéhokoli aktiva podle
praxe prevladajici v dané dobé na trhu ¢i urcit, zda nastala jakakoli kvalifikovana situace dle emisnich podminek
Dluhopisti, nemusi na trhu ani v ramci Emitenta existovat zadné zavazné postupy, standardy ani interni pfedpisy
pro takové rozhodovani. Trzni praxe se mize v ¢ase vyznamné meénit. Navic pak v pfipadech, kdy je Agent pro vypocty
dle emisnich podminek opravnén postupovat Cisté dle svého vyhradniho uvazeni, tento nemusi pii takovém rozhodovani
dodrzovat zadné zavazné postupy, standardy ani interni piedpisy. Ob¢& skupiny rozhodnuti Agenta pro vypoéty mohou
ovlivnit hodnotu vynosu z Dluhopisu, kterou investor pfi znalosti praxe v dob¢ investice o¢ekaval.

Uplatnéni Dodatecného piipadu naruSeni

Emitent mize v Koneénych podminkach stanovit, ze se uplatni Dodatecny piipad naruSeni, tedy Zmeéna prava,
Insolvenc¢ni podani, Naruseni hedgingu nebo ZvySené naklady hedgingu.

Pokud nastane takto stanoveny Dodatecny ptipad naruSeni, Emitent mze dle vlastniho uvazeni (a) pozadovat
po Agentovi pro vypocty, aby urcil vhodnou upravu podminek vyplat vynosti vyplyvajicich z Dluhopist ¢i jinych
podminek Emise DIuhopist a stanovil datum ucinnosti této upravy, (b) v piipadé Dluhopisi navazanych na Akcie,
pozadovat po Agentovi pro vypoéty, aby provedl Upravu akcii & Substituci akcie, () v piipadé Dluhopisi navazanych
na Fondy, pozadovat po Agentovi pro vypoéty, aby provedl Upravu fondu &i Substituci fondu, nebo (d) viechny
Dluhopisy predéasné splatit.

Hodnota koeficientit uréend v prislusnych Koneénych podminkdch miiZe mit negativni vliv na vynos investora
z Dluhopisii

Dluhopisy s koeficienty mohu mit volatilni vynos. V ptipadé, ze se ve vztahu k Dluhopisiim uplatni Koeficient poc¢ate¢ni
hodnoty podkladového nastroje;, Koeficient pocatecni hodnoty podkladového nastroje, Koeficient snizené pocatecni
hodnoty podkladového nastroje, Koeficient rozhodné hodnoty pro bonus,., Koeficient dil¢i poc¢atecni hodnoty, Koeficient
rozhodné hodnoty nebo Koeficient dil¢i zakladni hodnoty, jejich trzni hodnota miZze byt jest¢ vice volatilni nez
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Dluhopist, které takové koeficienty neobsahuji. Koeficienty spoluurci uroven potencidlniho vynosu investora a budou
vzdy specifikovany v procentnim vyjadieni.

Koeficient poc¢atecni hodnoty podkladového nastrojei, Koeficient poc¢atecni hodnoty podkladového nastroje, Koeficient
snizené pocatecni hodnoty podkladového nastroje, Koeficient rozhodné hodnoty pro bonus,., Koeficient dil¢i poc¢ateéni
hodnoty, Koeficient rozhodné hodnoty nebo Koeficient dil¢i zakladni hodnoty: (i) vyssi nez 100 procent miize v pripadé
Dluhopist, u kterych realizuje investor kladny vynos v piipad€ nartstu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje,
mit negativni vliv na pfedpokladanou vysi vynosu investora, nebo (ii) nizsi nez 100 procent miize v ptipadé Dluhopist,
u kterych realizuje investor kladny vynos v pfipadé poklesu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje mit negativni
vliv na pfedpokladanou vysi vynosu investora.

Podminky specifikované v Emisnich podminkdich mohou mit negativni vliv na hodnotu Dluhopisii s derivdtovym
vynosem

Podminky specifikované pro ucely vypoctu Dluhopisi s derivatovym vynosem mohou ovlivnit vysi vynosu z Dluhopisu.

Pokud je v pfislusnych Koneénych podminkach stanoveno, ze se uplatni Podminka pro pfed¢asnou realizaci, a Hodnota
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, je vy$si nebo rovna Spodni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro
predcasnou realizaci, pfislusné pro dany Den ocenéni, a zaroven je niz$i nebo rovna Horni rozhodné hodnoté
podkladového nastroje pro pied¢asnou realizaci, piislusné pro dany Den ocenéni,, je splnéna podminka pro pfed¢asnou
realizaci Dluhopisu. PredCasna realizace Dluhopisu miiZze ovlivnit jeho vynos, zejména s ohledem na nacasovani
predcasné realizace.

Pokud je v ptislusnych Konec¢nych podminkach stanoveno, ze se uplatni Podminka pro Bonusové procentom, a pro dany
Den pozorovani,, vztahujici se k danému Dni ocenéniy, je Dil¢i pozorovanad hodnota podkladového néstroje vyssi nebo
rovna Diléi spodni pozorované hodnoté podkladového néstrojemn, je-li takova hodnota stanovena, a zaroven niz$i nebo
rovna Dil¢i horni pozorované hodnoté podkladového néstrojemn, je-1i takova hodnota stanovena, a zaroven v jakémkoliv
pfedchozim Dni pozorovani,, ktery se vztahuje k pfislusnému Dni ocenéni,, nebyla splnéna Podminka zastaveni
pozorovani, Vlastnik dluhopisu dostane vyplacené Bonusové procentoms. Splnéni ¢i nesplnéni Podminky pro Bonusové
procentom, mize ovlivnit (i negativn€) vynos Dluhopisu.

Riziko nesplnéni Podminky pro Bonusové procentomn vlivem piedcasného splaceni nebo zruSeni Dluhopist
s derivatovym vynosem

V piipadé Dluhopist s derivatovym vynosem nedochézi k postupnému nabihani vynosu, ale Vlastnik dluhopist obdrzi
vynos pouze v piipadé, Ze bude splnéna Podminka pro Bonusové procentom,. Pokud by doslo k pfed¢asnému splaceni
nebo pred¢asnému zruseni Dluhopisi s derivatovym vynosem, Vlastnik dluhopisu nema narok na vyplatu jinych castek,
nez které mu pred pfed¢asnym splacenim nebo pfedéasnym zrusenim Dluhopisu s derivatovym vynosem vznikly.

Rizika vztahujici se k Dluhopisiim s Indexem jako podkladovym aktivem pro vynos

Riziko nepiiznivého vilivu vyvoje Indexu na hodnotu Dluhopisii

Trzni cena Dluhopisii vazanych na Index muze byt nestald a mize byt ovlivnéna ¢asem zbyvajicim do jejich splatnosti.
Index bude obsahovat syntetické portfolio akcii, a proto vyvoj Indexu zavisi na makroekonomickych faktorech tykajicich
se akcii tvoficich tento Index, mezi které mohou patfit vySe trokovych sazeb a cen na kapitalovych trzich, vyvoj
meénovych kurzt, politické faktory a faktory ve vztahu k piislusSnym spolec¢nostem, jako je napiiklad situace ohledné

ziskl, trzni pozice, situace ve vztahu k rizikiim, akcionarska struktura a politika pro rozdélovani ziska.

Investor do Dluhopistt by mél na zakladé vyse uvedeného vzit v potaz, ze v souladu s podminkami uvedenymi v tomto
Zakladnim prospektu nemusi ziskat zddné nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice.

Riziko nep¥iznivého vlivu zmény sloZeni nebo ukonceni Indexu na trini hodnotu Dluhopisii
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Sponzor indexu miiZe pfidat, odstranit nebo nahradit slozky daného Indexu nebo ucinit jiné metodologické zmény, které
by mohly zpiisobit zménu hodnoty jedné nebo vice slozek. Uprava slozek jakéhokoli Indexu by mohla mit vliv na hodnotu
tohoto Indexu, protoZze nové ptidana slozka se muiize vyvijet znacné hlife nebo 1épe nez slozka, kterou nahradila, coz mize
mit vliv na platby Vlastnikim dluhopist. Sponzor jakéhokoli takového Indexu mtize také zménit, ukoncit nebo pozastavit
vypocet nebo publikovani tohoto Indexu. Sponzor indexu se nebude nijak podilet na nabidce a prodeji Dluhopist a nebude
mit zddnou povinnost k zddnému investorovi do téchto Dluhopisti. Sponzor indexu mize ve vztahu k tomuto Indexu
ucinit jakékoli kroky bez ohledu na zajmy investora do Dluhopist a jakykoli takovy krok by mohl nepfiznivé ovlivnit
trzni hodnotu Dluhopist.

Rizika vztahujici se k Dluhopisim s Akcii jako podkladovym aktivem pro vynos
Proménlivost vySe cen Akcii

Pohyby v cenach jednotlivych Akcii mohou byt ovlivnény zna¢nymi vykyvy, které zavisi jak na makroekonomickych
ukazatelich jako pohyb trokovych sazeb, mén ¢i indext, tak na mikroekonomickych ukazatelich reflektujicich vykonnost
emitent Akcii, jejich konkurentd a odvétvi, kde tito emitenti ptisobi. Pfestoze tyto cenové vykyvy v hodnotach
jednotlivych Akcii mohou byt celkové vyrovnané, jejich nacasovani mtize znacné€ (a to i negativn€) ovlivnit hodnotu
vynosu z Dluhopis.

V piipadé, ze bude hodnota jistiny nebo vynosu z DIluhopisti vazanych na Akcie uréena ve spojeni s Koeficientem
pocate¢ni hodnoty podkladového nastrojei, Koeficientem dil¢i po¢ateéni hodnoty, Koeficientem rozhodné hodnoty nebo
Koeficientem dil¢i zdkladni hodnoty vétSim nez jedna nebo s odkazem na jiny pakovy efekt, bude dopad zmény cen
jednotlivych Akcii na navratnost investice do Dluhopisti vazanych na Akcie siln€jsi. Tento ucinek ve vztahu
k Dluhopisiim ma Koeficient po¢atecni hodnoty podkladového nastroje;, Koeficient dil¢i pocateéni hodnoty, Koeficient
rozhodné hodnoty nebo Koeficient dil¢i zakladni hodnoty, a to tim zptisobem, Ze pokud bude: (i) vyssi nez 100 procent,
mize v pfipadé¢ Dluhopisii, u kterych realizuje investor kladny vynos v pifipadé narGistu nebo zachovani Hodnoty
podkladového néstroje, mit odpovidajicim zptisobem i negativni vliv na pfedpokladanou vysi vynosu investora, nebo (ii)
nizsi nez 100 procent, mize v piipadé Dluhopist, u kterych realizuje investor kladny vynos v pripadé poklesu nebo
zachovani Hodnoty podkladového nastroje, mit odpovidajicim zptisobem i negativni vliv na predpokladanou vysi vynosu
investora.

Faktory majici vliv na vyvoj Akcii mohou mit (i nep¥iznivy) vliv na hodnotu Dluhopisii.

Trzni cena Dluhopisti vazanych na Akcie miZe byt nestala a muze byt ovlivnéna casem zbyvajicim do jejich splatnosti.
Faktory, které mohou zpusobit proménlivost jejich obchodni ceny, jsou (i) hodnoty Akcii, (i) ptipadné vyse vyplacenych
dividend z téchto Akcil, (iii) finan¢ni vysledky a vyhlidky emitentd Akcii, (iv) ekonomické, finan¢ni ¢i politické udalosti
v jedné nebo ve vice zemich, kde jsou Akcie obchodovany, nebo (v) jiné faktory, které maji dopad na Trhy nebo kota¢ni
systémy, na kterych Akcie jsou nebo mohou byt obchodovany.

Neexistence ndrokit viici emitentovi Akcii

Dluhopisy neptedstavuji zddné naroky vici emitentim Akcii ani nejsou investici do téchto emitenti Akcii, a tim padem
drzitelim Dluhopisi nevzniknou zadné pravni naroky vici emitentim Akcii. Zejména potencidlnim investorim
do Dluhopisii nevzniknou zadna prava spojend piimo s Akciemi. DIuhopisy nejsou zZadnym zptisobem sponzorovany,
podporovany nebo nabizeny emitenty Akcii a tyto spolecnosti nejsou pfi vykonu své ¢innosti povinny brat v ivahu
nasledky svého jednani vici investorim do Dluhopisti. Potencialni investofi by proto méli mit na védomi, Ze emitenti
Akcii mohou ¢init ve vztahu k Akciim jakékoliv kroky, a to bez ohledu na zajmy investori do Dluhopisii, které mohou
nepiiznivé ovlivnit trzni hodnou Dluhopist.

Ve vztahu k Dluhopistim védzanym na Akcie se zadny Emitent akcii nepodilel na piipravé tohoto Zakladniho prospektu
ani souvisejici dokumentace ani v budoucnu se na této ptipravé nebude nijak podilet. Z toho dtivodu neni poskytovana
zadna zaruka, ze veskeré udalosti, které nastaly pfed Dnem emise, v¢etn¢ udalosti ovliviyjicich pfesnost nebo uplnost
zvetejnénych udaji popsanych v Zakladnim prospektu nebo v souvisejici dokumentaci, a které mohou ovlivnit trzni
hodnotu Akcii, budou vefejné zptistupnény. Potencidlni investor do Dluhopisti vdzanych na Akcie by si tim padem mél
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byt v€dom, Ze nasledné zverejnéni téchto udalosti nebo pifipadné zvefejnéni, ¢i nezvefejnéni budoucich udalosti
vztahujicich se k emitentim Akcii mize (i negativné) ovlivnit trzni hodnotu Akcii, a tudiz i vynos Dluhopist.

Rizika vztahujici se k Dluhopisiim s Fondem jako podkladovym aktivem pro vynos
Proménlivost vySe hodnot jednotlivych Fondi

Emitent je na zaklad¢ Zakladniho prospektu opravnén emitovat Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na cené nebo zméné
ceny akcii, podilovych listd, nebo jinych tcastnickych cennych papirtt Fondu. Pokud investor investuje do Dluhopisti
vazanych na Fondy, bere na sebe obdobné riziko jako pfi pfimém nakupu akcii, podilovych listi nebo jinych ti¢astnickych
cennych papiri takového Fondu.

Investor do Dluhopistl by mél na zakladé vyse uvedeného vzit v potaz, Ze v souladu s podminkami uvedenymi v tomto
Zakladnim prospektu nemusi ziskat zadné nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice. Nelze vyloudit, Ze pohyby
v cenach akecii, podilovych listli, nebo jinych ucastnickych cennych papirti Fondu jsou pfedmétem Eastych fluktuaci, které
nemusi vzdy korelovat se zménami v irokovych sazbach, indexech, ménéch, a mohou tak ovliviiovat hodnotu Dluhopist.
Nacasovani jednotlivych zmén v tirokovych sazbach, indexech ¢i ménach mize ovlivnit vynos jednotlivym investorim,
a to i tehdy, kdyz primér téchto cen je konzistentni s ocekavanim jednotlivych investord.

Trzni cena Dluhopisti muize byt volatilni a mtize zaviset na ¢ase, ktery zbyva do Dne vyplaty, jakoz i na volatilité akcii,
podilovych listli, nebo jinych u€astnickych cennych papirti Fondu. Cena akcii, podilovych listd, nebo jinych t¢astnickych
cennych papir Fondu mtize byt ovlivnéna ekonomickymi, finanénimi a politickymi udalostmi v zemi, kde Fond ma
ulozena sva aktiva. Dale mtize byt cena akcii, podilovych listd, nebo jinych ucastnickych cennych papirt Fondech
ovlivnéna vykonem poskytovatelil sluzeb téchto Fondl, zejména investi¢nich poradca.

Neexistence ndrokii viiéi jednotlivym aktiviim Fondu

Dluhopisy nepfedstavuji zadné naroky vici aktiviim Fondu, ani nejsou investici do téchto aktiv. Investorim do Dluhopist
tim padem nevzniknou zadné pravni naroky vici témto aktivim. Investorim do Dluhopisti by proto méli mit na védomi,
ze emitenti a vlastnici aktiv, do kterych Fond investuje sviij majetek, mohou ¢init rozhodnuti, ktera ovliviiuji vysi aktiv
ve Fondu bez ohledu na zajmy Investorti do Dluhopist. Takovéto nakladani s majetkem, do kterého Fond investuje, mize
nepfizniveé ovlivnit trzni hodnotou Dluhopist.

Neni poskytovana zadnéd zaruka, ze veskeré udalosti, které nastaly pfed Dnem emise, v¢etn¢ udalosti ovliviiujicich
presnost nebo uplnost zvefejnénych udaji popsanych v Zakladnim prospektu nebo v souvisejici dokumentaci, a které
mohou ovlivnit trzni hodnotu téchto aktiv, budou vefejné piistupné. Potencidlni investor do Dluhopisi s vynosem
vazanym na Fondy by si tim padem mé&l byt védom, Ze nasledné zvetejnéni téchto udalosti nebo piipadné zvetejnéni, ¢i
nezvetejnéni budoucich udalosti vztahujicich se k aktiviim, ktera tvoii Fond, mize ovlivnit trzni hodnotu téchto Fond,
a tudiz i vynos Dluhopisi.

Rizika vztahujici se k Dluhopisim s Ménovym kurzem jako podkladovym aktivem pro vynos
Zavislost Ménovych kurzii na finanénich trzich

Vykonnost Ménovych kurzii je zavisla na nabidce a poptavce po meénach na mezinarodnich ménovych trzich, které
podléhaji ekonomickym faktortim, véetné¢ miry inflace v dotéenych zemich, urokovych rozdili mezi jednotlivymi
zemémi, ekonomickych prognoz, mezinarodniho politického vyvoje, konvertibilit¢ meén ¢i bezpecnosti provadéni
finan¢nich investic v dané méné. V neposledni fadé¢ mtize dochazet ke spekulacim na ménu, nebo k prosazeni opatfeni ze
strany vlad ¢i centralnich bank, které ovliviiuji hodnotu vybrané mény. Tato opatfeni zahrnuji, bez omezeni, ulozeni
regulacnich kontrol nebo dani, vydani nové mény, kterd nahradi stavajici ménu, zmé€nu meénového kurzu nebo jeho
charakteristik devalvace nebo apreciace mény nebo uloZeni devizovych kontrol s ohledem na sménu, nebo pievod
konkrétni mény, ktera by ovlivnila ménové kurzy a dostupnost ur¢ité meény. Vyse uvedené faktory mohou i negativné
ovlivnit vynos z Dluhopisti vazanych na Ménové kurzy. Potencialni investofi by proto méli byt obeznameni s cizimi
meénami jako tfidou investi¢nich aktiv.
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Investor do DIluhopisti by mél na zakladé vyse uvedeného vzit v potaz, Ze v souladu s podminkami uvedenymi v tomto
Zakladnim prospektu nemusi ziskat zddné nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice.

Ruzné zdroje Ménovych kurzii

Pro uréeni Ménovych kurzii 1ze pouzit hodnoty z riznych zdroji. Na jedné strané se jedna o ceny Ménovych kurzu, které
vznikaji v mezibankovnim obchodovani, nebot’ vétSina mezinarodniho devizového obchodovani je vyporadana mezi
velkymi bankami. Tyto ceny jsou zverfejilovany na strankach renomovanych finan¢nich informacnich sluzeb (napt. LSEG
nebo Bloomberg). Na druhé strané mohou byt oficialni sménné kurzy uréené centralnimi bankami (napt. CNB) pouzity
pro uréeni Ménového kurzu. Kromé toho miize byt mozné, ze cenu uréitych parti sménnych kurzt nelze ziskat ve vhodné
formé na referenénim trhu. U téchto Ménovych kurzil je cena uré¢ena Agentem pro vypocty dle jeho nejlepsiho obchodniho
védomi s ohledem na dostupné trzni informace. Emitent nemiize zarudit, ze hodnota Ménového kurzu uréend v souladu
s Kone¢nymi podminkami bude odpovidat hodnoté tohoto Ménového kurzu stanovené na jiném vefejné dostupném zdroji
publikujicim hodnotu tohoto Ménového kurzu. To mize mit dopad na predpokladany vynos z Dluhopisti vazanych na
Meénové kurzy.

Riziko vznikajici 7 uréeni Ménového kurzu prostiednictvim Kiizového uréeni ménového kurzu

Potencialni investofi by méli uvazit, ze piislusné Koneéné podminky mohou specifikovat, Ze Ménovy kurz neni urcen
pfimo ve vztahu k danému ménovému paru, ale nepfimo prostiednictvim Kiizového ureni ménového kurzu, tj.
na zakladé vypoctu dvou ménovych kurzii (napt. CZK / USD a USD / PHP), a to napfiklad z divodu, Ze pro vysledny
kiizovy kurz (CZK / PHP) neexistuje dostatecné velky trh. Vysledna hodnota Ménového kurzu se miize zna¢né lisit od
hodnoty tohoto Ménového kurzu zvetejnéného ptimo jinym oficidlnim zdrojem ménového kurzu véetné centralni banky.
To mize mit negativni vliv na pfedpokladany vynos Dluhopist vazanych na Ménové kurzy.

Rizika vitahujici se k Dluhopisiim s KoSem jednosloZkovych podkladovych nastrojii jako podkladovym aktivem pro
vynos

Vazanost vynosu z Dluhopisti na Ko$e jednoslozkovych podkladovych nastroja predstavuje vétsi riziko pro investory, Ze
vynos z Dluhopistit bude niz$i nez predpokladany, jelikoz ten je vysledkem fluktuace hodnoty Jednoslozkovych
podkladovych nastroji, k jejichz kosi je vynos vazan. Hodnota kazdého Jednoslozkového podkladového nastroje v Kosi
jednoslozkovych podkladovych néstrojii mtize ovlivnit vynos Dluhopisg.

Potencialni investofi do Dluhopist vazanych na Kos$ jednoslozkovych podkladovych nastroji by méli porozumét riziku,
jez je spjato s navazanim vykonu Dluhopist na Kose jednoslozkovych podkladovych nastroji a méli by dojit k rozhodnuti
o investici pouze po pe¢livém uvazeni, s jejich poradci, zejména s ohledem na vhodnost téchto Dluhopisti k jejich finanéni
situaci, informacim uvedenym v tomto Zakladnim prospektu a dal§im relevantnim okolnostem.

Jakakoliv informace ohledné Kose jednoslozkovych podkladovych nastroji ¢i jednotlivych Jednoslozkovych
podkladovych nastroju v case jednotlivych emisi by neméla byt hodnocena jako indikativni. Na zaklad¢ takové informace
nelze zavazné urcit budouci vyvoj podkladovych néstroj, ani jejich trendy.

Rizika vztahujici se k Dluhopisiim se Strukturovanym podkladovym ndstrojem jako podkladovym aktivem pro vynos

Stabilita vynosu z investic do Dluhopisti navazanych na Strukturované podkladové nastroje je nizka. Mira rizika, ktera je
spojena s investici do takovych Dluhopist, se odviji od konkrétni struktury podkladového nastroje. Cim strukturovanéjsi
podkladovy nastroj je, tim by si investor mél vice uvédomovat vliv jeho jednotlivych slozek (tj. Akcii, Fondt, Indexa
a Ménovych kurzl) na jeho finalni hodnotu. Fluktuace a/nebo volatilita hodnoty téchto slozek podkladového nastroje
muze mit zna¢ny dopad na vynos z investice do Dluhopist.

Vézanost vynosu Dluhopisti na jakykoliv Strukturovany podkladovy néstroj zplsobuje, ze vynos mize byt velice
volatilni, jelikoZ nelze piesné predvidat vyvoj hodnoty vsSech podkladovych aktiv. Dluhopisy vazané na Kose
podkladovych nastrojii se stanovenym zastoupenim jsou velkou pfilezitosti k investici, nicméné vynos neni v jejich
pfipad¢ garantovan, a tudiz muze dojit k nenaplnéni jejich investicniho ocekavani. Potencialni investofi do téchto
Dluhopisti by méli porozumét riziku, jez je spjato s navazanim vynosu Dluhopisii na Strukturovany podkladovy nastroj
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ameli by své rozhodnuti o investici zalozit na peclivém uvazeni, zejména s ohledem na vhodnost téchto Dluhopist k jejich
finan¢ni situaci, informacim uvedenym v tomto Zakladnim prospektu a dalSim relevantnim okolnostem.

Jakakoliv informace ohledné Strukturovaného podkladového nastroje v Case Emise by neméla byt hodnocena jako
indikativni. Na zakladé takové informace nelze zavazné urcit budouci vyvoj podkladovych nastroji, ani jejich trendy.

II1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace Dokument str./listy
Konsolidovana ucetni zaverka za rok 2024 Vyrocni zprava 2024 70 - 181
Konsolidovana ucetni zavérka za rok 2025 Vyro¢ni zprava 2025 73 - 187
Zprava nezavislého auditora ke Konsolidované | Vyro¢ni zprava 2024 321 - 327

udetni zavérce za rok 2024

Zprava nezavislého auditora ke Konsolidované | Vyro¢ni zprava 2025 332 -341
ucetni zavérce za rok 2025

Konsolidované neauditované finanéni vykazy Vysledky hospodafeni Emitenta Listy P&L Ytd., P&L
pfipravené Emitentem k 31. bifeznu 2026 a obsahujici udaje k prvnimu ¢étvrtleti 2026 | Qtd., Balance Sheet
31. bfeznu 2025 a prvnimu Ctvrtleti 2025

Hospoda¥ské vysledky skupiny CSOB za 1. &tvrtleti 2026 (Fact Sheet):

http://www.csob.cz/factsheet

Konsolidovana uéetni zavérka za rok 2025:

https://www.csob.cz/documents/10710/444804/vz-csob-2025.pdf

Konsolidovana uéetni zavérka za rok 2024:

https://www.csob.cz/documents/10710/444804/vz-csob-2024.pdf

Nad ramec vyse uvedeného budou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nasledujici informace uvetejnéné
Emitentem b&hem platnosti tohoto Zakladniho prospektu, a to okamzikem jejich uvefejnéni na internetovych strankach
Emitenta www.csob.cz v sekci CSOB — Vztahy k investoriim — Hospodarské vysledky:

. Informace uvedené v oddilech (listech) (a) P&L Ytd., (b) P&L Qtd. a (¢) Balance Sheet vSech konsolidovanych
neauditovanych ctvrtletnich finanénich vykaza pfipravenych Emitentem a zvefejnénych po datu tohoto
Zakladniho prospektu.

Nize je uveden prehled predpokladanych dat zvefejnéni vybranych informaci zahrnutych odkazem po datu tohoto
Zakladniho prospektu dle piedchazejiciho odstavce. Tento piehled je pouze orientacni a mize se po datu tohoto
Zakladniho prospektu meénit. Aktualni data zverejnéni informaci zahrnutych odkazem po datu tohoto Zakladniho
prospektu budou k dispozici na internetovych strankach Emitenta uvedenych vyse.

Vysledky hospodai‘eni Datum zverejnéni
k 30. ¢ervnu 2026 6. srpen 2026

k 30. zari 2026 12. listopad 2026
k 31. prosinci 2026 11. tinor 2027
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Informace zahrnuté odkazem po datu tohoto Zakladniho prospektu uvedené vyse budou v ptislusném rozsahu povazovany
za doplnéni informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu. Tyto informace nebyly zohlednény ze strany CNB
v procesu kontroly a schvalovani tohoto Zakladniho prospektu a nebudou podléhat kontrole a schvéleni, az budou
v budoucnu zahrnuty odkazem do tohoto Zakladniho prospektu.

Dokumenty zminéné vySe obsahuji ostatni informace, které nejsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem.
Tyto ostatni informace nejsou pro investory vyznamné nebo jsou popsany v jiné ¢asti tohoto Zakladniho prospektu.
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V. SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy program) jsou vydavany podle
zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich pedpisti (Zakon o dluhopisech), spole¢nosti Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, ICO: 000 01 350, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B XXXVI 46 (Emitent), v maximalni celkové
jmenovité hodnoté nesplacenych DIuhopisti 300.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalentu této castky v jinych ménéch).

CNB vykonava dohled nad Emitentem a emisemi Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu, a to v rozsahu
vyplyvajicim ze zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé¢jSich ptedpist
(ZAkon o podnikani na kapitilovém trhu), Zékona o dluhopisech, zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské nirodni bance,
ve znéni pozdé&jsich predpisti a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu (Nafizeni o prospektu),
vcetné jeho provadéci legislativy.

CNB schvaluje Zékladni prospekt, pfi¢emz jej posuzuje pouze z hlediska Gplnosti Gidaji v ném obsaZenych a pii
schvalovani Zakladniho prospektu tak neposuzuje hospodaiské vysledky ani financni situaci Emitenta, pficemz
schvalenim Zékladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo
jmenovitou hodnotu Dluhopist.

Tyto spole¢né emisni podminky (Spole¢né emisni podminky) budou shodnym zakladem pro vSechny Dluhopisy
vydavané v rdmci Dluhopisového programu. Pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisti (Emise nebo Emise dluhopisii)
budou Spolecné emisni podminky vzdy uptesnény ¢i doplnény ptislusnymi koneénymi podminkami pro takovou Emisi,
které budou obsahove odpovidat pozadavkim stanovenym Zakonem o dluhopisech na dopln¢k Dluhopisového programu
ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech (Koneéné podminky). Emisni podminky urcité Emise (Emisni podminky)
budou tak tvoteny témito Spole¢nymi emisnimi podminkami a pfislusnymi Kone¢nymi podminkami V piipadech, kdy je
pro jednotlivou Emisi dle Natizeni o prospektu nutné vyhotovit a uvefejnit prospekt cenného papiru, budou Koneéné
podminky vyhotoveny ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Natizeni o prospektu a budou spliiovat podminky stanovené
Naftizenim o prospektu a souvisejicimi predpisy.

Ustanoveni téchto Spole¢nych emisnich podminek, u kterého je tak uvedeno, mize byt Koneénymi podminkami pro
kteroukoli Emisi blize specifikovano ¢i vylouceno.

Dluhopisum a Kupoénim (jak jsou definovany nize) (budou-li vydavany) bude pfidélen samostatny kod ISIN Centralnim
depozitafem, ptipadné jinou povéfenou osobou. Informace o pridélenych koédech ISIN, piipadné i o jiném identifikujicim
udaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupénim (budou-li vydavany) bude uvedena v piislusnych Kone¢nych podminkach.
V Koneénych podminkach bude také uvedeno, zda Emitent pozada nékteré¢ho organizatora regulovaného trhu o pfijeti
prislusné Emise dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda uéini v§echny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy
takové Emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. V Kone¢nych podminkach mtze byt
rovnéZ uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému nebo Ze nebudou obchodovany na Zadném takovém trhu nebo systému. V Konecnych podminkéch
bude dale uvedeno, zda pfislusna Emise dluhopisti bude nabizena formou vefejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni
pochybnosti plati, Ze terminy ,,regulovany trh* a ,,vefejna nabidka* maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Nafizeni
o prospektu.

Nestanovi-li prislusné Konecné podminky jinak, bude vydavani jednotlivych Emisi dluhopisi zabezpecovat Emitent,
jakozto banka s povolenim poskytovat investi¢ni sluzby.

Nestanovi-li pfislusné Kone¢né podminky jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.1.2, pak bude ¢innosti
administratora spojené s vyplatami vynosii a splacenim Dluhopisi zajistovat sam Emitent. Pro kteroukoli Emisi
dluhopistt mize Emitent povétit vykonem sluzeb administratora DIuhopist jinou osobu s piisluSnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba jako Administrator), a to na zdklad¢ smlouvy uzaviené mezi
Emitentem a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisi a Vlastnikim kupént (budou-li vydavany) v bézné pracovni dobé v urcené
provozovné Administratora (Uréena provozovna), jak je uvedena v ¢lanku 13.1.1. Vlastnikim dluhopisti a Vlastnikim
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kupénit (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena, dikladné
obeznamili.

Nestanovi-li piislusné Kone¢né podminky jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.2.2, pak ¢innosti agenta
pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k jednotlivym Emisim zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli Emisi
dluhopisti mize Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym Emisim dluhopist jinou osobu
s ptisluSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba jako Agent pro vypocty).

Nestanovi-li pfislusné Kone¢né podminky jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.3.2, pak ¢innosti kotacniho
agenta spocivajici v uvedeni Emise dluhopisti na piislusny regulovany trh zajisti Emitent sim. Emitent mize poveéfit
vykonem sluzeb kotacniho agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopist pfislusné emise na piislusny regulovany trh jinou

osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba jako Kota¢ni agent).

Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Spole¢nych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 17.
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1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1 PODOBA, FORMA, JMENOVITA HODNOTA A DALSi CHARAKTERISTIKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry,
imobilizované cenné papiry nebo cenné papiry. Listinné Dluhopisy budou vzdy cennymi papiry na fad.

Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté a poctu uvedeném
v Kone¢nych podminkéch. Kone¢né podminky budou dale obsahovat nazev Emise dluhopisti, ménu Dluhopist, piipadné
ohodnoceni finanéni zptsobilosti (rating) Dluhopist a piipadné prdvo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu
Emise dluhopist, v¢etné podminek tohoto zvySeni.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vymeénna prava.
1.2 VLASTNiCI DLUHOPISU A VLASTNiCI KUPONU, PREVOD DLUHOPISU A KUPONU
1.2.1  Oddéleni prav na vynos z Dluhopisi

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopist, s vyjimkou Dluhopisti s derivatovym vynosem, vydanych v ramci
Dluhopisového programu formou vydani kupont (Kupoény) jako samostatnych cennych papiri, s nimiz je spojeno pravo
na vyplatu vynosu, nebo nemoznost takového odd€leni prava na vynos z Dluhopisi budou uvedeny v Konecnych
podminkach. Na kazdém z Kupdnti, budou-li vydavany, musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a jaky je
rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2  Pievoditelnost Dluhopisi a Kuponu
Pievoditelnost Dluhopisii ani Kupént (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3  Vlastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopisii a Kup6ni

(a) V ptipad¢ zaknihovanych DIuhopist a zaknihovanych Kupéni (budou-li vydavany) se Vlastnikem dluhopisi
a Vlastnikem kupénii rozumi osoba, na jejimz G¢tu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis, resp. Kupdn, evidovan.
Dokud nebude Emitent presvédCivym zpusobem informovan o skuteCnostech prokazujicich, ze Vlastnik
dluhopist nebo Vlastnik kupéni (budou-li vydavany) neni vlastnikem dotéenych cennych papird, budou Emitent
i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti a Vlastnika kupéni za jejich opravnéného vlastnika ve
vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky
Dluhopist nebo vlastniky Kupont (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany jako
vlastnik v pfislu§né evidenci zaknihovanych cennych papiri, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupdnim neprodlen¢ pisemné informovat Emitenta a Administratora, je-1i osobou
odlisnou od Emitenta. V pfipadé zaknihovanych Dluhopisi je seznamem Vlastnikli dluhopisi evidence
Centralniho depozitafe nebo osoby opravnéné k vedeni Samostatné evidence.

(b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopisit a Kupont (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto pievodu na Gctu
vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a ptedpisy Centralniho depozitafe.
V ptipad¢ Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitaii na uctu zdkaznika dochéazi k prevodu takovych
Dluhopisti a Kuponi (budou-li vydany) (i) zapisem pievodu na uctu zékaznika v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a piedpisy Centralniho depozitaie s tim, Ze majitel Gctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy
prevod na cet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ticet zakaznika, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky
dluhopisti nebo Vlastniky kupont (budou-li Kupény vydavany) v ramei jednoho uctu zakazniki, zapisem
pievodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.
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1.24

(a)

(b)

(©)

1.2.5

(2)

(b)

1.2.6

(a)

(b)

Vlastnici a pirevody podilii na sbérném dluhopisu

Pokud tak bude v Kone¢nych podminkach stanoveno, bude souhrn jednotlivych Dluhopisti Emise pfedstavovan
sbérnym dluhopisem bez Kupont (Sbérny dluhopis). Sbérny dluhopis bude dan do uschovy a evidovan u Osoby
vedouci samostatnou evidenci v evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu (Evidence sbérného
dluhopisu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici dluhopisti podileji v rozsahu svych
podili na Sbérném dluhopisu, jez odpovidaji poétu jimi upsanych kust Dluhopisi (Podil na sbérném
dluhopisu). Sbérny dluhopis je spoleCnym vlastnictvim vlastnikti Podilti na sbérném dluhopisu. V piipadé
zvySeni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopist se na Sbérném dluhopisu uvedou informace
o rozhodné udalosti, o zméné celkové vyse Emise a pfipadné dopliiyjici informace o Emisi; tyto zmény se
provedou i v Evidenci sbérného dluhopisu. Vlastnik Podilu na sbérném dluhopisu ma veskera prava, ktera
pfislusi Vlastnikovi dluhopist (v€etné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu). Na pravni vztahy mezi vlastniky
podilt na Sbérném dluhopisu se nepouziji ustanoveni Obcanského zakoniku o spoluvlastnictvi. Sbérny dluhopis
je imobilizovany cenny papir.

Vlastnikem dluhopisti se v pripadé existence Sbérného dluhopisu rozumi osoba, ktera je uvedena v Evidenci
sbérného dluhopisu jako vlastnik pfislusného Podilu na sbérném dluhopisu. V piipadé existence Sbérného
dluhopisu je seznamem Vlastnikd dluhopisti pfislusna Evidence sbérného dluhopisu.

K ptevodu Podilt na sbérném dluhopisu dochazi zépisem tohoto pfevodu do Evidence sbérného dluhopisu.
Jakakoli zména v Evidenci sbérného dluhopisu se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu piislusného dne,
tj. nelze provést zménu v Evidenci sbérného dluhopisu s t€innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména provadena.

Vlastnici a prevody imobilizovanych Dluhopisii a Kupéni

V pfipadé, ze souhrn jednotlivych Dluhopist neni pfedstavovan Sbérnym dluhopisem, a Dluhopis nebo Kupon
bude ulozen a evidovan u Osoby vedouci samostatnou evidenci jedna se o imobilizované cenné papiry. V ptipadé
imobilizovanych Dluhopistt a imobilizovanych Kupént (budou-li vydavany) se Vlastnikem dluhopisi
a Vlastnikem kupénii rozumi osoba, na jejimz uc¢tu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikéani na kapitalovém
trhu) v Samostatné evidenci je Dluhopis, resp. Kupén evidovan. Dokud nebude Emitent piesvédcivym
zpisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnik kupénd (budou-li
vydavany) neni vlastnikem dotéenych cennych papird, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého
Vlastnika dluhopisi a Vlastnika kupont za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby
v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky imobilizovanych Dluhopisi nebo vlastniky
imobilizovanych Kupénti (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli diivodd zapsany jako vlastnik
v Samostatné evidenci, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kupoénim
neprodlen¢ pisemné informovat Emitenta. V piipadé imobilizovanych dluhopisti je seznamem vlastniki
Samostatna evidence.

K ptevodu imobilizovanych Dluhopisti a Kuponti (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto ptevodu na uctu
vlastnika v Samostatné evidenci v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. V pfipadé Dluhopisti v Samostatné
evidenci na Uctu zakaznika dochazi k pfevodu takovych DIuhopisti a Kupond (budou-li vydany) (i) zapisem
pfevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi pedpisy s tim, Ze majitel uctu zakaznika je povinen
neprodlené¢ zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika, nebo (ii) pokud
jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisii nebo Vlastniky kuponii (budou-li Kupdny vydavany) v ramci jednoho
uctu zakaznikd, zdpisem pievodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na samostatnou evidenci.

Vlastnici a prevody listinnych Dluhopist a Kupéni

V piipadé listinnych Dluhopist bude Administratorem nebo Osobou vedouci evidenci veden seznam Vlastnikti
dluhopist (Seznam Vlastniki dluhopisii).

Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (Vlastnik
dluhopisu), ktera je uvedena v Seznamu Vlastnika dluhopist. Vlastnikem listinného kupénu (Vlastnik kupont)
je osoba, ktera ptedlozi/odevzda piislusny Kupon.
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(©) K ptevodu listinnych Kupénti (budou-li vydavany) dochazi smlouvou k okamziku jejich pfedéni.

(d) K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopisii dochazi jejich rubopisem a smlouvou ve prospéch nového
Vlastnika dluhopisti k okamziku jejich pfedani; vi¢i Emitentovi je takovy pievod ucinny predloZenim listinného
Dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopisti nebo jiného diikazu o tom, Ze piislusna osoba je vlastnikem dluhopisu,
pficemz Emitent provede zapis o zméné Vlastnika dluhopisti v Seznamu Vlastnikd dluhopist bez zbyte¢ného
odkladu poté, co mu bude tato zména prokazana. Jakakoli zména v Seznamu Vlastnikti dluhopisti se povazuje
za zménu provedenou az v pribéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikti dluhopisii
s ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(e) Dokud nebude Emitent presvéd¢ivym zpusobem informovan o skuteénostech prokazujicich, Ze Vlastnik
dluhopistt nebo Vlastnik kupont (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky dotcenych cennych papirt,
budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisii a Vlastnika kuponi za jejich opravnéného
vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou
vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli diivodt zapsany v Seznamu Vlastnikti dluhopist,
jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené¢ pisemné informovat
Emitenta.

2. DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ

2.1 DATUM EMISE; EMISNI LHUTA; DODATECNA EMISNi LHUTA

Datum emise kazdé Emise, lhtita pro upisovani Emise dluhopisii (Emisni lhiita) a lhita, béhem které mohou byt
vydavany Dluhopisy dané Emise, budou uvedeny v Kone¢nych podminkach.

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici ptislusnou Emisi dluhopisti, mtize zbylé Dluhopisy vydat
kdykoli v prabéhu Emisni lhity, resp. v dodate¢né 1htité pro upisovani stanovené Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni
lhita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané Emise, a to i nad ptuvodné piedpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotu emise (Dodatecna emisni lhuta). Dodate¢na emisni lhita v kazdém piipadé skonci nejpozdéji v rozhodny den
pro splaceni Dluhopisti dané Emise v pfipad¢ zaknihovanych a imobilizovanych Dluhopist, resp. v Den konecné
splatnosti dluhopist v ostatnich pfipadech. Emitent mize vydat Dluhopisy v pribéhu Dodate¢né emisni lhiity i postupné
(v transich), neni-li v pfislusnych Konec¢nych podminkach stanoveno jinak.

Emitent ma pravo v prib&éhu Emisni lhiity vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopist nez
predpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodafi predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise
dluhopistt upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopist, nez byla predpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise dluhopisii, pokud Kone¢né podminky toto pravo Emitenta nevylouci.

Emitent ma pravo stanovit Dodatecnou emisni lhiitu a v této 1hité (i) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové
jmenovité hodnoty piislusné Emise dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise
dluhopist, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné Emise dluhopist, pokud Konecné podminky
nekteré z téchto prav Emitenta nevylouci. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhiity je Emitent povinen oznamit
zpisobem, jakym byly uvefejnény Emisni podminky. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisii ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez byla piedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise dluhopisti, objem tohoto zvySeni
nepiekroCi 25 % predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisti pfislusné emise, neur¢i-li Emitent v Konecnych
podminkach jiny rozsah piipadného zvyseni celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopist.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo Dodate¢né emisni lhtity oznami Emitent Vlastniktim dluhopist
a Vlastniktim kupdént (budou-li vydavany) zptisobem, jakym byly uvetejnény Emisni podminky, celkovou jmenovitou
hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich pfislusnou Emisi dluhopist, avSak jen v pfipadé, ze takova celkova
jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané Emise je nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita
hodnota pfislusné Emise dluhopist.
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2.2 EMISNi KURZ

Emisni kurz vSech Dluhopisii vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusnych Kone¢nych podminkach. Emisni kurz
jakychkoli DIuhopisti vydanych po Datu emise béhem Emisni lhity nebo Dodate¢né emisni lhiity bude vzdy uréen
Emitentem tak, aby zohlednoval pfevazujici aktualni podminky na trhu, a bude pravidelné uvefejiiovana na webovych
strankach Emitenta v sekci uvedené v pfislusnych Koneénych podminkach. Tam, kde je to relevantni, bude k Castce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise déle pfipoc¢ten odpovidajici alikvotni vynos.

V ptipad¢ vetejné nabidky spojené s primarnim upisem Dluhopisti v ramci Emisni Ihtity budou Dluhopisy nabizeny pted
Datem emise nebo k Datu emise za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise.

V ptipad¢ vefejné nabidky spojené s primarnim upisem DIuhopist po Datu emise a v ptipadé verejné nabidky spojené se
sekundarnim prodejem Dluhopisti Emitentem budou DIuhopisy nabizeny za cenu, ktera bude zohlednovat prevazujici
aktualni podminky na trhu a bude pravideln¢ uverejiiovana na webovych strankach Emitenta v sekci uvedené
v prislusnych Kone¢nych podminkach.

2.3 ZPUSOB A MiSTO UPISU DLUHOPISU, ZPUSOB A MISTO PREDANI DLUHOPISU

Zptisob a misto Upisu, zpisob a lhtita pfedani DIuhopist (respektive jejich pfipsani na ucet investora) a splaceni Emisniho
kurzu DIuhopist jednotlivé Emise dluhopist, véetné idaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist,
budou stanoveny v piislusnych Kone¢nych podminkach.

3. STATUS DLUHOPISU

S Dluhopisy, pfipadné s Kupony k nim pfislusejicimi (budou-li vydavany), jsou spojeny piimé, nepodminéné,
nepodfizené a nezajisténé pohledavky vici Emitentovi, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vii¢i vSem dal§im souc¢asnym i budoucim nepodiizenym
a nezajisténym pohledavkam vi¢i Emitentovi, s vyjimkou téch pohledavek vici Emitentovi, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich pfedpist.

4. PROHLASENI A POVINNOSTI EMITENTA TYKAJICI SE DLUHOPISU

Emitent se zavazuje Vlastniktim dluhopisd, resp. Vlastnikiim kupoénti (budou-li vydavany), vyplacet vynosy a Vlastnikim
dluhopist splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisd, a to zptisobem a v misté uvedeném v Emisnich podminkach ptislusné
Emise dluhopis.

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopisti a Vlastniky kupoént (budou-li
vydavany) stejné Emise dluhopist a stejného statusu stejné.

Emitent se zavazuje, Ze do doby plného splaceni vSech svych dluhti vyplyvajicich ze v§ech Dluhopisti a Kuponi (jsou-li
vydavany) v ramci tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych neztidi a nedovoli ztizeni zastavniho
prava nebo jiného prava ke svému soucasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich osob k zajisténi jakéhokoliv
dluhu ve formé dluhopisti (to se pro vylouceni pochyb netyka fadného ¢i nahradniho kryti u hypotecnich zastavnich lista
¢i krytych dluhopisti vydavanych Emitentem), pokud zaroven obdobnym zplisobem nezajisti dluhy z dosud nesplacenych
Dluhopist a Kuponti (budou-li vydavany) vydanych podle téchto Spolecnych emisnich podminek.

5. VYNOS
51  DLUHOPISY S PEVNYM UROKOVYM VYNOSEM
(a) Dluhopisy oznacené v piislusnych Kone¢nych podminkach jako Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem budou

uroceny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovych Kone¢nych podminkach, resp. pevnymi tirokovymi
sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v takovych Kone¢nych podminkéch.
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(b)

(©

(d)

(e)

5.2

5.21

(a)

Urokové vynosy budou rovnomérné nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti irokové sazb€ uvedené v odstavci (a) nahote.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty urokd. Je-li to viak stanoveno
v piislusnych Koneénych podminkach, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen
kumulovang ve vybrany Den vyplaty Girokli nebo ve vybrané Dny vyplaty Girokti nebo v Den kone¢né splatnosti
dluhopist; tim neni jakkoli dotcena definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni trokového vynosu za
prislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem splatnosti dluhopisii (tento den vyjimaje, tj. posledni den, kdy budou
Dluhopisy jesté Giro¢eny, bude den bezprostiedné predchazejici Dnu splatnosti dluhopisit), ledaze by po splnéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto.
V takovém pripadé bude nadale nabihat urokovy vynos pfi urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) nahote
az do (i) dne, kdy Vlastniktim dluhopisi budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy
Administrator ozndmi Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze
by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera
z vyse uvedenych skutecnosti nastane dfive.

Castka irokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota
splatnd jednorazove) a prislusné urokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem) (nebude-li v pfislusnych
Kone¢nych podminkach uvedeno, ze se prislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky tirokového vynosu
za obdobi jednoho b&ného roku). Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli
obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé
jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazové), pfislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

DLUHOPISY S POHYBLIVYM UROKOVYM VYNOSEM
Uroéeni Dluhopisi s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v ptislusnych Kone¢nych podminkach jako Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem
budou uroceny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici (i) prislusné hodnoté Referencni sazby zvysené nebo
snizené o prislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet trokové sazby blize
specifikovaného v Kone¢nych podminkach, do kterého bude dosazena hodnota Referenéni sazby a piislusné
Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.
Pfi vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X=R[+—/+] [M+—/xk],
pfi¢emz proménné uZité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

X...sazba pro ptislusné Vynosové obdobi (v % p.a.)

R...Referencni sazba pro piislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba miize byt pro tcely stanoveni trokové
sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou)

M.. Marze pro piislusné Vynosové obdobi (Marze mize byt pro ucely stanoveni urokové sazby v Konecnych
podminkach omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou)

k...koeficient specifikovany v Kone¢nych podminkach

Hranata zavorka u vysSe uvedenych vzorcti znamend, ze dana proménna miize byt vyuzita ve vzorci uvedeném
v Kone¢nych podminkach s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo ze takova proménna
nemusi byt ve vzorci pouzita vibec. V Konecnych podminkach mutze byt soucet, rozdil, podil ¢i ndsobek Marze
a koeficientu pro ucely stanoveni irokové sazby omezen maximalni a/nebo minimalni hodnotou.
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(b) Urokové vynosy budou nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi trokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

() Hodnotu Referenéni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den stanoveni
referenéni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro ptislusnou ménu ve Finanénim centru. Nestanovi-li Koneéné
podminky jinak, urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle téetiho desetinného mista. Ptislusné Kone¢né podminky
mohou stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za podminky, ze Grokova sazba pro Vynosové obdobi bude
zaokrouhlena maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypodty
ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytecného odkladu oznami Vlastnikiim dluhopist
v souladu s ¢lankem 15.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty urokd. Je-li to viak stanoveno
v prislusnych Konecnych podminkach, bude trokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen
kumulované ve vybrany Den vyplaty Girokli nebo ve vybrané Dny vyplaty tirokli nebo v Den konecné splatnosti
dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni trokového vynosu za
pfislusné Vynosové obdobi.

(e) Dluhopisy pfestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopist (tj. posledni den, kdy budou Dluhopisy jesté
uroceny, bude den bezprostiedné piedchazejici Dnu splatnosti dluhopisit), ledaze by po splnéni vSech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipadé
bude nadale nabihat irokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) nahote az do (i) dne, kdy
Vlastniktim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator
oznami Vlastnikim dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

® Céstka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota
splatnd jednorazove) a prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) (nebude-li v pfislusnych
Kone¢nych podminkach uvedeno, Ze se prislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky tirokového vynosu
za obdobi jednoho b&zného roku). Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli
obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé
jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita hodnota splatnad jednorazove), pfislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

5.2.2  Minimalni urokova sazba Dluhopisii

Pokud ptislusné Kone¢né podminky stanovi minimalni vys$i trokové sazby DIluhopisti nebo minimalni vysi Referen¢ni
sazby, pak v ptipad€, ze by tirokova sazba Dluhopisii nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla niz§i, nez minimalni vySe tirokové sazby Dluhopist
nebo minimalni vySe Referencni sazby stanovena v takovych Konec¢nych podminkach, bude trokova sazba Dluhopist
nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi urokové sazby
Dluhopisti nebo minimalni vysi Referencni urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi.
Nestanovi-li pfislusné Kone¢né podminky jinak, plati, Ze minimalni vySe trokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vyse
Referenc¢ni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.2.3 Maximalni irokova sazba Dluhopist

Pokud pfislusné Konec¢né podminky stanovi maximalni vysi trokové sazby Dluhopisi nebo maximalni vysi Referen¢ni
sazby, pak v pfipad¢, ze by urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vyse tirokové sazby Dluhopisti
nebo maximalni vysSe Referencni sazby stanovena v takovych Kone¢nych podminkach, bude trokova sazba Dluhopisti
nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi urokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vysi Referencni tirokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi.
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Nestanovi-li pfislusné Kone¢né podminky jinak, plati, Ze maximalni vySe urokové sazby Dluhopisii nebo maximalni vyse
Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vsechna Vynosova obdobi.

53

(a)

(b)

54

(2)

(b)

541

(a)

DLUHOPISY S VYNOSEM NA BAZI DISKONTU

Dluhopisy oznacené v piislusnych Kone¢nych podminkach jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou
uroceny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou DIuhopisu a jeho
emisnim kurzem takového Dluhopisu.

Jestlize cCastka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli netrocenym
Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné¢ splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova
splatna ¢astka urocena ptislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisii budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopisd,
ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu
neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane
drive. V pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi krat$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
prislusného Zlomku dni stanoveného v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM

Vynos Dluhopisti oznacenych v pfislusnych Kone¢nych podminkach jako Dluhopisy s derivatovym vynosem
(pro ucely tohoto ¢lanku 5.4 Dluhopisy nebo Dluhopisy s derivatovym vynosem) bude stanoven odkazem na
jednu z nasledujicich variant uvedenych v ¢lanku 5.4.1 nize a v disledku konkrétniho pohybu Hodnoty
podkladového nastroje ke stanovenym Dniim ocenéni,, jak bude stanoveno v pfislusnych Kone¢nych
podminkéch.

Pokud dojde z jakéhokoliv divodu k pfedcasnému splaceni Dluhopisi s derivatovym vynosem ¢i k jejich
predcasnému zruseni bude Vlastnikim dluhopisti vyplacena jmenovita hodnota Dluhopisu a vynos, na ktery
maji v souladu s pfislusnymi Koneénymi podminkami narok, av$ak dosud jim nebyl vyplacen. Na dalsi vyplaty
nemaji Vlastnici dluhopist pravo. Timto nejsou dotCena ostatni ustanoveni téchto Emisnich podminek.

Varianty zpusobu vyplaty Dluhopisi s derivatovym vynosem
Varianta 1

Vlastnik dluhopist realizuje vynos v piipadé nartstu, zachovani, popfipadé poklesu Hodnoty podkladového
nastroje v souladu s pfislusnymi Koneénymi podminkami.

Vynos z Dluhopist s derivatovym vynosem mitize byt ovlivnén nasledujicimi podminkami, pficemz Emitent
mize v Konecnych podminkach urcit, Ze jakakoliv z téchto podminek se nepouzije.

1. Ke splnéni Podminky pro Bonusové procentomn dojde, pokud v dany Den pozorovani,, vztahujici se
k danému Dni ocenéni, je Dil¢i pozorovana hodnota podkladového nastroje vyssi nebo rovna Dilci
spodni pozorované hodnoteé podkladového nastrojemn, je-li takova hodnota stanovena, a zaroven nizsi
nebo rovna Dil¢i horni pozorované hodnoté podkladového nastrojemn, je-li takova hodnota stanovena,
a zaroven v zddném piedchozim Dni pozorovani,, ktery se vztahuje k pfislusnému Dni ocenénin, nebyla
splnéna Podminka zastaveni pozorovani. Emitent muze v Konec¢nych podminkach stanovit vice
Bonusovych procentm, a k nim pfislusnych Dil¢ich spodnich pozorovanych hodnot podkladového
nastrojemn nebo Dil¢ich hornich pozorovanych hodnot podkladového nastrojems pro jeden Den ocenénip,
pricemz tato Bonusova procentams budou odliSena prostfednictvim proménnych nahrazujicich index m.

2. Ke splnéni Podminky zastaveni pozorovani dojde, pokud Hodnota podkladového néstroje k danému
Dni ocenéni, je vyssi nebo rovna Rozhodné hodnoté podkladového néstroje, ptislusné pro dany Den
ocenéni, a Podminka pro Bonusové procentom, v jakémkoliv pfedchozim Dni pozorovani, pro pfislusny
Den ocenéni, nebyla splnéna.
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(b)

3. Ke splnéni Podminky pro predc¢asnou realizaci dojde, pokud Hodnota podkladového néstroje
k danému Dni ocenéni, je vy$si nebo rovna Spodni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro
predcasnou realizaci, piislusné pro dany Den ocenéni,, je-li takova hodnota stanovena, a zaroven nizsi
nebo rovna Horni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro predcasnou realizaci, prislusné pro
dany Den ocenénin, je-li takova hodnota stanovena.

Je-1i k danému Dni ocenéni, splnéna Podminka pro pfed¢asnou realizaci, dojde k pfedcasné realizaci Dluhopisu,
pfi¢emz Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vyporadani odpovidajici souétu (A) jmenovité hodnoty Dluhopisu a
(B) soucinu jmenovité hodnoty Dluhopisu a pfedem stanoveného Dodate¢ného bonusového procenta, a (C)
Dil¢iho bonusu, k takovému Dni ocenéniy,. Takto uréenou celkovou ¢astku zaplati Emitent Vlastniktim dluhopist
v Den predcasné realizace dluhopis.

Castka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako &astka jmenovité hodnoty Dluhopisu vynasobend vyssi
z nasledujicich hodnot (X) nula, nebo (Y)(1) Urcené procento, zvysené o (2) soucin (A) podilu na nartstu Dil¢i
zavérecné hodnoty podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni hodnoty podkladového
nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B)
Horniho podilového procenta, pro dany Den ocenénin, pokud je Horni podilové procento, stanoveno, nebo
snizené o (3) soucin (A) podilu na poklesu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni, od Dil¢i pocateéni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného v procentech
Dil¢i zékladni hodnoty podkladového nastroje a (B) Spodniho podilového procenta, pro dany Den ocenéniy,
pokud je Spodni podilové procento, stanoveno, a dale zvySené (4) o soucet podilti na Bonusovych procentechmy,
kde se podil pro kazdé jednotlivé Bonusové procentom, stanovi jako procento Dnli pozorovani,, kdy je spln¢na
Podminka pro Bonusové procentomn ze vSech Dnl pozorovani, k danému Dni ocenéni, a Bonusovému
procentumy.

Podil na nartstu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Diléi pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového néastroje muze byt v pfislusnych Konecnych podminkach ohranicen stanovenim Horniho
stanoveného maxima,.

Podil na poklesu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Diléi pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje muze byt v prislusnych Koneénych podminkach ohranicen stanovenim Spodniho
stanoveného maximay.

Tento vztah vyjadiuji nasledujici rovnice:
Vo =NX(1+Dy)+ A,

Pn_Pm
Pz

An =N x MAX {0; {1t + MAX{0; MIN [Xins (Z222) x Ry |} = MAX{0; MIN [ X5 (2222)

Pz

Ron|} + 27 Cpun % f}}

V,...Castka vyporadani k ptislusnému Dni vyplaty

A,...Diléi bonus, k danému Dni ocenéni,

N ...jmenovitd hodnota Dluhopisu

D,...Dodatecné bonusové procento, k prislusnému Dni ocenéniy,

n...poradové cislo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni,, Dil¢i Bonus, a Dodatecné bonusové
procento,

... Urcené procento, k ptislusSnému Dni ocenéniy,

Con...Bonusové procentomn k ptislusnému Dni ocenéni,

P,...Dil¢i zavérecna hodnota podkladového néstroje k danému Dni ocenéni,

P,,...Diléi pocatecni hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,
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P....Dil¢i zakladni hodnota podkladového néstroje k danému Dni ocenéni,

Ryn.. .Horni podilové procento, pro dany Den ocenéni,

Ryy...Spodni podilové procento, pro dany Den ocenéniy,

Xpn...Horni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni,, je-li stanoveno

Xn...Spodni stanovené maximum, k danému Dni ocenéniy, je-1i stanoveno

Ton...PoCet Dnli pozorovani, pro Bonusové procentomn pro dany Den ocenéni,, kdy je splnéna
Podminka pro Bonusové procentomn

Syn...Celkovy pocet Dnil pozorovani, pro Bonusové procentom, pro dany Den ocenéniy

MIN.. . minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

MAX.. . maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

(o) Nedojde-li k pfedcasné realizaci Dluhopist dle pfedchozich odstavetl, vyplata z Dluhopist s derivatovym
vynosem bude stanovena nasledovneé:

l. V Den vyplaty dil¢iho bonusu, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, (1) bude vyplacen Dil¢i bonus,,
nebo (2) tento Dil&i bonusn bude zapoéten do Castky vyporadani.

K zapoéteni Dil¢iho bonusu, do Castky vyporadani dojde, je-li Den vyplaty dil¢iho bonusu, dle tohoto
bodu 1 vztahujici se k danému Dni ocenéni, shodny se Dnem koneéné splatnosti dluhopist. Castka
vyporadani stanovena v bod¢ 2 nize bude navysena dle tohoto bodu.

Castka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako &astka jmenovité hodnoty Dluhopisu vynisobena
hodnotou stanovenou jako (1) Urcené procento, zvysené o (2) soucin (A) podilu na nartstu Diléi
zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocateéni hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadfeného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje a (B) Horniho podilového procenta, pro dany Den ocenéni,, pokud je Horni
podilové procento, stanoveno, nebo snizené o (3) souéin (A) podilu na poklesu Dil¢i zavéreéné hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocateéni hodnoty podkladového nastroje k
danému Dni ocenéni, vyjadiené¢ho v procentech Diléi zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B)
Spodniho podilového procenta, pro dany Den ocenéniy,, pokud je Spodni podilové procento, stanoveno,
a dale zvysené (4) o soucet podili na Bonusovych procentechmn, kde se podil pro kazdé jednotlivé
Bonusové procentomn stanovi jako procento Dnti pozorovani,, kdy je splnéna Podminka pro Bonusové
procentom, ze vSech Dnti pozorovani, k danému Dni ocenéni, a Bonusovému procentumy.

Podil na nartstu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dilci
pocatecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dilci
zakladni hodnoty podkladového nastroje mize byt v prislusnych Koneénych podminkach ohrani¢en
stanovenim Horniho stanoveného maxima,.

Podil na poklesu Dil¢i zaveérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i
pocatecni hodnoty podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, vyjadfeny v procentech Dil¢i
zakladni hodnoty podkladového nastroje mize byt v piislusnych Konec¢nych podminkach ohranic¢en
stanovenim Spodniho stanoveného maxima,.

Tento vztah vyjadiuje nasledujici rovnice:

Pp—Ppm
Pz

) X Run|} — MAX {0; MIN (X (P";;"") X Ron]} +

Ay = N fuuy, + MAX{0; MIN [Xn; (

T
2717’- Cmn X Smn}

mn

Ay...Dil¢i bonus, k danému Dni ocenéni,

N ...jmenovita hodnota Dluhopisu

uy... Ur€ené procentoy, k ptislusnému Dni ocenéniy,

Coun...Bonusové procentomn k prislusnému Dni ocenéni,

P,...Dil¢i zaveérecna hodnota podkladového néstroje k danému Dni ocenéni,
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P,,...Dil¢i pocatecni hodnota podkladového néstroje k danému Dni ocenéni,

P....Dil¢i zékladni hodnota podkladového néstroje k danému Dni ocenéni,

Ryn...Horni podilové procento, pro dany Den ocenéni,

Ry,...Spodni podilové procento, pro dany Den ocenéni,

Xin...Horni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni,, je-li stanoveno

Xon...Spodni stanovené maximum, k danému Dni ocenéniy, je-li stanoveno

Ton-..Pocet Dnil pozorovani, pro Bonusové procentom, pro dany Den ocenéni,, kdy je splnéna
Podminka pro Bonusové procentomn

Sun-..Celkovy pocet Dnli pozorovani, pro Bonusové procentom, pro dany Den ocenéniy,
MIN.. minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

MAX.. .maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

n...pofadové Cislo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Dil¢i bonusy,

2. Ke Dni kone&né splatnosti dluhopisti Vlastnik dluhopisii obdrzi Castku vypoiadani rovnajici se soudinu
Celkového urceného procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu zvySenou €i sniZzenou o ¢astku rovnajici
se souctu vsech Dil¢ich bonust, stanovenych dle bodu 1 vyse, které maji byt vyplaceny ke Dni konecné
splatnosti dluhopist, pfiCemz tato Castka nebude nizsi nez soucin Spodniho stanoveného procenta a
jmenovité hodnoty Dluhopisu a vyssi nez sou¢in Horniho stanoveného procenta a jmenovité hodnoty
Dluhopisu, a zaroveii Castka vypofadani nebude niZsi neZ jmenovita hodnota Dluhopisu.

Tento vztah vyjadiuje nasledujici rovnice:
V=Nx MAX{l; {1x U+ MIN[v,; MAX (Ys;z:;'l:l%")]}}

V...Castka vyporadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti

Ay...Dil¢i bonus, k danému Dni ocenéni,

N ...jmenovita hodnota Dluhopisu

U ...Celkové urcené procento

Y»...Horni stanovené procento

Y;...Spodni stanovené procento

MIN.. minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

MAX...maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

n...potadové ¢islo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Dil¢i bonusyy

i...celkové mnozstvi Dil¢ich bonusi,, které maji byt vyporadany ke Dni koneéné splatnosti dluhopist

Varianta 2 (Top s bonusem)
Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v pfipadé nardstu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.
Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému ptislusnému Dni ocenéniy,.

Vyporadani v pripadé predéasné realizace Dluhopisu s derivatovym vynosem

Je-1i Hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,, nebo danym Dniim ocenéni, vy$si nebo rovna
Rozhodné hodnoté podkladového nastrojen, dojde k pied¢asné realizaci Dluhopisu, Vlastnik dluhopisti obdrzi
Castku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu a ¢astce ve vysi piedem stanoveného Bonusu,
odpovidajiciho pfisluSnému Dni ocenéni,, nebo pfislusnym Dntim ocenéniy.

V,=Nx1+C,)
V,...Castka vyporadani k ptislusnému Dni pred&asné realizace dluhopist
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

C,...Bonusové procento, k ptislusnému Dni ocenéni,
n.....poradové ¢islo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Bonusové procento,
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Vyporadani, pokud nedojde k pired¢asné realizaci Dluhopisu s derivatovym vynosem

Nedojde-li k pfedcasné realizaci Dluhopisu dle pfedchoziho odstavce, mohou nastat nasledujici situace:

3. Pokud bude Zavérecnd hodnota podkladového nastroje vyS$i nebo rovna Pocate¢ni hodnoté
podkladového néstroje. Vlastnik dluhopisti obdrzi Céastku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu navy$enou o stoprocentni podil na procentnim narlstu Zavére¢né hodnoty podkladového
nastroje od Pocate¢ni hodnoty podkladového néstroje.

P
V=Nx-ZL
1)

V...Castka vyporadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Pr...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Po...Pocateéni hodnota podkladového nastroje

4. Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje niz§i nez Pocéatecni hodnota podkladového
nastroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu.

V=N

V...Castka vyporadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisii
N...jmenovitad hodnota Dluhopisu

Varianta 3 (Participace)
Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v pfipadé naristu Hodnoty podkladového nastroje.
Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému prislusnému Dni ocenéniy,.

1. Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje vyS$i nebo rovna Pocateéni hodnoté
podkladového néstroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypoiradani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu navySenou o podil na procentnim nariistu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od
Pocate¢ni hodnoty podkladového néstroje.

Pr
V:Nx{1+(——1>xR4
Py

V...Castka vyporadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Py.. . Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Pocatecni hodnota podkladového nastroje

Ry...Horni podilové procento

2. Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizsi nez Pocatecni hodnota podkladového
nastroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypoiadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu.

V=N

V... Castka vyporadani ke Dni kone&né splatnosti dluhopisii
N...jmenovita hodnota DIuhopisu

Varianta 4 (Participace s maximem)

Vlastnik dluhopisi realizuje kladny vynos v ptipadé nariistu Hodnoty podkladového nastroje.
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Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému piislusnému Dni ocenéniy.

1.

Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyS$i nebo rovna Pocate¢ni hodnoté
podkladového néstroje Vlastnik dluhopisii obdrzi Castku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu navysSenou o shora ohraniCeny podil na procentnim narGstu Zavérecné hodnoty
podkladového nastroje od Pocate¢ni hodnoty podkladového néstroje.

P
V=N><{1+M1N[Xh;<P—f—1>th]}
0

V... Castka vypotadani ke Dni kone&né splatnosti dluhopist
N...jmenovitad hodnota Dluhopisu

Py...Zéavérecna hodnota podkladového nastroje
Py...Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje

Ry...Horni podilové procento

Xp...Horni stanovené maximum

MIN...minimalni ¢&islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje niz§i nez Pocéatecni hodnota podkladového
nastroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu.

V=N

V...Castka vyporadani k poslednimu Dni vypotadani
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Varianta 5 (Participace Plus)

Vlastnik dluhopisu realizuje kladny vynos v piipadé nardstu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému prislusnému Dni ocenéniy,.

1.

Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vys$i nebo rovna Pocate¢ni hodnoté
podkladového néstroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vyporadani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu navysenou o ¢astku vyssi z pfedem stanoveného Bonusuy, nebo podilu na procentnim naristu
Zavereéné hodnoty podkladového nastroje od Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje.

P
V=N><{1+MAX[Cf;<P—f—1)><Rh]}
0

V...Castka vyporadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti
N...jmenovitad hodnota Dluhopisu

C;...Bonusové procentor

Py...Zéavérecnd hodnota podkladového nastroje
Py...Pocatecni hodnota podkladového nastroje

Ry...Horni podilové procento

MAX...maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizsi nez Pocatecni hodnota podkladového
nastroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypoiadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu.
V=N

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypofadani
N...jmenovita hodnota DIuhopisu
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Varianta 6 (Participace Plus s maximem)

Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v pfipadé nartstu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.
Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému ptislusnému Dni ocenéniy.

1. Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje vys$i nebo rovna Pocateéni hodnoté
podkladového néstroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu navySenou o ¢astku vyssi z predem stanoveného Bonusuy, nebo shora ohranic¢eného podilu

na procentnim nartustu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od Pocate¢ni hodnoty podkladového
nastroje.

V...Castka vypoiadani ke Dni kone&né splatnosti dluhopisti
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Cr...Bonusové procentor

Py...Zavéreéna hodnota podkladového nastroje
Py...Pocateéni hodnota podkladového nastroje

Ry...Horni podilové procento

Xp...Horni stanovené maximum

MAX...maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce
MIN...minimalni ¢&islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Pr
Cy; MIN [Xh; (P— - 1) x Rh]

V=N><{1+MAX
0

2. Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje niz§i nez Pocéatecni hodnota podkladového
nastroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu.

V=N

V...Castka vyporadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Varianta 7 (Pilling Racer)

Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v piipadé narustu, zachovani nebo poklesu Hodnoty podkladového
nastroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému prislusnému Dni ocenénis.

1. Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vyssi nebo rovna Rozhodné hodnoté
podkladového nastroje,, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vyporadani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu a castce ve vysi pfedem stanoveného Bonusur zvySeného o podil na procentnim nardstu
Zaveéretné hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového néstroje, vuci
Pocatecni hodnoté podkladového nastroje.

V=N [1+C +(Pf_Px) R]
= X X
f P, h

V...Castka vypotadani ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti
N...jmenovita hodnota DIuhopisu

Cy...Bonusové procentor

Py... Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Pocatecni hodnota podkladového nastroje
Px...Rozhodné hodnota podkladového nastroje,

R;...Horni podilové procento
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2. Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje nizsi nez Rozhodnd hodnota podkladového
nastroje, a zaroven vys$$i nebo rovna Snizené pocatecni hodnoté podkladového nastroje, Vlastnik
dluhopisi obdrzi Castku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu navysenou o &astku ve
vysi pfedem stanoveného Bonusuy.

V=Nx(1+¢)

V...Castka vypoiadani ke Dni kone&né splatnosti dluhopisti
N...jmenovita hodnota Dluhopisu
Cr...Bonusové procentor

3. Pokud bude Zavére¢nd hodnota podkladového nastroje niz§i nez SniZend pocateéni hodnota
podkladového néstroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Céstku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu.

V=N

V...Castka vypoiadani ke Dni kone&né splatnosti dluhopisti
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Varianta 8 (Pilling Racer s maximem)

Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v ptfipadé nartstu, zachovani nebo poklesu Hodnoty podkladového
nastroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému prislusnému Dni ocenénis.

l. Pokud bude Zavérecnd hodnota podkladového nastroje vys$i nebo rovna Rozhodné hodnoté
podkladového nastroje,, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vyporadani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu a castce ve vysi pfedem stanoveného Bonusur zvySeného o shora ohraniceny podil na
procentnim nardstu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového
nastroje, vici Pocateéni hodnoté podkladového nastroje.

P; — P,
V=Nx{1+cf+1v111v[xh;( - )th]}
0

V...Castka vypoiradani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Cy...Bonusové procentor

Py...Zavéreéna hodnota podkladového nastroje
Py...Pocateéni hodnota podkladového nastroje
P....Rozhodna hodnota podkladového nastrojey,

Ry...Horni podilové procento

Xp...Horni stanovené maximum

MAX...maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

2. Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje nizsi nez Rozhodna hodnota podkladového
nastroje, a zaroven vyssi nebo rovna Snizené pocatecni hodnoté podkladového nastroje, Vlastnik
dluhopisti obdrzi Castku vyporadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu navysenou o ¢astku ve
vysi piedem stanoveného Bonusuy.

V=Nx(1+¢)

V...Castka vypotadani ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti
N...jmenovita hodnota DIuhopisu
C;...Bonusové procentor
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3. Pokud bude Zavérecnd hodnota podkladového nastroje niz§i nez SniZzend pocate¢ni hodnota
podkladového néstroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Céastku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu.

V=N

V...Castka vypoiadani ke Dni kone&né splatnosti dluhopisti
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Varianta 9 (Capped Floater)

Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v piipadé nardstu, zachovani, popiipadé poklesu Hodnoty
podkladového néstroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému piislusnému Dni ocenéniy.

1. Castka vyporadani bude navysena o kazdy Diléi bonus, stanoveny k danému Dni ocenéni, nebo danym
Dntim ocenéniy, tehdy, bude-li rozdil Dil¢i zaveérecné hodnoty podkladového néstroje k danému Dni
ocenéniy, nebo danym Dniim ocenéni, od Dil¢i marze, k danému Dni ocenéni,, nebo danym Dnim
ocenéni, vyssi nez nula.

Dil¢i bonus, se v takovém pripadée stanovi k danému Dni ocenéni, nebo danym Dnidm ocenéni, jako
soucin jmenovité hodnoty Dluhopisu a souinu (i) pozitivniho rozdilu Diléi zavérecné hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,, nebo danym Dntim ocenéni, od Diléi marze, k danému
Dni ocenéniy, nebo danym Dnlim ocenéni, a (i) Horniho podilového procenta, pro dany Den ocenénip,
nebo dané Dny ocenéniy,

Pokud bude rozdil Dil¢i zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin, nebo danym
Dnim ocenéni, od Dil¢i marze, k danému Dni ocenéni,, nebo danym Dnlim ocenéni,, zaporny, nebo
roven nule, narok na dany Dil¢i bonus, nevznikne.

Dany Dil¢i bonus, mize byt v prislusnych Kone¢nych podminkéach ohraniéen stanovenim Horniho
stanovené¢ho maxima,.

Ap = N X MIN[Xyn; MAX(0; B, — M) X Ryl

A,...Diléi bonus, k danému Dni ocenéniy,

N...jmenovita hodnota Dluhopisu

P,...Dil¢i zavére¢na hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,

M,...Dil¢i marze, k danému Dni ocenéni,

Rpy.. .Horni podilové procento, pro dany Den ocenéni,

Xpm...Horni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni,

MIN.. . minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zadvorce

MAX.. maximdlni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

n...poradové Cislo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Dil¢i bonusova procenta,

2. Ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist Vlastnik dluhopisti obdrzi vyplatu rovnajici se jmenovité hodnoté
Dluhopisu zvySené o ¢astku rovnajici se souctu vSech Dil¢ich bonust, stanovenych dle odstavce 1 této
Varianty 9, které maji byt vyplaceny ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti.

V=Nx (1+-Zi A”)
B "Lun=1 N

V...Castka vypotadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti

Ay...Dil¢i bonus, k danému Dni ocenéni,

N... jmenovita hodnota Dluhopisu

n...pofadové Cislo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Dil¢i bonusovéa procenta,
i...celkové mnozstvi Dil¢ich bonusi,
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Varianta 10 (Participace Plus Eskalator)

Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v pfipadé nariistu nebo zachovani Hodnoty podkladového néstroje
oproti Rozhodné hodnoté¢ podkladového néstroje pro bonus,. nebo Pocatecni hodnoté podkladového nastroje,
jak je blize popsano v bodech 1 az 3 nize.

Zména Hodnoty podkladového néstroje je posuzovana ke kazdému pfislusSnému Dni ocenéni,. Vlastnik
dluhopist obdrzi pouze jmenovitou hodnotu Dluhopisu v pfipadé, Ze nedojde ke vzniku naroku na zadny Bonusne
a nedojde ke zvyseni Castky vyporadani dle bodu 2 nize.

1. Pokud bude Hodnota podkladového néstroje k danému Dni ocenéniy, nebo danym Dntim ocenéni, vyssi
nebo rovna Rozhodné hodnoté podkladového néstroje pro Bonusy., Céstka vypoiadani mize byt
v souladu s bodem 2 nize navySena o kazdy takto vznikly Bonus,. za ptfedpokladu, ze nedojde ke
zvyseni Castky vyporadani v disledku participace na procentnim nartistu Zavéreéné hodnoty
podkladového nastroje od Pocateéni hodnoty podkladového nastroje dle bodu 2 nize, nebo mize byt
navysena v souladu s bodem 3 nize. Castka vyporadani mize byt navysena o kazdy piislusny Bonus,e
pouze jedenkrat.

Pro uéely stanoveni Castky vypotadani podle bodii 2 a 3 niZe lze sou¢et Bonusovych procenty stanovit
nasledovné:

B:ZCM

B ... Soucet Bonusovych procent,. vzniklych v souladu s timto bodem 1
Cic...Bonusové procentone

2. Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vys$i nebo rovna Pocate¢ni hodnoté
podkladového néstroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu navysenou o ¢astku vys$si ze souctu vzniklych Bonusi,e dle bodu 1 a podilu na procentnim
narustu Zavére¢né hodnoty podkladového nastroje od Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje.

P
V=Nx{1+MAX[B;(P—f—1)th]}
0

V...Castka vypotadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Py...Zavéreéna hodnota podkladového nastroje

Py...Pocateéni hodnota podkladového nastroje

Ry...Horni podilové procento

MAX...maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

B ... Soucet Bonusovych procent,. vzniklych v souladu s bodem 1

3. Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje niz$i nez Pocatecni hodnota podkladového
nastroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnotd Dluhopisu
navysenou o Bonusyy,. vzniklé dle bodu 1.

V=Nx(1+B)

V...Castka vyporadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisii

N... jmenovitd hodnota Dluhopisu

B ... Soucet Bonusovych procent,. vzniklych v souladu s bodem 1
Varianta 11 (Jednostranny digital na Ménovy kurz — oslabeni)

Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v pripad€ nariistu, nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje
oproti Rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro Bonus,.. Pokud nedojde ke vzniku naroku na zadny
Bonus,, Vlastnik dluhopist obdrzi pouze jmenovitou hodnotu Dluhopisu.

Zména Hodnoty podkladového néstroje je posuzovana ke kazdému pfislusnému Dni ocenéniy.
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1. Nérok na pfedem stanoveny Bonus,. vznikne, pokud bude Hodnota podkladového néstroje k danému
Dni ocenéniy, nebo danym Dniim ocenéni, vy$si nebo rovna Rozhodné hodnoté¢ podkladového nastroje
pro bonus,.. Castka vypotradani bude navysena o takto pfedem stanoveny Bonusyc. Vlastnik dluhopist
obdrzi jmenovitou hodnotu Dluhopisu navysenou o pfedem stanovené Bonusyy, na které mu vznikl
narok.

V:N(1+chc)

V...Castka vypotadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti
N...jmenovitad hodnota Dluhopisu
Chc...Bonusové procenton. k prislusnému Dni ocenéni,

Varianta 12 (Jednostranny digital na Ménovy kurz — posileni)

Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v ptipadé poklesu, nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje
oproti Rozhodné hodnoté podkladového néstroje pro bonus,.. Pokud nedojde ke vzniku naroku na zadny
Bonus,, Vlastnik dluhopist obdrzi pouze jmenovitou hodnotu Dluhopisu.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému prislusnému Dni ocenénis.

L. Narok na pfedem stanoveny Bonus,. vznikne, pokud bude Hodnota podkladového néstroje k danému
Dni ocenéni,, nebo danym Dntim ocenéni, niz$i nebo rovna Rozhodné hodnoté podkladového nastroje
pro bonus,.. Castka vypotadani bude navysena o takto piedem stanoveny Bonus,.. Vlastnik dluhopisi
obdrzi Castku vyporadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu navysenou o piedem stanovené
Bonusyry, na které mu vznikl narok.

V=N(1+ZCM)

V...Castka vypoiradani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti
N... jmenovitd hodnota Dluhopisu
Chc...Bonusové procenton. k ptrislusnému Dni ocenéni,

Varianta 13 (Range na Ménovy kurz)

Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v pfipad€ nartstu, nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.
Pokud nedojde ke vzniku naroku na zadny Bonusn., Vlastnik dluhopisti obdrzi pouze jmenovitou hodnotu
Dluhopisu.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému piislusnému Dni ocenéni,. Pokud je
k danému Dni ocenéni, stanoveno vice Spodnich rozhodnych hodnot podkladového nastroje pro bonuspc
a Hornich rozhodnych hodnot podkladového nastroje pro bonusy, které budou odliseny riiznymi indexy ¢, vznik
naroku na pfislusny Bonus,. bude posuzovan individualné ve vztahu k pfislusSnym hodnotam stanovenym
pro prislusny index c. Vlastnikovi dluhopist v pfipad€ splnéni podminek uvedenych v bod€ 1 mize vzniknout
narok na vice Bonustyc.

1. Pokud bude Hodnota podkladového néstroje k danému Dni ocenéniy,, nebo danym Dndim ocenéni, vy$si
nebo rovna Spodni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro bonusne a zaroveii nizsi nebo rovna
Horni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro bonus,., bude Castka vypofadani navysena
o pfedem stanoveny Bonusnc.

2. Vlastnik dluhopist obdrzi Nominalni hodnotu navysenou o pfedem stanovené Bonusy,. vzniklé dle
bodu 1.

V=N(1+Z(Jnc)

V...Castka vypotadani ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti
N... jmenovita hodnota Dluhopisu
Che...Bonusové procentonc k prislusnému Dni ocenéni,
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Varianta 14 (Flexi participace)
Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v pfipadé nartstu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.
Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému piislusnému Dni ocenéniy.

Vyporadani v pripadé piredcasné realizace Dluhopisu s derivitovym vvnosem

Je-1i Hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenénin, nebo danym Dnlm ocenéni, vy$si nebo rovna
Rozhodné hodnoté podkladového nastrojen, dojde k pfed¢asné realizaci Dluhopisu, Vlastnik dluhopist obdrzi
Castku vypoiadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu a ¢astce ve vysi piedem stanoveného Bonusu,
odpovidajiciho pfislusnému Dni ocenéni,, nebo piislusnym Dnlim ocenéni.

,=Nx1+C,)

V,...Céstka vyporadani k piislusnému Dni predéasné realizace dluhopist
N....jmenovitd hodnota Dluhopisu

C,...Bonusové procento, k ptislusnému Dni ocenéni,

n.....potradové ¢islo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Bonusové procento,

Vyporadani, pokud nedojde k piredéasné realizaci Dluhopisu s derivatovym vynosem

Nedojde-li k pfedcasné realizaci Dluhopisu dle pfedchoziho odstavce, mohou nastat nasledujici situace:

L. Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového nastroje vys$i nebo rovna Pocate¢ni hodnoté
podkladového néstroje. Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypoiadani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu navySenou o podil na procentnim naristu Zavére¢né hodnoty podkladového nastroje od
Pocate¢ni hodnoty podkladového néstroje.

Py
v=nxie (1))
I

V... Castka vypotadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisi
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Py...Zavéreéna hodnota podkladového nastroje
Py...Pocateéni hodnota podkladového nastroje

Ry...Horni podilové procento

2. Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizsi nez PocateCni hodnota podkladového
nastroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu.
V=N

V...Castka vypoiadani ke Dni kone&né splatnosti dluhopisii
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Varianta 15 (Top s bonusem a maximem)
Vlastnik dluhopist realizuje kladny vynos v ptipadé nartistu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému prislusnému Dni ocenéniy,.
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Vyporadani v pripadé predc¢asné realizace Dluhopisu s derivatovym vynosem

Je-1i Hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,, nebo danym Dntim ocenéni, vys$si nebo rovna
Rozhodné hodnoté podkladového nastroje,, dojde k pfedcasné realizaci Dluhopisu, Vlastnik dluhopist obdrzi
Castku vypoiradani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu a &astce ve vysi predem stanoveného Bonusu,
odpovidajiciho pfislusnému Dni ocenéni,, nebo pfislusnym Dntim ocenéniy.

,=Nx1+C)

V,...Céstka vyporadani k piisluinému Dni pred¢asné realizace dluhopist
N....jmenovita hodnota Dluhopisu

C,...Bonusové procento, k ptislusnému Dni ocenéni,

n.....poradové ¢islo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Bonusové procento,

Vyporadani, pokud nedojde k predéasné realizaci Dluhopisu s derivatovym vynosem

Nedojde-li k pfedéasné realizaci Dluhopisu dle pifedchoziho odstavce, mohou nastat nasledujici situace:

3. Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje vy$$i nebo rovna Pocateéni hodnoté
podkladového néstroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypoiadani odpovidajici jmenovité hodnoté
Dluhopisu navySenou o shora ohraniCeny podil na procentnim nartstu Zavérecné hodnoty
podkladového néstroje od Pocatecni hodnoty podkladového néstroje.

P
V=Nx{1+MIN[Xh;<P—f—1>><Rh]}
0

V... Céstka vypotadani ke Dni kone&né splatnosti dluhopist
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

Py...Zé&véretna hodnota podkladového nastroje
Py...Pocatecni hodnota podkladového nastroje

R;...Horni podilové procento

Xp...Horni stanovené maximum

MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

4. Pokud bude Zavéreéna hodnota podkladového nastroje niz$i nez Pocatecni hodnota podkladového
nastroje, Vlastnik dluhopisti obdrzi Castku vypotadani odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisu.

V=N

V...Castka vyporadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisii
N...jmenovita hodnota Dluhopisu

5.5 DLUHOPISY S KOMBINOVANYM VYNOSEM

Dluhopisy oznacené v piislusnych Konecnych podminkach jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem, nesou kombinaci
vynosu dle ¢lanka 5.1 az 5.4 uvedenou v piislusnych Kone¢nych podminkach pro jednotliva Vynosova obdobi. Vynos
Dluhopisti s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zékladé¢ kombinace pevného urokového, pohyblivého
urokového nebo derivatového vynosu.

6. SPLACENi DLUHOPISU

6.1  KONECNE SPLACENI
Pokud nedojde k piedcasnému splaceni Dluhopist Emitentem z diivodt stanovenych v téchto Spoleénych emisnich
podminkéch, bude jmenovitd hodnota Dluhopisii, Céastka vypofadani, (poptipadé jina hodnota, kterd bude piipadné

uvedena v Kone¢nych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim dluhopist pii splatnosti Dluhopisit)
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splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7. Neni-li v ptislusnych Kone¢nych podminkach
stanoveno jinak, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopisii (popfipadé jind hodnota, ktera bude piipadné uvedena
v Konec¢nych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pii splatnosti Dluhopisti) splacena
jednorazové ke Dni konec¢né splatnosti dluhopisti. Tento ¢lanek 6.1 se nepouZzije na amortizované Dluhopisy, splaceni
jmenovité hodnoty amortizovanych DIluhopisii se bude fidit ¢lankem 6.2. Tento ¢lanek 6.1 se nepouzije na Dluhopisy
s derivatovym vynosem, splaceni zdvazkii z Dluhopisti s derivatovym vynosem se bude fidit ¢lankem 5.4 a do miry,
do kter¢ je to relevantni ¢lanky 7 a 11.

6.2 AMORTIZOVANE DLUHOPISY

(a) Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni amortizovanych Dluhopisi Emitentem z divodt stanovenych v téchto
Spolecnych emisnich podminkach, jmenovitd hodnota Dluhopisi oznacenych v pfislusnych Konecnych
podminkach jako amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove, a to
v souladu s ¢lankem 7.

(b) Nebude-li v prislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty rozvrzeno do
takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych amortizovanych Dluhopisi.

() Nebude-li v prislusnych Koneénych podminkach uvedeno jinak, bude prislusna splatka jmenovité hodnoty
splatna vzdy spolu s vynosem amortizovanych Dluhopisti v Den vyplaty Grokd piislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vSech diléich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty uvedena
v prislusnych Konec¢nych podminkach. Bude-li to relevantni, budou Kone¢né podminky obsahovat téz ¢astku
vynosu splatnou spolu se splatkou prislusné ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist.

6.3 PREDCASNE SPLACEN{ Z ROZHODNUTI EMITENTA
6.3.1  Pripustnost pied¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem koneéné splatnosti dluhopisi dané
Emise dluhopist, s vyjimkou pfipadi, je-li tak stanoveno v Koneénych podminkach, pfed¢asného splaceni v piipadé
poruseni povinnosti prodat piislusné Dluhopisy Emitentovi dle ¢lanku 6.5 odstavee (c) a predéasného splaceni Dluhopisi
v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.6. Za predcasné splaceni Dluhopist se také nepovazuje pripad, kdy v souladu
s ptislusnymi Koneénymi podminkami nema byt jmenovitd hodnota splacena jednorazové, ale postupné (amortizované
Dluhopisy).

6.3.2  Oznameni o pifed¢asném splaceni

Je-li v ptislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno datum nebo data pifed¢asného splaceni Dluhopisii z rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své tvahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené DIuhopisy dané Emise
ke kterémukoli takovému datu za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem
15 nejdiive 60 dni a nejpozdéji 45 dni pied takovym piislusSnym datem pred¢asného splaceni (nebo v takovych jinych
lhatach uvedenych v prislusnych Kone¢nych podminkach) (Den pifed¢asné splatnosti dluhopisi).

6.3.3  Predcasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle pfedchoziho odstavce 6.3.2 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta predCasné splatit vS§echny Dluhopisy dané Emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusnymi
Kone¢nymi podminkami. V takovém pifipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny
v hodnot¢ stanovené v prislusnych Kone¢nych podminkach spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je
to relevantni) ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisi (tento den vyjimaje). Castka, kterou Emitent vyplati nebude ani po
zapo&itani pipadnych poplatki nizsi nez Castka k (thradé. Pokud k Dluhopisiim dané Emise byly vydany Kupony, museji
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nélezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevracené¢ho kuponu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému Vlastnikovi

60/203



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

kupoéni, av§ak pouze proti odevzdani pfislusného Kupénu. VSechny Kupoény nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu
s Dluhopisy vraceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

6.4  PREDCASNE SPLACEN{ Z ROZHODNUTI VLASTNiKU DLUHOPISU
6.4.1  Pripustnost pired¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastnika dluhopisi

Neni-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno jinak a nestanovi-li kogentni ustanoveni pravnich piedpist jinak,
Vlastnik dluhopist neni opravnén pozéadat o predCasné splaceni Dluhopist pfede Dnem konecné splatnosti dluhopist
dané Emise s vyjimkou pfipadd predcasného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankt 9 a 14.4.1.

6.4.2 Oznameni o piedéasném splaceni

Je-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno datum nebo data predc¢asného splaceni Dluhopisi z rozhodnuti
Vlastnikti dluhopisti, pak ma kterykoli Vlastnik dluhopist pfislusné emise pravo dle své uvahy pozadat o predcasné
splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopist dané Emise ke kterémukoli takovému datu,
avsak za predpokladu, ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Ur€ené provozovny Administratora nejdiive 60 dni a nejpozdé€ji 45 dni pted takovym
prislusnym datem ptedc¢asného splaceni (nebo v takovych jinych lhitach uvedenych v prislusnych Konecnych
podminkach) (Den pied¢asné splatnosti dluhopist).

6.4.3  Predcasné splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisti podle ¢lanku 6.4.2 je neodvolatelné a zavazuje
Vlastnika dluhopisti pfijmout pfedcasné splaceni vSech Dluhopisti dané Emise, o jejichz predcasnou splatnost pozadal
v oznameni dle ¢lanku 6.4.2 vyse, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a pfislusnymi Kone¢nymi podminkami
a poskytnout Emitentovi ptipadné¢ Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent pfipadné Administrator mohou
v souvislosti s takovym predéasnym splacenim pozadovat. V takovém ptipadé, avSak vzdy pouze proti vraceni
pfislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v hodnoté
stanovené v piislusnych Koneénych podminkach spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to
relevantni) ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje). Pokud k Dluhopistim dané Emise byly vydany
Kupony, museji spolu s kazdym DIuhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jeste nejsou splatné,
jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena
takovému Vlastnikovi kuponl, avSak pouze proti odevzdani pfislusného Kuponu. VSechny Kupdény nalezejici
k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako v§echny Dluhopisy,
a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.5 ODKOUPENI DLUHOPISU
(a) Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

(b) Bude-li to uvedeno v Konecnych podminkach, bude mit kazdy Vlastnik dluhopist pravo na prodej ¢asti nebo
vSech svych Dluhopist dané Emise pted splatnosti Emitentovi (put opce) k datim prodeje uvedenym v takovych
Koneénych podminkach (Den prodeje). V takovém piipad€ bude Vlastnik dluhopisii opravnén ve 1hité nejdiive
60 dni a nejpozdéji 45 dni pred Dnem prodeje (nebudou-li v Kone¢nych podminkach uvedeny jiné lhtty)
pisemné (nebo jinym zptisobem dohodnutym individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech
nebo urcitého poctu Dluhopist vlastnénych Vlastnikem dluhopist, a to k nejblize nasledujicimu Dni prodeje a
Emitent mé povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni od Vlastnika dluhopist k takovému Dni prodeje
odkoupit. Vyzva Vlastnika dluhopist k odkupu musi obsahovat alespon jednoznacnou identifikaci Vlastnika
dluhopist, jednoznacnou identifikaci Dluhopisil, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, o jejichz
odkoupeni zad4. Prodejni cena za jeden DIuhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu,
nebude-li v piislusnych Konecnych podminkach stanovena jina cena. K vypotadani prevodu dojde v pfislusny
Den prodeje. Pokud by ovsem Den prodeje pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pievod
Dluhopist vypoiadan v nejbliZe nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik dluhopisti i Emitent nesou kazdy
své naklady spojené s vyporaddnim pievodu. Pro ucely prodeje Dluhopisti poskytne Vlastnik dluhopisii
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Emitentovi veskerou potiebnou soucinnost, zejména mu doruc¢i veSkeré potiebné dokumenty, které jsou
nezbytné pro vypotradani odkupu a vyznaceni zmén v ptislusné evidenci Dluhopist. Pfislusny Vlastnik dluhopisti
zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup pozadal, nepfevést na tfeti osobu, a to pocinaje okamzikem, kdy dorudil
vyzvu Vlastnika dluhopist o uplatnéni svého prava na prodej Emitentovi.

() Bude-li to uvedeno v Koneénych podminkach, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopisti dané¢ Emise pred
jejich splatnosti od Vlastnikil dluhopisti k datim uvedenym v takovych Konecnych podminkach (call opce) (Den
odkupu). V takovém piipadé Emitent vyzve Vlastniky dluhopisti k prodeji (vSech nebo ¢asti jimi vlastnénych
Dluhopisti (v takovém piipad¢ vSak vzdy pomémé (pro rata)) k celkové jmenovité hodnoté Dluhopist
vlastnénych kazdym Vlastnikem dluhopisti) ve lhité nejdiive 60 dni a nejpozdéji 45 dni pfed Dnem odkupu
(nebudou-li v Kone¢nych podminkach uvedeny jiné lhity) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici
dluhopist maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi
odprodat. Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopist bude uveiejnéno zptisobem uvedenym
v Clanku 15; bude-li identita Vlastniki dluhopisi Emitentovi znama, mize byt jednotlivym Vlastnikiim
dluhopisti zaslano oznameni navic i pisemné. Kupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 %
jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v piislusnych Koneénych podminkach stanovena jina cena, Castka,
kterou Emitent vyplati nebude ani po zapogitani piipadnych poplatki nizi nez Castka k thradé. K vyporadani
prevodu dojde v prislusny Den odkupu. Pokud by ov§em Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den,
potom bude pfevod Dluhopisii vypofadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik dluhopist
i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim pievodu. Pro ucely prodeje Dluhopisti poskytne
Vlastnik dluhopist Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potfebné dokumenty,
které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaéeni zmén v piislusné evidenci o Dluhopisech. Vlastnici
dluhopist se zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, nepfevést na tieti osobu, a to pocinaje
doruéenim ¢i uvetejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) ozndmeni Emitenta o uplatnéni svého
prava na odkup.

(d) V pripadé poruseni povinnosti prodat prislusné Dluhopisy Emitentovi, miize byt Emitent opravnén pozadovat
po porusujicim Vlastnikovi dluhopisti vedle nahrady jakékoli pfipadné Ujmy i smluvni pokutu piipadné
uvedenou v pfislusnych Koneénych podminkach (pficemz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou
pohledéavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika
dluhopist via¢i Emitentovi). Po dobu, po kterou bude Vlastnik dluhopisu v prodleni se splnénim povinnosti
prodat ptislusné Dluhopisy Emitentovi, neponesou pfislusné Dluhopisy zadny vynos. V takovém ptipad¢ bude
poslednim dnem, kdy jest¢ DIuhopisy ponesou vynos, den bezprostfedné predchazejici Dni prodeje (vcetné).
Emitent mize dale rozhodnout o pfedcasném splaceni Dluhopisti, ohledné nichz doslo k poruseni povinnosti
prodat takové DIuhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o pfed¢asné splatnosti Dluhopistit Emitent stanovi pro dané
Dluhopisy datum predéasné splatnosti (Den pied¢asné splatnosti dluhopist), které nesmi predchazet dni
rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat vice nez 30 dni po dni oznameni tohoto data pfislusnému Vlastnikovi
dluhopistt (zptisobem uvedenym v c¢lanku 15 a/nebo pisemné piimo takovému Vlastnikovi dluhopisi).
Na predCasné splaceni se v ostatnim pouZzije pfimétené ¢lanek 6.3.3.

6.6 ZRUSENI DLUHOPISU

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim c¢lanku 6.5 nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je
na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a ptipadné€ je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku

véty, zanikaji prava a povinnosti z DIuhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.

6.7 SPLACENI DLUHOPISU VE VZTAHU K ADMINISTRATOROVI

V ptipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi, je-li Administrator osobou odlisnou od Emitenta, celou Castku k uhradé
a narostlé urokové ¢i jiné vynosy (pokud je to relevantni), splatné v souvislosti se splacenim Dluhopisti ve smyslu

62/203



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

ustanoveni ¢lankli 5, 6, 9 a 14.4.1 a v souladu s piislusnymi Koneénymi podminkami, budou vSechny dluhy Emitenta
z Dluhopist splnény ke dni pfipsani pfislusnych ¢éastek na ptislusny ucet Administratora.

7. PLATEBNi PODMINKY

7.1 VYPLATY

Vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikéim dluhopisi nebo Vlastnikiim kuponi (budou-li vydavany) a Castka
k thradé, Céastka vypoiadani nebo Céstka piedéasného zruseni bude splacena Vlastnikiim dluhopisii za podminek
stanovenych témito Spolenymi emisnimi podminkami ve znéni pfislusSnych Kone¢nych podminek a danovymi,
devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G&innymi v dobé provedeni piisluiné platby
a v souladu s nimi.

7.2 MENA PLATEB

Emitent se zavazuje vyplacet vynos a splatit Castku k tthradé, Castku vypotadani nebo Castku predasného zrugeni
vyluéné v méng, ve které je v Konecnych podminkach denominovana jmenovita hodnota Dluhopistt dané Emise, neni-li
podle piislusnych Koneénych podminek piipustné vyplaceni vynosu a/nebo splaceni Castky k tthradg, Castky vyporadani
nebo Céstky predéasného zruseni v jiné mén& nebo ménach.

V ptipadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které
maji byt v souladu s piislusnymi Koneénymi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych DIluhopisti budou automaticky a bez dal§iho ozndmeni Vlastnikiim dluhopist
splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni
kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni ptislusné mény nebo
narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluht Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Spole¢nych emisnich
podminek nebo Koneénych podminek ptislusnych Dluhopist ani za Pfipad neplnéni povinnosti dle téchto Spoleénych
emisnich podminek.

7.3 DEN VYPLATY

Vyplaty vynosii (pokud je relevantni) a splaceni Castky k uhradg, Castky vyporadani nebo Castky predasného zrugeni
budou Emitentem provadény ke Dnim vyplaty, Dni pied¢asné realizace dluhopist ¢i Dni vyplaty Castky piedcasného
zruSeni uvedenym v téchto Spole¢nych emisnich podminkach a v pfislusnych Kone¢nych podminkach (s vyjimkou
uvedenou v ¢lancich 5.1(c) a 5.2.1(d), kdy se urokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty Girok nebo
vybrané Dny vyplaty tirokli nebo v Den konecné splatnosti dluhopisti), a to prostiednictvim Administratora.

7.4 KONVENCE PRACOVNIHO DNE

V Kone¢nych podminkach mize byt stanoveno, Zze dochazi k upraveé Dnti vyplaty v souladu s konvenci pracovniho dne
(Konvence pracovniho dne), potom plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovni den,
bude takovy Den vyplaty namisto toho piipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nésledujicim Pracovnim dnem, a to v ptipad¢, ze v Konecnych podminkach je stanovena Konvence
pracovniho dne Nasledujici; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsak v piipadé, ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal
do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize pfedchazejici Pracovni den,
a to v ptipade, Ze v Kone¢nych podminkéch je stanovena Konvence pracovniho dne Upravena nésledujici; nebo
(©) je nejblize ptedchazejicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, ze v Kone¢nych podminkéch je stanovena Konvence

pracovniho dne Predchazejici;
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pfi¢emz Emitent nebude povinen platit trok, derivatovy vynos nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli casovy
odklad vznikly v diisledku stanovené Konvence pracovniho dne.

7.5

7.5.1

(a)

(b)

(©)

7.5.2

(a)

(b)

(©)

URCENI PRAVA NA OBDRZENI VYPLAT SOUVISEJICICH S DLUHOPISY

Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v téchto Spoleénych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 14.4.1), opravnéné osoby,
kterym bude Emitent vyplacet tirokové ¢i jiné€ vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipad¢, Ze nedoslo
k oddéleni prava na vynos Dluhopisti podle clanku 1.2.1, osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitari
nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (ii) v ptipadé, Ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1, osoby,
na jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci budou Kupony
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Pro Géely uréeni pfijemce vynosu nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisii nebo Kupéni (budou-li vydavany) ucinénym
pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (véetné), pficemz plati, ze ke
Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepfiihlizi.

Neni-li v téchto Spoleénych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 14.4.1), opravnéné osoby,
kterym Emitent splati Céstku k uhradg, jsou osoby, na jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo
v evidenci navazujici na centralni evidenci budou DIuhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne
pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro tiely uréeni piijemce Castky k thradé nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodiim Dluhopist u¢inénym ode dne bezprostiedné nasledujiciho po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (v€etné), pricemz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne
neptihlizi, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

V ptipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopist, osoby
(s vyjimkou ¢lankt 9.2 a 14.4.1), na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici
na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu.
Dnem vyplaty bude v tomto ptipadé Den vyplaty Grokd nebo jiny den stanoveny jako den splatnosti ¢asti
jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisti v Kone¢nych podminkach.

Imobilizované dluhopisy

V piipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z DIluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet vynosy ze Sbérné¢ho dluhopisu osoby, které budou Vlastniky dluhopisti ke konci Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu. V souladu s ¢lankem 1.2.4 nebudou pro ucely uréeni pfijemce vynosu Emitent ani
Administrator ptihlizet k prevodim Podild na sbémém dluhopisu u¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (véetn€), pfiCemz plati, Ze ke Konvenci pracovniho dne se
pro stanoveni tohoto dne nepfihlizi.

V piipadé vydani Sbérného dluhopisu budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku k Ghradg,
osoby, které budou Vlastniky dluhopist ke konci Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty. V souladu
s ¢lankem 1.2.4 nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Podilti na sbérném dluhopisu pocinaje
dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vcetné), pricemz plati, ze
ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne neptihlizi.

V ptipadé€ Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou oprdvnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptisluSnou cast jmenovité hodnoty Sbémého dluhopisu osoby
(s vyjimkou c¢lankt 9.2 a 14.4.1), které budou Vlastniky dluhopist k pocatku pfislusného Dne vyplaty trokt
nebo jiného dne stanoveného jako den splatnosti Casti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisii
v Konec¢nych podminkach. V souladu s ¢lankem 1.2.4 nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim
Podili na sbérném dluhopisu uéinénym (resp. oznamenym Emitentovi) v priabéhu ptislusného Dne vyplaty

64/203



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

(d)

(e)

&

7.5.3

(a)

(b)

(©)

urokl nebo jiného dne stanoveného jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisi
v Konec¢nych podminkach.

Neni-li v téchto Spoleénych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 14.4.1), opravnéné osoby,
kterym bude Emitent vyplacet arokové ¢i jiné vynosy z imobilizovanych Dluhopist v pfipadé kdy nebyl vydan
Sbérny dluhopis, jsou (i) v piipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos DIuhopisti podle ¢lanku 1.2.1,0s0by,
na jejichz uctu vlastnika v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (ii) v piipad¢, ze doslo k odde€leni prava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1
podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Samostatné evidenci budou Kupony evidovéany ke konci prislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Pro ucely ureni pfijemce vynosu nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodim Dluhopisti nebo Kupont (budou-li vydavany) u¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (vcetné), pficemz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se
pro stanoveni tohoto dne nepfihlizi.

V ptipad¢, ze nedojde k vydani Sbérného dluhopisu, budou, neni-li v téchto Spolecnych emisnich podminkach
stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 14.4.1), opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku k (thradg, osoby,
na jejichz uc¢tu vlastnika v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro wdely uréeni piijemce Castky k thradé nebudou Emitent ani
Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym ode dne bezprostiedné nasledujiciho po Rozhodném
dni pro splaceni jmenovité hodnoty (v€etné), pficemz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni
tohoto dne nepftihlizi, az do ptislusného Dne splatnosti dluhopisd.

V ptipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty imobilizovanych Dluhopisi
v piipadé, kdy nebyl vydan Sbérny dluhopis, osoby (s vyjimkou ¢lankt 9.2 a 14.4.1), na jejichZ G¢tu vlastnika
v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu.
Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty Grokd nebo jiny den stanoveny jako den splatnosti ¢asti
jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist v Koneénych podminkach.

Listinné Dluhopisy

V piipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z DIluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet vynosy z listinnych Dluhopisi, které budou Vlastniky dluhopist ke konci Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu. V souladu s ¢lankem 1.2.6 nebudou pro tcely ureni pfijemce vynosu Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodiim DIluhopisti u¢inénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu (véetné), pficemz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepfihlizi.
Pokud budou vydany Kupény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy z listinnych
Dluhopist, osoby, které odevzdaji prislusny Kupén v Uréené provozovné Administratora.

V piipadé listinnych Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku k uhradé, osoby,
které budou Vlastniky dluhopist ke konci Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty a, v pfipadé vydani
konkrétnich kust listinnych Dluhopist, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Urcené
provozovné Administratora. V souladu s ¢lankem 1.2.6 nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodiim
Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v pfipad€ listinnych Dluhopisii) pocinaje dnem
bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vCetn€), pficemz plati, ze
ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne neptihlizi.

V ptipadé€ Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou oprdvnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet prisluSnou cast jmenovité hodnoty listinnych DIluhopist, osoby
(s vyjimkou ¢lankt 9.2 a 14.4.1), které budou Vlastniky dluhopist k pocatku pfislusného Dne vyplaty trokt
nebo jiného dne stanoveného jako den splatnosti Casti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisii
v Kone¢nych podminkéach a, v piipadé vydani konkrétnich kusi listinnych Dluhopist a splatnosti posledni
splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Urené provozovné
Administratora. V souladu s ¢lankem 1.2.6 nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodiim Dluhopist
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7.6

ucinénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v prabéhu pfislusného Dne vyplaty troki nebo jiného dne
stanoveného jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist v Konecnych podminkéch.

PROVADENI PLATEB

Administrator bude provadet platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pievodem na
jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (i), bude-li tak vyslovné stanoveno v Koneénych podminkach,
v hotovosti na mistech uvedenych v pfislusnych Kone¢nych podminkach (Platebni misto).

7.6.1

(a)

(b)

(©)

(d)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim pievodem na jejich et vedeny
u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusnd Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu
Uréené provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného
prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse
zminéném uctu umoznujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno origindlem nebo ufedné ovéfenou
kopii potvrzeni o dailovém domicilu Opravnéné osoby pro piislusné danové obdobi a v pfipad¢ pravnickych
osob dale origindlem nebo ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby ne
stars$i ti mésic (popf. original nebo ufedné ovéfenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li
Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnickd osoba zapisujici se do takového registru) (takovy pokyn spolu
s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o daovém domicilu a ostatnimi pfipadné
prislusnymi pfilohami Instrukee). V piipad¢€ originalli cizich ufednich listin nebo tfedniho ovéfeni v cizin€ se
vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp. apostily dle Haagské umluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy diikaz o tom, ze osoba,
ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dukaz
musi byt Administratorovi doru¢en spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v piipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipad¢ potieby s Gfedné
ovéfenym piekladem do ¢eského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo
pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby
s doruc¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny
nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vsech ostatnich
ohledech vyhovuje pozadavktim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podana vcas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji pét Pracovnich dnt pfede Dnem
vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupény se povazuje za
splnénou fadné a vcas, pokud je piislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou a v¢as podanou
Instrukci podle odstavce (a) a (b) tohoto ¢lanku 7.6.1 a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové
&astky (i) pfipsana na Gcet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu
v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez
v zékonné méné Ceské republiky. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi véas fadnou
Instrukci v souladu s ¢lankem 7.6.1, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici
takové Opravnéné osob¢ za splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusnd Castka poukdzana Opravnéné osobé
v souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.6.1 a pokud je nejpozdéji do péti Pracovnich dnii ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z G¢tu Administratora.

V piipadé provadeni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kusi listinnych
Dluhopisti nebo Kupéni je podminkou provedeni platby v den jeji splatnosti v souladu s timto ¢lankem 7.6.1,
ze prislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony budou odevzdany nebo piedlozeny piislusnou Opravnénou osobou
Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.5.3 nejpozdéji 5 Pracovnich dni pfed piisluSnym Dnem vyplaty.
V ptipadeé, ze Opravnéna osoba odevzda nebo predlozi Administratorovi ptislusné Dluhopisy nebo Kupony
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(©

7.6.2

(a)

(b)

(©)

(d)

pozdgji, provede Administrator platbu nejpozdé€ji do 5 Pracovnich dni od data odevzdani nebo ptedlozeni
takovych Dluhopisi nebo Kuponti.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplsobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim fadné Instrukce, pozdnim pfedlozenim nebo odevzdanim listinného DIuhopisu nebo Kupénu.
Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné
Instrukce nebo dal$ich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.6.1 nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo
takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi,
které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto divodi nemé Opravnéna osoba narok na jakykoli
urok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad pfislusné platby.

Hotovostni platby

V pripadé, Zze je tak uvedeno v pfislusnych Kone¢nych podminkach, bude na zadost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim miste.
Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostateéné uspokojivy diikaz o tom, ze
osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti piijmout.
V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) predlozeni dokumentu prokazujiciho totoZznost
Opravnéné osoby (v piipadé fyzické osoby obéansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka
osoba zapsana do obchodniho rejstiiku, je tfeba piedlozit i original nebo ufedné ovéienou kopii platného vypisu
z obchodniho rejstiiku takové osoby ne star$i tii mésicti (popf. original nebo Ufedné ovéfenou kopii vypisu
z obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnickd osoba zapisujici se do
takového registru), (ii) original nebo tfedné ovéfenou kopii potvrzeni o danovém domicilu pfijemce platby pro
prislusné danové obdobi, a v pfipad€, ze Opravnéna osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou moc s Gfedné
ovéfenym podpisem. V ptipadé, Ze jakykoliv z pozadovanych dokumentt je v jiném neZ ¢eském jazyce, je tieba
spole¢né s originalem dokumentu predlozit i jeho ufedné ovéteny preklad do ¢eského jazyka. V piipadé originali
cizich tfednich listin nebo Gfedniho ovéteni v cizin€ se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho
ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provétovat spravnost, Uplnost nebo pravost
predlozenych dokumentli a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby
s dorucenim pozadovanych dokumentti ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokument. Provadéni
hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé
jejich vyplaty.

Emitent neni v prodleni se splnénim povinnosti zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy,
pokud muze byt prislusna castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osob¢ v souladu s odstavcem (a) tohoto
Clanku v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti
Administratora mozné. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veskeré dokumenty
pozadované Administratorem v souladu s odstavcem tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pficemz
v takovém pfipadé plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za takovy
Casovy odklad piislusné platby.

V piipadé provadeni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kusi listinnych
Dluhopisti nebo Kupént (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu
s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze pfislusné listinné DIuhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany) budou
odevzdany nebo ptedlozeny piislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.5.3 v Den
vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.6.2 tykajici se vCasného doruceni pozadovanych dokumentd
Administratorovi zistavaji nedotCeny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba vcas neptredlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany), dokumenty nebo
informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.6.2, (ii) takové DIuhopisy nebo Kupény (budou-li vydavany),
dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno
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okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osob¢ v takovém piipade
nevznika zadny néarok na jakykoli urok ¢i jinou ndhradu za takto zpisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména nesmi zptsobit
Vlastniktim dluhopist nebo Vlastnikiim kuponi (budou-li Kupény vydavany) gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim
dluhopist nebo Vlastnikiim kuponti (budou-li Kupoény vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 15.

8. ZDANENI

Splaceni Céstky k thradé, Céastky vypoiadani, Castky predasného zruSeni a vyplaty trokovych &i jinych vynost
z Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkll
bude vyzadovana piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takové
srazka dani nebo poplatkil vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti nebo Vlastniktim kupont (budou-li Kupony vydavany) zadné dalsi
castky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkti, pokud v pfislusnych Koneénych podminkéch neni stanoveno jinak.

Danové pravni predpisy ¢lenského statu Vlastnika dluhopisu a danové pravni predpisy zemé sidla Emitenta mohou mit
dopad na pfijem plynouci z Dluhopist.

9, PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

9.1 PRIPADY NEPLNENI POVINNOSTI

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti
Ptipad neplnéni povinnosti):

(a) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupdny, kterych se takova platba tyka, nebude provedena
v souladu s ¢lankem 7 a takové poruseni zlstane nenapraveno déle nez 10 Pracovnich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym
Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny Administratora,

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod bodem (a) vyse)
vyplyvajici z téchto Spolecnych emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva
uzaviena) a takové poruseni ziistane nenapraveno po 30 kalendafnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu nebo Vlastniky dluhopisti, souhrnna
jmenovita hodnota, jejichz Dluhopist ¢ini alesponi dvacet pét procent celkové jmenovité hodnoty vSech dosud
nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych DIluhopist dané Emise, dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
na adresu Uréené provozovny Administratora,

(c) jakykoliv splatny penézity dluh nebo dluhy Emitenta, véetné¢ dluhti vyplyvajicich z ruceni poskytnutého
Emitentem, pfesahujici ve svém thrnu ¢astku 1 000 mil. K¢ (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné mén¢), nebude
Emitentem fadné uhrazen i pfes pfedchozi upozornéni dané Emitentovi véfitelem, ze takovy dluh nebo dluhy
jsou splatné, a tento dluh nebo dluhy zlistanou pfesto nesplaceny po vice nez 10 Pracovnich dni od data takového
piedchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul vetitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda
mezi Emitentem a pfisluSnym véfitelem; to neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife vede zakonem
predepsanym zptisobem spor ohledné dluhu co do jeho existence, vySe nebo divodu a platbu uskutecni
do patnacti Pracovnich dni ode dne pravomocného rozhodnuti pfislusného organu v této véci, kterym byl
Emitent uznan povinnym plnit, pfipadn¢ v delsi 1htté, pokud tak stanovi ptislusné pravomocné rozhodnuti,

(d) Emitent pfestane podnikat nebo na zaklad€¢ pravomocného rozhodnuti piislusného organu piestane byt opravnén
podnikat jako banka,
(e) Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolven¢ni navrh, nebo (ii) vi¢i Emitentovi bude zjistén

upadek, nebo (iii) insolvenéni navrh bude insolven¢nim soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta, nebo
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® bylo vydéno pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni valné¢ hromady Emitenta o zruSeni Emitenta
s likvidaci,

pfi¢emz nedojde ke vzdani se prav vyplyvajicich z existence takové udalosti nebo nebude piedem udélen souhlas k takové
udalosti ze strany Vlastnikd dluhopist, pak:

(1) pokud nastane jakykoliv Pfipad neplnéni povinnosti uvedeny v ¢lanku 9.1 odstavci (a), (e) a (f) muze kterykoli
Vlastnik dluhopist dle své uvahy pisemnym ozndmenim (Oznameni o pfed¢asném splaceni pri neplnéni povinnosti)
dorucenym Emitentovi na adresu Urcené provozovny pozadat s uvedenim divodu o pfed¢asné splaceni. (i) V pfipade
jakychkoli uro¢enych Dluhopisti miize pozadovat splaceni jejich jmenovité hodnoty (poptipad¢ takové jiné hodnoty, ktera
je ptipadné uvedena v Kone¢nych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopist pti pred¢asné
splatnosti Dluhopist v Piipadé neplnéni povinnosti) a dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech
v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) ke Dni predéasné splatnosti dluhopisii (Castka vypoiadani z ditvodu neplnéni
povinnosti). Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupony, museji byt spolu s kazdym Dluhopisem vraceny
vSechny k nému nalezejici Kupdény. Nevrati-li Vlastnik dluhopisu takové Kupony, jejichz splatnost nastane az po Dni
predéasné splatnosti dluhopisti (Nevracené kupény), Emitent Vlastniku dluhopisu vyplati Castku vypoiadani z dtvodu
neplnéni povinnosti snizenou o Hodnotu nevracenych kupont, pficemz pokud bude Hodnota nevracenych kupont vyssi
nez Castka vyporadani z diivodu neplnéni povinnosti, Emitent nevyplati Vlastniku dluhopisti Zadnou &astku
a v presahujici Castce bude mit pohledavku za Vlastnikem dluhopisu. Hodnota nevracené kuponu bude vyplacena
Vlastnikovi kupénu proti odevzdani ptislusného Nevraceného kuponu. Vsechny Nevracené kupony se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis dotéeny Oznamenim o pfed¢asném splaceni pii neplnéni povinnosti. (ii)
V ptipad¢ Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou troceny, miize pozadovat splaceni Dluhopist, jejichz je
vlastnikem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popiipadé v takové jiné hodnoté, ktera je pfipadné
uvedena v Koneénych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopisi pii pfedéasné splatnosti
Dluhopist v Piipadé€ nepInéni povinnosti) ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopist. (iii) V ptipadé Dluhopisi s derivatovym
vynosem, mize pozadovat jejich splaceni, a to ve vysi jmenovité hodnoty DIuhopist spolu s Dil¢imi bonusy,, které se
v souladu s ¢lankem 5.4.1 variantou 1 nebo variantou 9 zapocetly do Céstky vypoiradani, nebo spolu s Bonusyn., na které
Vlastniktim dluhopist pfed Dnem piedcasné splatnosti dluhopist jiz vznikl narok v souladu s ¢lankem 5.4.1 variantou
10, variantou 11, variantou 12 nebo variantou 13 (popfipadé v takové jiné hodnoté, ktera je pripadné uvedena v
Kone¢nych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktiim dluhopist pfi pfed€asné splatnosti Dluhopist
v Piipadé neplnéni povinnosti) ke Dni pfedéasné splatnosti dluhopisi. V kazdém z uvedenych ptipadd je pak Emitent
povinen takové DIuhopisy vyse uvedenym zplisobem splatit (v pfipad¢ urocenych Dluhopisti spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokovym vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2; a

(2) pokud nastane jakykoliv Ptipad neplnéni povinnosti uvedeny v ¢lanku 9.1 odstavci (b), (¢) a (d), mohou Vlastnici
dluhopist predstavujici vice nez dvé tretiny celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem
neodkoupenych Dluhopisti dané Emise spole¢né pozadat s uvedenim divodu o predcasné splaceni v§ech jimi vlastnénych
Dluhopistu (v pifipadé tro¢enych Dluhopisi spolu s ke Dni pfed¢asné splatnosti narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym vynosem), a to doru¢enim spole¢ného pisemného oznameni (Oznameni o pi‘edéasném splaceni pii neplnéni
povinnosti) Emitentovi na adresu Urcené provozovny, pficemz toto Oznameni o pfedCasné splatnosti pii neplnéni
povinnosti musi byt podepsano Vlastniky dluhopist, jimiz vlastnéné Dluhopisy pfedstavuji vice nez dvé tetiny celkové
jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych Dluhopist dané Emise, nebo jejich
opravnénymi zastupci. Pokud nékteti Vlastnici dluhopis nepozadaji o piedcasné splaceni Dluhopist spole¢né
s Vlastniky dluhopisti, ktefi o predasné splaceni pozadali spoleénym Ozndmenim o predc¢asné splatnosti pfi neplnéni
povinnosti podle pfedchazejici véty tohoto bodu (2), mohou poté, co Emitent obdrzi na adresu Uréené provozovny takové
spolecné Oznameni o predcasné splatnosti pii neplnéni povinnosti, dle své tivahy, pisemnym Oznamenim o predc¢asné
splatnosti pfi neplnéni povinnosti dorucenym Emitentovi na adresu Urcené provozovny také pozadat o predcasné
splaceni. (i) V ptipadé jakychkoli trodenych Dluhopist mohou pozadovat splaceni Castky vypotadani z diivodu neplnéni
povinnosti. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji byt spolu s kazdym Dluhopisem vraceny
vSechny k nému nalezejici Kupdony. Nevrati-li Vlastnik dluhopisu Nevracené kupdény, Emitent Vlastniku dluhopisu
vyplati Castku vypofadani z diivodu neplnéni povinnosti snizenou o Hodnotu nevracenych kuponii, pfi¢emz pokud bude
Hodnota nevracenych kupénti vyssi nez Castka vypofadani z ditvodu neplnéni povinnosti, Emitent nevyplati Vlastniku
dluhopist Zadnou castku a v presahujici ¢astce bude mit pohledavku za Vlastnikem dluhopisu. Hodnota nevracené
kupoénu bude vyplacena Vlastnikovi kupénu proti odevzdani pfislusného Nevraceného kuponu. VSechny Nevracené
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kupdny se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfisluSny Dluhopis dotCeny Ozndmenim o pfed¢asném splaceni pfi
neplnéni povinnosti. (ii) V ptipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, mize pozadovat splaceni
Dluhopist, jejichz jsou vlastnikem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popiipadé v takové jiné
hodnoté, ktera je pfipadné uvedena v Kone¢nych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim dluhopisi
pfi predcasné splatnosti DIuhopist v Pipadé neplnéni povinnosti) ke Dni piedcasné splatnosti dluhopist. (iii) V ptipadé
Dluhopist s derivatovym vynosem muze pozadovat jejich splaceni, a to ve vysi jmenovité hodnoty Dluhopisii spolu
s Dil¢imi bonusy,, které se v souladu s &lankem 5.4.1 variantou 1 nebo variantou 9 zapo&etly do Castky vyporadani, nebo
spolu s Bonusyn, na které Vlastnikim dluhopist pfed Dnem predcasné splatnosti dluhopist jiz vznikl narok v souladu
s ¢lankem 5.4.1 variantou 10, variantou 11, variantou 12 nebo variantou 13 (popfipadé v takové jiné hodnoté, ktera je
pfipadné uvedena v Kone¢nych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pfi pfed¢asné
splatnosti Dluhopisti v Pfipadé neplnéni povinnosti) ke Dni predCasné splatnosti dluhopist. V kazdém zuvedenych
pfipadi je pak Emitent povinen takové Dluhopisy vyse uvedenym zpisobem splatit (v pfipadé uro¢enych Dluhopist
spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2.

9.2 SPLATNOST PREDCASNE SPLATNYCH DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisi dle bodu (1) nebo (2) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1
se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopis,
respektive v piipadech uvedenych v bod¢ (2) ¢lanku 9.1 Vlastnici dluhopist, doruéil (i) Emitentovi na adresu Uréené
provozovny Administratora piislusné Oznameni o predcasném splaceni pii neplnéni povinnosti (Den predcasné
splatnosti dluhopisii), ledaze by pfislusné neplnéni povinnosti bylo Emitentem odstranéno diive, nez obdrzi Oznameni
o predCasné splatnosti pfi neplnéni povinnosti nebo ze by takové Oznameni o pfedCasné splatnosti pfi neplnéni povinnosti
bylo pied provedenim platby ze strany Emitenta zadatelem/zadateli zruseno v souladu s ¢lankem 9.3 nize.

9.3 ZPETVZETI ZADOSTI O PREDCASNE SPLACENI DLUHOPISU

Oznameni o pred¢asném splaceni pfi neplnéni povinnosti podle tohoto ¢lanku 9 mize byt jednotlivym Vlastnikem
dluhopistl pisemné vzato zpét, avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisiim a jen pokud takové odvolani je adresovano
Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora dfive, nez se pfislusné castky
stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 splatnymi, a pokud s takovym zpétvzetim Emitent vyjadii souhlas. Takové odvolani
vSak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni pfi neplnéni povinnosti ostatnich Vlastnikt dluhopis.

9.4  DALSIi PODMINKY PREDCASNEHO SPLACENi DLUHOPISU
Pro pfed¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.

10. ODKLAD DNE OCENENi PRO DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM

Tento ¢lanek 10 se neuplatni, pokud tak stanovi pfislusné Kone¢né podminky. Pokud den, ktery méa byt Dnem ocenéni,
je dle nazoru Agenta pro vypocéty Narusenym dnem, mize Agent pro vypocty dle svého uvazeni odlozit Den ocenéni na
bezprostiedné nasledujici Planovany den obchodovani, ktery neni NaruSenym dnem, nebo miize Den ocenéni, ktery je
zéroven NaruSenym dnem, nezapocitat. Den ocenéni vSak v zZadném piipadé nesmi byt odlozen déle nez na 8. Planovany
den obchodovani nasledujici po pfislusném vychozim Dni ocenéni a zarovenl Agent pro vypocty nesmi nezapocitat
posledni Den ocenéni za splnéni podminky, ze poslednim Dnem ocenéni musi byt nejpozdéji 8. Planovany den
obchodovani nasledujici po pfislusném Planovaném dni ocenéni, a je-li tento 8. Planovany den obchodovani NaruSenym
dnem, pak:

(a) ve vztahu k Dluhopisim s derivitovym vynosem vazanym na Akcii (A) bude Den ocenéni pro kazdou Akcii
nedotéenou NaruSenym dnem Planovany den ocenéni a pro kazdou Akcii dot¢enou NaruSenym dnem (Dotéena
akcie) bude tento 8. Planovany den obchodovani Agent pro vypocty povazovat za Den ocenéni bez ohledu na
to, ze takovy den je NaruSenym dnem, a (B) Agent pro vypocty stanovi na zakladé svého odhadu (u¢inéného
v dobré vite) hodnotu Dotcené akcie k Okamziku ocenéni v tento 8. Planovany den obchodovani;

(b) ve vztahu k Dluhopistim s derivitovym vynosem vazanym na Fond (A) bude Den ocenéni pro kazdy Fond
nedotceny Narusenym dnem Planovany den ocenéni a pro kazdy Fond dotCeny Narusenym dnem (Dotceny fond)
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bude tento 8. Planovany den obchodovani Agent pro vypocty povazovat za Den ocenéni bez ohledu na to, Ze
takovy den je NaruSenym dnem, a (B) Agent pro vypocty stanovi na zaklad¢ svého odhadu (u¢inéného v dobré
vite) hodnotu Dotéeného fondu k Okamziku ocenéni v tento 8. Planovany den obchodovani; nebo

ve vztahu k Dluhopisiim s derivatovym vynosem vazanym na Index (A) bude Den ocenéni pro kazdy Index
nedotceny Narusenym dnem Planovany den ocenéni a pro kazdy Index dotceny Narusenym dnem (Dotceny
index) bude tento 8. Planovany den obchodovani Agent pro vypocty povazovat za Den ocenéni bez ohledu na
to, ze takovy den je NaruSenym dnem, a (B) Agent pro vypocty stanovi piislusnou hodnotu Dotcené¢ho indexu
na zakladé posledniho vzorce a metody vypoctu Indexu, které byly ucinné pted vznikem prvniho NaruSeného
dne, s pouzitim ceny obchodované nebo kotované na trhu k Okamziku ocenéni v tento 8. Planovany den
obchodovani kazdého cenného papiru, ktery tvoii Dotceny index (nebo, pokud udalost, ktera zptisobila Naruseny
den, nastala ve vztahu k pfislusnému cennému papiru v tento 8. Planovany den obchodovani, na zakladé svého
odhadu (u¢inéného v dobré vite) hodnoty pfislusného cenného papiru k Okamziku ocenéni v tento 8. Planovany
den obchodovani).

Pokud Den ocenéni nastane v dusledku existence NaruSeného dne az po Dni kone¢né splatnosti dluhopist, pak (i)
ptislusny Den vyplaty a (ii) vyskyt Potencialniho pfipadu upravy, Mimotadné udalosti, Potencialniho pfipadu tGpravy
ucastnického listu, Mimotadné udalost ve vztahu k fondu, Dodate¢ného ptipadu naruseni, ¢i Udalosti upraveni indexu
budou stanoveny odkazem na tento posledni Den ocenéni, jako kdyby tento posledni Den ocenéni byl Dnem koneéné
splatnosti dluhopist.

11.

UPRAVY DLUHOPISU S DERIVATOVYM VYNOSEM

Tento ¢lanek 11 se neuplatni, pokud tak stanovi pfislusné Konecné podminky.

11.1

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA AKCIE

Tento ¢lanek 11.1 se pouzije pouze na Dluhopisy vazané na Akcie, a to ve vztahu k Akcii, ktera po Datu emise
byla dotcena udalosti, ktera (i) ma dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocCty za nasledek koncentraci ¢i zfedéni
teoretické hodnoty této Akcie nebo (ii)) ma z jinych divodii povahu Potencidlniho pfipadu upravy akcie,
Mimotadné udalosti nebo Dodatecného pripadu naruseni (kazdy jako Zvlastni udalost), jak jsou definované
v ¢lancich 11.1.1, 11.1.2 a 11.4 ve vztahu k této Akcii (Upravovana akcie). Tento ¢lanek 11.1 se vSak neuplatni,
pokud tak stanovi piislusné Kone¢né podminky.

Pii Upravé akcie je Agent pro vypoéty povinen postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami a postupy,
které vychazi z dokumentu ,,The 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions* publikovaného v roce 2002 asociaci
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA Definice 2002).

Pro vétsi prehlednost odkazuji pojmy uvadéné v zavorkach u definic prevzatych z ISDA Definic 2002 rovnéz
na puvodni anglické znéni téchto definic.

Dojde-li po Datu emise ke Zvlastni udalosti, provede Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni pro ucely
stanoveni Castky vypofadani upravu Upravované akcie (Uprava akcie) tak, aby po Upravé akcie byla teoreticka
hodnota Upravované akcie pokud mozno shodné (v rozsahu v jakém je to praktické) s teoretickou hodnotou
Upravované akcie v ptipadé, Ze by Zvlastni udalost nenastala. Tim nejsou dotcena prava a povinnosti Emitenta
a Agenta pro vypocty provést jinou Upravu ¢i jinak postupovat v souladu s timto ¢lankem 11.1 nebo ¢lankem
11.4, namisto Upravy akcie. Pii vykonu Upravy akcie je Agent pro vypoéty povinen jednat s odbornou pééi
obchodnika s cennymi papiry a je povinen postupovat v souladu s timto ¢lankem 11.1 a ¢lankem 11.4.

Agent pro vypocty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou Upravu souvisejici s vyporadanim ptislusnych
Dluhopist, ktera dle uvazeni Agenta pro vypocty vhodné zohlednuje oslabeni nebo koncentraci teoretické
hodnoty Upravované akcie (a to za predpokladu, Zze nedojde k tipravam, které by zohlediiovaly pouze zmény
volatility, oéekavanych dividend nebo likvidity Upravované akcie).
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Agent pro vypocty je opravnén (nikoliv povinen) rozhodnout o pfislusné uprave, pokud nastane Potencialni
pfipad tpravy.

11.1.1 Potencialni pFipad upravy

Potencialni ptipad upravy (Potential Adjustments Event) znamena jakoukoliv z nasledujicich udalosti:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)

®

(@

v

formy Akcie (v pfipadé, ze tyto udalosti nevedou k Pfipadu fuze) nebo bezplatnd distribuce nebo vyplata
dividendy ve formé Akcii stavajicim drzitelim Akcii jako vyplata odmén/bonusi, kapitalizace nebo podobna
prilezitost;

distribuce, vydani nebo vyplata dividendy ve prospéch stavajicich drziteli Akcii ve formé: (A) Akcii nebo (B)
jiného akciového kapitalu nebo cennych papirti, pokud je s nimi spojeno pravo na vyplatu dividend nebo
likvidaéniho zustatku nebo jinych vynost z likvidace Emitenta akcii, nebo (C) akciového kapitalu nebo jinych
cennych papirti jiného emitenta koupenych nebo vlastnénych (ptimo ¢i neptimo) Emitentem akcii jako vysledek
transakce typu odstépeni nebo jiné podobné transakce nebo (D) jakéhokoli jiného druhu cennych papirt, prav,
op¢nich listt (warrantti) nebo jinych aktiv, a to v kazdém ptipad€ jako platba (v hotovosti nebo jinym zptisobem),
jejiz vyse je nizsi nez aktualni trzni cena urend Agentem pro vypocty;

vyplaceni mimotadné dividendy ve vztahu k Akcii, pokud dle uvazeni Agenta pro vypocty ma zied'ujici ¢i
koncentra¢ni u€inek na teoretickou hodnotu prislusné Akcie;

vyzva ke zpétnému odkupu Akcii, které nebyly zcela splaceny;

zpétny odkup piislusnych Akcii Emitentem akcii nebo kteroukoliv z jeho dcefinych spolecnosti, at’ uz je
financovan ze zisku, nebo z kapitalu a bez ohledu na to, zda je hrazen v hotovosti, cennymi papiry ¢i jinym
zpusobem,;

pokud jde o Emitenta akcii, udalost, ktera vede k distribuci akcionafskych prav nebo k jejich oddéleni od
kmenovych akcii nebo jiného druhu akcii Emitenta akcii v souladu s planem pro ochranu akcionatskych prav
nebo opatfenim proti neptatelskému pievzeti, jenz v pripadé vyskytu urCitych udalosti spousti distribuci
prioritnich akcii, opénich listti, dluhovych instrumentti nebo upisovacich prav k ucastnickym cennym papirim
za cenu pod jejich trzni hodnotou dle uréeni Agenta pro vypocty, a to za predpokladu, ze jakakoliv tiprava
vyvolana takovouto udalosti bude znovu upravena v okamziku ukonéeni takovychto prav; nebo

jakakoliv jina udalost, ktera by mohla mit za nasledek zfed’ujici nebo koncentra¢ni ucinek na teoretickou hodnotu
ptislusné Akcie.

11.1.2 Mimoradna udalost

Mimotadna udalost (Extraordinary Event) znamena Ptipad fuze, Nabidku, Znarodnéni, Insolvenci nebo Stazeni z trhu.
Pokud nestanovi jinak pfislusné Konecné podminky, Mimofadné udalosti se uplatni ve vztahu k Dluhopisim
s derivatovym vynosem vazanym Akcie.

(a)

Pripad fuze (Merger Event) znamena, pokud jde o piislusnou Upravovanou akcii, jakoukoliv (i) novou
klasifikaci nebo zménu Upravované akcie, ktera ma za nasledek pievod nebo neodvolatelny zdvazek pirevodu
vsech vydanych Upravovanych akcii na jinou entitu ¢i osobu, (ii) konsolidaci, slouceni, fizi nebo zavaznou
vymeénu akcii Emitenta akcii s jinou entitou ¢i osobou nebo do jiné entity ¢i osoby (vyjma konsolidace, slouéeni,
fuze nebo zavazné vymeény akcii, ve které je takovy Emitent akcii pokracujici entitou a ktera nema za nasledek
novou klasifikaci nebo zménu vSech takovych vydanych Upravovanych akcii), (iii) nabidku pfevzeti, vefejnou
nabidku, nabidku smény, pokus o akvizici, ndvrh nebo jinou akci uskutec¢nénou jakoukoliv entitou ¢i osobou za
ucelem koupé nebo jiného ziskani 100 % vydanych Upravovanych akcii Emitenta akcii, kterd méa za nasledek
prevod nebo neodvolatelny zavazek prevodu vsech takovych Upravovanych akcii (kromé Upravovanych akcii
vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou nebo osobou), nebo (iv) konsolidaci, slouceni, fizi nebo
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(g

zévaznou vymeénu akcii Emitenta akcii nebo jeho dcefinych spole¢nosti s jinou entitou nebo do jiné entity, ve
které je Emitent akcii pokracujici entitou a ktera nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu vSech takovych
vydanych Upravovanych akcii, ale ma za nasledek to, Ze drzitelé Upravovanych akcii (kromé Upravovanych
akcii vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou) kolektivné vlastni bezprosttedné pied takovou
udalosti méné nez 50 % vsech Upravovanych akcii existujicich bezprostiedné po takové udalosti (Reverzni
fuze), a to v kazdém pfipad¢, pokud Datum flize nastane nejpozdéji v Den konecné splatnosti dluhopist.

Nabidka (Tender Offer) znamena nabidku pfevzeti, nabidku akvizice, nabidku smény, pokus o ziskani, navrh
nebo jinou akci uskutecnénou jakoukoliv entitou ¢i osobou, kterd ma za nésledek, ze takova entita ¢i osoba
kupuje nebo jinak ziskava nebo ma pravo ziskat, a to konverzi nebo jinym zptsobem, vice nez 10 % a méné nez
100 % vsech akcii s hlasovacimi pravy Emitenta akcii, jak je stanoveno Agentem pro vypocty, na zakladé
provedeni ptislusnych podani u spravnich ¢i jinych Gfadt/organi nebo takového dal§iho poskytnuti informaci,
které bude Agent pro vypocty povazovat za vhodné.

Nasledky Ptipadu fuze a Nabidky:

(1) Dojde-li v dusledku Pfipadu fize nebo Nabidky k situaci Akcie za akcie nebo k situaci Akcie za
kombinované protiplnéni, pak k ptislusnému Datu fuze nebo kdykoliv pozdé&ji Agent pro vypoéty bud’
(i) (A) provede takovou Upravu akcie (v&etné, nikoliv viak vyluéng, strategie cenového rozpéti
spread®), ktera podle jeho uvazeni vhodné zohlediiuje ekonomicky efekt takového Ptipadu fuze ¢i
Nabidky (v€etné uprav, které maji zohlednit zmény volatility, oéekavanych dividend nebo likvidity
relevantni pro Upravovanou akcii) na Dluhopisy, ktera mtize (ale nemusi) byt stanovena odkazem na
upravu v souvislosti s Pfipadem fuze ¢i Nabidkou provedenou burzou, kde se obchoduji opce na
prislusnou Upravovanou akcii, a (B) stanovi datum pocatku platnosti této Gipravy, nebo (ii) pokud Agent
pro vypoéty stanovi, Ze zadna uprava, kterou by mohl provést v bodé (i), by nepfinesla rozumny
obchodni vysledek, mize Emitent ozndmenim ucinénym Vlastnikim dluhopisi vS§echny Dluhopisy
dané Emise pred¢asné zrusit a vyplatit Vlastnikiim dluhopisti Castku predéasného zrusen.

(i1) Dojde-li v disledku Pfipadu fize nebo Nabidky k situaci Akcie za jiné protiplnéni, pak budou vSechny
Dluhopisy dané Emise ptfedasn¢ zruseny k Datu fuze, resp. Datu nabidky, a Emitent vyplati
Vlastnikiim dluhopist Castku piedéasného zrugeni.

Znarodnéni (Vationalization) znamena, ze v§echny Upravované akcie nebo vSechna nebo téméf vSechna aktiva
Emitenta akcii jsou znarodnéna, vyvlastnéna nebo je jinym zptisobem pozadovano jejich pfevedeni na jakykoliv
statni ufad, organizaci, entitu nebo jejich zastupce.

Insolvence (Insolvency) znamena, ze z divodu dobrovolné nebo nedobrovolné likvidace, bankrotu, insolvence,
zruseni, likvidace nebo jiného podobného fizeni tykajiciho se Emitenta akcii, (A) je pozadovano, aby vSechny
Upravované akcie takového Emitenta akcii byly pfevedeny na spravce konkurzni podstaty, likvidatora nebo
jiného tfednika s podobnymi pravomocemi, nebo (B) bude drzitelim Upravovanych akcii takového Emitenta
akcii pravnim aktem zakazano tyto Upravované akcie pievadet.

StazZeni z trhu (Delisting) znamena, ze prislusna burza oznami, ze na zaklad¢ jejich pravidel jsou (nebo budou)
z jakéhokoliv diivodu (vyjma Pfipadu fuze nebo Nabidky) Upravované akcie stazeny z trhu, Ze nebudou
obchodovany nebo kotovany na burze ¢i jiném trhu a nebudou bezprostiedné opét piijaty k obchodovani na
takovém trhu nebo znovu kotovany na burze nebo burzovnim kotovacim systémem nachdzejicim se ve stejné
zemi (nebo je-li burza situovana na uzemi Evropské unie, v jakémkoliv Clenském staté Evropské unie) jako
puvodni burza.

Nasledky Znarodnéni, Insolvence a Stazeni z trhu:

Dojde-li k ptipadu Znarodnéni, Insolvence nebo Stazeni z trhu, pak muze Emitent bud’ (i) ozndmenim ucinénym
Vlastniktim dluhopist v souladu s ¢lankem 15 vSechny DIuhopisy dané Emise pfedcasné zrusit a vyplatit Vlastnikim
dluhopist Céastku predéasného zruseni, nebo (ii) pozadovat po Agentu pro vypoéty, aby provedl Upravu akcie.
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11.2 DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA INDEX

Tento ¢lanek 11.2 se pouzije pouze na Dluhopisy s derivatovym vynosem vazanym na Index. Pfi upravé Dluhopist
s derivatovym vynosem, jehoz podkladovym nastrojem je Index, je Agent pro vypocty povinen postupovat v souladu
s nize uvedenymi podminkami a postupy, které vychazi z dokumentu ISDA Definice 2002 a v ptipadé, ze bude Index,
v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), pak je Agent pro
vypocty povinen rovnéZ postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami a postupy, které vychdzi z dokumentu
Multiple Exchange Index Annex, publikovaného rovnéz asociaci ISDA (Multiple Exchange Index Annex), nestanovi-li
prislusné Konecné podminky jinak. Tento ¢lanek 11.2 se vSak neuplatni, pokud tak stanovi pfislusné Kone¢né podminky.

Pro vétsi prehlednost odkazuji pojmy uvadéné v zavorkach u definic ptrevzatych z ISDA Definic 2002 nebo Multiple
Exchange Index Annex rovnéZ na pivodni anglické znéni téchto definic.

11.2.1 Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index)

Je-1i Index oznacen v pfislusnych Konec¢nych podminkach jako Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index),
jedna se o Index, ktery je slozen z n¢kolika riiznych akcii obchodovanych na vice trzich. Sponzorem indexu je vzdy osoba
odlisna od Emitenta, pfipadné¢ Agenta pro vypocty.

11.2.2 Udalost upraveni indexu (Index Adjustment Events)
(a) Zména v osob& Sponzora indexu

Pokud pfiislusny Index (i) neni vypocitan a oznamen Sponzorem indexu, ale je vypocitan a oznamen jeho
nastupcem (Nahradni sponzor indexu), ktery je pfijatelny pro Agenta pro vypocty, nebo (ii) je nahrazen
nastupnickym indexem, jehoz vzorec a metoda vypoctu podle posouzeni Agenta pro vypocty jsou stejné nebo
v podstatnych rysech podobné jako vzorec a metoda vypoctu pouzité pfi vypoctu tohoto Indexu, pak v kazdém
pripadé bude tento index (Nahradni index (Successor Index)) povazovan za Index.

(b) Zména Indexu

Pokud (i) béhem nebo pied Dnem ocenéni Sponzor indexu provede nebo oznami, ze provede podstatnou zménu
ve vzorci nebo metod¢ vypocétu Indexu nebo tento Index néjakym jinym zplisobem podstatné upravi (jinym
zpisobem, nez je Uprava predepsana v tomto vzorci nebo metode€ k udrzeni tohoto Indexu pfi zméné akcii, které
jej tvofi, nebo kapitalizace a dal$ich rutinnich zalezitosti) (Uprava indexu (Index Modification)), nebo Index
trvale zru$i, dojde k jeho zruseni ¢i bude podle pfislusného prava zakazan, aniz by doslo k jeho nahrazeni
Nahradnim indexem (ZruSeni indexu (Index Cancellation)) nebo nastane ve vztahu k Indexu Udalost
administratora/referencni sazby (Administrator/Benchmark Event) nebo (ii) béhem kteréhokoli Dne ocenéni
Sponzor indexu nebo Nahradni sponzor indexu nevypocita a neoznami ptislusny Index (NaruSeni indexu (/ndex
Disruption) a spoleéné s Upravou indexu, Zrusenim indexu a Udélosti administratora/referenéni sazby, kazdy z
téchto pojmu je Udalost upraveni indexu (Index Adjustment Event)), pak mize Emitent bud’:

6 pozadovat po Agentu pro vypocty, aby urcil, zda ma tato Udalost upraveni indexu podstatny vliv na
Dluhopisy, a pokud ma, tento bud’ (I) k pfislusnému Dni ocenéni vypocita pfislusnou hodnotu Indexu
(od které se odviji Castka vypoiadani) za pouziti, misto zvefejnéné urovné pro tento Index, Girovné pro
tento Index ke Dni ocenéni uréené Agentem pro vypocty v souladu se vzorcem a metodou vypoctu
tohoto Indexu naposledy u¢innymi ptred touto zménou, selhanim nebo zruSenim, ale s pouzitim pouze
téch investicnich nastroji, pokud je Index zinvestiCnich nastroji slozen, které tvorily Index
bezprostiedné pied touto Udélosti upraveni indexu nebo (II) nahradi Index takovym nahradnim
indexem, ktery bude dle uvazeni Agenta pro vypocty co nejvice odpovidat slozeni a zptisobu vypoctu
puvodniho Indexu ptedtim, nez nastala Udalost upraveni indexu, a Agent pro vypocty soucasné provede
i jakoukoliv jinou nezbytnou upravu souvisejici s vypofadanim piislusnych Dluhopist, ktera dle
uvazeni Agenta pro vypocty vhodné zohledituje Udalost upraveni indexu; nebo
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11.3

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

11.3.1

(ii) oznamenim ucinénym Vlastnikim dluhopist v souladu s ¢lankem 15 vSechny Dluhopisy dané Emise
pred&asné zrusit a vyplatit Vlastnikiim dluhopisi Castku predéasného zrugen.

DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA FONDY

Tento ¢lanek 11.3 se pouZzije pouze na Dluhopisy s derivatovym vynosem vazaném na Fondy, a to ve vztahu
k podilovému listu, akcii nebo jinému Géastnickému cennému papiru Fondu (Utastnicky list), ktery byl po Datu
emise dotéen udalosti, kterd (i) ma dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty za nasledek koncentraci ¢i
ziedéni teoretické hodnoty tohoto Ugastnického listu nebo (ii) ma z jinych déivodii povahu Potencidlniho p¥ipadu
upravy fondu, Mimotradné udalosti ve vztahu k fondu nebo Dodate¢ného piipadu naruseni (kazdy Zvlastni
udalost ve vztahu k fondu), jak jsou definované v ¢lancich 11.3.1, 11.3.2 a 11.4 ve vztahu k tomuto
Ucastnickému listu (Upravovany uéastnicky list). Tento &lanek 11.3 se viak neuplatni, pokud tak stanovi
prislusné Kone¢né podminky.

Pii Upravé fondu je Agent pro vypodty povinen postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami a postupy,
které vychazi z dokumentu ,,The 2006 ISDA Fund Derivatives Definitions* publikovaného v roce 2006 asociaci
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA Definice 2006).

Pro vétsi prehlednost odkazuji pojmy uvadéné v zavorkach u definic prevzatych z ISDA Definic 2006 rovnéz
na puvodni anglické znéni téchto definic.

Dojde-li po Datu emise ke Zvlastni udalosti ve vztahu k fondu, provede Agent pro vypo¢ty dle svého vyhradniho
uvazeni pro Géely stanoveni Castky vyporadani apravu Upravovaného téastnického listu (Uprava fondu), tak,
aby po Upravé fondu byla teoreticka hodnota Upravovaného ugastnického listu pokud mozno shodna (v rozsahu
v jakém je to praktické) s teoretickou hodnotou Upravovaného tucastnického listu v ptipade, ze by Zvlastni
udalost ve vztahu k fondu nenastala. Tim nejsou dotlena prava Emitenta a Agenta pro vypocty provést jinou
Gipravu & jinak postupovat v souladu s timto ¢lankem 11.3 nebo ¢lankem 11.4. Pii vykonu Upravy fondu je
Agent pro vypoéty povinen jednat s odbornou pééi obchodnika s cennymi papiry a je povinen postupovat
v souladu s timto ¢lankem 11.3 a ¢lankem 11.4.

Agent pro vypocCty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou upravu souvisejici s vyporadanim pfislusnych
Dluhopist, ktera dle uvazeni Agenta pro vypocty vhodné zohlednuje oslabeni nebo koncentraci teoretické
hodnoty Upravovaného ucastnického listu (a to za piedpokladu, Ze nedojde k upravam, které by zohlednovaly
pouze zmény volatility, o¢ekavanych dividend nebo likvidity Upravovaného tcastnického listu).

Agent pro vypocty je opravnén (nikoliv povinen) rozhodnout o pfislusné uprave, pokud nastane Potencialni
pfipad tpravy fondu.

Potencialni ptipad upravy fondu

Potencialni ptipad upravy fondu znamena jakoukoliv z nasledujicich udalosti:

(a)

(b)

cvwroe

§tépeni Ucastnického listu na vice jednotek s niz§i jmenovitou hodnotou, spojeni vice Ugastnickych listd do
jednoho nebo zména druhu nebo formy Ugastnického listu (v piipadg, Ze tyto udalosti nevedou k Ptipadu fuze
fondu) nebo bezplatna distribuce nebo vyplata dividendy ve formé Ugastnickych listd stavajicim drzitelam
Utastnickych listii jako vyplata odmén/bonusti, kapitalizace nebo podobna piilezitost;

distribuce, vydani nebo vyplata dividendy ve prospéch stavajicich drziteld Ugastnickych listd ve formé: (A)
Utastnickych listd nebo (B) jiného akciového &i fondového kapitalu nebo cennych papirt, pokud je s nimi
spojeno pravo na vyplatu dividend nebo likvidac¢niho zlstatku nebo jinych vynost z likvidace Fondu, nebo (C)
akciového ¢i fondového kapitdlu nebo jinych cennych papirtit jiného emitenta ¢i fondu koupenych nebo
vlastnénych (piimo ¢i nepiimo) Fondem jako vysledek transakce typu odstépeni nebo jiné podobné transakce
nebo (D) jakéhokoli jiného druhu cennych papirt, prav, op¢nich listd, warrant nebo jinych aktiv, a to v kazdém
pfipad¢ jako platba (v hotovosti nebo jinym zpusobem), jejiz vysSe je niz$i nez aktudlni trzni cena urCena
Agentem pro vypocty;
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vyplaceni mimofadné dividendy ¢i obdobné platby, pokud dle uvdzeni Agenta pro vypocty ma zfed'ujici ¢i
koncentraéni Gi¢inek na teoretickou hodnotu piislusného Ugastnického listu;

vyzva Fondu k odkupu pfisluinych Ugastnickych listd, které nebyly zcela splaceny;

zpétny odkup piislusnych Ugastnickych listi Fondem nebo kteroukoliv z jeho podfondd, &i jinych fondi
obhospodatovanych stejnym manazerem (ManaZer fondu), at’ uz je financovan ze zisku, nebo z kapitalu a bez
ohledu na to, zda je hrazen v hotovosti, cennymi papiry ¢i jinym zptisobem,;

pokud jde o Fond, udélost, ktera vede k distribuci prav vlastniké Uéastnickych listti nebo k jejich oddé&leni od
kmenovych Ugastnickych listti nebo jiného druhu Ugastnickych listd Fondu v souladu s pldanem pro ochranu
prav vlastnikii Uastnickych listil, a to za predpokladu, Ze jakékoliv Giprava vyvolana takovouto udalosti bude
znovu upravena v okamziku ukonéeni takovychto prav;

jakakoliv jina udalost, ktera by mohla mit za nasledek zfed’ujici nebo koncentra¢ni ucinek na teoretickou hodnotu
prislugnych Ugastnickych listd;

zmeéna nebo uprava zakladaci dokumentace Fondu, nebo dokumentace stanovujici zdvaznou investicni strategii
Fondu, u které Agent pro vypoéty rozumné piedpoklada, Ze ovlivni hodnotu Ugastnickych listd Fondu nebo
prava ¢i naroky jejich drziteld takovym zpisobem, ktery nebyl ocekavatelny v okamziku Emise;

poruseni investi¢ni strategie nebo zplisobu investovani (véetné limith pro omezeni nakladani s majetkem Fondu
a rozloZeni rizika), jak je stanoven v zakladaci dokumentaci Fondu, o kterém Agent pro vypocty miize rozumné
predpokladat, Ze ovlivni hodnotu Ugastnickych listd Fondu nebo prava &i naroky jejich drziteld;

odstoupeni, nebo nahrazeni Manazera fondu, nebo ukonceni obhospodatovatelského nebo obdobného zdvazku
nebo mezi Manazerem fondu a Fondem po Datu emise;

¢istad hodnota aktiv Fondu (NAV) stanovena podle metodiky uvedené v poslednim platném a G¢inném znéni
zakladaci dokumentace Fondu poklesla o vyssi z téchto hodnot: (i) 10 % a (ii) hodnotu dohodnutou mezi
Hedgingovymi protistranami v piislusné Hedgingové dokumentaci, nebo v obdobném poméru poklesla ¢ista
hodnota aktiv Fondu (NAV) piepo¢itana na Ucastnicky list;

poruseni omezeni pouzivani pakového efektu, které na prislusny Fond kladou pravni pfedpisy, soudni, rozhod¢i
nebo spravni rozhodnuti, jeho zakladatelské dokumenty nebo jiné smluvni zavazkys;

vyskyt jakékoli udalosti, ktera by podle rozumného piedpokladu Agenta pro vypocéty znamenala, ze by nebylo
mozné nebo proveditelné stanovit hodnotu tohoto Uastnického listu tohoto Fondu, a Agent pro vypoéty
v souladu s Hedgingovym obchodem ur¢i, Ze tato udalost trva dostate¢né dlouho;

vyskyt jakéhokoli pfipadu, kdy Fond nedoruci nebo nezajisti doruceni (i) informaci, které Fond slibil dorucovat
nebo zajistit jejich doruceni Hedgingové protistrané na zédkladé¢ Hedgingové dokumentace, nebo v souladu
s béznou praxi ustanovenou mezi stranami Hedginového obchodu a které jsou nezbytné pro monitorovani, zda
dany Fond dodrzuje jakékoli investi¢ni pokyny, metody pro alokaci aktiv nebo jakékoli jiné obdobné piedpisy
vztahujici se k tomuto Fondu; nebo

(i) zruSeni, pozastaveni nebo odnéti registrace nebo povoleni k vykonu ¢innosti Fondu jakymkoli spravnim,
pravnim nebo regulatornim organem majicim pravomoc nad timto Fondem, (ii) jakoukoli zménu pravniho,
danového, ucetniho nebo regulatorniho ramce vztahujiciho se k Fondu nebo Manazerovi fondu, ktera by dle
rozumného predpokladu Agenta pro vypoéty mohla mit nepiiznivy dopad na hodnotu Ugastnickych listii tohoto
Fondu, nebo (iii) se Fond nebo ManaZer fondu stane subjektem jakéhokoli vySetfovani, fizeni nebo soudniho
sporu vedeného jakymkoli pfislusnym spravnim, pravnim nebo regulatornim orgénem, které se tyka udajného
poruseni pfislusného pravniho fadu v dasledku jakychkoli aktivit tykajicich se nebo vzniklych na zakladé
provozovani Fondu véetné akti Manazera fondu, které maji dopad na piislusny Fond.
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11.3.2 Mimoiadna udalost ve vztahu k fondu

(a)

(b)

(©)

(d)

Mimoiadna udalost ve vztahu k fondu znamena Pfipad fuze fondu, Nabidku pfevzeti fondu, Znérodnéni
fondu, Insolvenci fondu nebo Stazeni fondu z trhu. Pokud nestanovi jinak pfislusné Konecné podminky,
Mimoiadné udélosti ve vztahu k fondu se uplatni ve vztahu k Dluhopistim s derivatovym vynosem vazanym
Fond.

Ptipad faze fondu znamen4, pokud jde o pfislusny Fond, resp. Upravovany ucastnicky list, jakoukoliv (i) novou
klasifikaci nebo zménu Ugastnického listu, kterd méa za nasledek prevod nebo neodvolatelny zavazek pievodu
véech vydanych Ugastnickych listd na jinou entitu & osobu, (ii) konsolidaci, sloudeni, fiizi nebo zdvaznou
vyménu Ugastnickych listd Fondu s jinou entitou &i osobou nebo do jiné entity & osoby (vyjma konsolidace,
slouéeni, fiize nebo zavazné vymény Ucastnickych listi, ve které je takovy Fond pokracujici entitou a ktera
nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu vsech takovych vydanych Upravovanych ucastnickych listit),
(iii) nabidku pievzeti, vefejnou nabidku, nabidku smény, pokus o akvizici, ndvrh nebo jinou akci uskute¢nénou
jakoukoliv entitou ¢i osobou za tcelem koupé nebo jiného ziskani 100 % vydanych Upravovanych ucastnickych
listd Fondu, kterd ma za nasledek pfevod nebo neodvolatelny zavazek prevodu vsech takovych Upravovanych
ucastnickych listd (kromé& Upravovanych tcastnickych listd vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou
entitou nebo osobou), nebo (iv) konsolidaci, slouceni, fuzi nebo zdvaznou vyménu Upravovanych ucastnickych
listd Fondu nebo jeho podfondi s jinou entitou nebo do jiné entity, ve které je Fond pokracujici entitou a ktera
nemé za nasledek novou klasifikaci nebo zménu viech takovych vydanych Upravovanych Ugastnickych listt,
ale ma za nasledek to, Ze drzitelé Upravovanych ucastnickych listli (kromé Upravovanych tcastnickych listd
vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou) kolektivné vlastni bezprosttedné pted takovou udalosti
mén¢ nez 50 % vsech Upravovanych téastnickych listi existujicich bezprostfedné po takové udalosti (Reverzni
fuze fondu), a to v kazdém ptipadé€, pokud Datum fuze fondu nastane nejpozdéji v Den konecné splatnosti
dluhopisd.

Nabidka prevzeti fondu znamena nabidku ptevzeti, nabidku akvizice, nabidku smény, pokus o ziskani, navrh
nebo jinou akci uskutecnénou jakoukoliv entitou ¢i osobou, kterd ma za nasledek, ze takova entita ¢i osoba
kupuje nebo jinak ziskava nebo ma pravo ziskat, a to konverzi nebo jinym zptsobem, vice nez 10 % a méné nez
100 % vsech Ugastnickych listt Fondu, jak je stanoveno Agentem pro vypoéty, na zdkladé provedeni piislusnych
podani u spravnich ¢i jinych ufadi/organt nebo takového dal§iho poskytnuti informaci, které bude Agent pro
vypocCty povazovat za vhodné.

Nasledky Pfipadu fuze fondu a Nabidky pievzeti fondu:

(1) Dojde-li v disledku Piipadu fuze fondu nebo Nabidky pievzeti fondu k situaci Ugastnicky list za
G&astnicky list nebo k situaci Ugastnicky list za kombinované protiplnéni, pak k piisluinému Datu faze
fondu nebo kdykoliv pozdé&ji Agent pro vypoéty bud’ (i) (A) provede takovou Upravu fondu (véetng,
nikoliv v8ak vyluéngé, strategie cenového rozpéti ,,spread ), ktera podle jeho uvazeni vhodné zohlednuje
ekonomicky efekt takového Ptipadu fuze fondu ¢i Nabidky pfevzeti fondu (véetn€ uprav, které maji
zohlednit zmény volatility, o¢ekavanych dividend nebo likvidity relevantni pro Upravovany ti€astnicky
list) na DIuhopisy, ktera mtize (ale nemusi) byt stanovena odkazem na ipravu v souvislosti s Pfipadem
faze fondu ¢i Nabidkou pievzeti fondu provedenou burzou, kde se obchoduji opce na pfislusny
Utastnicky list, a (B) stanovi datum pocatku platnosti této Gipravy, nebo (ii) pokud Agent pro vypodty
stanovi, ze zadna Uprava, kterou by mohl provést v bod¢ (i), by neptinesla rozumny obchodni vysledek,
muze Emitent ozndmenim u¢inénym Vlastnikiim dluhopist v§echny Dluhopisy dané Emise pfedcasné
zrusit a vyplatit Vlastnikiim dluhopisti Castku pfedéasného zrusen.

(i1) Dojde-li v diisledku Piipadu faze fondu nebo Nabidky pievzeti fondu k situaci Ugastnicky list za jiné

protiplnéni, pak budou vSechny Dluhopisy dané Emise predcasné zruseny k Datu fuze fondu, resp. Datu
nabidky fondu, a Emitent vyplati Vlastnikaim dluhopisa Castku piedéasného zrusen.
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(e)

®

(2

(h)
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Znarodnéni fondu (NVationalization) znamend, ze vsechny Upravované ucastnické listy nebo vSechna nebo
témet vSechna aktiva Fondu jsou znarodnéna, vyvlastnéna nebo je jinym zptisobem pozadovano jejich pfevedeni
na jakykoliv statni ufad, organizaci, entitu nebo jejich zastupce.

Insolvence fondu (Fund Insolvency Event) znamena, Ze (i) z divodu dobrovolné nebo nedobrovolné likvidace,
bankrotu, insolvence, zruSeni, likvidace nebo jiného podobného fizeni tykajiciho se Fondu, (A) je pozadovano,
aby vSechny Upravované ucastnické listy takového Fondu byly pfevedeny na spravce konkurzni podstaty,
likvidatora nebo jiného ufednika s podobnymi pravomocemi, nebo (B) bude drzitelim Upravovanych
ucastnickych listti takového Fondu pravnim aktem zakézano tyto Upravované ucastnické listy prevadét, nebo
(i1) je Fond zrusen zpisobem stanovenym zvlastnim zakonem, nebo (iii) je jakymkoliv ukonceno ¢i omezeno
opravnéni ManaZera fondu obhospodafovat majetek Fondu, nebo (iv) je organem dohledu rozhodnuto o pfevodu
obhospodarovani Fondu na jinou osobu, o zmén¢ depozitafe Fondu, nebo o pozastaveni vydavani a odkupovani
Ugastnickych listd Fondu, a to ve viech piipadech bez ohledu na pravni moc & vykonatelnost takového
rozhodnuti.

StaZeni fondu z trhu znamena, ze piislusnd burza oznami, ze na zaklad¢ jejich pravidel jsou (nebo budou)
z jakéhokoliv diivodu (vyjma Pfipadu faze fondu nebo Nabidky ptevzeti fondu) budou Upravované Gcastnické
listy stazeny z trhu, Ze nebudou obchodovany nebo kotovany na burze ¢i jiném trhu a nebudou bezprostiedné
opét prijaty k obchodovani na takovém trhu nebo znovu kotovany na burze nebo burzovnim kotovacim
systémem nachazejicim se ve stejné zemi (nebo je-li burza situovana na tzemi Evropské unie, v jakémkoliv
Clenském staté Evropské unie) jako ptivodni burza.

Dojde-li k pfipadu Znarodnéni fondu, Insolvence fondu nebo Stazeni fondu z trhu, pak mize Emitent bud’ (i)
oznamenim u¢inénym Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem 15 vSechny DIuhopisy dané Emise predéasné
zrugit a vyplatit Vlastnikaim dluhopisti Castku piedéasného zruseni, nebo (ii) pozadovat po Agentu pro vypoéty,
aby provedl Upravu fondu. Nésledky Znarodnéni fondu, Insolvence fondu a Stazeni fondu z trhu:

DODATECNY PRIPAD NARUSENI

V souvislosti s kazdou Emisi Dluhopisi s derivatovym vynosem Emitent pfed Datem emise miize sjednat v dobré vife
podminky Hedgingového obchodu s Hedgingovou protistranou s cilem zajistit, aby rizika plynouci pro Emitenta
z budouciho vyvoje hodnoty podkladového nastroje nebo jejich slozky, na ktery nebo na kterou je vazana dana Emise
Dluhopist s derivatovym vynosem, byla plné zajisténa v souladu s Hedgingovou strategii, a to ve vztahu ke v§em rozumné
predvidatelnym situacim, které v souvislosti s Dluhopisy a Hedgingovym obchodem mohou nastat.

Pokud nestanovi jinak pfislusné Kone¢né podminky, tento ¢lanek 11.4 se uplatni ve vztahu k Dluhopistim s derivatovym
vynosem. Dodate¢ny piipad naruSeni znamena nasledujici udalosti:

(a)

(b)

Zména prava (Change in Law) znamena, Ze ke kterémukoliv Datu ocenéni nebo kdykoliv po tomto dni (A)
v dusledku pfijeti nebo jakékoliv zmény platného zédkona nebo pravniho piedpisu (mimo jiné véetné jakéhokoliv
danového zdkona), nebo (B) v disledku pftijeti jakéhokoli platného zdkona nebo pravniho predpisu nebo zmeény
jeho vykladu kterymkoli soudem, tribundlem nebo regulatornim organem pfislusné jurisdikce (vetné
jakychkoliv ukontl u¢inénych danovymi organy), Agent pro vypocty ur¢i v dobré vife, Ze (A) drZeni, nabyvani,
zcizovani ¢i ukonceni/likvidace jakychkoliv relevantnich investi¢nich nastroji nebo jinych finan¢nich nastroja
tvoricich podkladovy nastroj (vcetné slozek tvoficich Index) se stalo pro stranu Hedgingového obchodu
nezakonnym, ledaze Agent pro vypoCty urci, ze ptislusna strana mohla ucinit pfimétené kroky k odvréaceni
takové nezakonnosti, nebo (B) Emitentovi vzniknou vyznamné zvySené néklady v souvislosti s plnénim jeho
povinnosti ve vztahu k Dluhopisim (mimo jiné z diivodu zvyseni dafiové povinnosti, snizeni dafiovych benefita
nebo jiného nepfiznivého vlivu na danové postaveni Emitenta), véetné takovych zmén dopadajicich na
Hedgingovy obchod.

Insolvenéni podani (Insolvency Filing) znamena, ze Emitent akcii nebo Fond na sebe, nebo Manazer fondu na
sebe nebo na Fond, poda navrh na zahéjeni insolven¢niho fizeni, konkurzniho fizeni nebo jiného podobného
fizeni podle jakéhokoli ipadkového zédkona nebo jiného podobného zakona postihujiciho prava véfiteld nebo
Emitent akcii, Fond nebo Manazer fondu udé€li souhlas s vydanim navrhu na zahdjeni takového fizeni, nebo
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(©)

(d)

11.4.1

Emitent akcii nebo Fond na sebe, nebo Manazer fondu na sebe nebo na Fond, poda navrh na zruseni, likvidaci,
nebo spojeni Fondu nebo takovy ndvrh poda soud ¢i jiny opravnény spravni ufad (vCetné regulatora), nebo
Emitent akcii, Fond, nebo Manazer fondu udéli souhlas s podanim navrhu na zruSeni ¢i likvidaci své osoby,
nebo Fondu, to vSe za predpokladu, ze jakékoliv fizeni zahajené véfiteli nebo jakékoli navrhy podané véfiteli,
k nimz Emitent akcii, Fond, nebo Manazer fondu neud¢li sviij souhlas, nebudou povazovany za Insolvencni
podani.

NaruSeni hedgingu (Hedging Disruption) znamend, ze Emitent neni schopen ani pfi vynalozeni obchodné
pfiméfeného usili (A) nabyt, zfidit, opetovné zfidit, nahradit, udrzovat, ukoncit/zlikvidovat nebo disponovat
jakymkoli Hedgingovym obchodem v souladu s Hedgingovou strategii, nebo (B) realizovat, ziskat zpét nebo
poukazat vynos z jakéhokoliv Hedgingového obchodu v souladu s Hedgingovou strategii.

Zvysené naklady hedgingu (Increased Cost of Hedging) znamenda, ze Emitent by mél (ve srovnani
s okolnostmi existujicimi k datu uzavieni Hedgingového obchodu) hradit podstatné zvysenou ¢astku dané, cla,
vydaji, poplatkt, nakladd spojenych s odliSnym dividendovym vynosem oproti piedpokladanému
dividendovému vynosu podle Hedgingové strategie ¢i jinych naklada (véetné uslého zisku ¢i ztraty v disledku
ukon¢eni obchodnich jednéni) proto, aby mohl (A) nabyt, zfidit, op&tovné ziidit, nahradit, udrzovat,
ukonéit/zlikvidovat nebo disponovat jakymkoliv Hedgingovym obchodem v souladu s Hedgingovou strategii,
nebo (B) realizovat, ziskat zpét nebo poukazat vynos z jakéhokoliv Hedgingového obchodu v souladu
s Hedgingovou strategii s tim, ze jakéakoli takova podstatné zvySena Castka, kterou by mél Emitent hradit vylucné
z dtivodu zhorseni jeho tivéruschopnosti, se nepovazuje za Zvysené naklady hedgingu.

Diisledky Dodate¢ného piipadu naruseni

Dojde-li k Dodatecnému piipadu naruseni kdykoli predtim, nez jsou v plném rozsahu splnény povinnosti Emitenta
vyplyvajici z Dluhopist piislusné Emise, ke které se Hedginovy obchod vztahuje, je:

(a)

(b)

(©)

(d)

11.4.2

Agent pro vypocty na pokyn Emitenta opravnén dle svého uvazeni uréit vhodnou Gpravu podminek vyplat plnéni
vyplyvajicich z Dluhopisu ¢i jinych podminek Emise Dluhopist zohlediiujici Dodatecny piipad naruseni tak,
aby bylo uplné zajisténi Hedgingovym obchodem zachovano v souladu s Hedgingovou strategii, a urcit datum
ucinnosti takové Gpravy;

Agent pro vypoéty na pokyn Emitenta v pfipadé Dluhopisti vazanych na Akcii opravnén provést Upravu akcie,
nebo Substituci akcie v souladu s ¢lankem 11.4.2;

Agent pro vypoéty na pokyn Emitenta v piipadé Dluhopisti vazanych na Fond opravnén provést Upravu fondu,
nebo Substituci fondu v souladu s ¢lankem 11.4.3; nebo

Emitent opravnén predcasné splatit veskeré Dluhopisy pfislusné Emise, pfi¢emz vyplati jednotlivym Vlastnikim
dluhopist ¢astku stanovenou Agentem pro vypocty ve vysi trzni hodnoty Dluhopist (v pfipadé Dluhopisti
nepfijatych k obchodovani na regulovany trh bude jejich trzni hodnota stanovena na zdkladé ocenéni
provedeného v dobré vife Agentem pro vypocty, nebo jinou tfeti osobou, ktera je obchodnikem s cennymi
papiry, jmenovanou Emitentem) bezprostiedné¢ pied jejich splacenim. Pti vypoctu takové Castky Agent pro
vypocty v dobré viie, obchodné ptiméfenym zptisobem a s ohledem na Hedgingovou strategii uplatni zejména
postupy upravené v Hedgingové dokumentaci pro vypocet trzni hodnoty Hedgingového obchodu v pripad¢ jeho
pred¢asného ukonceni. Vyporadani a piislusné platby probéhnou zptisobem oznamenym Vlastnikiim dluhopist
v souladu s ¢lankem 15. V souvislosti se zruSenim Dluhopist je Vlastnik dluhopisu povinen poskytnout
Emitentovi a Administratorovi veskerou potfebnou soucinnost.

Substituce akcie

Substituce akeie znamena nasledujici postup (a prislusna opravnéni Agenta pro vypocty tomu odpovidajici):

(a)

Agent pro vypocty muze dle svého uvazeni pouZzit substitu¢ni metodu obdobnou té, ktera by byla pfipadné
pouzita ve vztahu k Upravované akcii na pfislusném Souvisejicim trhu s vypadkem (pokud takovy existuje),
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a v takovém piipadé¢ Agent pro vypocty oznami Vlastnikim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 15, ze
doslo k takovéto udalosti ¢i ptipadu, dale kterd Upravovana akcie byla touto udalosti ¢i pfipadem zasazena,
a pouzitou metodu substituce;

(b) v pripadé¢, Zze Agent pro vypoCty nepouzije nebo z jakéhokoliv divodu nebude moci provést substituci dle
odstavce (a) vySe anebo zadna takova substituce Upravované akcie nebude provedena na pfislusném
Souvisejicim trhu s vypadkem, Agent pro vypocty dle vlastniho uvazeni ur¢i nékterou z Vhodnych akcii jako
akecii, kterd nahradi Upravovanou akcii (akcie takto uréend Agentem pro vypocty Nahradni akcie), a ozndmi
Vlastniktim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 15, Ze doslo k této udalosti ¢i piipadu a jako soucast tohoto
oznameni uvede identifikaci prislusné Nahradni akcie a uréi den (dle vlastniho uvazeni), od kterého bude
substituce povazovana za u¢innou (Den substituce) s tim, ze vdha Nahradni akcie v kosi podkladovych aktiv,
pokud se pouzije, bude stejna jako vaha Upravované akcie v okamziku bezprostfedné pfedchazejicim vzniku
udalosti, ktery k Substituci akcie vedl. V souladu s vySe uvedenym postupem provede Agent pro vypocty v Den
substituce vyménu Upravované akcie za relevantni Nahradni akcii. Dnem substituce budou Néhradni akcie a jeji
emitent povazovani za Akcii a Emitenta akcie a Agent pro vypocty provede relevantni zmény podminek této
Emise Dluhopist.

Dojde-li k Substituci akcie, uréi se cena pfislusné Nahradni akcie k jakémukoli okamziku ocenéni v ramci dne t, kdy den
t je jakykoli den od prvniho Dne ocenéni az do Dne substituce, zptisobem, aby cena dané Nahradni akcie k takovému dni
a k takovému okamziku byla nasledujici:

sub B

Cena akcief"® = A X c

kde:

A znamena oficialni uzaviraci cena (tzv. official closing price) relevantni Nahradni akcie v Den substituce.

B znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantni Upravované akcie v pfislusny den t.
C znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantni Upravované akcie v Den substituce.

Pro tcely Substituce akcie se pojmem Vhodna akcie rozumi akcie, ktera dle uvazeni Agenta pro vypocty spliuje
nasledujici podminky:

(A) patii do obdobného ekonomického odvétvi jako Upravovana akcie; a

(B) ma porovnatelnou trzni kapitalizaci, umisténi na mezinarodnich trzich a expozici jako Upravovana akcie v den
bezprostfedné predchazejici dni, kdy se relevantni Akcie stala Upravovanou akecii.

11.4.3 Substituce fondu
Substituce fondu znamena nasledujici postup (a ptislusna opravnéni Agenta pro vypocty tomu odpovidajici):

(a) Agent pro vypocty mize dle svého uvazeni pouzit substitu¢ni metodu obdobnou té, ktera byla ptipadné pouzita
ve vztahu k Upravovanému ucastnickému listu na pfislusném Souvisejicim trhu s vypadkem (pokud takovy
existuje), a v takovém pripad€é Agent pro vypocty oznami Vlastnikiim dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku
15, ze doslo k takovéto udalosti ¢i piipadu, dale ktery Fond byl touto udalosti ¢i pfipadem zasazena, a pouzitou
metodu substituce;

(b) v pripad¢, ze Agent pro vypoCty nepouzije nebo z jakéhokoliv diivodu nebude moci provést substituci dle
odstavce (a) vySe anebo zadna takova substituce Upravovaného ucastnického listu nebude provedena na
pfislusném Souvisejicim trhu s vypadkem, Agent pro vypocty dle vlastniho uvazeni ur¢i néktery z Vhodnych
ucastnickych listl (jak je tento pojem definovan nize) jako i€astnicky list Fondu, ktery nahradi Upravovany
ucastnicky list (Gcastnicky list takto ureny Agentem pro vypocty Nahradni wcastnicky list), a oznami
Vlastniktim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 15, Ze doslo k této udalosti ¢i ptipadu a jako soucést tohoto
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oznameni uvede identifikaci ptislusného Nahradniho ucastnického listu a ur¢i den (dle vlastniho uvéazeni), od
kterého bude substituce povaZzovana za t&innou (Den substituce fondu) s tim, Ze vdha Fondu, jehoz Ugastnicky
list je substituovan, v kosi podkladovych aktiv, pokud se pouZzije, ziistane po substituci stejna jako byla
v okamziku bezprostfedné predchazejicim vzniku udalosti, ktery k Substituci fondu vedl. V souladu s vyse
uvedenym postupem provede Agent pro vypocty v Den substituce fondu vyménu Upravovaného ucastnického
listu za relevantni Néhradni ucastnicky list. Dnem substituce fondu tak dojde ke zméné Fondu jakoZzto
podkladového nastroje tak, ze ptivodni Fond reprezentovany Upravovanym ucastnickym listem bude nahrazen
novym Fondem reprezentovanym Nahradnim ucastnickym listem, pfi¢emz tento novy Fond bude pro ucely dané
Emise Dluhopisu povazovan za Fond a Agent pro vypoCty provede relevantni zmény podminek této Emise
Dluhopist.

Dojde-li k Substituci fondu, uréi se cena ptislusného Nahradniho ucastnického fondu k jakémukoli okamziku ocenéni
v ramci dne t, kdy den t je jakykoli den od prvniho Dne ocenéni az do Dne substituce fondu, zptisobem, aby cena dany
Nahradni Gcastnicky list k takovému dni a k takovému okamziku byla nasledujici:

e A B
Cena ucastnického listuf"? = A x <

kde:

A znamena oficialni uzaviraci cena (tzv. official closing price) relevantniho Nahradniho Uc¢astnického listu v Den
substituce fondu.

B znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantniho Upravovaného ucastnického listu v pfislusny
den t.

C znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantniho Upravovaného ti¢astnického v Den substituce
fondu.

Pro tcely Substituce fondu se pojmem Vhodny tcastnicky list rozumi akcie, podilovy list, nebo jiny ucastnicky cenny
papir fondu, ktery dle uvazeni Agenta pro vypocty splituje nasledujici podminky:

(A) ma obdobny ekonomicky charakter a reprezentuje obdobnou investi¢ni strategii jako Upravovany ucastnicky
list; a
(B) ma porovnatelnou trzni kapitalizaci, ¢istou hodnotu aktiv Fondu (NAV), umisténi na mezinarodnich trzich

a expozici jako Upravovany ucastnicky list v den bezprosttedné predchazejici dni, kdy se relevantni Ugastnicky
list stal Upravovanym tcastnickym listem.

11.44 Podminky Hedgingového obchodu

Podminky Hedgingového obchodu jsou vymezeny v Hedgingové dokumentaci, kterd je pro Vlastniky dluhopist
k dispozici v sidle Emitenta v béznych pracovnich hodinach.

11.5 DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA MENOVY KURZ

Tento ¢lanek 11.5 se pouZije pouze na Dluhopisy s derivitovym vynosem vazanym na Meénovy kurz. Pii upraveé
Dluhopist s derivatovym vynosem, jejichZz podkladovym néstrojem je Ménovy kurz, je Agent pro vypoCty povinen
postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami a postupy. Tento ¢lanek se pouzije bez ohledu na to, jestli je ménovy
kurz podkladovym nastrojem nebo jde o Ménovy kurz pro kiizové urceni, ». Tento ¢lanek 11.5 se vSak neuplatni, pokud
tak stanovi pfislusné Konecné podminky.

11.5.1 Piipady naruSeni ménového kurzu

Naésledujici udalosti jsou Pripady naruSeni ménového kurzu, a pokud nestanovi pfislusné Kone¢né podminky jinak
uplatni se ve vztahu k Dluhopistim:
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(a)

(b)

(©

(d)

(©

&

11.5.2

(2)

(b)

(©)

Dvoji ménovy kurz znamend vyskyt udélosti, kdy se Ménovy kurz nebo Ménovy kurz pro kiizové urceni; »
rozdéli na dva nebo vice ménovych kurzi;

Nahrazeni mény znamena udalost, kdy Zakladni ména nebo Referenéni ména v Ménovém kurzu nebo
M¢énovém kurzu pro kiizové urceni, » zanikne a bude nahrazena novou ¢i jinou ménou;

NaruSeni zdroje ménového kurzu znamena, Ze se stane nemoznym ziskat Ménovy kurz nebo Ménovy kurz pro
ktizové urceni; » ze Zdroje ménového kurzu.

Nelikvidita znamen4, Ze se stane nemoznym ziskat pevnou kotaci Ménového kurzu nebo Ménového kurzu pro
kfizové urceni »;

NemoZnost uréeni ménového kurzu znamena vyskyt jakékoli udalosti kromé ostatnich Pfipadlii naruSeni
meénového kurzu v tomto ¢lanku 11.5.1, v jejimz dtsledku nelze Ménovy kurz nebo Ménovy kurz pro kiizové
uréeni; > uréit; a

Nesménitelnost znamena vyskyt udalosti, ktera zplisobi, ze ménovy par v Ménovém kurzu nebo Ménovém
kurzu pro ktizové ur€eni, 2, neni mozné fakticky smeénit prosttednictvim obvyklych zakonnych postupd.

Diisledky Pripadi naruSeni ménového kurzu

Dojde-li k Naruseni zdroje ménového kurzu v jakykoliv Den ocenéni nebo Den pozorovani, a v piislusnych
Koneénych podminkach je jako Zdroj ménového kurzu uvedena Obrazovka (Narusena obrazovka), Agent pro
vypocty stanovi Ménovy kurz nebo Ménovy kurz, » nasledujici nejblizsi Pracovni den. Pokud i tento den bude
trvat NaruSeni zdroje ménového kurzu, Agent pro vypocty na pokyn Emitenta pro ucely urceni pfislusného
meénového kurzu zvoli nadhradni obrazovku publikovanou jim vybranym renomovanym poskytovatelem
informaci o ménovych kurzech zobrazujici pfislusny ménovy kurz (Nahradni obrazovka). Pokud Agent pro
vypocty rozhodne, Ze neni k dispozici Zadna Nahradni obrazovka, ktera by obchodné spravedlivé nahrazovala
Narusenou obrazovku, na pokyn Emitenta pouZzije pro nahrazeni ptislusného ménového kurzu Aktudlni trzni
kurz namisto NaruSené obrazovky. Pokud nebude Agent pro vypocty moci urcit prislusny ménovy kurz ani
prostiednictvim Aktualniho trzniho kurzu, na pokyn Emitenta stanovi hodnotu pfislusného ménového kurzu na
zaklad¢ vlastniho uvazeni, pfiCemz vezme v potaz vSechny dostupné informace, které v dobré vite povazuje za
relevantni. Namisto vySe uvedenych alternativ uréeni mé€nového kurzu Agentem pro vypocty, mize Emitent
rozhodnout, Ze vSechny DIluhopisy pfislusné Emise pfed¢asné zrusi v souladu s postupem popsanym v ¢lanku
11.5.2(c)(iii).

Dojde-li k Naruseni zdroje ménového kurzu v jakykoliv Den ocenéni nebo Den pozorovani, a v piislusnych
Konec¢nych podminkach je jako Zdroj ménového kurzu uveden Aktudlni trzni kurz, nebo Kurzovni listek, Agent
pro vypocty na pokyn Emitenta stanovi hodnotu pfislusného ménového kurzu na zakladé vlastniho uvazeni,
pfi¢emz vezme v potaz vSechny dostupné informace, které v dobré vife povazuje za relevantni, nebo Emitent
vSechny Dluhopisy piislusné Emise pfed¢asné zrusi v souladu s postupem popsanym v ¢lanku 11.5.2(c)(iii).

Dojde-li k Dvojimu ménovému kurzu, Nahrazeni mény, Nelikvidité¢, Nemoznosti uréeni ménového kurzu nebo
Nesmeénitelnosti v jakykoliv Den ocenéni nebo Den pozorovanin:

(1) na pokyn Emitenta Agent pro vypocty pouzije pro stanoveni piislusného ménového kurzu Aktualni
trzni kurz k datu, kdy k udalosti popsané vyse doslo,

(i1) na pokyn Emitenta Agent pro vypocty stanovi hodnotu piislusného ménového kurzu k datu, kdy
k udalosti popsané vyse doslo, na zakladé vlastniho uvazeni, pfi¢emz vezme v potaz vSechny dostupné
informace, které v dobré vife povazuje za relevantni, nebo

(iii) Emitent ptedcasné zrusi veskeré Dluhopisy ptislusné Emise k datu, kdy k udalosti popsané vyse doslo,
a Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisti Castku pfed¢asného zrudeni. Vyporadani a ptisluiné platby
probéhnou zptisobem oznamenym Vlastnikim dluhopist v souladu s ¢lankem 15.
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11.6 OZNAMENI UPRAV

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach uvedeno jinak, jakékoli uprava Dluhopist dle ¢lanku 11 nabyva
ucinnosti oznamenim Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 15, pficemz se tak musi stat s dostatecnym ptedstihem
ptred uplynutim lhity k vykonu prav z Dluhopisti a musi byt Setfena prava Vlastnikti dluhopist. Takova tiprava bude pro
Vlastniky dluhopist pii vykonu jejich prav z Dluhopist zavazna.

11.7 DALSI PODMINKY SOUVISEJICI S UPRAVOU A ZRUSENIM DLUHOPISU

Pro ptedcasné zruseni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 11 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7. V souvislosti se
zrusenim Dluhopisti je Vlastnik dluhopisu povinen poskytnout Emitentovi a Administratorovi veskerou potiebnou
sou¢innost.

12. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy a Kupény (budou-li vydany) se proml¢uji uplynutim tii let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé, nejpozdéji vSak uplynutim deseti let ode dne, kdy dospéla. Pokud je vsak dle Spole¢nych emisnich podminek
nebo Konecnych podminek stanovena lhiita pro realizaci ur¢itého prava z Dluhopist, takové pravo z Dluhopisti zanikne,
neni-li v této 1htit¢ vykonano.

13. ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

13.1  ADMINISTRATOR
13.1.1 Administrator a Urcena provozovna

Nestanovi-li Kone¢né podminky jinak a nedojde-li ke zméné€ v souladu s ¢lankem 13.1.2, je Administratorem Emitent.
Nestanovi-li Konecné podminky jinak a nedojde-li ke zmén€ v souladu s ¢lankem 13.1.2, je Urcend provozovna na
nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Securities processing and services
Radlicka 333/150

150 57 Praha 5

13.1.2 Zména Administratora, Uréené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zadkladé¢ Smlouvy s administratorem, mize kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu Administratora nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho
Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni Emise dluhopisi budou pfipadna jina ¢i dal$i Uréena provozovna
Administratora, Platebni misto a jiny ¢i dal§i Administrator uvedeni v pfislusnych Konecnych podminkach. Pokud dojde
ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni Emise
dluhopisti, oznami Emitent (prostiednictvim Administratora) Vlastnikim dluhopist jakoukoliv zménu Urcené
provozovny, Platebniho mista a/nebo Administratora stejnym zptsobem, jakym uvetejnil Emisni podminky dané Emise
dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude t¢innosti uplynutim lhity 15 kalendainich dnii ode dne takového ozndment,
pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti.

V kazdém piipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 kalendarnich dni pted nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (budou-li vydavany), nabude ucinnosti 30. dnem po
takovém Dni vyplaty. Pokud by zména Administratora, Urcené provozovny nebo Platebniho mista provedena v souladu
s timto ¢lankem 13.1.2 méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnika dluhopist, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem
14.

13.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopist

83/203



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem
a Administratorem (jinym nez Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu
s Vlastniky dluhopisi.

13.2  AGENT PRO VYPOCTY
13.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusné Kone¢né podminky jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.2.2 je Agentem pro
vypocty Emitent.

13.2.2 DalSi a jiny Agent pro vypoéty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli Emise dluhopisi
bude piipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypoéty uveden v piislusnych Koneénych podminkach. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypocCty u jiz vydané Emise dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikiim dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty stejnym zpusobem, jakym uvetejnil Emisni podminky dané Emise dluhopisi, a jakékoliv takova zména nabude
ucinnosti uplynutim lhiity 15 kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno
pozdé¢jsi datum wcinnosti. V kazdém piipadé vSak jakadkoliv zména, kterd by jinak nabyla ucinnosti méné nez
15 kalendarnich dni pted nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy,
nabude Géinnosti 15. kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypoéty takovy vypocet. Pokud by
zména Agenta pro vypocty méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopist, rozhodne o ni Schiize v souladu
s Clankem 14.

13.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem
a Agentem pro vypoéty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim
vztahu s Vlastniky dluhopisi.

13.3  KOTACNI AGENT

13.3.1 Kota¢ni agent

Nestanovi-li pfislusné Kone¢né podminky jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.3.2, je Kotacnim agentem
Emitent.

13.3.2 Dalsi a jiny Kota¢ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal$iho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli Emise dluhopisii bude
pfipadny jiny nebo dalsi Kota¢ni agent uveden v pfisluSnych Koneénych podminkach.

13.3.3 Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiim dluhopisi
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotacnim
agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky

dluhopisi.

14. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

14.1  PUSOBNOST A SVOLANI SCHUZE

14.1.1 Pravo svolat Schuzi
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Emitent nebo Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schtizi Vlastnikti dluhopist (Schiize, pficemz
ve vztahu ke schtizi Vlastniki dluhopist svoldvané Emitentem zahrnuje tento pojem i spolecnou schiizi Vlastniki
dluhopist, vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu Emisi dluhopist a je-li opravnén takovou
spole¢nou schiizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnikti dluhopist, a to v souladu s Emisnimi
podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni
predpis jinak. Naklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy Gcastnik sdm. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist
nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni oznameni o konani Schiize (viz clanek 14.1.3) (i) dorucit
Administratorovi zaddost o obstarani dokladu o poc¢tu vSech Dluhopist v Emisi, jichz se Schiize tyka, opraviiujicich
k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z pfislusného registru v rozsahu pfislusné Emise, a (ii) tam, kde to
je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na néklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a vasné
doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné
svolani Schiize.

14.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnikli dluhopisti jen
v piipadé navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopisti, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle
zakona vyzaduje (Zména zasadni povahy). V jinych pfipadech Emitent Schiizi svolat neni povinen, pficemz tyto jiné
ptipady nebudou povazovany za Zmény zasadni povahy. Emitent je opravnén svolat Schizi k navrzeni spole¢ného
postupu, pokud by podle jeho ndzoru mohlo dojit nebo jiz doslo k pfipadu neplnéni povinnosti podle ¢lanku 9 (Pfedcasna
splatnost Dluhopist v pfipadech neplnéni povinnosti).

14.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvetejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 15 (Oznameni), a to nejpozdéji
15 kalendatfnich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist (nebo Vlastnici dluhopisti), je
svolavatel povinen dorudit v dostateéném predstihu (minimaln¢ v§ak 20 kalendainich dni pfed navrhovanym dnem konéni
Schtize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez
zbytecného prodleni zajisti uvetejnéni takového oznameni zptisobem a ve lhiit€ uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 14.1.3
(Emitent vSak v zddném pripadé neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych
lhat ze strany Vlastnika dluhopist, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon
(i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopisti v rozsahu minimalné néazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN a v pfipadé spolecné Schiize tyto tidaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych Emisich, (iii) misto, datum
a hodinu konani Schiize, pficemz mistem kondni Schiize mize byt pouze misto v Praze a datum konani Schtize musi
pripadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani
Schtize a, je-li navrhovana zména Emisnich podminek ve smyslu ¢lanku 14.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni
a (v) rozhodny den pro Gcéast na Schuzi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych
v oznadmeni o jejim svolani. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout
jen za Gcasti a se souhlasem vSech Vlastnik dluhopisti opravnénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.
142  OSOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni
14.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Kone¢nych podminkach stanoveno jinak, je Schiize opravnén se i€astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik
dluhopist (Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci Centralniho
depozitafe nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim
depozitaiem ke Konci ucetniho dne predchazejiciho o tfi Pracovni dny den konani ptislusné Schiize (Rozhodny den pro
ucast na Schuzi), pripadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gc¢tu zakaznika v Centralnim depozitafi byl ptislusny
pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisi a tyto jsou
evidovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt
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v obsahu a ve form¢ uspokojivé pro Administratora. K piipadnym pfevodiim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném
dni pro ucast na Schiizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele
se sidlem v ¢lenském staté¢ Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem
pro ucast na Schtizi sedmy kalendarni den ptedchazejici dni konani pfislusné Schize.

14.2.2 Imobilizované Dluhopisy

Neni-li v Kone¢nych podminkach stanoveno jinak, je Schiize opravnén se €astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
dluhopisti dané Emise (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi), ktery, v pfipad¢ vydani Sbérného dluhopisu, byl evidovan
v Evidenci sbérného dluhopisu jako osoba vlastnici pfislusny Podil na sbérmém dluhopisu ke Konci téetniho dne
predchazejiciho o tfi Pracovni dny den konani Schiize (Rozhodny den pro ucast na Schiizi) pfipadn¢ ta osoba, ktera
potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu byl pfislusny podil na Sbérném dluhopisu evidovan v evidenci Administratora nebo
Osoby vedouci evidenci k Rozhodnému dni pro ucast na Schtzi prokdze, ze je Vlastnikem dluhopisti a tyto jsou
evidovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt
v obsahu a ve formé& uspokojivé pro Administratora.

V piipadé¢ imobilizovanych Dluhopisd, které nejsou Sbérnym dluhopisem, a neni-li v Koneénych podminkach stanoveno
jinak, je Schiize opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisti (Osoba opravnéna k tcasti na
Schuzi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v Samostatné evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise
poskytnuté Osobou vedouci samostatnou evidenci ke Konci tcetniho dne predchazejiciho o tfi Pracovni dny den konani
pfislusné Schtize (Rozhodny den pro ucast na Schiizi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zakaznika
v Samostatné evidenci byl piislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro tGcast na Schuizi, prokaze, ze je
Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na Uétu prvné uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve form¢ uspokojivé pro Administratora. K pifipadnym prevodium
Dluhopist uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele
se sidlem v Clenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem
pro Gcast na Schiizi sedmy kalendaini den pfedchazejici dni konani piislusné Schize.

14.2.3 Listinné Dluhopisy

V ptipad¢ listinnych DIuhopist je opravnén se Schiize ti€astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik dluhopisti ke dni konani
Schtize (Rozhodny den pro ticast na Schiizi), pficemz prislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikt dluhopist
k pocatku Rozhodného dne pro ucast na Schtizi. K prevodim listinnych Dluhopisti oznamenym Emitentovi v pribéhu
dne konani Schiize se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele
se sidlem v ¢lenském stat¢ Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem
pro ucast na Schiizi sedmy kalendaini den piedchazejici dni konani pfislusné Schuze.

14.2.4 Hlasovaci pravo

Osoba opravnénd k ucasti na Schizi mé takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou Emise dluhopistt k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi
Emitenta k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.6, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapoditavaji se pro Ucely usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poctu hlast
Vlastnikti dluhopisti pro Gcely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, nemize spolecny
zastupce (je-1i Osobou opravnénou k i€asti na Schiizi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.
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14.2.5 Utast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici kupont (budou-li
vydavany) jsou opravnéni Ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni U€astnit se Schiize zastupci
Administratora, spoleény zastupce Vlastnikti dluhopist ve smyslu ¢lanku 14.3.3 (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na
Schtizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

143 PRUBEH SCHUZE; ROZHODOVANI SCHUZE
14.3.1 UsnaSenischopnost

Schtize je usnasenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k tcasti na Schiizi, které byly k Rozhodnému dni pro
ucast na Schuzi Vlastnikii dluhopisd, jejichz jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty
Dluhopisti dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast na Schtizi. Rozhoduje-li Schiize o odvoléani spole¢ného
zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schtizi) do
celkového poctu hlast. Pred zahdjenim Schiize poskytne Emitent, sim nebo prostfednictvim Administratora, informaci
o poctu vSech Dluhopist, ohledn€ nichZ jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schizi v souladu s Emisnimi podminkami
opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

14.3.2 Piedseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem piedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopisd nebo
Vlastniky dluhopist pfedseda predseda zvoleny prostou vét§inou hlasi ptitomnych Osob opravnénych k Géasti na Schiizi.
Do zvoleni ptredsedy predsedd Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky
dluhopist, pficemz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

14.3.3 Spolecny zastupce

Schtize muze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny zastupce je v souladu
se zakonem opravnén (i) uplatiovat ve prospéch vSech Vlastnikt dluhopistt dané Emise prava spojend s Dluhopisy
v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek Dluhopist ze strany Emitenta
a (iii) Cinit ve prospéch vSech Vlastnikli dluhopisi dané Emise dal$i tikony nebo chranit jejich zajmy, a to zpisobem
a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového spolecného zastupce mtize Schiize odvolat stejnym zptisobem,
jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym zastupcem.

14.3.4 Rozhodovani Schiize

Schtize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni Schiize je tfeba prosté vétSiny hlast
ptitomnych Osob opravnénych k i¢asti na Schizi.

14.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnasenischopna, pak bude takova Schtize
bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 14.1.2, béhem jedné hodiny od
stanoveného zaCatku Schize usnaSenischopnd, svold Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potfebné,
nahradni Schiizi tak, aby se konala nejdiive pét Pracovnich dni a nejpozdé&ji do Sesti tydni ode dne, na ktery byla pavodni
Schiize svolana. Konani nahradni Schlize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastniktim dluhopist nejpozdéji
do péti Pracovnich dnii pred jejim konanim. Emitent nebo jiny svolavatel je opravnén svolat nahradni Schiizi rovnéz
soucasn¢ se svolanim ptivodni Schiize nebo kdykoli pfed konanim fadné Schize tak, aby se konala alespon pét Pracovnich
dnii ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Emitent nebo jiny svolavatel nejpozd€ji do tii Pracovnich dnti po dni
konani ptivodni Schiize ozndmi zpltisobem stanovenym v ¢lanku 15 (Ozndmeni), respektive zpisobem odpovidajicim
zpisobu ozndmeni stanoveném v ¢lanku 14.1.3 (Oznameni o svolani Schtize), kdy Emitent na zadost jiného svolavatele
toto oznameni bez zbytecného odkladu zvefejni, Ze ptivodni Schiize nebyla schopna se usnaset. Nahradni Schiize
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rozhodujici 0 zmén¢ Emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 14.1.2 je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost uvedené v clanku 14.3.1.

14.3.6 Upozornéni

Odchylné od § 23 odst. 2 Zakona o dluhopisech Spolecné emisni podminky stanovi zptisob a délku lhiity pro oznameni,
ze svolana Schiize nebyla usnasenischopna, na maximalné ti Pracovni dny po dni konani ptivodni Schlize ozndmenim
podle ¢lanku 15 (Oznameni), respektive ¢lanku 14.1.3 (Oznameni o svolani Schiize).

Odchylné od ustanoveni § 23 odst. 4 Zakona o dluhopisech Spole¢né emisni podminky stanovi vétSinu nutnou ke zméné
Emisnich podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné Emisi, k niz v souladu s ¢lankem 14.1.2 je zapotiebi schvaleni
Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spolecného zastupce ve smyslu ¢lanku 14.3.3 jako prostou vétsinu hlast pfitomnych
Osob opravnénych k hlasovani na Schiizi.

144 NEKTERA DALSi PRAVA VLASTNIiKU DLUHOPISU
14.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 14.1.2, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi, ktera
podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se ptisluiné Schiize neziastnila (Zadatel), mize pozadovat vyplaceni
(i) Castky k uhradé danych Dluhopist, jich byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro uéast na Schiizi a které od takového
okamziku nezcizi, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s piislusnymi
Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni) nebo (ii) trzni ceny danych Dluhopisti. Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 dnil ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 14.6 (Zapis z jednani) pisemnym
oznamenim (Zadost) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika.
Vyse uvedené &astky se stavaji splatnymi 30 dnéi po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (Den piedéasné
splatnosti dluhopisii). Pro vylou¢eni pochybnosti, pfi uplatnéni tohoto prava se neuplatni pfipadné poplatky spojené
s pfed¢asnym splacenim DIuhopisu.

14.4.2 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o jejichZ splaceni je v souladu s ¢lankem 14.4.1 zadano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana Zadatelem &i osobami opravnénymi jednat jménem &i za Zadatele, pii¢emz jejich podpisy musi byt
ifedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné 1hiité doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora
i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 (Platebni podminky).

14.4.3 Vraceni Dluhopisi a Kuponua

Pokud ke Dluhopistim dané Emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kazdym Dluhopisem, o jehoZ pfedéasnou splatnost
je v souladu s ¢lankem 14.4.1 zadano, byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak
se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému
Vlastnikovi kupond, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz
se predCasna splatnost podle ¢lanku 14.4.1 tykd, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako ptislusny DIuhopis, a to v Hodnoté€ nevracené¢ho kupoénu.

145 ROZHODOVANI MIMO SCHUZI (HLASOVANI PER ROLLAM)
14.5.1 Oznameni o hlasovani per rollam
Namisto konani fyzické Schiize miize Emitent oznamit Vlastnikiim dluhopist navrh rozhodnuti (dale jen Oznameni per

rollam), a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 15 (Oznameni). Oznameni per rollam musi obsahovat (i) text navrhovaného
rozhodnuti a jeho zdtivodnéni, (ii) Thiitu pro doruceni vyjadieni Vlastnika dluhopist, ktery bude alespon 15 (patnact) dni
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od Oznameni per rollam, (iii) rozhodny den pro hlasovani per rollam, a (iv) pfipadné podklady a informace potiebné pro
ptijeti rozhodnuti.

14.5.2 Podminky hlasovani per rollam

Pro rozhodovéani mimo Schiizi (hlasovani per rollam) se pouZziji obdobné ¢lanek 14.2 (Osoby opravnéné ucastnit se
Schiize a hlasovat na ni), vyjma ¢lanku 14.2.5 (Ugast dal§ich osob na Schiizi), ¢lanek 14.3.4 (Rozhodovéni Schiize),
a 14.4 (Nektera dalsi prava Vlastnikti dluhopist). Pro pravo vzniklé Vlastnikim dluhopist v dasledku jejich rozhodnuti
se pouzije Clanek 14.4 (Néktera dalsi prava Vlastnikli dluhopisti) obdobn€ pro prava Vlastnikd dluhopisti vznikajici
v dtsledku jejich hlasovani per rollam proti ndvrhu rozhodnuti ¢i zdrzeni se hlasovani per rollam.

Za den konani Schiize se povazuje posledni den lhiity pro doruéeni vyjadieni Vlastnikti dluhopist stanovené v Oznameni
per rollam.

K platnému zapocteni hlasu pifi rozhodovani mimo Schizi (hlasovani per rollam) je vyZzadovan ufedné ovéfeny
vlastnorucni podpis.

Hlasovat per rollam je mozné ode dne bezprostiedné nasledujiciho po uc¢inéni Oznameni per rollam, a to na adresu
Emitenta, uvedenou v Oznameni per rollam. Nedoruci-li Vlastnik dluhopist ve lhité pro hlasovani Emitentovi souhlas
s navrhem rozhodnuti, plati, Ze s navrhem nesouhlasi. Rozhodna vétSina se poéitd z celkového poctu hlasti vSech
Vlastnikt dluhopist.

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doruc¢eno vyjadieni posledniho Vlastnika dluhopisti, bylo-li dosazeno poétu
hlast potfebného k pfijeti rozhodnuti, nebo marnym uplynutim posledniho dne lhtity stanovené pro doruceni vyjadieni
Vlastnikti dluhopist podle toho, ktery nastane pozdéji.

14.6 ZAPIS Z JEDNANI

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve 1hité do 30 dnti ode dne konani
Schuize zapis, ve kterém uvede zavéry Schuize, zejména usneseni, ktera takova Schiize ptijala. V piipadé, Ze svolavatelem
Schtize je Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisti, musi byt zapis ze Schtize doruc¢en nejpozdéji ve Thuté do 30 dnt
ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze Schtize je Emitent
povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist
v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve 1htité do 30 dnti ode dne konani
Schtize uvefejnit sdm nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vS§echna rozhodnuti Schiize
ato zpusobem stanovenym v ¢lanku 15 (Oznameni) a zplisobem, jakym uvetejnil tyto Spole¢né emisni podminky a
pfislusné Koneéné podminky. Pokud Schiize projednavala usneseni o0 Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 14.1.2
(Schtize svolavana Emitentem), musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize potizen notaisky zapis. Pro ptipad, ze
Schuize takové usneseni pfijala, musi byt v notafském zapisu uvedena jména Osob opravnénych k ucasti na Schiizi, které
platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusti Dluhopisti pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k
Rozhodnému dni pro tc¢ast na Schiizi.

15. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopisti bude platné a uc¢inné, pokud bude uvetejnéno v Ceském jazyce na webové
strance Emitenta www.csob.cz v sekci CSOB (povinné informace), podsekce Emise cennych papirt, zalozka Dluhopisy.
Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpisi ¢i tyto Spole¢né emisni podminky pro uvetejnéni
nékterého z oznameni podle téchto Spole¢nych emisnich podminek jiny zptsob, bude takové oznameni povazovano za
platn€ uvetejnéné jeho uvetejnénim predepsanym piislusSnym pravnim piedpisem nebo v souladu s t€mito Spolecnymi
emisnimi podminkami. V pfipad¢, zZe bude nékteré ozndmeni uveiejilovano vice zptsoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni. M4 se za to, Ze oznameni Vlastnikim kupont (jsou-li vydavany)
byla fadné ucinéna prostfednictvim oznameni Vlastniktim dluhopisti provedenym v souladu s timto ¢lankem.
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16. ROZHODNE PRAVO, JAZYK

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisit a z Kupénd (budou-li vydavany) (v€etné mimosmluvnich
zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
Soudem piislusnym k feseni veskerych spori mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisii nebo Vlastniky kup6nd (budou-li
vydavany) v souvislosti s Dluhopisy (véetné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych
v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti), je vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném
pfipadé neni dohoda o volb€ mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistn¢ ptislusny soud. Tyto Spolecné
emisni podminky a Kone¢né podminky mohou byt pielozeny do anglictiny nebo do dalSich jazykd. V takovém piipadé,
pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

17. DEFINICE

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném c¢isle maji v téchto Spolecnych emisnich podminkach stejny vyznam,
i pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném cisle.

Nad ramec pojmt jiz definovanych v textu té€chto Spole¢nych emisnich podminek, které nejsou uvedeny i nize, maji pro
ucel téchto Spolec¢nych emisnich podminek nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

2T Repo sazba znamena:

(1) tirokovou sazbu v procentech p.a. zjisténou z prisluiného Zdroje referenéni sazby, které je vyhlasovana Ceskou
narodni bankou jako limitni sazba pro jeji repo operace, jimz ovliviiuje kratkodobé trzni trokové sazby, a ktera
je platna pro den, kdy je 2T Repo sazba zjistovana. Pokud neni mozno 2T Repo sazbu zjistit zptisobem
uvedenym v tomto odstavci, pouzije se nize uvedeny odstavec (ii).

(i1) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit 2T Repo sazbu podle ptedchoziho odstavce, bude se 2T repo sazba
rovnat urokové sazbé v procentech p.a., kterou v dobré vife uréi Agent pro vypocty s piihlédnutim k nejblizsi
predchozi 2T Repo sazbé, kterou Ceska narodni banka fadné vyhlasila, a k nejnovéjsim relevantnim informacim
a zvefejnénym ménové politickym rozhodnutim Ceské narodni banky.

(i11) Pokud bude sazba uréena podle odstavce (i) nebo (ii) vysSe zaporna, 2T Repo sazba znamena 0 % (slovy nula
procent).
(iv) Pokud trvale nebo na dobu neurcitou ptestane byt 2T Repo sazba dostupna nebo 2T Repo sazba zanikne, Agent

pro vypocty pouzije jinou referencni sazbu, o které stanovi, Ze je obchodné ptiméfenou alternativou 2T Repo
sazby. Pfi takovém stanoveni zohledni Agent pro vypoéty zejména to, jaka referencni sazba nebo jina hodnota
byla formaln& stanovena, navrzena nebo doporu¢ena namisto 2T Repo sazby Ceskou narodni bankou. Tuto
skutecnost oznami Agent pro vypocty Vlastnikim Dluhopist v souladu s ¢lankem 15 (Oznamenti).

Akcie znamena akcie a majetkové cenné papiry uvedené v piislusnych Kone¢nych podminkach jako podkladovy nastroj
nebo jeho slozku.

Akciei znamena konkrétni Akcii uvedenou v pfislusnych Kone¢nych podminkéch jako podkladovy nastroj, Podkladovy
nastroji, nebo jejich slozka.

Akcie za akcie znamend (i) pokud jde o Piipad fuze nebo Nabidky, ze protiplnéni za prislusné Upravované akcie je
tvofeno (nebo bude tvoieno dle volby drzitele takovych Upravovanych akcii) vyhradné Novymi akciemi, a (ii) Reverzni

fazi.

Akcie za jiné protiplnéni znamena, pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéni za pfislusné Upravované akcie
je tvofeno vyhradné Jinym protiplnénim.

Akcie za kombinované protiplnéni znamend, pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, ze protiplnéni za pfislusné
Upravované akcie je tvofeno Kombinovanym protiplnénim.
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Aktualni trzni kurz znamena zptsob stanoveni Ménového kurzu;, nebo Ménového kurzu pro kiizové urceni; », ktery
odpovida aritmetickému praméru Hodnot tohoto Ménového kurzu;, nebo Ménového kurzu pro kiizové urceniy , které
Agentovi pro vypocty na jeho Zadost poskytly tfi renomované finanéni instituce pisobici na mezibankovnim trhu.

Bonust znamena hodnotu stanovenou sou¢inem jmenovité hodnoty Dluhopisu s derivatovym vynosem a Bonusového
procentar, kterd spoluuréuje vysi Castky vypotfadani ke Dni vyplaty dle piislusné varianty vynosu z Dluhopisii
s derivatovym vynosem, jak je blize popsano v c¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty Dluhopist s derivatovym
vynosem).

Bonus, znamena pfislusnou hodnotu stanovenou pro piipad predCasné realizace DIluhopisu s derivatovym vynosem
soucinem jmenovité hodnoty Dluhopisu a Bonusového procentan, které spoluurcuji vysi Castky vyporadani k pfislusnému
Dni piedcasné realizace dluhopist.

Bonusne znamena piislusnou hodnotu stanovenou souc¢inem jmenovité hodnoty Dluhopisu a pfislusného Bonusového
procentanc stanoveného pro pislusny Den ocenéniy, ktera miize spoluuréit vysi Castky vypotadani ke Dni vyplaty dle
prislusné varianty vynosu z Dluhopisi s derivatovym vynosem, jak je blize popsano v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu
vyplaty Dluhopist s derivatovym vynosem).

Bonusové procentomn znamena ptislusnou hodnotu stanovenou v Kone¢nych podminkach k pfislusnému Dni ocenéni,
ktera spoluuréuje vysi Castky vyporadani ke Dni vyplaty v situaci, kdy nastane Podminka pro Bonusové procentomn,
pfi¢emz muze byt stanoveno jako urcitd hodnota, nebo jako vySs$i z hodnot uvedeného procenta a Vykonnosti
podkladového nastroje k ptislusnému Dni ocenéni, sniZzené o 1.

Bonusové procentor znamena pfislusnou hodnotu stanovenou v Koneénych podminkéch, ktera spoluuréuje vysi Castky
vyporadani ke Dni vyplaty dle pfislusné varianty vynosu z Dluhopist s derivatovym vynosem, jak je blize popsano
v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zpasobu vyplaty Dluhopist s derivatovym vynosem), pfi¢emz mize byt stanoveno jako urcita
hodnota, nebo jako vyssi z hodnot uvedeného procenta a Vykonnosti podkladového nastroje k ptislusnému Dni ocenéni,
snizené o 1.

Bonusové procenton znamena piislusné hodnoty stanovené v Kone¢nych podminkach pro pfislusné Dny ocenénin, které
spoluuréuji vysi Castky vyporadani k piislusnému Dni predEasné realizace dluhopisii, pfi¢emz mohou byt stanoveny jako
urcité hodnoty, nebo jako vyssi z hodnot uvedeného procenta a Vykonnosti podkladového nastroje k piislusnému Dni
ocenéni, snizené o 1.

Bonusové procenton. znamena pfislusnou hodnotu stanovenou v Kone¢nych podminkach k ptislusnému Dni ocenéni,
které spoluuréuje vysi Castky vyporadani ke Dni vyplaty dle ptislusné varianty vynosu z Dluhopisi s derivatovym
vynosem, jak je blize popsano v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty Dluhopisii s derivatovym vynosem), pficemz
mize byt stanoveno jako urcitd hodnota, nebo jako vyssi z hodnot uvedeného procenta a Vykonnosti podkladového
nastroje k pfislusnému Dni ocenéni, snizené o 1.

Celkové uréené procento znamena procento, kterym se spoluuréi Céastka vyporadani jako procento jmenovité hodnoty
Dluhopist s derivatovym vynosem dle piislusné varianty vynosu z Dluhopist s derivitovym vynosem, jak je blize
popsano v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty Dluhopist s derivatovym vynosem).

Cena akciei znamena oficialni uzaviraci cenu Akcie; stanovenou Agentem pro vypocty ke Dni ocenéni (nebo jakémukoliv
jinému dni, kdy ma nebo mtize podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo urceni ceny Akcie).

Centralni depozitai znamena spoleCnost Centralni depozitaf cennych papirti, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 00, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

CZEONIA znamena referenéni Girokovou sazbu Czech Overnight Index Average publikovanou CNB, nebo jakymkoliv
jejim nastupcem.

Castka k ihradé znamena jmenovitou hodnotu Dluhopist, poptipadé Diskontovanou hodnotu (jedna-li se o pred¢asné
splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu), nebo jesté nesplacenou ¢ast jmenovité hodnoty Dluhopist, jedna-li se
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o amortizované Dluhopisy, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisti pifi splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopist.

CNB znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zakonem ¢&. 15/1998
Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné€ a doplnéni dalSich zakont, ve znéni pozdéjsich predpist, piipadné
jinou osobu, ktera miize mit v budoucnosti piisluiné pravomoci Ceské narodni banky.

Castka piredéasného zruseni znamena &astku vyplacenou Vlastnikiim dluhopisi pti predéasném zruseni Dluhopis, jejiz
vyse bude uvedena v piislusnych Konecnych podminkach. Nebude-li v Kone¢nych podminkach uvedena jina castka,
bude Castka piedéasného zruSeni rovna trzni hodnoté takovych Dluhopisii (v piipadé Dluhopisti nepfijatych
k obchodovéani na regulovany trh bude jejich trzni hodnota stanovena na zéklad¢ ocenéni provedeného v dobré viie
Agentem pro vypocty, piipadné jinou tfeti osobou, kterou je obchodnik s cennymi papiry, jmenovanou Emitentem)
bezprostiednd pied jejich zrusenim, piicemz Castka predasného zruseni bude vzdy alespoii jmenovita hodnota
Dluhopist.

Castka vyporadani je ¢astka stanovena v souladu s témito Spoleénymi emisnimi podminkami a piislu§nymi Koneénymi
podminkami, kterd bude vyplacena Vlastnikiim dluhopist a kterd bude zaokrouhlena smérem doli na nejblizsi celou
jednotku.

Datum emise znamend datum oznacujici prvni den, kdy muze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému
nabyvateli a které je stanoveno v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Datum fiize (Merger Date) znamena den ti€¢innosti Pfipadu fize, nebo pokud takovy den neni mozné urcit dle zakont
prislusné jurisdikce platnych pro takovyto Pripad fuze, jiné datum stanovené Agentem pro vypocty.

Datum fuze fondu znamena den tc¢innosti Piipadu fize fondu, nebo pokud takovy den neni mozné urcit dle zakont
prislusné jurisdikce platnych pro takovyto Piipad fize fondu, jiné datum stanovené Agentem pro vypocty.

Datum nabidky (Tender Offer Date) znamena v souvislosti s Nabidkou den, kdy jsou akcie s hlasovacimi pravy
v objemu piislu$né procentualni hranice (prahové ¢astky) skute¢né zakoupeny ¢i jinak ziskany (dle stanoveni Agenta pro

vipocty).

Datum nabidky fondu znamena v souvislosti s Nabidkou prevzeti fondu den, kdy jsou akcie, podilové listy, nebo jiné
ucastnické cenné papiry tohoto Fondu v objemu pfislusné procentudlni hranice (prahové ¢astky) skutecné zakoupeny ¢i
jinak ziskany (dle stanoveni Agenta pro vypocty).

Den konec¢né splatnosti dluhopisti znamena kazdy den oznaéeny jako Den kone¢né splatnosti dluhopisti v Koneénych
podminkach v souladu s ¢lankem 7.3 (Den vyplaty).

Den ocenéni (Valuation Date) nebo Dny ocenéni znamena den nebo dny, kdy dojde k ocenéni podkladového nastroje
nebo jakékoliv jeho soucasti pro ucely stanoveni vyse vynosu z pfislusného Dluhopisu, které jsou takto oznaceny a urceny
v piislusnych Kone¢nych podminkach, nebo pokud takovy den neni Planovanym dnem obchodovani, nasledujici
Planovany den obchodovéani, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10 (Odklad Dne ocenéni pro Dluhopisy s derivatovym
vynosem), pouzije-li se.

Den ocenénin nebo Dny ocenénin znamenaji pfislusny Den ocenéni nebo pfislusné Dny ocenéni, které odpovidaji
poradovému cislu n dle tabulky obsazené v piislusnych Konecnych podminkach, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10
(Odklad Dne ocenéni pro Dluhopisy s derivatovym vynosem) (pouZzije-li se).

Den pozorovanin znamena den, ke kterému se urcuje, zda doslo ke splnéni Podminky pro Bonusové procentomn, jak je
blize popsana v prislusné varianté v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty Dluhopist s derivatovym vynosem), a ktery

je stanoven v ptislusnych Kone¢nych podminkach.

Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisti ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2 (Oznameni o pfed¢asném splaceni), 6.4.2
(Oznameni o predcasném splaceni), 6.5 (Odkoupeni Dluhopisi), 9.2 (Splatnost pfed¢asné splatnych Dluhopist
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v ptipadech neplnéni povinnosti) a 14.4.1 (Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schtize) a déle kazdy ptipadny
dalsi den oznaceny jako Den piedcasné splatnosti dluhopistt v Kone¢nych podminkach.

Den predc¢asného zruseni dluhopisii znamena den uréeny Emitentem v Koneénych podminkach, a pokud takovy den
neni stanoven dvacéty paty den nasledujici po predasném zrugeni Dluhopisii v souladu s ¢lankem 11 (Upravy Dluhopist
s derivatovym vynosem), a pokud tento den neni Pracovnim dnem, tak nejblizsi nasledujici Pracovni den.

Den predcasné realizace dluhopisti znamena den uréeny Emitentem v pfislusnych Koneénych podminkach, dvacaty
paty den nasledujici po pfislusném Dni ocenéni, ke kterému byla splnéna Podminka pro pfedcasnou realizaci, nebo ke
kterému doslo k splnéni ptedpokladu pro pfipad ptredCasné realizace Dluhopisu s derivatovym vynosem dle ptislusné
varianty v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty Dluhopist s derivatovym vynosem), a pokud tento den neni Pracovnim
dnem, tak nejblizsi nasledujici Pracovni den.

Den splatnosti dluhopisti znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisii, Den pfedCasné splatnosti dluhopist i Den
predcasného zruseni dluhopist a dale kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako Den splatnosti dluhopisti v Koneénych
podminkéch.

Den stanoveni referenéni sazby znamena den, ke kterému se stanovuje Referenc¢ni sazba pro prislusné Vynosové obdobi
a ktery je uveden jako takovy v pfislusnych Koneénych podminkach. Nestanovi-li Kone¢né podminky nebo tyto Emisni
podminky jinak, pak plati, ze Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro piislusné Vynosové obdobi je 2. Pracovni den pied
prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty trokt, Den vyplaty dil¢iho bonusu, a Den splatnosti dluhopist.

Den vyplaty dil¢iho bonusun znamena den vztahujici se k danému Dni ocenéni, ktery je specifikovan v piislusnych
Koneé¢nych podminkach, kdy dojde k vyplaceni Dilétho bonusu, nebo navyseni Castky vypotadani v ptipadé, Ze bude
splnéna Podminka pro Bonusové procentomn.

Den vyplaty urokii znamena kazdy den oznaceny jako Den vyplaty Grokd v Koneénych podminkach v souladu s ¢lankem
7.3 (Den vyplaty).

Diskontni sazba znamend, ve vztahu k DIluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tiro¢en, urokovou sazbu
stanovenou jako Diskontni sazba v pfislusnych Kone¢nych podminkach. Neni-li Diskontni sazba v pfislusnych
Konec¢nych podminkach stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazb¢, pii které by se Diskontovana hodnota DIuhopisu
k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopis k Datu emise (tj. irokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisit k Datu emise, aby se Diskontovand hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, ze Diskontni
sazba neni totozna s diskontni sazbou CNB nebo jiného Finanéniho centra. Takto ziskana hodnota bude zaokrouhlena na
zaklad¢ matematickych pravidel, a to na ¢tyfi desetinnd mista, v ptipadé jejiho vyjadieni v absolutni hodnoté, nebo na
dvé desetinna mista, pokud bude stanovena v procentualnim vyjadteni.

Diskontovana hodnota znamena, ve vztahu k DIuhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni Grocen, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisi ke dni, ke kterému se
Diskontovand hodnota pocitd. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na
zaklad¢ prislusného Zlomku dni. Takto ziskana hodnota bude zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel, a to na
Ctyfi desetinna mista, v piipade jejiho vyjadieni v absolutni hodnoté, nebo na dvé desetinnd mista, pokud bude stanovena
v procentualnim vyjadieni.

Dil¢i bonus, znamena castku stanovenou jako procento jmenovité hodnoty v souladu s vypoctem blize popsanym
v prislusné variant€ Dluhopisu s derivatovym vynosem v Clanku 5.4.1 (Varianty zplsobu vyplaty Dluhopisi
s derivatovym vynosem).

Dil¢i horni pozorovana hodnota podkladového nastrojemn znamena hodnotu stanovenou v pfislusnych Konecnych
podminkach k danému Dni pozorovani,, jak je blize popsano v pfislusné varianté Dluhopisu s derivatovym vynosem
v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zpasobu vyplaty Dluhopist s derivatovym vynosem).
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Diléi marZen znamena pevné stanovenou hodnotou ke Dniim ocenéni, v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

Diléi pocateéni hodnota podkladového nastroje znamend hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického
pruméru Hodnot podkladového nastroje ke Dniim ocenéni nebo Pocate¢nim dniim ocenéni stanovenym v piislusnych
Koneénych podminkach a Koeficientu dil¢i po¢ateéni hodnoty, nebo konkrétni pevné stanovenou hodnotou v piislusnych
Konec¢nych podminkach.

Diléi pozorovana hodnota podkladového nastroje znamena Hodnotu podkladového néstroje stanovenou ke Dni
pozorovani,, pokud byl stanoven v pfislusnych Konecnych podminkéch.

Dil¢i spodni pozorovani hodnota podkladového nastrojemn znamena hodnotu stanovenou v pfislusnych Kone¢nych
podminkach k danému Dni pozorovani,, kterd ma vyznam blize specifikovany v ¢lanku 5.4 (Dluhopisy s derivatovym
vynosem).

Dil¢i zakladni hodnota podkladového nastroje znamena hodnotu stanovenou souéinem prostého aritmetického
priméru Hodnot podkladového néstroje ke Dntim ocenéni nebo Pocatecnim dnlim ocenéni stanovenym v pfislusnych
Kone¢nych podminkach a Koeficientu dil¢i zakladni hodnoty, nebo konkrétni hodnotou stanovenou v piislusnych
Kone¢nych podminkéach.

Diléi zavéreéna hodnota podkladového nastroje znamena hodnotu stanovenou prostym aritmetickym primérem
Hodnot podkladového nastroje ke Dnlim ocenéni,, pokud byly stanoveny v pfislusnych Kone¢nych podminkach, nebo ke
Kone¢nym dniim ocenéni.

Dodateéné bonusové procenton znamend piislusné hodnoty stanovené v Konecnych podminkach pro pfislusné Dny
ocenéni,, které dle Koneénych podminek mohou spoluuréovat vysi Castky vypofadani, pfi¢emz mohou byt stanoveny
jako urcité hodnoty, nebo jako vyssi z hodnot uvedeného procenta a Vykonnosti podkladového néastroje k pfislusnému
Dni ocenéni, snizené o 1.

Dvoji ménovy kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.5.1 (Pfipady naruseni ménového kurzu).

Emitent akcii znamena emitent Upravované akcie.

EUR, Euro ¢i euro znamena zakonnou ménu ¢lenskych stati Evropské unie, které ptijaly tuto jednotnou ménu.
EURIBOR znamena:

(1) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, zjisténou z pfislusného Zdroje referencni sazby pro
takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je sazba
EURIBOR zjistovana. V piipadé€, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nebude sazba EURIBOR
zjistitelnd timto zptisobem, pak sazbu EURIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zéklad€ vypoctu linedrni interpolace
mezi sazbou EURIBOR pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je sazba EURIBOR timto zplisobem zjistitelna,
a sazbou EURIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je sazba EURIBOR timto zptisobem zjistitelna. Pokud
neni mozno sazbu EURIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, pouZije se nize uvedeny odstavec

(ii).

(i1) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle pfedchoziho odstavce, bude v takovy den
sazba EURIBOR urfena Agentem pro vypoclty jako aritmeticky pramér kotaci urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi ziskanych
v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od alespon 3 bank dle volby Agenta pro
vypocty pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V piipad¢, Ze se nepodaii sazbu EURIBOR stanovit
ani timto postupem, bude se sazba EURIBOR rovnat trokové sazb€ v procentech p.a., kterou v dobré vife urci
Agent pro vypocty s piihlédnutim k sazbé EURIBOR zjisténé v souladu s pfedchozim odstavcem v nejblizsi
pfedchozi Pracovni den, v némz byla sazba EURIBOR takto zjistitelna, jakoz i s pfihlédnutim k vyvoji na
relevantnim mezibankovnim trhu mezibankovnich depozit v méné EUR.
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(iii) Pokud bude sazba urcend podle odstavce (i) nebo (ii) vySe zaporna, EURIBOR znamena 0 % (slovy nula
procent).

(iv) Pokud trvale nebo na dobu neurcitou piestane byt EURIBOR dostupny nebo ve vztahu k EURIBOR nastane
Udalost administratora/referenéni sazby (Administrator/Benchmark Event), Agent pro vypolty pouzZije
referenéni sazbu EuroSTR, Nahradni sazbu EuroSTR nebo jiny cenovy zdroj, o kterém stanovi, ze je obchodné
pfiméfenou alternativou EURIBOR. Pii takovém stanoveni zohledni Agent pro vypocty zejména to, jaka
referen¢ni sazba nebo jind hodnota byla formalné stanovena, navrzena nebo doporuc¢ena namisto EURIBOR
pfislusnym dohlizejicim orgdnem nebo administratorem EURIBOR, odpovida-li takova referencni sazba nebo
jina hodnota ve vSech podstatnych ohledech EURIBOR, pti¢emz pro Gcely jejiho uréeni prislusnou stranku, kde
je oficialné publikovana, a pro ucely jejiho ¢asového urceni pouZije analogicky postup uvedeny v odstavci (ii)
vyse. Takovy postup oznami Agent pro vypocty Vlastnikim Dluhopist v souladu s élankem 15 (Oznamenti).

EuroSTR znamena kratkodobou eurovou urokovou sazbu (ESTR) publikovanou Evropskou centralni bankou, nebo
jakymkoli jejim nastupcem.

Finanéni centrum pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v prislusnych Koneénych podminkéach, kde se ptevazné
kotuji Referenéni sazby pro danou ménu a kde se vypotadavaji mezibankovni platby v takové méné.

Fond znamena fond uvedeny v pfislusnych Koneénych podminkach jako podkladovy nastroj nebo jeho slozka.

Fond; znamena konkrétni Fond uvedeny v pfislusnych Kone¢nych podminkach jako podkladovy nastroj, Podkladovy
nastroj;, nebo jejich slozka.

Hedgingova dokumentace znamena, ve vztahu k Hedgingovému obchodu, Konfirmaci a dalsi pravni dokumentaci
(zahrnujici zejména, nikoli vSak vylucné€, standardizovanou pravni dokumentaci vydanou mezinarodni asociaci
International Swaps and Derivatives Association, Inc.), na kterou se Konfirmace odvola a ktera spolu s Konfirmaci
upravuje podminky Hedgingového obchodu.

Hedgingova protistrana znamena osobu, s niz Emitent uzaviel Hedgingovy obchod za tGcelem zajisténi rizik, ktera
vyplyvaji pro Emitenta z pfislusné Emise Dluhopist s ohledem na to, Ze jeho povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi jsou
zavislé na budoucim vyvoji hodnoty podkladového nastroje, na ktery je pfislusna Emise vazana.

Hedgingova strategie znamena strategii nebo princip, ktery vyjadiuje zptsob zajiSténi Emitenta proti rizikiim
vyplyvajicim pro Emitenta z pfislusné Emise s ohledem na to, Ze jeho povinnosti vyplyvajici z Dluhopist jsou zavislé na
budoucim vyvoji hodnoty podkladového néastroje, na ktery je pfislusna Emise vazana. Hedgingova strategie spociva
v tom, Ze v souladu s podminkami Hedgingového obchodu ma Emitent v zavislosti na vykonnosti podkladového néstroje
pravo obdrzet od Hedgingové protistrany urcitou c¢astku (Souhrnna dorovnavaci ¢astka), popfipadé povinnost uhradit
Hedgingové protistrané urcitou ¢astku (tato ¢astka, vyjadiena jako zaporné Cislo, t€Z Souhrnna dorovnavaci ¢astka).
Hedgingova strategie je zaloZena na principu, Ze ke kazdému dni po celou dobu trvani prav z Dluhopisu musi platit, ze
Castka vypotadani splatna v dany den a pipadajici na jeden Dluhopis je rovna souétu (a) jmenovité hodnoty jednoho
Dluhopisu a (b) Pomémé dorovnéavaci Castky splatné v dany den na zdkladé Hedgingového obchodu. Pomérnou
dorovnavaci ¢astkou se pro ucely pfedchozi véty rozumi ¢astka, kterd bude viici Souhrnné dorovnavaci castce ve stejném
pomeéru, jaky je pomér jmenovité hodnoty jednoho Dluhopisu vi¢i nominalni ¢astce, na kterou je uzavien Hedgingovy
obchod, poptipadé vici obdobné Castce definované v Hedgingové dokumentaci nasledného Hedgingového obchodu,
jehoz podminky sjednal Emitent po Datu emise.

Hedgingovy obchod znamena obchod, ktery Emitent uzavtel s Hedgingovou protistranou za ucelem zajisténi rizik, ktera
vyplyvaji pro Emitenta z ptislusné Emise DIluhopisti s ohledem na to, Ze jeho povinnosti vyplyvajici z Dluhopist jsou
zé&vislé na budoucim vyvoji hodnoty podkladového nastroje, na ktery je prislusna Emise Dluhopisti vazana, a jakékoliv
dalsi transakce, které jsou dle uvazeni Emitenta nezbytné k zajisténi téchto rizik.

Hodnota kose podkladovych nastroju s individudlnim maximem znamena hodnotu Kose podkladovych nastroji
s individudlnim maximem k pfisluSnému Dni ocenéni stanovenou jako vazeny aritmeticky primér Vykonnosti
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podkladovych néstroji; se stanovenou maximalni hodnotou uréenych pro vSechny Podkladové nastroje;, kde i =1 az n,
uvedené v prislusnych Kone¢nych podminkéach. Tento vztah je zaroven vyjadien nasledujici rovnici.

Hodnota koSe podkladovych nastrojli s individualnim maximem = Y{L,[W; X
MIN(LM;; Vykonnost podkladového nastroje;)]

kde
MIN.. minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zévorce
LM; ... stanovené maximum pro piislusny Podkladovy nastroj; a stanovené pro piislusny Den ocenéni

Pro ucely této definice ,,n“ znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych néstrojii v pfisluSnych Konec¢nych
podminkach a W; procentni zastoupeni Podkladového nastroje;.

Reprezentativni vypocet Hodnoty kose podkladovych nastroji s individualnim maximem:

Podkladové nastrojei, kdei=1, 2, 3, 4

Wi:0,25 LM, : 1,2 Vykonnost podkladového nastroje; : 1,1
W, :0,25 LM;: 1,2 Vykonnost podkladového nastroje; : 1,2
Ws:0,25 LMs: 1,2 Vykonnost podkladového nastrojes : 1,3
W4 :0,25 LM4: 1,2 Vykonnost podkladového nastrojes : 1,4

Hodnota ko$e podkladovych néstrojii s individualnim maximem = ¥ ,[0,25 x MIN(1,2;1,1); 0,25 x
MIN(1,2;1,2)1,2; 0,25 x MIN(1,2; 1,3); 0,25 x MIN(1,2;1,4)] = 1,175

Vysledek: Hodnota koSe podkladovych néstrojii se stanovenym zastoupenim je v tomto reprezentativnim vypoctu
rovna 1,175.

Hodnota koSe podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti znamend hodnotu Kose podkladovych nastroji
s proménlivou vykonnosti k pfislusnému Dni ocenéni, stanovenou jako prosty aritmeticky prumér Vykonnosti
podkladovych nastrojti, kde Vykonnost podkladovych nastroji; pro Z Podkladovych nastrojd; s nejvys$si Vykonnosti
podkladového nastroje; bude pro vypocet priméru nahrazena hodnotou By, a pro ostatni Podkladové nastroje; v ko$i bude
pro vypocet pruméru nahrazena Upravenou vykonnosti podkladového nastroje;. Upravena vykonnost podkladového
nastrojei je stanovena jako podil (F) na Vykonnosti podkladového nastrojei, kde v ptipadé Vykonnosti podkladového
nastroje;, kterd je vyssi nez nebo rovna 1, je F = Ry, a v pfipad¢ Vykonnosti podkladového nastroje;, ktera je nizsi nez 1,
je F =Ry, kdei=1 azn. Tento vztah je zaroven vyjadfen nasledujici rovnici.
__ (ZxBy)+Variabilni vykonost

Hodnota kose podkladovych nastrojli s proménlivou vykonnosti = - ,

kde Variabilni vykonnost je stanovena jako soucet Upravenych vykonnosti podkladového néstroje; stanovenych pro
Podkladové nastroje; s vyjimkou Z Podkladovych nastroju; s nejvyssi Vykonnosti podkladového nastroje;.

Upravena vykonnost podkladového nastroje; = Vykonnost podkladového nastroje; X F,
kde F = Ry, pokud Vykonnost podkladového nastroje; je vyssi nebo rovna 1, jinak F = R,.

Pro ucely této definice ,,n“ znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastroju; v ptislusnych Konecnych
podminkéch.

Reprezentativni vypocet Hodnoty kose podkladovych néstrojti s proménlivou vykonnosti:

Podkladové nastroje;, kdei=1,2,3,4
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Z:2 Vykonnost podkladového nastroje; : 0,8
Bv: 1,2 Vykonnost podkladového néstroje; : 1,1
Ri: 105 % Vykonnost podkladového nastrojes : 1,3
R,: 100 % Vykonnost podkladového nastrojes : 1,4
n=4

Jelikoz Z = 2, Podkladové nastroje; s nejvy$si Vykonnosti podkladového nastroje; jsou Podkladovy nastroj; a
Podkladovy nastrojs, a proto budou pro tucely tohoto vypoctu spolecné nahrazeny hodnotou Bv (4. 1,2).

Upravena vykonnost podkladového nastroje; = 0,8 X 100% = 0,8
Upravena vykonnost podkladového nastroje, = 1,1 X 105% = 1,155
Variabilni vykonnost = 0,8 + 1,155 = 1,955

Hodnota kosSe podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti = (2><1,2£)}7+1,955 = 1,08875

Vysledek: Hodnota kose podkladovych nastrojii s proménlivou vykonnosti je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna
1,08875.

Hodnota koSe podkladovych nastroji s rovnomérnym zastoupenim znamena hodnotu Kose podkladovych nastroji
k pfislusnému Dni ocenéni stanovenou jako prosty aritmeticky pramér Hodnot podkladovych nastrojii; uréenych pro
vSechny Podkladové néstrojei, kde i = 1 az n, uvedené v pfislusnych Koneénych podminkach. Tento vztah je zaroven
vyjadfen nasledujici rovnici.

Hodnota kose podkladovych nastroji = % L, Vykonnost podkladového nastroje;

Pro ucely této definice ,,n“ znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastroji; v ptislusnych Konec¢nych
podminkéach.

Reprezentativni vypocet Hodnoty kose podkladovych nastrojii s rovnomérnym zastoupenim:
Podkladové nastroje;, kdei=1, 2,3
Vykonnost podkladového nastroje; : 1,1

Vykonnost podkladového nastroje, : 1,2
Vykonnost podkladového nastrojes : 1,3

Hodnota koSe podkladovych nastroji = % 13=1(1'11 1,2; 1,3) =1,2

Vysledek: Hodnota kose podkladovych nastrojii s rovnomérnym zastoupenim je v tomto reprezentativnim vypoctu
rovna 1,2.

Hodnota kose podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim znamena hodnotu Kose podkladovych nastroji se
stanovenym zastoupenim k pfislusnému Dni ocenéni stanovenou jako vazeny aritmeticky primér Hodnot podkladovych
nastrojii; uréenych pro vSechny Podkladové nastrojei, kde i = 1 az n, uvedené v pfislusnych Kone¢nych podminkach.
Tento vztah je zaroven vyjadien nasledujici rovnici.

Hodnota koSe podkladovych nastrojli se stanovenym zastoupenim = YL, (W; X
Vykonnost podkladového nastroje;)

Pro ucely této definice ,,n“ znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastroju; v ptislusnych Koneénych
podminkach a W; procentni zastoupené Podkladového nastroje;.
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Reprezentativni vypocet Hodnoty kose podkladovych nastrojti se stanovenym zastoupenim:

Podkladové nastroje;, kdei=1,2,3

Wi:0,5 Vykonnost podkladového nastroje; : 1,1
W, :0,25 Vykonnost podkladového nastroje; : 1,2
W;:0,25 Vykonnost podkladového nastrojes : 1,3

Hodnota ko$e podkladovych néstrojii se stanovenym zastoupenim = Y3 ,(0,5 x 1,1; 0,25 x 1,2; 0,25 X 1,3) =
1,175

Vysledek: Hodnota koSe podkladovych néstrojii se stanovenym zastoupenim je v tomto reprezentativhim vypoctu
rovna 1,175.

Hodnota nevraceného kuponu znamena ¢astku tirokového vynosu uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni predéasné
splatnosti dluhopisu pfi diskontni sazbé uréené Agentem pro vypoclty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven,
Administratorem) na zakladé trznich urokovych sazeb v prislusné dob¢€. Soucasné vsak plati, ze diskontni sazba urcena
Agentem pro vypocty popiipadé Administratorem dle piedchozi véty nesmi byt nizsi nez sazba, pfi jejimz pouziti by
souhrnna diskontovana hodnota v§ech nesplatnych Kupdnii k takovému Dni pfed¢asné splatnosti byla vyssi neZ jmenovita
hodnota (popftipadé takova jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Koneénych podminkach jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pfi pfed¢asné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony
nalezi.

Hodnota podkladového nastroje nebo Hodnota podkladového nastrojei znamena:

(1) v pfipadé Akcie nebo Akcie; Cenu akcie ur¢enou Agentem pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo
jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo mize podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty
podkladového nastroje);

(i1) v ptipadé Fondu nebo Fondu; oficialni uzaviraci hodnotu daného Fondu nebo Fondu; stanovenou Agentem pro
vypocty ke Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo miize podle podminek Dluhopist dojit
k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje);

(ii1) v pfipadé Indexu nebo Indexu; oficialni uzaviraci hodnotu daného Indexu nebo Indexu; stanovenou Agentem pro
vypocCty ke Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo miiZze podle podminek Dluhopist dojit
k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje); a

(iv) v ptipadé Ménového kurzu nebo Ménového kurzu; hodnotu Zakladni mény uvedenou v cen¢ Referencni mény
(tj. kolik jednotek Referencni mény je nutné zaplatit za nakup jedné jednotky Zakladni mény), ktera je ziskana
ze Zdroje ménového kurzu a uréena Agentem pro vypocty ke Dni ocenéni (nebo jinému dni a okamziku, kdy
ma nebo mize podle podminek Dluhopisti dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje);

(v) v ptipadé Kose jednoslozkovych podkladovych néstroji nebo Kose jednoslozkovych podkladovych néstroj;
Hodnotu koSe podkladovych néstroj s rovhomérnym zastoupenim uréenou Agentem pro vypocty k piislusnému
Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo mtize podle podminek DIluhopisti dojit k ocenéni nebo
urceni hodnoty podkladového nastroje);

(vi) v ptipad¢ Kose podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim Hodnotu kose podkladovych nastroji se

stanovenym zastoupenim ur¢enou Agentem pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému
dni, kdy mé nebo miize podle podminek Dluhopisti dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje);
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(vii) v piipadé Kose podkladovych nastroju s individudlnim maximem Hodnotu koSe podkladovych nastrojt
s individudlnim maximem uréenou Agentem pro vypocty k piislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému
dni, kdy mé nebo miize podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo uréeni hodnoty podkladového nastroje);

(viii) v pripadé Kose podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti Hodnotu koSe podkladovych nastroji
s proménlivou vykonnosti uréenou Agentem pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému
dni, kdy mé nebo miize podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo urc¢eni hodnoty podkladového nastroje);

(ix) v pripadé Kose viceslozkovych podkladovych néstroji Hodnotu koSe podkladovych nastroji s rovhomérnym
zastoupenim urc¢enou Agentem pro vypocty k pfisluSnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy mé
nebo mize podle podminek DIuhopisi dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje);

(x) v piipad¢ Srovnavaciho kose podkladovych nastroji Hodnotu srovnavaciho kose podkladovych nastrojii uréenou
Agentem pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy méa nebo muze podle
podminek Dluhopisii dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje);

(xi) v ptipad¢ Rozdilového kose podkladovych nastroji Hodnotu rozdilového koSe podkladovych nastrojii uréenou
Agentem pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo muize podle
podminek Dluhopisii dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje); pticemz

pokud jakakoliv Hodnota podkladového nastroje (véetné Hodnoty podkladového nastroje, z néhoz se sklada), zvefejnéna
na Trhu, ¢i jiném zdroji informaci o Hodnoté podkladového néstroje, je nasledné opravena a Trh, nebo jina pfislusna
osoba tuto opravu zvefejni, je Agent pro vypocty opravnén Hodnotu podkladového nastroje obchodné pfimétenym
zptsobem a v dobré vife upravit.

Horni podilové procento znamena hodnotu uvedenou v Koneénych podminkéach, ktera spoluuréuje vysi Castky
vyporadani ke Dni vyplaty, v pfislusné varianté, jak je popsana v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty Dluhopist
s derivatovym vynosem).

Horni podilové procenton znamena hodnotu uvedenou v Koneénych podminkach, ktera spoluuréuje vysi Castky
vyporadani ke Dni vyplaty v pfislusné varianté, jak je popsana v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty Dluhopisi
s derivatovym vynosem).

Hodnota rozdilového koSe podkladovych nastroji znamena hodnotu Rozdilového kose podkladovych nastroju
k piislusnému Dni ocenéni stanovenou jako rozdil Vykonnosti podkladovych nastrojii uré¢enych pro vSechny Podkladové
nastrojei, kde i = 1 az 2, uvedené v pfislusnych Koneénych podminkach. Tento vztah je zaroven vyjadfen nasledujici
rovnici.

Hodnota rozdilového ko$e podkladovych nastroji = Vykonnost podkladového nastroje; —
Vykonnost podkladového nastroje,

Pro ucely této definice ,,i* znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastroji; v pfislusnych Konecnych
podminkéch.

Reprezentativni vypocet Hodnoty rozdilového kose podkladovych nastroji:

Podkladové néstroje;, kdei=1, 2

Vykonnost podkladového nastroje; : 1,3

Vykonnost podkladového nastroje; : 1,1

Hodnota rozdilového kose podkladovych nastroji = 1,3 —1,1 = 0,2
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Vysledek: Hodnota rozdilového kose podkladovych néstrojli je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna 0,2.

Horni rozhodna hodnota podkladového nastroje pro bonusnc znamena hodnotu nebo hodnoty stanovené v piislusnych
Koneénych podminkach k danému Dni ocenéni,, kterda ma vyznam blize specifikovany v pfislusné varianté, jak je blize
popséano v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty Dluhopisti s derivatovym vynosem).

Horni rozhodna hodnota podkladového nastroje pro predcasnou realizacin znamend hodnotu uvedenou v Konec¢nych
podminkéch, ktera spoluuréuje vysi Castky vyporddani ke Dni vyplaty dle piislusné varianty vynosu z Dluhopist
s derivatovym vynosem, jak je blize popsano v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty Dluhopist s derivatovym
vynosem).

Horni stanovené maximum znamen4 mezni hodnotu uvedenou v Kone&nych podminkach, ktera spoluuréuje vysi Castky
vyporadani ke Dni vyplaty dle pfislusné varianty vynosu z Dluhopist s derivatovym vynosem, jak je blize popsano
v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zpiisobu vyplaty Dluhopisti s derivatovym vynosem).

Horni stanovené maximum, znamen4 hodnotu uvedenou v Koneénych podminkach, kterd spoluuréuje vysi Céastky
vyporadani ke Dni vyplaty dle pfislusné varianty vynosu z Dluhopist s derivatovym vynosem, jak je blize popsano
v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptusobu vyplaty Dluhopist s derivatovym vynosem).

Horni stanovené procento znamena hodnotu uvedenou v Kone¢nych podminkach, ktera spoluuréuje vysi Castky
vyporadani Dil¢iho bonusu,, dle pfislusné varianty vynosu z Dluhopist s derivatovym vynosem, jak je blize popsano
v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zpiisobu vyplaty Dluhopisti s derivatovym vynosem).

Hodnota srovnavaciho koSe podkladovych nastroji znamend hodnotu Srovnavaciho koSe podkladovych nastroja
k prislusnému Dni ocenéni stanovenou jako Vykonnost podkladového nastrojei, ktera je X-td nejnizs§i vykonnost
z Vykonnosti podkladovych nastrojt; ur¢enych pro vSechny Podkladové nastrojei, kde i =1 az n, uvedenych v pfislusnych
Kone¢nych podminkach. Tento vztah je zaroven vyjadien nasledujici rovnici.

Hodnota srovnavaciho kose podkladovych nastroji = Vykonnost podkladového nastroje,

Podkladové nastroje;

Pro ucely této definice ,,n“ znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastroji; v ptislusnych Konec¢nych
podminkéach.

Reprezentativni vypocet Hodnoty srovnavaciho kose podkladovych nastroji:

Podkladové néstroje;, kdei=1, 2, 3, 4

X:2 Vykonnost podkladového néastroje; : 0,8
Vykonnost podkladového néstroje, : 1,2

Vykonnost podkladového néstrojes : 1,3
Vykonnost podkladového néstrojes : 1,4

Hodnota srovnavaciho koSe podkladovych nastroji = Vykonnost podkladového nastroje, = 1,2

Vysledek: Hodnota srovnavaciho kose podkladovych nastroji je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna 1,2.

Index znamena index uvedeny v pfislusnych Kone¢nych podminkach jako podkladovy nastroj nebo jeho slozku.

Indexi znamena konkrétni Index uvedeny v pfislusnych Kone¢nych podminkach jako podkladovy nastroj, Podkladovy
nastroj;, nebo jejich slozka.
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Jednoslozkovy podkladovy nastroj znamena Index, Akcii nebo Fond nebo Ménovy kurz.
Jednoslozkovy podkladovy nastroji znamena Index;, Akcii; nebo Fondinebo Ménovy kurz;.

Jiné protipInéni znamena v ptipadé Upravy akcie hotovost a/nebo jakékoliv cenné papiry (kromé& Novych akcif) &i aktiva
(entity nebo osoby (odlisné od Emitenta akcii)) zapojené do Ptipadu fuze, nebo procesu Nabidky, nebo kterékoliv tieti
osoby, nebo v piipadé Upravy fondu hotovost a/nebo jakékoliv cenné papiry (kromé Novych uéastnickych listir) ¢i aktiva
(entity nebo osoby (odlisné od Fondu)) zapojené do Ptipadu fuze fondu, nebo procesu Nabidky pievzeti fondu, nebo
kterékoliv tieti osoby.

K& nebo CZK znamen4 korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

Koeficient dil¢i pocate¢ni hodnoty znamena koeficient stanoveny v pfislusnych Kone¢nych podminkach, ktery je vyuzit
ke stanoveni Diléi poc¢ateéni hodnoty podkladového nastroje.

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty znamena koeficient stanoveny v piislusnych Kone¢nych podminkach, ktery je vyuzit
ke stanoveni Dil¢i zédkladni hodnoty podkladového nastroje.

Koeficient pocate¢ni hodnoty znamena koeficient stanoveny v pfislusnych Konec¢nych podminkach, ktery je vyuzit ke
stanoveni Po¢ate¢ni hodnoty podkladového nastroje a ktery spoluuréuje vysi Castky vypoiadani ke Dni vyplaty, pfi¢emz
rust tohoto koeficientu zptisobi rist Po¢ate¢ni hodnoty podkladového nastroje.

Koeficient pocateéni hodnoty podkladového nastrojei znamena koeficient stanoveny v pfislusnych Koneénych
podminkéach, ktery je vyuzit ke stanoveni Poc¢ateéni hodnoty podkladového nastroje;.

Koeficient rozhodné hodnoty znamena koeficient stanoveny v pfislusnych Konec¢nych podminkach, ktery je vyuzit ke
stanoveni Rozhodné hodnoty podkladového néstroje.

Koeficient rozhodné hodnoty pro bonusne znamena koeficient stanoveny pro pfislusny Den ocenéniy, ktery je vyuzit
ke stanoveni Rozhodné hodnoty podkladového nastroje pro bonuspe, pficemz rist tohoto koeficientu zplsobi rist
Rozhodné hodnoty podkladového néstroje pro bonusn..

Koeficient sniZené poc¢ateéni hodnoty znamena koeficient stanoveny v piislusnych Koneénych podminkach, ktery je
vyuzit ke stanoveni Snizené pocatecni hodnoty podkladového nastroje a ktery je jednim z kritérii pro vybér vzorce pro
vypocet Castky vyporadani ke Dnu koneéné splatnosti dluhopisti dle piislusné varianty vynosu z Dluhopist
s derivatovym vynosem, jak je popsano v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptsobu vyplaty Dluhopist s derivatovym vynosem),
pri¢emz pokles tohoto koeficientu zptsobi pokles Snizené pocateéni hodnoty podkladového nastroje.

Kombinované protiplnéni (Combined Consideration) znamena Nové akcie v kombinaci s Jinym protiplnénim, nebo
Nové uéastnické listy v kombinaci s Jinym protiplnénim v zavislosti na tom, jestli se jedna o Upravu akcii, nebo o Upravu
fondu.

Konec ucetniho dne znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede samostatnou ¢i navazujici
evidenci Vlastnikd dluhopisti nebo Podilti na sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikd dluhopist (podle toho, co je ve
vztahu k dané Emisi dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi pfedpisy a pravidly,
registraci pfevodu Dluhopisu nebo Podilu na sbérném dluhopisu az k nésledujicimu dni.

Koneény den ocenéni nebo Koneéné dny ocenéni znamenaji posledni z pfislusnych Dnl ocenéni pro piislusnou Emisi,
a které budou takto oznaceny v piislusnych Konec¢nych podminkach, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10 (Odklad Dne
ocenéni pro Dluhopisy s derivatovym vynosem), pouzije-li se.

Konfirmace znamena konfirmaci Hedgingového obchodu takto oznacenou v ptislusnych Kone¢nych podminkéach a tam

blize specifikovanou a jakoukoli dal$i konfirmaci nasledného Hedgingového obchodu, jehoz podminky sjednal Emitent
po Datu emise.
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Kos akcii (Basket of Shares) znamena Akcie uvedené v piislusnych Koneénych podminkéach v danych pomérech nebo
poctech, které spolecné tvori podkladovy nastroj.

Ko$ fonda znamena Indexy uvedené v piislusnych Koneénych podminkach v danych pomérech nebo poétech, které
spole¢né tvoti podkladovy nastroj.

Kos$ indexti znamena Fondy uvedené v piislusnych Koneénych podminkach v danych pomérech nebo poctech, které
spole¢né tvofi podkladovy nastroj.

Kos jednoslozkovych podkladovych nastroji znamena Kos akcii, Kos fondt, Ko$ index, Ko§ ménovych kurzl, nebo
kos Jednoslozkovych podkladovych nastroji uvedenych v piislusnych Kone¢nych podminkach v danych pomérech nebo
poctech, ktery tvoii podkladovy nastroj.

Kos$ jednoslozkovych podkladovych nastrojii znamena konkrétni Ko§ akcii, Ko§ fondd, Ko$ indexti, Ko§ ménovych
kurzd, nebo Kos$ jednoslozkovych podkladovych nastroji uvedenych v pfislusnych Kone¢nych podminkach v danych
pomérech nebo poctech, ktery tvofi podkladovy nastroj.

KoS$ ménovych kurzi znamena Ménové kurzy uvedené v piislusnych Koneénych podminkach v danych pomérech, které
spole¢né tvoti podkladovy nastroj.

Kos podkladovych nastroji s individualnim maximem znamenad podkladové nastroje oznacené v piislusnych
Koneénych podminkach jako Kos podkladovych néstrojii s individualnim maximem.

Ko$ podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti znamend podkladové nastroje oznacené v piislusnych
Konec¢nych podminkach jako Kos podkladovych néstrojii s proménlivou vykonnosti.

Ko$ podkladovych nastroji s rovnomérnym zastoupenim znamena podkladové néstroje oznacené v piislusnych
Konec¢nych podminkach jako Kos podkladovych néstrojii s rovhomérnym zastoupenim.

Ko$ podkladovych nastroju se stanovenym zastoupenim znamena podkladové nastroje oznacené v piislusnych
Kone¢nych podminkach jako Ko$ podkladovych nastroju se stanovenym zastoupenim.

Kos$ viceslozkovych podkladovych nastroji znamena kos$ sloZzeny z Kosa jednoslozkovych podkladovych nastrojii,
nebo alespon z jednoho Kose jednoslozkovych podkladovych nastroji; a alespon jednoho Jednoslozkového podkladového
nastroje;, a ktery je v pfislusnych Konecnych podminkach oznaéen jako Ko§ viceslozkovych podkladovych nastroju.

KiizZové uréeni ménového kurzu znamena stanoveni Ménového kurzu;, na zédkladé dvou Ménovych kurzt pro kiizové
urceni; », pficemz Zakladni ména Ménového kurzu pro kiizové uréeni; bude Referencni ménou Ménového kurzu pro
ktizové ur€eni a Agent pro vypoCty stanovi Ménovy kurz; jako nasobek hodnoty Ménového kurzu pro kiizové urceni,
a hodnoty Ménového kurzu pro kiizové urceni,.

Kurzovni listek znamena kurzovni listek Emitenta specifikovany v pfislusnych Kone¢nych podminkach, na némz je
uveden piislusny Ménovy kurz;, nebo Ménovy kurz pro kiizové ur€ent ».

ManazZer fondu znamena osobu, kterda ma opravnéni udélené v souladu s platnym rozhodnutim pfislusného organu
dohledu obhospodaiovat Fond.

Ménovy kurz je ménovy kurz stanoveny prostiednictvim Referenéni mény a Zakladni mény v pfislusnych Kone¢nych
podminkach jako podkladovy nastroj, nebo jeho slozka.

Ménovy kurzi znamena konkrétni Ménovy kurz uvedeny v ptislusnych Kone¢nych podminkach jako podkladovy nastroj,
Podkladovy nastroj;, nebo jejich slozka.
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Ménovy kurz pro kiiZové uréenii,2 znamena dva ménové kurzy uvedené v pfislusnych Kone¢nych podminkéch, které

.....

ptislusného Zdroje ménového kurzu k nim pfifazeného v Kone¢nych podminkach.

MarZe znamena marzi v souvislosti s Referenéni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v pfislusnych
Konec¢nych podminkach.

NarusSeny den (Disrupted Day) znamena:

(1) kterykoli Planovany den obchodovani, ve ktery relevantni Trh nebo Souvisejici trh neoteviel k béznému
obchodovéni nebo nastal Piipad vypadku trhu; nebo

(i1) v piipadé, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 (Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))
oznacen v prislusnych Kone¢nych podminkach jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index),
kterykoli Planovany den obchodovani, kdy: (a) Sponzor indexu neuvetejnil hodnotu Indexu; (b) kterykoliv
Souvisejici trh neoteviel k béznému obchodovani nebo (c) nastal Piipad vypadku trhu.

Nové akcie (New Shares) znamena kmenové nebo bézné akcie jakékoliv entity nebo osoby (odlisné od Emitenta akcii)
zapojené do Pripadu fize nebo procesu Nabidky, nebo jakékoliv tieti osoby, které jsou nebo které k Datu fize nebo
k Datu nabidky maji byt dle fadného rozvrhu (i) vefejné kotovany, obchodovany nebo registrovany na burze nebo
v burzovnim kotovacim systému ve stejné zemi jako je burza, kde byly obchodovany Upravované akcie (nebo je-li takova
burza situovana na Gzemi Evropské unie, v kterémkoliv ¢lenském staté Evropské unie), a (ii) nezavislé na jakychkoli
devizovych kontrolach, obchodnich omezenich ¢i jinych restrikcich podobného charakteru.

Nové ucastnické listy znamena akcie, podilové listy nebo jiné ti€astnické cenné papiry jakéhokoliv fondu (odlisného od
Fondu) zapojeného do Ptipadu fiize fondu nebo procesu Nabidky pievzeti fondu, nebo jakékoliv treti osoby, které jsou
nebo které k Datu fize fondu nebo k Datu nabidky fondu maji byt dle fadného rozvrhu (i) vetejné kotovany, obchodovany
nebo registrovany na burze nebo v burzovnim kotovacim systému ve stejné zemi jako je burza, kde byly obchodovany
Upravované Ucastnické listy (nebo je-li takova burza situovana na tizemi Evropské unie, v kterémkoliv ¢lenském staté
Evropské unie), a (ii) nezavislé na jakychkoli devizovych kontrolach, obchodnich omezenich ¢i jinych restrikcich
podobného charakteru.

Nahradni sazba CZEONIA znamena referencéni sazbu CZEONIA upravenou o piislusné vyrovnavaci rozpéti (spread)
vztahujici se k pfislusné sazbé PRIBOR, které Agent pro vypocty stanovi v dobré vife a ve vztahu k vyrovnavacimu
rozpéti pii zohlednéni trzni praxe pouzivané pro stanoveni takového vyrovnavaciho rozpéti v obchodovani mezi
finanénimi institucemi v Evropské unii nebo v Ceské republice, pii¢emz pokud piislugny spravni organ spravujici nebo
dohlizejici CZEONIA, respektive PRIBOR, doporuci hodnotu nebo metodologii pro stanoveni vyrovnavaciho rozpéti
k piislusné sazbé PRIBOR, Agent pro vypocty bude postupovat v souladu s takovym doporucenim.

Nahradni sazba EuroSTR znamena referencni sazbu EuroSTR upravenou o ptislusné vyrovnavaci rozpéti (spread)
vztahujici se k pfislusné sazbé EURIBOR, které Agent pro vypocty stanovi v dobré vife a ve vztahu k vyrovnavacimu
rozpéti ptfi zohlednéni trzni praxe pouzivané pro stanoveni takového vyrovnavaciho rozpéti v obchodovani mezi
finan¢nimi institucemi v Evropské unii, pfi€emz pokud pfisluSny spravni organ spravujici nebo dohliZejici EuroSTR,
respektive EURIBOR, doporu¢i hodnotu nebo metodologii pro stanoveni vyrovnavaciho rozpéti k piislusné sazbé
EURIBOR, Agent pro vypocty bude postupovat v souladu s takovym doporuc¢enim.

Obcansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich piedpist.

Obrazovka znamena ptislusnou obrazovku vybraného poskytovatele informaci o ménovych kurzech specifikovanou
v pfislusnych Koneénych podminkach, na niz je publikovan Ménovy kurz;, nebo Ménovy kurz pro kiizové urceni ,
pricemz v Kone¢nych podminkach bude uvedeno, zda se pouzije ménovy kurz tam uvedeny, nebo k nému urceny inverzni

meénovy kurz.

OkamZzik ocenéni (Valuation Time) znamena:
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(1) okamzik v piislusném Dni ocenéni (nebo jinému dni, kdy ma nebo mtze podle podminek Dluhopisti dojit
k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového néstroje) takto stanoveny v piislusnych Kone¢nych podminkach,
nebo pokud neni stanoven zadny takovy okamzik, Planovany okamzik uzavieni ptislusného Trhu v pfislusny
Den ocenéni ve vztahu ke kazdému Jednoslozkovému podkladovému nastroji, ktery ma byt ocenén. Pokud
pfislusny Trh zavie pfed svym Planovanym okamzikem uzavieni a ur¢eny Okamzik ocenéni nastane po
skutecném okamziku uzavieni bézného obchodovani, pak Okamzikem ocenéni bude tento skute¢ny okamzik
uzavieni;

(ii) v piipadé, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 11.2.1 (Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))
oznacen v prislusnych Konecnych podminkach jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index),
bude Okamzikem ocenéni: (a) pro ucely stanoveni, zda nastal Pfipad vypadku trhu: (A) ve vztahu ke kterékoliv
Slozce, Planovany okamzik uzavieni Trhu ve vztahu k dané Slozce, a (B) ve vztahu k opnim kontraktim ¢i
futures na Index, okamzik skonceni obchodovani na Souvisejicim trhu; a (b) ve vSech ostatnich pifipadech
okamzik, ke kterému Sponzor indexu vypocitd a zvetejni zavére¢nou hodnotu Indexu. Pokud, pro ucely bodu
(a) vyse, ptislusny Trh zavie pied svym Planovanym okamzikem uzavieni a ur¢eny Okamzik ocenéni nastane
po skute¢ném okamziku uzavieni bézného obchodovani, pak Okamzikem ocenéni bude tento skute¢ny okamzik
uzavieni; nebo

(ii1) v piipadé, ze se jedna o uréeni hodnoty Dluhopisu navazaného na Ménovy kurz, 14:00 hod. (prazského Casu)
nebo okamzik v ptislusném Dni ocenéni (nebo jinému dni, kdy méa nebo miize podle podminek Dluhopist dojit
k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje) takto stanoveny v prislusnych Konecnych podminkach.
Opravnéné osoby nebo Opravnéna osoba znamenda osoby ¢i osobu opravnéné k vyplaté urokovych ¢i jinych vynost
a Castky k uhradé uréené dle pravidel uvedenych pro jednotlivé ptipady v ¢lanku 7.5 (Uréeni prava na obdrzeni vyplat

souvisejicich s Dluhopisy) téchto Spole¢nych emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.

Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 14.2.1 (Zaknihované Dluhopisy) a 14.2.2
(Imobilizované Dluhopisy).

Osoba vedouci samostatnou evidenci znamena Administratora nebo jinou osobu opravnénou k vedeni Samostatné
evidence, kterd bude uvedena v Kone¢nych podminkach.

Oznameni o piredcasném splaceni pri neplnéni povinnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 (Pfipady neplnéni
povinnosti).

Oznameni per rollam ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.5.1 (Oznameni o hlasovani per rollam).

Planovany den obchodovani (Scheduled Trading Day) znamena:

(1) kterykoli den, kdy maji byt podle svého rozvrhu jak Trh, tak i Souvisejici trh otevieny k béznému obchodovani;
nebo
(ii) v ptipad€, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 (Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))

oznacen Vv prislusnych Kone¢nych podminkach jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index),
bude Planovanym dnem obchodovani kterykoli den, kdy (A) mé Sponzor indexu uvetejnit hodnotu indexu; a kdy
(B) ma byt kazdy Souvisejici trh otevieny k béznému obchodovani.

Planovany den ocenéni znamena pivodni den, ktery nebyt NaruSenym dnem, byl by Dnem ocenéni.
Planovany okamzik uzavieni (Scheduled Closing Time) znamena ve vztahu k Trhu nebo Souvisejicimu trhu
a Planovanému dnu obchodovani, planovany okamzik uzavieni tohoto Trhu nebo Souvisejiciho trhu (ktery nastane ve

vSedni den) v tento Planovany den obchodovani, bez ohledu na obchodovani po uzavieni trhu nebo jiné obchodovani
mimo pravidelné doby obchodovani.
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Pocateéni cena akciei znamena hodnotu stanovenou prostym aritmetickym pramérem Cen akcie; k Pocatecnim dntim
ocenéni.

Pocatecni dny ocenéni znamenaji piislusné Dny ocenéni, které pro piislusnou Emisi pfedchazeji veskerym ostatnim
Dnim ocenéni a které budou uvedeny v pfislusnych Kone¢nych podminkach, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10
(Odklad Dne ocenéni pro Dluhopisy s derivatovym vynosem), pouzije-li se.

Pocatecni hodnota podkladového nastroje znamena hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického priméru
Hodnot podkladového nastroje k Pocateénim dntim ocenéni a Koeficientu pocatecni hodnoty, konkrétni hodnotou
stanovenou v piislusnych Kone¢nych podminkach, nebo soucinem prostého aritmetického primeéru ,,n* nejvyssich ¢i
nejniz§ich Hodnot podkladového nastroje stanovenych k PocateCnim dntim ocenéni a Koeficientu pocatecni hodnoty
podle Kone¢nych podminek.

Pocatecni hodnota podkladového nastroje; znamena hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického primeéru
Hodnot podkladového néstroje; k Pocatecnim dntim ocenéni a Koeficientu pocatecni hodnoty podkladového nastroje;,
konkrétni hodnotou stanovenou v pfislusnych Kone¢nych podminkéch, nebo soucinem prostého aritmetického praiméru

v

pocatecni hodnoty podkladového nastroje; podle Koneénych podminek.

Podkladovy nastroji znamena konkrétni Jednoslozkovy podkladovy néstroji, Ko$ jednoslozkovych podkladovych
nastrojii nebo Strukturovany podkladovy nastroj uvedeny v ptislusnych Koneénych podminkach.

Pracovni den znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vypofadani mezibankovnich obchodii v &eskych korunach, (b) pro Dluhopisy
denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych
obchodi a kdy je zaroven otevien pro vypotadani obchodii systém TARGET? a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné
mén¢ nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych
obchodti v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovany.

Pracovni den trhu (Exchange Business Day) znamena:

(1) kterykoliv Planovany den obchodovani, kdy je kazdy Trh a kazdy Souvisejici trh otevieny k obchodovani po
svou béznou pracovni dobu, a to bez ohledu na to, Ze pfipadné doslo k jejich uzavieni pfed Planovanym
okamzikem uzavieni; nebo

(i1) v piipadé, Ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 (Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))
oznacen v prislusnych Kone¢nych podminkach jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index),
bude Pracovnim dnem trhu Planovany den obchodovani, kdy: (a) Sponzor indexu uvefejnil hodnotu Indexu; a
(b) kazdy Souvisejici trh je otevieny k béznému obchodovani, bez ohledu na uzavieni takového Souvisejiciho
trhu pfed jeho Planovanym okamzikem uzavfeni.

PRIBOR znamena:

(1) urokovou sazbu v procentech p.a., zjiSt€nou z ptislusného Zdroje referencni sazby jako hodnotu fixingu
urokovych sazeb prodeje na prazském trhu Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi,
které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi, a ktera je platna pro den, kdy je sazba PRIBOR zjistovana.
V ptipad¢, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nebude sazba PRIBOR zjistitelna timto zplisobem,
pak sazbu PRIBOR urci Agent pro vypocty na zédkladé vypoctu linearni interpolace mezi sazbou PRIBOR pro
nejblizsi delsi obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto zplisobem zjistitelnd, a sazbou PRIBOR pro nejblizsi
krats$i obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto zptisobem zjistitelna. Pokud neni mozno sazbu PRIBOR zjistit
zplusobem uvedenym v tomto odstavci, pouzije se nize uvedeny odstavec (ii).

(i1) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle piedchoziho odstavce, bude v takovy den sazba
PRIBOR urcena Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci urokové sazby prodej ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi
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(iii)
(iv)

ziskanych v tento den po jedenacté hodiné dopoledne prazského €asu od alespoii 3 bank dle volby Agenta pro
vypocty plisobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Zze se nepodaii sazbu PRIBOR stanovit ani
timto postupem, bude se sazba PRIBOR rovnat tirokové sazbé v procentech p.a., kterou v dobré vife ur¢i Agent
pro vypocty s pfihlédnutim k sazbé PRIBOR zjisténé v souladu s pfedchozim odstavcem v nejblizsi predchozi
Pracovni den, v némz byla sazba PRIBOR takto zjistitelna, jakoz i s pfihlédnutim k vyvoji na prazském trhu
Ceskych korunovych mezibankovnich depozit.

Pokud bude sazba urcena podle odstavce (i) nebo (ii) vySe zaporna, PRIBOR znamena 0 % (slovy nula procent).

Pokud trvale nebo na dobu neurcitou piestane byt PRIBOR dostupny nebo ve vztahu k PRIBOR nastane Udalost
administratora/referenéni sazby (Administrator/Benchmark Event), Agent pro vypoCty pouzije referenéni sazbu
CZEONIA, Nahradni sazbu CZEONIA nebo jiny cenovy zdroj, o kterém stanovi, Ze je obchodné pfiméfenou
alternativou PRIBOR. Pfi takovém stanoveni zohledni Agent pro vypocty zejména to, jaka referenéni sazba nebo
jina hodnota byla formaln¢ stanovena, navrzena nebo doporucena namisto PRIBOR piislusnym dohlizejicim
organem nebo administratorem PRIBOR, odpovida-li takova referen¢ni sazba nebo jind hodnota ve vSech
podstatnych ohledech PRIBOR. V piipadé, ze PRIBOR =zanikne nebo se pfestane obecné¢ na trhu
mezibankovnich depozit pouzivat v diisledku vstupu Ceské republiky do eurozoény, pouzije se namisto PRIBOR
sazba, ktera se bude namisto n&j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice, pfi¢emz pro
ucely jejiho uréeni piislusnou stranku, kde je oficialné publikovana, a pro ucely jejiho ¢asového urceni pouzije
analogicky postup uvedeny v odstavci (ii) vySe. Takovy postup oznami Agent pro vypocty Vlastnikiim
Dluhopist v souladu s ¢lankem 15 (Oznameni).

Piedcasné uzavieni (Early Closure) znamena:

(i)

(i)

ve vztahu k pfislusnému Jednoslozkovému podkladovému nastroji uzavieni relevantniho Trhu nebo jakéhokoliv
Souvisejiciho trhu, v kterykoli Pracovni den trhu, pfed jeho Planovanym okamzikem uzavieni, ledaze je takové
predcasné uzavieni oznameno danym Trhem nebo ptipadné Souvisejicim trhem (trhy) alespon jednu hodinu
daném Trhu nebo piipadné Souvisejicim trhu v dany Pracovni den trhu; a (ii) uzavérkou pro zapsani prikazi do
systému Trhu nebo Souvisejiciho trhu pro provadéni v dany Okamzik ocenéni daného Pracovniho dne trhu; nebo

v piipadé, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 11.2.1 (Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))
oznacen v piislusnych Kone¢nych podminkach jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), a
znamena uzavieni Trhu v kterykoli Pracovni den trhu v souvislosti s kteroukoliv Slozkou nebo Souvisejiciho
trhu pfed jeho Planovanym okamzikem uzavieni, ledaze je takové pfedcasné uzavieni ozndmeno danym Trhem
(1) skutecnym okamzikem skonceni bézného obchodovani na daném Trhu nebo pfipadné€ Souvisejicim trhu
v dany Pracovni den trhu; a (ii) uzavérkou pro zapsani piikazi do systému Trhu nebo Souvisejiciho trhu pro
provadéni v dany Okamzik ocenéni daného Pracovniho dne trhu.

Pi¥ipad vypadku trhu (Market Disruption Event) znamena:

(1)

ve vztahu k Akcii nebo Fondu:
(a) vznik nebo existenci kdykoliv v obdobi jedné hodiny, ktera konc¢i pfislusSnym Okamzikem ocenéni:
(A) jakékoliv zastaveni nebo omezeni obchodovani ucinéného relevantnim Trhem nebo
Souvisejicim trhem nebo i jinak, at’ z divodl ceny ptresahujicich povolené limity relevantniho
Trhu nebo Souvisejiciho trhu nebo jinak:

(x) souvisejicimi s Akciemi, nebo Fondy na Trhu; nebo

y) s futures nebo op¢énimi kontrakty souvisejicimi s Akciemi, nebo Fondy na jakémkoliv
relevantnim Souvisejicim trhu; nebo
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(b)

(B) jakékoliv udalosti (kromé& udalosti popsané v bod¢ (iii) nize), kterd zpiisobi vypadek nebo
omezeni (dle posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti castnikt trhu obecné:

(x) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k Akciim, nebo Fondim
na Trhu; nebo

) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k futures nebo opcnim
kontraktim souvisejicim s Akciemi, nebo Fondy; nebo

uzavieni v kterykoliv Pracovni den trhu, jakéhokoliv relevantniho Trhu nebo jakéhokoliv Souvisejiciho
trhu pied jeho Planovanym okamzikem uzavieni, ledaze je takové pfedasné uzavieni oznameno danym
(A) skuteCnym okamzikem skonceni bézného obchodovani na daném Trhu nebo Souvisejicim trhu
v dany Pracovni den trhu, nebo (B) uzavérkou pro zapsani ptikazti do systému Trhu nebo Souvisejiciho
trhu pro provadéni v dany Okamzik ocenéni dané¢ho Pracovniho dne trhu.

(i1) ve vztahu k Indexu:

(a)

(b)

vznik nebo existenci kdykoliv v obdobi jedné hodiny, ktera kon¢i pfislusnym Okamzikem ocenéni:

(A) jakéhokoliv zastaveni nebo omezeni obchodovani ucinéného relevantnim Trhem nebo
Souvisejicim trhem nebo i jinak, at’ z divodu pohybd ceny ptesahujicich povolené limity
relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu nebo jinak:

x) na kterémkoliv trhu souvisejicim se Slozkou ¢i jinym investicnim nastrojem
tvoficim Index cennymi papiry, ktery obsahuje nejméné 20 % hodnoty
relevantniho Indexu; nebo

y) s futures nebo opénimi kontrakty souvisejicimi s relevantnim Indexem na
relevantnim Souvisejicim trhu; nebo

(B) jakékoliv udalosti (krom¢& udalosti popsané v bod¢ (iii) nize), ktera zpusobi Vypadek
obchodovani, Vypadek trhu nebo omezeni (dle posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti
ucastniki trhu obecné:

(x) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty na jakémkoli relevantnim
Trhu ve vztahu ke Slozce ¢i jinym investicnim nastrojem tvoficim Index
cennym papiram, ktery obsahuje nejméné 20 % hodnoty relevantniho
Indexu; nebo

) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k futures nebo
opcnim kontraktim souvisejicim s relevantnim Indexem na jakémkoliv
relevantnim Souvisejicim trhu,

jenz, v kterémkoliv ptipad€, Agent pro vypocty oznaci za vyznamny; nebo

uzavieni v kterykoliv Pracovni den trhu, jakéhokoliv relevantniho Trhu ve vztahu ke Slozkam nebo
jinym investi¢nim nastrojim tvoficim Index, které tvoii nejmén¢ 20 % hodnoty takového Indexu nebo
jakéhokoliv Souvisejiciho trhu pred jeho Planovanym okamzikem uzavfeni, ledaze je takové predcasné
z nasledujicich dvou okamzikti: (A) skutecnym okamzikem skonceni bézného obchodovani na daném
Trhu nebo piipadné Souvisejicim trhu v dany Pracovni den trhu, nebo (B) uzaveérkou pro zapsani
piikazi do systému Trhu nebo Souvisejiciho trhu pro provadéni v dany Okamzik ocenéni dané¢ho
Pracovniho dne trhu; nebo
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(iii) v piipadé, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 (Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))
oznacen v prislusnych Kone¢nych podminkach jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index),
bud:

(a) ve vtahu ke Slozce, vznik nebo existence:

(A) Vypadku obchodovani ve vztahu k takové SloZce, ktery Agent pro vypocty oznaci za
vyznamny, kdykoliv v obdobi jedné hodiny, kterd kon¢i prislusSnym Okamzikem ocenéni,
pokud jde o Trh, na kterém se uskutecituje hlavni obchodovani s danou Slozkou;

B) Vypadku trhu ve vztahu k takové Slozce, ktery Agent pro vypocty ozna¢i za vyznamny,
kdykoliv v obdobi jedné hodiny, ktera kon¢i pfislusnym Okamzikem ocenéni, pokud jde o Trh,
na kterém se uskuteciiuje hlavni obchodovani s danou Slozkou; nebo

© Pred¢asného uzavieni ve vztahu k takové Slozce, ktery Agent pro vypolty oznaci za
vyznamny; a

souhrn vSech Slozek, u kterych nastane nebo existuje Vypadek obchodovani, Vypadek trhu nebo
Predcasné uzavieni, predstavuje alespon 20 % hodnoty Indexu; nebo

(b) ve vztahu k futures nebo opénim kontraktim vztahujicim se k Indexu, vznik nebo existence:
(A) Vypadku obchodovéani, (B) Vypadku trhu, které v obou ptipadech Agent pro vypocty oznaéi za
vyznamné, kdykoliv v obdobi jedné hodiny, ktera kon¢i pfislusnym Okamzikem ocenéni, pokud jde
o Souvisejici trh; nebo (c) Pfed¢asného uzavieni.

Pro ucely stanoveni, zda v kterémkoli okamziku existuje Pfipad vypadku trhu v souvislosti s Indexem nebo Slozkou,
pokud v dané dob¢ nastane Ptipad vypadku trhu v souvislosti s investiénim nastrojem zahrnutym v tomto Indexu nebo
v souvislosti s touto Slozkou, pak relevantni procentni podil takového investi¢niho nastroje nebo dané Slozky k hodnoté
Indexu bude zalozen na porovnani (a) ¢asti hodnoty Indexu pficitatelné danému investicnimu nastroji nebo SloZce
a (b) celkové hodnoty Indexu, v obou ptipadech bud’ (i) s vyjimkou piipadu, kdy bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1
(Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index)) oznacen v pfislusnych Koneénych podminkach jako Index
zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), bezprostfedné pied vznikem takového Vypadku trhu, nebo
(i1) v ptipade€, Ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 (Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))
oznacen v piislusnych Kone¢nych podminkach jako Index zaloZzeny na vice trzich (Multiple Exchange Index) za pouziti
oficidlnich zahajovacich koeficientu, jak byly zvefejnény Sponzorem indexu jako souéast trznich ,,zahajovacich dat™.

Referenéni ména znamena ménu uvedenou v pfislusnych Kone¢nych podminkach, ktera se pro téely stanoveni
prislusného podkladového nastroje, jejich slozky, nebo Ménového kurzu pro kiizové urceni, » uvadi pred lomitkem, resp.
v Citateli.

Referen¢ni sazba znamena sazbu uvedenou jako takovou v piislusnych Konec¢nych podminkach. Referencni sazbou
muze byt PRIBOR, EURIBOR ¢i 2T Repo sazba.

Rozdilovy ko$ podkladovych nastroji znamena podkladové nastroje oznacené v prislusnych Koneénych podminkach
jako Rozdilovy ko$ podkladovych nastrojii.

Rozhodna hodnota podkladového nastrojen znamena hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického prumeéru
Hodnot podkladového nastroje k pfislusSnym Dntim ocenéni, uréenym pro stanoveni Rozhodné hodnoty podkladového
Hodnot podkladového nastroje stanovenych k ptislusSnym Dniim ocenéni, ur€enym pro stanoveni Rozhodné hodnoty
podkladového nastroje, a Koeficientu rozhodné hodnoty v Kone¢nych podminkach.

Rozhodnd hodnota podkladového nastroje pro Bonusnc znamena hodnotu stanovenou soucinem prostého
aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje k piislusSnym Dnlim ocenéni urenym pro stanoveni Rozhodné
hodnoty podkladového nastroje pro bonus,. a Koeficientu rozhodné hodnoty pro bonusn.
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Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty znamena ve vztahu k Dluhopisiim den, ktery o tficet dni (nestanovi-li
Kone¢né podminky jiny ¢asovy usek) predchazi ptislusnému Dni splatnosti dluhopist, pfi¢emz vSak plati, ze pro tcely
zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s Konvenci
pracovniho dne.

Rozhodny den pro vyplatu vynosu znamena ve vztahu k Dluhopisim den, ktery o tficet dni (nestanovi-li Konecné
podminky jiny ¢asovy usek) pfedchazi piislusnému Dni vyplaty tirokli nebo Dni vyplaty dil¢iho bonusu,, pfic¢emz vSak
plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty tiroku nebo Den vyplaty dil¢iho bonusu,
neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Rozhodny den pro ucast na Schizi md vyznam uvedeny v ¢lancich 14.2.1 (Zaknihované Dluhopisy) a 14.2.2
(Imobilizované Dluhopisy).

Samostatna evidence znamena samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii ¢i evidenci navazujici na samostatnou
evidenci investi¢nich nastroji ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Skupina znamend Emitenta a jeho konsolidované dcetiné spolecnosti.

Slozka (Component Security) znamena v ptipad¢, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 (Index zalozeny na vice
trzich (Multiple Exchange Index)) oznacen v piislusnych Kone¢nych podminkach jako Index zaloZzeny na vice trzich
(Multiple Exchange Index), kazdou slozku Indexu.

SniZena pocatecni hodnota podkladového nastroje znamena hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického
priméru Hodnot podkladového nastroje k Poc¢atecnim dntim ocenéni a Koeficientu snizené pocatecni hodnoty, konkrétni
hodnotou stanovenou v piislusnych Konec¢nych podminkach, nebo soucinem prostého aritmetického priméru ,.n“
nejvyssich ¢i nejnizsich Hodnot podkladového nastroje stanovenych k Pocatecnim dntim ocenéni a Koeficientu snizené
pocatecni hodnoty podle Koneénych podminek.

Souvisejici trh (Related Exchange) znamena ve vztahu k Akcii, Fondu nebo Indexu kazdy trh nebo kota¢ni systém
uréeny pro tuto Akcii, tento Fond nebo Index v pfislusnych Koneénych podminkach jakéhokoli nastupce tohoto trhu nebo
kota¢niho systému nebo nahradni trh nebo kotacni systém, na ktery bylo docasné piremisténo obchodovani futures nebo
op¢nimi kontrakty tykajicimi se této Akcie, tohoto Fondu nebo Indexu (za ptedpokladu, ze Agent pro vypocty dosel
k zavéru, ze na tomto docasném nahradnim trhu nebo kota¢nim systému je obdobna likvidita futures nebo opcénich
kontrakti tykajicich se této Akcie, tohoto Fondu nebo Indexu jako na puvodnim Souvisejicim trhu). Pokud bude
v Konec¢nych podminkach jako Souvisejici trh stanoveno ,,VSechny trhy*, bude Souvisejicim trhem kazdy burzovni nebo
kotacni systém, na kterém ma obchodovani podstatny vliv (dle ur¢eni Agenta pro vypocty) na celkovy trh futures nebo
op¢nich kontraktd tykajicich se této Akcie, tohoto Fondu nebo Indexu.

Spodni podilové procenton znamend hodnotu uvedenou v Kone¢nych podminkach vztahujici se ke Dni ocenéni,, ktera
spoluuréuje vysi Castky vypofadani, jak je to popsano v ¢lanku 5.4 (Dluhopisy s derivatovym vynosem).

Spodni rozhodna hodnota podkladového nastroje pro bonusnc znamena hodnotu nebo hodnoty stanovené
v piislusnych Kone¢nych podminkach k danému Dni ocenéni,, kterd méa vyznam blize v piislusné varianté, jak je blize
popsano v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty Dluhopist s derivatovym vynosem).

Spodni rozhodna hodnota podkladového nastroje pro predcasnou realizacin znamena hodnotu uvedenou
v Koneénych podminkéch, ktera spoluuréuje vysi Castky vypoiadani ke Dni vyplaty dle piislusné varianty vynosu
z Dluhopist s derivatovym vynosem, jak je blize popsano v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zplisobu vyplaty Dluhopist
s derivatovym vynosem).

Spodni stanovené maximumns znamena hodnotu uvedenou v Kone¢nych podminkéch vztahujici se ke Dni ocenéniy,

ktera spoluuréuje vysi Castky vypotadani, dle piislusné varianty vynosu z Dluhopisi s derivatovym vynosem, jak je blize
popsano v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty Dluhopisti s derivatovym vynosem).
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Spodni stanovené procento znamena hodnotu uvedenou v Koneénych podminkach, ktera spoluuréuje Castku
vyporadani nebo Dil¢iho bonusu,, dle piislusné varianty vynosu z Dluhopist s derivatovym vynosem, jak je blize
popsano v ¢lanku 5.4.1 (Varianty zptisobu vyplaty DIuhopisti s derivatovym vynosem).

Sponzor indexu (Index Sponsor) znamena ptislusnou entitu, uréenou v pfislusnych Koneénych podminkach, ktera je (a)
zodpovédna za nastaveni a prezkum pravidel, procedur a metod kalkulace a upravy, pokud néjaka nastane v souvislosti s
pfislusnym Indexem, a ktera (b) oznamuje nebo publikuje (pfimo nebo prostfednictvim zastupce) pravidelné Groven
ptislusného Indexu béhem kazdého Planovaného dne obchodovani.

Srovnavaci ko$ podkladovych nastroji‘ znamena podkladové néstroje oznacené v ptislusnych Koneénych podminkach
jako Srovnavaci ko$ podkladovych nastroju.

Stanoveny kurz znamena, ze hodnota Ménového kurzu;, nebo Ménového kurzu pro kiizového uréeni » je fixné stanovena
v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Strukturovany podkladovy nastroj znamena Ko$§ podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim, Ko$
podkladovych nastroji s individualnim maximem, Kos podkladovych néstrojii s proménlivou vykonnosti, Srovnavaci kos
podkladovych nastrojii, Rozdilovy ko§ podkladovych nastroji, nebo Kos viceslozkovych podkladovych nastrojt.

TARGET?2 znamena systém, ktery nahradil TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross-Settlement Express
Transfer Payment System), nebo jakykoli nastupnicky systém.

Trh (Exchange) znamena:

(1) ve vztahu k Akcii kazdy trh nebo kotacni systém uréeny pro pfislusSnou Akcii stanoveny v pfislusnych
Kone¢nych podminkach jakéhokoli ndstupce tohoto trhu nebo kota¢niho systému nebo nahradni trh nebo kotacni
systém, na ktery bylo docasné piemisténo obchodovani s touto Akcii (za predpokladu, Zze Agent pro vypocty
dosel k zavéru, Ze na tomto do¢asném nahradnim trhu nebo kotacnim systému je likvidita, co se tyce této Akcie,
srovnatelna s likviditou na pivodnim Trhu);

(i1) ve vztahu k Fondu kazdy trh nebo kota¢ni systém ur¢eny pro ptislusny Fond stanoveny v ptislusnych Kone¢nych
podminkéach jakéhokoli nastupce tohoto trhu nebo kotacniho systému nebo nahradni trh nebo kota¢ni systém, na
ktery bylo docasné premisténo obchodovani s timto Fondem (za ptedpokladu, ze Agent pro vypocty dosel
k z&véru, ze na tomto doCasném nahradnim trhu nebo kota¢nim systému je likvidita, co se tyce tohoto Fondu,
srovnatelna s likviditou na pivodnim Trhu);

(ii1) ve vztahu k Indexu kazdy trh nebo kota¢ni systém uréeny pro tento Index v ptislusnych Kone¢nych podminkach,
jakéhokoli nastupce tohoto trhu nebo kotaéniho systému nebo nahradni trh nebo kota¢ni systém, na ktery bylo
docasné pfemisténo obchodovani se Slozkami nebo jinymi investicnimi ndstroji tvoficimi tento Index (za
predpokladu, Zze Agent pro vypocty dosel k zavéru, ze na tomto docasném nahradnim trhu nebo kotacnim
systému je likvidita, co se ty¢e Slozek nebo investi¢nich nastroji tvoficich tento Index, srovnatelna s likviditou
na puvodnim Trhu); nebo

(iv) v ptipad€, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 (Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))
oznacen v prislusnych Konecnych podminkéch jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index),
ve vztahu ke kazdé Slozce tohoto Indexu hlavni burzovni trh, na kterém se, dle urCeni Agenta pro vypocty,
takova Slozka primarné obchoduje.

Uréené procenton znamena procento, kterym se spoluuréi Céstka vypofadani jako procento ze jmenovité hodnoty
Dluhopisu a které je stanoveno v prislusnych Konecnych podminkach k piislusnému Dni ocenéniy.

Ukastnicky list za G&astnicky list znamena (i) pokud jde o Piipad fiize fondu nebo Nabidky pievzeti fondu, Ze protiplnéni

za prislusné Upravované ucastnické listy je tvofeno (nebo bude tvoieno dle volby drzitele takovych Upravovanych
ucastnickych listd) vyhradné Novymi Gcastnickymi listy, a (ii) Reverzni fuzi fondu.
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Utastnicky list za jiné protipInéni znamena, pokud jde o Pipad fuze fondu nebo Nabidky pievzeti fondu, Ze protiplnéni
za piislusné Upravované ucastnické listy je tvofeno vyhradné Jinym protiplnénim.

Utastnicky list za kombinované protipInéni znamen4, pokud jde o Piipad fiize fondu nebo Nabidky pievzeti fondu, Ze
protiplnéni za piislusné Upravované ucastnické listy je tvofeno Kombinovanym protiplnénim.

Udalost administratora/referencéni sazby (Administrator/Benchmark Event) znamena, Ze ve vztahu k Indexu nebo
Referencni sazbé byla uvefejnéna dostatecné vérohodna informace, ze jakékoli schvaleni, registrace, uznani, souhlas,
rozhodnuti o ekvivalenci, ¢i zafazeni na oficidlni seznam ve vztahu Indexu nebo Referencni sazbé, piislusnému
administratorovi nebo sponzorovi nebylo a nebude ziskano nebo bylo nebo bude odmitnuto, zamitnuto, pozastaveno,
nebo vzato zpét relevantnim pfislusnym organem nebo jinym relevantnim Ufednim subjektem ¢&i bude relevantnim
pfislusnym organem uvefejnéno oznameni, Zze Index nebo Referencni sazba neni v souladu s Natfizenim o indexech a Ze
se uzivatelé maji zdrZet pouzivani tohoto Indexu nebo Referencni sazby, v kazdém ptipadé s G€inkem, Ze na zaklade
jakéhokoli pfislusného pravniho predpisu, zejména Natizeni o indexech, neni nebo nebude mozné, aby byl Index nebo
Referencni sazba pouzita Agentem pro vypocty ke stanoveni hodnot nebo plnéni povinnosti dle Emisnich podminek.

Vykonnost akciei znamena vykonnost Akcie; v pfislusny Den ocenéni, kterd je stanovena jako podil Ceny akcie;
v piislusny Den ocenéni a Po¢ateéni ceny akcie;. Tento vztah je zaroven vyjadien nasledujici rovnici.
Cena akcie;

Vykonnost akcie; = —————
Pocatecni cena akciej

Vykonnost podkladového nastrojei necbo Vykonnost podkladového nastroje znamena v pfislusny Den ocenéni
vykonnost podkladového nastroje;, ktera je stanovena jako podil Hodnoty podkladového nastroje; v ptislusny Den ocenéni
a Pocatecni hodnoty podkladového nastrojei. pfi¢emz v pfipadé Dluhopist s derivatovym vynosem navazanych na
Jednoslozkovy podkladovy nastroj se pfisluSnym Podkladovym nastrojem; rozumi Jednoslozkovy podkladovy nastroj
takto uréeny jako podkladovy nastroj v Kone¢nych podminkach a v ptipadé Dluhopisti s derivatovym vynosem
navazanych na Ko§ jednoslozkovych podkladovych nastroju se pfislusSnym Podkladovym nastrojem; rozumi Ko§
jednoslozkovych podkladovych nastroju takto uréeny jako podkladovy nastroj v Kone¢nych podminkach. Tento vztah
Ize zaroven vyjadtit nasledujici rovnici:

Hodnota podkladového nastroje;j

Vykonnost podkladového nastroje; =
y p 1€ Pocatecni hodnota podkladového nastroje;

Vynosové obdobi znamena obdobi poc¢inajici Datem emise (véetn€) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty tirokti, nebo
Dnem vyplaty dil¢iho bonusun (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi po¢inajici Dnem
vyplaty urokt, nebo Dnem vyplaty dil¢iho bonusun (v¢etné) a konéici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty troku, nebo
Dnem vyplaty dil¢iho bonusun (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje),
pricemz vsak plati, Ze neni-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty tiroku neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Vypadek obchodovani (Trading Disruption) znamena:

6))] ve vztahu k Akcii nebo Fondu jakékoli zastaveni nebo omezeni obchodovani uc¢inéné relevantnim Trhem nebo
Souvisejicim trhem nebo i jinak, at’ z diivodu pohybti ceny ptesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo
Souvisejiciho trhu nebo jinak a souvisejici s (i) Akcii nebo Fondem; nebo s (ii) futures nebo opcnimi kontrakty
souvisejicimi s Akcii nebo Fondem na Souvisejicim trhu;

(i1) ve vztahu k Indexu, ktery neni zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), jakékoli zastaveni nebo
omezeni obchodovani u¢inéné relevantnim Trhem nebo Souvisejicim trhem nebo i jinak, at” z dtivodu pohybt
ceny presahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu nebo jinak: souvisejici s (i) akeii,
kterd na relevantnim Trhu tvofi Index z vice nez z 20 %; nebo s (ii) futures nebo opcnimi kontrakty souvisejicimi
s takto definovanym Indexem na jakémkoliv Souvisejicim trhu; nebo

(1ii) v ptipadé, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 (Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))
oznacen v prislusnych Koneénych podminkach jako Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index),
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jakékoli zastaveni nebo omezeni obchodovani u¢inéné relevantnim Trhem nebo Souvisejicim trhem nebo i jinak,
at’ z diivodu pohybt ceny piresahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu nebo jinak:
souvisejici s (i) jakoukoliv Slozkou na Trhu ve vztahu k této Slozce; nebo s (ii) futures nebo opcnimi kontrakty
souvisejicimi s Indexem na Souvisejicim trhu.

Vypadek trhu (Exchange Disruption) znamena:

(1) ve vztahu k Akcii nebo Fondu jakoukoliv udalost (kromé Piedcasného uzavteni), kterd zptisobi vypadek nebo
omezeni (dle posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti ti€astnikli trhu obecn¢€ provadét transakce nebo ziskavat
trzni hodnoty ve vztahu k: (i) Akcii nebo Fondu na piislusném Trhu; nebo (ii) futures nebo opénim kontraktim
souvisejicim s Akcii nebo Fondem na kterémkoliv Souvisejicim trhu;

(i1) ve vztahu k Indexu, ktery neni zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), jakoukoliv udalost (kromé
Pred¢asného uzavieni), ktera zpasobi vypadek nebo omezeni (dle posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti
ucastnikl trhu obecné provadét transakce nebo ziskéavat trzni hodnoty ve vztahu k: (i) akcii, kterd na relevantnim
Trhu tvoii Index z vice nez z 20 %; nebo s (ii) futures nebo opénim kontraktlim souvisejicim s takto definovanym
Indexem na jakémkoliv Souvisejicim trhu; nebo

(ii1) v ptipad¢, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 11.2.1 (Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index))
oznacen v prislusnych Kone¢nych podminkach jako Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index),
jakoukoliv udalost (kromé Pfed¢asného uzavieni), ktera zplsobi vypadek nebo omezeni (dle posouzeni Agenta
pro vypocty) schopnosti Ucastnikli trhu obecné provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu
k: (i) jakékoli Slozce na Trhu ve vztahu k této SloZce; nebo (ii) futures nebo opcnim kontraktim souvisejicim
s Indexem na kterémkoliv Souvisejicim trhu.

Zakladni ména znamena ménu uvedenou v pfislusnych Kone¢nych podminkach, ktera se pro ucely stanoveni
ptislusného podkladového nastroje, jejich slozky, nebo Ménového kurzu pro kiizové uréeni;, uvadi za lomitkem, resp.
ve jmenovateli.

Zavérecna hodnota podkladového nastroje znamena hodnotu stanovenou prostym aritmetickym primérem Hodnot

v

nastroje v kazdém piipadé ke Kone¢nym dnim ocenéni.

Zdroj ménového kurzu znamena Obrazovku, Aktualni trzni kurz, Stanoveny kurz, Kurzovni listek nebo Kiizové uréeni
meénového kurzu stanovené pro Ménovy kurz; nebo Ménové kurzy pro kiizové urcenii, dle piislusnych Kone¢nych
podminek.

Zdroj referen¢ni sazby znamena udaj uvedeny v informacnim systému Bloomberg na strané¢ EBF (ve vztahu k referenéni
sazbé EURIBOR), nebo na stran¢ OTC CZK (ve vztahu k referenéni sazbé PRIBOR nebo 2T Repo sazbé), ptipadné v
jiném oficialnim zdroji referencni sazby, kde bude sazba uvadéna, nebude-li dostupnd z informacniho systému
Bloomberg, nebo v jiném Zdroji referencni sazby uvedeném v Konecnych podminkach, ze kterého Agent pro vypocty
zjisti hodnotu Referen¢ni sazby.

Zlomek dni znamena pro ucely vypoctu trokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v pfislusnych Konecnych podminkach jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "SkuteCny pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v piipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan,
spada do prestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té casti obdobi, za néz je irokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, kterd spada do prestupného roku, vydéleného Cislem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té Casti
obdobi, za n€zZ je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada do neptestupného roku, vydeleného ¢islem 365);

(b) je-li v pfislusnych Kone¢nych podminkéch jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skuteény pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poétu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 365;
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(©)

(d)

(©

je-li v pfislusnych Kone¢nych podminkéch jako Zlomek dni uvedena urokovéa konvence "Skutecny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za né€z je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan,
a Cisla 360;

je-li v prislusnych Kone¢nych podminkach jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdélené¢ho do 12 meésicti po 30 dnech, pfi¢emz ale v ptipadé, Ze (i) posledni
den obdobi, za néz je urokovy ¢€i jiny vynos stanovovan, pfipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz
obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na né¢hoz 31. den pfipada posledni den
obdobi, kracen na 30 dnil nebo (ii) pfipada posledni den obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, na
unor, nebude unor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

je-li v prislusnych Kone¢nych podminkach jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence "30E/360" nebo "BCK
Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet
dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho
roku).
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PRILOHA 1 - REPREZENTATIVNI PRIKLADY

1. Reprezentativni priklad kK Dluhopisiim s derivatovym vynosem vazanvm na JednosloZzkovy podkladovy
nastroj

Vsechny Jednoslozkové podkladové nastroje se pro ucely urceni Hodnoty podkladového nastroje Dluhopisu chovaji
obdobn¢ bez ohledu na jejich odlisné slozeni a charakter. Hodnota vSech Jednoslozkovych podkladovych nastroju je
verejné¢ pfistupnd, a tudiz maji investofi do Dluhopisi moznost se s hodnotami konkrétniho Jednoslozkového
podkladového nastroje uvedeného v piislusnych Koneénych podminkach sami seznamit.

Reprezentativni piiklady jsou uvedeny na Indexu jako spolecném zastupci Jednoslozkovych podkladovych nastroju.

Investofi by si méli byt védomi, Ze niZze uvedené hodnoty u vybraného Indexu neimplikuji tentyz vyvoj u jiného
Jednoslozkového podkladového nastroje.

Nize uvedené hodnoty a scénare jsou pouze ilustrativni a nepfedstavuji Zadnou nabidku ani pfislib nabidky.
1.1 Popis Podkladového nastroje:

Popis Indexu:

Investor ma prostfednictvim investice do tohoto investicniho nastroje moznost participovat na vyvoji evropského
akciového indexu EURO STOXX 50, coz je vazeny akciovy index, ktery je tvofen vyhradné akciemi emitovanymi
v ¢lenskych zemich eurozony (Belgie, Finsko, Francie, Holandsko, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Portugalsko,
Rakousko, Recko a Spanélsko). Hlavnim cilem indexu je byt trvalym ukazatelem trendi obchodovani na evropskych
burzach.

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Dluhopisu:

Podkladovy nastroj: EURO STOXX 50 (Bloomberg: SXSE index, LSEG: STOXXS0E)
Jmenovitd hodnota Dluhopisu: 10 000 K¢

Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje: 3000

Koeficient pocatecni hodnoty podkladového nastroje;: 1

Koeficient dil¢i pocateéni hodnoty: 1

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty: 1

Datum emise: 7. 1. 2018

Den konecné splatnosti dluhopisi: 7. 2. 2023

Pocatecni dny ocenéni: 7. 1. 2018

Konec¢né dny ocenéni: 9. 1. 2023

Dny ocenéni pro stanoveni Dil¢i pocatecni hodnoty podkladového néstroje a Dil¢i zakladni hodnoty podkladového
nastroje pro Dil¢i bonus, k danému Dni ocenéni,: Dny ocenéniy.

Mnozstvi (m) Bonusovych procentmn (Cmn)::1

Horni stanovené procento (Yn): 60 %

Spodni stanovené procento (Ys): 0 %

Celkové uréené procento (U): 100 %

Podminka pro pfed¢asnou realizaci: neni stanovena k Zadnému Dni ocenéni,

Podminka pro Bonusové procentoms: je stanovena pro vsechny Dny ocenéni,

Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového nastrojemn: Dil¢i pocatecni hodnota podkladového nastroje pro vSechny
Dny ocenéni,

Dil¢i horni pozorované hodnota podkladového nastrojemn: neni stanovena

Podminka zastaveni pozorovani: neni stanovena
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Den
vyplaty /
Horni Spodni Horni Spodni Den
Bonusové | stanovené | stanovené | podilové | podilové Urcéené vyplaty
Den Den procentomn | maximum, | maximumn | procenton | procenton | procento dil¢iho
n ocenénin pozorovanin (Cinn) (Xhn) (Xsn) (Run) (Rsn) (un) bonusun
0 7.12018
1 7.1.2019 7.1.2019 0,2 % 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
2 7.1.2020 7.1.2020 0,2% 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.2023
3 7.1.2021 7.1.2021 0,2% 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.2023
4 7.1.2022 7.1.2022 0,2 % 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
5 9.1.2023 9.1.2023 0,2 % 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023

Popis moznych vyporadani Dluhopisu:

Na zakladé¢ uvedenych hodnot vztahujicich se k Dluhopisu, mohou nastat tyto situace vypotfadani Dluhopisu
s derivatovym vynosem vazanym na Jednoslozkovy podkladovy néstroj:

Podminka pro Bonusové procentoms bude splnéna, pokud Diléi pozorovana hodnota podkladového nastroje k pfislusnému
Dni pozorovani, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude vyssi nebo rovna Diléi spodni pozorované hodnoté
podkladového néstrojems. Neni nezbytné zkoumat, zda je Dil¢i pozorovana hodnota podkladového nastroje zaroven nizsi
nebo rovna Dil¢i horni pozorované hodnoté podkladového nastrojemn, protoze tato hodnota neni stanovena.

V Den vyplaty dil¢iho bonusu, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude o Diléi bonus, navysena Castka
vyporadani stanovena dle odstavce 2.

Castka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako jmenovitd hodnota Dluhopisu vynisobena hodnotou stanovenou
jako (1) 0,3 % zvySené o (2) soucin (A) podilu na nardstu Dil¢i zavére¢né hodnoty podkladového néstroje
k danému Dni ocenéni, od Dil¢i poc¢atecni hodnoty podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného
v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového néstroje a (B) Horniho podilového procenta, ve vysi 100 %,
(3) sniZzené o soucin (A) podilu na poklesu Dil¢i zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni, od Dil¢i pocateéni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného v procentech
Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B) Spodniho podilového procenta, ve vysi 100 %, a dale (4)
zvy$ené o podil na Bonusovém procentumn, kde se tento podil stanovi jako procento Dnii pozorovani,, kdy je
splnéna Podminka pro Bonusové procentom, ze vSech Dnii pozorovani, k danému Dni ocenéni, a Bonusovému
procentumn.

V daném scénaii se v bod¢ (4) tohoto odstavce 1 nevyskytuje soucet Bonusovych procentmn, protoze pro dané
Dny ocnenéni, bylo stanoveno pouze jedno Bonusové procentoms. Podle toho je upraven i nize uvedeny vzorec,
ktery postrada znak pro sumu.

Podil na naristu Dil¢i zavérecné hodnoty podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadfeny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje je ohranicen stanovenim Horniho stanoveného maxima, ve vysi 20 %.

Podil na poklesu Dil¢i zavérecné hodnoty podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadfeny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje je ohranicen stanovenim Spodniho stanoveného maxima, ve vysi 5 %.

Ptislusny upraveny vzorec dle ¢lanku 5.4.1, varianty 1, odstavce (c), bodu 1 Spolec¢nych emisnich podminek
vySe vypada nésledovné:

Pp—Pp, Pm—Pn

Ay = 10000 x {0,3 % + MAX {0; MIN [20 %; (P—) x 100 %]} — MAX{0; MIN [5 %; (P—) x
100 %]} + 0,2 9% x 22}

mn
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2. Ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti investor obdrzi Castku vypotadani rovnajici se soucinu Celkového
ur¢eného procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu zvySenou ¢i snizenou o ¢astku rovnajici se souctu vSech
Dil¢ich bonusi, stanovenych dle odstavce 1, kdy vSak tato ¢astka nesmi byt niz$i nez soucin Spodniho
podilového procenta ve vysi 0 % a jmenovité hodnoty Dluhopisu a nesmi byt vyss$i nez soucin Horniho
podilového procenta ve vy§i 60 % a jmenovité hodnoty Dluhopisu, a zaroveii Castka vypoiadani nebude nizsi
nez jmenovita hodnota Dluhopisu.

Piislusny upraveny vzorec dle ¢lanku 5.4.1, varianty 1, odstavce (c), bodu 2 Spole¢nych emisnich podminek
vyse vypada nasledovné:

V=Nx MAX{l; {1100 % + MIN [60 %; MAX (0 %; Ti,-,

An

lll

Scénafe:

Scénai 1.

. Navyseni Castky vypoiadani o Dil&i bonus, za jednotlivé Dny ocenéniy,, kde n=1,2,3,4,5 je 2 050 K¢&;
2 050 K¢&; 2 050 K¢&; 1 050 K¢; - 470 K€ a je stanoveno nasledovné:

A, = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 25 %]} — 0 + 0,2 %} = 2 050 K&
A, =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 24 %]} — 0 + 0,2 %} = 2 050 K¢
A =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 20 %]} — 0 + 0,2 %} = 2 050 K¢
A, = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 10 %]} — 0 + 0,2 %} = 1 050 K¢
As = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 5 %]}} = —470 K&

. Soucet Dil¢ich bonusi, za jednotlivé Dny ocenéni, je 6 730 K¢ (tj. 67,3 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu). Celkova vyplata v Den koneéné splatnosti dluhopisti je 16 000 K¢, tj. soucet jmenovité
hodnoty DIluhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Dil¢ich bonust, dle ¢lanku 5.4.1, varianty
1, odstavce (c), bodu 1 Spoleénych emisnich podminek) vyse omezeny Hornim podilovym procentem
ve vysi 60 % jmenovité hodnoty Dluhopisa.

V = 10000 x MAX{1; {1 x 100 % + MIN[60 %; MAX (0 %; 67,3 %)]}} = 16 000 K&

. Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje:

Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dilci Dilci Dilci Dilci Dilci
pocatecni | zavéreCna |pocateni |zaveérecna |pocateéni |zaveérecna |pocateCni |zavérecnd |pocatecni |zavérecna
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
podkladov | podkladov |podkladov |podkladov |podkladov |podkladov |podkladov |podkladov |podkladov |podkladov
¢ho ¢ho ¢ho ¢ho ¢ho ¢ho ¢ho ¢ho ¢ho ¢ho
nastroje / | nastroje nastroje / | nastroje nastroje / | nastroje nastroje / | nastroje nastroje / | nastroje
Dil¢i v Den Dil¢i v Den Dil¢i v Den Dilci v Den Dilci v Den
zakladni ocenéni, / |zakladni ocenéni, / |zakladni ocenéni, / | zakladni ocenéni, / | zakladni ocenéni, /
hodnota Dilei hodnota Dilei hodnota Diléi hodnota Diléi hodnota Diléi
podkladov | pozorovan |podkladov |pozorovan |podkladov |pozorovan |podkladov |pozorovan |podkladov |pozorovan
¢ho 4 hodnota | é¢ho 4 hodnota | ¢ho 4 hodnota | ého 4 hodnota | ého 4 hodnota
nastroje podkladov | nastroje podkladov | nastroje podkladov | nastroje podkladov | nastroje podkladov
v Den ¢ho v Den ¢ho v Den ého v Den ¢ého v Den ého
ocenéni, nastroje ocenéni, néstroje ocenéni, néstroje ocenéni, nastroje ocenéni, néstroje

Dny ocenéni,,

kde n=

E zs‘?r‘(l;.‘d"vy 3000 3750 3750 4650 4650 5580 5580 6138 6138 5831,1
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Scénar 2.

Navyseni castky vypotradani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenéni,, kde n=1,2,3,4,5 je - 470 K¢&;
- 470 K¢&; 1 050 K¢; - 470 K¢&; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovngé:

A; =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 8 %]}} = —470 K¢

A, =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 15 %]}} = —470 K¢

A; =10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 10 %]} — 0 + 0,2 %} = 1 050 K¢

A, =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 5 %]}} = —470 K¢

As; =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 16 %]}} = —470 K¢
Soucet Dil¢ich bonusl, za jednotlivé Dny ocenéni, je -830 K& (tj. -8,3 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu). Celkova vyplata v Den koneéné splatnosti dluhopist je 10 000 K¢, tj. soucet jmenovité
hodnoty DIuhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet v§ech hodnot Dil¢ich bonust, dle ¢lanku 5.4.1, varianty
1, odstavce (c), bodu 1 Spole¢nych emisnich podminek vys$e omezeny Spodnim podilovym procentem

ve vysi 0 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

V = 10000 x MAX{1; {1 x 100 % + MIN[60 %; MAX(1 x 0 %; —8,3 %)]}} =
10 000 K&

Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje:

Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dilei Dilei Dilei Dilei Dilei
pocateCni |zaveéreCnd |pocatecni |zavéreCna |pocCatecni |zavérecna |pocatecni |zaveéretna |pocateéni |zavérecna
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
podkladov | podkladov |podkladov |podkladov |podkladov |podkladov |podkladov |podkladov |podkladov |podkladov
¢ho ¢ho ¢ho ¢ho ¢ho ¢ho ¢ho ého ého ého
nastroje/ | nastroje nastroje/ | nastroje nastroje/ | nastroje nastroje/ | nastroje nastroje / | nastroje
Dil¢i v Den Dil¢i v Den Dil¢i v Den Dil¢i v Den Dil¢i v Den
zéakladni ocenénin / | zakladni ocenénin / | zakladni ocenénin / | zakladni ocenénin / | zakladni ocenénin /
hodnota Dilei hodnota Dilei hodnota Dil¢i hodnota Dil¢i hodnota Diléi
podkladov | pozorovan |podkladov |pozorovan |podkladov |pozorovan |podkladov |pozorovan |podkladov |pozorovan
¢ho a hodnota | ého a hodnota | ého a hodnota | ého a hodnota | ého 4 hodnota
nastroje podkladov | nastroje podkladov | nastroje podkladov | nastroje podkladov | nastroje podkladov
v Den ¢ho v Den ¢ho v Den ¢ho v Den ¢ho v Den ¢ho
ocenénin | nastroje ocenénin | nastroje ocenénin | néstroje ocenénin | nastroje ocenénin | néstroje

Dny ocenéni,,

kde n= 1 2 3 4 5

E;’ilr‘(lgdovy 3000 2760 2760 2346 2346 2580,6 | 2580,6 | 2451,57 | 2451,57 | 205932
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Grafické znazornéni vyplaty pii splatnosti v navaznosti na Dil¢i zdveére¢nou hodnotu podkladového néstroje:

Dilc¢i bonus A
v % jmenovité
hodnoty
Dluhopisu
I____________..
I Je-li spInéna podminka pro Bonusové I
| Pprocento ve viech pfislusnych dnech
205% L_;,________J
20,3 % 75
/7
7/
/ »
-4,7 %
0 120 %
% ?OO % ° Hodnota podkladového néstroje
v % Dil¢i pocatecni hodnoty
podkladového néstroje
Vyplata v Den A
konecné
splatnosti
dluhopisu
v % jmenovité
hodnoty
160 %
100 %
60 % Soucet Dil¢ich bonust,
v % jmenovité hodnoty

Dluhopisu
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3. Reprezentativni _priklad k Dluhopisim s derivatovym vvnosem vazanvm na Ko§ JednosloZzkovych
podkladovych nastroji

Nize uvedené hodnoty a scénafe jsou pouze ilustrativni a nepfedstavuji Zadnou nabidku ani ptislib nabidky.
31 Popis Podkladového nastroje:

Investor ma prostfednictvim investice do tohoto investi¢niho nastroje moznost participovat na vyvoji kose 5 vybranych
akcii — Daimler AG, easyJet PLC, GlaxoSmithKline PLC, Royal Dutch Shell PLC a ING Group NV. Popis jednotlivych
akcii je nasledujici:

Daimler AG

Némecka spolecnost a jeden z nejvétSich vyrobclti automobilll na svété. Spolecné s vyrobou osobnich automobilt
Mercedes-Benz, Daimler vyrabi nakladni automobily a autobusy a také provadi finan¢ni sluzby prostfednictvim své firmy
Daimler Financial Services. Sidlo firmy je v némeckém Stuttgartu.

easyJet PLC

Je britsky nizkondkladovy letecky dopravce, ktery ma sidlo na letisti Luton. Spole¢nost byla zalozena v roce 1995
Steliosem Haji-loannou, britskym podnikatelem feckokyperského ptivodu. Flotila easylJetu v soucasné dobé cita
194 letadel.

GlaxoSmithKline PLC

GSK je jedna z nejvétSich farmaceutickych spoleénosti na svété. Zabyva se vyzkumem, vyvojem, vyrobou a prodejem
1é¢ivych piipravkl. Patii mezi predni svétove inovatory v tomto oboru. Spole¢nost ma globalni zastoupeni diky pobockam
ve vice nez 150 zemich svéta.

Royal Dutch Shell PLC

Je mezinarodni britsko-nizozemska globalni ropna spole¢nost s obchodnimi aktivitami ve vice nez 140 zemich svéta.
Hlavnimi obchodnimi aktivitami jsou vyhledavani, tézba a pieprava ropy a zemniho plynu a sekundarnimi aktivitami jsou
vyroba energii, vyroba chemickych a petrochemickych produkta.

ING Group NV

Internationale Nederlanden Groep vznikla v roce 1991 propojenim bankovni skupiny NMB Postbank Groep a nejvétsi
holandské pojistovny Nationale-Nederlanden. Poskytuje sluzby v oblasti pojistovnictvi, bankovnictvi, spravy aktiv,
podilovych fonda a penzijniho ptipojisténi. Hlavni sidlo ma v Amsterdamu.

Zdroj: webové prezentace spolecnosti

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Dluhopisu:

Podkladovy nastroj: Ko§ podkladovych nastrojii s rovnomérnym zastoupenim (Daimler AG, easyJet PLC,
GlaxoSmithKline PLC, Royal Dutch Shell PLC a ING Group NV)

Jmenovita hodnota DIuhopisu: 10 000 K¢
Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje: 1
Koeficient dil¢i zakladni hodnoty: 1

Datum emise: 7. 1. 2018

Den konecné splatnosti dluhopisu: 7. 2. 2023
Pocate¢ni den ocenéni: 7. 1. 2018

Konec¢né den ocenéni: 9. 1. 2023
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Dil¢i pocatecni hodnota podkladového nastroje a Dilci zakladni hodnota podkladového nastroje pro Dil¢i bonus,
k danému Dni ocenéni,: 1

Mnozstvi (m) Bonusovych procentmn (Cmn)-0

Horni stanovené procento (Yn): 60 %

Spodni stanovené procento (Ys): 0 %

Celkové uréené procento (U): 100 %

Podminka pro pfed¢asnou realizaci: neni stanovena k Zadnému Dni ocenéni,
Podminka pro Bonusové procentomn: neni stanovena pro zadné Dny ocenéniy
Dil¢i spodni pozorovand hodnota podkladového néstrojemn: neni stanovena
Dil¢i horni pozorovana hodnota podkladového nastrojems: neni stanovena
Dny pozorovani,: nejsou stanoveny

Podminka zastaveni pozorovani: neni stanovena

Ceny akeii:
Cena akcie | Cena akcie | Cena akcie | Cena akcie | Cena akcie Poca:z{ccr;:: cena
Daimler AG 147.00 133.00 146.00 141.00 148.00 143.00
easyJet PLC 286.00 297.00 291.00 301.00 282.00 291.40
GlaxoSmithKline PLC 96.00 90.00 109.00 98.00 91.00 96.80
Royal Dutch Shell PLC 83.00 80.00 75.00 77.00 92.00 81.40
ING Group NV 185.00 188.00 189.00 191.00 177.00 186.00
Horni Spodni Horni Spodni ‘o ]??n, .
. . o o Urcené vyporadani /
“ stanovené stanovené podilové podilové
N | Den ocenéni, . . procento Den
maximumy maximumy procento, procento, (1) vypotédani pro
(Xim) (Xen) (Rin) (Rsn) dil¢i bonus,
0 7.12018
1 7.1.2019 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
2 7.1.2020 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
3 7.1.2021 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
4 7.1.2022 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
5 9.1.2023 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023

Popis moznych vyporadani Dluhopisu:

Na zakladé¢ uvedenych hodnot vztahujicich se k Dluhopisu, mohou nastat tyto situace vyporadani DIluhopisu
s derivatovym vynosem vazanym na Kos jednoslozkovych podkladovych nastroji:

Podminka pro Bonusové procentom, neni stanovena.

I. V Den vyplaty diléiho bonusu, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude o Dil¢i bonus, navysena Castka
vyporadani stanovena dle odstavce 2.

Castka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako jmenovita hodnota Dluhopisu vynasobend hodnotou stanovenou
jako (1) 0,3 % zvysené o (2) soucin (A) podilu na nartistu Dil¢i zaveérecné hodnoty podkladového nastroje
k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného
v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového néstroje a (B) Horniho podilového procenta, ve vysi 100 %,
(3) snizené o soucin (A) podilu na poklesu Dil¢i zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni, od Dil¢i pocatecni hodnoty podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, vyjadifeného v procentech
Dil¢i zakladni hodnoty podkladového néstroje a (B) Spodniho podilového procenta, ve vysi 100 %.

Protoze Podminka pro Bonusové procentom, neni stanovena, nebude Diléi bonus, navysen o podil na
Bonusovych procentechmy.
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Scénafe:

Podil na naristu Dil¢i zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje je ohrani¢en stanovenim Horniho stanoveného maxima, ve vysi 20 %.

Podil na poklesu Diléi zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Diléi pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadfeny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje je ohranicen stanovenim Spodniho stanoveného maxima, ve vysi 5 %.

Piislusny upraveny vzorec dle ¢lanku 5.4.1, varianty 1, odstavce (c), bodu 1 Spole¢nych emisnich podminek
vyse vypada nasledovné:

Pp—1

A, = 10000 x {0,3 % + MAX {0; MIN [20 %; (") x 100 %]} — MAX {0; MIN [5 %; (=) x 100 %]}}

Ke Dni koneéné splatnosti dluhopist investor obdrzi vyplatu rovnajici se sou¢inu Celkového uréeného procenta
a jmenovité hodnoty Dluhopisu zvy$enou ¢i sniZzenou o ¢astku ve vysi souc¢tu vSech Diléich bonusi, stanovenych
dle odstavce 1, kdy vSak tato ¢astka nesmi byt nizsi nez soucin Spodniho podilového procenta ve vysi 0 %

a jmenovité hodnoty Dluhopisu a nesmi byt vyssi nez souc¢in Horniho podilového procenta ve vysi 60 %
a jmenovité hodnoty Dluhopisu, a zdrovei Castka vypofadani nebude niZ&i nez jmenovita hodnota Dluhopisu.

Pfislusny upraveny vzorec dle ¢lanku 5.4.1, varianty 1, odstavce (c), bodu 2 Spoleénych emisnich podminek
vyse vypada nasledovné:

V=Nx MAX{l; {1100 % + MIN [60 %; MAX (0 %; Ti,-, mASOO)]}}

Scénar 1.

. Navyseni Castky vyporadani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenéni,, kde n=1,2,3,4,5, je 1 150 K¢&;
2 030 K¢&; 2 030 K¢&; 2 030 K¢; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovné:

A; =10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 11,2 %]} — 0} = 1150 K¢

A, =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 35 %]}} = 2 030 K¢

A; =10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 43,2 %]}} = 2030 K¢

A, =10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 28,2 %]}} = 2030 K¢

A =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN|[5 %; 5,6 %]}} = —470K¢

. Soucet Dil¢ich bonusl, za jednotlivé Dny ocenéni, je 6 770 K& (tj. 67,7 % jmenovité hodnoty

Dluhopisu). Celkova vyplata v Den kone¢né splatnosti dluhopisu je 16 000 K¢&, tj. soucet jmenovité
hodnoty Dluhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Dil¢ich bonust, dle podminek ¢lanku
5.4.1, varianty 1, odstavce (c), bodu 2 Spole¢nych emisnich podminek vySe omezeny Hornim

podilovym procentem ve vysi 60 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

V = 10000 x MAX{1; {1 x 100 % + MIN[60 %; MAX (0 %; 67,7 %)]}} = 16 000 K&
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. Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje v Dny ocenéni:
@) < @) < (@) < @) < @) <
S 25| 8 |2f| 8 |2f| ¢ |ef| g |e2F
& ~ o o ~ o [ ~ o & ~ o & ~ o
® e B ) e 3 o e B ) e B o e 3
5 || E |"E | B |E| B |2 | § |°E
& 2 & 2 & 2 & 2 & 2
Dny ocenéniy, kde n= 1 2 3 4 5
Daimler AG 157.300] 1.100 | 183.040 | 1.280 |197.340| 1.380 |183.040| 1.280 | 135.850| 0.950
easyJet PLC 335.110] 1.150 |381.734| 1.310 |378.820| 1.300 |352.594| 1.210 |262.260 | 0.900
GlaxoSmithKline PLC  [106.480| 1.100 | 159.720 | 1.650 |[174.240| 1.800 |145.200| 1.500 |106.480 | 1.100
Royal Dutch Shell PLC | 91.982 | 1.130 | 100.936 | 1.240 [108.262| 1.330 | 99.308 | 1.220 | 74.888 | 0.920
ING Group NV 200.880| 1.080 |236.220 | 1.270 |251.100| 1.350 |223.200| 1.200 | 158.100| 0.850
Dilci zavérecnd hodnota
podkladového néastroje 1.112 1.350 1.432 1.282 0.944
v Den ocenéniy
Scénar 2.
. Navyseni Castky vypofadani o Diléi bonus, za jednotlivé Dny ocenéni,, kde n=1,2,3,4,5, je - 470 K&;

- 470 K¢&; 1 210 K¢; - 470 K¢; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovné:

A; =10000 % {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 16 %]}} = —470 K¢

A, =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 8,4 %]}} = —470 K¢

A; = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 11,8%]} — 0} = 1 210 K¢

A, =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 6,6 %]}} = —470 K&

As =10 000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 9,4 %]}} = —470 K&

. Soucet Dil¢ich bonust, za jednotlivé Dny ocenéni, je -670 K& (tj. -6,7 % jmenovité hodnoty

Dluhopisu). Celkova vyplata v Den koneéné splatnosti dluhopisu je 10 000 K¢, tj. soucet jmenovité
hodnoty DIuhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Dil¢ich bonust, dle ¢lanku 5.4.1, varianty

1, odstavce (c), bodu 2 Spoleénych emisnich podminek vyse omezeny Spodnim podilovym procentem
ve vysi 0 % jmenovité hodnoty DIuhopisu hodnoty.

V =10 000 x MAX{1;{1 x 100 % + MIN[60 %; MAX (0 %; —6,7 %)]}} = 10 000 K&
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. Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje:

0 < @ < @ < @) < 0 <
S | 25| g 2| g8 |2 8 |2f| g |e%f
[~ ~ o Y ~ O Y ~ o ® ~ O & ~ O
) e. B ) c. B © e. 5 S c. 3 S e B
= o B = o 2 = o B = = = =
Q. 2 Q. 2 Q. 2 c. 2 c. 2
[¢] - [¢] - [¢] - (¢ - o -

Dny ocenénin, kde n= 1 2 3 4 5

Daimler AG 121.550 | 0.850 | 135.850 | 0.950 | 150.150 | 1.050 | 130.130| 0.910 | 140.140 | 0.980

easyJet PLC 262.260 | 0.900 | 288.486 | 0.990 | 346.766 | 1.190 | 285.572| 0.980 | 273.916 | 0.940

GlaxoSmithKline PLC | 106.480 | 1.100 | 82.280 | 0.850 | 111.320 | 1.150 | 93.896 | 0.970 | 85.184 | 0.880

gféalDutChShe” 61.050 | 0.750 | 71.632 | 0.880 | 87.912 | 1.080 | 70.818 | 0.870 | 67.562 | 0.830
ING Group NV 111.600 | 0.600 | 169.260 | 0.910 | 208.320 | 1.120 | 174.840| 0.940 | 167.400 | 0.900
Diléi zaveéreéna

hodnota podkladového 0.840 0916 1118 0.934 0.906
nastroje

v Den ocenéni,

Grafické znazornéni dil¢iho bonusu v zavislosti na vyvoji podkladového nastroje a vyplaty pfi splatnosti v navaznosti na
vyvoji Dil¢ich bonus:

Dil¢i bonus A
v%  jmenovité
hodnoty
Dluhopisu

20,3 %

0%

A 70z
iyi /G

v

V) o
55 % 120 % Hodnota podkladového nastroje

v % Dilci pocatecni hodnoty
podkladového nastroje
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Vyplata v Den A
expirace

v % jmenovité
hodnoty
Dluhopisu

160 %

100 %

60 % Soucet Dil¢ich bonusu,

4. Reprezentativni priklad k Dluhopisim s derivatovym vynosem vazanym na Strukturovany podkladovy
nastroj

Nize uvedené hodnoty a scénare jsou pouze ilustrativni a nepfedstavuji Zadnou nabidku ani pfislib nabidky.
4.1 Popis Podkladového nastroje:

Investor ma prostfednictvim investice do tohoto investi¢niho nastroje moznost participovat na vyvoji kose 5 vybranych
akcii — Daimler AG, easyJet PLC, GlaxoSmithKline PLC, Royal Dutch Shell PLC a ING Group NV. Popis jednotlivych
akcii je nasledujici:

Daimler AG

Némecka spole¢nost a jeden z nejvétS§ich vyrobcti automobilli na svété. Spoleéné s vyrobou osobnich automobili
Mercedes-Benz, Daimler vyrabi nakladni automobily a autobusy a také provadi finan¢ni sluzby prostfednictvim své firmy
Daimler Financial Services. Sidlo firmy je v némeckém Stuttgartu.

easyJet PLC

Je britsky nizkonakladovy letecky dopravce, ktery ma sidlo na letiSti Luton. Spolecnost byla zalozena v roce 1995
Steliosem Haji-loannou, britskym podnikatelem fecko-kyperského piivodu. Flotila easyJetu v soucasné dobé citd
194 letadel.

GlaxoSmithKline PLC

GSK je jedna z nejvétsich farmaceutickych spolecnosti na svété. Zabyva se vyzkumem, vyvojem, vyrobou a prodejem

lécivych ptipravki. Patii mezi predni svétové inovatory v tomto oboru. Spolecnost ma globalni zastoupeni diky pobockam
ve vice nez 150 zemich svéta.
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Royal Dutch Shell PLC

Je mezinarodni britsko-nizozemska globalni ropna spolecnost s obchodnimi aktivitami ve vice nez 140 zemich svéta.
Hlavnimi obchodnimi aktivitami jsou vyhledavani, tézba a pfeprava ropy a zemniho plynu a sekundarnimi aktivitami jsou
vyroba energii, vyroba chemickych a petrochemickych produkta.

ING Group NV

Internationale Nederlanden Groep vznikla v roce 1991 propojenim bankovni skupiny NMB Postbank Groep a nejvétsi
holandské pojistovny Nationale-Nederlanden. Poskytuje sluzby v oblasti pojistovnictvi, bankovnictvi, spravy aktiv,
podilovych fondt a penzijniho pfipojisténi. Hlavni sidlo ma v Amsterdamu.

Zdroj: webové prezentace spolecnosti

Jednotlivé hodnoty vztahujici se kK Dluhopisu:

Podkladovy nastroj: Srovnavaci ko§ podkladovych nastroji (Daimler AG, easyJet PLC, GlaxoSmithKline PLC, Royal
Dutch Shell PLC a ING Group NV)

X pro Podkladovy nastroj: 1

Jmenovitd hodnota Dluhopisu: 10 000 K¢

Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje: 1

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty: 1

Datum emise: 7. 1. 2018

Den konecné splatnosti dluhopisu: 7. 2. 2023

Pocatecni dny ocenéni: 7. 1. 2018

Konec¢né dny ocenéni: 9. 1. 2023

Dil¢i pocateéni hodnota podkladového nastroje a Dil¢i zakladni hodnota podkladového nastroje pro Diléi bonus,
k danému Dni ocenéniy,: 1

Mnozstvi (m) Bonusovych procentmn (Cmn): 0

Horni stanovené procento (Yn): 60 %

Spodni stanovené procento (Ys): 0 %

Celkové urcené procento (U): 100 %

Podminka pro pfed¢asnou realizaci neni stanovena k Zadnému Dni ocenéni,
Podminka pro Bonusové procentomn: neni stanovena pro zadné Dny ocenéniy
Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového nastrojems: neni stanovena
Dil¢i horni pozorovana hodnota podkladového nastrojemn: neni stanovena
Dny pozorovani,: nejsou stanoveny

Podminka zastaveni pozorovani: neni stanovena

Ceny akci:
Cena akcie | Cena akcie | Cena akcie | Cena akcie | Cena akcie Poca:lz(cg; cena
Daimler AG 147.00 133.00 146.00 141.00 148.00 143.00
easyJet PLC 286.00 297.00 291.00 301.00 282.00 291.40
GlaxoSmithKline PLC 96.00 90.00 109.00 98.00 91.00 96.80
Royal Dutch Shell PLC 83.00 80.00 75.00 77.00 92.00 81.40
ING Group NV 185.00 188.00 189.00 191.00 177.00 186.00
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Horni Spodni Horni Spodni “ ]?e’:n’ .
. . o a Urcené vyporadani /
Den stanovené stanovené podilové podilové
n < . . procento Den
ocenéni, maximumy maximumy procenton, procentoy, () vypothdani pro

(Xin) (Xen) (Rin) (Rsn) dil¢i bonus,
0 7.12018
1 7.1.2019 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
2 | 7.1.2020 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
3 | 7.1.2021 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
4 | 7.1.2022 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
5 1 9.1.2023 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023

Popis moznych vyporadani Dluhopisu:

Na zakladé¢ uvedenych hodnot vztahujicich se k Dluhopisu, mohou nastat tyto situace vypofaddani Dluhopisu
s derivatovym vynosem vazanym na Strukturovany podkladovy nastroj:

Podminka pro Bonusové procentom, neni stanovena.

1.

V Den vyplaty dil¢iho bonusu, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude o Diléi bonus, navysena Castka
vyporadani stanovena dle odstavce 2.

Castka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako hodnota Dluhopisu vynasobend hodnotou stanovenou jako
(1) 0,3 % zvysené o (2) soucin (A) podilu na narastu Dil¢i zavére¢né hodnoty podkladového nastroje k danému
Dni ocenéni, od Diléi pocatecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadiené¢ho
v procentech Dil¢i zédkladni hodnoty podkladového néstroje a (B) Horniho podilového procenta, ve vysi 100 %,
(3) sniZzené o soucin (A) podilu na poklesu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni, od Dil¢i pocateéni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného v procentech
Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B) Spodniho podilového procenta, ve vysi 100 %

ProtoZze Podminka pro Bonusové procentom, neni stanovena, nebude Dil¢i bonus, navySen o podil na
Bonusovych procentechmy.

Podil na nartstu Dil¢i zaveérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje je ohrani¢en stanovenim Horniho stanoveného maxima, ve vys$i 20 %.

Podil na poklesu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Diléi pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje je ohranicen stanovenim Spodniho stanoveného maxima, ve vysi 5 %.

Prislusny upraveny vzorec dle ¢lanku 5.4.1, varianty 1, odstavce (c), bodu 1 Spolecnych emisnich podminek
vyse vypada nasledovné:

A, = 10000 x {0,3 % + MAX {0; MIN [20 %; (%) x 100 %]} — MAX {0; MIN [5 %; (*=) x 100 %]}}
Ke Dni kone&né splatnosti dluhopisti investor obdrzi Castku vyporadani rovnajici se souéinu Celkového
uréeného procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu zvySenou ¢i sniZzenou o ¢astku ve vysi souctu vSech Dil¢ich
bonust, stanovenych dle odstavce 1, kdy vsak tato ¢astka nesmi byt nizs$i nez soucin Spodniho podilového
procenta ve vysi 0 % a jmenovité hodnoty DIuhopisu a nesmi byt vyssi nez souc¢in Horniho podilového procenta
ve vy§i 60 % a jmenovité hodnoty Dluhopisu, a zaroven Castka vypotadani nebude niz§i neZ jmenovita hodnota
Dluhopisu.
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Ptislusny upraveny vzorec dle ¢lanku 5.4.1, varianty 1, odstavce (c¢), bodu 2 Spolecnych emisnich podminek

vyse vypada nasledovné:

V=N x MAX{l; {1100 % + MIN [60 %; MAX (0 %; Ti,-, wA&,o)]}}

Scénare:
Scénaf 1.
. Navyseni ¢astky vypotadani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenéni,, kde n=1,2,3,4,5, je 830 K¢&;
2 030 K¢; 2 030 K¢; 2 030 K¢; - 470 K€ a je stanoveno nasledovné:
A; = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 8 %]} — 0} = 830 K¢
A, =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 24 %]}} = 2 030 K¢
A; =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 30 %]}} = 2 030 K¢
A, =10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 20 %]}} = 2 030 K¢
A =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN|[5 %;5 %]}} = —470 K¢
. Soucet Dil¢ich bonusi, za jednotlivé Dny ocenéni, je 6 450 K¢ (tj. 64,5 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu). Celkova vyplata v Den koneéné splatnosti dluhopisu je 16 000 K¢, tj. soucet jmenovité
hodnoty DIuhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Dil¢ich bonust, dle ¢lanku 5.4.1, varianty
1, odstavce (c¢), bodu 2 Spole¢nych emisnich podminek vy$e omezeny Hornim podilovym procentem
ve vysi 60 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.
V =10000 x MAX{l; {1 x 100 % + MIN[60 %; MAX (0 %; 64,5 %)]}} = 16 000 K¢
. Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje v Dny ocenéni:
3 3 3 3 3
o = o =] i =] o =] & =3
o 2 © 2 © 2 © 2 o 2
~ - ~ - ~ - ~ - ~ -
=t » Q o Q. S <8 S Q. )
@ g @ g @ g @ g @ 3
o o o o o
Dny ocenéni 1 2 3 4 5
Daimler AG 157.300 1.100 183.040 1.280 197.340 1.380 183.040 1.280 164.450 1.150
easyJet PLC 335.110 1.150 381.734 1.310 378.820 1.300 352.594 1.210 340.938 1.170
GlaxoSmithKlin | 114554 | 1.180 | 159.720 | 1.650 | 174240 | 1.800 | 145200 | 1.500 | 137.456 | 1.420

e PLC

Royal Dutch

Shell PLC 91.982 1.130 100.936 1.240 108.262 1.330 99.308 1.220 89.540 1.100

ING Group NV 200.880 1.080 | 236.220 1.270 | 251.100 1.350 | 223.200 1.200 176.700 0.950

Dil¢i zavére¢na
hodnota
podkladového 1.080 1.240 1.300 1.200 0.950
nastroje v Den
ocenénin
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Scénar 2

Navyseni ¢astky vypofadani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenéni,, kde n=1,2,3,4,5, je - 470 K¢;
- 470 K¢&; 830 K¢; - 470 K¢&; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovné:

A; =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 40 %]}} = —470 K¢

A, =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 12 %]}} = —470 K¢

A; =10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 8 %]} — 0} = 830 K¢

A, =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 6 %]}} = —470 K¢

A; =10000 X {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 10 %]}} = —470 K¢
Soucet Dil¢ich bonusi, za jednotlivé Dny ocenéni, je -1 050 K¢ (4. -10,5 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu). Celkova vyplata v Den koneéné splatnosti dluhopisu je 10 000 K¢, tj. soucet jmenovité
hodnoty DIuhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet v§ech hodnot Dil¢ich bonust, dle ¢lanku 5.4.1, varianty

1, odstavce (c), bodu 2 Spole¢nych emisnich podminek vys$e omezeny Spodnim podilovym procentem
ve vysi 0 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

V =10 000 x MAX{1; {1 x 100 % + MIN[60 %; MAX(0 %; —10,5 %)]}} = 10 000 K&

Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje:

> > > > >
O = O = O = 0 = 0 =
: : < : : : g : g :
® g o g o E ® g ® g
= 2 = 2 = 2 = 2 = 2
e » <8 o <8 IS a. » Q. o
(¢} ~ o ~ o ~ [¢] =~ [¢] ~

g g g g g,

[¢) [¢) [¢) o [¢)

Dny ocenénii 1 2 3 4 5

Daimler AG 121.550 | 0.850 | 135.850 | 0.950 | 164.450 | 1.150 | 151.580 | 1.060 | 140.140 | 0.980
casyJet PLC 262260 | 0.900 | 288.486 | 0.990 | 346.766 | 1.190 | 340.938 | 1.170 | 300.142 | 1.030
gﬁaé‘osm“hmme 106.480 | 1.100 | 108.416 | 1.120 | 121.000 | 1.250 | 114224 | 1.180 | 106.480 | 1.100
Royal Dutch 61.050 | 0750 | 71.632 | 0.880 | 87.912 | 1.080 | 82214 | 1.010 | 73260 | 0.900
Shell PLC

ING Group NV | 111.600 | 0.600 | 169.260 | 0.910 | 208.320 | 1.120 | 174.840 | 0.940 | 184.140 | 0.990

Dil¢i zavére¢na
hodnota
podkladového
nastroje v Den
ocenénin

0.600 0.880 1.080 0.940 0.900
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Grafické zndzornéni dil¢iho bonusu v zévislosti na vyvoji podkladového nastroje a vyplaty pfi splatnosti v ndvaznosti na
vyvoji dil¢ich bonust:

Dilc¢i bonus A
v % jmenovité
hodnoty
Dluhopisu

20,3

0%

-4.7%

v

0 o
9% 120 % Hodnota podkladového nastroje

v % Dil¢i pocatecni hodnoty
podkladového néstroje
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V. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Dale je uveden formulat pro Kone¢né podminky Emise dluhopist, které budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci schvaleného DIuhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvetejnit prospekt cenného
papiru. Soucasti Kone¢nych podminek bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky budou podiny k ulozeni CNB a uvefejnény stejnym zpiisobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta, ledaze to pravni pfedpisy nevyzaduji.

DiileZité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formulat Koneénych podminek (bez kryci strany, kterou budou kazdé
Konec¢né podminky obsahovat), obsahujici kone¢né podminky nabidky dané Emise dluhopist, tzn. t€ch podminek, které
budou pro danou Emisi specifické. Je-1i v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udaji, bude pro konkrétni emisi
pouzit jeden z uvedenych daji. Je-li v hranatych zavorkach zaroven uveden symbol ,,@% jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkach
uveden symbol ,,®“, budou chybéjici idaje doplnény v pfislusnych Konecnych podminkach. Rozhodujici bude vzdy
uprava pouzitd v prislusnych Kone¢nych podminkach.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B XXXVI 46 (Emitent), ziidila
v souladu s Ceskym pravem nabidkovy program dluhopisii (Dluhopisovy program). Zakladni prospekt Emitenta
obsahujici spole¢né emisni podminky (Spole¢né emisni podminky) byl schvalen rozhodnutim [@®] ke sp. zn. [@®], které
nabylo pravni moci dne [®] (Zakladni prospekt). [[ Poradové ¢islo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen
rozhodnutim CNB ¢&. j. [®], ze dne [®], které nabylo pravni moci dne [@®].]

Tyto kone¢né podminky (Kone¢né podminky) predstavuji spolecné se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou
jeho dodatkii] kompletni prospekt nize specifikovanych dluhopisti (Dluhopisy). Informace uvedené v t€chto Konec¢nych
podminkach tvofi nalezitosti prospektu Dluhopisti v souladu s nafizenim Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/980
ze dne 14. bfezna 2019, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii verejné nabidce cennych papird nebo jejich piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Narizeni komise), které nejsou soucasti
Zakladniho prospektu, a obsahové odpovidaji pozadavkim stanovenym § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech na dopln¢k
Dluhopisového programu.

[Zakladni prospekt, obsahujici Kone¢né podminky na ziakladé kterého jsou Dluhopisy veiejné nabizeny, pozbude
platnosti dne [®]. Vefejna nabidka Dluhopisi bude pokracovat i po skonceni platnosti tohoto Zakladniho
prospektu, a to na zakladé Nasledného ziakladniho prospektu v souladu s ¢l. 8 odst. 11 Nafizeni o prospektu, ktery
bude schvilen rozhodnutim CNB a uvefejnén nejpozdéji dne [®] na internetovych strankich Emitenta
www.csob.cz v sekci CSOB — Emise cennych papiri — Dluhopisy].

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim
prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Kone¢nych podminkach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny
v kapitole II. ,,RIZIKOVE FAKTORY* Zékladniho prospektu.

[Dluhopisy jsou vazany na index, ktery spada do piisobnosti Natizeni o indexech. Ke dni téchto Kone¢nych podminek
[[spravce indexu], spravce indexu [ndzev indexu] je / jsou] / [[sprdvce indexu], spravce indexu [ndzev indexu] neni /
nejsou] [zahrnut / zahrnuti] v registru spravci a referen¢nich hodnot vedeném ESMA podle ¢lanku 36 Naiizeni o
indexech. [[spravce indexu] neni vedeny v tomto registru na zakladé prechodnych ustanoveni dle ¢lanku 51 Nafizeni o
indexech.] [Ve vztahu k indexu [ndzev indexu] je zvefejnéno verejné oznameni podle ¢lanku 24a odst. 6 Natizeni o
indexech, Ze index neni v souladu s Narizenim o indexech, a Ze se uZivatelé maji zdrZet pouZivani tohoto indexu]]
/ [Dluhopisy jsou vazany na index [[ndzev indexu], ktery na zaklad€ ¢lanku 2 Narizeni o indexech nespadé do ptisobnosti
tohoto nafizeni].
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Tyto Kone¢né podminky byly vypracovany pro ucely clanku 8 odst. 4 Natizeni o prospektu a musi byt vykladany ve
spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pfipadnymi dodatky.

Tyto Koneéné podminky byly v souladu s ¢lankem 8 odst. 5 Nafizeni o prospektu uvetejnény shodnym zpisobem jako
Zakladni prospekt, tj. na webovych strankach Emitenta www.csob.cz, a byly v souladu s pravnimi pfedpisy podany
k ulozeni CNB. V piipadé, Ze po uveiejnéni téchto Konetnych podminek vyjde najevo nova okolnost, chyba nebo
nepiesnost ve vztahu k informacim uvedenym v Kone¢nych podminkach, kterd nebude materidlni, vyhrazuje si Emitent
pravo uvefejnit stejnym zptisobem oznameni o zmén€ Konecnych podminek a aktualizované znéni Kone¢nych podminek.

Uplné tdaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni piipadnych dodatki) vykladan ve spojeni
s témito Kone¢nymi podminkami.

Soucasti téchto Koneénych podminek je shrnuti Emise dluhopist.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [ ®] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Emitent
pravideln¢ uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich
povinnosti na zaklad€ pravnich predpistl, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti emitenta
cennych papird, pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi
Dluhopisti méli sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zékladé téchto Koneénych podminek a Zakladniho Prospektu,
ale 1 na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto Kone¢nych podminek uvetejnit, ¢i jinych vefejné
dostupnych informaci. Timto neni dot¢ena povinnost Emitenta aktualizovat prospekt formou dodatkd ve smyslu ¢l. 23
odst. 1 Nafizeni o prospektu

V ptipad¢, ze bude vyhotoven a uverejnén dodatek k [Zakladnimu prospektu / Zakladnimu prospektu nebo Naslednému
zakladnimu prospektu], budou investofi, ktefi jiz ped uveiejnénim takového dodatku souhlasili v rdmeci vefejné nabidky
Dluhopist s jejich koupi nebo upsanim, opravnéni ve lhité tii pracovnich dnl po uvetejnéni dodatku, nebude-li pravnimi
predpisy nebo v takovém dodatku stanoveno jinak, sviij souhlas odvolat, pokud se vyznamné nové skute¢nosti, podstatné
chyby nebo podstatné nepfesnosti, kvili kterym byl Emitent povinen dodatek k [Zakladnimu prospektu / Zakladnimu
prospektu nebo Naslednému zékladnimu prospektu] vyhotovit, objevily nebo byly zjistény pied ukoncenim doby trvani
verejné nabidky Dluhopist nebo pted jejich dodanim investorim, podle toho, co nastane dfive. Emitent bude v takovém
pripadé investorim napomocen pfi uplatiovani jejich prava. Po schvaleni dodatku k [Zakladnimu prospektu / Zakladnimu
prospektu nebo Naslednému zékladnimu prospektu] rozhodnutim CNB bude takovy dodatek uvefejnén na internetovych
strankach Emitenta www.csob.cz v sekci CSOB — Emise cennych papirtt — Dluhopisy po dobu, kdy bude uvefejnén i
[Zakladni prospekt / Zakladni prospekt nebo Nasledny zakladni prospekt], ke kterému byl dodatek vyhotoven. Vefejna
nabidka Dluhopist na zaklad¢ [Zakladniho prospektu / Zakladniho prospektu nebo Nasledného zakladniho prospektu],
ke kterému je dodatek vyhotoven a uvefejnén, nemusi byt z divodu potieby vyhotoveni dodatku pferusena.

Rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou
v nékterych zemich omezeny zadkonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu
a Kone¢nych podminek v jiném staté a Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registrovany,
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho
prospektu a ozndmeni Kone&nych podminek CNB.
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1. Odpovédné osoby

Osoby odpovédné za idaje uvedené v Kone¢nych podminkach a prohlaseni Emitenta
Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Koneénych podminek je Emitent, tedy spoleénost Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku

vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B XXXVI 46.

Emitent prohlasuje, ze dle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje uvedené v téchto Koneénych podminkach k datu jejich
vyhotoveni spravné a nebyly v nich zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

V Praze dne [@®]

Za Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Jméno: [®] Jméno: [®]
Funkce: [o] Funkce: [e]

132/203



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

Koneéné Podminky Emise

DiileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje formulai Kone¢nych podminek pro danou Emisi dluhopisd, tzn.
formular té ¢asti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi specificka. Je-1i v hranatych zavorkach
uveden jeden nebo vice udajui, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udaji. Je-1i v hranatych zavorkach
zaroven uveden symbol ,,®“, jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni
Emisi pouzita. Je-1i v hranatych zavorkach uveden symbol ,,®“, budou chybé&jici tidaje doplnény v ptislusnych Koneénych
podminkach. Rozhodujici bude vzdy tprava provedena pfislusnymi Konecnymi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopisti upiesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto Emisi Spole¢né emisni podminky.
Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZze uvedené tabulce oznaéeny souslovim
,hepouzije se®.

CAST A - INFORMACE O DLUHOPISECH

1 ISIN Dluhopisii: [®]

2 ISIN Kupoént (je-li pozadovano): [® /Nepouzije se]

3 Podoba Dluhopisi: [zaknihovana; centralni evidenci o Dluhopisech vede Centralni
depozitai] / [listinnd; Dluhopisy [ne]budou zastoupeny
hromadnou listinou a [ne]budou vydany jako imobilizované cenné
papiry; Samostatnou evidenci vede [Administrator] /
[[imobilizovand; Dluhopisy jsou pfedstavovany Sbérnym
dluhopisem; Evidenci sbérného dluhopisu vede [® /
Administrator]] / [®]

4 Forma Dluhopist [na fad / Nepouzije se]

5 Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: | [@]

6 Celkova  pfedpokladana  jmenovita | [@®]

hodnota Emise dluhopisi:

7 Pravo  Emitenta zvysit celkovou | [ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem 2.1 pfi¢emz
jmenovitou hodnotu Emise dluhopisti / | [celkova jmenovita hodnota Dluhopisi po zvySeni nepiekroci @ /
podminky tohoto zvySeni: objem tohoto zvySeni nepiekroci [®] / [®] % / 25 %

predpokladané jmenovité hodnoty DIluhopisti] / ne; Emitent neni
opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté,
nez je celkova predpokladand hodnota Emise dluhopisti]

8 Pocet Dluhopist: [®] ks [s moZnosti navySeni az na ® kust]

9 Cislovani Dluhopisti (pokud se jedna | [® / NepouZije se]

o listinné Dluhopisy:

10 Me¢na, v niz jsou Dluhopisy | [koruna ¢eska (CZK)/euro (EUR)/ @]
denominovany:

11 Zpusob vydani Dluhopist: [Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové k Datu emise] /

Dluhopisy budou vydany jednorazové k Datu emise, avSak
v ptipadé, Ze se umisténi celé jmenovité hodnoty Emise k Datu
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emise nezdafi, mohou byt vydavany i po Datu emise v tranSich
v pribéhu Emisni lhity [resp. Dodatecné emisni lhtty] /
Dluhopisy budou vydavany v tranSich v prabéhu Emisni lhiity,
[resp. Dodatecné emisni lhity] / Dluhopisy budou vydavany
prubézné béhem Emisni lhity, [resp. Dodate¢né emisni lhity] /

[®]

pododstavce.

12 Nazev Dluhopist: [®]
13 Moznost oddéleni prava na vynos | [ano/ ne]
Dluhopist formou vydani Kuponti:
14 Datum emise: [@]
15 Emisni lhtta (lhiita pro upisovani): [®]
16 Emisni kurz Dluhopist k Datu Emise: [®] % jmenovité hodnoty
17 Webové  stranky  Emitenta  pro | Dle ¢lanku 2.2 Spoleénych emisnich podminek bude Emitent
uvefejiovani emisniho kurzu Dluhopisi | v pfipadé vydani jakychkoli Dluhopisi po Datu emise b&hem
po Datu emise: Emisni lhiity nebo Dodateéné emisni lhiity pravidelné uvefejiovat
emisni kurz na svych webovych strankach [www.csob.cz/ / [ @],
v sekci [@].
18 Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy / derivatovy / kombinovany]
19 Zlomek dni: [®] [; Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového
vynosu za obdobi jednoho bézného roku]
20 Dluhopisy s pevanym trokovym | [PouZije se / Nepouzije se]
vynosem:
Nepouzije-li  se, smazte  zbylé

20.1 Urokova sazba Dluhopisi:

[® % p.a. / popis urokovych sazeb pro rizna Vynosova obdobi
v % p.a.]

20.2 Den vyplaty urokt:

[® [; urokovy vynos vSak bude v souladu s clankem 5.1(c)
vyplacen kumulované k [ ® / Dni kone¢né splatnosti dluhopisi]]
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rozdil, podil ¢i ndsobek Marze
a koeficientu

21 Dluhopisy s pohyblivym trokovym | [Pouzije se / Nepouzije se]

vynosem:

Nepouzije-li  se, smazte  zbylé

pododstavce.

21.1 Referencni sazba: [®PRIBOR / @OEURIBOR / 2T Repo sazba] [svyhradou

uvedenou v bod¢ 21.2 nize]

21.2 Maximalni / minimalni | [Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni Referen¢ni
Referencni sazba: sazby vyssi nez [ @], pak bude pro tcely stanoveni Grokové sazby

pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referenéni sazby (R)
[®].]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni Referenéni
sazby niz$i nez [ @], pak bude pro ucely stanoveni Grokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referenéni sazby (R)
[®].] / nepouzije se]

21.3 Zdroj referencni sazby: [[®]/dle ¢lanku 17]

21.4 Marze: [[®] % p.a. / popis Marze pro riznd Vynosova obdobi v % p.a. /

nepouzije se|

21.5 Maximalni / minimalni Marze: | [Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referen¢ni sazby vyssi

nez [®], pak bude pro tcely stanoveni Girokové sazby pouzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [@®].]

[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referenéni sazby nizsi
nez [®], pak bude pro tcely stanoveni Grokové sazby pouzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [@®].]

/ nepouzije se]

21.6 Den  stanoveni referenéni | [[®]/ dle ¢lanku 17
sazby:

21.7 Zptasob stanoveni urokové | [Referencni sazba [plus / minus] Marze / vzorec pro vypocet
sazby platné pro jednotliva | pohyblivého vynosu pro pfislusna Vynosova obdobi ve smyslu ¢l.
Vynosova obdobi: 5.2.1(a), doplnény o chybgjici parametry]|

21.8 Maximalni / minimalni soucet, | [Bude-li hodnota nasobku Marze a koeficientu ke Dni stanoveni

Referencni sazby vyssi nez [®], pak bude pro ucely stanoveni
urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
[souctu / rozdilu / podilu / ndsobku] Marze (M) a koeficientu (k)

[®].]

[Bude-li hodnota nasobku Marze a koeficientu ke Dni stanoveni
Referencni sazby nizsi nez [®], pak bude pro ucely stanoveni
urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
[souctu / rozdilu / podilu / ndsobku] Marze (M) a koeficientu (k)

[®].]
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/ nepouzije se]

21.9 Den vyplaty uroki:

[[®] [; Grokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1(d)
vyplacen kumulované k [[®] / Dni koneéné splatnosti dluhopisit]]

Nepouzije-li  se,  smazte

pododstavce.

zbylé

21.10  Zaokrouhleni turokové sazby | [[®]/dle ¢lanku 5.2.1(c)]
pro Vynosova obdobi:
21.11  Minimalni irokova sazba: [® [; pfiCemz minimalni vySe Girokové sazby plati pouze pro [®]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]
21.12  Maximalni Grokova sazba: [® [; pficemz maximalni vySe trokové sazby plati pouze pro [ @]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]
21.13  Misto, kde lze ziskat daje o | [@]
minulém a dal$im vyvoji
Referencni sazby a jeji
nestalosti:
21.14  Popis Referencni sazby: [®]
22 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu: | [pouzije se / nepouZije se]
Nepouzije-li  se, smazte  zbylé
pododstavce.
22.1 Diskontni sazba: [@® / dle ¢lanku 17]
23 Dluhopisy s derivatovym vynosem: [pouzije se / nepouZije se]

23.1 Druh podkladového nastroje:

[Jednoslozkovy podkladovy nastroj / Ko$ jednoslozkovych
podkladovych nastrojti / Strukturovany podkladovy nastroj]

23.2 Jednoslozkovy
nastroj:

podkladovy

[Vynos z Dluhopisi je vazan na Jednoslozkovy podkladovy
nastroj.]

[Jednoslozkovym podkladovym nastrojem je Akcie / Fond /
Index / Ménovy kurz.]

(Pokud se nepouzije, smazte tento odstavec i jeho pododstavce.
Pokud se tento odstavec pouzije, smazte vybrané pododstavce
podle toho, ktery Jednoslozkovy podkladovy nastroj se pouzije.)

23.2.1 Nazev Akcie

[Akcie vydana [®] s ptidelenym ISIN: [@]]

23.2.2 Informace o minulych a dalSich
vysledcich  Akcie a jeji

nestalosti 1ze ziskat

Informace o minulych a dalSich vysledcich Akcie a jeji nestalosti
1ze [bezplatné / za uplatu] ziskat na [webové strance [®] /
webovych strankach [®] v sekci [@®]] [nebo na z&dost na e-
mailové adrese [®]].
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Informace na webovych strankach nejsou soucasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

23.2.3 Nazev Fondu [®@]

23.2.4 Informace o minul}'/ch a dalsich Informace o minul}'fch a dalSich VYSICdCiCh Fondu ajeho
vysledcich Fondu a jeho | nestalostilze [bezplatn€ / za uplatu] ziskat na [webové strance
nestalosti lze ziskat [®] / webovych strankéach [®] v sekci [®]] [nebo na zadost na e-

mailové adrese [®]].
Informace na webovych strankach nejsou soucasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

23.2.5 Nazev Indexu [Eurostoxx50 / Dow Jones / S&P 500 / Nasdaq / DAX / FTSE 100

/@]

23.2.6 Charakteristika Indexu [Obecna charakteristika Indexu.]

23.2.7 Informace o sloZeni Indexu a | Informace o sloZeni Indexu a pravidlech jeho fizeni Ize ziskat na
pravidlech jeho Fizeni Ize ziskat [webové strance [®] / webovych strankach [@] v sekci [@]]

[nebo na zadost na e-mailové adrese [®]].
Informace na webovych strankach nejsou soucéasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

23.2.8 Informace o minulych a dalgich | Informace o minulych a dalSich vysledcich Indexu a jeho
vysledcich Indexu a jeho | nestalostilze [bezplatné / za Uplatu] ziskat na [webové strance
nestalosti 1ze ziskat [®] / webovych strankach [@®] v sekci [@®]] [nebo na Zadost na e-

mailové adrese [@]].
Informace na webovych strankach nejsou soucasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

23.2.9 Sponzor indexu [®@]

23.2.10 Index zalozeny na vice trzich | [Ano; pouZzije se ¢lanek 11.2.1 / Nepouzije se]

(Multiple Exchange Index)

23.2.11 Charakteristika M¢énového
kurzu a specifikace ptislusného | | Ménovy kurz Zdroj ménového | [Obrazovka [(Ménovy
Zdroje ménového kurzu kurzu kurz se stanovi inverzné

k ménovému kurzu
uvedenému na
Obrazovce)] / Aktualni
trzni kurz / Kurzovni
listek [(Ménovy kurz se
stanovi inverzné
k ménovému kurzu
uvedenému na
Kurzovnim listku)] /
Stanoveny  kurz =/
Ktizové urceni
meénového kurzu]
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[®@] [Obrazovka /| [®]
Aktualni trzni
kurz / Kurzovni | (Uvedte konkrétni

Zdroj ménového kurzu
¢i jeho hodnotu. Pokud
bude Zdroj ménového
kurzu Kiizové urceni
meénového kurzu,
pridejte popis Zdroji
meénovych kurzt
Meénovych kurzii pro
kfizové  uréeni;, a
pridejte libovolny pocet
radka ¢i sloupcti
k vhodnému vyjadieni.)

listek / Kiizové
uréeni ménového
kurzu]

23.2.12 Informace o minulych a dalich

vysledcich Ménového kurzu a
jeho nestalosti Ize ziskat

Informace o minulych a dalsich vysledcich Ménového kurzu a
jeho nestalosti 1ze [bezplatné / za Gplatu] ziskat na [webové
strance [®] / webovych strankach [®] v sekci [®]] [nebo na
zadost na e-mailové adrese [®]].

Informace na webovych strankach nejsou soucasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

233

Kos jednoslozkovych
podkladovych nastroji:

[Vynos z Dluhopist je vazan na KoS$ jednoslozkovych
podkladovych nastroji.]

[Kosem jednoslozkovych podkladovych nastroji je Kos akcii /
Kos fondi / Kos indext / Ko§ ménovych kurz.]

(Pokud se nepouzije, smazte tento odstavec i jeho pododstavce.
Pokud se tento odstavec pouzije, smazte vybrané pododstavce
podle toho, ktery Ko$ jednoslozkovych podkladovych nastroj se
pouzije.)

23.3.1

Charakteristika KoS$e akcii

[Obecna charakteristika Kose akcii véetné popisu Akcit]
[Akcie; vydana [ @] s piidélenym ISIN: [@]]

(Replikujte pro popis vSech Akcii)

23.3.2

Informace o minulych a dalSich
vysledcich Akcii a jejich
nestalosti lze ziskat

Informace o minulych a dalSich vysledcich Akcii a jejich
nestalosti 1ze [bezplatné / za uplatu] ziskat na [webové strance
[®] / webovych strankach [®] v sekci [®]] [nebo na zadost na e-
mailové adrese [@]].

Informace na webovych strankach nejsou soucasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

2333

Véhy Akcii

i Akcie; Vaha Akcie; v [% /

zlomcich]

[®] [®] [®]
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(V % vyjadrena
jako podil mezi 1 a
poctem akecii
vynasobena 100)

(Pridejte libovolny pocet fadkt dle mnozstvi Akcii.)

23.3.4

Charakteristika Kose fondu

[Obecna charakteristika KoSe fondit véetné popisu Fondii]
[Fondi: [@]]

(Replikujte pro popis vSech Fond)

2335

Informace o minulych a dalsich
vysledcich Fondd a jejich
nestalosti lze ziskat

Informace o minulych a dalSich vysledcich Fondu a jejich
nestalosti 1ze [bezplatné / za uplatu] ziskat na [webové strance
[®@] / webovych strankach [@®] v sekci [@®]] [nebo na Zadost na e-
mailové adrese [@]].

Informace na webovych strankach nejsou soucéasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

23.3.6

Vahy Fonda

i Fond; Vaha Fondu; v [% /

zlomcich]

[®]

VvV %
jako podil mezi 1 a
poctem fondt
vynasobena 100)

vyjadiena

(Pridejte libovolny pocet fadkt dle mnozstvi Fondi.)

23.3.7

Charakteristika KoSe indext

[Obecna charakteristika KoSe indexti véetné popisu Indexii]

[Index;: Eurostoxx50 / Dow Jones / S&P 500 / Nasdaq / DAX /
FTSE 100/ @]

(Replikujte pro popis vSech Indexti)

23.3.8

Informace o slozeni Indexu a
pravidlech jeho fizeni lze ziskat

Informace o slozeni Indexu a pravidlech jeho fizeni Ize ziskat na
[webové strance [@®] / webovych strankach [@®] v sekci [®]]
[nebo na zadost na e-mailové adrese [@®]].

Informace na webovych strankdch nejsou soucasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

2339

Informace o minulych a dalsich
vysledcich Indexu a jeho
nestalosti lze ziskat

Informace o minulych a dalSich vysledcich Indexu a jeho
nestalosti lze [bezplatn¢ / za platu] ziskat na [webové strance
[®] / webovych strankach [®] v sekci [@®]] [nebo na Zadost na e-
mailové adrese [®]].
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Informace na webovych strankach nejsou soucasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

23.3.10 Vahy Indexti a Sponzofi indext

i Index;

Sponzor Indexu;

Véha Indexu; v
[% / zlomcich]

(@] [®]

(@]

(@]

V%

vyjadrena jako
podil mezi I a
poctem indexti

vyndsobend
100)

(Pridejte libovolny pocet Fadki dle mnozstvi Indexit.)

23.3.11 Index zalozeny na vice trzich
(Multiple Exchange Index)

[Index;: Ano; pouzije se ¢lanek 11.2.1 / Nepouzije se]

(Replikujte pro popis vSech Indexit)

23.3.12 Charakteristika Meénovych
kurzg; a specifikace
pfislusnych Zdroji ménovych
kurzt

i Ménovy
kurz;

Zdroj
menového
kurzu

[Obrazovka [(Ménovy
kurz se
inverzné k ménovému
kurzu uvedenému na
Obrazovce)] /
Aktualni trzni kurz /
Kurzovni listek
[(Ménovy kurz se
stanovi

stanovi

inverzné
k mé€novému  kurzu
uvedenému na
Kurzovnim listku)] /
Stanoveny kurz /
Ktizové urceni
ménového kurzu]

[Obrazovka /
Aktualni trzni
kurz / Kurzovni
listek / K¥izové
urceni
meénového
kurzu]

(@]

(Uved'te konkrétni
Zdroj meénového
kurzu ¢i jeho hodnotu.
Pokud bude Zdroj
ménového kurzu
Kiizove uréeni
meénového kurzu,
pridejte popis Zdroji
meénovych kurzt

Meénovych kurzil pro
kiizové wurCeni;, a
pridejte libovolny
pocet fadkt ¢i sloupcii
k vhodnému
vyjadreni.)
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(Ptidejte libovolny pocet fadkt dle mnozstvi Ménovych kurzi.)

23.3.13 Informace o minulych a dalSich
vysledcich Ménovych kurzt a
jejich nestalosti 1ze ziskat

Informace o minulych a dalSich vysledcich Ménovych kurzt a
jejich nestalosti 1ze [bezplatné / za uplatu] ziskat na [webové
strance [®] / webovych strankach [®] v sekci [®]] [nebo na
zéadost na e-mailové adrese [®]].

Informace na webovych strankach nejsou soucasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

23.3.14 Vaha ménovych kurzi

Vaha
kurzu; v
zlomcich]

Ménového
[% /

i Meénovy kurz;

[®] [®] [®]

(V% vyjadfena
jako podil mezi 1 a
po¢tem ménovych
kurzii vynasobena

100)

(Pridejte libovolny pocet fadkt dle mnozstvi Ménovych kurzi.)

23.4 Strukturovany

nastroj:

podkladovy

[Vynos z Dluhopist je vazan na Strukturovany podkladovy
nastroj.|

[Strukturovany podkladovy nastroj je: Kos$ podkladovych
nastroju se stanovenym zastoupenim / Kos podkladovych
nastroju s individualnim maximem / Ko§ podkladovych nastroji
s proménlivou vykonnosti / Srovnavaci ko$ podkladovych
nastroju / Rozdilovy ko$ podkladovych nastroji / Kos
viceslozkovych podkladovych nastroji.]

(Pokud se nepouzije, smazte tento odstavec i jeho pododstavce.
Pokud se tento odstavec pouZije, smazte vybrané pododstavce
podle toho, ktery Strukturovany podkladovy nastroj se pouzije.)

23.4.1 Charakteristika
Strukturovaného podkladového

nastroje

[Obecna charakteristika Strukturovaného podkladového nastroje
vcetné popisu Podkladovych nastroji;]

[Akcie; vydana [@] s pfidélenym ISIN: [@]]
[Fond;: [®]]

[Index;: Eurostoxx50 / Dow Jones / S&P 500 / Nasdaq / DAX /
FTSE 100/ [®]]

[Ménovy kurz;: [@]]

[Kos jednoslozkovych podkladovych nastroji;: [@]]
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(Replikujte / smazte dle potieby pro popis vSech podkladovych
nastroju)

(Pokud je podkladovym aktivem Jednoslozkovy podkladovy
nastroj;, uved'te nize o kazdém takovém podkladovém nastroji
stejné informace, jako jsou uvedeny pro dany podkladovy nastroj
v relevantnich pododstavcich odstavce 18 vyse.)

(Pokud je podkladovym aktivem Ko§ jednoslozkovych
podkladovych nastrojli, uved’te nize o kazdém podkladovém
nastroji, ze které¢ho se jednoslozkovych podkladovych nastroji;
sklada stejné informace, jako jsou uvedeny pro dany Ko$
jednoslozkovych  podkladovych nastroji v  relevantnich
pododstavcich odstavce 19 vyse.)

23.4.2 Potadi podkladovych néstroji
ve Strukturovaném | | 1 Podkladovy néstroj;
podkladovém nastroji
o] o]
(Ptidejte libovolny pocet fadkt dle mnozstvi Podkladovych
nastroji.)
23.43 Informace o Jednoslozkovém | [Akcie; / Fond;/ Index;/ Ménovy kurz;]
podkladovém nastroji;
(Vlozte relevantni pododstavece k pfislusnému Jednoslozkovému
podkladovému nastroji / smazte dle potieby pro popis kazdého
Jednoslozkového podkladového nastroje ve Strukturovaném
podkladovém nastroji.)
23.4.4 Informace o Kosi | [Ko$ akeiii / Ko$ fondui / Kos indext; / Ko§ ménovych kurzi]
jednoslozkovych
podkladovych nastroji; (Vlozte  relevantni  pododstavce  k pfislusnému  Kosi
jednoslozkovym nastrojii / smazte dle potfeby pro popis kazdého
Kose jednoslozkovych podkladovych néstrojii ve Strukturovaném
podkladovém nastroji.)
[
23.4.5 Vahy Jednoslozkovych
podkladovych nastrojti; a Kost | | [i Podkladovy néstroj; | Vaha
jednoslozkovych Podkladového
podkladovych  nastroji; ve nastrojei v [% /
Strukturovaném podkladovém zlomcich]
nastroji
[®] [®] [®]
(V% vyjadrena
jako podil mezi 1 a
poctem
podkladovych
nastroji .
Jednoslozkovych
podkladovych
nastroju anebo
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Kost
jednoslozkovych
podkladovych
nastrojl
vynasobena 100)

(Pridejte libovolny pocet tadkt dle mnozstvi Podkladovych
nastrojl.)

/ NepouZzije se]

(Nepouzije se, pokud je Strukturovany podkladovy nastroj:
Srovnavaci ko§ podkladovych nastroji, Rozdilovy kos
podkladovych  nastroji, Ko§  podkladovych  nastroji
s individudlnim maximem, nebo Ko§ podkladovych néstrojii
s proménlivou vykonnosti.)

23.4.6 Vybrané proménné k vypoctu

vykonnosti  Strukturovaného
podkladového néstroje

[X=[®]]
[Z=[®]]

[Bv =[®]]
[Ri=[®]]
[R.=[®]]
[Wa=[®]]

[(Replikujte pro potfebny pocet Podkladovych nastroji,, podle
prislusné hodnoty n)]

[LM, = [®]

(Replikujte pro potiebny pocet Podkladovych nastroji,, podle
prislusné hodnoty n)] / NepouZije se]

podkladového nastroje

23.5 Dodatecné bonusové | [® / odpovida konkrétnim hodnotim uvedenym k jednotlivym
procentoy: Dnim ocenéni, uvedenym v nasledujici tabulce: ® / rovna se
vys§i hodnoté z hodnoty Vykonnosti podkladového néstroje k
pfislusnému Dni ocenéni, snizené o 1 a hodnoty uvedené k
pfislusnému Dni ocenéni,, v néasledujici tabulce ® / NepouZije se]
23.6 Dil¢i pocatecni hodnota | [® / Stanovi se jako souCin prostého aritmetického primeru
podkladového nastroje Hodnot podkladového nastroje ke [Dniim ocenéni uvedenym v
nasledujici tabulce ® / Pocate¢nim dntim ocenéni] a Koeficientu
dil¢i pocatecni hodnoty, jak je uveden v téchto Koneénych
podminkach / NepouzZije se]
23.7 Dil¢i zékladni hodnota | [® / Stanovi se jako soucin prostého aritmetického primeru

Hodnot podkladového nastroje ke [Dnim ocenéni uvedenym v
nasledujici tabulce ® / Pocate¢nim dntim ocenéni] a Koeficientu
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dil¢i zakladni hodnoty, jak je uveden v téchto Konecnych
podminkéch] / Nepouzije se]

23.8 Dil¢i horni pozorovand hodnota | [[®] / Diléi horni pozorovana hodnota podkladového nastrojem
podkladového néstrojems pro dané Dny ocenéni, odpovida konkrétnim hodnotam uvedenym

k jednotlivym Dnim ocenéni, uvedenym v nasledujici tabulce:
[®] / Nepouzije se]

23.9 Diléi  spodni  pozorovana | [[®] /Dil¢ispodnipozorovana hodnota podkladového nastrojem
hodnota podkladového pro dané Dny ocenéni, odpovida konkrétnim hodnotam uvedenym
NAastrojemn k jednotlivym Dnim ocenéni, uvedenym v nasledujici tabulce:

[®] / Nepouzije se]

23.10  Rozhodna hodnota [[®] / Rozhodnd hodnota podkladového nastroje, bude

podkladového nastrojen vypoctena soucinem prostého aritmetického priméru [ze vSech /
z [n (dopliite relevantni pocet)] [nejvyssi / nejvyssich / nejnizsi /
nejnizSich] Hodnot/y podkladového néstroje] a Koeficientu
rozhodné hodnoty, jak je uveden vtéchto Konecnych
podminkach]

23.11 Dny ocenéni, pro urceni | [[®]/ Nepouzije se]

Rozhodné hodnoty
podkladového nastrojey

23.12 Dny ocenéni pro urceni | [[®]/NepouZije se]
Rozhodné hodnoty
podkladového nastroje  pro
bonusne

23.13  Pocate¢ni hodnota | [[®] /Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje; bude
podkladového nastroje; vypoctena soucinem prostého aritmetického priméru [ze vSech /

z [n (dopliite relevantni pocet)] [nejvyssi / nejvyssich / nejnizsi /
nejnizsich] Hodnot/y podkladového nastroje; k Pocatecnim dntim
ocenéni] a Koeficientu poc¢atecni hodnoty podkladového
nastroje; jak je uveden v téchto kone¢nych podminkach] /
Stanovi se k(e) [®] / Nepouzije se]

(Replikujte na rizné Podkladové nastroje;, pokud je to nezbytné)

23.14 Podateéni hodnota | [® / Pocateéni hodnota podkladového nastroje bude vypoctena
podkladového nastroje soucinem prostého aritmetického priiméru [ze vSech/ z [n

(dopliite relevantni pocet)] [nejvyssi / nejvyssich / nejnizsi /
nejnizsich] Hodnot/y podkladového néstroje k Poc¢atecnim dntim
ocenéni] a Koeficientu pocatecni hodnoty, jak je uveden v téchto
Kone¢nych podminkéch]

23.15 Snizenad pocateéni hodnota | [® / SniZzena pocateCni hodnota podkladového néstroje bude

podkladového nastroje vypoc€tena soucinem prostého aritmetického priiméru [ze vSech /
z [n (dopliite relevantni pocet)] [nejvyssi / nejvyssich / nejnizsi /
nejnizsich] Hodnot/y podkladového nastroje] k Pocate¢nim
dntim ocenéni a Koeficientu snizené pocatecni hodnoty
podkladového nastroje, jak je uveden v téchto Koneénych
podminkach] / Nepouzije se]
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23.16

Zaveéretna hodnota
podkladového néstroje

[® / Zavérecnd hodnota podkladového nastroje bude vypoctena
prostym aritmetickym primérem [ze vSech / z [n (dopliite
Hodnot/y podkladového nastroje] ke Koneénym dniim ocenéni] /
Nepouzije se].

23.17

Podminky:

[

Dny Den Podminka | Podminka | Podmink
ocenéni | pozorovani | pro zastaveni a pro
2 (V) n Bonusové | pozorovani | pfed¢asn
procentomn ou
realizaci

[Ano /

[®] [®] [Ano/Ne] | [Ano/Ne] Ne|

(Pridejte libovolny pocet fadkti dle mnoZstvi Dnli ocenéniy.)

»~Ano“ znamend, ze dana podminka je stanovena. ,Ne“
znamena, ze dana podminka neni stanovena.

/ Nepouzije se]

23.18

Pocate¢ni dny ocenéni:

[[Kazdy ze dnli uvedenych v nasledujici tabulce [ ®]] [s vyhradami
uvedenymi v ¢lanku 10] / nepouzije se / [®]]

23.19

Dny ocenéni:

[[Bude uvedeno datum a nahradni datum, pokud toto datum neni
Pracovnim dnem.] / [Kazdy ze Dntu ocenéni, uvedenych v
nasledujici tabulce: [ @], a pokud tyto dny nejsou Pracovnim dnem
pro ocenéni [a ur€i-li tak Agent pro vypocty], bezprostiedné
nasledujici Pracovni den pro ocenéni] [s vyhradami uvedenymi v
¢lanku 10] / [Den realizace nebo, pokud tento den neni Pracovnim
dnem pro ocenéni, bezprostiedné nasledujici Pracovni den pro
ocenéni] / [Pracovni den nasledujici po dni realizace]
[s vyhradami uvedenymi v ¢lanku 10] / [®] / NepouZije se]

23.20

Konec¢né dny ocenéni

[[Bude uvedeno datum a nahradni datum, pokud toto datum nent
Pracovnim dnem.] / [Kazdy z Koneénych dntl ocenéni uvedenych
v nasledujici tabulce: [®], a pokud tyto dny nejsou Pracovnim
dnem pro ocenéni [a urci-li tak Agent pro vypocty], bezprostiedné
nasledujici Pracovni den pro ocenéni] [s vyhradami uvedenymi v
¢lanku 10]

23.21

Hodnota podkladového
nastroje

[® / Stanovena v ¢lanku 17]

23.22

Okamzik ocenéni:

[® / Dle ¢lanku 17]

23.23

Hodnoty spoluuréujici Castku
vyporadani dle zvolené
varianty

Castka vypotadani bude stanovena nasledujicim zptisobem:

[bude uvedena jedna z nasledujicich variant]
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[Varianta 1

uy... Ur€ené procento, [ve vySi [@®] / neni stanoveno]

Cyun... Bonusové procentom, [ve vysi [®] / odpovida konkrétnim
hodnotdm uvedenym k jednotlivym proménnym  (m)
k jednotlivym Dnlim ocenéni,uvedenym v nasledujici tabulce [@®]
/ rovné se vyss§i hodnoté z hodnoty Vykonnosti podkladového
nastroje k pfislusnému Dni ocenéni, snizené o 1 a hodnoty
uvedené k jednotlivym proménnym (m) k piislusSnému Dni
ocenéni,, v nasledujici tabulce ® / neni stanoveno]

Rpyy.. .Horni podilové procento, pro dany Den ocenéni, [je [®] /
rovna se nasledujicim hodnotam [ ®] / neni stanoveno]
Ryy...Spodni podilové procento, pro dany Den ocenéni, [je [®] /
rovna se nasledujicim hodnotam [ ®] / neni stanoveno]
Xpn...Horni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni, [je [@]
/ rovna se nasledujicim hodnotam [ @] / neni stanoveno]
Xsn...Spodni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni, [je [@®]
/ rovna se nasledujicim hodnotam [ ®] / neni stanoveno]

U ...Celkové urcené procento [je [®] / neni stanoveno]
Y...Horni stanovené procento [je [®] / neni stanoveno]
Y;...Spodni stanovené procento [je [®] / neni stanoveno]
Koeficient rozhodné hodnoty je ®

Koeficient dil¢i pocateéni hodnoty je ®

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty je ®

Koeficient pocatecni hodnoty podkladového nastroje; je @]

/ [Varianta 2

C....Bonusové procento, [je ® / odpovida konkrétnim hodnotam
uvedenym k jednotlivym Dnlim ocenéni, uvedenym v nasledujici
tabulce: ® / rovna se vys§i hodnoté z hodnoty Vykonnosti
podkladového nastroje k pfislusnému Dni ocenéni, snizené o 1 a
hodnoty uvedené k pfislusnému Dni ocenéni,, v nasledujici
tabulce ® / Nepouzije se]

Koeficient rozhodné hodnoty je ®

Koeficient poc¢ateéni hodnoty je @]

/ [Varianta 3

Koeficient pocatecni hodnoty je ®
Rp...je Horni podilové procento ve vysi ® %]

/ [Varianta 4

Koeficient pocatecni hodnoty je ®
Xp...je Horni stanovené maximum ve vysi ® %
Ry...je Horni podilové procento ve vysi ® %]

/ [Varianta 5
Koeficient pocatecni hodnoty je ®

Bonusové procentor [je ® / odpovida konkrétnim hodnotam
uvedenym k jednotlivym Dnlim ocenéni, uvedenym v nasledujici
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tabulce: ® / rovna se vyS$$i hodnoté z hodnoty Vykonnosti
podkladového nastroje k pfislusSnému Dni ocenéni, snizené o 1 a
hodnoty uvedené k piislusSnému Dni ocenéni,, v nasledujici
tabulce ® / Nepouzije se]

Ru...je Horni podilové procento ve vysi ® %]
/ [Varianta 6

Koeficient pocatecni hodnoty je ®

Bonusové procentor [je ® / odpovida konkrétnim hodnotam
uvedenym k jednotlivym Dnlim ocenéni, uvedenym v nasledujici
tabulce: ® / rovna se vyssi hodnoté z hodnoty Vykonnosti
podkladového nastroje k pfislusnému Dni ocenéni, snizené o 1 a
hodnoty uvedené k pfislusnému Dni ocenéni,, v nasledujici
tabulce ® / Nepouzije se]

Xh...je Horni stanovené maximum ve vysi ® %

Ri...je Horni podilové procento ve vysi ® %]

/ [Varianta 7

Koeficient poc¢ateéni hodnoty je ®

Bonusové procentor [je ® / odpovida konkrétnim hodnotam
uvedenym k jednotlivym Dniim ocenéni, uvedenym v nasledujici
tabulce: ® / rovna se vyssi hodnoté z hodnoty Vykonnosti
podkladového nastroje k piislusnému Dni ocenéni, snizené o 1 a
hodnoty uvedené k pfislusnému Dni ocenénin, v nasledujici
tabulce ® / NepouZzije se]

Ry...je Horni podilové procento ve vysi ® %

Koeficient rozhodné hodnoty je ®

Koeficient snizené pocatecni hodnoty je ®

/ [Varianta 8

Koeficient rozhodné hodnoty je ®

Koeficient poc¢ate¢ni hodnoty je ®

Bonusové procentor [je ® / odpovida konkrétnim hodnotam
uvedenym k jednotlivym Dniim ocenéni, uvedenym v nasledujici
tabulce: ® / rovna se vyssi hodnoté z hodnoty Vykonnosti
podkladového néstroje k pfislusSnému Dni ocenéni, snizenéo 1 a
hodnoty uvedené k pfislusnému Dni ocenéni,, v nasledujici
tabulce ® / NepouZije se]

Ry...je Horni podilové procento ve vysi ® %

Xh...je Horni stanovené maximum ve vysi ® %

Koeficient snizené pocate¢ni hodnoty je ®

/ [Varianta 9

M,,...je Dil¢i marze, k danému Dni ocenéni, ve vysi ® %
Xpn...je Horni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni,
[rovnajici se [ ®] / rovnajici se nasledujicim hodnotam [@]
Rpyp...je Horni podilové procento, pro dany Den ocenéni,
[rovnajici se [®] / rovnajici se nasledujicim hodnotam [@]
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(Vybrané hodnoty mohou byt uvedeny v tabulce ve vztahu
k jednotlivym Dnlim ocenénis,.)]

/ [Varianta 10
Koeficient poc¢atecni hodnoty je ®

Ru...je Horni podilové procento ve vysi ® %

Koeficient rozhodné hodnoty pro bonus,. je @]

Bonusové procento,. [je ® / odpovida konkrétnim hodnotam
uvedenym k jednotlivym Dniim ocenéni, uvedenym v nasledujici
tabulce: ® / rovna se vyssi hodnoté z hodnoty Vykonnosti
podkladového nastroje k pfislusnému Dni ocenéni, snizené o 1 a
hodnoty uvedené k piislusSnému Dni ocenéni,, v nasledujici
tabulce ® / Nepouzije se]

/[[Varianta 11/ [Varianta 12]
Koeficient rozhodné hodnoty pro bonus,. je @]

Bonusové procento,. [je ® / odpovida konkrétnim hodnotam
uvedenym k jednotlivym Dnlim ocenéni, uvedenym v nasledujici
tabulce: ® / rovna se vys$i hodnoté z hodnoty Vykonnosti
podkladového nastroje k pfislusSnému Dni ocenéni, snizené o 1 a
hodnoty uvedené k pfislusnému Dni ocenéni,, v nasledujici
tabulce ® / Nepouzije se]

/ [Varianta 13

Bonusové procento,. [je ® / odpovida konkrétnim hodnotam
uvedenym k jednotlivym Dnlim ocenéni, uvedenym v nasledujici
tabulce: ® / rovna se vyssi hodnoté z hodnoty Vykonnosti
podkladového nastroje k pfislusnému Dni ocenéni, snizené o 1 a
hodnoty uvedené k pfislusnému Dni ocenéni,, v nasledujici
tabulce ® / NepouZzije se]

Horni rozhodna hodnota podkladového nastroje pro bonus,: [je
[®] / rovna se hodnotdm uvedenym v nasledujici tabulce pro
jednotlivé proménné () k jednotlivym Dnlim ocenéniy,.

Den ocenéni, (v | ¢ Horni  rozhodna

n) hodnota
podkladového
nastroje pro
bonusnc

[®] [®]

Spodni rozhodné hodnota podkladového nastroje pro bonusn [je
[®] / rovna se hodnotam uvedenym v nasledujici tabulce pro
jednotlivé proménné () k jednotlivym Dnim ocenéni,
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Den ocenéni, (v | ¢ Spodni  rozhodna

n) hodnota
podkladového
nastroje pro
bonusy

(@] [®]

/ [Varianta 14

C....Bonusové procento, [je ® / odpovida konkrétnim hodnotam
uvedenym k jednotlivym Dnlim ocenéni, uvedenym v nasledujici
tabulce: ® / rovna se vyssi hodnoté z hodnoty Vykonnosti
podkladového nastroje k pfislusSnému Dni ocenéni, snizené o 1 a
hodnoty uvedené k pfislusnému Dni ocenéni,, v nasledujici
tabulce ® / Nepouzije se]

Koeficient rozhodné hodnoty je ®

Koeficient pocateéni hodnoty je ®

Rp...je Horni podilové procento ve vysi ® %]

/ [Varianta 15

C....Bonusové procento, [je ® / odpovida konkrétnim hodnotadm
uvedenym k jednotlivym Dnlim ocenéni, uvedenym v nasledujici
tabulce: ® / rovna se vys$i hodnoté z hodnoty Vykonnosti
podkladového nastroje k pfislusnému Dni ocenéni, snizené o 1 a
hodnoty uvedené k pfislusnému Dni ocenéni,, v nasledujici
tabulce ® / Nepouzije se]

Koeficient rozhodné hodnoty je ®

Koeficient pocateéni hodnoty je ®

Rhi...je Horni podilové procento ve vysi ® %

Xp...je Horni stanovené maximum ve vysi @ %]

24 Dluhopisy s kombinovanym vynosem: [Pouzije se / NepouZije se]
(Nepouzije-li se, smazte zbyly pododstavec.)
24.1 Zptsob urceni vynosu pro | [Popis kombinace vyse uvedenych typt tirokového vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi: jednotliva Vynosova obdobi s odkazem na stanoveni vynosu dle
prislusnych bodi téchto Kone¢nych podminek uvedenych vyse.]
25 Odklad Dne ocenéni: [Ano; pouzije se ¢lanek 10 / Ne; ¢lanek 10 se nepouzije]
(Pokud se nepouzije, smazte zbylé pododstavce tohoto odstavce.)
25.1 Trhy (Zde bude uveden prislusny trh, popripadé budou uvedeny

prislusné trhy, kde se dany podkladovy nastroj nebo dané
podkladové nastroje obchoduji.)

(Pokud je podkladovym ndstrojem Kos akcii, pouZije se
nasledujict tabulka.)

[
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Podkladovy nastroj; Trh

[®] [®]

(Ptidejte libovolny pocet fadkt dle mnozstvi podkladovych
nastroji.)

25.2 Souvisejici trhy

(Zde bude uveden prislusny trh, popripadé budou uvedeny
prislusné trhy, kde se obchoduje s futures a opcemi tykajicimi se
Podkladového nastroje;.)

(Pokud je podkladovym nastrojem Kos jednoslozkovych
podkladovych nastrojii nebo Strukturovany kos podkladovych
nastroji, pouzije se nasledujici tabulka.)

[

Podkladovy nastroj; Souvisejici trh

[®] [®]

(Pridejte libovolny pocet tadkt dle mnozstvi Podkladovych
nastroju.)

]

26 Upravy Dluhopisi s derivatovym | [Ano; pouZije se ¢lanek 11/ Ne; &lanek 11 se nepouZije]

vynosem:

27 Mimotadné udalosti: [Dle ¢lanku 11.1.2 a ¢lanku 11.3.2] / [Dle ¢lanku 11.1.2] / [Dle
¢lanku 11.3.2] / [Pouziji se nasledujici Mimoradné udalosti:
[Pripad fuze] / [Nabidka] / [Znarodnéni] / [Insolvence] / [Stazeni
z trhu] / [Ptipad fize fondu] / [Nabidka pievzeti fondu] /
[Znarodnéni fondu] / [Insolvence fondu] / [Stazeni fondu z trhu]]
/ [NepouZije se]

28 Dodatecné ptipady naruseni: [Dle ¢lanku 11.4] / [Pouziji se nasledujici Dodatecné piipady
naruseni: [Zmeéna prava] / [Insolvencni podani] / [Naruseni
hedgingu] / [ZvySené naklady hedgingu]] / [Nepouzije se]

29 Jind nez jmenovitd hodnota, kterou

Emitent vyplati Vlastnikim dluhopisti | [®]
pii kone¢né splatnosti (jind hodnota):
30 Den konec¢né splatnosti dluhopist: [®]
31 [Den / Dny] vyplaty dil¢iho bonusu, [Den kone¢né splatnosti dluhopist / Kazdy ze dnti uvedenych

ke Dniim ocenéni, v nasledujici tabulce: ® / ® / Nepouzije se]
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Dluhopistt z rozhodnuti Vlastnikti
dluhopist podle ¢lanku 6.4:

Nepouzije-li  se, smazte  zbylé
pododstavce.

32 Rozhodny den pro vyplatu vynosu | [[®]/NepouZije se]
(pokud jiny nez v ¢lanku 17):

33 Rozhodny den pro vyplatu jmenovité¢ | [[®]/ NepouZije se]
hodnoty (pokud jiny nez v ¢lanku 17):

34 Splaceni jmenovité hodnoty v piipad€¢ | [Nepouzije se / Jmenovitd hodnota Dluhopisti bude splacena v [ @]
amortizovanych Dluhopisi / dny | [pravidelnych / nepravidelnych] splatkdich vzdy k [[®] /
splatnosti  ¢asti jmenovité hodnoty | pfislusnému Datu vyplaty vynost / datim uvedenym nize], a to
amortizovanych Dluhopist: nasledovné: [@]]

35 PfedCasné splaceni jmenovité hodnoty | [Pouzije se / NepouZije se]

Dluhopist z rozhodnuti Emitenta podle

¢lanku 6.3

Nepouzije-li  se, smazte  zbylé

pododstavce.

35.1 Data, ke kterym Ize DIluhopisy | [@]
predcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta:

35.2 Lhiity pro oznameni o | [[®]/NepouZzije se]
predcasném splaceni (pokud
jiné nez v ¢lanku 6.3.2):

353 Hodnota kazdého predcasné | [[®]/ NepouZzije se]
splatného Dluhopisu
z rozhodnuti Emitenta:

36 PredCasné splaceni jmenovité hodnoty | [Pouzije se / NepouZije se]

36.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Vlastnikti dluhopist:

36.2 Lhity pro oznameni o
pfed¢asném splaceni (pokud
jiné nez v ¢lanku 6.4.2):

[[®]/ NepouzZije se]

36.3 Hodnota kazdého pfedcasné

splatného Dluhopisu
z rozhodnuti Vlastnikt
dluhopist:

[[®] / Nepouzije se]
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37 Pravo Vlastnika dluhopisi na prodej | [Ano / Nepouzije se]
Dluhopistt Emitentovi (put opce) dle
¢lanku 6.56.5(b):
Nepouzije-li  se, smazte  zbylé
pododstavce.
37.1 Dny prodeje: Dny prodeje jsou [@®].
37.2 Prodejni cena: [Prodejni cena za jeden Dluhopis je [®]. / Nepouzije se]
373 Lhity pro uplatnéni (pokud jiné | [Vlastnik dluhopistt mtze uplatnit své pravo nejdiive [®] dni a
nez uvedené v ¢lanku 6.5): nejpozdéji [ @] dni pred piislusnym Dnem prodeje. / nepouzije se]
38 Pravo Emitenta na odkup Dluhopistt od | [Ano / Nepouzije se]
Vlastnikti dluhopistt (call opce) dle
¢lanku 6.56.5(c):
Nepouzije-li  se, smazte  zbylé
pododstavce.
38.1 Dny odkupu: Dny odkupu jsou [@].
38.2 Kupni cena: [Kupni cena za jeden Dluhopis je [®]. / NepouZije se]
38.3 Lhuty pro uplatnéni (pokud jiné | [Emitent mtze uplatnit své pravo nejdiive [®] dni a nejpozdéji
nez uvedené v ¢lanku 6.5) [@®] dni pted pfislusnym Dnem prodeje. / NepouZije se]
38.4 Smluvni pokuta v ptipadé | [V pfipadé poruseni povinnosti Vlastnika dluhopisi prevést
poruseni povinnosti pievést | Dluhopisy na Emitenta uhradi porusujici Vlastnik dluhopist
Dluhopisy: Emitentovi smluvni pokutu [[®]. /, jejiz vySe bude rovna ¢astce
nabéhlého a nevyplaceného trokového vynosu narostlého
na takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho Vlastnika
dluhopist se splnénim povinnosti vyporadat prevod Dluhopist]. /
NepouZije se]
39 Me¢na, v niz bude vyplacen trokovy ¢i | [[®]/ NepouZije se]
jiny vynos a / nebo splacena jmenovita
hodnota  (popiipadé  Diskontovana
hodnota ¢i jind hodnota) Dluhopist
(pokud jind nez ména, ve které jsou
Dluhopisy denominovany):
40 Konvence pracovniho dne pro stanoveni | [Nasledujici / Upravena nasledujici / Pfedchazejici]
Dne vyplaty:
41 Zputsob provadéni plateb: [Bezhotovostni / [a] Hotovostni (s omezenimi vyplyvajicimi
z pravnich predpisi]

152/203




Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

42 Platebni misto ¢i mista (pouze v ptipad¢ | [[®]/ NepouZije se]

hotovostnich plateb):

43 Nahrada srazek dani nebo poplatkt | [[®]/ NepouZije se]

Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 8):
44 Hodnota kazdého ptedCasné splatného | [[®]/ NepouzZije se]
Dluhopisu pifi piedcasné splatnosti
Dluhopist v Pripadé neplnéni
povinnosti:

45 Den pted¢asného zruseni dluhopisii: [Dle ¢lanku 17 / [®@] / Nepouzije se]

46 Céstka pred¢asného zrudeni [Dle ¢lanku 17 / [®@] / Nepouzije se]

47 Den pted¢asné realizace dluhopisi: [[®]/dvacaty paty den nasledujici po pfislusném Dni ocenéni, [ke
kterému byla splnéna Podminka pro piedcasnou realizaci / ke
kterému doslo k splnéni ptedpokladu pro ptipad predcasné
realizace Dluhopisu s derivatovym vynosem], a pokud tento den
neni Pracovnim dnem, tak nejbliz§i nasledujici Pracovni den. /
Nepouzije se]

48 Konfirmace: [Konfirmace Hedgingového obchodu [uzavieného [dva Pracovni
dny pfed Datem emise nebo okolo tohoto data / dne [®]] a]
vedeného v obchodnim systému Emitenta pod referen¢nim ¢islem
obchodu: [®] / NepouZzije se]

49 Administrator: [dle ¢lanku 13.1.1/[@]]

50 Urcéend provozovna Administratora: [dle ¢lanku 13.1.1/ [@]]

51 Agent pro vypocty: [dle ¢lanku 13.2.1 /[@]]

52 Kotaéni agent: [dle ¢lanku 13.3.1 /[@]]

53 Finan¢ni centrum: [[®] / Nepouzije se]

54 Provedeno ohodnoceni finanéni | [Ano; Emisi dluhopist byl [na Zadost Emitenta] / [ve spolupraci s

zpusobilosti Emise dluhopist (rating): Emitentem]  pfidélen  nasledujici  rating  spole¢nostmi
registrovanymi dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 — [®]. Hodnoceni [®] znamena [®] / nepouzije se
(Emisi dluhopisti nebyl pfidélen rating)]

55 Spole¢ny zastupce Vlastnika dluhopist: | [dle ¢lanku 14.3.3 / [@]]

56 Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi: [[®]/ Nepouzije se]

57 Interni schvaleni Emise dluhopist: [Vydani Emise dluhopisti schvalilo [pfedstavenstvo / [®]]
Emitenta dne [@]. /[®]
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objednavku Dluhopisi:

58 Zptisob a misto upisu Dluhopisii / udaje | [Vydani Dluhopist zabezpecuje [Emitent sam.] / [ @]]
o osobach, které se podileji na
zabezpeceni vydani DIuhopisi

59 Poradci: Nazvy, funkce a adresy poradcl jsou uvedeny na zadni strané

téchto Kone¢nych podminek.

60 Informace od tretich stran uvedené v | [Nepouzije se] / [N&které informace uvedené v Konecnych
Kone¢nych  podminkidch /  zdroj | podminkédch pochazeji od tietich stran. Takové informace byly
informaci: presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife,

ve které je schopen to zjistit z informaci zvetrejnénych ptislusnou
tieti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvuli kterym
by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.
Emitent vSak neodpovidd za nespravnost informaci od tfetich
stran, pokud takovou nespravnost nemohl pfi vynalozeni vyse
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informact])
CAST B — INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU
1. Podminky nabidky / popis postupu pro | [Nepouzije se; Dluhopisy nebudou nabizeny vetejné ve smyslu

piislusnych pravnich predpistd / Dluhopisy budou distribuovany
cestou vefejné nabidky. [Emitent bude Dluhopisy nabizet
azdo [objemu [®] / celkové jmenovité hodnoty Emise]
[tuzemskym [a] zahrani¢nim] [kvalifikovanym / jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym
nez kvalifikovanym (zejména retailovym)] investorim]]]

(V ptipadé nevefejné nabidky, smazte zbylé pododstavce tohoto
odstavce. V pripadé primarni vefejné nabidky smazte pododstavce
tykajici se sekundarni verejné nabidky. V pfipadé sekundarni
vetejné nabidky smazte pododstavce primarni verejné nabidky.
Bez ohledu na uvedené v pfipadé soucasné primarni i sekundarni
nabidky ponechejte pododstavce tykajici se primarni vefejné
nabidky i sekundarni vetejné nabidky.)

1.1 Primarni vetejna nabidka:

[Podminky primarni vefejné nabidky: [vcetné popisu postupu pro
objednavku Dluhopisii]]

[Minimalni ¢astka objednavky: [®]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [®]]

[Maximalni celkova jmenovitd hodnota Dluhopisi pozadovana
jednotlivym investorem v objedndvce je omezena celkovou
jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopist.]

[[Emitent / [®]] je opravnén nabidky investord dle svého
vyhradniho uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil [Emitentovi]
celou cenu za pivodné v objedndvce pozadované Dluhopisy, zasle
mu [Emitent] / [®] pfipadny pfeplatek zpét bez zbytecného
prodleni na ucet sd€leny [Emitentovi / [@®]] investorem.]

154/203




Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

[Konecna jmenovita hodnota Dluhopist ptridélend jednotlivému
investorovi bude uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky, které bude
[Emitent / @] zasilat jednotlivym investorim (zejména za pouziti
prostiedki komunikace na dalku).] / [®]]

[Lhiita, v niz bude primarni vetfejna nabidka oteviena, je od [®]

do [@].]

[Vybrani investofi budou oslovovani [Emitentem / [®]] (zejména
za pouziti prostiedkd komunikace na dalku) [v ramci smluvnich
vztaht s Emitentem (zejména podle komisionafskych smluv
uzavienych s Emitentem)] a vyzvani k podani objednavky ke
koupi Dluhopist. |

[Pfi primarni vefejné nabidce cinéné Emitentem bude cena
zanabizené Dluhopisy [rovna [®] % jmenovité hodnoty
kupovanych Dluhopisti [po dobu [®] anasledn¢ urcena vzdy
na zaklad¢ aktualnich podminek na trhu a bude pravidelné
uvefejiovana na webovych strankach Emitenta v sekci [@]] /
urCena vzdy na zakladé aktualnich podminek na trhu a bude
pravidelné uvetejiiovana na webovych strankach Emitenta v sekci

[®]].]

[Umisténi emise bude provedeno prostfednictvim: [ @]]

1.2

Sekundarni vetejna nabidka:

[Podminky sekundarni vefejné nabidky: [v¢etné popisu postupu
pro objednavku Dluhopist]]

[Minimalni ¢astka objednavky: [®]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [®]]

[Maximalni celkova jmenovitd hodnota Dluhopisi pozadovana
jednotlivym investorem v objednavce je omezena celkovou
jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopist.]

[[Emitent] / [®] je opravnén nabidky investori dle svého
vyhradniho uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil [Emitentovi]
celou cenu za piivodné v objednavce pozadované Dluhopisy, zasle
mu [Emitent] / [®] pfipadny pieplatek zpét bez zbytecného
prodleni na ucet sdéleny [Emitentovi] / [®] investorem. ]

[Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopist pfid€lend jednotlivému
investorovi bude uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky, které bude
[Emitent] / [®] zasilat jednotlivym investoriim (zejména za pouziti
prostiedkit komunikace na dalku).] / [®] / [nepouZije se]

[Lhiita, v niz bude sekundarni vefejna nabidka oteviena, je od [ @]
do [@].]

[Investoti budou oslovovani [Emitentem / [®]] (zejména za
pouziti prostfedkdi komunikace na dalku) [v ramci smluvnich
vztahG s Emitentem (zejména podle komisionafskych smluv
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uzavienych s Emitentem)] a vyzvani k podani objednavky ke
koupi Dluhopist.]

[Pii sekundarni vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena
za nabizené Dluhopisy urCena vzdy na zakladé aktualnich
podminek na trhu a bude pravidelné uvetejiiovana na webovych
strankach Emitenta v sekci [®].]

[Umisténi emise bude provedeno prostirednictvim: [®].]

[Emitent vyhodnotil, Ze cilovym trhem Dluhopisu je velmi
opatrny profil investora, tedy Ze rizikovy profil této investice
odpovida tomu, aby do Dluhopisu investovali investofi preferujici
stabilitu hodnoty své investice i navzdory velmi nizkému
potencialu vynosu a ktefi jsou ochotni nebo jim jejich finanéni
situace umoznuje podstoupit jen nizké riziko. /

Emitent vyhodnotil, Ze cilovym trhem DIuhopisu je opatrny profil
investora, tedy Ze rizikovy profil této investice odpovida tomu,
aby do takového Dluhopisu investovali investofi, ktefi se
nespokoji pouze se stabilitou hodnoty své investice, ale pozaduji
potencial vynosu na stfedni urovni, jsou ochotni a schopni
podstoupit i tomu odpovidajici miru rizika. /

Emitent vyhodnotil, Ze cilovym trhem DIuhopisu je odvazny profil
investora, tedy Ze rizikovy profil této investice odpovida tomu,
aby do takového Dluhopisu investovali investofi, ktefi si jsou
védomi, ze vys$§iho potencialu vynosu lze dosdhnout pouze za
predpokladu podstoupeni vyssi miry rizika a jsou ochotni toto
riziko podstoupit. Poklesy své investice nepovazuji za impuls
k jejich neuvazenému prodeji, tyto pripadné poklesy hodnoty
jejich investice nemaji zasadni dopad na jeho Zivotni situaci. /

Emitent vyhodnotil, ze cilovym trhem Dluhopisu je velmi
odvazny profil investora, tedy Ze rizikovy profil této investice
odpovida tomu, aby do takového Dluhopisu investovali investofi,
ktefi jsou zaméfeni zejména na vysoky potencial vynosu a pln¢ si
uvédomuji, ze podstupuji i vysoké riziko ztraty. Pokles hodnoty
investice na kapitalovych trzich povazuji za pfileZitost pro nové
investice nebo navyseni objemu investic stavajicich za atraktivni
cenu. Jejich zZivotni situace neni témito poklesy vazné narusena,
ale naopak jim umozinuje tyto nakupy za snizené ceny uskutecnit.]

[®]

[[®]/ Nepouzije se]

2. Cilovy trh:

3. Celkova castka nabidky:

4. Udaj, zda miize obchodovani zagit pied
ucinénim oznameni:

5. Uvertejnéni vysledkt nabidky:

[Vysledky nabidky budou uvetejnény bez zbyte¢ného odkladu po
jejim ukonceni, tj. po [®], na webové strance Emitenta v sekci
[®].]/ [NepouZije se]

156/203




Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

6. Metoda a lhtita pro splaceni Dluhopist; | [@]
pfipsadni Dluhopisti na ucet investora /
pfedani listinnych DIluhopist:
7. Postup pro vykon piedkupniho prava, | [[®]/ Nepouzije se]
obchodovatelnost upisovacich prav a
zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi
pravy:
8. Nabidka na vice trzich, vyhrazeni transe | [[®] / Nepouzije se]
pro ur¢ity trh:
9. Zajem fyzickych a pravnickych osob | [Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych
zucastnénych v Emisi/nabidce: osob zicastnénych na Emisi ¢i nabidce DIuhopist na takové Emisi
¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku
Dluhopisti podstatny.] [[®] plsobi téz v pozici [ManaZera,
Administratora, Agenta pro vypocty a Kotacniho agenta Emise].
[[®] vede Evidence sbérného dluhopisu.]] / [ @]
10. Duvody nabidky a pouziti vynosu Emise | [Dluhopisy jsou nabizeny za uCelem zajisténi finanénich
dluhopisi: prostiedki pro uskute¢novani podnikatelské ¢innosti Emitenta],
vcetné poskytovani hypotecnich Gvéri].
[Dluhopisy jsou vydavany jako ,Zelené dluhopisy, pfiCemz
jejich Cisty vynos nebo ¢astka odpovidajici jejich Cistému vynosu
bude pouzita vyluéné na [financovani / refinancovani /
financovani ¢i refinancovani], a to Gplné nebo v ¢asti, [Zelenych
projektti nebo aktivit spadajicich do kategorie [®] dle Ramce
zelenych dluhopisii vyhotovenym Emitentem, a to v souladu
s jeho podminkami]. [Na financovani téchto Zelenych projektt
bude pouzito cca [[®] K¢ / [®] %] z Cistého vynosu, na jejich
refinancovani cca [[®] K¢ / [®] %] z ¢istého vynosu]
Néklady p¥ipravy Emise dluhopist ¢inily cca [@®] K¢&. Cisty vynos
Emise dluhopist pro Emitenta (pfi vydani celého pfedpokladané
jmenovité hodnoty emise) bude cca [@®] K& [, resp. cca [®] K& v
ptipadé vydani navyseného objemu Emise v souladu s ¢lanku 2.1
Spole¢nych emisnich podminek]. Cely vynos bude pouzit k vyse
uvedenému ucelu [a pokud nebude pro tento ucel dostatecny,
piipadna zbyvajici ¢astka bude ziskéna [®]].] / [@®]
11. Naklady uctované investorovi: [[®] / Nepouzije se]
12. Koordinatoii nabidky nebo jejich | [[®]/ NepouZije se]
jednotlivych  ¢asti v jednotlivych
zemich, kde je nabidka ¢inéna:
13. Umisténi Emise prostfednictvim | [[®] / Nepouzije se]
Manazera (jiného nez Emitenta) na
zéakladé pevného ¢i bez pevného zadvazku
/ uzavieni dohody o upsani Emise a jeji
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vyznamné znaky / provize za upsani a
umisténi:

14. Prijeti  Dluhopisi na  pfislusny | [Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
regulovany trh, popf. mnohostranny | [Regulovaném trhu BCPP] /[@].] / [Dluhopisy byly pocinaje [ @]
obchodni systém nebo organizovany | pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [®].] /
obchodni systém: [Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala

o ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
cennych papiri ani v Ceské republice ani v zahraniéi ani
v mnohostranném obchodnim systému ani organizovaném
obchodnim systému. ]

15. Vsechny  regulované trhy  nebo | [®]
rovnocenné trhy, na nichz jsou podle
védomosti Emitenta jiz pfijaty k
obchodovani cenné papiry Emitenta
stejné tfidy jako Dluhopisy, které maji
byt nabidnuty nebo prijaty k
obchodovani.

16. Zprostiedkovatel sekundarniho | [[®] / Zadnd osoba nepfijala povinnost jednat jako
obchodovani (market maker): zprosttedkovatel pfi sekundarnim obchodovani (market maker).]

17. Dalsi omezeni prodeje Dluhopistt [[®] / Nepouzije se]

18. Informace uvefejiované Emitentem po | [[®] / Emitent nebude uvefejiiovat zadné takové informace /
Datu emise: Emitent bude uveftejniovat na strankach [ ®] nasledujici informace:

[®]]
3. Shrnuti
(@]
4. Adresy

[adresy Emitenta, Administratora, Agenta pro vypocty, Kotacniho agenta, auditorii a poradci]
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VL INFORMACE O EMITENTOVI

1. Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt pFipravila a vyhotovila a za udaje v ném uvedené je odpovédna Ceskoslovenska obchodni
banka, a. s., se sidlem Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57. Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, ze
podle jejiho nejlepsiho védomi jsou udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a ze v ném nebyly
zamlCeny zadné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze k datu tohoto Zakladniho prospektu

Jméno: Mgr\ Martin Jarolim, Ph.D. Jméno: JUDr., In' Jén Luq,/ , Ph.D.
Funkce: ¢len\pfedstavenstva a vrchni feditel Funkce: ¢len predstavenstvala vrchni feditel
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2. Opravnéni auditori

Emitent v pravidelnych intervalech vyzaduje a projednava prohldSeni auditorské spolecnosti o nezavislosti, ve kterém
potvrzuje dle pozadavkii zakona o auditorech a ifedniho sdéleni CNB, Ze jsou nezavislymi auditory a Ze si nejsou védomi
7hdnych zvlastnich vztahi mezi auditorskou spole¢nosti a CSOB, véetné jejich skupin, které by mohly mit vliv na
nezavislost ¢i by mohly vytvafet stfet zajmi. V souvislosti s timto prohlaSenim Emitent zvazil pfedev§im mozné
vlastnictvi cennych papirt vydanych Emitentem ze strany auditortt Emitenta, moznou pfedchozi Gcast auditori Emitenta
ve statutarnich organech Emitenta, mozny pracovni ¢i obdobny pomér auditort Emitenta u Emitenta ¢i mozné propojeni
auditortt Emitenta s jinymi osobami zi¢astnénymi na Emisi. Na zakladé¢ tohoto posouzeni Emitent neidentifikoval zadné
poruseni nezavislosti Auditora spolecnosti.

Konsolidovanou tcetni zavérku za rok 2024 auditovala spole¢nost (Auditor):

Obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.,

Sidlo: Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
1CO: 407 65 521

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditort Ceské republiky

Evidenc¢ni éislo: 021

Auditor: Ing. Tomas Basta, ev. ¢. 1966 (pro rok 2024)

Z divodu regulatornich pozadavkl na pravidelnou povinnou rotaci auditora Emitent jmenoval od roku 2025 nového
auditora.

Konsolidovanou tcetni zavérku za rok 2025 auditovala spole¢nost (Auditor):

Obchodni firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Sidlo: Pobiezni 648/1a, 186 00 Praha 8, Ceska republika
1CO: 496 19 187

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Eviden¢ni cislo: 071

Auditor: Ing. Veronika Strolena, ev. ¢. 2195

3. Rizikové faktory

Jsou uvedeny v uvodu tohoto Zakladniho prospektu v kapitole II. ,RIZIKOVE FAKTORY*.

4. Udaje o emitentovi

4.1 Historie a vyvoj emitenta

Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Registrace: zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B XXXVI 46

Identifika¢ni ¢islo: 00001350

LEI: Q5BP2UEQ48R75BOTCB92

Den vzniku: 21. prosince 1964

Sidlo: Radlické 333/150, Praha 5, PSC 150 57, Cesk4 republika

Pravni forma: akciova spolecnost

Rozhodné pravo: pravni fad Ceské republiky

Telefonni ¢islo: +420 224 111 111

E-mail: info@csob.cz

Internetova adresa: WWW.csob.cz
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Informace na internetovych strankach Emitenta nejsou soucasti tohoto Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace
do tohoto Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu

Pravni piedpisy, kterymi se Emitent Fidi
CSOB se jako subjekt ¢eského prava idi pravnimi predpisy platnymi na uzemi Ceské republiky. Jeji ¢innost je regulovéna

zejména Zakonem o bankach, Zakonem o podnikéni na kapitadlovém trhu, Obcanskym zakonikem a Zakonem
o0 obchodnich korporacich.

Pro podnikatelskou ¢innost CSOB mé zasadni vyznam jednotna bankovni licence udélena CSOB podle Zakona o bankach
rozhodnutim CNB ze dne 28. &ervence 2003, &. 2003/3350/520. Dale je CSOB opravnéna vykonavat Ginnosti
samostatného zprostiedkovatele dle zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdé&jsich
predpist, ¢innosti samostatného zprostiedkovatele spotiebitelského Gveéru dle zakona €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském
uvéru, ve znéni pozd¢jsich predpist, a ¢innosti vazané¢ho zastupce dle zakona ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi
a zajisténi, ve znéni pozd¢&jsich predpist.

Historie

1964  CSOB zalozena stitem jako banka pro poskytovani sluzeb v oblasti financovani zahraniéniho obchodu
a volnoménovych operaci s pisobnosti na ¢eskoslovenském trhu.

1993 Pokragovani aktivit CSOB na &eském i slovenském trhu i po rozdéleni Ceskoslovenska.

1999  Privatizace CSOB — majoritnim vlastnikem CSOB se stala belgicka KBC Bank NV (KBC Bank).
2000  Ptevzeti podniku IPB.

2007  KBC Bank se stala jedinym akcionafem CSOB po odkoupeni minoritnich podili.

2007  Nova ekologicka budova tustfedi v Praze — Radlicich pro 2 600 zaméstnanct (Stavba roku 2007).

2008  Slovenska organiza¢ni slozka CSOB transformovana k 1. lednu do samostatné pravnické osoby ovladané
spolecnosti KBC Bank prostiednictvim 100% podilu na hlasovacich pravech.

2009  V prosinci CSOB prodala KBC Bank svij podil ve slovenské CSOB.
2013 Vznik samostatné divize Ceské republika v ramci KBC Group NV (KBC Group).

2017  Podepsana nova partnerska dohoda o exkluzivnim poskytovani finan¢nich a pojistovacich sluzeb pro obdobi
2018-2027 s Ceskou postou.

2019  CSOB uzaviela dohodu o koupi zbyvajiciho 45 % vlastnického podilu v Ceskomoravské stavebni spofitelng,
a.s. dosud vlastnéného spolecnosti Bausparkasse Schwébisch Hall AG, a stala se tak jejim jedinym akcionafem. Touto
akvizici konsolidovala CSOB svoji pozici lidra trhu v oblasti financovani bydleni. Nasledn& doslo ke zmén& obchodni
firmy na CSOB Stavebni spofitelna, a.s. (CSOBS).

2020  Ceskomoravska stavebni spofitelna (CMSS) se piejmenovala na CSOB Stavebni spofitelnu (CSOBS),
100% vlastnictvi zistava.

2022  Postovni spofitelna se piejmenovala na CSOB Postovni spofitelnu. CSOB nabyla 100% podil ve spole¢nosti
Mallpay, nasledné doslo k piejmenovani na Skip Pay.

2024  Suginnosti od 19.2. 2024 zménila Hypoteéni banka, a.s. (HB) sviij nazev na CSOB Hypoteéni banka, a.s. (CSOB
HB). Partnerska dohoda o exkluzivnim poskytovéani finanénich a pojistovacich sluzeb s Ceskou postou byla prodlouzena
do roku 2029.
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2024 'V bieznu 2024 Skupina CSOB zalozila spole¢nost CSOB Nemovitostni, otevieny podilovy fond Patria investi¢ni
spolecnosti, a.s., jejiz prostiednictvim Skupina investuje do spole¢nosti ptisobicich na nemovitostnim trhu. Zamérem
CSOB je prodej podilovych listit CSOB Nemovitosti externim klientim v blizké budoucnosti.

2024 'V zaii 2024 CSOB nabyla 21,73% majetkovy podil ve spole¢nosti Ownest, s.r.0. piisobici na nemovitostnim
trhu v Ceské republice.

2025  Vlednu 2025 CSOB odkoupila zbyvajici 50% podil ve spole¢ném podniku Igluu a stala se jedinym akcionafem
spole¢nosti.

2025 Ve 2. ¢tvrtleti 2025 zadal CSOB Nemovitostni fond emitovat nové podilové listy retailovym investorim. V
prosinci 2025 CSOB zahéjila proces prodeje podilovych listt CSOB Nemovitostniho fondu a v lednu 2026 uskuteénila
prodej 17,2 % z objemu nakoupenych podilovych listi. Vysledkem obou udalosti klesl podil CSOB na kapitilu CSOB
Nemovitostniho fondu na 57 % k 31. lednu 2026.

2025 K 31. prosinci 2025 Skupina konsolidovala dvé tdetni jednotky metodou ekvivalence, CSOB Pojistovnu a
Ownest, s celkovou téetni hodnotou 55 mil. K& (2024: 100 mil. K¢&). Ugetni hodnota spoleénosti Ownest vykazana v
Konsolidovaném vykazu o financ¢ni situaci ¢inila 30 mil. K¢ a jeji finan¢ni ukazatele jsou nevyznamné.

2026  V lednu 2026 CSOB Banka odprodala &ast svého podilu v CSOB Nemovitostnim fondu ve vysi 550 mil. K& V
diisledku toho se podil Skupiny ve fondu snizil o 5,9 %. Vzhledem k tomu, Ze Skupina stale vykonava kontrolu nad CSOB
Nemovitostnim fondem, nadale zahrnuje celou nemovitostni skupinu do konsolidované ucetni zavérky metodou plné
konsolidace, v¢etné aplikace IFRS 5.

2026  Dne 10. tinora 2026 dokon¢ila spole¢nost CSOB Leasing akvizici spoleénosti Business Lease, s.r.o. Tato
akvizice posiluje postaveni Skupiny na trhu operativniho leasingu v Ceské republice. Spole&nost Business Lease se stala
100% dcefinou spoleénosti CSOB a byla zahrnuta do konsolida¢niho celku Skupiny metodou pIné konsolidace.

Profil

CSOB piisobi jako univerzalni banka v Ceské republice. Jejim akcionafem je od roku 1999 (od roku 2007 jedinym)
belgicka KBC Bank, ktera je 100 % dcefinou spole¢nosti mezinarodni banko pojistovaci skupiny KBC Group. S platnosti
od 1. ledna 2013 uspofadala KBC Group své aktivity na kli¢ovych trzich do tii obchodnich divizi — Belgie, Ceska
republika (zahrnuje viechny obchodni aktivity KBC v Ceské republice) a Mezinarodni trhy.

CSOB poskytuje své sluzby viem klientskym segmentim, tj. fyzickym osobam, malym a stiednim podnikiim,
korporatnim a institucionalnim klientiim. CSOB svym zakaznikiim nabizi §irokou $kalu bankovnich produkti a sluzeb,
vé&etné produkti a sluzeb ostatnich spolenosti skupiny CSOB.

Skupina CSOB je tvofena Bankou a spoleénostmi, s nimiz je CSOB propojena. Finanéni skupina CSOB zahrnuje
strategické spole¢nosti v CR ovladané piimo &i nepiimo CSOB, piipadné KBC, které nabizeji finanéni sluzby, a to: CSOB
Hypotec¢ni banku, a.s., CSOB Pojistovnu, a.s., ¢len holdingu CSOB, CSOB Stavebni spotitelnu, a.s., CSOB Penzijni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, CSOB Leasing, a.s., CSOB Factoring, a.s. a Patria Finance a.s.

Do produktového portfolia skupiny CSOB (divize Ceska republika) kromé standardnich bankovnich sluzeb patfi:

. financovani potieb spojenych s bydlenim (hypotéky a pljcky ze stavebniho spofeni),
. pojistné produkty,

. penzijni fondy,

. produkty kolektivniho financovani a sprava aktiv,
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. specializované sluzby (leasing a factoring),
. sluzby spojené s obchodovanim s akciemi na finan¢nich trzich (Patria).

CNB stanovila na zakladé celoevropskych pravidel sazby kapitdlové rezervy pro jiné systémové vyznamné instituce (dale
,rezerva J-SVI“) nejvétsim tuzemskym bankam. Tato rezerva by méla omezovat rizika spojena s potencialni destabilizaci
systémové vyznamnych instituci, coz by mohlo mit zdvazné nepiiznivé dopady na financni systém a celou ekonomiku.
Rezerva by meéla zajistit vyssi odolnost klicovych instituci bankovniho sektoru vici nepfiznivému vyvoji ekonomiky,
a umoznit tak i v takové situaci bezporuchové poskytovani bankovnich sluzeb realné ekonomice. CNB je povinna alespoi
jednou ro¢né stanovit seznam J-SVI a piipadné i rezervu jednotlivym J-SVI. Ceskoslovenské obchodni bance byla
stanovena pro rok 2024 a 2025 sazba 2,5 % Tato informace je dostupna na internetovych strankiach CNB pod nazvem
»Seznam jinych systémové vyznamnych instituci®.

Platebni schopnost Emitenta

V podnikani Emitenta nenastaly zadné nedavné udalosti, které by mély podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta.

4.2 Zakladatelska listina a stanovy

Emitent byl zalozen statem dne 21. prosince 1964 jako banka pro poskytovani sluzeb v oblasti financovani zahrani¢niho
obchodu a volno ménovych operaci s plsobnosti na Ceskoslovenském trhu. Emitent existuje za ucelem vyvijeni
podnikatelské ¢innosti, kterd je vice popsana v ¢asti 5.1 nize a v ¢lanku III stanov Emitenta. Aktudlni verze stanov
Emitenta ke dni tohoto Zakladniho prospektu je ze dne 5. fijna 2022 a do obchodniho rejstiiku byla zalozena dne 21. fijna
2022.

4.3 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 5 855 000 040 K¢ a je rozdélen na 292 750 002 kust kmenovych akcii na majitele
v zaknihované podobé¢ ve jmenovité hodnoté 20 K¢. Akceie byly pIné splaceny.

5. Pi'ehled podnikani

5.1 Hlavni Cinnosti

CSOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchody a poskytuje bankovni sluzby podle obecné zavaznych pravnich
predpisti CR pro ¢innost bank v tuzemsku i ve vztahu k zahraniéi. Hlavnimi ¢innostmi, které CSOB vyviji, je pijimani
vkladi od vefejnosti a poskytovani tvért.

Vedle té&chto zakladnich sluzeb je CSOB dle &eskych pravnich predpist opravnéna vykonavat nasledujici ¢innosti:

- investovani do cennych papird na vlastni ucet,

- finan¢ni pronajem (financni leasing),

- platebni styk a zictovani,

- vydavani a sprava platebnich prostredkd,

- poskytovani zaruk,

- otvirani akreditiva,

- obstaravani inkasa,

163/203



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

- poskytovani vSech investi¢nich sluzeb ve smyslu zvlastniho zakona,

- vydavani hypotecnich zastavnich listi,

- finan¢ni makléfstvi,

- vykon funkce depozitaie,

- sménarenska ¢innost (nakup devizovych prostiedki),

- poskytovani bankovnich informaci,

- obchodovéni na vlastni tcet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,
- pronajem bezpecnostnich schranek,

- ¢innosti, které piimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi vyse, a

- ¢innosti vykonavané pro jiného, pokud souviseji se zajiSténim provozu spole¢nosti a provozu jinych bank,
finan¢nich instituci a podnikd pomocnych bankovnich sluzeb, nad nimiz spole¢nost vykonava kontrolu.

V listopadu 2019 nabyla CSOB 50% podil v entité¢ Skip Pay s.r.o. (diive: MallPay s.r.0.) CSOB vstoupila do této
spolecnosti, aby nabidla feSeni pro odlozené platby pro online nakupovani, ndkup na splatky, pojisténi a moznost
investovani pro zakazniky e-shopil. Dne 30. biezna 2022 se CSOB dohodla s Titancoin International a.s. na odkoupeni
zbyvajiciho 50% podilu ve Skip Pay.

Skupina CSOB je aktivni rovnéz v oblasti nemovitosti. V bieznu 2024 Skupina CSOB zalozila spoleénost CSOB
Nemovitostni, otevieny podilovy fond Patria investi¢ni spole¢nosti, a.s., jejiz prostiednictvim Skupina CSOB investuje
do spole¢nosti plisobicich na nemovitostnim trhu. CSOB rovnéz v zaii téhoz roku nabyla 21,73% majetkovy podil
ve spolegnosti Ownest, s.r.0. a na po¢atku roku 2025 CSOB nabyla 100% podil ve spole¢nosti Ighuu s.r.o0. Obé spole¢nosti
plisobi na nemovitostnim trhu v Ceské republice.

V lednu 2026 CSOB Banka odprodala ¢ast svého podilu v CSOB Nemovitostnim fondu ve vysi 550 mil. K¢&. V dasledku
toho se podil Skupiny ve fondu snizil o 5,9 %. Vzhledem k tomu, e Skupina stale vykonava kontrolu nad CSOB
Nemovitostnim fondem, nadale zahrnuje celou nemovitostni skupinu do konsolidované ucetni zavérky metodou plné
konsolidace, véetné aplikace IFRS 5.

Dne 10. tinora 2026 dokongila spoleénost CSOB Leasing akvizici spole¢nosti Business Lease, s.r.o. Tato akvizice posiluje
postaveni Skupiny na trhu operativniho leasingu v Ceské republice. Spole¢nost Business Lease se stala 100% dcefinou
spole¢nosti CSOB a byla zahrnuta do konsolidaéniho celku Skupiny metodou plné konsolidace.

5.2 Hlavni trhy

CSOB poskytuje své sluzby viem klientskym segmentiim, tj. fyzickym osobam, malym a stfednim podnikiim,
korporatnim a institucionalnim klientim. V retailovém bankovnictvi v CR piisobi Banka pod zakladnimi obchodnimi
znatkami — CSOB a CSOB Postovni spofitelna. CSOB svym zikaznikiim nabizi $irokou $kalu bankovnich produkti
a sluzeb, véetné produktd a sluZeb ostatnich spole¢nosti skupiny CSOB.

Finanéni skupina CSOB zahrnuje strategické spole¢nosti v CR ovladané piimo ¢ nepiimo CSOB, piipadné KBC, které
nabizeji finanéni sluzby, a to: CSOB Hypote&ni banku, a.s., CSOB Pojistovnu, a.s., &len holdingu CSOB, CSOB Stavebni
spofitelnu, a.s., CSOB Penzijni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, CSOB Leasing, a.s., CSOB Factoring, a.s. a Patria
Finance a.s.
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Do produktového portfolia skupiny CSOB (divize Ceska republika) kromé standardnich bankovnich sluzeb patfi:
financovani potieb spojenych s bydlenim (hypotéky a pujéky ze stavebniho spofeni; CSOB Hypoteéni banka, a.s. a CSOB
Stavebni spofitelna, a.s.), pojistné produkty a penzijni fondy (CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB a CSOB
Penzijni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB), specializované sluzby (leasing a factoring; CSOB Leasing, a.s. a CSOB
Factoring, a.s.), sluzby spojené s obchodovanim s akciemi na finan¢nich trzich (Patria Finance a.s.).

5.3 Postaveni Emitenta v hospodarské soutézi

CSOB si udrzuje vedouci pozice na Geském finanénim trhu. Svymi celkovymi aktivy vykazanymi k 31. prosinci 2025 ve
vysi 2 283 186 mil. K& a celkovym &istym ziskem za rok 2025 ve vysi 19 844 mil. K& se skupina CSOB fadi mezi tii
nejvyznamnéjii bankovni skupiny piisobici na tizemi Ceské republiky (dle Emitentovych internich vypoéti, které vychazi

z vefejné dostupnych zdroji).

Skupina CSOB méla v roce 2025 20% podil na trhu s bankovnimi produkty (primér avéri a vkladt), 23% podil na trhu
podilovych fondi a 10% podil na trhu pojisténi.

Vysvetlivky a zdroje k vyse uvedenému srovnani jsou v nasledujici tabulce:

Polozka Definice, velikost trhu a zdroj

Hrubé objemy zistatki, spotiebitelské a jiné retailové uvery, hypotéky, uvéry ze stavebniho spofeni,
SME / korporatni uvéry.

Velikost trhu k 31. 12. 2025:4911,7 mld. K¢

Celkové uvéry
Web CNB, Databadze ¢asovych fad ARAD
Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM100111XXX101101
Hrubé objemy ziistatkti uvéra ze stavebniho spofeni.

. Velikost trhu k 31. 12. 2025: 381,8 mld. K¢

Uvéry ze

sta\iebl}lho Web CNB, Databadze ¢asovych fad ARAD

spofeni

Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM100172XXX101101

Objem stavebniho spofeni.

Velikost trhu k 31. 12. 2025: 279,2 mld. K¢

Stavebni spofen Web CNB, Databdze casovych fad ARAD

Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SVKM0300111XXX23

Hrubé objemy zlstatkt; hypotéky fyzickym osobam s vyjimkou americkych hypoték, hypoték, které

Hypotéky neslouzi k bydleni, a spotiebitelskych tvéra za ucelem bydleni, podle definice CNB.

Velikost trhu k 31. 12. 2025: 1 851,1 mld. K&
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Web CNB, Databdze casovych rad ARAD

Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM101411XXX106101

Objemy zistatkd (leasing movitého majetku, komeréni uvéery, spotiebitelské uvéry); vztazeno
k relevantnimu trhu zahrnujicimu banky i nebankovni instituce.

Velikost trhu k 31. 12. 2025: 360,1 mld. K¢

Leasing
Ceskd leasingovd a financni asociace (CLFA): https://www.clfa.cz/data/dokumenty/1993-
rok2024produktykomodity.xlsxhttps://www.clfa.cz/data/dokumenty/2147-rok-
2025produktykomodity.xlsx
Celkové bankovni vklady s vyjimkou repo operaci, véetné¢ neobchodovatelnych smének.
Velikost trhu k 31. 12. 2025: 8 921.,2 mld. K¢

Celkova depozita Web CNB, Databdze casovych fad ARAD
Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SBBBM0061 1
Aktiva pod spravou ceskych i zahrani¢nich fond k danému datu, v¢etn€ institucionalnich fondd a
fondu tfetich stran; podle metodiky AKAT.

Podilové fondy | Velikost trhu k 31. 12. 2025: 3 702.3 mld. K¢
Asociace pro kapitalovy trh (AKAT):
https://www.akatcr.cz/Zverejnena-data/moduleld/1491/controller/Ip4Ul/action/IpRep04
Objem novych obchodii.

. Velikost trhu k 31. 12. 2025: 330,2 mld. K¢
Factoring

Ceskd leasingovd a financni asociace (CLFA): https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-
trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti-cr

Penzijni fond

Celkovy pocet klientl k danému datu.

Velikost trhu k 31. 12. 2025: 4 mil.

Asociace penzijnich spolecnosti (APS): https://apscr.cz/statistiky

SME /korporatni
uvery

Zbyvajici uvéry, které nejsou vykazovany v zadné jiné kategorii retailovych uvérti (aveéry jinym
klientim nez domacnostem).
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Velikost trhu k 31. 12. 2025: 1 491,3 mld. K&

Web CNB, Databdze ¢asovych fad ARAD

Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM 100311 XXX101101

Hrubé objemy zistatkii spotiebitelskych uveért, kreditni karty, povolena pieCerpani a spotiebitelské
uvéry na financovani nemovitosti.

Velikost trhu k 31. 12.2025: 412,0 mld. K¢

Spotrebitelské
financovani CNB,  Databize  casovych  fad ~ ARAD  —  Sestavy ~ SUCMI01411XXX122101
a SUCM101411XXX109101 (soucet)

Skupina CSOB : https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM101411XXX122101
https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM101411XXX109101

Trzni podil dle objemu novych obchodil od zac¢atku roku do daného data; dle hrubého predepsaného
pojistného. Postaveni na trhu odrdzi spolecné postaveni pojisStoven, které patii do stejného
podnikatelského seskupeni.

Pojisténi Velikost trhu k 31. 12. 2025: Pojisténi — celkem 226.1 mld. K¢&; Nezivotni pojisténi 165,0 mld. K¢,
Zivotni pojisténi 61.1 mld. K¢

Ceskd asociace pojistoven (CAP): https://www.cap.cz/statistiky-prognozy-analyzy/vyvoj-
pojistneho-trhu

5.4 Rating Emitenta

Emitentovi byl pfidélen dne 30 Cervence 2018 rating spole¢nosti S&P Global Ratings Europe Limited, zalozenou v Irsku
a registrovanou dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 na stupni A+ se stabilnim vyhledem
(dlouhodoby) a A-1 (kratkodoby). Toto hodnoceni bylo potvrzeno dne 29. listopadu 2024, s tim Ze vyhled byl zménén ze
stabilniho na pozitivni. Hodnoceni ,,A+* znamena, ze Emitent ma silnou schopnost plnit své finan¢ni zavazky ale je
ponekud nachylnéjsi k nepfiznivym dopadim zmén okolnosti a ekonomickych podminek nez dluznici ve vyssich
ratingovych kategoriich. Znaménko ,,+* ukazuje relativni postaveni v ramci kategorii hlavniho ratingu. Hodnoceni ,,A-
1“ znamena, ze Emitent ma silnou schopnost plnit své finan¢ni zdvazky. Agentura S&P Global Ratings jej fadi do nejvyssi
kategorie.

Emitentovi byl pfidélen dne 21. listopadu 2018 rating spole¢nosti Moody's Deutschland GmbH., zalozenou v Némecku
a registrovanou dle natfizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 na stupni Al (dlouhodoby) se stabilnim
vyhledem a Prime-1 (kratkodoby). Hodnoceni ,,A1“ znamena, ze z pohledu dlouhodobého ratingového hodnoceni jsou
pohledavky na vys$sim stfednim stupni a jsou vystaveny nizkému kreditnimu riziku. Dodatek ¢islovky ,,1* pak znacni, ze
Emitentovo hodnoceni se pohybuje v horni Casti tohoto stupn€. Hodnoceni ,,P-1 znac¢i, ze Emitent m& vynikajici
schopnost splacet kratkodobé zavazky.

Uvérova hodnoceni byla pridélena na Zadost a ve spolupraci s CSOB.
Obé¢ ratingové agentury jsou registrovany dle nafizeni Komise (ES) ¢. 1060/2009 z 16. zati 2009 o ratingovych
agenturach. Pfi vybéru ratingovych agentur CSOB postupovala v souladu s povinnosti stanovenou v &lanku 8d tohoto

nafizeni. Trzni podil kazdé z téchto ratingovych agentur pfesahuje 10 % na trhu Evropské unie. Definice jednotlivych
ratingti a popis ratingové metodologie Ize najit na strankach agentur Moody's a S&P.
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5.5 Vyznamné zmény struktury financovani emitenta
Od posledniho finan¢niho roku Emitenta nedoslo k vyznamné zméné struktury financovani Emitenta. Jednotlivé emise

k datu zpracovani tohoto Prospektu nesplacenych dluhopisti jsou uvedeny v tabulce nize. Emitent nicméné neni zavisly
na externim financovani, jelikoz vklady klientli a kapital Emitenta je vy$si nez klientské Gvéry. Emitent neni dluznikem
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z vyznamnych tveért od jinych subjekti, v€. od ¢lenti skupiny KBC, které by sahaly nad ramec doposud obvyklé
podnikatelské ¢innosti Emitenta.
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ISIN Nazev dluhopisu Datum Datum Celkem M¢na
emise splatnosti
CZ0003706293 Strukturovany dluhopilstSZ(3}23 Nové trendy energie a 11.08.2021 11.08.2027 75 800 000 czK
idé 2027
CZ0003706681 | Strukturovany dluhopis Cg(())z}? Kyberneticka bezpeénost | 29.12.2021 29.12.2027 137 000 000 czK
CZ0003706863 Strukturovany dluhopis CSOB Svétové informaéni 09.03.2022 | 09.03.2028 93 500 000 czK
technologie 2028
CZ0003707044 STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB UMELA | 08.06.2022 | 06.06.2028 67 300 000 7K
INTELIGENCE 2028
CZ0003707283 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 06/2026 27.06.2022 | 27.06.2026 2300 000 000 CZK
CZ0003707150 Strukturovany DLUHOPIS CSOB Svétovi lidi 2028 07.07.2022 | 07.07.2028 23 800 000 CZK
CZ0003707440 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 09/2026 06.09.2022 | 06.09.2026 800 000 000 CZK
CZ0003707382 STRUKTUROVANY DLUHOPIS QSOB Bonusovy 07.09.2022 | 07.09.2028 102 000 000 czK
click KYBERNETICKA BEZPECNOST 2028
CZ0003707465 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 10/2026 03.10.2022 | 03.10.2026 500 000 000 CZK
CZ0003707432 Strukturovany DLUHOPIS CSOB Participace Plus 05.10.2022 | 05.10.2027 41300 000 czK
Svétovi lidii 2027
CZ0003707457 CSOB SVTRUK'TUROVANYV DLUHOPIS Participace | 05.12.2022 | 05.12.2027 210 000 USD
Plus SVETOVE INFORMACNI TECHOLOGIE 2027
CZ0003707549 STRUKTUROV/}NY DLUHOPIS ZALESNOVACI 29.12.2022 | 29.12.2027 59200 000 czK
DLUHOPIS CSOB SVETOVE KLIMA 2027
CZ0003707853 | Strukturovany Dluhopis CSOB Participace Plus Trendy | 03.03.2023 | 03.03.2028 163 500 000 czK
Budoucnosti 2028
CZ0003708026 Strukturovany DLUHOPIS CSOB Svétovi lidfi s 03.05.2023 | 03.05.2028 66 700 000
bonusem 2028 CZK
CZ0003708323 | STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB EVROPSKA | 02.08.2023 11.09.2026 363 000 000
INFLACE 2026 CZK
CZ0003708430 CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 09/2026 | 04.09.2023 | 04.09.2026 700 000 000 CZK
CZ0003708414 STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB APEX 04.10.2023 | 04.10.2028 101 000 000
SVETOVE KLIMA 2028 CZK
CZ0003708505 CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 11/2026 | 09.11.2023 | 09.11.2026 300 000 000 CZK
70003708471 | DLUHOPIS CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 05/2027 | 23.11.2023 | 23.05.2027 1200 000 000 CZK
CZ0003708463 | STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB LOOKBACK | 05.12.2023 | 05.12.2028 51700 000
TRENDY BUDOUCNOSTI 2028 CZK
CZ0003708620 | DLUHOPIS CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 08/2027 | 05.02.2024 | 05.08.2027 700 000 000 CZK
CZ0003708638 DLUHOPIS CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS WO 6M 05.02.2024 | 05.08.2027 650 000 000
08/2027 CZK
CZ0003708521 STRUKTUROVANY DLUHOPIS TOP GLOBALNI | 05.02.2024 | 05.02.2029 360 500 000
TRHY S BONUSEM 2029 CZK
70003708695 | DLUHOPIS CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 02/2028 | 28.02.2024 | 28.02.2028 1 400 000 000 CZK
CZ0003708612 Strukturovany Dluhopis CSOB Uméla inteligence a 03.04.2024 | 06.04.2029 334 000 000
robotika 2029 CZK
CZ0003708943 CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 05/2027 | 10.05.2024 10.05.2027 1 000 000 000 CZK
CZ0003708794 STRUKTUROVANY DLUHOPIS TOP 05.06.2024 | 07.06.2029 271 000 000
ZDRAVOTNICTVI S BONUSEM 2029 CZK
CZ0003708968 STRUKTUROVANY DLUHOPIS TOP VODA A 05.08.2024 | 09.08.2029 53 500 000
ENERGIE S BONUSEM 2029 CzZK
CZ0003709123 CSOB var 2028 1M 11.09.2024 11.09.2028 6611 000 000 CZK
CZ0003709164 CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 09/2027 | 17.09.2024 17.09.2027 300 000 000 CZK
CZ0003709198 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS EUR 6M 10/2027 01.10.2024 | 01.10.2027 5000 000 EUR
CZ0003709149 STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB CHYTRA 03.10.2024 | 09.10.2029 44700 000
MESTA 2029 CZK
CZ0003709180 CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 04/2028 | 31.10.2024 | 30.04.2028 400 000 000 CZK
CZ0003709313 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 11/2027 05.11.2024 | 05.11.2027 185 000 000 CZK
CZ0003709321 STRUKTUROVANY DLUHOPIS TOP GLOBALNI | 04.12.2024 | 04.12.2029 306 000 000
TRHY S BONUSEM 12/2029 CZK
CZ0003709636 CSOB WO ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 16.12.2024 16.06.2028 300 000 000
06/2028 CZK
CZ0003709453 STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB UMELA 05.02.2025 15.03.2030 188 000 000
INTELIGENCE A ROBOTIKA 2030 CZK
CZ0003709651 STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB TEZARI 05.03.2025 | 10.10.2030 209 500 000
Z1LATA 2030 CZK
CZ0003709776 STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB VODA A 16.04.2025 16.05.2030 69 000 000
ENERGIE 2030 CZK
CZ0003709982 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 04/2028 23.04.2025 | 23.04.2028 625 000 000 CZK
CZ0003710048 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 05/2028 13.05.2025 13.05.2028 625 000 000 CZK
CZ0003709974 | STRUKTUROVANY DLUHOPIS TOP JAPONSKO S | 04.06.2025 | 07.06.2030 299 000 000
BONUSEM CZK
CZ0003710170 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS VAR 6M 06/2028 06.06.2025 | 06.06.2028 625 000 000 CZK
CZ0003710071 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 06/2028 25.06.2025 | 25.06.2028 231 000 000 CZK
CZ0003710238 CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 07/2028 | 16.07.2025 16.07.2028 500 000 000 CZK
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CZ0003710063 | STRUKTUROVANY DLUHOPIS Kybernetickd obrana | 05.08.2025 | 30.08.2030 129 500 000
2030 CZK
CZ0003710410 | CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 08/2028 | 13.08.2025 | 13.08.2028 170 000 000 CZK
70003710428 | CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS II 6M 08/2028 | 29.08.2025 | 29.08.2028 500 000 000 CZK
0003710501 | CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 09/2028 | 24.09.2025 | 24.09.2028 380 000 000 CZK

CZ0003710246 STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB NOCNI 03.10.2025 | 07.11.2030 313 000 000
NASDAQ 2030 CzZK
CZ0003710659 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 10/2028 16.10.2025 | 16.10.2028 750 000 000 CZK
CZ0003710675 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 11/2028 07.11.2025 | 07.11.2028 625 000 000 CZK
CZ0003710691 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 12/2028 02.12.2025 | 02.12.2028 500 000 000 CZK

CZ0003710535 STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB FLEXI 03.12.2025 | 09.01.2031 335 000 000
PARTICIPACE ZDRAVOTNICTVI 2030 CzZK

CZ0003710527 STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB FLEXI 03.12.2025 | 09.01.2031 1200 000
PARTICIPACE ZDRAVOTNICTVI EUR 2030 EUR

CZ0003710519 STRUKTUROVANY DLUHOPIS CSOB FLEXI 03.12.2025 | 09.01.2031 1350 000
PARTICIPACE ZDRAVOTNICTVI USD 2030 usD
CZ0003710824 | CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 01/2029 | 06.01.2026 | 06.01.2029 400 000 000 CZK
CZ0003710840 | CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS II 6M 1/2029 | 26.01.2026 | 26.01.2029 400 000 000 CZK
CZ0003710782 SD Flexi participace Generace prosperity 2031 I 04.02.2026 | 28.02.2031 126 900 000 CZK
CZ0003710683 SD Flexi participace Generace prosperity 2031 04.02.2026 | 28.02.2031 42 600 000 CZK
CZ0003710873 SD CSOB OBRANNY PRUMYSL 2031 18.03.2026 | 15.04.2031 754 000 000 CZK
CZ0003710881 SD €SOB OBRANNY PRUMYSL USD 2031 18.03.2026 | 15.04.2031 1 690 000 usD

CZ0003710949 CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS EUR 6M 25.03.2026 | 25.03.2029 5000 000
03/2029 EUR

CZ0003710865 | SD CSOB FLEXI PARTICIPACE ELEKTRICKE SITE | 02.04.2026 | 02.05.2031 82 500 000
2031 CZK
CZ0003710931 SD STREDNI EVROPA 2031 06.05.2026 | 10.06.2031 5000 000 CZK
CZ0003711087 | CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 04/2029 | 4/10/2026 4/10/2029 350 000 000 CZK
CZ0003711095 CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS EUR 6M 04/2029 14.04.2026 | 14.04.2029 20 000 000 EUR
CZ0003710931 SD STREDNI EVROPA 2031 06.05.2026 | 10.06.2031 163 000 000 CZK
CZ0003710964 SD STREDNI EVROPA EUR 2031 06.05.2026 | 10.06.2031 675 000 EUR
CZ0003711103 SD CSOB Strategické materialy FLEXI 2031 07.05.2026 | 03.06.2031 231 000 000 CZK
CZ0003710972 SD CSOB USA 2000 FLEXI 2031 20.05.2026 | 13.06.2031 8 000 000 CZK
CZ0003711129 | CSOB ZELENY LIKVIDNI DLUHOPIS 11 6M 04/2029 | 28.04.2026 | 28.04.2029 430 000 000 CZK

Od 1. ledna 2022 musela Skupina splnovat Minimalni pozadavek na kapital a zptisobilé zavazky (MREL) na mezitimni
tirovni stanovené CNB. Tento pozadavek vzrostl na koneénou urovei od 1. ledna 2024. Tento pozadavek je stanoven
pouze na urovni Skupiny, nikoliv na Grovni samostatné pozice Banky. Skupina fidi svou pozici zptisobilych zavazki dle
MREL regulace spole¢né s fizenim vyse kapitalu a fizenim expozice na zakladé ukazatele pakového poméru. Skupina
tento pozadavek splnila k 31. prosinci 2025 a 31. prosinci 2024 s dostate¢nou rezervou.

Nasledujici tabulka zobrazuje kapital, kapitalové pozadavky a kapitalovou pifiméfenost Banky k 31. prosinci 2025 ak 31.

prosinci 2024:°

2025 2024
(mil. K&)
Tier 1 kapital 115 082 100 241
Tier 2 kapital 299 0
Kapital celkem 115 381 100 241
Kapitalové pozadavky 45597 39 006
Rizikové vazZena aktiva 569 966 487 579
Kapitalova ptiméfenost 20,24 % 20,56 %
Zpuisobilé zavazky 63 444 57 138
Pakovy pomér 4,81 % 4,88 %

5.6 Popis ocekavaného financovani ¢innosti emitenta

Strategie Emitenta se do pfistich let neméni, hlavni diraz je nadale smérem ke vkladim od retailovych a komer¢nich
klientt. Cilem je byt s pomoci téchto zdroju spolecné s kapitdlem samofinancovanou bankou. Dale ma Emitent zalozeny

% https://www.csob.cz/documents/10710/444804/vz-csob-2025.pdf
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tento Program a dluhopisovy program zfizeny v roce 2018 v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych
dluhopisti 300 mld. K¢, na jejichz zakladé mize prubézné emitovat investi¢ni nastroje. V soucasnosti vSak nepiedpoklada
zadnou zvlastni emisi investicnich nastroji, kterou by s ohledem na souéasny stav svého financovani povazoval za
vyznamnou.

6. Organizac¢ni struktura

Systém fizeni a spravy CSOB sestava ze dvou zakladnich organtl, a to predstavenstva a dozoréi rady. Piedstavenstvo
zastupuje CSOB ve viech otazkach tykajicich se obchodniho vedeni a interniho fizeni CSOB a je povéteno jejim fizenim,
zatimco dozoréi rada je kontrolnim organem, ktery dohliZi na vykon piisobnosti predstavenstva. CSOB rovnéz zfidila
vybor pro audit, ktery od ledna 2010 piisobi jako samostatny organ spole¢nosti. Nejvyssim organem CSOB je valna
hromada.

Piedstavenstvo CSOB, statutarni organ spole¢nosti, je slozeno z vedoucich zaméstnancti CSOB. Vrcholové vykonné
vedeni CSOB je piimo fizeno piedstavenstvem a je tvofeno vedoucimi zaméstnanci Banky ve funkcich generalniho
feditele a vrchnich feditelt. SloZeni pfedstavenstva a vrcholového vykonného vedeni je k datu zpracovani tohoto
Zakladniho prospektu totozné.
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Schéma organizaéni struktury skupiny CSOB k datu tohoto Zikladniho prospektu
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CSOB jako osoba ovlidani a ovladajici

V ramci skupiny KBC a skupiny CSOB piisobi CSOB jako osoba ovladana i osoba ovladajici. CSOB je osobou
ovladanou. Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost KBC Bank (LEI: 6B2PBRV1FCIDMR45RZ53), jejimz
jedinym akcionafem je KBC Group (LEI: 213800X3Q9LSAKRUWY91). KBC Group je vefejné obchodovanou
spolec¢nosti na burze Euronext Brussels a neni majoritn¢ vlastnéna jinou spolecnosti (tj. nema zadnou ovladajici
osobu, ani tu fyzickou). KBC Bank i KBC Group maji sidlo na adrese: Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-Jans
Molenbeek), Belgie.

KBC Group, resp. KBC Bank ovlada CSOB prostiednictvim rozhodovéni jediného akcionate v ptisobnosti valné
hromady ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich. Ovladajici osoba dale vykonava svij vliv rovnéz
prosttednictvim svych zastupci v organech CSOB, zejména v dozoréi radé a piipadné v predstavenstvu
spolecnosti, a to v limitech stanovenych pravnimi ptedpisy. Jde pfedevsim o kooperaci a koordinaci v oblasti
konsolidovaného fizeni rizik, vykonu auditu, plnéni obezfetnostnich pfedpisii stanovenym bankam a dalSim
finanénim institucim. Za obchodni vedeni CSOB je odpovédné piedstavenstvo.

CSOB dodrzuje pravni piedpisy Ceské republiky, které zabrafiuji zneuziti kontroly ovladajici osobou. CSOB se
pri své Cinnosti fidi pravnimi pfedpisy, pfedev§im Zakonem o obchodnich korporacich, ptedpisy regulujicimi
¢innost bank a daflovymi predpisy véetné pravidel pro stanoveni transferovych cen mezi propojenymi osobami.
Cinnost CSOB rovn&z podléha dohledu CNB. Regulatorni a dohledovy systém kontroly je doplnén vnitinim
kontrolnim systémem, ktery je zajistén zejména Cinnosti pfedstavenstva spolecnosti, dozoréi rady, vyboru pro
audit a specializovanych oddgleni vnitiniho auditu, compliance a fizeni rizik CSOB. Za funkénost vnitiniho
kontrolniho systému je odpovédné piedstavenstvo.

K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu CSOB nedrzela zadné vlastni akcie ani akcie KBC Bank &i KBC Group.

CSOB je od 1. bfezna 2019 zaroven fidici osobou ve smyslu § 79 odst. 1 Zakona o obchodnich korporacich.
V souladu s § 79 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich na svych internetovych strankach uvetejnila informaci
o existenci Koncernu CSOB. Rizené osoby k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu jsou uvedeny v tabulce niZe.

Pravnicka osoba Podil CSOB na: Nepfima Kons.
_ Ucast pres dle
IC Obchodni jméno Sidlo Zakladni Zakladnim kapitalu Hlas. koho EU
kapital pravech IFRS
Predmeét podnikani Celkem Pfimy | Nepfimy | celkem
Ké % % % % A/N
Ovladané osoby
63987686 | Bankovniinformaéni Praha 5, 20000 100,00 100,00 | neni 100,00 neni A
technologie, s.r.o. Radlicka 000
Automatizované 333/150
zpracovanidata
poskytovani softwaru,
tvorba sité terminald pro
snimani platebnich karet
49241397 | CSOB Stavebni Praha 5, 1500 100,00 100,00 | neni 100,00 neni A
sporitelna, a.s. Radlicka 000 000
Stavebni spofitelna 333/150
27081907 | €SOB Advisory, a.s. Praha 5, 2 000 100,00 100,00 neni 100,00 nenf A
Radlicka 000
_ 333/150
Cinnost podnikatelskych,
finan¢nich, ekonomickych
a organizacnich poradct
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45794278 | €SOB Factoring, a.s. Praha 5, 70800 100,00 100,00 nenf 100,00 neni
Vymolova 000
Factoring a souvisejici 353/3
sluzby
63998980 | GSOB Leasing, a.s. Praha 5, 3050 100,00 100,00 neni 100,00 nenfi
Vymolova 000 000
Leasing 353/3
61859265 | CSOB Penzijni Praha 5, 300 000 100,00 100,00 neni 100,00 neni
spolecnost, a. s., ¢len Radlicka 000
skupiny CSOB 333/150
Penzijni pfipojisténi
27151221 | ¢SOB Pojistovaci makléf, Praha 5, 2 000 100,00 neni 100,00 100,00 csoB
s.r.o. Vymolova 000 Leasing
Pojistovaci makler 353/3
13584324 | €SOB Hypoteéni banka, Praha 5, 5076 100,00 100,00 neni 100,00 neni
a.s. Radlicka 336 000
Hypoteéni bankovnictvi 333/150
01-09- K&H Payment Services HU, 14576 100,00 100,00 | neni 100,00 nenfi
338123 Kft Budapest, 560
Platebni transakce Lechner
Odon Fasor9
07093331 | Skip Pay s.r.o. Praha 7, 465 000 100,00 100,00 | neni 100,00 neni
U garazi 000
Platebni transakce 161171
09763465 | Igluu s.r.o. Praha 4, 10000 100,00 100,00 | neni 100,00 neni
Lomnického
webovy portal 1742/2a
25671413 | Patria Corporate Finance, Praha 5, 1000 100,00 100,00 neni 100,00 neni
a.s. Vymolova 000
Zprosttedkovatelska 353/3
¢innost v oblasti finanéniho
poradenstvi
26455064 | Patria Finance, a.s. Praha 5, 150 000 100,00 100,00 neni 100,00 neni
Vymolova 000
Obchodnik s cennymi 353/3
papiry
05154197 | Patria investi¢ni Praha 5, 10 000 100,00 100,00 neni 100,00 neni
spoleénost, a.s. Vymolova 000
Obhospodarovani 353/3
investi¢nich fondd
02451221 | Radlice Rozvojova, a.s. Praha 5, 186 000 100,00 100,00 neni 100,00 neni
Vymolova 000
Realitni ¢innost, prondjem 353/3
nemovitosti, bytd a
nebytovych prostor
28188667 | USetfeno s.r.o. Praha 4, 200 000 100,00 neni 100,00 100,00 USetfeno.cz
Lomnického
Zprostredkovani 1742/2a
spotiebitelského Uvéru
24684295 | Usetfeno.czs.r.o. Praha 4, 1000 100,00 100,00 | neni 100,00 neni
Lomnického 000
1742/2a

Pronajem nemovitosti, bytt
a nebytovych prostor,
zprostredkovani
spotfebitelského uvéru
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75164655 | GSOB Nemovitostni, Praha 5, 5140 62,14 62,14 neni 100,00 neni
otevieny podilovy fond Vymolova 246 522
Patria investiéni 353/3
spolecnosti, a.s.
Cinnosti trustd, fondd a
podobnych finanénich
subjektl
21734534 | Patria Park Chomutov Praha 5, 12000 62,14 neni 62,14 100,00 csoB
s.r.o. Vymolova Nemovitostni
Cinnosti trust(, fondt a 353/3
podobnych finan¢nich
subjektd
53149262 | Patria Park Piestany s.r.o. Bratislava, 121225 62,14 neni 62,14 100,00 CSOB
Laurinska 18 Nemovitostni
Cinnosti trustd, fondd a
podobnych finanénich
subjektd
53264096 | Patria RP Bytca Bratislava, 121225 62,14 neni 62,14 100,00 CSoB
Laurinska 18 Nemovitostni
Cinnosti trust(, fondt a
podobnych finanénich
subjektl
11742861 | Patria RP Humpolec Praha 5, 15000 62,14 nenfi 62,14 100,00 CSOB
Vymolova Nemovitostni
Cinnosti trustd, fond(i a 353/3
podobnych finanénich
subjektd
11742968 | Patria RP Lipnik Praha 5, 15000 62,14 neni 62,14 100,00 CSoB
Vymolova Nemovitostni
Cinnosti trust(, fondt a 353/3
podobnych finanénich
subjektd
53889126 | Patria RP Zvolen | Bratislava, 43 641 62,14 neni 62,14 100,00 CSOB
Laurinska 18 000 Nemovitostni
Cinnosti trustd, fond(l a
podobnych finanénich
subjektd
51411857 | Patria RP Zvolen Il Bratislava, 16 001 62,14 neni 62,14 100,00 CSoB
Laurinska 18 700 Nemovitostni
Cinnosti trustd, fond(i a
podobnych finanénich
subjektd
07086253 | Patria Na Pofiéi s.r.o. Praha 5, 500 000 62,14 nenfi 62,14 100,00 CSOB
Vymolova Nemovitostni
Cinnosti trustd, fond(l a 353/3
podobnych finanénich
subjektd
51411857 | Patria Offices Karlin s.r.o. Praha 5, 500 000 62,14 neni 62,14 100,00 CSOB
Vymolova Nemovitostni
Cinnosti trustd, fond(i a 353/3
podobnych finanénich
subjektl
Ostatni
09513817 | Bankovniidentita, a.s. Praha 8, 3881 17,00 17,00 neni 17,00 neni
Smrckova 000
Cinnosti souvisejici se 2485/4
zpracovanim dat a
hostingem
26199696 | CBCB - Czech Banking Praha 4, 1200 20,00 20,00 neni 20,00 neni
Credit Bureau, a.s. Stétkova 000
1638/18

Poskytovani softwaru,
poradenstvi v oblasti
softwaru a hardwaru,
zpracovani dat, sprava
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pocitacovych siti, sluzby
databank
27479714 | ¢SOB Pojistovaci servis, Pardubice, 400 000 0,24 neni 0,24 0,00 csoB
s.r.o., &len holdingu CSOB | Zelené Pojistovna
Zprostredkovatelska predmeésti,
.. s Masarykovo
¢innost v pojistovnictvi oo
nameésti 1458
45534306 | CSOB Pojistovna, a. s, Pardubice, 2796 0,24 0,24 neni 40,00 neni
élen holdingu €SoB " Zelené 248 000
pfedmeésti,
Pojistovaci a zajistovaci Masarykovo
¢innost namésti 1458
28985362 | EQUANS REN s.r.o. Praha 4, 186 834 42,82 42,82 neni 42,82 neni
Lhotecka 000
Vyroba a prodej solarni 793/3
energie
05815614 | Pardubicka Rozvojova, Pardubice, 2000 0,24 neni 0,24 0,00 CSoB
a.s. Zelené 000 Pojistovna
Pronajem nemovitosti, bytd E/Iredmekstl,
a nebytovych prostor ,aselry’ovo
nameésti 1458
26439395 | Prvni certifika¢ni autorita, | Praha9- 20000 23,25 23,25 neni 23,25 neni
a.s. Liben, 000
Administrativni sprava, Pol(’jw;?gs/e
certifikaéni sluzby miyn
14029294 | Ownest, s.r.o. Praha 1, 2700 21,73 21,73 neni 30,00 neni
Pricna 000
Pripravné a dokoncovaci 1892/4
stavebni prace,
specializované stavebni
¢innosti, ndkup, prodej,
sprava a udrzba
nemovitosti

Dalsi pravnické osoby s podilem CSOB na zakladnim kapitalu / hlasovacich pravech niz$im nez 20 %.

Y Podily na zékladnim kapitdlu: C‘@OB 0,24 %, KBC Insurance 99,76 %;
podily na hlasovacich pravech: CSOB 40 %, KBC Insurance 60 %

177/203




Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

7. Informace o trendech

7.1 Hodnoceni roku 2025 a vysledky 1. ¢tvrtleti 2026

V roce 2025 dosahl Emitent vyvazeného ristu, pficemz doslo ke zlepSeni jeho ziskovosti, obchodnich objemt
a postaveni na trhu, zatimco kvalita aktiv, kapital a likvidita zlstaly silné.

Emitent uzavfel rok 2025 s ¢istym ziskem ve vysi 19,8 mld. K¢, coz pfedstavuje meziro¢ni nartist o 5 %. Objem
uveért dosahl 1 061 mld. K¢ a meziroéné vzrostl o 8 %, rist byl vyvazeny napfi¢ vSemi segmenty. Celkové vklady
vzrostly na 1 612 mld. K¢ (+18 % meziro¢né), z toho klientské vklady ¢inily 1 319 mld. K¢, coz odpovida
meziroénimu nartstu o 2 %. Objem aktiv pod spravou dosahl 464 mld. K¢ a meziroéné se zvysil o 13 %, zejména
diky silnym pfiliviim do podilovych fondl a pfiznivému vyvoji na finan¢nich trzich. Pocet aktivnich klientl se
meziro¢né zvysil o 76 tisic a pocet klientt mobilniho bankovnictvi vzrostl o 126 tisic na 1,58 milionu, coz
predstavuje 85 % vsech digitalnich klientti. Provozni vynosy dosahly 48,4 mld. K¢, meziroéni narist o 7 %,
zatimco provozni néklady, bez bankovnich dani, ¢inily 23,0 mld. K¢ a meziro¢né vzrostly o 2 %. Opravné polozky
k uvérim dosahly ¢isté tvorby 1,1 mld. K¢, pricemz ukazatel nakladd na ivérové riziko (CCR) €inil 0,10 %. Podil
nevykonnych uvért (NPL) zistal nizky na urovni 1,30 %, coz potvrzuje vysokou kvalitu uvérového portfolia.

Skupina Emitenta si po cely rok 2025 udrzovala silnou kapitalovou a likvidni pozici. Kapitalova pfimétenost
dosahla 20,2 %, zatimco pomér uvéra ke vkladtim ¢inil 80,3 %. Likviditni ukazatele se pohybovaly vyrazné nad
regulatornimi pozadavky, pricemz ukazatel ¢istého stabilniho financovani (NSFR) doséhl 174,0 % a ukazatel kryti
likviditou (LCR) 141,6 %. Silna obchodni aktivita byla zejména v oblasti financovani bydleni, kde se pozitivné
projevil navrat poptavky po hypotékach. Nova produkce hypoték vyrazné vzrostla, podpoiena pokracujici
digitalizaci, pIn€ end-to-end hypote¢nimi procesy a produktovymi inovacemi.

V oblasti investi¢nich sluzeb byl zaznamenan rdst, taZzeny rostoucim zajmem klientd a rozsSifenou nabidkou
produktii. Emitent uvedl na trh podilovy fond CSOB Nemovitostni, zaméfeny na komeréni nemovitosti v Ceské
republice a na Slovensku. Redesign platformy Patria WebTrader ptinesl dalsi zlepSeni dostupnosti poskytovanych
investi¢nich sluzeb. Emitent rovnéZz pokracoval v investicich do rozvoje digitalnich systéma se zaméfenim na
podporu klientd v riznych zivotnich situacich, identifikaci jejich relevantnich potfeb a propojeni
s personalizovanymi feSenimi v oblasti bankovnich, pojistovacich a finan¢nich sluzeb i partnerskych nabidek.
Paraleln¢ Emitent pfistoupil ke komplexni pfeméné podnikové architektury, zamétené na obménu core systému
a modernizaci technologické infrastruktury s cilem podpofit inovace a dlouhodobou flexibilitu.

Za 1. ¢tvrtleti roku 2026 dosahl Cisty zisk skupiny Emitenta hodnoty 4,4 mld. K& (mezirocné ziistal stabilni).
Celkovy objem tvért dosahl 1 084 mld. K¢ (+7 %), objem Gvért na bydleni stoupl na 595 mld. K¢ (+8 %), objem
uvért firmam a podnikatelim vzrostl na 429 mld. K¢ (+5 %). Klientské vklady se zvysily na 1 320 mld. K¢ (+2
%), objem investi¢nich aktiv klientii vzrostl na 637 mld. K¢ (+13 %), objem majetku v podilovych fondech vzrostl
na 320 mld. K¢ (+15 %). Provozni vynosy se zvysily na 12 mld. K¢ (+7 %), provozni néklady bez bankovnich
dani dosahly 6 mld. K¢ (+7 %). Pocet aktivnich klientl skupiny Emitenta stoupl mezirocné o 77 tisic.

Od data posledni zvefejnéné Gcetni zaveérky nejsou ve vyhlidkach emitenta Zadné negativni zmény. Dale od konce
posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény financni udaje do data tohoto Zakladniho prospektu,
nebyly ve finanéni vykonnosti skupiny CSOB jakékoli vyznamné zmény.

7.2 Strategie skupiny CSOB a jeji obchodni model

Skupina CSOB je jednou z nejvétsich finanénich skupin v Ceské republice s obrovskou klientskou

vvvvvv

bézného bankovnictvi, financovani bydleni, stavebniho spofeni, bankovnictvi pro firmy a afluentni klienty,
investic, finanénich trhai, makléskych sluzeb, leasingu a dalsich oblastech. Skupina CSOB obsluhuje své klienty
prostiednictvim né€kolika znacek a distribu¢nich kanald.
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Strategii riistu a orientaci na vysledek posiluje skupina CSOB diirazem na 4 priority ve svém chovéni: zaméfeni
na klienta, spolupraci, efektivitu a adaptabilitu. Klient musi byt vzdy na prvnim misté kdykoli a ve v§em co
skupina CSOB dél4. Dobra spoluprace napii¢ celou skupinou je pro spoleény tspéch zasadni. Byt efektivngjsi
a prinaset tak jednoducha feSeni klientlim a celé Skupiné. A zarovei byt pfipraveni se piizptsobit tomu, Ze zijeme
v nejistém a neustdle se ménicim se svété. Velmi dobra schopnost adaptace je nezbytnou podminkou stability,
tedy toho, aby skupina CSOB i v budoucnu dodavala kvalitni a relevantni sluzby klientim i v budoucich letech.

Management pribézné vyhodnocuje své strategické volby a fidi portfolio obchodnich aktivit. Klicové zdroje
(lidsky kapital, kapital, likvidita a investice do IT rozvoje) jsou alokovany do oblasti, které nejlépe odpovidaji
strategickym ambicim.

Skupina CSOB usiluje o:

. Udrzeni referencni pozice v bankovnictvi a pojistovnictvi poskytovanim klientim z fad fyzickych
i pravnickych osob prvotiidni zakaznickou zkuSenost, prostfednictvim digitalnich a osobnich sluzeb,
a dosahovanim vysoké a udrzitelné vykonnosti.

. Vyuziti obchodniho potencialu diky pokro¢ilému vyuziti dat, umé&lé inteligence a digitalnich leada
k proaktivni nabidce personalizovanych feSeni klientlim, a to i prostfednictvim Kate, osobni digitalni
asistentky.

. Udrzet si konkurenéni vyhodu v oblasti financovani bydleni a usilovat o dalsi prilezitosti k riistu, zejména

v oblasti pojisténi a wealth managementu.

. ZvySovani poctu aktivnich klientli a jejich spokojenosti, poétu uzivatelit mobilnich aplikaci, dalsi
digitalizaci sluzeb a zavadéni novych, inovativnich produktii a sluzeb, véetné feseni otevieného banko-
pojisténi zamétujicich se na vylepsovani finan¢niho zdravi klientt.

. Rozsifeni automatizace procest a dalsi zjednoduSovani produktd, ustiedi a distribu¢niho modelu,
zejména s cilem zvysit nakladovou efektivitu.

Skupina CSOB se Fidi vysokymi etickymi standardy. Spoletenska udrzitelnost a odpovédnost skupiny CSOB se
soustfedi na stavajici potfeby, aniz bychom ¢inili kompromisy v ocekavani budoucich generaci. Odpovédny
pfistup je zahrnut v naSem konceptu udrzitelnosti, ktery se sklada ze ctyr pilifi: Pro souziti, Pro pfirodu,
Pro podnikani a Pro vzdélani.

Podpora zaméstnancl se zaméfuje na férové odménovani, diverzitu a vytvafeni flexibilniho a inspirativniho
pracovniho prostiedi. Strategie skupiny CSOB stoji na zékladech kultury PEARL, ktera zahrnuje 5 principi:
vykonnost, zmociovani, zodpovédnost, vnimavost a lokalni ukotveni. PEARL+ symbolizuje spolupraci napfic
skupinou KBC, podporuje sdileni GspéSnych napadd, coz zvlasté v dneSnim, rychle se ménicim digitdlnim svéte,
piedstavuje vyjimecnou vyhodu.

7.3 Makroekonomické a regulatorni trendy majici vliv na Emitenta

Ceska ekonomika v roce 2025 navézala na postupné oZiveni z predchoziho roku. Hruby domaci produkt vzrostl
podle predbézného odhadu Ceského statistického tfadu o 2,5 %, coz znamenalo znatelné zlep3eni oproti roku
2024 (1,1 %) a nejvyssi rist od roku 2022. Tahounem ekonomiky byla pfedev§im domaci poptavka a zejména
pak spotieba domacnosti, které pomohla kombinace rostoucich nominalnich mezd, nizké inflace a klesajici miry
uspor. Naproti tomu tvorba hrubého kapitalu zGstala pravdépodobné utlumend. Na vyrobni strané k rastu pfispela
témef vSechna dulezita odvétvi: obchod, doprava, sluzby, ale 1 primysl a stavebnictvi.

Rok 2026 zahajila ¢eska ekonomika oproti oc¢ekavani spise slabé. Realny HDP vzrostl podle predbézného odhadu
CSU v prvnim &tvrtleti mezikvartalné pouze o 0,2 % (meziroéné o 2,1 %). Podle zatim dostupnych indikatort se
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zda, ze primarnim vinikem zpomaleni ristového tempa nebyl rist cen energii vyvolany konfliktem v Perském
zalivu, nybrz akcelerace dovozné naro¢nych investic, umocnéna predzasobovanim se podnika.

Tvaii v tvar pokracujicimu blizkovychodnimu napéti se makroekonomické prostfedi miize proméiovat a vyvijet.
Analyzy Emitenta nicméné ukazuji, Ze by ceska ekonomika méla mit schopnost, relativné dobfe ustat i tlak vyssich
cen ropy a plynu. Ceny plynu v Evropé by se ani podle nejextrémnéjsich scénaiti nemély vySplhat znatelné nad
100 EUR/MWh, diky ¢emuz lze pro letosek i pro rok 2027 ptedpokladat udrZzeni meziro¢niho riistu na stavajici
urovni. Hlavnim rizikem v takové situaci nejsou ani tak samotné vyssi ceny, jako fyzické vypadky vstupt ve
vyrobé: napiiklad nedostatek leteckého benzinu nebo energeticky naro¢nych polotovari z Asie. Dopady do
Ceského i1 evropského HDP by pak mohly byt vyssi nez aktualné progndzované.

I pfes trend zrychlovani ekonomiky se zacaly zietelnéji projevovat zndmky ochlazovani na trhu prace. V dubnu
2026 vykazalo MPSV 364 tisic registrovanych uchazecti o zameéstnani, nejvyssi dubnovou hodnotu od roku 2016.
Podil nezaméstnanych osob diky tomu dosahl 4,9 %. V téZe dobé pocet volnych pracovnich mist dosahoval pouze
94 tisic. Niz§i nez registrovana mira nezameéstnanosti zustava obecnd mira nezaméstnanosti, vychazejici z
vybérovych Setfeni mezi domacnostmi (v 1. étvrtleti 2026 3,2 %). I v tomto pfipadé vSak mizeme pozorovat
rostouci trajektorii (v 1. ¢tvrtleti 2025 dosahovala stejna mira jen 2,6 %).

Inflace spotiebitelskych cen si po prudkém zpomaleni v roce 2024 udrzela téméft totoznou hodnotu (+2,5 %) i
roce minulém. V prvnim ¢tvrtleti 2026 cenovy rlst nejprve znovu citelné zpomalil, nicméné uz v dubnu se ocitl
zpét na pramérné hlading piedchozich dvou let. Cenové tlaky ziistavaji v CR nejvyrazngjsi v sektoru sluZeb,
zatimco ceny potravin piisobi spise dezinflaéné. Bankovni rada Ceské narodni banky udrzuje od kvétna 2025 svoji
klicovou (dvoutydenni repo) sazbu na tGrovni 3,50 %.

V nejnovéjsi prognéze, vydané v kvétnu t.r., CNB odekava, ze primérna spotiebitelska inflace v letognim roce
dosahne 2,2 %, v roce nasledujicim pak jen mirn¢ vzroste na 2,4 %. Predpokladana stabilita v oblasti cenového
rustu je v prognoze centralni banky doprovazena ocekdvanym udrzenim solidniho hospodatského ristu na urovni
+2,5 % v roce 2026 a +2,7 % v roce 2027. Tahounem ¢eské ekonomiky by méla zistat domaci poptavka v éele se
spotiebnimi vydaji domacnosti (zvyseni realnych mezd by mélo letos dosahnout 4,1 % po lonském ristu o 4,7
%), k niz se nové ptidaji soukromé i vladni investice. Pozitivné by na rist méla pisobit téz mirné uvolnéna fiskalni
politika.

Schodek statniho rozpoctu se v roce 2025 zvysil oproti roku 2024 na 290,4 mld K¢ z predchozich 271,4 mld. K¢.
Duivodt pro velky rozdil mezi kone¢nym a vladou planovanym schodkem, ktery byl stanoven na 241 mld. K¢,
existuje vicero, napiiklad nadhodnocené pfijmy z emisnich povolenek, podhodnocené vydaje na obnovitelné
zdroje ¢i nedostate¢né Cerpani evropskych prostiedkt. Zakon o statnim rozpocétu na rok 2026, reflektujici zvysené
vydaje na obranu (2,3 % HDP) a investice do jaderné energetiky (Dukovany), pocita se schodkem statniho
rozpoc¢tu ve vysi 310,0 mld. K¢. Celkovy schodek ceskych vefejnych financi v poméru k HDP dosahoval v roce
2025 podle dubnové makroekonomické prognézy MF 2,2 %, pro rok 2026 ministerstvo pocitd s navySenim
schodku na 2,6 %. CNB ve své kvétnové predikci odhaduje letodni schodek vefejnych financi o néco vyssi nez
MF, 2,7 % HDP, v ptistim roce by se m¢l deficit dale rozsitit na 3,1 %. Dluh sektoru vladnich instituci by se mél
letos podle CNB zvysit na 45,7 % HDP z lofiskych 44,3 % HDP, V roce 2027 by mél dosahnout 47,2 % HDP.

Inflagni i riistova ¢ast kvétnové progndzy CNB odrazeji na jedné strané prokazatelnou odolnost &eské ekonomiky
vici nepfiznivému geopolitickému vyvoji v nedavné minulosti, na strané druhé pak pfedpoklad, Ze negativni
dopady obchodnich i ozbrojenych stfeti (v posledni dobé zejména konfliktu na Blizkém vychodé€) nebudou v
budoucnu nekontrolované eskalovat. Pokud by k takové eskalaci doslo, 1ze o¢ekavat, Ze predikované tempo ristu
by pokleslo a o¢ekavana inflace narostla spolu s pravdépodobnosti posunu sazeb CNB smérem vzhtiru.

Ceska koruna se v pribéhu lofiského roku pohybovala v rozmezi piiblizné 24,30-25,20 EUR/CZK a zhruba od
jara postupné posilovala. Ke konci roku se kurz stabilizoval v blizkosti 24,25 EUR/CZK, tedy na siln€j$i urovni
nez na o rok dfive. K posileni p¥ispél zejména lepsi ekonomicky vykon ¢&i stabilizace sazeb CNB. Propuknuti
konfliktu na Blizkém vychod¢ korunu kratkodobé oslabilo, uz v dubnu se vSak navratila do blizkosti 24,30

CZK/EUR. Na této hodnoté je nastavena i kratkodoba prognéza CNB pro druhé étvrtleti. Kurz by mél na vyhledu
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centralni banky zlstat pfiblizné stabilni pobliz 24,40 CZK/EUR, jeho posileni bude branit vyssi rast naklada
tuzemskych firem proti zahrani¢i.

Bankovni sektor v roce 2025 dale posilil uvérovou aktivitu v reakci na pokracujici rast realnych piijmu
domacnosti. Banky a stavebni spofitelny poskytly za cely rok nové hypotec¢ni tvéry v objemu zhruba 321 miliard
K¢, coz predstavovalo mezirocni narist o 41 %. Spolu s refinancovanymi a navySenymi uvéry ve vysi pfiblizné
85 miliard K¢ dosahl celkovy objem hypotecniho trhu 406 miliard K¢, vyrazné vice nez 275 miliard K¢ v roce
2024. I po zohlednéni ristu cen nemovitosti zistal realny rast trhu silny. Pocet nové poskytnutych hypoték se
zvysil ptiblizn€ o ¢tvrtinu na vice nez 76 tisic, zatimco prumérna vyse nové hypotéky vzrostla zhruba o 15 % na
4,2 milionu K¢ (v bfeznu 2026 uz piekonala 4.8 milionu K¢&).

Podle nejnovéjsich dajii CBA, poskytly banky a stavebni spofitelny v bfeznu 2026 skute¢n& nové hypotedni
uvéry bez refinancovani za 40,3 mld. K¢. Celkové poskytly nové a refinancované hypotéky v objemu 55,4 mld.
K¢, coz je 0 36,8 % vice nez v tnoru. Za celé prvni Ctvrtleti tohoto roku dosahl objem poskytnutych hypoték 131
mld. K¢, coz piedstavuje 62% nardst ve srovnani s lednem az bfeznem 2025.

Od data posledni zvefejnéné ucetni zaveérky nejsou ve vyhlidkach emitenta Zadné negativni zmény. Dale od konce
posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvetejnény financni udaje do data tohoto Zakladniho prospektu
nebyly ve finanéni vykonnosti skupiny CSOB jakékoli vyznamné zmény.

Prognoézy nebo odhady zisku

Emitent prognozu ani odhad zisku neucinil.

8. Spravni, Fidici a dozorc¢i organy

Organy Emitenta jsou valna hromada, dozor¢i rada, predstavenstvo a vybor pro audit.

Nejvyssim organem spolecnosti je valna hromada. Rozhoduje o vSech zalezitostech Emitenta, které pfislusny
zakon nebo stanovy Emitenta zahrnuji do jeji ptisobnosti.

Pracovni adresa ¢lenti spravnich, fidicich a dozorcich organti Emitenta je:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Radlicka 333/150

Praha 5

PSC 150 57, Ceska republika

Nize uvedené osoby neprovadéji vné Emitenta Cinnosti, které by byly pro Emitenta vyznamné.

8.1 Piedstavenstvo CSOB

Piedstavenstvo CSOB, jako statutarni organ spole¢nosti, je sedmiGlenné a je sloZeno z vedoucich zaméstnanci
CSOB:

Jméno a prijmeni Funkce Aktudlni funkéni obdobi od
|Ales Blazek Predseda 6.5.2022

Marek Loula Clen 1.9.2024

Jan Ludan Clen 1.6.2021

Jiti Vévoda Clen 11.12.2023

Guy Libot Clen 1.2.2025

Martin Jarolim Clen 1.1.2023
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Karin Van Hoecke Clenka 1.11.2025

8.2 Dozoréi rada CSOB

Dozoréi rada CSOB ma $est ¢lentl a dohlizi na vykon piisobnosti predstavenstva.

Jméno a prijmeni Funkce Vznik ¢lenstvi
Zden¢k Tima Predseda 2.10.2023
Graeme Lints Hutchison Clen 1.1.2023
Franky Depickere Clen 3.6.2022
Christine Van Rijsseghem Clen 3.6.2022
Ladislava Spielbergerova Clen 2.1.2023
Josef Cada Clen 2.1.2023

83 Vrcholové vykonné vedeni CSOB

Vrcholné vykonné vedeni CSOB je piimo Fizeno piedstavenstvem a je tvofeno vedoucimi zaméstnanci Banky
ve funkcich generalniho feditele a vrchnich fediteld.

Jméno a prijmeni Funkce a oblast Fizeni
Ales Blazek Generalni feditel
Martin Jarolim Vrchni feditel, Retail
Jan Lucéan Vrchni feditel, Komeréni bankovnictvi
Jiti Vévoda Vrchni feditel, Finanéni fizeni, uvéry a operations
Marek Loula Vrchni feditel, Rizeni IT, dat a transformace
Guy Libot Vrchni feditel, Rizeni rizik skupiny
Karin Van Hoecke Vrchni feditelka, Inovace a Daily Banking
8.4 Sti‘et zajmu na drovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organi

CSOB prohlaguje, Ze ji neni znam zadny mozny stiet z4jmd mezi povinnostmi ¢lend predstavenstva a &lent
vrcholového vykonného vedeni CSOB (vedouci zaméstnanci) a &lenti dozoréi rady k CSOB a jejich soukromymi
zajmy nebo jinymi povinnostmi. Cinnosti vykonavané ¢leny spravnich, fidicich a dozoréich organi vné Emitenta
nepovazuje Emitent za podstatné pro ucely tohoto Zakladniho prospektu.

CSOB v souladu s principy eského prava nepovazuje provadéni bankovnich obchodi vedoucimi zaméstnanci
CSOB a ¢leny dozoréi rady s CSOB za standardnich podminek za stiet zajmi mezi povinnostmi téchto osob
k CSOB a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

9. Hlavni akcionar

Jak je uvedeno vySe v ¢asti 6 ,,Organizacni struktura®, jedinym akcionafem Emitenta je spolecnost KBC Bank,
jejimz jedinym akcionafem je KBC Group. KBC Group je vetejn¢ obchodovanou spole¢nosti na burze Euronext
Brussels a neni majoritné vlastnéna jinou spolecnosti (tj. nema zadnou ovladajici osobu, ani fyzickou). KBC Bank
i KBC Group maji sidlo na adrese: Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-Jans Molenbeek), Belgie.

KBC Group, resp. KBC Bank ovlada CSOB prostiednictvim rozhodovéni jediného akcionate v ptisobnosti valné

hromady ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich. Ovladajici osoba dale vykonava svij vliv rovnéz
prostfednictvim svych zastupci v organech CSOB, zejména v dozoréi radé a piipadné v predstavenstvu
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spolecnosti, a to v limitech stanovenych pravnimi predpisy. Jde pfedevsim o kooperaci a koordinaci v oblasti
konsolidovaného fizeni rizik, vykonu auditu, plnéni obezfetnostnich predpisti stanovenym bankam a dalSim
finanénim institucim.

CSOB se pii své &innosti #di pravnimi piedpisy, predeviim Zakonem o obchodnich korporacich, predpisy
regulujicimi ¢innost bank a daiiovymi piedpisy vCetné pravidel pro stanoveni transferovych cen mezi propojenymi
osobami. Cinnost CSOB rovn&z podléha dohledu CNB. Regulatorni a dohledovy systém kontroly je doplnén
vnitinim kontrolnim systémem, ktery je zajistén zejména Cinnosti predstavenstva spolecnosti, dozor¢i rady,
vyboru pro audit a specializovanych oddéleni vnitiniho auditu, compliance a Fizeni rizik CSOB. Za funké&nost
vnitiniho kontrolniho systému je odpovédné piedstavenstvo.

Emitentovi nejsou znama ujednani, kterd by mohla nasledné vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

10. Financ¢ni tdaje o aktivech a zavazcich, finan¢ni situaci a zisku a ztratach Emitenta

Ovéreni historickych ro¢nich finan¢nich udaji
10.1 Vybrané finan¢ni udaje

V tabulkach niZe je obsazen piehled vybranych historickych finan¢nich daji ke konci roku 2024 a 2025 a za
prvni étvrtleti 2025 a 2026 (EU IFRS, konsolidované v mil. K&). Udaje za obdobi kongici 31. prosince 2024
vychazi z auditované Konsolidované ucetni zavérky za rok 2024 a udaje za obdobi koncici 31. prosince 2025
vychazi z auditované Konsolidované iéetni zavérky za rok 2025.Udaje za prvni &tvrtleti (31.3.2025 a 31.3.2026)
vychazi z neauditovanych konsolidovanych t¢etnich zavérek.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. II1. Informace zahrnuté odkazem).

Emitent prohlaSuje, Zze konsolidované téetni zavérky Emitenta k 31.12.2024 a 31.12.2025 byly ovéfeny
Auditorem s vyrokem ,,bez vyhrad®.

31.12.2025 31.12.2024 31.03.2026 31.03.2025
AKTIVA (mil. K¢)

(auditovano) (auditovano) (neauditovano) | (neauditovano)
Pokladni hotovost, pohledavky vici
centralnim bankam
a ostatni vklady na pozadani 47125 48411 | 70269 90 502
Finan¢ni aktiva k obchodovani 23 705 29229 |45438 43 232
Financ¢ni aktiva jina nez
k obchodovani povinné¢ vykazana
v realné hodnoté do zisku nebo ztraty 1204 951 158 246
Financni aktiva vykazovana v realné
hodnot¢ do ostatniho Uplného
vysledku 76 962 29 813 | 83250 29 586
Financ¢ni aktiva vykazovana v realné
hodnot¢ do ostatniho uplného 1798 4241 |7155 13 776
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31.12.2025 31.12.2024 31.03.2026 31.03.2025
AKTIVA (mil. K¢)

(auditovano) (auditovano) (neauditovano) | (neauditovano)
vysledku zastavend za 1celem
zajisténi
Finanéni aktiva v nab&hlé hodnoté 1999 169 1713 708 1925954 2 067 406
Finan¢ni aktiva v nab¢hlé hodnoté
zastavena za ucelem zajisténi 71196 35833 76 285 73 380
Pohledavky z finan¢niho leasingu 14 447 12 522 14 398 12 550
Piecenéni na realnou hodnotu
u portfoliove zajistovanych polozek |-2 420 -5320 -5 050 -4 158
Zajistovaci derivaty s kladnou
realnou hodnotou 14 775 20 613 17 469 18 429
Pohledavky ze splatné dané 19 195 44 33
Pohledavky z odlozené dané 1 639 1488 2108 1 660
Investice v pridruzenych
spolec¢nostech a spole¢nych
podnicich 55 100 55 52
Investice do nemovitosti 0 3289 0 3282
Pozemky, budovy a zatizeni 12 658 12 393 16 874 12 333
Goodwill a jind nehmotna aktiva 10 056 9 095 10 461 9158
Dlouhodoba aktiva ur¢ena k prodeji |7 111 55 7 202 61
Ostatni aktiva 3 687 3844 3 905 3709
Aktiva celkem 2283186 1920 460 2275975 2375237

V tabulce nize jsou uvedeny vybrané financni udaje tykajici se zavazki a vlastniho kapitalu vypoctené v souladu
se standardem EU IFRS 9 k 31. prosinci 2024, 31. bfeznu 2025, 31. prosinci 2025 a 31. bieznu 2026.

ZAVAZKY A VLASTNI | 31.12.2025 31.12.2024 31.03.2026 31.03.2025
KAPITAL (mil. K¢)

(auditovano) (auditovano) (neauditovano) | (neauditovino)
Finan¢ni zavazky k obchodovani 25674 30 994 45 639 43 759
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Finan¢ni  z&vazky  vykazované

v realné hodnoté do zisku nebo ztraty | 17 093 16 767 17716 16 830
Finan¢ni zavazky v nab&hlé hodnoté |2 085 332 1 735329 2 051 889 2171778
Pfecenéni na realnou hodnotu

u portfoliove zajistovanych polozek | -8 422 -11 118 -9 543 -9 813
Zajistovaci derivaty se zapornou

realnou hodnotou 15212 18 640 15918 16 775
Zavazky z leasingu 2 063 2 065 2 008 2 165
Zavazky ze splatné dané 1453 978 1950 1394
Zavazky z odlozené dané 1519 1568 1538 1570
Zavazky zahrnuté ve vyrazovanych

skupinach k prodeji 2 786 0 2 609 0
Ostatni zavazky 8 587 8175 10 575 9 060
Rezervy 476 429 528 453
Zavazky celkem 2151773 1 803 827 2 140 827 2253971
Zakladni kapital 5 855 5855 5 855 5855
Emisni azio 20 929 20 929 20 929 20 929
Rezervni fond 18 687 18 687 18 687 18 687
Nerozdéleny zisk 83 768 70 579 88 183 74 982
Ocenovaci rozdily z finanénich aktiv

vykazovanych v realné hodnoté¢ do

ostatniho Uplného vysledku -3 -79 221 -75
Ocenovaci rozdily ze zajisténi

penéznich tokl 257 695 -1202 908
Ocenovaci rozdily z prepoctu

zahrani€nich mén a zvlastniho

kreditniho rizika -47 -33 -44 -20
Vlastni kapital nalezici akcionaim

Banky 129 446 116 633 132 629 121 266
MenSinové podily 1967 0 2519 0
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Vlastni kapital celkem 131 413 116 633 135148 121 266
Zavazky a vlastni kapital celkem 2 283 186 1920 460 2275975 2 375237
DOPLNKOVE UKAZATELE 31.12.2025 31.12.2024 31.03.2026 31.03.2025
(neauditovano) | (neauditovano) | (neauditovino) | (neauditovdino)
Podil avéri v selhani 1,30% 1,35% 1,28% 1,34%
Ukazatel kmenového kapitalu Tier 1 20,19% 20,56% 20,8% 18,38%
Ukazatel kapitalové prim&fenosti 20,24% 20,56% 20,8% 18,42%
Pakovy pomér 4,81% 4,88% 5,09% 4,13%

Komentar k vykazu aktiv, zavazki a vlastniho kapitalu

Celkova konsolidovana aktiva skupiny CSOB vzrostla meziroéné o 19 %. Zavazky celkem skupiny CSOB
vzrostly meziro¢né o 19 %. Vlastni kapital celkem vzrostl mezirocné o 11 %.

K 31. prosinci 2025 a 2024 nedrzela skupina CSOB zadné vlastni akcie.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(mil. K&)

Urokové vynosy vypoétené podle
efektivni urokové miry

Ostatni tirokové vynosy

Urokové nédklady vypoétené podle
efektivni urokové miry

Ostatni urokové naklady
Cisty urokovy vynos
Vynosy z poplatkti a provizi

Néklady na poplatky a provize

Cisty vynos z poplatkii a provizi

Obdobi od Obdobi od Obdobi od Obdobi od
1.1.2025 do 1.1.2024 do 1.1.2026 do 1.1.2025 do
31.12.2025 31.12.2024 31.3.2026 31.3.2025

(auditovano) (auditovano) (neauditovano) | (neauditovano)

81 701 90 428 20279 20 632

4450 8 473 920 1 084

-46 020 -57 439 -11 341 -11 966

-6 565 -10 077 -1 013 -1 603

33 566 31385 8 845 8 147

19 042 17 953 4678 4 477

-8 509 -7 942 -1977 -1 835

10 533 10 011 2701 2 642
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Obdobi od Obdobi od Obdobi od Obdobi od

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 1.1.2025 do 1.1.2024 do 1.1.2026 do 1.1.2025 do
(mil. K¢) 31.12.2025 31.12.2024 31.3.2026 31.3.2025

(auditovano) (auditovano) (neauditovino) | (neauditovino)
Vynosy z dividend 18 23 0 0
Cisty zisk / ztrata (-) z finanénich
nastroji vykazovanych v redlné
hodnot¢ do zisku nebo ztraty
a kurzové rozdily 3036 2519 529 618
Vynosy z operativniho leasingu 959 1239 770 233
Naéklady z operativniho leasingu -790 -1 056 -630 -191
Cisté ostatni vynosy 1061 988 283 227
Provozni vynosy 48 383 45109 12 498 11 676
Naklady na zaméstnance -11 619 -11 224 -3 038 -2 824
Vseobecné spravni naklady -9218 -9.435 -2 738 -2 661
Odpisy a amortizace -2 786 -2 834 -723 -692
Provozni naklady pred ztratami ze
znehodnoceni -23 623 -23 493 -6 499 -6 177
Ztraty ze znehodnoceni -1244 783 -805 -348
finanénich aktiv v nab&hlé hodnoté
avredlné hodnot¢ do ostatniho
uplného vysledku (OCI) a finan¢niho
leasingu -1 109 858 -806 -347
Goodwillu 0 0 0 0
ostatnich finan¢nich a nefinanénich
aktiv -135 -75 2 -1
Podil na zisku / ztrate (-)
pridruzenych spole¢nosti
spole¢nych podniki -21 3 0 -28
Zisk pi‘ed zdanénim 23 495 22 402 5194 5123
Dan z piijmu -3 620 -3494 -786 =720
Zisk za icetni obdobi 19 875 18 908 4 408 4403
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Komentare ke zménam v hlavnich polozkach zisku a ztrat

Cisty irokovy vynos je nejvétsi ¢asti provoznich vynost, podili se na nich 69 %. Skupina CSOB vykazala
mezirocné vyssi Cisty urokovy vynos o 6,9 % diky vyS$Sim vynosiim z Gvéri retailovym a korporatnim klientim
a vys$im vynostim z retailovych vklada.

Cista tirokova marZe meziro¢né jen mirné poklesla na 2,41 % v roce 2025 z hodnoty 2,42 % v roce 2024.

Cisty vynos z poplatkii a provizi piedstavoval 22 % provoznich vynosti. V roce 2025 vzrostl meziroéné o 5,2 %
zejména diky vysSim poplatkim ze spravy aktiv, niz§ich klientskych pobidek a vyssich vynost z distribu¢ni sité.

Vsechny ostatni vynosové polozky vykazu zisku a ztraty dohromady pfedstavovaly 9 % provoznich vynosi za
rok 2025 a meziroéné vzrostly o 15,4 % diky silné vykonnosti finan¢nich trha.

Niklady na zaméstnance tvofily 49 % provoznich nakladt skupiny CSOB za rok 2025. Naklady na zaméstnance
se mezirocné zvysily o 3,5 % vlivem mzdové inflace a vysSiho poctu zaméstnancti. Pocet zaméstnanch
(pfepocteny stav ke konci obdobi) dosahl hodnoty 8 240.

Vieobecné spravni naklady za rok 2025 piedstavovaly 39 % provoznich nakladil skupiny CSOB a meziroéné
poklesly o 2,3 % v dusledku vyssich vydaji na informaéni technologie (IT) a vyssi distribu¢ni a marketingové
naklady, které byly ¢aste¢né¢ zmirnény niz$im odvodem bankovnich dani.

Néklady na IT se mezirocné zvysily o 2,3 % a zlistaly nejvétsi polozkou vSeobecnych spravnich nakladt (43 %).
Bankovni dané zahrnujici Fond pojisténi vkladd, Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry a pfispévek do
Fondu pro feseni krize poklesly (6 % celku; mezirocné -41,4 %). Naklady na marketing se na celkovych
vSeobecnych spravnich nakladech podilely 8 % a meziro¢né vzrostly o 7,3 %.

Odpisy a amortizace se meziro¢né snizily o 1,7 %.

Ztraty ze znehodnoceni vykazaly v roce 2025 Cistou tvorbu ve vysi -1 244 mil. K¢, tazeno zejména tvorbou v
segmentech SME a spotfebitelské financovani. V roce 2024 bylo Cisté rozpusténi opravnych polozek k Gvérim
ve vysi 783 mil. K¢ zejména diky retailovému a korporatnimu segmentu.

V dusledku vySe uvedenych trendi dosahl €isty zisk naleZici vlastnikiim spolecnosti v roce 2025 ¢astky 19
844 mil. K¢, coZ je 0 5,0 % vyssi vysledek nez v roce 2024.

10.2 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Kromé soudnich sportl, na které jiz byly vytvoreny rezervy, &eli CSOB fadé pravnich Zalob v riiznych jurisdikcich,
které vyplyvaji z b&Zné obchodni &innosti. CSOB neodekava, ze vysledek téchto soudnich jednani bude mit
vyznamny vliv na jeji finanéni pozici.

Informace k soudnim sporim

CSOB je zapojena do nékolika probihajicich soudnich sport, jejichz vysledek miize mit nepiiznivy finanéni dopad
pravdépodobnost jejich vyskytnuti, vysi potencialnich finan¢nich ztrat a odpovidajicim zpisobem je zohlediuje.
CSOB na zakladé své politiky tvofi rezervu tehdy, kdy pravdépodobnost odtoku finanénich prostiedki z titulu
vyrovnani zavazku je vysii nez 50 %. V takovych piipadech tvoii CSOB rezervu v plné vysi, aby pokryla mozné
naklady v piipad¢ ztraty.

Za ptedeslych 12 mésict CSOB neeviduje Zadna soudni nebo rozhod¢i fizeni (vEetné fizeni, ktera probihaji nebo

hrozi), kterd mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta
nebo skupiny CSOB.
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11. Vyznamné smlouvy

CSOB nemé uzavieny takové smlouvy, které byly uzavieny mimo ramec b&zného podnikani a které by mohly
vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli &lena jeji skupiny CSOB, ktery by byl podstatny pro schopnost
Emitenta plnit zavazky k drzitelim emitovanych cennych papirti.

S Gi¢innosti od 1. ledna 2018 byla mezi CSOB a Ceskou postou, s.p. uzaviena Smlouva o zajistovani sluzeb a na
ni navazujici Provadéci smlouva, na jejichz zékladé zajistuje Ceské posta, s.p. pro CSOB finanéni sluzby a dalsi

¢innosti s tim souvisejici. Smlouvy byly uzavieny na dobu trvani 10 let.

12. Udaje ti‘etich stran a prohliSeni znalci a prohliseni o jakémkoli zdjmu.

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zatazeno prohléseni nebo zprava osoby,
ktera jedna jako znalec.

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochéazeji od tietich stran. Takové informace byly pfesné¢
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
prislusnou tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skuteénosti, kvuli kterym by reprodukované informace byly
nepiesné nebo zavadéjici. Informace na internetovych strankach tietich osob nejsou soucasti tohoto Zakladniho
prospektu, ledaze jsou do tohoto Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu. Tyto informace nebyly
zkontrolovany ani schvaleny CNB.

Emitent vyuzil informace od Asociace pro kapitdlovy trh Ceské republiky, Ceské asociace pojistoven, Ceské
leasingové a finanéni asociace, Asociace penzijnich spole¢nosti CR a CNB v &asti 5.3 , Postaveni emitenta
v hospodarské soutézi kapitoly VI. ,,INFORMACE O EMITENTOVI* tohoto Zakladniho prospektu, které jsou
dostupné na internetovych strankach na nasledujicich odkazech:

. https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM100111XXX101101

. https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM100172XXX101101

. https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SVKMO0300111XXX23

. https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM101411XXX106101

. https://www.clfa.cz/data/dokumenty/2147-rok-2025produktykomodity.xIsx

. https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SBBBM00611

. https://www.clfa.cz/data/dokumenty/1993-rok2024produktykomodity.xIsx

. https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti-cr
. https://www.akatcr.cz/Zverejnena-data/moduleld/1491/controller/Ip4Ul/action/IpRep04

. https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti-cr
. https://apscr.cz/statistiky

. https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM100311XXX101101

. https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM101411XXX122101

. https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/SUCM101411XXX109101
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. https://www.cap.cz/statistiky-prognozy-analyzy/vyvoj-pojistneho-trhu

Emitent dale vyuzil informace pochazejici od CNB a Ceského statistického ufadu v &asti 7. ,,Informace
o trendech* kapitoly VI. ,,INFORMACE O EMITENTOVI* tohoto Zakladniho prospektu, kter¢ jsou dostupné na
internetovych strankach Ceského statistického ufadu a CNB na nasledujicich odkazech:

. https://www.mpsv.cz/web/cz/mesicni

. https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

° https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova bankovni stat/bankovni-statistika/bankovni-statistika/
. https://www.czso.cz/csu/czso/hdp_cr

. https://csu.gov.cz/produkty/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-4-ctvrtleti-2025

. https://www.cbamonitor.cz/statistika/pocet-objem-poskytnutych-hypotek

. https://mf.gov.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-

predikce/2026/makroekonomicka-predikce-duben-2026-63634

° https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-
stabilita/.galleries/zpravy fs/fs 2025 podzim/zfs podzim 2025.pdf

. https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-
trh/.galleries/souhrnne_informace fin_trhy/zpravy o vykonu dohledu/download/dnft 2024 cz.pdf

Emitent vyuzil informace pochazejici od CNB v &asti A ,RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE
K EMITENTOVI* kapitoly II. ,RIZIKOVE FAKTORY* tohoto Zakladniho prospektu, konkrétné k popisu
Makroekonomického rizika, které jsou dostupné na webové adrese:

. https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-
stabilita/.galleries/zpravy_fs/fs 2025 podzim/zfs_podzim_2025.pdf

. https://mf.gov.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2026/makroekonomicka-predikce-duben-2026-63634

. https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova bankovni_stat/bankovni-statistika/bankovni-statistika/
. https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/kapit%C3%A11ov%C3%A1%20p%C5%991m%C4%9B%C5%99
enost

Emitent prohlaSuje, ze Auditor ani Zadny jeho ¢len nedisponuji vyznamnym zajmem v Emitentovi. V souvislosti
s timto prohlasenim Emitent zvazil pfedev§im mozné vlastnictvi cennych papirti vydanych Emitentem ze strany
Auditora, moznou piedchozi tiCast Auditora ve statutarnich organech Emitenta ¢i mozné propojeni Auditora
s jinymi osobami zucastnénymi na Emisi.

13. Zverejnéné dokumenty

Plna znéni povinnych auditovanych finanénich vykazii Emitenta véetné pfiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou
na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach www.csob.cz v sekci
CSOB — Povinné informace — Povinné uverejiiované informace.

Tamtéz jsou k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a Ctvrtletné povinné publikované informace. Veskeré dalsi
dokumenty a materidly uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, véetné historickych
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finan¢nich Udaji Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou finan¢nich rokl predchazejicich
uvefejnéni tohoto Zakladniho prospektu, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout
do zakladatelskych dokumentt a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto
Zakladniho prospektu.

VII. RAMEC ZELENYCH DLUHOPISU
Uvod

Kone¢né podminky vztahujici se k ur¢ité Emisi dluhopisi mohou stanovit, ze zamérem Emitenta bude pouzit
Cisty vynos nebo ¢astku odpovidajici Cistému vynosu z téchto Dluhopisti na financovani ¢i refinancovani, a to
uplné nebo v ¢asti, projektt a aktivit vybranych kategorii (Zelené projekty) v souladu s podminkami ramce pro
vydavani zelenych dluhopisi (Ramec zelenych dluhopisii a Dluhopisy vydavané s odkazem na Rdmec zelenych
dluhopist, Zelené dluhopisy). Tato kapitola obsahuje shrnuti zakladnich informaci z Ramce zelenych dluhopisi.

Réamec zelenych dluhopistt byl vyhotoven v kvétnu 2025 a je k dispozici na internetové strance Emitenta
www.csob.cz v sekci CSOB » Emise cennych papirti » Dluhopisy > Zelené dluhopisy pod nazvem ,, Green Bond

Framework“. Ramec zelenych dluhopist netvoii soucast Zakladniho prospektu a ani do néj neni zahrnut odkazem.

Réamec zelenych dluhopisi byl pfipraven v souladu s Principy zelenych dluhopist, 2021 (Green Bond Principles)
ve znéni dodatku z roku 2022 (June 2022 Appendix 1) vydanymi International Capital Markets Association
(Principy zelenych dluhopisii), které stanovuji dobrovolné principy pro vydavani ,zelenych® dluhopist.
V budoucnu miize Emitent pfizpasobit Ramec zelenych dluhopist vyvijejici se praxi, véetné Nafizeni o zelenych
dluhopisech nebo jinym regulatornim pozadavkiim a pokyntim.

Dluhopisy vydané na zéklad¢ tohoto Zakladniho prospektu a dle Ramce zelenych dluhopisii nelze povazovat za
dluhopisy spliujici kritéria dle Nafizeni o zelenych dluhopisech a Emitent nebude uvetejilovat informace dle
Naftizeni o zelenych dluhopisech ani plnit jiné tam stanovené povinnosti.

Emitent nechal vypracovat Nezavislé stanovisko (Second Party Opinion) vyhotovené spole¢nosti Sustainalytics
B.V. 11. ¢ervna 2025 za ucelem posouzeni souladu Ramce zelenych dluhopist s Principy zelenych dluhopisa.
Toto Nezavislé stanovisko je k dispozici na internetové strance Emitenta www.csob.cz v sekci CSOB » Emise
cennych papirti » Dluhopisy » Zelené dluhopisy. Nezavislé stanovisko netvoti soucast Zakladniho prospektu nebo
téchto Kone¢nych podminek ani do nich neni zahrnuty odkazem.

Pouziti vynosi

Cisty vynos nebo ¢astku odpovidajici Gistému vynosu ze Zelenych dluhopisti je mozné pouzit pouze na
financovani ¢i refinancovani Zelenych projekt spadajicich do jedné z nasledujicich kategorii: 1) Energeticky
asporné budovy (rezidenéni), 2) Energeticky Gsporné budovy (komeréni), 3) Obnovitelné zdroje energie a 4) Cista
doprava.

Aby se uvér kvalifikoval jako zptisobilé aktivum (Zpusobila aktiva), musi spliiovat nasledujici kritéria, ktera
vychazeji z kritérii stanovenych v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2139 ze dne 4. cervna 2021,
kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852, pokud jde o stanoveni technickych
screeningovych kritérii pro urceni toho, za jakych podminek se hospodaiska ¢innost kvalifikuje jako vyznamné
pfispivajici ke zmirfiovani zmény klimatu nebo k pfizptisobovani se zméné klimatu, a toho, zda tato hospodaiska
¢innost vyznamné neposkozuje nektery z dalsich environmentalnich cilit (EU Taxonomie):

Kategorie Kritéria
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1. Energeticky usporné budovy (reziden¢ni)

Energeticky tsporné budovy
(rezidencni)

Hypotec¢ni tivéry na vystavbu nebo akvizici budov mensich nez 5
000 m? s energetickym S$titkem EPC A / patficich mezi 15 %
nejlepsich!® budov v zemi (pokud byly postaveny pied 31. 12.
2020) nebo s primarni energetickou naro¢nosti (PED, Primary
Energy Demand) alespon o 10 % niz$i ve srovnani s ekvivalentem
témét nulové energetické budovy (NZEB, Nearly Zero Energy

Building) (pokud byly postaveny po 31. 12. 2020)

Hypotec¢ni tivéry na budovy, které prosly rekonstrukci vedouci ke
zvySeni energetické tc€innosti alespont o 30 % oproti vychozimu
stavu pied rekonstrukei.

2. Energeticky isporné b

udovy (komer¢ni)

Energeticky tsporné budovy
(komercni)

Uvéry na akvizice komerénich budov s energetickym §titkem EPC
A / patiicich mezi 15 % nejlepSich budov v zemi (pokud byly
postaveny pied 31. 12. 2020) nebo s primarni energetickou
naro¢nosti (PED, Primary Energy Demand) alespon o 10 % nizsi
ve srovnani s ekvivalentem téméf nulové energetické budovy
(NZEB, Nearly Zero Energy Buildings) (pokud byly postaveny po
31. 12. 2020).

Uvéry na budovy, které prosly rekonstrukei vedouci ke zvyseni
energetické ucinnosti alespoii 0 30 % oproti vychozimu stavu pred
rekonstrukei.

Uvéry na vystavbu novych budov s primami energetickou
naro¢nosti (PED) alespont o 10 % nizsi nez je prah stanoveny v
narodnich pozadavcich na téméf nulové energetické budovy
(NZEB, Nearly Zero Energy Buildings). Pro budovy vétsi nez 5
000 m? musi splnovat i dalsi pozadavky EU Taxonomie.

3. Obnovitelna energie

Obnovitelna energie

Uvéry a/nebo investice do financovani zafizeni, vyvoje, vyroby,
vystavby, bezpe¢ného provozu, distribuce a udrzby zdroju
obnovitelné energie v EU a ve Velké Britanii:

- Onshore a offshore vétrna energie

- Solérni energie.

4. Cista doprava

10 Aby budovy postavené pred 31. prosincem 2020 byly v souladu s kritérii podstatného piinosu podle EU Taxonomie, musi byt budova
zafazena mezi 15 % nejlepSich budov v rdmci ndrodniho nebo regionalniho fondu budov, vyjadfeno jako provozni priméarni energeticka
naroénost (PED, Primary Energy Demand), a to musi byt dolozené odpovidajicimi dikazy, které alespon porovnavaji vykon daného aktiva s
vykonem nérodniho nebo regionalniho fondu budov postavenych pied 31. prosincem 2020 a alespoii rozliSuji mezi obytnymi a neobytnymi
budovami. Dalsi podrobnosti o prahovych hodnotich pro rizné typy budov naleznete v tabulce 4 narodni studie dostupné zde:
https://www.cbaonline.cz/journal_files_storage/top-15-study-buildings-in-the-czech-republic-are-inefficient.pdf

192/203




Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Cista doprava . Financovani ¢i refinancovani vyroby, vyvoje a modernizace
bateriovych elektrickych vozidel (BEV, Battery Electric Vehicles)
a infrastruktury pro nabijeni elektrickych vozidel.

. Financovani ¢i refinancovani vystavby, modernizace, udrzby a
provozu infrastruktury pro osobni mobilitu a dalsi infrastruktury
uréené pro chodce a cyklisty.

. Financovani ¢i refinancovani nakupu, prondjmu, leasingu a
provozu vozidel s nulovymi emisemi v Ceské republice:

- PIn¢ elektrickd nebo jind vozidla nepouzivajici fosilni
paliva pro pfepravu osob.

Proces hodnoceni a vybéru Zelenych projektu

Kategorie pouZiti vynost v tomto Ramci zelenych dluhopisi jsou v souladu se strategii a ptistupem k udrzitelnosti
spole¢nosti skupiny Emitenta. Oc¢ekava se, ze podkladova Zpusobila aktiva budou v souladu s mistnimi zékony a
predpisy, vcetné vSech prislusnych regulacnich environmentalnich a socidlnich pozadavkl. Zpisobila aktiva jsou
dale hodnocena posouzenim podle zasad udrzitelnosti skupiny Emitenta a standardit CSOB Politiky odpovédného
a udrzitelného podnikani a Ramce udrzitelnosti skupiny KBC (véetn¢ vylucovacich kritérii), kde je to vhodné.

Obchodni utvary skupiny Emitenta poskytuji informace o souladu projektt s kritérii pro zptisobila aktiva, pficemz
tato kritéria jsou nastavena tak, aby byla v co nejvyssi mife v souladu s EU Taxonomii.

Po ptedlozeni projektd obchodnimi utvary ovéti Vybor pro zelené dluhopisy, slozeny ze zastupct véetné alespon
jednoho vedouciho pracovnika Treasury skupiny CSOB (oddéleni ALM), zastupcti Corporate Sustainability
a obchodnich jednotek (v ptipad¢€ potieby), soulad projektd s pozadavky na pouziti vynost a vybere projekty jako
Zpusobila aktiva. Vybor pro zelené dluhopisy také ovétuje, zda vSechna vybrana Zpusobila aktiva spliuji
standardy Ramce udrZitelnosti Skupiny CSOB a KBC, kde je to relevantni.

Vybor pro zelené dluhopisy zdokumentuje proces hodnoceni s cilem prokazat nezavislé agentufe, Ze financované
pujcky spliuji ptislusna kritéria zptisobilosti. Emitent dale na ro¢ni bazi uvetejni tzv. Allocation and Impact
Report na webovych strankach https://www.csob.cz/csob/emise-cennych-papiru/dluhopisy/zelene-dluhopisy.
Na zakladé uvedeného reportu vyda agentura tzv. Allocation review, nebo Limited assurance.

Pravidla pro spravu vynosi

Cisty vynos ze Zelenych dluhopisti bude spravovan Gtvarem Treasury skupiny Emitenta na portfoliové bazi.
Dokud jsou Zelené dluhopisy nesplacené, je zdmérem alokovat ¢astku odpovidajici ¢istému vynosu vyhradné na
portfolio Zptsobilych aktiv zelenych dluhopisti v souladu s vySe uvedenymi kritérii zptisobilosti a procesem
hodnoceni a vybéru. Emitent bude jednotlivé oznacovat vSechna pfidélena Zptisobila aktiva ve svych internich
informacnich systémech a bude tyto alokace mésicné sledovat. Pokud aktivum jiz nesplituje kritéria zptisobilosti,
skupina Emitenta vyfadi Gvér z portfolia Zelenych dluhopist a bude se snazit jej co nejdiive nahradit Zptisobilym
aktivem v zavislosti na dostupnosti.

Do uplné alokace vynosti mezi Zpusobila aktiva nebo v ptipadé€, ze nebude k dispozici dostatek Zptisobilych aktiv,
se skupina Emitenta zavazuje drzet ziistatek Cistych vynost nepfifazenych Zpusobilym aktiviim v rdmci utvaru
Treasury skupiny Emitenta, investovanych do produkti penézniho trhu, hotovost a/nebo ekvivalent hotovosti
s maximalni dobou alokace 3 roky od data vydani.

Na zéklad¢ interniho monitorovani portfolia zplsobilych aktiv bude vybor pro zelené dluhopisy c¢tvrtletné
prezkoumavat a schvalovat alokace vynost z dluhopisii do zptisobilych aktiv.
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Podavani zprav Emitentem

Emitent zamysli pravidelné poskytovat investorim informace jak o alokaci vynosti ze Zelenych dluhopist, tak
o nefinanénim dopadu Zptisobilych aktiv zatazenych do portfolia Zelenych dluhopist.

Minimalné jednou rocné Emitent pfipravi zpravu pro investory o alokaci ¢istého vynosu ze Zelenych dluhopist
do Zptisobilych aktiv.

Emitent bude kazdoro¢né podavat zpravy o dopadu Zpusobilych aktiv z udrzitelného a ekologického hlediska.
Emitent bude podavat zpravy o ukazatelich dopadu uvedenych ve sloupci Ptiklady metrik (Example Impact
Metrics) v bodé 2.1 Ramce zelenych dluhopist, a to v zavislosti na dostupnosti informaci a vychozich dat a na
zaklad¢ metodik, které budou vefejné dostupné. Emitent rovnéz chee nasledovat zasady z ,,Handbook Harmonized
Framework for Impact Reporting “!!

Ob¢ zpravy budou vefejné dostupné v sekci Zelené dluhopisy na internetové strance Emitenta
(https://www.csob.cz/csob/emise-cennych-papiru/dluhopisy/zelene-dluhopisy).

1 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2024-updates/Handbook-Harmonised-Framework-for-Impact-

Reporting-June-2024.pdf
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VIII. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu se
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich
skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o danovych a devizové pravnich
dusledcich koupé, drzby a prodeje DIuhopisii a prijimani plateb urokii z Dluhopisii podle danovych a devizovych
predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz mohou vynosy z
drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni.

Nasledujici strucné shrnuti vybranych danovych dopadii koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a devizové regulace
v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sh., o danich z piijmii (Zdkon o danich z piijmi),
zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nékterych zdkonii (Krizovy zdkon), ustavniho zdkona ¢.
110/1998 Sb., 0 bezpecnosti Ceské republiky (Ustavni zdkon o bezpeénosti CR) a souvisejicich pravnich predpisi
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonit a dalsich
predpisi uplatinovanych ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamych Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Informace zde uvedené vsak nejsou urceny ani by nemély byt vykladany
Jjako pravni nebo dariové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlednuji napr.
mozny specificky darnovy rezim vybranych potencialnich nabyvatelii, jakymi jsou napr. investicni, podilové nebo
penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zmeéndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat
po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vypldacen jakykoli prijem v souvislosti s Dluhopisy, je
skutecnym vlastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o agenta, zdastupce, nebo depozitdire, kteri prijimaji takové
platby na ucet jiné osoby.

Dariove pravni predpisy clenského statu Vlastnika dluhopisu a danové pravni predpisy zemé sidla Emitenta mohou
mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisii.

Urok

Urok vyplaceny fyzické osobé podléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto
platcem dané pii vyplaté aroku). Sazba této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vSak je pfijemcem uroku fyzicka
osoba, ktera neni ¢eskym daiovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, a zaroven neni dafovym rezidentem jiného ¢lenského statu Evropské unie (EU) nebo dalSich statd
tvoficich EHP nebo tfetiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu mezinarodni smlouvu upravujici
zamezeni dvojimu zdanéni v8ech druhd pfijma, ktera je provadéna, nebo mezinarodni smlouvu upravujici vyménu
informaci v dafovych zalezitostech pro oblast dani z ptijmd, ktera je provadéna, nebo ktery je smluvni stranou
mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni upravujici vyménu informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z piijmi, ktera je v tomto staté a v Ceské republice provadéna , ¢ini sazba srazkové
dané 35 % (nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pfi pfedcasném zpétném
odkupu Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem). V piipadé fyzickych osob, které jsou ceskymi danovymi
rezidenty, pfedstavuje vyse uvedena srazka dané koneéné zdanéni tiroku v Ceské republice. V piipadé fyzickych
osob, které jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, a rozhodnou se zahrnout trok do datiového ptiznani v Ceské
republice, pfedstavuje vyse uvedend srazka dan€ zalohu na dan (nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi
cenou DIuhopisu vyplacenou pii pfedéasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem). Fyzicka
osoba majici v Ceské republice stdlou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské republice daiiové piiznéani.

Urok ) vyplaceny poplatnikovi dané z ptijmi pravnickych osob, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni
geskym daftovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, nepodléha
srazkové dani, a tvoii soucast obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z pt{jmi pravnickych osob v sazbé 21
% (v ptipadé danovych nerezidenti mtize mit Emitent povinnost provést zajisténi této dané — viz dale). Urok
vyplaceny poplatnikovi dan€ z pfijmi pravnickych osob, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven nedrzi
Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha zvlastni sazb& dan& vybirané srazkou u
zdroje (tj. Emitentem jakoZzto platcem dané pfi vyplaté Groku). Sazba této srazkové dané Cini 15 %. Pokud vsak
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je ptijemcem uroku poplatnik dané z pfijmi pravnickych osob, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nedrzi
Dluhopisy prostiednictvim stélé provozovny v Ceské republice, a zaroveii neni dafiovym rezidentem jiného statu
EU, EHP nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu mezinrodni smlouvu upravujici zamezeni
dvojimu zdanéni vSech druhti piijmu, kterd je provadéna, nebo mezinarodni smlouvu upravujici vymeénu informaci
v dailovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmd, ktera je provadéna, nebo ktery je smluvni stranou mnohostranné
mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni upravujici vyménu informaci v danovych zalezitostech pro oblast
dani z pjmi, ktera je v tomto staté a v Ceské republice provadéna , &ini sazba srazkové dan& 35 %. V piipadé
poplatnikl dané z piijmt pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, nedrzi Dluhopisy v
Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout rok do dafiového piiznani v Ceské
republice, pfedstavuje vySe uvedend srdzka dan¢ zalohu na dan. V pfipadé, ze trok plyne ceské stalé provozovné
poplatnika dané z piijmi pravnickych osob, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem a ktery zarovein neni
danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo EHP, je Emitent povinen pfi vyplaté uroku srazit zajisténi dané ve
vysi 10 % z tohoto pfijmu (nerozhodne-li spravce dané o snizeni ¢i zruSeni této povinnosti). Poplatnik dané
z piijmil pravnickych osob podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinen
podat v Ceské republice dafiové piiznani a ptipadné srazené zajisténi dané se zapo¢itava na celkovou dafiovou
povinnost vykazanou v tomto pfiznéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce tiroki rezidentem, miize
zdanéni Groku (v pfipadé fyzické osoby vcetné piijmu ze zpétného odkupu Dluhopisu pied jeho splatnosti)
v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané zpravidla za ptedpokladu, Ze pfijem neni pficitatelny stalé
provozovné, kterou mé pifjemce v Ceské republice. Narok na uplatnéni datiového rezimu upraveného smlouvou
o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze se prislusnd smlouva
na pfijemce piijmu skutecné vztahuje, zejména zZe piijemce piijmu je danovym rezidentem v piislusném state,
a ze je jeho skutecnym vlastnikem.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni
geskym dafiovym rezidentem, ale bud’ drzi (prodava) Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, anebo ji pfijem z prodeje Dluhopisi plyne od kupujiciho, ktery je Ceskym daniovym rezidentem,
pripadné od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do dil¢iho
zakladu dané podle § 10 zdkona o danich z pfijma, a podléhaji dani z piijmt fyzickych osob v sazbé 15 %. Tyto
ptijmy mohou piipadné podléhat téz dani v sazbé 23 %, a to z kladného rozdilu mezi celkovym zakladem dané
(souctem piijmt zahrnovanych do jednotlivych dil¢ich zakladt dang z ptijma v pfislusném zdanovacim obdobi),
a ¢astkou ve vysi 36nasobku prumérné mzdy (1.676.052 K¢ pro rok 2025 a 1.762.812 K¢ pro rok 2026). Ztraty z
prodeje Dluhopist, které nesplnily podminky pro osvobozeni od dané, jsou u nepodnikajicich fyzickych osob
obecné danove neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje
jinych cennych papirti; v tom pripad€ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vyse ziskll z prodeje ostatnich
cennych papirt uplatnit.

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dané z pfijmu, pokud thrn pfijma z prodeje vSech cennych papiri neptesdhne ve zdanovacim
obdobi ¢astku 100.000 K¢. Dale jsou od dané z piijml osvobozeny zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a
nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob, pokud mezi nabytim a prodejem DIuhopist uplyne doba
alespon 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho uplatného prevodu uskutecnéného v dobé do
3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dan€ z piijmt pravnickych osob, ktery je ceskym danovym
rezidentem, anebo ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, ale bud’ drzi DIluhopisy prostfednictvim stalé
provozovny v Ceské republice, anebo mu piijem z prodeje Dluhopisii plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym
danovym rezidentem, pfipadné od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem,
se zahrnuji do obecného zakladu dan¢ z ptijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %.
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Zisky z prodeje Dluhopisu realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijmi pravnickych osob, ktefi
nejsou Eeskymi danovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a
pfijem z prodeje Dluhopisti jim neplyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V piipadé prodeje Dluhopist fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z piijmt pravnickych osob, ktefi nejsou
Ceskymi danovymi rezidenty a soucasné nejsou danovymi rezidenty ¢lenského statu EU nebo EHP, kupujicimu,
ktery je Ceskym danovym rezidentem, ptipadné kupujicimu, ktery neni ¢eskym datovym rezidentem a ktery
zarovei podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, které je thrada piifazena, je kupujici obecné
povinen pfi thradé kupni ceny Dluhopist srazit zajisténi dané z piijma ve vysi 1 % z této kupni ceny Dluhopist.

Prodavajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopist zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat
v Ceské republice dafiové piiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané se zapoéitava na jeho celkovou dafiovou
povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici Dluhopisti rezidentem,
miize zdanéni ziskil z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vylougit, (tzn. v&etnd povinnosti zajisténi dang),
zpravidla za predpokladu, Ze prodavajici nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice.
Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mtze byt podminén
prokazéanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva na piijemce platby skutecné vztahuje, zejména
potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, Ze prodavajici je danovym rezidentem v pfislusném staté, a
zpravidla také prohla$enim, ze prodavajici je skute¢nym vlastnikem ptijmu z prodeje.

Devizova regulace
Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky, piipadné jeji piedseda, viak mize dle Ustavniho zikona o bezpeénosti CR vyhlasit
nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhldien nouzovy stav, platby v cizich ménach ¢i obecné do zahraniéi,
mezibankovni pievody penéznich prostiedkd ze zahrani¢i do Ceské republiky a/nebo prodej cennych papirt
(v€etné Dluhopist) do zahrani¢i mizou byt zakazany v souladu s ustanovenimi Krizového zékona, a to po dobu
trvani nouzového stavu. Nouzovy stav muze byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnti, respektive muze byt prodlouzen
se souhlasem Poslanecké snémovny.
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IX. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z vefejn¢ piistupnych dokumentd. Emitent ani jeho poradci nedéavaji zddné prohlaSeni
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatel¢ jakychkoli Dluhopist
vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu by se neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené
a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazkl vici
Emitentovi v kazdém pfislusném state.

Podle Spole¢nych emisnich podminek je soudem pfislusnym k feSeni veskerych spordi mezi Emitentem
a Vlastniky dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich ze Spolecnych emisnich podminek a kterychkoli
Kone¢nych podminek, Méstsky soud v Praze, ledaze zavazné piedpisy stanovi jinak.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisl, ani v zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V dusledku toho mtize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi
nebo pozadovat u zahrani¢nich soudil vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich
rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpist.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a ¢eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti
a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou
soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obcanskych a obchodnich vécech
vykonatelna v Ceské republice za podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské
republice jsou reciprocné vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Jakakoliv osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské republice
preklad ptislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem (opatfeny apostilou, pokud
je to vyzadovano piislusnymi mezinarodnimi smlouvami); a (ii) zaplatit soudni poplatek.

V ptipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni
smlouvy. PHi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudi uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych ceskym mezinarodnim pravem soukromym, tj. predevsim zadkonem
¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdejsich predpist (ZMPS) a dal§imi vnitrostatnimi
pravnimi pfedpisy. Cizi rozhodnuti proti ceské fyzické ¢i pravnické osobé mize, mimo jiné, byt uznano
a vykonano, pokud je zarucena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozsudkd vynesenych ceskymi soudy
v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu.
Pokud takové sdéleni o vzdjemnosti neni vydano, neznamend to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje.
Ke sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud ptihlédne jako
k jednomu z diikaznich prostiedki.

Prestoze je v daném piipad€ vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudu ciziho statu a rozhodnuti
ufadi ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly
v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notafské a jiné veiejné listiny v téchto vécech
(spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né
pravomoci Ceskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby
se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudi pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik
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fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) o témze pravnim
pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz
bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano
pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu;
(iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odniata postupem ciziho orgdnu moznost fadn¢
se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno pfedvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by
se zjevne piicilo vefejnému potradku. K prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se ptihlédne, jen jestlize
se jich dovola ucastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo
(iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zékladé jakéhokoli

poruseni vefejnopravnich predpisi kteréhokoli stitu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.
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X. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise DIluhopist,
pricemz celkova jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v rdmci Dluhopisového programu
nesmi k zadnému okamziku prekrocit 300.000.000.000 K¢. Jednotlivé Emise dluhopistt vydavané v ramci
Dluhopisového programu budou nabidnuty k upisu a koupi v Ceské republice. Emitent nebo jim povéieny
Manazer mize Dluhopisy nabizet zajemctim z fad tuzemskych ¢i zahrani¢nich investord, a to kvalifikovanym
ijinym (zejména retailovym) investortim, v ramci primarniho a/nebo sekundarniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvaleni, spoleéné se schvéalenimi piipadnych dodatki tohoto
Zakladniho prospektu a spole¢né s Koneénymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to relevantni) fadné
uvefejnénymi a podanymi k ulozeni CNB, opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopist v Ceské republice v souladu
s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni piisluiné nabidky. Tato schvaleni jsou rovnéz,
spolecné s fadné uvefejnénymi Kone¢nymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim z pfedpokladd pro piijeti
jakychkoli Dluhopistt vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovani na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému v Ceské republice. Pokud bude v piislusnych Koneénych
podminkach uvedeno, ze Emitent pozadal nebo pozada o ptijeti Dluhopisti k obchodovani na uréity segment
regulovaného trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany trh ¢i mnohostranny obchodni systém cennych papirt,
apo splnéni vSech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh ¢i do takového
mnohostranného obchodniho systému skuteéné piijaty, stanou se cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zakonem a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky (piipadné dalsich stati, které budou bez dal$iho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné
podminky DIuhopist jako prospekt opraviujici k vefejné nabidce Dluhopist v takovém staté). Osoby, do jejichz
drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezenti, ktera se v jednotlivych zemich
vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby a rozsitovani jakychkoli materiald vztahujicich se
k Dluhopistum.

Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopisli, aby dodrzovali ustanoveni vSech
piislusnych pravnich piedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat
nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu, jednotlivé Konecné
podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech
pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé
Kone¢né podminky nebo jiny nabidkovy ¢&i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou
zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Vefejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu mize byt ¢inéna v Ceské
republice pouze, pokud byl tento Zakladni prospekt (véetné jeho ptipadnych dodatki) schvalen CNB a uveiejnén
a pokud byly fadn& podany k ulozeni CNB a uvefejnény Koneéné podminky dané Emise, nejpozdéji na po&atku
takové vefejné nabidky. Vefejnd nabidka Dluhopist v jinych statech mize byt omezena pravnimi predpisy
v takovych zemich a muze vyzadovat schvéleni, uznani nebo pteklad prospektu nebo jeho ¢asti nebo jinych
dokument k tomu pfislusSnym organem.

Pied schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku ze strany CNB a jeho uvefejnénim a fadnym podanim
k ulozeni CNB a uvefejnénim Koneénych podminek Emise (bude-li relevantni) jsou Emitent, upisovatelé
jednotlivé Emise a vSechny dal$i osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice, povinni dodrzovat
vyse uvedena omezeni pro veiejnou nabidku, a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradné
zpusobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém ptipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopisii
¢ini, o skuteénosti, ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. ze
nebyly dosud #adné& podany k ulozeni CNB a uvefejnény Koneéné podminky piisluiné Emise, a Ze takova nabidka
nesmi byt vefejnou nabidkou, a je-li nabidka ¢inéna takovym zplsobem, ktery se podle ustanoveni Nafizeni
o prospektu nepovazuje za verejnou nabidku, informovat takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.
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Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent
(v€etné distribuce tohoto Zakladniho prospektu vcetné jeho piipadnych dodatkd a/nebo Kone¢nych podminek
vybranym investorim na diivérné bazi) v Ceské republice jesté pied schvalenim tohoto Zakladniho prospektu
nebo jeho dodatki, resp. fadnym podanim k uloZeni p¥islusnych Koneénych podminek CNB, a jejich uvetejnénim,
je ¢inéna na zakladé ustanoveni ¢lanku 1 odstavce 4 pismene b) Nafizeni o prospektu, a takova nabidka tudiz
nevyzaduje piedchozi uvefejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriuje
vSechny pfipadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu,
ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv nabidka pted schvalenim a uvefejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo
jeho dodatku, resp. fadnym podanim k ulozeni CNB a uvefejnénim Kone&nych podminek piisluiné Emise, mohou
byt nabyty pouze za cenu v hodnoté ptfevysujici ¢astku odpovidajici nejméné pfisluSnym pravnim predpisem
stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Zakladniho prospektu je stanovenym limitem v
eurech ¢astka 100.000 EUR). Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou ptipadného investora k upsani nebo
koupi takovych Dluhopisti, pokud by protihodnota (emisni kurz / kupni cena) za takto poptavané Dluhopisy ¢inila
méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit
za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozumeéna se vSemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se
nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské republice, které se na ni a piisluiny zptsob nabidky &i prodeje
vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna
prislu$na omezeni, ktera se na takovou osobu a prislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) predtim,
nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom,
ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno
dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, ze pokud neni v Kone¢nych podminkach vztahujicich se
k jednotlivé Emisi vydané v ramci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno
jinak, Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou
komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem jakéhokoli statu Spojenych statti americkych, a v disledku
toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které
jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni S vydaném
k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registracni povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registraéni povinnosti podle zakona o cennych
papirech USA.

Emitent dale upozornuje, Ze (pokud neni v Kone¢nych podminkach vztahujicich se k jednotlivé Emisi vyslovné
uvedeno jinak) Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho
Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje
osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo
za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papir ve smyslu zdkona o spolec¢nostech z roku 1985
ve znéni pozd¢jsich predpist. Veskeré pravni ukony tykajici se Dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké
Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovn€z musi byt provadény v souladu se zakonem
o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) ve znéni pozdéjsich ptredpisi, nafizenim o propagaci
finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) ve znéni pozdéjsich piedpist a nafizenimi
o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) ve znéni pozdéjsich piedpist.
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XI.

VSEOBECNE INFORMACE

Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopist v ramci Dluhopisového programu
se fidi platnymi a u¢innymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Zédkonem o podnikani
na kapitalovém trhu, Nafizenim o prospektu a ptfedpisy jednotlivych regulovanych trhti cennych papirt
nebo mnohostrannych obchodnich systémt, na kterych ma byt pfislusnd Emise dluhopisii piijata
k obchodovani.

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 25. kvétna 2026.

Zakladni prospekt obsahujici Spole¢né emisni podminky byl schvéalen rozhodnutim CNB &.j.:
2026/085527/CNB/580 ke sp. zn. S-Sp-2026/00187/CNB/581 ze dne 28. kvétna 2026, které nabylo
pravni moci dne 30. kvétna 2026. CNB tento Zakladni prospekt schvalila jako piislusny organ podle
Narizeni o prospektu s ohledem na to, ze Zakladni prospekt spliiuje normy tykajici se Uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho
prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvaleny Zakladni prospekt obsahuje udaje pozadované
zdkonem a nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda Dluhopis nabude &i nikoliv. CNB
posuzuje Zakladni prospekt pouze z hlediska tiplnosti udajii v ném obsazenych a neposuzuje hospodarské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta. Schvélenim Zakladniho prospektu se CNB nevyjadiuje k
budoucim ziskim Emitenta ani k jeho schopnosti splatit jmenovitou hodnotu DIuhopisu nebo jeho
pomémy vynos. Schvaleni Zakladniho prospektu CNB by nemélo byt chipano jako schvalovani
Emitenta. Potencialni investor do Dluhopist by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani
do Dluhopist.
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