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Ziakladni prospekt dluhopisového programu zrizeného v roce 2018 v maximalni celkové
jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisi 300.000.000.000 K¢

Tento dokument pfedstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového
programu, jenz byl vypracovan v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne
14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (Nafizeni o prospektu) a nafizenim Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce
cennych papirti nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004
(Narizeni komise). V souladu s § 11 odst. 1 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich ptedpist (Zakon
o0 dluhopisech) budou dluhopisy vydavany v ramci dluhopisového programu (Dluhopisovy program nebo Program)
ziizeného spolecnosti Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57,
ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B XXX VI 46
(Emitent, CSOB nebo Banka). Na zékladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi
ptedpisy jednotlivé emise dluhopisti (Emise dluhopisti nebo Emise nebo Dluhopisy). Celkova jmenovita hodnota v§ech
vydanych a nesplacenych Dluhopisi vydanych v rdmei Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekrocit
300.000.000.000 K¢.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu budou uvadény na trh Emitentem, ptipadné osobou, Kterou
Emitent takovou ¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopisti povéti (Emitent nebo takova jina osoba jako Manazer).

Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci Programu, je
uvedeno v kapitole ,,Spole¢né emisni podminky* tohoto Zakladniho prospektu (Spoleéné emisni podminky). Pro kazdou
Emisi dluhopistt v ramci Programu pfipravi Emitent zvlastni dokument predstavujici tzv. konec¢né podminky nabidky
(Koneéné podminky), které budou obsahové odpovidat pozadavkim stanovenym § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech na
doplnék Dluhopisového programu. V ptipade, ze Emitent rozhodne o vetejné nabidce Dluhopisti nebo o pfijeti Emise
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, pfipravi Kone¢né podminky ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Natizeni o
prospektu. Emisni podminky ur¢it¢é Emise (Emisni podminky) budou tak tvofeny témito Spole¢nymi emisnimi
podminkami a pfislusnymi Kone¢nymi podminkami. V Kone¢nych podminkach bude zejména urc¢ena jmenovita hodnota
a pocet DIuhopist tvoficich danou Emisi, datum Emise dluhopisii a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise
a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, piip. jiné hodnoty,
jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu a pied vydanim, resp. ukoncenim vefejné nabidky Dluhopist ¢i
pfijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu k vyznamnym novym skutecnostem, nebo se ukaze, Ze tento
Zakladni prospekt obsahuje podstatné chyby nebo podstatné nepiesnosti, ma Emitent povinnost tyto skutecnosti doplnit
a chyby ¢i nepfesnosti 0prav1t a to formou dodatkti k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen
Ceskou narodni bankou (CNB) a uveiejnén tak, aby kazda Emise, ktera bude vefejné nabizena nebo o jejiz piijeti bude
pozéadano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o pfijeti bylo zadano, na zakladé aktualniho prospektu cenného
papiru. Pro ucely vefejné nabidky nebo piijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu je tento Zakladni prospekt
platny po dobu 12 mésict od jeho pravomocného schvaleni CNB.

Bude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno, Ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry piijatymi
na regulovany trh, je umyslem Emitenta pozéadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burze cennych papirti Praha, a. s.
(BCPP), pfipadné na jiny regulovany trh cennych papirt, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, ptip. jiny
regulovany trh, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude uptesnén v Koneénych podminkach piislusné
Emise. V Koneé¢nych podminkach mize byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany v mnohostranném
obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim systému nebo Ze nebudou obchodovany v zadném takovém systému.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 8. 6. 2022. Zikladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB, jako
ptislusného organu podle Nafizeni o prospektu, ze dne 10. 6. 2022, ¢. j. 2022/056973/570 ke sp. zn. -Sp-
2022/00052/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 14. 6. 2022.

1/146



Verejné

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Tento Zakladni prospekt pozbyde platnosti dne 13. 6. 2023. Od tohoto dne se povinnost doplnit resp. opravit tento
Zakladni prospekt v pripadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepiesnosti,
neuplatni. Bude-li to uvedeno v Kone¢nych podminkach, vefejna nabidka Dluhopisi miZe pokracovat i po
skonceni platnosti tohoto Zakladniho prospektu, na jehoZz zikladé byla zahijena, a to na zikladé nasledného
zakladniho prospektu v souladu s ¢l. 8 odst. 11 Nafizeni o prospektu (Nasledny zakladni prospekt) v rozsahu,
V jakém Kone¢né podminky predpokladaji pokracovani veiejné nabidky Dluhopisi. V této souvislosti je tieba
Koneéné podminky &ist ve spojeni s Naslednym zikladnim prospektem, ktery bude schvalen rozhodnutim CNB a
uveiejnén nejpozdéji posledni den platnosti tohoto Zakladniho prospektu. Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho
prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, ze Zakladni prospekt spliuje
normy tykajici se tUplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu. CNB neposuzuje
hospodarské vysledky ani financni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost
Emitenta, ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisu. Potencialni investor do Dluhopisti by
mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopist.

Tento Zakladni prospekt bude uvefejnén na internetovych strankach Emitenta www.csob.cz v sekci CSOB — Emise
cennych papirii — Dluhopisy po dobu 10 let.

Tento Zakladni prospekt neni vetejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zajemci o koupi Dluhopisii
jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi sva investi¢ni rozhodnuti
ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zéklad¢ piipadnych dodatkt
Zakladniho prospektu a Kone¢nych podminek pfislusné Emise.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jednotlivych Emisi vydavanych v
ramci tohoto Programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent Zada potencialni investory, aby se s t€émito
omezenimi seznamili.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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TATO STRANKA JE UMYSLNE PONECHANA PRAZDNA
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt predstavuje zdkladni prospekt ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu a clanku 25 Narizeni
Komise. Tento Zdkladni prospekt byl vyhotoven dle priloh 6 (Registracni dokument pro retailové nekapitdlové cenné
papiry) a 14 (Popis retailovych nekapitalovych cennych papirii) Narizeni komise.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem a obdobné nemust byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy
nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
schvdleni tohoto Zdkladniho prospektu CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registroviny v souladu se zdkonem o
cennych papirech Spojenych statit americkych z roku 1933 (Zdkon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predavany na vuzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statu
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdkona o cennych papirech USA)
Jinak nez na zakladeé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery
nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zdkladni
prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Diuhopisii nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materialii k Dluhopisiim se vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, si musi
sami podle svych pomérii urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdajemce by mél predevsim (i) mit dostatecné znalosti
a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do DIuhopisii, a ohodnotit informace obsazené v tomto
Zakladnim prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkii) a prislusnych Konecnych podminkach primo nebo odkazem, (ii)
mit znalosti o primérenych analytickych ndstrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni financni
situace, investice do Dluhopisii a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit dostatecné financni prostredky
a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisii, a to véetné Diuhopisii v cizich méndch,
(iv) uplné rozumét podminkam Dluhopisii (tomuto Zakladnimu prospektu, jeho pripadnym dodatkiim a prislusnym
Konecnym podminkam) a byt seznamen s chovanim ci vyvojem jakéhokoliv prislusného ukazatele nebo financniho trhu
a (v) byt schopen ocenit (bud sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktorii, které mohou mit viiv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi
sva investicni rozhodnuti ucinit na zdkladeé informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadném dodatku
Zdkladniho prospektu a v prislusnych Konecnych podminkdch. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi v tomto
Zakladnim prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposled uverejnény udaj.

Dluhopisy mohou byt vazdny na index ve smyslu naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne
8. cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich a financnich smlouvach
nebo k méreni vykonnosti investicnich fondu, ve znéni pozdéjsich predpisii (NaFizeni 0 indexech). V takovém pripadé
budou Konecné podminky ve svém iivodu obsahovat podstatné informace o tom, zda je index poskytovan administrdtorem
uvedenym v registru administratorii a referencnich hodnot vedeném Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy (ESMA)
podle ¢lanku 36 Narizeni o indexech. Prechodnd ustanoveni Narizeni o indexech mohou vést k tomu, Ze se administrator
konkrétni referencni hodnoty nemusi objevit v registru administratorii a referencnich hodnot ke dni prislusnych
Konecnych podminek. Stav registrace jakéhokoli administratora podle Narizeni o indexech je véci verejného zaznamu, a
pokud to nevyzaduji prislusné predpisy, Emitent nema v umyslu aktualizovat prislusné Konecné podminky tak, aby
odrazely jakoukoli zménu stavu registrace administrdtora.

V souvislosti s kazdym vydanim Dluhopisii se urci, zda je pro ucely pravidel vytvareni a nabizeni investi¢nich ndstrojii
dle smérnice Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/593 ze dne 7. dubna 2016, kterou se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o ochranu financnich ndstrojit a penéznich prostredkii patiicich
zdakaznikitm, povinnosti pri Fizeni produktit a pravidla vztahujici se na poskytovani nebo prijimani poplatkii, provizi nebo
Jinych penéznich ¢i nepenéznich vyhod, kterd byla v Ceské republice implementovana vyhldskou CNB ¢ 308/2017 Sb., 0
podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pii poskytovani investicnich sluZeb, a v jinych clenskych statech EU jinymi
pravaimi predpisy, kazdad z osob upisujicich Dluhopisy osobou vytvarejici DIluhopisy. Pokud tak nebude uréeno, nebudou
osoby upisujici Dluhopisy ani jakdkoli jejich spriznénd osoba pro ucely pravidel vytvireni a nabizeni investi¢nich
nastrojii dle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich nastroju,
ve znéni pozdéjsich predpisu (MIFID 11) a souvisejicich pravnich predpisii osobami vytvarejicimi Dluhopisy.

Emitent ani zZadny z pripadnych obchodniki, kteri by byli v takovém pripadé uvedeni v prislusnych Konecnych
podminkdch, neschvadlili jakdkoli jind prohldsSeni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi nebo
Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkdch.
Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdilené
Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zdakladnim prospektu uvedeny
K datu tohoto Zdkladniho prospektu. Predani tohoto Zdkladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend,
Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamZiku po datu vydani tohoto Zdkladniho prospektu. Tyto
informace mohou byt navic ddle ménény ¢i dopliiovany prostiednictvim jednotlivych dodatkii Zdkladniho prospektu
a upresiiovany ¢i dopliiovany prostiednictvim jednotlivych Konecnych podminek.
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Informace obsazené v kapitolach ,, Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice* a ,, Vymdhdani soukromoprdavnich
zdavazkii viiéi Emitentovi“ jsou uvedeny pouze jako vSeobecné, a nikoli vycerpavajict informace vychdzejici ze stavu k datu
tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z veiejné pristupnych zdrojii. Kromé toho v diisledku vyznamnych politickych,
ekonomickych a dalsich strukturdlnich zmén v Ceské republice v poslednich letech nemohou byt informace uvedené
V téchto kapitolach povazovany za ukazatele dalsiho vyvoje. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat
vyhradné na vlastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni, daiiové a jiné odborné
poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti
nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech a udalostech, které Emitent
neni schopen ovlivnit. Potencialni investori by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledu
uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadnée provést dalsi samostatna Setieni a sva investicni rozhodnuti zalozit
na vysledcich takovych analyz a Setieni.

Emitent bude v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy a, v pripadeé prijeti Dluhopisii ci jinych cennych papirii
k obchodovani na BCPP, také v souladu s burzovnimi pravidly, uverejiiovat auditované vyrocni a neauditované pololetni
zpravy o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii
aztrat) a plnit ostatni informacni povinnosti. Emitent bude uverejniovat neauditované financni vykazy na vsSech svych
obchodnich mistech v souladu s pravidly CNB. K datu tohoto Zdkladniho prospektu pravidla CNB zavazuji banky
uverejniovat tyto neauditované financni vysledky ctvrtletné.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezinarodnich standardii pro financni
vykaznictvi ve znéni platném v Evropské unii (EU IFRS). Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav, které jsou
do tohoto Zdikladniho prospektu zahrnuty odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovni dobé
v sidle Emitenta, popripade, bude-li spravou Emise povéren administrator (jiny nez Emitent), v urcené provozovné
administratora. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadené
pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riiznych tabulkdach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nekterych
tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.
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l. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Cilem ndasledujiciho popisu neni podat vycerpdvajici prehled Dluhopisového programu. Tento prehled je vyriat
a omezen ve své celistvosti informacemi obsaZenymi v tomto Zakladnim prospektu, kdy konecné podminky konkrétni
Emise dluhopisii budou upraveny piislusnymi Konecnymi podminkami.

Tento popis je obecnym popisem nabidkového programu ve smyslu ¢lanku 25 odstavce 1 pism. b) Nafizeni komise.

Nedefinované vyrazy s velkymi pismeny uzité v tomto Zakladnim prospektu maji stejny vyznam jako vyrazy definované
v kapitole 1V. ,,SPOLECNE EMISNI PODMINKY*.

Emitent: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
LEI: Q5BP2UEQ48R75BOTCB92
Rizikové faktory: Existuji urcité rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost

Emitenta dostat zavazkim vyplyvajicim z pfislusné Emise dluhopist
vydané v ramci Dluhopisového programu. Dale existuji faktory stézejni
pro zhodnoceni rizik trhu spojenych s Emisi dluhopisti vydanych v ramci
Dluhopisového programu a rizika spojena se strukturou konkrétni Emise
dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového programu. VSechna tato rizika
jsou vymezena v kapitole I1l. ,RIZIKOVE FAKTORY” tohoto
Zakladniho prospektu, kdy tyto zahrnuji:

€) Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a
(b) Rizikové faktory vztahujici se k cennému papiru.
Popis: Dluhopisovy program umoziujici vydani dluhopisa.
Administrator: Emitent nebo pfipadné jina osoba, kterou Emitent takovou ¢innosti pro

konkrétni Emisi dluhopist poveri.

Manazer: Emitent nebo pfipadné jina osoba, kterou Emitent takovou ¢innosti pro
konkrétni Emisi dluhopisti poveti.

Pfislusna omezeni: Kazda Emise dluhopisi denominovana v prislusné méné (typicky
vyluéné v méné, ve které je v Kone¢nych podminkach denominovana
jmenovitd hodnota Dluhopisi dané Emise) bude vydana pouze
za podminek, kdy bude v souladu s jakymikoli pravnimi pfedpisy,
instrukcemi, nafizenimi, restrikcemi ¢i ohlasovacimi pozadavky
aplikovatelnymi na tuto Emisi, a to véetn¢ naslednych pozadavkl
aplikovatelnych v ¢ase nabidky konkrétni Emise.

Agent pro vypocty a Kota¢ni agent: Emitent nebo pfipadné jina osoba, kterou Emitent takovou ¢innosti pro
konkrétni Emisi dluhopisti poveéfi.

Maximalni celkovd jmenovitd hodnota Maximalni celkova jmenovitda hodnota nesplacenych Dluhopist
Dluhopisového programu: vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku
prekrocit 300.000.000.000 K¢.

Distribuce DIuhopist: Emitent mtze rozhodnout o vefejné nabidce Dluhopisii nebo o pfijeti
Emise Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu a tuto informaci
vymezit v Kone¢nych podminkach pfislusné Emise.

Me¢éna: Meéna dluhopisu bude specifikovana v Kone¢nych podminkach, a to
v souladu s jakymikoli aplikovatelnymi pravnimi ¢i regulatornimi
predpisy.
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Splatnost:

Emisni kurz Dluhopist:

Forma Dluhopist:

Dluhopisy s pevnym Girokovym vynosem:

Dluhopisy s
vynosem:

pohyblivym  trokovym

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu:

Dluhopisy s derivatovym vynosem:

Emitent se zavazuje Vlastnikim dluhopisti vyplacet vynosy a splatit
Castku k uhradg, Castky vyporadani a Castky predéasného zruseni
za podminek uvedenych v Emisnich podminkach pfislusné Emise
dluhopist a za podminek stanovenych dafiovymi, devizovymi
a ostatnimi piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi
v dobé provedeni platby a v souladu s nimi.

Emisni kurz v8ech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven
v ptislusnych Koneénych podminkach. V piipadé vetejné nabidky
spojené s primarnim Upisem Dluhopisii v ramci Emisni lhity budou
Dluhopisy nabizeny pied Datem emise nebo k Datu emise za cenu
odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopistt vydanych po Datu emise béhem Emisni lhlty nebo
Dodatecné emisni lhity bude vzdy urcen Emitentem tak, aby
zohlednoval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to
relevantni, bude k ¢&astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise dale pfipoc¢ten odpovidajici alikvotni vynos.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou
byt vydany jako zaknihované cenné papiry, imobilizované cenné papiry
nebo cenné papiry. Listinné dluhopisy budou vzdy cennymi papiry
na fad.

Dluhopisy oznaéené v piislusnych Koneénych podminkach jako
Dluhopisy s pevaym urokovym vynosem budou turofeny pevnou
urokovou sazbou stanovenou v piislusnych Konecnych podminkach,
resp. pevnymi Urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva Vynosova
obdobi v pfislusnych Konecnych podminkach.

Dluhopisy oznaéené v piislusnych Koneénych podminkach jako
Dluhopisy s
pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici:

pohyblivym drokovym vynosem budou troceny

@) prislusné hodnoté Referencni sazby zvySené nebo snizené
0 pfislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo

(b) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet urokové sazby blize
specifikovaného v Kone¢nych podminkach, do kterého bude
dosazena hodnota Referenéni sazby a prislusné Marze a/nebo
koeficientu (je-li relevantni), a to vzdy béhem jednotlivych na
sebe navazujicich Vynosovych obdobi.

Piislusné Kone¢né podminky mohou stanovit minimalni nebo
maximalni vysi irokové sazby Dluhopist, nebo Referenéni sazby, nebo
obou.

Dluhopisy oznacené v pfislusnych Koneénych podminkach jako
Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou tiro¢eny a jejich vynos
je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho
emisnim kurzem takového Dluhopisu.

Dluhopisy ozna¢ené v prislusnych Koneénych podminkach jako
Dluhopisy s derivatovym vynosem ponesou vynos V souladu s vzorci
uvedenymi v tomto Zakladnim prospektu a piislusnych Konecnych
podminkach a konkrétnim pohybem Hodnoty podkladového nastroje

ve vztahu ke stanovenym Dnlim ocenéni,. Vlastnik dluhopisu realizuje
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Dluhopisy s kombinovanym vynosem:

Zpétny odkup Dluhopisu:

Piedc¢asné splaceni Dluhopist:

Upravy dluhopisi s derivatovym vynosem:

Jmenovita hodnota Dluhopist:

Zdanéni:

vynos v pripadé narlstu, zachovani, poptipadé poklesu Hodnoty
podkladového nastroje v souladu s piislusnymi Koneénymi
podminkami.

Pokud z jakéhokoliv divodu dojde k pfedéasnému splaceni Dluhopist s
derivatovym vynosem ¢i k jejich pfed¢asnému zruSeni bude Vlastnikim
dluhopist vyplacena jmenovita hodnota Dluhopisu a vynos, na ktery jim
v souladu s pfislusnymi Koneénymi podminkami vzniklo pravo, ale
nebyl jim doposud vyplacen. Na dalsi vyplaty nemaji Vlastnici
dluhopist pravo. Tim nejsou dotéena ostatni ustanoveni Spoleénych
emisnich podminek.

Dluhopisy oznacené v piislusnych Koneénych podminkach jako
Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou vynos stanoveny
na zakladé kombinace pevného urokového, pohyblivého trokového
nebo derivatového vynosu.

Emitent je opravnén DIluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak
za jakoukoli cenu. Je-li tak uvedeno v Koneénych podminkach, bude mit
kazdy Vlastnik dluhopisti pravo na prodej ¢asti nebo vSech svych
Dluhopisti dané Emise pied jejich splatnosti Emitentovi, a to k datim
prodeje uvedenym v takovych Kone¢nych podminkach. Je-li tak
uvedeno v Koneénych podminkach, bude mit Emitent pravo na odkup
Dluhopisti dané Emise pied jejich splatnosti od Vlastnikd dluhopisti k
datim uvedenym v takovych Kone¢nych podminkach.

Je-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno datum nebo data
ptedéasného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, pak ma Emitent
pravo dle své tvahy pfedéasné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy dané Emise ke kterémukoli takovému datu za pfedpokladu,
7e toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim dluhopisti v souladu se
Spoleénymi  emisnimi podminkami a pfislusnymi  Kone¢nymi
podminkami.

Neni-li v pfislusnych Koneénych podminkach stanoveno jinak
a nestanovi-li kogentni ustanoveni pravnich predpist jinak, Vlastnik
dluhopist neni opravnén pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopist prede
Dnem koneéné splatnosti dluhopistt dané Emise s vyjimkou piipada
predcasného splaceni Dluhopist v dsledku Ptipadu neplnéni povinnosti
nebo hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize.

Dluhopisy s derivatovym vynosem mohou byt v ptipadech uvedenych
v ¢lanku 11 (Upravy Dluhopisi s derivatovym vynosem) upraveny,
pfedCasné splaceny nebo zruSeny za podminek uvedenych v tomto
¢lanku.

Jmenovita hodnota Dluhopist bude uvedena v pfislusnych Kone¢nych
podminkach.

Splaceni Céstky k uhradg, Castky vyporadani, Castky ptedéasného
zruSeni a vyplaty urokovych ¢i jinych vynosi z Dluhopist budou
provadény bez srazky dani nebo poplatkl jakéhokoli druhu, ledaze
takova srazka dani nebo poplatki bude vyzadovéna piisluSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby.
Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatki vyZzadovana
pfislugnymi pravnimi pedpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové
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Povinnost zdrzet se zfizeni zajisténi:

Pripady nepInéni povinnosti:

Status Dluhopist:

Rating emitenta:

Piijeti k obchodovani na burze:

Rozhodné pravo:

Omezeni prodeje:

platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim dluhopisti nebo
Vlastnikiim kuponti (budou-li Kupény vydavany) zadné dalsi castky
jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd, pokud v ptislusnych
Kone¢nych podminkach neni stanoveno jinak.

Emitent je povinen zdrzet se ziizeni zajisténi, jak je blize popsano v
¢lanku 4 (ProhlaSeni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopist)
Spole¢nych emisnich podminek.

Spole¢né emisni podminky obsahuji piipady neplnéni povinnosti,
ve kterych mtze dojit k pred¢asné splatnosti Dluhopist, jak je blize
popsano v ¢lanku 9 (PtedCasna splatnost Dluhopist v ptipadech neplnéni
povinnosti) Spole¢nych emisnich podminek.

S Dluhopisy, pfipadné s Kupony k nim piislusejicimi (budou-li
vydavany), jsou spojeny piimé, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé
pohledavky vi¢i Emitentovi, které jsou a budou co do pofadi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak i
alespon rovnocenné vuci vSem dalSim souCasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym pohledavkam vii¢i Emitentovi s vyjimkou
téch pohledavek vici Emitentovi, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpisa.

Emitentovi ma ke dni tohoto Zakladniho prospektu piidélen rating
spole¢nosti S&P Global Ratings Europe Limited na stupni A+ se
stabilnim vyhledem a dale rating spolecnosti Moody's Deutschland
GmbH na stupni Al se stabilnim vyhledem. Dluhopisy vydavané v
ramci Dluhopisového programu mohou nebo nemusi mit rating
ptidéleny vyse uvedenymi ratingovymi agenturami. Pokud ur¢ita Emise
Dluhopisi. mé rating, tento rating bude uveden v Konecnych
podminkach a nemusi nutné byt stejny jako rating pfidéleny Emitentovi.
Rating cenného papiru neni doporuc¢enim koupit, prodat ¢i drzet cenné
papiry a ratingova agentura, ktera jej pfidé€lila, jej mize kdykoliv
pozastavit, snizit, ¢i odejmout.

V pfislusnych Koneénych podminkach bude uvedeno, zda Dluhopisy
piislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh.
Pokud ano, je umyslem Emitenta poZadat o jejich pfijeti k obchodovani
na BCPP, ptipadné na jiny regulovany trh, ktery by BCPP nahradil.
Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy piijaty
k obchodovani, bude uptesnén v Koneénych podminkach ptislusné
Emise. V Koneénych podminkdch muze byt rovnéz uvedeno, Ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu ¢&i
v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim
systému nebo ze nebudou obchodovany na zadném takovém trhu nebo
obchodnim systému.

Veskera prava a povinnosti, véetné mimosmluvnich zavazkovych
vztaht, vyplyvajici z Dluhopistt a z Kupoénti (budou-li vydavany) se
budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Ve vztahu k nabidce, prodeji a pfevodu Dluhopist existuji v celém
Evropském hospodafském prostoru (EHP) (tedy véetnd Ceské
republiky) pfislusnd omezeni, ktera musi byt v ramci kazdé Emise
dluhopist dodrzena.
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Ucel Emisi Dluhopisii:

Emitent také upozorniuje, Ze nestanovi-li pfislusné Konecné podminky
jinak, Dluhopisy nejsou urceny k nabizeni, prodeji nebo jinému
zpfistupnéni retailovym investorim v EHP (s vyjimkou Ceské
republiky) a nemély by byt nabizeny, prodany ani jinak zptistupnény
retailovym investorim v EHP a ve Velké Britanii. Pro tyto ucely se
retailovym investorem rozumi osoba, ktera je jednim nebo vice z
nasledujicich: (i) neprofesionalni zakaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
11 MIFID II, (ii) zdkaznik ve smyslu smérnice Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi, ve
znéni pozdé&jsich predpistt (Smérnice IDD), pokud jej nelze povazovat
za profesionalniho zdkaznika ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 10 MiFID II,
nebo (iii) osoba, kterd neni kvalifikovanym investorem podle Natizeni o
prospektu. V dasledku tak v tomto pifipadé nebude vyhotoveno sdéleni
kli¢ovych informaci dle pozadavki nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1286/2014, ve znéni pozdéjsich predpisi (Nafizeni
PRIIPS) pro nabizeni, prodej nebo jiné zpfistuptiovani Dluhopisii dané
Emise retailovym investorim v EHP (mimo Ceskou republiku) a proto
by nabizeni, prodej nebo jiné zpfistupiiovani téchto Dluhopisi
retailovym investorim v EHP mohlo byt dle Natizeni PRIIPs
protipravni.

Emitent dale upozoriiuje, Ze nestanovi-li pfislusné Koneéné podminky
jinak, Dluhopisy nejsou ureny k nabizeni, prodeji nebo jinému
zptistupnéni retailovym investorim ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie). Pro tyto ucely se
retailovym investorem rozumi osoba, kterd je jednim nebo vice z
nasledujicich: (i) retailovym zédkaznikem ve smyslu ¢l. 2 odst. 8 natizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢&. 2017/565, které je soudasti
vnitrostatniho prava Velké Britanie na zdklad¢é zdkona o odstoupeni
z Evropské Unie z roku 2018, ve znéni pozdéjSich ptedpist (Zakon o
EU), nebo (ii) zdkaznik ve smyslu zakona o finanénich sluzbach a trzich
z roku 2000, ve znéni pozdé&jsich predpist nebo ve smyslu jakéhokoli
pfedpisu vydaného na zakladé tohoto zakona k provedeni Smérnice
IDD, pokud jej nelze povazovat za profesionalniho zakaznika ve smyslu
¢l. 2 odst. 1 bodu 8 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
600/2014, které je soucasti vnitrostatniho prava Velké Britanie na
zaklad¢ Zakona o EU, nebo (iii) osoba, ktera neni kvalifikovanym
investorem podle Nafizeni o prospektu, které je souéasti vnitrostatniho
prava Velké Britanie na zakladé Zakona o EU. V dusledku tak v tomto
ptipad€ nebude vyhotoveno sdéleni klicovych informaci dle pozadavka
Naftizeni PRIIPs, které je souéasti vnitrostatniho prava Velké Britanie na
zaklad¢ Zakona o EU, pro nabizeni, prodej nebo jiné zpftistupinovani
Dluhopisy dané Emise retailovym investorim ve Velké Britanii. Proto
by nabizeni, prodej nebo jiné zptistupiiovani téchto Dluhopisy témto
retailovym investorim ve Velké Britanii mohlo byt dle Natizeni PRIIPs
protipravni.

Emitent vydava DIuhopisy v ramci Dluhopisového programu za ucelem

zajisténi financnich prostfedkd pro uskutecnovani své podnikatelské
¢innosti, ledaze je v Kone¢nych podminkach uvedeno jinak.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Kazdy zdajemce o upis ¢i koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem a s prislusnymi Konecnymi
podminkami ve vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklada pripadnym
zajemcum o upis ¢i koupi Dluhopisii, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu a prislusnych
Konecnych podminkdch, by mely byt kazdym zdajemcem o upis ¢i koupi Dluhopisti jednotlivych Emisi predem peclive
zkoumany a zvazeny.

Nakup a viastnictvi Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztraty celé investice), pricemz
rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize uvedeny text nenahrazuje zadnou
odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni emisnich podminek Dluhopisii jednotlivych Emisi nebo udajii uvedenych
V tomto Zakladnim prospektu a prislusnych Konecnych podminkdch, neomezuje jakakoli prava nebo zdavazky vyplyvajici
z emisnich podminek Dluhopisii jednotlivych Emisi a v zadném pripade neni jakymkoliv investicnim doporucenim.
Jakékoli rozhodnuti zajemcii o upsani nebo koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi by mélo byt zaloZeno na informacich
obsazenych v tomto Zakladnim prospektu, prislusnych Konecnych podminkdch jednotlivé Emise, podminkdach nabidky
Dluhopisii jednotlivych Emisi a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii jednotlivych Emisi
provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii jednotlivych Emisi nebo jeho pravnimi, daiiovymi a jinymi odbornymi
poradci.

Investori do Dluhopisii by si méli zjistit informace o podkladovych aktivech, od nichz je pripadné hodnota konkrétniho
Dluhopisu odvozena, a poradit se se svym investicnim ¢i jinym poradcem o vhodnosti investice do takového podkladového
aktiva.

Rizikové faktory jsou rFazeny v kategoriich, a to v kazdé z nich od nejvyznamnéjsiho po nejméné vyznamny.

(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K EMITENTOVI

Makroekonomicka rizika

Epidemie a s ni souvisejici opatieni mohou mit negativni dopad na ekonomiku, na finanéni trhy a na Emitenta

Krize vefejného zdravi, zejm. epidemie a pandemie (koronaviru, spalnicek, eboly, ziky, prase¢i chiipky nebo jiné nakazy),
obavy z nich plynouci a v jejich souvislosti pfijatd opatieni mohou oslabit mezinarodni a ¢eskou ekonomiku. Krize
vefejného zdravi mize zpusobit i dlouhotrvajici pokles nebo sektorovy vypadek ekonomické aktivity, a tim zhorsSit
ekonomickou situaci podnikatelii a spotiebitelii, coz mize nepfiznivé dopadnout na jejich schopnost plnit zdvazky vici
Emitentovi.

Ceska republika zazila v pribéhu roku 2021 dal§i dvé viny pandemie, které se negativné podepsaly na jejim celkovém
ekonomickém vykonu. Kratkodoby pokles ekonomiky v prvnim &tvrtleti byl primarné dusledkem restriktivnich
protiepidemickych opatfeni zamétenych hlavné na oblast sluzeb, zejména pak obchodu a cestovniho ruchu. Pozitivni
vyvoj v prumyslu vSak zabranil nejen hlub§imu propadu, ale rovnéz vratil ekonomiku na drahu ristu, i kdyz primyslové
podniky musely dal celit problému nefungujicich dodavatelskych fetézcli, opozdujici se a zdrazujici mezinarodni
dopravy a v neposledni fadé i prudkému nardstu cen surovin a energii.

Podil uvérd klienti CSOB v selhani zistal na konci roku 2021 na nizké trovni 1,83 % a meziro¢né se snizil o -0,44
procentniho bodu. Pfesto existuje riziko, ze se podil uvért v selhani v disledku pfetrvavajici pandemie onemocnéni
COVID-19 vyznamné zvysi. S krizi souvisejici obavy a chovani investort miizou zpusobit jednorazové i dlouhodobé&;jsi
poruchy finanénich trhii, coz mize negativné ovlivnit hodnotu finanénich produktt a sluzeb Emitenta a jejich nabizeni
Emitentem. Pandemie COVID-19 na kapitalovych a finanénich trzich vyvolala fetézec udalosti, ktery ve finanénich
vysledcich CSOB neptiznivé ovlivnil &isty zisk/ztratu z finanénich nastroji v FVPL (finanéni aktiva v realné hodnoté
precetiovana do vysledovky). Cisty zisk z finanénich nastrojii vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVPL) a kurzové rozdily ¢inil za 1. &tvrtleti 2021 1 070 mil. K& a za 1. &tvrtleti 2022 1 527 mil. K&. L. Za cely rok 2021
FVPL byl 2 289 mil. K¢, oproti celému roku 2020, kdy byla hodnota 180 mil. K¢. Dojde-li v dusledku pandemie
onemocnéni COVID-19 k rozsahlému a nahlému vybirani vkladt klienty Emitenta, mize to vést k riziku zhorSeni
likvidity Emitenta. Opatieni pfijata v souvislosti s pandemii onemocnéni COVID-19 organy vefejné moci, a to zejm.
vladou a ministerstvy, popf. jingmi spravnimi ufady na zakladé& krizového zékona?, zdkona o ochrané vefejného zdravi®,
piipadné pandemického zékona* mohou mimo jiné znemoznit nékteré devizové pievody a prevody cennych papiri, coz

! http://csob.cz/factsheet
2 Zakona ¢&. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zékond, ve znéni pozdéjsich predpist.
8 Zakona ¢&. 258/2000 Sb., o ochrané vefejného zdravi a 0 zméné nékterych souvisejicich zékontl, ve znéni pozdéjsich predpist.
4 Zakona €. 94/2021 Sb., o mimotadnych opatienich pfi epidemii onemocnéni COVID-19 a 0 zm&né n&kterych souvisejicich zékontl, ve znéni pozd&jsich
predpist.
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miZze mit negativni dusledky pro financni trhy a miZe ptisobit operativni problémy v ¢innosti Emitenta. Tyto organy
mohou déle pfinutit Emitenta k poskytovani n¢kterych svych kapacit na pomoc vetejnosti v dobé nouzového stavu, coz
muze oslabit jeho operacni schopnosti pfi uzavirani zajiStovacich operaci na financnich trzich, anebo pfi poskytovani
uveért vetejnosti, coz je hlavni ¢innost Emitenta.

Opatieni ptijata v souvislosti s pandemii onemocnéni COVID-19 organy vetejné moci, a to zejm. vladou a ministerstvy
popf. jinymi spravnimi tfady na zdkladé krizového zdkona®, zdkona o ochrané vefejného zdravi®, piipadné pandemického
zékona” mohou mimo jiné znemoznit n&které devizové ptevody a prevody cennych papirfi, coz miize mit negativni
disledky pro finan¢ni trhy a mtize plsobit operativni problémy v ¢innosti Emitenta. Tyto organy mohou dale pfinutit
Emitenta k poskytovani nékterych svych kapacit na pomoc vefejnosti v dobé nouzového stavu, coz mize oslabit jeho
operacni schopnosti pfi uzavirani zajistovacich operaci na finan¢nich trzich, anebo pii poskytovani Givéra verejnosti, coz
je hlavni ¢innost Emitenta.

Existuje riziko, ze epidemie onemocnéni COVID-19 bude dlouhotrvajici, at’ uz z podstaty dal§iho nebo opakovaného
Sifeni piislusné nakazy nebo z diivodi neadekvatni pfipravenosti zdravotniho systému piipadné nedostate¢ného ockovani
obyvatel. V takovém piipadé by Emitentovi vznikaly vysoké naklady nutné k nahrazeni vypadkt na finanénich trzich
a operativnich vypadkil a predpoklddaného obratu Emitenta a skupiny CSOB. Tyto a jiné dtisledky epidemie onemocnéni
COVID-19 mohou, jednotlivé i spolecné, ohrozit schopnost Emitenta dostat svym zavazktim z Dluhopist.

Financni krize a jeji nepiiznivy dopad na éeské bankovnictvi, véetné Emitenta

Poruchy globalnich kapitadlovych a avérovych trhit a mimofadna volatilita, ktera nastala po vypuknuti globalni finan¢ni
krize ptfed né¢kolika lety, mély podstatny nepiiznivy dopad na vykonnost mezinarodniho bankovniho sektoru, kdy se
naptiklad od roku 2008 do roku 2017 snizila navratnost (rentabilita) vlastniho kapitalu v investicich v tomto sektoru na
polovinu. Finanéni trhy sice pfiznivé reagovaly na opatfeni realizovana staty, avSak volatilita a poruchy trhti v globalnim
bankovnim sektoru pretrvavaly. Déni na stiedoevropskych trzich je nyni ur€ovano chovanim hlavnich trhti eurozony.
Situace na v§ech trzich je ovliviiovana naladou na trhu s eurodolarem, intervencemi ze strany ECB a expanzivnimi zasahy
FEDU. Zachranné fondy pro problémové zemé, tedy piedevsim pro Italii, Recko a Spanélsko, maji napomoci zemim
periferie Evropy v ozivovani ekonomik. S tim souvisi i pfistup Emitenta k statnim dluhopistim, které byly emitovany
vladami Italie, Recka a Spanélska. Emitent (a skupina CSOB) v souladu s pravidly a dohodami vyhlasenymi Evropskou
unii a politikou jeho matef'ské banky realizoval oduc¢tovani a odprodeje téchto dluhopisti.

Ceské finanéni instituce, véetnd Emitenta, byly a jsou rovnéz vystaveny turbulencim na finanénich trzich. Ceska republika
vSak nemusela k posileni solventnosti bankovniho sektoru pfijmout zadna zdsadni nova opatteni. Pokles ekonomické
aktivity v Ceské republice piesto nepiiznivé postihl ¢esky finanéni systém ve formé zvyseného avérového rizika. V
soucasnosti se svét potyka s Gitlumem produkce a potencialni hrozbou nardstu neschopnosti dluznika splacet své dluhy
jak mezi spotiebiteli, tak podnikateli. Pokud by se mira poruch trhu, volatility a poklesu ekonomiky dramaticky zvysila
nebo pokud by se zasadné zhorgily finanéni a ekonomické podminky v globalnim métitku nebo v Ceské republice, miize
to mit velmi negativni dopad na likviditni kapital Emitenta, jeho reputaci a kone¢né i rating. V dusledku téchto okolnosti
muze dojit ke sniZzeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazktim z Dluhopist.

Spolecensky, ekonomicky a politicky vyvoj v Ceské republice

Operace Emitenta v Ceské republice jsou vystaveny rizikiim typu fluktuace mény, inflace, deflace, ekonomicka recese,
snizeni disponibilnich pf{jmt nebo zmény trokovych sazeb. Neptiznivé dopady téchto faktori by mohly vést
ke zvySenému vyskytu pfipadi neplnéni podminek na strané Emitentovych klientd a naslednému poklesu jeho piijmi.
Spolecenska nebo hospodaiska nestabilita v situacich, kdy se naplni kterékoli z uvedenych rizik, se nepfiznivé dotkne
produktti a sluzeb poskytovanych Emitentem. Piesnou vysi dopadu nelze aktualné odhadnout.

Vysoka mira fluktuace ménovych kurzii zvySuje Emitentovy naklady na hedging a snizuje obecnou aktivitu
na kapitalovych trzich z divodu zvyseni nejistoty u investord. Pandemie koronaviru se v prvni poloviné roku odrazila na
zvysené averzi k riziku a p¥ispéla k desetiprocentnimu oslabeni koruny. Ceska ména viak v zavéru roku vyznamnou &ast
své loniské ztraty postupné vyrovnala.

Vydavani penéz do ekonomiky, at’ uz prostiednictvim monetarni & fiskalni politiky Ceské republiky a ostatnich stat,
ovlivituje miru inflace a ma dopad na divéru lidi v redlnou hodnotu penéz. Pokles této diveéry nelze v soucasnosti piesné
zméfit ¢i odhadnout. Nicméné pokud k nartstu inflace dojde, bude to mit zasadni negativni dopad na podnikatelskou
¢innost Emitenta.

5 Zakona ¢&. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zékoni, ve znéni pozdéjsich predpist.
6 Zakona ¢&. 258/2000 Sb., o ochrané vefejného zdravi a 0 zméné nékterych souvisejicich zékontl, ve znéni pozdéjsich piedpisti.
7 Z&kona €. 94/2021 Sb., o mimotadnych opattenich pti epidemii onemocn&ni COVID-19 a 0 zméné nékterych souvisejicich zakont, ve znéni pozdé&jsich
predpist.
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Ekonomicka recese ¢i lokalni nebo globalni pokles HDP snizuje poptavku po sluzbach poskytovanych Emitentem.
Prohlubovani soucasné ekonomické krize tak miize negativné ovlivnit Emitentiv obrat a zisk. Tuto hodnotu nelze
aktualné kvantifikovat.

Snizeni disponibilnich pfijmi klient Emitenta vede ke snizeni objemu jejich investic. V disledku se tak snizuje poptavka
po retailovych i korporatnich bankovnich sluzbéach a pojistovacich a investicnich sluzbach poskytovanych Emitentem
a skupinou CSOB. Ackoliv sniZeni poptavky po sluzbach Emitenta v diisledku snizeni disponibilnich p#ijma jeho klienti
nelze pfesn¢ kvantifikovat, Emitentv obrat a zisk mohou byt negativné ovlivnény.

Neexistuje zadna zaruka, ze v Ceské republice nedojde k prohloubeni politické nebo hospodaiské nestability, nebo Ze
takova nestabilita nebude mit neptiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodatsky vysledek, finanéni situaci,
likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta. Vzhledem k tomu, ze Emitent provozuje prakticky
veskerou svou podnikatelskou ¢innost v Ceské republice, je zvlast’ citlivy na makroekonomické a jiné faktory, které
mohou nepfiznivé ovliviiovat rist ceského bankovniho trhu a ivéruschopnost ceskych drobnych klientl, jejichz
hypotecni aveéry tvori 43 % objemu uveérd Emitenta (tj. 362 mld. K¢) a korporatnich klientt, jejichz uvéry tvoti 21 %
objemu uvért Emitenta (tj. 175 mld. K¢&).® Pokles tvéruschopnosti klientli nebo pokles poctu klientli by mohl mit
podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou
vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta.

V dutsledku vyse uvedenych udalosti mize dojit ke sniZzeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym
zavazkim z Dluhopisi.

Rizika tykajici se regulatornich a pravnich zaleZitosti
Zmény zdkonii a piredpisii v Ceské republice

Emitent podléha celé fad€ bankovnich a jinych ptfedpisi, jejichz ucelem je zajistit bezpeénost a finanéni solidnost bank,
zajistit, aby plnily své ekonomické a jiné zavazky, a omezit jejich rizikovou angazovanost. Zmény zakonu ¢i predpisi
v Ceské republice v&etné legislativy v oblasti bankovniho dohledu, dafiové legislativy, pravidel finanéniho vykaznictvi
azmény predpisii v oblasti financnich sluzeb a produkti v oblasti cennych papirt mohou zpfisnit ¢i zavést nove
povinnosti pro Emitenta, coz na Emitenta mtize mit podstatny neptiznivy dopad.

Takova legislativa miize Emitentovi branit v dalSich aktivitach v oblastech, v nichz v souc¢asné dob& podnika, omezovat
druh nebo objem transakei, které smi uzavirat, nebo ukladat limity ¢i vyzadovat tpravu sazeb nebo poplatkti, které uctuje
za uveéry nebo jiné finanéni produkty. V roce 2014 stanovila tehdejsi ¢eska vlada ve svém vladnim prohlaseni imysl
zvazit zavedeni nové sektorové dané, ktera by byla uvalena na t¢astniky regulovanych primyslovych sektort (coz muze
zahrnout i sektor bankovni). Od té doby bylo téma mozného zavedeni sektorové dané n€kolikrat vetejné diskutovano.
Doposud nebyla pfipravena novela dafiového piedpisu, kterd by méla negativni dopad na jeho podnikatelskou ¢innost.

Emitentovi mohou rovnéz vzniknout podstatné vys$si naklady spojené s dodrZzovanim souladu s pravnimi predpisy (tzv.
compliance), ktera jsou na néj kladena jako Gvérovou instituci. V soucasnosti Emitent vynaklada nizsi desitky miliona
na kontrolu dodrzovani a plnéni zejména oznamovacich povinnosti vyplyvajicich z pravnich ptedpist, které dopadaji
na jeho ¢innost. V budoucnu mohou navic byt zakony ¢i predpisy pfijimany, vymahany nebo vykladany zpisobem, ktery
v soucasnosti Emitent v dobré vife nepfedpoklada, jako tomu napiiklad bylo pfi vymahani povinnosti nahravat prakticky
veskeré telefonni hovory mezi Emitentem a jeho klienty v oblasti poskytovani investic ze strany CNB. Jakékoliv neplnéni
pravnich povinnosti a s tim spojené ukladani sankci ze strany vefejnych dohledovych organti by mohl mit nepfiznivy
dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodarsky vysledek, finan¢ni situaci, likviditu, kapitdlovou vybavenost a vyhlidky
Emitenta, a v dusledku toho mtze dojit ke snizeni schopnosti ¢i Gplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim
z Dluhopisi.

V disledku vseho vySe uvedeného muze dojit ke snizeni schopnosti ¢i Gplné neschopnosti Emitenta dostat svym
zavazkim z Dluhopisi.

Skupina je vystavena rizikitm spojenym se zdkonem o nékterych opatienich v oblasti splaceni uvérii v souvislosti s
pandemii COVID-19

Dne 17. dubna 2020 nabyl G¢innost zakon €. 177/2020 Sb., o nékterych opatfenich v oblasti splaceni Gvérd v souvislosti
s COVID-19 (Zakon o uvérovém moratoriu), ktery vede k docasnym zménam v uv€rovych smlouvach a podobnych
produktech bez ohledu na pravni pfedpisy upravujici tyto smluvni vztahy.

88 K datu 31.12.2021
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V ramci Zakona o Givérovém moratoriu mohl uvérovany (spotiebitel i podnikatel) Gvéru, ktery byl sjednan a erpan pied
26. bieznem 2020 nebo uvéru, ktery byl sjednan (avSak necerpan) pied 26. bieznem 2020, jde-li o uvér, mimo jiné,
zatizeny nemovitou véci nebo vécnym pravem k nemovité véci nebo ucelove urceny nabyti ¢i vystavbé nemovité véci,
vyuzit institutu ochranné doby (Ochranna doba).

O délku Ochranné doby se zejména:
(@) odkladal okamzik plnéni penézitych dluht Gvérovaného vii¢i tvérujicimu ze smlouvy o uvéru; a
(b) prodluzovala se doba trvani zajisténi avéru.

Béhem Ochranné doby jsou v piipadé spotiebitelskych uvérii pozastaveny platby splatek i urokd, v pripadé
podnikatelskych Gvéra pak pouze platby splatek.

O odklad splatek Givéri si zazadalo témét 65 tisic klientt skupiny CSOB. Po skon&eni Ochranné doby na konci fijna 2020
pokracoval Emitent v pomoci svym klientiim na individualni bazi, pficemz 97 % klientli s odlozenymi splatkami se vratilo
zpét k béznému splaceni. Celkovy objem uvérd, kterého se tyto zadosti tykaji, dosahl vyse 78 550 mil. K¢.

Vzhledem k tomu, Ze jednou z hlavnich ¢innosti Emitenta jakozto banky je poskytovani uvéru, je zde riziko, ze v ptipadé,
kdy by i v budoucnu (napft. z divodu opakovani pandemie) byl pravnim pfedpisem piijat dalsi institut ochranné doby,
piipadné by se na Emitenta obraceli dalsi klienti s zadosti o odklad splatek, pfipadné jiného feSeni zavazkl z Givérovych
vztahti, mohou mit takové skutecnosti dopad na podnikani Emitenta, napfiklad mtze dojit na jeho strané k omezeni
likvidity z davodu vypadku ptijmu ¢i Emitent nebude schopen béhem ochranné doby adekvatné monitorovat schopnost
svych dluznikti splacet a po jejim skoncéeni se fada z nich dostane do prodleni a Emitent by musel vynalozit dodate¢né
naklady na tvorbu opravnych polozek.

Na stran¢ Emitenta bude nadale panovat nejistota, nebot’ za trvani Ochranné doby nebude mozné adekvatné monitorovat
schopnost dluznika splacet a existuje riziko, Ze po jejim skonceni se fada dluznikd dostane do prodleni a Emitent bude
muset vynalozit dodatecné naklady na tvorbu opravnych polozek.

V dusledku vySe uvedeného mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i Giplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim
z Dluhopisi.

Emitent podléha Zakonu o ozdravnych postupech a ieSeni krize

Zakon €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti (ZOPRK)
opraviiuje CNB zaséhnout do ¢innosti ¢eskych bank a vybranych obchodnikii s cennymi papiry (véetné Emitenta), u nichz
je pravdépodobné, Ze selzou nebo jiz selhavaji, a pfijmout opatieni k feseni krize, opatfeni k predchazeni krizim, ptipadné
jina opatfeni upravena v ZOPRK. Rozhodnuti o pfijeti jakéhokoli opatieni k feseni krize podle ZOPRK je mimo kontrolu
Emitenta a v ptipadé, e k nému dojde, mize mit vyznamny nepiiznivy dopad na podnikani skupiny CSOB, vysledky
jejich operaci, finanéni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam (pro bliz§i popis pravomoci
vyplyvajicich ze ZOPRK viz téz rizikovy faktor ,,Je mozné, ze Viastnici Dluhopisii budou muset absorbovat ztrdty, pokud
by ve vztahu k Emitentovi organy resici krize wvérovych instituci a investicnich podnikit uplatnily pravomoci tykajici se
rekapitalizace z vnitinich zdroju® nize).

ZOPRK dale pozaduje, aby Ceské banky platily roéni piispévek do Fondu pro feSeni krize. Emitent zaplatil posledni
prispévek za rok 2021 ve vysi 782 mil. K¢&. V ptipadé, Ze by cilovy objem Fondu pro feSeni krize byl zménou ZOPRK
zvysen nebo by Emitent musel zaplatit mimotadny piispévek (v ptipadé rozhodnuti CNB o tom, e majetek ve Fondu pro
feSeni krize nepostacuje k naplnéni jeho ucelu), mohla by mit takova skutecnost nepiiznivy dopad na jeho ¢innost, a tim
na jeho schopnost dostat svych zavazkt z Dluhopisi.

Riziko moZného uiniku dat a postihu v disledku Spatného nakladani s osobnimi daty klienti

Emitent podléha regulaci spojené s uzivanim osobnich dat klientti, a protoze pracuje s jejich osobnimi udaji (napt. jméno,
adresa, datum narozeni, bankovni udaje, tidaje o debetnich ¢i kreditnich kartdch vCetné finan¢ni historie), piislusné
obchodni aktivity musi byt nastaveny v souladu s pravidly na ochranu dat vychazejicimi z unijnich pravidel. Emitent
a spole¢nosti ze skupiny CSOB jsou téz zavislé na smluvnich vztazich s tfetimi stranami a svymi zaméstnanci, ktefi
spravuji databaze osobnich udaji. Piestoze si je skupina CSOB védoma rizik plynoucich z moznosti ztraty téchto dat
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a dusledné monitoruje dodrzovani pravidel jejich ochrany s cilem snizit moznost Gniku dat na co nejmensi miru, nelze
vyloucit selhani v oblasti ochrany osobnich tdaju klientd.

Pokud by doslo k tniku osobnich dat z diivodu lidské chyby n€kterého ze zaméstnancti nebo osob, které s vybranymi
osobnimi daty klienti nakladaji, nebo z jinych diivodd, hrozilo by Emitentovi a jednotlivym spole¢nostem skupiny CSOB
podle ¢lanku 83 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob
v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu téchto udaji (GDPR) ulozeni pokuty az do vyse 4 %
z celkového obratu spoleénosti skupiny CSOB a téch dalsich spole¢nosti, které by mély v okamziku porueni jednotnou
kontrolu a byly by povazovany za podnik podle ¢lanku 101 Smlouvy o fungovani Evropské unie a s tim spojené riziko
uhrady civilnich narokt jednotlivych klientt, ktefi by unikem dat byli dotceni.

Pokud by doglo k pochybeni ze strany Emitenta &i jinych spoleénosti ze skupiny CSOB a naslednému uloZeni pokuty
anebo povinnosti hradit civilni naroky, Emitent je pfesvédcen, Ze by to mélo znacny negativni dopad na povést skupiny
CSOB a zérovet by tato finanéni sankce mohla mit zasadni dopad na jeho finanéni situaci, provozni zisk a hospodaisky
vysledek, a tim i na schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopisi.

Nepriznivé ndalezy nebo rozhodnuti v soudnich sporech a rozhodcCich vizenich vedenych proti Emitentovi

Emitent vede fadu pravnich sport, v€etné sport, které souviseji s pfevzetim Investi¢ni a Postovni banky, a.s. (IPB) v roce
2000. Zalovana &astka u nejvyznamnéjsiho z nich, véetné piislusenstvi, ¢ini p¥iblizné 26,135 mld. K&. Zalobcem v tomto
sporu je ICEC-HOLDING, a.s., se sidlem Boleslavova 710/19, Marianské Hory, 709 00 Ostrava, ICO: 253 57 484
(ICEC-HOLDING). Ostatni soudni spory, které Emitent vede, jsou v fadech jednotek mil. K¢.

Podle nazoru CSOB je Zaloba ICEC-HOLDING nediivodna. Nelze nicméné vylougit riziko, Ze soudy v tomto sporu
rozhodnou ve prospéch Zalobce. V nepravdépodobném piipadé, ze by CSOB byla povinna poskytnout jakékoliv plnéni
na zékladé zavazného rozhodnuti v tomto sporu, CSOB zvazi uplatnéni ndroku na uhrazeni takového plnéni ze strany
CNB na zékladé Smlouvy a slibu odskodnéni uzaviené v souvislosti s prodejem podniku IPB.

Ke vSem soudnim sporiim a rozhod¢im fizenim je vSak nutno dodat, Ze jsou nepiedvidatelné, a nepfiznivé nalezy nebo
rozsudky ptiznéavajici finan¢ni plnéni mohou mit jak samostatné, tak i v thrnu podstatny nepiiznivy dopad na hospodarsky
vysledek, finan¢ni situaci a tok penézni hotovosti Emitenta. Pfipadné by za urCitych okolnosti mohly dokonce vést
k tpadku Emitenta. Takové rozsudky a rozhodnuti mohou navic zahrnovat i omezeni schopnosti Emitenta provozovat
podnikatelskou ¢innost, coz by mohlo vést ke zvySeni nakladl na podnikani a omezit vyhlidky budouciho rtstu. Jakakoli
potencialni ztrata v rdmci soudniho nebo rozhod¢iho fizeni muze vést k negativni publicité, coz s sebou nese riziko
ohrozeni povésti. VSechny tyto skuteCnosti mohou mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou c¢innost,
hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta. V dtsledku
toho miize dojit ke sniZzeni schopnosti ¢i upIné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazktim z Dluhopist.

Proces realizace zajisténi uvérii v Ceské republice je sloZity a ¢asové ndaroény

Nékteré Gvéry poskytované skupinou CSOB (napiiklad hypotéky) jsou zajistény riiznymi typy zastav a jistot, pri¢emz
proces realizace takového zajisténi uvéra je v Ceské republice slozity a ¢asové naroény. K 31. prosinci 2021 byl podil
zajisténé &asti uvérového portfolia Emitenta 78,8 %. Primérna doba trvani vykonu zajisténi uvéra CSOB je piiblizné 5
let. Pfedevsim proces prodeje ¢i jiného vykonu zastavniho prava k nemovitostem byva v praxi zdlouhavy a obtizny.

Nemoznost vykonani zastavnich prav, ktera zajistuji vyznamnou ¢ast ivér poskytnutych skupinou CSOB, miize mit
vyznamny nepiiznivy dopad na skupinu CSOB a schopnost Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopisg.

Pravni nebo regulatorni vyvoj a zmény ohledné kapitalové piiméienosti, poméru cizich zdroju k viastnimu kapitdlu
a pozadavkiim na zpiisobilé zavazky

Jako odpoveéd’ na globalni finan¢ni krizi vydal dne 16. prosince 2010 Basilejsky vybor pro bankovni dohled pravidla
zakotvujici nové pozadavky kapitdlové pfimétenosti a likvidity pro banky, tzv. Basilejskou dohodu IIT (Basel III).
Doporuceni Basilejské dohody III byla rozpracovana do podoby zavaznych piedpisi v rdmci EU, a to Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o piistupu k ¢&innosti avérovych instituci
a 0 obezietnostnim dohledu nad Gv€rovymi institucemi a investi¢nimi podniky, ve znéni pozdé&jsich ptedpisit (CRD)
a ptimo u¢inného natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na avérové instituce a investi¢ni podniky, ve znéni pozdé&jsich piedpistit (CRR). Tyto ptedpisy, mimo jiné,
pozaduji zvySeni minimalni Grovné zakladniho, tzv. ,kmenového* kapitalu i kapitalové slozky Tier 1 jako procento
rizikové vazenych expozic, zavadi dalsi pravidla pro posileni kapitalu a tzv. kapitalové rezervy. Nové ptedpisy EU jsou
ucinné od 1. ledna 2014.
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Na zakladé rozhodnuti Bankovni rady CNB je Emitent povinen od 1. dubna 2020 udrzovat proticyklické kapitalové
rezervy ve vysi 0,5 % celkového objemu rizikové expozice Emitenta vypocteného v souladu se CRR az do 30. ¢ervna
2021 aod 1. ¢ervence 2021 ve vysi 1 %. VySe této proticyklické kapitdlové rezervy se bude v priitbéhu roku 2022 a
2023 postupné zvySovat a ke dni 1.4.2023 doséhne vyse 2,50 %°. V piipadé narlistu neoekavanych ztrat bankovniho
sektoru miize tak CNB uvolnit rezervu v niz§im objemu neZ doposud.

Dale od 1. ledna 2016 nabyl v Ceské republice u¢innost ZOPRK, ktery mj. uklada bankovnim subjektiim povinnost
vytvafet a kazdoro¢né aktualizovat ozdravny plan. Bude-li Emitentovi CNB stanoven, bude muset dodrzovat minimalni
pozadavek na kapital a zptisobilé zavazky.

Skupina CSOB priib&zné analyzovala pozadavky Basel III a ndvaznych evropskych piedpisi CRD a CRR, predeviim
pozadavky na posileni kapitalu a kapitalové pfiméfenosti, stejné tak jako nékteré¢ dopady na jeji hospodareni a zaClenila
hlavni zmény a nasledujici ukazatele do pravidelného fizeni rizika a fizeni kapitalové pozice.

. Pakovy pomér (Leverage ratio) — Stanoven jako podil Tier 1 kapitalu k nerizikové hodnoté aktiv
a podrozvahovych polozek.

. Ukazatel likvidniho kryti (LCR) — Stanoven jako podil vysoce kvalitnich likvidnich aktiv, které jsou nezatizené
a lehce sménitelné za hotovost, k potiebé likvidity pro obdobi 30 dni podle daného zatézového scénare. Potieba
likvidity se stanovi jako rozdil vydaju a pfijmu.

. Ukazatel Cistého stabilniho financovani (NSFR) — Stanoven jako podil dostupnych stabilnich zdroji k objemu
stabilnich zdrojt, které dana instituce potfebuje v zavislosti na typu svych aktiv, na vysi svych mimobilan¢nich
expozic a na aktivitach, které provadi. Dostupné stabilni zdroje se stanovi jako hodnota kapitalu a cizich pasiv,
které 1ze povazovat za spolehlivé zdroje financovani, pro obdobi jednoho roku za podminek déletrvajici zatéze.
Jednotlivym polozkdm kapitdlu a cizim pasivim se pfifazuje véaha, kterou se tyto zdroje financovani
zapocitavaji.

Ve viech piipadech Emitent i skupina CSOB spliuji a nékdy i vysoce piekracuji minimélni regulatorni pozadavky.
Napfiklad ukazatel ¢istého stabilniho financovani (NSFR) na konsolidované tirovni ¢inil 169,9 % ke konci roku 2020
a pro rok 2021 ¢inil 171,3 %. Pakovy pomér byl k 31. prosinci 2020 na urovni 5,02 % a ke konci roku 2021 se snizil
na 4,65 %.

e

mimo jiné muset zvysit sviij kapital ¢i dluhy zptisobilé k plnéni minimalniho pozadavku na kapital a zpisobilé zavazky,
zvysit pomér nerozdéleného zisku nebo snizit objem rizikové vazenych aktiv, napfiklad prostfednictvim jejich prodeje,
nebo se piestat podilet na uréitych aktivitach. Tyto skute¢nosti by mohly vést ke sniZeni schopnosti ¢i Gplné neschopnosti
Emitenta dostat svym zavazkim.

Emitent podléha nové smérnici o platebnich sluZbdch.

V listopadu 2015 byla pfijata nova smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015
o platebnich sluzbach na vnitinim trhu (PSD 1), kterd zruSila a nahradila smérnici Evropského parlamentu a Rady
2007/64/ES ze dne 13. listopadu 2007 o platebnich sluzbach na vnitinim trhu a novelizovala souvisejici pravni predpisy
EU. PSD Il byla implementovana do ¢eského pravniho fadu s ucinnosti od 13. ledna 2018 zakonem ¢. 370/2017 Sb.,
0 platebnim styku, ve znéni pozdé&jsich predpist. PSD II posiluje pozadavky na bezpeénost bezhotovostnich platebnich
transakci. Tato nova pravidla mohou zvysit riziko porusovani pravidel, za které hrozi sankce az ve vysi 10 % ro¢niho
obratu dosazeného Emitentem za bezprostredné piedchazejici ucetni obdobi.

Jelikoz PSD 1II vyzaduje po bankach, aby za splnéni podminek smérnice umoznily zabezpeceny piistup tfetim stranam
k datim tykajicim se bankovnich 0éth svych klientl, véetné zlstatki na téchto uétech, mize PSD II vést ke zvyseni
konkurence mezi bankami (v¢etné Emitenta) a nebankovnimi poskytovateli platebnich sluzeb a ve svém dusledku tak mit
nepfiznivy vliv na vysledky hospodaieni Emitenta a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkaim.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a jeho podnikatelské ¢innosti

ZhorS$eni kvality uvéri a z toho plynouci dopad na hospodaieni Emitenta

Emitent je vystaven riziku, ze jeho dluZnici nesplati své Gvéry v souladu se smluvnimi podminkami a Ze zaji$téni nebo
tok piijmu zajiStujici splaceni pfedmétnych uveérid nemusi byt postacujici. Neplnéni zavazkl ze strany Emitentovych

klientll je kompenzovano opravnymi polozkami ke kryti Gvérového rizika, které odrdzeji odhadované ztraty Emitenta
jako banky z uvérového portfolia. Pokud zavazky nesplni vice klientd, nez Emitent ocekaval, nebo pokud primérné vyse

9 https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/proticyklicka-kapitalova-rezerva/
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ztrat vzniklych v dusledku nepInéni zavazki je vyssi, nez o¢ekaval, nebo pokud jednotlivi klienti z kategorie korporatni
klientely necekan€¢ nebudou plnit zdvazky, skute¢né ztraty vzniklé v disledku neplnéni zavazkl ze strany klientd
ptesahnou ¢astku vytvorenych opravnych polozZek, coz bude mit neptiznivy dopad na provozni zisk Emitenta.

Emitent se snazi udrZzovat pomér kryti rizik spojenych s nebonitnimi uvéry na urovni, kterd postacuje k pokryti
potencialnich uverovych ztrat. Nelze zarucit, Ze objem nebonitnich uvért a uveérové naklady nezacnou opét stoupat ani,
ze opatfeni k jejich pokryti budou dostate¢na. Neocekavané politické a ekonomické udalosti nebo nedostatecna likvidita
v regionu mohou vést k tvérovym ztratdm, které presahnou objem opravnych polozek Emitenta nebo objem maximalnich
pravdépodobnych ztrat, které jsou predpokladany procesy a postupy pro fizeni rizika. VSechny tyto faktory mohou mit
podstatny nepfiznivy dopad, v jehoz disledku mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i tiplné neschopnosti Emitenta dostat
svym zavazkim z Dluhopisu.

Emitent uplatiiuje konzervativni ivérovou strategii a pii poskytovani tivért klientim postupuje s maximalni obezietnosti,
presto realné ohrozeni hospodarského vysledku Emitenta z nesplacenych uvért existuje. Za rok 2021 dosahly opravné
polozky k Gvértim hodnoty -3 637mil. K& diky ¢aste¢nému rozpusténi management overlay'® (2,7 mld. K¢&) a rozpusténi
opravnych polozek ve vétSin€ segmentti v disledku vynikajici kvality tveérového portfolia a nizkého poctu nevykonnych
uvért. Ostatni ztraty ze znehodnoceni mezirocné vzrostly na 384 mil. K¢ (z toho 181 mil. K¢ ztraty ze znehodnoceni
goodwillu ve 4. ctvrtleti 2021).

Neplnéni zavazku protistran miiZe vést ke vzniku ztrdt na strané Emitenta

Emitent je stejné jako jiné finan¢ni instituce vystaven riziku, Ze tfeti osoby, které mu dluzi hotovost, cenné papiry nebo
jina aktiva, nebudou fadné plnit své zavazky. Pokud zavazky nesplni vice protistran, nez se ocekavalo, nebo pokud
pramérna vyse ztrat vzniklych v disledku neplnéni zavazki je vyssi, nez se o¢ekavalo, skute¢né ztraty vzniklé v dusledku
neplnéni zavazkl ze strany protistran piesahnou Castku rezerv na znehodnoceni jiz vytvofenych na takové ztraty, coz
bude mit nepfiznivy dopad na provozni zisk. K 31. prosinci 2021 ¢inil podil nevykonnych uvéru 1,83 %.

Riziko spojené s neplnénim ze strany protistran mezi finan¢nimi institucemi stale trva. Obavy z neplnéni zavazkt u jedné
finanéni instituce mohou vést ke znanym problémim s likviditou, ztratdm nebo poruseni zavazki na strané jinych
financnich instituci, protoze obchodni a finan¢ni stabilita mnoha financnich instituci je vzdjemné provazana v dasledku
uvérovych, obchodnich a jinych vztaht. Toto riziko byva ¢asto oznacovano jako ,,systémové riziko* a postihuje banky
a jiné zprostfedkovatele na trhu financnich sluzeb. Systémové riziko by proto mohlo mit podstatny nepfiznivy dopad
na podnikatelskou ¢innost, hospodatsky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou vybavenost, vyhlidky nebo
povést Emitenta a v jeho disledku mtize dojit ke snizeni schopnosti ¢i Giplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim
z Dluhopisi.

Financ¢ni rizika
Emitent je vystaven kolisdni tirokovych sazeb a rizikiim spojenym s rozpétim urokové sazby

Stejné jako vétSina komerénich bank ma Emitent urokovy vynos z uvérd a jinych aktiv a hradi uroky vkladatelim
a veritelim. Pokud se urokové rozpéti (tj. rozdil mezi urokovou sazbou, kterou Emitent plati z prostifedkti od vkladatel
a vefitell na strané jedné, a irokovou sazbou, kterou ctuje za Gvery poskytované klientim) zuzi, potom klesne i jeho
Cisty irokovy vynos, pokud neni tuto situaci schopen kompenzovat zvysenim celkového objemu prostiedkd, které ptjcuje
svym klientim. Rust sazeb miize vést k riistu trokovych nakladii a zvyseni soupeteni o vklady. Urokové sazby citlivé
reaguji na fadu faktort,, které se vymykaji kontrole Emitenta, véetné ménové politiky implementované CNB, jakoZ i
vnitrostatnich a mezinarodnich ekonomickych a politickych podminek. Pokud neni Emitent z néjakého dtivodu schopen
zménit ceny nebo upravit sazby vztahujici se na iro¢ena aktiva v reakci na zmény sazeb u urocenych zavazku rychle ¢i
efektivné, jeho trokové marZze mohou byt negativné dotéeny, coz by mohlo mit podstatny nepfiznivy dopad na
podnikatelskou ¢innost a hospodarsky vysledek a mize tak dojit ke sniZeni schopnosti ¢i upIné neschopnosti Emitenta
dostat svym zavazkiam z Dluhopist.

Oziveni ekonomiky bylo v roce 2021 spojeno i s riistem inflac¢nich tlak vyzadujicich zasah ze strany centralni banky.
Uz na konci ¢ervna CNB zvysila svoji zakladni urokovou sazbu o &tvrt procentniho bodu na 0,50 % a na kazdém dalsim
zasedani se zvySovanim urokovych sazeb pokradovala. V prosinci hlavni Girokova sazba CNB doséhla 3,75 %, v inoru
2022 uz dokonce dvacetiletého maxima 4,5 % a od 6.5.2022 je ve vysi 5,75 %. Razantni postup centralni banky se odrazil
i na vyvoji sttednédobych a dlouhodobych trokovych sazeb.

10 Management overlay — jedna se o dalsi odborny vypocet, ktery se rozhodla Skupina provést na svém uvérovém portfoliu, vzhledem k tomu, ze
modely pro vypocet ocekavanych uUveérovych ztrat nejsou schopny odrazet konkrétni dopad epidemie covid-19 nebo podpimych programi
poskytovanych ¢eskou vladou.
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Za cely rok 2021 skupina CSOB realizovala ¢isty urokovy vynos na trovni 24,3 mld. K&, ktery predstavuje pokles
0 1,8 mld. K¢ proti ¢istému urokovému vynosu dosazenému v roce 2020 na Grovni 26,1 mld. K¢&.

Citlivost vykazu zisku a ztraty (pfed zdanénim) skupiny CSOB vyplyvajici z piecefiovani aktiv a zavazki v investiénim
portfoliu ocefiovanych realnou hodnotou k 31. prosinci 2021 vii¢i moznym zménam urokovych sazeb (za jinak stejnych
podminek) dosahla pro zménu +10 bazickych bodt (K¢) 44 mil. K¢, resp. +10 bazickych bodti (EUR) -0,1 mil. K¢. Pro
zmeénu -10 bazickych bodt (K¢) dosahla -44 mil. K¢, resp. -10 bazickych bodti (EUR) +0,1 mil. K¢.

Rating Emitenta nebo Diuhopisii nemusi odrdZet veskerd rizika spojend s investici do Dluhopisii

Ratingové agentury mohou udgélit ratingové hodnoceni jak Emitentovi, tak vS§em nebo jen €asti jim vydanych Dluhopisi.
Hodnoceni pfisuzované ratingovymi agenturami vychazi z finan¢ni situace Emitenta a odrazi pouze nazory piislusnych
ratingovych agentur. Neni zaruceno, Ze tyto posudky budou v platnosti neomezené dlouho, nebo Ze nebudou ptislusnymi
ratingovymi agenturami revidovany, pfehodnoceny, zruSeny nebo zcela anulovany v dusledku zménéné situace nebo
nedostatku nezbytnych informaci, ¢i pokud tak budou podle minéni ratingovych agentur okolnosti vyzadovat. Rating dale
zohlednuje situaci Emitenta ¢i jim vydanych Dluhopisti pouze k datu jeho vyhotoveni. Existuje tedy riziko, Ze se situace
Emitenta zméni po udéleni ratingu natolik, Ze tento rating jiz nebude takové situaci plné odpovidat. Riziko spojené
S ¢asoveé omezenou vypovidaci hodnotou ratingu je vySsi po dobu trvani nejistot vzniklych v souvislosti s pandemiti
COVID-19 a opatfenimi v souvislosti s ni pfijatymi.

Emitentovi byl dne 30. Cervence 2018 ptidélen rating spolecnosti S&P Global Ratings Europe Limited, zaloZzenou v Irsku
aregistrovanou dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 na stupni A+ se stabilnim vyhledem a dne
21. listopadu 2018 rating spole¢nosti Moody's Deutschland GmbH, zaloZzenou v Némecku a registrovanou dle téhoz
nafizeni na stupni A1l se stabilnim vyhledem. Takto ptidéleny rating neni trvalého charakteru. Jakkoliv byly Emitentovi
pridéleny ratingy se stabilnim vyhledem, Emitent neruci za to, Ze se jeho rating nezhorsi.

Operaéni rizika

V pFipadé, ie Skupina CSOB nebude dostateiné inovovat a zlepSovat sluzby a infrastrukturu v oblasti operacnich
a informacnich technologii, na kterych je zdvislda, miiZe to mit vyznamny nepiiznivy viliv na jeji podnikadni.

Oblast financnich sluzeb je charakteristicka neustdlym zlepSovanim v operacnich a informacnich technologiich
a infrastruktute. Systémy vyzaduji pravidelnou modernizaci, aby spliiovaly potieby zakaznikil a regulatornich ptedpist
stim, e musi drzet tempo odpovidajici stavajicimu fungovani finanénich instituci. Skupina CSOB nebo jeji
poskytovatelé sluzeb nemusi byt schopni zavést nezbytna vylepSeni v¢as a tato vylepSeni nemusi vzdy fungovat tak, jak
byla planovana. Neni jisté, 7e skupina CSOB bude vzdy schopna piedvidat a reagovat véas a efektivné na poptavku
po novych sluzbach a technologiich tak, aby pfizptsobila svou infrastrukturu pokrokovym technologiim. Selhani skupiny
CSOB v této oblasti mize mit vyznamné negativni dopad na jeji podnikani, vysledky hospodaient, finanéni situaci, dalsi
vyhlidky nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Cinnost skupiny CSOB je zavisla na vysoce sofistikovanych informaénich a komunikaénich (ICT) systémech. ICT
systémy a souvisejici infrastruktura, dodavatelé sluzeb a relevantni systémy k provozu pouzivani kreditnich karet véetné
téch, které jsou poskytovany tretimi stranami, jsou nachylné k fad¢ problémd, jako je nefunk¢nost softwaru a hardwaru,
utoky pocitacovych hackert, fyzické poskozeni klicovych center, informacnich a komunikacnich technologii nebo
napadeni pocitacovym virem.

Pokud ICT systémy selZou, a to i na kratkou dobu, nemusi byt skupina CSOB schopné obsluhovat nékteré nebo viechny
pozadavky svych zakazniki vcas, a mohla by tak ohrozit své podnikani. Stejné tak mize docasné odstaveni ICT systémt
zpusobit dodatecné naklady, které jsou nezbytné pro ziskavani informaci nebo jejich ovéfovani. Chyby a selhani systémi
by mohly mimo jiné ovlivnit kontinuitu ¢innosti a mit nepiiznivy dopad na skupinu CSOB nebo schopnost Emitenta
dostat svym zavazkum.

Kybernetickd bezpecnost informaénich technologii a sit'ovych systémii skupiny CSOB miife byt ohrofena

Sluzby poskytované skupinou CSOB zahrnuji pfenos a uchovani informaci zékaznikd. ICT systémy skupiny CSOB
asitova infrastruktura, dodavatelé sluzeb, poskytovatel¢ sluzeb ke kreditnim kartdm a online partnefi mohou byt
vystaveni fyzické §kodé &i kybernetickym ttoktim. Zakaznici skupiny CSOB mohou byt také vystaveni kybernetickym
utoktim, a tedy i ztraté osobnich dat vedouci k podvodnym transakcim.

Externi prolomeni bezpeénosti, jako titok hackera ¢&i virus vedouci k prolomeni ICT systémii skupiny CSOB, &i interni
problém s ochranou informaci, jako neschopnost zamezeni pfistupu k citlivym informacim, mize vazné pfterusit
podnikani skupiny CSOB a zpUsobit unik ¢i zménu citlivych informaci. Utoky na kybernetickou bezpecnost, vnéjsi
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naruseni bezpec¢nosti informacnich technologii a vnitini selhani ochrany dat by mohly mit vyznamny neptiznivy dopad
na skupinu CSOB nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Skupina CSOB miize byt vystavena rizikiim materidlnich §kod

Pobocky skupiny CSOB a bankomaty uchovévaji podstatné penézni ¢astky, aby zakaznici mohli &init hotovostni vybéry.
Toto uchovavani hotovosti znamen4, Ze poboc¢ky a bankomaty mohou byt cilem zlo¢inci. Skupina CSOB je vystavena
riziku penézni ztraty v ptipadé, Zze dojde k vyloupeni bankomati ¢i pobocek, a riziku poSkozeni poveésti, pokud by
vyloupeni pobocky nebo bankomatu bylo nasilné a zahrnovalo zranéni zaméstnance, zakaznika nebo dalSich osob. To
muiZe mit nepiiznivy vliv na reputaci skupiny CSOB, vysledky hospodateni, finanéni situaci a jeji vyhlidky.
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(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.
Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Hodnota dluhopisi, jakoZ i plnéni dluhii s nimi spojenych, mohou byt vyznamné nepiiznivé ovlivnény vykonem
pravomoci k FeSeni krize nebo opatienim véasného zasahu

ZOPRK opraviiuje CNB zasahnout do ¢eskych bank (véetné Emitenta), u nichz je pravdépodobné, Ze selzou, nebo jiz
selhavaji, a pouzit balicek nekterych opatieni (véetné opatieni v€asného zasahu), nastroju ¢i pravomoci, které souvisi s
feSenim nebo piedchazenim krize takové instituce.

K provadéni pravomoci a jinych &innosti podle ZOPRK je zpiisobila pievazné CNB jakozto k datu tohoto prospektu
pfisluina rezoluéni autorita. Ministerstvo financi Ceské republiky s CNB sdili uréité pravomoci tykajici se vladnich
stabiliza¢nich nastroji, vCetné sdileného rozhodovani o navrhu poskytnuti vetejné finan¢ni podpory bance ¢i o navrhu
docasného vefejného vlastnictvi (vyvlastnéni) celé nebo ¢asti banky, pfiCemz o samotném uplatnéni vladnich
stabiliza¢nich nastrojt rozhoduje Vlada Ceské republiky.

Banka selhava, jestlize (a) splituje podminky pro odnéti povoleni k ¢innosti, a to zejména tim, ze ji vznikla ztrata, ktera
zpusobila nebo miiZze zptisobit podstatny pokles vyse jejiho kapitalu, (b) vySe jejich zavazkl pfevySuje hodnotu jejiho
majetku, (c) neni schopna splnit své splatné dluhy, nebo (d) je ve stavu, kdy vyzaduje poskytnuti verejné podpory
(s vyjimkou nékterych piipadt). Banka selhava také tehdy, lze-li divodné piedpokladat, ze dojde ke splnéni alespoii jedné
z podminek uvedenych v (a) az (¢) vyse.

ZOPRK obsahuje néstroje a pravomoci k feseni krize, které mohou byt CNB pouZity samostatn& nebo v kombinaci, pokud
(i) banka selhava, (ii) s pfihlédnutim ke v§em okolnostem nelze diivodné predpokladat, Ze by jiné opatfeni, neZ opatieni
k feSeni krize odvratilo jeji selhani, a (iii) feSeni krize je ve vefejném zajmu. StéZejni nastroje a pravomoci pro feseni
krize zavedené ZOPRK jsou: (i) rozhodnuti o pfechodu i¢asti na povinné osob¢é nebo majetku nebo dluhti (nebo jejich
&asti), coz umozituje CNB p¥imo rozhodnout o piechodu majetku nebo dluhii banky v celku nebo z ¢asti na soukromého
nabyvatele, (ii) pfeklenovaci instituce, ktera umozituje, aby CNB piesunula cely nebo jen &ast spole&nosti na — pro tento
ucel — nove vytvotenou entitu, kterd podléha castecné nebo plné vetejné kontrole, (iii) oddeleni aktiv, které umoziuje
CNB presunout toxicka nebo poskozena aktiva do jedné nebo vice vefejné vlastnénych spoleénosti pro spravu aktiv, aby
tyto spolecnosti spravovaly tato aktiva za i¢elem maximalizace jejich hodnoty prostfednictvim eventualniho prodeje nebo
jejich zaniku, (iv) jmenovani spravce pro feseni krize, ktery prebird veskeré pravomoci akcionaiit a managementu banky,
(v) pravomoc odpisu a konverze zpisobilych zavazki, ktera umoziiuje CNB odepsat nékteré pohledavky nezajisténych
vétitelll vi¢i bance (z ¢asti nebo zcela) nebo konvertovat tyto pohledavky na akcie, jiné Gcastnické cenné papiry nebo
jiné kapitalové a jiné nastroje, které mohou byt nasledné také odepsany nebo konvertovany a (vi) vladni stabiliza¢ni
nastroje véetné do¢asného vefejného vlastnictvi. ZOPRK dale stanovi pravomoc CNB uginit riizna opatieni véasného
zésahu v piipadé zjisténi nedostatku v Einnosti banky, nebo pokud ma CNB diivodné podezieni, Ze nedostatek v ¢innosti
banky mtize v blizké budoucnosti nastat, zejména v disledku rychlého zhorSeni jeji finan¢ni situace.

Nad vy3e uvedenou pravomoc k odpisu a konverzi zptisobilych zavazki ma CNB podle ZOPRK pravomoc odepsat (z&asti
nebo zcela) nebo konvertovat nékteré kapitalové nastroje na akcie nebo jiné kapitalové nastroje banky, a to v pfipadé
dosazeni stavu neschopnosti pokradovat v ¢innosti banky. Stav neschopnosti pokradovat v ¢innosti je piipad, kdy CNB
urc¢i, ze banka bud’to (i) splituje podminky pro uplatnéni opatfeni k feSeni krize, (ii) neni bez odpisu nebo konverze
odepisovatelnych kapitalovych nastroji schopna pokracovat v ¢innosti, nebo (iii) je ve stavu, ktery vyzaduje poskytnuti
vetejné podpory (s vyjimkou pfedvidanou ZOPRK). Stav neschopnosti pokracovat v ¢innosti miize byt ur€en i na urovni
skupiny banky.

CNB nemusi Vlastnikiim dluhopisii pfedem oznamovat sviij zamér vykonat pravomoci K feseni krize podle ZOPRK,
Vlastnici dluhopisti tak nemusi byt schopni piedvidat vykon takovych pravomoci nebo jejich dopad na Emitenta nebo
Dluhopisy. Vlastnici dluhopisti maji pouze velmi omezena prava k navrhnuti pfezkumu nebo pozastaveni vykonu takové
pravomoci.

Vlastnici dluhopisti by pro ptipad selhani banky méli predpokladat, ze vetejna finanéni podpora by piipadné mohla byt
bance poskytnuta jen jako krajni feeni a poté, co CNB zvazi a v maximalni mozné mife vykond pravomoci k feseni krize,
véetné pravomoci k odpisu a konverzi zavazkd (jak je popsana nize). Vlastnici dluhopisti proto v zadném piipadé
nemohou spoléhat na to, Ze takova podpora bance poskytnuta bude.

Vykon jakychkoli pravomoci podle ZOPRK, zejména pravomoci k feSeni krize nebo pravomoci k odpisu a konverzi
kapitalovych nastroji, nebo navrh k vykonu takovych pravomoci mtize vyznamné negativné ovlivnit hodnotu DIuhopisi,
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jinak ovlivnit prava Vlastnikti dluhopisti a vést k tomu, ze Vlastnici dluhopist piijdou o ¢ast, nebo celou svou investici
do Dluhopist.

Pii vpkonu pravomoci k ieSeni krize mohou byt pohleddvky spojené s Dluhopisy odepsdny nebo konvertovany

Pravomoc ve vztahu k odpisu a konverzi umoziiuje CNB bez souhlasu Vlastniki dluhopisti nebo Emitenta odepsat nebo
konvertovat (na akcie, jiné cenné papiry nebo jiné dluhy Emitenta nebo jiné osoby) dluhy Emitenta, pokud selhava nebo
neni schopen pokracovat v Cinnosti tak, aby se ztraty pienesly na jeho akciondfe a nezajiSténé véfitele. Jakékoli
pohledévky spojené s Dluhopisy, vetné pohleddvek na splaceni jistiny a narostlych a dosud nesplacenych urokt, vyjma
pohledavek spojenych s Krytymi dluhopisy do vyse hodnoty majetku slouziciho ke kryti téchto dluhopisti, mohou byt
odepsany nebo konvertovany (viz téz ,,Hodnota dluhopisu, jakoz i plnéni dluhii s nimi spojenych, mohou byt vyznamné
nepriznivé ovlivneny vykonem pravomoci k reseni krize nebo opatrenim véasného zasahu®).

Provedeni odpisu nebo konverze ve vztahu k pohledavkam spojenym s DIuhopisy bude provedeno az ve chvili, kdy
snizeni polozek kmenového kapitalu Tier 1 a odpis nebo konverze nastroji vedlejsiho kapitalu Tier 1 (jak jsou definovany
v ZOPRK) nepostacuje k thradé ptipadné ztraty Emitenta, a to v potadi, v némz by byly pohledavky uspokojeny v
insolven¢nim fizeni Emitenta.

Vlastnici dluhopist, jejichz pohledavky spojené s Dluhopisy byly odepsany nebo konvertovany, maji za splnéni ostatnich
podminek ZOPRK pravo na dorovnani, jen pokud se jejich postaveni po provedeni opatieni k feSeni krize zhorsilo oproti
hypotetickému postaveni, které by meéli v insolvenénim fizeni Emitenta, uréen¢ho na zakladé nezavislého ocenéni
Emitenta. Pro tento pfipad totiz pravni ptedpisy obsahuji pojistku, ktera ma za cil zajistit, aby se zadny véfitel nedostal v
disledku vykonu pravomoci k odpisu a konverzi do nevyhodnégjsiho postaveni (tzv. no creditor worse off), nez ve kterém
by se ocitl v pripadé upadku Emitenta. Je v8ak pravdépodobné, pokud by doslo k takovému dorovnani, ze by bylo
uskuteénéno se zpozdénim, zejména oproti ptivodnim dniim splatnosti Dluhopisti a Grokd s nimi spojenych a Ze by
nevyrovnalo vSechny ztraty, které Vlastnici dluhopisti utrpéli odpisem nebo konverzi jejich pohledavek spojenych s
Dluhopisy.

Je pravdépodobné, Zze rozhodnuti o odpisu nebo konverzi pohledavek spojenych s Dluhopisy bude nepiedvidatelné a miize
zaviset na fadé faktorti, které mohou byt mimo kontrolu Emitenta. Pfijeti rozhodnuti opatfeni k feSeni krize, nebo jeho
navrh ¢i nejistota ohledné jeho pfijeti, i pokud je pravdépodobnost jeho pfijeti nizka, mize vyznamné nepiiznivé ovlivnit
hodnotu Dluhopisi a vést ke ztraté ¢asti, nebo celé investice Vlastnikt dluhopisi.

Vlastnici dluhopisiit nemusi byt opravnéni vykonat prdava souvisejici s Dluhopisy v piipadé prijeti opatieni k FeSeni
krize

ZOPRK stanovi, Ze se pfijeti opatieni k fedeni krize CNB uplatnéné vii¢i Emitentovi nebo okolnost vznikla v piimém
dasledku uplatnéni téchto opatieni nepovazuji za skuteCnost zakladajici pravo na odstoupeni, zapocéteni nebo jiné
ukonceni zavazku nebo pravo, jehoz uplatnénim dojde nebo mize dojit ke splatnosti dluhu (v¢etné dluhi spojenych s
Dluhopisy), pokud trva plnéni smluvnich povinnosti z této smlouvy (véetné smluv souvisejicich s Dluhopisy), véetné
platebnich povinnosti.

CNB muize dale na zakladé ZOPRK pozastavit jakékoli platby Emitenta nebo jina pInéni dluhti (véetné dluhti spojenych
s Dluhopisy) do konce pracovniho dne nejblize nasledujiciho po dni zvetejnéni rozhodnuti o piijeti opatieni k feseni
krize.

Jakykoli vykon prav souvisejicich s Dluhopisy mize byt v pifipadé prijeti opatieni k feSeni krize dale omezen
ustanovenimi tohoto opatieni. Nelze zarucit, ze pfijeti jakéhokoli opatieni k feSeni krize nepfiznivé neovlivni prava
Vlastnikt dluhopis, hodnotu Dluhopis nebo schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s Dluhopisy.

Dluhopisy jako komplexni financni ndstroj

Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze predstavuji komplexni finan¢ni ndstroj, jehoz vynos je zavisly na vice
podkladovych aktivech ¢i finanénich ukazatelich. Nakup komplexniho finan¢niho néstroje proto musi byt proveden
s védomim pfiméfeného rizika a s posouzenim cile snizeni rizika nebo zvySeni vynosu svého celkového portfolia.
Potencialni investor by nem¢l investovat do Dluhopisii, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného
posouzeni, které ucini sam ¢i spolu s finan¢nim poradcem, vyvoje vynosu DIuhopisu za ménicich se podminek urcujicich
hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora. Toto riziko
plati zejména ve vztahu k Dluhopisim s derivatovym vynosem, které maji vynos navazany na pohyb hodnoty
podkladového nastroje, a nikoliv pevné stanoveny fixnim kupoénem. Také v pfipadé investic do Dluhopisi s pohyblivym
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urokovym vynosem jsou investofi vystaveni pohybum referenéni urokové sazby, a hrozi jim riziko, Ze jejich oekavany
vynos bude niZ$i neZ jimi oéekavany pohyb této referenéni sazby.

S Dluhopisy je spojeno riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP,
na kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude upiesnén v piislusnych Kone¢nych podminkach.
Kone¢né podminky mohou rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu
nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisi k obchodovani
na regulovaném trhu nemtize existovat ujisténi, ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud
se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, ze Dluhopisy mohou byt piijaty k obchodovani
naregulovaném trhu, nemusi nutné¢ vést k vyssi likvidit¢ takovych Dluhopisi oproti Dluhopisim nepfijatym
k obchodovani na regulovaném trhu. V piipadé Dluhopist neptijatych k obchodovani na regulovaném trhu muze byt
naopak obtizné ocenit takové DIuhopisy, coz mtize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim
trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

S Dluhopisy je spojeno ménové riziko

Vlastnik dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit kone¢ny
vynos €i vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopisti. Zména v hodnot¢ jakékoliv cizi mény viici ceské koruné vyusti v
prislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a piislusnou zménu hodnoty jistiny a
urokovych plateb ucinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisti. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a
hodnota koruny v dasledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v korunach v
tomto piipade¢ klesne.

Vlada a finanéni fady, véetné CNB, mohou uvalit (tak jak jiz ndkteré v minulosti uéinily) ménové restrikce, které mohou
nepiiznivé ovlivnit aplikovatelny ménovy kurz ¢i moznost Emitenta ¢init vyplaty ve vztahu k Dluhopisim. Vysledkem

v

jistinu, nebo Ze z jejich pohledu poklesne hodnota Dluhopist.
Emitent mitZe pFijmout dalsi dluhové financovani

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho dluhového financovani
Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mize v koneéném
dasledku znamenat, Zze v ptipad¢ insolvencniho fizeni budou pohledavky Vlastnikd dluhopist z Dluhopisi uspokojeny
v mensi mife, nez kdyby k ptijeti takového dluhového financovani nedoslo, a ze v ptipadé odpisu nebo konverze dluhti
spojenych s DIluhopisy podle ZOPRK dojde k jejich odpisu ¢i konverzi ve vyss§i mife, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze se Emitent mize dostat
do prodleni s plnénim svych dluht spojenych s Dluhopisy. Pfijeti dal§iho dluhového financovani proto mtize nepiiznivé
ovlivnit hodnotu Dluhopist a vést ke ztraté ¢asti, nebo celé investice Vlastnika dluhopist.

Emisni podminky také neobsahuji Zadnou povinnost Emitenta nebo Skupiny dodrZzovat jakékoli finan¢ni poméry,
nelimituji Emitenta ¢i Skupinu v moznosti ¢init investice ¢i akvizice nebo vyplacet dividendy, ¢init zpétny odkup akcii
nebo jinak vyplacet prostiedky svym akcionaifim. Takova ¢innost Emitenta ¢i Skupiny mtize ovlivnit moznost Emitenta
splacet své dluhy, v¢etn€ dluhid spojenych s Dluhopisy, a vést ke ztraté ¢asti, nebo celé investice Vlastnikti dluhopis.

S Dluhopisy je spojeno riziko inflace

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze pokud DIuhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku, mtze realna hodnota investice do Dluhopist klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace
rovnéz zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopisi. Podle nejnovéjsi prognozy CNB zvefejnéné 5. kvétna 2022 se
meziro¢ni celkova inflace na horizontu ménové politiky o¢ekava v horizontu 2. ¢tvrtleti 2023 ve vysi 3,8 % a v horizontu
3. Ctvrtleti 2023 ve vysi 2,7 %. Pokud vySe inflace prekro¢i vysi nominalnich vynost z Dluhopisti, hodnota realnych
vynost z Dluhopisi bude negativni.

Investice miiZe byt nepiiznivé ovlivnéna poplatky

Celkova névratnost investic do Dluhopistt mtze byt ovlivnéna trovni poplatkti uctovanych zprostredkovatelem Emise

dluhopisti nebo zprosttedkovatelem koupé&/prodeje Dluhopisit nebo uctovanych Centralnim depozitafem ¢i jinym

relevantnim zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize Gctovat poplatky

za zfizeni a vedeni investi¢niho Uc¢tu, pfevody cennych papiri, sluzby spojené s ischovou cennych papirt, apod. Emitent
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proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany
poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

Koupé Dluhopisii miiZe byt predmétem zakonnych omezeni

Potencialni nabyvatel¢ Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé Dluhopisti miize byt
predmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent ani kterykoliv ¢len jeho koncernu nema ani
nepiebira odpoveédnost za zdkonnost nabyti Dluhopisii potencidlnim nabyvatelem Dluhopisti, at’ uz podle zakont
jurisdikce jeho zalozeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny. Potencidlni nabyvatel se nemtze spoléhat na Emitenta ani
kteréhokoliv ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopisi. V ptipadé,
ze by potencionalni nabyvatel Dluhopisti koupil Dluhopisy v rozporu se zakonnymi omezenimi, které se na n¢j vztahuji,
mohlo by to v kone¢ném duisledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému
nabyvateli Dluhopist investovanou ¢astku jako bezdiivodné obohaceni. V zavislosti na zdkonech (jurisdikei), které se na
danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopisti v rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi
pravni dasledky.

Stiety zdajmii

Pokud Emitent jednd jako Agent pro vypocty nebo pokud Agent pro vypocty je pfidruzeny subjekt Emitenta, existuje
moznost stfetu zajmt Agenta pro vypocty a Vlastnikd dluhopisti. Agent pro vypocty je opravnén ucinit fadu urceni, ktera
maji vliv na Dluhopisy. Tato urceni by mohla mit nepfiznivy vliv na hodnotu Dluhopisti a na ¢astky splatné investorim
podle podminek Dluhopisti.

Stfety zajmti mohou vzniknout také v souvislosti s Dluhopisy, které jsou nabizeny vefejnosti, protoze ktetikoliv
distributofi nebo jiné subjekty ucastnici se nabidky nebo kotace téchto Dluhopist, jak je uvedeno v piislusnych
Koneénych podminkach, budou jednat podle mandatu udéleného Emitentem a mohou obdrzet provize nebo poplatky na
zaklad¢ sluzeb poskytnutych ve vztahu k této nabidce nebo kotaci.

Emitent miZze mit k datu tohoto Zakladniho prospektu nebo kdykoli pozdéji k dispozici informace ve vztahu
k podkladovému nastroji, které jsou nebo mohou byt podstatné v kontextu Dluhopisti a Vlastnikiim dluhopist mohou
nebo nemusi byt vefejné dostupné. Pokud tak nestanovi ptislusné zakony a piedpisy, Emitent neni povinen zadné takové
informace poskytnout Vlastnikiim dluhopisa.

Pohledavky 7 Dluhopisit nejsou kryty systémem pojisténi vkladii

Dle zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich ptedpisi (Zakon o bankach) je Emitent povinen ucastnit se
a prispivat do Garan¢niho systému finan¢niho trhu (GSFT). GSFT zajistuje vyplatu nahrad vkladd z majetku Fondu
pojisténi vkladi, a to v piipadé, ze by byl Emitent CNB oznaden jako insolventni, nebo bylo rozhodnuto o jeho upadku.
Z Fondu pojisténi vkladt vSak nejsou pojistény pohledavky z Dluhopist. V pripadé, Ze tak dojde k vySe popsané situaci,
kdy se Emitent stane insolventnim, nebude se na investora vztahovat pravo na vyplaceni ztracené investice z majetku
Fondu pojisténi vkladui.

V pFipadé jakychkoli Dluhopisii vydanych s podminkou konkrétniho pouZiti vynosii, jak je tomu napiiklad u tzv.
zelenych dluhopisii, nelze zarudit, e dané pouZiti vynosit nebo jakékoliv jiné atributy téchto Dluhopisii budou
odpovidat investi¢nim kritériim investorii, nebo Ze vynosy z téchto Dluhopisit budou pro uréené pouZiti ispéSné uzity.

Konec¢né podminky vztahujici se k ur¢ité Emisi dluhopisti mohou stanovit, ze zamérem Emitenta bude pouzit ¢isty vynos
nebo castku odpovidajici Cistému vynosu z téchto Dluhopisi na financovani ¢i refinancovani, a to Gplné nebo v ¢asti,
projekti a aktivit vybranych kategorii (Zelené projekty) v souladu s podminkami ramce pro vydavani zelenych
dluhopisti, ktery bude specifikovan v Koneénych podminkéach piisluiné Emise (Ramec zelenych dluhopisi). Cisty
vynos z téchto DIuhopisti nebude veden oddélené od ostatnich prostfedkti Emitenta a vyplata jistiny a tirokt z Dluhopisiti
nebude zavisla na tom, zda Zelené projekty splni jakakoli zelen4 nebo jind obdobna kritéria.

Potencialni investofi by méli uvazit informace o vyuziti vynost uvedené v piislusnych Kone¢nych podminkéch a Ramci
zelenych dluhopisii. Potencialni investofi by méli sami urcit, nakolik jsou takové informace relevantni pro tcely jejich
piipadné investice do takovych Dluhopisi, a méli by provést jakékoli dalsi Setieni, které budou pokladat za vhodné.

Emitent ani zadna jind osoba neposkytuje potencidlnim investorim zadnou zaruku, ze pfislusné Zelené projekty
financované z vynost Dluhopisii nebo z Castky odpovidajici jejich ¢istému vynosu budou zcela nebo z¢asti splitovat
soucasna nebo budouci ocekavani potencialnich investori nebo pozadavky nebo jakakoli investi¢ni kritéria nebo
doporucenti, které musi potencialni investofi nebo jejich investice spliiovat, at’ jiz na zakladé soucasnych nebo budoucich
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platnych pravnich ptedpisii nebo regulace, nebo na zakladé vlastnich stanov nebo jinych pravidel pro spravu investi¢nich
portfolii.

V soucasnosti neexistuje jasna pravni, regulatorni nebo jina definice ani trzni konsensus ohledn¢ toho, co pfedstavuje
"zelené" dluhopisy nebo dluhopisy s jinym rovnocennym oznacenim. Tyto definice a trzni konsenzus se se teprve vytvafi,
ale potencidlnim investoriim nelze nijak zarucit, ze jednozna¢né definice nebo konsensu bude dosazeno. Pokud se tak
v budoucnu stane, nelze zarucit, ze DIuhopisy budou takovou definici nebo oznaceni spliiovat. Status jakychkoli
Dluhopist jako "zelenych" (nebo majicim jiné rovnocenné oznaceni) miize proto byt kdykoli zrusen.

Pokud jde o "zelené" dluhopisy, zaklad pro stanoveni takové definice byl v EU dan uvefejnénim nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Gervna 2020 (Taxonomie udrZitelného financovani EU) v Utednim
véstniku EU dne 22. ¢ervna 2020. Taxonomie udrzitelného financovani EU podléha dalsimu vyvoji. Dne 6. Cervence
2021 zvefejnila Evropska komise navrh nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech, jehoz zamérem je vytvoreni
spole¢ného ramce pravidel pro pouzivani oznaceni "evropsky zeleny dluhopis". Toto nafizeni pouzije definice zelenych
¢innosti uréenych dle Taxonomie udrzitelného financovani EU k definovani toho, co je povaZovano za zelenou investici.
Konec¢ny text natfizeni o evropskych zelenych dluhopisech doposud nebyl pfijat. Pfestoze je cilem Emitenta, aby jeho
Réamec zelenych dluhopisii byl v souladu s pfislusnymi cili pro Taxonomii udrzitelného financovani EU, nelze zarucit, ze
tomu tak bude nebo ze Dluhopisy budou splilovat kritéria pro "evropské zelené dluhopisy"”, kterd budou obsazena v
kone¢ném textu nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech.

Emitent ani Zadn4 jina osoba neposkytuje potencidlnim investoriim zadnou zaruku, ze Zelené projekty splni n¢ktera nebo
vSechna jejich ocekavani tykajici se jakychkoli pfimych nebo nepfimych "zelenych" nebo jinych rovnocenné oznacenych
cilti nebo vysledkt. Emitent ani Zadna jind osoba zaroven neposkytuje potenciadlnim investorim Zadnou zaruku, Ze béhem
realizace Zelenych projektt nedojde k Zadnym nepfiznivym ekologickym nebo jinym dopadim. Kritéria pro to, co
predstavuje Zeleny projekt, se rovnéz mohou ménit.

Emitent ani zadna jind osoba neposkytuje potencialnim investorim zadné ujisténi ani zaruky ohledné vhodnosti nebo
spolehlivosti jakékoli zpravy, hodnoceni, posudku nebo osvédéeni jakékoli tieti osoby, a to véetné piipadného
Nezavislého stanoviska (Second Party Opinion) uvedeného v Konec¢nych podminkach pfislusné Emise (at’ uz si Emitent
takovy dokument vyzadal ¢i ne a at’ uz byl vypracovan pro jakykoliv ucel) (takovy dokument dale jen Zprava ti‘eti
osoby), které jsou piipadné poskytnuty v souvislosti s jakoukoliv Emisi dluhopisii, a zejména v souvislosti s tim, zda
Zelené projekty splituji jakakoli zelena nebo jind obdobna kritéria. Jakakoli Zprava tieti osoby se nemusi tykat rizik, ktera
mohou ovlivnit hodnotu DIuhopisti nebo jakéhokoli Zeleného projektu. Pro vylouceni pochybnosti Emitent uvadi, ze
jakakoli Zprava tfeti osoby neni ani se nepovazuje za zaclenénou do tohoto Zakladniho prospektu nebo za jeho soucast a
nemeéla by byt povazovana za doporuceni Emitenta nebo jakékoli jiné osoby k nakupu, prodeji nebo drzeni jakychkoli
Dluhopisu. Jakakoli Zprava tieti osoby je aktualni pouze k datu jejiho vyhotoveni. Potencidlni investofi musi sami
posoudit relevanci jakékoli takové Zpravy tfeti osoby a informaci v nich obsazenych, jakoz i poskytovatele takové Zpravy
tieti osoby, pro ucely jakékoli investice do Dluhopisi. Poskytovatelé takovych Zprav tieti osoby v soucasnosti
nepodléhaji zadnému zv1astnimu regula¢nimu nebo jinému rezimu ¢i dohledu.

Pokud budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani na jakémkoli specializovaném "zeleném" ¢i jiném obdobné oznaceném
segmentu jakékoli burzy nebo trhu s cennymi papiry (at’ jiz regulovaném ¢i nikoli), Emitent ani zadna jind osoba
neposkytuje potencidlnim investorim zadnou zaruku ani uji§téni, ze takovym pfijetim Dluhopist k obchodovani na
takovém segmentu budou zcela nebo zcasti splnény jejich soucasna nebo budouci ocekavani nebo pozadavky nebo
jakakoli investi¢ni kritéria nebo doporuceni, které musi potencidlni investofi nebo jejich investice spliovat, at’ jiZz na
zaklad¢ soucasnych nebo budoucich platnych pravnich predpisti nebo regulace, nebo na zakladé vlastnich stanov nebo
jinych pravidel pro spravu investi¢nich portfolii.

Emitent upozorniuje, ze kritéria pro pfijeti k obchodovani na "zeleném" ¢i jiném obdobné ozna¢eném segmentu se mohou
na jednotlivych burzach nebo trzich cennych papirt lisit. Emitent ani Zadna jind osoba rovnéz neposkytuje zadnou zaruku
ani ujisténi, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na takovém segmentu a pokud k jejich pfijeti dojde, ze budou
pfijaty k obchodovani na takovém segmentu po celou dobu existence DIuhopisii.

Zamérem Emitenta je pouzit ¢isty vynos nebo ¢astku odpovidajici Cistému vynosu jakychkoli takto specifikovanych
Dluhopisti na Zelené projekty zplisobem nebo v podstatné mife zplisobem popsanym v pfislusnych Konecnych
podminkach a ziskat a zvefejnit pfislusné zpravy, hodnoceni, posudky a osvédceni v souladu s Ramcem zelenych
dluhopist. Nelze vsak zarucit, ze Emitent bude v tomto ohledu uspésny. Soucasné nelze zarucit, ze prislusné Zelené
projekty bude mozné realizovat takovym zptisobem nebo v podstatné mite takovym zptisobem, ktery Emitent pivodné
predpokladal, a Ze takové vynosy budou vyplaceny v pIné mife nebo ¢astecné na takové Zelené projekty. Nelze rovnéz
zarucit, ze takové Zelené projekty budou dokonceny ve stanoveném terminu nebo vibec nebo s vysledky ¢i vystupy (at’
jiz s ohledem na Zivotni prostedi ¢i ne), jak Emitent piivodné ocekéval nebo predpokladal.
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Jakakoli takova udalost nebo neplnéni na strané¢ Emitenta, zejména pokud jde o pouziti Cistého vynosu nebo castky
odpovidajici ¢istému vynosu DIluhopisti na jakékoliv Zelené projekty nebo pokud jde o ziskani nebo zvetejnéni jakékoli
Zpravy tieti osoby nebo Uspésné a trvajici pfijeti k obchodovani na burze nebo trhu cennych papiri nebude (i)
predstavovat Piipad neplnéni povinnosti vyplyvajicich z Dluhopist, (ii) zakladat jakykoli narok Vlastnika dluhopisi vici
Emitentovi, ani (iii) zakladat povinnost Emitenta DIuhopisy splatit. Pfipadné neposkytnuti jakékoli zpravy, véetné Zpravy
tieti osoby, nebo neziskani posudku ze strany Emitenta rovnéz nebude piedstavovat Pfipad neplnéni povinnosti
vyplyvajicich z Dluhopist. Takové skute¢nosti v§ak mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na hodnotu takovych Dluhopist
a potencialné také na hodnotu jakychkoli jinych DIuhopist, které jsou urceny k financovani Zelenych projektl, nebo
mohou mit za nasledek nepiiznivé dusledky pro nekteré investory, kteti dle svych investi¢nich strategii maji investovat
do "zelenych" ¢i jinak obdobné oznacenych cennych papirt.

Zvlastni rizika spojena s ruznymi druhy Dluhopisi

Regulace a reforma referencnich sazeb miiZe negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisit navdazanych nebo odkazujicich na
takovou referencni sazbu

Urokové sazby a indexy, které jsou povazovany za referenéni sazbu (véetné PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou
pfedmétem narodni i mezindrodni regulace a navrht na reformu. Nekteré z téchto reforem jsou jiz ucinné a dalsi budou
implementovany. Reformy mohou zptsobit odli§ny vyvoj referencnich sazeb nez v minulosti, jejich ukonceni a dalsi
nepiedvidatelné¢ dusledky. Jakykoliv disledek miize mit negativni vliv na Dluhopisy navdzané nebo odkazujici
na referencni sazbu. Nafizeni o indexech se uplatiiuje od 10. ledna 2018. Tyka se poskytovani referencnich sazeb,
dodavani vstupnich tdaji pro stanovovani referen¢nich hodnot a pouzivani referen¢nich sazeb v ramci Evropské unie.
Natizeni o indexech mimo jiné (i) poZzaduje, aby spravci referen¢nich sazeb méli povoleni nebo byli registrovani a (ii)
zakazuje uziti referenénich sazeb spravovanych spravci, ktefi k spravé referenénich sazeb nemaji povoleni ¢i nejsou
registrovani, osobam regulovanym v ramci Evropské unie (véetné Emitenta).

Natizeni o indexech mize mit vyznamny vliv na Dluhopisy navazané nebo odkazujici na referenéni sazby
PRIBOR/EURIBOR/LIBOR, a to zejména pokud dojde ke zméné metodologie ¢&i dalSich podminek
PRIBOR/EURIBOR/LIBOR z diivodii plnéni podminek vyzadovanych Natizenim o indexech. Tyto zmény mohou, mimo
jiné, zpuisobit snizeni ¢i zvyseni sazby ¢i jinak ovlivnit volatilitu zvetejnéné sazby ¢i jeji hodnotu.

27. cervence 2017 vykonny feditel agentury Spojené¢ho kralovstvi pro dohled nad chovanim ve finan¢nim odvétvi
(Financial Conduct Authority) (FCA), ktera reguluje LIBOR, oznamil, ze FCA nebude vynucovat a vyuzivat své
pravomoci k tomu, aby panelové banky poskytovaly sazby k vypoétu LIBOR spravcovi LIBOR referenéni sazby po roce
2021. Toto oznameni naznacuje, Ze pokracovani sazby LIBOR na soucasné bazi neni po roce 2021 zaru€¢eno. Neni mozné
predvidat, zda a do jaké miry panelové banky budou nadale poskytovat ptislusnému spravci LIBOR vstupni udaje k
LIBOR. Toto muze zpusobit, Ze se referen¢ni sazba LIBOR bude vyvijet jinak nez v minulosti a mohou nastat dalsi
nepfedvidatelné nasledky.

Investofi by si méli byt védomi toho, Ze pokud dojde k ukonceni sazby LIBOR ¢i sazba LIBOR bude z jinych divoda
nedostupna, bude vynos z Dluhopist tro¢enych pohyblivym trokovym vynosem vypocitan dle zalozniho mechanismu,
ktery se aplikuje pro dané Dluhopisy. Toto mlze mit negativni vliv na hodnotu, likviditu a navratnost Dluhopisti
S pohyblivym urokovym vynosem navazanym na LIBOR.

Navic dne 29. listopadu 2017 britské centralni banka Bank of England a FCA oznamily, Ze od ledna 2018 jeji pracovni
skupina pro librové bezrizikové sazby byla povéfena, aby bcéhem pristich &tyf let provedla rozsahly pifechod
na tzv. Sterling Overnight Index Average (SONIA) na trzich librovych dluhopisi, Gvért a derivath tak, aby se SONIA
do konce roku 2021 stala primarni librovou urokovou referenéni sazbou.

V Evropé také probihaji kroky na reformé& sazby EURIBOR s pouzitim hybridni metodologie a za uc¢elem poskytnuti
zalohy odkazem na eurovou bezrizikovou sazbu (na zakladé eurové piesnocni bezrizikové sazby upravené uréitou
metodologii pro vytvofeni terminované sazby). Dne 13. zafi 2018 pracovni skupina pro eurové bezrizikové sazby
doporugila tzv. Euro Short-term Rate (ESTR) jako novou bezrizikovou sazbu. ECB uvetejnila ESTR 2. i{jna 2019. Navic
dne 21. ledna 2019 pracovni skupina pro eurové bezrizikové sazby zvefejnila sadu obecnych zésad pro zalozni ustanoveni
v novych hotovostnich produktech denominovanych v eurech (véetné€ dluhopist). Tyto obecné zdsady mimo jiné uvadéji,
ze pokracujici odkazovani na EURIBOR v pfislusnych smlouvach mtize zvysit riziko finan¢niho systému eurozony.

Je pravdépodobné, ze pokud budou vyznamnym zpisobem reformovany, pozménény nebo ukonceny sazby LIBOR

a EURIBOR, bude takovy trend promitnut i ve vztahu k sazbé¢ PRIBOR, jelikoz kapitalové trhy uzivajici tyto sazby jsou
vyznamnym zpiisobem propojené.
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Jakakoliv reforma ¢i dohled ve vztahu k referencnim sazbam muiize obecné zvysit naklady na spravu ¢i jinou ¢innost
ve vztahu ke stanovovani referencnich sazeb a plnéni podminek regulace. Tyto faktory mohou zpisobit (i) neochotu
ucastnikd trhu podilet se na sprave a vytvareni referencnich sazeb, (ii) zmény v pravidlech a metodologii uzivanych pro
referen¢ni sazbu, nebo (iii) vést k ukonceni referencni sazby. V disledku moznych zmén a tprav referencnich hodnot
bude dochazet k naristu rizik spojenych s jejich pouzivanim v podnikatelské ¢innosti Emitenta. Tato rizika zahrnuji: (i)
pravni rizika pramenici z potencialnich zmén vyzadovanych v dokumentaci pro nové a stavajici transakce, (ii) financni
rizika pramenici z jakychkoliv zmén v ohodnoceni smluv ¢i finanénich instrumentii navazanych na referen¢ni hodnoty
nebo sazby, (iii) cenova rizika pramenici ze skute¢nosti, jak zmény referenc¢nich hodnot nebo sazeb mohou ovlivnit
ocenovaci mechanismus smluv ¢i nékterych jinych instrumentd, (iv) provozni rizika pramenici z ptipadného pozadavku
upravy IT systém, ohlasovani tykajici se infrastruktury obchodovani a dalSich provoznich procest a (v) rizika jednani
se zakazniky v prechodném obdobi pfi zohlednovani téchto zmén. Nahrazeni referencnich hodnot nebo sazeb
anacasovani vcetné mechanismii pro implementaci jest¢ nebyly potvrzeny centralnimi bankami. Neni proto
za soucasného stavu mozné vyhodnotit, zdali a v jakém rozsahu tyto zmény zaséhnout Emitenta a skupinu CSOB.

Jakakoliv z téchto zmén a disledky reforem, iniciativ a dohledu miizou mit vyznamny nepfiznivy vliv na hodnotu
a navratnost z DIuhopisti navazanych nebo odkazujicich na referen¢ni sazbu nebo na podnikani Emitenta a skupiny
CSOB.

Cena Dluhopisii s pevnou iirokovou sazbou je ovlivnéna zménou urokovych sazeb

Vlastnik dluhopist s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v diisledku zmény
trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni trokova sazba stanovena v ptislu§nych Kone¢nych podminkach po dobu
existence Dluhopist fixovana, aktualni tirokova sazba na kapitalovém trhu (TrZni irokova sazba) se zpravidla denné
méni. Se zménou Trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou, ale v opacném sméru.
Pokud se tedy Trzni tirokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy
vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven Trzni urokové sazbé. Pokud se Trzni Girokova sazba naopak snizi, cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven
Trzni trokové sazbé.

Vynosy Dluhopisii s pohyblivou tirokovou sazbou jsou zdvislé na vyvoji nékterych hodnot

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb nebo hodnot podkladovych
aktiv a nejistych urokovych pifijmt. Pohyblivé Grokové sazby nedéavaji jistotu ureni vynosu Dluhopisti s pohyblivou
urokovou sazbou ptedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot Grokovych sazeb, jsou sofistikovanym
dluhovym instrumentem, u né¢hoz je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych tGrokovych sazeb, a to
s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopisi. Investovani do téchto Dluhopist s sebou vSak nese riziko, které neni
spojovano s obdobnym investovanim do dluhopisii s pevnym vynosem, a to Ze vysledny vynos Dluhopisti bude niZsi nez
vynos dluhopist s pevnym vynosem za stejné obdobi. Vyvojem pohyblivych tirokovych sazeb je dale ovlivnéna i cena
Dluhopisu. Investofi jsou proto vystaveni riziku, Ze cena DIuhopist pii poklesu pohyblivych urokovych sazeb klesne,
a investofi tak mohou pfijit o ¢ast své pivodni investice.

Vynos Dluhopisii s kombinovanym vynosem miiZe byt ménén

Vynos Dluhopisu s kombinovanym vynosem je stanoven na zakladé kombinace poméru urokového, pohyblivého
urokového nebo derivatového vynosu. Zmeéna urceni urokového vynosu muze ovlivnit jejich trzni hodnotu, jelikoZz nové
uréeny vynos mize byt nizsi nez pred zménou, a znamenat tedy nizsi vynos pro Vlastniky dluhopist. Zaroven investoii
do téchto dluhopist nemohou odhadnout celkovy vynos tohoto produktu.

Cena Dluhopisii s vynosem na bdzi diskontu je ovlivnéna Trini uirokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni uroku, ale jejich emisni kurz je pod urovni
jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb trokt je tedy urokovy piijem do splatnosti tvoien rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pii splaceni) a jeho emisnim kurzem, cena takového DIuhopisu
se mize ménit v zavislosti na Trzni trokové sazbé. Vlastnik dluhopist s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku
snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény Trznich urokovych sazeb.

S Dluhopisy miiZe byt spojeno riziko predcasného splaceni nebo odkoupeni

V Kone¢nych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pfed datem jejich
splatnosti ¢i odkoupit je ve stanovené dny na zakladé opce (call option right). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv
Dluhopisy nékteré Emise pied datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopist vystaven riziku nizs§iho nez ptedpokladaného
vynosu z ditvodu takového predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mize naptiklad vykonat své op¢ni pravo, pokud
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se vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitalovych trzich snizi, coz znamen4, Ze investor miize byt schopen reinvestovat
splacené vynosy pouze do dluhopisti s niz§im vynosem.

Zvlastni rizika spojena s Dluhopisy s derivatovym vynosem a derivatovou sloZkou tiroku

Riziko vyskytu PFipadu vypadku trhu

Vyskyt Ptipadu vypadku trhu mize mit zavazné dusledky pro Dluhopisy. Piipad vypadku trhu nastane, pokud ve vztahu
k Indexu, jeho jednotlivé Slozce (v piipadé Indexu zaloZeného na vice trzich (Multiple Exchange Index)), nebo Kosi
jednoslozkovych podkladovych nastrojt, nebo Strukturovanému podkladovému nastroji dojde k (i) zastaveni nebo
omezeni obchodovani z diivodu pohybti ceny piesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu;
(i1) jakékoliv udalosti (krom¢ udalosti popsané v bodé¢ (iii)), ktera zptisobi vypadek nebo omezeni schopnosti ti¢astnikti
trhu provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty na relevantnim Trhu nebo Souvisejicim trhu; nebo k (iii) pfedéasnému
uzavieni (v kterykoliv Pracovni den trhu) jakéhokoliv relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu. Vyskyt Pfipadu
vypadku trhu mize vést k odkladu Dne ocenéni a v konecném disledku tedy mtize ovlivnit hodnotu vynosu z Dluhopisu,
kterou investor pii znalosti praxe v dob¢ investice ocekaval.

Odklad Dne ocenéni

V pripadég, ze relevantni Trh nebo Souvisejici trh neotevie k béznému obchodovani, nebo nastane Pfipad vypadku trhu
ke Dni ocenéni, nebude mozné v tento den provést ocenéni podkladovych aktiv a v souladu se zvolenou konvenci
obchodniho dne, tj. zpiisobem posunuti Dne ocenéni, dojde k Gpravé ¢asu ocenéni, kterou investor v okamziku koupé
Dluhopisti nepfedvidal. Odklad Dne ocenéni miize v piipad€, ze se béhem takového odkladu zvysi nebo snizi (dle
prislusnych Konecnych podminek) hodnota podkladového nastroje, nepiiznivé ovlivnit hodnotu Dluhopist.

V p¥ipadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych ndstrojit mohou byt Dluhopisy upraveny ¢i i zruSeny pricem?
takova skutecnost miiZe mit negativni dopad na piepokladany vynos Viastnikii dluhopisit

Agent pro vypocty ma Sirokou moznost vlastniho uvazeni pfi ¢inéni urcitych uréeni a Giprav, nahrazeni pivodniho Indexu,
Akcie nebo Fondu jinym indexem, akcii nebo fondem a/nebo rozhodnuti o pfed¢asném zruseni Dluhopisi, pfi¢emz
jakakoli z téchto udalosti mize byt pro Vlastniky dluhopist nepfizniva v souvislosti se Zménou indexu, Zrusenim indexu,
NaruSenim indexu, Upravou akcie, Substituci akcie, Zv1astni udalosti, Upravou fondu, Substituci fondu nebo Zvlastni
udalosti ve vztahu k fondu. Agent pro vypoéty muze konkrétné rozhodnout, ze disledkem jakékoli takové udalosti je
ucinéni uprav Dluhopisti nebo Akcie nebo Fondu nebo nahrazeni Indexu jinym indexem, Akcie jinou akcii, Fondu jinym
fondem, nebo hodnoty Indexu, Akcie ¢i Fondu jinou hodnotou tak, aby nedoslo ke zméné hodnoty Dluhopist. Nebude-li
vSak takova uprava mozna, mize ve stanovenych pfipadech dojit i k pfed¢asnému zruseni DIuhopisti.

Obdobné, pokud by doslo k nezbytnosti upravit Ménovy kurz z divodu Pfipadii naruSeni ménového kurzu, miize Agent
pro vypocty na pokyn Emitenta stanovit nahradni kurz v souladu s dostupnymi alternativnimi zdroji, anebo pokud nejsou
zadné zdroje pro dotceny Ménovy kurz dostupné, stanovit hodnotu ptislusného Ménového kurzu na zakladé vlastniho
uvazeni, pricemz vezme v potaz veskeré dostupné informace, které povazuje v dobré vife za relevantni. Alternativné
mize Emitent rozhodnout, Ze vSechny Dluhopisy dotéené Pfipadem naru$eni ménového kurzu piedCasné zru$i. Tato
skute¢nost muze mit negativni dopad na pfepokladany vynos Vlastnikd dluhopist.

Rozhodovani Agenta pro vypocty

V ptipadech, kdy je Agent pro vypocty dle emisnich podminek Dluhopisti opravnén urcit hodnotu jakéhokoli aktiva podle
praxe prevladajici v dané dobé na trhu ¢i urcit, zda nastala jakakoli kvalifikovana situace dle emisnich podminek
Dluhopisti, nemusi na trhu ani v ramci Emitenta existovat zadné zavazné postupy, standardy ani interni pfedpisy
pro takové rozhodovani. Trzni praxe se miize v ¢ase vyznamné ménit. Navic pak v ptipadech, kdy je Agent pro vypocty
dle emisnich podminek opravnén postupovat ¢ist¢ dle svého vyhradniho uvazeni, tento nemusi pfi takovém rozhodovani
dodrzovat zadné zavazné postupy, standardy ani interni pfedpisy. Obé skupiny rozhodnuti Agenta pro vypocty mohou
ovlivnit hodnotu vynosu z Dluhopisu, kterou investor pfi znalosti praxe v dobé investice ocekaval.

Uplatnéni Dodatecného pripadu naruseni

Emitent mize v Konecnych podminkach stanovit, Ze se uplatni Dodate¢ny ptipad naruseni, tedy Zména prava,
Insolven¢ni podani, NaruSeni hedgingu nebo Zvysené naklady hedgingu.

Pokud nastane takto stanoveny Dodatecny ptipad naruSeni, Emitent mtze dle vlastniho uvazeni (a) pozadovat

po Agentovi pro vypocty, aby urcil vhodnou tpravu podminek vyplat vynost vyplyvajicich z Dluhopist ¢i jinych

podminek Emise Dluhopisti a stanovil datum uéinnosti této Gpravy, (b) v ptipadé Dluhopisti navazanych na Akcie,
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pozadovat po Agentovi pro vypoéty, aby provedl Upravu akcii éi’ Substituci akcie, (¢) v ptipad¢ Dluhopisii navazanych
na Fondy, pozadovat po Agentovi pro vypocty, aby provedl Upravu fondu ¢i Substituci fondu, nebo (d) vSechny
Dluhopisy pred¢asné splatit.

Hodnota koeficientit urcéend v prislu§nych Konecnych podminkdich miie mit negativni vliv na vynos investora z
Dluhopisii

Dluhopisy s koeficienty mohu mit volatilni vynos. V piipad¢, ze se ve vztahu k Dluhopistim uplatni Koeficient pocate¢ni
hodnoty podkladového nastrojei, Koeficient dil¢i pocatecni hodnoty, Koeficient rozhodné hodnoty nebo Koeficient dil¢i
zakladni hodnoty, jejich trzni hodnota mtze byt jesté vice volatilni nez Dluhopisut, které takové koeficienty neobsahuji.
Koeficienty spoluurci uroven potencialniho vynosu investora a budou vzdy specifikovany v procentnim vyjadreni.

Koeficient poc¢ateéni hodnoty podkladového nastrojei, Koeficient dil¢i pocateéni hodnoty, Koeficient rozhodné hodnoty
nebo Koeficient dil¢i zakladni hodnoty: (i) vyssi nez 100 procent mize v piipadé Dluhopist, u kterych realizuje investor
kladny vynos v pfipadé nartstu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje, mit negativni vliv na predpokladanou
vysi vynosu investora, nebo (ii) niz§i nez 100 procent muze v ptipad¢ Dluhopist, u kterych realizuje investor kladny
vynos v piipad¢ poklesu nebo zachovani Hodnoty podkladového néstroje mit negativni vliv na pfedpokladanou vysi
vynosu investora.

Podminky specifikované v Emisnich podminkdch mohou mit negativni vliv na hodnotu Dluhopisii s derivatovym
vynosem

Podminky specifikované pro ucely vypoctu Dluhopist s derivatovym vynosem mohou ovlivnit vysi vynosu z Dluhopisu.

Pokud je v ptislusnych Koneénych podminkach stanoveno, Ze se uplatni Podminka pro pfed¢asnou realizaci, a Hodnota
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, je vy$si nebo rovna Spodni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro
predcasnou realizacin pfislusné pro dany Den ocenénin a zaroven je niz$i nebo rovna Horni rozhodné hodnoté
podkladového nastroje pro pied¢asnou realizaciy piislusné pro dany Den ocenéniy, je splnéna podminka pro pied¢asnou
realizaci Dluhopisu. Pfed¢asna realizace Dluhopisu muze ovlivnit jeho vynos, zejména s ohledem na nacasovani
predcasné realizace.

Pokud je v pfislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno, Ze se uplatni Podminka pro Bonusové procentomn a pro dany
Den pozorovanin, vztahujici se k danému Dni ocenéniy je Dil¢i pozorovanad hodnota podkladového néstroje vyssi nebo
rovna Dil¢i spodni pozorované hodnoté podkladového néstrojemn, je-li takova hodnota stanovena, a zaroven niz$i nebo
rovna Dil¢i horni pozorované hodnoté podkladového nastrojemn, je-li takova hodnota stanovena, a zaroven v jakémkoliv
pfedchozim Dni pozorovanis, ktery se vztahuje k pfislusnému Dni ocenénin, nebyla splnéna Podminka zastaveni
pozorovani, Vlastnik dluhopisu dostane vyplacené Bonusové procentomn. Splnéni ¢i nesplnéni Podminky pro Bonusové
procentom, muze ovlivnit (i negativné€) vynos Dluhopisu.

Riziko nesplnéni Podminky pro Bonusové procentomn vlivem piedéasného splaceni nebo zruSeni Dluhopisii
S derivdtovym vynosem

V ptipadé Dluhopist s derivatovym vynosem nedochazi k postupnému nabihani vynosu, ale Vlastnik dluhopist obdrzi
vynos pouze v piipad¢€, Ze bude splnéna Podminka pro Bonusové procentomn. Pokud by doslo k pfed¢asnému splaceni
nebo pred¢asnému zruseni Dluhopist s derivatovym vynosem, Vlastnik dluhopisu nema narok na vyplatu jinych castek,
nez které mu pred pfedéasnym splacenim nebo pfedéasnym zrusenim Dluhopisu s derivatovym vynosem vznikly.

Rizika vztahujici se k Dluhopisim s Indexem jako podkladovym aktivem pro vynos
Riziko nepv¥iznivého vlivu vyvoje Indexu na hodnotu Dluhopisii

TrZni cena Dluhopist vazanych na Index muize byt nestald a mize byt ovlivnéna Casem zbyvajicim do jejich splatnosti.
Index bude obsahovat syntetické portfolio akcii, a proto vyvoj Indexu zavisi na makroekonomickych faktorech tykajicich
se akcii tvoficich tento Index, mezi které mohou patfit vySe Grokovych sazeb a cen na kapitalovych trzich, vyvoj
meénovych kurzt, politické faktory a faktory ve vztahu k piislusSnym spolec¢nostem, jako je napiiklad situace ohledné
ziskl, trzni pozice, situace ve vztahu k rizikiim, akcionarska struktura a politika pro rozdélovani ziskda.

Investor do Dluhopisti by mél na zaklad¢ vyse uvedeného vzit v potaz, Ze v souladu s podminkami uvedenymi v tomto
Zakladnim prospektu nemusi ziskat Zddné nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice.
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Riziko nepiiznivého viivu zmény sloZeni nebo ukonceni Indexu na trini hodnotu Dluhopisi

Sponzor indexu miiZe pfidat, odstranit nebo nahradit slozky daného Indexu nebo ucinit jiné metodologické zmeény, které
by mohly zpiisobit zménu hodnoty jedné nebo vice slozek. Uprava slozek jakéhokoli Indexu by mohla mit vliv na hodnotu
tohoto Indexu, protoZe nové ptidana slozka se mize vyvijet znacné hiife nebo 1épe nez slozka, kterou nahradila, coz miize
mit vliv na platby Vlastnikim dluhopist. Sponzor jakéhokoli takového Indexu mtize také zménit, ukongéit nebo pozastavit
vypocet nebo publikovani tohoto Indexu. Sponzor indexu se nebude nijak podilet na nabidce a prodeji Dluhopisti a nebude
mit zadnou povinnost k zddnému investorovi do téchto Dluhopisti. Sponzor indexu mize ve vztahu k tomuto Indexu
ucinit jakékoli kroky bez ohledu na zajmy investora do DIuhopisi a jakykoli takovy krok by mohl nepfiznivé ovlivnit
trzni hodnotu Dluhopist.

Rizika vztahujici se k Dluhopisiim s Akcii jako podkladovym aktivem pro vynos
Proménlivost vySe cen Akcii

Pohyby v cenach jednotlivych Akcii mohou byt ovlivnény znaénymi vykyvy, které zavisi jak na makroekonomickych
ukazatelich jako pohyb trokovych sazeb, mén ¢i indext, tak na mikroekonomickych ukazatelich reflektujicich vykonnost
emitentd Akcii, jejich konkurenti a odvétvi, kde tito emitenti ptisobi. Pfestoze tyto cenové vykyvy v hodnotach
jednotlivych Akcii mohou byt celkoveé vyrovnané, jejich nacasovani mtize znacn€ (a to i negativn€) ovlivnit hodnotu
vynosu z Dluhopis.

V ptipadé, ze bude hodnota jistiny nebo vynosu z Dluhopisii vazanych na Akcie uréend ve spojeni s Koeficientem
pocatecni hodnoty podkladového nastrojei, Koeficientem dil¢i po¢ateéni hodnoty, Koeficientem rozhodné hodnoty nebo
Koeficientem dil¢i zakladni hodnoty vétsim nez jedna nebo s odkazem na jiny pakovy efekt, bude dopad zmény cen
jednotlivych Akcii na navratnost investice do Dluhopisti vazanych na Akcie silngjsi. Tento ucinek ve vztahu
k Dluhopisim ma Koeficient poc¢ate¢ni hodnoty podkladového nastrojei, Koeficient diléi po¢ateéni hodnoty, Koeficient
rozhodné hodnoty nebo Koeficient dil¢i zakladni hodnoty, a to tim zptisobem, ze pokud bude: (i) vyssi nez 100 procent,
muze v pfipadé Dluhopisil, u kterych realizuje investor kladny vynos v pripadé nartistu nebo zachovani Hodnoty
podkladového néstroje, mit odpovidajicim zptisobem i negativni vliv na pfedpokladanou vysi vynosu investora, nebo (ii)
nizsi nez 100 procent, mize v pripadé Dluhopist, u kterych realizuje investor kladny vynos v pripadé poklesu nebo
zachovani Hodnoty podkladového néstroje, mit odpovidajicim zptisobem i negativni vliv na pfedpokladanou vysi vynosu
investora.

Faktory majici vliv na vyvoj Akcii mohou mit (i nep¥iznivy) vliv na hodnotu Dluhopisi.

Trzni cena Dluhopisii vazanych na Akcie muzZe byt nestala a mize byt ovlivnéna ¢asem zbyvajicim do jejich splatnosti.
Faktory, které mohou zpusobit proménlivost jejich obchodni ceny, jsou (i) hodnoty Akecii, (i) ptipadné vyse vyplacenych
dividend z téchto Akcii, (iii) finanéni vysledky a vyhlidky emitentti Akcii, (iv) ekonomické, finanéni ¢i politické udalosti
Vv jedné nebo ve vice zemich, kde jsou Akcie obchodovany, nebo (v) jiné faktory, které maji dopad na Trhy nebo kota¢ni
systémy, na kterych Akcie jsou nebo mohou byt obchodovany.

Neexistence narokii vitéi emitentovi Akcii

Dluhopisy nepiedstavuji Zadné naroky viici emitentim Akcii ani nejsou investici do téchto emitentd Akcii, a tim padem
drzitelim Dluhopisii nevzniknou zadné pravni naroky vici emitentim Akcii. Zejména potencidlnim investorim
do Dluhopist nevzniknou Zzadna prava spojena ptimo s Akciemi. Dluhopisy nejsou zadnym zplisobem sponzorovany,
podporovany nebo nabizeny emitenty Akcii a tyto spolenosti nejsou pti vykonu své ¢innosti povinny brat v uvahu
nasledky svého jednani vuéi investorim do DIluhopist. Potencidlni investofi by proto méli mit na védomi, Ze emitenti
Akcii mohou ¢init ve vztahu k Akciim jakékoliv kroky, a to bez ohledu na zajmy investorti do Dluhopist, které mohou
neptizniveé ovlivnit trzni hodnou Dluhopist.

Ve vztahu k Dluhopisiim vazanym na Akcie se zadny Emitent akcii nepodilel na ptipravé tohoto Zakladniho prospektu
ani souvisejici dokumentace ani v budoucnu se na této ptipravé nebude nijak podilet. Z toho divodu neni poskytovéana
zadna zaruka, ze veskeré udalosti, které nastaly pfed Dnem emise, véetné udalosti ovliviiyjicich pfesnost nebo Gplnost
zvetejnénych udajii popsanych v Zakladnim prospektu nebo v souvisejici dokumentaci, a které mohou ovlivnit trzni
hodnotu Akcii, budou vetejné zpfistupnény. Potencialni investor do DIuhopisii vazanych na Akcie by si tim padem mél
byt védom, Ze nasledné zvefejnéni téchto udalosti nebo piipadné zvefejnéni, ¢i nezvefejnéni budoucich udalosti
vztahujicich se k emitentim Akcii mize (i negativné) ovlivnit trzni hodnotu Akcii, a tudiz i vynos Dluhopisti.

Rizika vztahujici se k Dluhopisiim s Fondem jako podkladovym aktivem pro vynos

Proménlivost vySe hodnot jednotlivych Fondi
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Emitent je na zaklad¢ Zakladniho prospektu opravnén emitovat DIuhopisy, jejichZ vynos je zavisly na cen¢ nebo zméné
ceny akcii, podilovych listd, nebo jinych tcastnickych cennych papirt Fondu. Pokud investor investuje do Dluhopisti
vazanych na Fondy, bere na sebe obdobné riziko jako pfi pfimém nakupu akcii, podilovych listi nebo jinych ti¢astnickych
cennych papiri takového Fondu.

Investor do Dluhopisti by mél na zakladé vyse uvedeného vzit v potaz, ze v souladu s podminkami uvedenymi v tomto
Zakladnim prospektu nemusi ziskat Zadné nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice. Nelze vyloucit, Ze pohyby
v cenach akcii, podilovych listil, nebo jinych ucastnickych cennych papirid Fondu jsou pfedmétem €astych fluktuaci, které
nemusi vzdy korelovat se zménami v Grokovych sazbach, indexech, ménach, a mohou tak ovliviiovat hodnotu DIuhopisi.
Nacasovani jednotlivych zmén v urokovych sazbach, indexech ¢i ménach mize ovlivnit vynos jednotlivym investorim
a to i tehdy, kdyZ primér téchto cen je konzistentni s o¢ekavanim jednotlivych investora.

Trzni cena Dluhopistt mize byt volatilni a mtize zaviset na case, ktery zbyva do Dne vyplaty, jakoz i na volatilité akcii,
podilovych listd, nebo jinych ucastnickych cennych papirt Fondu. Cena akcii, podilovych list, nebo jinych Géastnickych
cennych papiri Fondu muze byt ovlivnéna ekonomickymi, finanénimi a politickymi udalostmi v zemi, kde Fond ma
ulozena sva aktiva. Dale mlize byt cena akcii, podilovych listl, nebo jinych ucastnickych cennych papirt Fondech
ovlivnéna vykonem poskytovatelii sluzeb téchto Fondl, zejména investi¢nich poradci.

Neexistence ndrokii viiéi jednotlivym aktiviim Fondu

Dluhopisy neptedstavuji zadné naroky vuci aktiviim Fondu, ani nejsou investici do téchto aktiv. Investorim do Dluhopist
tim padem nevzniknou zadné pravni naroky vuci témto aktivim. Investorim do Dluhopist by proto méli mit na védomi,
ze emitenti a vlastnici aktiv, do kterych Fond investuje svilj majetek, mohou ¢init rozhodnuti, kterd ovlivituji vysi aktiv
ve Fondu bez ohledu na zajmy Investortt do Dluhopist. Takovéto nakladani s majetkem, do kterého Fond investuje, mize
neptizniveé ovlivnit trzni hodnotou Dluhopisi.

Neni poskytovana zadna zaruka, Ze veskeré udalosti, které nastaly pfed Dnem emise, v¢éetné udalosti ovliviiujicich
presnost nebo uplnost zvefejnénych udaji popsanych v Zakladnim prospektu nebo v souvisejici dokumentaci, a které
mohou ovlivnit trzni hodnotu téchto aktiv, budou vefejné pfistupné. Potencialni investor do Dluhopisd s vynosem
nezvefejnéni budoucich udalosti vztahujicich se k aktiviim, ktera tvofi Fond, mize ovlivnit trzni hodnotu téchto Fondu,
a tudiz i vynos DIuhopist.

Rizika vztahujici se k Dluhopisim s Ménovym kurzem jako podkladevym aktivem pro vynos
Zavislost Ménovych kurzit na finanénich trzich

Vykonnost Ménovych kurzii je zavisla na nabidce a poptavce po ménach na mezinarodnich ménovych trzich, které
podléhaji ekonomickym faktorim, vcetné miry inflace v dotfenych zemich, Grokovych rozdili mezi jednotlivymi
zemémi, ekonomickych prognoz, mezinarodniho politického vyvoje, konvertibilitt meén ¢i bezpecnosti provadéni
finanénich investic v dané méné. V neposledni fadé muze dochazet ke spekulacim na ménu, nebo k prosazeni opatieni ze
strany vlad ¢i centralnich bank, které ovliviiuji hodnotu vybrané mény. Tato opatieni zahrnuji, bez omezeni, ulozeni
regulaénich kontrol nebo dani, vydani nové mény, ktera nahradi stavajici ménu, zménu ménového kurzu nebo jeho
charakteristik devalvace nebo apreciace mény nebo uloZeni devizovych kontrol s ohledem na sménu, nebo pirevod
konkrétni mény, ktera by ovlivnila ménové kurzy a dostupnost urcité mény. Vyse uvedené faktory mohou i negativné
ovlivnit vynos z Dluhopisti vazanych na Ménové kurzy. Potencidlni investofi by proto méli byt obeznameni s cizimi
meénami jako tiidou investi¢nich aktiv.

Investor do Dluhopisti by mél na zakladé vyse uvedeného vzit v potaz, Ze v souladu s podminkami uvedenymi v tomto
Zakladnim prospektu nemusi ziskat zadné nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice.

Riizné zdroje Ménovych kurzi

Pro ur¢eni Ménovych kurzii 1ze pouzit hodnoty z riznych zdroju. Na jedné stran€ se jedna o ceny Ménovych kurzt, které
vznikaji v mezibankovnim obchodovéni, nebot’ vétSina mezinarodniho devizového obchodovani je vypotddana mezi
velkymi bankami. Tyto ceny jsou zvefejiovany na strankach renomovanych finan¢nich informacnich sluzeb (napf.
Reuters nebo Bloomberg). Na druhé strané mohou byt oficialni sménné kurzy uréené centralnimi bankami (napi. CNB)
pouzity pro urceni Ménového kurzu. Kromé toho mtize byt mozné, Ze cenu urcitych part sménnych kurzi nelze ziskat
ve vhodné formé na referen¢nim trhu. U téchto Ménovych kurzi je cena ur¢ena Agentem pro vypocty dle jeho nejlepsiho
obchodniho védomi s ohledem na dostupné trzni informace. Emitent nemiize zaruéit, Ze hodnota Ménového kurzu uréena
v souladu s Koneénymi podminkami bude odpovidat hodnoté tohoto Ménového kurzu stanovené na jiném vefejné
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dostupném zdroji publikujicim hodnotu tohoto Ménového kurzu. To mize mit dopad na piedpokladany vynos
z Dluhopist vazanych na Ménové kurzy.

Riziko vznikajici 7 uréeni Ménového kurzu prostiednictvim KiiZového urceni ménového kurzu

Potencialni investofi by méli uvazit, ze prislusné Kone¢né podminky mohou specifikovat, ze Ménovy kurz neni uréen
pfimo ve vztahu k danému ménovému paru, ale nepfimo prostiednictvim Kiizového urceni ménového kurzu, tj.
na zakladé vypoctu dvou ménovych kurzti (napi. CZK / USD a USD / PHP), a to naptiklad z diivodu, Ze pro vysledny
ktizovy kurz (CZK / PHP) neexistuje dostatecné velky trh. Vysledna hodnota Ménového kurzu se miize znaéné lisit od
hodnoty tohoto Ménového kurzu zvetrejnéného piimo jinym oficidlnim zdrojem ménového kurzu véetné centralni banky.
To mlze mit negativni vliv na pfedpokladany vynos Dluhopisii vazanych na Ménové kurzy.

Rizika vztahujici se k Dluhopisiim s KoSem jednoslozkovych podkladovych nastroji jako podkladovym aktivem
Pro vynos

Vazanost vynosu z Dluhopisti na Kose jednoslozkovych podkladovych nastroji piedstavuje vétsi riziko pro investory, ze
vynos z Dluhopisi bude niz§i nez predpokladany, jelikoz ten je vysledkem fluktuace hodnoty Jednoslozkovych
podkladovych nastroji, k jejichz kosi je vynos vdzan. Hodnota kazdého Jednoslozkového podkladového nastroje v Kosi
jednoslozkovych podkladovych nastroji mtize ovlivnit vynos Dluhopist.

Potencialni investofi do Dluhopisti vazanych na Kos jednoslozkovych podkladovych nastroji by méli porozumét riziku,
jez je spjato s navazanim vykonu Dluhopist na Kose jednoslozkovych podkladovych nastroji a méli by dojit k rozhodnuti
o investici pouze po peclivém uvazeni, s jejich poradci, zejména s ohledem na vhodnost téchto DIuhopist k jejich finanéni
situaci, informacim uvedenym v tomto Zakladnim prospektu a dal§im relevantnim okolnostem.

Jakakoliv informace ohledné¢ Kose jednoslozkovych podkladovych nastroji ¢&i jednotlivych Jednoslozkovych
podkladovych nastroju v ¢ase jednotlivych emisi by neméla byt hodnocena jako indikativni. Na zakladé takové informace
nelze zavazné urdit budouci vyvoj podkladovych nastroja, ani jejich trendy.

Rizika vztahujici se k Dluhopisiim se Strukturovanym podkladovym nastrojem jako podkladovym aktivem pro
vynos

Stabilita vynosu z investic do DIuhopisti navazanych na Strukturované podkladové nastroje je nizka. Mira rizika, ktera je
spojena s investici do takovych Dluhopist, se odviji od konkrétni struktury podkladového nastroje. Cim strukturovangjsi
podkladovy nastroj je, tim by si investor m¢l vice uvédomovat vliv jeho jednotlivych slozek (tj. Akcii, Fondd, Indexa
a Ménovych kurzi) na jeho finalni hodnotu. Fluktuace a/nebo volatilita hodnoty téchto slozek podkladového nastroje
miZze mit znaény dopad na vynos z investice do Dluhopist.

Vazanost vynosu Dluhopisii na jakykoliv Strukturovany podkladovy nastroj zpusobuje, ze vynos muzZe byt velice
volatilni, jelikoz nelze presné piedvidat vyvoj hodnoty vSech podkladovych aktiv. Dluhopisy vazané na Kose
podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim jsou velkou piilezitosti k investici, nicméné vynos neni v jejich
pfipadé garantovan, a tudiz muze dojit k nenaplnéni jejich investiniho ocekavani. Potencialni investofi do téchto
Dluhopisti by méli porozumét riziku, jez je spjato s navazanim vynosu Dluhopisti na Strukturovany podkladovy nastroj
améli by své rozhodnuti o investici zalozit na pe¢livém uvaZeni, zejména s ohledem na vhodnost téchto Dluhopist k jejich
finanéni situaci, informacim uvedenym v tomto Zakladnim prospektu a dalsim relevantnim okolnostem.

Jakakoliv informace ohledné Strukturovaného podkladového nastroje v ¢ase Emise by neméla byt hodnocena jako
indikativni. Na zakladé takové informace nelze zavazné uréit budouci vyvoj podkladovych nastroju, ani jejich trendy.
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1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

ptipravené Emitentem i k 31. bfeznu 2021 a
31. bieznu 2022

udaje k prvnimu ¢tvrtleti 2021 a prvnimu
Ctvrtleti 2022

Informace Dokument str./listy
i%?;?gﬁggi?igﬁgg 32, ??irrlgzilsgitze(;lztg 7 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2020 68 az 187
i%?;?gﬁggi?igﬁgg 32 ?T]irrléziﬁcneﬁtzeélzti 7 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2021 72 az 184
iﬁg?i%gig?iiigﬁtgil .Zigli(fcfgl(i)tfg ta za Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2020 188 az 307
iﬁg?i%gig?iiigﬁtgil .Zlé;\rl(é)zli(r?csgl(igil ta za Vyrocni zprava Emitenta za rok 2021 185 az 297
Elr);/qrii)é(n?;(zigc;gikzeol;gnsolidované ucetni zavéree Vyroéni zprava Emitenta za rok 2020 336 az 344
\E/r};/]ri?gn?:(ig?gakl;eolg(insolidované ucetni zdvérce Vyroéni zprava Emitenta za rok 2021 328 az 334
vyrok auditora k nekonsoldovant fietni Vyrodni zprava Emitenta za rok 2020 336 a2 344
;;S\I/ré()rlzealll;xi:i(‘zéié I;zkrcc))lll(sggggvané Ucetni Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2021 328 az 334
Konsolidované neauditované finanéni vykazy Vysledky hospodaieni Emitenta obsahujici | Listy P&L Ytd.,

P&L Qtd., Balance
Sheet

Vysledky hospodafeni Emitenta za prvni ¢tvrtleti 2021 a 2022:

http://www.csob.cz/factsheet

Vyro¢ni zprava za rok 2021:

https://www.csob.cz/portal/documents/10710/444804/vz-csob-2021.pdf

Vyro¢ni zprava za rok 2020:

https://www.csob.cz/portal/documents/10710/444804/vz-csob-2020.pdf

Informace zahrnuté odkazem za iGelem pokracovani vetejné nabidky:

Informace

Dokument

str./listy

Formulaf pro konecné podminky vztahujici se
k Dluhopisovému programu

Zakladni prospekt Dluhopisového programu
vyhotoveny Emitentem dne 10. ¢ervna 2021

100 az 119

Formulat pro kone¢né podminky vztahujici se k Dluhopisovému programu je dostupny na:

https://www.csob.cz/portal/documents/10710/283473/prospekt-dluhopisoveho-programu-csob-2021.pdf

Do tohoto Zakladniho prospektu je zahrnut vyse uvedeny formulaf pro kone¢né podminky vztahujici se k Dluhopisovému
programu Emitenta pouze za celem pokraovani vefejné nabidky nasledujicich Dluhopisi, Které zacaly byt vefejné
nabizeny na zaklad¢ predchoziho zakladniho prospektu Emitenta:

Nazev Dluhopisu ISIN Koneéné podminky

STRUKTUROVANY _ .
DLUHOPIS CSOB SVETOVI C70003707150 https://www.csob.cz/portal/documents/10710/283473/emisni-
LiDRI 2028 dodatek-cz0003707150.pdf
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Casti dokumenti zminénych vyse, které nebyly do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem, bud’ nejsou pro
investory vyznamné, nebo jsou informace v nich obsazené zminény v jiné ¢asti tohoto Zakladniho prospektu.
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v. SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy program) jsou vydavany podle
zékona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpist (Zakon o dluhopisech), spole¢nosti Ceskoslovenské
obchodni banka, a.s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlickd 333/150, PSC: 150 57, ICO: 000 01 350, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B XXXVI 46 (Emitent), v maximalni celkové
jmenovité hodnot¢ nesplacenych Dluhopist 300.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalentu této castky v jinych ménéch).

CNB vykonavé dohled nad Emitentem a emisemi Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu, a to v rozsahu
vyplyvajicim ze zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jSich predpist
(Zakon 0 podnikani na kapitalovém trhu), Zakona o dluhopisech, zikona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance,
ve znéni pozdéjsich predpisi a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu (Nafizeni o prospektu),
véetné jeho provadéci legislativy.

CNB schvaluje Zakladni prospekt, pfiemz jej posuzuje pouze z hlediska plnosti iidajii v ném obsaZenych a pii
schvalovani Zakladniho prospektu tak neposuzuje hospodéiské vysledky ani financni situaci Emitenta, pficemz
schvalenim Zékladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo
jmenovitou hodnotu Dluhopist.

Tyto spole¢né emisni podminky (Spole¢né emisni podminky) budou shodnym zakladem pro vSechny Dluhopisy
vydavané v ramci Dluhopisového programu. Pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisi (Emise nebo Emise dluhopisii)
budou Spole¢né emisni podminky vzdy uptesnény ¢i doplnény ptislusnymi koneénymi podminkami pro takovou Emisi,
které budou obsahové odpovidat pozadavkim stanovenym Zakonem o dluhopisech na doplnék DIuhopisového programu
ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech (Kone¢né podminky). Emisni podminky uréit¢ Emise (Emisni podminky)
budou tak tvoteny témito Spole¢nymi emisnimi podminkami a pfislusnymi Kone¢nymi podminkami V ptipadech, kdy je
pro jednotlivou Emisi dle Natizeni 0 prospektu nutné vyhotovit a uvetejnit prospekt cenného papiru, budou Koneéné
podminky vyhotoveny ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Nafizeni o prospektu a budou spliiovat podminky stanovené
Naftizenim o prospektu a souvisejicimi predpisy.

Kterékoli ustanoveni téchto Spoleénych emisnich podminek mize byt Kone¢nymi podminkami pro kteroukoli Emisi
blize specifikovano ¢i vylouceno.

Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni Emise dluhopisti nebo budou-li tak vyZzadovat v pfipadé kterékoli Emise
dluhopisti pravni pfedpisy, bude Dluhopisim a Kuponim (jak jsou definovany nize) (budou-li vydavany) ptidélen
samostatny kod ISIN Centralnim depozitafem, pfipadné jinou povérenou osobou. Informace o pridélenych koédech ISIN,
pfipadné o jiném identifikujicim udaji ve vztahu k DIluhopisim a Kupénim (budou-li vydavany) bude uvedena
v piislusnych Kone¢nych podminkach. V Kone¢nych podminkach bude také uvedeno, zda Emitent pozada nékterého
organizatora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda ucini
vsechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové Emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném
trhu. V Koneénych podminkach mize byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany v mnohostranném
obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému nebo ze nebudou obchodovany na zadném takovém trhu
nebo systému. V Koneénych podminkach bude dale uvedeno, zda pftislusna Emise dluhopisii bude nabizena formou
vetejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, ze terminy ,,regulovany trh* a ,,vefejnd nabidka“ maji vyznam,
jaky je jim pfisuzovan v Nafizeni o prospektu.

Nestanovi-li pfislusné Kone¢né podminky jinak, bude vydavani jednotlivych Emisi dluhopis zabezpecovat Emitent,
jakozto banka s povolenim poskytovat investi¢ni sluzby.

Nestanovi-li ptislusné Koneéné podminky jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.1.2, pak bude ¢innosti
administratora spojené s vyplatami vynost a splacenim Dluhopisi zajistovat sam Emitent. Pro kteroukoli Emisi
dluhopistt mize Emitent povétit vykonem sluzeb administratora Dluhopisi jinou osobu s pfisluSnym oprédvnénim
k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba jako Administrator), a to na zakladé smlouvy uzaviené mezi
Emitentem a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisi a Vlastnikim kupénti (budou-li vydavany) v béZzné pracovni dobé v urlené
provozovné Administratora (Urcena provozovna), jak je uvedena v ¢lanku 13.1.1. Vlastnikim dluhopist a Vlastniktim
kuponit (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena, dukladné
obeznamili.

Nestanovi-li pfislusné Kone¢né podminky jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.2.2, pak ¢innosti agenta
pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k jednotlivym Emisim zajisti sim Emitent. Pro kteroukoli Emisi
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dluhopisti mize Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym Emisim dluhopisti jinou osobu
s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba jako Agent pro vypoclty).

Nestanovi-li piislusné Koneéné podminky jinak a nedojde-1i ke zméné v souladu s ¢lankem 13.3.2, pak ¢innosti kotaéniho
agenta spocivajici v uvedeni Emise dluhopist na pfislusny regulovany trh zajisti Emitent sim. Emitent mize povéfit
vykonem sluzeb kota¢niho agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopisti pfislusné emise na pfislusny regulovany trh jinou
osobu s ptislu§nym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jind osoba jako Kotaéni agent).

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Spole¢nych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 17.
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1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

11 PODOBA, FORMA, JMENOVITA HODNOTA A DALSi CHARAKTERISTIKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry,
imobilizované cenné papiry nebo cenné papiry. Listinné Dluhopisy budou vzdy cennymi papiry na fad.

Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové ptedpokladané jmenovité hodnoté a poétu uvedeném v
Kone¢nych podminkach. Koneéné podminky budou dale obsahovat nazev Emise dluhopisti, ménu Dluhopist, piipadné
ohodnoceni finanéni zptsobilosti (rating) Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu
Emise dluhopist, véetné podminek tohoto zvyseni.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava.
1.2 VLASTNICI DLUHOPISU A VLASTNICI KUPONU, PREVOD DLUHOPISU A KUPONU
1.21  ODDELENI PRAV NA VYNOS Z DLUHOPISU

Moznost oddéleni prava na vynos z DIluhopisti, s vyjimkou DIluhopist s derivatovym vynosem, vydanych v ramci
Dluhopisového programu formou vydani kupont (Kupoény) jako samostatnych cennych papiri, s nimiz je spojeno pravo
na vyplatu vynosu, nebo nemoznost takového oddéleni prava na vynos z Dluhopisit budou uvedeny v Konecnych
podminkéch. Na kazdém z Kupdnti, budou-li vydavany, musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a jaky je
rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2  PREVODITELNOST DLUHOPISU A KUPONU
Pievoditelnost Dluhopisil ani Kupént (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3  VLASTNICI A PREVODY ZAKNIHOVANYCH DLUHOPISU A KUPONU

€)] V ptipadé¢ zaknihovanych Dluhopist a zaknihovanych Kupéni (budou-li vydavany) se Vlastnikem dluhopist
a Vlastnikem kuponi rozumi osoba, na jejimz Gcétu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitdlovém
trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis, resp. Kupon, evidovan.
Dokud nebude Emitent presvéd¢ivym zpusobem informovan o skuteénostech prokazujicich, Zze Vlastnik
dluhopist nebo Vlastnik kupont (budou-li vydavany) neni vlastnikem dotéenych cennych papirt, budou Emitent
i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopist a Vlastnika kuponi za jejich opravnéného vlastnika ve
vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky
Dluhopist nebo vlastniky Kuponu (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli divodu zapsany jako
vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papiri, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kuponim neprodlené pisemné informovat Emitenta a Administratora, je-li osobou
odlisnou od Emitenta. V ptipadé zaknihovanych Dluhopisi je seznamem Vlastnikd dluhopisii evidence
Centralniho depozitafe nebo osoby opravnéné k vedeni Samostatné evidence.

(b) K ptfevodu zaknihovanych Dluhopist a Kupont (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto prevodu na Gétu
vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitate. V
ptipadé Dluhopisi evidovanych v Centralnim depozitaii na uctu zakaznika dochazi k ptevodu takovych
Dluhopist a Kuponti (budou-li vydany) (i) zapisem pievodu na G¢tu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, Zze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy
prevod na cet vlastnika, a to k okamziku zapisu na Gcet zakaznika, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky
dluhopistt nebo Vlastniky kuponti (budou-li Kupény vydavany) v ramci jednoho uctu zakaznikl, zapisem
prevodu na Gctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

124  VLASTNICI A PREVODY PODILU NA SBERNEM DLUHOPISU

(@) Pokud tak bude v Koneénych podminkach stanoveno, bude souhrn jednotlivych Dluhopistt Emise pfedstavovan
sbérnym dluhopisem bez Kuponti (Sbérny dluhopis). Sbérny dluhopis bude dan do tischovy a evidovan u Osoby
vedouci samostatnou evidenci V evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu (Evidence sbérného
dluhopisu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici dluhopist podileji v rozsahu svych
podili na Sbémém dluhopisu, jez odpovidaji poctu jimi upsanych kusi Dluhopisii (Podil na sbérném
dluhopisu). Sbérny dluhopis je spoleénym vlastnictvim vlastnikti Podili na sbémém dluhopisu. V piipadé
zvyseni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopisii se na Sbérném dluhopisu uvedou informace
o rozhodné udalosti, o zméné celkové vySe Emise a piipadné dopliujici informace o Emisi; tyto zmény se
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provedou i v Evidenci sbérného dluhopisu. Vlastnik Podilu na sbérném dluhopisu ma veskera prava, ktera
ptislusi Vlastnikovi dluhopist (véetné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu). Na pravni vztahy mezi vlastniky
podilti na Sbérném dluhopisu se nepouziji ustanoveni Obc¢anského zakoniku o spoluvlastnictvi. Sbérny dluhopis
je imobilizovany cenny papir.

Vlastnikem dluhopist se v piipadé¢ existence Sbérného dluhopisu rozumi osoba, ktera je uvedena v Evidenci
sbérného dluhopisu jako vlastnik pfislusného Podilu na sbérmém dluhopisu. V piipad€ existence Sbérného
dluhopisu je seznamem Vlastnik® dluhopisi pfislusna Evidence sbérného dluhopisu.

K pievodu Podilt na sbérném dluhopisu dochazi zapisem tohoto pifevodu do Evidence sbérného dluhopisu.
Jakakoli zména v Evidenci sbérného dluhopisu se povazuje za zménu provedenou az v prubéhu piislusného
dne, tj. nelze provést zménu v Evidenci sbérného dluhopisu s G¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména
provadéna.

VLASTNICI A PREVODY IMOBILIZOVANYCH DLUHOPISU A KUPONU

V piipadé, Ze souhrn jednotlivych Dluhopisti neni pfedstavovan Sbérnym dluhopisem, a Dluhopis nebo Kupén
bude ulozen a evidovan u Osoby vedouci samostatnou evidenci jedna se o imobilizované cenné papiry. V piipadé
imobilizovanych Dluhopisti a imobilizovanych Kupoént (budou-li vydavany) se Vlastnikem dluhopisi a
Vlastnikem kupéni rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu) v Samostatné evidenci je Dluhopis, resp. Kupon evidovan. Dokud nebude Emitent presvédéivym
zpusobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnik kupond (budou-li
vydavany) neni vlastnikem dotenych cennych papirli, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého
Vlastnika dluhopist a Vlastnika kupont za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby
v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou Vvlastniky imobilizovanych Dluhopisti nebo vlastniky
imobilizovanych Kupénid (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli divodl zapsany jako vlastnik v
Samostatné evidenci, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kuponim
neprodlené pisemné informovat Emitenta. V piipadé imobilizovanych dluhopisti je Seznamem vlastnikii
Samostatna evidence.

K ptevodu imobilizovanych Dluhopist a Kupénid (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto prevodu na uctu
vlastnika v Samostatné evidenci v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. V piipadé Dluhopist v Samostatné
evidenci na uctu zdkaznika dochazi k pfevodu takovych Dluhopisti a Kupénid (budou-li vydany) (i) zapisem
prevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi piedpisy s tim, ze majitel u¢tu zakaznika je povinen
neprodlené¢ zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika, nebo (ii) pokud
jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky kupénd (budou-li Kupony vydavany) v ramei jednoho
ucétu zakaznikl, zapisem prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na samostatnou evidenci.

VLASTNICI A PREVODY LISTINNYCH DLUHOPISU A KUPONU

V piipadé listinnych Dluhopis bude Administratorem nebo Osobou vedouci evidenci veden seznam Vlastnikt
dluhopisti (Seznam Vlastniki dluhopisi).

Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (Vlastnik
dluhopisii), ktera je uvedena v Seznamu Vlastnikti dluhopist. Vlastnikem listinného kuponu (Vlastnik kuponi)
je osoba, ktera ptedlozi/odevzda prislusny Kupon.

K pievodu listinnych Kupéni (budou-li vydavany) dochazi smlouvou k okamziku jejich pfedani.

K ptevodu konkrétnich listinnych Dluhopisit dochazi jejich rubopisem a smlouvou ve prospéch nového
Vlastnika dluhopisti k okamziku jejich pfedani; vi¢i Emitentovi je takovy pievod ucinny piedlozenim listinného
Dluhopisu s nepfietrzitou fadou rubopisti nebo jiného ditkazu o tom, ze pfislu$na osoba je vlastnikem dluhopisu,
pri¢emz Emitent provede zapis o zméné Vlastnika dluhopisti v Seznamu Vlastnikti dluhopisti bez zbyte¢ného
odkladu poté, co mu bude tato zména prokazana. Jakakoli zmeéna v Seznamu Vlastnikti dluhopist se povazuje
za zménu provedenou az v prubchu piislu§ného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnik?l dluhopist s
ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

Dokud nebude Emitent piesvédCivym zpiisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnik kupont (budou-li Kupony vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papirt,
budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisii a Vlastnika kupont za jejich opravnéného
vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou
vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli diivodi zapsany v Seznamu Vlastnikti dluhopisti,
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jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené pisemné informovat
Emitenta.

2. DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ

2.1 DATUM EMISE; EMISNI LHUTA; DODATECNA EMISNI LHUTA

Datum emise kazdé Emise, lhita pro upisovani Emise dluhopisti (Emisni lhiita) a lhita, béhem které mohou byt
vydavany Dluhopisy dané Emise, budou uvedeny v Koneénych podminkach.

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici piislusnou Emisi dluhopist, mtize zbylé Dluhopisy vydat
kdykoli v pribéhu Emisni lhity, resp. v dodate¢né 1htité pro upisovani stanovené Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni
lhtita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané Emise, a to i nad pivodné piedpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotu emise (Dodate¢na emisni lhiita). Dodate¢na emisni lhiita v kazdém ptipadé skon¢i nejpozdé&ji v rozhodny den
pro splaceni Dluhopisti dané Emise v pfipadé zaknihovanych a imobilizovanych Dluhopisti, resp. v Den konecné
splatnosti dluhopist v ostatnich piipadech. Emitent miZze vydat Dluhopisy v prubé¢hu Dodate¢né emisni lhiity i postupné
(v transich), neni-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno jinak.

Emitent ma pravo v pribéhu Emisni lhiity vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopisti nez
predpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodaii predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise
dluhopistt upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopisti, nez byla piedpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise dluhopisi, pokud Kone¢né podminky toto pravo Emitenta nevylouci.

Emitent ma pravo stanovit Dodatecnou emisni lhiitu a v této 1hité (i) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové
jmenovité hodnoty pfislusné Emise dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise
dluhopistl, nez byla ptedpokladana celkova jmenovita hodnota ptislusné Emise dluhopisi, pokud Koneéné podminky
nékteré z téchto prav Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni lhity je Emitent povinen oznamit
zpusobem, jakym byly uvefejnény Emisni podminky. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisii ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez byla pfedpokladand celkova jmenovitd hodnota Emise dluhopisti, objem tohoto zvyseni
neptekro¢i 25% predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisii pfislusné emise, neuréi-li Emitent v Koneénych
podminkéch jiny rozsah pripadného zvyseni celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopist.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhtity nebo Dodatecné emisni lhiity ozndmi Emitent Vlastnikiim dluhopist
a Vlastnikim kupéni (budou-li vydavany) zpisobem, jakym byly uvefejnény Emisni podminky, celkovou jmenovitou
hodnotu vSech vydanych Dluhopisi tvoficich ptislusnou Emisi dluhopist, avsak jen v pfipade, ze takova celkova
jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopisi dané Emise je niz§i nebo vyssi nez celkova predpokladanad jmenovita
hodnota pfislusné Emise dluhopist.

2.2 EMISNI KURZ

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusnych Koneénych podminkach. V ptipadé
vetejné nabidky spojené s primarnim upisem Dluhopis v ramci Emisni lhiity budou Dluhopisy nabizeny pfed Datem
emise nebo k Datu emise za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi
vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodate¢né emisni lhiity bude vzdy uréen Emitentem tak, aby
zohledioval pievazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos.

2.3 ZPUSOB A MISTO UPISU DLUHOPISU, ZPUSOB A MISTO PREDANI DLUHOPISU

Zptisob a misto Upisu, zpisob a lhtita pfedani Dluhopist (respektive jejich pfipsani na Gicet investora) a splaceni Emisniho
kurzu DlIuhopist jednotlivé Emise dluhopist, véetn€ idajii o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist,
budou stanoveny v piislusnych Koneénych podminkach.

3. STATUS DLUHOPISU

S Dluhopisy, piipadné s Kupény k nim piislusejicimi (budou-li vydavany), jsou spojeny piimé, nepodminéné,
nepodiizené a nezajisténé pohledavky vici Emitentovi, které jsou a budou co do potradi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vii¢i vsem dal§im souc¢asnym i budoucim nepodiizenym
a nezajisténym pohledavkam vaci Emitentovi, s vyjimkou té€ch pohledavek vici Emitentovi, u nichZz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich piedpist.
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4. PROHLASENI A POVINNOSTI EMITENTA TYKAJICi SE DLUHOPISU

Emitent se zavazuje Vlastniktim dluhopist, resp. Vlastnikiim kuponti (budou-li vydavany), vyplacet vynosy a Vlastnikiim
dluhopist splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist, a to zptisobem a v misté uvedeném v Emisnich podminkach pfislusné
Emise dluhopist.

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v8emi Vlastniky dluhopist a Vlastniky kupént (budou-li
vydavany) stejné Emise dluhopisii a stejné¢ho statusu stejné.

Emitent se zavazuje, ze do doby plného splaceni vsSech svych dluhd vyplyvajicich ze vSech Dluhopist
a Kupont (jsou-li vydavany) v ramci tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych neziidi a nedovoli
ziizeni zastavniho prava nebo jiného prava ke svému soucasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tietich osob k
zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé dluhopist (to se pro vylouceni pochyb netyka fadného ¢i nahradniho kryti u
hypotecnich zastavnich listi ¢i krytych dluhopisti vydavanych Emitentem), pokud zarovei obdobnym zpisobem nezajisti
dluhy z dosud nesplacenych Dluhopisi a Kupona (budou-li vydavany) vydanych podle téchto Spoleénych emisnich
podminek.

5. VYNOS
5.1 DLUHOPISY S PEVNYM UROKOVYM VYNOSEM

(€) Dluhopisy oznacené v pfislusnych Konec¢nych podminkéch jako Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem budou
uro¢eny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovych Kone¢nych podminkach, resp. pevnymi urokovymi
sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v takovych Kone¢nych podminkach.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Grokové sazbé uvedené v odstavci (a) nahofte.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty troki. Je-li to viak stanoveno v
prislusnych Konec¢nych podminkach, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen
kumulovang ve vybrany Den vyplaty Grokl nebo ve vybrané Dny vyplaty urokti nebo v Den kone¢né splatnosti
dluhopist; tim neni jakkoli dotcena definice Vynosového obdobi pro ticely stanoveni urokového vynosu za
prislusné Vynosové obdobi.

(d) Dluhopisy piestanou byt uroéeny Dnem splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje, tj. posledni den, kdy budou
Dluhopisy jesté tro¢eny, bude den bezprostiedné predchazejici Dnu splatnosti dluhopisii), ledaze by po splnéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V
takovém piipad€ bude nadale nabihat Grokovy vynos pfi Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) nahote
az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy
Administrator ozndmi Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze
by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z
vyse uvedenych skutenosti nastane diive.

(e Castka tirokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota
splatna jednorazove€) a prislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢&islem) (nebude-li v piislusnych
Konec¢nych podminkach uvedeno, ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového vynosu
za obdobi jednoho bé&zného roku). Céstka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli
obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé
jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitda hodnota splatnd jednorazove), piislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym c¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

5.2 DLUHOPISY S POHYBLIVYM UROKOVYM VYNOSEM
52.1 UROCENI DLUHOPISU S POHYBLIVYM UROKOVYM VYNOSEM

@ Dluhopisy oznacené v piislusSnych Konecnych podminkéch jako Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
budou troceny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné hodnoté Referencni sazby zvysené nebo
snizené o prislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet rokové sazby blize
specifikovaného v Koneénych podminkéch, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby a piislusné
MarZe a/nebo koeficientu (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.
Pii vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

40/146



Verejné

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

(b)

(©

(d)

()

(f)

522

X =R [+-/*] [M +-/* K],
pri¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X sazba pro piislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

R Referencni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba muze byt pro ucely stanoveni
urokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

M Marze pro pfislusné Vynosové obdobi (Marze muze byt pro ucely stanoveni urokové sazby v
Kone¢nych podminkdch omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

k koeficient specifikovany v Koneénych podminkach.

Hranata zavorka u vyse uvedenych vzorcl znamena, Ze dana proménna mize byt vyuZzita ve vzorci uvedeném v
Kone¢nych podminkach s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo ze takova proménna
nemusi byt ve vzorci pouzita vibec. V Koneénych podminkach mtze byt soucet, rozdil, podil ¢i nasobek Marze
a koeficientu pro ucely stanoveni Girokové sazby omezen maximalni a/nebo minimalni hodnotou.

Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi trokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referenéni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den stanoveni
referenéni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro piislusnou ménu ve Finanénim centru. Nestanovi-li Koneéné
podminky jinak, urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tfetiho desetinného mista. Pfislusné Kone¢né podminky
mohou stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, av§ak za podminky, Zze Girokova sazba pro Vynosové obdobi bude
zaokrouhlena maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypoéty
ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyteéného odkladu oznami Vlastnikiim dluhopist v
souladu s ¢lankem 15.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty troki. Je-li to viak stanoveno v
prislusnych Konec¢nych podminkach, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen
kumulované ve vybrany Den vyplaty Grokl nebo ve vybrané Dny vyplaty urokti nebo v Den konecné splatnosti
dluhopist; tim neni jakkoli dotcena definice Vynosového obdobi pro ticely stanoveni urokového vynosu za
prislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy pfestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopisti (tj. posledni den, kdy budou Dluhopisy jesté
uroceny, bude den bezprostiedné predchazejici Dnu splatnosti dluhopisti), ledaze by po spInéni vSech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné¢ zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé
bude nadale nabihat trokovy vynos pii Girokové sazb& uvedené v odstavcich (a) aZ (c) nahote az do (i) dne, kdy
Vlastniktim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator
oznami Vlastnikim dluhopist, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota
splatna jednorazov€) a ptislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym cCislem) (nebude-li v pfislusnych
Konec¢nych podminkach uvedeno, ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového vynosu
za obdobi jednoho bé&zného roku). Castka trokového vynosu piisludejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli
obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé
jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove), piislusné trokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a piislusSného Zlomku dni.

MINIMALNI UROKOVA SAZBA DLUHOPISU

Pokud pfislusné Kone¢né podminky stanovi minimalni vysi tirokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi Referenéni
sazby, pak v ptipad€, ze by tirokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimalni vySe trokové sazby Dluhopist
nebo minimalni vyse Referenéni sazby stanovena v takovych Koneénych podminkach, bude trokova sazba Dluhopist
nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi rokové sazby
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Dluhopisti nebo minimalni vysi Referen¢ni urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi.
Nestanovi-li pfislusné Kone¢né podminky jinak, plati, Ze minimalni vyse trokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vyse
Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vS§echna Vynosova obdobi.

52.3 MAXIMALNI UROKOVA SAZBA DLUHOPISU

Pokud pfislusné Kone¢né podminky stanovi maximalni vysi trokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi Referen¢ni
sazby, pak v pfipad¢, ze by urokova sazba Dluhopisii nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vySe trokové sazby Dluhopist
nebo maximalni vy$e Referencni sazby stanovena v takovych Koneénych podminkach, bude trokova sazba DIuhopist
nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi trokové sazby
Dluhopist nebo maximalni vysi Referen¢ni trokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi.
Nestanovi-1i pfislusné Kone¢né podminky jinak, plati, ze maximalni vyse urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vyse
Referenéni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.3 DLUHOPISY S VYNOSEM NA BAZI DISKONTU

€)] Dluhopisy oznacené v ptislusnych Konecnych podminkach jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou
uroéeny. Vynos takovych Dluhopist je piedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho
emisnim kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlize cCastka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli neurocenym
Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné¢ splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova
splatna castka tro¢ena ptislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisi budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopisti,
ze obdrzel veskeré Castky splatné \ souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a
to podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi
jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé prislusného Zlomku dni stanoveného v piislusnych
Kone¢nych podminkach.

5.4 DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM

(€) Dluhopisy oznacené v piislusnych Kone¢nych podminkach jako Dluhopisy s derivatovym vynosem budou
uroceny v souladu s nasledujicimi vzorci a konkrétnim pohybem Hodnoty podkladového nastroje ve vztahu ke
stanovenym Dniim ocenénin. Vlastnik dluhopisu realizuje vynos v piipadé€ nartstu, zachovani, poptipadé poklesu
Hodnoty podkladového nastroje v souladu s pfislusnymi Kone¢nymi podminkami.

(b) Pokud dojde k z jakéhokoliv divodu k piedCasnému splaceni Dluhopist s derivatovym vynosem ¢i k jejich
predcasnému zruSeni bude Vlastnikiim dluhopisti vyplacena jmenovita hodnota Dluhopisu a vynos, na ktery
v souladu s ptislusnymi Koneénymi podminkami jim vzniklo pravo, ale nebyl jim doposud vyplacen. Na dalsi
vyplaty nemaji Vlastnici dluhopist pravo. Timto nejsou dotcena ostatni ustanoveni téchto Emisnich podminek.

(© Vynos z Dluhopist s derivatovym vynosem muze byt ovlivnén nasledujicimi podminkami, pfi¢emz Emitent
mize v Koneénych podminkach uréit, Ze jakakoliv z téchto podminek Se nepouZije.

1. Ke splnéni Podminky pro Bonusové procentomn dojde, pokud v dany Den pozorovanin, vztahujici se
k danému Dni ocenéni, je Diléi pozorovana hodnota podkladového nastroje vyssi nebo rovna Diléi
spodni pozorované hodnoté podkladového nastrojemn, je-li takova hodnota stanovena, a zaroven nizsi
nebo rovna Dil¢i horni pozorované hodnoté podkladového nastrojemn, je-li takova hodnota stanovena,
a zaroven v Zadném piedchozim Dni pozorovaniy, ktery se vztahuje k pfislusnému Dni ocenénin, nebyla
splnéna Podminka zastaveni pozorovani. Emitent mize v Koneénych podminkach stanovit vice
Bonusovych procentmn @ K nim pfislusnych Dil¢ich spodnich pozorovanych hodnot podkladového
nastrojemn Nebo Dil¢ich hornich pozorovanych hodnot podkladového nastrojemn pro jeden Den ocenénin,
pricemz tato Bonusova procentamn, budou odliSena prostfednictvim proménnych nahrazujicich index m.

2. Ke splnéni Podminky zastaveni pozorovani dojde, pokud Hodnota podkladového néstroje k danému
Dni ocenéni, je vyssi nebo rovna Rozhodné hodnoté podkladového néstrojen ptislusné pro dany Den
ocenénin a Podminka pro Bonusové procentom, v jakémkoliv piedchozim Dni pozorovani, pro pfislusny
Den ocenéninnebyla splnéna.

3. Ke splnéni Podminky pro pred¢asnou realizaci dojde, pokud Hodnota podkladového nastroje k
danému Dni ocenéniy je vyssi nebo rovna Spodni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro
pred¢asnou realizacin piislusné pro dany Den ocenénin, je-1i takova hodnota stanovena, a zaroven nizsi
nebo rovna Horni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro predcasnou realizaciy ptislusné pro dany
Den ocenéniy, je-li takova hodnota stanovena.
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(d)

(€)

Je-1i k danému Dni ocenénin splnéna Podminka pro pfedcasnou realizaci, dojde k pfed¢asné realizaci Dluhopisu,
pti¢emz investor obdrzi Céastku vypoiadani odpovidajici souétu (A) jmenovité hodnoty Dluhopisu a (B) soudinu
jmenovité hodnoty Dluhopisu a pfedem stanoveného Dodate¢ného bonusového procenta, a (C) Diléiho bonusun
k takovému Dni ocenénin. Takto uréenou celkovou ¢astku zaplati Emitent Vlastnikiim dluhopisti v den stanoveny
v Koneénych podminkach (Den pied¢asné realizace dluhopisii), a neni-li takovy den stanoven, dvacaty paty
den nasledujici po piislusném Dni ocenénin ke kterému byla splnéna Podminka pro pted¢asnou realizaci, a pokud
tento den neni Pracovnim dnem, tak nejblizsi nasledujici Pracovni den.

Castka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako &astka jmenovité hodnoty Dluhopisu vynasobena vyssi
z nasledujicich hodnot (X) nula, nebo (Y)(1) Uréené procenton zvysené o (2) souéin (A) podilu na narustu Dil¢i
zaveérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin od Dil¢i pocatecni hodnoty podkladového
nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B)
Horniho podilového procentan pro dany Den ocenénin, pokud je Horni podilové procento, stanoveno, nebo
snizené o (3) soucin (A) podilu na poklesu Diléi zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni
ocenéniy od Dil¢i pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin vyjadieného v procentech
Diléi zékladni hodnoty podkladového néstroje a (B) Spodniho podilového procentan pro dany Den ocenéniy,
pokud je Spodni podilové procenton stanoveno, a dale zvysené (4) o soucet podilti na Bonusovych procentechmn,
kde se podil pro kazdé jednotlivé Bonusové procentomn stanovi jako procento Dnli pozorovanin, kdy je splnéna
Podminka pro Bonusové procentomn ze vSech Dnu pozorovanin k danému Dni ocenéni, a Bonusovému
procentUmn.

Podil na nartstu Dil¢i zavére¢né hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin od Diléi pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje muze byt v piislusnych Koneénych podminkach ohrani¢en stanovenim Horniho
stanoveného maximan.

Podil na poklesu Diléi zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Diléi pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje muiize byt v pfislusnych Koneénych podminkach ohrani¢en stanovenim Spodniho
stanoveného maximan.

Tento vztah vyjadiuji nasledujici rovnice:

V,=Nx(1+D,)+A4,

P, — P, P, — P,
A, = N x MAX{0; {un + MAX{O; MIN [X,m; (T) X R,m]} - MAX{O; MIN [Xsn; (—) X Rsn]}
z

2
m T

£ o L}}
1 Smn

Vh...Castka vyporadani k piislusnému Dni vyplaty

An...Diléi bonus, k danému Dni ocenéniy

N ...jmenovita hodnota Dluhopisu

Dn...Dodate¢né bonusové procenton k pfislusnému Dni ocenénip

n...poradové ¢islo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéniy, Dil¢i Bonus, a Dodatecné bonusové procenton
Un... Urcené procento, k pfislusnému Dni ocenéniy

Cin...Bonusové procentomn k pfislusnému Dni ocenéniy

Pn...Dil¢i zavéreéna hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéniy

Pm...Dil¢i po¢atecni hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenénin

P,...Dil¢i zakladni hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,

Rhn...Horni podilové procenton pro dany Den ocenéniy

Rsn...Spodni podilové procenton pro dany Den ocenénin

Xnn...Horni stanovené maximumy k danému Dni ocenénin, je-li stanoveno

Xsn...Spodni stanovené maximum, K danému Dni ocenéniy, je-li stanoveno

Tmn...Pocet Dnii pozorovani, pro Bonusové procentomn pro dany Den ocenéniy, kdy je splnéna Podminka pro
Bonusové procentomn

Smn...Celkovy pocet Dnll pozorovanin pro Bonusové procentoms pro dany Den ocenénin

MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

MAX...maximalni Cislo z ¢isel uvedenych v zavorce

Nedojde-li k pred¢asné realizaci Dluhopist dle piedchozich odstavcii, vyplata z Dluhopisii s derivatovym
vynosem bude stanovena nasledovne¢:
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1. V Den vyplaty dil¢iho bonusun vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, (1) bude vyplacen Dil¢i bonusy,
nebo (2) tento Dil¢i bonusy bude zapoéten do Castky vyporadani.

K zapoéteni Dil¢iho bonusu, do Castky vypofadani dojde, je-li Den vyplaty dil¢iho bonusun dle tohoto
bodu 1 vztahujici se k danému Dni ocenéni, shodny se Dnem kone¢né splatnosti dluhopist. Castka
vyporadani stanovena v bodé 2 niZze bude navysena dle tohoto bodu.

Castka Dil¢tho bonusu, bude stanovena jako ¢astka jmenovité hodnoty Dluhopisu vynisobena
hodnotou stanovenou jako (1) Uréené procenton zvysené o (2) soucin (A) podilu na nartstu Diléi
zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin od Diléi pocateéni hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje a (B) Horniho podilového procentan pro dany Den ocenénin, pokud je Horni
podilové procenton stanoveno, nebo snizené o (3) soucin (A) podilu na poklesu Diléi zavéreéné hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenénin od Dil¢i pocatecni hodnoty podkladového nastroje k
danému Dni ocenénin vyjadieného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B)
Spodniho podilového procenta, pro dany Den ocenénin, pokud je Spodni podilové procento, Stanoveno,
a dale zvySené (4) o soucet podilii na Bonusovych procentechmn, kde se podil pro kazdé jednotlivé
Bonusové procentomn stanovi jako procento Dnl pozorovanin, kdy je splnéna Podminka pro Bonusové
procentomn ze vSech Dntl pozorovanin k danému Dni ocenéni, a Bonusovému procentumn.

Podil na naristu Dil¢i zadvérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin od Dilci
pocatecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni
hodnoty podkladového nastroje miize byt v piislusnych Koneénych podminkach ohrani¢en stanovenim
Horniho stanoveného maximan.

Podil na poklesu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového néstroje k danému Dni ocenénin od Dil¢i
pocatecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni
hodnoty podkladového nastroje mtize byt v piislusnych Koneénych podminkach ohrani¢en stanovenim
Spodniho stanoveného maximan.

Tento vztah vyjadiuje nasledujici rovnice:

P, — B, P, — P,
A, =N x {un + MAX{O; MIN [X,m; (T) x Rhn]} — MAX {0; MIN [Xsn; (T) x Rsn]}
z zZ
m T
+ Z Con X ﬂ}
1 Smn

Ay...Dil¢i bonusy k danému Dni ocenénin

N ...jmenovita hodnota Dluhopisu

Un... Urcené procento, k pfislusnému Dni ocenéniy

Crn...Bonusové procentomn k pfislusnému Dni ocenéniy

Pn...Dil¢i zavéreéna hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéniy

Pm...Dil¢i po¢atecni hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenénin

P,...Dil¢i zakladni hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenénin

Rhn...Horni podilové procenton pro dany Den ocenénin

Rsn...Spodni podilové procenton pro dany Den ocenénin

Xnn...Horni stanovené maximumy K danému Dni ocenéniy, je-li stanoveno

Xsn...Spodni stanovené maximumy, k danému Dni ocenéniy, je-li stanoveno

Tmn...PoCet Dnti pozorovaniy, pro Bonusové procentomn pro dany Den ocenénin, kdy je splnéna
Podminka pro Bonusové procentomn

Smn...Celkovy pocet Dnti pozorovani, pro Bonusové procentomn pro dany Den ocenéniy,
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

MAX...maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

n...pofadové &islo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenénin a Dil¢i bonusy,

2. Ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti investor obdrzi Castku vyporadani rovnajici se souginu Celkového
urceného procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu zvySenou ¢i snizenou o ¢astku rovnajici se souctu
vsech Dil¢ich bonusi, stanovenych dle bodu 1 vyse, které maji byt vyplaceny ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopist, pficemz tato ¢astka nebude nizsi nez soucin Spodniho stanoveného procenta a jmenovité
hodnoty Dluhopisu a vy$si nez soucin Horniho stanoveného procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu,
a zaroven Céstka vypofadani nebude nizsi neZ jmenovitd hodnota Dluhopisu.

Tento vztah vyjadiuje nasledujici rovnice:
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i A
V=Nx MAX{I; {1 x U + MIN [Yh;MAX <YSZ Wn)m
n=1

V...Castka vyporadani ke Dni koneéné splatnosti dluhopisii

Aq...Dil¢i bonusy k danému Dni ocenénin

N ...jmenovita hodnota Dluhopisu

U ...Celkové urcené procento

Yh...Horni stanovené procento

Ys...Spodni stanovené procento

MIN...minimalni ¢&islo z ¢isel uvedenych v zavorce

MAX...maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

n...potfadové &islo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenénin a Dil¢i bonusy,

i...celkové mnozstvi Dil¢ich bonusiy, které maji byt vyporadany ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist

54.1 REPREZENTATIVNI PRIKLAD K DLUHOPISUM S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA
JEDNOSLOZKOVY PODKLADOVY NASTROJ

Vsechny Jednoslozkové podkladové nastroje se pro ucely urceni Hodnoty podkladového nastroje Dluhopisu chovaji
obdobné bez ohledu na jejich odlisné slozeni a charakter. Hodnota vSech Jednoslozkovych podkladovych nastroju je
verejné¢ pfistupna, a tudiz maji investofi do Dluhopisi moznost se s hodnotami konkrétniho Jednoslozkového
podkladového nastroje uvedeného v ptislusnych Koneénych podminkach sami sezndmit.

Reprezentativni pfiklady jsou uvedeny na Indexu jako spole¢ném zastupci Jednoslozkovych podkladovych nastroja.

Investofi by si méli byt védomi, Ze nize uvedené hodnoty u vybraného Indexu neimplikuji tentyz vyvoj u jiného
Jednoslozkového podkladového nastroje.

Nize uvedené hodnoty a scénare jsou pouze ilustrativni a nepfedstavuji Zadnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis Podkladového nastroje:

Popis Indexu:

Investor ma prostfednictvim investice do tohoto investicniho nastroje moznost participovat na vyvoji evropského
akciového indexu EURO STOXX 50, coz je vazeny akciovy index, ktery je tvofen vyhradné akciemi emitovanymi v
Clenskych zemich eurozony (Belgie, Finsko, Francie, Holandsko, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Portugalsko,
Rakousko, Recko a Spanélsko). Hlavnim cilem indexu je byt trvalym ukazatelem trendi obchodovani na evropskych
burzach.

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Dluhopisu:

Podkladovy nastroj: EURO STOXX 50 (Bloomberg: SXSE index, Reuters: STOXX50E)
Jmenovitd hodnota Dluhopisu: 10 000 K¢

Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje: 3000

Koeficient poc¢ate¢ni hodnoty podkladového nastrojei: 1

Koeficient dil¢i pocateéni hodnoty: 1

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty: 1

Datum emise: 7. 1. 2018

Den konecné splatnosti dluhopist: 7. 2. 2023

Pocatecni dny ocenéni: 7. 1. 2018

Konec¢né dny ocenéni: 9. 1. 2023

Dny ocenéni pro stanoveni Dil¢i pocatecni hodnoty podkladového nastroje a Dil¢i zékladni hodnoty podkladového
nastroje pro Dil¢i bonusy k danému Dni ocenénin: Dny ocenénin.g

Mnozstvi (m) Bonusovych procentmn(Cmn)::1

Horni stanovené procento (Yn): 60 %

Spodni stanovené procento (Ys): 0 %

Celkové urcené procento (U): 100 %

Podminka pro pted¢asnou realizaci: neni stanovena k zddnému Dni ocenénin

Podminka pro Bonusové procentomn: je stanovena pro vsechny Dny ocenénip

Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového nastrojemn: Dil¢i pocatecni hodnota podkladového nastroje pro vsechny
Dny ocenéniy

Dil¢i horni pozorovana hodnota podkladového nastrojemn: neni stanovena

Podminka zastaveni pozorovani: neni stanovena
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Horni Spodni Horni Spodni Urcené Den
Bonusové | Stanovené | stanovené podilové | podilové | procent | vyplaty
Den Den procentom maximum | maximum | procento | procento 0 / Den
ocenéni | pozorovéni ) n n n n (Un) vyplaty
dil¢iho
n n (Con) (Xnn) (Xsn) (Rnn) (Rsn) bonusu
n
7.1
2018
7.1 0,2% 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.
2019 7.1.2019 2023
7.1 0,2 % 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.
2020 | 1-1.2020 2023
7.1 0,2% 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.
2021 7.1.2021 2023
7.1 0,2 % 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.
o022 | 12022 2023
9.1 0,2% 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.
2023 9.1.2023 2023

Popis moznych vyporadani Dluhopisu:

Na zédkladé¢ uvedenych hodnot vztahujicich se k Dluhopisu, mohou nastat tyto situace vyporfadani DIluhopisu
s derivatovym vynosem vazanym na Jednoslozkovy podkladovy nastroj:

Podminka pro Bonusové procentomn bude splnéna, pokud Diléi pozorovana hodnota podkladového nastroje k pfislusnému
Dni pozorovani, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude vyssi nebo rovna Diléi spodni pozorované hodnoté
podkladového néstrojemn. Neni nezbytné zkoumat, zda je Dil¢i pozorovand hodnota podkladového nastroje zaroven nizsi
nebo rovna Diléi horni pozorované hodnoté podkladového néstrojemn, protoze tato hodnota neni stanovena.

1.

V Den vyplaty diléiho bonusu, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude o Diléi bonus, navysena Castka
vyporadani stanovena dle odstavce 2.

Céstka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako jmenovitd hodnota Dluhopisu vynasobena hodnotou stanovenou
jako (1) 0,3 % zvysené o (2) soucin (A) podilu na nartstu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k
danému Dni ocenénin od Dil¢i pocateéni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéniy vyjadieného
v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového néstroje a (B) Horniho podilového procenta, ve vysi 100 %,
(3) sniZzené o soucin (A) podilu na poklesu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni
ocenéniy od Dil¢i pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného v procentech
Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B) Spodniho podilového procentan ve vysi 100 %, a dale (4)
zvySené o podil na Bonusovém procentumn, kde se tento podil stanovi jako procento Dnti pozorovanin, kdy je
splnéna Podminka pro Bonusové procentomn ze vSech Dnii pozorovanin k danému Dni ocenéni, a Bonusovému
procentumn.

V daném scénaii se v bod¢ (4) tohoto odstavce 1 nevyskytuje souc¢et Bonusovych procentmn, protoze pro dané
Dny ocnenéniy bylo stanoveno pouze jedno Bonusové procentoms. Podle toho je upraven i nize uvedeny vzorec,
ktery postrada znak pro sumu.

Podil na narustu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin od Diléi pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje je ohranien stanovenim Horniho stanoveného maxima, ve vysi 20 %.

Podil na poklesu Dil¢i zavére¢né hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin od Diléi pocatecni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadfeny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje je ohranicen stanovenim Spodniho stanoveného maximan ve vysi 5%.

Piislusny upraveny vzorec dle bodu 5.4(e)(1) vySe vypada nasledovné:
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P, — P, Pn—P,
A, = 10000 x {0,3 % + MAX{O; MIN [20 %; (T) x 100 %]} - MAX{O; MIN [5 %; (T) x 100 %]}
z z

T
+o,2%x5ﬁ}

mn

2. Ke Dni koneéné splatnosti dluhopisii investor obdrzi Céstku vypotadani rovnajici se sou¢inu Celkového
ur¢eného procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu zvySenou ¢i snizenou o ¢astku rovnajici se souctu vSech
Dil¢ich bonusl, stanovenych dle odstavce 1, kdy vSak tato ¢astka nesmi byt niZ$i nez soudin Spodniho
podilového procenta ve vysi 0 % a jmenovité hodnoty Dluhopisu a nesmi byt vyssi nez soucin Horniho
podilového procenta ve vy§i 60 % a jmenovité hodnoty Dluhopisu, a zaroveti Castka vypofadani nebude nizsi
nez jmenovita hodnota Dluhopisu.

Piislusny upraveny vzorec dle bodu 5.4(e)(2) vyse vypada nasledovné:

L A
V=NXxMAX{1;{1 x 100 % + MIN |60 %; MAX 0%;2 =
n=110000

Scénafe:
Scénar 1.

e Navyseni Castky vyporadani o Dil¢i bonusy za jednotlivé Dny ocenénin, kde n=1,2,3,4,5 je 2 050 K¢&;
2 050 K¢&; 2 050 K¢; 1050 K¢; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovné:

A, =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 25 %]} — 0 + 0,2 %} = 2 050 K&

A, =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 24 %]} — 0 + 0,2 %} = 2 050 K¢

As =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 20 %]} — 0 + 0,2 %} = 2 050 K¢&

A, =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 10 %]} — 0 + 0,2 %} = 1 050 K¢&
As = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 5 %]}} = —470 K&

e Soucet Dil¢ich bonust, za jednotlivé Dny ocenénin je 6 730 K¢ (tj. 67,3% jmenovité hodnoty
Dluhopisu). Celkova vyplata v Den kone¢né splatnosti dluhopist je 16 000 K&, tj. soucet jmenovité
hodnoty Dluhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet v§ech hodnot Dilé¢ich bonusii, bodu 5.4(e)(1) vyse
omezeny Hornim podilovym procentem ve vysi 60 % jmenovité hodnoty Dluhopist.

V =10 000 X MAX{1;{1 X 100 % + MIN[60 %; MAX (0 %; 67,3 %)]}} = 16 000 K&

e  Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje:

Diléi Diléi Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dilgi Dil¢i Dil¢i Dil¢i
pocétecni zavérecna pocatecni zavéreCna pocatecni zavérecna pocatecni zavérecna pocatecni zavérecna
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov
ého ého ého ého ého ého ého ého ¢ho ¢ho
nastroje / | nastroje nastroje / | nastroje nastroje / | nastroje nastroje / | nastroje nastroje / | nastroje
Diléi v Den Diléi v Den Diléi v Den Dil¢i v Den Dilgi v Den
zékladni ocenénin / | zakladni ocenénin / | zékladni ocenénin / | zékladni ocenénin / | zékladni ocenénin /
hodnota Dil¢i hodnota Dil¢i hodnota Dil¢i hodnota Dil¢i hodnota Dil¢i
podkladov | pozorovan | podkladov | pozorovan | podkladov | pozorovan | podkladov | pozorovan | podkladov | pozorovan
¢ho a hodnota | ¢ého a hodnota | ¢ho 4 hodnota | ¢ho 4 hodnota | ¢ho 4 hodnota
nastroje podkladov | nastroje podkladov | nastroje podkladov | nastroje podkladov | naéstroje podkladov
v Den ého v Den ¢ho v Den ého v Den ého v Den ¢ho
ocenénin nastroje ocenénin nastroje ocenénin nastroje ocenénin nastroje ocenénin nastroje

47/146



Verejné

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Dny ocenénin, 1 p 3 4 5
kde n=
Podkl y
odkladovy 3000 | 3750 | 3750 | 4650 | 4650 | 5580 | 5580 | 6138 | 6138 | 58311
nastroj
Scénat 2.
e Navyseni ¢astky vypofadani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenénin, kde n=1,2,3,4,5 je - 470 Kg; -
470 K¢; 1 050 K¢; - 470 K¢; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovneé:
A; =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 8 %]}} = —470 K&
A, = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 15 %]}} = —470 K¢
A; = 10 000 X {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 10 %]} — 0 + 0,2 %} = 1 050 K&
A4 =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 5 %]}} = —470 K&
As = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 16 %]}} = —470 K¢
e  Soucet Dil¢ich bonusi, za jednotlivé Dny ocenéni, je -830 K¢ (tj. -8,3 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu). Celkova vyplata v Den koneéné splatnosti dluhopist je 10 000 K&, tj. soucet jmenovité
hodnoty Dluhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Dil¢ich bonusii, dle bodu 5.4(e)(1) vyse
omezeny Spodnim podilovym procentem ve vys$i 0 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.
V = 10000 x MAX{1;{1 x 100 % + MIN[60 %; MAX(1 X 0 %; —8,3 %)]}} = 10 000 K&
e Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje:
Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i Dil¢i
pocatecni zaveéretna pocatecni zavéretna pocatecni zavéretna pocatecni zavéretna pocatecni zavéretna
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov | podkladov
ého ého ého ého ého ého ého ého ého ¢ho
nastroje / | nastroje nastroje / | nastroje nastroje / | nastroje nastroje / | nstroje nastroje / | nstroje
Dil¢i v Den Dil¢i v Den Diléi v Den Dilci v Den Dil¢i v Den
zakladni ocenénin / | zékladni ocenénin / | zéakladni ocenénin / | zékladni ocenénin / | zékladni ocenéniy /
hodnota Diléi hodnota Dil¢i hodnota Diléi hodnota Dil¢i hodnota Dil¢i
podkladov | pozorovan | podkladov | pozorovan | podkladov | pozorovan | podkladov | pozorovan | podkladov | pozorovan
ého 4 hodnota | ¢ho 4 hodnota | ¢ého 4 hodnota | ¢ho 4 hodnota | ¢ho 4 hodnota
nastroje podkladov | nastroje podkladov | nastroje podkladov | nastroje podkladov | nastroje podkladov
v Den ého v Den ého v Den ého v Den ¢ho v Den ¢ho
ocenénin nastroje ocenénin nastroje ocenénin nastroje ocenénin nastroje ocenénin nastroje
Dny ocenénin, 1
kde n=
Podkladovy
na(i)stro? ovy 3000 2760 2760 2346 2346 2580,6 2580,6 | 2451,57 | 2451,57 | 2059,32

Grafické znazornéni vyplaty pfi splatnosti v navaznosti na Dil¢i zdvérecnou hodnotu podkladového nastroje:
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Dil¢i bonus

A
V % jmenovité hodnoty
Dluhopisu
Je-li splnéna podminka pro Bonusové
| procento ve vSech pfislusnych dnech 1
e o — -— e e o o o o ol
20,5 % /-
20,3 % / 4
s
s
/
-4,7 %
95 % 120 % .
100 % Hodnota podkladového nastroje
v% Diléi pocatecni hodnoty
podkladového nastroje
Vyplata v Den A
konecné splatnosti
dluhopisu

V % jmenovité
hodnoty Dluhopisu

160 %

100 %

»
>

60 % Soucet Diléich bonustn v %
jmenovité hodnoty Dluhopisu

54.2 REPREZENTATIVNI PRIKLAD K DLUHOPISUM S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA
KOS JEDNOSLOZKOVYCH PODKLADOVYCH NASTROJU

Nize uvedené hodnoty a scénafe jsou pouze ilustrativni a nepfedstavuji Zadnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis Podkladového nastroje:

Investor ma prostrednictvim investice do tohoto investicniho néstroje moznost participovat na vyvoji kose 5 vybranych
akcii — Daimler AG, easyJet PLC, GlaxoSmithKline PLC, Royal Dutch Shell PLC a ING Group NV. Popis jednotlivych
akcif je nasledujici:

Daimler AG

Némecka spolecnost a jeden z nejvétSich vyrobcl automobilti na svété. Spolecné s vyrobou osobnich automobild

Mercedes-Benz, Daimler vyrabi nakladni automobily a autobusy a také provadi finanéni sluzby prosttednictvim své firmy
Daimler Financial Services. Sidlo firmy je v némeckém Stuttgartu.
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easyJet PLC

Je britsky nizkonakladovy letecky dopravce, ktery ma sidlo na letisti Luton. Spole¢nost byla zaloZena v roce 1995
Steliosem Haji-loannou, britskym podnikatelem feckokyperského ptivodu. Flotila easyJetu v soucasné dobé ¢&itad 194
letadel.

GlaxoSmithKline PLC

GSK je jedna z nejvétsich farmaceutickych spolecnosti na svété. Zabyva se vyzkumem, vyvojem, vyrobou a prodejem
1é¢ivych ptipravkd. Patii mezi pfedni svétove inovatory v tomto oboru. Spole¢nost ma globalni zastoupeni diky pobockadm
ve vice nez 150 zemich svéta.

Royal Dutch Shell PLC

Je mezinarodni britsko-nizozemska globalni ropna spole¢nost s obchodnimi aktivitami ve vice nez 140 zemich svéta.
Hlavnimi obchodnimi aktivitami jsou vyhledavani, tézba a pteprava ropy a zemniho plynu a sekundarnimi aktivitami jsou
vyroba energii, vyroba chemickych a petrochemickych produktd.

ING Group NV

Internationale Nederlanden Groep vznikla v roce 1991 propojenim bankovni skupiny NMB Postbank Groep a nejvétsi
holandské pojistovny Nationale-Nederlanden. Poskytuje sluzby v oblasti pojistovnictvi, bankovnictvi, spravy aktiv,
podilovych fondi a penzijniho ptipojisténi. Hlavni sidlo ma v Amsterdamu.

Zdroj: webové prezentace spolecnosti

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Dluhopisu:

Podkladovy nastroj: Ko$ podkladovych néstroji s rovnomémym zastoupenim (Daimler AG, easylet PLC,
GlaxoSmithKline PLC, Royal Dutch Shell PLC a ING Group NV)
Jmenovitd hodnota Dluhopisu: 10 000 K¢

Pocatecni hodnota podkladového nastroje: 1

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty: 1

Datum emise: 7. 1. 2018

Den konecné splatnosti dluhopisu: 7. 2. 2023

Pocatecni den ocenéni: 7. 1. 2018

Konec¢né den ocenéni: 9. 1. 2023

Dil¢i pocatecni hodnota podkladového nastroje a Dil¢i zakladni hodnota podkladového néstroje pro Dil¢i bonusy
k danému Dni ocenénin: 1

Mnozstvi (m) Bonusovych procentmn (Cmn):0

Horni stanovené procento (Yn): 60 %

Spodni stanovené procento (Ys): 0 %

Celkové urcené procento (U): 100 %

Podminka pro pfed¢asnou realizaci: neni stanovena k Zadnému Dni ocenéniy
Podminka pro Bonusové procentomn: neni stanovena pro zadné Dny ocenénin
Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového néstrojemn: neni stanovena
Diléi horni pozorovana hodnota podkladového nastrojemn: neni stanovena
Dny pozorovanin: nejsou stanoveny

Podminka zastaveni pozorovani: neni stanovena

Ceny akcii:
Cena Cena Cena Cena Cena Pocate¢ni
akcie akcie akcie akcie akcie cena
akcie
Daimler AG 147.00 | 133.00 | 146.00 | 141.00 | 148.00 143.00
easyJet PLC 286.00 | 297.00 | 291.00 | 301.00 | 282.00 291.40

GlaxoSmithKline

PLC 96.00 | 90.00 | 109.00 | 98.00 | 91.00 96.80

Royal Dutch Shell

PLC 83.00 | 80.00 | 75.00 77.00 | 92.00 81.40
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ING Group NV 185.00 | 188.00 | 189.00 | 191.00 | 177.00 186.00
Horni Spodni Horni Spodni Urcené Den
stanovené | stanovené | podilové | podilové | procento | vyporadani
Den maximum, | maximum, | procento, | procento, (Un) / Den
ocenénip (Xtn) (Xen) (Rnn) (Ren) vyporadani
pro dil¢i
bonus,
7.1
2018
L 20 % 5% 100 % 100 % 0,3%
2019 7.2.2023
7.1 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.2023
2020
7.1 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.2023
2021
7.1 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.2023
2022
9.1. 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.2023
2023

Popis moZnych vyporadani Dluhopisu:

Na zédkladé¢ uvedenych hodnot vztahujicich se k Dluhopisu, mohou nastat tyto situace vyporadani DIluhopisu
s derivatovym vynosem vazanym na Ko§ jednoslozkovych podkladovych nastroju:

Podminka pro Bonusové procentoms neni stanovena.

1.

V Den vyplaty dil¢iho bonusun vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude o Diléi bonus, navysena Castka
vyporadani stanovena dle odstavce?2.

Céstka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako jmenovita hodnota Dluhopisu vynasobend hodnotou stanovenou
jako (1) 0,3 % zvysené o (2) soucin (A) podilu na nartistu Dil¢i zavérecné hodnoty podkladového nastroje k
danému Dni ocenénin od Dil¢i pocatecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného
Vv procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového néstroje a (B) Horniho podilového procentan ve vysi 100 %,
(3) snizené o soucin (A) podilu na poklesu Dil¢i zaveérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni, od Dil¢i pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného v procentech
Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B) Spodniho podilového procentan ve vysi 100 %.

ProtoZze Podminka pro Bonusové procentomn neni stanovena, nebude Dil¢i bonus, navySen o podil na
Bonusovych procentechmn.

Podil na narustu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin od Diléi pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje je ohranicen stanovenim Horniho stanoveného maximan ve vysi 20 %.

Podil na poklesu Diléi zavére¢né hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Diléi pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje je ohranicen stanovenim Spodniho stanoveného maximan ve vysi 5%.

Pfislusny upraveny vzorec dle bodu 5.4(e)(1) vySe vypada nasledovné:

P, —1
A, = 10000 x {0,3 % + MAX{O; MIN [20 %;< - ) X 100 %]}

1-P,
-~ MAX{O; MIN [5 %;( - ) x 100 %]}

Ke Dni konecné splatnosti dluhopisti investor obdrzi vyplatu rovnajici se sou¢inu Celkového urc¢eného procenta

a jmenovité hodnoty Dluhopisu zvySenou ¢i snizenou o ¢astku ve vysi souctu vSech Dil¢ich bonusti, stanovenych

dle odstavce 1, kdy vsak tato ¢astka nesmi byt nizsi nez sou¢in Spodniho podilového procenta ve vysi 0 % a
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jmenovité hodnoty DIuhopisu a nesmi byt vyssi neZ soucin Horniho podilového procenta ve vysi 60 % a
jmenovité hodnoty Dluhopisu, a zaroven Céstka vyporadani nebude niz§i nez jmenovitd hodnota Dluhopisu.

Piislusny upraveny vzorec dle bodu 5.4(e)(2) vyse vypada nasledovné:

i A
V=NxMAX{1;11 X 100 % + MIN |60 %; MAX 0%;2 =
n=110000

Scénare:
Scénaf 1.
e Navyseni Castky vyporadani o Diléi bonusy, za jednotlivé Dny ocenénin, kde n=1,2,3,4,5, je 1 150 K&;
2 030 K¢; 2 030 K¢&; 2 030 K¢&; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovné:
A, = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 11,2 %]} — 0} = 1150 K¢
A, =10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 35 %]}} =2 030 K¢
A; =10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 43,2 %]}} =2030Ke¢
A, =10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 28,2 %]}} =2030Ke¢
A; =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 5,6 %]}} = —470 K¢
e Soucet Dil¢ich bonusii, za jednotlivé Dny ocenénin je 6 770 K¢ (tj. 67,7 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu). Celkova vyplata v Den koneéné splatnosti dluhopisu je 16 000 K&, tj. soucet jmenovité
hodnoty Dluhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Diléich bonustis dle podminek bodu
5.4(e)(2) vyse omezeny Hornim podilovym procentem ve vysi 60 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.
V =10000 x MAX{l; {1 %100 % + MIN[60 %; MAX (0 %; 67,7 %)]}} =16 000 K¢
e  Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje v Dny ocenéni:
Cena Vykonnost |Cena 'Vykonnost |Cena 'Vykonnost |Cena 'Vykonnost |Cena 'Vykonnost
akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie
Dny ocenénin, kde n= 1 2 3 4 5
Daimler AG 157.300 1.100 183.040 1.280 197.340 1.380 183.040 1.280 135.850 0.950
easyJet PLC 335.110 1.150 381.734 1.310 378.820 1.300 352.594 1.210 262.260 0.900
GlaxoSmithKline PLC 106.480 1.100 159.720 1.650 174.240 1.800 145.200 1.500 106.480 1.100
Royal Dutch Shell PLC | 91.982 1.130 100.936 1.240 108.262 1.330 99.308 1.220 74.888 0.920
ING Group NV 200.880 1.080 236.220 1.270 251.100 1.350 223.200 1.200 158.100 0.850
Dil¢i zavéreéna hodnota
podkladového néstroje v
Den ocenénin 1.112 1.350 1.432 1.282 0.944
Scenar 2.

e Navyseni Castky vyporadani o Diléi bonusn za jednotlivé Dny ocenénin, kde n=1,2,3,4,5, je - 470 K¢&;

- 470 K¢; 1 210 K¢; - 470 K¢; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovné:
A; =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 16 %]}} = —470K¢
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A, = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 8,4 %]}} = —470 K&

A; =10 000 X {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 11,8%]} — 0} = 1 210 K¢

A, = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 6,6 %]}} = —470 K&
As = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 9,4 %]}} = —470 K&

e  Soucet Dil¢ich bonusiy, za jednotlivé Dny ocenéni, je -670 K¢ (tj. -6,7 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu). Celkova vyplata v Den kone¢né splatnosti dluhopisu je 10 000 K&, tj. soucet jmenovité
hodnoty Dluhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet v§ech hodnot Diléich bonusii, dle bodu 5.4(€)(2) vyse
omezeny Spodnim podilovym procentem ve vysi 0 % jmenovité hodnoty Dluhopisu hodnoty.

e Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje:

V = 10000 x MAX{1; {1 x 100 % + MIN[60 %; MAX (0 %; —6,7 %)]}} = 10 000 K&

Cena Vykonnost |Cena 'Vykonnost |[Cena Vykonnost |Cena 'Vykonnost|Cena Vykonnost,
akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie
Dny ocenénin, kde n= 1 2 3 4 5
Daimler AG 121550 0.850 |135.850| 0.950 |150.150( 1.050 |130.130| 0.910 |140.140| 0.980
easyJet PLC 262.260| 0.900 |288.486| 0.990 |346.766| 1.190 |285.572| 0.980 |273.916| 0.940
GlaxoSmithKline PLC |106.480| 1.100 82.280 0.850 |111.320| 1.150 93.896 0.970 | 85.184 | 0.880
Royal Dutch Shell PLC | 61.050 0.750 71.632 0.880 87.912 1.080 70.818 0.870 67.562 0.830
ING Group NV 111.600| 0.600 |169.260| 0.910 |208.320| 1.120 |174.840| 0.940 |167.400| 0.900
Dil¢i zavérena hodnota
podkladového néstroje
v Den ocenénin 0.840 0.916 1.118 0.934 0.906

Grafické znazornéni dil¢iho bonusu v zavislosti na vyvoji podkladového nastroje a vyplaty pii splatnosti v navaznosti na
vyvoji Dil¢ich bonustin:

Dil¢i bonus

A
V % jmenovité hodnoty

Dluhopisu

20,3 %

0%
A7 %

v

95 %

120 %
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Vyplata v Den A
expirace

V % jmenovité
hodnoty Dluhopisu

160 %

100 %

v

60 % Soucet Dil¢ich bonusti,

54.3 REPREZENTATIVNI PRIKLAD K DLUHOPISUM S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA
STRUKTUROVANY PODKLADOVY NASTROJ

Nize uvedené hodnoty a scénare jsou pouze ilustrativni a neptfedstavuji zadnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis Podkladového nastroje:

Investor mé prostiednictvim investice do tohoto investi¢niho néstroje moznost participovat na vyvoji kose 5 vybranych
akcii — Daimler AG, easyJet PLC, GlaxoSmithKline PLC, Royal Dutch Shell PLC a ING Group NV. Popis jednotlivych
akecif je nasledujici:

Daimler AG

Némecka spolecnost a jeden z nejvétSich vyrobcli automobilli na svété. Spolecné s vyrobou osobnich automobild
Mercedes-Benz, Daimler vyrabi nakladni automobily a autobusy a také provadi finanéni sluzby prosttednictvim své firmy
Daimler Financial Services. Sidlo firmy je v némeckém Stuttgartu.

easyJet PLC

Je britsky nizkonakladovy letecky dopravce, ktery ma sidlo na letisti Luton. Spole¢nost byla zaloZena v roce 1995
Steliosem Haji-loannou, britskym podnikatelem fecko-kyperského ptivodu. Flotila easyJetu v sou¢asné dobé ¢ita 194
letadel.

GlaxoSmithKline PLC

GSK je jedna z nejvétsich farmaceutickych spolecnosti na svété. Zabyva se vyzkumem, vyvojem, vyrobou a prodejem
1é¢ivych piipravka. Patii mezi pfedni svétové inovatory v tomto oboru. Spolecnost ma globalni zastoupeni diky pobo¢kam
ve vice nez 150 zemich svéta.

Royal Dutch Shell PLC

Je mezinarodni britsko-nizozemska globalni ropna spolecnost s obchodnimi aktivitami ve vice nez 140 zemich svéta.
Hlavnimi obchodnimi aktivitami jsou vyhledavani, t€zba a pteprava ropy a zemniho plynu a sekundarnimi aktivitami jsou
vyroba energii, vyroba chemickych a petrochemickych produkti.

ING Group NV

Internationale Nederlanden Groep vznikla v roce 1991 propojenim bankovni skupiny NMB Postbank Groep a nejvétsi
holandské pojistovny Nationale-Nederlanden. Poskytuje sluzby v oblasti pojistovnictvi, bankovnictvi, spravy aktiv,
podilovych fondi a penzijniho piipoji$téni. Hlavni sidlo ma v Amsterdamu.
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Zdroj: webové prezentace spolecnosti

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Dluhopisu:

Podkladovy néstroj: Srovnavaci ko§ podkladovych nastrojti (Daimler AG, easyJet PLC, GlaxoSmithKline PLC, Royal
Dutch Shell PLC a ING Group NV)

X pro Podkladovy néstroj: 1

Jmenovitd hodnota Dluhopisu: 10 000 K¢
Pocatecni hodnota podkladového nastroje: 1
Koeficient diléi zakladni hodnoty: 1

Datum emise: 7. 1. 2018

Den konecné splatnosti dluhopisu: 7. 2. 2023
Pocate¢ni dny ocenéni: 7. 1. 2018

Kone¢né dny ocenéni: 9. 1. 2023

Dil¢i pocateéni hodnota podkladového néstroje a Diléi zakladni hodnota podkladového nastroje pro Dil¢i bonusn
k danému Dni ocenénin: 1

Mnozstvi (m) Bonusovych procentmn (Cmn)::0

Horni stanovené procento (Yh): 60 %

Spodni stanovené procento (Ys): 0 %

Celkové urcené procento (U): 100 %

Podminka pro pfed¢asnou realizaci neni stanovena k zddnému Dni ocenénin
Podminka pro Bonusové procentomn: neni stanovena pro zadné Dny ocenénin
Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového nastrojemn: neni stanovena
Dil¢i horni pozorovana hodnota podkladového nastrojemn: neni stanovena
Dny pozorovanin: nejsou stanoveny

Podminka zastaveni pozorovani: neni stanovena

Ceny akecii:
Cena Cena Cena Cena Cena Pocatecni
akcie akcie akcie akcie akcie cena
akcie
Daimler AG 147.00 | 133.00 | 146.00 | 141.00 | 148.00 143.00
easylet PLC 286.00 | 297.00 | 291.00 | 301.00 | 282.00 291.40

GlaxoSmithKline

PLC 96.00 | 90.00 | 109.00 | 98.00 | 91.00 96.80

Royal Dutch Shell | o300 | 8000 | 7500 | 77.00 | 9200 | 81.40

PLC
ING Group NV 185.00 | 188.00 | 189.00 | 191.00 | 177.00 186.00
Horni Spodni Horni Spodni Urcené Den
Den stanovené stanovené podilové podilové procento vyporadani /
n . maximump maximump procenton procenton (Un) Den
oceneniy n Fadani
(Xin) (Xsn) (Rin) (Ren) vyporadani pro
dil¢i bonusy
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0 7.12018

1] 7.1.2019 20% 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.2023
2 | 7.1.2020 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.2023
3 | 7.1.2021 20 % S% 100 % 100 % 0,3% 7.2.2023
4 | 7.1.2022 20 % 5% 100 % 100 % 0,3% 7.2.2023
5 | 9.1.2023 20 % S% 100 % 100 % 0,3% 7.2.2023

Popis moznych vyporadani Dluhopisu:

Na zédkladé¢ uvedenych hodnot vztahujicich se k Dluhopisu, mohou nastat tyto situace vypotfadani Dluhopisu
s derivatovym vynosem vazanym na Strukturovany podkladovy nastroj:

Podminka pro Bonusové procentomn neni stanovena.

1. V Den vyplaty dil¢iho bonusun vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude o Diléi bonus, navysena Castka
vyporadani stanovena dle odstavce 2.

Castka Dilétho bonusu, bude stanovena jako hodnota Dluhopisu vynasobena hodnotou stanovenou jako(1) 0,3
% zvysené o (2) soucin (A) podilu na nartstu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni, od Dil¢i pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéniy, vyjadieného v procentech
Dil¢i zéakladni hodnoty podkladového nastroje a (B) Horniho podilového procentan ve vysi 100 %, (3) sniZzené o
sou¢in (A) podilu na poklesu Diléi zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin od Diléi
pocatecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného v procentech Dil¢i zakladni
hodnoty podkladového nastroje a (B) Spodniho podilového procenta, ve vysi 100 %

ProtoZze Podminka pro Bonusové procentomn neni stanovena, nebude Dil¢i bonus, navysen o podil na
Bonusovych procentechmn.

Podil na nartstu Dil¢i zaveérecné hodnoty podkladového néstroje k danému Dni ocenénin od Diléi pocatecni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenénin vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje je ohranien stanovenim Horniho stanoveného maximan ve vys$i 20 %.

Podil na poklesu Diléi zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Diléi pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadfeny v procentech Dil¢i zdkladni hodnoty
podkladového nastroje je ohrani¢en stanovenim Spodniho stanoveného maximay ve vysi 5%.

Piislu$ny upraveny vzorec dle bodu 5.4(e)(1) vyse vypada nasledovné:

P, —1 1-p
An = 10000 x {0,3 % + MAX {o; MIN [20 %;( - ) x 100 %]} —~ MAX{O; MIN [5 %;( - m) x 100 %]}}

2. Ke Dni kone&né splatnosti dluhopisii investor obdrzi Céstku vypofadani rovnajici se soucinu Celkového
uréeného procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu zvySenou ¢i snizenou o ¢astku ve vysi sou¢tu vSech Dil¢ich
bonust, stanovenych dle odstavce 1, kdy vSak tato ¢astka nesmi byt niz8i nez soucin Spodniho podilového
procenta ve vysi 0 % a jmenovité hodnoty Dluhopisu a nesmi byt vyssi nez soucin Horniho podilového procenta
ve vy§i 60 % a jmenovité hodnoty Dluhopisu, a zaroven Céstka vypoiadani nebude niZsi nez jmenovita hodnota
Dluhopisu.

Ptislusny upraveny vzorec dle bodu 5.4(e)(2) vyse vypada nasledovné:

L A
V=NXxMAX{1;{1 x 100 % + MIN |60 %; MAX 0%;2 =
n=110000

Scénare:
Scenar 1.

e Navyseni ¢astky vypotradani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenénin, kde n=1,2,3,4,5, je 830 K¢; 2
030 K¢; 2030 K¢; 2 030 K¢; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovné:

A, = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 8 %]} — 0} = 830 K¢&
A, = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 24 %]}} = 2 030 K&
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Az = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 30 %]}} = 2 030 K&
A, = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 20 %]}} = 2 030 K&
As = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 5 %]}} = —470 K&

e  Soucet Dil¢ich bonusti, za jednotlivé Dny ocenénin je 6 450 K¢ (tj. 64,5 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu). Celkova vyplata v Den konecné splatnosti dluhopisu je 16 000 K¢, tj. soucet jmenovité
hodnoty Dluhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Dil¢ich bonust, dle bodu 5.4(e)(2) vyse
omezeny Hornim podilovym procentem ve vysi 60 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

V = 10000 x MAX{1; {1 x 100 % + MIN[60 %; MAX (0 %; 64,5 %)]}} = 16 000 K&

e Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje v Dny ocenéni:

Cena Vykon | Cena Vykonn | Cena Vyko | Cena Vykon | Cena Vykonn
akcie nost akcie ost akcie nnost | akcie nost akcie ost akcie
akcie akcie akcie akcie
Dny ocenéniy 1 2 3 4 5

Daimler AG 157.300 | 1.100 183.040 1.280 197.340 | 1.380 | 183.040 1.280 | 164.450 1.150

easyJet PLC 335.110 | 1.150 381.734 1.310 378.820 | 1.300 | 352.594 1.210 | 340.938 1.170

GlaxoSmithKI
ine PLC 114.224 1.180 159.720 1.650 174.240 1.800 145.200 1.500 137.456 1.420

Royal Dutch
Shell PLC 91.982 | 1.130 100.936 1.240 108.262 | 1.330 | 99.308 1.220 | 89.540 1.100

ING Group
NV 200.880 | 1.080 236.220 1.270 251.100 | 1.350 | 223.200 1.200 | 176.700 0.950

Dil¢i
zaveérecna
hodnota
podkladového
nastroje v Den
ocenénin 1.080 1.240 1.300 1.200 0.950

Scénar 2.

e Navyseni ¢astky vypotadani o Diléi bonusy za jednotlivé Dny ocenéniy, kde n=1,2,3,4,5, je - 470 K¢&; -
470 K¢; 830 K¢; - 470 K¢&; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovné:

A; = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 40 %]}} = —470 K&
A, = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 12 %]}} = —470 K&
As =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 8 %]} — 0} = 830 K¢
A, = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 6 %]}} = —470 K&
As = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 10 %]}} = —470 K&

e  Soucet Dil¢ich bonusti za jednotlivé Dny ocenéniy je -1 050 Ké& (tj. -10,5 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu). Celkova vyplata v Den koneéné splatnosti dluhopisu je 10 000 K&, tj. soucet jmenovité
hodnoty Dluhopisu ve vysi 10 000 K¢ a soucet v8ech hodnot Dil¢ich bonusti, dle bodu 5.4(e)(2) vyse
omezeny Spodnim podilovym procentem ve vysi 0 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

V =10 000 x MAX{1; {1 x 100 % + MIN[60 %; MAX(0 %; —10,5 %)]}} = 10 000 K&

e  Vyvoj Hodnoty podkladového néstroje:
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Cena Vykonnost Cena Vykon | Cena Vykon | Cena Vyko | Cena Vyko
akcie akcie akcie nost akcie nost akcie nnost | akcie nnost
akcie akcie akcie akcie
Dny ocenénii 1 2 3 4 5
Daimler AG 121.550 0.850 135.850 | 0.950 | 164.450 | 1.150 151.580 | 1.060 | 140.140 | 0.980
easyJet PLC 262.260 0.900 288.486 | 0.990 | 346.766 | 1.190 340.938 | 1.170 | 300.142 | 1.030
GlaxoSmithKI
ine PLC 106.480 1.100 108.416 | 1.120 | 121.000 | 1.250 114.224 | 1.180 | 106.480 | 1.100
Royal Dutch
Shell PLC 61.050 0.750 71.632 0.880 87.912 1.080 82.214 1.010 73.260 0.900
ING Group
NV 111.600 0.600 169.260 | 0.910 | 208.320 | 1.120 174.840 | 0.940 | 184.140 | 0.990
Dilci
zaverecna
hodnota
podkladového
nastroje v Den
ocenénin 0.600 0.880 1.080 0.940 0.900

Grafické znazornéni dil¢iho bonusu v zavislosti na vyvoji podkladového nastroje a vyplaty pfi splatnosti v navaznosti na
vyvoji dil¢ich bonusi:

Dil¢i bonus A
V % jmenovité hodnoty
Dluhopisu

20,3 %

0%
4.7 %

v

95 % 120 %
° 0 Hodnota podkladového nastroje

v% Diléi pocatecni hodnoty
podkladového nastroje

55 DLUHOPISY S KOMBINOVANYM VYNOSEM

Dluhopisy oznacené v piislusnych Konecnych podminkach jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem, nesou kombinaci
vynost dle ¢lankd 5.1 az 5.4 uvedenou Vv piislusnych Koneénych podminkach pro jednotliva Vynosova obdobi. Vynos
Dluhopisti s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zéakladé kombinace pevného urokového, pohyblivého
urokového nebo derivatového vynosu.
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6. SPLACENi DLUHOPISU

6.1 KONECNE SPLACENI

Pokud nedojde k predasnému splaceni Dluhopisi Emitentem z divodid stanovenych v téchto Spole¢nych emisnich
podminkéch, bude jmenovitd hodnota Dluhopisti, Castka vypoiadani, (poptipadé jind hodnota, ktera bude piipadné
uvedena v Koneénych podminkéach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim dluhopist pti splatnosti Dluhopisi)
splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist, a to v souladu s élankem 7. Neni-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach
stanoveno jinak, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist (popfipadé jind hodnota, ktera bude pifipadn¢ uvedena v
Kone¢nych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisid pfi splatnosti Dluhopist) splacena
jednorazoveé ke Dni konec¢né splatnosti dluhopist. Tento ¢lanek 6.1 se nepouZzije na amortizované Dluhopisy, splaceni
jmenovité hodnoty amortizovanych DIuhopisii se bude fidit ¢lankem 6.2. Tento ¢lanek 6.1 se nepouzije na Dluhopisy
s derivatovym vynosem, splaceni zavazkl z Dluhopist s derivatovym vynosem se bude fidit ¢lankem 5.4 a do miry, do
které je to relevantni ¢lanky 7 a 11.

6.2 AMORTIZOVANE DLUHOPISY

€)] Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni amortizovanych Dluhopisti Emitentem z divodt stanovenych v téchto
Spoleénych emisnich podminkach, jmenovitda hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusnych Konec¢nych
podminkéch jako amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové, a to v
souladu s ¢lankem 7.

(b) Nebude-li v ptislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty rozvrzeno do
takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych amortizovanych Dluhopisi.

(©) Nebude-li v piislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno jinak, bude pftislusna splatka jmenovité hodnoty
splatna vzdy spolu s vynosem amortizovanych Dluhopisi v Den vyplaty Groki pfislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse viech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich ptislusného Dne vyplaty uvedena v
ptislusnych Kone¢nych podminkach. Bude-li to relevantni, budou Kone¢né podminky obsahovat téz ¢astku
vynosu splatnou spolu se splatkou ptislusné ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisg.

6.3 PREDCASNE SPLACEN{ Z ROZHODNUTI EMITENTA
6.3.1 PRIPUSTNOST PREDCASNEHO SPLACEN{ Z ROZHODNUTI EMITENTA

Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisti dané
Emise dluhopisi, s vyjimkou ptipadu, je-li tak stanoveno v Kone¢nych podminkach, pfed¢asného splaceni v pfipadé
poruseni povinnosti prodat ptislusné Dluhopisy Emitentovi dle ¢lanku 6.5 pism. (c) a pfed¢asného splaceni DIuhopisi v
majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.6. Za piedcasné splaceni DIuhopist se také nepovazuje ptipad, kdy v souladu s
pfislusnymi Kone¢nymi podminkami nema byt jmenovita hodnota splacena jednorazove, ale postupné (amortizované
Dluhopisy).

6.3.2 OZNAMENI O PREDCASNEM SPLACENI

Je-li v ptislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni Dluhopist z rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své uvahy pied¢asné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise ke
kterémukoli takovému datu za pfedpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem
15 nejdiive 60dni a nejpozd¢ji 45dni pred takovym pfislusnym datem predcasného splaceni (nebo v takovych jinych
lThutach uvedenych v piislusnych Koneénych podminkach) (Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi).

6.3.3 PREDCASNE SPLACENI

Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle pfedchoziho odstavce 6.3.2 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta pfedCasné splatit v§echny Dluhopisy dané Emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusnymi
Kone¢nymi podminkami. V takovém ptipad€ budou vSechny nesplacené DIuhopisy dané Emise Emitentem splaceny v
hodnoté stanovené v piislusnych Koneénych podminkach spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je
to relevantni) ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje). Pokud k Dluhopisim dané Emise byly vydany
Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupdny, které jeste€ nejsou splatné,
jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odeéte od Castky splatné takovému Vlastnikovi dluhopist a bude vyplacena
takovému Vlastnikovi kupdnd, avSak pouze proti odevzdani pfislusného Kupénu. VSechny Kupoény nalezejici k
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Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to
v Hodnoté nevraceného kupdnu.

6.4 PREDCASNE SPLACENI Z ROZHODNUTI VLASTNIKU DLUHOPISU
6.4.1 PRIPUSTNOST PREDCASNEHO SPLACENI Z ROZHODNUTI VLASTNIKU DLUHOPISU

Neni-li v pfislusnych Koneénych podminkach stanoveno jinak a nestanovi-li kogentni ustanoveni pravnich piedpist jinak,
Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o pfedCasné splaceni Dluhopisii piede Dnem konecné splatnosti dluhopisti
dané Emise s vyjimkou piipadii piedcasného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankd 9 a 14.4.1

6.42 OZNAMENI O PREDCASNEM SPLACENI

Je-li v ptislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti
Vlastnikti dluhopisti, pak ma kterykoli Vlastnik dluhopist pfislusné emise pravo dle své tivahy pozadat o predéasné
splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané Emise ke kterémukoli takovému datu,
avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznadmi pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora nejdiive 60 dni a nejpozdéji 45dni pied takovym
prislusnym datem ptedc¢asné¢ho splaceni (nebo v takovych jinych lhitich uvedenych v pfislusnych Kone¢nych
podminkach) (Den pied¢asné splatnosti dluhopisi).

6.43 PREDCASNE SPLACENI

Oznameni o predasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikti dluhopisi podle ¢lanku 6.4.2 je neodvolatelné a zavazuje
Vlastnika dluhopisti pfijmout pfedc¢asné splaceni v§ech Dluhopist dané Emise, o jejichZ pfed¢asnou splatnost pozadal v
oznameni dle ¢lanku 6.4.2 vyse, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a pfislusnymi Konecnymi podminkami a
poskytnout Emitentovi ptipadné Administratorovi veskerou sou¢innost, kterou Emitent ptipadné Administrator mohou v
souvislosti s takovym pied¢asnym splacenim pozadovat. V takovém piipadé, avSak vzdy pouze proti vraceni ptislusného
Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v
prislusnych Koneénych podminkach spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni) ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisi (tento den vyjimaje). Pokud k Dluhopisiim dané Emise byly vydany Kupény, museji spolu
s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevracené¢ho kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
kupéni, av§ak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu. VSechny Kupoény nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu
s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.5 ODKOUPENI DLUHOPISU
€) Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

(b) Bude-li to uvedeno v Koneénych podminkach, bude mit kazdy Vlastnik dluhopisii pravo na prodej ¢asti nebo
vSech svych Dluhopistt dané Emise pied splatnosti Emitentovi (put opce) k datiim prodeje uvedenym v takovych
Koneénych podminkach (Den prodeje). V takovém ptipadé bude Vlastnik dluhopist opravnén ve lhité nejdiive
60dni a nejpozdgji 45dni pted Dnem prodeje (nebudou-li v Koneénych podminkach uvedeny jiné lhiity) pisemné
(nebo jinym zpusobem dohodnutym individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo
urcitého poctu Dluhopist vlastnénych Vlastnikem dluhopisd, a to k nejblize nasledujicimu Dni prodeje a Emitent
ma povinnost Dluhopisy uvedené¢ v takovém ozndmeni od Vlastnika dluhopisi k takovému Dni prodeje
odkoupit. Vyzva Vlastnika dluhopist k odkupu musi obsahovat alespon jednoznac¢nou identifikaci Vlastnika
dluhopist, jednoznacnou identifikaci Dluhopist, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisi, o jejichz
odkoupeni zada. Prodejni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu,
nebude-li v ptislusnych Koneénych podminkach stanovena jina cena. K vypotadani pfevodu dojde v ptislusny
Den prodeje. Pokud by ovSem Den prodeje ptipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pievod
Dluhopist vypotadan v nejblize néasledujici Pracovni den. Prodéavajici Vlastnik dluhopisti i Emitent nesou kazdy
své néklady spojené s vyporadanim ptevodu. Pro ucely prodeje Dluhopist poskytne Vlastnik dluhopist
Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potiebné dokumenty, které jsou
nezbytné pro vypofadani odkupu a vyznac¢eni zmén v ptislusné evidenci Dluhopist. Pfislusny Vlastnik dluhopisti
zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup pozadal, neptevést na tfeti osobu, a to po¢inaje okamzikem, kdy dorucil
vyzvu Vlastnika dluhopisii o uplatnéni svého prava na prodej Emitentovi.

(c) Bude-li to uvedeno v Koneénych podminkach, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopisti dané Emise pied
jejich splatnosti od Vlastnik(l dluhopisti k datim uvedenym v takovych Koneénych podminkach (call opce) (Den
odkupu). V takovém piipadé Emitent vyzve Vlastniky dluhopist k prodeji (v§ech nebo ¢asti jimi vlastnénych
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Dluhopistt (v takovém pfipad¢ vSak vzdy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté Dluhopist
vlastnénych kazdym Vlastnikem dluhopist) ve 1hité nejdiive 60dni a nejpozdéji 45dni pied Dnem odkupu
(nebudou-li v Kone¢nych podminkach uvedeny jiné lhity) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici
dluhopistt maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi
odprodat. Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopisi bude uveiejnéno zptisobem uvedenym
v ¢lanku 15; bude-li identita Vlastnikd dluhopist Emitentovi znama, mize byt jednotlivym Vlastnikiim
dluhopisti zaslano oznameni navic i pisemné. Kupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 %
jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusnych Koneénych podminkach stanovena jind cena. K
vyporadani pievodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by ov§em Den odkupu pfipadl na den, ktery neni
Pracovni den, potom bude pievod Dluhopisti vypotadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik
dluhopist i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypotadanim pievodu. Pro éely prodeje Dluhopisi
poskytne Vlastnik dluhopisti Emitentovi ve$kerou potiebnou sou¢innost, zejména mu doruci veskeré potrebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vypotradani odkupu a vyznaceni zmén v piislusné evidenci o Dluhopisech.
Vlastnici dluhopisii se zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozadd, nepfevést na tieti osobu, a to
pocinaje dorucenim ¢i uvefejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) ozndmeni Emitenta o uplatnéni
svého prava na odkup.

V piipadé poruseni povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi, mize byt Emitent opravnén pozadovat
po porusujicim Vlastnikovi dluhopisti vedle ndhrady jakékoli pfipadné ujmy i smluvni pokutu piipadné
uvedenou v piislusnych Kone¢nych podminkach (pficemz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou
pohledéavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika
dluhopisti viici Emitentovi). Po dobu, po kterou bude Vlastnik dluhopisu v prodleni se splnénim povinnosti
prodat piislusné Dluhopisy Emitentovi, neponesou piislusné Dluhopisy zadny vynos. V takovém ptipadé bude
poslednim dnem, kdy jesté¢ Dluhopisy ponesou vynos, den bezprosttedné pfedchazejici Dni prodeje (veetné).
Emitent mize dale rozhodnout o predéasném splaceni Dluhopist, ohledné nichZ doslo k poruseni povinnosti
prodat takové DIuhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o pfed¢asné splatnosti Dluhopisti Emitent stanovi pro dané
Dluhopisy datum ptedcasné splatnosti (Den piedéasné splatnosti dluhopisii), které nesmi predchazet dni
rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat vice nez 30dni po dni oznameni tohoto data ptislusnému Vlastnikovi
dluhopist (zpisobem uvedenym v ¢lanku 15 a/nebo pisemné ptimo takovému Vlastnikovi dluhopist). Na
predcasné splaceni se Vv ostatnim pouzije pfiméiené ¢lanek 6.3.3.

6.6 ZRUSENI DLUHOPISU

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na
uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu

vvvvvv

zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.
6.7 SPLACENI DLUHOPISU VE VZTAHU K ADMINISTRATOROVI

V ptipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi, je-li Administrator osobou odlinou od Emitenta, celou Castku k uhradé
a narostlé tirokové ¢i jiné vynosy (pokud je to relevantni), splatné v souvislosti se splacenim Dluhopisti ve smyslu
ustanoveni ¢lankd 5, 6, 9 a 14.4.1 a v souladu s ptislusnymi Koneénymi podminkami, budou v§echny dluhy Emitenta z
Dluhopist splnény ke dni ptipsani pfislusnych ¢astek na pfislusny u€et Administratora.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 VYPLATY

Vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikaim dluhopist nebo Vlastnikiim kuponi (budou-li vydavany) a Castka
k uhradé, Castka vypoiadani nebo Castka pred¢asného zruseni bude splacena Vlastnikim dluhopisti za podminek
stanovenych témito Spolecnymi emisnimi podminkami ve znéni piislusnych Konecnych podminek a danovymi,
devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé& provedeni piislusné platby a v
souladu s nimi.

7.2 MENA PLATEB

Emitent se zavazuje vyplacet vynos a splatit Castku k thradé, Castku vypofadani nebo Céstku predéasného zruseni
vyluéné v meéné, ve které je v Koneénych podminkach denominovana jmenovita hodnota Dluhopisti dané Emise, neni-li
podle ptislusnych Kone¢nych podminek ptipustné vyplaceni vynosu a/nebo splaceni Castky k uhradg, Castky vypotadani

nebo Castky predasného zruseni v jiné méné nebo ménach.
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V ptipade, ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které
maji byt v souladu s ptislusnymi Koneénymi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopistt zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych DIluhopisti budou automaticky a bez dal§iho oznameni Vlastnikim dluhopisi
splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficidlni
kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo
narodni ménové jednotky (i) se v Zzadném ohledu nedotkne existence dluhi Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo
jejich vymabhatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Spoleénych emisnich
podminek nebo Kone¢nych podminek pfislusnych Dluhopist ani za Pfipad neplnéni povinnosti dle téchto Spole¢nych
emisnich podminek.

7.3 DEN VYPLATY

Vyplaty vynosii (pokud je relevantni) a splaceni Castky k tthradé, Castky vypotadani nebo Castky pred¢asného zruseni
budou Emitentem provadény ke Dnim vyplaty, Dni pfed¢asné realizace dluhopist ¢i Dni vyplaty ¢astky pfed¢asného
zruseni uvedenym v téchto Spole¢nych emisnich podminkach a v pfislusSnych Kone¢nych podminkéch (s vyjimkou
uvedenou v ¢lancich 5.1(c) a 5.2.1(d), kdy se tirokovy vynos vyplaci kumulovang ve vybrany Den vyplaty tirokt nebo
vybrané Dny vyplaty tirokti nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisil), a to prostiednictvim Administratora.

7.4 KONVENCE PRACOVNIHO DNE

V Koneénych podminkach mize byt stanoveno, ze dochézi k upravé Dnti vyplaty v souladu s konvenci pracovniho dne
(Konvence pracovniho dne), potom plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den,
bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

€)] je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé€, ze v Koneénych podminkach je stanovena Konvence
pracovniho dne Nasledujici; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsak v pfipadé, ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal
do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize pfedchéazejici Pracovni den,
a to v pfipad¢, ze v Kone¢nych podminkach je stanovena Konvence pracovniho dne Upravena nasledujici;
nebo

(c) je nejblize ptedchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Koneénych podminkach je stanovena Konvence
pracovniho dne Predchazejici;

pii¢emz Emitent nebude povinen platit arok, derivatovy vynos nebo jakékoli jiné dodateéné Castky za jakykoli Casovy
odklad vznikly v diisledku stanovené Konvence pracovniho dne.

75 URCENI PRAVA NA OBDRZENI VYPLAT SOUVISEJICICH S DLUHOPISY
751 ZAKNIHOVANE DLUHOPISY

@ Neni-li v téchto Spoleénych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 14.4.1), opravnéné osoby,
kterym bude Emitent vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipadé, Ze nedoslo
k oddé&leni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1, osoby, na jejichz ¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi
nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (ii) v ptipadé, ze doslo k oddé€leni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1, osoby,
na jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci budou Kupony
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Pro ucely urceni pfijemce vynosu nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisi nebo Kupoént (budou-li vydavany) uéinénym
pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (vcetné), pticemz plati, ze ke
Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepftihlizi.

(b) Neni-li v téchto Spoleénych emisnich podminkéach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 14.4.1), opravnéné osoby,
kterym Emitent splati Castku k uhradg, jsou osoby, na jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitati nebo v
evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty. Pro ucely uréeni ptijemce Castky k uhradé nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodiim Dluhopist u¢inénym ode dne bezprostiedné nasledujiciho po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (vcetné), pricemz plati, Ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne
nepfihlizi, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.
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7.5.2

(@)

(b)

(©

(d)

()

(f)

7.5.3

(@)

V ptipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopisii, osoby (s
vyjimkou ¢lankt 9.2 a 14.4.1), na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na
centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Dnem
vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty Grokd nebo jiny den stanoveny jako den splatnosti ¢asti jmenovité
hodnoty amortizovanych Dluhopisti v Konecnych podminkéch.

IMOBILIZOVANE DLUHOPISY

V piipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet vynosy ze Sbérného dluhopisu osoby, které budou Vlastniky dluhopisii ke konci Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu. V souladu s ¢lanky 1.2.4 nebudou pro ucely uréeni piijemce vynosu Emitent ani
Administrator ptihlizet k prevodim Podili na sbérmém dluhopisu uéinénym pocinaje dnem bezprosttedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (véetn¢), pficemz plati, Ze ke Konvenci pracovniho dne se
pro stanoveni tohoto dne nepfihlizi.

V piipadé vydani Sbérného dluhopisu budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Céstku k uhradg,
osoby, které budou Vlastniky dluhopist ke konci Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty. V souladu s
¢lankem 1.2.4 nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Podild na sbérném dluhopisu pocinaje
dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vcetn¢), pficemz plati, ze
ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepfiihlizi.

V ptipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou ¢ast jmenovité hodnoty Sbérmého dluhopisu 0soby (s
vyjimkou ¢lankt 9.2 a 14.4.1), které budou Vlastniky dluhopist k pocatku ptislusného Dne vyplaty urokii nebo
jiného dne stanoveného jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisi v Kone¢nych
podminkach. V souladu s ¢lankem 1.2.4 nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Podili na
sbérném dluhopisu uéinénym (resp. oznamenym Emitentovi) v prabéhu piislusného Dne vyplaty Grokd nebo
jiného dne stanoveného jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisti v Kone¢nych
podminkéch.

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 14.4.1), opravnéné osoby,
kterym bude Emitent vypléacet urokové €i jiné vynosy z imobilizovanych Dluhopist Vv piipadé kdy nebyl vydan
Sbérny dluhopis, jsou (i) v ptipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1,0s0by,
na jejichz uctu vlastnika v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (ii) v pfipadé, ze doslo k odd€leni prava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1
podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Samostatné evidenci budou Kupoény evidovany ke konci ptislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Pro ucely ur€eni pfijemce vynosu nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodim Dluhopisti nebo Kupont (budou-li vydavany) u¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (v€etné), pficemz plati, Ze ke Konvenci pracovniho dne se
pro stanoveni tohoto dne nepiihlizi.

V piipadé, ze nedojde k vydani Sbérného dluhopisu, budou, neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach
stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 14.4.1), opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku k (thradg, osoby,
na jejichz uctu vlastnika v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro wcely urdeni piijemce Castky k thradé nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym ode dne bezprostiedné nasledujicitho po Rozhodném
dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vetné), pficemz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni
tohoto dne nepfihlizi, az do ptislusného Dne splatnosti dluhopis.

V ptipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty imobilizovanych Dluhopist
v piipadé kdy nebyl vydan Sbérny dluhopis, osoby (s vyjimkou ¢lankd 9.2 a 14.4.1), na jejichz uctu vlastnika
v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu.
Dnem vyplaty bude v tomto ptipadé¢ Den vyplaty Grokti nebo jiny den stanoveny jako den splatnosti Casti
jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist v Kone¢nych podminkach.

LISTINNE DLUHOPISY

V pfipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet vynosy z listinnych Dluhopist, které budou Vlastniky dluhopist ke konci Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu. V souladu s ¢lankem 1.2.6 nebudou pro tcely uréeni ptijemce vynosu Emitent ani Administrator
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7.6

prihlizet k prevodim Dluhopisti u¢inénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu (vCetn¢), pticemz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne neptihlizi.
Pokud budou vydany Kupény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy z listinnych
Dluhopist, osoby, které odevzdaji piislusny Kupoén v Uréené provozovné Administratora.

V piipadé listinnych Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku k uhradg, osoby,
které budou Vlastniky dluhopist ke konci Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty a, v pfipad¢ vydani
konkrétnich kusti listinnych Dluhopist, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Urcené
provozovné Administratora. V souladu s ¢lankem 1.2.6 nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodiim
Dluhopistt u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v pfipad¢ listinnych Dluhopisii) pocinaje dnem
bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vcetné), pficemz plati, ze ke
Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepfihlizi.

V ptipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopist, osoby (s
vyjimkou ¢lankd 9.2 a 14.4.1), které budou Vlastniky dluhopist k poc¢atku piislusného Dne vyplaty uroki nebo
jiného dne stanoveného jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisit v Kone¢nych
podminkéch a, v ptipad€ vydani konkrétnich kust listinnych DIluhopisti a splatnosti posledni splatky jmenovité
hodnoty, které odevzdaji Administratorovi ptislusné Dluhopisy v Urcené provozovné Administratora. V souladu
s Clankem 1.2.6 nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopist uinénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v prubéhu pfislusného Dne vyplaty Grokd nebo jiného dne stanoveného jako den
splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopistt v Kone¢nych podminkach.

PROVADENI PLATEB

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na
jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii), bude-li tak vyslovné stanoveno v Koneénych podminkach, v
hotovosti na mistech uvedenych v piislusnych Koneénych podminkach (Platebni misto).

7.6.1

(@)

(b)

(©)

BEZHOTOVOSTNIi PLATBY

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusnd Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu
Urcené provozovny Administratora vérohodnym zpisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného
prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou informaci o vyse
zminéném uctu umoznujici Administratorovi platbu provést a bude doloZeno originadlem nebo Gfedné oveéfenou
kopii potvrzeni o daiiovém domicilu Opravnéné osoby pro piislusné danové obdobi a v ptipadé pravnickych
osob dale originalem nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby ne
star$i tii mésici (popf. original nebo Gfedné ovéfenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li
Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba zapisujici se do takového registru) (takovy pokyn spolu s
vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafovém domicilu a ostatnimi piipadné
ptislusnymi ptilohami Instrukce). V piipadé originalii cizich Gfednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v ciziné se
vyZaduje ptipojeni pfislusného vyssiho nebo dal§iho ovéfeni, resp. apostily dle Haagské timluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba,
ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz
musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v piipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipadé poteby s ufedné
ovéfenym piekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, tplnost nebo
pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby
s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny
nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich
ohledech vyhovuje pozadavktiim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podana véas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji pét Pracovnich dnll pfede Dnem
vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupoény se povazuje za
splnénou fadné a vcéas, pokud je prislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou a vcas podanou
Instrukei podle odstavee (a) a (b)tohoto ¢lanku 7.6.1 a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové
&astky (i) piipsana na et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v
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(d)

(€)

7.6.2

(@)

(b)

(©)

(d)

zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez
v zakonné méné Ceské republiky. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi véas fadnou
Instrukci v souladu s ¢lankem 7.6.1, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vuci
takové Opravnéné osobé¢ za splnénou tadné a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé v
souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.6.1 a pokud je nejpozdé€ji do péti Pracovnich dnti ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uctu Administratora.

V pfipadé provadéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzdani nebo predlozeni konkrétnich kust listinnych
Dluhopisti nebo Kupéni je podminkou provedeni platby v den jeji splatnosti v souladu s timto ¢lankem 7.6.1,
ze piislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony budou odevzdany nebo piedlozeny piislusnou Opravnénou osobou
Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.5.3 nejpozdé€ji 5 Pracovnich dni pfed pfislusnym Dnem vyplaty. V
pfipadé, ze Opravnéna osoba odevzda nebo ptedlozi Administratorovi pfislusné Dluhopisy nebo Kupony
pozdéji, provede Administrator platbu nejpozdéji do 5 Pracovnich dni od data odevzdani nebo piedlozeni
takovych Dluhopisi nebo Kupont.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zptsobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim fadné Instrukce, pozdnim ptedlozenim nebo odevzdanim listinného Dluhopisu nebo Kupénu.
Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.6.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo
takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi,
které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto diivodi nema Opravnéna osoba narok na jakykoli
urok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad pfislusné platby.

HOTOVOSTNI PLATBY

V pfipadé, Ze je tak uvedeno v pfislusnych Koneénych podminkach, bude na zadost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misteé.
Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze
osoba, kterd pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V
tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu prokazujiciho totoznost Opravnéné
osoby (v ptipadé fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapsana
do obchodniho rejstiiku, je tfeba piedlozit i original nebo ufedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku takové osoby ne star$i tii mésicti (popf. original nebo Ufedné ovétenou kopii vypisu z obdobného
zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba zapisujici se do takového registru),
(i1) original nebo ufedné ovéienou kopii potvrzeni o danovém domicilu piijemce platby pro prislusné danové
pripadé, zZe jakykoliv z poZzadovanych dokumentu je v jiném nez ¢eském jazyce, je tfeba spoleéné s originalem
dokumentu ptedlozit i jeho ufedné ovéfeny preklad do Ceského jazyka. V piipade originalt cizich ufednich listin
nebo tfedniho ovéfeni v ciziné se vyZaduje piipojeni pfislusného vyssiho nebo dal§iho ovéteni, resp. apostily
dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli provétovat spravnost, uplnost nebo pravost predlozenych dokumenti
a neponesou zadnou odpoveédnost za skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim pozadovanych
dokumenti ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentl. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s
Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

Emitent neni v prodleni se splnénim povinnosti zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy,
pokud miiZze byt piislu$na ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto
¢lanku v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti
Administratora mozné. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veskeré dokumenty
pozadované Administratorem v souladu s odstavcem tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pfic¢emz v
takovém piipadé¢ plati, Zze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za takovy
Casovy odklad pfislusné platby.

V piipadé provadeéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kust listinnych
Dluhopisti nebo Kupénii (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze pfislusné listinné Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vydavany) budou
odevzdany nebo ptedloZeny ptislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.5.3 v Den
vyplaty. Dalsi podminky tohoto c¢lanku 7.6.2 tykajici se vCasného doruceni pozadovanych dokumentd
Administratorovi zistavaji nedotéeny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba vcas neptredlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vydavany), dokumenty nebo
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informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.6.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupony (budou-li vydavany),
dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdeéni bylo zpiisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osobé v takovém piipadé
nevznika zadny néarok na jakykoli urok ¢i jinou ndhradu za takto zpisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména nesmi zpusobit
Vlastnikiim dluhopis nebo Vlastnikim kupoéni (budou-li Kupény vydavany) Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim
dluhopisti nebo Vlastnikiim kupént (budou-li Kupony vydavany) ozndmeno v souladu s ustanovenim ¢lanku 15.

8. ZDANENI

Splaceni Castky k uhradg, Castky vyporadani, Castky predéasného zruseni a vyplaty tirokovych & jinych vynost z
Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatka
bude vyZzadovana p¥islugnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova
srazka dani nebo poplatkil vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim dluhopist nebo Vlastnikiim kupont (budou-li Kupony vydavany) zadné dalsi
Castky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatki, pokud v pfislusnych Konecnych podminkach neni stanoveno jinak.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

9.1 PRIPADY NEPLNENI POVINNOSTI

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skuteCnost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti
Pi#ipad neplnéni povinnosti):

(€)] jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupony, kterych se takova platba tyka, nebude provedena v
souladu s ¢lankem 7 a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 10 Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent
na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
na adresu Uréené provozovny Administratora,

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod bodem (a) vyse)
vyplyvajici z téchto Spole¢nych emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva
uzaviena) a takové poruSeni zdstane nenapraveno po tficet kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu nebo Vlastniky dluhopisti, souhrnna
jmenovitd hodnota, jejichz Dluhopist ¢ini alesponi dvacet pét procent celkové jmenovité hodnoty vSech dosud
nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych Dluhopisti dané Emise, dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na
adresu Uréené provozovny Administratora,

(c) jakykoliv splatny penézity dluh nebo dluhy Emitenta, vcetné dluhd vyplyvajicich z ruceni poskytnutého
Emitentem, piesahujici ve svém thrnu ¢astku 1 000 mil. K¢ (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné mén¢), nebude
Emitentem fadné uhrazen i pfes pfedchozi upozornéni dané Emitentovi véfitelem, ze takovy dluh nebo dluhy
jsou splatné, a tento dluh nebo dluhy ziistanou piesto nesplaceny po vice nez 10 Pracovnich dni od data takového
predchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda
mezi Emitentem a pfislusnym véfitelem; to neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife vede zakonem
predepsanym zpuisobem spor ohledné dluhu co do jeho existence, vySe nebo divodu a platbu uskutecni do
patnéacti Pracovnich dni ode dne pravomocného rozhodnuti ptislusného organu v této véci, kterym byl Emitent
uznan povinnym plnit, pfipadné v delsi lhuté, pokud tak stanovi ptislusné pravomocné rozhodnuti,

mitent prestane podnikat nebo na zaklad€ pravomocneho rozhodnuti prislusneho organu prestane byt opravneén
d Emi pf podnik b akladé p ch hodnuti pfislusného organu pt byt opravné
podnikat jako banka,

O] Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolven¢ni navrh, nebo (ii) viici Emitentovi bude zjistén
upadek, nebo (iii) insolven¢ni ndvrh bude insolven¢nim soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta, nebo

U] bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni valné hromady Emitenta o zruseni Emitenta s
likvidaci,

pricemz nedojde ke vzdani se prav vyplyvajicich z existence takové udalosti nebo nebude pfedem udé€len souhlas k takové
udalosti ze strany Vlastnik dluhopisti, pak:

(1) pokud nastane jakykoliv Pfipad neplnéni povinnosti uvedeny v ¢lanku 9.1 pism. (a), (€) a (f) mize kterykoli Vlastnik
dluhopisti dle své uvahy pisemnym ozndmenim (Oznameni o pred¢asném splaceni pii neplnéni povinnosti)
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doru¢enym Emitentovi na adresu Uréené provozovny pozadat s uvedenim divodu o piedéasné splaceni. (i) V ptipadé
jakychkoli uro¢enych Dluhopisii mtize pozadovat splaceni jejich jmenovité hodnoty (poptipadé takové jiné hodnoty, ktera
je piipadné uvedena v Koneénych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopist pti ptred¢asné
splatnosti Dluhopisti v Ptipadé neplnéni povinnosti) a dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v
souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) ke Dni piedasné splatnosti dluhopisti (Castka vypoFadani z diivodu neplnéni
povinnosti). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji byt spolu s kazdym DIluhopisem vraceny
vSechny k nému nalezejici Kupény. Nevrati-li Vlastnik dluhopisu takové Kupony, jejichz splatnost nastane az po Dni
pred&asné splatnosti dluhopisti (Nevracené kupony), Emitent Vlastniku dluhopisu vyplati Castku vypofadani z diivodu
neplnéni povinnosti sniZzenou o Hodnotu nevracenych kupéni, pticemz pokud bude Hodnota nevracenych kuponii vyssi
nez Castka vyporadani z diivodu neplnéni povinnosti, Emitent nevyplati Vlastniku dluhopisti Zadnou &astku a
Vv pfesahujici ¢astce bude mit pohledavku za Vlastnikem dluhopisu. Hodnota nevracené kuponu bude vyplacena
Vlastnikovi Kuponu proti odevzdani ptislusného Nevraceného kupénu. Vsechny Nevracené kupony se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis dotéeny Oznamenim o piedéasném splaceni pfi neplnéni povinnosti. (ii) V
pfipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, mtze pozadovat splaceni Dluhopisi, jejichz je
vlastnikem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisti (poptipad¢ v takové jiné hodnoté, ktera je ptipadné
uvedena v Koneénych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pfi pted¢asné splatnosti
Dluhopisii v Pfipadé nepInéni povinnosti) ke Dni pted¢asné splatnosti dluhopist. (iii) V piipadé Dluhopisii s derivatovym
vynosem, muze pozadovat jejich splaceni, a to ve vysi jmenovité hodnoty Dluhopisti spolu s Dilc¢imi bonusyn, které se
v souladu s ¢lankem 5.4(d) zapogetly do Céstky vypofadani (poptipadé v takové jiné hodnotg, kterd je piipadné uvedena
v Koneénych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopisi pti predc¢asné splatnosti Dluhopist
v Pfipadé neplnéni povinnosti) ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi. V kazdém z uvedenych pfipadd je pak Emitent
povinen takové DIuhopisy vyse uvedenym zptsobem splatit (v pfipadé urocenych Dluhopisti spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym Grokovym vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2; a

(2) pokud nastane jakykoliv Ptipad neplnéni povinnosti uvedeny v ¢lanku 9.1 pism. (b), (c) a (d), mohou Vlastnici
dluhopist ptedstavujici vice nez dvé tretiny celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem
neodkoupenych Dluhopisti dané Emise spolecné pozadat s uvedenim divodu o pfedcasné splaceni vSech jimi vlastnénych
Dluhopist (v pripadé trocenych Dluhopist spolu s ke Dni pfedCasné splatnosti narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym vynosem), a to doru¢enim spole¢ného pisemného oznameni (Oznameni o pi‘edéasném splaceni pfi neplnéni
povinnosti) Emitentovi na adresu UrCené provozovny, pficemz toto Oznameni o pfedCasné splatnosti pfi neplnéni
povinnosti musi byt podepsano Vlastniky dluhopist, jimiz vlastnéné Dluhopisy ptedstavuji vice nez dvé tietiny celkové
jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych Dluhopisi dané Emise, nebo jejich
opravnénymi zastupci. Pokud néktefi Vlastnici dluhopisi nepozadaji o piedcasné splaceni Dluhopisii spole¢né s
Vlastniky dluhopisu, ktefi o predéasné splaceni pozadali spoleénym Oznamenim o piedCasné splatnosti pti neplnéni
povinnosti podle pfedchazejici véty tohoto bodu (2), mohou poté, co Emitent obdrzi na adresu Uréené provozovny takové
spolecné Oznameni o pied¢asné splatnosti pti neplnéni povinnosti, dle své uvahy, pisemnym Oznamenim o pied¢asné
splatnosti pii neplnéni povinnosti doru¢enym Emitentovi na adresu Uréené provozovny také pozadat o pred¢asné
splaceni. (i) V ptipadé jakychkoli Giro¢enych Dluhopisti mohou pozadovat splaceni Castky vyporadani z diivodu neplnéni
povinnosti. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji byt spolu s kazdym Dluhopisem vraceny
vSechny k nému nalezejici Kupony. Nevrati-li Vlastnik dluhopisu Nevracené kupony, Emitent Vlastniku dluhopisu
vyplati Castku vyporadani z diivodu neplnéni povinnosti snizenou o Hodnotu nevracenych kuponi, pfi¢emz pokud bude
Hodnota nevracenych kupénti vyssi nez Castka vypoiadani z diivodu neplnéni povinnosti, Emitent nevyplati Vlastniku
dluhopistt Zadnou castku a v presahujici ¢astce bude mit pohledavku za Vlastnikem dluhopisu. Hodnota nevracené
kupénu bude vyplacena Vlastnikovi kuponu proti odevzdani ptislusného Nevraceného kupdnu. VSechny Nevracené
kupdny se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis dot¢eny Oznamenim o predéasném splaceni pfi
neplnéni povinnosti. (ii) V piipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou aroceny, muze pozadovat splaceni
Dluhopisu, jejichz jsou vlastnikem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé v takové jiné
hodnotg, ktera je piipadné uvedena v Kone¢nych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist
pii pfedcasné splatnosti Dluhopist v Pfipadé neplnéni povinnosti) ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisu. (iii) V ptipadé
Dluhopist s derivatovym vynosem, muze jejich pozadovat splaceni, a to ve vysi jmenovité hodnoty Dluhopist spolu s
Dil¢imi bonusyn, které se v souladu s ¢lankem 5.4(d) zapocetly do Castky vypotradani (popiipadé v takové jiné hodnotg,
ktera je ptipadné uvedena v Koneénych podminkach jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopist pii
predcasné splatnosti Dluhopist v Pfipadé neplnéni povinnosti) ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist. V kazdém z
uvedenych pfipadi je pak Emitent povinen takové Dluhopisy vyse uvedenym zplsobem splatit (v pfipadé urocenych
Dluhopist spolu s narostlym a dosud nevyplacenym tGrokovym vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2.

9.2 SPLATNOST PREDCASNE SPLATNYCH DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle bodu (1) nebo (2) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1
se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po meésici, ve kterém Vlastnik dluhopist,
respektive v piipadech uvedenych v bod¢ (2) ¢lanku 9.1 Vlastnici dluhopist, dorugéil (i) Emitentovi na adresu Uréené
provozovny Administratora piislusné Oznameni o predéasném splaceni pii neplnéni povinnosti (Den pFedéasné
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splatnosti dluhopisii), ledaze by ptislusné neplnéni povinnosti bylo Emitentem odstranéno dfive, neZ obdrzi Oznameni
o predcasné splatnosti pii neplnéni povinnosti nebo ze by takové Oznameni o pied¢asné splatnosti pii neplnéni povinnosti
bylo pfed provedenim platby ze strany Emitenta zadatelem/zadateli zruseno v souladu s ¢lankem 9.3 nize.

9.3 ZPETVZETI ZADOSTI O PREDCASNE SPLACENI DLUHOPISU

Oznameni o pred¢asném splaceni pfi neplnéni povinnosti podle tohoto ¢lanku 9 mize byt jednotlivym Vlastnikem
dluhopisti pisemné vzato zpét, avsak jen ve vztahu K jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano
Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora dfive, nez se pfislusné castky
stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 splatnymi, a pokud s takovym zpétvzetim Emitent vyjadii souhlas. Takové odvolani
vsak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni pfi neplnéni povinnosti ostatnich Vlastnik dluhopisi.

9.4 DALSi PODMINKY PREDCASNEHO SPLACENI DLUHOPISU
Pro pfedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.

10. ODKLAD DNE OCENENi PRO DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM

Tento ¢lanek 10 se neuplatni, pokud tak stanovi pfislusné Konecné podminky. Pokud den, ktery ma byt Dnem ocenéni,
je dle nazoru Agenta pro vypo¢ty Narusenym dnem, mtize Agent pro vypocty dle svého uvazeni odlozit Den ocenéni na
bezprosttedné nasledujici Planovany den obchodovani, ktery neni Narusenym dnem, nebo mtize Den ocenéni, ktery je
zaroven NaruSenym dnem, nezapocitat. Den ocenéni vSak v zadném pfipadé nesmi byt odloZen déle nez na 8. Planovany
den obchodovani nasledujici po prislusném vychozim Dni ocenéni a zarovenl Agent pro vypocty nesmi nezapocitat
kone¢ny Den ocenéni za splnéni podminky, ze poslednim Dnem ocenéni musi byt nejpozdéji 8. Planovany den
obchodovéani nasledujici po pfislusném Planovaném dni ocenéni, a je-li tento 8. Planovany den obchodovani Narusenym
dnem, pak:

(@) ve vztahu k Dluhopisiim s derivatovym vynosem vazanym na Akcii (A) bude Den ocenéni pro kazdou Akcii
nedotéenou NaruSenym dnem Planovany den ocenéni a pro kazdou Akcii dot¢enou NaruSenym dnem (Dotéena
akcie) bude tento 8. Planovany den obchodovani Agent pro vypoéty povazovat za Den ocenéni bez ohledu na
to, ze takovy den je NaruSenym dnem, a (B) Agent pro vypoéty stanovi na zakladé svého odhadu (u¢inéného
v dobré vife) hodnotu Dotcené akcie k Okamziku ocenéni v tento 8. Planovany den obchodovani;

(b) ve vztahu k Dluhopistim s derivatovym vynosem vazanym na Fond (A) bude Den ocenéni pro kazdy Fond
nedotéeny Narusenym dnem Planovany den ocenéni a pro kazdy Fond dotceny Narusenym dnem (Dotceny
fond) bude tento 8. Planovany den obchodovani Agent pro vypocty povazovat za Den ocenéni bez ohledu na to,
ze takovy den je Narusenym dnem, a (B) Agent pro vypocty stanovi na zéklad¢ svého odhadu (ué¢inéného v dobré
vife) hodnotu Dotceného fondu k Okamziku ocenéni v tento 8. Planovany den obchodovani; nebo

(©) ve vztahu k Dluhopistim s derivatovym vynosem vazanym na Index (A) bude Den ocenéni pro kazdy Index
nedotéeny Narusenym dnem Planovany den ocenéni a pro kazdy Index dotéeny NaruSenym dnem (Dotéeny
index) bude tento 8. Planovany den obchodovani Agent pro vypoéty povazovat za Den ocenéni bez ohledu na
to, Ze takovy den je Narusenym dnem, a (B) Agent pro vypocty stanovi prislu§nou hodnotu Dotéeného indexu
na zaklad¢ posledniho vzorce a metody vypoctu Indexu, které byly uc¢inné pfed vznikem prvniho NaruSeného
dne, s pouzitim ceny obchodované nebo kotované na trhu k Okamziku ocenéni v tento 8. Planovany den
obchodovani kazdého cenného papiru, ktery tvoii Dotéeny index (nebo, pokud udalost, ktera zptisobila Naruseny
den, nastala ve vztahu k ptislusnému cennému papiru v tento 8. Planovany den obchodovani, na zakladé svého
odhadu (u¢inéného v dobré vite) hodnoty pfislusného cenného papiru k Okamziku ocenéni v tento 8. Planovany
den obchodovani).

Pokud Den ocenéni nastane v dasledku existence Naruseného dne aZz po Dni koneéné splatnosti dluhopist, pak (i)
ptislusny Den vyplaty a (ii) vyskyt Potencialniho ptipadu tupravy, Mimotadné udalosti, Potencialniho ptipadu upravy
ucastnického listu, Mimotadné udalost ve vztahu k fondu, Dodatecného ptipadu naruseni, ¢i Udalosti upraveni indexu
budou stanoveny odkazem na tento posledni Den ocenéni, jako kdyby tento posledni Den ocenéni byl Dnem konecné
splatnosti dluhopist.

11. UPRAVY DLUHOPISU S DERIVATOVYM VYNOSEM

Tento ¢lanek 11 se neuplatni, pokud tak stanovi pfislusné Kone¢né podminky.

11.1  DLUHOPISY SDERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA AKCIE

(@) Tento ¢lanek 11.1 se pouzije pouze na DIuhopisy vazané na Akcie, a to ve vztahu k Akcii, ktera po Datu emise
byla dot¢ena udalosti, ktera (i) ma dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty za nasledek koncentraci ¢i zfedéni
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

teoretické hodnoty této Akcie nebo (ii) ma z jinych divodi povahu Potencialniho pfipadu upravy akcie,
Mimotadné udalosti nebo Dodate¢ného ptipadu naruseni (kazdy jako Zvlastni udalost), jak jsou definované
v ¢lancich 11.1.1, 11.1.2 a 11.4 ve vztahu K této Akcii (Upravovana akcie). Tento ¢lanek 11.1 se vSak neuplatni,
pokud tak stanovi pfislusné Kone¢né podminky.

Pii Upravé akcie je Agent pro vypodty povinen postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami a postupy,
které vychazi z dokumentu ,,The 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions* publikovaného v roce 2002 asociaci
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA Definice 2002).

Pro vétsi prehlednost odkazuji pojmy uvadéné v zavorkach u definic prevzatych z ISDA Definic 2002 rovnéz
na puvodni anglické znéni téchto definic.

Dojde-li po Datu emise ke Zvlastni udalosti, provede Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni pro tiéely
stanoveni Castky vyporadani upravu Upravované akcie (Uprava akeie) tak, aby po Upravé akcie byla teoreticka
hodnota Upravované akcie pokud mozno shodna (v rozsahu v jakém je to praktické) s teoretickou hodnotou
Upravované akcie v pfipadé, Ze by Zvlastni udalost nenastala. Tim nejsou dotCena prava a povinnosti Emitenta
a Agenta pro vypocty provést jinou upravu ¢i jinak postupovat v souladu s timto ¢lankem 11.1 nebo ¢lankem
11.4, namisto Upravy akcie. Pii vykonu Upravy akcie je Agent pro vypoéty povinen jednat s odbornou pééi
obchodnika s cennymi papiry a je povinen postupovat v souladu s timto ¢lankem 11.1 a ¢lankem 11.4.

Agent pro vypocCty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou upravu souvisejici s vyporadanim piislusnych
Dluhopist, ktera dle uvazeni Agenta pro vypoéty vhodné zohlediiuje oslabeni nebo koncentraci teoretické
hodnoty Upravované akcie (a to za piedpokladu, Ze nedojde k ipravam, které by zohledniovaly pouze zmény
volatility, oéekavanych dividend nebo likvidity Upravované akcie).

Agent pro vypoéty je opravnén (nikoliv povinen) rozhodnout o piislu$né Gpravé, pokud nastane Potencialni
pripad tGpravy.

11.1.1 POTENCIALNI PRIPAD UPRAVY

Potencialni pFipad upravy (Potential Adjustments Event) znamena jakoukoliv z nésledujicich udalosti:

(@)

(b)

(©)

(d)
()

()

@)

vy

formy Akcie (v ptipadé, ze tyto udalosti nevedou k Prlpadu fuze) nebo bezplatna distribuce nebo vyplata
dividendy ve formé Akcii stavajicim drzitelim Akcii jako vyplata odmén/bonusi, kapitalizace nebo podobna
prilezitost;

distribuce, vydani nebo vyplata dividendy ve prospéch stavajicich drzitelt Akcii ve formé: (A) Akcii nebo (B)
jiného akciového kapitalu nebo cennych papiri, pokud je s nimi spojeno pravo na vyplatu dividend nebo
likvidaéniho ztstatku nebo jinych vynosa z likvidace Emitenta akcii, nebo (C) akciového kapitalu nebo jinych
cennych papirQ jiného emitenta koupenych nebo vlastnénych (ptimo ¢i nepfimo) Emitentem akcii jako vysledek
transakce typu odstépeni nebo jiné podobné transakce nebo (D) jakéhokoli jiného druhu cennych papirt, prav,
op¢nich listt (warrantti) nebo jinych aktiv, a to v kazdém ptipad¢ jako platba (v hotovosti nebo jinym zptisobem),
jejiz vyse je nizsi nez aktualni trzni cena urcena Agentem pro vypocty;

vyplaceni mimotadné dividendy ve vztahu k Akcii, pokud dle uvazeni Agenta pro vypoéty ma zied'ujici ¢i
koncentraéni G¢inek na teoretickou hodnotu piislusné Akcie;

vyzva ke zpétnému odkupu Akcii, které nebyly zcela splaceny;

zpétny odkup piislusnych Akcii Emitentem akcii nebo kteroukoliv z jeho dcefinych spoleCnosti, at’ uz je
financovan ze zisku, nebo z kapitalu a bez ohledu na to, zda je hrazen v hotovosti, cennymi papiry ¢i jinym
zpusobem,;

pokud jde o Emitenta akcii, udalost, ktera vede k distribuci akcionafskych prav nebo k jejich oddéleni od
kmenovych akcii nebo jiného druhu akcii Emitenta akcii v souladu s planem pro ochranu akcionatrskych prav
nebo opatfenim proti nepratelskému ptevzeti, jenz v ptipadé vyskytu uritych udalosti spousti distribuci
prioritnich akcii, opcnich listdi, dluhovych instrumentt nebo akciovych-upisovacich prav za cenu pod jejich trzni
hodnotou dle ur€eni Agenta pro vypocty, a to za predpokladu, ze jakékoliv tiprava vyvolana takovouto udalosti
bude znovu upravena v okamziku ukonéeni takovychto prav; nebo

jakékoliv jina udalost, ktera by mohla mit za nasledek zied’ujici nebo koncentracni G¢inek na teoretickou hodnotu
ptislusné Akcie.
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11.1.2 MIMORADNA UDALOST

Mimoradna udalost (Extraordinary Event) znamena Piipad faze, Nabidku, Znarodnéni, Insolvenci nebo Stazeni
z trhu. Pokud nestanovi jinak piislusné Kone¢né podminky, Mimoiadné udalosti se uplatni ve vztahu k Dluhopisam
s derivatovym vynosem vazanym Akcie.

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

@)

Piipad faze (Merger Event) znamena, pokud jde o ptislusnou Upravovanou akcii, jakoukoliv (i) novou
klasifikaci nebo zménu Upravované akcie, kterd ma za nésledek pfevod nebo neodvolatelny zavazek prevodu
vSech vydanych Upravovanych akcii na jinou entitu ¢i osobu, (ii) konsolidaci, slouceni, fuzi nebo zavaznou
vymeénu akcii Emitenta akcii s jinou entitou ¢i osobou nebo do jiné entity ¢i osoby (vyjma konsolidace, slou¢eni,
fuze nebo zavazné vymeény akcii, ve které je takovy Emitent akcii pokracujici entitou a ktera nema za nasledek
novou klasifikaci nebo zménu vsech takovych vydanych Upravovanych akcii), (iii) nabidku ptevzeti, vefejnou
nabidku, nabidku smény, pokus o akvizici, navrh nebo jinou akci uskute¢nénou jakoukoliv entitou ¢i osobou za
ucelem koupé nebo jiného ziskani 100 % vydanych Upravovanych akcii Emitenta akcif, ktera ma za nasledek
pfevod nebo neodvolatelny zavazek ptevodu vsech takovych Upravovanych akcii (kromé Upravovanych akcii
vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou nebo osobou), nebo (iv) konsolidaci, slouceni, fizi nebo
zavaznou vyménu akcii Emitenta akcii nebo jeho dcefinych spolecnosti s jinou entitou nebo do jiné entity, ve
které je Emitent akcii pokracujici entitou a ktera nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu vsech takovych
vydanych Upravovanych akcii, ale mé za nésledek to, ze drzitelé Upravovanych akcii (kromé Upravovanych
akcii vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou) kolektivné vlastni bezprostiedné pied takovou
udalosti méné nez 50 % vSech Upravovanych akcii existujicich bezprostiedné po takové udélosti (Reverzni
fuze), a to v kazdém ptipadé, pokud Datum faze nastane nejpozdéji v Den kone¢né splatnosti dluhopist.

Nabidka (Tender Offer) znamena nabidku ptevzeti, nabidku akvizice, nabidku smény, pokus o ziskani, navrh
nebo jinou akci uskute¢nénou jakoukoliv entitou ¢i osobou, kterda ma za nasledek, Ze takova entita ¢i osoba
kupuje nebo jinak ziskava nebo ma pravo ziskat, a to konverzi nebo jinym zpisobem, vice nez 10 % a méné nez
100 % vsech akcii s hlasovacimi pravy Emitenta akcii, jak je stanoveno Agentem pro vypocty, na zakladeé
provedeni pfislusnych podani u spravnich ¢i jinych tfadt/organid nebo takového dal§iho poskytnuti informaci,
které bude Agent pro vypocty povazovat za vhodné.

Nasledky Ptipadu fuze a Nabidky:

0] Dojde-li v disledku Ptipadu fize nebo Nabidky k situaci Akcie za akcie nebo k situaci Akcie za
kombinované protiplnéni, pak k pfislusnému Datu fize nebo kdykoliv pozd€ji Agent pro vypocty bud’
(i) (A) provede takovou Upravu akcie (véetn&, nikoliv viak vyluéné, strategie cenového rozpéti
»spread®), ktera podle jeho uvazeni vhodné zohlediiuje ekonomicky efekt takového Pripadu fize ¢i
Nabidky (v€etné uprav, které maji zohlednit zmény volatility, oéekavanych dividend nebo likvidity
relevantni pro Upravovanou akcii) na Dluhopisy, ktera miiZe (ale nemusi) byt stanovena odkazem na
upravu v souvislosti s Piipadem fuze ¢i Nabidkou provedenou burzou, kde se obchoduji opce na
piislusnou Upravovanou akcii, a (B) stanovi datum pocatku platnosti této Gpravy, nebo (ii) pokud Agent
pro vypoéty stanovi, ze zadna uprava, kterou by mohl provést v bodé (i), by nepfinesla rozumny
obchodni vysledek, miize Emitent oznamenim u¢inénym Vlastnikim dluhopist vSechny DIluhopisy
dané Emise pfedcasné zrusit a vyplatit Vlastnikiim dluhopisti Castku pfed¢asného zrusen.

(i) Dojde-li v dusledku Ptipadu fize nebo Nabidky k situaci Akcie za jiné protiplnéni, pak budou vSechny
Dluhopisy dané Emise ptedfasné zruseny k Datu fuze, resp. Datu nabidky, a Emitent vyplati
Vlastnikiim dluhopist Castku pred¢asného zrugen.

Znarodnéni (Nationalization) znamena, Ze viechny Upravované akcie nebo viechna nebo téméf vSechna aktiva
Emitenta akcii jsou znarodnéna, vyvlastnéna nebo je jinym zptisobem pozadovano jejich pfevedeni na jakykoliv
statni Ufad, organizaci, entitu nebo jejich zastupce.

Insolvence (Insolvency) znamena, ze z dtivodu dobrovolné nebo nedobrovolné likvidace, bankrotu, insolvence,
zru$eni, likvidace nebo jiného podobného fizeni tykajiciho se Emitenta akcii, (A) je poZadovano, aby vSechny
Upravované akcie takového Emitenta akcii byly pfevedeny na spravce konkurzni podstaty, likvidatora nebo
jiného ufednika s podobnymi pravomocemi, nebo (B) bude drzitelim Upravovanych akcii takového Emitenta
akcii pravnim aktem zakazano tyto Upravované akcie pievadet.

StaZeni z trhu (Delisting) znamena, Ze ptislusna burza oznami, ze na zakladé jejich pravidel jsou (nebo budou)
z jakéhokoliv diivodu (vyjma Pfipadu fuze nebo Nabidky) Upravované akcie staZzeny z trhu, Ze nebudou
obchodovany nebo kotovany na burze ¢i jiném trhu a nebudou bezprostiedné opét piijaty k obchodovani na
takovém trhu nebo znovu kotovany na burze nebo burzovnim kotovacim systémem nachazejicim se ve stejné
zemi (nebo je-li burza situovdna na tzemi Evropské unie, v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie) jako
puvodni burza.

Nasledky Znarodnéni, Insolvence a Stazeni z trhu:
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Dojde-li k ptipadu Znarodnéni, Insolvence nebo Stazeni z trhu, pak miize Emitent bud’ (i) oznamenim u¢inénym
Vlastniktim dluhopist v souladu s ¢lankem 15 vSechny Dluhopisy dané Emise pfedCasné zrusit a vyplatit
Vlastniktim dluhopisti Castku pred¢asného zruseni, nebo (ii) pozadovat po Agentu pro vypoéty, aby proved]
Upravu akcie.

112  DLUHOPISY SDERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA INDEX

Tento ¢lanek 11.2 se pouzije pouze na Dluhopisy s derivatovym vynosem vazanym na Index. Pfi Gipravé Dluhopist
s derivatovym vynosem, jehoZ podkladovym nastrojem je Index, je Agent pro vypodéty povinen postupovat v souladu s
nize uvedenymi podminkami a postupy, které¢ vychazi z dokumentu ISDA Definice 2002 a v piipadé, ze bude Index, v
souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen jako Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), pak je Agent pro
vypocty povinen rovnéz postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami a postupy, které vychazi z dokumentu
Multiple Exchange Index Annex, publikovaného rovnéZ asociaci ISDA (Multiple Exchange Index Annex), nestanovi-
li pfislusné Konecné podminky jinak. Tento ¢lanek 11.2 se vSak neuplatni, pokud tak stanovi pfislusné Konecné
podminky.

Pro vétsi prehlednost odkazuji pojmy uvadéné v zavorkach u definic pfevzatych z ISDA Definic 2002 nebo Multiple
Exchange Index Annex rovnéz na ptiivodni anglické znéni téchto definic.

11.2.1 INDEX ZALOZENY NA ViCE TRZICH (MULTIPLE EXCHANGE INDEX)

Je-1i Index oznacen v pfislusnych Kone¢nych podminkach jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index),
jedna se o Index, ktery je slozen z n¢kolika riiznych akcii obchodovanych na vice trzich. Sponzorem indexu je vzdy osoba
odli$na od Emitenta, piipadné Agenta pro vypocty.

11.2.2 UDALOST UPRAVENI INDEXU (INDEX ADJUSTMENT EVENTS)

€)] Zména v osobé Sponzora indexu

Pokud pfislu$ny Index (i) neni vypoéitan a oznamen Sponzorem indexu, ale je vypo¢itin a oznidmen jeho
nastupcem (Nahradni sponzor indexu), ktery je pfijatelny pro Agenta pro vypocty, nebo (ii) je nahrazen
nastupnickym indexem, jehoZ vzorec a metoda vypoétu podle posouzeni Agenta pro vypoéty jsou stejné nebo v
podstatnych rysech podobné jako vzorec a metoda vypoctu pouzité pii vypoctu tohoto Indexu, pak v kazdém
piipadé bude tento index (Nahradni index (Successor Index)) povazovan za Index.

(b) Zmeéna Indexu

Pokud (i) béhem nebo pied Dnem ocenéni Sponzor indexu provede nebo oznami, ze provede podstatnou zménu
ve vzorci nebo metod¢ vypocétu Indexu nebo tento Index néjakym jinym zplisobem podstatné upravi (jinym
zpisobem, neZ je Uprava predepsana v tomto vzorci nebo metodé k udrzeni tohoto Indexu pii zméné akcii, které
jej tvoii, nebo kapitalizace a dalsich rutinnich zalezitosti) (Uprava indexu (Index Modification)), nebo Index
trvale zrusi, nebo dojde k jeho zruSeni ¢i bude podle ptislusného prava zakazan, aniz by doslo k jeho nahrazeni
Nahradnim indexem (Zrus$eni indexu (Index Cancellation)) nebo (ii) béhem kteréhokoli Dne ocenéni Sponzor
indexu nebo Nahradni sponzor indexu nevypoditd a neozniami piislusny Index (NaruSeni indexu (Index
Disruption) a spole¢né s Upravou indexu a Zru$enim indexu, kazdy z téchto pojmii je Udalost upraveni indexu
(Index Adjustment Event)), pak mize Emitent bud”:

Q) pozadovat po Agentu pro vypocty, aby urcil, zda ma tato Udalost upraveni indexu podstatny vliv na
Dluhopisy, a pokud ma4, tento bud’ (I) k pfislusnému Dni ocenéni vypodita ptislusnou hodnotu Indexu
(od které se odviji Castka vypotadani) za pouziti, misto zvefejnéné trovné pro tento Index, urovné pro
tento Index ke Dni ocenéni urcené Agentem pro vypocty V souladu se vzorcem a metodou vypoctu
tohoto Indexu naposledy u¢innymi pred touto zménou, selhanim nebo zruSenim, ale s pouzitim pouze
téch cennych papirti, pokud je Index z cennych papirt slozen, které tvorily Index bezprostiedné pred
touto Udalosti upraveni indexu nebo (II) nahradi Index takovym nahradnim indexem, ktery bude dle
uvazeni Agenta pro vypoCty co nejvice odpovidat slozeni a zplsobu vypoctu ptivodniho Indexu
predtim, nez nastala Udalost upraveni indexu, a Agent pro vypoéty soucasné provede i jakoukoliv jinou
nezbytnou upravu souvisejici s vyporadanim ptislusnych DIluhopist, kterd dle uvazeni Agenta pro
vypocty vhodné€ zohlednuje Udélost upraveni indexu; nebo

(i) oznamenim u¢inénym Vlastnikim dluhopist v souladu s ¢lankem 15 vSechny DIluhopisy dané Emise
predéasné zrusit a vyplatit Vlastnikiim dluhopisi Castku predéasného zruseni.
11.3  DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA FONDY

(@) Tento ¢lanek 11.3 se pouzije pouze na DIluhopisy s derivatovym vynosem vazaném na Fondy, a to ve vztahu
k podilovému listu, akcii nebo jinému uéastnickému cennému papiru Fondu (U¢astnicky list), ktery byl po Datu
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

emise dot¢en udalosti, ktera (i) ma dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty za nasledek koncentraci ¢i
ziedéni teoretické hodnoty tohoto Uéastnického listu nebo (ii) ma z jinych diivodt povahu Potencialniho piipadu
upravy fondu, Mimotadné udalosti ve vztahu k fondu nebo Dodate¢ného ptipadu naruseni (kazdy Zvlastni
udalost ve vztahu k fondu), jak jsou definované v ¢lancich 11.3.1, 11.3.2 a 11.4 ve vztahu k tomuto
Utastnickému listu (Upravovany uéastnicky list). Tento ¢lanek 11.3 se vSak neuplatni, pokud tak stanovi
prislusné Konecné podminky.

Pii Upravé fondu je Agent pro vypodty povinen postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami a postupy,
které vychazi z dokumentu ,,The 2006 ISDA Fund Derivatives Definitions* publikovaného v roce 2006 asociaci
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA Definice 2006).

Pro vétsi prehlednost odkazuji pojmy uvadéné v zavorkach u definic prevzatych z ISDA Definic 2006 rovnéz
na puvodni anglické znéni téchto definic.

Dojde-li po Datu emise ke Zvlastni udalosti ve vztahu k fondu, provede Agent pro vypocty dle svého vyhradniho
uvazeni pro ucely stanoveni Castky vyporadani upravu Upravovaného ugastnického listu (Uprava fondu), tak,
aby po Upravé fondu byla teoreticka hodnota Upravovaného uéastnického listu pokud mozno shodna (v rozsahu
v jakém je to praktické) s teoretickou hodnotou Upravovaného tcastnického listu v ptipade, ze by Zvlastni
udalost ve vztahu k fondu nenastala. Tim nejsou dotCena prava Emitenta a Agenta pro vypocty provést jinou
Gipravu ¢&i jinak postupovat v souladu s timto ¢lankem 11.3 nebo &lankem 11.4. P¥i vykonu Upravy fondu je
Agent pro vypocty povinen jednat s odbornou pééi obchodnika s cennymi papiry a je povinen postupovat v
souladu s timto ¢lankem 11.3 a ¢lankem 11.4.

Agent pro vypocCty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou upravu souvisejici s vypotradanim ptislusnych
Dluhopist, ktera dle uvazeni Agenta pro vypoéty vhodné zohlediiuje oslabeni nebo koncentraci teoretické
hodnoty Upravovaného ucastnického listu (a to za predpokladu, ze nedojde k upravam, které by zohlednovaly
pouze zmeény volatility, o¢ekavanych dividend nebo likvidity Upravovaného ucastnického listu).

Agent pro vypoéty je opravnén (nikoliv povinen) rozhodnout o ptislusné upravé, pokud nastane Potencialni
pripad tpravy fondu.

11.3.1 POTENCIALNIi PRiPAD UPRAVY FONDU

Potencialni pripad upravy fondu znamena jakoukoliv z nasledujicich udalosti:

(@)

(b)

(©

(d)
(€)

()

@)

§tépeni Ugastnického listu na vice jednotek s niZ§i jmenovitou hodnotou, spojeni vice Ugastnickych listd do
jednoho nebo zména druhu nebo formy Ugastnického listu (v piipadé, Ze tyto udalosti nevedou k Ptipadu fiize
fondu) nebo bezplatna distribuce nebo vyplata dividendy ve formé Ugastnickych listd stivajicim drzitelim
Ugastnickych listt jako vyplata odmén/bonusi, kapitalizace nebo podobna prileZitost;

distribuce, vydani nebo vyplata dividendy ve prospéch stavajicich drziteld Ugastnickych listd ve formé: (A)
Ucastnickych listt nebo (B) jiného akciového & fondového kapitalu nebo cennych papirti, pokud je s nimi
spojeno pravo na vyplatu dividend nebo likvida¢niho zistatku nebo jinych vynosi z likvidace Fondu, nebo (C)
akciového ¢i fondového kapitalu nebo jinych cennych papirti jiného emitenta ¢i fondu koupenych nebo
vlastnénych (ptimo ¢i neptimo) Fondem jako vysledek transakce typu odstépeni nebo jiné podobné transakce
nebo (D) jakéhokoli jiného druhu cennych papirQ, prav, opcnich listi, warrantti nebo jinych aktiv, a to v kazdém
pripadé jako platba (v hotovosti nebo jinym zplsobem), jejiz vySe je niz$i nez aktuadlni trzni cena uréena
Agentem pro vypocty;

vyplaceni mimotadné dividendy ¢i obdobné platby, pokud dle uvazeni Agenta pro vypoéty ma zied'ujici i
koncentrac¢ni ui€inek na teoretickou hodnotu pfislusného Ucastnického listu;

vyzva Fondu k odkupu piislusnych Ugastnickych listdl, které nebyly zcela splaceny;

zpétny odkup piislusnych Ucastnickych listdt Fondem nebo kteroukoliv z jeho podfondt, ¢&i jinych fonda
obhospodarovanych stejnym manazerem (ManazZer fondu), at’ uz je financovan ze zisku, nebo z kapitalu a bez
ohledu na to, zda je hrazen v hotovosti, cennymi papiry ¢i jingm zpiisobem;

pokud jde o Fond, udalost, ktera vede k distribuci prav vlastnika Ugastnickych listdi nebo k jejich oddéleni od
kmenovych Ugastnickych listd nebo jiného druhu Ugastnickych listd Fondu v souladu s planem pro ochranu
prav vlastniki Ugastnickych listd, a to za predpokladu, Ze jakakoliv iprava vyvolana takovouto udalosti bude
znovu upravena v okamziku ukonceni takovychto prav;

jakékoliv jina udalost, ktera by mohla mit za nasledek zied’ujici nebo koncentracni G¢inek na teoretickou hodnotu
prislusnych Ucastnickych listi;
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(h)

(i)

)

(k)

(1

(m)

(n)

(0)

1132
(@)

(b)

zména nebo uprava zakladaci dokumentace Fondu, nebo dokumentace stanovujici zavaznou investi¢ni strategii
Fondu, u které Agent pro vypocty rozumné piedpoklada, ze ovlivni hodnotu Ucastnickych listii Fondu nebo
prava ¢i naroky jejich drziteld takovym zpisobem, ktery nebyl ocekavatelny v okamziku Emise;

poruseni investiéni strategie nebo zptisobu investovani (v€etné limiti pro omezeni nakladani s majetkem Fondu
a rozloZeni rizika), jak je stanoven v zakladaci dokumentaci Fondu, o kterém Agent pro vypocty miize rozumné
predpoklédat, ze ovlivni hodnotu Ucastnickych listd Fondu nebo prava ¢i naroky jejich drziteld;

odstoupeni, nebo nahrazeni Manazera fondu, nebo ukonceni obhospodatovatelského nebo obdobného zdvazku
nebo mezi Manazerem fondu a Fondem po Datu emise;

Cista hodnota aktiv Fondu (NAV) stanovena podle metodiky uvedené v poslednim platném a G¢inném znéni
zakladaci dokumentace Fondu poklesla o vyssi z téchto hodnot: (i) 10 % a (ii) hodnotu dohodnutou mezi
Hedgingovymi protistranami v pfislusné Hedgingové dokumentaci, nebo v obdobném poméru poklesla Cista
hodnota aktiv Fondu (NAV) pfepogitana na Ugastnicky list;

poruseni omezeni pouzivani pakového efektu, které na prislusny Fond kladou pravni pfedpisy, soudni, rozhod¢i
nebo spravni rozhodnuti, jeho zakladatelské dokumenty nebo jiné smluvni zavazkys;

vyskyt jakékoli udalosti, ktera by podle rozumného predpokladu Agenta pro vypocty znamenala, ze by nebylo
mozné nebo proveditelné stanovit hodnotu tohoto Ucastnického listu tohoto Fondu, a Agent pro vypocty
v souladu s Hedgingovym obchodem uréi, Ze tato udalost trva dostate¢né dlouho;

vyskyt jakéhokoli piipadu, kdy Fond nedoruci nebo nezajisti doruceni (i) informaci, které Fond slibil dorucovat
nebo zajistit jejich doruceni Hedgingové protistrané na zakladé Hedgingové dokumentace, nebo v souladu
S béznou praxi ustanovenou mezi stranami Hedginového obchodu a které jsou nezbytné pro monitorovani, zda
dany Fond dodrzuje jakékoli investi¢ni pokyny, metody pro alokaci aktiv nebo jakékoli jiné obdobné predpisy
vztahujici se k tomuto Fondu; nebo

(i) zruseni, pozastaveni nebo odnéti registrace nebo povoleni k vykonu ¢innosti Fondu jakymkoli spravnim,
pravnim nebo regulatornim organem majicim pravomoc nad timto Fondem, (ii) jakoukoli zménu pravniho,
danového, ucetniho nebo regulatorniho ramce vztahujiciho se k Fondu nebo Manazerovi fondu, kterd by dle
rozumného piedpokladu Agenta pro vypoéty mohla mit nepiiznivy dopad na hodnotu Ugastnickych listii tohoto
Fondu, nebo (iii) se Fond nebo Manazer fondu stane subjektem jakéhokoli vySetfovani, fizeni nebo soudniho
sporu vedeného jakymkoli pfislusSnym spravnim, pravnim nebo regulatornim organem, které se tyka tidajného
poruseni pfislusného pravniho fadu v dusledku jakychkoli aktivit tykajicich se nebo vzniklych na zéakladé
provozovani Fondu véetné akti Manazera fondu, které maji dopad na pfislusny Fond.

MIMORADNA UDALOST VE VZTAHU K FONDU

Mimoradna udalost ve vztahu k fondu znamena Pfipad fuze fondu, Nabidku pievzeti fondu, Znarodnéni
fondu, Insolvenci fondu nebo StaZeni fondu z trhu. Pokud nestanovi jinak pfislusné Kone¢né podminky,
Mimoiadné udalosti ve vztahu k fondu se uplatni ve vztahu k DIuhopisim s derivatovym vynosem vazanym
Fond.

Pripad faze fondu znamen4, pokud jde o ptislusny Fond, resp. Upravovany ucastnicky list, jakoukoliv (i) novou
klasifikaci nebo zménu Ugastnického listu, kterd ma za nasledek prevod nebo neodvolatelny zavazek prevodu
viech vydanych Ugastnickych listd na jinou entitu ¢ osobu, (ii) konsolidaci, slouéeni, fuzi nebo zavaznou
vyménu Utastnickych listéi Fondu s jinou entitou & osobou nebo do jiné entity &i osoby (vyjma konsolidace,
slougeni, fiize nebo zavazné vymény Ucastnickych list, ve které je takovy Fond pokracujici entitou a ktera
nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu vsech takovych vydanych Upravovanych ucastnickych listit),
(iii) nabidku prevzeti, vefejnou nabidku, nabidku smény, pokus o akvizici, navrh nebo jinou akci uskute¢nénou
jakoukoliv entitou ¢i osobou za tcelem koupé nebo jiného ziskani 100 % vydanych Upravovanych ucastnickych
listd Fondu, kterd ma za nésledek pfevod nebo neodvolatelny zavazek prevodu vsech takovych Upravovanych
ucastnickych listd (krome Upravovanych ucastnickych listii vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou
entitou nebo osobou), nebo (iv) konsolidaci, slouceni, fuzi nebo zdvaznou vyménu Upravovanych ucastnickych
listd Fondu nebo jeho podfondil s jinou entitou nebo do jiné entity, ve které je Fond pokracujici entitou a ktera
nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu viech takovych vydanych Upravovanych Ugastnickych listi,
ale ma za nasledek to, ze drzitelé Upravovanych tcastnickych listt (kromé Upravovanych ucastnickych listil
vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou) kolektivné vlastni bezprostiedné pred takovou udalosti
méné nez 50 % vsech Upravovanych i¢astnickych listi existujicich bezprostiedné po takové udalosti (Reverzni
fize fondu), a to v kazdém piipadé, pokud Datum faze fondu nastane nejpozdéji v Den kone¢né splatnosti
dluhopist.
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Nabidka prevzeti fondu znamena nabidku ptevzeti, nabidku akvizice, nabidku smény, pokus o ziskani, navrh
nebo jinou akci uskuteénénou jakoukoliv entitou ¢i osobou, kterd ma za nasledek, ze takova entita ¢i osoba
kupuje nebo jinak ziskava nebo ma pravo ziskat, a to konverzi nebo jinym zptisobem, vice nez 10 % a méné nez
100 % viech Ucastnickych listii Fondu, jak je stanoveno Agentem pro vypoéty, na zakladé provedeni ptislusnych
podani u spravnich ¢i jinych ufadi/organt nebo takového dal§iho poskytnuti informaci, které bude Agent pro
vypocty povazovat za vhodné.

Nasledky Ptipadu fuze fondu a Nabidky ptevzeti fondu:

() Dojde-li v dusledku Piipadu faze fondu nebo Nabidky prevzeti fondu k situaci Ugastnicky list za
Gi¢astnicky list nebo k situaci Uéastnicky list za kombinované protiplnéni, pak k p¥islusnému Datu fize
fondu nebo kdykoliv pozd&ji Agent pro vypoéty bud’ (i) (A) provede takovou Upravu fondu (véetng,
nikoliv vSak vylu¢né, strategie cenového rozpéti ,,spread*), ktera podle jeho uvazeni vhodné zohlediuje
ekonomicky efekt takového Pripadu fuze fondu ¢i Nabidky prevzeti fondu (vCetné uprav, které maji
zohlednit zmény volatility, oéekavanych dividend nebo likvidity relevantni pro Upravovany G¢astnicka
list) na Dluhopisy, ktera maze (ale nemusi) byt stanovena odkazem na apravu v souvislosti s Piipadem
fuze fondu ¢i Nabidkou pievzeti fondu provedenou burzou, kde se obchoduji opce na pfislusny
Ucastnicky list, a (B) stanovi datum pocatku platnosti této upravy, nebo (ii) pokud Agent pro vypoéty
stanovi, ze zadna uprava, kterou by mohl provést v bodé (i), by nepfinesla rozumny obchodni vysledek,
mize Emitent oznamenim u¢inénym Vlastnikim dluhopist vechny Dluhopisy dané Emise pied¢asné
zrugit a vyplatit Vlastnikim dluhopist Castku predéasného zrugeni.

(i) Dojde-li v disledku P¥ipadu fuze fondu nebo Nabidky pievzeti fondu k situaci Uéastnicky list za jiné
protiplnéni, pak budou v§echny Dluhopisy dané Emise pted¢asné zruseny k Datu fize fondu, resp. Datu
nabidky fondu, a Emitent vyplati Vlastniktiim dluhopist Castku pied¢asného zru$eni.

Znarodnéni fondu (Nationalization) znamena, Ze vSechny Upravované ucastnické listy nebo vSechna nebo
témer vSechna aktiva Fondu jsou znarodnéna, vyvlastnéna nebo je jinym zptisobem pozadovano jejich prevedeni
na jakykoliv statni ufad, organizaci, entitu nebo jejich zastupce.

Insolvence fondu (Fund Insolvency Event) znamena, Ze (i) z divodu dobrovolné nebo nedobrovolné likvidace,
bankrotu, insolvence, zrusSeni, likvidace nebo jiného podobného fizeni tykajiciho se Fondu, (A) je pozadovano,
aby vSechny Upravované ucastnické listy takového Fondu byly pfevedeny na spravce konkurzni podstaty,
likvidatora nebo jiného ufednika s podobnymi pravomocemi, nebo (B) bude drzitelim Upravovanych
ucastnickych listti takového Fondu pravnim aktem zakazano tyto Upravované ucastnické listy prevadét, nebo
(i1) je Fond zrusen zpisobem stanovenym zvlastnim zakonem, nebo (iii) je jakymkoliv ukonceno ¢i omezeno
opravnéni ManaZzera fondu obhospodafovat majetek Fondu, nebo (iv) je organem dohledu rozhodnuto o ptevodu
obhospodarovani Fondu na jinou osobu, o zméné depozitaie Fondu, nebo o pozastaveni vydavani a odkupovani
Ucastnickych listd Fondu, a to ve viech ptipadech bez ohledu na pravni moc ¢&i vykonatelnost takového
rozhodnuti.

Stazeni fondu z trhu znamend, Ze ptislusna burza oznami, Ze na zakladé jejich pravidel jsou (nebo budou)
z jakéhokoliv diivodu (vyjma Pfipadu faze fondu nebo Nabidky ptevzeti fondu) budou Upravované tcastnické
listy stazeny z trhu, Ze nebudou obchodovany nebo kotovany na burze ¢i jiném trhu a nebudou bezprostiedné
opét prijaty k obchodovani na takovém trhu nebo znovu kotovany na burze nebo burzovnim kotovacim
systémem nachazejicim se ve stejné zemi (nebo je-li burza situovana na Gizemi Evropské unie, v jakémkoliv
Clenském staté Evropské unie) jako ptivodni burza.

Dojde-li k piipadu Znarodnéni fondu, Insolvence fondu nebo StaZeni fondu z trhu, pak mize Emitent bud’ (i)
oznamenim u¢inénym Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem 15 v8echny Dluhopisy dané Emise pied¢asné
zrugit a vyplatit Vlastnikaim dluhopisti Castku piedéasného zruseni, nebo (ii) pozadovat po Agentu pro vypoéty,
aby provedl Upravu fondu. Nasledky Znarodnéni fondu, Insolvence fondu a Stazeni fondu z trhu:

DODATECNY PRIPAD NARUSENI

V souvislosti s kazdou Emisi DIuhopist s derivatovym vynosem Emitent pfed Datem emise miZe sjednat v dobré viie
podminky Hedgingového obchodu s Hedgingovou protistranou s cilem zajistit, aby rizika plynouci pro Emitenta z
budouciho vyvoje hodnoty podkladového nastroje nebo jejich slozky, na ktery nebo na kterou je vazana dana Emise
Dluhopist s derivatovym vynosem, byla plné zajisténa v souladu s Hedgingovou strategii, a to ve vztahu ke v§em rozumné
ptedvidatelnym situacim, které v souvislosti s DIuhopisy a Hedgingovym obchodem mohou nastat.

Pokud nestanovi jinak pfislusné Konecné podminky, tento ¢lanek 11.4 se uplatni ve vztahu k Dluhopistim s derivatovym
vynosem. Dodatecny pripad naruSeni znamena nasledujici udalosti:

(@)

Zména prava (Change in Law) znamena, Ze ke kterémukoliv Datu ocenéni nebo kdykoliv po tomto dni (A) v
duasledku pfijeti nebo jakékoliv zmény platného zakona nebo pravniho pfedpisu (mimo jiné vcetné jakéhokoliv
danového zdkona), nebo (B) v dasledku pftijeti jakéhokoli platného zakona nebo pravniho predpisu nebo zmény
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jeho vykladu kterymkoli soudem, tribundlem nebo regulatornim organem piislusné jurisdikce (vcEetné
jakychkoliv ukonti u¢inénych dafiovymi organy), Agent pro vypocty ur¢i v dobré vife, ze (A) drzeni, nabyvani,
zcizovani ¢i ukonceni/likvidace jakychkoliv relevantnich cennych papirt tvoricich podkladovy nastroj (véetné
slozek tvoticich Index) se stalo pro stranu Hedgingového obchodu nezakonnym, ledaze Agent pro vypocty urci,
7e prislu$na strana mohla ucinit ptiméfené kroky k odvraceni takové nezakonnosti, nebo (B) Emitentovi
vzniknou vyznamné zvysené naklady v souvislosti s pInénim jeho povinnosti ve vztahu k Dluhopisim (mimo
jiné z divodu zvyseni dafiové povinnosti, snizeni danovych benefiti nebo jiného nepiiznivého vlivu na daiiové
postaveni Emitenta).

Insolvenéni podani (Insolvency Filing) znamena, Ze Emitent akcii nebo Fond na sebe, nebo Manazer fondu na
sebe nebo na Fond, poda navrh na zahajeni insolvenéniho fizeni, konkurzniho fizeni nebo jiného podobného
fizeni podle jakéhokoli upadkového zakona nebo jiného podobného zdkona postihujiciho prava vériteli nebo
Emitent akcii, Fond nebo Manazer fondu udéli souhlas s vydanim navrhu na zahajeni takového fizeni, nebo
Emitent akcii nebo Fond na sebe, nebo Manazer fondu na sebe nebo na Fond, poda navrh na zruseni, likvidaci,
nebo spojeni Fondu nebo takovy ndvrh poda soud ¢i jiny opravnény spravni ufad (vCetné regulatora), nebo
Emitent akcii, Fond, nebo Manazer fondu udéli souhlas s podanim navrhu na zruseni ¢i likvidaci své osoby,
nebo Fondu, to vSe za pfedpokladu, ze jakékoliv fizeni zahajené véfiteli nebo jakékoli ndvrhy podané vériteli,
k nimz Emitent akcii, Fond, nebo Manazer fondu neudéli sviij souhlas, nebudou povazovany za Insolvenéni
podani.

Naru$eni hedgingu (Hedging Disruption) znamend, Zze Emitent neni schopen ani pfi vynalozeni obchodné
pfiméfeného usili (A) nabyt, zfidit, opétovné zfidit, nahradit, udrzovat, ukoncit/neutralizovat nebo disponovat
jakymkoli Hedgingovym obchodem v souladu s Hedgingovou strategii, nebo (B) realizovat, ziskat zpét nebo
poukazat vynos z jakéhokoliv Hedgingového obchodu v souladu s Hedgingovou strategii.

ZvySené naklady hedgingu (Increased Cost of Hedging) znamena, ze Emitent by mél (ve srovnani s
okolnostmi existujicimi k datu uzavieni Hedgingového obchodu) hradit podstatné zvysenou ¢astku dané, cla,
vydajl ¢i poplatkli proto, aby mohl (A) nabyt, zfidit, opétovné zfidit, nahradit, udrzovat, ukoncit/zlikvidovat
nebo disponovat jakymkoliv Hedgingovym obchodem v souladu s Hedgingovou strategii, nebo (B) realizovat,
ziskat zpét nebo poukazat vynos z jakéhokoliv Hedgingového obchodu v souladu s Hedgingovou strategii s tim,
ze jakakoli takova podstatné zvySena ¢astka, kterou by mél Emitent hradit vyluén€ z divodu zhorSeni jeho
uvéruschopnosti, se nepovazuje za Zvysené naklady hedgingu.

11.41 DUSLEDKY DODATECNEHO PRIPADU NARUSENI

Dojde-li k Dodate¢nému piipadu naruSeni kdykoli ptedtim, nez jsou v plném rozsahu splnény povinnosti Emitenta
vyplyvajici z Dluhopist pfislusné Emise, ke které se Hedginovy obchod vztahuje, je:

(@)

(b)

(©

(d)

Agent pro vypocty na pokyn Emitenta opravnén dle svého uvazeni uréit vhodnou Gpravu podminek vyplat plnéni
vyplyvajicich z Dluhopist ¢i jingch podminek Emise DIuhopist zohledfiujici Dodateény ptipad naruSeni tak,
aby bylo uplné zajisténi Hedgingovym obchodem zachovano v souladu s Hedgingovou strategii, a ur¢it datum
ucinnosti takové upravy;

Agent pro vypoéty na pokyn Emitenta v piipadé Dluhopisi vazanych na Akcii opravnén provést Upravu akcie,
nebo Substituci akcie v souladu s ¢lankem 11.4.2;

Agent pro vypoéty na pokyn Emitenta v ptipadé Dluhopisti vazanych na Fond opravnén provést Upravu fondu,
nebo Substituci fondu v souladu s ¢lankem 11.4.3; nebo

Emitent opravnén piedcasné splatit veskeré DIuhopisy ptislusné Emise, pficemz vyplati jednotlivym Vlastnikiim
dluhopist ¢astku stanovenou Agentem pro vypocty ve vysi trzni hodnoty Dluhopisi (v pfipadé Dluhopist
nepiijatych k obchodovani na regulovany trh bude jejich trzni hodnota stanovena na zakladé ocenéni
provedeného Vv dobré vite Agentem pro vypocty, nebo jinou tieti osobou, ktera je obchodnikem s cennymi
papiry, jmenovanou Emitentem) bezprostfedné pted jejich splacenim. Pii vypoctu takové Castky Agent pro
vypocCty v dobré vife, obchodné pfimétenym zplsobem a s ohledem na Hedgingovou strategii uplatni zejména
postupy upravené v Hedgingové dokumentaci pro vypocet trzni hodnoty Hedgingového obchodu v pripad¢ jeho
ptred¢asného ukonceni. Vypotadani a ptislusné platby prob&hnou zpiisobem oznamenym Vlastnikim dluhopisd
v souladu s ¢lankem 15. V souvislosti se zruSenim Dluhopist je Vlastnik dluhopisu povinen poskytnout
Emitentovi a Administratorovi veskerou potiebnou soucinnost.

1142 SUBSTITUCE AKCIE

Substituce akcie znamena nasledujici postup (a pfislusna opravnéni Agenta pro vypoéty tomu odpovidajici):

(@)

Agent pro vypoéty muze dle svého uvazeni pouzit substituéni metodu obdobnou té, ktera by byla pipadné
pouzita ve vztahu k Upravované akcii na piisluSném Souvisejicim trhu s vypadkem (pokud takovy existuje), a
v takovém piipadé Agent pro vypoéty oznami Vlastnikim dluhopisii zpiisobem uvedenym v ¢lanku 15, Ze doslo
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k takovéto udalosti ¢i ptipadu, dale ktera Upravovana akcie byla touto udalosti ¢i pfipadem zasazena, a pouZitou
metodu substituce;

(b) v piipadé, ze Agent pro vypocty nepouzije nebo z jakéhokoliv diivodu nebude moci provést substituci dle
odstavce (a)vySe anebo zadna takova substituce Upravované akcie nebude provedena na piislusném
Souvisejicim trhu s vypadkem, Agent pro vypocty dle vlastniho uvazeni urci n€kterou z Vhodnych akcii jako
akecii, kterd nahradi Upravovanou akcii (akcie takto uréend Agentem pro vypocty Nahradni akcie), a ozndmi
Vlastnikiim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 15, Ze doslo k této udalosti ¢i piipadu a jako souast tohoto
oznameni uvede identifikaci prislusné Nahradni akcie a uréi den (dle vlastniho uvazeni), od kterého bude
substituce povazovana za u¢innou (Den substituce) s tim, Zze vaha Nahradni akcie v ko$i podkladovych aktiv,
pokud se pouzije, bude stejna jako vaha Upravované akcie v okamziku bezprostfedné pfedchazejicim vzniku
udalosti, ktery k Substituci akcie vedl. V souladu s vy$e uvedenym postupem provede Agent pro vypocty v Den
substituce vyménu Upravované akcie za relevantni Nahradni akcii. Dnem substituce budou Néahradni akcie a jeji
emitent povazovani za Akcii a Emitenta akcie a Agent pro vypocty provede relevantni zmény podminek této
Emise Dluhopist.

Dojde-li k Substituci akcie, uréi se cena ptislu§né Nahradni akcie k jakémukoli okamziku ocenéni v ramei dne t, kdy den
t je jakykoli den od prvniho Dne ocenéni az do Dne substituce, zptisobem, aby cena dané Nahradni akcie k takovému dni
a k takovému okamziku byla nasledujici:

Cena akcief"? = A x T

Kde:

A znamena oficialni uzaviraci cena (tzv. official closing price) relevantni Nahradni akcie v Den substituce.

B znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantni Upravované akcie Vv piislusny den t.
C znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantni Upravované akcie v Den substituce.

Pro tcely Substituce akcie se pojmem Vhodna akcie rozumi akcie, ktera dle uvazeni Agenta pro vypoéty spliuje
nasledujici podminky:

(A) patii do obdobného ekonomického odvétvi jako Upravovana akcie; a

(B) ma porovnatelnou trzni kapitalizaci, umisténi na mezinarodnich trzich a expozici jako Upravovana akcie v den
bezprostfedné predchazejici dni, kdy se relevantni Akcie stala Upravovanou akcii.

1143 SUBSTITUCE FONDU

Substituce fondu znamena nasledujici postup (a ptislusna opravnéni Agenta pro vypocty tomu odpovidajici):

€) Agent pro vypocty mize dle svého uvazeni pouzit substitucni metodu obdobnou té, kterd byla ptipadné pouzita
ve vztahu k Upravovanému tcastnickému listu na pfislusném Souvisejicim trhu s vypadkem (pokud takovy
existuje), a v takovém piipadé Agent pro vypoéty oznami Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku
15, ze doslo k takovéto udalosti ¢i pfipadu, dale ktery Fond byl touto udalosti ¢i pfipadem zasazena, a pouZitou
metodu substituce;

(b) v pfipadé, Zze Agent pro vypoCty nepouzije nebo z jakéhokoliv divodu nebude moci provést substituci dle
odstavce (a)vySe anebo zadna takova substituce Upravovaného wcastnického listu nebude provedena na
prislusném Souvisejicim trhu s vypadkem, Agent pro vypocty dle vlastniho uvazeni ur¢i néktery z Vhodnych
ucastnickych listt (jak je tento pojem definovan nize) jako ti€astnicky list Fondu, ktery nahradi Upravovany
Ucastnicky list (Gcastnicky list takto ureny Agentem pro vypoéty Nahradni ucastnicky list), a oznami
Vlastniktim dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 15, Ze doslo k této udalosti ¢i ptipadu a jako soucast tohoto
oznameni uvede identifikaci pfislusného Nahradniho ucastnického listu a uréi den (dle vlastniho uvazeni), od
kterého bude substituce povazovéana za u¢innou (Den substituce fondu) s tim, e vaha Fondu, jehoz Ugastnicky
list je substituovan, v koSi podkladovych aktiv, pokud se pouzije, zlstane po substituci stejnd jako byla
v okamziku bezprostfedné piedchazejicim vzniku udalosti, ktery k Substituci fondu vedl. V souladu s vyse
uvedenym postupem provede Agent pro vypocty v Den substituce fondu vyménu Upravovaného ucastnického
listu za relevantni Nahradni ucastnicky list. Dnem substituce fondu tak dojde ke zméné Fondu jakozto
podkladového néstroje tak, Zze ptivodni Fond reprezentovany Upravovanym ucastnickym listem bude nahrazen
novym Fondem reprezentovanym Nahradnim tc¢astnickym listem, pficemz tento novy Fond bude pro ucely dané
Emise Dluhopisu povazovan za Fond a Agent pro vypocéty provede relevantni zmény podminek této Emise
Dluhopisd.
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Dojde-li k Substituci fondu, ur¢i se cena piislusného Nahradniho u¢astnického fondu k jakémukoli okamziku ocenéni v
ramci dne t, kdy den t je jakykoli den od prvniho Dne ocenéni az do Dne substituce fondu, zptisobem, aby cena dany
Néhradni Gcastnicky list k takovému dni a k takovému okamziku byla nasledujici:

Cena Giéastnického listuf"? = A x —

C
Kde:

A znamend oficialni uzaviraci cena (tzv. official closing price) relevantniho Nahradniho uc¢astnického listu v Den
substituce fondu.

B znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantniho Upravovaného uéastnického listu v ptislu$ny
dent.

C znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantniho Upravovaného u¢astnického v Den substituce
fondu.

Pro ucely Substituce fondu se pojmem Vhodny uéastnicky list rozumi akcie, podilovy list, nebo jiny u¢astnicky cenny
papir fondu, ktery dle uvazeni Agenta pro vypocty splituje nasledujici podminky:

(A) ma obdobny ekonomicky charakter a reprezentuje obdobnou investi¢ni strategii jako Upravovany ucastnicky
list; a
(B) ma porovnatelnou trzni kapitalizaci, ¢istou hodnotu aktiv Fondu (NAV), umisténi na mezinarodnich trzich a

expozici jako Upravovany tcastnicky list v den bezprostiedné predchazejici dni, kdy se relevantni Ugastnicky
list stal Upravovanym ucastnickym listem.

11.44 PODMINKY HEDGINGOVEHO OBCHODU

Podminky Hedgingového obchodu jsou vymezeny v Hedgingové dokumentaci, ktera je pro Vlastniky dluhopisi k
dispozici v sidle Emitenta v béznych pracovnich hodinach.

115 DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA MENOVY KURZ

Tento ¢lanek 11.5 se pouzije pouze na Dluhopisy s derivatovym vynosem vazanym na Ménovy kurz. Pii tpravé
Dluhopist s derivatovym vynosem, jejichz podkladovym nastrojem je Ménovy kurz, je Agent pro vypoéty povinen
postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami a postupy. Tento ¢lanek se pouZije bez ohledu na to, jestli je ménovy
kurz podkladovym néstrojem nebo jde o Ménovy kurz pro kiizové urcenis . Tento ¢lanek 11.5 se v§ak neuplatni, pokud
tak stanovi pfislusné Konecné podminky.

11.5.1 PRIPADY NARUSENI MENOVEHO KURZU
Nasledujici udalosti jsou PFipady naruseni ménového kurzu, a pokud nestanovi pfislusné Koneéné podminky jinak

uplatni se ve vztahu k Dluhopistim:

€) Dvoji ménovy kurz znamena vyskyt udalosti, kdy se Ménovy kurz nebo Ménovy kurz pro kiizové urceniy»
rozdéli na dva nebo vice ménovych kurzi;

(b) Nahrazeni mény znamena udalost, kdy Zakladni ména nebo Referenéni ména v Ménovém kurzu nebo
M¢énovém kurzu pro kiizové urenis 2 zanikne a bude nahrazena novou ¢i jinou ménou;

(©) Naruseni zdroje ménového kurzu znamena, Ze se stane nemoznym ziskat Ménovy kurz nebo Ménovy kurz pro
kiizové urleniy 2 ze Zdroje ménového kurzu.

(d) Nelikvidita znamena, ze se stane nemoznym ziskat pevnou kotaci Ménového kurzu nebo Ménového kurzu pro
kfizové urcenis ;
O] NemoZnost urceni ménového kurzu znamena vyskyt jakékoli udalosti kromé ostatnich Pfipadli naruSeni

ménového kurzu v tomto ¢lanku 11.5.1, v disledku které nelze Ménovy kurz nebo Ménovy kurz pro kiizové
urcenis 2 urdit; a

)] Nesmeénitelnost znamena vyskyt udalosti, ktera zptisobi, Ze ménovy par v Ménovém kurzu nebo Ménovém
kurzu pro kiizové urCeniy,», neni mozné fakticky smenit prosttednictvim obvyklych zakonnych postupii.

1152 DUSLEDKY PRIPADU NARUSENI MENOVEHO KURZU

@ Dojde-li k NaruSeni zdroje ménového kurzu v jakykoliv Den ocenéni nebo Den pozorovani, a v piislusnych
Koneénych podminkach je jako Zdroj ménového kurzu uvedena Obrazovka (Naru§ena obrazovka), Agent pro
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(b)

(©

11.6

vypocty stanovi Ménovy kurz nebo Ménovy kurz; » nasledujici nejbliz§i Pracovni den. Pokud i tento den bude
trvat NaruSeni zdroje ménového kurzu, Agent pro vypocty na pokyn Emitenta pro ucely urceni pfislusného
meénového kurzu zvoli nadhradni obrazovku publikovanou jim vybranym renomovanym poskytovatelem
informaci o ménovych kurzech zobrazujici piislusny ménovy kurz (Nahradni obrazovka). Pokud Agent pro
vypocty rozhodne, ze neni k dispozici zadna Néahradni obrazovka, ktera by obchodn¢ spravedlivé nahrazovala
Narusenou obrazovku, na pokyn Emitenta pouzije pro nahrazeni pfislusného ménového kurzu Aktudlni trzni
kurz namisto NaruSené obrazovky. Pokud nebude Agent pro vypocty moci urcit piislusny ménovy kurz ani
prostfednictvim Aktualniho trzniho kurzu, na pokyn Emitenta stanovi hodnotu pfislusného ménového kurzu na
zaklad¢ vlastniho uvazeni, pfi¢emz vezme v potaz v§echny dostupné informace, které v dobré vife povazuje za
relevantni. Namisto vySe uvedenych alternativ ur¢eni ménového kurzu Agentem pro vypocty, mize Emitent
rozhodnout, Zze v8echny DIluhopisy ptislusné Emise pted¢asné zrusi v souladu s postupem popsanym v ¢lanku
11.5.2(c)(iii).

Dojde-li k Naruseni zdroje ménového kurzu v jakykoliv Den ocenéni nebo Den pozorovani, a v piislusnych
Konec¢nych podminkach je jako Zdroj ménového kurzu uveden Aktualni trzni kurz, nebo Kurzovni listek, Agent
pro vypocty na pokyn Emitenta stanovi hodnotu pfislusného ménového kurzu na zakladé vlastniho uvazeni,
pticemz vezme v potaz vSechny dostupné informace, které v dobré vite povazuje za relevantni, nebo Emitent
vSechny Dluhopisy ptislusné Emise pied¢asné zrusi v souladu s postupem popsanym v ¢lanku 11.5.2(c)(iii)

Dojde-li k Dvojimu ménovému kurzu, Nahrazeni mény, Nelikvidité, Nemoznosti ur¢eni ménového kurzu nebo
Nesménitelnosti v jakykoliv Den ocenéni nebo Den pozorovanin:

(i) na pokyn Emitenta Agent pro vypoéty pouZzije pro stanoveni piislusného ménového kurzu Aktualni trzni
kurz k datu, kdy k udalosti popsané vyse doslo,

(i) na pokyn Emitenta Agent pro vypocty stanoveni hodnotu pftislusného ménového kurzu k datu, kdy
k udalosti popsané vyse doslo, na zakladé vlastniho uvaZeni, pfi¢emz vezme V potaz vSechny dostupné
informace, které v dobré vife povazuje za relevantni, nebo

(iii) Emitent predéasné zrusi veskeré DIuhopisy ptislusné Emise k datu, kdy k udalosti popsané vyse doslo,
a Emitent vyplati Vlastnikim dluhopist Castku pfed¢asného zruseni. Vypotadani a ptislusné platby
prob&hnou zpisobem oznamenym Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem 15.

OZNAMENI UPRAV

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach uvedeno jinak, jakakoli uprava Dluhopisi dle ¢lanku 11 nabyva
ucinnosti oznamenim Vlastnikim dluhopisd v souladu s ¢lankem 15, pficemz se tak musi stat s dostate¢nym piedstihem
pted uplynutim lhiity k vykonu prav z Dluhopisii a musi byt Setfena prava Vlastnikt dluhopist. Takova uprava bude pro
Vlastniky dluhopist pii vykonu jejich prav z Dluhopisu zavazna.

11.7
(@)

12.

DALSI PODMINKY SOUVISEJICI S UPRAVOU A ZRUSENIM DLUHOPISU

Pro pfedcasné zruSeni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 11 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7. V
souvislosti se zrusenim Dluhopist je Vlastnik dluhopisu povinen poskytnout Emitentovi a Administratorovi
veskerou potiebnou soucinnost.

PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy a Kupony (budou-li vydany) se proml¢uji uplynutim tii let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé, nejpozdéji vsak uplynutim deseti let ode dne, kdy dospéla.

13.

13.1

ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

ADMINISTRATOR

13.1.1 ADMINISTRATOR A URCENA PROVOZOVNA

Nestanovi-li Kone¢né podminky jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.1.2, je Administratorem Emitent.
Nestanovi-li Kone¢né podminky jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.1.2, je Ur€ena provozovna na
nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Back Office kapitalovych trhi a custody
Radlicka 333/150
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13.1.2 ZMENA ADMINISTRATORA, URCENE PROVOZOVNY A PLATEBNIHO MISTA

Emitent, resp. Administrator na zdkladé¢ Smlouvy s administratorem, mize kdykoli urcit jinou nebo dal$i Urcenou
provozovnu Administratora nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho
Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni Emise dluhopisti budou piipadna jina &i dalsi Uréenad provozovna
Administratora, Platebni misto a jiny ¢i dal§i Administrator uvedeni v pfislusnych Koneénych podminkach. Pokud dojde
ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni Emise
dluhopisti, oznami Emitent (prostiednictvim Administratora) Vlastnikim dluhopisti jakoukoliv zménu Urcené
provozovny, Platebniho mista a/nebo Administratora stejnym zpisobem, jakym uvetejnil Emisni podminky dané Emise
dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim lhity 15 kalendainich dnti ode dne takového oznameni,
pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd&jsi datum G¢innosti.

V kazdém ptipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 30kalendainich dni pfed nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (budou-li vydavany), nabude ucinnosti 30. dnem po
takovém Dni vyplaty. Pokud by zména Administratora, Urené provozovny nebo Platebniho mista provedena v souladu
s timto ¢lankem 13.1.2 méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisi, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem
14.

13.1.3 VZTAH ADMINISTRATORA K VLASTNIiKUM DLUHOPISU

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s
Vlastniky dluhopist.

13.2  AGENT PRO VYPOCTY
13.2.1 AGENT PRO VYPOCTY

Nestanovi-li ptislusné Kone¢né podminky jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.2.2 je Agentem pro
vypocty Emitent.

13.2.2 DALSI A JINY AGENT PRO VYPOCTY

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli Emise dluhopist
bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v piislusnych Kone¢nych podminkach. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypocty u jiz vydané Emise dluhopisil, oznami Emitent Vlastniktim dluhopisti jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty stejnym zpisobem, jakym uvetejnil Emisni podminky dané Emise dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude
ucinnosti uplynutim lhity 15kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno
pozdéjsi datum Géinnosti. V kazdém piipadé vSak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla ucinnosti méné nez 15
kalendainich dni pied nebo po dni, kdy ma Agent pro vypoéty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy,
nabude u¢innosti 15. kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Pokud by
zména Agenta pro vypocty méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopist, rozhodne o ni Schiize v souladu s
¢lankem 14.

13.23 VZTAH AGENTA PRO VYPOCTY K VLASTNIKUM DLUHOPISU

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a
Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim
vztahu s Vlastniky dluhopist.

133  KOTACNI AGENT

13.3.1 KOTACNI AGENT

Nestanovi-li piislu§né Koneéné podminky jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.3.2, je Kotaénim agentem
Emitent.

13.3.2 DALSI A JINY KOTACNI AGENT
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Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli Emise dluhopist bude
pfipadny jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v pfisluSnych Kone¢nych podminkach.

13.3.3 VZTAH KOTACNIHO AGENTA K VLASTNiKUM DLUHOPISU
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotacnim
agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky

dluhopist.

14. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

141  PUSOBNOST A SVOLANi SCHUZE
14.1.1 PRAVO SVOLAT SCHUZI

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist mohou svolat schiizi Vlastnikl dluhopisti (Schiize, pfi¢emz
ve vztahu ke schiuizi Vlastnikti dluhopisi svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spolecnou schizi Vlastniki
dluhopisti, vydal-1i Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu Emisi dluhopist a je-li opravnén takovou
spole¢nou schiizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnika dluhopist, a to v souladu s Emisnimi
podminkami a platnymi pravnimi ptedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni
predpis jinak. Naklady spojené s ucasti na Schizi si hradi kazdy t€astnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist
nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 14.1.3) (i) dorudit
Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poc¢tu vSech Dluhopist v Emisi, jichz se Schtize tyka, opraviujicich k
ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z prislu§ného registru v rozsahu pfislusné Emise, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zdlohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a vEasné
doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou piedpokladem pro platné
svolani Schiize.

14.1.2 SCHUZE SVOLAVANA EMITENTEM

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyZadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnikt dluhopist jen v
ptipadé navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle zékona
vyzaduje (Zména zasadni povahy). V jinych ptipadech Emitent Schiizi svolat neni povinen, pfi¢emz tyto jiné ptipady
nebudou povazovany za Zmény zasadni povahy. Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud
by podle jeho nazoru mohlo dojit nebo jiz doslo k pfipadu neplnéni povinnosti podle ¢lanku 9.

14.1.3 OZNAMENI O SVOLANi SCHUZE

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 15, a to nejpozdéji
15kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist (nebo Vlastnici dluhopisi), je
svolavatel povinen dorudit v dostateéném predstihu (minimalné v§ak 20kalendainich dni pfed navrhovanym dnem konani
Schuize) oznameni o svolani Schiize (se v§emi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez
zbytecného prodleni zajisti uvetejnéni takového oznameni zplisobem a ve lhiteé uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 14.1.3
(Emitent vSak v zadném ptipadé€ neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych
lhit ze strany Vlastnika dluhopist, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i)
obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopisti v rozsahu minimalné néazev Dluhopisu, Datum emise a
ISIN (neni-li pridélen, pak jiny Gdaj identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spolecné Schiize tyto tidaje o vSech vydanych
a dosud nesplacenych Emisich, (iii) misto, datum a hodinu konédni Schiize, pficemz mistem konani Schiize mize byt
pouze misto v Praze a datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schize
nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schuize a, je-li navrhovana zména Emisnich podminek ve smyslu
Clanku 14.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdtivodnéni a (v) rozhodny den pro ucast na Schizi. Schlize je opravnéna
rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jednani Schtize, 1ze rozhodnout jen za i€asti a se souhlasem vSech Vlastnikt dluhopisti opravnénych
na Schizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.
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142  OSOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni
1421 ZAKNIHOVANE DLUHOPISY

Neni-li v Koneénych podminkach stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik
dluhopisti (Osoba opravnéna k dcéasti na Schiizi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci Centralniho
depozitate nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim
depozitafem ke Konci ucetniho dne piedchézejiciho o tfi Pracovni dny den kondni ptislusné Schtize (Rozhodny den pro
ucast na Schiizi), ptipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uétu zakaznika v Centralnim depozitafi byl ptislusny
pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisi a tyto jsou
evidovany na étu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v
obsahu a ve formeé uspokojivé pro Administratora. K ptipadnym pievodim DIuhopisi uskute¢nénym po Rozhodném dni
pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele
se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem
pro tcast na Schiizi sedmy kalendaini den ptedchazejici dni konani ptislusné Schiize.

14.2.2 IMOBILIZOVANE DLUHOPISY

Neni-li v Koneénych podminkach stanoveno jinak, je Schlize opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
dluhopisti dané Emise (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi), ktery, v pfipad¢ vydani Sbérného dluhopisu, byl evidovan
v Evidenci sbérného dluhopisu jako osoba vlastnici pfislusny Podil na sbérmém dluhopisu ke Konci ucetniho dne
predchézejiciho o tfi Pracovni dny den konani Schiize (Rozhodny den pro icast na Schizi) pfipadné ta osoba, ktera
potvrzenim od osoby, na jejimz Gétu byl prislusny podil na Sbérném dluhopisu evidovan v evidenci Administratora nebo
Osoby vedouci evidenci k Rozhodnému dni pro iast na Schizi prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisi a tyto jsou
evidovany na Gétu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v
obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora.

V ptipadé imobilizovanych Dluhopist, které nejsou Sbérnym dluhopisem, a neni-li v Kone¢nych podminkach stanoveno
jinak, je Schiize opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisii (Osoba opravnéna k ucasti na
Schizi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v Samostatné evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise
poskytnuté Osobou vedouci samostatnou evidenci ke Konci ti€etniho dne piedchézejiciho o tfi Pracovni dny den konani
prislusné Schtize (Rozhodny den pro ucast na Schiizi), pfipadn¢ ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zakaznika
v Samostatné evidenci byl pfislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schtzi, prokaze, zZe je
Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na Gétu prvné uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pievodim
Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele
se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem
pro ucast na Schtizi sedmy kalendaini den pfedchazejici dni konani piislusné Schuize.

14.2.3 LISTINNE DLUHOPISY

V ptipad¢ listinnych DIuhopist je opravnén se Schiize ti€astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik dluhopist ke dni konani
Schtize (Rozhodny den pro ticast na Schiizi), pficemz prislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikt dluhopist
k pocatku Rozhodného dne pro ucast na Schizi. K pfevodim listinnych Dluhopist oznamenym Emitentovi v prib&hu
dne konani Schiize se nepfiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele
se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem
pro ucast na Schiizi sedmy kalendaini den predchazejici dni konani ptislusné Schize.

14.2.4 HLASOVACI PRAVO

Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlasi, ktery odpovidd poméru mezi

jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schiizi, a celkovou nesplacenou

jmenovitou hodnotou Emise dluhopisti k Rozhodnému dni pro ucast na Schtizi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi
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Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.6, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro Ucely usnaSenischopnosti Schiize a stanoveni poctu hlast
Vlastnikti dluhopisti pro ucely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemiize spolecny
zastupce (je-1i Osobou opravnénou k i€asti na Schiizi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

14.25 UCAST DALSICH OSOB NA SCHUZI

Emitent je povinen Gcastnit se Schlize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici kupont (budou-li
vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Déle jsou opravnéni Ucastnit se Schiize zastupci
Administratora, spoleény zastupce Vlastnikti dluhopist ve smyslu ¢lanku 14.3.3 (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na
Schtizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

14.3  PRUBEH SCHUZE; ROZHODOVANI SCHUZE
14.3.1 USNASENISCHOPNOST

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji G¢astni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi, které byly k Rozhodnému dni pro
ucast na Schuizi Vlastnikti dluhopisi, jejichz jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty
Dluhopisti dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro ti€ast na Schtizi. Rozhoduje-li Schtize o odvoléani spolecného
zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schtizi) do
celkového poctu hlasti. Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora, informaci o
poctu vSech Dluhopisii, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi v souladu s Emisnimi podminkami
opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

14.3.2 PREDSEDA SCHUZE

Schiizi svolané Emitentem pfedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopisi nebo
Vlastniky dluhopist pfedseda piedseda zvoleny prostou vétsinou hlast piitomnych Osob opravnénych k ti¢asti na Schiizi.
Do zvoleni predsedy predseda Schiizi osoba ur¢end svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky
dluhopist, pricemz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

14.3.3 SPOLECNY ZASTUPCE

Schtize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zéstupce. Spole¢ny zastupce je v souladu
se zakonem opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vSech Vlastnikd dluhopisti dané Emise prava spojena s Dluhopisy v
rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek DIuhopisti ze strany Emitenta a
(iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnikd dluhopist dané Emise dalsi ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zptisobem a v
rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového spolecného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplsobem,
jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

1434 ROZHODOVANI SCHUZE

Schtize o pfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména Emisnich
podminek Dluhopisu, které byly vydany v jedné Emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 14.1.2 téchto zapotiebi schvaleni
Schtize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tfeba alespon tii tvrtiny hlasd pritomnych Osob opravnénych
k Gicasti na Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlast ptitomnych
Osob opravnénych k tcasti na Schizi.

14.35 ODROCENI SCHUZE

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schlize usnaSenischopnd, pak bude takova Schiize
bez dalsiho rozpustena.

Neni-li Schuize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 14.1.2, béhem jedné hodiny od
stanoveného zacatku Schize usnasenischopnd, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potiebné,
nahradni Schiizi tak, aby se konala do $esti tydnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Konani nahradni Schiize
s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim dluhopisii nejpozdéji do 15 dnil ode dne, na ktery byla ptivodni
Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 14.1.2 je schopna se usnaset bez
ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 14.3.1.
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14.4  NEKTERA DALSI PRAVA VLASTNIKU DLUHOPISU
14.41 DUSLEDEK HLASOVANI PROTI NEKTERYM USNESENIM SCHUZE

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zéasadni povahy dle ¢lanku 14.1.2,pak Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi, ktera
podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se prisluiné Schiize neziéastnila (Zadatel), mize pozadovat vyplaceni
Castky k uhradé dané Emise, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro éast na Schiizi a které od takového okamziku
nezcizi, jakoz ipomérného trokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi
podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30dnii ode dne uvefejnéni takového
usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 14.5 pisemnym ozndmenim (Zadost) uréenym Emitentovi a dorutenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky se stavaji splatnymi 30dnd po dni,
kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (Den piredéasné splatnosti dluhopisi).

14.4.2 NALEZITOSTI ZADOSTI

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s ¢lankem 14.4.1 zadano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana Zadatelem &i osobami opravnénymi jednat jménem ¢&i za Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt
Gifedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Thiité doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i
veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

14.4.3 VRACENI DLUHOPISU A KUPONU

Pokud ke Dluhopistim dané Emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kazdym Dluhopisem, o jehoZz pfed¢asnou splatnost
je v souladu s ¢lankem 14.4.1 zadano, byt vraceny i v§echny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak
se Hodnota nevracené¢ho kupdénu odecte od Castky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému
Vlastnikovi kupond, avsak pouze proti odevzdani piislusného Kupénu. Vechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz
se predéasna splatnost podle ¢lanku 14.4.1 tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako ptislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

145  ZAPIS Z JEDNANI

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve lhité do 30dnti ode dne konani
Schtize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala. V pfipad¢, Ze svolavatelem
Schiize je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, musi byt zapis ze Schiize doruéen nejpozdéji ve Thuté do 30dnd
ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze Schize je Emitent
povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopisil. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim dluhopist
v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné¢ Administratora. Emitent je povinen ve lhit¢ do 30dnti ode dne konani
Schtize uvetejnit sdm nebo prostiednictvim jim povéiené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize a
to zplisobem stanovenym v ¢lanku 15 a zpisobem, jakym uvetejnil tyto Emisni podminky a pfislusné Kone¢né podminky.
Pokud Schiize projednavala usneseni o0 Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 14.1.2, musi byt o Gi¢asti na Schiizi a o
rozhodnuti Schlize potizen notaisky zapis. Pro piipad, ze Schiize takové usneseni piijala, musi byt v notafském zapisu
uvedena jména Osob opravnénych k tcasti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kustu
Dluhopisu pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro i€ast na Schuizi.

15. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopisti bude platné a u¢inné, pokud bude uverejnéno v ¢eském jazyce na webové
strance Emitenta www.csob.cz v sekci Povinné informace, podsekce Emise cennych papirt, zalozka Dluhopisy. Stanovi-
li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni nékter¢ho z oznameni
podle téchto Spolecnych emisnich podminek jiny zpisob, bude takové oznameni povazovano za platn€ uvetejnéné jeho
uvefejnénim predepsanym piislusnym pravnim piedpisem. V pfipadé, ze bude nékteré oznameni uvetejiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni. Ma se za to, Ze oznameni
Vlastniktim kupénii (jsou-li vydavany) byla fadn€ ucinéna prostfednictvim ozndmeni Vlastnikiim dluhopist provedenym
v souladu s timto ¢lankem.

16. ROZHODNE PRAVO, JAZYK

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi a z Kupénit (budou-li vydavany) (v€etné mimosmluvnich

zavazkovych vztahtl vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Soudem piislusnym k feSeni veskerych sporit mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky kupéni (budou-li

vydavany) v souvislosti s Dluhopisy (véetné sporl tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahii vzniklych v

souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti), , je vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném
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pfipadé neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné ptislusny soud. Tyto Spole¢né
emisni podminky a Kone¢né podminky mohou byt pfelozeny do angli¢tiny nebo do dal$ich jazykt. V takovém piipadg,
pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

17. DEFINICE

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném c¢isle maji v téchto Spole¢nych emisnich podminkéch stejny vyznam, i
pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném cisle.

Nad ramec pojmt jiz definovanych v textu té€chto Spole¢nych emisnich podminek, které nejsou uvedeny i nize, maji pro
ucel téchto Spole¢nych emisnich podminek nasledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

Akcie znamena akcie a majetkové cenné papiry uvedené v piislusnych Kone¢nych podminkach jako podkladovy nastroj
nebo jeho slozku.

Akciei znamena konkrétni Akcii uvedenou v pfislusnych Koneénych podminkach jako podkladovy nastroj, Podkladovy
nastroji, nebo jejich slozka.

Akcie za akcie znamena (i) pokud jde o Pfipad flize nebo Nabidky, Ze protiplnéni za piislusné Upravované akcie je
tvoreno (nebo bude tvofeno dle volby drzitele takovych Upravovanych akcii) vyhradné Novymi akciemi, a (ii) Reverzni
fuzi.

Akcie za jiné protiplnéni znamena, pokud jde o Ptipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéni za pfislusné¢ Upravované akcie
je tvofeno vyhradné Jinym protiplnénim.

Akcie za kombinované protiplnéni znamend, pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, ze protiplnéni za pfislusné
Upravované akcie je tvofeno Kombinovanym protiplnénim.

AKktualni trzni kurz znamena zpisob stanoveni Ménového kurzui, nebo Ménového kurzu pro kiizové urcenis», ktery
odpovida aritmetickému priméru Hodnot tohoto Ménového kurzui, nebo Ménového kurzu pro kiizové uréenis o, které
Agentovi pro vypoéty na jeho Zadost poskytly tfi renomované finanéni instituce ptisobici na mezibankovnim trhu.

Bonusové procentomn znamena hodnotu stanovenou pro ptipad, kdy nastane Podminka pro Bonusové procentomn,
uvedenou v Koneénych podminkach K ptislusnému Dni ocenénin, ktera spoluuréuje vysi Castky vypofadani ke Dni
vyplaty.

Celkové uréené procento znamena procento, kterym se spoluuréi Castka vyporadani jako procento jmenovité hodnoty
Dluhopist s derivatovym vynosem, ktery je blize popsan v ¢lanku 5.4.

Cena akciei znamena oficialni uzaviraci cenu Akcie;j stanovenou Agentem pro vypocty ke Dni ocenéni (nebo jakémukoliv
jinému dni, kdy ma nebo miize podle podminek Dluhopisti dojit k ocenéni nebo urceni ceny Akcie).

Centralni depozitai znamena spole¢nost Centralni depozitaf cennych papiri, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC
110 00, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Castka k ihradé znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisi, popiipadé Diskontovanou hodnotu (jedné-li se o pred&asné
splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu), nebo jesté nesplacenou ¢ast jmenovité hodnoty Dluhopisd, jedna-li se
o amortizované Dluhopisy, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopist pii splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopist.

CNB znamen4 Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zakonem ¢&. 15/1998
Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné a doplnéni dalSich zakond, ve znéni pozdéjsich predpisi, pripadné
jinou osobu, ktera miize mit v budoucnosti pfislusné pravomoci Ceské narodni banky.

Castka pFed¢asného zruSeni znamena &astku vyplacenou Vlastnikiim dluhopist pii piedéasném zruseni Dluhopist, jejiz
vyse bude uvedena v ptislusnych Koneénych podminkach. Nebude-li v Koneénych podminkach uvedena jina ¢astka,
bude Castka pred¢asného zruseni rovna trzni hodnoté takovych Dluhopisii (v piipadé Dluhopisti nepfijatych k
obchodovani na regulovany trh bude jejich trzni hodnota stanovena na zaklad€ ocenéni provedeného Vv dobré vire
Agentem pro vypoéty, pfipadné jinou tfeti osobou, Kterou je obchodnik s cennymi papiry, jmenovanou Emitentem)
bezprostiedné pied jejich zruenim, pii¢emz Castka predtasného zrueni bude vzdy alespoit jmenovita hodnota
Dluhopist.

Castka vyporadani je Gastka stanovena v souladu s témito Spoleénymi emisnimi podminkami a pfisludnymi Koneénymi
podminkami, ktera bude vyplacena Vlastniktim dluhopisti a ktera bude zaokrouhlena smérem dolii na nejblizsi celou
jednotku.
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Datum emise znamena datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému
nabyvateli a které je stanoveno v prislusnych Kone¢nych podminkach.

Datum fiize (Merger Date) znamena den u¢innosti Ptipadu fuze, nebo pokud takovy den neni mozné uréit dle zakont
prislusné jurisdikce platnych pro takovyto Pfipad fuze, jiné datum stanovené Agentem pro vypocty.

Datum fize fondu znamena den tc¢innosti Pipadu fuze fondu, nebo pokud takovy den neni mozné urcit dle zakont
prislusné jurisdikce platnych pro takovyto Piipad fuze fondu, jiné datum stanovené Agentem pro vypocty.

Datum nabidky (Tender Offer Date) znamena v souvislosti s Nabidkou den, kdy jsou akcie s hlasovacimi pravy
V objemu piislu$né procentualni hranice (prahové castky) skute¢né zakoupeny ¢i jinak ziskany (dle stanoveni Agenta pro

vypocty).

Datum nabidky fondu znamena v souvislosti s Nabidkou pievzeti fondu den, kdy jsou akcie, podilové listy, nebo jiné
ucastnické cenné papiry tohoto Fondu v objemu pfislusné procentudlni hranice (prahové ¢astky) skuteéné zakoupeny ¢i
jinak ziskany (dle stanoveni Agenta pro vypocty).

Den konec¢né splatnosti dluhopist znamena kazdy den oznaéeny jako Den kone¢né splatnosti dluhopist v Koneénych
podminkéch v souladu s ¢lankem 7.3.

Den ocenéni znamena den, kdy dojde k ocenéni podkladového néstroje nebo jakékoliv jeho soucasti pro tcely stanoveni
vyse vynosu z piislusného Dluhopisu, ktery bude urcen v piislusnych Kone¢nych podminkéch, nebo pokud takovy den
neni Planovanym dnem obchodovani, nasledujici Planovany den obchodovani, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10,
pouzije-li se.

Den pozorovanin znamena den, ke kterému se urcuje, zda doslo ke splnéni Podminky pro Bonusové procentomn, jak je
blize popsana ¢lanku 5.4, a ktery je stanoven v pfislusnych Koneénych podminkach.

Den pied¢asné splatnosti dluhopist ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 9.2 a 14.4.1 a dale kazdy ptipadny
dal$i den oznaceny jako Den pied¢asné splatnosti dluhopisti v Koneénych podminkach.

Den predc¢asného zruseni dluhopisi znamena den uréeny Emitentem v Koneénych podminkéch, a pokud takovy den
neni stanoven dvacaty paty den nasledujici po pfed¢asném zruSeni Dluhopist v souladu s ¢lankem 11, a pokud tento den
neni Pracovnim dnem, tak nejblizsi nasledujici Pracovni den.

Den splatnosti dluhopisti znamend Den konecné splatnosti dluhopisi, Den pfedcasné splatnosti dluhopist i Den
predcasného zruseni dluhopist a dale kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako Den splatnosti dluhopisti v Konecnych
podminkéch.

Den stanoveni referenéni sazby znamena den, ke kterému se stanovuje Referen¢ni sazba pro prislusné Vynosové obdobi
a ktery je uveden jako takovy v pfislusnych Koneénych podminkach. Nestanovi-li Kone¢né podminky nebo tyto Emisni
podminky jinak, pak plati, ze Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi je 2. Pracovni den pied
prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty Groki, Den vyplaty dil¢iho bonusu, a Den splatnosti dluhopist.

Den vyplaty dil¢iho bonusun znamena den vztahujici se k danému Dni ocenéni, ktery je specifikovan v piislusnych
Kone¢nych podminkach, kdy dojde k vyplaceni Dil¢iho bonusu, nebo navyseni Castky vyporadani v piipadé, ze bude
splnéna Podminka pro Bonusové procentomn.

Den vyplaty urokii znamena kazdy den oznaceny jako Den vyplaty Grokl v Kone¢nych podminkéch v souladu s ¢lankem
7.3.

Diskontni sazba znamend, ve vztahu k DIluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tiro¢en, urokovou sazbu
stanovenou jako Diskontni sazba v piislusnych Koneénych podminkach. Neni-li Diskontni sazba v ptislusnych
Konec¢nych podminkach stanovena, pak plati, ze je rovna urokové sazbé, pti které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu
k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopis k Datu emise (tj. irokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisit k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, ze Diskontni
sazba neni totozna s diskontni sazbou CNB nebo jiného Finanéniho centra. Takto ziskana hodnota bude zaokrouhlena na
zékladé matematickych pravidel, a to na Ctyfi desetinnd mista, v pfipadé jejiho vyjadieni v absolutni hodnoté, nebo na
dvé desetinna mista, pokud bude stanovena v procentudlnim vyjadieni.

Diskontovana hodnota znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tiro¢en, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisti ke dni, ke kterému se
Diskontovana hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na
zakladé prislusného Zlomku dni. Takto ziskand hodnota bude zaokrouhlena na zékladé matematickych pravidel, a to na
Ctyii desetinna mista, v piipadé jejiho vyjadreni v absolutni hodnoté, nebo na dvé desetinna mista, pokud bude stanovena
v procentualnim vyjadieni.
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Dil¢i bonusn znamena Castku stanovenou jako procento jmenovité hodnoty v souladu s vypoctem blize popsanym v
¢lanku 5.4.

Diléi horni pozorovana hodnota podkladového nastrojemn znamend hodnotu takto stanovenou v piisluSnych
Kone¢nych podminkach k danému Dni pozorovanin, kterd ma vyznam blize specifikovany v ¢lanku 5.4.

Diléi pocateéni hodnota podkladového nastroje znamend hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického
priméru Hodnot podkladového nastroje ke Dniim ocenéni stanovenym v pfislusnych Koneénych podminkéch a
Koeficientu dil¢i pocatecni hodnoty, nebo konkrétni pevné stanovenou hodnotou v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

Dil¢i pozorovana hodnota podkladového nastroje znamena Hodnotu podkladového nastroje stanovenou ke Dni
pozorovani,, pokud byl stanoven v ptislusnych Kone¢nych podminkach.

Diléi spodni pozorovana hodnota podkladového nastrojemn znamena hodnotu stanovenou v ptislusnych Koneénych
podminkach k danému Dni pozorovanin, ktera ma vyznam blize specifikovany v ¢lanku 5.4.

Dil¢i zakladni hodnota podkladového nastroje znamena hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického
pruméru Hodnot podkladového nastroje ke Dnim ocenéni stanovenym v piislusnych Kone¢nych podminkach a
Koeficientu dil¢i zadkladni hodnoty, nebo konkrétni hodnotou stanovenou v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

Diléi zavéreéna hodnota podkladového nastroje znamena hodnotu stanovenou prostym aritmetickym primérem
Hodnot podkladového nastroje ke Dniim ocenéniy,, pokud byly stanoveny v piislu$nych Kone¢nych podminkach, nebo ke
Kone¢nym dniim ocenéni.

Dny ocenénin znamenaji pfislusné Dny ocenéni, které odpovidaji poradovému ¢islu n dle tabulky obsazené v piislusnych
Koneénych podminkéach, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10 (pouzije-li se).

Dodate¢né bonusové procenton znamena hodnoty uvedené pro piislusné Dny ocenénin stanovené v Konec¢nych
podminkach, které dle Koneénych podminek miize spoluuréovat vysi Castky vyporadani.

Dvoji ménovy kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.5.1.

Emitent akcii znamena emitenta Upravované akcie.

EUR, Euro ¢i euro znamena zakonnou ménu ¢lenskych statti Evropské unie, které piijaly tuto jednotnou ménu.
EURIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, zjisténou z ptislusného Zdroje referenéni
sazby pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den,
kdy je sazba EURIBOR zjistovana. V ptipad¢€, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nebude
sazba EURIBOR zjistitelna timto zptsobem, pak sazbu EURIBOR urc¢i Agent pro vypocty na zaklade
vypoctu linearni interpolace mezi sazbou EURIBOR pro nejblizsi del§i obdobi, pro které je sazba
EURIBOR timto zpisobem zjistitelna, a sazbou EURIBOR pro nejblizsi krat§i obdobi, pro které je
sazba EURIBOR timto zpisobem zjistitelna. Pokud neni mozno sazbu EURIBOR zjistit zptisobem
uvedenym v tomto odstavci, pouzije se niZze uvedeny odstavec (B)

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné ur¢it sazbu EURIBOR podle ptedchoziho odstavce, bude v
takovy den sazba EURIBOR uréena Agentem pro vypoCty jako aritmeticky pramér kotaci urokové
sazby prodej mezibankovnich depozit v  EUR pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému
Vynosovému obdobi ziskanych v tento den po jedenacté hodin€ dopoledne bruselského ¢asu od alespon
3 bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadé¢, ze se
nepodafi sazbu EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se sazba EURIBOR rovnat trokové sazb¢
v procentech p.a., kterou v dobré vife uréi Agent pro vypoclty s pfihlédnutim k sazbé EURIBOR
zjisténé v souladu s pfedchozim odstavcem v nejblizs§i pfedchozi Pracovni den, v némZ byla sazba
EURIBOR takto zjistitelna, jakoz i s pfihlédnutim k vyvoji na relevantnim mezibankovnim trhu
mezibankovnich depozit v méné EUR.

Finanéni centrum pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v ptisluSnych Kone¢nych podminkach, kde se prevazné
kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vypotadavaji mezibankovni platby v takové meéne.

Fond znamena fond uvedeny v pfislusnych Koneénych podminkach jako podkladovy nastroj nebo jeho slozka.

Hedgingova dokumentace znamend, ve vztahu k Hedgingovému obchodu, Konfirmaci a dal$i prdvni dokumentaci
(zahrnujici zejména, nikoli vSak vylucné, standardizovanou pravni dokumentaci vydanou mezinarodni asociaci
International Swaps and Derivatives Association, Inc.), na kterou se Konfirmace odvola a ktera spolu s Konfirmaci
upravuje podminky Hedgingového obchodu.

Hedgingova protistrana znamena osobu, s niz Emitent uzaviel Hedgingovy obchod za ucelem zajisténi rizik, ktera
vyplyvaji pro Emitenta z pfislusné Emise Dluhopisti s ohledem na to, Ze jeho povinnosti vyplyvajici z Dluhopist jsou
zavislé na budoucim vyvoji hodnoty podkladového nastroje, na ktery je piislusnd Emise vazana.
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Hedgingova strategie znamena strategii nebo princip, ktery vyjadiuje zplsob zajisténi Emitenta proti rizikim
vyplyvajicim pro Emitenta z ptislusné Emise s ohledem na to, Ze jeho povinnosti vyplyvajici z Dluhopist jsou zavislé na
budoucim vyvoji hodnoty podkladového nastroje, na ktery je pfislusnd Emise vazana. Hedgingova strategie spoc¢iva v
tom, Ze v souladu s podminkami Hedgingového obchodu ma Emitent v zavislosti na vykonnosti podkladového néstroje
pravo obdrzet od Hedgingové protistrany urcitou castku (Souhrnnd dorovnavaci ¢astka), popifipadé povinnost uhradit
Hedgingové protistrané urcitou ¢astku (tato ¢astka, vyjadiena jako zdporné Cislo, téz Souhrnnd dorovnavaci castka).
Hedgingova strategie je zalozena na principu, Ze ke kazdému dni po celou dobu trvani prav z Dluhopisu musi platit, Ze
Céstka vypofadani splatna v dany den a pfipadajici na jeden Dluhopis je rovna souétu (a) jmenovité hodnoty jednoho
Dluhopisu a (b) Pomémé dorovnavaci Castky splatné v dany den na zakladé Hedgingového obchodu. Pomérnou
dorovnavaci ¢astkou se pro ucely predchozi véty rozumi ¢astka, ktera bude vii¢i Souhrnné dorovnavaci ¢astce ve stejném
pomeéru, jaky je pomér jmenovité hodnoty jednoho Dluhopisu vi¢i nominalni ¢astce, na kterou je uzavien Hedgingovy
obchod, popfipad¢ vici obdobné ¢astce definované v Hedgingové dokumentaci nasledného Hedgingového obchodu,
jehoZ podminky sjednal Emitent po Datu emise.

Hedgingovy obchod znamena obchod, ktery Emitent uzaviel s Hedgingovou protistranou za ucelem zajisténi rizik, ktera
vyplyvaji pro Emitenta z pfislusné Emise Dluhopist s ohledem na to, Ze jeho povinnosti vyplyvajici z Dluhopist jsou
zavislé na budoucim vyvoji hodnoty podkladového nastroje, na ktery je pfislusna Emise Dluhopisti vazana, a jakékoliv
dalsi transakce, které jsou dle uvazeni Emitenta nezbytné k zajisténi téchto rizik.

Hodnota kose podkladovych nastroju s individualnim maximem znamena hodnotu KoSe podkladovych nastroja
s individudlnim maximem k pfislusnému Dni ocenéni stanovenou jako vazeny aritmeticky primér Vykonnosti
podkladovych nastroji; se stanovenou maximalni hodnotou uréenych pro v§echny Podkladové nastroje;j, kde i =1 az n,
uvedené v ptislusnych Kone¢nych podminkach. Tento vztah je zaroven vyjadren nasledujici rovnici.

Hodnota koSe podkladovych nastrojii s individualnim maximem = }iL,[W; X

MIN(LM;; Vykonnost podkladového néstroje;)]

kde
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce
LM; ... stanovené maximum pro ptislusny Podkladovy nastroj; a stanovené pro prislusny Den ocenéni

Pro ucely této definice ,,n* znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastroji v pfislusnych Konecnych
podminkach a Wi procentni zastoupeni Podkladového nastroje;.

Reprezentativni vypocet Hodnoty kose podkladovych néstroju s individudlnim maximem:

Podkladové nastrojej, kde i =1, 2, 3, 4

Wi : 0,25 LM;:1,2 Vykonnost podkladového nastroje; :
11

W, : 0,25 LM;:1,2 Vykonnost podkladového nastroje; :
1,2

Ws;: 0,25 LM3: 1,2 Vykonnost podkladového nastrojes :
1,3

W, : 0,25 LM;: 1,2 Vykonnost podkladového nastrojes :
1,4

Hodnota ko$e podkladovych néstroji s individualnim maximem = Y ,[0,25 x MIN(1,2;1,1); 0,25 x
MIN(1,2; 1,2)1,2; 0,25 x MIN(1,2; 1,3); 0,25 x MIN(1,2;1,4)] = 1,175

Vysledek: Hodnota kose podkladovych nastroju se stanovenym zastoupenim je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna
1,175.

Hodnota kose podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti znamena hodnotu Kose podkladovych nastrojii
s proménlivou vykonnosti k pfislusnému Dni ocenéni, stanovenou jako prosty aritmeticky prumér Vykonnosti
podkladovych néstrojti, kde Vykonnost podkladovych nastrojii pro Z Podkladovych néstrojli S nejvyssi Vykonnosti
podkladového nastrojei bude pro vypocet priméru nahrazena hodnotou By, a pro ostatni Podkladové nastrojei v kosi bude
pro vypocet priméru nahrazena Upravenou vykonnosti podkladového nastroje;. Upravena vykonnost podkladového
nastrojei je stanovena jako podil (F) na Vykonnosti podkladového nastrojei, kde v pfipadé Vykonnosti podkladového
nastroje;j, ktera je vyssi nez nebo rovna 1, je F = Ry, a v pripad¢ Vykonnosti podkladového nastrojei, ktera je nizsi nez 1,
je F =Rz, kde i=1 az n. Tento vztah je zaroven vyjadien nésledujici rovnici.
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- . . .o IRT , , ZXBy)+Variabilni vykonost
Hodnota koSe podkladovych nastrojli s proménlivou vykonnosti = (ZxBy) AL ,
n

kde Variabilni vykonnost je stanovena jako soucet Upravenych vykonnosti podkladového nastrojei stanovenych pro
Podkladové nastrojei S vyjimkou Z Podkladovych nastroji; s nejvyssi Vykonnosti podkladového nastroje;.

Upravena vykonnost podkladového nastroje; = Vykonnost podkladového nastroje; X F ,
kde F = Rk, pokud Vykonnost podkladového nastrojei je vyssi nebo rovna 1, jinak F = R,.

Pro ucely této definice ,,n“ znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastrojt; v ptislusnych Konec¢nych
podminkéch.

Reprezentativni vypocéet Hodnoty koSe podkladovych néstroji s proménlivou vykonnosti:

Podkladové nastrojei, kde i =1, 2, 3, 4

Z:2 Vykonnost podkladového nastroje; : 0,8
Bv: 1,2 Vykonnost podkladového néstroje; : 1,1
Rk: 105 % Vykonnost podkladového néstrojes : 1,3
R.: 100 % Vykonnost podkladového nastrojes : 1,4
n=4

Jelikoz Z = 2, Podkladové nastrojei Snejvyssi Vykonnosti podkladového nastrojei jsou Podkladovy nastrojz a
Podkladovy nastrojs, a proto budou pro tcely tohoto vypoctu spoleéné nahrazeny hodnotou Bv (tj. 1,2).

Upravena vykonnost podkladového nastroje; = 0,8 X 100% = 0,8
Upravena vykonnost podkladového nastroje, = 1,1 x 105% = 1,155
Variabilni vykonnost = 0,8 + 1,155 = 1,955

Hodnota kosSe podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti = (2><1,2+1,955 = 1,08875

Vysledek: Hodnota kose podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna
1,08875.

Hodnota kose podkladovych nastroji s rovnomérnym zastoupenim znamena hodnotu Kose podkladovych nastroji k
prislusnému Dni ocenéni stanovenou jako prosty aritmeticky primér Hodnot podkladovych nastroj; urcenych pro
vSechny Podkladové nastrojei, kde i = 1 aZ n, uvedené v pfislusnych Koneénych podminkach. Tento vztah je zaroven
vyjadren nasledujici rovnici.

Hodnota kose podkladovych nastroji = i iL, Vykonnost podkladového nastroje;

Pro ucely této definice ,,n“ znamena ¢islo odpovidajici celkovému poétu Podkladovych nastroji; v ptislusnych Konecnych
podminkéach.

Reprezentativni vypocéet Hodnoty koSe podkladovych nastroji s rovnomérnym zastoupenim:

Podkladové nastrojei, kde i =1, 2, 3
Vykonnost podkladového nastrojes : 1,1
Vykonnost podkladového nastroje, : 1,2
Vykonnost podkladového nastrojes: 1,3

Hodnota koSe podkladovych nastroji = § ;’;1(1,1; 1,2; 1,3) =12

Vysledek: Hodnota kose podkladovych néstrojii s rovnomernym zastoupenim je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna
1,2.

Hodnota kose podkladovych nastroju se stanovenym zastoupenim znamena hodnotu Kose podkladovych nastroji se
stanovenym zastoupenim k pfisluSnému Dni ocenéni stanovenou jako vazZeny aritmeticky primér Hodnot podkladovych
nastrojlii ur¢enych pro vSechny Podkladové nastrojei, kde i = 1 az n, uvedené v prislusnych Konecnych podminkach.
Tento vztah je zaroven vyjadren nasledujici rovnici.

Hodnota koS$e podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim = Y.L, (W; X
Vykonnost podkladového nastroje;)
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Pro ucely této definice ,,n“ znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastroju; v piislusnych Koneénych
podminkach a W, procentni zastoupené Podkladového nastrojei.

Reprezentativni vypocet Hodnoty kose podkladovych néstroju se stanovenym zastoupenim:

Podkladové nastrojei, kde i =1, 2, 3

W1:0,5 Vykonnost podkladového nastrojes : 1,1
W, : 0,25 Vykonnost podkladového nastroje; : 1,2
W5 : 0,25 Vykonnost podkladového nastrojes : 1,3

Hodnota koSe podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim = i3=1(0,5 x 1,1;0,25 x 1,2;0,25 x 1,3) =
1,175

Vysledek: Hodnota kose podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna
1,175.

Hodnota nevraceného kupénu znamena ¢astku urokového vynosu uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni predéasné
splatnosti dluhopisu pii diskontni sazbé ur¢ené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven,
Administratorem) na zaklad¢ trznich trokovych sazeb v ptislusné dobé. Soucasné vsak plati, ze diskontni sazba uréena
Agentem pro vypocty popfipadé Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt nizsi nez sazba, pfi jejimz pouziti by
souhrnnd diskontovana hodnota v§ech nesplatnych Kupéni k takovému Dni predcasné splatnosti byla vyssi nez jmenovita
hodnota (popfipadé takova jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Kone¢nych podminkach jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisti pfi predcasné splatnosti Dluhopisit) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony
nalezi.

Hodnota podkladového nastroje znamena:

(i v piipadé Akcie Cenu akcie uréenou Agentem pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému
dni, kdy mé nebo miiZze podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo uréeni hodnoty podkladového nastroje);

(i) v piipadé Fondu oficialni uzaviraci hodnotu daného Fondu stanovenou Agentem pro vypo¢ty ke Dni ocenéni
(nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo muize podle podminek Dluhopisii dojit k ocenéni nebo urceni
hodnoty podkladového nastroje);

(iii) Vv ptipadé Indexu oficialni uzaviraci hodnotu daného Indexu stanovenou Agentem pro vypocty ke Dni ocenéni
(nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo mize podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo urceni
hodnoty podkladového nastroje); a

(iv) Vv piipadé Ménového kurzu hodnotu Zakladni mény uvedenou v cené Referenéni mény (tj. kolik jednotek
Referencni mény je nutné zaplatit za ndkup jedné jednotky Zakladni mény), ktera je ziskana ze Zdroje ménového
kurzu a uréena Agentem pro vypocty ke Dni ocenéni (nebo jinému dni a okamziku, kdy mé nebo mtize podle
podminek Dluhopisii dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje)

(V) v piipadé Kose jednoslozkovych podkladovych nastroji Hodnotu kose podkladovych nastroji s rovnomérnym
zastoupenim uré¢enou Agentem pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma
nebo mize podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo uréeni hodnoty podkladového nastroje);

(vi) v pripadé Kose podkladovych nastrojii se stanovenym zastoupenim Hodnotu koSe podkladovych nastroji se
stanovenym zastoupenim uré¢enou Agentem pro vypocty k ptislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému
dni, kdy mé nebo miize podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo urc¢eni hodnoty podkladového nastroje);

(vii) v ptipadé Kose podkladovych nastroji s individudlnim maximem Hodnotu kose podkladovych nastroja s
individualnim maximem urcenou Agentem pro vypocty k piislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému
dni, kdy mé nebo miize podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo urc¢eni hodnoty podkladového nastroje);

(viii) v ptipadé¢ Kose podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti Hodnotu kose podkladovych nastroji s
proménlivou vykonnosti uréenou Agentem pro vypocty k prislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému
dni, kdy mé nebo miize podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje);

(ix) v piipade Kose viceslozkovych podkladovych nastroji Hodnotu kose podkladovych néstroji s rovnomérnym
zastoupenim urcenou Agentem pro vypocty k ptislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma
nebo miize podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo ur¢eni hodnoty podkladového nastroje);

(x) v ptipadé€ Srovnavaciho kose podkladovych nastrojiit Hodnotu srovnavaciho kose podkladovych néstroji ur¢enou
Agentem pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy méa nebo mtize podle
podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje);
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(xi) v pfipad¢ Rozdilového kose podkladovych nastroji Hodnotu rozdilového kose podkladovych nastrojii uréenou
Agentem pro vypocty k piislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy mé nebo mtze podle
podminek Dluhopisii dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje); pricemz

pokud jakakoliv Hodnota podkladového nastroje (vEetné Hodnoty podkladového nastroje, z né¢hoz se sklada), zvefejnéna
na Trhu, ¢i jiném zdroji informaci o Hodnoté podkladového nastroje, je nasledné opravena a Trh, nebo jina piislusna
osoba tuto opravu zvefejni, je Agent pro vypocty opravnén Hodnotu podkladového nastroje obchodné pfiméfenym
zpusobem a v dobré vife upravit.

Horni podilové procenton znamena hodnotu uvedenou v Koneénych podminkéach, kterd spoluuréuje vysi Céstky
vyporadani ke Dni vyplaty, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Hodnota rozdilového koSe podkladovych nastroji znamena hodnotu Rozdilového koSe podkladovych nastroju k
prislusnému Dni ocenéni stanovenou jako rozdil Vykonnosti podkladovych nastroji; uré¢enych pro vS§echny Podkladové
nastrojei, kde i = 1 az 2, uvedené v pfislusnych Koneénych podminkach. Tento vztah je zaroven vyjadien nasledujici
rovnici.

Hodnota rozdilového kose podkladovych nastrojt
= Vykonnost podkladového ndastroje; — Vykonnost podkladového nastroje,

Pro ucely této definice ,,i znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych néstrojii; v pfislusnych Kone¢nych
odminkach.

Reprezentativni vypocéet Hodnoty rozdilového kose podkladovych néstroju:

Podkladové nastrojei, kde i =1, 2
Vykonnost podkladového nastroje; : 1,3
Vykonnost podkladového nastroje; : 1,1
Hodnota rozdilového koSe podkladovych nastroji = 1,3 - 1,1 = 0,2

Vysledek: Hodnota rozdilového kose podkladovych nastrojii je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna 0,2.

Horni rozhodna hodnota podkladového nastroje pro pi‘edéasnou realizacin znamena hodnotu uvedenou v Kone¢nych
podminkéch, ktera spoluurcuje vysi Castky vyporadani ke Dni vyplaty, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Horni stanovené maximumn znamena hodnotu uvedenou v Koneénych podminkach, ktera spoluuréuje vysi Castky
vyporadani ke Dni vyplaty, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Horni stanovené procento znamena hodnotu uvedenou v Kone¢nych podminkéach, ktera spoluuréuje vysi Castky

vyporadani Dil¢iho bonusuy, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Hodnota srovnavaciho koSe podkladovych nastroji znamena hodnotu Srovnavaciho kose podkladovych nastroji k
prislusnému Dni ocenéni stanovenou jako Vykonnost podkladového nastrojei, ktera je X-t4 nejnizsi vykonnost z
Vykonnosti podkladovych nastrojii uréenych pro v§echny Podkladové nastrojei, kde i = 1 az n, uvedenych v pfislusnych
Kone¢nych podminkach. Tento vztah je zaroven vyjadfen nasledujici rovnici.

Hodnota srovnavaciho koSe podkladovych nastroji = Vykonnost podkladového nastroje,

,kde Vykonnost podkladového nastrojex je X-ta nejnizsi z Vykonosti podkladovych nastrojti, uréenych
pro vSechny Podkladové nastroje;

Pro ucely této definice ,,n“ znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastrojti v ptislusnych Konec¢nych
podminkéach.

Reprezentativni vypocet Hodnoty srovnavaciho kose podkladovych nastroju:

Podkladové nastrojej, kdei=1, 2, 3,4

X:2 Vykonnost podkladového nastroje; : 0,8
Vykonnost podkladového nastrojez : 1,2
Vykonnost podkladového nastrojes : 1,3
Vykonnost podkladového nastrojes : 1,4

Hodnota srovnavaciho kose podkladovych nastroji = Vykonnost podkladového nastroje, = 1,2

Vysledek: Hodnota srovnavaciho kose podkladovych néstroji je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna 1,2.

Index znamend index uvedeny v ptislusnych Koneénych podminkach jako podkladovy nastroj nebo jeho slozku.
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Index; znamena konkrétni Index uvedeny v pfislusnych Koneénych podminkach jako podkladovy nastroj, Podkladovy
nastroji, nebo jejich slozka.

Jednoslozkovy podkladovy nastroj znamena Index, Akcii nebo Fond nebo Ménovy kurz.

Jiné protipInéni znamena v piipadé Upravy akcie hotovost a/nebo jakékoliv cenné papiry (kromé Novych akcii) &i aktiva
(entity nebo osoby (odlisné od Emitenta akcii) zapojené do Ptipadu fuze, nebo procesu Nabidky, nebo kterékoliv tieti
osoby, nebo v ptipadé Upravy fondu hotovost a/nebo jakékoliv cenné papiry (kromé Novych uéastnickych listir) &i aktiva
(entity nebo osoby (odlisné od Fondu) zapojené do Pfipadu fuze fondu, nebo procesu Nabidky ptevzeti fondu, nebo
kterékoliv tieti osoby.

K¢ nebo CZK znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

Koeficient dil¢i pocate¢ni hodnoty znamena koeficient stanoveny V pfislusnych Konecnych podminkach, ktery je vyuzit
ke stanoveni Dil¢i poc¢ateéni hodnoty podkladového nastroje.

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty znamena koeficient stanoveny v pfislusnych Kone¢nych podminkach, ktery je vyuzit
ke stanoveni Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje.

Koeficient pocate¢ni hodnoty podkladového nastrojei znamena koeficient stanoveny v piisluSnych Konecnych
podminkéch, ktery je vyuzit ke stanoveni Pocatecni hodnoty podkladového nastroje;.

Koeficient rozhodné hodnoty znamena koeficient stanoveny v ptislusnych Koneénych podminkach, ktery je vyuzit ke
stanoveni Rozhodné hodnoty podkladového néstrojen.

Kombinované protiplnéni (Combined Consideration) znamena Nové akcie v kombinaci s Jinym protiplnénim, nebo

Nové idastnické listy v kombinaci s Jinym protiplnénim v zavislosti na tom, jestli se jedna o Upravu akcii, nebo o Upravu
fondu.

Konec ucetniho dne znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede samostatnou ¢i navazujici
evidenci Vlastnikti dluhopistt nebo Podili na sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikd dluhopist (podle toho, co je ve
vztahu k dané Emisi dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zadvaznymi pravnimi piedpisy a pravidly,
registraci pfevodu Dluhopisu nebo Podilu na sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

Kone¢né dny ocenéni znamenaji pfislusné Dny ocenéni, kterym pro piislusSnou Emisi predchézeji veskeré ostatni Dny
ocenéni a které budou uréeny v ptislusnych Kone¢nych podminkach, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10, pouzije-li se.

Konfirmace znamena konfirmaci Hedgingového obchodu takto oznacenou v ptislusnych Koneénych podminkach a tam
blize specifikovanou a jakoukoli dalsi konfirmaci nasledného Hedgingového obchodu, jehoz podminky sjednal Emitent
po Datu emise.

Kos akcii (Basket of Shares) znamena Akcie uvedené v piislusnych Kone¢nych podminkach v danych pomérech nebo
poctech, které spole¢né tvoii podkladovy nastroj.

Ko$ fonda znamena Indexy uvedené v piislusnych Koneénych podminkach v danych pomérech nebo poétech, které
spole¢né tvoti podkladovy nastroj.

Ko$ indext znamena Fondy uvedené v piislusnych Kone¢nych podminkach v danych pomérech nebo poctech, které
spole¢né tvoti podkladovy nastroj.

Kos jednoslozkovych podkladovych nastroji znamena Kos akcii, Ko§ fondt, Kos indexd, Ko§ ménovych kurzi, nebo
kos Jednoslozkovych podkladovych nastroji uvedenych v prislusnych Kone¢nych podminkach v danych pomérech nebo
poctech, ktery tvoti podkladovy nastroj,.

Kos jednoslozkovych podkladovych nastrojii znamena konkrétni Kos akcii, Ko§ fondt, Ko$ indexti, Ko§ ménovych
kurzi, nebo Kos jednoslozkovych podkladovych nastrojii uvedenych v pfislusnych Kone¢nych podminkach v danych
pomérech nebo poctech, ktery tvofi podkladovy nastroj.

Ko$ ménovych kurzu znamena Ménové kurzy uvedené v piislusnych Koneénych podminkach v danych pomérech, které
spole¢né tvoii podkladovy néstroj.

Kos podkladovych nastroji s individualnim maximem znamena podkladové nastroje oznacené v piislusnych
Kone¢nych podminkéch jako Kos podkladovych néstrojt s individualnim maximem.

Ko$ podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti znamena podkladové néastroje oznafené v piislusnych
Kone¢nych podminkéch jako Kos podkladovych néstrojii s proménlivou vykonnosti.

Ko§ podkladovych nastroji s rovnomérnym zastoupenim znamena podkladové nastroje oznacené v piislusnych
Konec¢nych podminkach jako Kos podkladovych néstrojii s rovnomérnym zastoupenim.

Kos§ podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim znamena podkladové nastroje oznacené v piislusnych
Konec¢nych podminkach jako Kos podkladovych nastrojti se stanovenym zastoupenim.
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Kos$ viceslozkovych podkladovych nastroji znamena ko$ sloZzeny z Kosi jednoslozkovych podkladovych nastroji;,
nebo alespoil z jednoho Kose jednoslozkovych podkladovych nastroji; a alesponi jednoho Jednoslozkového podkladového
nastrojei, a ktery je v pfislusnych Konecnych podminkéch oznacen jako Kos viceslozkovych podkladovych nastrojt.

KtiZové uréeni ménového kurzu znamena stanoveni Ménového kurzu;, na zakladé dvou Ménovych kurzt pro kiizové
urceniyp, pfiCemz Zakladni ména Ménového kurzu pro kiizové ureni; bude Referencni ménou Ménového kurzu pro
ktizové urceni, a Agent pro vypocty stanovi Ménovy kurz; jako ndsobek hodnoty Ménového kurzu pro kiizové urceni: a
hodnoty Ménového kurzu pro kiizové urceni.

Kurzovni listek znamena kurzovni listek Emitenta specifikovany v pfislusnych Kone¢nych podminkach, na némz je
uveden pfislusny Ménovy kurzi, nebo Ménovy kurz pro kiizové urceni .

LIBOR znamena:

(A) trokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, zjisténou z pfislusného Zdroje
referenéni sazby pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna
pro den, kdy je sazba LIBOR zjistovana. V pfipad€, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
nebude sazba LIBOR zjistitelna timto zpisobem, pak sazbu LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé
vypoctu linearni interpolace mezi sazbou LIBOR pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je sazba LIBOR
timto zplsobem zjistitelnd, a sazbou LIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je sazba LIBOR timto
zpisobem zjistitelna. Pokud neni mozno sazbu LIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci,
pouzije se nize uvedeny odstavec (B)

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné uréit sazbu LIBOR podle piedchoziho odstavce, bude v
takovy den sazba LIBOR ur¢ena Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumeér kotaci Girokové sazby
prodej mezibankovnich depozit v pfislu§né méné pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému
Vynosovému obdobi ziskanych v tento den pojedenacté hodiné dopoledne londynského ¢asu od alesponi
3 bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V pfipad¢, Ze se
nepodafi sazbu LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se sazba LIBOR rovnat urokové sazbé
v procentech p.a., kterou v dobré vite ur¢i Agent pro vypoéty s ptihlédnutim k sazbé LIBOR zji§téné
zjistitelna, jakoZ i s pfihlédnutim k vyvoji na londynském trhu mezibankovnich depozit v piislusné
méné.

ManaZer fondu znamena osobu, ktera ma opravnéni udé€lené v souladu s platnym rozhodnutim piislusného organu

dohledu obhospodatovavat Fond.

Ménovy kurz je ménovy kurz stanoveny prostiednictvim Referenéni mény a Zakladni mény v pfislusnych Konecnych
podminkéach jako podkladovy nastroj, nebo jeho slozka.

Ménovy kurzi znamena konkrétni Ménovy kurz uvedeny v ptislusnych Koneénych podminkach jako podkladovy nastroj,
Podkladovy nastroji, nebo jejich slozka.

Ménovy kurz pro kiiZové uréenii2 znamena dva ménové kurzy uvedené v prislusnych Koneénych podminkach, které

......

prislusného Zdroje ménového kurzu k nim ptifazeného v Konecnych podminkach.

Marze znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v piislusnych
Kone¢nych podminkach.

NaruSeny den (Disrupted Day) znamena:

(i) kterykoli Planovany den obchodovani, ve ktery relevantni Trh nebo Souvisejici trh neoteviel k béznému
obchodovani nebo nastal Piipad vypadku trhu; nebo

(i) v ptipadé, Zze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v ptislusnych Kone¢nych podminkach jako Index
zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), kterykoli Planovany den obchodovani, kdy: (a) Sponzor
indexu neuvetejnil hodnotu Indexu; (b) kterykoliv Souvisejici trh neoteviel k béznému obchodovani nebo (c)
nastal Ptipad vypadku trhu.

Nové akcie (New Shares) znamena kmenové nebo bézné akcie jakékoliv entity nebo osoby (odlisné od Emitenta akcii)
zapojené do Pripadu fize nebo procesu Nabidky, nebo jakékoliv tieti osoby, které jsou nebo které k Datu fize nebo
k Datu nabidky maji byt dle fadného rozvrhu (i) vetejné kotovany, obchodovany nebo registrovany na burze nebo v
burzovnim kotovacim systému ve stejné zemi jako je burza, kde byly obchodovany Upravované akcie (nebo je-li takova
burza situovana na Gzemi Evropské unie, v kterémkoliv ¢lenském staté Evropské unie), a (ii) nezavislé na jakychkoli
devizovych kontrolach, obchodnich omezenich ¢i jinych restrikcich podobného charakteru.

Nové ucastnické listy znamena akcie, podilové listy nebo jiné GiCastnické cenné papiry jakéhokoliv fondu (odlisného od
Fondu) zapojeného do Piipadu fuze fondu nebo procesu Nabidky pievzeti fondu, nebo jakékoliv tfeti osoby, které jsou
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nebo které k Datu faze fondu nebo k Datu nabidky fondu maji byt dle fadného rozvrhu (i) vefejné kotovany, obchodovany
nebo registrovany na burze nebo v burzovnim kotovacim systému ve stejné zemi jako je burza, kde byly obchodovany
Upravované ucastnické listy (nebo je-li takova burza situovana na uzemi Evropské unie, v kterémkoliv ¢lenském staté
Evropské unie), a (ii) nezéavislé na jakychkoli devizovych kontroldch, obchodnich omezenich ¢i jinych restrikcich
podobného charakteru.

Obcansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozd¢jsich piedpist.

Obrazovka znamena piislusnou obrazovku vybraného poskytovatele informaci o ménovych kurzech specifikovanou
v pfislusnych Kone¢nych podminkach, na niz je publikovan Ménovy kurzi, nebo Ménovy kurz pro kiizové urcenisp,
pri¢emz v Koneénych podminkach bude uvedeno, zda se pouzije ménovy kurz tam uvedeny, nebo k nému uréeny inverzni
ménovy kurz.

OkamZzik ocenéni (Valuation Time) znamena:

(i) okamzik v ptislusném Dni ocenéni (nebo jinému dni, kdy ma nebo mtize podle podminek Dluhopist dojit k
ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje) takto stanoveny v prislusnych Kone¢nych podminkach,
nebo pokud neni stanoven zadny takovy okamzik, Planovany okamzik uzavieni pfislusného Trhu v pfislusny
Den ocenéni ve vztahu ke kazdému Jednoslozkovému podkladovému nastroji, ktery ma byt ocenén. Pokud
piislusny Trh zavie pfed svym Planovanym okamzikem uzavieni a ureny Okamzik ocenéni nastane po
skutecném okamziku uzavieni bézného obchodovani, pak Okamzikem ocenéni bude tento skute¢ny okamzik
uzavieni;

(i) v ptipadé, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v ptislusnych Kone¢nych podminkach jako Index
zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), bude Okamzikem ocenéni: (a) Pro tiCely stanoveni, zda nastal
Pripad vypadku trhu: (A) ve vztahu ke kterékoliv Slozce, Planovany okamzik uzavieni Trhu ve vztahu k dané
Slozce, a (B) ve vztahu k opénim kontraktim ¢&i futures na Index, okamzik skonéeni obchodovani na
Souvisejicim trhu; a (b) ve vSech ostatnich ptipadech okamzik, ke kterému Sponzor indexu vypocita a zvefejni
zavéreénou hodnotu Indexu. Pokud, pro ucely bodu (a) vyse, prislusny Trh zavie pifed svym Planovanym
okamzikem uzavieni aureny Okamzik ocenéni nastane po skutecném okamziku uzavieni bézného
obchodovéani, pak Okamzikem ocenéni bude tento skutecny okamzik uzavieni; nebo

(iii) V piipadé, ze se jedna o ur¢eni hodnoty DIluhopisu navazaného na Ménovy kurz, 14:00 hod. (prazského casu)
nebo okamzik v pfislusném Dni ocenéni (nebo jinému dni, kdy ma nebo mize podle podminek Dluhopist dojit
k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje) takto stanoveny v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Opravnéné osoby nebo Opravnéna osoba znamena osoby ¢i osobu opravnéné k vyplaté trokovych ¢i jinych vynosu a
Castky k thradé uréené dle pravidel uvedenych pro jednotlivé piipady v ¢lanku 7.5 téchto Spole¢nych emisnich
podminek, nestanovi-1i zakon jinak.

Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 14.2.1 a 14.2.2.

Osoba vedouci samostatnou evidenci znamena Administratora nebo jinou osobu opravnénou K vedeni Samostatné
evidence, ktera bude uvedena v Kone¢nych podminkéch.

Oznameni o pied¢asném splaceni p¥i neplnéni povinnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1.

Planovany den obchodovani (Scheduled Trading Day) znamena:

(i) kterykoli den, kdy maji byt podle svého rozvrhu jak Trh, tak i Souvisejici trh otevieny k béznému obchodovani;
nebo
(i) v ptipadé, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v ptislusnych Kone¢nych podminkach jako Index

zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), bude Planovanym dnem obchodovani kterykoli den, kdy (A)
ma Sponzor indexu uvefejnit hodnotu indexu; a kdy (B) ma byt kazdy Souvisejici trh otevieny k béznému
obchodovéni.

Planovany den ocenéni znamena ptivodni den, ktery nebyt Narusenym dnem, byl by Dnem ocenéni.

Planovany okamzik uzavieni (Scheduled Closing Time) znamena ve vztahu k Trhu nebo Souvisejicimu trhu a
Planovanému dnu obchodovani, planovany okamzik uzavieni tohoto Trhu nebo Souvisejiciho trhu (ktery nastane ve
vSedni den) v tento Planovany den obchodovani, bez ohledu na obchodovani po uzavieni trhu nebo jiné obchodovani
mimo pravidelné doby obchodovani.

Pocatecni cena akciei znamena hodnotu stanovenou prostym aritmetickym primérem Cen akcie; k Pocate¢nim dniim
ocenéni.

Pocatecni dny ocenéni znamenaji piislusné Dny ocenéni, které pro piislusnou Emisi pfedchazeji veskerym ostatnim
Dntim ocenéni a které budou uvedeny v piislusnych Konecnych podminkach, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10,
pouzije-li se.
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Pocatecni hodnota podkladového nastrojei znamena hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického primeéru
Hodnot podkladového néstrojei k Pocatecnim dntim ocenéni a Koeficientu pocatecni hodnoty podkladového nastroje;,
konkrétni hodnotou stanovenou v piislusnych Kone¢nych podminkach, nebo sou¢inem prostého aritmetického praiméru

v

pocateéni hodnoty podkladového nastrojei podle Koneénych podminek.

Podkladovy nastroji znamena konkrétni Jednoslozkovy podkladovy nastroji, Ko§ jednoslozkovych podkladovych
nastrojl nebo Strukturovany podkladovy néstroj uvedeny v pfisluSnych Kone¢nych podminkach.

Pracovni den znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v
Ceské republice a jsou provadéna vypotadani mezibankovnich obchodii v &eskych korunach, (b) pro Dluhopisy
denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypofadani devizovych
obchodi a kdy je zaroven otevien pro vypotfadani obchodut systém TARGET?2 a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné
meéne nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych
obchodii v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovany.

Pracovni den trhu (Exchange Business Day) znamena:

Q) kterykoliv Planovany den obchodovani, kdy je kazdy Trh a kazdy Souvisejici trh otevieny k obchodovani po
svou béznou pracovni dobu, a to bez ohledu na to, Ze ptipadné doslo k jejich uzavieni pied Planovanym
okamzikem uzavieni; nebo

(i) v ptipadé, Ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v piislusnych Koneénych podminkach jako Index
zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), bude Pracovnim dnem trhu Planovany den obchodovani,
kdy: (a) Sponzor indexu uvefejnil hodnotu Indexu; a (b) kazdy Souvisejici trh je otevieny k béznému
obchodovani, bez ohledu na uzavieni takového Souvisejiciho trhu pfed jeho Planovanym okamzikem uzavieni.

PRIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., zjisténou z piislu§ného Zdroje referencni sazby jako hodnotu
fixingu Grokovych sazeb prodeje na prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro
takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi, a ktera je platna pro den, kdy je sazba
PRIBOR zjistovana. V piipad€, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nebude sazba PRIBOR
zjistitelna timto zptisobem, pak sazbu PRIBOR urc¢i Agent pro vypocty na zaklad¢ vypoctu linearni
interpolace mezi sazbou PRIBOR pro nejbliz§i delsi obdobi, pro které¢ je sazba PRIBOR timto
zpisobem zjistitelna, a sazbou PRIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto
zpisobem zjistitelna. Pokud neni mozno sazbu PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci,
pouzije se nize uvedeny odstavec (B)

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu PRIBOR podle ptedchoziho odstavce, bude v
takovy den sazba PRIBOR uréena Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci tirokové sazby
prodej Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému
Vynosovému obdobi ziskanych v tento den po jedenacté hodiné dopoledne prazského ¢asu od alespoii
3 bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V ptipadé, ze se
nepodafi sazbu PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se sazba PRIBOR rovnat Grokové sazbé
v procentech p.a., kterou v dobré vite ur¢i Agent pro vypocty s ptihlédnutim k sazbé PRIBOR zjisténé
v souladu s ptedchozim odstavcem v nejblizsi pfedchozi Pracovni den, v némz byla sazba PRIBOR
takto zjistitelna, jakoz i s pfihlédnutim k vyvoji na prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich
depozit.

Pro vylougeni pochybnosti plati, ze v piipadé, Ze v dasledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne
nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude
namisto néj bézn¢ pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

Predcasné uzavieni (Early Closure) znamena:

Q) ve vztahu K pfislusnému Jednoslozkovému podkladovému nastroji uzavieni relevantniho Trhu nebo jakéhokoliv
Souvisejiciho trhu, v kterykoli Pracovni den trhu, pfed jeho Planovanym okamzikem uzavieni, ledaze je takové
predcasné uzavieni oznameno danym Trhem nebo piipadné Souvisejicim trhem (trhy) alespon jednu hodinu
daném Trhu nebo pfipadné Souvisejicim trhu v dany Pracovni den trhu; a (ii) uzavérkou pro zapsani piikazi do
systému Trhu nebo Souvisejiciho trhu pro provadéni v dany Okamzik ocenéni daného Pracovniho dne trhu; nebo

(ii) Vv ptipadg, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v pfislusnych Koneénych podminkach jako Index
zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), a znamena uzavfeni Trhu v kterykoli Pracovni den trhu v
souvislosti s kteroukoliv Slozkou nebo Souvisejiciho trhu pied jeho Planovanym okamzikem uzavieni, ledaze
je takové predCasné uzavieni oznameno danym Trhem nebo piipadné Souvisejicim trhem alesponi jednu hodinu

vvvvvv
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daném Trhu nebo piipadné Souvisejicim trhu v dany Pracovni den trhu; a (ii) uzavérkou pro zapsani piikazi do
systému Trhu nebo Souvisejiciho trhu pro provadéni v dany Okamzik ocenéni daného Pracovniho dne trhu.

Piipad vypadku trhu (Market Disruption Event) znamena:
(i) ve vztahu k Akcii nebo Fondu:
(a) vznik nebo existenci kdykoliv v obdobi jedné hodiny, kterd kon¢i piislusnym Okamzikem ocenéni:

(A) jakékoliv zastaveni nebo omezeni obchodovani u¢inéného relevantnim Trhem nebo Souvisejicim
trhem nebo i jinak, at’ z divodd ceny piesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo
Souvisejiciho trhu nebo jinak:

(X) souvisejicimi s Akciemi, nebo Fondy na Trhu; nebo

(y) s futures nebo op¢nimi kontrakty souvisejicimi s Akciemi, nebo Fondy na jakémkoliv
relevantnim Souvisejicim trhu; nebo

(B) jakékoliv udalosti (kromé& udalosti popsané v bod¢ (iii) nize), ktera zptisobi vypadek nebo omezeni
(dle posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti Gcastnikti trhu obecné

(X) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k Akciim, nebo Fondtiim na Trhu;
nebo

(y) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k futures nebo opcnim
kontraktim souvisejicim s Akciemi, nebo Fondy; nebo

(b) uzavieni v kterykoliv Pracovni den trhu, jakéhokoliv relevantniho Trhu nebo jakéhokoliv Souvisejiciho trhu
pred jeho Planovanym okamzikem uzavieni, ledaze je takové pfedcasné uzavieni oznameno danym Trhem nebo
okamzikem skonceni bézného obchodovani na daném Trhu nebo Souvisejicim trhu v dany Pracovni den trhu,
nebo (B) uzavérkou pro zapsani piikazti do systému Trhu nebo Souvisejiciho trhu pro provadéni v dany Okamzik
ocenéni daného Pracovniho dne trhu

(i) ve vztahu k Indexu:
(a) vznik nebo existenci kdykoliv v obdobi jedné hodiny, ktera konéi pfislusnym Okamzikem ocenéni:

(A) jakéhokoliv zastaveni nebo omezeni obchodovani ucinéného relevantnim Trhem nebo
Souvisejicim trhem nebo i jinak, at’ z diivodu pohybt ceny piesahujicich povolené limity relevantniho
Trhu nebo Souvisejiciho trhu nebo jinak:

(x) na kterémkoliv trhu souvisejicim s cennymi papiry, ktery obsahuje nejméné 20 % hodnoty
relevantniho Indexu; nebo

(y) s futures nebo opcnimi kontrakty souvisejicimi s relevantnim Indexem na relevantnim
Souvisejicim trhu; nebo

(B) jakékoliv udalosti (kromé udalosti popsané v bodé (iii) nize), ktera zpusobi Vypadek obchodovani,
Vypadek trhu nebo omezeni (dle posouzeni Agenta pro vypoéty) schopnosti Gc¢astnikti trhu obecné

(X) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty na jakémkoli relevantnim Trhu ve vztahu
k cennym papirtim, ktery obsahuje nejméné 20 % hodnoty relevantniho Indexu; nebo

(y) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k futures nebo opénim
kontraktiim souvisejicim s relevantnim Indexem na jakémkoliv relevantnim Souvisejicim trhu,

jenz, v kterémkoliv ptipad€, Agent pro vypocty oznaci za vyznamny; nebo

(b) uzavieni v kterykoliv Pracovni den trhu, jakéhokoliv relevantniho Trhu ve vztahu k cennym papiram, které
tvori nejméné 20 % hodnoty relevantniho Indexu nebo jakéhokoliv Souvisejiciho trhu pfed jeho Planovanym
okamzikem uzavieni, ledaze je takové predCasné uzavieni ozndmeno danym Trhem nebo Souvisejicim trhem
bézného obchodovani na daném Trhu nebo pfipadné Souvisejicim trhu v dany Pracovni den trhu, nebo (B)
uzaveérkou pro zapsani prikazl do systému Trhu nebo Souvisejiciho trhu pro provadéni v dany Okamzik ocenéni
daného Pracovniho dne trhu; nebo

(iii) v ptipadé€, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v pfislusnych Kone¢nych podminkach jako Index
zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), bud”:

(a) ve vtahu ke SloZce, vznik nebo existence:
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(A) Vypadku obchodovani ve vztahu k takové SloZce, ktery Agent pro vypoéty ozna¢i za vyznamny,
kdykoliv v obdobi jedné hodiny, ktera kon¢i piislusnym OkamZikem ocenéni, pokud jde o Trh, na
kterém se uskutecniuje hlavni obchodovani s danou Slozkou;

(B) Vypadku trhu ve vztahu k takové SloZce, ktery Agent pro vypoéty oznad¢i za vyznamny, kdykoliv
v obdobi jedné hodiny, kterd kon¢i pfislusnym Okamzikem ocenéni, pokud jde o Trh, na kterém se
uskuteciiuje hlavni obchodovani s danou Slozkou; nebo

(C) Piedéasného uzavieni ve vztahu k takové SlozZce, ktery Agent pro vypocty oznadi za vyznamny; a

souhrn vSech Slozek, u kterych nastane nebo existuje Vypadek obchodovani, Vypadek trhu nebo
Pfed¢asné uzavieni, predstavuje alesponl 20 % hodnoty Indexu

(b) ve vztahu k futures nebo opénim kontraktiim vztahujicim se k Indexu, vznik nebo existence: (A) Vypadku
obchodovani, (B) Vypadku trhu, které v obou piipadech Agent pro vypocty oznaci za vyznamné, kdykoliv v
obdobi jedné hodiny, ktera kon¢i piislusSnym Okamzikem ocenéni, pokud jde o Souvisejici trh; nebo (c)
Pred¢asného uzavfeni.

Pro ucely stanoveni, zda v kterémkoli okamziku existuje Pfipad vypadku trhu v souvislosti s Indexem nebo Slozkou,
pokud v dané dobé nastane Piipad vypadku trhu v souvislosti s cennym papirem zahrnutym v tomto Indexu nebo v
souvislosti s touto Slozkou, pak relevantni procentni podil takového cenného papiru nebo dané Slozky k hodnoté Indexu
bude zaloZen na porovnani (a) ¢asti hodnoty Indexu pfi¢itatelné danému cennému papiru nebo Slozce a (b) celkové
hodnoty Indexu, v obou pfipadech bud’ (i) s vyjimkou piipadu, kdy bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen
v prislusnych Kone¢nych podminkach jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), bezprostfedné pted
vznikem takového Vypadku trhu, nebo (ii) v pfipadé, Ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznaden v ptislu$nych
Koneénych podminkach jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index) za pouziti oficialnich zahajovacich
koeficientd, jak byly zvefejnény Sponzorem indexu jako soucast trznich ,,zahajovacich dat™.

Referenéni ména znamena ménu uvedenou v piislusnych Kone¢nych podminkach, ktera se pro téely stanoveni
prislusného podkladového nastroje, jejich slozky, nebo Ménového kurzu pro kiizové uréeniy » uvadi pred lomitkem, resp.
v Citateli.

Referen¢ni sazba znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusnych Koneénych podminkach. Referenéni sazbou
muze byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR.

Rozdilovy ko$ podkladovych nastroji znamena podkladové néstroje oznacené v pfislusnych Konec¢nych podminkach
jako Rozdilovy kos podkladovych néstroja.

Rozhodna hodnota podkladového nastrojen znamena hodnotu stanovenou souc¢inem prostého aritmetického priméru
Hodnot podkladového nastroje k prislusnym Dniim ocenéni, uréenym pro stanoveni Rozhodné hodnoty podkladového
nastroje a Koeficientu rozhodné hodnoty, nebo soucinem prostého aritmetického primeéru ,,n“ nejvyssich ¢i nejnizsich
Hodnot podkladového nastroje stanovenych k pfisluSnym Dnim ocenéniy uréenym pro stanoveni Rozhodné hodnoty
podkladového nastroje a Koeficientu rozhodné hodnoty v Kone¢nych podminkach.

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty znamena ve vztahu k Dluhopisim den, ktery o tficet dni (nestanovi-li
Kone¢né podminky jiny ¢asovy usek) pfedchazi ptislusnému Dni splatnosti dluhopist, pti¢emz vsak plati, Ze pro Gcely
zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s Konvenci
pracovniho dne.

Rozhodny den pro vyplatu vynosu znamena ve vztahu k Dluhopisim den, ktery o tficet dni (nestanovi-li Kone¢né
podminky jiny ¢asovy usek) predchazi prislusnému Dni vyplaty irokli nebo Dni vyplaty dil¢iho bonusun, pfi¢emz vSak
plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty tiroku nebo Den vyplaty dil¢iho bonusun
neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Rozhodny den pro ucast na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 14.2.1 a 14.2.2.

Samostatna evidence znamena samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii ¢i evidenci navazujici na samostatnou
evidenci investi¢nich néstrojii ve smyslu Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu.

Skupina znamena Emitenta a jeho konsolidované dcefiné spole¢nosti.

Slozka (Component Security) znamena v piipadé, Ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v pfislusnych
Konec¢nych podminkach jako Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), kazdou slozku Indexu.

Souvisejici trh (Related Exchange) znamena ve vztahu k Akcii, Fondu nebo Indexu kazdy trh nebo kotaéni systém
urceny pro tuto Akcii, tento Fond nebo Index v pfislusnych Kone¢nych podminkach jakéhokoli nastupce tohoto trhu nebo
kotacniho systému nebo nahradni trh nebo kotac¢ni systém, na ktery bylo do¢asné piemisténo obchodovani futures nebo
op¢nimi kontrakty tykajicimi se této Akcie, tohoto Fondu nebo Indexu (za ptredpokladu, ze Agent pro vypocty doSel k
zavéru, ze na tomto do¢asném nahradnim trhu nebo kota¢nim systému je obdobna likvidita futures nebo op¢nich kontrakta
tykajicich se této Akcie, tohoto Fondu nebo Indexu jako na ptivodnim Souvisejicim trhu). Pokud bude v Kone¢nych
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podminkach jako Souvisejici trh stanoveno ,,VSechny trhy*, bude Souvisejicim trhem kazdy burzovni nebo kotaéni
systém, na kterém ma obchodovani podstatny vliv (dle ur¢eni Agenta pro vypocty) na celkovy trh futures nebo op¢nich
kontraktl tykajicich se této Akcie, tohoto Fondu nebo Indexu.

Spodni podilové procenton znamend hodnotu uvedenou v Kone¢nych podminkach vztahujici se ke Dni ocenénin, ktera
spoluurcuje vysi Castky vypotadani, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Spodni rozhodna hodnota podkladového nastroje pro predc¢asnou realizacin znamena hodnotu uvedenou
v Konec¢nych podminkach, ktera spoluurcuje vysi Castky vyporadani ke Dni vyplaty, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Spodni stanovené maximumn znamena hodnotu uvedenou v Kone¢nych podminkach vztahujici se ke Dni ocenéni,
ktera spoluurcuje vysi Castky vypofadani, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Spodni stanovené procento znamena hodnotu uvedenou v Koneénych podminkéach, ktera spoluuréuje Céstku
vyporadani nebo Dil¢iho bonusuy, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Sponzor indexu (Index Sponsor) znamena ptislusnou entitu, uréenou v ptislusnych Kone¢nych podminkach, ktera je
(a) zodpovédna za nastaveni a pfezkum pravidel, procedur a metod kalkulace a Gpravy, pokud néjaka nastane v souvislosti
s piislusnym Indexem, a ktera (b) oznamuje nebo publikuje (pfimo nebo prostiednictvim zastupce) pravidelné Groven
prislusného Indexu béhem kazdého Planovaného dne obchodovani.

Srovnavaci kos$ podkladovych nastroji‘ znamena podkladové néstroje oznacené v ptislusnych Koneénych podminkach
jako Srovnavaci ko$ podkladovych nastrojt.

Stanoveny kurz znamena, Ze hodnota Ménového kurzu;, nebo Ménového kurzu pro kiizového uréenis » je fixné stanovena
Vv prislusnych Kone¢nych podminkéach.

Strukturovany podkladovy nastroj znamena Ko$§ podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim, Ko$
podkladovych nastroji s individualnim maximem, Ko§ podkladovych nastrojii s proménlivou vykonnosti, Srovnavaci kos§
podkladovych nastrojii, Rozdilovy ko$ podkladovych nastroji, nebo Kos$ viceslozkovych podkladovych nastroja.

TARGET?2 znamena systém, ktery nahradil TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross-Settlement Express
Transfer Payment System), nebo jakykoli nastupnicky systém.

Trh (Exchange) znamena:

(1) ve vztahu k Akcii kazdy trh nebo kotacni systém uréeny pro pfislusSnou Akcii stanoveny v pfisluSnych
Kone¢nych podminkach jakéhokoli nastupce tohoto trhu nebo kotaéniho systému nebo nédhradni trh nebo kotac¢ni
systém, na ktery bylo docasné piemisténo obchodovani s touto Akcii (za predpokladu, ze Agent pro vypocty
dosel k zavéru, Ze na tomto do¢asném nahradnim trhu nebo kota¢nim systému je likvidita, co se tyce této Akcie,
srovnatelna s likviditou na ptivodnim Trhu);

(i) ve vztahu k Fondu kazdy trh nebo kota¢ni systém uréeny pro piislusny Fond stanoveny v piislusnych Kone¢nych
podminkach jakéhokoli nastupce tohoto trhu nebo kotaéniho systému nebo nahradni trh nebo kotaéni systém, na
ktery bylo docasné pfemisténo obchodovani s timto Fondem (za piedpokladu, ze Agent pro vypocty dosel k
zavéru, Ze na tomto doCasném nahradnim trhu nebo kota¢nim systému je likvidita, co se tyce tohoto Fondu,
srovnatelna s likviditou na ptivodnim Trhu)

(iii) ve vztahu k Indexu kazdy trh nebo kotaéni systém ureny pro tento Index v pfislusnych Koneénych podminkach,
jakéhokoli nastupce tohoto trhu nebo kotacniho systému nebo nahradni trh nebo kota¢ni systém, na ktery bylo
docasné premisténo obchodovani s cennymi papiry tvoricimi tento Index (za predpokladu, ze Agent pro vypocty
dosel k zavéru, ze na tomto doCasném nahradnim trhu nebo kota¢nim systému je likvidita, co se ty¢e cennych
papirt tvoficich tento Index, srovnatelna s likviditou na ptivodnim Trhu); nebo

(iv) v ptipadé, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v ptislusnych Kone¢nych podminkach jako Index
zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), ve vztahu ke kazdé SloZce tohoto Indexu hlavni burzovni
trh, na kterém se, dle ur€eni Agenta pro vypocty, takova Slozka primarné obchoduje.

Uréené procenton znamena procento, kterym se spoluuréi Castka vyporadani jako procento ze jmenovité hodnoty
Dluhopisu a které je stanoveno v ptislusnych Koneénych podminkach k pfislusnému Dni ocenénip.

Ukastnicky list za G&astnicky list znamena (i) pokud jde o Piipad fize fondu nebo Nabidky pievzeti fondu, Ze protiplnéni
za prislusné Upravované ucastnické listy je tvofeno (nebo bude tvoieno dle volby drzitele takovych Upravovanych
ucastnickych list) vyhradné Novymi Gcastnickymi listy, a (ii) Reverzni fuzi fondu.

Utastnicky list za jiné protiplnéni znamena, pokud jde o Ptipad fuze fondu nebo Nabidky pievzeti fondu, Ze protiplnéni
za ptislusné Upravované iCastnicke listy je tvofeno vyhradné Jinym protiplnénim.

Utastnicky list za kombinované protipInéni znamena, pokud jde o Ptipad fuze fondu nebo Nabidky prevzeti fondu, Ze
protiplnéni za piislusné Upravované ucastnické listy je tvofeno Kombinovanym protiplnénim.
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Vykonnost akciei znamena vykonnost Akciei v pfislusny Den ocenéni, ktera je stanovena jako podil Ceny akcie;
Vv piislusny Den ocenéni a Pocatecni ceny akcie;. Tento vztah je zaroven vyjadien nésledujici rovnici.

, . Cena akciej
Vykonnost akcie; = ————1—
Pocatecni cena akciej

Vykonnost podkladového nastrojei znamena v pfisluSny Den ocenéni vykonnost podkladového nastrojei, ktera je
stanovena jako podil Hodnoty podkladového nastrojei V pfislusSny Den ocenéni a Pocate¢ni hodnoty podkladového
nastrojei. Tento vztah je zaroven vyjadien nésledujici rovnici.

Hodnota podkladového nastroje;j

Vykonnost podkladového nastroje; =
y p 1€ Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje;”

a v ptipadé Konecnych dnti, pokud byly stanoveny, znamena Vykonnost podkladového néstrojei, kterd je stanovena jako
podil Dil¢i zavére¢né hodnoty podkladového nastroje a Podate¢ni hodnoty podkladového nastroje;.

Dil¢i zavéreéna hodnota podkladového nastroje

Vykonnost podkladového nastroje; =
y p 1€ Pocatecni hodnota podkladového nastroje;

Vynosové obdobi znamené obdobi poc¢inajici Datem emise (vEetn¢) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty urokt, nebo
Dnem vyplaty dil¢iho bonusun (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi poc¢inajici Dnem
vyplaty urokii, nebo Dnem vyplaty dil¢iho bonusun (vcetn€) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty trokd, nebo
Dnem vyplaty dil¢iho bonusun (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje),
pfi¢emz vSak plati, Ze neni-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno jinak, pak pro uéely pocatku béhu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty tiroku neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Vypadek obchodovani (Trading Disruption) znamena:

(i) ve vztahu k Akcii nebo Fondu jakékoli zastaveni nebo omezeni obchodovani u¢inéné relevantnim Trhem nebo
Souvisejicim trhem nebo i jinak, at’ z divodu pohybii ceny piesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo
Souvisejiciho trhu nebo jinak a souvisejici s (i) Akcii nebo Fondem; nebo s (ii) futures nebo opénimi kontrakty
souvisejicimi s Akcii nebo Fondem na Souvisejicim trhu;

(i) ve vztahu Kk Indexu, ktery neni zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), jakékoli zastaveni nebo
omezeni obchodovani u¢inéné relevantnim Trhem nebo Souvisejicim trhem nebo i jinak, at’ z divodu pohybi
ceny presahujicich povolen¢ limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu nebo jinak: souvisejici s (i) akeii,
ktera na relevantnim Trhu tvoii Index z vice nez z 20 %; nebo s (ii) futures nebo opénimi kontrakty souvisejicimi
s takto definovanym Indexem na jakémkoliv Souvisejicim trhu; nebo

(iii) v ptipadé, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v ptislusnych Kone¢nych podminkach jako Index
zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), jakékoli zastaveni nebo omezeni obchodovani ucinéné
relevantnim Trhem nebo Souvisejicim trhem nebo i jinak, at’ z divodu pohybt ceny pfesahujicich povolené
limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu nebo jinak: souvisejici s (i) jakoukoliv Slozkou na Trhu ve
vztahu k této SloZce; nebo s (ii) futures nebo opénimi kontrakty souvisejicimi s Indexem na Souvisejicim trhu.

Vypadek trhu (Exchange Disruption) znamena:

(i) ve vztahu k Akcii nebo Fondu jakoukoliv udalost (kromé Pred¢asného uzavieni), ktera zptisobi vypadek nebo
omezeni (dle posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti ti¢astnikli trhu obecné provadeét transakce nebo ziskavat
trzni hodnoty ve vztahu k: (i) Akcii nebo Fondu na pfislusném Trhu; nebo (ii) futures nebo opcnim kontraktiim
souvisejicim s Akcii nebo Fondem na kterémkoliv Souvisejicim trhu;

(i) ve vztahu k Indexu, ktery neni zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), jakoukoliv udalost (kromé
Pred¢asného uzavieni), ktera zpisobi vypadek nebo omezeni (dle posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti
ucastnikid trhu obecné provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k: (i) akeii, ktera na relevantnim
Trhu tvoii Index z vice nez z 20 %; nebo s (ii) futures nebo opcnim kontraktiim souvisejicim s takto definovanym
Indexem na jakémkoliv Souvisejicim trhu; nebo

(iii) v piipadé, Ze bude Index, v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v pislusnych Koneénych podminkach jako Index
zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), jakoukoliv udalost (krom¢ Pfed¢asného uzavieni), kterd
zpusobi vypadek nebo omezeni (dle posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti G¢astnikli trhu obecné provadét
transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k: (i) jakékoli Slozce na Trhu ve vztahu k této SloZce; nebo (ii)
futures nebo op¢nim kontraktiim souvisejicim s Indexem na kterémkoliv Souvisejicim trhu.

Zakladni ména znamend ménu uvedenou v pfislusnych Konec¢nych podminkach, kterd se pro ucely stanoveni
prislusného podkladového nastroje, jejich slozky, nebo Ménového kurzu pro kiizové uréenis» uvadi za lomitkem, resp.
ve jmenovateli.

98/146



Verejné

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Zdroj ménového kurzu znamena Obrazovku, Aktualni trzni kurz, Stanoveny kurz, Kurzovni listek nebo Ktizové uréeni
ménového kurzu stanovené pro Ménovy kurzi nebo Ménové kurzy pro kiizové urcenii, dle piislusnych Koneénych
podminek.

Zdroj referenéni sazby znamena tidaj uvedeny v informacnim systému Bloomberg na strané¢ EBF (ve vztahu k referen¢ni
sazb¢ EURIBOR), na strané BBAL (ve vztahu k referen¢ni sazbé LIBOR) nebo na stran¢ OTC CZK (ve vztahu k
referenéni sazb&é PRIBOR), pfipadné v jiném oficidlnim zdroji referenéni sazby, kde bude sazba uvadéna, nebude-li
dostupna z informaéniho systému Bloomberg, nebo v jiném Zdroji referencni sazby uvedeném v Koneénych podminkach,
ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby.

Zlomek dni znamena pro tcéely vypoctu tirokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

€)] je-li v piislusnych Kone¢nych podminkach jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skuteény podet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Grokovy ¢&i jiny vynos
stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v piipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, spada do
prestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera
spada do piestupného roku, vydéleného cislem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, kterd spada do nepiestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v pfislusnych Koneénych podminkach jako Zlomek dni uvedena Grokova konvence "Skuteény podet
dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven
na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech, pti¢emz ale v pfipadé, ze (i) posledni den obdobi, za
néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, pfipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30.
nebo

31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na né¢hoz 31. den pfipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnti nebo (ii)
pripadé posledni den obdobi, za néz je tirokovy ¢€i jiny vynos stanovovan, na inor, nebude unor prodluzovan na mésic o
30 dnech);

(e) je-li v ptislusnych Kone¢nych podminkach jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30E/360" nebo "BCK
Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za n¢z je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdélené¢ho do 12 mésici po 30 dnech a celé obdobi kalendarniho roku).
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V. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Dale je uveden formulai pro Koneéné podminky Emise dluhopisii, které budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci schvaleného Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvetejnit prospekt cenného
papiru. Soucasti Kone¢nych podminek bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky budou sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zpiisobem jako Zakladni prospekt, tj. na internetovych
strankach Emitenta, ledaze to pravni pfedpisy nevyzaduji.

DiileZité upozornéni: Ndasledujici text predstavuje formuldir Konecnych podminek (bez kryci strany, kterou budou kazdé
Konecné podminky obsahovat), obsahujici konecné podminky nabidky dané Emise dluhopisii, tzn. téch podminek, které
budou pro danou Emisi specificke. Je-li v hranatych zdavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi
pouzit jeden z uvedenych udaju. Je-li v hranatych zdvorkach zaroven uveden symbol "®", jsou uvedené udaje
nejpravdepodobnéjsi variantou, kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkdch
uveden symbol "@", budou chybéjici tidaje doplnény Vv prislusnych Konecnych podminkdch. Rozhodujici bude vidy
uprava pouzita v prislusnych Konecnych podminkdch.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana
V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B XXXVI 46 (Emitent), zfidila
v souladu s Ceskym pravem nabidkovy program dluhopisi (Dluhopisovy program). Zakladni prospekt Emitenta
obsahujici spole¢né emisni podminky (Spoleéné emisni podminky) byl schvalen rozhodnutim CNB ¢.j.
[®@]/[®]/CNB/[®] ke sp. zn. S-Sp-[@]/[®]/CNB/[®], které nabylo pravni moci dne [®] (Zakladni prospekt). [[Poradové
Cislo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&. j. [®], ze dne [®], které nabylo préavni
moci dne [@].]

Tyto kone¢né podminky (Kone¢né podminky) piedstavuji spole¢né se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou
jeho dodatkti] kompletni prospekt nize specifikovanych dluhopisti (Dluhopisy). Informace uvedené v téchto Koneénych
podminkach tvoti nalezitosti prospektu Dluhopisii v souladu s natizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980
ze dne 14. bfezna 2019, kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce cennych papird nebo jejich piijeti k
obchodovéani na regulovaném trhu, a zrusuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Na¥Fizeni komise), které nejsou soucasti
Zakladniho prospektu, a obsahové odpovidaji pozadavkiim stanovenym § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech na dopln€¢k
Dluhopisového programu.

[Zakladni prospekt, obsahujici Kone¢né podminky, na ziakladé kterého jsou Dluhopisy veiejné nabizeny, pozbyde
platnosti dne [®] 2023. Vefejna nabidka Dluhopisii bude pokracovat i po skonceni platnosti tohoto Zakladniho
prospektu, a to na zakladé Nasledného zakladniho prospektu v souladu s ¢l. 8 odst. 11 Na¥Fizeni o prospektu, ktery
bude schvalen rozhodnutim CNB a uveiejnén nejpozdéji dne [®] 2023 na internetovych strankach Emitenta
www.csob.cz v sekci CSOB — Emise cennych papiri — Dluhopisy].

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim
prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Koneénych podminkach jinak.

Investofi by meéli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisii. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny
v kapitole Il. ,,RIZIKOVE FAKTORY* Zakladniho prospektu.

[Dluhopisy jsou vazany na index ve smyslu Natizeni o indexech. Ke dni téchto Koneénych podminek [[sprdvce indexul],
spravce indexu [ndzev indexu] je [ jsou] / [[sprdvce indexu], spravce indexu [ndzev indexu] neni / nejsou]
[zahrnut/zahrnuti] v registru spravci a referenénich hodnot vedeném ESMA podle ¢lanku 36 Natizeni o indexech. Dle
védomi Emitenta [[ndzev indexu] na zakladé ¢lanku 2 Natizeni o indexech nespada do puisobnosti tohoto nafizeni] /
[[sprdvce indexu] jakozZto [spravce/spravci] a s ohledem na piechodné ustanoveni ¢lanku 51 Natizeni o indexech k datu
téchto Koneénych podminek [neni/nejsou] [povinen/povinni] mit povoleni nebo registraci k ¢innosti spravce podle ¢lanku
34 Nafizeni o indexech].]

Tyto Konecné podminky byly vypracovany pro ucely clanku 8 odst. 4 Narizeni o prospektu a musi byt vykldadany ve spojeni
se Zdkladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.
Tyto Konecné podminky byly v souladu s ¢lankem 8 odst. 5 Narizeni o prospektu uverejnény shodnym zpiisobem jako

Zdkladni prospekt, tj. na webovych strankach Emitenta www.csob.cz, a byly v souladu s pravnimi predpisy oznameny
CNB.
Uplné idaje o Dluhopisech ze ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni pripadnych dodatki) vykladan ve spojent
S temito Konecnymi podminkami.
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Soucasti techto Konecnych podminek je shrnuti Emise dluhopisu.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [®] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Emitent
pravideln¢ uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informacénich
povinnosti na zaklad€ pravnich predpist, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti emitenta
cennych papird, prijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi
Dluhopisti méli své investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zékladé téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho Prospektu,
ale i na zdklad¢ dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto Konecnych podminek uvetejnit, ¢i jinych verejné
dostupnych informaci.

V pFipadé, Ze bude vyhotoven a uveiejnén dodatek k [Zdikladnimu prospektu | Zakladnimu prospektu nebo
Ndslednému zdakladnimu prospektu], budou investoii, kteri jiZ pied uverejnénim takového dodatku souhlasili v ramci
veri‘ejné nabidky Dluhopisii s jejich koupi nebo upsanim, oprdavnéni ve lhiité tii pracovnich dnii po uveiejnéni dodatku,
nebude-li pravnimi piedpisy nebo v takovém dodatku stanoveno jinak, sviij souhlas odvolat, pokud se vyznamné nové
skuteénosti, podstatné chyby nebo podstatné nepiesnosti, kvili kterym byl Emitent povinen dodatek K [Zdikladnimu
prospektu / Zakladnimu prospektu nebo Naslednému zdkladnimu prospektu] vyhotovit, objevily nebo byly zjistény pied
ukoncenim doby trvani veiejné nabidky Dluhopisii nebo pied jejich dodanim investoriim, podle toho, co nastane diive.
Emitent bude v takovém piipadé investoriim ndpomocen p¥i uplatiiovani jejich prava. Po schvileni dodatku
Kk [Zikladnimu prospektu / Zakladnimu prospektu nebo Ndslednému zdkladnimu prospektu] rozhodnutim CNB bude
takovy dodatek uveiejnén na internetovych strankdch Emitenta www.csob.cz v sekci CSOB — Emise cennych papirii
— Dluhopisy po dobu, kdy bude uveiejnén i [Zakladni prospekt/ Zakladni prospekt nebo Ndsledny zdkladni prospekt],
ke kterému byl dodatek vyhotoven. Veiejnd nabidka Dluhopisi na zdkladé [Zdkladniho prospektu / Zdkladniho
prospektu nebo Ndsledného zakladniho prospektu], ke kterému je dodatek vyhotoven a uveiejnén, nemusi byt 7 ditvodu
potieby vyhotoveni dodatku pierusena.

Rozsifovani téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v
nekterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozddal a nezamysli pozddat o uznani Zékladniho prospektu a
Koneénych podminek v jiném staté a DIuhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registrovany,
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho
prospektu a ozndmeni Kone&nych podminek CNB.

1 Odpovédné osoby

Osoby odpovédné za udaje uvedené v Kone¢nych podminkach a prohlaseni Emitenta

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Koneénych podminek je Emitent, tedy spole¢nost Ceskoslovenské
obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢estskym soudem v Praze pod spisovou znackou B XXXVI 46.

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré piiméfené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v téchto
Koneénych podminkach k datu jejich vyhotoveni spravné a nebyly v nich zamléeny Zadné skute¢nosti, které by mohly
zménit jejich vyznam.

V Praze dne [®]

Za Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Jméno: [e] Jméno: (o]
Funkce: [®] Funkce: [e]
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2 Konecné Podminky Emise

DiileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje formular Konecnych podminek pro danou Emisi dluhopisii, tzn.
formular té casti emisnich podminek dané Emise, kterda bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zavorkdch
uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkdch
zarovern uveden symbol ,, ® “, jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni
Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkdach uveden symbol ,, ® *, budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych
podminkdch. Rozhodujici bude vzidy uprava provedend prislusnymi Konecnymi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopisii upfesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto Emisi Spole¢né emisni podminky.
Podminky, které se na nize specifikované DIluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaeny souslovim
,,hepouzije se®.

CAST A - INFORMACE O DLUHOPISECH

1 ISIN Dluhopisti: [®]

2 e e e . -

= ISIN Kupéni (je-li pozadovano): [®/ NepouZije se]

g Podoba Dluhopisi: [zaknihovana; centralni evidenci o Dluhopisech vede Centralni
depozitai] / [listinna; Dluhopisy [ne]budou zastoupeny
hromadnou listinou a [ne]budou vydany jako imobilizované
cenné papiry; Samostatnou evidenci vede [Administrator] /
[[imobilizovana; Dluhopisy jsou pfedstavovany Sbérmnym
dluhopisem; Evidenci sbérného dluhopisu vede [® /
Administrator]] / [@]

4 Forma DIuhopist [na fad / Nepouzije se]

5 Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [®]

5 Celkova  pfedpokladana  jmenovita | [@]

hodnota Emise dluhopisii:

L Pravo  Emitenta  zvySit celkovou | [ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem 2.1
jmenovitou hodnotu Emise dluhopisti / | pficemz objem tohoto zvySeni nepiekroci [@] / [®] % / 25 %
podminky tohoto zvyseni: predpokladané jmenovité hodnoty DIuhopisti / ne; Emitent neni

opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté,
nez je celkova predpokladana hodnota Emise dluhopisii]

8 Pocet Dluhopisi: [®] ks

g Cislovani Dluhopisti (pokud se jedna | [® / NepouZije se]

o listinné Dluhopisy:
10 Ména, v niz jsou Dluhopisy | [koruna ¢eska (CZK) /euro (EUR)/ @]
denominovany:
1 Zpusob vydani Dluhopisi: [Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové k Datu emise] /
Dluhopisy budou vydany jednorazové k Datu emise, avSak
Vv piipad¢, Ze se umisténi celé jmenovité hodnoty Emise k Datu
emise nezdafi, mohou byt vydavany i po Datu emise v transich
v pribéhu Emisni lhity [resp. Dodatecné emisni lhity] /
Dluhopisy budou vydavany v transich v pribéhu Emisni Ihtty,
[resp. Dodatecné emisni lhity] / Dluhopisy budou vydavany
prubézné béhem Emisni lhuty, [resp. Dodatecné emisni lhity] /
[®]

12 . -

= Nazev Dluhopisii: [®]

102/146



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Verejné

13

Referenéni sazba:

Moznost oddéleni prava na vynos | [ano/ ne]
Dluhopisti formou vydani Kupont:
14 Datum emise: [®]
15 P o S
= Emisni lhtta (Ihiita pro upisovani): [®]
16 . - L . i
= Emisni kurz Dluhopist resp. cena v ramci | [®] % jmenovité hodnoty
vetejné nabidky (je-li relevantni):
17 . L , . o . ,
= Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy / derivatovy / kombinovany]
18 , , g C s , .
= Zlomek dni: [®] [; Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového
vynosu za obdobi jednoho bézného roku]
19 . , , , Y "
= Dluhopisy s pevnym  arokovym | [PouZije se / Nepouzije se]
vynosem:
Nepouzije-li se, smazte zbylé
pododstavce.
191 Urokovi sazba Dluhopist: [® % p.a. / popis urokovych sazeb pro riiznd Vynosova obdobi
v % p.al]
19.2 Den vyplaty droki: [® [; Grokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1(C)
vyplacen kumulované k [ ® / Dni kone¢né splatnosti dluhopisi]]
20 Dluhopisy s pohyblivym trokovym | [PouZzije se / Nepouzije se]
vynosem:
Nepouzije-li se, smazte zbylé
pododstavce.
201 Referencni sazba: [®PRIBOR / ®EURIBOR / ®LIBOR] [s vhradou uvedenou
V bodé 20.2 nize]
20.2 Maximalni/minimalni

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni Referenéni
sazby vy$si nez [ ®], pak bude pro ucely stanoveni tirokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referencni sazby (R)

[®]]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni Referenéni
sazby nizsi nez [ @], pak bude pro ucely stanoveni Grokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referenéni sazby (R)
[®]]

/ nepouzije se]

20.3 Zdroj referencni sazby:

[@ / dle ¢lanku 17]

20.4 Marze:

[® % p.a. / popis Marze pro riiznd Vynosova obdobi v % p.a. |
nepouzije se|
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205 Maximélni/minimdlni MarZe: [Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referenéni sazby vyssi
nez [®], pak bude pro Gcely stanoveni urokové sazby pouzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [@®].]

[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referenéni sazby nizsi
nez [ @], pak bude pro tcely stanoveni irokové sazby pouzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [®].]
/ nepouzije se]
20.6 Den stanoveni referen¢ni sazby: [® / dle &lénku 17
207 Zplisob star}oven.l uroko.ve’ Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro vypocet
sazby platné pro jednotliva p p P
Vinosova obdobi: pohyblivého vynosu pro prislusna Vynosova obdobi ve smyslu cl.
yn ) 5.2.1(a), doplnény o chybéjici parametry]

20.8 rl\(;[;(;(l,llm acl)l(lili/lnélin;ra};i%lellf oMu;re;,e a [Bude-li hodnota nasobku Marze a koeficientu ke Dni stanoveni

koefic’ig ntu Referenéni sazby vyssi nez [®], pak bude pro ucely stanoveni

urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
[souctu / rozdilu / podilu / nasobku] Marze (M) a koeficientu (k)

[®]]

[Bude-li hodnota nasobku MarzZe a koeficientu ke Dni stanoveni
Referen¢ni sazby niz$i nez [®], pak bude pro tcely stanoveni
urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
[souctu / rozdilu / podilu / nasobku] Marze (M) a koeficientu (k)

[®].]

/ nepouZije se]

20.9 Den vyplaty trokd:

[® [; arokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1(d)
vyplacen kumulované k [ ® / Dni kone¢né splatnosti dluhopisi]]

20.10  Zaokrouhleni urokové sazby 12
pro Vynosovéa obdobi: [® /dle ¢lanku 5.2.1(c)]
2011 Minimélni {irokova sazba: [® [; pficemz minimalni vySe urokové sazby plati pouze pro [ ®]
Vynosové obdobi] / nepouZzije se]
2012 Maximélni trokov sazba: [® [; pfi¢emZ maximalni vySe tirokové sazby plati pouze pro [®]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]
20.13  Misto, kde lze ziskat tidaje o (0]
minulém a dal$im vyvoji
Referenéni sazby a jeji
nestalosti:
20.14  Popis Referenéni sazby: [0]
21 . , P i "
= Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu: [pouzije se / nepouZije se]
Nepouzije-li se, smazte zbylé
pododstavce.
211 Diskontni sazba: [® / dle &lénku 17]
22 . S, , " "
= Dluhopisy s derivatovym vynosem: [pouzije se / nepouZije se]
Nepouzije-li se, smazte zbylé
pododstavce.
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22.1 Druh podkladového ndstroje: [Jednoslozkovy podkladovy néastroj / Ko§ jednoslozkovych
podkladovych nastrojui / Strukturovany podkladovy nastroj]
22 ] c?dno.s.loikovy podkladovy [Vynos z Dluhopisti je vazan na Jednoslozkovy podkladovy
nastroj: néstroj.]
[Jednoslozkovym podkladovym nastrojem je Akcie / Fond /
Index / Ménovy kurz.]
(Pokud se nepouzije, smazte tento odstavec i jeho pododstavce.
Pokud se tento odstavec pouzije, smazte vybrané pododstavce
podle toho, ktery Jednoslozkovy podkladovy ndstroj se pouzije.)
2221 Nazev Akcie [Akcie vydana ® s pfidélenym ISIN: ®]
2222 f{nf;g;;zi © m:i(ucli}:h aadals.lg% [Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o minulych a dalsich
nZs talosti lze ziskat 9 vysledcich Akcie a jeji nestdlosti.]
22.2.3 Nazev Fondu
[®]
22.2.4 f,nfscigélcali; © n}l;(r)lrlllgl(:h Zdal.séﬁg [Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o minulych a dalsich
nZs télosti Ize ziskat ] vysledcich Fondu a jeho nestdlosti Ize ziskat.]
22.2:5 Nizev Indexu [Eurostoxx50 / Dow Jones / S&P 500 / Nasdaq / DAX / FTSE
100/ @]
2226  Charakteristika Indexu [Obecna charakteristika Indexu.]
22.21 II;;?}EZZ; '(;h(s)l(f)izzeerrllli EL%?;{; [Podrobnosti o tom, kde lze ziskat informace o slozeni Indexu
P J a pravidlech jeho Fizeni.]
2228 infscigélgi; © n;;réléth Zdal.s;;i: [Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o minulych a dalsich
nZs télosti lze ziskat ] vysledcich Indexii a jejich nestdlosti.]
22.2.9 Sponzor indexu
P [o]
22210 ?I\l/(lijl)il pZIZI(I)EinI;]}; nr;z |\r]11§§x; rzich [Ano; pouZije se ¢lanek 11.2.1 / Nepouzije se]
22.2.11 Charakteristika M¢énového [Obrazovka [(Ménovy
kurzu a specifikace ptislusného kurz se stanovi
Zdroje ménového kurzu inverzné k ménovému
kurzu uvedenému na
Obrazovce)]/ Aktualni
trzni kurz / Kurzovni
Mo iz Zdroj ménového | listek [(N{gnovy kl\,}I‘Z
kurzu se stanovi inverzné
k ménovému kurzu
uvedenému na
Kurzovnim listku)]/
Stanoveny kurz /
KftiZoveé urceni
ménového kurzu]
[Obrazovka / [®]
Aktudlni trzni , (Uved'te konkrétni
[®] kurz / Kurzovni Ry
listek / KHzové Zdroj ménového kurzu
¢i jeho hodnotu. Pokud
bude Zdroj ménového
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uréeni ménového | kurzu Krizové urceni
kurzu] meénového kurzu,
pridejte popis Zdroju
meénovych kurzii
Meénovych kurzii pro
krizové urcenii a
pridejte libovolny
pocet radkii ¢i sloupcii
K vhodnému vyjadreni.)
22212 In’forma’ce ° mvlnulyfch a dalSich [Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o minulych a dalsich
vysledcich Ménového kurzu a . . : o
. P f vyvojich hodnot Ménového kurzu a jeho nestdlosti.]
jeho nestalosti Ize ziskat
22.3 Kos jednos}oikqvﬁho [Vynos z Dluhopisti je vazan na Kog jednoslozkovych
podkladovych nastroju: podkladovych nastroji.]
[Kosem jednoslozkovych podkladovych nastroji je Kos akcii /
Kos fondi / Kos indexid / Ko§ ménovych kurzi.]
(Pokud se nepouZije, smazte tento odstavec i jeho pododstavce.
Pokud se tento odstavec pouzije, smazte vybrané pododstavce
podle toho, ktery Kos jednoslozkovych podkladovych nastroj se
pouzije.)
22.3.1 Charakteristika Kose akcii [Obecna charakteristika KoSe akcii véetné popisu Akcii)
[Akciej vydana @ s pfidélenym ISIN: @]
(Replikujte pro popis vsech Akcii)
2232 In’forma’ce © mlnu.l ,yCh a de.lls.%Ch [Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o minulych a dalsich
vysledcich Akcii a jejich . , Lo o
PO . vysledcich Akcii a jejich nestalosti.]
nestalosti lze ziskat
22.3. ahy Akcii i . 5 iej vV [9
3.3 Vahy Akcii i Al Véha A}(Cle| Vv [%
/ zlomcich]
[e]
(V % vyjddiend
[®] [®] Jjako podil mezi 1
a poctem akcii
vynasobend 100)
(Pridejte libovolny pocet Fadkii dle mnozZstvi Akcii.)
22.3.4  Charakteristika Kose fondi [Obecna charakteristika Kose fondii véetné popisu Fondii]
[Fond;: @]
(Replikujte pro popis vsech Fondii)
2235 In’forma'ce © mmul?/ch a de}ls}ch [Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o minulych a dalsich
vysledcich Fondi a jejich ssledcich Fondii a jejich nestdlosti.]
nestalosti lze ziskat vysledcich Fondii a jejich nestdlosti.
22.3.6 Vahy Fondi i Fond: Véha Fondu; v
' [% / zlomcich]
[e]
[ J [ J
[e] [e] (V % vyjddrend
Jako podil mezi 1
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a poctem fondii
vynasobena 100)

(Pridejte libovolny pocet radkii dle mnoZstvi Fondii.)

22.3.7 Charakteristika Kose indexd [Obecna charakteristika Kose indexit véetné popisu Indexii]

[Index;: Eurostoxx50 / Dow Jones / S&P 500 / Nasdaq / DAX /
FTSE 100/ @]

(Replikujte pro popis vsech Indexii)

22.3.8 Informace o slozeni Indexu a

) D Se ’ [Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o slozeni Indexu;
pravidlech jeho fizeni lze ziskat

a pravidlech jeho Fizeni.]

(Replikujte pro popis vsech Indexit)

22.3.9 Informace o minulych a dalsich
vysledcich Indexu a jeho
nestalosti lze ziskat

[Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o minulych a
dalsich vysledcich Indexu a jejich nestdlosti.]

(Replikujte pro popis vsech Indexit)

Véha Indexu;
v [%/
zlomcich]

22.3.10 Vahy Indexti a Sponzofi indext
Sponzor

i Index; Indexu
1

[®]

(V%
Vyjadrend
Jako podil
[®] [®] [®] mezi 1a
poctem
indexii

vyndsobenda
100)

(Pridejte libovolny pocet radkii dle mnozstvi Indexii.)

22.3.11 Index zalozeny na vice trzich | [Indexi: Ano; pouzije se ¢lanek 11.2.1 / Nepouzije se]
(Multiple Exchange Index)
(Replikujte pro popis vsech Indexit)

22.3.12 Charakteristika Meénovych [Obrazovka
kurzt; a specifikace ptislusnych [(Ménovy kurz se
Zdroji ménovych kurzt stanovi inverzné
k ménovému kurzu
uvedenému na
Obrazovce)]/
Aktualni trzni kurz /
Kurzovni listek
[(Ménovy kurz se
stanovi inverzné
k ménovému kurzu
uvedenému na
Kurzovnim listku)]/
Stanoveny kurz /
Ktizové uréeni
ménového kurzu]

Zdroj
meénového
kurzu

Ménovy
kurz;

[Obrazovka/ | [®]
[e] | [e] Aktualni trzni (Uved'te konkrétni

kurz / Zdroj ménového
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Kurzovni kurzu ¢i jeho

listek / hodnotu. Pokud bude

Ktizové ur€eni | Zdroj ménového

meénového kurzu Kiizové urcent

kurzu] ménového kurzu,
pridejte popis Zdrojii

meénovych kurzii
Meénovych kurzii pro
krizové urceniiy a
pridejte libovolny
pocet radkii ¢i
sloupcii k vhodnému
vyjadrent.)

(Pridejte libovolny pocet radkit dle mnozstvi Ménovych
kurzii.)

22.3.13 Informace o minulych a dalsich
vysledcich Ménovych kurzii a
jejich nestalosti 1ze ziskat

[Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o minulych a dalsich
vyvojich hodnot Ménovych kurziti a jejich nestdlosti.]

22.3.14 Vaha ménovych kurzt

i Vaha Ménového
Ménovy kurz; kurzuiv [% /
zlomcich]

[®]

(V % vyjddrend
[®] [®] Jjako podil mezi 1
a poctem
ménovych kurzii
vynasobenda 100)

(Pridejte libovolny pocet fadkii dle mnoZstvi Ménovych
kurzii.)

22.4 Strukturovany podkladovy
nastroj:

[Vynos z Dluhopist je vazan na Strukturovany podkladovy
nastroj.]

[Strukturovany podkladovy nastroj je: Ko$ podkladovych
nastroju se stanovenym zastoupenim / Ko§ podkladovych
nastroju s individualnim maximem / Ko$ podkladovych nastroja
s promeénlivou vykonnosti / Srovnavaci kos podkladovych
nastrojl / Rozdilovy kos podkladovych nastrojti / Ko$
viceslozkovych podkladovych nastroji.]

(Pokud se nepouzije, smazte tento odstavec i jeho pododstavce.
Pokud se tento odstavec pouzije, smazte vybrané pododstavce
podle toho, ktery Strukturovany podkladovy ndstroj se pouzije.)

22.4.1 Charakteristika
Strukturovaného podkladového
nastroje

[Obecna charakteristika Strukturovaného podkladového
nastroje véetné popisu Podkladovych ndstrojiii]

[Akciej vydana @ s piidélenym ISIN: @]
[Fond;: @]

[Index;: Eurostoxx50 / Dow Jones / S&P 500 / Nasdaq / DAX /
FTSE 100/ @]

[Ménovy kurz;: @]
[Kos§ jednoslozkovych podkladovych nastrojii: @]
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(Replikujte / smazte dle potieby pro popis vsech podkladovych
nastrojii)

(Pokud je podkladovym aktivem Jednoslozkovy podkladovy
nastroji, uvedte nize o kazdém takovém podkladovém nastroji
stejné informace, jako jsou uvedeny pro dany podkladovy
ndstroj v relevantnich pododstavcich odstavce 17 vyse.)

(Pokud je podkladovym  aktivem Ko§ jednosloZkovych
podkladovych nastrojui, uvedte nize o kazdém podkladovéem
nastroji, ze kterého se jednoslozkovych podkladovych ndstrojiii
sklada stejné informace, jako jsou uvedeny pro dany Ko$
Jednoslozkovych  podkladovych — ndstrojit v relevantnich
pododstavcich odstavce 18 vyse.)

22.4.2 Potadi podkladovych nastroja | | i Podkladovy nastroji
ve Strukturovaném
podkladovém nastroji [®] [®]
(Pridejte libovolny pocet radkii dle mnoZstvi
Podkladovych nastrojii.)
22.4.3 Informace o Jednoslozkovém | [Akciei/ Fond;/ Indexi/ Ménovy kurz;]
podkladovém nastrojii
(Viozte relevantni pododstavce k prislusnému JednosloZkovému
podkladovému nastroji / smazte dle potreby pro popis kazdého
Jednoslozkového podkladového nastroje ve Strukturovaném
podkladovém ndstroji.)
22.4.4 Informace o Kosi | [Kos akciij / Ko§ fondti / Kos indexti / Ko§ ménovych kurzii]
jednoslozkovych podkladovych
nastroju (Vlozte  relevantni  pododstavce K prislusnému  KoSi
Jednoslozkovym nastrojii / smazte dle potreby pro popis kazdého
Kose jednoslozkovych podkladovych nastrojii ve Strukturovaném
podkladovém ndstroji.)
22.45 Vahy Jednoslozkovych [
podkladovych nastrojii a Kost Vaha
jednoslozkovych podkladovych . Podkladovy Podkladového
nastroji; ve Strukturovaném L nastroji nastrojei vV [% /
podkladovém nastroji zlomcich]
[e]
(V % vyjdadrend
jako podil mezi 1
a poctem
podkladovych
nastroju (1.
[®] [®] Jednoslozkovych
podkladovych
nastrojit anebo
Kosii
jednoslozkovych
podkladovych
nastroji
vynasobend 100)
(Pridejte libovolny pocet Fadkii dle mnoZstvi
Podkladovych ndstrojii.)

/ Nepouzije se]
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(Nepouzije se, pokud je Strukturovany podkladovy ndastroj:
Srovnavaci koS podkladovych nastrojii, Rozdilovy koS
podkladovych  nastrojii, KoS  podkladovych  ndstrojii
S individualnim maximem, nebo Kos podkladovych ndastrojii
s proménlivou vWkonnosti.)

2246 Vybrané proménné k vypoctu

vykonnosti Strukturovaného
podkladového nastroje

[X=[e]]
[Z=[e]]

[Bv =[e]]
[R« = [@]]
[R. = [@]]
[Wn =[e]]

[(Replikujte pro potiebny pocet Podkladovych ndstrojitn, podle
prislusné hodnoty n)]

[LMn =[@]

(Replikujte pro potirebny pocet Podkladovych ndastrojiin, podle
prislusné hodnoty n)] / Nepouzije se]

podkladového néstroje;

225 Dodate¢né bonusové procenton: [® / Nepouzije se]
22:6 Té%:ggj;?;g;?g%ta [® / Dil¢i pocateéni hodnota podkladového nastroje pro dané
p ! Dny ocenéni, bude vypoctena ke Dnim ocenéni uvedenym
V nasledujici tabulce: ® / Stanovi se k(e) [@®]/Nepouzije se]
227 Dil¢i zéakladni hodnota , "
podkladového nastroje [®/Stanovi se k(e) [@®]/NepouZije se]
228 D;é%:ggg;ﬁgi%ﬁ:;ga hodnota [®/Dil¢i horni pozorovana hodnota podkladového nastrojem pro
p JCmn dané Dny ocenénin [bude vypoctena/je stanovena] ke Dnim
ocenénin uvedenym v nasledujici tabulce: ® / Stanovi se k(e)
[®]/NepouZije se]
22.9 r]])ol(l;;]l ota lei(i{(igéové}}:(())zorovana [®/Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového nastrojem pro
néstroie p dané Dny ocenénin [bude vypoctena/je stanovena] ke Dnim
JEmn ocenéni, uvedenym v nasledujici tabulce: ® / Stanovi se k(e)
[®]/NepouZije se]
2210 Roodzlillzggiéh}?odzg?ro‘e [®/Rozhodné hodnota podkladového nastrojen bude vypodétena
P Jen souc¢inem prostého aritmetického priméru [ze vSech/ z [n
(doplite relevantni pocet)]
[nejvyssi/nejvyssich/nejnizsi/nejnizsich] Hodnot/y
podkladového nastroje] a Koeficientu rozhodné hodnoty[pro
piislu§né Dny ocenénin]]
2211  Dny ocenéniy pro urceni -
[ J
Rozhodné hodnoty [® / NepouZije se]
podkladového néstrojen
2212  Pocate¢ni hodnota

[®/Pocatecni hodnota podkladového nastrojei bude vypoctena
sou¢inem prostého aritmetického priméru [ze v8ech/ z [n
(dopliite relevantni pocet)]
[nejvyssi/nejvyssich/nejnizsi/nejnizsich] Hodnot/y
podkladového nastrojei] a Koeficientu pocatecni hodnoty
podkladového nastrojei] /Stanovi se k(e) [ ®]/Nepouzije se]

(Replikujte na rizné Podkladové ndstrojei, pokud je to nezbytné)
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2213

Podminky:

. Podminka | Podmink
Podminka ,
Dny Den zastaveni apro

., ., | pro S P
oceneni pozorovani p 2 pozorovani predcasn
Bonusové

nvI) rocento ou

P mn realizaci

[Ano/

[®] [®] [Ano/Ne] | [Ano/ Ne] Ne]

(Pridejte libovolny pocet radkii dle mnozstvi Dnii ocenéniy.)

,»Ano“ znamena, ze dana podminka je stanovena. ,,Ne*
znamena, ze dana podminka neni stanovena.

/ Nepouzije se]

22.14

Pocatecni dny ocenéni:

[[Kazdy ze dnd uvedenych v nasledujici tabulce @] [s vyhradami
uvedenymi v ¢lanku 10] / nepouZije se / [®]]

22.15

Dny ocenéni:

[[Bude uvedeno datum a ndhradni datum, pokud toto datum nent
Pracovnim dnem.] / [Kazdy ze Dnl ocenénin, uvedenych
v nasledujici tabulce: ® a kazdy z Kone¢nych dnl ocenéni
uvedenych v nasledujici tabulce: ®, a pokud tyto dny nejsou
Pracovnim dnem pro ocenéni [a ur€i-li tak Agent pro vypoéty],
bezprostiedné nasledujici Pracovni den pro ocenéni]
[s vyhradami uvedenymi v ¢lanku 10] / [Den realizace nebo,
pokud tento den neni Pracovnim dnem pro ocenéni,
bezprostfedné nasledujici Pracovni den pro ocenéni] / [Pracovni
den nésledujici po dni realizace] [s vyhradami uvedenymi
v ¢lanku 10] / [@] / NepouZije se]

22.16

Hodnota podkladového nastroje

[® / Stanovena v ¢lanku 17]

2217

Okamzik ocenéni:

[® / Dle ¢lanku 17]

22.18

Hodnoty spoluuréujici Castku

vyporadani

Un... UrCené procenton [ve vyS$i [@]/neni stanoveno]
Cun...Bonusové procentomn [ve vysi [®]/rovna se nasledujicim
hodnotam [ @] pro jednotlivé proménné (m) K jednotlivym Dniim

ocenénin/neni stanoveno]

Rmn...Horni podilové procenton, pro dany Den ocenénin [je
[®]/rovna se nasledujicim hodnotam [ ®]/neni stanoveno]

Rsn...Spodni podilové procento, pro dany Den ocenéniy [je
[®]/rovna se nasledujicim hodnotam [ ®]/neni stanoveno]

Xhn...Horni stanovené maximum, K danému Dni ocenéni, [je
[®]/rovna se nasledujicim hodnotam [ @®]/neni stanoveno]

Xsn...Spodni stanovené maximumn K danému Dni ocenénin [je
[®]/rovna se nasledujicim hodnotam [ @®]/neni stanoveno]

U ...Celkové urcené procento [je [ ®]/neni stanoveno]
Yh...Horni stanovené procento [je [ ®]/neni stanoveno]

Ys...Spodni stanovené procento [je [ ®]/neni stanoveno]
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Koeficient dil¢i poc¢ate¢ni hodnoty je [@®]
Koeficient dil¢i zakladni hodnoty je [®]

Koeficient po¢ate¢ni hodnoty podkladového nastrojei je [@]

23 Dluhopisy s kombinovanym vynosem: [Pouzije se / Nepouzije se]
(Nepouzije-li se, smazte zbyly pododstavec.)
23.1 .Zp uso‘t? Ureent Vynosu pro . [Popis kombinace vyse uvedenych typii urokového vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi: X P p , L
Jednotliva Vynosova obdobi s odkazem na stanoveni vynosu dle
prislusnych bodii téchto Konecnych podminek uvedenych vyse.]
24 Odklad Dne ocenéni: [Ano; pouzije se clanek 10 / Ne; ¢lanek 10 se nepouzije]
(Pokud se nepouzije, smazte zbylé pododstavce tohoto odstavce.)
24.1 Trhy

(Zde bude uveden prislusny trh, popripadé budou uvedeny
prislusné trhy, kde se dany podkladovy nastroj nebo dané
podkladové ndstroje obchoduji.)

(Pokud je podkladovym nastrojem Kos akcii, pouzije se
nasledujici tabulka.)

[

Podkladovy néstroji Trh

[®] [®]

(Pridejte libovolny pocet radkii dle mnozstvi podkladovych
nastrojii.)

]

24.2 Souvisejici trhy

(Zde bude uveden prislusny trh, popripadé budou uvedeny
prislusné trhy, kde se obchoduje s futures a opcemi tykajicimi se
Podkladového nastrojei.)

(Pokud je podkladovym nastrojem Kos jednoslozkovych
podkladovych nastrojit nebo Strukturovany kos podkladovych
nastroji, pouzije se nasledujici tabulka.)

[

Podkladovy nastroji Souvisejici trh

[®] [®]

(Pridejte libovolny pocet radkii dle mnozstvi Podkladovych
nastroju.)
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25

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty

Dluhopist  z rozhodnuti Vlastnika
dluhopist podle ¢lanku 6.4 :
Nepouzije-li se, smazte zbylé
pododstavce.

Upravy Dluhopisi s  derivatovym | [Ano; pouZije se ¢lanek 11 / Ne; ¢lanek 11 se nepouZije]
vynosem:

26 Mimoftadné udalosti: [Dle ¢lanku 11.1.2 a ¢lanku 11.3.2] / [Dle ¢lanku 11.1.2] / [Dle
¢lanku 11.3.2] / [Pouziji se nasledujici Mimotadné udalosti:
[Piipad fuze] / [Nabidka] / [Znarodnéni] / [Insolvence] / [StaZeni
z trhu] / [Pfipad fuze fondu] / [Nabidka pfevzeti fondu] /
[Znarodnéni fondu] / [Insolvence fondu] / [Stazeni fondu z trhu]]
/ [NepouZije se]

Z Dodatecné piipady narusSeni: [Dle ¢lanku 11.4] / [Pouziji se nasledujici Dodate¢né piipady
naruSeni: [Zména préva] / [Insolven¢ni podani] / [Naruseni
hedgingu] / [Zvy$ené naklady hedgingu]] / [Nepouzije se]

28 Jind nez jmenovitd hodnota, kterou

Emitent vyplati Vlastnikim dluhopist pii | [@®]
konecné splatnosti (jind hodnota):

2 Den kone¢né splatnost dluhopis;: [®]

50 [Den/Dny] vyplaty dil¢iho bonusun [Den konecné splatnosti dluhopisti / Kazdy ze dnd uvedenych
ke Dniim ocenénin V nasledujici tabulce: ® / ® / NepouZije se]

£ Rozhodny den pro vyplatu vynosu | [® / NepouZije se]
(pokud jiny nez v ¢lanku 17):

2 Rozhodny den pro vyplatu jmenovité | [® / Nepouzije se]
hodnoty (pokud jiny nez v ¢lanku 17):

33 Splaceni jmenovité hodnoty v pfipadé | [Nepouzije se / Jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena v
amortizovanych  Dluhopisi / dny | [®] [pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vzdy k [[®] /
splatnosti  ¢asti jmenovité hodnoty | pfislusnému Datu vyplaty vynost / datim uvedenym nize], a to
amortizovanych Dluhopisi: nasledovné: [@]]

& PiedCasné splaceni jmenovité hodnoty | [PouZije se / Nepouzije se]

Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta podle

¢lanku 6.3

Nepouzije-li se, smazte zbylé

pododstavce.

34.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy (0]
ptredCasné splatit z rozhodnuti
Emitenta:

34.2 Lhiity pro oznameni o e
predcasném splaceni (pokud [® / NepouZije se]
jiné neZ v ¢lanku 6.3.2):

343 Hodnota kazdého predcasné e
splatného Dluhopisu [® / NepouZije se]
z rozhodnuti Emitenta:

35

[Pouzije se / Nepouzije se]
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35.1 Data, ke kterym Ize Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Vlastnikl dluhopisii:

[®]

35.2 Lhtity pro oznameni o
predcasném splaceni (pokud
jiné nez v ¢lanku 6.4.2):

[® / NepouZije se]

35.3 Hodnota kazdého piedcasné

[® / NepouZije se]

Konvence pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty:

splatného Dluhopisu
Z rozhodnuti Vlastnikt
dluhopisti:
36 Pravo Vlastnika dluhopist na prodej | [Ano / Nepouzije se]
Dluhopistt Emitentovi (put opce) dle
¢lanku 6.5(b):
Nepouzije-li se, smazte zbylé
pododstavce.
36.1 Dny prodeje: Dny prodeje jsou [®].
36.2 Prodejni cena: [Prodejni cena za jeden Dluhopis je [®]. / Nepouzije se]
36.3 Il;éu:l}i/gcrlgntp\l/aé?;iép; lg;l,djme [Vlastnik dluhopistt mize uplatnit své pravo nejdtive [®] dni a
e nejpozdéji [@] dni pred pfislusnym Dnem prodeje. / nepouzije
se]
&I Pravo Emitenta na odkup Dluhopisi od | [Ano / NepouzZije se]
Vlastnikti dluhopisa (call opce) dle
¢lanku 6.5(c):
Nepouzije-li se, smazte zbylé
pododstavce.
311 Dny odkupu: Dny odkupu jsou [®].
31.2 Kupni cena: [Kupni cena za jeden Dluhopis je [ @®]. / NepouZije se]
373 ;;uizlgézn%p\l/aé?gﬂépg lg?djme [Emitent mizZe uplatnit své pravo nejdiive [®] dni a nejpozdé&ji
' [®] dni pted piislusnym Dnem prodeje. / NepouZije se]
374 S:E}EZEI} P 85$2(:;5n§23;t [V ptipadé poruSeni povinnosti Vlastnika dluhopisti prevést
II)Dluh opi Sp ) p Dluhopisy na Emitenta uhradi poruSujici Vlastnik dluhopist
pIsy- Emitentovi smluvni pokutu [[®]. /, jejiz vySe bude rovna Castce
nabéhlého a nevyplaceného trokového vynosu narostlého
na takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho
Vlastnika dluhopisti se splnénim povinnosti vypotadat pievod
Dluhopist]. / Nepouzije se]
38 Meéna, v niz bude vyplacen trokovy ¢i | [® / Nepouzije se]
jiny vynos a/nebo splacena jmenovita
hodnota  (popfipad¢  Diskontovana
hodnota ¢i jind hodnota) Dluhopist
(pokud jina, nez meéna, ve které jsou
Dluhopisy denominovény):
39

[Nésledujici / Upravena nésledujici / Pfedchazejici]
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Informace od tfetich stran uvedené v
Koneénych zdroj

informaci:

podminkach  /

40 Zpisob provadéni plateb: [Bezhotovostni / [a] Hotovostni (s omezenimi vyplyvajicimi
Z pravnich predpist]
41 e v .y
- Platebni misto ¢i mista (pouze v piipad¢ | [® / Nepouzije se]
hotovostnich plateb):
42 Nahrada sraZek dani nebo poplatki | [® / Nepouzije se]
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 8):
43 Hodnota kazdého piedGasné splatného | [® / NepouZije se]
Dluhopisu pfi predCasné splatnosti
Dluhopisii v Pripadé neplnéni
povinnosti:
44 Den pfed¢asného zruseni dluhopisi: [Dle ¢lanku 17 / ® / NepouZije se]
4 Castka piedtasného zrugeni [Dle ¢lanku 17 / ® / Nepouzije se]
46 Den pied¢asné realizace dluhopisti: [Dle ¢lanku 5.4 / ® / NepouZije se]
a Konfirmace: [Konfirmace ze dne [®] vedeného v obchodnim systému
Emitenta pod referen¢nim ¢islem obchodu: [ ®]/Nepouzije se]
48 Administrator: [dle ¢lanku 13.1.1/ @]
4 Urcena provozovna Administratora: [dle ¢lanku 13.1.1/ @]
20 Agent pro vypocty: [dle ¢lanku 13.2.1/ @]
21 Kota¢ni agent: [dle ¢lanku 13.3.1/ @]
52 L, "
= Finan¢ni centrum: [® / NepouZije se]
23 Provedeno ohodnoceni finan¢ni | [Ano; Emisi dluhopisi byl pfidélen nasledujici rating
zpusobilosti Emise dluhopist (rating): spoleCnostmi  registrovanymi  dle nafizeni  Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [®] / nepouzije se (Emisi
dluhopist nebyl pfidélen rating)]
24 Spole¢ny zastupce Vlastniki dluhopisti: | [dle ¢lanku 14.3.3/ @]
2 Osoby opravnéné k Gcasti na Schizi: [® / NepouZije se]
26 Interni schvaleni Emise dluhopisi: [Vydani Emise dluhopisti schvalilo [pfedstavenstvo / [@]]
Emitenta dne [@]./ @]
2L Zpusob a misto apisu Dluhopisti / Gdaje o | [Vydani Dluhopisii zabezpecuje [Emitent sam.] / [@]]
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopist
28 Poradci: Nazvy, funkce a adresy poradcti jsou uvedeny na zadni stran¢
téchto Konecnych podminek.
59

[Nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené v Koneénych
podminkach pochazeji od tretich stran. Takové informace byly
pfesné¢ reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife,
ve které je schopen to zjistit z informaci zvetejnénych piislusnou
treti stranou, nebyly vynechany Zadné skutecnosti, kvili kterym
by reprodukované informace byly nepifesné nebo zavadgjici.
Emitent vSak neodpovidd za nesprévnost informaci od tfetich
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stran, pokud takovou nespravnost nemohl pii vynalozeni vyse
uvedené péée zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

CAST B - INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU

1.

Podminky nabidky / popis postupu pro
objednavku DIuhopisi:

[Nepouzije se; Dluhopisy nebudou nabizeny vefejné ve smyslu
piislusnych pravnich piedpist / Dluhopisy budou distribuovany
cestou vefejné nabidky. [Emitent bude Dluhopisy nabizet
az do [objemu [®] / celkové jmenovité hodnoty Emise]
[tuzemskym [a] zahrani¢nim] [kvalifikovanym / jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym
nez kvalifikovanym (zejména retailovym)] investortm]]]

(V pripadé neverejné nabidky, smazte zbylé pododstavce tohoto
odstavce. V pripadé primdrni veiejné nabidky smazte pododstavce
tykajici se sekundarni verejné nabidky. V pripade sekundarni
verejné nabidky smazte pododstavce primarni verejné nabidky. Bez
ohledu na wuvedené v pripadé soucasné primdarni isekundarni
nabidky ponechejte pododstavce tykajici se primdrni verejné
nabidky i sekundarni verejné nabidky.)

11 Primarni vefejna nabidka:

[Podminky primarni vefejné nabidky: [vietné popisu postupu pro
objednavku Dluhopist]]

[Minimalni ¢astka objednavky: [®]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [®]]

[Maximalni celkova jmenovitd hodnota Dluhopisii pozadovana
jednotlivym investorem v objedndvce je omezena celkovou
jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopisi. ]

[[Emitent/®] je opravnén nabidky investort dle svého vyhradniho
uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil [Emitentovi] celou cenu
za puvodné¢ V objednavce pozadované Dluhopisy, zasle mu
[Emitent]/[®] ptipadny pieplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni
na ucet sdéleny [Emitentovi/®] investorem.]

[Konecna jmenovitd hodnota Dluhopist pfidélena jednotlivému
investorovi bude uvedena v potvrzeni o piijeti nabidky, které bude
[Emitent/®] zasilat jednotlivym investorim (zejména za pouziti
prostfedkd komunikace na dalku).] / [®]]

[Lhuta, v niZ bude primarni vefejna nabidka oteviena, je od [®]

do [@].]

[Metody a lhiity pro splaceni a doruc¢eni Dluhopist pfi primarni
vefejné nabidce: [®]]

[Vybrani investofi budou oslovovani [Emitentem/®] (zejména
za pouziti prostfedkd komunikace na dalku) [v ramci smluvnich
vztahti s Emitentem (zejména podle komisionafskych smluv
uzavienych s Emitentem)] a vyzvani k podéani objednévky ke koupi
Dluhopist.]

[Pfi primarni vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena
za nabizené Dluhopisy [rovna [®] % jmenovité hodnoty
kupovanych Dluhopisti [po dobu [®] anasledné uréena vzdy
na zékladé aktualnich podminek na trhu a bude pravidelné
uvetejiiovana na webovych strankach Emitenta v sekci [®]] /
uréena vzdy na zdkladé aktudlnich podminek na trhu a bude
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pravidelné uvetejnovana na webovych strankach Emitenta v sekci

[®]]]

[Umisténi emise bude provedeno prostiednictvim: [®]]

1.2 Sekundarni vefejna nabidka:

[Podminky sekundarni verejné nabidky: [vietné popisu postupu
pro objedndavku Diuhopisii]]

[Minimalni ¢astka objednavky: [®]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [®]]

[Maximalni celkova jmenovitd hodnota Dluhopisii pozadovana
jednotlivym investorem v objedndvce je omezena celkovou
jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopisi.]

[[Emitent]/[®] je opravnén nabidky investord dle svého
vyhradniho uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil [Emitentovi]
celou cenu za piivodné v objednavce pozadované Dluhopisy, zaSle
mu [Emitent]/[ ®] piipadny pieplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni
na ucet sdéleny [Emitentovi]/[ ®] investorem.]

[Konecna jmenovitd hodnota Dluhopisii pridélend jednotlivému
investorovi bude uvedena v potvrzeni o piijeti nabidky, které bude
[Emitent]/[®] zasilat jednotlivym investorim (zejména za pouziti
prostiedkd komunikace na dalku).] / [®] / [nepouzije se]

[Lhuta, v niz bude sekundarni vefejna nabidka oteviena, je od [®]

do [®].]

[Metody a lhuty pro splaceni a doruc¢eni Dluhopist pti sekundarni
vefejné nabidce: [®]]

[Investoti budou oslovovani [Emitentem/®] (zejména za pouziti
prostiedkd komunikace na dalku) [v ramci smluvnich vztaht
s Emitentem (zejména podle komisionaiskych smluv uzavienych
s Emitentem)] a vyzvani k podani objednavky ke koupi
Dluhopist. ]

[Pii sekundarni vefejné nabidce cinéné Emitentem bude cena
za nabizené Dluhopisy urcena vzdy na zakladé aktualnich
podminek na trhu a bude pravidelné uvetejnovana na webovych
strankach Emitenta v sekci [@].]

[Umisténi emise bude provedeno prostiednictvim: [@].]

2.

Cilovy trh:

[Emitent vyhodnotil, Ze cilovym trhem Dluhopisu je velmi opatrny
profil investora, tedy Ze rizikovy profil této investice odpovida
tomu, aby do Dluhopisu investovali investofi preferujici stabilitu
hodnoty své investice i navzdory velmi nizkému potencialu vynosu
a ktefi jsou ochotni nebo jim jejich finan¢ni situace umoziuje
podstoupit jen nizké riziko. /

Emitent vyhodnotil, ze cilovym trhem Dluhopisu je opatrny profil
investora, tedy Ze rizikovy profil této investice odpovida tomu, aby
do takového Dluhopisu investovali investofi, ktefi se nespokoji
pouze se stabilitou hodnoty své investice, ale pozaduji potencial
vynosu na stiedni irovni, jsou ochotni a schopni podstoupit i tomu
odpovidajici miru rizika. /

Emitent vyhodnotil, Ze cilovym trhem Dluhopisu je odvazny profil
investora, tedy ze rizikovy profil této investice odpovida tomu, aby
do takového Dluhopisu investovali investofi, ktefi si jsou védomi,
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ze vy$siho potencialu vynosu Ize dosahnout pouze za predpokladu
podstoupeni vy$si miry rizika a jsou ochotni toto riziko podstoupit.
Poklesy své investice nepovazuji za impuls k jejich neuvazenému
prodeji, tyto piipadné poklesy hodnoty jejich investice nemaji
zasadni dopad na jeho zivotni situaci. /

Emitent vyhodnotil, ze cilovym trhem Dluhopisu je velmi odvazny
profil investora, tedy ze rizikovy profil této investice odpovida
tomu, aby do takového Dluhopisu investovali investofi, ktefi jsou
zaméfeni zejména na vysoky potencial vynosu a pln¢ si uvédomuji,
ze podstupuji i vysoké riziko ztraty. Pokles hodnoty investice
na kapitalovych trzich povazuji za pfilezitost pro nové investice
nebo navysSeni objemu investic stavajicich za atraktivni cenu.
Jejich zivotni situace neni témito poklesy vazné naruSena, ale
naopak jim umoznuje tyto nakupy za snizené ceny uskutecnit.]

dluhopisi:

3. Celkova ¢astka nabidky: [®]
4, Udaj, zda mize obchodovani zagit pred | [® / NepouZije se]
uéinénim oznameni:
5. Uvetejnéni vysledkt nabidky: [Vysledky nabidky budou uvetejnény bez zbyte¢ného odkladu po
jejim ukonceni, tj. po [®], na webové strance Emitenta v sekci
[®].] / [Nepouzije se]
6. Metoda a lhita pro splaceni Dluhopist; | [@]
pfipsdni Dluhopisti na ucet investora /
predant listinnych DIuhopist:
7. Postup pro vykon ptedkupniho prava, | [® / Nepouzije se]
obchodovatelnost upisovacich prav a
zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi
pravy:
8. Nabidka na vice trzich, vyhrazeni tranie | [® / Nepouzije se]
pro urcity trh:
9. Zajem fyzickych a pravnickych osob | [Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych
zucastnénych v Emisi/nabidce: osob zc¢astnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopist na takové Emisi
¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku
Dluhopisti podstatny.] [[®] pusobi téz v pozici [ManaZera,
Administratora, Agenta pro vypocéty a Kota¢niho agenta Emise].
[[®] vede Evidence sbérného dluhopisu.]] / [®]
10. Duvody nabidky a pouziti vynosu Emise | [Dluhopisy jsou nabizeny za tucelem zajiSténi finanénich

prostiedkd pro uskuteéiiovani podnikatelské Cinnosti Emitenta],
véetné poskytovani hypote¢nich uvért]. [Dluhopisy jsou vydavany
jako "Zelené dluhopisy", pfi¢emz jejich Cisty vynos nebo ¢astka
odpovidajici jejich Cistému vynosu bude pouzita na financovani ¢i
refinancovani, a to upln€ nebo v ¢asti, [Zelenych projektd] / [®]
v souladu s podminkami Ramce zelenych dluhopistt vyhotovenym
Emitentem dne [®]. Ramec zelenych dluhopist je k dispozici na
internetové strance Emitenta [e®] (sekce "[®]"). Nezavislé
stanovisko (Second Party Opinion) vyhotovené spole¢nosti [e]
dne [®] za Gi¢elem posouzeni souladu Ramce zelenych dluhopist s
Principy zelenych dluhopist (Green Bond Principles) vydanymi
International Capital Markets Association (Nezavislé stanovisko)
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je k dispozici na internetové strance Emitenta [e] (sekce "[e]").
Réamec zelenych dluhopist ani Nezavislé stanovisko netvori
soucast Zakladniho prospektu nebo téchto Konecnych podminek
ani do nich nejsou zahrnuty odkazem.] Naklady piipravy Emise
dluhopist Cinily cca [®] K¢&. Cisty vynos Emise dluhopist pro
Emitenta (pfi vydéani celého predpoklddané jmenovité hodnoty
emise) bude cca [®] K¢&. Cely vynos bude pouZit k vyse uvedenému
uCelu [a pokud nebude pro tento udel dostateény, ptipadna
zbyvajici ¢astka bude ziskana [@]].] / [@®]

11.  Naéklady uctované investorovi: [® / NepouZije se]

12.  Koordinatoti nabidky nebo jejich | [® / NepouZije se]
jednotlivych ¢asti v jednotlivych zemich,
kde je nabidka ¢inéna:

13.  Umisténi Emise prosttednictvim | [® / Nepouzije se]

Manazera (jiného nez Emitenta) na
zakladé pevného ¢i bez pevného zavazku
/uzavteni dohody o upsani Emise:

14.  Prijeti Dluhopist na pfislusny regulovany | [Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
trh, popf. mnohostranny obchodni systém | [Regulovaném trhu BCPP] / [@].] / [Dluhopisy byly pocinaje [®]
nebo organizovany obchodni systém: piijaty k obchodovéni na [Regulovaném trhu BCPP] / [@].] /

[Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala
0 ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
cennych papirt ani v Ceské republice ani v zahrani¢i ani
Vv mnohostranném obchodnim systému ani organizovaném
obchodnim systému.]

15.  VSechny  regulované  trhy  nebo | [®]
rovnocenné trhy, na nichZz jsou podle
védomosti Emitenta jiz pfijaty k
obchodovani cenné papiry Emitenta
stejné tfidy jako Dluhopisy, které maji byt
nabidnuty nebo pfijaty k obchodovani.

16.  Zprostredkovatel sekundarniho | [® / Zadn4 osoba nepfijala povinnost jednat jako zprostiedkovatel
obchodovani (market maker): pfi sekundarnim obchodovani (market maker).]

17.  Dalsi omezeni prodeje Dluhopist [® / NepouZije se]

18.  Informace uvefejiiované Emitentem po | [® / Emitent nebude uvetejiiovat zadné takové informace / Emitent
Datu emise: bude uvefejiiovat na strankach [®] nasledujici informace: [@®]]

3 Shrnuti
[e]
4 Adresy

[adresy Emitenta, Administratora, Agenta pro vypocty, Kotaéniho agenta, auditorti a poradci]
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VI. INFORMACE O EMITENTOVI

1 Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za tidaje v ném uvedené je odpovédna Ceskoslovenska obchodni
banka, a. s., se sidlem Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57. Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pfi
vynalozeni veskeré pfimétené péce jsou podle jejiho nejlepsiho védomi udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu
se skutecnosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 8. Cervna 2022

th LV’UV‘/ '\c ¢ A \-':'l(,/( A

Jlnéno;’l g. Jifi Vévoda Jméno: Ing. Jan Sadil
l-’unkc(: len pfedstavenstva a vrchni feditel Funkce: ¢len piedstavenstva a vrchnf feditel
2 Opravnéni auditori

Emitent v pravidelnych intervalech vyzaduje a projednava prohlaseni auditorské spole¢nosti o nezavislosti, ve kterém
potvrzuje dle pozadavki zakona o auditorech a Gifedniho sdéleni CNB, Ze jsou nezavislymi auditory a Ze si nejsou védomi
7adnych zvlastnich vztahii mezi auditorskou spole¢nosti a CSOB, véetné jejich skupin, které by mohly mit vliv na
nezavislost ¢i by mohly vytvafet stiet zajmd. V souvislosti s timto prohlasenim Emitent zvazil pfedev§im mozné
vlastnictvi cennych papirti vydanych Emitentem ze strany auditord Emitenta, moznou piedchozi ucast auditorii Emitenta
ve statutarnich organech Emitenta, mozny pracovni ¢i obdobny pomér auditortt Emitenta u Emitenta ¢i mozné propojeni
auditortt Emitenta s jinymi osobami zu¢astnénymi na Emisi.

Ucetni zavérky Emitenta za rok 2020 a 2021 auditovala spoleénost (Auditor):

Obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,

Sidlo: Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Cesk4 republika
ICO: 407 65 521

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditort Ceské republiky

Osvédcent ¢.: 021

Auditor: Ing. Marek Richter, auditor, ev. ¢. 1800

3 Rizikové faktory

Jsou uvedeny v uvodu tohoto Zakladniho prospektu v kapitole II. ,RIZIKOVE FAKTORY*,

4 Udaje o emitentovi

4.1 Historie a vyvoj emitenta

Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Registrace: zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B XXXVI 46

Identifikacni ¢islo: 00001350

LEI: Q5BP2UEQ48R75BOTCB92

Den vzniku: 21. prosince 1964

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57, Ceskd republika
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Pravni forma: akciova spolecnost
Rozhodné pravo: pravni ¥ad Ceské republiky
Telefonni ¢islo: +420 224 111 111

E-mail: info@csob.cz

Internetova adresa: WWW.Ccsob.cz

Informace na internetovych strankach Emitenta nejsou soucasti tohoto Zakladniho
prospektu, ledaze jsou tyto informace do tohoto Zakladniho prospektu zaélenény
formou odkazu

Pravni pi'edpisy, kterymi se Emitent fidi

CSOB se jako subjekt Geského prava Fidi pravnimi piedpisy platnymi na tizemi Ceské republiky. Jeji &innost je regulovana
zejména Zakonem o bankach, Zdkonem o podnikani na kapitdlovém trhu, Obcanskym zakonikem a Zikonem 0
obchodnich korporacich.

Pro podnikatelskou innost CSOB ma zasadni vyznam jednotna bankovni licence udélend CSOB podle Zékona o bankach
rozhodnutim CNB ze dne 28. &ervence 2003, &. 2003/3350/520. Déle je CSOB opravnéna vykonavat innosti
samostatného zprostiedkovatele dle zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdéjsich
predpisd, ¢innosti samostatného zprostiedkovatele spotiebitelského uvéru dle zakona ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském
uvéru, ve znéni pozd&jsich predpist, a ¢innosti vazaného zastupce dle zakona ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a
zajisténi, ve znéni pozdéjsich predpist.

Historie

1964  CSOB zalozena stitem jako banka pro poskytovani sluZeb v oblasti financovani zahraniéniho obchodu a
volnoménovych operaci s ptisobnosti na ¢eskoslovenském trhu.

1993  Pokracovani aktivit CSOB na &eském i slovenském trhu i po rozdéleni Ceskoslovenska.

1999  Privatizace CSOB — majoritnim vlastnikem CSOB se stala belgicka KBC Bank NV (KBC Bank).
2000  Pievzeti podniku IPB.

2007  KBC Bank se stala jedinym akcionafem CSOB po odkoupeni minoritnich podilg.

2007  Nova ekologicka budova ustiedi v Praze — Radlicich pro 2 600 zaméstnanci (Stavba roku 2007).

2008  Slovenska organizaéni slozka CSOB transformovana k 1. lednu do samostatné pravnické osoby ovladané
spole¢nosti KBC Bank prostiednictvim 100% podilu na hlasovacich pravech.

2009  V prosinci CSOB prodala KBC Bank sviij podil ve slovenské CSOB.
2013 Vznik samostatné divize Ceska republika v ramci KBC Group NV (KBC Group).

2017  Podepsana nova partnerska dohoda o exkluzivnim poskytovani financnich a pojistovacich sluzeb pro obdobi
2018-2027 s Ceskou postou.

2019  CSOB uzaviela dohodu o koupi zbyvajiciho 45 % vlastnického podilu v Ceskomoravské stavebni spofitelné,
a.s. dosud vlastnéného spole¢nosti Bausparkasse Schwibisch Hall AG (BSH), a stala se tak jejim jedinym
akcionafem. Touto akvizici konsolidovala CSOB svoji pozici lidra trhu v oblasti financovani bydleni. Nasledné
doglo ke zmé&né obchodni firmy na CSOB Stavebni spofitelna, a.s. (CSOBS).

Profil

CSOB piisobi jako univerzalni banka v Ceské republice. Jejim akcionatem je od roku 1999 (od roku 2007 jedinym)
belgickd KBC Bank, ktera je 100 % dcetinou spolecnosti mezinarodni banko pojistovaci skupiny KBC Group. S platnosti
od 1. ledna 2013 uspotadala KBC Group své aktivity na kli¢ovych trzich do tii obchodnich divizi — Belgie, Ceska
republika (zahrnuje viechny obchodni aktivity KBC v Ceské republice) a Mezinarodni trhy.

CSOB poskytuje své sluzby vsem klientskym segmentiim, tj. fyzickym osobam, malym a stfednim podnikiim,
korporatnim a institucionalnim klientim. V retailovém bankovnictvi v CR piisobi Banka pod zékladnimi obchodnimi
znagkami — CSOB a Postovni spofitelna. CSOB svym zakaznikiim nabizi Sirokou $kalu bankovnich produktii a sluzeb,
véetné produktii a sluzeb ostatnich spole¢nosti skupiny CSOB.
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Skupina CSOB je tvofena Bankou a spoleénostmi, s nimiz je CSOB propojena. Finanéni skupina CSOB zahrnuje
strategické spolegnosti v CR ovladané piimo & nepiimo CSOB, piipadné KBC, které nabizeji finanéni sluZby, a to:
Hypote¢ni banku, a.s., CSOB Pojistovnu, a.s., ¢len holdingu CSOB, CSOBS, CSOB Penzijni spolecnost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, CSOB Leasing, a.s., CSOB Factoring, a.s. a skupinu Patria.

Do produktového portfolia skupiny CSOB (divize Ceska republika) kromé standardnich bankovnich sluzeb patii:

¢ financovani potfeb spojenych s bydlenim (hypotéky a pijcky ze stavebniho spofeni),
 pojistné produkty,

e penzijni fondy,

o produkty kolektivniho financovani a sprava aktiv,

e specializované sluzby (leasing a factoring),

o sluzby spojené s obchodovanim s akciemi na finanénich trzich (Patria).

CNB stanovila na zakladé celoevropskych pravidel sazby kapitdlové rezervy ke kryti systémového rizika, a to péti
nejvétiim tuzemskym bankam. Ceskoslovenské obchodni bance byla stanovena sazba 3 %, ¢imz bylo dano najevo
vnimani CSOB jako jedné ze tif nejvyznamngjsich bank v Ceské republice. Sazby jsou uvedeny v procentech z celkového
objemu rizikové expozice dané banky a musi byt naplnény kmenovym kapitdlem banky. Tato informace je dostupna na
internetovych strankach CNB pod nazvem ,,Kapitdlovd rezerva ke kryti systémového rizika®.

Platebni schopnost Emitenta

V podnikéani Emitenta nenastaly zadné nedavné udalosti, které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta.

4.2 Zakladatelska listina a stanovy

Emitent byl zalozen statem dne 21. prosince 1964 jako banka pro poskytovani sluzeb v oblasti financovani zahrani¢niho
obchodu a volno ménovych operaci s pusobnosti na Ceskoslovenském trhu. Emitent existuje za ucelem vyvijeni
podnikatelské ¢innosti, kterd je vice popsana v ¢asti 5.1 nize a v ¢lanku III stanov Emitenta. Aktualni verze stanov
Emitenta ke dni tohoto Zakladniho prospektu je ze dne 1. Cervence 2021 a do obchodniho rejstiiku byla zalozena dne 2.
srpna 2021.

43 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 5 855 000 040 K¢ a je rozdélen na 292 750 002 kusti kmenovych akcii na majitele v
zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 20 K¢. Akcie byly pln€ splaceny.

5 Prehled podnikani
5.1 Hlavni Cinnosti

CSOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchody a poskytuje bankovni sluzby podle obecné zavaznych pravnich
predpist CR pro ¢innost bank v tuzemsku i ve vztahu k zahranié¢i. Hlavnimi ¢innostmi, které CSOB vyviji, je pfijimani
vkladi od vefejnosti a poskytovani Givéru.

Vedle téchto zakladnich sluzeb je CSOB dle eskych pravnich predpisii opravnéna vykonavat nasledujici ¢innosti:

— investovani do cennych papird na vlastni ucet,

— finan¢ni prondjem (finan¢ni leasing),

— platebni styk a zG¢tovani,

— vydavani a sprava platebnich prostredkd,

— poskytovani zaruk,

—  otvirani akreditiva,

— obstaravani inkasa,

— poskytovani vSech investi¢nich sluzeb ve smyslu zvlastniho zakona,

—  vydavani hypotecnich zastavnich listd,

—  finan¢ni makléfstvi,

— vykon funkce depozitare,

— smeénarenska ¢innost (nakup devizovych prostiedki),

—  poskytovani bankovnich informaci,

— obchodovani na vlastni ucet nebo na cet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,

— pronajem bezpecnostnich schranek,

—  Cinnosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi vyse, a

—  Cinnosti vykonavané pro jiného, pokud souviseji se zajisténim provozu spolecnosti a provozu jinych bank, finan¢nich
instituci a podnik pomocnych bankovnich sluzeb, nad nimiz spole¢nost vykonava kontrolu.
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V listopadu 2019 nabyla Banka 50% podil v entité MallPay s.r.o. CSOB vstoupila do této spole&nosti, aby nabidla feseni
pro odlozené platby pro online nakupovani, nakup na splatky, pojisténi a moznost investovani pro zakazniky e-shopu.
Dne 30. biezna 2022 se Banka dohodla s Titancoin International a.s. na odkoupeni zbyvajiciho 50% podilu.

5.2 Hlavni trhy

CSOB poskytuje své sluzby viem klientskym segmenttim, tj. fyzickym osobam, malym a stfednim podnikiim,
korporatnim a institucionalnim klientim. V retailovém bankovnictvi v CR piisobi Banka pod zakladnimi obchodnimi
znakami — CSOB a Postovni spofitelna. CSOB svym zakaznikéim nabizi irokou $kélu bankovnich produktii a sluzeb,
véetng produktii a sluzeb ostatnich spole&nosti skupiny CSOB.

Finanéni skupina CSOB zahrnuje strategické spoleénosti v CR ovladané piimo ¢ nepiimo CSOB, piipadné KBC, které
nabizeji finanéni sluzby, a to: Hypoteéni banku, a.s., CSOB Pojistovnu, a.s., ¢len holdingu CSOB, CSOBS, CSOB
Penzijni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, CSOB Leasing, a.5., CSOB Factoring, a.s. a skupinu Patria.

Do produktového portfolia skupiny CSOB (divize Ceska republika) kromé& standardnich bankovnich sluzeb patii:
financovéni potieb spojenych s bydlenim (hypotéky a pijéky ze stavebniho spofeni; Hypote¢ni banka, a.s. a CSOBS),
pojistné produkty a penzijni fondy (CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB a CSOB Penzijni spoleénost, a.s., ¢len
skupiny CSOB), specializované sluzby (leasing a factoring; CSOB Leasing, a.s. a CSOB Factoring, a.s.), sluzby spojené
s obchodovanim s akciemi na finan¢nich trzich (skupina Patria).

5.3 Postaveni Emitenta v hospodarské soutézi

CSOB si udrzuje vedouci pozice v jednotlivych segmentech &eského finanéniho trhu. Svymi celkovymi aktivy
vykédzanymi k 31. prosinci 2021 ve vysi 1 805 479 mil. K¢ a celkovym &istym ziskem za rok 2021 ve vysi 16 160 mil.
K¢ se skupina CSOB fadi mezi tfi nejvyznamnéjsi bankovni skupiny ptisobici na uzemi Ceské republiky.

Nize jsou uvedeny trzni podily skupiny CSOB k 31. prosinci 2021.

Hypotéky" 250% U
Uvéry ze stavebniho spofeni' 36,7 % ! |
Stavebni spofeni’ 39,0 % [ ]
Celkové tveéry! 20,3 % $
Celkové vklady! 20,8 % y
Podilové fondy! 23,7 % 1t
Leasing'2 17,9% 1
Penzijni fondy? 14,8 %

SME / korporatni Gvéry! 14,4 %

Spotfebitelské financovani'4 13,9 %

Factorings 16,7 %

Pojisténi® - celkem 85% 1
Nezivotni pojisténi® 9,0 % 1
Zivotni pojisténié 7.5% 3

Sipky ukazuji mezirocni zménu.
Trzni podily jsou k 31. prosinci 2021.
Poradi je odhad CSOB. Postaveni na trhu v oblasti pojisténi odrdzi spolecné postaveni pojistoven, které patii do stejného
podnikatelského seskupent.
L Trzni podil dle ziistatku k uvedenému datu (véetné CSOBS).
2 Trzni podil dle CLFA.
3 Trzni podil dle poctu klientii k uvedenému datu.
4 Retailové 1véry bez hypoték a 1vérii ze stavebniho spovent.
S Trzni podil dle objemu novych obchodii od zacdtku roku do daného data.
8 Trzni podil dle objemu novych obchodii od zacdtku roku do daného data dle hrubého predepsaného pojistného.
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Vysvetlivky a zdroje k vyse uvedenému srovnani jsou v nasledujici tabulce:

Polozka Definice, velikost trhu a zdroj
Hrubé objemy ziistatkil, spotiebitelské a jiné retailové uvéry, hypotéky, uvéry ze stavebniho spofeni, SME /
korporatni uvery.
Velikost trhu k 31. 12. 2021: 3 847,8 mld. K&
Celkové Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a finanéni statistika >> Bankovni
uvéry statistika (obchodni banky) >> Bilance bank >> Aktiva
Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=57210&p_stridc=AABAA
&p_lang=CS
Hrubé objemy zlstatkd aveért ze stavebniho spofeni.
) Velikost trhu k 31. 12. 2021: 335,6 mld. K&
Uvéry o web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a finanéni statistika >> Bankovni
stavebniho . , " . , .
spofent statistika (obchodni banky) >> Uveéry >> Klientské >> Podle skupin bank
Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=19953&p_strid=AABBAI
&p lang=CS
Objem stavebniho spoteni.
Velikost trhu k 31. 12. 2021: 357,5 mld. K&
Stavebni Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni
spofeni statistika (obchodni banky) >> Viklady >> Klientské >> Domdcnosti
Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=44889&p_strid=AABCAE
&p lang=CS
Hrubé objemy zistatk®l; hypotéky fyzickym osobam s vyjimkou amj;zrickych hypoték, hypoték, které neslouzi
k bydleni, a spotiebitelskych Gvera za icelem bydleni, podle definice CNB.
Velikost trhu k 31. 12. 2021: 1 507,2 mld. K&
Hypotéky Web CNB, Databdze casovych rad ARAD >> Statisticka data >> Ménova a financni statistika >> Bankovni
statistika (obchodni banky) >> Uvéry >> Klientské >> Domdcnosti
Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=27368&p_strid=AABBAF
&p lang=CS
Objemy ztstatkl (leasing movitého majetku, komeréni uvéry, spotiebitelské uvéry); vztazeno k relevantnimu trhu
zahrnujicimu banky i nebankovni instituce.
Leasing Velikost trhu k 31. 12. 2021: 218,4 mld. K&
Ceskd leasingovd a financni asociace (CLFA): http://www.clfa.cz/index.php?textID=64
Celkové bankovni vklady s vyjimkou repo operaci, véetné neobchodovatelnych smének.
Velikost trhu k 31. 12. 2021: 6 230,4 mld. K&
Web CNB, Databdze casovych iad ARAD >> Statistické data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni
Celkova statistika (obchodni banky) >> Bilance bank >> Pasiva
depozita Web CNB, Databdze casovych iad ARAD >> Statistické data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni
statistika (obchodni banky) >> Vklady >> Klientské >> Podle druhového hlediska
Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=53337&p_stridc=AABAB
&p lang=CS
Aktiva pod spravou Ceskych i zahrani¢nich fondd k danému datu, véetné instituciondlnich fondi a fondu tretich
stran; podle metodiky AKAT.
Podilové Velikost trhu k 31. 12. 2021: 1 831,7 mld. K&
fondy
Asociace pro kapitalovy trh (AKAT):
https://www.akatcr.cz/Zverejnena-data/moduleld/1491/controller/Ip4Ul/action/IpRep04
Objem novych obchodd.
. Velikost trhu k 31. 12. 2021: 234,5 mld. K¢
Factoring

Ceskd leasingovd a financni asociace (C'LFA): http://www.clfa.cz/index.php?textlD=64 Ceskd leasingovd a
financni _asociace (CLFA). https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-

spolecnosti-cr
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https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti-cr
https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti-cr
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Celkovy pocet klientti k danému datu.

Velikost trhu k 31. 12. 2021: 4,43 mil.

Asociace penzijnich spolecnosti (APS): http://www.apfcr.cz/cs/vybrane-ekonomicke-ukazatele/
https://www.apscr.cz/ctvrtletni-vysledky-2021/

Zbyvajici uvéry, které nejsou vykazovany v zadné jiné kategorii retailovych uveérd (Gvéry jinym klientim nez
domacnostem).

Penzijni fond

SME /

korporéatni

. Velikost trhu k 31. 12. 2020: 1123,0 mld. K¢
uvery

Web CNB, Databdze casovych ;fad ARAD >> Statistickd data >> Meénova a financni statistika >> Bankovni
statistika (obchodni banky) >> Uvéry >> Klientské >> Podle sektorového hlediska

Skupina CSOB:
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=44895&p_strid=AABBA
A&p lang=CS

Hrubé objemy zlstatk spotiebitelskych uvéra, kreditni karty, povolena piecerpani, spotiebitelské uvéry
na financovani nemovitosti a americké hypotéky.

Velikost trhu k 31. 12. 2020: 519.5 mld. K¢&

CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni statistika
(obchodni banky) >> Uvéry >> Klientské >> Domdcnosti

Skupina CSOB :
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=27368&p_strid=AABBAF
&p_lang=CS

Trzni podil dle objemu novych obchodii od zac¢atku roku do daného data; dle hrubého predepsaného pojistného.
Postaveni na trhu odrazi spole¢né postaveni pojistoven, které patii do stejného podnikatelského seskupeni.
Pojisténi Velikost trhu k 31. 12. 2020: Pojisténi — celkem 141,2 mld. K&; NeZivotni pojisténi 94,7 mld. K&, Zivotni pojisténi
46,5 mld. K¢

Ceska asociace pojistoven (CAP): http://www.cap.cz/statisticke-udaje/vyvoj-pojistneho-trhu

Spotiebitelské
financovani

5.4 Rating Emitenta

Emitentovi byl pfidélen dne 30. Cervence 2018 rating spolecnosti S&P Global Ratings Europe Limited, zalozenou v Irsku
a registrovanou dle natfizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 na stupni A+ se stabilnim vyhledem a 21.
listopadu 2018 rating spole¢nosti Moody's Deutschland GmbH, zalozenou v Némecku a registrovanou dle téhoz nafizeni
na stupni A1 se stabilnim vyhledem.

55 Vyznamné zmény struktury financovani emitenta

Od posledniho finanéniho roku Emitenta nedo§lo k vyznamné zméné struktury financovani. Jednotlivé emise k datu
zpracovani tohoto Prospektu nesplacenych dluhopist jsou uvedeny v tabulce nize. Emitent nicméné neni zavisly na
externim financovani, jelikoz vklady klientd a kapital Emitenta je vys$si nez klientské Gvéry. Emitent neni dluznikem z
vyznamnych Gvérd od jinych subjekt, véetné od ¢lend skupiny KBC, které by sahaly nad ramec doposud obvyklé
podnikatelské ¢innosti Emitenta.

. . Datum Datum , .
Nazev dluhopisu ISIN emise splatnosti Celkovy objem
Diuhopisy C:SOB likvidni var 2024 6M CZ0003704678 | 03.10.2018 3.10.2024 876 400 000
Diuhopisy CSOB var 2025 1M CZ0003705477 | 11.09.2020 11.09.2025 5 216 300 000
Strukturovany dluhopis CSOB Nové trendy CZ0003706293 | 11.08.2021 11.08.2027 75 800 000
energie a lidé 2027
¢SOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 102025 CZ0003706673 | 13.10.2021 13.10.2025 2 500 000 000
¢SOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 112025 CZ0003706764 | 15.11.2021 15.11.2025 2 500 000 000
Sm‘kt?mvany dluhopis CSOB Kybernetickd | 70003706681 | 20.12.2021 |  29.12.2027 137 000 000
ezpe€nost 2027
Strukturovany dluhopis CSOB Svétové CZ0003706863 | 09.03.2022 09.03.2028 93 500 000
informacni technologie 2028
CSOB LIKVIDNI DLUHOPIS 6M 04/2025 CZ0003707028 07.04.2022 07.04.2025 500 000 000

Od 1. ledna 2022 musi Banka spliiovat minimalni pozadavky na kapitél v souladu s regulaci Minimum Requirement for own funds and
eligible liabilities (MREL) na tirovni stanovené CNB. Z toho divodu CSOB vydala podtizené dluhy.
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Nasledujici tabulka zobrazuje kapital, kapitalové pozadavky a kapitalovou pfiméfenost Banky k 31. prosinci 2021 a k 31. prosinci
2020:1*

(mil. KE&) 2021 2020
Tier 1 kapital 95 891 100571
Tier 2 kapital 1402 1375
Kapital celkem 97 293 101 946
Kapitaloveé poZadavky 30101 30116
Rizikoveé vaZena aktiva 376 263 376444
Kapitalova pfiméfenost 25 86% 27.08%
Zplusobile zavazky 19439 0
Pakovy pomér 5,34% 573%
5.6 Popis ocekavaného financovani ¢innosti emitenta

Strategie Emitenta se do pfiStich let neméni, hlavni diraz je nadale smérem ke vkladim od retailovych a komercnich
klientt. Cilem je byt s pomoci téchto zdroju spole¢né s kapitdlem samofinancovanou bankou. Dale ma Emitent zalozeny
tento Program a dluhopisovy program zfizeny v roce 2018 v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych
dluhopist 300 mld. K¢, na jejichz zakladé mize pribézné emitovat investini nastroje. V soucasnosti vSak nepiedpoklada
zadnou zvlastni emisi investi¢nich nastroji, kterou by s ohledem na soucasny stav svého financovani povazoval za
vyznamnou.

6 Organizac¢ni struktura

Systém fizeni a spravy CSOB sestavéa ze dvou zakladnich organi, a to predstavenstva a dozoréi rady. Piedstavenstvo
zastupuje CSOB ve viech otazkach tykajicich se obchodniho vedeni a interniho fizeni CSOB a je povéfeno jejim Fizenim,
zatimco dozoréi rada je kontrolnim organem, ktery dohliZi na vykon piisobnosti predstavenstva. CSOB rovnéz ziidila
vybor pro audit, ktery od ledna 2010 piisobi jako samostatny organ spolenosti. Nejvyssim organem CSOB je valna
hromada.

Piedstavenstvo CSOB, statutarni organ spole¢nosti, je slozeno z vedoucich zaméstnancti CSOB. Vrcholové vykonné
vedeni CSOB je piimo Fizeno piedstavenstvem a tvoii ho vedouci zaméstnanci Banky drzici funkce generalniho feditele
a vrchnich fediteld. Slozeni pfedstavenstva a vrcholového vykonného vedeni je k datu zpracovani tohoto Zakladniho
prospektu totozné.

W str. 297 vyroéni zpravy CSOB za rok 2021 hitps://www.csob.cz/portal/documents/10710/444804/vz-csob-2021.pdf
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Schéma organizaéni struktury skupiny CSOB k datu tohoto Zakladniho prospektu

Ales Blazek Jifi Vévoda Jan Sadil Jan Luéan Tom Blanckaert Marcela Petr Hutla Michaela
Suchankova Lhotkova
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CSOB jako osoba ovlidani a ovladajici

V ramci skupiny KBC a skupiny CSOB ptisobi CSOB jako osoba ovladana i osoba ovladajici. CSOB je osobou
ovladdanou. Jedinym akciondfem Emitenta je spolecnost KBC Bank (LEI: 6B2PBRVIFCIDMR45RZ53), jejimz
jedinym akcionatem je KBC Group (LEIL: 213800X3Q9LSAKRUWY91). KBC Group je vetejn¢ obchodovanou
spolec¢nosti na burze Euronext Brussels a neni majoritné vlastnéna jinou spole¢nosti. KBC Bank i KBC Group maji
sidlo na adrese Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-Jans Molenbeek), Belgie.

KBC Group, resp. KBC Bank ovlada CSOB prostiednictvim rozhodovéni jediného akciondfe v piisobnosti valné
hromady ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich. Ovladajici osoba dale vykonava svij vliv rovnéz
prostiednictvim svych zastupcii v organech CSOB, zejména v dozoréi radé a piipadné v piedstavenstvu spoleénosti, a
to v limitech stanovenych pravnimi ptedpisy. Jde pfedevsim o kooperaci a koordinaci v oblasti konsolidovaného fizeni
rizik, vykonu auditu, plnéni obezietnostnich predpist stanovenym bankam a dal§im finan¢nim institucim. Za obchodni
vedeni CSOB je odpovédné piedstavenstvo.

CSOB dodrzuje pravni piedpisy Ceské republiky, které zabranuji zneuziti kontroly ovladajici osobou. CSOB se pii
své ¢innosti fidi pravnimi piedpisy, predev§im Zakonem o obchodnich korporacich, pfedpisy regulujicimi ¢innost bank
a dafiovymi piedpisy véetn& pravidel pro stanoveni transferovych cen mezi propojenymi osobami. Cinnost CSOB
rovnéz podléha dohledu CNB. Regulatorni a dohledovy systém kontroly je doplnén vnitinim kontrolnim systémem,
ktery je zajistén zejména Cinnosti pfedstavenstva spolecnosti, dozor¢i rady, vyboru pro audit a specializovanych
oddéleni vnitiniho auditu, compliance a fizeni rizik CSOB. Za funkénost vnitiniho kontrolniho systému je odpovédné
predstavenstvo.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu CSOB nedrzela 7adné vlastni akcie ani akcie KBC Bank &i KBC
Group.

CSOB je od 1. biezna 2019 zarovet fidici osobou ve smyslu § 79 odst. 1 Zakona o obchodnich korporacich. V souladu
s § 79 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich na svych internetovych strankach uvetejnila informaci o existenci
Koncernu CSOB. Rizené osoby jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Pravnicka osoba Podil CSOB na:
Obchodni jméno Zakladnim kapitalu Hias. Nepiima
“ pravech | UcCast pfes
IC Sidlo Celkem | PF¥my | Nepfimy | celkem koho
Predmét podnikani
% % % %
Ovladané osoby
Bankovni informaéni technologie,
S-I-0. Praha 5,
63987686 Automatizované zpracovani dat a Radlicka 100,00 | 100,00 neni | 100,00 neni
poskytovani softwaru, tvorba sité 333/150
terminal( pro snimani platebnich karet
Bankovni identita, a.s. Praha 8,
09513817 ~ Smrckova 17,00 17,00 neni 17,00 neni
Cinnosti souvisejici se zpracovanim | 2485/4
dat a hostingem
CSOB Stavebni spofitelna, a.s. " Praha 10,
49241397 Vinohradska | 100,00 | 100,00 neni | 100,00 neni
Stavebni spofitelna 3218/169
CSOB Advisory, a.s. Praha 5,
27081907 Radlicka 100,00 | 100,00 neni | 100,00 neni
Cinnost podnikatelskych, finanénich, | 333/150
ekonomickych a organiza¢nich poradcl
CSOB Factoring, a.s. Praha 5,
45794278 Vymolova 100,00 100,00 neni 100,00 neni
Factoring a souvisejici sluzby 353/3
63998980 | CSOB Leasing, a.s. 100,00 100,00 neni 100,00 neni
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Praha 5,
Leasing Vymolova
353/3
¢soB Pe‘nzijni spolec¢nost, a. s., ¢len
skupiny CSOB Praha S,
61859265 Radlicka 100,00 | 100,00 neni | 100,00 neni
Penzijni pfipojisténi 333/150
CSOB Pojistovaci maklér, s.r.o. Praha 5, 5
27151221 Vymolova 100,00  neni| 100,00| 100,00 L;iﬁg
Pojistovaci makléF 353/3
Eurincasso, s.r.o. Praha 5, £S0B
61251950 Cinnost ekonomickych a Vymolova 100,00 neni| 100,00 | 100,00 Factoring
organizaénich poradct, vymahani 353/3
pohledavek
Hypotecni banka, a.s. Praha 5,
13584324 Radlicka 100,00 | 100,00 neni | 100,00 neni
Hypotec¢ni bankovnictvi 333/150
HU,
K&H Payment Services Kft Budapest,
01-09- Lechner 100,00 | 100,00 neni | 100,00 neni
338123
Platebni transakce gdon Fasor
MallPay s.r.o. Praha 7,
07093331 U garazi 50,00 50,00 neni 50,00 neni
Platebni transakce 1611/1
Igluu s.r.o. Lomnického
1742/2a, . P
09763465 50,00 50,00 neni 50,00 neni
) . Nusle, 140
webovy portal 00 Praha 4
MOTOKOV a.s. v likvidaci Praha 5, 5SOB
00000949 - - — Radlicka 70,09 0,50 69,59 70,09 Advi
Velkoobchod se stroji a technickymi | 333/150 visory
potfebami
Patria Corporate Finance, a.s. Praha 5,
25671413 Vymolova 100,00 | 100,00 neni | 100,00 neni
Zprostifedkovatelska Cinnost v oblasti | 353/3
finanéniho poradenstvi
Patria Finance, a.s. Praha 5,
26455064 Vymolova 100,00 | 100,00 neni | 100,00 neni
Obchodnik s cennymi papiry 353/3
Patria investi¢ni spolec¢nost, a.s. Praha 5,
05154197 Vymolova 100,00 | 100,00 neni | 100,00 neni
Obhospodarovani investiénich fondt | 353/3
Radlice Rozvojova, a.s. Praha 5,
02451221 Vymolova 100,00 | 100,00 neni | 100,00 neni
Realitni ¢innost, pronajem 353/3
nemovitosti, bytl a nebytovych prostor
USetfeno s.r.o. Praha 4, Lo
28188667 Lomnického | 100,00 neni| 100,00| 100,00 | USetreno.cz,
Zprostfedkovani spotfebitelského 1742/2a s.r.o.
uvéru
USetreno.cz s.r.o. Praha 4,
24684295 Pronajem nemovitosti, byt a Lomnického 100,00 | 100,00 neni | 100,00 neni
nebytovych prostor, zprostfedkovani 1742/2a
spotrebitelského uvéru
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Ostatni
CBCB - Czech Banking Credit
Bureau, a.s,. ' ' I?raha 4,
26199696 Poskytovani softwaru, poradenstvi v | Statkova 20,00 20,00 neni | 20,00 neni
oblasti softwaru a hardwaru, 1638/18
zpracovani dat, sprava pocitacovych
siti, sluzby databank
CSOB Pojistovaci servis, s.r.o., élen | Pardubice,
holdingu ¢SOB Zelene §
27479714 predmésti, 0,24 neni| 0,24 0,00 _LS0B
Zprostfedkovatelska cinnost Masarykovo Pojistovna
v pojistovnictvi namesti
1458
GSOB Pojistovna, a. s, &len ;alfdu,blcey
holdingu SOB?) fezrrfésti
45534306 p ’ 0,24 0,24 neni| 40,00 neni
Masarykovo
Pojistovaci a zajiStovaci €innost namésti
1458
ENGIE REN s.r.o. Praha 4,
28985362 Lhotecka 42,82 42,82 neni 42,82 neni
Vyroba a prodej solarni energie 793/3
L L Pardubice,
Pardubicka Rozvojova, a.s. Zelené
predmésti, . CsoB
05815614 0,24 neni 0,24 0,00 i
Pronajem nemovitosti, byt a Masarykovo Pojistovna
nebytovych prostor namesti
1458
Prvni certifikaéni autorita, a.s. Praha 9 -
26439395 Liben, 2325| 2325 neni| 23,25 neni
Administrativni sprava, certifikaéni Podvinny
sluzby mlyn 2178/6
Dal$i pravnické osoby s podilem CSOB na zakladnim kapitalu / hlasovacich pravech nizsim nez 20
%.

tabulka je platna k 31.12.2021

1) S acinnosti od 12. 3. 2021 zménila Ceskomoravska stavebni spofiteina, a.s. (CMSS) sviij nézev na CSOB Stavebni
spofitelna, a.s. (CSOBS).

2)  Podily na zékladnim kapitélu: CSOB 0,24 %, KBC Insurance 99,76 %; podily na hlasovacich pravech: CSOB 40 %, KBC
Insurance 60 %.

Zmény k 31.12.2021
MallPay s.r.o. - navySeni ZK k 6.4.2021 a 1.10.2021

Igluu s.r.o. — zaloZeni nové spolecnosti k 12.8.2021
K 1. 1. 2021 doSlo k tuzemské akvizici spole¢nosti Top-Pajisténi.cz, s.r.o. (pfebirajici spole¢nost) a USetfeno.cz Finanéni sluzby,
a.s. (nabyta spoleénost). V ramci této fuzni transakce se nazev spoleénosti Top-Pojisténi.cz, s.r.o. zménil na USetfeno s.r.o.

7 Informace o trendech

Hodnoceni roku 2021

Skupina CSOB dosahla v roce 2021 solidniho vysledku, navzdory tomu, Ze pandemie Covid-19 nadale zasahovala
Cesky bankovni sektor. Vyhled zlstava ndrocny kvuli rizikim, kterym muze financni sektor Celit v obdobi po
pandemii. NaSe vynikajici uvérova kvalita, vysoka kapitalova pfiméfenost, robustni financovani a likvidita nam
poskytuji stabilitu a jistotu, Ze budeme v roce 2022 podporovat naSe klienty a budeme piinosem pro vSechny
ziCastnéné strany.

V uplynulém roce pandemie Covid-19 nadéle ovliviiovala ¢esky bankovni sektor. Opakované viny pandemie vSak
vykon ceské ekonomiky neovlivnily tak vyrazné jako v prfedchozim obdobi. Dostupnost vakcin a 1é¢ebnych postupt
vytvotila zéklad pro ¢astecné zruseni restrikci a odstranéni nékterych vladnich opateni.

| kdyz se ekonomika v roce 2021 nadéle zotavovala, byla neptiznivé ovlivnéna zpozdénim a preruSenim nékterych
¢asti vyroby a dodavatelskych fetézci. Oziveni ekonomiky souviselo s ristem inflacnich tlakti vyzadujicich intervenci
centralni banky. JiZz na konci ¢ervna CNB zvysila svou zakladni tirokovou sazbu a na kazdém dalim zasedani v tomto
zvySovani pokracovala.

130/146



Verejné

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Objem celkovych bankovnich uvért a vkladii vzrostl a aktivita na hypotecnim trhu nadale zrychlovala navzdory
pandemii. Objem nové poskytnutych hypoteénich Gvért dosahl v roce 2021 rekordniho maxima a na konci roku se
CNB rozhodla opét stanovit horni limity pro ukazatele LTV, DTT a DSTI.

Banko-pojistovaci model skupiny CSOB fungoval bez pieruseni. Sluzby CSOB fungovaly plynule a ziistaly dostupné
i fyzicky, nicméné pandemie Covid-19 urychlila pfechod na digitalni kanaly a jejich vyuzivani nadale vyrazné rostlo.
Vyznamné vzrostl také pocet aktivnich uzivateltt CSOB Smart bankingu. Virtualni asistentka Kate je stale oblibenéjsi.

V za#i 2021 oteviela CSOB svou prvni regionalni centralu v Hradci Kralové a do nové budovy, ktera splituje
nejptisnéjsi ekologické standardy, se nastéhovala pfiblizné tisicovka zaméstnancti.

CSOB aktivné pokragovala v pfechodu na nizkouhlikovou ekonomiku a v roce 2021 jsme splnili sviij zdvazek opustit
pfimé financovani uhli.

Cisty zisk skupiny CSOB se meziroéné zvysil v diisledku rozpusténi opravnych polozek, vyssiho &istého zisku
z finan¢nich nastrojii vykazovanych v redlné hodnoté, mirné vyssiho Cistého vynosu z poplatkl a provizi a nizsich
vSeobecnych spravnich nékladd, ¢aste¢né kompenzovan niz§im Cistym trokovym vynosem a vy$§imi naklady na
zaméstnance. Celkové uvéry rostly pfedevsim diky hypotékam. Kvalita iivérového portfolia zlistala na vynikajici
tirovni. Vyrazné vzrostly vklady a aktiva pod spravou. CSOB si i nadale udrzuje silnou kapitalovou pozici a vynikajici
likviditni ukazatele.

V dobé ptipravy Zpravy piedstavenstva si invaze Ruska na Ukrajinu vyzadovala zvy3enou pozornost. Skupina CSOB
ma minimalni pfimou expozici vuci Ukrajing, Bélorusku a Rusku (zejména pramenici z financovani obchodu).
Prvotadou prioritou piedstavenstva je udrzovat bankovni, pojistovaci a dalsi finanéni sluzby na vysoké urovni kvality
a spolehlivost pro nase klienty ipro spoleénost jako celek. Skupina CSOB velmi bedlivé sleduje souvisejici
makroekonomické dopady (napt. dopad vysokych cen plynu a ropy na inflaci a ekonomicky rust) a vedlejsi efekty na
skupinu ajeji klienty, jak finan¢ni, tak iprovozni, s vysokym zaméfenim na hrozby informaéni bezpe¢nosti.
Ekonomické a finan¢ni sankce ze strany zdpadu mohou déle ovliviiovat evropskou ekonomiku. Situace je prubézné
monitorovana.

Strategie skupiny CSOB a jeji obchodni model

Skupina CSOB je jednim ze ti nejvétsich poskytovatelti finanénich sluzeb v Ceské republice a lidrem na trhu hypoték,
stavebniho spofeni a privatniho bankovnictvi. Skupina CSOB obsluhuje své klienty prostiednictvim nékolika znagek
a distribu¢nich kanalt a fidi portfolio aktivit v v riznych fazich rozvoje a podilu na trhu. Management prubézné
vyhodnocuje své strategické volby a tidi portfolio aktivit. Kli¢ové zdroje (lidsky kapital, kapital, likvidita a investice
do IT rozvoje) jsou alokovany do oblasti, které nejlépe odpovidaji strategickym ambicim.

Skupina CSOB usiluje o:

* Udrzeni referen¢ni pozice v bankovnictvi a pojistovnictvi poskytovanim prvotfidni zdkaznické zkuSenosti klientim
z fad fyzickych i pravnickych osob a dosahovanim vysoké a udrzitelné vykonnosti.

* Vyuziti obchodniho potencialu diky pokro¢ilému vyuziti dat, umélé inteligence a digitalnich leadt k proaktivni
nabidce personalizovanych feSeni klientim, a to i prostfednictvim Kate, osobni digitalni asistentky.

* Zuzitkovani vedouci pozice na trhu financovani bydleni a pokracovani v riistu objemu a ziskovosti pojisténi.

* Dalsi digitalizaci sluzeb a zavadéni novych, inovativnich produktd a sluzeb, véetné feseni otevieného bankopojisténi
zamétujicich se na vylepSovani finan¢niho zdravi klienta.

* Rozsifeni automatizace procest a dalsi zjednodusovani produktd, usttedi, distribu¢niho modelu a brandingu zejména
S cilem zvysit nakladovou efektivitu.

Skupina CSOB se Fidi vysokymi etickymi standardy. Spoleenska udrzitelnost a odpovédnost skupiny CSOB se
soustiedi na stavajici potieby, aniz bychom ¢inili kompromisy v o¢ekavani budoucich generaci. Odpovédny pfistup je
zahrnut v naSem konceptu udrzitelnosti, ktery se sklada ze ¢tyf oblasti: Pro souziti, Pro ptirodu, Pro podnikani a Pro
vzdélani.

Podpora zaméstnancti se zameéfuje na férové odmeénovani, diverzitu a vytvéfeni flexibilniho a inspirativniho
pracovniho prostiedi. Strategie skupiny CSOB stoji na zakladech kultury PEARL, ktera zahrnuje 5 principii:
vykonnost, zmociovani, zodpovédnost, vnimavost a lokalni ukotveni. PEARL+ symbolizuje spolupraci napfti¢
skupinou KBC, podporuje sdileni uspéSnych népadl, coz zvlasteé v dneSnim, rychle se ménicim digitalnim svéte,
piedstavuje vyjime&nou vyhodu.?

2 7droj: Vyroéni zprava CSOB 2021: https://www.csob.cz/portal/documents/10710/444804/vz-csob-2021.pdf
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Makroekonomické a regulatorni trendy majici vliv na Emitenta

Ceska republika zazila v pribéhu roku 2021 dali dvé viny pandemie, které se negativné podepsaly na jejim celkovém
ekonomickém vykonu. Kratkodoby pokles ekonomiky v prvnim ctvrtleti byl primarné dusledkem restriktivnich
protiepidemickych opatfeni zamétenych hlavné na oblast sluzeb, zejména pak obchodu a cestovniho ruchu. Pozitivni
vyvoj v prumyslu vSak zabranil nejen hlubSimu propadu, ale rovnéz vratil ekonomiku na drahu rdstu, i kdyz
priamyslové podniky musely dal Celit problému nefungujicich dodavatelskych fetézcti, opozdujici se a zdrazujici
mezinarodni dopravy a V neposledni fadé¢ i prudkému nartistu cen surovin a energii.

S obnovenim ekonomického riistu se zacala ménit situace na trhu prace. Zatimco pocty nezaméstnanych od jara
postupné klesaly, volnych mist v ekonomice piibyvalo a vyznamna ¢ast firem zejména ve stavebnictvi a vV primyslu
se zacCala potykat s nedostatkem kvalifikovanych a pomocnych pracovnikti. Tato kombinace trendi se odrazila ve
zvySenych mzdovych tlacich napfi¢ celym hospodafstvim.

Oziveni ekonomiky bylo v roce 2021 spojeno i s ristem inflacénich tlaki vyzadujicich zésah ze strany centralni banky.
Uz na konci ¢ervna CNB zvysila svoji zékladni arokovou sazbu o &tvrt procentniho bodu na 0,50 % a na kazdém
dalsim zasedani se zvySovanim trokovych sazeb pokracovala. V prosinci hlavni irokova sazba CNB dosahla 3,75 %,
v unoru 2022 uz dokonce dvacetiletého maxima 4,5 % a od 6.5.2022 je ve vysi 5,75 %. Razantni postup centralni
banky se odrazil i na vyvoji sttednédobych a dlouhodobych trokovych sazeb.

Rozsitujici se rozpéti mezi korunovymi a eurovymi sazbami pak zvySovalo atraktivitu ¢eské mény, kterd diky tomu
posilovala a v zavéru roku se jiz devizovy kurz dostal pod troven 25 CZK/ EUR. Infla¢ni tlaky v ekonomice vSak
v dtsledku rostoucich cen komodit a energii nepolevily a meziro¢ni inflace tak na konci roku dosahovala 6,6 %,
vyrobni inflace v primyslu dokonce 13,2 %. ZvySené naklady spojené se zvladanim pandemie, kompenzace
podnikatelskému sektoru a zmény dani mély za nasledek, ze stat v roce 2021 hospodatil se schodkem dosahujicim
témef 420 mld. korun. Vzhledem k piiznivé situaci na finanénich trzich i vlastni pozice jedné z nejméné zadluzenych
zemi v ramci EU se stéale datilo tento deficit hladce financovat.

Nejistota arizika vyvolavana opakovanymi vinami pandemie se odrazily ve zvySené mife Uspor domacnosti,
respektive v nadprimérném nardstu depozit tohoto segmentu. Vys$si pfirastek vkladd byl patrny iV ptipadé
nefinan¢nich podnikd. Na druhou stranu poc¢atecni obtize ekonomiky nebyly spojeny s Gtlumem uvérové aktivity, ktera
nepolevila ani v dob¢é zvysujicich se urokovych sazeb. Za velmi pozitivni lze povazovat i vyvoj kvality tvérovych
portfolii tuzemského bankovniho sektoru, kde doslo k poklesu podilu tzv. nevykonnych avért na 1,5 % v ptipadé
domacnosti a 3,8 % u firem.

V soucasné dob¢ je za hlavni vyzvy pro financni sektor povazovana fada faktorti. Ty prameni pfedevsim z dopadu
valky na Ukrajiné, a to nejen pfimo, ale je$té vice nepfimo v disledku nasledného zvySeni cen energii a komodit a
nedostatku nabidky, ktera byla jiz tak napjata po pandemii koronaviru. To vedlo k prudkému nartstu inflace, coZ mélo
za nasledek tlak na rust Grokovych sazeb, volatilitu na finanénich trzich, niz$i vyhlidky rustu a uréité obavy o
uveruschopnost protistran v nejvice exponovanych hospodafskych odvétvich. Tato rizika ovliviiuji globalni, ale
zejména evropské ekonomiky, véetné domécich trhi skupiny CSOB. Pietrvavajici vys$si ceny energii a komodit obecné
mohou vést k jesté siln€jsimu cenovému Soku a zatizit soukromou spotiebu a podnikatelskou aktivitu jesté vice nez se
v soucasnosti predpoklada. Toto riziko zahrnuje také kratkodobé zptisnéni novych i jiz existujicich prekazek a naruSeni
vyroby a dodavatelskych fetézci.

Invaze na Ukrajinu piichazi v dobég, kdy na ekonomiku EU jiz zacala doléhat dalsi vznikajici rizika. Mezinarodni
dodavatelské fetézce jiz byly pod tlakem v disledku zacinajiciho zotavovani z pandemie Covid. Valka tyto inflacni
tendence jeste prohlubuje prostfednictvim rostoucich cen komodit a energii.

8 Prognézy nebo odhady zisku

Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.

9 Spravni, Fidici a dozordi organy

Organy Emitenta jsou valna hromada, dozor¢i rada, pfedstavenstvo a vybor pro audit.

Nejvyssim orgdnem spolecnosti je valnd hromada. Rozhoduje o vSech zélezitostech Emitenta, které ptislusny zakon
nebo stanovy Emitenta zahrnuji do jeji ptisobnosti.

Pracovni adresa ¢lenti spravnich, fidicich a dozor¢ich organt Emitenta je:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150

Praha 5

PSC 150 57, Ceska republika
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Nize uvedené osoby neprovadéji vné Emitenta ¢innosti, které by byly pro Emitenta vyznamné.
9.1 Piedstavenstvo CSOB

Piedstavenstvo CSOB, jako statutarni organ spoleénosti, je sedmiélenné a je slozeno z vedoucich zaméstnancti CSOB:

Jméno a prijmeni Funkce Aktualni funkéni
obdobi od

Ales Blazek Piedseda 5. 5. 2022
Petr Hutla Clen 2.3.2021

Jan Lugan Clen 1.6.2021

Jifi Vévoda Clen 10. 12. 2019
Tom Blanckaert Clen 2.3.2022
Marcela Suchdnkova Clen 2.3.2021

Jan Sadil Clen 2.3.2021
Michaela Lhotkova Clen 1.7.2021

9.2 Dozoréi rada CSOB

Dozoréi rada CSOB ma $est ¢lentl a dohlizi na vykon ptisobnosti predstavenstva.

Jméno a prijmeni Funkce Vznik ¢lenstvi

Zden¢k Tima Predseda 1.10. 2019
Willy Kiekens Clen 1.9.2018
Franky Depickere Clen 2.6.2018
Christine Van Rijsseghem Clen 2.6.2018
Ladislava Spielbergerova Clen 1.1.2019
Stépan Stransky Clen 1.1.2019

9.3 Vrcholové vykonné vedeni CSOB

Vrcholné vykonné vedeni CSOB je piimo fizeno predstavenstvem a je tvofeno vedoucimi zaméstnanci Banky ve
funkcich generalniho feditele a vrchnich feditelt.

Jméno a prijmeni Funkce a oblast fizeni

Ales Blazek Generalni feditel

Jan Sadil Vrchni feditel, Retail

Jan Lucan Vrchni feditel, Vztahové bankovnictvi

Jifi Vévoda Vrchni feditel, Rizeni financi

Tom Blanckaert Vrchni feditelka, Rizeni rizik skupiny

Petr Hutla Vrchni feditel, Rizeni Gvéra

Marcela Suchankova Vrchni feditelka, IT a zpracovani operaci

Michaela Lhotkova Vrchni feditelka Inovace. Digital a Data
9.4 Stiet zajmu na arovni spravnich, fidicich a dozorcich organi

CSOB prohlasuje, Ze ji neni znam zadny mozny stfet zAjm mezi povinnostmi &lenti predstavenstva a Elend
vrcholového vykonného vedeni CSOB (vedouci zaméstnanci) a Elenti dozoréi rady k CSOB a jejich soukromymi zajmy
nebo jinymi povinnostmi. Cinnosti vykonavané &leny spravnich, fidicich a dozor&ich organti vné Emitenta nepovazuje
Emitent za podstatné pro ucely tohoto Zakladniho prospektu.
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CSOB v souladu s principy ¢eského prava nepovazuje provadéni bankovnich obchodii vedoucimi zaméstnanci CSOB
a Cleny dozorci rady s CSOB za standardnich podminek za stiet zajmti mezi povinnostmi téchto osob k CSOB a jejich
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

10 Hlavni akcionar

Jak je uvedeno vySe v ¢asti 6 ,,Organizacéni struktura®, jedinym akcionafem Emitenta je spolecnost KBC Bank, jejimz
jedinym akcionafem je KBC Group. KBC Group je veiejné obchodovanou spole¢nosti na burze Euronext Brussels
a neni majoritné vlastnéna jinou spolecnosti. KBC Bank i KBC Group maji sidlo na adrese Havenlaan 2, B-1080
Brussels (Sint-Jans Molenbeek), Belgie.

KBC Group, resp. KBC Bank ovlada CSOB prostiednictvim rozhodovani jediného akcionafe v plisobnosti valné
hromady ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich. Ovladajici osoba dale vykonava svidj vliv rovnéz
prostiednictvim svych zastupcii v organech CSOB, zejména v dozoréi radé a piipadné v piedstavenstvu spoleénosti, a
to v limitech stanovenych pravnimi ptedpisy. Jde pfedevsim o kooperaci a koordinaci v oblasti konsolidovaného fizeni
rizik, vykonu auditu, plnéni obezfetnostnich predpisti stanovenym bankam a dal$im finanénim institucim.

CSOB se pii své &innosti fidi pravnimi piedpisy, predeviim Zakonem o obchodnich korporacich, piedpisy regulujicimi
¢innost bank a danovymi pfedpisy vcetn¢ pravidel pro stanoveni transferovych cen mezi propojenymi osobami.
Cinnost CSOB rovnéz podléhd dohledu CNB. Regulatorni a dohledovy systém kontroly je doplnén vnitinim
kontrolnim systémem, ktery je zajistén zejména Cinnosti piedstavenstva spolecnosti, dozor¢i rady, vyboru pro audit a
specializovanych oddéleni vnitiniho auditu, compliance a fizeni rizik CSOB. Za funké&nost vnitiniho kontrolniho
systému je odpoveédné predstavenstvo.

Emitentovi nejsou znama ujednani, ktera by mohla nasledné vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

11 Financni idaje o aktivech a zavazcich, finan¢ni situaci a zisku a ztratach Emitenta

Ovéreni historickych ro¢nich finan¢nich adaji
111 Vybrané finan¢ni udaje

V tabulkach nize je obsazen pichled vybranych historickych finanénich tdaji pro jednotliva ctvrtleti od
31. prosince 2020 do 31. biezna 2022 (EU IFRS, konsolidované v mil. K&). Udaje za obdobi kon¢ici 31. prosince 2020
a 31. prosince 2021 vychazi z auditovanych konsolidovanych uéetnich zavérek a udaje za ostatni Ctvrtleti vychazi z
neauditovanych konsolidovanych tcetnich zavérek.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. III. Informace zahrnuté odkazem).

Emitent prohlasuje, Ze konsolidované ugetni zavérky Emitenta k 31.12.2020 a 31.12.2021 byly ovéfeny Auditorem
S vyrokem ,,bez vyhrad®.

AKTIVA (mil. K¢) 31.12.2020  31.03.2021 | 31.12.2021  31.3.2022

Pokladni hotovost, pohledavky vii¢i centralnim bankam a ostatni

vklady na pozadani 29 595 22 553 39762 380 369
Finan¢ni aktiva k obchodovani 36 131 45 695 44 087 88 717
Finan¢ni aktiva k obchodovani zastavend za iCelem zajisténi 0 0 0 0
Finan¢ni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty 0 0 0 0
Finan¢ni aktiva jina nez k obchodovani povinné vykazovana v
realné hodnoté do Z/Z 1792 602 1410 639
Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do tplného vysledku
hospodateni 16 016 15 588 18 566 18 242
Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnot¢ do uplného vysledku
hospodaieni zastavena za tiCelem zajisténi 6 328 6188 221 111
Finan¢ni aktiva vykazovana v nab&hlé hodnoté 1579942 1649 153 1624 653 1637 929
Finanéni aktiva vykazovand v nab&hlé hodnoté - brutto 1595 722 1664 579 1636296 | 1649020
z toho uvérové instituce - brutto 645 750 628 540 609 800 585 375
z toho ostatni klienti - brutto 949 972 1036039| 1026496| 1063645
Finanéni aktiva vykazovana v nab&hlé hodnoté - opravné polozky -15780 -15 426 -11 643 -11 091
z toho uvérové instituce - opravné polozky -3 -2 -4 -343
z toho ostatni klienti - opravné polozky -15777 -15424 -11 639 -10 748

Finan¢ni aktiva vykazovana v nab&hlé hodnoté zastavena za
udelem zajisténi 40930 39 007 33904 27701
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Piecenéni na redlnou hodnotu u portfoliové zajistovanych polozek 5413 927 -18 223 -23 160
Zajistovaci derivaty s kladnou realnou hodnotou 9 969 10 514 30276 39 015
Pohledavky ze splatné dané 239 543 1020 636
Pohledavky z odlozené dané 1612 1841 1324 1622
Investice v pfidruzenych spolecnostech a spoleénych podnicich 139 144 97 140
Pozemky, budovy a zafizeni 14 690 14676 13643 13 226
Goodwill a jind nehmotna aktiva 10 767 10871 11164 11129
Aktiva uréena k prodeji 15 22 20 23
Ostatni aktiva 2 862 4728 3555 5981
Aktiva celkem 1 756 440 1823 052 ‘ 1805479 2202320

V tabulce niZe jsou uvedeny vybrané finanéni udaje tykajici se zavazkl a vlastniho kapitalu vypoctené v souladu se
standardem EU IFRS 9 k 31. prosinci 2020, 31. bfeznu 2021, 31. prosinci 2021 a 31. bfeznu 2022,

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL (mil. K&)

31.12.2020 31.03.2021

31.12.2021 31.03.2022

Finan¢ni zdvazky k obchodovani 39 692 54 882 44 686 94 621
Finan¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty 25575 25 400 24 544 24 411
Finan¢ni zavazky v zustatkové hodnoté 1557853 | 1611764 1605831 | 1944821
Zavazky k centralnim bankam 0 0 0 0
Zavazky k uvérovym institucim 57 422 94 215 25057 178 087
Zavazky k ostatnim klientiim 1072770 | 1141563 1156 902 | 1 353505
Vydané dluhové cenné papiry 425 293 373579 402 164 392 021
Podrizené zavazky 0 0 19439 19 063
Zavazky z leasingu 2 368 2407 2 269 2145
Precenéni na realnou hodnotu u portfoliové zajistovanych
polozek 2759 -2 048 -23 280 -29 863
Zajistovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou 14 885 13141 28 346 35 686
Zavazky ze splatné dané 53 71 80 122
Zavazky z odlozené dané 962 821 943 905
Rezervy 837 740 540 675

Ostatni zdvazk 6 832 9 089 6411 9 500
Zavazky celkem 1649448 1713860 1688101 2080878

Vlastni kapital naleZici akcionaitim banky

106 992

109 192

117 378

Zékladni kapitél 5 855 5 855 5855 5855
Emisni azio 20929 20929 20929 20929
Rezervni fond 18 687 18 687 18 687 18 687
Nerozdéleny zisk 61126 63 865 73091 77704
Ocetovaci rozdily z finan¢nich aktiv vykazovanych v

realné hodnoté do tiplného vysledku hospodafeni 369 176 -22 -237
Ocenovaci rozdily ze zajisténi penéznich tokl 26 -320 -1140 -1472
Ocenovaci rozdily z pfepoctu zahrani¢nich mén 0 0 -22 -24

121 442

Mensinové

Vlastni kapital celkem

Zavazky a vlastni kapital celkem

106 992

1756 440

Komentar k vykazu aktiv, zavazki a vlastniho kapitalu

109 192

1823 052

117 378

1805 479

121 442

2202 320
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Celkova konsolidovana aktiva skupiny CSOB vzrostla meziroéné o 2,8 %. Zavazky celkem skupiny CSOB vzrostly
meziro¢né o 2,3 %. Vlastni kapital celkem vzrostl meziro¢né o 9,7 %.

K 31. prosinci 2021 a 2020 nedrzela skupina CSOB Zadné vlastni akcie.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (mil. K&) 31.12.2020  31.03.2021 ‘ 31.12.2021  31.03.2022
Urokové vinosy 35680 7 862 36 975 20 839
Urokové ndklad -9 578 -2 395 -12 665 -13 049
Cisty iirokovy vynos

Vynosy z poplatkil a provizi 11933 3049 13 227 3611
Naklady na poplatky a provize -4 342 -1178 -5399 -1 539

Cisty vynos z poplatkii a provizi
Vynosy z dividend 15 2 17 1

Cisty zisk z finanénich néstrojt vykazovanych v realné hodnoté

do zisku nebo ztraty a kurzové rozdily 180 743 2289 1527
Cisty zisk z finanénich aktiv vykazovanych v redlné hodnoté do

uplného vysledku hospodaieni 14 0 1 0
Vynosy z operativniho leasingu 1967 425 1632 309
Naéklady na operativni leasing -1839 -392 -1470 -265
Cisté ostatni vynosy 1221 340 1117 469
Néklady na zaméstnance -9 254 -2 215 -9 512 -2 581
Vseobecné spravni naklady -7843 -2 862 -7 980 -3230
z toho v§eobecné spr. ndkl. (bez bankovnich dani) -6 753 -1554 -6 644 -1743
; é;lgféz?zl;?avgg)dané (odvody do Rezolucniho fondu a Systému 1090 1308 1336 1487

QOdpisy a amortizace

Provozni naklady

Ztraty ze znehodnoceni -5 926 329 3253 102
Podil na zisku ptidruzenych spole¢nosti a spole¢nych podnika -43 -12 -64 -24

Zisk pied zdanénim 10 030 3143 ‘ 19 079 5554

1 542 2919

Zisk za ucetni obdobi 8 488 2739 16 160 4612

Pripadajici:

Vlastnikiim matei'ské spole¢nosti 2739 ‘ 16 160 4612
Mensinovym podilniktim 0 0 0 0

V roce 2022 CSOB provedla zménu ve vykazovani, ktera ovlivnila ,,Cisty trokovy vynos® a ,,Cisty zisk z finan&nich nastrojt
vykazovany FVPL“ ve vykazu zisku a ztraty. Zména neméla vliv na celkové provozni vynosy. Zmeéna byla aplikovana
retrospektivné a CSOB nasledné piepracovala konsolidovany vykaz zisku a ztraty za rok 2021.

Komentare ke zménam v hlavnich poloZkach zisku a ztrat

Cisty zisk vzrostl na 16,2 mld. K& (meziroéné +90 %) za rok 2021 a na 4,6 mld. K& (meziroéné +110 %) za 4. étvrtleti
2021. Meziro¢ni narust je vysledkem rozpusténi opravnych polozek, vyssiho Cistého zisku z financnich nastroji
vykazovanych v realné hodnoté, mirné vyssiho ¢istého vynosu z poplatki a provizi a nizsich v§eobecnych spravnich
nakladd, ¢aste¢né kompenzovan niz$im Cistym trokovym vynosem a vys§imi naklady na zaméstnance.

Provozni vynosy se za rok 2021 zvysily na 35,7 mld. K¢ (mezirocné +1 %). ZvySeni bylo zplsobeno lepSim
vysledkem finan¢nich nastroji vykazovanych v realné hodnoté a vyssim vynosem z poplatkd a provizi, ¢astecné
kompenzovano niz§im ¢istym trokovym vynosem.

Cisty urokovy vynos za rok 2021 poklesl meziro¢né o 7 % vlivem nizsich urokovych vynost z uvért, vkladt a niz§ich
ostatnich urokovych vynosi. Poklesla také urokova marze, a to zejména kvuli irokovému vynosu z Gvéra.
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Cisty vynos z poplatkii a provizi za rok 2021 vzrostl meziroéné o 3 %. Meziroéni nartst byl vysledkem vyssiho
poplatkového vynosu ze spravy aktiv, drobnych devizovych operaci a platebnich karet, kompenzovan nizs§imi dalSimi
poplatky, poplatky z uctd a distribu¢nimi poplatky.

Provozni naklady vzrostly na 19,8 mld. K¢ (mezirocné +3 %) a provozni néklady bez bankovnich dani vzrostly
mezirocné o 2 %. Naklady na zaméstnance vzrostly meziro¢né o 3 % a vSeobecné spravni naklady bez bankovnich
dani se snizily o 2 %.

Za rok 2021 dosahly opravné polozKky k uvérim hodnoty -3,6 mld. K¢ diky ¢asteénému rozpusténi management
overlay (2,7 mld. K¢) a rozpusténi opravnych polozek ve vétsiné segmentti v disledku vynikajici kvality avérového
portfolia a nizkého poctu nevykonnych avéra.

11.2 Soudni a rozhod¢i iizeni

Kromé soudnich sport, na které jiz byly vytvofeny rezervy, ¢eli CSOB fadé pravnich Zalob v riznych jurisdikcich,
které vyplyvaji z bézné obchodni ¢innosti. CSOB neocekava, ze vysledek téchto soudnich jednani bude mit vyznamny
vliv na jeji finan¢ni pozici.

Informace k soudnim sporim

CSOB je zapojena do nékolika probihajicich soudnich spori, jejichz vysledek miize mit nep#iznivy finanéni dopad na
jejich vyskytnuti, vysi potencialnich finanénich ztrat a odpovidajicim zptisobem je zohledituje. CSOB na zékladé své
politiky tvofi rezervu tehdy, kdy pravdépodobnost odtoku finanénich prostifedkt z titulu vyrovnani zavazku je vyssi
nez 50 %. V takovych ptipadech tvoii CSOB rezervu v plné vysi, aby pokryla mozné naklady v piipadé ztraty.

Mezi statni, soudni a rozhod¢i fizeni (vEetné fizeni, kterd probihaji nebo hrozi) za predeslych 12 mésict, ktera mohla
mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo skupiny CSOB,
Emitent fadi spor s ICEC-HOLDING.

Popis sporu s ICEC-HOLDING

Podle nazoru CSOB je zaloba ze strany ICEC-HOLDING nediivodna. V nepravdépodobném piipadé, ze by CSOB
byla povinna poskytnout jakékoliv plnéni na zakladé zavazného rozhodnuti v tomto sporu, CSOB zvazi uplatnéni
naroku na uhrazeni takového plnéni ze strany CNB na zékladé Smlouvy a slibu od$kodnéni uzaviené v souvislosti s
prodejem podniku IPB.

11.3 Vyznamna zména finan¢ni situace Emitenta

Od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které Emitent zvefejnil ovéfené finan¢ni tidaje, nedoslo k zadné vyznamné
zmeéné financ¢ni situace skupiny CSOB.

12 Vyznamné smlouvy

CSOB nemé uzavieny takové smlouvy, které byly uzavieny mimo ramec b&zného podnikéani a které by mohly vést ke
vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena jeji skupiny CSOB, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit
zavazky k drzitelim emitovanych cennych papirt.

Suginnosti od 1.1.2018 byla mezi CSOB a Ceskou postou, s.p. uzaviena Smlouva o zajistovani sluzeb a na ni

navazujici Provadéci smlouva, na jejichz zakladé zajistuje Ceské posta, s.p. pro CSOB finanéni sluzby a dal§i ¢innosti
S tim souvisejici. Smlouvy byly uzavieny na dobu trvani 10 let.

13 Udaje ti‘etich stran a prohlaseni znalci a prohlaseni o jakémkoli zajmu.

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zatazeno prohlaSeni nebo zprava osoby, ktera
jedna jako znalec.

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tietich stran. Takové informace byly presné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych piislusnou
tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadgjici. Informace na internetovych strankach tfetich osob nejsou soucasti tohoto Zakladniho prospektu, ledaze
Jsou do tohoto Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu. Tyto informace nebyly zkontrolovany ani schvaleny
CNB.

Emitent vyuzil informace od Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, Asociace penzijnich spole¢nosti CR, Ceské
asociace pojistoven, Ceské leasingové a finan¢ni asociace a CNB v ¢asti 5.3 ,,Postaveni emitenta v hospodaiské
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soutezi“ kapitoly VI. ,INFORMACE O EMITENTOVI“ tohoto Zakladniho prospektu, které jsou dostupné na
internetovych strankach na nésledujicich odkazech:

e  https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p sestuid=57210&p_strid=AA
BAA&p lang=CS

e  https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p sestuid=19953&p strid=AA
BBAI&p lang=CS

e  https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p_sestuid=44902&p_strid=AABCAD&p la
ng=CShttps://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p_ sestuid=27368&p_strid
=AABBAF&p lang=CS

e  https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p sestuid=53337&p_strid=AA
BAB&p lang=CS

e  https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p sestuid=44895&p strid=AA
BBAA&p lang=CS

e https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p sestuid=27368&p strid=AA
BBAF&p lang=CS

e  https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p_ sestuid=29308&p _strid=AD
AA&p lang=CS
e https://www.cap.cz/statistiky-prognozy-analyzy/vyvoj-pojistneho-trhuhttps://www.apscr.cz/ctvrtletni-vysledky-

2021/https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti-
crhttps://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-clfa-2016-2021

e  https://www.akatcr.cz/Zverejnena-data/moduleld/1491/controller/Ip4Ul/action/IpRep04

Emitent dale vyuzil informace pochézejici od CNB a Ceského statistického tfadu v &asti 7 ,,Informace o trendech
kapitoly VI. ,INFORMACE O EMITENTOVI* tohoto Zakladniho prospektu, které jsou dostupné na internetovych
strankach Ceského statistického ufadu a CNB na nasledujicich odkazech:

e  https://www.mpsv.cz/web/cz/mesicni

e https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankovni_stat/bankovni-statistika/bankovni-statistika/

e  https://www.csob.cz/portal/documents/10710/444804/vz-csob-2021.pdf

e  https://www.czso.cz/csu/czso/hdp_cr

e  https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/index.jsf?page=vystup-
objekt&pvo=DEMO05&z=T&f=TABULKA&skupld=546&katalog=30845&pvo=DEMO05&str=v94#w=

Emitent prohlasuje, Ze Auditor ani zadny jeho ¢len nedisponuji vyznamnym zajmem v Emitentovi. V souvislosti
S timto prohlaSenim Emitent zvazil pfedevSim mozné vlastnictvi cennych papirt vydanych Emitentem ze strany
Auditora, moznou piedchozi ucast Auditora ve statutarnich organech Emitenta ¢i mozné propojeni Auditora s jinymi
osobami zic¢astnénymi na Emisi.

14 Zveiejnéné dokumenty

PIna znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta vcetné pfiloh a auditorskych vyrokt k nim jsou na
pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach www.csob.cz v sekci CSOB
— Povinné informace — Povinné uverejiiované informace.

Tamtéz jsou k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a &tvrtletné povinné publikované informace. Veskeré dalsi
dokumenty a materidly uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, vCetné historickych finan¢nich
udaji Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou financ¢nich rokti pfedchézejicich uvefejnéni tohoto
Zakladniho prospektu, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakladatelskych
dokumentti a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto
Zakladniho prospektu.
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VIl. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu se doporucuje,
aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci (pri zohledneéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich
okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o daiiovych a devizoveé pravnich dusledcich koupé, drzby a prodeje
Dluhopisii a prijimani plateb tirokii z Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a
v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni.

Nasledujici strucné shrnuti vybranych danovych dopadit koupe, drzby a prodeje Dluhopisii a devizové regulace
v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pFijmii, zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém
Fizeni a o zméné nékterych zdakomi (Krizovy zdkon), tistavniho zdkona ¢. 110/1998 Sb., o bezpecnosti Ceské republiky
(Ustavni zdkon o bezpecnosti CR) a souvisejicich pravnich predpisii iicinnych k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho
prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu teéchto zdkonii a dalsich predpisii uplatiiovanych ceskymi spravnimi urady a
Jinymi statnimi orgdny a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Informace zde uvedené
vSak nejsou urceny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené
nize maji obecny charakter (nezohlednuji napv. mozny specificky danovy rezim vybranych potencialnich nabyvatelil,
Jjakymi jsou napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se menit v zavislosti na zmendch v prislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii, ktery miize byt po
tomto datu uplatiiovan.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli prijem v souvislosti s Dluhopisy, je
skutecnym vlastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare, kteri prijimaji takové platby
na ucet jiné osoby.

Urok

Urok (stejné tak jako vynos ve formé rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem
nebo mezi odkupni cenou DIluhopisu pii jeho pfed¢asném zpétném odkupu a jeho emisnim kurzem, dale jen tirok)
vyplaceny fyzické osobé podléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakoZto platcem dané
pfi vyplaté troku). Sazba této srazkové dané Cini 15 %. Pokud vSak je pfijemcem uroku fyzicka osoba, kterd neni
geskym danovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a zaroven neni
danovym rezidentem jiného ¢lenského statu Evropské unie (EU) nebo dalsich stathi tvoticich EHP nebo tfetiho statu,
se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi v¢etné mnohostranné
mezindrodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané€ 35 % (nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu
vyplacenou pii predéasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem). V piipadé fyzickych osob,
které jsou eskymi dafiovymi rezidenty, piedstavuje vy$e uvedend srazka dané konetné zdanéni tiroku v Ceské
republice. V ptipadé fyzickych osob, které jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, a rozhodnou se zahrnout urok do
danového pfiznani v Ceské republice, piedstavuje vyse uvedena srazka dané zalohu na daii (nevztahuje se na vynos ve
formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii predcasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho niz§im emisnim
kurzem). Fyzicka osoba majici v Ceské republice stdlou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové
priznani.

Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatniki dané z p¥ijma pravnickych osob za urok nepovazuje rozdil mezi
cenou Dluhopisu pfi jeho predcasném zpétném odkupu a jeho niz§im emisnim kurzem) vyplaceny poplatnikovi dan¢
z piijmu pravnickych osob, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem, ale drzi
Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, nepodléha srazkové dani, a tvoii sou¢ast obecného
zakladu dané podléhajiciho dani z piijmt pravnickych osob v sazbé 19 % (v piipadé daiovych nerezidenti mize mit
Emitent povinnost provést zajisténi této dané — viz dale). Urok vyplaceny poplatnikovi dané z piijma pravnickych
osob, ktery neni &eskym datiovym rezidentem a zaroveii nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, podléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakoZto platcem dané pii vyplaté
uroku). Sazba této srazkové dané €ini 15 %. Pokud vsak je pfijemcem uroku poplatnik dané z piijmu pravnickych
osob, ktery neni Geskym dafiovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
a zarovef neni dafiovym rezidentem jiného statu EU, EHP nebo tfetiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu
platnou a u€¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci
v danovych zalezitostech pro oblast dani z pf{jmt véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové
dané 35 %. V ptipadé poplatnikl dané z piijmt pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP,
nedrzi Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout trok do dafiového
pfiznani v Ceské republice, predstavuje vyse uvedena srazka dané zalohu na dan. V piipadé, ze trok plyne Seské stalé
provozovné poplatnika dané z piijmi pravnickych osob, ktery neni ceskym danovym rezidentem a ktery zaroven neni
daniovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo EHP, je Emitent povinen pii vyplaté troku srazit zajisténi dan€ ve vysi
10 % z tohoto pifijmu (nerozhodne-li spravce dané o sniZeni ¢i zruSeni této povinnosti). Poplatnik dané z piijmi
pravnickych osob podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinen podat v Ceské
republice danové pfiznani a pfipadné srazené zajisténi dané se zapocitava na celkovou dafiovou povinnost vykazanou
v tomto pfiznani.
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Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce troki rezidentem, miize
zdanéni aroku (v piipadé fyzické osoby véetné piijmu ze zpétného odkupu Dluhopisu pied jeho splatnosti) v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané zpravidla za ptfedpokladu, ze piijem neni pficitatelny stalé provozovne,
kterou mé pifjemce v Ceské republice. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni mize byt podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusSna smlouva na piijemce piijmu
skutecné vztahuje, zejména ze pifijemce piijmu je danovym rezidentem v piislusném staté, a ze je jeho skuteCnym
vlastnikem.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni
Eeskym dafiovym rezidentem, ale bud’ drzi (prodava) Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
anebo ji pfijem z prodeje Dluhopisi plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem, piipadné od ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané, kde
podléhaji dani z pfijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné
(podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou pfipadné podléhat téz dani v sazbé 23 % z kladného rozdilu mezi
souctem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zékladu dan€ z piijmt ze zavislé €innosti a dil¢iho zakladu dané z piijmi ze
samostatné ¢innosti (podnikani) v pfislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 48nasobku primémé mzdy (1.701.100
K¢ pro rok 2021). Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné,
ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom
pripadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopisii az do vySe ziskd z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje DIluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dan¢ z piijmi, pokud thrn piijmi z prodeje vSech cennych papird a ptijmi z podilt pfipadajici
na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu neptesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢. Déle jsou zisky
z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob obecné osvobozeny
od dané z piijma, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopist uplyne doba alespoii 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje
na ptijem z budouciho uplatného prevodu uskutecnéného v dobé do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dané z piijmd pravnickych osob, ktery je ceskym danovym
rezidentem, anebo ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, ale bud’ drzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny
v Ceské republice, anebo mu ptijem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je Eeskym daiiovym rezidentem,
pripadné od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daiiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného
zakladu dané z piijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopisi jsou u téchto osob
obecné danové uznatelné. Podle nékterych vykladl nejsou tyto ztraty uznatelné u poplatnik dané z pfijmu
pravnickych osob, kteti jsou ¢eskymi danovymi nerezidenty a ktefi nevedou ucetnictvi podle ¢eskych ucetnich
predpisu.

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z piijmt pravnickych osob, ktefi
nejsou ¢eskymi dafiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a pifjem
z prodeje Dluhopisi jim neplyne od kupujiciho, ktery je ceskym dafiovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny
kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V ptipadé prodeje Dluhopisi fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijmi pravnickych osob, ktefi nejsou ¢eskymi
danovymi rezidenty a souc¢asné€ nejsou danovymi rezidenty ¢lenského statu EU nebo EHP, kupujicimu, ktery je ceskym
dafiovym rezidentem, pfipadné kupujicimu, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem a ktery zaroveti podnika v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, které je thrada prifazena, je kupujici obecné povinen pii tthrad¢é kupni
ceny Dluhopist srazit zajisténi dané z piijmt ve vysi 1 % z této kupni ceny Dluhopist.

Prodavajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopist zdanitelny v Ceskeé republice, je obecné povinen podat v Ceské
republice danové priznani, pfi¢emz sraZzené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou dafiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici Dluhopist rezidentem,
miize zdanéni ziskd z prodeje Dluhopist v Ceské republice vylougit, véetné zajisténi dang, zpravidla za predpokladu,
7e prodavajici nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice. Narok na uplatnéni datiového
rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich,
ze se piislusna smlouva na piijemce platby skute¢né vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom,
ze prodavajici je daflovym rezidentem v prislusném state, a zpravidla také prohlasenim, ze prodavajici je skute¢nym
vlastnikem pfijmu z prodeje.

Devizova regulace
Vydéavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky, ptipadné jeji pedseda, vsak miize dle Ustavniho zakona o bezpegnosti CR vyhlasit nouzovy
stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich ménach & obecné do zahranidi,
mezibankovni pievody penéznich prosttedki ze zahrani¢i do Ceské republiky a/nebo prodej cennych papird (véetnd
Dluhopisti) do zahrani¢i mtzou byt zakdzany v souladu s ustanovenimi Krizového zdkona, a to po dobu trvani
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nouzového stavu. Nouzovy stav mize byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnd, respektive mize byt prodlouzen se
souhlasem Poslanecké snémovny.
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VIII.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace a
byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlaseni tykajici se presnosti
nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Diuhopisii vyddavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu by se neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se
svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Podle Spole¢nych emisnich podminek je soudem pfislusnym k feseni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopist v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich ze Spole¢nych emisnich podminek a kterychkoli Kone¢nych
podminek, Méstsky soud v Praze, ledaze zavazné predpisy stanovi jinak.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym
na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisi, ani v Zadném staté¢ nejmenoval zastupce pro fizeni. V disledku toho mize
byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné zahgjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat
u zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych
takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpist.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie, mezinarodnimi smlouvami
a &eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu
soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto natizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obc¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice
za podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné
vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Jakakoliv osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, miZe mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské republice
preklad prislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem (opatifeny apostilou, pokud je
to vyzadovano prislusnymi mezinarodnimi smlouvami); a (ii) zaplatit soudni poplatek.

V ptipad¢, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve stateé, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceské republika nebo Evropska unie uzaviela s urditym statem mezinrodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni
smlouvy. Pii neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznéna a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych ¢eskym mezinarodnim pravem soukromym, tj. pfedev§im zakonem ¢. 91/2012
Sb., 0 mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdgjsich ptedpisti (ZMPS), a dalsimi vnitrostatnimi pravnimi
predpisy. Cizi rozhodnuti proti Ceské fyzické ¢i pravnické osobé miize, mimo jiné, byt uznano a vykonano, pokud je
zarucena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano
cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu.
Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Ke sdéleni
Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud piihlédne jako k jednomu
z dtikaznich prostredk.

Prestoze je v daném ptipadé vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudi ciziho statu a rozhodnuti Gfadt
ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské
republice soudy, stejn¢ jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spolecné dale pro
ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudd,
nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti
Ceskych soudl pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti
sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu
a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se
navrhuje; (iii) o témZe pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; (iv) ucastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti
uznano, byla odnata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno
predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pfi¢ilo vetfejnému poradku. K prekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se ptihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalobé& vznesené v Ceské republice na zékladé jakéhokoli poruseni
vefejnopravnich piedpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli zalobé& pro
poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.

142/146



Verejné

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

I1X. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise Dluhopist, pfi¢emz
celkovd jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi
k zddnému okamziku piekro¢it 300.000.000.000 K¢&. Jednotlivé Emise dluhopist vydavané v rdmci Dluhopisového
programu budou nabidnuty k tpisu a koupi v Ceské republice. Emitent nebo jim povéfeny Manazer mize Dluhopisy
nabizet zdjemciim z fad tuzemskych ¢i zahrani¢nich investorti, a to kvalifikovanym i jinym (zejména retailovym)
investorim, v rdmci primarniho a/nebo sekundarniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvéleni, spoleéné se schvalenimi piipadnych dodatki tohoto
Zékladniho prospektu a spoleéné s fadné oznamenymi Koneénymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to
relevantni), opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi predpisy platnymi
v Ceské republice k datu provedeni p¥isluiné nabidky. Tato schvéleni jsou rovnéz, spoleéné s fadné oznamenymi
Kone¢nymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim z pfedpokladl pro pfijeti jakychkoli Dluhopisti vydavanych
v ramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovéani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému v Ceské republice. Pokud bude v pfisluinych Koneénych podminkach uvedeno, 7e¢ Emitent pozadal nebo
pozéda o prijeti Dluhopisti k obchodovani na urcity segment regulovaného trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany
trh ¢i mnohostranny obchodni systém cennych papirti, a po splnéni vSech zdkonnych nalezitosti budou DIluhopisy na
takovy regulovany trh ¢i do takového mnohostranného obchodniho systému skutecné pfijaty, stanou se cennymi papiry
piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému.

Rozsitfovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé€ Dluhopist jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (piipadné
dalsich statd, které budou bez dalsiho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné podminky Dluhopisii jako
prospekt opraviujici k vefejné nabidce Dluhopisi v takovém state). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisti nebo drZzby a rozsitovani jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopisum.

Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych
préavnich piedpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat
Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu, jednotlivé Koneéné podminky nebo jiny
nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni naklady
a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Kone¢né podminky nebo jiny nabidkovy
¢i propagaéni material ¢i informace s DIluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze
Vv elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Vetejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu miize byt ¢inéna v Ceské republice
pouze, pokud byl tento Zakladni prospekt (véetné jeho piipadnych dodatki) schvalen CNB a uvefejnén a pokud byly
fadné oznameny a uvefejnény Koneéné podminky dané Emise, nejpozdéji na pocatku takové vetejné nabidky. Vefejna
nabidka Dluhopist v jinych staitech muze byt omezena pravnimi piedpisy v takovych zemich a mize vyzadovat
schvaleni, uznani nebo pteklad prospektu nebo jeho ¢asti nebo jinych dokumentt k tomu pfislusnym organem.

Pied schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku ze strany CNB a jeho uvefejnénim a fadnym oznamenim
a uvetejnénim Konecnych podminek Emise (bude-li relevantni) jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny
dalsi osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice, povinni dodrZzovat vySe uvedend omezeni pro
vefejnou nabidku, a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak &init vyhradné zptisobem, ktery neni vefejnou
nabidkou. V takovém ptipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist €ini, o skute¢nosti, ze Zakladni
prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uveifejnén, resp. e nebyly dosud fadné ozndmeny a
uvetejnény Koneéné podminky ptislusné Emise, a ze takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou, a je-li nabidka
¢inéna takovym zpusobem, ktery se podle ustanoveni Nafizeni o prospektu nepovazuje za vefejnou nabidku,
informovat takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv ptipadna nabidka Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent
(v€etné distribuce tohoto Zakladniho prospektu vcetné jeho pfipadnych dodatki a/nebo Kone¢nych podminek
vybranym investorim na diivérné bazi) v Ceské republice jesté pred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo
jeho dodatkt, resp. fadnym oznamenim pfislusnych Konecnych podminek, a jejich uvefejnénim, je ¢inéna na zakladé
ustanoveni Clanku 1 odstavce 4 pismene b) Nafizeni o prospektu, a takova nabidka tudiz nevyzaduje predchozi
uvefejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriiuje v§echny pfipadné investory a
jiné osoby, ze Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv
nabidka pred schvalenim a uvetejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym oznamenim a
uvetejnénim Konecnych podminek piislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnot¢ prevysujici Castku
odpovidajici nejméné pfislu§nym pravnim piedpisem stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto
Zakladniho prospektu je stanovenym limitem v eurech Castka 100.000 EUR). Emitent nebude vazéan jakoukoliv
objednavkou piipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopist, pokud by protihodnota (emisni kurz /
kupni cena) za takto poptavané DIuhopisy ¢inila méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.
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U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto DIuhopisového programu, se bude mit za to,
ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a
prodeje Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny zptisob nabidky ¢&i prodeje vztahuji, Ze (ii)
tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna pfislusni omezeni, ktera
se na takovou osobu a pfislusny zptsob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, nez by DIuhopisy méla déle
nabidnout nebo déle prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prode;j
Dluhopisti mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, Ze pokud neni v Koneénych podminkach vztahujicich se
k jednotlivé Emisi vydané v ramci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak,
Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani Zadnou komisi pro
cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem jakéhokoli statu Spojenych statl americkych, a v dusledku toho nesmé;ji
byt nabizeny, prodavany nebo pieddvany na uzemi Spojenych stat americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statt americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych
papirech USA) jinak nez na zékladé vyjimky z registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo
V ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zékona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozortiuje, Ze (pokud neni v Kone¢nych podminkach vztahujicich se k jednotlivé Emisi vyslovné
uvedeno jinak) Dluhopisy nesmé&ji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho
Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje
osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti,
které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papiri ve smyslu zdkona o spoleénostech z roku 1985 ve znéni
pozdégjsich predpist. Veskeré pravni ukony tykajici se Dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo
jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovné€z musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach
a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) ve znéni pozd&jsich piedpist, nafizenim o propagaci finanénich sluzeb FSMA 2000
z roku 2005 (Financial Promotion Order) ve znéni pozdéjsich pfedpist a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The
Prospectus Regulations 2005) ve znéni pozdéjsich piedpist.
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X. VSEOBECNE INFORMACE

1. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti v rdmci Dluhopisového programu se fidi
platnymi a ucinnymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Zékonem o podnikani
na kapitalovém trhu, Natizenim o prospektu a predpisy jednotlivych regulovanych trhit cennych papirt nebo
mnohostrannych obchodnich systémi, na kterych ma byt piislusnad Emise dluhopist pfijata k obchodovani.

2. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 8. 6. 2022.

3. Zakladni prospekt obsahujici Spoleéné emisni podminky byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&.j.
2022/056973/570 ke sp. zn. S-Sp-2022/00052/CNB/572 ze dne 10. 6. 2022, které nabylo pravni moci dne 14.
6. 2022. CNB tento Zakladni prospekt schvalila jako piislusny organ podle Natizeni o prospektu s ohledem
na to, ze Zakladni prospekt splituje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada
Natizeni 0 prospektu. Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze
schvaleny Zakladni prospekt obsahuje udaje pozadované zakonem a nezbytné k tomu, aby investor mohl
uéinit rozhodnuti, zda Dluhopis nabude ¢&i nikoliv. CNB neposuzuje hospodéiské vysledky ani finanéni situaci
Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta, ani jeho schopnost
splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisii. Schvaleni Zakladniho prospektu CNB by nemélo byt
chapano jako schvalovani Emitenta. Potencialni investor do DIuhopisti by mél provést své vlastni posouzeni
vhodnosti investovani do Dluhopisi.
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