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Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Ziakladni prospekt dluhopisového programu ziizeného v roce 2018 v maximalni celkové jmenovité
hodnoté nesplacenych dluhopisi 300.000.000.000 K¢

Tento dokument ptedstavuje zékladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci nabidkového programu v
souladu § 36a odst. 1, pism. a) zadkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich piedpisti (Zakon
o podnikani na kapitalovém trhu nebo ZPKT). V souladu s § 11 odst. 1 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdgjsich ptedpisi (Zakon o dluhopisech) budou dluhopisy vydavany v ramci dluhopisového programu (Dluhopisovy program
nebo Program) ziizeného spolecnosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150, PSC
150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B XXXVI 46
(Emitent, CSOB nebo Banka). Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi predpisy
jednotlivé emise dluhopist (Emise dluhopisi nebo Emise nebo Dluhopisy). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych
a nesplacenych Dluhopisti vydanych v rdmci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekrocit 300.000.000.000 K¢.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu budou uvadény na trh Emitentem, pfipadné osobou, kterou Emitent takovou
¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopisti poveti (Emitent nebo takova jind osoba ManaZzer).

Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisi vydavané v ramci Programu, je uvedeno v
kapitole ,,Spolecné emisni podminky Programu® tohoto Zakladniho prospektu (Spole¢né emisni podminky). Pro kazdou Emisi
dluhopist v ramci Programu ptipravi Emitent zvlastni dokument (Emisni dodatek), predstavujici tzv. koneéné podminky nabidky ve
smyslu § 36a odst. 3 ZPKT (Konetné podminky), kter¢é budou obsahovat dopln€k Dluhopisového programu (Doplnék
dluhopisového programu), tj. konkrétni podminky pro takovou Emisi. V Doplitku dluhopisového programu bude zejména uréena
jmenovita hodnota a pocet Dluhopist tvoticich danou Emisi, datum Emise dluhopist a zpisob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz
1 dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise. V pfipad¢, ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopist nebo o piijeti
Emise Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu az po datu Emise, vyhotovi Emitent Kone¢né podminky bez zbyte¢ného
odkladu poté, co rozhodne o takové formé umistovani Dluhopisti nebo o takovém pfijeti Emise dluhopist k obchodovéani na
regulovaném trhu.

Dojde-li po schvéleni tohoto Zakladniho prospektu a pfed vydanim, resp. ukonéenim vefejné nabidky Dluhopisu ¢i piijetim
Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zméndm udaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni
prospekt aktualizovat, a to formou dodatkd k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou
(CNB) a uvefejnén tak, aby kazda Emise, ktera bude vefejné nabizena nebo o jejiz ptijeti bude pozadano na regulovaném trhu, byla
nabizena, resp. o pfijeti bylo zadano, na zakladé aktudlniho prospektu cenného papiru. Pro tcely vefejné nabidky a/nebo piijeti
Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu je tento Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésicti od jeho pravomocného
schvaleni.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh, je
umyslem Emitenta pozadat o jejich piijeti k obchodovani na Burze cennych papird Praha, a. s. (BCPP), pfipadné na jiny regulovany
trh cennych papirt, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, ptip. jiny regulovany trh, na ktery mohou byt Dluhopisy ptijaty
k obchodovani, bude uptesnén v Emisnim dodatku pfislusné Emise. V Emisnim dodatku mtze byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy
budou obchodovany v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim systému nebo ze nebudou obchodovany
v zadném takovém systému.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 8. &ervence 2019. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze
dne 9. ¢ervence 2019, ¢. j. 2019/076179/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2019/00038/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 10. ¢ervence
2019. Rozhodnutim o schvéleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvéleny Zékladni prospekt obsahuje
tidaje pozadované zikonem a nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢&i nikoliv. CNB
neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost
Emitenta, ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisu.

Tento Zakladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zdajemci o koupi Dluhopisi jednotlivych
Emisi, které mohou byt v ramci tohoto DIuhopisového programu vydany, musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informact
uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zdkladé pripadnych dodatkit Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku
prislusné Emise obsahujiciho Konecné podminky.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORNEN]

Tento Zdkladni prospekt predstavuje zdkladni prospekt nabidkového programu dluhopisii ve smyslu Clanku 5 odst. 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES, ve znéni pozdéjsich predpisii (Smérnice o prospektu) a § 36a Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu.

Rozsirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Pokud Doplnék dluhopisového
programu nestanovi jinak, Dluhopisy zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii
americkych z roku 1933 (Zdakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo preddavany na vizemi
Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdakona o cennych papirech USA) jinak nez na zdklade vyjimky z registracni
povinnosti podle Zikona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléhad registracni povinnosti podle
Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli
materialii k Dluhopistim se vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto nabidkového programu vydany, musi sva
investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadném dodatku Zakladniho
prospektu a v prislusném Emisnim dodatku. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi v tomto Zakladnim prospektu a
Jjeho dodatcich plati vzdy naposled uverejnény udaj.

Dluhopisy mohou byt vazany na index ve smyslu Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (Nafizeni o indexech,).
V takovém pripadé bude Emisni dodatek ve svém uvodu obsahovat podstatné informace o tom, zda je index poskytovan
administratorem uvedenym v registru administrdatori a referencnich hodnot vedeném Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
(ESMA) podie ¢lanku 36 Narizeni o indexech.

V souvislosti s kazdym vydanim Dluhopisii se urci, zda je pro ucely pravidel vytvireni a nabizeni investicnich ndstroju dle smérnice
Komise v prenesené pravomoci ¢. 2017/593, ktera byla v Ceské republice implementovana vyhlaskou CNB ¢. 308/2017, o
kazda z osob upisujicich Dluhopisy osobou vytvarejici Dluhopisy. Pokud tak nebude urceno, nebudou osoby upisujici Dluhopisy ani
Jjakdkoli jejich spriznéna osoba pro ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich ndstrojii dle MiFID II a souvisejicich pravnich
predpisii osobami vytvarejicimi Dluhopisy.

Emitent ani Zddny z pripadnych obchodniku, kteri by byli v takovém pripadé uvedeni v prislusnéem Emisnim dodatku, neschvalili
Jjakakoli jind prohlaseni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto
Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na zadné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvilené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Predani tohoto Zakladniho prospektu kdykoli
po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po datu vydani tohoto
Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i dopliiovany prostrednictvim jednotlivych dodatkii Zakladniho
prospektu a uprestiovany ¢i dopliiovany prostrednictvim jednotlivych Emisnich dodatkii.

Informace obsazené v kapitolich ,, Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice* a ,, Vymdhdni soukromopravnich zdvazkii viici
Emitentovi* jsou uvedeny pouze jako vSeobecné, a nikoli vycerpdvajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Zdkladniho
prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii. Kromé toho v diisledku vyznamnych politickych, ekonomickych a dalsich
strukturdlnich zmén v Ceské republice v poslednich letech nemohou byt informace uvedené v téchto kapitolich povazovéiny za
ukazatele dalsiho vyvoje. Potencialni nabyvatelé Dluhopisit by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktorii uvadenych
v téchto kapitolach a na své viastni pravni, darové a jiné odborné poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo
postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajict se budoucich uddlosti nebo vysledkii, nebot
tyto budouct uddlosti a vysledky zavisi zcela nebo zéasti na okolnostech a uddlostech, které Emitent neni schopen ovlivnit.
Potencialni investori by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Zakladnim
prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analyz a Setieni.

Emitent bude v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisii ¢i jinych cennych papirii k obchodovani
na BCPP, také v souladu s burzovnimi pravidly, uverejniovat auditované vyrocni a neauditované pololetni zpravy o vysledcich svého
hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii a ztrdat) a plnit ostatni informacni
povinnosti. Emitent bude uverejiiovat neauditované financni vykazy na vsech svych obchodnich mistech, v souladu s pravidly CNB. K
datu tohoto Zdkladniho prospektu pravidla CNB zavazuji banky uverejiiovat tyto neauditované financni vysledky ctvrtletné.

Pokud neni ddile uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standardit pro financni vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou unii (EU IFRS). Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Zdkladniho prospektu
zahrnuty odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovni dobé v sidle Emitenta, popripade, bude-li spravou
Emise povéren administrator (jiny nez Emitent), v urcené provozovné administrdtora. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim
prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riiznych tabulkach mirné
lisit a hodnoty uvadeéné jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdazeji.
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I

SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavkd, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A az E (A.1 — E.7) v tabulkach
uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzadované pro shrnuti Emitenta a Dluhopist. Jelikoz nékteré prvky nejsou
pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyzadovany, mohou v ¢islovani prvkd a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skute¢nost,
ze néktery prvek je pro daného Emitenta a Dluhopisy vyzadovan, je mozné, ze pro dany prvek nebude existovat relevantni
informace. V takovém piipadé obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a tidaj ,,nepouZije se®.

ODDIL A - UVOD A UPOZORNEN]

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje Givod tohoto prospektu Dluhopist.

Jakékoli rozhodnuti investovat do DIuhopisti by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor
zvazi prospekt Dluhopisti jako celek, tj. Zakladni prospekt (véetné jeho pfipadnych
dodatk) spolu s Emisnim dodatkem pro pfislusnou Emisi.

V ptipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba tykajici se udaji uvedenych v prospektu,
mize byt zalujici investor povinen nést naklady na preklad prospektu vynalozené pied
zahdjenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi ptedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu vcetn¢ jeho ptekladu, je odpovédna za
spravnost udaji ve shrnuti prospektu pouze v pifipadé, ze je shrnuti prospektu
zavadejici nebo nepiesné pii spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu nebo ze
shrnuti prospektu pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje
informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) ZPKT.

A2

Souhlas Emitenta s vyuZitim
prospektu Dluhopisii pro
naslednou vefejnou nabidku

Nepouzije se; Emitent souhlas s pouzitim prospektu Dluhopisi pro naslednou
vetejnou nabidku neudélil.

ODDIL B - EMITENT

B.1 Obchodni firma Emitenta Emitentem je Ceskoslovensk4 obchodni banka, a. s.
B.2 Sidlo a pravni forma Obchodni firma Emitenta je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Emitent je zapsan
Emitenta, zemé registrace v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou
a pravni predpisy, podle B XXXVI 46, ICO: 00001350. Sidlo Emitenta je Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150
nichZ Emitent provozuje 57.
¢innost . v i e . .
Emitent se pfi své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o
bankach, ZPKT, Obcanskym zakonikem a Zakonem o obchodnich korporacich a
predpisy upravujicimi pisobeni na bankovnim a kapitdlovém trhu. Emitent provedl
tzv. opt-in do Zékona o obchodnich korporacich a fidi se timto zakonem jako celkem.
B.4b Popis znamych trendi Piedstavenstvo CSOB ma za to, Ze nasledujicich pét faktort dosud mélo &

v budoucnosti bude mit vyznamny vliv na vyvoj obchodnich vysledki skupiny
CSOB, a tudiz na jeji hospodaiské vysledky a finanéni situaci.

V fad¢ evropskych ekonomik nestacilo soucasné oziveni k ozdraveni strukturalnich
nedostatkii. Nicméné silny rust ¢eské ekonomiky vytvari v kratkodobém horizontu
ptilezitost pro bankovni sektor.

Prostfedi nizkych tirokovych sazeb ma vliv na obchodni aktivity skupiny CSOB,
predevsim na Cisty urokovy vynos a ¢istou trokovou marzi.

Se zménou Kreditni kvality uvéri a pohledavek (jak rozvahovych, tak
ipodrozvahovych polozek) dochazi ke zméné podilu kryti uvérd opravnymi
polozkami v pfipadé zmény miry ndvratnosti pfi selhdni uvéru ¢i zmény hodnoty
slozené zastavy. V soucasné dob¢ klesd mira selhani Gvért, coz znamena pozitivni
vyvoj kreditni kvality Gvért.

V disledku vyznamnych zmén, napfiklad likvidity, volatility, informaci o ocenéni,
obchodniho prostiedi, ratingu, rozhodnuti regula¢nich organti nebo v dusledku
nepiedvidanych zmén v soutéZnim prostfedi vznikd poti‘eba precenéni velkych
objemut ulozenych v portfoliich cennych papirt, a proto Emitent upfednostiiuje nakup
dluhopistt vydanych vladnimi institucemi, které tvofi vétSinu jeho dluhopisového
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portfolia.

Evropska legislativa umoziiuje bankam z jinych ¢lenskych stati EU hladky vstup
na Cesky bankovni trh, coz hospodaiskou soutéz v tomto odvétvi miize jesté zostfit.

B.S

Skupina Emitenta

CSOB je stoprocentni dcefinou spoleénosti KBC Bank N.V. Jedinym vlastnikem
spole¢nosti KBC Bank N.V. je KBC Group N.V., ktera vznikla pocatkem roku 2005
fazi spoleénosti KBC Bank and Insurance Holding Company a jeji matetfské
spole¢nosti Almanij.

Skupina KBC je integrovana bankopojistovaci skupina, ktera se zamétuje predevsim
na klientelu v oblasti fyzickych osob, malych a stfednich podniki a stfedné velkych
korporaci.

B.9

Prognozy nebo odhady zisku

Nepouzije se; Emitent prognézu ani odhad zisku neu€inil.

B.10

Ovéreni historickych
finanénich udaji

Historické finan¢ni Gdaje vychazeji z konsolidovanych Gcetnich zavérek za ucetni
obdobi kon¢ici 31. 12. 2017 a 31. 12. 2018 ovétenych auditorem.

Auditor Emitenta, spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem
Hvézdova 1734/2¢, Nusle, Praha 4, PSC: 140 00, ICO: 40765521, spole¢nost zapsana
v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou C 3637, vedenou u Méstského soudu v
Praze, vedend v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské
republiky pod osvédcenim ¢. 021, ovéfil ucetni zaveérky za rok 2017 a 2018 ,bez
vyhrad*®.

B.12

Vybrané finanéni udaje

Piehled vybranych historickych finan¢nich udaji pro finan¢ni rok konéici 31. 12.
2017 a 31. 12. 2018 (EU IFRS, auditované, konsolidované v mil. K¢) doplnény
o mezitimni finan¢ni tidaje za obdobi koncici 31. 3. 2018, 30. 6. 2018 a 31. 3. 2019
(EU IFRS, neauditované, konsolidované v mil. K¢):

ROZVAHA*

AKTIVA

(v mil. K¢) 31/12/17 31/3/18  31/12/18 31/3/19
Aktiva celkem 1315590 1526233 1378038 1580444
z toho

Pokladni hotovost 54 499 23 454 38610 27 028
a pohledavky vici

centralnim

bankam a ostatni

vklady na

pozadani

Finanéni aktiva 16 245 33 801 19 869 45 965
k obchodovani

Uvéry a 1062 201 1356815 1233433 1415978
pohledavky/

finanéni aktiva

vykazovana

v nabéhlé

hodnoté**

Finan¢ni investice 86 604 Neni 0 Neni
drzené do dostupné dostupné
splatnosti

Poznamka:

*Od 1. 1. 2018 Emitent vykazuje financni idaje v souladu se standardem IFRS 9.
V souvislosti s implementaci IFRS 9 doslo ke zméné metodologie klasifikace a
ocefiovéni finanénich nastroji. Udaje pro rok 2018 jsou uvedeny podle IFRS 9,
udaje pro rok 2017 podle IAS 39.

** Pro rok 2018 je vykazovana polozka finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté v
souladu s IFRS 9 a pro rok 2017 je vykazovana polozka Gvéry a pohledavky v
souladu s TAS 39.

Z divodu upravené klasifikace a pfejmenovani nékterych polozek aktiv po
implementaci standardu IFRS 9 jsou vybrané financni daje tykajici se aktiv
vypoctené v souladu s timto standardem k 1. 1. 2018 uvedeny nize.

(v mil. K¢) 1/1/18

Aktiva 1314399
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celkem
z toho

Pokladni 54 499
hotovost

a pohledavky

vaci

centralnim

bankam a

ostatni vklady

na pozadani

Finan¢ni 16 245
aktiva k

obchodovani

Finanéni 1159 996
aktiva

vykazovana v

nabé&hlé

hodnoté

ZAVAZKY
A
VLASTNI
KAPITAL

(v mil. K¢&) 31/12/17 31/3/18 31/12/18 31/3/19
Zavazky a 1315590 1526233 1378 038 1580 444
vlastni

kapital

celkem

z toho

Finanéni 34 606 35993 33177 39291
zavazky

k obchodov
ani

Finan¢ni 1163 087 1 368 585 1212589 1396 890
zavazky

v zlstatkové

hodnoté

Zavazky 68 503 191 724 54 653 128 351
k uverovym

institucim

Zavazky 744 448 878 428 792 625 852226
k ostatnim

klientiim

Zakladni 5855 5855 5855 5855
kapital

Emisni azio 20929 20929 20929 20929
Vlastni 93703 96 116 92016 96 821
kapital

celkem

Z davodu upravené klasifikace a pfejmenovani nékterych polozek zavazku
a vlastniho kapitdlu po implementaci standardu IFRS 9 jsou vybrané
finan¢ni udaje tykajici se zavazkl a vlastniho kapitalu vypoctené v souladu
s timto standardem k 1. 1. 2018 uvedeny nize.

(v mil. K¢) 1/1/18
Zavazky a 1314 399
vlastni kapital

celkem

z toho

Finan¢ni 34 606

zavazky
k obchodovani
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Finan¢ni 1163 087
zavazky

v zistatkové

hodnoté

Zavazky 68 502
k uvérovym

institucim

Zavazky 744 448
k ostatnim

klientiim

Zakladni kapital 5855
Emisni azio 20929
Vlastni kapital 92 456
celkem

Od 1. 1. 2018 Emitent vykazuje finan¢ni udaje v souladu se standardem IFRS 9.
V souvislosti s implementaci IFRS 9 doslo ke zméné metodologie klasifikace a
ocenovani finan¢nich nastroji. Tato zména vSak mé velmi omezeny dopad na zde
uvedené vybrané polozky finan¢nich vykazi tykajici se zisku a ztraty.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(v mil. K¢)
31/12/17 31/3/18 31/12/18 31/3/19

Cisty trokovy
vynos 22 692 6 105 26 016 7576
Cisty vynos z
poplatkt 6396 2018 8022 1970
a provizi
Provozni
vynosy 37 199 9412 37 102 10 526
Provozni
naklady -16 252 -4 567 -17 769 -5019
Zisk pred
zdanénim 20 969 4 849 18 931 5645
Dan z piijmu

-3453 - 829 -3174 - 812
Zisk za
ucetni obdobi 17 516 4020 15757 4 833

V ramci skupiny Emitenta doslo ke konci ¢ervna 2016 k prodeji drzeného podilu na
spole¢nosti Visa Europe Ltd. v hodnoté 1 153 milion K¢ spole¢nosti Visa Inc. Podle
podminek prodeje je zaplaceni kupni ceny rozd€leno na tii splatky. Prvni splatku ve
vys$i 977 milioni K¢ a prednostni akcie spoleénosti Visa Inc. v hodnoté 240 miliont
K¢ stanovené k 30. ¢ervnu 2016 skupina Emitenta jiz obdrZela. Posledni splatku ve
vysi 84 miliont K¢ obdrzi, pokud bude ptednostni akcie spole¢nosti Visa Inc. drzet po
dobu ti let od konce prodeje.

B.13 Popis veskerych nedavnych Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu nedoslo k zadné udalosti
udalosti specifickych pro specifické pro Emitenta, kterd by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pii
Emitenta hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

B.14 Zavislost na subjektech ve Nepouzije se; Emitent neni zavisly na jinych spolecnostech ve skupiné. Informace
skupiné o skupin¢ Emitenta jsou uvedeny v prvku B.5.

B.15 Hlavni ¢innosti Emitenta Emitent je bankou s pfislusnou licenci k poskytovani sluzeb uvedenych v § 1 odst.

la3 Zakona o bankach, zejména k prfijimani vkladd a poskytovani Gvéra
a k poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu Zakona o bankach a ZPKT.
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B.16

Ovladajici osoba

CSOB je osobou ovladanou. Jedinym akcionafem spole¢nosti CSOB je spole&nost
KBC Bank NV (LEIL: 6B2PBRVIFCJIDMR45RZ53), jejimz jedinym akcionafem je
KBC Group (LEI: 213800X3Q9LSAKRUWY91). KBC Group je vefejné
obchodovanou spole¢nosti na burze Euronext Brussel a neni majoritn€ vlastnéna jinou
spole¢nosti. Emitentovi nejsou znamy zadné dal$i osoby, které by ho piimo ¢i
nepiimo ovladaly.

B.17

Rating Emitenta

Emitentovi byl pridélen dne 31. 7. 2018 rating spolecnosti S&P Global Ratings
Europe Limited registrovanou dle Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
1060/2009 na stupni A+ se stabilnim vyhledem a 21. 11. 2018 rating spolecnosti
Moody's Investors Service, Inc. registrovanou dle Nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. 1060/2009 na stupni A1 se stabilnim vyhledem.

ODDIL C - CENNE PAPIRY

C.1 Dluhopisy Dluhopisy jsou [zaknihované cenné papiry / cenné papiry ve formé na fad].
[Dluhopisy jsou vydavany jako imobilizované cenné papiry.] [Dluhopisy jsou
zastoupeny hromadnou listinou.] [Dluhopisy jsou predstavovany Sbérnym
dluhopisem.]

Dluhopisim byl Centralnim depozitafem cennych papirQ, a.s., pfidélen kod ISIN
[®].

[Kupénu byl Centralnim depozitafem cennych papird, a.s., ptidélen kod ISIN [@].]
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu je [®].

C.2 Ména Dluhopist [Koruna ¢eska (CZK) / [®]]

Cs Pi‘evoditelnost Dluhopist Prevoditelnost Dluhopist [ani Kupdnti] neni omezena.

C.8 Popis prav spojenych , . . . , . o . . .

s Dluhopisy Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopisi upravuji Emisni podminky

Dluhopis.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich
splatnosti [a prdvo na vynos z Dluhopist]. Jmenovitd hodnota je splatna
[jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopisti / po ¢astech (Dluhopisy jsou
amortizované)].

S Dluhopisy je téz spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastniki
dluhopist v piipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o
dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami DIuhopisu.

S Dluhopisy, pfipadné s Kupény k nim pfislusejicimi (budou-li vydavany), jsou
spojeny ptimé, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé pohledavky vici
Emitentovi.

[Emitent muze k [®] uplatnit pravo predCasné splatit Dluhopisy dané Emise
z rozhodnuti Emitenta. ]

[Vlastnici dluhopisi mohou k [®] uplatnit pravo zadat o pfedcasné splaceni
Dluhopist dané Emise Emitentem.]

[Emitent mtize k [®] uplatnit pravo na odkup Dluhopisi dané¢ Emise od Vlastnik
dluhopisti.]

[Vlastnici dluhopisii mohou k [®] uplatnit pravo na prodej Dluhopisii dané Emise
Emitentovi.]

S Dluhopisy je spojeno pravo Vlastnikd dluhopisti zadat predcasné splaceni
Dluhopisti v Ptipadech neplnéni povinnosti.

[Dluhopisy mohou byt rovnéz splaceny predcasné, a to k okamziku vyskytu Ptipadu
predcasné realizace, rozhodne-li tak Agent pro vypocty na pokyn Emitenta.]

Emitent je povinen svolat Schiizi pouze v pfipadé navrhu zmény Emisnich podminek
Dluhopisii, pokud se souhlas Schiize ke zméné¢ Emisnich podminek dle zakona
vyzaduje (Zména zasadni povahy). V jinych pfipadech Emitent Schiizi svolat neni
povinen.

Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi mohou zadat o pred¢asné splaceni Dluhopist,
pokud Schiize souhlasila se Zménou zésadni povahy a Osoba opravnéna k iCasti na
Schiizi hlasovala proti nebo se piislusné Schiize nezucastnila.
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[V piipadé, Zze dojde k Potencidlnimu pfipadp upravy, je Agent pro vypocty
opravnén dle svého vyhradniho uvazeni provést Upravu akcie. ]

[V pripad¢, Ze dojde k Potencidlnimu pfipadu upravy fondu, je Agent pro vypocty
opravnén dle svého vyhradniho uvazeni provést Upravu fondu.]

[Emitent je opravnén u Dluhopisi vazanych na Akcie pozadovat po Agentu pro
vypocty, aby v pfipadé Mimotadné udalosti Dluhopisy zrusil a vSem Vlastnikim
dluhopist vyplatil Castku predéasného zrueni, nebo aby provedl Upravu akcie.
V piipadé vyskytu Dodate¢ného ptipadu naruseni ve vztahu k Dluhopisim vazanym
na Akcii je Emitent opravnén, bud’ predcasn¢ splatit veskeré Dluhopisy piislusné
Emise a vyplatit jednotlivym Vlastnikim dluhopisi Céastku pred¢asného zruseni,
nebo dat pokyn Agentovi pro vypocty, aby tento dle svého uvazeni urcil vhodnou
upravu podminek vyplat plnéni vyplyvajicich z Dluhopisu ¢i jinych podminek Emise
Dluhopistt zohlednujici takovy Dodateény piipad naruseni, nebo aby v pfipadé
Dluhopisii vazanych na Akcie provedl Upravu akcie, nebo Substituci akcie. ]

[Emitent je opravnén u Dluhopisti vazanych na Fond pozadovat po Agentu pro
vypocty, aby v pfipadé Mimoiadné udalosti ve vztahu k Fondu Dluhopisy zrusil a
viem Vlastnikiim dluhopisti vyplatil Castku predéasného zruseni, nebo aby provedl
Upravu fondu. V piipadé vyskytu Dodate¢ného piipadu naruseni ve vztahu
k Dluhopisim vazanym na Fond je Emitent opravnén, bud’ pfedcasné splatit veskeré
Dluhopisy piisluiné Emise a vyplatit jednotlivym Vlastnikim dluhopisi Castku
predcasného zruSeni, aby tento dle svého uvazeni urcil vhodnou tpravu podminek
vyplat plnéni vyplyvajicich z Dluhopisti ¢i jinych podminek Emise Dluhopist
zohlednujici takovy Dodate¢ny pfipad naruseni, nebo aby v ptipad¢ Dluhopist
vézanych na Fond provedl Upravu fondu, nebo Substituci fondu.]

[Emitent je opravnén v ptipadé vyskytu nekteré z Udalosti upraveni indexu, tedy
Upravy indexu, Narufeni indexu nebo Zrufeni indexu, ozndmenim udinénym
Vlastnikim dluhopistt vSechny Dluhopisy pred¢asné zrusit a vyplatit Vlastnikiim
dluhopist Castku pred&asného zruseni nebo poZadovat po Agentovi pro vypodty, aby
ur¢il, zda méa Udalost upraveni indexu podstatny vliv na Dluhopisy, a pokud ma,
Agent pro vypocty bud’ sam vypocita piislusnou hodnotu Indexu k pfislusnému Dni
ocenéni, nebo nahradi Index odpovidajicim ndhradnim Indexem. V piipad¢ vyskytu
Dodate¢ného ptipadu naruSeni ve vztahu k Dluhopisim vazanym na Index je
Emitent opravnén, bud pfedCasné splatit veskeré Dluhopisy pfislusné Emise
a vyplatit jednotlivym Vlastnikiim dluhopist Céstku pedéasného zruseni, nebo dat
pokyn Agentovi pro vypocty, aby tento dle svého uvazeni urcil vhodnou upravu
podminek vyplat plnéni vyplyvajicich z Dluhopisti ¢i jinych podminek Emise
Dluhopisii zohledniujici takovy Dodate¢ny ptipad naruseni.]

[Emitent je opravnén v ptipadé vyskytu n€kterého z Pfipadi naruseni ménového
kurzu pozadat Agenta pro vypocty bud’ o alternativni stanoveni meénového kurzu
prostiednictvim Néhradni obrazovky, Aktudlniho trzniho kurzu, nebo na zdkladé
vlastniho uvazeni Agenta pro vypocty, podle toho, kterou moznost lze pro dany
Pripad naruSeni ménového kurzu pouzit, anebo miize rozhodnout, Zze vSechny
Dluhopisy piislusné Emise piedtasné zrusi a vyplati Vlastnikim dluhopist Castku
predcasného zruseni.]

C9 Vynos Dluhopisi [Pro Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem se uvede:)

[Dluhopisy jsou uroc¢eny pevnou trokovou sazbou [[®] % p.a. / popis urokovych
sazeb pro riizna Vynosova obdobi v % p.a.]]

[Pro Dluhopisy s pohyblivou uirokovou sazbou se uvede:)

[Dluhopisy ponesou pohyblivy trokovy vynos odpovidajici hodnoté Referencni
sazby [® PRIBOR / @ EURIBOR / ® LIBOR] platné pro pfislusna Vynosova obdobi
[zvySené / snizené] o Marzi [ve vysi [®] % p.a. / popis MarzZe pro riiznd Vynosovd
obdobi v % p.a.]]

[Uvedte popis Referencni sazby.]
[MarZze je rovna [® % p.a. / popis Marze pro riizna Vynosova obdobi v % p.a.]
NEBO

[Dluhopisy ponesou pohyblivy urokovy vynos odpovidajici pro kazdé ptislusné
Vynosové obdobi vysledné hodnoté nésledujiciho vzorce pro vypocet urokové
sazby, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby[, Marze] [a koeficientu]:

X =R [+-/*][M +-/* K],

pfi¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
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X sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

R...... Referenéni sazba, tj. hodnota [® PRIBOR / @ EURIBOR / ® LIBOR] [pro
ptislusné Vynosové obdobi / pro nasledujici Vynosova obdobi [@®]];

[Referenéni sazba je omezena [minimalni hodnotou [®] / maximalni hodnotou [®]].]
M..... marze [® % p.a. / popis Marze pro rizna Vynosova obdobi v % p.a.]l;
[Marze je omezena [minimalni hodnotou [®] / maximalni hodnotou [®]].]

[k...... koeficient [pro Vynosové obdobi [@®]] [replikujte pro jednotliva Vynosova
obdobi] ve vysi [@].]

[Maximalni [soucet / rozdil / podil / nasobek Marze a koeficientu je [®].]]
[Minimalni [soucet / rozdil / podil / nasobek Marze a koeficientu je [®].]]

[Hranatd zavorka u vySe uvedenych vzorcii znamend, Ze dand proménna muze byt
vyuzita ve vzorci uvedeném v prislusném Emisnim dodatku s jakymkoli
matematickym znaménkem, které ndsleduje, nebo Ze takova proménnd nemusi byt ve
vzorci pouzita viibec.)

[Pro Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu se uvede:|

[Dluhopisy nejsou uroceny. Vynos z Dluhopisi je pfedstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho nizsim Emisnim kurzem.]

[Pro Dluhopisy s derivatovym vynosem se uvede:]

[Dluhopisy ponesou vynos odpovidajici nasledujicim podminkdm stanoveni vynosu.
Vlastnik dluhopisu realizuje kladny vynos v piipadé nartistu, zachovani, poptipadé
poklesu Hodnoty podkladového néstroje v souladu s nasledujicimi podminkami.

Zmeéna Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana ke kazdému z predem
stanovenych dni (Dny ocenéni,).

Podminky ovliviiujici vynos z Dluhopisi

1. Ke splnéni Podminky pro Bonusové procento,,, dojde, pokud v dany Den
pozorovani,, vztahujici se k danému Dni ocenéni, je Dil¢i pozorovana
hodnota podkladového nastroje vyssi nebo rovna Dil¢i spodni pozorované
hodnoté podkladového nastroje,,, je-li takova hodnota stanovena, a
zaroven niz§i nebo rovna Diléi horni pozorované hodnoté podkladového
nastrojey,, je-li takova hodnota stanovena, a zaroven v zadném
pfedchozim Dni pozorovani, ktery se vztahuje k pfislusSnému Dni
ocenéni,, nebyla splnéna Podminka zastaveni pozorovani. Emitent mize
v Dopliiku dluhopisového programu stanovit vice Bonusovych procent,,, a
k nim pfislusnych Dil¢ich spodnich pozorovanych hodnot podkladového
nastroje,,, nebo Dil¢ich hornich pozorovanych hodnot podkladového
nastroje,,, pro jeden Den ocenéni,, pficemz tato Bonusova procenta,,
budou odlisena prostfednictvim proménych nahrazujicich index m.

Diléi horni pozorovana hodnota podkladového nastroje,,, [je [®]/rovna se
nasledujicim hodnotam [®]/neni stanovena)].

Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového nastroje,,, [je [®]/rovna se
nasledujicim hodnotam [®]/neni stanovena].

2. Ke splnéni Podminky zastaveni pozorovani dojde, pokud Hodnota
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, je vys§i nebo rovna
Rozhodné hodnoté podkladového nastroje, piislusné pro dany Den
ocenéni, a Podminka pro Bonusové procento,,, v jakémkoliv pfedchozim
Dni pozorovani, pro ptislusny Den ocenéni, nebyla splnéna.

3. Ke splnéni Podminky pro ptedCasnou realizaci dojde, pokud Hodnota
podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, je vy$si nebo rovna Spodni
rozhodné hodnoté¢ podkladového nastroje pro predcasnou realizaci,
pfislusné pro dany Den ocenéni,, je-li takova hodnota stanovena, a zaroven
niz§i nebo rovna Horni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro
pfedCasnou realizaci, pfislusné pro dany Den ocenéni, je-li takova
hodnota stanovena.

Spodni rozhodna hodnota podkladového néstroje pro ptedCasnou realizaci,
[je [®]/rovna se nasledujicim hodnotam [ ®]/neni stanovena/].
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Horni rozhodna hodnota podkladového nastroje pro pied¢asnou realizaci,
[je [®]/rovna se nasledujicim hodnotam [®]/neni stanovenal.

e

Vyporadani v piipadé splnéni Podminky pired¢asné realizace

Je-1li k danému Dni ocenéni, splnéna Podminka pro pfed¢asnou realizaci,
dojde k piedasné realizaci Dluhopisu, pfi¢emZ investor obdrzi Castku
vypotradani odpovidajici souctu (A) jmenovité hodnoty Dluhopisu a (B)
sou¢inu jmenovité hodnoty Dluhopisu a pfedem stanoveného Dodateéného
bonusového procenta, a (C) Dil¢iho bonusu, k takovému Dni ocenéni,,.
Takto urcenou celkovou c¢astku zaplati Emitent Vlastnikim dluhopist
v Den ptedCasné realizace dluhopist, a neni-li takovy den stanoven,
dvacaty paty den nasledujici po pfislusném Dni oceneni, ke kterému byla
splnéna Podminka pro pfedCasnou realizaci, tak nejbliz$i nasledujici
Pracovni den.

Castka Dil¢itho bonusu, bude stanovena jako ¢astka jmenovité hodnoty
Dluhopisu vynasobena vyssi z nasledujicich hodnot (X) nula, nebo (Y) (1)
Urcené procento, zvySené o (2) souCin (A) podilu na naristu Diléi
zavéretné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i
pocateéni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,
vyjadieného v procentech Diléi zakladni hodnoty podkladového néstroje a
(B) Horniho podilového procenta, pro dany Den ocenéni,, pokud je Horni
podilové procento, stanoveno, nebo snizené o (3) soucin (A) podilu na
poklesu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového néstroje k danému Dni
ocenéni, od Dil¢i poc¢atecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni, vyjadifené¢ho v procentech Diléi zakladni hodnoty podkladového
nastroje a (B) Spodniho podilového procenta, pro dany Den ocenéni,,
pokud je Spodni podilové procento, stanoveno, a dale zvysené (4) o soucet
podil na Bonusovych procentech,,,, kde se podil pro kazdé jednotlivé
Bonusové procento,,, stanovi jako procento Dnl pozorovani,, kdy je
splnéna Podminka pro Bonusové procento,,, ze vSech Dnli pozorovani, k
danému Dni ocenéni, a Bonusovému procentu,y,,.

Podil na nartistu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému
Dni ocenéni, od Dil¢i poc¢atecni hodnoty podkladového nastroje k danému
Dni ocenéni, vyjadfeny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového
nastroje [je / neni] ohranicen stanovenim Horniho stanoveného maxima,,

Podil na poklesu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového néstroje k
danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje k
danému Dni ocenéni, vyjadfeny v procentech Diléi zakladni hodnoty
podkladového nastroje [je / neni] ohrani¢en stanovenim Spodniho
stanoveného maxima,,.

Tento vztah vyjadfuji nasledujici rovnice:

V,=Nx(1+D,)+4,

P, — P, P — P,
A, = N x MAX 0;{un + MAX {O;MIN [x,m;( 5 ) x R,m]} — MAX {0; MIN [xm; ( 5 ) X Ron }
% A

m T,
C mn}
+2, Cmx S

V,,...Castka vyporadani k p¥islunému Dni vyplaty

A,,...Diléi bonus, k danému Dni ocenéni,

N ...jmenovita hodnota Dluhopisu

D,...Dodate¢né bonusové procento, k pfislusnému Dni ocenéni, [je ®/neni
stanoveno |

n...poradové Cislo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni,, Dil¢i bonus,
a Dodate¢né bonusové procento,

u,... Uréené procento, k prislusnému Dni ocenéni, [je ®/ se rovna
nasledujicim hodnotam ®/neni stanoveno]

C,.,-..Bonusové procentoy,, k pfislusnému Dni ocenéni, [je ®/ se rovna
nasledujicim hodnotam ®/neni stanoveno]

P,...Dil¢i zavérecna hodnota podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni,

P,...Diléi pocate¢ni hodnota podkladového nastroje k danému Dni
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ocenéni,

P,...Dil¢i zékladni hodnota podkladového néstroje k danému Dni ocenéni,
R;,...Horni podilové procento, pro dany Den ocenéni, [je ®/ se rovna
nasledujicim hodnotam ®/neni stanoveno]

R,...Spodni podilové procento, pro dany Den ocenéni, [je ®/ se rovna
nasledujicim hodnotam ®/neni stanoveno]

Xj,,...Horni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni,, [je ®/ se rovna
nasledujicim hodnotam @®/neni stanoveno]

Xj,...Spodni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni,, [je ®/ se rovna
nasledujicim hodnotdm ®/neni stanoveno]

Tun-..PoCet Dnll pozorovani, pro Bonusové procento,, pro dany Den
ocenéni,, kdy je splnéna Podminka pro Bonusové procento,,,

S, --Celkovy pocet Dnll pozorovani, pro Bonusové procento,,, pro dany
Den ocenéni,

MIN...minimdlni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

MAX.. maximalni Cislo z ¢isel uvedenych v zavorce

Vypoiadani Dluhopisii, pokud nedojde k piedéasné realizaci Dluhopist

Nedojde-li k ptedCasné realizaci Dluhopisti dle piedchozich odstavcd, vyplata
z Dluhopist s derivatovym vynosem bude stanovena nasledovné:

1.

B =Pa Pu= Py ™ T
A, =N x [un + MAX {o; MIN [X,m;( 5 ) x R,m]} — MAX {o; MIN [xm;( 5 ) X Ry }+ z Cpun X —}
z 1

V Den vyplaty dil¢iho bonusu, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, (1)
bude vyplacen Dil¢i bonus,, nebo (2) tento Dil¢i bonus, bude zapocten do
Castky vypoiadani.

K zapoéteni Dil¢iho bonusu, do Castky vyporadani dojde, je-li Den
vyplaty dil¢iho bonusu, dle tohoto bodu 1 vztahujici se k danému Dni
ocendni, shodny se Dnem kone¢né splatnosti dluhopisia. Castka
vyporadani stanovena v bod¢ 2 niZe bude navysena dle tohoto bodu.

Castka Dil¢itho bonusu, bude stanovena jako ¢astka jmenovité hodnoty
Dluhopisu vynasobena hodnotou stanovenou jako (1) Uréené procento,
zvySené o (2) souin (A) podilu na naristu Diléi zédvérecné hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Diléi pocate¢ni hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadfeného v procentech
Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B) Horniho podilového
procenta, pro dany Den ocenéni,, pokud je Horni podilové procento,
stanoveno, nebo snizené o (3) souin (A) podilu na poklesu Dilci
zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i
pocateéni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,
vyjadieného v procentech Diléi zakladni hodnoty podkladového néstroje a
(B) Spodniho podilového procenta, pro dany Den ocenéni,, pokud je
Spodni podilové procento, stanoveno, a dale zvysené (4) o soucet podil
na Bonusovych procentech,,,, kde se podil pro kazdé jednotlivé Bonusové
procento,,, stanovi jako procento Dnli pozorovani,, kdy je splnéna
Podminka pro Bonusové procento,,, ze vSech Dnll pozorovani, k danému
Dni ocenéni, a Bonusovému procentuy,.

[Podil na nartstu Diléi zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k
danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje k
danému Dni ocenéni, vyjadfeny v procentech Dil¢i zdkladni hodnoty
podkladového nastroje [je / neni] ohrani¢en stanovenim Horniho
stanoveného maxima,.

Podil na poklesu Dil¢i zavére¢né hodnoty podkladového nastroje k
danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje k
danému Dni ocenéni, vyjadfeny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje [je / neni] ohrani¢en stanovenim Spodniho
stanoveného maxima,,.

Tento vztah vyjadiuje nésledujici rovnice:

z

A,...Diléi bonus, k danému Dni ocenéni,

N ...jmenovita hodnota Dluhopisu

u,... UrCené procento, k pfislusnému Dni ocenéni, [je [®]/rovna se
nasledujicim hodnotam [®]/neni stanoveno]

C,-..Bonusové procentoy, k pfislusnému Dni ocenéni,[je [®]/rovna se
nésledujicim hodnotdm [®]/neni stanoveno]
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P,...Diléi zavérecna hodnota podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni,

P,...Dil¢i pocateéni hodnota podkladového néstroje k danému Dni
ocenéni,

P....Dil¢i zékladni hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,
R},...Horni podilové procento, pro dany Den ocenéni, [je [®]/rovna se
nasledujicim hodnotam [®]/neni stanoveno]

Rg,...Spodni podilové procento, pro dany Den ocenéni, [je [®]/rovna se
nasledujicim hodnotam [®]/neni stanoveno]

Xj,,...Horni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni,, [je [®]/rovna se
nasledujicim hodnotam [®]/neni stanoveno]

Xin-..Spodni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni, [je [®]/rovna se
nasledujicim hodnotam [®]/neni stanoveno]

Ty PoCet Dnli pozorovani, pro Bonusové procento,, pro dany Den
ocenéniy, kdy je spInéna Podminka pro Bonusové procento,,,
Sym---Celkovy pocet Dnil pozorovani, pro Bonusové procento,,, pro dany
Den ocenéni,

MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

MAX.. . maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

n...pofadové Cislo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Diléi
bonusy,

2. Ke Dni kone&né splatnosti dluhopist investor obdrzi Castku vyporadani
rovnajici se soucinu Celkového urceného procenta a jmenovité hodnoty
Dluhopisu zvySenou ¢i snizenou o ¢astku rovnajici se souctu vSech Dil¢ich
bonust,, stanovenych dle bodu 1 vySe, které maji byt vyplaceny ke Dni
koneéné splatnosti dluhopist, pficemz tato ¢astka nebude nizsi nez souéin
Spodniho stanoveného procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu a vyssi
nez soucin Horniho stanoveného procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu
a zéroveii Céstka vypoiddani nebude niZ§i neZ jmenovitd hodnota
Dluhopisu.

Tento vztah vyjadiuje nésledujici rovnice:

A
V=N><MAX{1;{1><U+M1N [Yh;MAX(YS;Z W")]}}
n=1

..Castka vypotadani ke Dni kone&né splatnosti dluhopist

...Dil¢i bonus, k danému Dni ocenéni,

...jmenovitd hodnota Dluhopisu

...Celkové uréené procento [je [®]/neni stanoveno]

...Horni stanovené procento [je [®]/neni stanoveno]

..Spodni stanovené procento [je [®]/neni stanoveno]

MIN...minimdlni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

MAX.. maximalni Cislo z ¢isel uvedenych v zavorce

n...pofadové Cislo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Dilci
bonusy,

i...celkové mnozstvi Dil¢ich bonusty, které maji byt vyporadany ke Dni
koneéné splatnosti dluhopist

NEQEAS

,pficemz

jmenovita hodnota Dluhopisu je [@]

Koeficient dil¢i poc¢ate¢ni hodnoty je [®]

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty je [®]

Koeficient poc¢ate¢ni hodnoty podkladového nastroje; je [@®]]
[Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem se uvede:|

[Pro [®] Vynosové obdobi bude vynos stanoven jako (uvede se specifikace pevného
vynosu / pohyblivého vynosu / derivatového vynosu, jak je uvedeno vyse pro
jednotliva Vynosova obdobr)].

[Dnem vyplaty vynost je [®] [kazdého roku]. [Prvnim Dnem vyplaty vynosd je
[®].] / [Vynosy z Dluhopisi budou vyplaceny jednorazové ke Dni konecné
splatnosti dluhopist / kumulované k [@]].]

Dluhopisy jsou splatné [jednordzové ke Dni konecné splatnosti dluhopist] /
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[postupné (tj. jde o amortizované Dluhopisy). Jmenovitd hodnota splacena v
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkach, jak je uvedeno nize: [®]].

Dnem kone¢né splatnosti dluhopisti je [®].

[Schiize Vlastnikd dluhopisi mutze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou
osobu za spole¢ného zastupce a povéfit jej v souladu s pravnimi ptedpisy spoleénym
uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni Emisnich
podminek Dluhopisi.] / [Spoleénym zéstupcem Vlastnikli dluhopisti byl ustanoven

(®]]

C.10 Derivatova slozka platby [Nepouzije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu. / Pouzije se; vynos

uroku z Dluhopist je uréen s odkazem na vykonnost piislusného podkladového nastroje.
Konkrétni zplisob stanoveni vynosu, tj. derivatovy slozky platby uroku je uveden v
bodu C.9 shrnuti.]
(@]

C.11 Pfijeti Dluhopisti na [Emitent pozadal o ptijeti Dluhopist k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] /

regulovany ¢i jiny trh [uvede se prislusny trh, mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni
systém).] / [Dluhopisy byly pocinaje [®] pfijaty k obchodovani na [Regulovaném
tthu BCPP] / [uvede se prislusny trh, mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém].] / [Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i
védomim nepozadala o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném ¢i jiném
trhu cennych papirti ani v Ceské republice, ani v zahrani¢i ani v mnohostranném
obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému.]

C.15 Ovlivnéni investice do [Nepouzije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu./Vynos Dluhopist
Dluhopisii hodnotou s derivatovym vynosem se ur¢i dle vykonnosti piislusného podkladového aktiva a
podkladového nastroje konkrétniho zplisobu urceni vynosu v souladu s popisem uvedenym v bodé C.9,

ktery je reflektovan v pfislusném Emisnim dodatku.]

C.16 Datum vyporadani [NepouZije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu. / [Den/Dny] vyplaty
Dluhopisi s derivatovym dil¢tho bonusu, [je/jsou][®]. [Den kone¢né splatnosti dluhopisti je [®]. Den
vynosem ptedcasné realizace dluhopist [je [®]/neni zvIast' stanoven].]

C.17 Vyporadani Dluhopisi Dluhopisy jsou vzdy vypofadany v penézich (tj. bez dodani podkladovych aktiv).

C.18 Metoda realizace vynosu [Nepouzije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu./Popis metody
Dluhopist s derivatovym realizace vynosu DIuhopist s derivatovym vynosem je blize popsan v bodu C. 8 ve
vynosem vztahu k praviim spojenych s Dluhopisy a bodu C. 9 ve vztahu k vynosu Dluhopist

s derivatovym vynosem.]

C.19 Koneéna cena podkladového | [[Nepouzije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu. / [Dil¢i zavérecna

nastroje hodnota podkladového néastroje se stanovi k [@]/Dil¢i zavérecnd hodnota
podkladového néastroje je [®]]. Pro vice informaci vénujte pozornost bodu C.9

k vynosu Dluhopisi s derivatovym vynosem.]
C.20 Podkladové nastroje [Nepouzije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu./Podkladovym

nastrojem, na néjz je vazana hodnota Dluhopist, je [Akcie [® s pfidélenym ISIN: @]
/ Index [®] / Fond [®] / Ménovy kurz [®] / Ko§ jednoslozkovych podkladovych
nastroju / Strukturovany podkladovy néstroj].]

[Udaje o Akcii Ize ziskat na: ® [Uvedou se podrobnosti o tom, kde Ize ziskat iidaje o
Akeii].] / [Udaje o Indexu lze ziskat na: ® [Uvedou se podrobnosti o tom, kde Ize
ziskat tidaje o Indexu].] / [Udaje o Fondu lze ziskat na: ® [Uvedou se podrobnosti o
tom, kde lze ziskat tidaje o Fondu].] / [Udaje o Ménovém kurzu lze ziskat na: @
[Uvedou se podrobnosti o tom, kde Ize ziskat uidaje o Ménovém kurzu].]

[Ko$ jednoslozkovych podkladovych nastroji se sklada z: [Akcie; vydané emitentem
® spiidélenym ISIN: @] [Replikuje se pro popis vSech Akcii obsazenych v Kosi
akcii] / [Indexu; @] [Replikuje se pro popis vsech Indexii obsazenych v Kosi indexit] /
[Fondu; ®] [Replikuje se pro popis vSech Fondii obsazenych v Kosi fondil] /
[Ménového kurzu; @] [Replikuje se pro popis vsech Ménovych kurzii obsazenych
v Kosi ménovych kurzit).]

[Udaje o Akciich; Ize ziskat na: ® [Uvedou se podrobnosti o tom, kde lze ziskat tidaje
o jednotlivich Akciich tvoricich Ko§ akcif].] / [Udaje o Indexech; lze ziskat na: ®
[Uvedou se podrobnosti o tom, kde lze ziskat udaje o Indexech tvoricich Kos
indexii].] / [Udaje o Fondech; Ize ziskat na: ® [Uvedou se podrobnosti o tom, kde Ize
ziskat tidaje o Fondech tvoricich Ko§ fondii].] / [Udaje o Ménovych kurzech; Ize
ziskat na: ® [Uvedou se podrobnosti o tom, kde Ize ziskat tidaje o Ménovych kurzech
tvoricich Kos ménovych kurzii].]

[Strukturovany podkladovy nastroj je [Ko$ podkladovych néstrojii se stanovenym
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zastoupenim / Ko$ podkladovych nastrojii s individudlnim maximem / Ko§
podkladovych nastrojii s proménlivou vykonnosti / Srovnavaci kos podkladovych
nastroji / Rozdilovy ko$ podkladovych nastroji / Ko$ viceslozkovych podkladovych
nastroja].]

[Strukturovany podkladovy nastroj se sklada z: [Akcie; vydané emitentem @
s ptidélenym ISIN: @] [Replikuje se pro popis vSech Akcii obsazenych v Kosi akcii] /
[Indexu; ®] [Replikuje se pro popis vSech Indexii obsazenych v Kosi indexit] /
[Fondu; ®] [Replikuje se pro popis vSech Fondii obsazenych v Kosi fondit] /
[Ménového kurzu; @] [Replikuje se pro popis viech Ménovych kurzii obsazenych
v Kosi meénovych kurzit].] / [KosG jednoslozkovych podkladovych nastrojiy;]
[PopFipadé z kombinace Akcie, Indexu, Fondu, Meénového kurzu; nebo Kose
Jjednoslozkovych podkladovych nastroji; ).

[Ko§ jednoslozkovych podkladovych nastroji; se sklada z: [Akcie; vydané
emitentem ® s pridélenym ISIN: @] [Replikuje se pro popis vSech Akcii obsazenych
ve Strukturovaném podkladovém nastroji] / [Indexu; ®] [Replikuje se pro popis
vSech Indexii obsazenych ve Strukturovaném podkladovém nastroji] / [Fondu; @].
[Replikuje se pro popis vSech Fondii; obsazenych ve Strukturovaném podkladovém
nastroji].] / [Ménového kurzu; ®] [Replikuje se pro popis vSech Ménovych kurzii;
obsazenych ve Strukturovaném podkladovém nastroji].]

[Udaje o Akciich; Ize ziskat na: ® [Uvedou se podrobnosti o tom, kde Ize ziskat vidaje
o jednotlivych Akciich tvoFicich Strukturovany podiladovy ndstrof].] / [Udaje o
Indexech; lze ziskat na: ® [Uvedou se podrobnosti o tom, kde Ize ziskat udaje
o Indexech tvoricich Strukturovany podkladovy ndstroj].] / [Udaje o Fondech; lze
ziskat na: @ [Uvedou se podrobnosti o tom, kde Ize ziskat udaje o Fondech tvoricich
Strukturovany podkladovy ndstroj).] / [Udaje o Ménovych kurzech; lze ziskat na: @
[Uvedou se podrobnosti o tom, kde Ize ziskat udaje o Ménovych kurzech tvoricich
Strukturovany podkladovy nastroj].]

[Vahy Podkladovych néastrojii; v [Ko$i podkladovych nastroji s rovnomérnym
zastoupenim jsou stejné.] / [Kosi podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim
jsou ®. [V pripadé, Ze budou emitoviny Dluhopisy vizané na Kos podkladovych
nastrojii, uvede se u jednotlivych Podkladovych ndastrojii; jejich vaha v Kosi
podkladovych nastrojii stanovenym zastoupenim]]

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka pro
Emitenta

Financéni krize — finan¢ni krize méla podstatny neptiznivy dopad na trhy a tim také na
vykonnost bankovniho sektoru jak v globalnim méfitku, tak na urovni eurozony
a samoziejmé i v Ceské republice.

Kvalita tivérii — finanni krize negativnim zptisobem poznamenala kvalitu Gvéra.

Neplnéni zavazki protistran — Emitent je vystaven riziku neplnéni zavazkl ze strany
tieti osoby. Vzdjemna provazanost mezi finan¢nimi institucemi piedstavuje v tomto
ohledu tzv. systémové riziko.

Kolisani urokovych sazeb a s tim spojené rozpéti urokové sazby — toto riziko
zésadnim zplsobem ovliviiuje provozni vysledek Emitenta.

Vykyvy a volatilita trhu — v dusledku volatility trhu a také kvili pfipadnému
nedostatku likvidity na finanénich trzich miZze dojit k nepfiznivému dopadu na
hodnotu aktiv Emitenta.

Soudni spory a rozhod(i Fizeni — piipadné nepiizniva rozhodnuti v soudnich sporech
mohou znamenat zasah do hospodaieni Emitenta.

Strategie a postupy Fizeni rizik — Emitent ma nastaveny postupy a procesy fizeni rizik
(averového, trzniho, likvidniho a provozniho rizika), které maji dle jeho nazoru
dostate¢né tato rizika pokryvat. Metody vSak nemohou pfedznamenat v§echna mozna
rizika, ktera by pfipadné zasahla do vysledkl hospodateni Emitenta.

Strategicky plin KBC Group — plany dohodnuté s Evropskou komisi pfijaté
v souvislosti s poskytnutim podpory KBC od belgickych organi v letech 2008 a 2009
se dotykaji celé skupiny KBC v&. skupiny CSOB a mohou piipadné vyznamné
ovlivnit déni a vysledky hospodafeni Emitenta.

Pravni nebo regulatorni vyvoj ohledné kapitalové piiméienosti a poméru cizich
zdrojit k vilastnimu kapitilu a poZadavkim na zpusobilé zdavazky — tzv. Basilejska
dohoda III mize svymi pozadavky vyznamné zasahnout do vysledkd hospodafeni
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Emitenta nebo napf. zpiisobit nutnost zvyseni jeho zakladniho kapitalu.

Emitent podléha Zakonu o ozdravnych postupech a ieSeni krize — tento zakon dava
CNB 8iroké pravomoci, jejichz uplatnéni vi¢i Emitentovi miiZze mit na néj negativni
dopad.

Emitent je zavazan platit piispévky do Fondu pojisténi vkladii a Garanéniho fondu
obchodnikii s cennymi papiry — ty se mohou v budoucnu zvysit. Pozadavek zaplatit
vyznamné dodatecné ¢astky mize neptiznive ovlivnit Emitenta.

Emitent podléha nové EU smérnici o trzich financnich ndstrojit — omezeni dle této
nové smérnice EU, ktera byla transponovana do ¢eského prava, mohou mit dopad na
investicni produkty Emitenta a jejich ziskovost.

Emitent podléha nové smérnici o platebnich sluZbdch — nova pravidla vyplyvajici z
této smérnice, kterd byla transponovana do ¢eského prava, mohou zvysit naklady
produktti Emitenta a konkurenci v oblasti poskytovani platebnich sluzeb.

Emitent podléhd pFedpisiim na ochranu dat a osobnich iidajit — skupina CSOB musi
dodrzovat piedpisy tykajici se ochrany dat a bankovniho tajemstvi a nedodrZeni
existujicich povinnosti nebo neschopnost ptedvidat vyvoj v téchto oblastech miize mit
podstatny nepiiznivy vliv na podnikani skupiny CSOB. Skupina CSOB udrzuje vnitini
postupy, které jsou navrzené k zajisténi dodrzovani pravidel na ochranu osobnich
udaji zaméstnanci a externimi dodavateli, nicméné postupy udrzované skupinou
nemohou zaruéit dodrzeni veskerych relevantnich pravidel.

Emitent podiéhd pravidliom upravujicim outsourcing — skupina CSOB musi spliiovat
regulaci dopadajici na outsourcing a nedodrzeni existujicich povinnosti nebo
neschopnost ptedvidat vyvoj v téchto oblastech miize mit podstatny neptiznivy vliv na
podnikani skupiny CSOB. Skupina CSOB miize byt odpovédnd za poruseni téchto
pravidel ze strany skupiny nebo jejich externich dodavatelii. V takovém piipad¢ mize
skupina CSOB &elit regulatornim sankcim.

Zmény pravnich lﬁedpisﬁ na ochranu spotiebitele mohou mit nepriznivy dopad na
dinnost skupiny CSOB — tyto zmény mohou zapfi¢init vy$s§i administrativni a finanéni
zatéz skupiny CSOB, coz muize byt pro podnikani skupiny CSOB nepfiznivé.

Neustdlend rozhodovaci praxe — neustalena rozhodovaci soudi a spravnich organti ve
vztahu k ochrané spotiebitele mize mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikani
skupiny CSOB.

AML pravidla — dodrzovani pravidel proti legalizaci vynosti z trestné Cinnosti, boje
proti korupci a pravidel proti financovani terorismu vyzaduje znacné pribézné naklady
a usili a jeho nedodrzovani mize mit zavazné pravni a reputacni disledky.

Zmény zikonii a piedpisii v Ceské republice — Emitent podléha fadé piedpisi
a ustanoveni, které ovliviiuji jeho ¢innost ve v§ech oblastech podnikani.

Spolecensky, ekonomicky a politicky vyvoj v Ceské republice — Emitent operuje
vyhradn¢ na uzemi Ceské republiky, takZe jeho ¢innost pfimo ovliviiuje vSeobeene
déni v Ceské republice.

Personalni zaleZitosti — odchod nebo ztrata klicovych pracovnikii a problémy se
ziskavanim nebo udrzenim kvalifikovanych pracovniki zdsadnim zpisobem ovliviiuji
provadéni ¢innosti Emitentem a jeho dal$i sméfovani.

Prevence a detekce zdvadného jednani zaméstnancii — pres disledna opatieni
pfijimana v této oblasti Emitentem, nelze vyloucit mozné zdvadné jednani jeho
zaméstnancu, ke kterému by mohlo v budoucnu dojit.

Konkurence ze strany jinych financnich instituci nebo subjektii piisobicich
na trhu — v oblasti podnikdani Emitenta se objevila a objevuje fada redlnych
i potencionalnich konkurentt, ktefi mohou zaZzit operativni oblast jeho podnikéani.

Bankovni licence a jiné licence — Emitent vykonava svoji ¢innost na zakladé
bankovni licence a pfip. dalSich nezbytnych licenci. Jejich omezeni nebo dokonce
ztrata by vyznamnym zpusobem mohla omezit jeho ¢innost a zpdsobit vykyvy v jeho
hospodateni.

Skupina CSOB je vystavena reputaénimu riziku ve vitahu k jejim Cinnostem,
Cinnostem tietich osob a odvétvi finanénich sluZeb jako celku — jakékoliv negativni
dopady na reputaci skupiny CSOB mohou nepiiznivé ovlivnit jeji &innost, provozni
vysledky, ziskovost a finanéni situaci.

Cinnost skupiny CSOB zdvisi na presnosti a uplnosti informaci o stivajicich
klientech a potencidlnich klientech — v ptipad¢ neuplnosti nebo nepiesnosti takovych
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informaci nese skupina CSOB rizika s tim spojena. Tato skute¢nost miZe nepiiznivé
ovlivnit Skupinu CSOB.

Cinnost skupiny CSOB je zavisld na informacnich technologiich — skupina CSOB
vyznamné spoléha na informacni technologie a je vystavena chybam nebo selhanim
téchto systémi nebo jejich zaloznich zatizeni. Chyby a selhani systémt by mohly,
mimo jiné, ovlivnit kontinuitu &innosti a mit nep¥iznivy dopad na skupinu CSOB.

Skupina CSOB podnikd v odvétvi, pro které je typické trvalé zlepSovini sluieb a
infrastruktury v oblasti operacnich a informacnich technologii — to muze zpusobit,
e existujici technologie a systémy uZivané skupinou CSOB se stanou zastaralymi
nebo méné& efektivnimi. Neexistuje zaruka, Ze skupina CSOB dokéaze predvidat a
reagovat na tento vyvoj, coZ ji mize nepiiznive ovlivnit.

Kyberneticka bezpecnost informacnich technologii a sit’ovych systémii skupiny
CSOB miite byt ohroiena — ttoky na kybernetickou bezpegnost, vngjsi narugeni
bezpecnosti informacénich technologii nebo vnitini selhdni ochrany dat by mély
vyznamny nepiiznivy dopad na skupinu CSOB.

Rating Emitenta nebo Dluhopisit nemusi odrdZet veSkerd rizika spojend s investici
do Dluhopisit — rating emitenta, ptip. Dluhopisti vychazi zomezenych udaji o
Emitentovi a odrazi pouze nazory pfislusnych ratingovych agentur.

Skupina CSOB je vystavena riziku souvisejicim s pojisténim — skupina CSOB miize
byt pojisténa v rozsahu, ktery nemusi nutné zajistovat dostate¢nou ochranu proti
odpovédnostnim zavazkim, které ji mohou vzniknout.

Kreditni karty — skupina CSOB je vystavena riziku nesplnéni pozadavkd stanovenych
spole¢nostmi vystavujicimi kreditni karty.

Skupina CSOB miiie byt vystavena rizikitm materidlnich $kod — fyzické utoky na
pobocky a bankomaty mohou mit za nasledek penézni ztraty a reputacni ujmu.

Proces realizace zajisténi uvérii v Ceské republice je slofity a dasové ndroény —
nemoznost vykonani zastavnich prav, ktera zajistuji vyznamnou c¢ast uvérd
poskytnutych skupinou CSOB, miZe mit vyznamny nepfiznivy dopad na skupinu
CSOB.

Vyse uvedené rizikové faktory by v budoucnu mohly mit neptiznivy dopad hlavné na
podnikatelskou ¢innost, hospodatsky vysledek a finan¢ni situaci Emitenta a mohly by
ptipadné vést ke snizeni jeho schopnosti ¢i Uplné neschopnosti dostat zavazkim
z Dluhopisu.

D.6

Obecna rizika specificka pro
Dluhopisy

Riziko ztrdty investice — pii investovani do Dluhopisii mohou investofi pfijit o celou
svou investici nebo jeji ¢ast. Dluhopisy nemusi byt vhodné pro vSechny investory.
Kazdy investor by mél posoudit vhodnost své investice do DIluhopist, predev§im
s ohledem na své znalosti, zkuSenosti a finanéni zazemi, a mél by ucinit nezavislé
ocenéni Dluhopis.

Dluhopisy jako komplexni financni ndstroj — nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny
tak, ze predstavuji komplexni finanéni néstroj. Instituciondlni investoii obvykle
nekupuji komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Nakup komplexniho
finan¢niho nastroje proto musi byt proveden s védomim pfiméfeného rizika, a s
posouzenim cile sniZeni rizika nebo zvySeni vynosu svého celkového portfolia. Toto
riziko plati zejména ve vztahu k Dluhopisim s derivatovym vynosem.

Emitent neni omezen v piijeti dalSiho dluhového financovdni — neexistuje zadné
pravni omezeni Emitenta tykajici se objemu a podminek jeho budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta ¢i emise dalSich Dluhopisd. Pfijeti
jakéhokoli dalstho dluhového financovani Emitentem muize v kone¢ném disledku
znamenat, ze v pfipad¢ insolven¢niho fizeni budou pohledavky Vlastnikti dluhopisti
uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani
nedoslo.

Vykon pravomoci k i'eSeni krize nebo opatieni véasného zdsahu — Emitent podléha
Zéakonu o ozdravnych postupech a feeni krizi a miiZe tak byt osobou, na kterou Ceskéa
narodni banka uplatni opatfeni kfeSeni krize, pravomoc k odpisu a konverzi
kapitalovych nastroji nebo opatfeni v€asného zasahu. Hodnota Dluhopisi, jakoz i
plnéni dluht s nimi spojenych, mohou byt vyznamné nepfiznivé ovlivnény vykonem
pravomoci k feSeni krize nebo opatfenim vcasného zasahu. V diasledku toho, ze
Emitent podléha Zakonu o ozdravnych postupech a feSeni krizi, mohou byt nektera
opatieni k feseni krize uplatnéna i pfimo viéi Vlastnikiim dluhopist.
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Rizika spojena s danou
Emisi Dluhopisi

[Vyberte rizika relevantni pro
danou Emisi Dluhopisu.]

Odpis nebo konverze pohledavek z Dluhopisi - pti vykonu pravomoci k feSeni krize
mohou byt pohledavky spojené s Dluhopisy trvale odepsany nebo konvertovany.

Vykon prav v piipadé p¥ijeti opatieni k FeSeni krize — Vlastnici dluhopisi nemusi byt
opravnéni vykonat prava souvisejici s Dluhopisy v ptipadé pfijeti opatfeni k feSeni
krize.

Trini hodnota Dluhopisi je ovlivnéna mnoha faktory — hodnota Dluhopist se odviji
od mnoha faktori, zejména ekonomickymi vysledky Emitenta ¢i makroekonomickymi
vykyvy na finan¢nich trzich nebo spolecenskymi ¢i politickymi zménami.

Riziko likvidity — obchodovani s Dluhopisy mize byt méné likvidni nez obchodovani s
jinymi dluhovymi cennymi papiry.
Ménové riziko — drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné nebo Dluhopisu,

jehoz podkladové nastroje jsou denominovany v cizi méné, je vystaven riziku zmén
sménnych kurzi, které mohou ovlivnit hodnotu Dluhopisu.

Poplatky spojené s Dluhopisy — navratnost investic do Dluhopisi mohou negativné
ovlivnit rizné poplatky tietich stran (napt. zprostfedkovatelské poplatky nebo
poplatky za vedeni evidence Dluhopist).

Riziko zdanéni — navratnost investic do Dluhopisi mtize byt negativné ovlivnéna
danovym zatizenim.

Riziko inflace — navratnost investic do DIuhopisti mize byt negativné ovlivnéna vysi
inflace.

Zadkonnost koupé — investicni aktivity nékterych investori jsou pfedmétem regulace a
je na uvazeni takového investora, zda je pro néj investice do Dluhopisti pfipustna.

Riziko zmény prdava — zména pravnich predpist v budoucnu miize negativné ovlivnit
hodnotu Dluhopist.

Rekodifikace soukromého prdva — od 1. 1. 2014 doglo v Ceské republice k rozsahlé
rekodifikaci soukromého prava, véetné pravnich predpist, které se budou vztahovat na
Emitenta a vztahy mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisi. Absence relevantni
judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich pfedpisti — a z toho vyplyvajici
pravni nejistota — mohou mit negativni vliv na splnéni dluhG vyplyvajicich z
Dluhopist.

Absence pojisténi pohledavek z Dluhopisii — pohledavky z Dluhopist nejsou kryty
systémem pojisténi vkladt.

Stitety zdjmii — existuje moznost stietu zdjmi Agenta pro vypocty a Vlastnikl
dluhopisti. Agent pro vypocty je opravnén ucinit fadu urceni, kterd maji vliv na
Dluhopisy. Tato urceni by mohla mit nepfiznivy vliv na hodnotu Dluhopisii a na
Castky splatné investorim podle podminek Dluhopist. Stéety zajmi mohou vzniknout
také v souvislosti s DIuhopisy, které jsou nabizeny vetejnosti, protoze distributofi nebo
jiné subjekty ucastnici se nabidky a/nebo kotace téchto Dluhopist budou jednat podle
mandatu udéleného Emitentem a mohou obdrZet provize a/nebo poplatky na zakladé
sluzeb poskytnutych ve vztahu k této nabidce a/nebo kotaci. Emitent mize mit k
dispozici informace ve vztahu k podkladovému néstroji, které jsou nebo mohou byt
podstatné v kontextu Dluhopisi a Vlastnikim DIluhopist mohou nebo nemusi byt
vefejné dostupné.

[Pitedéasné splaceni [a] call opce] — [Emitent mize [Dluhopisy pred¢asné splatit] [a] /
[uplatnit call opci na odkup Dluhopist pfed splatnosti], a tim vystavit investora riziku
niz$iho nez predpokladaného vynosu.]

[Riziko ristu trinich sazeb — Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny
riziku poklesu jejich ceny v dusledku ristu trznich urokovych sazeb.]

[Pohybliva uirokova sazba — Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou jsou vystaveny
riziku  pohybu  tUrokovych sazeb nebo jingych  podkladovych  aktiv
a nejistoté ohledné vyse urokového piijmu.]

[Zmény v kombinovaném vynosu — Vynos Dluhopisl, paklize jde o Dluhopisy s
kombinovanym vynosem, muze byt ménén, coz mize ovlivnit trzni hodnotu téchto
Dluhopist a pfinést nejistotu investortim. ]

[Reforma referencnich sazeb — regulace a reforma referen¢nich sazeb mize negativné
ovlivnit hodnotu Dluhopisii navdzanych nebo odkazujicich na takovou referen¢ni
sazbu. ]
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Rizika spojena s Dluhopisy s
deriviatovym vynosem

[Nejistota ohledné referenéni sazby LIBOR — budouci ukonceni referenéni sazby
LIBOR miiZe negativné ovlivnit hodnotu DIuhopist s pohyblivym urokovym vynosem
navazanym na LIBOR.]

[Riziko ristu trinich sazeb — Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu jsou vystaveny
riziku sniZeni jejich ceny v disledku ristu trznich urokovych sazeb.]

Rozhodovani Agenta pro vypoéty — v nékterych piipadech nemusi u Agenta pro
vypocty v dobé tprav podkladovych nastroji dle emisnich podminek Dluhopist ¢i
rozhodovani o tom, zda nastala ur¢itd kvalifikovand situace dle emisnich podminek
Dluhopist, existovat zdvazné postupy ¢i standardy pro stanoveni hodnot piislusnych
aktiv (tam, kde je Agent pro vypocty opravnén takové hodnoty urcit dle praxe
ptrevladajici na trhu) nebo jina rozhodnuti. Agent pro vypoCty pak v pripadech, kdy je
dle emisnich podminek Dluhopist opravnén postupovat Cisté dle svého vyhradniho
uvazeni, nemusi dodrzovat zadné zavazné postupy, standardy ani interni pfedpisy.

V piipadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych ndstrojit mohou byt Dluhopisy
upraveny nebo zrusSeny — Agent pro vypocty ma Sirokou moznost vlastniho uvazeni
pfi ¢inéni urcitych urceni a uprav, nahrazeni ptivodniho podkladového nastroje jinym
podkladovym nastrojem a/nebo rozhodnuti o pfedcasném zruseni Dluhopisti, pricemz
jakakoli z téchto udalosti mize byt pro Vlastniky DIuhopisti nepfizniva v souvislosti
se Zménou indexu, ZruSenim indexu, s NaruSenim indexu, s Upravou akcie, s Upravou
fondu, se Substituci akcie, se Substituci Fondu, se Zvlastni udalosti, se Zvlastni
udalosti ve vztahu k fondu, s Pfipadem naruSeni ménového kurzu ¢&i se zrusenim
Dluhopist.

Vystaveni upravam podkladového nastroje — Agent pro vypocty ma Sirokou moznost
vlastniho uvazeni pii ¢inéni urcitych ureni a Uprav, nahrazeni ptvodniho
podkladového nastroje jinym podkladovym néstrojem a/nebo rozhodnuti o odkupu
Dluhopisti, pfi¢emz jakakoli z téchto udalosti muze byt pro Vlastniky dluhopisii
nepfizniva.

Dluhopisy s koeficienty — Dluhopisy s koeficienty mohu byt zna¢né volatilni investici.
V piipadé, ze se ve vztahu k Dluhopisim uplatni Koeficient pocate¢ni hodnoty
podkladového nastroje;, Koeficient dil¢i pocatecni hodnoty, Koeficient rozhodné
hodnoty nebo Koeficient dil¢i zakladni hodnoty, jejich trzni hodnota mize byt jeste
vice volatilni nez Dluhopist, které takové koeficienty neobsahuji.

Dodatecny pripad naruSeni — pokud nastane Dodatecny piipad naruseni, Emitent dle
vlastniho uvazeni mize (a) pozadovat po Agentovi pro vypocty, aby urcil vhodnou
upravu podminek vyplat plnéni vyplyvajicich z Dluhopist ¢i jinych podminek Emise
Dluhopisi a datum U¢innosti této Upravy, (b) v pfipadé Dluhopisit navazanych na
Akcii pozadovat po Agentovi pro vypoéty, aby provedl Upravu akcii, nebo Substituci
akcie, (c) v pfipadé¢ Dluhopisi navazanych na Fond pozadovat po Agentovi pro
vypoéty, aby provedl Upravu fondu, nebo Substituci fondu, nebo (d) vsechny
Dluhopisy pied¢asné splatit.

Vyskyt Pripadu vypadku trhu — Ptipad vypadku trhu nastane, pokud ve vztahu
k Indexu nebo jeho jednotlivé Slozce (v pfipadé Indexu zalozeného na vice trzich
(Multiple Exchange Index)), Kosi jednoslozkovych podkladovych nastroji, nebo
Strukturovanému podkladovému nastroji dojde k (i) zastaveni nebo omezeni
obchodovani z diivodu pohybt ceny piesahujicich povolené limity relevantniho Trhu
nebo Souvisejiciho trhu; (ii) jakékoliv udalosti (kromé udalosti popsané v bodé (iii)),
ktera zpusobi vypadek nebo omezeni schopnosti Gcastnikll trhu provadét transakce
nebo ziskavat trzni hodnoty na relevantnim Trhu nebo Souvisejicim trhu; nebo k (iii)
pred¢asnému uzavieni (v kterykoliv Pracovni den trhu) jakéhokoliv relevantniho Trhu
nebo Souvisejiciho trhu. Vyskyt Pripadu vypadku trhu mtze vést k odkladu Dne
ocenéni, a tedy negativné ovlivnit hodnotu vynosu z Dluhopisu.

Odklad Dne ocenéni — odklad Dne ocenéni v piipadé, Ze relevantni Trh nebo
Souvisejici trh neotevie k béznému obchodovani, nebo nastane Piipad vypadku trhu
k tomuto Dni ocenéni, mize nepfiznivé ovlivnit hodnotu Dluhopisti.

Hodnota Dluhopisii miiZe byt ovlivnéna jedndanim emitentit cennych papiri, které
tvoii podkladové ndstroje Dluhopisii — tito emitenti nemaji Zadnou spoluodpovédnost
pfi nabidce nebo prodeji téchto Dluhopisti a nemaji zadné zavazky k Vlastnikim
Dluhopisti. Své obchodni kroky ¢ini bez ohledu na zajem Vlastniki Dluhopist,
pficemz nékteré z téchto krokl mohou negativné ovlivnit hodnotu Dluhopist.

Riziko spojené s podminkami — Podminka pro pfedCasnou realizaci Dluhopisu,
Podminka pro bonus, Podminka pro Bonusové procento,, a Podminka zastaveni
pozorovani muze ovlivnit vynos Dluhopisu v disledku jejiho splnéni ¢i nesplnéni.
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[Rizika vztahujici se
k Dluhopistiim s vynosem
vazanym na AKcie

[Rizika vztahujici se
k Dluhopistiim s vynosem
vazanym na Index

[Rizika vztahujici se k
Dluhopistim s vynosem
vazanym na Fond

[Rizika vztahujici se
k Dluhopistiim s vynosem
vazanym na Ménovy kurz

Dluhopisy s derivdtovym vynosem a piedcasné splaceni i predcasné zruSeni — V
ptipadé Dluhopisi s derivatovym vynosem nedochézi k postupnému nabihani vynosu,
ale Vlastnik dluhopisti obdrzi vynos pouze v pfipadé¢, Ze bude splnéna Podminka pro
Bonusové procento,,,. Pokud by doslo k pfedéasnému splaceni nebo piedcasnému
zrueni Dluhopisti s derivatovym vynosem. Vlastnik dluhopisu nema narok na vyplatu
jinych ¢astek, nez které mu pied pred¢asnym splacenim nebo pied¢asnym zruSenim
Dluhopisu s derivatovym vynosem vznikly.

Proménlivost vySe cen Akcii — pohyby v cenach jednotlivych Akcii mohou byt
ovlivnény makroekonomickymi a odvétvovymi vykyvy nebo vykyvy ve vykonnosti
ptislusného emitenta Akcii. Ceny Akcii proto nemusi piimo odrazet pohyb urokovych
sazeb, mén ¢i indexd na trzich. PficemZ obecné lze uvést, Ze pohyb ceny akcii je
nepiimo zavisly na pohybu urokovych sazeb. Pfimou souvislost mezi posilovanim
meény statu, kde je Emitent akcii usidlen, nelze stanovit, protoze zalezi zejména na
tom, jak moc se svym obchodem podili na svétovych trzich ¢i jakym zpisobem
funguje pferozdélovani zisku vramci koncernu vybraného emitenta. Indexy se
obvykle skladaji z akcii, popt. dal$ich indext, tim padem muze dochazet k ristu
hodnoty indexu, a zaroven poklesu hodnoty vybranych akcii, jejichz vykonnost odrazi.
Prestoze tyto cenové vykyvy vhodnotach jednotlivych Akcii mohou byt
v procentudlni Grovni na konci obdobi Emise Dluhopis celkové vyrovnané, jejich
nacasovani miize zna¢né ovlivnit hodnotu vynosti z Dluhopist.

Neexistence narokit vii¢i emitentovi Akcii — Dluhopisy nepfedstavuji zadné naroky
vici emitentim Akcii ani nejsou investici do téchto emitentll. Tim padem Vlastnikiim
Dluhopisti nevzniknou zadné pravni naroky vuci emitentim Akcii ani zZadna prava
k Akciim.

Faktory majici vliv na vyvoj KoSe akcii — Hodnota Dluhopisi vazanych na Kos akcii
z4visi na portfoliu Akcii, jejichz vykonnost se rizni. Proménlivost trzni ceny Akcii je
zévisla na hodnoté¢ Akcii, vysi vyplacenych dividend, hospodaiskych vysledcich
emitentd  Akcii, makroekonomickém a politicko-spolecenském prostiedi v zemi
a dalsich faktorech majicich dopad na Trhy nebo kotacni systémy, kde mohou byt
Akcie obchodovany.]

Faktory majici vliv na vyvoj Indexu — Index obsahuje syntetické portfolio akcii,
jejichz vykonnost je zejména zavisla na relevantnich trokovych sazbach, ménovych
kurzech, politickych, pravnich a spoleenskych faktorech v zemi, kde se dané akcie
obchoduji nebo kde emitent danych akcii ptisobi. Vykonnost téchto akcii je dale
ovliviiovana pozici emitentl a jejich konkurenti na relevantnich trzich, jejich
akcionatskou strukturou a politikou pro prerozdélovani ziskda.

Zména sloZeni nebo ukonceni Indexu — Sponzor indexu jakéhokoli Indexu mutize
ptidat, odstranit nebo nahradit slozky tohoto Indexu nebo ucinit jiné metodologické
zmény, které by mohly zpisobit zménu hodnoty jedné nebo vice slozek. Sponzor
jakéhokoli takového Indexu muze také zmeénit, ukonéit nebo pozastavit vypocet nebo
publikovani tohoto Indexu.

Hodnota Dluhopisii miiZe byt ovlivnéna jedndanim emitentii akcii, ze kterych se
sklada Index — emitenti téchto akcii mohou ucinit kroky, napt. slouCeni nebo prodej
majetku, bez ohledu na zajmy vlastnikt akcii.]

Proménlivost vyse hodnot jednotlivych Fondit — Emitent je na zaklad¢ Zakladniho
prospektu opravnén emitovat DIluhopisy, jejichz hodnota je zavisla na cené nebo
zmeéné cen akcii, podilovych list, nebo jinych Gc¢astnickych cennych papird Fondu. V
souvislosti s investici do téchto Dluhopisti by mél investor vzit v potaz, Ze investice do
téchto DIluhopist nese obdobné riziko jako investice do takového Fondu.

Potencionalni investor do Dluhopisti by mél na zakladé vyse uvedeného vzit v potaz,
ze v souladu s podminkami uvedenymi v tomto Zakladnim prospektu nemusi ziskat
z4dné nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice.

Neexistence ndrokii vici jednotlivym aktivim Fondi — Dluhopisy nepfedstavuji
zadné naroky vici jednotlivym aktivim drzenym ve Fondu, ani nejsou investici do
téchto aktiv, a tim padem Vlastnikim Dluhopisti nevzniknou zadné pravni naroky vuci
témto aktiviim, zejména potencidlnim investorim do Dluhopisti nevzniknou zadna
prava spojena piimo s aktivy jednotlivych Fondu.]

Zavislost Ménovych kurzit na finanénich trzich — Vykonnost ménovych kurzl je
z4visla na nabidce a poptdvce po méndch na mezinarodnich ménovych trzich, které
podléhaji ekonomickym, psychologickym i politickym faktorim. Tyto faktory mohou
i negativné ovlivnit vynos z Dluhopisti vazanych na Ménové kurzy.
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[Riziko vztahujici se k
Dluhopistiim s Kosem
jednosloZkovych
podkladovych nastroju jako
podkladovym aktivem pro
vynos

[Riziko vztahujici se k
Dluhopistim se
Strukturovanym
podkladovym nastrojem
jako podkladovym aktivem
pro vynos

Riizné zdroje ménovych kurzii — Pro uréeni ménovych kurzl lze pouzit hodnoty z
ruznych zdroji. Tim padem miZze dojit k tomu, Ze hodnota Ménového kurzu stanovena
na zakladé¢ Zdroje ménového kurzu uréeného v Koneénych podminkach se bude od
jinych oficialné dostupnych zdroji ménovych kurzi lisit. To mize mit dopad na
ptredpokladany vynos z Dluhopisti vazanych na Ménové kurzy.

Riziko vznikajici 7 urceni Ménového kurzu prostiednictvim KiiZového urceni
ménového kurzu — Pokud Kone¢né podminky specifikuji, ze Ménovy kurz je urcen
Kiizovym uréenim ménového kurzu muze se vysledny Ménovy kurz znaéné lisit od
hodnoty stejného ménového kurzu zvefejnéného piimo jinym oficidlnim zdrojem
meénového kurzu. To miize mit negativni vliv na pfedpokladany vynos Dluhopist
vazanych na Ménové kurzy. |

Vazanost Dluhopisi na KoSe jednoslozkovych podkladovych néstrojii obsahuje
vysoky stupeti rizika a mize obsahovat miru rizika, ktera neni spojena ani s investici
do béznych dluhovych cennych papirti. Dluhopisy vazané na Kose jednoslozkovych
podkladovych néstroji jsou velkou piilezitosti k investici, ale zaroveni znamenaji i
velké riziko pro investory, jez je vysledkem fluktuace hodnoty Jednoslozkovych
podkladovych nastroju, které jsou v kosi obsazeny.]

Stabilita vynosu z investic do Dluhopisii navazanych na Strukturované podkladové
nastroje je nizka. Mira rizika, ktera je spojena s investici do takovych Dluhopist, se
odviji od konkrétni struktury podkladového nastroje. Cim strukturovangj§i podkladovy
nastroj je, tim by si investor mél vice uvédomovat vliv jeho jednotlivych slozek (tj.
Akcii, Fondd a Indext) na jeho finalni hodnotu. Fluktuace a/nebo volatilita hodnoty
téchto slozek podkladového néstroje miize mit znacny dopad na vynos z investice do
Dluhopist.

ODDIL E - NABIDKA

E.2b Divody nabidky a pouziti Dluhopisy jsou vydavany za Gcelem zajisténi finan¢nich prostiedkl pro uskute¢novani
vynosi podnikatelské ¢innosti Emitenta [, véetné poskytovani hypote¢nich avéra] / [@].
E.3 Popis podminek nabidky

[Nepouzije se; Dluhopisy nebudou nabizeny vefejné¢ ve smyslu piislusnych pravnich
ptredpist.]

|V pFipadé veiejné nabidky se uvede:)

[Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky. [Emitent bude Dluhopisy az
do [objemu [®] / celkové jmenovité hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /
zahrani¢nim] [tuzemskym a zahrani¢nim][kvalifikovanym / jinym nez kvalifikovanym
(zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym) investoram].]

[Primadrni veiejnd nabidka)

[Podminky primarni vetejné nabidky [vietné popisu postupu pro objednavku
Dluhopisit]):

[Minimalni ¢astka objednavky: [®]]

[Maximalni ¢astka objednavky: [@®]]

[Lhuta, v niZ bude primarni vetejna nabidka oteviena: [@] az [@].]

[Metody a lhtty pro splaceni a doru¢eni Dluhopist pfi primarni vefejné nabidce: [®]]

[Pfi primarni vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za nabizené Dluhopisy
[rovna [®] % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisti [po dobu [®] a nasledné
urcena vzdy na zékladé aktudlnich podminek na trhu a bude pravidelné uvetejiiovana
na webovych strankach Emitenta v sekci [®]] / uréena vzdy na zéklad¢ aktudlnich
podminek na trhu a bude pravidelné uvetejiovana na webovych strankach Emitenta v
sekci [@]].]

[Umisténi emise bude provedeno prostfednictvim: [@®]].
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|Sekunddrni veiejnd nabidkal

[Podminky sekundarni vefejné nabidky: [vietné popisu postupu pro objednavku
Dluhopisii]].

[Minimalni ¢astka objednavky: [®]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [@®]]
[Lhita, v niz bude sekundarni vefejna nabidka oteviena od [@®] do [@].]

[Metody a lhuty pro splaceni a doruceni Dluhopisti pfi sekundarni vetejné nabidce:
[(®]].

[Pfi sekundarni vetejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za nabizené Dluhopisy
urcena vzdy na zakladé aktudlnich podminek na trhu a bude pravidelné uvetejiovana

na webovych strankach Emitenta v sekci [@].]

[Umisténi emise bude provedeno prostfednictvim: [@®]].

E4 Zajem fyzickych [Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych na
a pravnickych osob Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové Emisi ¢i nabidce zdjem, ktery by byl pro
zucastnénych takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny. | / [@®].

Emisi/nabid . ..
v Emisynabidee [[®] ptisobi téZ v pozici [Manazera, Administratora, Agenta pro vypocty a Kota¢niho
agenta Emise].
[[®] vede Evidenci sbérného dluhopisu.]] / [[®] vede evidenci o Dluhopisech jako
imobilizovanych cennych papirech] / [@®].
E.7 Odhad nakladi u¢tovanych [®]

investorovi
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1I. RIZIKOVE FAKTORY

Kazdy zdajemce o upis ¢i koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem a s prislusnym Emisnim dodatkem ve
vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklida pripadnym zdjemcim o upis ¢i koupi
Dluhopisui, jakoz i dalSi informace uvedené v tomto Zdkladnim prospektu a prislusném Emisnim dodatku, by mély byt kazdym
zajemcem o upis ¢i koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi predem peclivé zkoumdny a zvdzeny.

Nakup a viastnictvi Diuhopisu jednotlivych Emisi jsou spojeny s fadou rizik (véetné rizika ztraty celé investice), pricemz rizika, jez
Emitent povazuje za podstatna, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize uvedeny text nenahrazuje zZadnou odbornou analyzu nebo
Jjakékoli ustanoveni emisnich podminek Dluhopisii jednotlivych Emisi nebo udajii uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu
a prislusném Emisnim dodatku, neomezuje jakdkoli prava nebo zavazky vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisii jednotlivych
Emisi a v zadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo koupi DIuhopisii
Jednotlivych Emisi by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Zakladnim prospektu, na prislusném Emisnim dodatku
Jjednotlivé Emise, na podminkach nabidky Dluhopisii jednotlivpch Emisi a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do
Dluhopisu jednotlivych Emisi provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii jednotlivych Emisi a/nebo jeho pravnimi, daiovymi
a jinymi odbornymi poradci.

(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K EMITENTOVI

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a jeho podnikatelské ¢innosti

Financni krize a jeji nepiiznivy dopad na Ceské bankovnictvi, véetné Emitenta

Poruchy globalnich kapitalovych a avérovych trhi a mimofadna volatilita, ktera nastala po vypuknuti globélni finan¢ni krize pred
nékolika lety, mély podstatny nepfiznivy dopad na vykonnost mezinarodniho bankovniho sektoru. Financni trhy sice pfiznivé
reagovaly na opatfeni realizovana staty, avSak volatilita a poruchy trhu v globalnim bankovnim sektoru pfetrvavaly. Déni na
stiedoevropskych trzich je nyni ur€ovano chovanim hlavnich trhli eurozény. Situace na vSech trzich je ovliviiovana naladou na trhu
s eurodolarem, intervencemi ze strany ECB a expanzivnimi zasahy FEDU. Zachranné fondy pro problémové zemé, tedy predevsim
pro Recko a Spanélsko, maji napomoci zemim periferie Evropy v ozivovani ekonomik. S tim souvisi i piistup Emitenta k statnim
dluhopistim, které byly emitovany vladami Recka, Itélie a Spanélska. Emitent (a skupina CSOB) v souladu s pravidly a dohodami
vyhlasenymi Evropskou unii a politikou jeho matei'ské banky realizoval oductovani a odprodeje téchto dluhopisi.

Ceské finanéni instituce, véetné Emitenta, byly a jsou rovnéZ vystaveny turbulencim na finanénich trzich. Ceska republika viak
nemusela k posileni solventnosti bankovniho sektoru pfijmout ?4dna zasadni nova opatieni. Pokles ekonomické aktivity v Ceské
republice vSak piesto nepfiznivé postihl Cesky finanéni systém ve formé zvysSeného uvérového rizika a zhorSujici se kvality
uvérového portfolia bankovniho sektoru. Pokud by se mira poruch trhu, volatility a poklesu ekonomiky dramaticky zvysila nebo
pokud by se zasadné zhorsily finanéni a ekonomické podminky v globalnim méfitku nebo v Ceské republice, mize dojit ke snizeni
schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopis.

ZhorSeni kvality uvérii a 7 toho plynouci dopad na hospodaieni Emitenta

Finan¢ni instituce jsou vystaveny riziku, ze dluznici nesplati své uvéry v souladu se smluvnimi podminkami a Ze zaji$téni nebo tok
prijmt zajistujici splaceni pfedmétnych Uvért nemusi byt postacujici. Neplnéni zavazkti ze strany klienti je kompenzovano
opravnymi polozkami ke kryti uvérového rizika, které odrazeji odhadované ztraty banky z Gvérového portfolia. Pokud zavazky
nesplni vice klientl, nez se o¢ekavalo, nebo pokud primérnad vyse ztrat vzniklych v disledku neplnéni zavazki je vyssi, neZ se
oc¢ekavalo, nebo pokud jednotlivi klienti z kategorie korporatni klientely ne¢ekané nebudou plnit zavazky, skute¢né ztraty vzniklé
v disledku neplnéni zavazkl ze strany klientt pfesahnou ¢astku vytvofenych opravnych polozek, coz bude mit nepfiznivy dopad na
provozni zisk Emitenta. Emitent se snazi udrzovat pomeér kryti rizik spojenych s nebonitnimi Gvéry na Grovni, ktera postacuje
k pokryti potencidlnich uvérovych ztrat. Nelze zarudit, Ze objem nebonitnich veért a uvérové naklady nezacnou opét stoupat ani, ze
opatfeni k jejich pokryti budou dostatecnd. Neocekavané politické a ekonomické udalosti nebo nedostate¢nd likvidita v regionu
mohou vést k uvérovym ztratam, které prfesahnou objem opravnych polozek Emitenta nebo objem maximalnich pravdépodobnych
ztrat, které jsou predpokladany procesy a postupy pro fizeni rizika. VSechny tyto faktory mohou mit podstatny nepfiznivy dopad,
v jehoz disledku mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i Gplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopist.

Emitent uplatiiuje konzervativni Gvérovou strategii a pii poskytovani uvért klientiim postupuje s maximalni obezietnosti, piesto
realné ohrozeni hospodaiského vysledku Emitenta z nesplacenych vérd existuje. Ztraty ze znehodnoceni finanénich aktiv
vykazovanych v nab&hlé hodnoté za rok 2018 meziroéné stouply na 214 mil. K& ze 131 mil. K& v roce 2017".

Neplnéni zdvazki protistran miiZe vést ke vzniku ztrdat na strané Emitenta
Emitent je stejné jako jiné finan¢ni instituce vystaven riziku, ze tieti osoby, které mu dluzi hotovost, cenné papiry nebo jina aktiva,

nebudou tadné plnit své zavazky. Pokud zavazky nesplni vice protistran, nez se ocekavalo, nebo pokud primérna vyse ztrat
vzniklych v disledku neplnéni zavazkid je vyssi, nez se ocekavalo, skutecné ztraty vzniklé v dusledku neplnéni zavazkl ze strany

1 . . - . N . PRV . 5 . . - .
V kontextu s IFRS 9 implementaci byla pfejmenovana polozka ztraty ze znehodnoceni ivért a pohledavek na polozku ztraty ze znehodnoceni finanénich aktiv
vykazovanych v nabéhlé hodnoté. Zména méla velmi omezeny dopad na meziro¢ni srovnani, rok 2017 nebyl zpétné piepocten.
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protistran pfesahnou castku rezerv na znehodnoceni jiz vytvorenych na takové ztraty, coz bude mit nepfiznivy dopad na provozni
zisk. Riziko spojené s neplnénim ze strany protistran mezi finanénimi institucemi stale trva. Obavy z neplnéni zavazkd u jedné
finan¢ni instituce mohou vést ke zna¢nym problémum s likviditou, ztratam nebo poruSeni zavazkd na strané jinych finanénich
instituci, protoze obchodni a finanéni stabilita mnoha finan¢nich instituci je vzajemné provazana v dusledku uvérovych, obchodnich
a jinych vztaht. Toto riziko byvéa Casto oznacovano jako ,,systémové riziko“ a postihuje banky a jiné zprostiedkovatele na trhu
finan¢nich sluzeb. Systémové riziko by proto mohlo mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky
vysledek, finan¢ni situaci, likviditu, kapitdlovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta a v jeho disledku mtize dojit ke snizeni
schopnosti ¢i tiplné neschopnosti Emitenta dostat svym zévazkiim z Dluhopist.

Emitent je vystaven kolisdni tirokovych sazeb a rizikiim spojenym s rozpétim uirokové sazby

Stejné jako vétSina komercnich bank ma Emitent urokovy vynos z Givéri a jinych aktiv a hradi Groky vkladatelim a vétiteliim. Pokud
se urokové rozpéti (tj. rozdil mezi Girokovou sazbou, kterou Emitent plati z prostiedkt od vkladatelti a véfiteli na strané jedné,
a urokovou sazbou, kterou Uctuje za Gveéry poskytované klientim) zzi, potom klesne i jeho Cisty tirokovy vynos, pokud neni tuto
situaci schopen kompenzovat zvySenim celkového objemu prostiedki, které pujcuje svym klientim. SniZeni vSeobecné trovné
urokovych sazeb se mize Emitenta mimo jiné dotknout formou zvysenych ptedc¢asnych splatek tivérového portfolia a zvySeného
soupefeni o vklady. Urokové sazby citlivé reaguji na fadu faktordi, které se vymykaji kontrole Emitenta, vetné mé&nové politiky
implementované CNB, jakoZ i vnitrostatnich a mezinarodnich ekonomickych a politickych podminek. Pokud neni Emitent
z n&jakého divodu schopen zménit ceny nebo upravit sazby vztahujici se na uroCena aktiva v reakci na zmény sazeb u Grocenych
zavazkl rychle ¢i efektivné, jeho Grokové marze mohou byt negativné dotéeny, coz by mohlo mit podstatny nepiiznivy dopad na
podnikatelskou ¢innost a hospodaisky vysledek a mtize tak dojit ke snizeni schopnosti ¢i GipIné neschopnosti Emitenta dostat svym
zavazklim z Dluhopist.

Za cely rok 2018 skupina CSOB realizovala &isty trokovy vynos na Grovni 26 mld. K&, ktery predstavuje narast o 3,3 mld. proti
¢istému urokovému vynosu dosazenému v roce 2017 na trovni 22,7 mld. K¢.

Vykyvy a volatilita trhu mohou mit nep¥iznivy dopad na hodnotu pozic Skupiny CSOB, snifovat ziskovost a ztéfovat stanoveni
trini hodnoty nékterych jejich aktiv

Finan¢ni trhy byly vystaveny zna¢né stresujicim podminkdm béhem globalni finanéni krize a vysledného poklesu ekonomiky, ktery
provazel prudky domnély nebo redlny pokles hodnoty aktiv v drZeni bank a jinych finanénich instituci a vyrazné snizeni likvidity
trhu. V dusledku volatility a pfipadného nedostatku likvidity trhu, ktera je dtisledkem neschopnosti snadno prodat n¢jaké aktivum
nebo prodat takové aktivum za pfijatelnou cenu, je obtizné stanovit hodnotu urcitych angazovanosti. Hodnoty, za které se Emitentovi
v konecném dusledku podaii realizovat ur¢itd aktiva, se mohou vyrazné liSit od aktualnich nebo odhadovanych realnych hodnot
pfedmétnych aktiv, a realna hodnota odhadovana Emitentem se muze vyrazné lisit od podobnych odhadii provedenych jinymi
finan¢nimi institucemi, jakoz i od hodnot, které by byly aplikovany v pfipad€, ze by pro dana aktiva existoval trh. Emitent muze byt
v disledku kteréhokoli z uvedenych faktordt nucen zohlednit dalsi ztraty z pfecenéni nebo naklady spojené se zhorSenim podminek.
Vsechny tyto faktory mohou mit podstatny nepifiznivy dopad, v jehoz disledku mutze dojit ke sniZzeni schopnosti €i plné
neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopisi.

Nepriznivé ndalezy nebo rozhodnuti v soudnich sporech a rozhodcich Fizenich vedenych proti Emitentovi

Emitent vede fadu pravnich sport, véetné sport, které souviseji s prevzetim podniku Investi¢ni a PoStovni banky, a.s. (IPB), v roce
2000. Uhrnna hodnota viech pasivnich sporii, které jsou uvedeny dale v tomto prospektu jako nejvyznamngjsi, &ini piiblizng 11,9
mld. K¢. V piipadé spord vedenych v souvislosti s pfevzetim IPB je Emitent pfesvédéen, ze na piipadné skody vzniklé z téchto sport
by se mély vztahovat zaruky a/nebo piisliby odikodn&ni poskytnuté Ministerstvem financi CR a CNB v dobé& nabyti podniku IPB. Ke
vSem soudnim sportim a rozhod¢im fizenim je vSak nutno dodat, Ze jsou neptfedvidatelné, a nepfiznivé ndlezy nebo rozsudky
pfiznavajici finan¢ni plnéni mohou mit jak samostatné, tak i v thrnu podstatny neptiznivy dopad na hospodaisky vysledek, finan¢ni
situaci a tok penézni hotovosti Emitenta. Pfipadné by za urcitych okolnosti mohly dokonce vést k ipadku Emitenta. Takové rozsudky
a rozhodnuti mohou navic zahrnovat i omezeni schopnosti Emitenta provozovat podnikatelskou ¢innost, coz by mohlo vést ke
zvySeni nakladii na podnikani a omezit vyhlidky budouciho rlstu. Jakakoli potencialni ztrata v ramci soudniho nebo rozhodciho
fizeni muze vést k negativni publicité, coZ s sebou nese riziko ohroZzeni povésti. VSechny tyto skuteénosti mohou mit podstatny
neptiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodarsky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky
nebo poveést Emitenta. V disledku toho mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim
z Dluhopist.

Strategie a postupy Skupiny CSOB pro Fizeni rizika se mohou ukdzat jako nedostateéné nebo mohou selhat

Strategie a postupy Skupiny CSOB pro Fizeni Givérového rizika, trzniho rizika, likviditniho rizika a provozniho rizika se mohou
ukazat jako nedostatecné nebo mohou selhat. Nékteré metody pro fizeni rizika jsou zalozeny na sledovani historického chovani trhu.
Emitent aplikuje statistické techniky na vysledky sledovani, aby mohl vy¢islit svou rizikovou angazovanost. Tyto metody vSak
nemusi vést k presné kvantifikaci rizikové angaZovanosti, a to zejména v situacich, které nelze z historickych udaji dovodit.
Zejména pokud Emitent za¢ne podnikat v novém oboru, historické tidaje mohou byt neuplné nebo nedostupné. Vyvstanou-li
okolnosti, jez Emitent neidentifikoval, nepfedpokladal nebo spravné nevyhodnotil pfi vytvaieni svych statistickych modela, ztraty by
mohly byt vy$8i, nez maximalni ztraty pfedpokladané systémem fizeni rizika. Jakykoli podstatny nedostatek v systému mize
Emitenta vystavit iivérovému, likviditnimu, trznimu nebo provoznimu riziku, v jehoz disledku mtize dojit ke snizeni schopnosti ¢i
uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopist.
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Pravni nebo regulatorni vyvoj a zmény ohledné kapitdlové piiméienosti, poméru cizich zdroju k vlastnimu kapitilu a poZadavkiim
na zpusobilé zavazky

Jako odpovéd’ na globalni finanéni krizi vydal dne 16. prosince 2010 Basilejsky vybor pro bankovni dohled pravidla zakotvujici nové
pozadavky kapitalové ptiméfenosti a likvidity pro banky, tzv. Basilejskou dohodu IIT (Basel III). Doporuceni Basilejské dohody I11
byla rozpracovana do podoby zavaznych ptedpisti v ramci EU: Smérnice ¢. 2013/36/EU a piimo u¢inné Nafizeni EU ¢&. 575/2013.
Tyto piedpisy, mimo jiné, pozaduji zvySeni minimalni urovné zakladniho, tzv. ,,kmenového* kapitalu i kapitalové slozky Tier 1 jako
procento rizikové vazenych aktiv, zavadi dalsi pravidla pro posileni kapitalu a tzv. kapitdlové polstate. Nové piedpisy EU jsou
aginné od 1. 1. 2014. Déle od 1. 1. 2016 nabyl v Ceské republice u&innost zakon &. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni
krize, ve znéni pozdé&jsich predpist (Zakon o ozdravnych postupech a FeSeni krize nebo ZOPRK), ktery mj. uklada bankovnim
subjektim povinnost vytvaret a kazdoro¢né aktualizovat ozdravny plan a dodrzovat minimélni pozadavek na kapital a zplsobilé
zavazky.

Skupina CSOB priib&zné analyzovala pozadavky Basel III a navaznych evropskych piedpisi Smérnice a Nafizeni, pfedeviim
pozadavky na posileni kapitalu a kapitalové ptiméfenosti, stejné tak jako nékteré dopady na jeji hospodafeni a zaclenila hlavni
zmény a nasledujici ukazatele do pravidelného fizeni rizika a fizeni kapitalové pozice.

. Pakovy pomér (Leverage ratio) — Stanoven jako podil Tier 1 kapitalu k nerizikové hodnoté aktiv a podrozvahovych
polozek.
. Ukazatel likvidniho kryti (LCR) — Stanoven jako podil vysoce kvalitnich likvidnich aktiv, které jsou nezatizené a lehce

sménitelné za hotovost, k potiebé likvidity pro obdobi 30 dni podle daného zatéZzového scénaie. Potieba likvidity se stanovi
jako rozdil vydaju a ptijmu.

. Ukazatel Cistého stabilniho financovani (NSFR) — Stanoven jako podil dostupnych stabilnich zdroji k objemu stabilnich
zdrojl, které dand instituce potiebuje v zavislosti na typu svych aktiv, na vysi svych mimobilan¢nich expozic a na
aktivitach, které provadi. Dostupné stabilni zdroje se stanovi jako hodnota kapitalu a cizich pasiv, které 1ze povazovat za
spolehlivé zdroje financovani, pro obdobi jednoho roku za podminek déletrvajici zatéze. Jednotlivym polozkam kapitalu
a cizim pasiviim se piifazuje vaha, kterou se tyto zdroje financovani zapocitavaji.

Ve viech piipadech CSOB banka i skupina splituji a nékdy i vysoce piekra¢uji minimélni regulatorni poZadavky. Napiiklad ukazatel
Cistého stabilniho financovani (NSFR) na konsolidované tirovni ¢inil 146,0 % ke konci roku 2017 a pro rok 2018 ¢inil 161,4 %.
Péakovy pomér byl k 31. 12. 2017 na tGrovni 4,48 % a ke konci roku 2018 se snizil na 4,26 %.

muset zvysit svij kapital ¢i dluhy zpusobilé k plnéni minimalniho pozadavku na kapital a zplsobilé zavazky, zvySit pomér
nerozdéleného zisku nebo snizit objem rizikoveé vazenych aktiv, napiiklad prostfednictvim jejich prodeje, nebo se piestat podilet na
urcitych aktivitach. Tyto skute¢nosti by mohly vést ke snizeni schopnosti ¢i Giplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazktm.

Emitent podléha Zakonu o ozdravnych postupech a ieSeni krize

ZOPRK opravituje CNB zasahnout do &innosti Geskych bank a vybranych obchodniki s cennymi papiry (véetné Emitenta), u nichz je
pravdépodobné, Ze selzou nebo jiz selhavaji, a pouzit néktera opatieni (veetn¢ opatieni véasného zasahu), nastrojii ¢i pravomoci,
které souvisi s vyfeSenim krize takové instituce. Rozhodnuti o pfijeti jakéhokoli opatfeni k feSeni krize podle ZOPRK je mimo
kontrolu Emitenta a v ptipadg, Ze k nému dojde, miZe mit vyznamny nepiiznivy dopad na podnikéni Skupiny CSOB, vysledky jejich
operaci, finan¢ni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

ZOPRK dale pozaduje, aby Ceské banky platily roéni pfispévek do Fondu pro feseni krize. V ptipadé, Ze by cilova vyse prispévku
byla zvysena nebo by Emitent musel zaplatit dodateény ptispévek, mohla by mit takova skute¢nost neptiznivy dopad na jeho €innost,
a tim na jeho schopnost dostat svych zavazkl z Dluhopisi.

Emitent je zavdzdn platit prispévky do Fondu pojisténi vkladit a Garancniho fondu obchodnikii s cennymi papiry

Dle Zakona o bankach a dale Zakona o cennych papirech je Emitent povinen ucastnit se a pfispivat do Fondu pojisténi vkladii a
Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry. K 31. prosinci 2017 pfispél Emitent do téchto fondd 181 mil. K¢, a 203 mil. K¢
vroce 2018. Emitent nemize zarulit, ze pfispévky do téchto fondl se jiz nebudou navySovat. Jakykoliv pozadavek ptispét
dodate¢nou castku do téchto fondi mulize mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledky jeho operaci, finan¢ni situaci,
vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Emitent podléha nové EU smérnici o trzich finanénich ndstrojit

MiFID II a souvisejici nafizeni jsou pfijimana od roku 2014, pficemz vétSina ustanoveni byla do Ceského pravniho fadu
implementovana zédkonem ¢. 204/2017 Sb., novelizujicim zakon o podnikéni na kapitdlovém, s i€innosti od 3. ledna 2018.

MiFID II zakazuje osobam putsobicim na Ceském kapitdlovém trhu, véetné Emitenta, aby poskytovaly nezavislé investi¢ni

poradenstvi nebo obhospodafovani majetku zakaznika a soucasné piijimaly pobidky (tj. poplatky, provize nebo jakékoliv jiné

penézité nebo nepenézité vyhody) od jakékoliv ne-klientské tieti strany ve vztahu k poskytovani téchto sluzeb. Tato nova pravidla

vyplyvajici z MiFID II mohou ovlivnit ziskovost podnikani skupiny CSOB v oblasti investi¢nich sluzeb nebo finanénich produkti.

MiFID II také zavadi nové prostiedky ochrany pro investory, které zahrnuji pozadavky na produktové fizeni a zvySené pozadavky na

ochranu zakaznikd. Tyto nové pozadavky by mohly zvysit cenu distribuce finan¢nich produktl maloobchodnim klientim a zvysit
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riziko porusovani pravidel. Vyklad pravidel MiFID II je nadto mnohdy nejasny, coz mtize zptsobit, ze i pies vynalozeni potfebné
pé&e nebude Emitent s pozadavky MiFID II pIng v souladu a hrozi mu sankce od CNB. MiFID II tak ve svém disledku mize mit
neptiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledky operaci, finanéni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym
zavazklim z Dluhopist.

Emitent podléhad nové smérnici o platebnich sluZbdch

V listopadu 2015 byla pfijata nova Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2015/2366/EU, novelizujici a dopliiujici smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2007/64/EC z 13. listopadu 2007 o platebnich sluzbach na vnitinim trhu a souvisejici EU pravni
predpisy (PSD II), ktera byla implementovana do ¢eského pravniho fadu s ucinnosti od 13. ledna 2018 zdkonem ¢. 370/2017 Sb., o
platebnim styku. PSD II posiluje pozadavky na bezpecnost bezhotovostnich platebnich transakci. Tato nova pravidla mohou zvysit
ceny produktti Emitenta (pfedev§im nynéjsi ucty a kreditni karty) a zvysit riziko poruSovani pravidel.

Jelikoz PSD II vyzaduje po bankach, aby za splnéni podminek smérnice umoznily zabezpeceny pfistup tfetim strandm k datim
tykajicim se bankovnich u¢td svych klientl, v¢etné zustatki na téchto Gc¢tech, mize PSD II vést ke zvySeni konkurence mezi
bankami (véetné Emitenta) a nebankovnimi poskytovateli platebnich sluzeb a ve svém disledku tak mit neptiznivy vliv na vysledky
hospodateni Emitenta a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Skupina CSOB musi dodriovat piedpisy tykajici se ochrany dat a bankovniho tajemstvi a nedodrieni existujicich povinnosti nebo
neschopnost predvidat vyvoj v téchto oblastech miiZe mit podstatny nepiiznivy vliv na podnikani skupiny CSOB

Skupina CSOB podléha regulaci ohlednd nakladani s osobnimi daty zakaznikt. Skupina CSOB zpracovava citliva data zékazniki
jako c¢ast svého podnikani, proto také musi spliiovat pfisné zdkony na ochranu dat a soukromi zédkaznikti. Konkrétné dle Zakona o
bankach je skupina CSOB, jakoz i jeji zaméstnanci, povinna zachovavat ml¢enlivost ohledné existence a vSech aspekttl jejich vztahti
se zakazniky.

Od 25. kvétna 2018 dale veslo v G¢innost Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016, o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu téchto tidajli a o zruSeni smérnice 95/46/ES (obecné
nafizeni o ochrané osobnich tdaji) (GDPR), a je tak pro Emitenta zavazné. GDPR zavadi nové a rozsifuje stavajici pozadavky
v oblasti ochrany osobnich dat, véetn¢ umoznéni udé€leni vysSich pokut a jinych zavaznéjSich spravnich sankci za poruseni
pozadavki na ochranu osobnich udaja.

Skupina CSOB usiluje o zavedeni a udrZeni procesd, které budou zajistovat splnéni piislusné regulace ochrany dat jejimi
zaméstnanci a jakymikoliv poskytovateli sluzeb tfetich stran. Bez ohledu na toto usili je skupina CSOB vystavena riziku, Ze tato data
budou neopravnéné odcizena, ztracena, odhalena, ukradena nebo zpracovana v rozporu s regulaci na ochranu dat. Pokud skupina
CSOB nebo jakykoliv poskytovatel sluzeb, na kterého spoléha, selzou vuloZeni nebo prevodu zékaznickych informaci
zabezpetenym zptisobem, nebo pokud jinak dojde ke ztratd osobnich dat zakaznik®, mize skupina CSOB &elit odpovédnosti
vyplyvajici ze zakonti na ochranu dat. Toto miiZze mit podstatny nepiiznivy vliv na podnikani skupiny CSOB, vysledky hospodatent,
finan¢ni situaci, jeji vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Skupina CSOB musi spliiovat regulaci dopadajici na outsourcing a nedodrieni existujicich povinnosti nebo neschopnost
predvidat vyvoj v téchto oblastech miiZe mit podstatny nepiiznivy vliv na podnikdni skupiny CSOB

Skupina CSOB externé zajistuje nékteré podnikatelské aktivity prostfednictvim Eeskych nebo zahraniénich poskytovateld sluzeb.
Tyto podnikatelské aktivity sestavaji zejména ze zajistovani internich proces, jako je poskytovani sluzeb ve vztahu k informa¢nim a
komunika¢nim technologiim. V souvislosti s jakymkoliv externim zaji§fovanim musi Emitent splitovat poZzadavky vyhlasky CNB ¢.
163/2014 Sb., o vykonu &innosti bank, spofitelnich a uvérnich drustvech a obchodniku s cennymi papiry (Vyhlaska CNB). Dle
podminek smluv o poskytovani sluzeb uzavienych mezi Emitentem a t€mito poskytovateli sluzeb musi pro zajisténi souladu s
Vyhlaskou CNB poskytovatelé sluzeb, mimo jiné, zabezpetovat ochranu citlivych dat v souladu se zékony na ochranu dat, byt v
souladu s nékterymi bankovnimi zdsadami pouzivani informacnich technologii a udélit internim a externim auditorim Emitenta
pistup ke viem piisluinym dokumentiim. Skupina CSOB nicméné ziistava odpovédna za externd zajisténé podnikatelské aktivity, a
nasledkem toho i za porufeni piisluiné regulace externim poskytovatelem sluzeb. Pokud by skupina CSOB nebo jakykoliv
poskytovatel sluzeb ve vztahu k externé zajisfovanym aktivitam porusili jakoukoliv regulaci dopadajici na skupinu CSOB, Skupina
CSOB by proto mohla podléhat regulatornim sankcim. Takové sankce mohou mit podstatny nepiiznivy vliv na reputaci skupiny
CSOB, na jeji podnikani, vysledky hospodateni, finanéni situaci, jeji vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Zmény prdvnich pFedpisii na ochranu spotiebitele mohou mit nepiiznivy dopad na innost skupiny CSOB

mit nepfiznivy dopad na jeji ¢innost a schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Od 1. prosince 2016 se stal G¢inny zdkon ¢.257/2016 Sb., o spotiebitelském uvéru. Tento zdkon novelizuje Ceské pravo
spotiebitelskych uvért (véetné hypotecnich uvert) a (i) zavadi nové pozadavky na obsah smluv o spotiebitelském uveru, (ii) limituje
rozsah prav véfiteli na prava uvedend v uveérové smlouvé a (iii) omezuje povinnost spotiebitele k placeni uroku z prodleni ¢i
smluvnich pokut. K datu tohoto Zakladniho prospektu vsak tento zédkon ani jiny ¢esky pravni ptedpis nestanovi maximalni hodnotu
ro¢ni procentni sazby spotiebitelského uvéru.
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Od 1. prosince 2016 nabyla G¢innosti také novela zdkona o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti,
kterd omezuje vyplaty provizi pojistovacim zprostfedkovatelim (véetné ¢lend skupiny CSOB) pti vypoctu odkupného u pojistnych
smluv, které byly zakazniky pfed¢asné ukoncéeny.

Nelze zarudit, ze limity roCnich procentnich sazeb uvéru nebudou v budoucnu zavedeny a limity zprostfedkovatelskych provizi
nebudou zvySeny. Pokud by byly zavedeny limity ro¢nich procentnich sazeb ivéru a zvySeny limity zprostiedkovatelskych provizi,
mohlo by to mit nepfiznivy dopad na podnikéani skupiny CSOB, vysledky hospodaieni, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat
svym zavazkam.

Neustdlend praxe soudii a spravnich organii ve vitahu k ochrané spoti‘ebitele miiZe mit vyznamny nepiiznivy vliv na podnikani
Skupiny CSOB

Pravni ptedpisy na ochranu spotiebitele a pozadavky na spotiebitelské tivéry dle evropskych a ceskych pravnich predpist maji Siroky
z4bér, jsou asto netestované a je k nim poskytnut omezeny vyklad. CNB, dalsi spravni organy dozorujici ¢innost skupiny CSOB a
geské soudy maji vyraznou diskreci v jejich interpretaci. CNB, podobné regulatorni orgény a &eské soudy maji pritom obecné
tendenci konstruovat ochranu spotiebitele a pozadavky na spotiebitelské Uvéry zplsobem, ktery spotiebitele zvyhodnuje.
Interpretace pravnich pfedpisti na ochranu spotiebitele a pozadavku na spotiebitelské uvéry je dale Casto nejasna.

Pro spotiebitele piiznivejsi vyklad & pochybeni odhalena Ceskou narodni bankou, jinymi regulatornimi organy a ¢eskymi soudy by
mohly s ohledem na vyznamny objem smluv o spotiebitelskych avérech skupiny CSOB mit vyznamny nepfiznivy vliv na reputaci
skupiny CSOB, jeji podnikéni, finanéni vysledky, finanéni situaci a jeji vyhledy. I kdyby CNB, n&ktery spravni organ nebo Geské
soudy rozhodly v Fizeni ve prospéch skupiny CSOB, negativni publicita by mohla mit vyrazny negativni vliv na reputaci skupiny, jeji
podnikani, finanéni vysledky, finanéni situaci, vyhledy a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Dodriovani pravidel proti legalizaci vynosu 7 trestné ¢innosti, boje proti korupci a pravidel proti financovani terorismu vyZaduje
znacéné pritbéiné naklady a usili a jeho nedodriovdni miize mit zdavainé pravni a reputacni diisledky

Skupina CSOB musi dodrZovat pravidla v souladu s narodnimi a mezinarodnimi piedpisy tykajicimi se prani §pinavych penéz, boje
proti korupci a proti financovani terorismu. V poslednich letech byla tato pravidla postupné zptisnéna a je mozné, Ze mohou byt
v budoucnu déle posilena a vice prosazovana. Dodrzovéani téchto pravidel klade na banky a ostatni finan¢ni instituce zna¢nou
finan¢ni zatéz, jakoz i vysoké naroky po technické strance. Jakakoli poruseni téchto pravidel nebo pouze podezfeni z takovych
poruseni miize mit zavazné pravni &ireputani diisledky, véetné sankci ulozenych CNB. Takovy stav by mohl mit vyznamny
negativni vliv na podnikani skupiny CSOB, jeji vysledky hospodaieni, finanéni situaci, likviditu, vyhlidky nebo povést a/nebo
schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Zmény zdkonii a piedpisii v Ceské republice

Emitent podléha celé fade€ bankovnich a jinych predpisu, jejichz ucelem je zajistit bezpe€nost a finanéni solidnost bank, zajistit, aby
plnily své ekonomické a jiné zavazky, a omezit jejich rizikovou angaZovanost. Zmény zakonti & piedpisi v Ceské republice véetné
legislativy v oblasti bankovniho dohledu, danové legislativy, pravidel finan¢niho vykaznictvi a zmény piedpisti v oblasti finan¢nich
sluzeb a produktl v oblasti cennych papird mohou mit na Emitenta podstatny dopad.

Takova legislativa mize Emitentovi branit v dalsich aktivitach v oblastech, v nichz v soucasné dob& podnikd, omezovat druh nebo
objem transakci, které smi uzavirat, nebo ukladat limity ¢i vyzadovat tipravu sazeb nebo poplatki, které uctuje za uvéry nebo jiné
finan¢ni produkty. Emitentovi mohou rovnéz vzniknout podstatné vyssi naklady spojené s dodrZzovanim souladu s pravnimi piedpisy
(tzv. compliance) a podstatna omezeni schopnosti vyuzivat obchodnich pfilezitosti. V budoucnu mohou navic byt zakony ¢i predpisy
pfijimany, vymahany nebo vykladany zpusobem, ktery by mohl mit nepiiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodarsky
vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost a vyhlidky Emitenta, a v disledku toho mtize dojit ke snizeni schopnosti
¢i tplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopist.

Spolecensky, ekonomicky a politicky vyvoj v Ceské republice

Operace Emitenta v Ceské republice jsou vystaveny rizikim typu fluktuace mény, inflace, deflace, ekonomické recese, mistni
poruchy trhu, problému v oblasti pracovnépravnich vztahd, zmény disponibilnich piijmt nebo hrubého domaciho produktu, zmény
urokovych sazeb a datiové politiky, miry hospodaiského ristu a podobné jiné faktory. Neptiznivé dopady téchto faktorti by mohly
vést ke zvySenému vyskytu pfipadi neplnéni podminek na strané klientd Emitenta a naslednému poklesu jeho pfijmi. Politickd nebo
hospodarska nestabilita v situacich, kdy se naplni kterékoli z uvedenych rizik, by se neptiznivé dotkla pfedmétného trhu produkt
a sluzeb Emitenta.

V prubéhu poslednich Sesti let prosla ¢eska ekonomika dvéma recesemi, z nichz ta druha skoncila az v Gvodu roku 2013. Ekonomika
se vracela na drédhu rustu a inflace pozvolna klesala. Nizka inflace umoznila centralni bance po cely rok udrzovat hlavni urokovou
sazbu na rekordné nizké trovni (0,05 %) a v listopadu 2013 piikro¢ila CNB k mimofadnému zasahu v podob& vyrazného oslabeni
geské mény a jejiho udrzovani nad hranici 27 K&/ 1 EUR. Tento novy intervenéni rezim zavedla CNB s cilem vyhnout se riziku
deflace v roce 2014 a podpofit ekonomicky rist zemé. S postupnym ozivenim ekonomiky se zacala stabilizovat i situace na trhu
prace. CNB ukongila intervenéni rezim k 6. dubnu 2017. Kurz &eské koruny je v soudasné dobé uréovan trhem, tedy stietem nabidky
a poptavky, a nelze vyloucit, ze fluktuace mény bude mit nepfiznivy vliv na ekonomickou situaci Emitenta, véetné jeho zisk.
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Neexistuje »4dna zaruka, 7e v Ceské republice nedojde k politické nebo hospodaiské nestabilité, nebo Ze takové nestabilita nebude
mit nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitadlovou vybavenost, vyhlidky
nebo povést Emitenta. Vzhledem k tomu, Ze Emitent provozuje prakticky veskerou svou podnikatelskou &innost v Ceské republice,
je zvlast citlivy na makroekonomické a jiné faktory, které mohou nepfiznivé ovliviiovat rist Ceského bankovniho trhu
a uveruschopnost ¢eskych drobnych a korporatnich klienti. Pokles uvéruschopnosti klienti nebo pokles poctu klientd by mohl mit
podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost,
vyhlidky nebo povést Emitenta. V disledku toho mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i Gplné neschopnosti Emitenta dostat svym
zavazktim z Dluhopist.

Odchod nebo ztrdta klicovych pracovnikii by mohl mit nep¥iznivy dopad na schopnost Skupiny CSOB realizovat svou strategii

Kli¢ovi pracovnici Emitenta v&etné &lenti predstavenstva CSOB a dalsich &lenti vrcholového vedeni hrali a hraji zasadni roli pii
definovani a realizaci kliovych strategii Emitenta. Jejich dalsi setrvani je zdsadni pro celkové vedeni Emitenta a jeho schopnost
realizovat strategie. Ztrata jejich sluzeb nebo neschopnost ziskat a udrzet si jiné vrcholové manaZery s potfebnou kvalifikaci by
mohla mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou Cinnost, hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitadlovou
vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta. Odchod nebo ztrata kliCovych pracovniki by mohly mit neptiznivy dopad na schopnost
Skupiny CSOB realizovat svou strategii, ¢ehoz diisledkem mtize byt snizeni schopnosti ¢ tiplna neschopnost Emitenta dostat svym
zavazktim z Dluhopist.

Emitent miiZe mit problémy se ziskavanim a udrienim si kvalifikovanych zaméstnancii

Dalsi rist stavajicich operaci Emitenta a jeho moznost uspésné obchodné expandovat zavisi na jeho schopnosti udrzet si stavajici
zameéstnance a nalézt, najmout a udrzet si dalsi pracovniky, ktefi nejenom ovladaji mistni jazyk, znaji zvyklosti a podminky na trhu,
nybrz také maji potiebnou kvalifikaci a zkuSenosti z bankovnictvi a pfibuznych obort. V dusledku rostouci konkurence ve vztahu
k pracovni sile v Ceské republice ze strany ostatnich finanénich instituci je i pro Emitenta obtizn&jsi ziskat a udrzet si kvalifikované
zaméstnance; to by mohlo vést k nartistu nakladi na pracovni silu na strané Emitenta. Pokud Emitent nebude schopen ziskat a udrzet
si novy talentovany personal nebo pokud konkurence ve vztahu ke kvalifikovanym zaméstnancim povede ke zvyseni nakladd na
pracovni silu, mohlo by to mit podstatny nepiiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finan¢ni situaci,
likviditu, kapitdlovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta. V disledku toho mlze dojit ke snizeni schopnosti ¢i uplné
neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopisi.

Prevence a detekce zavadného jedndni zaméstnancii

Emitent je vystaven riziku ztrat v disledku neznalosti zaméstnancti, pochybeni zaméstnanct, véetné administrativnich chyb nebo
chyb ve vykaznictvi, umyslného nebo nedbalostniho poruseni pravnich ptedpisd, pravidel, natizeni a internich postupi a jiného
zavadného jednani. Zavadnému jednani zaméstnancl nelze vzdy zabranit a nelze vzdy zajistit, aby byla dodrzovana politika
a postupy Emitenta pro fizeni rizika nebo jina politika a postupy, a preventivni opatieni uplatiiovana Emitentem k detekci podobnych
aktivit nemusi byt efektivni. Vzhledem k velkému objemu transakci mtize dojit k opakovani chyb, nebo jejich fetézeni, nez mohou
byt zjistény a napraveny. Cela fada bankovnich transakci navic neni plné automatizovana, coz mtize dale zvySovat riziko, ze selhani
lidského faktoru nebo neopravnéna manipulace ze strany zameéstnancl zapiicini ztraty, jejichz rychlé zjisténi nebo zjisténi jako
takové muze byt obtizné. Pfimé a nepfimé naklady spojené se zavadnym jednanim zaméstnanct a poskozeni povésti mohou byt
znadéné.

Konkurence ze strany velkych finanénich instituci a dalSich etablovanych subjektit na trhu

Emitent mize byt vystaven zvySené konkurenci ze strany globalnich financnich instituci i mistni konkurence. V soucasné dobé
piisobi na tizemi Ceské republiky n&kolik desitek bank a jejich poboéek a fada specializovanych finanénich instituci, které nabizeji
obdobné sluzby jako Emitent a skupina CSOB. Vysoce konkurenéni prostiedi a globalizace sluzeb mohou vést ke stladovéani rozpéti
urokovych sazeb, stlacovéani cen uvért a jinych produktd, poklesu piijml z poplatkli a provizi a ristu nakladi na depozita a jiné
financovani. Skuping CSOB miiZe rovnéZ hrozit zvysena konkurence ze strany méné etablovanych bank a finanénich instituci nebo
subjektti nove vstupujicich na trh, které se snazi nabidnout atraktivnéjsi urokové nebo depozitni sazby ¢i jiné produkty s agresivné
stanovovanymi cenami. Evropska legislativa navic umoziuje bankam z jinych ¢lenskych stati EU hladky vstup na ¢esky bankovni
trh, coz hospodatskou soutéz jesté dale zostiuje. Pokud jim ma byt Emitent schopen efektivné konkurovat, musi ptizptisobovat svoji
obchodni ¢innost novym trznim a obchodnim trendim. Pokud by Emitent nedokézal efektivné konkurovat svym lokalnim
konkurentim nebo velkym mezinarodnim finanénim institucim, mohlo by to mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou
¢innost, hospodatrsky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitadlovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta.
V dtsledku toho mtize dojit ke snizeni schopnosti ¢i Gplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopist.

Bankovni licence a jiné licence Emitenta

Bankovni a jiné operace provadéné Emitentem vyZaduji, aby ziskal licence od CNB. Velké vétsina podnikatelské innosti Emitenta
zavisi na bankovni licenci od CNB. Kdyby Emitent ztratil svou vieobecnou bankovni licenci, nemohl by v Ceské republice provadst
zadné bankovni operace. Emitent je pfesvédCen, Ze ma licence nezbytné k bankovnim a jinym operacim, které provadi, a ze
v soucasné dob¢ je v souladu se svymi podstatnymi licenénimi a vykaznickymi povinnostmi. Neexistuje v§ak zadna zaruka, ze bude
schopen udrzet si potiebné licence v platnosti i v budoucnu. Ztrata licence, poruseni podminek jakékoli licence nebo neziskani ¢i
neprodlouzeni jakychkoli potfebnych licenci v budoucnu by mohlo mit podstatny nepiiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost,
hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta, a v dtsledku toho mize
dojit ke snizeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z DIuhopist.
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Skupina CSOB je vystavena reputaénimu riziku ve vztahu k jejim cinnostem, éinnostem tietich osob a odvétvi finanénich sluzeb
Jjako celku

Skupina CSOB je vystavena riziku, e ji hrozici nebo jiz probihajici soudni fizeni, porugeni regulatornich piedpist, tvrzené nekalé
obchodni praktiky nebo provozni pochybeni ¢i spekulace médii (pravdivé ¢i nepravdivé) mohou poskodit jeji reputaci a vytvofit tak
jeji negativni obraz v médiich, popiipadé i negativni obraz jejich zaméstnanci. Zejména jakakoliv obvinéni, e skupina CSOB,
respektive jeji zaméstnanci nedodrzuji platné pravni piedpisy, a dale zpravy o tom, Ze regulator provadi vySetfovani aktivit skupiny
CSOB, mohou vytvofit takovou negativni publicitu. Reputace skupiny CSOB miize byt dale vyznamné ovlivnéna chovanim tietich
osob, nad kterymi ma skupina CSOB omezenou nebo Zadnou kontrolu, véetné zikazniki, poskytovatelti sluzeb souvisejicich
s kreditnimi kartami, poskytovateli online sluzeb, kupujicich pohledavek klientii, externich inkasnich agentur, brokerd a dalSich.
technologii skupiny CSOB, ztratou & odcizenim dat a choulostivych informaci klientd, pochybenim v fizeni rizik skupiny CSOB
nebo pochybenim v internich kontrolnich postupech.

Skupina CSOB je takté? vystavena vyznamné publicité nebo spekulacim vztahujicim se k odvétvi finangnich sluZeb jako celku.
Finanéni skandaly, byt nesouvisejici s &innosti skupiny CSOB, nebo z hlediska etiky problematické &i protipravni chovani ostatnich
soutéziteltl podnikajicich ve stejném odvétvi mohou poznamenat poveést odvétvi finanénich sluzeb jako celku, pfipadné uréitého
produktu, ktery miZe byt nabizen skupinou CSOB, a ovlivnit tak vniméni investord, vnimani vefejnosti a postoj dohledovych
organd.

Jakékoliv jma na reputaci skupiny CSOB nebo reputaci odvétvi finanénich sluzeb miize zapfidinit to, Ze soudasni zakaznici
prestanou obchodovat se skupinou CSOB, a to, Ze potencialni zékaznici nebudou ochotni se skupinou CSOB uzavirat obchody.
Zminéné miZe nasledné zapiidinit §kodu na podnikatelské &innosti skupiny CSOB bez ohledu na to, jestli negativni publicita a
spekulace maji pravdivy zaklad ¢i nikoliv. Negativni publicita mize dale vést ke zvySenému dohledu ze strany regulatora nebo k
negativnimu ovlivnéni vniméni skupiny CSOB ze strany ratingovych agentur, coz mize zapiidinit zvySeni nékladt financovani
skupiny CSOB.

Jakykoliv z vyse uvedenych negativnich dopadi na reputaci skupiny CSOB miize vyznamné negativné ovlivnit podnikéni skupiny
CSOB, vysledky jejich hospodateni, finanéni situaci ¢i dalsi vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Cinnost skupiny CSOB zdvisi na piesnosti a iiplnosti informaci o stivajicich klientech a potencidlnich klientech

Skupina CSOB se musi v priib&hu procesu schvalovani tvéri & v prib&hu procesu rozhodovéni, jestli uzaviit transakci se stavajicim
nebo potencialnim klientem, spoléhat na informace a dokumentaci, které jsou ji takovymi osobami poskytovany (pfipadné které jsou
poskytovany zastupci takovych osob, napi. brokery). Pokud jsou takové informace a/nebo dokumentace neptesné, at’ jiz umyslné ¢i
neimyslng, a takova nepfesnost neni identifikovana predtim, nez skupina CSOB poskytne pen&zni prostiedky, pravdépodobnost
splaceni spotiebitelskych Gvért, hypoték, Gvért z kreditnich karet & jinych zavazkl miize byt nizi, neZ skupina CSOB oéekavala.
Skupina CSOB proto obecn& podstupuje riziko ztrty spojené s nepresnosti ziskanych informaci. Kontrolni mechanismy skupiny
CSOB nemusi identifikovat veskeré nepresné informace, které ji byly poskytnuty stavajicimi nebo potencialnimi klienty (respektive
zastupci takovych osob). Jakakoliv nepfesna informace a/nebo dokumentace mize mit vyznamné negativni vliv na podnikani
skupiny CSOB, vysledky hospodateni, finanéni situaci ¢i dalsi vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Cinnost skupiny CSOB je zdvisld na informaénich technologiich

Cinnost skupiny CSOB je zavisla na vysoce sofistikovanych informaénich a komunikaénich (ICT) systémech. Tyto ICT systémy
jsou nachylné k fadé problému, jako je nefunkénost softwaru a hardwaru, utoky pocitacovych hackert, fyzické poskozeni klic¢ovych
center, informacnich a komunikaénich technologii nebo napadeni pocitacovym virem. Pokud ICT systémy selzou, a to i na kratkou
dobu, nemusi byt skupina CSOB schopné obsluhovat nékteré nebo viechny pozadavky svych zakaznikd véas, a mohla by tak ohrozit
své podnikani. Stejné tak mize docasné odstaveni ICT systémut zpiisobit dodatecné naklady, které jsou nezbytné pro ziskdvani
informaci nebo jejich ovéfovani. Chyby a selhani systémti by mohly mimo jiné ovlivnit kontinuitu ¢innosti a mit nepfiznivy dopad na
skupinu CSOB a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Skupina CSOB podnikd v odvétvi, pro které je typické trvalé zlepSovini sluieb a infrastruktury v oblasti operaénich a
informacnich technologii

Oblast finanénich sluzeb je charakteristicka neustalym zlepSovanim v operaénich a informaénich technologiich a infrastruktufe.
Systémy vyzaduji pravidelnou modernizaci, aby spliiovaly potieby zakazniki a regulatornich ptedpist s tim, ze musi drzet tempo
odpovidajici stavajicimu fungovani finanénich instituci. Skupina CSOB nebo jeji poskytovatelé sluzeb nemusi byt schopni zavést
nezbytna vylepSeni véas a tato vylepSeni nemusi vzdy fungovat tak, jak byla planovéna. Neni jisté, e skupina CSOB bude vzdy
schopna predvidat areagovat vCas a efektivné na poptdvku po novych sluzbach a technologiich tak, aby pfizpisobila svou
infrastrukturu pokrokovym technologiim. Selhéni skupiny CSOB v této oblasti miZe mit vyznamné negativni dopad na jeji
podnikani, vysledky hospodateni, financni situaci, dalsi vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Kybernetickd bezpeénost informacnich technologii a sit ovych systémii skupiny CSOB mii%e byt ohrofena

Sluzby poskytované skupinou CSOB zahrnuji pienos a uchovani informaci zékazniki. ICT systémy skupiny CSOB a sitova
infrastruktura, dodavatelé sluzeb, poskytovatelé sluzeb ke kreditnim kartam a online partneti mohou byt vystaveni fyzické skodé ¢i
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kybernetickym utoktim. Zakaznici skupiny CSOB mohou byt také vystaveni kybernetickym tutokim, a tedy i ztraté osobnich dat
vedouci k podvodnym transakcim.

Externi prolomeni bezpe&nosti, jako utok hackera &i virus vedouci k prolomeni ICT systémd skupiny CSOB, & interni problém
s ochranou informaci, jako neschopnost zamezeni piistupu k citlivym informacim, miZe vazné pierudit podnikéni skupiny CSOB
a zptisobit unik & zménu citlivych informaci. Utoky na kybernetickou bezpegnost, vn&jsi naruseni bezpe¢nosti informac¢nich
technologii a vnitini selhani ochrany dat by mohly mit vyznamny nepiiznivy dopad na skupinu CSOB a/nebo schopnost Emitenta
dostat svym zavazktm.

Rating Emitenta nebo Dluhopisii nemusi odrdZet veSkerad rizika spojend s investici do Dluhopisii

Ratingové agentury mohou udélit ratingové hodnoceni jak Emitentovi, tak v§em nebo jen ¢asti jim vydanych Dluhopisti. Hodnoceni
pfisuzované ratingovymi agenturami vychazi z financni situace Emitenta a odrazi pouze nazory piislusnych ratingovych agentur.
Neni zaruceno, ze tyto posudky budou v platnosti neomezené dlouho, nebo ze nebudou pfislusnymi ratingovymi agenturami
revidovany, pfehodnoceny, zruSeny nebo zcela anulovany v disledku zménéné situace nebo nedostatku nezbytnych informaci, ¢i
pokud tak budou podle minéni ratingovych agentur okolnosti vyzadovat. Dalsi ratingové agentury mohou Emitenta rovnéz hodnotit,
a pokud jsou takova ,nevyzadana hodnoceni“ horsi nez srovnatelné posudky vypracované povéfenymi ratingovymi agenturami,
takovéto stinové ratingy mohou mit neptiznivy dopad na hodnotu Dluhopist.

Skupina CSOB je vystavena riziku souvisejicim s pojisténim

Pojistné smlouvy, které méa skupina CSOB uzaviené, nemusi nutné pokryt viechny naroky vznesené proti skuping CSOB nebo
nemusi byt dostate¢né pro ochranu proti odpovédnostnim zavazktm, kterym je skupina CSOB vystavena. To muize mit negativni
dopad na jeji podnikani, vysledky hospodateni, finanéni situaci, dalsi vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Skupina CSOB je vystavena riziku nesplnéni pofadavkii stanovenych spolecnostmi vystavujicimi kreditni karty

Po skuping CSOB je vyzadovéno, aby splitovala pozadavky riznych spoleénosti vystavujicich kreditni karty, pfedeviim pozadavky
tykajici se ochrany informaci zakaznikd. Pokud skupina CSOB selZe ve splnéni t&chto pozadavki, spolednosti vystavujici kreditni
karty mohou proti ni podniknout pfislusné kroky, které mohou zahrnovat pokuty nebo poskozeni povésti Emitenta. To mize mit
podstatny neptiznivy vliv na podnikéani skupiny CSOB, vysledky hospodateni, finanéni situaci a jeji vyhlidky.

Skupina CSOB miiie byt vystavena rizikiim materidlnich $kod

Pobocky skupiny CSOB a bankomaty uchovéavaji podstatné pendzni &astky, aby zakaznici mohli &init hotovostni vybéry. Toto
uchovavani hotovosti znamenad, Ze pobocky a bankomaty mohou byt cilem zlo¢incti. Skupina CSOB je vystavena riziku penézni
ztraty v piipadé, Ze dojde k vyloupeni bankomati ¢i pobocek, a riziku poskozeni povésti, pokud by vyloupeni pobocky nebo
bankomatu bylo nésilné a zahrnovalo zranéni zaméstnance, zakaznika nebo dalSich osob. To miZze mit nepfiznivy vliv reputaci
skupiny CSOB, vysledky hospodateni, finanéni situaci a jeji vyhlidky.

Proces realizace zajisténi ivérii v Ceské republice je slo%ity a Easové niroény

Nékteré uvéry poskytované skupinou CSOB (napiiklad hypotéky) jsou zajistény réiznymi typy zéstav a proces realizace takového
zajisténi uvért je v Ceské republice slozity a ¢asové narocny. Proces prodeje €i jiného vykonu zastavniho prava k nemovitostem
muize byt zdlouhavy a obtizny v praxi. Nemoznost vykonani zastavnich prav, ktera zajistuji vyznamnou c¢ast tivéri poskytnutych
skupinou CSOB, miize mit vyznamny nepfiznivy dopad na skupinu CSOB.

(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecnai rizika spojena s Dluhopisy

Pfi investovani do Dluhopisi mohou investofi pfijit o celou svou investici nebo jeji ¢ast. Dluhopisy proto nemusi byt vhodné pro
viechny investory. Potencialni investor do Dluhopisi si musi sam podle sv§ch poméri urdit vhodnost takové investice.” Kazdy
investor by mél predevsim:

a) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni DIluhopisti, vyhod a rizik investice do Dluhopisti, a ohodnotit
informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i v pfislusném Emisnim dodatku,
piimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych néstrojich k ocenéni a piistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni finanéni
situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

% Tim vak neni dot&ena jakakoli povinnost Emitenta nebo tietich osob dle Zakona o podnikéani na kapitdlovém trhu nebo jinych pravnich piedpiti implementujicich MiFID
IT samostatné vyhodnocovat vhodnost zakaznikovy investice do Dluhopist pii poskytovani investi¢nich sluzeb (investi¢niho poradenstvi nebo obhospodofovani majetku).
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¢) mit dostate¢né financni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopist, a to
vcetné Dluhopist v cizich ménach nebo Dluhopist, jejichz podkladové nastroje jsou vyjadieny v cizich ménach;

d) Gplné rozumét podminkam Dluhopisii (pfedevsim Spoleénym emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prospektu a jeho
dodatkim a prislusnému Emisnimu dodatku) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele
nebo finanéniho trhu;

e) byt schopen ocenit (bud’ saim, nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje ekonomiky, podkladovych
nastrojl nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Nesplnéni téchto predpokladl vystavuje investory zvySenému riziku, ze pro né¢ Dluhopisy nebudou vhodné, v disledkti ¢ehoz mohou
investofi utrpét ztraty ¢asti nebo celé své investice.

Dluhopisy jako komplexni financni ndstroj

Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze pedstavuji komplexni finan¢ni nastroj, jehoz vynos je zavisly na vice podkladovych aktivech
¢i finanénich ukazatelich. Institucionalni investofi obvykle nekupuji komplexni finanéni nastroje jako své jediné investice. Nakup
komplexniho finanéniho nastroje proto musi byt proveden s védomim pfiméteného rizika, a s posouzenim cile sniZeni rizika nebo
zvyseni vynosu svého celkového portfolia. Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim
nastrojem, bez odborného posouzeni, které ucini sam ¢i spolu s finanénim poradcem, vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se
podminek urcujicich hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencidlniho investora.
Toto riziko plati zejména ve vztahu k Dluhopistim s derivatovym vynosem.

Emitent miiZe piijmout dal$i dluhové financovini

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho dluhového financovani Emitenta,
které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mize v kone¢ném disledku znamenat, ze
v ptipad¢ insolvencniho fizeni budou pohledavky Vlastnikd dluhopist z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti
takového dluhového financovani nedoslo. S rustem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent muze dostat do
prodleni s plnénim svych dluhti spojenych s Dluhopisy.

Hodnota dluhopisii, jakoZ i plnéni dluhii s nimi spojenych, mohou byt vyznamné nepiiznivé ovlivnény vykonem pravomoci k
FeSeni krize nebo opatienim véasného zasahu

Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize opraviiuje CNB zasihnout do eskych bank (vEetnd Emitenta), u nichZ je
pravdépodobné, ze selzou, nebo jiz selhavaji, a pouzit balicek nékterych opatieni (veetné opatfeni vCasného zasahu), nastroji ¢i
pravomoci, které souvisi s feSenim nebo piedchazenim krize takové instituce.

K provadéni pravomoci a jinych ¢innosti podle Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize je zptisobila prevazné CNB jakozto k
datu tohoto prospektu piislusnd rezoluéni autorita. Ministerstvo financi Ceské republiky s CNB sdili uréité pravomoci tykajici se
vladnich stabilizanich nastroju, véetné sdileného rozhodovani o navrhu poskytnuti vetejné finanéni podpory bance ¢i o navrhu
docasného vetejného vlastnictvi (vyvlastnéni) celé nebo ¢asti banky, pfi¢emz o samotném uplatnéni vladnich stabiliza¢nich néstroji
rozhoduje Vlada Ceské republiky.

Banka selhava, jestlize (a) splituje podminky pro odnéti povoleni k Cinnosti, a to zejména tim, Ze ji vznikla ztrata, ktera zptsobila
nebo muze zpusobit podstatny pokles vyse jejiho kapitalu, (b) vyse jejich zavazki prevysuje hodnotu jejiho majetku, (c) neni
schopna splnit své splatné dluhy, nebo (d) je ve stavu, kdy vyZaduje poskytnuti vefejné podpory (s vyjimkou nékterych ptipadi).
Banka selhava také tehdy, 1ze-li divodné ptedpokladat, ze dojde ke splnéni alespon jedné z podminek uvedenych v (a) az (c) vyse.

Zakon o ozdravnych postupech a feseni krize obsahuje nastroje a pravomoci k fesent krize, které mohou byt CNB pouzity samostatné
nebo v kombinaci, pokud (i) banka selhava, (ii) s ptihlédnutim ke vS§em okolnostem nelze diivodné pfedpokladat, ze by jiné opatieni
nez opatieni k feSeni krize odvratilo jeji selhani, a (iii) feSeni krize je ve vefejném zdjmu. Stézejni nastroje a pravomoci pro feseni
krize zavedené Zakonem o ozdravnych postupech a feSeni krize jsou: (i) rozhodnuti o pfechodu ucasti na povinné osob&é nebo
majetku nebo dluhii (nebo jejich &asti), coz umozituje CNB piimo rozhodnout o ptechodu majetku nebo dluhii banky v celku nebo z
Casti na soukromého nabyvatele, (ii) pieklenovaci instituce, ktera umoziiuje, aby CNB presunula cely nebo jen &ast spolenosti na —
pro tento ucel — nové vytvorenou entitu, ktera podléha ¢aste¢né nebo Gplné vetejné kontrole, (iii) oddéleni aktiv, které umoziuje
CNB piesunout toxicka nebo poskozena aktiva do jedné nebo vice vefejné vlastnénych spole¢nosti pro spravu aktiv, aby tyto
spolecnosti spravovaly tato aktiva za uc¢elem maximalizace jejich hodnoty prostiednictvim eventualniho prodeje nebo jejich zaniku,
(iv) jmenovani spravce pro feseni krize, ktery piebira veskeré pravomoci akcionait a managementu banky, (v) pravomoc odpisu a
konverze zpasobilych zivazki, kterd umozituje CNB odepsat nékteré pohledavky nezajidténych véfitelt vaci bance (z &asti nebo
zcela) nebo konvertovat tyto pohledavky na akcie, jiné Gcastnické cenné papiry nebo jiné kapitalové a jiné nastroje, které mohou byt
nasledné také odepsany nebo konvertovany a (vi) vladni stabilizatni nastroje véetné docasného veifejného vlastnictvi. Zakon o
ozdravnych postupech a feSeni krize dile stanovi pravomoc CNB uginit riizna opatieni véasného zasahu v piipadé zjisténi nedostatku
v &innosti banky, nebo pokud ma CNB diivodné podezieni, Ze nedostatek v &innosti banky mize v blizké budoucnosti nastat,
zejména v disledku rychlého zhorSeni jeji finanéni situace.

Nad vyse uvedenou pravomoc k odpisu a konverzi zpisobilych zavazkit ma CNB podle Zékona o ozdravnych postupech a feseni
krize pravomoc odepsat (z€asti nebo zcela) nebo konvertovat nékteré kapitalové nastroje na akcie nebo jiné kapitalové nastroje
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banky, a to v pfipad¢ dosazeni stavu neschopnosti pokracovat v ¢innosti banky. Stav neschopnosti pokracovat v ¢innosti je piipad,
kdy CNB uréi, 7e banka budto (i) splituje podminky pro uplatnéni opatfeni k feseni krize, (ii) neni bez odpisu nebo konverze
odepisovatelnych kapitdlovych nastroji schopna pokracovat v ¢innosti, nebo (iii) je ve stavu, ktery vyzaduje poskytnuti vefejné
podpory (s vyjimkou pfedvidanou Zakonem o ozdravnych postupech a feSeni krize). Stav neschopnosti pokracovat v ¢innosti miize
byt ur€en i na urovni skupiny banky.

CNB nemusi Vlastnikiim dluhopisti pfedem oznamovat sviij zamér vykonat pravomoci podle Zékona o ozdravnych postupech a
feSeni krize k feSeni krize, Vlastnici dluhopisti tak nemusi byt schopni piedvidat vykon takovych pravomoci nebo jejich dopad na
Emitenta nebo Dluhopisy. Vlastnici dluhopisti maji pouze velmi omezend prava k navrhnuti pfezkumu nebo pozastaveni vykonu
takové pravomoci.

Vlastnici dluhopisti by pro pfipad selhani banky méli pfedpokladat, Ze vefejna finan¢ni podpora by piipadné mohla byt bance
poskytnuta jen jako krajni feSeni a poté, co CNB zvazi a v maximélni mozné mife vykona pravomoci k feSeni krize, véetnd
pravomoci k odpisu a konverzi zavazki (jak je popsana nize). Vlastnici dluhopisti proto v zadném piipadé nemohou spoléhat na to,
ze takova podpora bance poskytnuta bude.

Vykon jakychkoli pravomoci podle Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize k feseni krize, zejména pravomoci k feSeni krize
nebo pravomoci k odpisu a konverzi kapitalovych nastroji, nebo navrh k vykonu takovych pravomoci mize vyznamné negativné
ovlivnit hodnotu Dluhopisi, jinak ovlivnit prava Vlastnikd dluhopisi a vést k tomu, Ze Vlastnici dluhopisii pfijdou o ¢ast, nebo celou
svou investici do Dluhopisi.

Pii vpkonu pravomoci k FeSeni krize mohou byt pohleddavky spojené s Dluhopisy odepsdny nebo konvertovany

Pravomoc ve vztahu k odpisu a konverzi umozituje CNB bez souhlasu Vlastnikii dluhopisii nebo Emitenta odepsat nebo konvertovat
(na akcie, jiné cenné papiry nebo jiné dluhy Emitenta nebo jiné osoby) dluhy Emitenta, pokud selhava nebo neni schopen pokracovat
v Cinnosti, tak aby se ztraty pienesly na jeho akcionafe a nezajisténé véfitele. Jakékoli pohledavky spojené s Dluhopisy, vcetné
pohledavek na splaceni jistiny a narostlych a dosud nesplacenych urokt, vyjma pohledavek spojenych s Krytymi dluhopisy do vyse
hodnoty majetku slouziciho ke kryti téchto dluhopisti, mohou byt odepsany nebo konvertovany (viz téz ,,Hodnota dluhopisi, jakoz i
plneéni dluhi s nimi spojenych, mohou byt vyznamné nepriznivé ovlivnény vykonem pravomoci k reSeni krize nebo opatienim
véasného zasahu).

Provedeni odpisu nebo konverze ve vztahu k pohledavkam spojenym s Dluhopisy bude provedeno, az nepostacuje-li snizeni polozek
kmenového kapitalu Tier 1 a odpis nebo konverze nastrojii vedlej$iho kapitalu Tier 1 (jak jsou definovany v Zakoné o ozdravnych
postupech a feSeni krize) k thradé ptipadné ztraty Emitenta, a to v pofadi, v némz by byly pohledavky uspokojeny v insolvenénim
fizeni Emitenta.

Vlastnici dluhopist, jejichz pohledavky spojené s Dluhopisy byly odepsany nebo konvertovany, maji za splnéni ostatnich podminek
Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize pravo na dorovnani, jen pokud se jejich postaveni po provedeni opatieni k feSeni krize
zhorsilo oproti hypotetickému postaveni, které by méli v insolven¢nim fizeni Emitenta, ur¢ené¢ho na zakladé nezavislého ocenéni
Emitenta. Pro tento ptipad totiz pravni pfedpisy obsahuji pojistku, kterd ma za cil zajistit, aby se zadny véfitel nedostal v disledku
vykonu pravomoci k odpisu a konverzi do nevyhodnéjsiho postaveni (tzv. no creditor worse off), nez ve kterém by se ocitl v piipade
upadku Emitenta. Je vSak pravdépodobné, pokud by doslo k takovému dorovnani, Ze by bylo uskutecnéno se zpozdénim, zejména
oproti puvodnim dniim splatnosti Dluhopisti a urokl s nimi spojenych a ze by nevyrovnalo v§echny ztraty, které Vlastnici dluhopist
utrpéli odpisem nebo konverzi jejich pohledavek spojenych s Dluhopisy.

Je pravdépodobné, Ze rozhodnuti o odpisu nebo konverzi pohledavek spojenych s Dluhopisy bude nepfedvidatelné a miize zaviset na
fad¢ faktort, které mohou byt mimo kontrolu Emitenta. Pfijeti rozhodnuti opateni k feSeni krize, nebo jeho navrh ¢i nejistota
ohledné jeho piijeti, i pokud je pravdépodobnost jeho piijeti nizkd, miize vyznamné neptiznivé ovlivnit hodnotu Dluhopisti a vést ke
ztraté ¢asti, nebo celé investice Vlastnikti dluhopist.

Vlastnici dluhopisit nemusi byt opravnéni vykonat prdava souvisejici s Dluhopisy v piipadé piijeti opatieni k FeSeni krize

Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize stanovi, Ze se piijeti opatieni k feSeni krize CNB uplatnéné vi&i Emitentovi nebo
okolnost vznikla v pfimém dusledku uplatnéni téchto opatieni nepovazuji za skute¢nost zakladajici pravo na odstoupeni, zapocteni
nebo jiné ukonceni zavazku nebo pravo, jehoz uplatnénim dojde nebo mize dojit ke splatnosti dluhu (véetné dluhti spojenych s
Dluhopisy), pokud trva plnéni smluvnich povinnosti z této smlouvy (véetné smluv souvisejicich s Dluhopisy), véetné platebnich
povinnosti.

CNB miize dale na zakladé Zakona o ozdravnych postupech a fedeni krize pozastavit jakékoli platby Emitenta nebo jina plnéni dluhi
(v€etné dluhii spojenych s Dluhopisy) do konce pracovniho dne nejblize nasledujiciho po dni zvetejnéni rozhodnuti o piijeti opatfeni
k fesenti krize.

Jakykoli vykon prav souvisejicich s Dluhopisy mtize byt v pripadé pfijeti opatfeni k feSeni krize ddle omezen ustanovenimi tohoto

opatieni, Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize. Nelze zarucit, ze pfijeti jakéhokoli opatfeni k feSeni krize nepfiznivé
neovlivni prava Vlastnikt dluhopisti, hodnotu Dluhopist a/nebo schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s Dluhopisy.
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Trini hodnota Dluhopisi miiZe byt ovlivnéna mnoha riiznymi faktory

Vlastnici dluhopisti by méli pii rozhodovani o investici do Dluhopisti zvazit vSechny faktory, které mohou ovlivnit trzni hodnotu
Dluhopist. Trzni hodnota Dluhopisii muze zaviset na uvérové bonit¢ Emitenta a fad¢é dalSich souvisejicich faktort, zahrnujicich
vyvoj referenénich sazeb, ekonomické, financni a politické skutenosti ¢i faktory ovliviiujici vSeobecné kapitalové trhy a relevantni
trhy, na kterych jsou Dluhopisy ptipadné piijaty k obchodovani (burzy).

S Dluhopisy je spojeno riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt
Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v pfislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mtlize rovnéz stanovit, Ze
Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu.
Bez ohledu na ptijeti Dluhopistt k obchodovani na regulovaném trhu nemiZze existovat ujisténi, Ze se vytvori dostate¢né likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skuteénost, Ze Dluhopisy mohou byt ptijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti Dluhopisim nepfijatym k
obchodovani na regulovaném trhu. V pfipadé Dluhopist neptijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt naopak obtizné
ocenit takové Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor
schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

S Dluhopisy je spojeno ménové riziko

Vlastnik dluhopisu denominovaného v cizi meéné je vystaven riziku zmén smeénnych kurzt, které mohou ovlivnit konecny vynos ¢i
vysi castky pii splaceni takovych Dluhopist. Napiiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vici ¢eské koruné vyusti v pfislusnou
zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a piislusnou zménu hodnoty jistiny a trokovych plateb
ucinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisti. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v disledku toho
vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v korunach v tomto piipadé klesne.

Investice miiZe byt nepiiznivé ovlivnéna poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisti miize byt ovlivnéna urovni poplatki uctovanych zprosttedkovatelem Emise dluhopist
a/nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti a/nebo G¢tovanych Centralnim depozitafem ¢i jinym relevantnim zactovacim
systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize uctovat poplatky za ziizeni a vedeni investicniho uctu,
pfevody cennych papirti, sluzby spojené s tischovou cennych papird, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do
Dluhopisi, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou Gctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

S Dluhopisy je spojeno riziko zdanéni

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky &i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopist, nebo jiného v dané situaci relevantniho
statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska danovych ufadt nebo soudni rozhodnuti k finanénim
nastrojiim, jako jsou Dluhopisy. Potencidlni nabyvatelé by se neméli pti ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto DIuhopist spoléhat na
stru¢né shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo pfipadné v prislusném Emisnim dodatku, ale méli by
jednat podle doporuceni svych danovych poradct ohledné jejich individualniho zdanéni. P¥ipadné zmény danovych pfedpisi mohou
zpusobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisi mize byt niz$i, nez Vlastnici dluhopisti puvodné ptredpokladali, a/nebo Ze Vlastnikovi
dluhopisti muze byt pti prodeji nebo splatnosti Dluhopisti vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné predpokladal.

S Dluhopisy je spojeno riziko inflace

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze pokud Dluhopisy neobsahuji protiinflacnim dolozku, mize
redlnd hodnota investice do DIluhopist klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zptsobuje pokles
redlného vynosu z Dluhopisii. Pokud vyse inflace piekro¢i vysi nomindlnich vynosti z Dluhopist, hodnota redlnych vynost z
Dluhopist bude negativni.

Koupé Dluhopisit miiZe byt piedmétem zakonnych omezeni

Potencialni nabyvatelé Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé DIluhopisi mize byt predmétem
zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent ani kterykoliv ¢len jeho koncernu nema ani nepiebira odpovédnost
za zékonnost nabyti DIuhopist potencialnim nabyvatelem Dluhopist, at’ uz podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu

(jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se 1isi). Potencialni nabyvatel se nemuze spoléhat na Emitenta ani kteréhokoliv ¢lena jeho koncernu
v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti DIuhopisu.

S Dluhopisy je spojeno riziko zmény prdava

Emisni podminky DIuhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu. Nemize byt poskytnuta jakakoliv
zaruka ohledné disledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo ufedni praxe po datu tohoto Zakladniho
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prospektu. Nelze zarucit, Ze tato soudni rozhodnuti ¢i tyto zmény prava nepfiznivé neovlivni prava Vlastnikd dluhopisii nebo
hodnotu Dluhopist.

S Dluhopisy je spojeno riziko souvisejici s rekodifikaci soukromého prava

0d 1. 1. 2014 doglo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava, zejména nabyl Gi¢innosti Ob&ansky zakonik, Zakon
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozd&jsich predpisi (Zakon o obchodnich korporacich)a fada dalSich
souvisejicich pravnich pfedpisu, které se vztahuji na Emitenta a vztahy mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisi. Nové pravni
predpisy, mimo jiné, predstavily fadu novych pravnich institutl, zménily do zna¢né miry koncept absolutni a relativni neplatnosti
pravnich jednani a kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem.

V soucasné dob¢ neexistuje k institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudti a pravni vyklady a komentaie k
jednotlivym ustanovenim novych pravnich piedpist se v fad¢ pfipadii vyznamné lisi. Absence relevantni judikatury a neustalenost
vykladu novych pravnich piedpisii — a z toho vyplyvajici pravni nejistota — mohou mit negativni vliv na splnéni dluhd vyplyvajicich
z jakychkoli Dluhopist.

Pohledavky 7 Dluhopisii nejsou kryty systémem pojisténi vkladii

Dle Zakona o bankach je Emitent povinen ucastnit se a pfispivat do GSFT, systém pojisténi vkladd se vSak nevztahuje na
pohledavky z Dluhopisi.

Stiety zajmi

Pokud Emitent jedna jako Agent pro vypocty nebo pokud Agent pro vypocty je pridruzeny subjekt Emitenta, existuje moznost stietu
zajmi Agenta pro vypocty a Vlastnikl dluhopisii. Agent pro vypocty je opravnén ucinit fadu urceni, ktera maji vliv na Dluhopisy.
Tato ur¢eni by mohla mit nepfiznivy vliv na hodnotu Dluhopisti a na ¢astky splatné investortim podle podminek Dluhopist.

Stiety zajmt mohou vzniknout také v souvislosti s Dluhopisy, které jsou nabizeny vetejnosti, protoze ktefikoliv distributofi nebo jiné
subjekty ti¢astnici se nabidky a/nebo kotace téchto Dluhopist, jak je uvedeno v piislusném Dopliiku dluhopisového programu, budou
jednat podle mandatu udéleného Emitentem a mohou obdrzet provize a/nebo poplatky na zakladé sluzeb poskytnutych ve vztahu
k této nabidce a/nebo kotaci.

Emitent mtize k datu tohoto Zékladniho prospektu nebo kdykoli pozdéji mit k dispozici informace ve vztahu k podkladovému
nastroji, které jsou nebo mohou byt podstatné v kontextu DIluhopisii a Vlastnikim dluhopistt mohou nebo nemusi byt vefejné
dostupné. Pokud tak nestanovi prislusné zdkony a piedpisy, Emitent neni povinen zadné takové informace poskytnout Vlastnikiim
dluhopist.

Zvlastni rizika spojena s riiznymi druhy Dluhopisi

S Dluhopisy miiZe byt spojeno riziko piedéasného splaceni nebo odkoupeni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pted datem jejich splatnosti ¢i
odkoupit je ve stanovené dny na zakladé opce (call option right). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise
pfed datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku niz§tho nez ptfedpoklddané¢ho vynosu z divodu takového
predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mtize napiiklad vykonat své opéni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopist na
kapitalovych trzich snizi, coz znamena, ze investor muze byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisii s niz§im
vynosem.

Vynosy Dluhopisii s pevnou tirokovou sazbou jsou ovlivnény zménou tirokovych sazeb

Vlastnik dluhopisti s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni urokova sazba stanovena v pfislusném Emisnim dodatku po dobu existence DIluhopist
fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu (TrZni urokova sazba) se zpravidla denné¢ méni. Se zménou Trzni Grokové
sazby se také méni cena DIuhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy Trzni tirokova sazba zvysi, cena
Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn¢ roven Trzni urokové
sazbé. Pokud se Trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy
vynos takového Dluhopisu je priblizné roven Trzni tirokové sazbé.

Vynosy Dluhopisii s pohyblivou tirokovou sazbou jsou zavislé na vyvoji nékterych hodnot

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a
nejistych Grokovych piijmi. Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu ur€eni vynosu Dluhopisti s pohyblivou tGrokovou sazbou
pfedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot Grokovych sazeb (PRIBOR/EURIBOR/LIBOR), jsou sofistikovanym
dluhovym instrumentem, u néhoz je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych urokovych sazeb, a to s cilem zvysit
vynosovy potencidl Dluhopist. Investovani do téchto Dluhopisit s sebou vSak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym
investovanim do dluhopisti s pevnym vynosem, a to ze vysledny vynos Dluhopist bude nizsi, nez vynos dluhopisii s pevnym
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vynosem za stejné obdobi. Vyvojem pohyblivych urokovych sazeb je dale ovlivnéna i cena Dluhopisti. Investofi jsou proto vystaveni
riziku, Ze cena Dluhopist pii poklesu pohyblivych urokovych sazeb klesne, a investofi tak mohou pfijit o ¢ast své ptivodni investice.

Vynos Dluhopisii s kombinovanym vynosem miize byt ménén

Dluhopisy s kombinovanym vynosem meéni svlij vynos. Zména urceni urokového vynosu mize jejich trzni hodnotu, jelikoz nové
urCeny vynos muze byt niz8i, nez pted zménou a znamenat tedy nizs§i vynos pro Vlastniky dluhopisi. Zaroven investofi do téchto
dluhopisti nemohou odhadnout celkovy vynos tohoto produktu.

Regulace a reforma referencnich sazeb miize negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisii navdazanych nebo odkazujicich na takovou
referencni sazbu

Urokové sazby a indexy, které jsou povazovany za referenéni sazbu (vetné PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou piedmétem nérodni i
mezinarodni regulace a navrhl na reformu. Nékteré z téchto reforem jsou jiz ucinné a dalsi budou implementovany. Reformy mohou
zpusobit odlisny vyvoj referencnich sazeb nez v minulosti, jejich ukonceni a dalsi nepfedvidatelné disledky. Jakykoliv disledek
miZe mit negativni vliv na Dluhopisy navazané nebo odkazujici na referenéni sazbu. Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/1011 (BMR) se uplatituje od 10. ledna 2018. BMR se tyka poskytovani referenénich sazeb, dodavani vstupnich udaji pro
stanovovani referen¢nich hodnot a pouzivani referenénich sazeb v ramci Evropské unie. BMR mimo jiné (i) pozaduje, aby spravci
referen¢nich sazeb méli povoleni nebo byli registrovani a (ii) zakazuje uziti referenénich sazeb spravovanych spravci, ktefi k spravé
referencnich sazeb nemaji povoleni ¢i nejsou registrovani, osobam regulovanym v ramci Evropské unie (véetné Emitenta).

BMR mtize mit vyznamny vliv na Dluhopisy navazané nebo odkazujici na referen¢ni sazby PRIBOR/EURIBOR/LIBOR zejména,
pokud dojde ke zméné metodologie ¢i dalSich podminek PRIBOR/EURIBOR/LIBOR z divodd plnéni podminek vyzadovanych
BMR. Tyto zmény mohou, mimo jiné, zptsobit snizeni, zvySeni sazby ¢i jinak ovlivnit volatilitu zvefejnéné sazby ¢i jeji hodnotu.

Jakakoliv reforma ¢i dohled ve vztahu k referenénim sazbam muize obecné zvysit naklady na spravu ¢i jinou ¢innost ve vztahu ke
stanovovani referen¢nich sazeb a plnéni podminek regulace. Tyto faktory mohou zpusobit (i) neochotu Gc¢astnikd trhu podilet se na
spravé a vytvafeni referenénich sazeb, (ii) zmény v pravidlech a metodologii uzivanych pro referenéni sazbu, nebo (iii) vést k
ukonceni referencni sazby. Jakakoliv z té&chto zmén a dasledky reforem, iniciativ a dohledu miizou mit vyznamny neptiznivy vliv na
hodnotu a navratnost z Dluhopist navazanych nebo odkazujicich na referencni sazbu.

Budouci ukonceni referencni sazby LIBOR miiZe negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem
navazanym na LIBOR

27. Cervence 2017 vykonny feditel agentury Spojeného kralovstvi pro dohled nad chovanim ve finanénim odvétvi (Financial
Conduct Authority) (FCA), ktera reguluje LIBOR, oznamil, ze FCA nebude vynucovat a vyuzivat své pravomoci k tomu, aby
panelové banky poskytovaly sazby k vypoctu LIBOR spravcovi LIBOR referenéni sazby po roce 2021. Toto oznameni naznacuje, ze
pokracovani sazby LIBOR na soucasné bazi neni po roce 2021 zaru¢eno. Neni mozné ptedvidat, zda a do jaké miry panelové banky
budou nadale poskytovat vstupni udaje k LIBOR spravci LIBOR. Toto mtize zpUsobit, Ze se referen¢ni sazba LIBOR bude vyvijet
jinak nez v minulosti a mohou nastat dalsi nepiedvidatelné nasledky.

Investofi by si méli byt védomi toho, ze pokud dojde k ukonceni sazby LIBOR ¢i sazba LIBOR bude z jinych divodi nedostupna,
bude vynos z Dluhopisti irocenych pohyblivym urokovym vynosem vypocitan dle zalozniho mechanismu, ktery se aplikuje pro dané
Dluhopisy. Toto miize mit negativni vliv na hodnotu, likviditu a navratnost Dluhopist s pohyblivym Grokovym vynosem navazanym
na LIBOR.

Vynosy Dluhopisii s vynosem na badzi diskontu jsou ovlivnény Trini urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni uroku, ale jejich emisni kurz je pod urovni jejich
jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb urokd je tedy urokovy piijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pti splaceni) a jeho niz§im emisnim kurzem a reflektuje Trzni urokovou sazbu.
Vlastnik dluhopisti s vynosem na bézi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény Trznich
urokovych sazeb.

Zv1astni rizika spojena s Dluhopisy s derivatovym vynosem a derivatovou sloZzkou troku
V p¥ipadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych ndstrojit mohou byt Dluhopisy upraveny &i i zruSeny.

Agent pro vypocty ma §irokou moznost vlastniho uvazeni pti ¢inéni uréitych uréeni a uprav, nahrazeni ptivodniho Indexu nebo Akcie
jinym indexem nebo akcii a/nebo rozhodnuti o pifed¢asném zruSeni Dluhopisu, pticemz jakakoli z téchto udalosti mize byt pro
Vlastniky dluhopisti nepiizniva v souvislosti se Zménou indexu, Zrusenim indexu, Narugenim indexu, Upravou akcie, Substituci
akcie, Zvlastni udalosti, Upravou fondu, Substituci fondu nebo Zvlastni udalosti ve vztahu k fondu. Agent pro vypolty mize
konkrétné rozhodnout, ze dusledkem jakékoli takové udalosti je u¢inéni uprav Dluhopisit nebo Akcie nebo nahrazeni Indexu jingym
indexem, respektive Akcie jinou akcii nebo hodnoty Indexu ¢i Akcie jinou hodnotou tak, aby nedoslo ke zméné hodnoty Dluhopisi.
Nebude-li v§ak takova uprava mozna, mize ve stanovenych ptipadech dojit i k pfed¢asnému zruSeni Dluhopisti.
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Rozhodovani Agenta pro vypocty

V piipadech, kdy je Agent pro vypocty dle emisnich podminek Dluhopisi opravnén urcit hodnotu jakéhokoli aktiva podle praxe
prevladajici v dané dobé¢ na trhu ¢&i urcit, zda nastala jakakoli kvalifikovana situace dle emisnich podminek Dluhopisti, nemusi na
trhu ani v ramci Emitenta existovat zadné zavazné postupy, standardy ani interni ptedpisy pro takové rozhodovani. Trzni praxe se
muze v ¢ase vyznamné meénit. Navic pak v ptipadech, kdy je Agent pro vypocty dle emisnich podminek opravnén postupovat Cisté
dle svého vyhradniho uvazeni, tento nemusi pii takovém rozhodovani dodrzovat zadné zavazné postupy, standardy ani interni
predpisy. Obé skupiny rozhodnuti Agenta pro vypocty mohou ovlivnit hodnotu vynosu z DIluhopisu, kterou investor pii znalosti
praxe v dob¢ investice ocekaval.

Dodatecény piipad naruSeni

Emitent miize v Kone¢nych podminkéch stanovit, Ze se uplatni Dodatecny ptipad naruseni, tedy Zména prava, Insolvencni podani,
Naru$eni hedgingu nebo Zvysené néklady hedgingu.

Pokud nastane takto stanoveny Dodatecny pfipad naruSeni, Emitent dle vlastniho uvazeni mize (a) pozadovat po Agentovi pro
vypolty, aby ur€il vhodnou upravu podminek vyplat vynosi vyplyvajicich z Dluhopisti ¢i jinych podminek Emise Dluhopist
a stanovil datum ucinnosti této Gpravy, (b) v pfipadé¢ Dluhopisti navazanych na Akcie, pozadovat po Agentovi pro vypocty, aby
provedl Upravu akeii & Substituci akcie, (c) v pfipadé Dluhopisti navazanych na Fondy, poZadovat po Agentovi pro vypoéty, aby
provedl Upravu fondu &i Substituci fondu, nebo (d) viechny Dluhopisy pred¢asng splatit.

Vyskyt Piipadu vypadku trhu

Vyskyt Piipadu vypadku trhu mtize mit zavazné disledky pro Dluhopisy. Ptipad vypadku trhu nastane, pokud ve vztahu k Indexu,
jeho jednotlivé Slozce (v pfipadé Indexu zalozeného na vice trzich (Multiple Exchange Index)), nebo Kosi jednoslozkovych
podkladovych nastroji, nebo Strukturovanému podkladovému nastroji dojde k (i) zastaveni nebo omezeni obchodovani z divodu
pohybii ceny piesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu; (ii) jakékoliv udalosti (kromé udalosti
popsané v bodg (iii)), ktera zptusobi vypadek nebo omezeni schopnosti t¢astniki trhu provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty
na relevantnim Trhu nebo Souvisejicim trhu; nebo k (iii) pfedéasnému uzavieni (v kterykoliv Pracovni den trhu) jakéhokoliv
relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu. Vyskyt Pipadu vypadku trhu mtze vést k odkladu Dne ocenéni a v kone¢ném disledku
tedy mlize ovlivnit hodnotu vynosu z Dluhopisu, kterou investor pfi znalosti praxe v dob¢ investice ocekaval.

Odklad Dne ocenéni

Odklad Dne ocenéni v pfipadé, Ze relevantni Trh nebo Souvisejici trh neotevie k béznému obchodovani, nebo nastane Ptipad
vypadku trhu k tomuto Dni ocenéni, miZe neptiznivé ovlivnit hodnotu Dluhopist.

Dluhopisy s koeficienty

Dluhopisy s koeficienty mohu mit volatilni vynos. V pfipad¢, ze se ve vztahu k Dluhopistim uplatni Koeficient pocateéni hodnoty
podkladového nastroje;, Koeficient diléi pocatecni hodnoty, Koeficient rozhodné hodnoty nebo Koeficient dil¢i zakladni hodnoty,
jejich trzni hodnota mutize byt jesté vice volatilni nez Dluhopist, které takové koeficienty neobsahuji. Koeficienty spoluur¢i tirovei
potencialniho vynosu investora a budou vzdy specifikovany v procentnim vyjadieni.

Koeficient pocatecni hodnoty podkladového néstroje;, Koeficient diléi pocatecni hodnoty, Koeficient rozhodné hodnoty nebo
Koeficient dil¢i zakladni hodnoty: (i) vyssi nez 100 procent mize v piipadé Dluhopist, u kterych realizuje investor kladny vynos v
piipadé nardstu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje, mit negativni vliv na ptedpoklddanou vysi vynosu investora, nebo
(ii) niz8i nez 100 procent mize v ptipadé Dluhopist, u kterych realizuje investor kladny vynos v piipadé poklesu nebo zachovani
Hodnoty podkladového nastroje mit negativni vliv na pfedpokladanou vysi vynosu investora.

SniZeni navratnosti investice do Dluhopisi

Emitent midze vydat Dluhopisy, u kterych bude vyse vynosu odrazet cenu nebo zmény v cenach Akcii ¢i hodnotu nebo zmény v
hodnoté Indexu. Potencialni investofi do takovychto DIluhopist by mély vzit na védomi, ze v souladu s Kone¢nymi podminkami
muize dojit k tomu, ze (i) obdrzi pouze omezenou cast pfedpokladaného vynosu, (ii) neobdrzi zadny vynos, nebo (iii) platbu
vynosu Dluhopisu mohou obdrzet v jinou nez pivodné piedvidanou dobu.

Podminky specifikované Emisnich podminkach mit vliv na hodnotu Dluhopisit s derivdtovym vynosem

Podminky specifikované pro ucely vypoctu Dluhopist s derivatovym vynosem mohou ovlivnit vysi vynosu z Dluhopisu.

Pokud je v pfislusném Emisnim dodatku stanoveno, ze se uplatni Podminka pro pfedCasnou realizaci, a Hodnota podkladového
nastroje k danému Dni ocenéni, je vyssi nebo rovna Spodni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro predcasnou realizaci,
pfislusné pro dany Den ocenéni, a zaroven je niz$i nebo rovna Horni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro predCasnou
realizaci, pfislusné pro dany Den ocenéni,, je splnéna podminka pro piedcasnou realizaci Dluhopisu. Pfed¢asna realizace Dluhopisu

miZze ovlivnit jeho vynos, zejména s ohledem na nacasovani predcasné realizace.
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Pokud je tak v pfislusném Emisnim dodatku stanoveno, ze se uplatni Podminka pro Bonusové procento,, a pro dany Den
pozorovani, vztahujici se k danému Dni ocenéni, je Dil¢i pozorovana hodnota podkladového nastroje vyssi nebo rovna Dil¢i spodni
pozorované hodnoté podkladového nastroje,,,, je-li takova hodnota stanovena, a zaroven niz§i nebo rovna Diléi horni pozorované
hodnoté podkladového nastroje,, je-li takova hodnota stanovena, a zaroven v jakémkoliv pfedchozim Dni pozorovani,, ktery se
vztahuje k pfislusnému Dni ocenéni,, nebyla splnéna Podminka zastaveni pozorovani, Vlastnik dluhopisu dostane vyplacené
Bonusové procento,,,. Splnéni ¢i nesplnéni Podminky pro Bonusové procento,,, miize ovlivnit vynos Dluhopisu.

Dluhopisy s derivatovym vynosem a predcasné splaceni i predcasné zruSeni

V piipadé Dluhopisti s derivatovym vynosem nedochazi k postupnému nabihani vynosu, ale Vlastnik dluhopisti obdrzi vynos pouze
v pfipadé, Ze bude splnéna Podminka pro Bonusové procento,,,. Pokud by doslo k pfedcasnému splaceni nebo predcasnému zruseni
Dluhopisii s derivatovym vynosem, Vlastnik dluhopisu nema nédrok na vyplatu jinych castek, nez které mu pted predcasnym
splacenim nebo pfed¢asnym zruSenim Dluhopisu s derivatovym vynosem vznikly.

Rizika vztahujici se k Dluhopisiim s Indexem jako podkladovym aktivem pro vynos
Zména sloZeni nebo ukonceni Indexu by mohly mit nepiiznivy vliv na trini hodnotu Dluhopisii

Sponzor indexu muize piidat, odstranit nebo nahradit slozky daného Indexu nebo ucinit jiné metodologické zmény, které by mohly
zplisobit zménu hodnoty jedné nebo vice slozek. Uprava slozek jakéhokoli Indexu by mohla mit vliv na hodnotu tohoto Indexu,
protoze nové pridana slozka se mize vyvijet znaéné hiife nebo 1épe nez slozka, kterou nahradila, coz mize mit vliv na platby
Vlastnikiim dluhopisti. Sponzor jakéhokoli takového Indexu mize také zménit, ukoncit nebo pozastavit vypocet nebo publikovani
tohoto Indexu. Sponzor indexu se nebude nijak podilet na nabidce a prodeji Dluhopisti a nebude mit Zadnou povinnost k Zadnému
investorovi do téchto Dluhopisi. Sponzor indexu mize ve vztahu k tomuto Indexu uéinit jakékoli kroky bez ohledu na zajmy
investora do Dluhopist a jakykoli takovy krok by mohl nepfiznivé ovlivnit trzni hodnotu Dluhopist.

Faktory majici vliv na vyvoj Indexu mohou mit (i nepiiznivy vliv) na hodnotu Dluhopisi

Trzni cena Dluhopisti vazanych na Index muze byt nestdla a mize byt ovlivnéna asem zbyvajicim do jejich splatnosti. Index bude
obsahovat syntetické portfolio akcii, a proto vyvoj Indexu zavisi na makroekonomickych faktorech tykajicich se akcii tvoficich tento
Index, mezi které mohou patfit vySe Grokovych sazeb a cen na kapitdlovych trzich, vyvoj ménovych kurzi, politické faktory
a faktory ve vztahu k pfislusnym spole¢nostem, jako je naptiklad situace ohledné zisku, trzni pozice, situace ve vztahu k riziktim,
akcionafska struktura a politika pro rozdélovani zisku.

Investor do DIuhopisti by mél na zékladé vyse uvedeného vzit v potaz, Ze v souladu s podminkami uvedenymi v tomto Zakladnim
prospektu nemusi ziskat zadné nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice.

Rizika vztahujici se k Dluhopisim s Akcii jako podkladovym aktivem pro vynos
Promeénlivost vyse cen Akcii

Pohyby v cenach jednotlivych Akcii mohou byt ovlivnény znaénymi vykyvy, které zavisi jak na makroekonomickych ukazatelich
jako pohyb trokovych sazeb, mén ¢i indextl, tak na mikroekonomickych ukazatelich reflektujicich vykonnost emitentti Akcii, jejich
konkurentli a odvétvi, kde tito emitenti ptisobi. Piestoze tyto cenové vykyvy v hodnotach jednotlivych Akcii mohou byt celkové
vyrovnané, jejich nacasovani miize znacné (a to i negativne) ovlivnit hodnotu vynosu z Dluhopisti.

V piipadé¢, Ze bude hodnota jistiny nebo vynosu z Dluhopisti vazanych na Akcie urcena ve spojeni s Koeficientem pocate¢ni hodnoty
podkladového nastroje;, Koeficientem dil¢i pocate¢ni hodnoty, Koeficientem rozhodné hodnoty nebo Koeficientem dil¢i zékladni
hodnoty véts§im neZ jedna nebo s odkazem na jiny pakovy efekt, bude dopad zmény cen jednotlivych Akcii na navratnost investice do
Dluhopisit vazanych na Akcie silngjsi. Tento u€inek ve vztahu k Dluhopisim ma Koeficientem pocateéni hodnoty podkladového
nastroje;, Koeficientem dil¢i poc¢ate¢ni hodnoty, Koeficientem rozhodné hodnoty nebo Koeficientem dil¢i zakladni hodnoty, a to tim
zpisobem, ze pokud bude: (i) vyssi nez 100 procent, mize v ptipadé Dluhopist, u kterych realizuje investor kladny vynos v ptipadé
nartistu nebo zachovani Hodnoty podkladového nastroje, mit odpovidajicim zptisobem i negativni vliv na ptredpoklddanou vysi
vynosu investora, nebo (ii) nizsi nez 100 procent, mize v piipadé Dluhopisti, u kterych realizuje investor kladny vynos v piipade
poklesu nebo zachovani Hodnoty podkladového néstroje, mit odpovidajicim zptisobem i negativni vliv na pfedpokladanou vysi
vynosu investora.

Faktory majici vliv na vyvoj Akcii mohou mit (i nep¥iznivy) vliv na hodnotu Dluhopisii.

Trzni cena Dluhopisti vazanych na Akcie miZe byt nestala a mize byt ovlivnéna ¢asem zbyvajicim do jejich splatnosti. Faktory,
které mohou zpusobit proménlivost jejich obchodni ceny, jsou (i) hodnoty Akcii, (ii) pfipadné vyse vyplacenych dividend z téchto
Akcili, (iii) finanéni vysledky a vyhlidky emitentt Akcii, (iv) ekonomické, finanéni ¢i politické udalosti v jedné nebo ve vice zemich,
kde jsou Akcie obchodovany, nebo (v) jiné faktory, které maji dopad na Trhy nebo kota¢ni systémy, na kterych jsou nebo mohou byt
Akcie obchodovany.

Neexistence ndarokii vitéi emitentovi Akcii
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Dluhopisy nepiedstavuji Zadné naroky vuci emitentim Akcii ani nejsou investici do téchto emitentll Akcii, a tim padem drzitelim
Dluhopistt nevzniknou zadné pravni naroky vuci emitentim Akcii, zejména potencidlnim investorim do Dluhopisti nevzniknou
zadna prava spojena piimo s Akciemi. Dluhopisy nejsou Zadnym zpisobem sponzorovany, podporovany nebo nabizeny emitenty
Akcii a tyto spolecnosti nejsou pii vykonu své ¢innosti povinny brat v ivahu nasledky svého jednani vici investorim do Dluhopist.
Potencialni investofi by proto méli mit na védomi, Ze emitenti Akcii mohou Einit ve vztahu k Akciim jakékoliv kroky, a to bez
ohledu na z4jmy investor do Dluhopisu, které mohou neptiznivé ovlivnit trzni hodnou Dluhopis.

Ve vztahu k Dluhopisim vazanym na Akcie se zadny Emitent akcii nepodilel na piipravé tohoto Zakladniho prospektu ani
souvisejici dokumentace ani v budoucnu se na této ptipravé nebude nijak podilet. Z toho diivodu neni poskytovana zadna zaruka, ze
veskeré udalosti, které nastaly pfed Dnem emise, véetné udalosti ovliviiujicich pfesnost nebo plnost zvefejnénych udajii popsanych
v Zakladnim prospektu nebo v souvisejici dokumentaci, a které mohou ovlivnit trzni hodnotu Akcii, budou vetejné zpiistupnény.
ptipadné zvetejnéni, ¢i nezvefejnéni budoucich udalosti vztahujicich se k emitentim Akcii maze (i negativné) ovlivnit trzni hodnotu
Akcii, a tudiz i vynos Dluhopisti.

Rizika vztahujici se k Dluhopisim s Fondem jako podkladovym aktivem pro vynos
Proménlivost vySe hodnot jednotlivych Fondi

Emitent je na zaklad¢ Zakladniho prospektu opravnén emitovat Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na cené nebo zméné¢ ceny akecii,
podilovych listti, nebo jinych ucastnickych cennych papirG Fondu. Pokud investor investuje do Dluhopisti vazanych na Fondy, bere
na sebe obdobné riziko jako pfi pfimém nakupu akcii, podilovych listli nebo jinych tcastnickych cennych papirti takového Fondu.

Investor do DIuhopisti by mél na zékladé vyse uvedeného vzit v potaz, ze v souladu s podminkami uvedenymi v tomto Zakladnim
prospektu nemusi ziskat zadné nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice. Nelze vyloucit, Ze pohyby v cenach akcii, podilovych
listl, nebo jinych ucastnickych cennych papirti Fondu jsou pfedmétem castych fluktuaci, které nemusi vzdy korelovat se zménami v
urokovych sazbach, indexech, ménach, a mohou tak ovlivitovat hodnotu Dluhopisii. Nacasovani jednotlivych zmén v urokovych
sazbach, indexech ¢i ménach mutze ovlivnit vynos jednotlivym investorim a to i tehdy, kdyz pramér téchto cen je konzistentni s
ocekavanim jednotlivych investord.

Trzni cena Dluhopist mize byt volatilni a mize zaviset na Casu, ktery zbyva do Dne vyplaty, jakoz i na volatilit¢ akcii, podilovych
listl, nebo jinych ucastnickych cennych papirt Fondu. Cena akcii, podilovych listi, nebo jinych ucastnickych cennych papirti Fondu
mitize byt ovlivnéna ekonomickymi, finan¢nimi a politickymi udalostmi v zemi, kde Fond ma ulozena sva aktiva. Dale mize byt cena
akcii, podilovych listii, nebo jinych téastnickych cennych papiri Fondech ovlivnéna vykonem poskytovatel sluzeb téchto Fondd,
zejména investi¢nich poradct.

Neexistence ndrokii vii¢i jednotlivym aktiviiem Fondu

Dluhopisy neptedstavuji zadné naroky vici aktivim Fondu, ani nejsou investici do téchto aktiv. Investorim do Dluhopisii tim padem
nevzniknou zadné pravni naroky vici témto aktivim. Investorim do Dluhopisti by proto méli mit na védomi, Ze emitenti a vlastnici
aktiv, do kterych Fond investuje sviij majetek, mohou ¢init rozhodnuti, kterd ovliviiuji vysi aktiv ve Fondu bez ohledu na zajmy
Investord do Dluhopisti. Takovéto nakladani s majetkem, do které¢ho Fond investuje, mize nepfiznivé ovlivnit trzni hodnou
Dluhopist.

Neni poskytovana zadna zaruka, Ze veskeré udalosti, které nastaly pted Dnem emise, véetné udalosti ovliviiujicich presnost nebo
uplnost zvefejnénych daji popsanych v Zakladnim prospektu nebo v souvisejici dokumentaci, a které mohou ovlivnit trzni hodnotu
téchto aktiv, budou vefejné pfistupné. Potencialni investor do Dluhopist s vynosem vazanym na Fondy by si tim padem mél byt

kterd tvoti Fond, mtize ovlivnit trzni hodnotu téchto Fondd, a tudiz i vynos Dluhopis.
Rizika vztahujici se k Dluhopisiim s Ménovym kurzem jako podkladovym aktivem pro vynos
Zavislost Ménovych kurzii na finanénich trzich

Vykonnost Ménovych kurzl je zavisla na nabidce a poptavce po ménach na mezinarodnich ménovych trzich, které podléhaji
ekonomickym faktorim, véetné miry inflace v dotéenych zemich, Grokovych rozdili mezi jednotlivymi zemémi, ekonomickych
prognéz, mezinarodniho politického vyvoje, konvertibilit¢ mén ¢i bezpecnosti provadéni financnich investic v dané méné.
V neposledni fadé muze dochazet ke spekulacim na ménu, nebo k prosazeni opatieni ze strany vlad ¢i centralnich bank, které
ovliviiuji hodnotu vybrané mény. Tato opatfeni zahrnuji, bez omezeni, uloZeni regula¢nich kontrol nebo dani, vydani nové mény,
ktera nahradi stavajici ménu, zménu meénového kurzu nebo jeho charakteristik devalvace nebo apreciace mény nebo uloZeni
devizovych kontrol s ohledem na sménu, nebo pfevod konkrétni mény, kterd by ovlivnila ménové kurzy a dostupnost urcit¢ mény.
Vyse uvedené faktory mohou i negativné ovlivnit vynos z Dluhopist vazanych na Ménové kurzy. Potencidlni investoii by proto méli
byt obeznameni s cizimi ménami jako tfidou investi¢nich aktiv.

Investor do Dluhopisti by mél na zékladé vyse uvedeného vzit v potaz, Ze v souladu s podminkami uvedenymi v tomto Zakladnim
prospektu nemusi ziskat zadné nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice.
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Riizné zdroje Ménovych kurzii

Pro uré¢eni Ménovych kurzii 1ze pouzit hodnoty z riznych zdrojti. Na jedné strané se jedna o ceny Ménovych kurzi, které vznikaji v
mezibankovnim obchodovani, nebot’ vétSina mezinarodniho devizového obchodovani je vyporadana mezi velkymi bankami. Tyto
ceny jsou zvefejiovany na strankach renomovanych finanénich informacnich sluzeb (napt. Reuters nebo Bloomberg). Na druhé
strané mohou byt oficialni sménné kurzy uréené centralnimi bankami (napf. Ceskou narodni bankou) pouzity jako pro uréeni
Meénového kurzu. Kromé toho miZze byt mozné, ze cenu urcitych pard sménnych kurzi nelze ziskat ve vhodné formé na referenénim
trhu. U téchto Ménovych kurzt je cena urc¢ena Agentem pro vypocty dle jeho nejlepsiho obchodniho védomi s ohledem na dostupné
trzni informace. Emitent nemtze zarucit, Ze hodnota Ménového kurzu uréena v souladu s Kone¢nymi podminkami bude odpovidat
hodnoté tohoto Ménového kurzu stanovené na jiném vefejné dostupném zdroji publikujicim hodnotu tohoto Ménového kurzu. To
mtize mit dopad na pfedpokladany vynos z Dluhopist vazanych na Ménové kurzy.

Riziko vznikajici 7 urceni Ménového kurzu prostiednictvim KiiZového uréeni ménového kurzu

Potencialni investoti by méli uvazit, Zze piislusné Kone¢né podminky mohou specifikovat, Zze Ménovy kurz neni uréen piimo ve
vztahu k danému ménovému paru, ale nepfimo prostfednictvim Kfizového uréeni ménového kurzu, tj. na zékladé vypoctu dvou
ménovych kurzi (napt. CZK / USD a USD / PHP), a to napiiklad z diivodu, ze pro vysledny kiizovy kurz (CZK / PHP) neexistuje
dostate¢né velky trh. Vysledna hodnota Ménového kurzu se mize zna¢né lisit od hodnoty tohoto Ménového kurzu zvefejnéného
pfimo jinym oficidlnim zdrojem ménového kurzu véetné centralni banky. To miZze mit negativni vliv na piedpokladany vynos
Dluhopisii vazanych na Ménové kurzy.

Rizika vztahujici se k Dluhopisiim s Kosem jednoslozkovych podkladovych nastroji jako podkladovym aktivem pro vynos

Vazanost vynosu z Dluhopist na Kose jednoslozkovych podkladovych nastroji pfedstavuje vétsi riziko pro investory, ze vynos
z Dluhopist bude nizsi nez predpokladany, jelikoz ten je vysledkem fluktuace hodnoty Jednoslozkovych podkladovych nastroji, k
jejichz kosi je vynos vazan. Hodnota kazdého JednosloZkového podkladového nastroje v Kosi jednoslozkovych podkladovych
nastrojti muze ovlivnit vynos Dluhopist.

Potencionalni investofi do Dluhopisti vazanych na Ko$ jednoslozkovych podkladovych nastroji by méli porozumét riziku, jez je
spjato s navazanim vykonu Dluhopisti na Kose jednoslozkovych podkladovych néstroji a méli by dojit k rozhodnuti o investici
pouze po peclivém uvazeni, s jejich poradei, zejména s ohledem na vhodnost téchto DIuhopist k jejich finan¢ni situaci, informacim
uvedenym v tomto Zakladnim prospektu a dalsim relevantnim okolnostem.

Jakakoliv informace ohledné Kose jednoslozkovych podkladovych nastroju ¢i jednotlivych Jednoslozkovych podkladovych néstroji
v Case jednotlivych emisi by nemé&la byt hodnocena jako indikativni. Na zakladé takové informace nelze zavazné uréit budouci vyvoj
podkladovych néstroj, ani jejich trendy.

Rizika vztahujici se k Dluhopistiim se Strukturovanym podkladovym nastrojem jako podkladovym aktivem pro vynos

Stabilita vynosu z investic do Dluhopisti navazanych na Strukturované podkladové nastroje je nizka. Mira rizika, ktera je spojena s
investici do takovych Dluhopisi, se odviji od konkrétni struktury podkladového néstroje. Cim strukturovanéjsi podkladovy néstroj je,
tim by si investor mél vice uvédomovat vliv jeho jednotlivych slozek (tj. Akcii, Fondl a Indext) na jeho finalni hodnotu. Fluktuace
a/nebo volatilita hodnoty téchto slozek podkladového néstroje miize mit znaény dopad na vynos z investice do Dluhopisi.

Vazanost vynosu Dluhopist na jakykoliv Strukturovany podkladovy néstroj zplsobuje, ze vynos mtze byt velice volatilni, jelikoz
nelze ptesné predvidat vyvoj hodnoty vSech podkladovych aktiv. Dluhopisy vazané na Kose podkladovych nastroji se stanovenym
zastoupenim jsou velkou pfilezitosti k investici, nicméné vynos neni v jejich pfipadé garantovan, a tudiz mize dojit k nenaplnéni
jejich investicniho ocekavani. Potencionalni investofi do téchto Dluhopisti by méli porozumét riziku, jez je spjato s navazanim
vynosu Dluhopisi na Strukturovany podkladovy nastroj a méli by své rozhodnuti o investici zalozit na peclivém uvazeni, zejména s
ohledem na vhodnost téchto Dluhopist k jejich finanéni situaci, informacim uvedenym v tomto Zakladnim prospektu a dalSim
relevantnim okolnostem.

Jakakoliv informace ohledné Strukturovaného podkladového nastroje v ¢ase Emise by neméla byt hodnocena jako indikativni. Na
zaklad¢ takové informace nelze zadvazné uréit budouci vyvoj podkladovych nastroji, ani jejich trendy.
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III. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM
Informace Dokument str./listy
Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za Gcetni Vyroéni zprava Emitenta za rok 2017 67 az 170
obdobi kon¢ici 31. 12. 2017
Konsolidovana tcetni zavérka Emitenta za ucetni Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2018 70 az 197
obdobi kon¢ici 31. 12. 2018
Nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta za ticetni Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2017 171 az 287
obdobi kon¢ici 31. 12. 2017
Nekonsolidovana tcetni zavérka Emitenta za Gcetni Vyroéni zprava Emitenta za rok 2018 198 az 333
obdobi konéici 31. 12. 2018
Vyrok auditora ke konsolidované ucetni zavérce Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2017 313 az 318
Emitenta za rok 2017
Vyrok auditora ke konsolidované ucetni zavérce Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2018 362 az 368
Emitenta za rok 2018
Vyrok auditora k nekonsolidované Gi¢etni zavérce Vyroéni zprava Emitenta za rok 2017 313 az318
Emitenta za rok 2017
Vyrok auditora k nekonsolidované ucetni zavérce Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2018 362 az 368
Emitenta za rok 2018
Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za Gcetni Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2017 67az 170
obdobi kon¢ici 31. 12. 2017
Konsolidované neauditované finanéni vykazy Vysledky hospodateni Emitenta obsahujici Gidaje Listy P&L
pfipravené emitentem k 31. 3. 2018 a 31. 3. 2019 k prvnimu ¢tvrtleti 2018 a prvnimu Etvrtleti 2019 Ytd., P&L

Qtd., Balance
Sheet

Vysledky hospodateni Emitenta za prvni ctvrtleti 2018 a prvni ¢tvrtleti 2019:

http://www.csob.cz/factsheet

Vyroéni zprava za rok 2018:

https://www.csob.cz/portal/documents/10710/444804/vz-csob-2018.pdf

Vyro¢ni zprava za rok 2017:

https://www.csob.cz/portal/documents/10710/444804/vz-csob-2017.pdf
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Iv. SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy program) jsou vydavany podle zakona ¢.
190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich piedpisti (Zakon o dluhopisech), spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, ICO: 000 01 350, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B XXXVI 46 (Emitent), v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych Dluhopist
300.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalentu této ¢astky v jinych ménach).

Tyto spole¢né emisni podminky (Spoleéné emisni podminky) budou shodnym zékladem pro vSechny Dluhopisy vydavané v ramci
Dluhopisového programu. Pro kazdou konkrétni emisi Dluhopist (Emise nebo Emise dluhopisii) budou Spole¢né emisni podminky
vzdy upfesnény ¢i doplnény pfislusnym doplitkem Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového
programu), ktery mtze byt soucasti emisniho dodatku (Emisni dodatek). V ptipadech, kdy je pro jednotlivou Emisi dle zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisti (Zakon o podnikani na kapitalovém trhu) nutné
vyhotovit a uvefejnit prospekt cenného papiru, bude vyhotoven Emisni dodatek piedstavujici tzv. kone¢né podminky nabidky pro
danou Emisi ve smyslu § 36a odst. 3 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a ktery bude obsahovat Dopln€k dluhopisového
programu. Emisni podminky uréit¢ Emise (Emisni podminky) budou tvofeny témito Spoleénymi emisnimi podminkami
a prislusnym Doplitkem dluhopisového programu, ktery bude Spoleéné emisni podminky uptesniovat ¢i dopliovat.

Kterékoli ustanoveni téchto Spole¢nych emisnich podminek miize byt Doplitkem dluhopisového programu pro kteroukoli Emisi blize
specifikovano ¢i vylouceno.

Rozhodne-li tak Emitent v ptipad¢ konkrétni Emise dluhopisi nebo budou-li tak vyzadovat v pfipadé kterékoli Emise dluhopisti
pravni pfedpisy, bude Dluhopisim a Kupénim (jak jsou definovany nize) (budou-li vydavany) pfidélen samostatny kod ISIN
Centralnim depozitafem, pfipadné jinou povéfenou osobou. Informace o pridélenych kodech ISIN, pfipadné o jiném identifikujicim
udaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupénum (budou-li vydavany) bude uvedena v ptislusném Dopliku dluhopisového programu,
respektive Emisnim dodatku. V Emisnim dodatku bude také uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizatora regulovaného trhu
o piijeti pfislusné Emise dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda udini vSechny kroky nutné k tomu, aby DIluhopisy
takové Emise byly cennymi papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. V Emisnim dodatku mize byt rovnéz uvedeno, ze
Dluhopisy budou obchodovany v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému nebo ze nebudou
obchodovany na zadném takovém trhu nebo systému. V Emisnim dodatku bude déle uvedeno, zda ptislusna Emise dluhopisti bude
nabizena formou vefejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "regulovany trh" a "vefejna nabidka" maji
vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Zakon¢ o podnikéani na kapitalovém trhu.

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych Emisi dluhopisii zabezpedovat Emitent,
jakozto banka s povolenim poskytovat investi¢ni sluzby.

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.1.2, pak bude ¢innosti
administratora spojené s vyplatami vynost a splacenim Dluhopist zajistovat sam Emitent. Pro kteroukoli Emisi dluhopisti mize
Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora Dluhopisi jinou osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent
nebo takova jind osoba Administrator), a to na zakladé smlouvy uzaviené mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva s
administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist a Vlastnikim kuponi
(budou-li vydavany) v bé&zné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora (Uréena provozovna), jak je uvedena v ¢lanku
13.1.1. Vlastnikim dluhopisti a Vlastnikiim kupént (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem,
bude-li uzaviena, dukladné obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.2.2 pak ¢innosti agenta
pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k jednotlivym Emisim zajisti sdm Emitent. Pro kteroukoli Emisi dluhopisii
mize Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym Emisim dluhopisti jinou osobu s piislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jind osoba Agent pro vypocéty).

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.3.2, pak ¢innosti
kota¢niho agenta spocivajici v uvedeni Emise dluhopis na pftislusny regulovany trh zajisti Emitent sam. Emitent mize povéfit
vykonem sluzeb kota¢niho agenta spocivajicich v uvedeni DIuhopisi piislusné emise na piislusny regulovany trh jinou osobu s
pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba Kotaéni agent).

Neékteré vyrazy pouzivané v téchto Spoleénych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 17.
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1.1

OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

PODOBA, FORMA, JMENOVITA HODNOTA A DALSI CHARAKTERISTIKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry, imobilizované
cenné papiry nebo cenné papiry. Listinné Dluhopisy budou vZzdy cennymi papiry na fad.

Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté a poctu uvedeném v Dopliku
dluhopisového programu. Doplnék dluhopisového programu bude dale obsahovat nazev Emise dluhopisti, ménu Dluhopist, ptipadné
ohodnoceni finanéni zpUsobilosti (rating) Dluhopisti a piipadné pravo Emitenta zvySit celkovou jmenovitou hodnotu Emise
dluhopist, véetné podminek tohoto zvyseni.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna piedkupni nebo vyménna prava.

1.2

1.21

VLASTNICI DLUHOPISU A VLASTNICI KUPONU, PREVOD DLUHOPISU A KUPONU

ODDELENI PRAV NA VYNOS Z DLUHOPISU

Moznost odd€leni prava na vynos z Dluhopist, s vyjimkou Dluhopisi s derivatovym vynosem, vydanych v ramci Dluhopisového
programu formou vydani kuponi (Kupoény) jako samostatnych cennych papirii, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, nebo
nemoznost takového oddéleni prava na vynos z Dluhopisi budou uvedeny v Doplitku dluhopisového programu. Na kazdém
z Kupoént, budou-li vydavany, musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a jaky je rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2

PREVODITELNOST DLUHOPISU A KUPONU

Pievoditelnost Dluhopisti ani Kupénti (budou-li vydavany) neni nijak omezena.

1.2.3

@

(b)

1.24

(2)

(b)

VLASTNICI A PREVODY ZAKNIHOVANYCH DLUHOPISU A KUPONU

V pripadé zaknihovanych Dluhopisii a zaknihovanych Kupént (budou-li vydavany) se Vlastnikem dluhopisu a
Vlastnikem kupéni rozumi osoba, na jejimz Uétu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitadlovém trhu) v
Centralnim depozitati ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis, resp. Kupon, evidovan. Dokud nebude
Emitent presvéd¢ivym zpusobem informovan o skuteénostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnik kupont
(budou-li vydavany) neni vlastnikem dotéenych cennych papird, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého
Vlastnika dluhopist a Vlastnika kupénti za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu
s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisii nebo vlastniky Kupont (budou-li vydavany) a které
nebudou z jakychkoli diivodt zapsany jako vlastnik v pfislu§né evidenci zaknihovanych cennych papirt, jsou povinny o
této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kupéniim neprodlené pisemné informovat Emitenta a
Administratora, je-li osobou odli$nou od Emitenta. V pfipadé zaknihovanych Dluhopisti je seznamem Vlastnikli dluhopistt
evidence Centralniho depozitafe nebo osoby opravnéné k vedeni Samostatné evidence.

K pievodu zaknihovanych Dluhopisi a Kupoéni (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto pfevodu na G¢tu vlastnika v
Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitate. V ptipadé Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitdii na G¢tu zdkaznika dochdzi k pfevodu takovych Dluhopisi a Kupénii (budou-li
vydany) (i) zapisem pievodu na Gctu zdkaznika v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s
tim, Zze majitel Uctu zdkaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na
ucet zakaznika, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisii nebo Vlastniky kupéont (budou-li Kupony
vydavany) v ramci jednoho uctu zékaznikd, zapisem prevodu na Gctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

VLASTNICI A PREVODY PODILU NA SBERNEM DLUHOPISU

Pokud tak bude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno, bude souhrn jednotlivych Dluhopisi Emise predstavovan
sbérnym dluhopisem bez Kuponu (Sbérny dluhopis). Sbérny dluhopis bude dan do uschovy a evidovan u Osoby vedouci
samostatnou evidenci v evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu (Evidence sbérného dluhopisu). Na celkové
jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici dluhopist podileji v rozsahu svych podilii na Sbérném dluhopisu, jez
odpovidaji poétu jimi upsanych kust Dluhopisit (Podil na sbérném dluhopisu). Sbérny dluhopis je spolecnym
vlastnictvim vlastnik@t Podili na sbérmém dluhopisu. V pfipadé zvySeni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty Emise
dluhopisti se na Sbérném dluhopisu uvedou informace o rozhodné udalosti, o zméné celkové vySe Emise a pfipadné
dopliyjici informace o Emisi; tyto zmény se provedou i v Evidenci sbérného dluhopisu. Vlastnik Podilu na sbérném
dluhopisu ma veskera prava, ktera ptislusi Vlastnikovi dluhopist (véetné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu). Na pravni
vztahy mezi vlastniky podili na Sbémém dluhopisu se nepouziji ustanoveni Obcanského zékoniku o spoluvlastnictvi.
Sbérny dluhopis je imobilizovany cenny papir.

Vlastnikem dluhopisii se v piipadé existence Sbérného dluhopisu rozumi osoba, ktera je uvedena v Evidenci sbérného
dluhopisu jako vlastnik ptislusného Podilu na sbérném dluhopisu. V ptipad¢ existence Sbérného dluhopisu je seznamem
Vlastnikt dluhopist pfislusna Evidence sbérného dluhopisu.
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(@)
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1.2.6

(2)

(b)

(©)
(d)

(©)

21

K pfevodu Podilti na sbérném dluhopisu dochazi zapisem tohoto pievodu do Evidence sbérného dluhopisu. Jakakoli zména
v Evidenci sbérného dluhopisu se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu ptislusného dne, tj. nelze provést zménu v
Evidenci sbérného dluhopisu s u¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

VLASTNICI A PREVODY IMOBILIZOVANYCH DLUHOPISU A KUPONU

V ptipadg, ze souhrn jednotlivych Dluhopisii neni pedstavovan Sbérnym dluhopisem, a Dluhopis nebo Kupén bude ulozen
a evidovan u Osoby vedouci samostatnou evidenci jedna se o imobilizované cenné papiry. V ptipadé imobilizovanych
Dluhopisit a imobilizovanych Kupént (budou-li vydavany) se Vlastnikem dluhopisi a Vlastnikem kupéni rozumi
osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu) v Samostatné evidenci je Dluhopis,
resp. Kupon evidovan. Dokud nebude Emitent presvéd¢ivym zptisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze
Vlastnik dluhopist nebo Vlastnik kuponti (budou-li vydavany) neni vlastnikem dotéenych cennych papird, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti a Vlastnika kupdéntt za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky imobilizovanych
Dluhopisi nebo vlastniky imobilizovanych Kupéni (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli divodd zapsany
jako vlastnik v Samostatné evidenci, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupontim
neprodlené pisemné informovat Emitenta. V piipadé imobilizovanych dluhopisi je seznamem vlastnikd Samostatna
evidence.

K ptfevodu imobilizovanych Dluhopisti a Kupénti (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika
v Samostatné evidenci v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. V pfipadé Dluhopisii v Samostatné evidenci na uctu
zakaznika dochazi k pfevodu takovych Dluhopist a Kupént (budou-li vydany) (i) zapisem pievodu na uctu zédkaznika v
souladu s platnymi pravnimi ptedpisy s tim, ze majitel Gctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet
vlastnika, a to k okamziku zapisu na Gcet zdkaznika, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisii nebo Vlastniky
kupént (budou-li Kupény vydavany) v ramci jednoho uctu zakazniki, zapisem pievodu na ucétu vlastnika v evidenci
navazujici na samostatnou evidenci.

VLASTNICI A PREVODY LISTINNYCH DLUHOPISU A KUPONU

V piipadé listinnych Dluhopisti bude Administratorem nebo Osobou vedouci evidenci veden seznam Vlastnikl dluhopisii
(Seznam Vlastniku dluhopisi).

Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (Vlastnik dluhopisii), ktera je
uvedenda v Seznamu Vlastnikd dluhopisi. Vlastnikem listinného kupénu (Vlastnik kupénii) je osoba, kterd
predlozi/odevzda ptislusny Kupon.

K ptevodu listinnych Kupont (budou-li vydavany) dochéazi smlouvou k okamziku jejich predani.

K pfevodu konkrétnich listinnych Dluhopistt dochazi jejich rubopisem a smlouvou ve prospéch nového Vlastnika
dluhopistt k okamziku jejich piedani; vici Emitentovi je takovy pievod u€inny pifedloZzenim listinného Dluhopisu
s neptetrzitou fadou rubopisi nebo jiného dikazu o tom, Ze piislusna osoba je vlastnikem dluhopisu, pficemz Emitent
provede zapis o zméné Vlastnika dluhopisiti v Seznamu Vlastnikti dluhopisti bez zbyte¢ného odkladu poté, co mu bude tato
zména prokazana. Jakakoli zména v Seznamu Vlastnikd dluhopisii se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu
prislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikd dluhopist s u€innosti k pocatku dne, ve kterém je zména
provadéna.

Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zptisobem informovan o skutenostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisii nebo
Vlastnik kupont (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky dotcenych cennych papirti, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti a Vlastnika kupont za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét
jim platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky listinného DIluhopisu a které nebudou z
jakychkoli divodii zapsany v Seznamu Vlastnikti dluhopisti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopisim neprodlené pisemné informovat Emitenta.

DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ

DATUM EMISE; EMISNI LHUTA; DODATECNA EMISNI LHUTA

Datum emise kazdé Emise, lhita pro upisovani Emise dluhopisi (Emisni lhiita) a lhita, béhem které mohou byt vydavany
Dluhopisy dané Emise, budou uvedeny v Dopliiku dluhopisového programu.

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfislusnou Emisi dluhopist, mtize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v
pribéhu Emisni lhity, resp. v dodate¢né lhité pro upisovani stanovené Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhita, ve které mohou
byt vydany Dluhopisy dané Emise, a to i nad puivodné predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise (Dodateéna emisni
lhita). Dodate¢na emisni lhita v kazdém piipadé skonci nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané Emise v pfipadé
zaknihovanych a imobilizovanych DIuhopist, resp. v Den konecné splatnosti dluhopist v ostatnich pfipadech. Emitent mtize vydat
Dluhopisy v pribéhu Dodate¢né emisni lhity i postupné (v tranSich), neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu
stanoveno jinak.
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Emitent ma pravo v prubéhu Emisni lhity vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté¢ Emise dluhopisti nez
predpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodafi pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopisi upsat,
nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopisti, nez byla ptedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise dluhopisi,
pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci.

Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhitu a v této lhuté (i) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité
hodnoty pfislusné Emise dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopistu, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota ptislusné Emise dluhopisti, pokud Dopln€k dluhopisového programu nékteré z téchto prav
Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhiity je Emitent povinen oznamit zptsobem, jakym byly uvetejnény
Emisni podminky. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisti ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla predpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise dluhopisii, objem tohoto zvySeni neptekro¢i 25% predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist pfislusné
emise, neur¢i-li Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah piipadného zvySeni celkové jmenovité hodnoty Emise
dluhopisti.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni Thiity nebo Dodate¢né emisni lhity oznami Emitent Vlastnikiim dluhopist a Vlastnikiim
kupént (budou-li vydavany) zptisobem, jakym byly uvetejnény Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopisii tvoficich piislusnou Emisi dluhopist, avSak jen v ptipadé, Ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych
Dluhopisii dané Emise je nizs§i nebo vyssi nez celkova predpoklddand jmenovitd hodnota piislusné Emise dluhopist.

2.2 EMISNI KURZ

Emisni kurz v§ech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu. V piipadé
vefejné nabidky spojené s primarnim tipisem Dluhopisti v rdmci Emisni lhity budou Dluhopisy nabizeny pfed Datem emise nebo k
Datu emise za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem
Emisni lhiity nebo Dodate¢né emisni lhity bude vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohledfioval pievazujici aktualni podminky na trhu.
Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici
alikvotni vynos.

2.3 ZPUSOB A MiSTO UPISU DLUHOPISU, ZPUSOB A MiSTO PREDANI DLUHOPISU
Zpusob a misto Upisu, zpusob a lhtita pfedani Dluhopisii (respektive jejich pfipsani na ucet investora) a splaceni Emisniho kurzu
Dluhopisi jednotlivé Emise dluhopist, véetné uidaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, budou stanoveny

v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

3. STATUS DLUHOPISU

S Dluhopisy, pfipadné s Kupony k nim piislusejicimi (budou-li vydavany), jsou spojeny piimé, nepodminéné, nepodiizené a
nezajisténé pohledavky vici Emitentovi, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajiSténym pohledavkam vici
Emitentovi, s vyjimkou téch pohledavek vii¢i Emitentovi, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.

4. PROHLASENI A POVINNOSTI EMITENTA TYKAJICi SE DLUHOPISU

Emitent se zavazuje Vlastnikim dluhopist, resp. Vlastnikim kupénii (budou-li vydavany), vyplacet vynosy a Vlastnikiim dluhopist
splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist, a to zptisobem a v misté uvedeném v Emisnich podminkach prislusné Emise dluhopist.

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vS§emi Vlastniky dluhopisi a Vlastniky kupond (budou-li vydavany) stejné
Emise dluhopist a stejného statusu stejné.

Emitent se zavazuje, Ze do doby plného splaceni vSech svych dluhGt vyplyvajicich ze vSech Dluhopist
a Kupént (jsou-li vydavany) v ramci tohoto DIluhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych neziidi a nedovoli ziizeni
zastavniho prava nebo jiného prava ke svému soucasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tietich osob k zajisténi jakéhokoliv
dluhu ve formé dluhopist (to se pro vylouceni pochyb netyka fadného ¢i nahradniho kryti u hypotecnich zastavnich listi ¢i krytych
dluhopisti vydavanych Emitentem), pokud zaroveil obdobnym zptisobem nezajisti dluhy z dosud nesplacenych Dluhopisti a Kupont
(budou-li vydavany) vydanych podle téchto Spolecnych emisnich podminek.

5. VYNOS
5.1 DLUHOPISY S PEVNYM UROKOVYM VYNOSEM
(a) Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem budou

uro¢eny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku dluhopisového programu, resp. pevnymi urokovymi
sazbami uvedenymi pro jednotliva Vynosova obdobi v takovém Dopliiku dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomé&mé nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Grokové sazbe uvedené v odstavci (a) nahote nahote.
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(d)

(e

5.2
5.2.1

(@

(b)

©

(d)

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokii. Je-1i to viak stanoveno v pfislu§ném
Dopliku dluhopisového programu, bude Grokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve
vybrany Den vyplaty Groki nebo ve vybrané Dny vyplaty Grokii nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli
dotcena definice Vynosového obdobi pro Gcely stanoveni urokového vynosu za piislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy ptestanou byt Groéeny Dnem splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje, tj. posledni den, kdy budou Dluhopisy
jesté uroceny, bude den bezprostiedné piedchazejici Dnu splatnosti dluhopisti), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale
nabihat tirokovy vynos pii Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) nahote nahote az do (i) dne, kdy Vlastnikim
dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
dluhopisti, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu
neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skute¢nosti nastane diive.

Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené c¢asti, neni-li jmenovitda hodnota splatna
jednorazove) a ptislusné trokové sazby (vyjadfené desetinnym Cislem) (nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu uvedeno, Ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky trokového vynosu za obdobi jednoho bézného
roku). Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipad¢ jeji nesplacené €asti, neni-li jmenovitd hodnota
splatna jednorazove), piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a pfislusného Zlomku dni.

DLUHOPISY S POHYBLIVYM UROKOVYM VYNOSEM
UROCENI DLUHOPISU S POHYBLIVYM UROKOVYM VYNOSEM

Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym tGrokovym vynosem
budou tro¢eny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné hodnoté Referenéni sazby zvysené nebo snizené o
pfislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet irokové sazby blize specifikovaného v
Dopliikku dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referen¢ni sazby a ptislusné Marze a/nebo
koeficientu (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pii vypoctu tirokové
sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X =R [+/*] [M +-/* K],
pfi¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

R Referenéni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (Referenéni sazba miize byt pro tucely stanoveni urokové sazby
omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

M Marze pro piislusné Vynosové obdobi (Marze muze byt pro ucely stanoveni urokové sazby v Doplitku
dluhopisového programu omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

k koeficient specifikovany v Dopliiku dluhopisového programu.

Hranata zavorka u vyse uvedenych vzorcl znamena, ze dand proménna mutize byt vyuzita ve vzorci uvedeném v Doplitku
dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo ze takova proménna nemusi byt ve
vzorci pouzita vibec. V Dopliiku dluhopisového programu miize byt soucet, rozdil, podil ¢i nasobek Marze a koeficientu
pro ucely stanoveni urokové sazby omezen maximalni a/nebo minimalni hodnotou.

Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti Grokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referen¢ni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den stanoveni referencni
sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pifisluSnou ménu ve Finan¢nim centru. Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového
programu jinak, urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle tfetiho desetinného mista. Pfislusny Doplnek dluhopisového
programu mizZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, av§ak za podminky, Ze urokova sazba pro Vynosové obdobi bude
zaokrouhlena maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro vypodty ihned po
jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 15.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokil. Je-li to viak stanoveno v pfisluiném
Dopliiku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve
vybrany Den vyplaty urokd nebo ve vybrané Dny vyplaty trokd nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopist; tim neni jakkoli
dotcena definice Vynosového obdobi pro tcely stanoveni urokového vynosu za piislusné Vynosové obdobi.
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(e) Dluhopisy pfestanou byt uroéeny Dnem splatnosti dluhopist (tj. posledni den, kdy budou DIluhopisy jesté uroCeny, bude
den bezprostiedn¢ predchazejici Dnu splatnosti dluhopisti), ledaze by po splnéni vSech podminek a nélezitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipadé bude nadale nabihat tirokovy
vynos pii trokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c¢) nahofenahofe az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopist budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopist, ze obdrzel
veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive.

® Castka trokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bé&zného roku se stanovi jako nésobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove) a
prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym c¢islem) (nebude-li v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu
uvedeno, ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku).
Castka tirokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené c¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazove), ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a pfislusného Zlomku dni.

52.2 MINIMALNI UROKOVA SAZBA DLUHOPISU

Pokud ptislusny Doplné€k dluhopisového programu stanovi minimalni vysi urokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vysi Referen¢ni
sazby, pak v pfipadé, ze by urokova sazba Dluhopist nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro
vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla niz$i, nez minimalni vyse irokové sazby Dluhopisii nebo minimalni vyse
Referencni sazby stanovena v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude irokova sazba Dluhopist nebo Referencni sazba
(podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi Grokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi
Referen¢ni trokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék
dluhopisového programu jinak, plati, ze minimalni vySe tirokové sazby Dluhopisit nebo minimalni vySe Referenéni sazby (podle
toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

523  MAXIMALNi UROKOVA SAZBA DLUHOPISU

Pokud pfislusny Dopln€k dluhopisového programu stanovi maximalni vysi urokové sazby Dluhopisi nebo maximalni vysi
Referencni sazby, pak v ptipad¢, Ze by urokova sazba Dluhopisii nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vySe urokové sazby Dluhopisti nebo
maximalni vy$e Referenéni sazby stanovena v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopisii nebo
Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi urokové sazby DIuhopisi nebo
maximalni vysi Referenéni urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny
Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, ze maximalni vyse urokové sazby DIluhopisii nebo maximalni vyse Referenéni sazby
(podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.3 DLUHOPISY S VYNOSEM NA BAZI DISKONTU

(a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou
uroc¢eny. Vynos takovych Dluhopisi je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a niz§im emisnim
kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlize castka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli netro¢enym Dluhopisem s
vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena
pfislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
Castky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopisti, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, kterd z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se
tento vypocet provadi na zakladé¢ pfislusného Zlomku dni stanoveného v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

5.4 DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM

(a) Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s derivatovym vynosem budou
uroc¢eny v souladu s nasledujicimi vzorci a konkrétnim pohybem Hodnoty podkladového néstroje ve vztahu ke stanovenym
Dniim ocenéni,. Vlastnik dluhopisu realizuje vynos v pfipadé narastu, zachovani, popfipadé poklesu Hodnoty
podkladového néstroje v souladu s pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu.

(b) Pokud dojde k z jakéhokoliv diivodu k pied¢asnému splaceni Dluhopist s derivatovym vynosem ¢i k jejich pred¢asnému
zruSeni bude Vlastnikiim dluhopisii vyplacena jmenovitd hodnota DIuhopisu a vynos, na ktery v souladu s pfislusnym
Doplikem dluhopisového programu jim vzniklo pravo, ale nebyl jim doposud vyplacen. Na dalsi vyplaty nemaji Vlastnici
dluhopisti pravo. Timto nejsou dotcena ostatni ustanoveni téchto Emisnich podminek.

(c) Vynos z Dluhopisti s derivatovym vynosem muze byt ovlivnén nasledujicimi podminkami, pfi¢emz Emitent muize
v Dopliiku dluhopisového programu urcit, ze jakakoliv z téchto podminek se nepouzije.

1. Ke splnéni Podminky pro Bonusové procento,,, dojde, pokud v dany Den pozorovani,, vztahujici se k danému
Dni ocenéni, je Dil¢i pozorovana hodnota podkladového nastroje vyssi nebo rovna Diléi spodni pozorované
hodnoté podkladového nastroje,,, je-li takovad hodnota stanovena, a zaroven niz$i nebo rovna Diléi horni
pozorované hodnoté podkladového nastroje,,,, je-li takova hodnota stanovena, a zaroven v zadném piedchozim
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(d)

Dni pozorovani,, ktery se vztahuje k pfisluSnému Dni ocenéni,, nebyla splnéna Podminka zastaveni pozorovani.
Emitent mize v Dopliikku dluhopisového programu stanovit vice Bonusovych procent,,, a k nim pfislusnych
Dil¢ich spodnich pozorovanych hodnot podkladového nastroje,, nebo Dil¢ich hornich pozorovanych hodnot
podkladového nastroje,,, pro jeden Den ocenéni, ptiCemz tato Bonusovd procenta,, budou odlisena
prostednictvim proménnych nahrazujicich index m.

2. Ke splnéni Podminky zastaveni pozorovani dojde, pokud Hodnota podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni, je vyssi nebo rovna Rozhodné hodnoté podkladového néstroje, ptislusné pro dany Den ocenéni, a
Podminka pro Bonusové procento,, v jakémkoliv pifedchozim Dni pozorovéni, pro piislusny Den ocenéni,
nebyla splnéna.

3. Ke splnéni Podminky pro pred¢asnou realizaci dojde, pokud Hodnota podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni, je vyssi nebo rovna Spodni rozhodné hodnoté podkladového nastroje pro predéasnou realizaci, pfislusné
pro dany Den ocenéni,, je-li takova hodnota stanovena, a zaroveil niz§i nebo rovna Horni rozhodné hodnoté
podkladového nastroje pro piredCasnou realizaci, pftislusné pro dany Den ocenéni,, je-li takova hodnota
stanovena.

Je-li k danému Dni ocenéni, splnéna Podminka pro pfedcasnou realizaci, dojde k pfedCasné realizaci Dluhopisu, pfi¢emz
investor obdrzi Castku vyporadani odpovidajici souétu (A) jmenovité hodnoty Dluhopisu a (B) souéinu jmenovité hodnoty
Dluhopisu a pfedem stanoveného Dodate¢ného bonusového procenta, a (C) Dil¢iho bonusu, k takovému Dni ocenéni,,.
Takto urcenou celkovou ¢astku zaplati Emitent Vlastnikiim dluhopist v den stanoveny v Doplitku dluhopisového programu
(Den piedcasné realizace dluhopisii), a neni-li takovy den stanoven, dvacaty paty den nasledujici po pfislusném Dni
ocenéni, ke kterému byla splnéna Podminka pro pfedCasnou realizaci, a pokud tento den neni Pracovnim dnem, tak
nejblizsi nasledujici Pracovni den.

Castka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako &astka jmenovité hodnoty Dluhopisu vynasobena vyssi z nasledujicich hodnot
(X) nula, nebo (Y)(1) Urcené procento, zvysené o (2) soucin (A) podilu na nartstu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového
nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni hodnoty podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, vyjadifeného
v procentech Dil¢i zékladni hodnoty podkladového nastroje a (B) Horniho podilového procenta, pro dany Den ocenéni,,
pokud je Horni podilové procento, stanoveno, nebo snizené o (3) soucin (A) podilu na poklesu Dil¢i zdvéreéné hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i poc¢atecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,
vyjadieného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B) Spodniho podilového procenta, pro dany
Den ocenéni,, pokud je Spodni podilové procento, stanoveno, a dale zvySené (4) o souet podili na Bonusovych
procentech,,,, kde se podil pro kazdé jednotlivé Bonusové procento,,, stanovi jako procento Dnii pozorovani,, kdy je
splnéna Podminka pro Bonusové procento,,, ze v§ech Dnll pozorovani, k danému Dni ocenéni, a Bonusovému procentu,y,.

Podil na nartstu Dil¢i zaveéreéné hodnoty podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocate¢ni hodnoty
podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje miize
byt v ptislusném Emisnim dodatku ohrani¢en stanovenim Horniho stanovené¢ho maxima,,.

Podil na poklesu Dil¢i zavére¢né hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni hodnoty
podkladového néstroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje miize
byt v ptislusném Emisnim dodatku ohrani¢en stanovenim Spodniho stanoveného maxima,,.

Tento vztah vyjadfuji nasledujici rovnice:

V,=Nx(1+D,)+4,

Pn B Pm Pm B Pn
A, = N x MAX {0; {un + MAX {o; MIN [X,m; (T) X R,m]} - MAX{O; MIN [Xsn; (T) X Rep }
z z

m T
DR
1 Smn

V,...Céstka vypotadani k piislusnému Dni vyplaty

A,...Diléi bonus, k danému Dni ocenéni,

N ...jmenovitd hodnota Dluhopisu

D,...Dodate¢né bonusové procento, k piislusnému Dni ocenéni,

n...pofadové ¢islo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni,, Dil¢i Bonus, a Dodate¢né bonusové procento,
u,... Ur¢ené procento, k pfislusnému Dni ocenéni,,

C,. .. Bonusové procento,,, k pfislusnému Dni ocenéni,

P,...Diléi zavéreéna hodnota podkladového néstroje k danému Dni ocenéni,

P,,...Dil¢i pocateéni hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,

P....Dil¢i zékladni hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,

R;,,...Horni podilové procento, pro dany Den ocenéni,

Rg,...Spodni podilové procento, pro dany Den ocenéni,

Xj,,...Horni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni,, je-li stanoveno

Xj,...Spodni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni,, je-li stanoveno

Tun-.-Poet Dnll pozorovani, pro Bonusové procento,,, pro dany Den ocenéni,, kdy je splnéna Podminka pro Bonusové
procentoy,,

Syun- - -Celkovy pocet Dnli pozorovani, pro Bonusové procento,,, pro dany Den ocenéni,

MIN.. . minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce
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(e

MAX.. . maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Nedojde-li k ptedéasné realizaci Dluhopist dle ptedchozich odstavct, vyplata z Dluhopist s derivatovym vynosem bude
stanovena nasledovné:

1. V Den vyplaty dil¢iho bonusu, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, (1) bude vyplacen Dil¢i bonus,, nebo (2)
tento Diléi bonus, bude zapoéten do Castky vyporadani.

K zapoéteni Diléiho bonusu, do Céstky vyporadani dojde, je-li Den vyplaty dil¢iho bonusu, dle tohoto bodu 1
vztahujici se k danému Dni ocenéni, shodny se Dnem kone¢né splatnosti dluhopisti. Castka vypotadani
stanovena v bod¢ 2 nize bude navysena dle tohoto bodu.

Céstka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako &astka jmenovité hodnoty Dluhopisu vyndsobena hodnotou
stanovenou jako (1) Urcené procento, zvysené o (2) souéin (A) podilu na naristu Dil¢i zavére¢né hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,, od Dil¢i poc¢atecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni, vyjadieného v procentech Diléi zakladni hodnoty podkladového néstroje a (B) Horniho podilového
procenta, pro dany Den ocenéni,, pokud je Horni podilové procento, stanoveno, nebo snizené o (3) soucin (A)
podilu na poklesu Dil¢i zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadfeného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje a (B) Spodniho podilového procenta, pro dany Den ocenéni,, pokud je Spodni podilové
procento, stanoveno, a dale zvysené (4) o soucet podilli na Bonusovych procentech,,,, kde se podil pro kazdé
jednotlivé Bonusové procento,,, stanovi jako procento Dnli pozorovani,, kdy je splnéna Podminka pro Bonusové
procento,,,, ze v§ech Dntl pozorovani, k danému Dni ocenéni, a Bonusovému procentuy,.

Podil na nartstu Diléi zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Diléi zakladni hodnoty
podkladového nastroje muze byt v ptislusném Emisnim dodatku ohrani¢en stanovenim Horniho stanoveného
maxima,,.

Podil na poklesu Dil¢i zaveéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje mlize byt v ptislusném Emisnim dodatku ohrani¢en stanovenim Spodniho stanoveného
maximay,.

Tento vztah vyjadiuje nasledujici rovnice:

Pn_Pm Pm _Pn m Tmn
A, =N x {un + MAX{O; MIN [X,m;( ) X Rhn]} - MAX{O; MIN [Xsn; ( ) X Rsn]} + Z Conn X —}
Pz PZ 1 Smn

A,,...Diléi bonus, k danému Dni ocenéni,

N ...jmenovitd hodnota Dluhopisu

u,... Uréené procento, k piislusnému Dni ocenéni,

C,- .. Bonusové procentoy,, k ptislusnému Dni ocenéni,

P,...Dilci zavéreéna hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,
P,,...Dil¢i pocateéni hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,

P....Dil¢i zakladni hodnota podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,

R;,,...Horni podilové procento, pro dany Den ocenéni,

R;,...Spodni podilové procento, pro dany Den ocenéni,

Xj.- . -Horni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni,, je-li stanoveno

X, ..Spodni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni,, je-li stanoveno

Tun---PoCet Dni pozorovéni, pro Bonusové procento,,, pro dany Den ocenéni,, kdy je splnéna Podminka pro
Bonusové procento,,,

Spun- --Celkovy pocet Dnli pozorovani, pro Bonusové procento,, pro dany Den ocenéni,
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

MAX.. . maximalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

n...potadové Cislo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Dil¢i bonusy,

2. Ke Dni koneéné splatnosti dluhopist investor obdrzi Castku vypotadani rovnajici se souéinu Celkového uréeného
procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu zvySenou ¢i sniZzenou o €astku rovnajici se souctu vSech Dil¢ich
bonusti, stanovenych dle bodu 1 vyse, které maji byt vyplaceny ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti, pfi¢emz
tato ¢astka nebude nizsi nez soucin Spodniho stanoveného procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu a vyssi nez
soucin Horniho stanoveného procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu, a zéroveii Céstka vypofadani nebude nizsi
nez jmenovita hodnota Dluhopisu.

Tento vztah vyjadiuje nasledujici rovnice:

i A
V= NxMAX{l;{l X U + MIN [Yh;MAX (YS;Z W")]}
n=1

V...Castka vyporadani ke Dni kone&né splatnosti dluhopist
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..Diléi bonus, k danému Dni ocenéni,

..jmenovita hodnota Dluhopisu

..Celkové uréené procento

..Horni stanovené procento

..Spodni stanovené procento

MIN.. . minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

MAX.. maximalni Cislo z ¢isel uvedenych v zavorce

n...poradové ¢islo, ke kterému jsou stanoveny Dny ocenéni, a Dil¢i bonusy,

i...celkové mnozstvi Dil¢ich bonust,, které maji byt vyporadany ke Dni konecné splatnosti dluhopist

DISISETN

5.4.1 REPREZENTATIVNi PRIKLAD ,KDLUHOPISﬁM SDERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA
JEDNOSLOZKOVY PODKLADOVY NASTROJ

Vsechny Jednoslozkové podkladové nastroje se pro Gcely urceni Hodnoty podkladového nastroje Dluhopisu chovaji obdobné bez
ohledu na jejich odlisné slozeni a charakter. Hodnota vSech Jednoslozkovych podkladovych nastroji je vefejné pfistupna, a tudiz
maji investofi do Dluhopisti moznost se s hodnotami konkrétniho Jednoslozkového podkladového nastroje uvedeného v piislusném
Emisnim dodatku sami seznamit.

Reprezentativni piiklady jsou uvedeny na Indexu jako spole¢ném zastupci Jednoslozkovych podkladovych néstrojt.

Investofi by si méli byt védomi, ze nize uvedené hodnoty u vybraného Indexu neimplikuji tentyz vyvoj u jiného Jednoslozkového
podkladového nastroje.

Nize uvedené hodnoty a scénare jsou pouze ilustrativni a nepfedstavuji zddnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis Podkladového nastroje:

Popis Indexu:

Investor ma prostfednictvim investice do tohoto investiéniho nastroje moznost participovat na vyvoji evropského akciového indexu
EURO STOXX 50, coz je vazeny akciovy index, ktery je tvofen vyhradné akciemi emitovanymi v Elenskych zemich eurozony
(Belgie, Finsko, Francie, Holandsko, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Portugalsko, Rakousko, Recko a gpanélsko). Hlavnim
cilem indexu je byt trvalym ukazatelem trend obchodovani na evropskych burzach.

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Dluhopisu:

Podkladovy nastroj: EURO STOXX 50 (Bloomberg: SXSE index, Reuters: STOXXS50E)
Jmenovita hodnota Dluhopisu: 10 000 K¢

Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje: 3000

Koeficient pocatecni hodnoty podkladového nastroje;: 1

Koeficient dil¢i poc¢ateéni hodnoty: 1

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty: 1

Datum emise: 7. 1. 2018

Den konecné splatnosti dluhopisi: 7. 2. 2023

Pocate¢ni dny ocenéni: 7. 1. 2018

Koneéné dny ocenéni: 9. 1. 2023

Dny ocenéni pro stanoveni Dil¢i poc¢ate¢ni hodnoty podkladového nastroje a Dil¢i zékladni hodnoty podkladového nastroje pro Dil¢i
bonus, k danému Dni ocenéni,: Dny ocenéni,

Mnozstvi (m) Bonusovych procent,,,(Cpy)::1

Horni stanovené procento (Yy,): 60 %

Spodni stanovené procento (Y;): 0 %

Celkové uréené procento (U): 100 %

Podminka pro pfed¢asnou realizaci: neni stanovena k zadnému Dni ocenéni,

Podminka pro Bonusové procento,,,: je stanovena pro v§echny Dny ocenéni,

Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového nastroje,,,: Diléi pocatecni hodnota podkladového néstroje pro vSechny Dny
ocenéni,

Dil¢i horni pozorovana hodnota podkladového nastroje,,: neni stanovena

Podminka zastaveni pozorovani: neni stanovena
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Horni Spodni Horni Spodni Urcené Den
Bonusové stanovené stanovené podilové podilové procento vyplaty /
I De{n’ Den’ ’ procenton, maximum, | maximum, | procento, procento, (uy) pen
ocenéni, pozorovani, (Co) (Xim) (Xs) (Ry) Ry \(;}III%IITIZ
bonusu,
0] 7.12018
1| 7.1.2019 7.1.2019 0,2 % 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
2 | 7.1.2020 7.1.2020 0,2 % 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
3] 7.1.2021 7.1.2021 0,2 % 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
4 | 7.1.2022 7.1.2022 0,2 % 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
519.1.2023 9.1.2023 0,2 % 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023

Popis moZnych vypoi‘adani Dluhopisu:

Na zaklad¢ uvedenych hodnot vztahujicich se k Dluhopisu, mohou nastat tyto situace vypotradani Dluhopisu s derivatovym vynosem
vazanym na Jednoslozkovy podkladovy nastroj:

Podminka pro Bonusové procento,,, bude splnéna, pokud Dil¢i pozorovana hodnota podkladového nastroje k ptislusnému Dni
pozorovani, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude vys§i nebo rovna Dil¢i spodni pozorované hodnoté podkladového
nastroje,,. Neni nezbytné zkoumat, zda je Dil¢i pozorovana hodnota podkladového nastroje zaroveil nizsi nebo rovna Dil¢i horni
pozorované hodnoté podkladového néstroje,,,, protoze tato hodnota neni stanovena.

L.

V Den vyplaty dil¢iho bonusu, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude o Dil&i bonus, navysena Castka vyporadani
stanovena dle odstavce 2.

Céstka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako jmenovita hodnota Dluhopisu vynasobena hodnotou stanovenou jako (1) 0,3
% zvySené o (2) soucin (A) podilu na nartstu Dil¢i zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od
Dil¢i pocatecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni,, vyjadieného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového néstroje a (B) Horniho podilového procenta, ve vysi 100 %, (3) sniZzené o soucin (A) podilu na poklesu Diléi
zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocateéni hodnoty podkladového nastroje k
danému Dni ocenéni, vyjadfeného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B) Spodniho podilového
procenta, ve vysi 100 %, a dale (4) zvySené o podil na Bonusovém procentu,,,, kde se tento podil stanovi jako procento
Dniti pozorovani,, kdy je splnéna Podminka pro Bonusové procento,,, ze v§ech Dnli pozorovani, k danému Dni ocenéni, a
Bonusovému procentuyyy,

V daném scénaii se v bodé (4) tohoto odstavce 1 nevyskytuje soucet Bonusovych procent,,,, protoze pro dané Dny
ocnenéni, bylo stanoveno pouze jedno Bonusové procento,,,. Podle toho je upraven i nize uvedeny vzorec, ktery postrada
znak pro sumu.

Podil na nartstu Diléi zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocateéni hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje je
ohranicen stanovenim Horniho stanoveného maxima, ve vysi 20 %.

Podil na poklesu Dil¢i zadvére¢né hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje je
ohranicen stanovenim Spodniho stanoveného maxima, ve vysi 5%.

Ptislusny upraveny vzorec dle bodu 5.4(e)(1) vySe vypada nasledovné:

P, — P, Pn—P, Tinn
10 000X{0,3%+MAX{0;M1N [20 %;( 2 ) x 100 %]}—MAX{O; MIN [5 %;( 2 ) x 100 %]}+0,2%Xs—}

z z mn

Ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti investor obdrzi Castku vypoiadani rovnajici se soudinu Celkového uréeného
procenta a jmenovité hodnoty Dluhopisu zvySenou ¢i snizenou o ¢astku rovnajici se souctu vSech Dil¢ich bonust,
stanovenych dle odstavce 1, kdy vSak tato ¢astka nesmi byt nizsi nez soucin Spodniho podilového procenta ve vysi 0 % a
jmenovité hodnoty Dluhopisu a nesmi byt vyssi nez souc¢in Horniho podilového procenta ve vysi 60 % a jmenovité
hodnoty Dluhopisu, a zédrovei Castka vypotadani nebude nizsi neZ jmenovita hodnota Dluhopisu.

Ptislusny upraveny vzorec dle bodu 5.4(e)(2) vySe vypada nasledovné:
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V=N><MAX{1;{1 X 100%+M1N[60%;MAX<0%;Z

Scénaére:

i

)

n=110000

e Navyseni Céstky vyporadani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenéni,, kde n=1,2,3.4,5 je 2 050 K¢; 2 050 K¢&;

2 050 K¢&; 1050 K¢; -470 K¢ a je stanoveno nasledovné:

Ay = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 25 %]} — 0 + 0,2 %} = 2 050 K&
A, =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 24 %]} — 0 + 0,2 %} = 2 050 K&
Az =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 20 %]} — 0 + 0,2 %} = 2 050 K&
A4 = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 10 %]} — 0 + 0,2 %} = 1 050 K&

As = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 5 %]}} = —470 K&

e Soucet Dil¢ich bonusi, za jednotlivé Dny ocenéni, je 6 730 K¢ (tj. 67,3% jmenovité hodnoty Dluhopisu).
Celkova vyplata v Den koneéné splatnosti dluhopist je 16 000 K¢, tj. soucet jmenovité hodnoty Dluhopisu ve

vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Dil¢ich bonust, bodu 5.4(e)(1) vySe omezeny Hornim podilovym

procentem ve vysi 60 % jmenovité hodnoty Dluhopist.

e  Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje:

V =10000 x MAX{l; {1 X100 % + MIN[60 %; MAX (0 %; 67,3 %)]}} =16 000 K¢

Dilci Dilci Dilci Dil¢i Dilci Dil¢i Dil¢i Dilci Dil¢i Dilci
pocateéni zavéretna pocateéni zavéretna pocateéni zavéretna pocatecni zavérena pocateéni zavéretna
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
podkladovéh | podkladovéh | podkladovéh | podkladovéh | podkladovéh | podkladovéh | podkladovéh | podkladovéh | podkladovéh podkladovéh
o nastroje / | o nastroje | o nastroje / | o nastroje | o nastroje / | o  nastroje o nastroje / | o  nastroje o nastroje / | o  nastroje
Dilei v Den Dilci v Den Dilei v Den Dil¢i v Den Dil¢i v Den
zakladni ocenéni, / zakladni ocenéni, / zakladni ocenéni, / zékladni ocenéni, / zékladni ocenéni, /
hodnota Dilei hodnota Dil¢i hodnota Dil¢i hodnota Dilci hodnota Dilei
podkladovéh pozorovana podkladovéh pozorovana podkladovéh pozorovana podkladovéh pozorovana podkladovéh pozorovana
0 nastroje hodnota 0  nastroje hodnota 0 nastroje hodnota 0 nastroje hodnota 0  nastroje hodnota
v Den podkladovéh v Den podkladovéh v Den podkladovéh v Den podkladovéh v Den podkladovéh
ocenéni, 0 nastroje ocenéni, 0 nastroje ocenéni, 0 nastroje ocenéni, 0 nastroje ocenéni, 0 nastroje

Dny ocenéni,, kde

n=

Podkladovy nastroj 3000 3750 3750 4650 4650 5580 5580 6138 6138 5831,1

Scénar 2.

e Navyseni ¢astky vyporadani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenéni,, kde n=1,2,3,4,5 je - 470 K¢&; - 470 K¢&;

1 050 K¢; - 470 K¢; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovné:

e Soucet Dil¢ich bonusi, za jednotlivé Dny ocenéni, je -830 K¢ (4. -8,3 % jmenovité hodnoty Dluhopisu).

Ay = 10000 X {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 8 %]}} = —470 K&

A, = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 15 %]}} = —470 K&
As =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 10 %]} — 0 + 0,2 %} = 1 050 K&

A, =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 5 %]}} = —470 K¢

As = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 16 %]}} = —470 K&

Celkova vyplata v Den kone¢né splatnosti dluhopisii je 10 000 K¢, tj. soucet jmenovité hodnoty Dluhopisu ve
vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Dil¢ich bonust, dle bodu 5.4(e)(1) vySe omezeny Spodnim podilovym
procentem ve vysi 0 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.
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V =10 000 x MAX{1; {1 x 100 % + MIN[60 %; MAX(1 x 0 %; —8,3 %)]}} = 10 000 K&

e  Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje:
Diléi Dilci Dilci Diléi Dilci Dil¢i Diléi Dilci Dil¢i Dilci
pocatecni zavéretna pocatecni zavéretna pocatecni zavéreéna pocateéni zavérena pocatecni zavéretna
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
podkladovéh podkladovéh podkladovéh podkladovéh podkladovéh podkladovéh | podkladovéh podkladovéh podkladovéh podkladovéh
o nastroje / | o nastroje | o nastroje / | o nastroje | o nastroje / | o  nastroje o nastroje / | o  nastroje o nastroje / | o  nastroje
Dilci v Den Dilci v Den Dilci v Den Dil¢i v Den Dil¢i v Den
zakladni ocenéni, / zakladni ocenéni, / zakladni ocenéni, / zakladni ocenéni, / zékladni ocenéni, /
hodnota Dilci hodnota Dil¢i hodnota Dil¢i hodnota Dilci hodnota Dilci
podkladovéh | pozorovana podkladovéh | pozorovana podkladovéh | pozorovana podkladovéh | pozorovana podkladovéh pozorovana
o nastroje | hodnota o  nastroje hodnota o nastroje | hodnota o nastroje | hodnota o nastroje hodnota
v Den podkladovéh v Den podkladovéh v Den podkladovéh v Den podkladovéh v Den podkladovéh
ocenéni, 0 nastroje ocenéni, 0 nastroje ocenéni, 0 nastroje ocenéni, 0 nastroje ocenéni, 0 nastroje

Dny ocenéni,, kde |

n=

Podkladovy nastroj 3000 2760 2760 2346 2346 2580,6 2580,6 2451,57 2451,57 2059,32

Grafické znazornéni vyplaty pii splatnosti v navaznosti na Dil¢i zavére¢nou hodnotu podkladového nastroje:

Dil¢i bonus

v % jmenovité hodnoty

Dluhopisu

——

Je-li splnéna podminka pro Bonusové
procento ve vSech pfislusnych dnech

20,5 %
20,3 % 5 7z
/,
7/

»

»
-4,7 %

95 % 120 % .
100 % Hodnota podkladového nastroje
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Vyplata v Den
koneéné splatnosti
dluhopisu

v % jmenovité
hodnoty Dluhopisu

160 %

100 %

»
|

60 % SoucCet Dil¢ich bonust, v %
jmenovité hodnoty Dluhopisu

5.4.2 REPREZENTATIVNi PRIKLAD KDLUHORISfJM S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA KOS
JEDNOSLOZKOVYCH PODKLADOVYCH NASTROJU

Nize uvedené hodnoty a scénare jsou pouze ilustrativni a nepiedstavuji zadnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis Podkladového nastroje:

Investor ma prostiednictvim investice do tohoto investiéniho néstroje moznost participovat na vyvoji kose 5 vybranych akcii —
Daimler AG, easylJet PLC, GlaxoSmithKline PLC, Royal Dutch Shell PLC a ING Group NV. Popis jednotlivych akcii je nasledujici:

Daimler AG

Némecka spolecnost a jeden z nejvétsich vyrobcti automobilll na svété. Spolené s vyrobou osobnich automobilti Mercedes-Benz,
Daimler vyrabi nakladni automobily a autobusy a také provadi finan¢ni sluzby prostednictvim své firmy Daimler Financial Services.
Sidlo firmy je v némeckém Stuttgartu.

easyJet PLC

Je britsky nizkonakladovy letecky dopravce, ktery ma sidlo na letisti Luton. Spole¢nost byla zaloZena v roce 1995 Steliosem Haji-
Ioannou, britskym podnikatelem feckokyperského pivodu. Flotila easyJetu v soucasné dobé ¢ita 194 letadel.

GlaxoSmithKline PLC

GSK je jedna z nejvétSich farmaceutickych spolecnosti na svété. Zabyva se vyzkumem, vyvojem, vyrobou a prodejem lé¢ivych
pripravkl. Patfi mezi pfedni svétové inovatory v tomto oboru. Spolecnost ma globalni zastoupeni diky pobockam ve vice nez 150
zemich svéta.

Royal Dutch Shell PLC

Je mezinarodni britsko-nizozemska globalni ropna spole¢nost s obchodnimi aktivitami ve vice nez 140 zemich svéta. Hlavnimi
obchodnimi aktivitami jsou vyhledavani, tézba a pfeprava ropy a zemniho plynu a sekundarnimi aktivitami jsou vyroba energii,
vyroba chemickych a petrochemickych produkti.

ING Group NV

Internationale Nederlanden Groep vznikla v roce 1991 propojenim bankovni skupiny NMB Postbank Groep a nejvetsi holandské
pojistovny Nationale-Nederlanden. Poskytuje sluzby v oblasti pojistovnictvi, bankovnictvi, spravy aktiv, podilovych fondl a
penzijniho pfipojisténi. Hlavni sidlo ma v Amsterdamu.

Zdroj: webové prezentace spolecnosti

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Dluhopisu:

Podkladovy nastroj: Ko$ podkladovych nastroji s rovnomérnym zastoupenim (Daimler AG, easyJet PLC, GlaxoSmithKline PLC,
Royal Dutch Shell PLC a ING Group NV)

Jmenovita hodnota Dluhopisu: 10 000 K¢

Pocatecni hodnota podkladového nastroje: 1

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty: 1

54/139



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Datum emise: 7. 1. 2018

Den konecné splatnosti dluhopisu: 7. 2. 2023

Pocatecni den ocenéni: 7. 1. 2018

Kone¢né den ocenéni: 9. 1. 2023

Dil¢i pocatecni hodnota podkladového nastroje a Diléi zakladni hodnota podkladového nastroje pro Diléi bonus, k danému Dni
ocenéni,: 1

Mnozstvi (m) Bonusovych procent,, (Cyy).0

Horni stanovené procento (Yy,): 60 %

Spodni stanovené procento (Ys): 0 %

Celkové uréené procento (U): 100 %

Podminka pro pfed¢asnou realizaci: neni stanovena k zadnému Dni ocenéni,
Podminka pro Bonusové procento,,,: neni stanovena pro zadné Dny ocenéni,
Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového nastroje,,,: neni stanovena
Dil¢i horni pozorovana hodnota podkladového nastroje,,,: neni stanovena
Dny pozorovani,: nejsou stanoveny

Podminka zastaveni pozorovani: neni stanovena

Ceny akcii:
Cena Cena Cena Cena Cena Pocate¢ni
akcie akcie akcie akcie akcie cena akcie
Daimler AG 147.00 | 133.00 | 146.00 | 141.00 | 148.00 143.00
easylet PLC 286.00 | 297.00 | 291.00 | 301.00 | 282.00 291.40
GlaxoSmithKline PLC 96.00 | 90.00 | 109.00 | 98.00 | 91.00 96.80
Royal Dutch Shell PLC | 83.00 | 80.00 | 75.00 | 77.00 | 92.00 81.40
ING Group NV 185.00 | 188.00 | 189.00 | 191.00 | 177.00 186.00
Horni Spodni Horni Spodni Urcené Den
stanovené stanovené podilové podilové procento | vyporadani
N Den maximum, | maximum, | procento, | procento, (uy) / Den
ocenénly | (X,,) (Xan) (Ryp) (Ryy) vyporadani
pro dil¢i
bonus,
0| 7.12018
1| 7.1.2019 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
2 | 7.1.2020 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
3 | 7.1.2021 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
4 | 7.1.2022 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
5 19.1.2023 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023

Popis moZnych vypoi‘adani Dluhopisu:

Na zaklad¢ uvedenych hodnot vztahujicich se k Dluhopisu, mohou nastat tyto situace vypoiadani Dluhopisu s derivatovym vynosem
vazanym na Kos$ jednoslozkovych podkladovych nastroji:

Podminka pro Bonusové procento,,, neni stanovena.

1. V Den vyplaty dil¢iho bonusu, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude o Dil&i bonus, navysena Castka vyporadani
stanovena dle odstavce?2.

Céstka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako jmenovita hodnota Dluhopisu vynasobena hodnotou stanovenou jako (1) 0,3
% zvySené o (2) soucin (A) podilu na nardstu Dil¢i zdvéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od
Dil¢i pocatecni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty
podkladového nastroje a (B) Horniho podilového procenta,, ve vysi 100 %, (3) snizené o soucin (A) podilu na poklesu Dil¢i
zavéreéné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocateéni hodnoty podkladového nastroje k
danému Dni ocenéni, vyjadieného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového néstroje a (B) Spodniho podilového
procenta, ve vysi 100 %.

Protoze Podminka pro Bonusové procento,, neni stanovena, nebude Dil¢i bonus, navySen o podil na Bonusovych
procentech,y,.
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Podil na nartstu Dil¢i zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje je
ohranicen stanovenim Horniho stanoveného maxima, ve vysi 20 %.

Podil na poklesu Dil¢i zavére¢né hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Diléi pocatecni hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje je
ohrani¢en stanovenim Spodniho stanovené¢ho maxima, ve vysi 5%.

Piislusny upraveny vzorec dle bodu 5.4(e)(1) vySe vypada nasledovné:

B, -1

1-P
A, = 10000 x {0,3 % + MAX {0,- MIN [20 %;( ) x 100 %]} - MAX{O; MIN [5 %;( T m) x 100 %]}}

2. Ke Dni konecné splatnosti dluhopisi investor obdrzi vyplatu rovnajici se souéinu Celkového uréeného procenta a
jmenovité hodnoty Dluhopisu zvySenou ¢i snizenou o ¢astku ve vysi souctu vSech Diléich bonust, stanovenych
dle odstavce 1, kdy vSak tato ¢astka nesmi byt niz$i nez soucin Spodniho podilového procenta ve vysi 0 % a jmenovité
hodnoty Dluhopisu a nesmi byt vy$si nez sou¢in Horniho podilového procenta ve vysi 60 % a jmenovité hodnoty
Dluhopisu, a zaroveii Céstka vypoiadani nebude nizsi nez jmenovita hodnota Dluhopisu.

Ptislusny upraveny vzorec dle bodu 5.4(¢e)(2) vySe vypada nasledovné:

A
V=N x MAX{1;{1 x 100 % + MIN |60 %; MAX o%;z Z
n=110000

Scénare:
Scénar 1.

e Navyseni Castky vypofadani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenéniy,, kde n=1,2,3,4,5, je 1 150 K&; 2 030 K¢&;
2 030 K¢; 2 030 K¢; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovné:

A; = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 11,2 %]} — 0} = 1150 K¢
A, = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 35 %]}} = 2 030 K¢&
A; =10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 43,2 %]}} = 2 030 K&
A, = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 28,2 %]}} = 2 030 K¢&
As =10 000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 5,6 %]}} = —470 K¢

e Soucet Dil¢ich bonust, za jednotlivé Dny ocenéni, je 6 770 K¢ (tj. 67,7 % jmenovité hodnoty Dluhopisu).
Celkova vyplata v Den koneéné splatnosti dluhopisu je 16 000 K¢, tj. soucet jmenovité hodnoty Dluhopisu ve
vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Diléich bonusi, dle podminek bodu 5.4(e)(2) vyse omezeny Hornim
podilovym procentem ve vysi 60 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

V =10000 x MAX{l; {1 X100 % + MIN[60 %; MAX(0 %; 67,7 %)]}} =16 000 K¢
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e Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje v Dny ocenéni:

Cena akcie|Vykonnost  |Cena akcie|Vykonnost [Cena akcie [Vykonnost [Cena akcie [Vykonnost [Cena akcie [Vykonnost
akcie akcie akcie akcie akcie

Dny ocenéni,, kde n= 1 2 3 4 5
Daimler AG 157.300 1.100 183.040 1.280 197.340 1.380 183.040 1.280 135.850 0.950
easyJet PLC 335.110 1.150 381.734 1.310 378.820 1.300 352.594 1.210 262.260 0.900
GlaxoSmithKline PLC 106.480 1.100 159.720 1.650 174.240 1.800 145.200 1.500 106.480 1.100
Royal Dutch Shell PLC 91.982 1.130 100.936 1.240 108.262 1.330 99.308 1.220 74.888 0.920
ING Group NV 200.880 1.080 236.220 1.270 251.100 1.350 223.200 1.200 158.100 0.850
Dil¢i zavérecna hodnota

podkladového nastroje v

Den ocenéni, 1.112 1.350 1.432 1.282 0.944

e Navyseni Céstky vypotadani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenéni,, kde n=1,2,3.,4,5, je - 470 K¢; - 470 K¢;
1210 K¢; - 470 K¢; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovneé:

A; = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 16 %]}} = —470 K¢
A, =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 8,4 %]}} = —470 K&
A; = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 11,8%]} — 0} = 1 210 K¢
Ay =10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 6,6 %]}} = —470 K&
As = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 9,4 %]}} = —470 K&

e  Soucet Dil¢ich bonust, za jednotlivé Dny ocenéni,, je -670 K¢ (4. -6,7 % jmenovité hodnoty Dluhopisu).
Celkova vyplata v Den koneéné splatnosti dluhopisu je 10 000 K¢, tj. soucet jmenovité hodnoty Dluhopisu ve
vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Diléich bonusi, dle bodu 5.4(e)(2) vySe omezeny Spodnim podilovym
procentem ve vysi 0 % jmenovité hodnoty Dluhopisu hodnoty.

V' =10000 x MAX{l;{l x 100 % + MIN[60 %; MAX(0 %; —6,7 %)]}} = 10000 K¢

e Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje:

Cena akcie|Vykonnost |Cena akcie|Vykonnost [Cena akcie [Vykonnost [Cena akcie [Vykonnost [Cena akcie [Vykonnost
akcie akcie akcie akcie akcie

Dny ocenéni,, kde n= 1 2 3 4 5
Daimler AG 121.550 0.850 135.850 0.950 150.150 1.050 130.130 0.910 140.140 0.980
easylet PLC 262.260 0.900 288.486 0.990 346.766 1.190 285.572 0.980 273916 0.940
GlaxoSmithKline PLC 106.480 1.100 82.280 0.850 111.320 1.150 93.896 0.970 85.184 0.880
Royal Dutch Shell PLC 61.050 0.750 71.632 0.880 87.912 1.080 70.818 0.870 67.562 0.830
ING Group NV 111.600 0.600 169.260 0.910 208.320 1.120 174.840 0.940 167.400 0.900
Dil¢i zavéreéna hodnota

podkladového nastroje v

Den ocenéni, 0.840 0916 1.118 0.934 0.906
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Grafické znazornéni dil¢iho bonusu v zavislosti na vyvoji podkladového nastroje a vyplaty pfi splatnosti v navaznosti na vyvoji
Dil¢ich bonust,:

Dil¢i bonus
v % jmenovité
hodnoty Dluhopisu
20,3 %
0% >
4.7 %
959 120 % .
& ° Hodnota podkladového nastroje
v% Diléi pocatecni hodnoty
podkladového nastroje
Vyplata v Den A
expirace
v % jmenovité
hodnoty DIuhopisu
160 %
100 %
>
60 % Soucet Dil¢ich bonusu,

5.4.3 REPREZENTATIVI}Ji PRIKLAD K l?LUHOPISfJM S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA
STRUKTUROVANY PODKLADOVY NASTROJ

Nize uvedené hodnoty a scénare jsou pouze ilustrativni a nepfedstavuji zadnou nabidku ani pfislib nabidky.

Popis Podkladového nastroje:

Investor ma prostiednictvim investice do tohoto investiéniho nastroje moznost participovat na vyvoji kose 5 vybranych akcii —
Daimler AG, easyJet PLC, GlaxoSmithKline PLC, Royal Dutch Shell PLC a ING Group NV. Popis jednotlivych akcii je nasledujici:
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Daimler AG

Némecka spolecnost a jeden z nejvétsich vyrobcti automobilli na svété. Spole¢né s vyrobou osobnich automobild Mercedes-Benz,
Daimler vyrabi nakladni automobily a autobusy a také provadi finan¢ni sluzby prostednictvim své firmy Daimler Financial Services.
Sidlo firmy je v némeckém Stuttgartu.

easyJet PLC

Je britsky nizkonakladovy letecky dopravce, ktery ma sidlo na letisti Luton. Spole¢nost byla zaloZena v roce 1995 Steliosem Haji-
Ioannou, britskym podnikatelem fecko-kyperského ptivodu. Flotila easyJetu v soucasné dobé ¢ita 194 letadel.

GlaxoSmithKline PLC

GSK je jedna z nejvétsSich farmaceutickych spole¢nosti na svété. Zabyva se vyzkumem, vyvojem, vyrobou a prodejem lé¢ivych
pripravkl. Patfi mezi pfedni svétové inovatory v tomto oboru. Spolecnost ma globalni zastoupeni diky pobockam ve vice nez 150
zemich svéta.

Royal Dutch Shell PLC

Je mezinarodni britsko-nizozemska globalni ropna spole¢nost s obchodnimi aktivitami ve vice nez 140 zemich svéta. Hlavnimi
obchodnimi aktivitami jsou vyhledavani, tézba a pfeprava ropy a zemniho plynu a sekundarnimi aktivitami jsou vyroba energii,
vyroba chemickych a petrochemickych produkti.

ING Group NV

Internationale Nederlanden Groep vznikla v roce 1991 propojenim bankovni skupiny NMB Postbank Groep a nejvetsi holandské
pojistovny Nationale-Nederlanden. Poskytuje sluzby v oblasti pojistovnictvi, bankovnictvi, spravy aktiv, podilovych fondu a
penzijniho pfipojisténi. Hlavni sidlo ma v Amsterdamu.

Zdroj: webové prezentace spolecnosti

Jednotlivé hodnoty vztahujici se k Dluhopisu:

Podkladovy nastroj: Srovnavaci ko§ podkladovych nastroji (Daimler AG, easyJet PLC, GlaxoSmithKline PLC, Royal Dutch Shell
PLC a ING Group NV)

X pro Podkladovy néstroj: 1

Jmenovita hodnota Dluhopisu: 10 000 K¢
Pocatecni hodnota podkladového nastroje: 1
Koeficient dil¢i zakladni hodnoty: 1

Datum emise: 7. 1. 2018

Den koneéné splatnosti dluhopisu: 7. 2. 2023
Pocatec¢ni dny ocenéni: 7. 1. 2018

Kone¢né dny ocenéni: 9. 1. 2023

Dil¢i pocatecni hodnota podkladového nastroje a Dil¢i zékladni hodnota podkladového nastroje pro Dil¢i bonusn k danému Dni
ocenénin: 1

Mnozstvi (m) Bonusovych procentmn (Cmn)::0

Horni stanovené procento (Yh): 60 %

Spodni stanovené procento (Ys): 0 %

Celkové uréené procento (U): 100 %

Podminka pro piedCasnou realizaci neni stanovena k zadnému Dni ocenénin
Podminka pro Bonusové procentomn: neni stanovena pro zadné Dny ocenénin
Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového néstrojemn: neni stanovena
Dil¢i horni pozorovana hodnota podkladového néstrojemn: neni stanovena
Dny pozorovanin: nejsou stanoveny

Podminka zastaveni pozorovani: neni stanovena
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Ceny akcii:
Cena Cena Cena Cena Cena Pocatecni
akcie akcie akcie akcie akcie cena akcie
Daimler AG 147.00 | 133.00 | 146.00 | 141.00 | 148.00 143.00
easylet PLC 286.00 | 297.00 | 291.00 | 301.00 | 282.00 291.40
GlaxoSmithKline PLC 96.00 | 90.00 | 109.00 | 98.00 | 91.00 96.80
Royal Dutch Shell PLC 83.00 80.00 75.00 77.00 92.00 81.40
ING Group NV 185.00 | 188.00 | 189.00 | 191.00 | 177.00 186.00
Horni Spodni Horni Spodni Urcené Den
stanovené stanovené podilové podilové procento | vypofadani
Den maximum, | maximum, | procento, procento, (uy) / Den
n “ s wr s s
ocencnl, (th) (Xsn) (Rhn) (Rsn) Vypora’d fl}ll
pro dil¢i
bonus,
0| 7.12018
1| 7.1.2019 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
2 | 7.1.2020 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
3| 7.1.2021 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
41 7.1.2022 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023
51 9.1.2023 20 % 5% 100 % 100 % 0,3 % 7.2.2023

Popis moZnych vypoiadani Dluhopisu:

Na zaklad¢ uvedenych hodnot vztahujicich se k Dluhopisu, mohou nastat tyto situace vypotadani Dluhopisu s derivatovym vynosem
vazanym na Strukturovany podkladovy nastroj:

Podminka pro Bonusové procento,,, neni stanovena.

1.

V Den vyplaty dil¢iho bonusu, vztahujicimu se k danému Dni ocenéni, bude o Dil¢i bonus, navysena Céastka vyporadani
stanovena dle odstavce 2.

Céstka Dil¢iho bonusu, bude stanovena jako hodnota Dluhopisu vynasobena hodnotou stanovenou jako(1) 0,3 % zvysené o
(2) soucin (A) podilu na nartstu Dil¢i zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocateéni
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadfeného v procentech Dil¢i zékladni hodnoty podkladového
nastroje a (B) Horniho podilového procenta, ve vysi 100 %, (3) snizené o soucin (A) podilu na poklesu Dil¢i zavére¢né
hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje k danému Dni
ocenéni, vyjadieného v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje a (B) Spodniho podilového procenta, ve
vysi 100 %

Protoze Podminka pro Bonusové procento,, neni stanovena, nebude Dil¢i bonus, navySen o podil na Bonusovych
procentech,y,.

Podil na nartstu Diléi zavérecné hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocateéni hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadfeny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje je
ohranicen stanovenim Horniho stanoveného maxima, ve vysi 20 %.

Podil na poklesu Dil¢i zavére¢né hodnoty podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, od Dil¢i pocatecni hodnoty
podkladového nastroje k danému Dni ocenéni, vyjadieny v procentech Dil¢i zakladni hodnoty podkladového nastroje je
ohranicen stanovenim Spodniho stanoveného maxima, ve vysi 5%.

Ptislusny upraveny vzorec dle bodu 5.4(e)(1) vySe vypada nasledovné:

P 1-P
A, = 10000 x {0,3 % + MAX{O; MIN [20 %; ( " ) x 100 %]} - MAX{O;MIN [5 %;( - "‘) X 100 %]}}

Ke Dni koneéné splatnosti dluhopisti investor obdrzi Castku vypoiadani rovnajici se sou¢inu Celkového uréeného procenta
a jmenovité hodnoty Dluhopisu zvySenou ¢i snizenou o ¢astku ve vysi souctu vSech Dil¢ich bonust, stanovenych
dle odstavce 1, kdy vsak tato ¢astka nesmi byt niz§i neZ soucin Spodniho podilového procenta ve vysi 0 % a jmenovité
hodnoty Dluhopisu a nesmi byt vyssi nez sou¢in Horniho podilového procenta ve vysi 60 % a jmenovité hodnoty
Dluhopisu, a zarovei Castka vypofadani nebude niZsi nez jmenovita hodnota Dluhopisu.

60/139



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Ptislusny upraveny vzorec dle bodu 5.4(e)(2) vySe vypada nasledovné:

V=N><MAX{1;{1X100%+M1N[60%;MAX(O%;Z

Scénére:

Scénar 1.

e  Navyseni ¢astky vyporadani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenéni,, kde n=1,2,3,4,5, je 830 K¢; 2 030 K¢&;

2 030 K¢&; 2030 K¢; - 470 Ke a je stanoveno nasledovné:

i

=110 000

i)

Ay = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 8 %]} — 0} = 830 K&
A, = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 24 %]}} = 2 030 K&

Az = 10000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 30 %]}} = 2 030 K&

A4 =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 20 %]}} = 2 030 K&

As = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 5 %]}} = —470 K&

e Soucet Dil¢ich bonust, za jednotlivé Dny ocenéni, je 6 450 K¢ (tj. 64,5 % jmenovité hodnoty Dluhopisu).

Celkova vyplata v Den kone¢né splatnosti dluhopisu je 16 000 K¢, tj. soucet jmenovité hodnoty Dluhopisu ve
vysi 10 000 K¢ a soucet vSech hodnot Dil¢ich bonust, dle bodu 5.4(e)(2) vyse omezeny Hornim podilovym

procentem ve vyS$i 60 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

V =10 000 x MAX{1; {1 x 100 % + MIN[60 %; MAX (0 %; 64,5 %)]}} = 16 000 K&

e Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje v Dny ocenéni:

Cena Vykonnost | Cena Vykonnost | Cena Vykonnost | Cena Vykonnost | Cena Vykonnost
akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie
Dny ocenéni,; 1 2 3 4 5
Daimler AG 157.300 1.100 183.040 1.280 197.340 1.380 183.040 1.280 164.450 1.150
easyJet PLC 335.110 1.150 381.734 1.310 378.820 1.300 352.594 1.210 340.938 1.170
GlaxoSmithKline PLC 114.224 1.180 159.720 1.650 174.240 1.800 145.200 1.500 137.456 1.420
Royal Dutch Shell PLC 91.982 1.130 100.936 1.240 108.262 1.330 99.308 1.220 89.540 1.100
ING Group NV 200.880 1.080 236.220 1.270 251.100 1.350 223.200 1.200 176.700 0.950
Dil¢i zavéreéna hodnota
podkladového nastroje v
Den ocenéni, 1.080 1.240 1.300 1.200 0.950

Scénari 2.

e  Navyseni ¢astky vypofadani o Dil¢i bonus, za jednotlivé Dny ocenéni,, kde n=1,2,3,4,5, je - 470 K¢&; - 470 K¢;

830 K¢&; - 470 K¢; - 470 K¢ a je stanoveno nasledovné:

A; = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 40 %]}} = —470 K¢

A, = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 12 %]}} = —470 K&
As =10 000 x {0,3 % + MAX{0; MIN[20 %; 8 %]} — 0} = 830 K&
A, = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 6 %]}} = —470 K&

As = 10000 x {0,3 % + 0 — MAX{0; MIN[5 %; 10 %]}} = —470 K&

e Soucet Dil¢ich bonust, za jednotlivé Dny ocenéni, je -1 050 K¢ (tj. -10,5 % jmenovité hodnoty Dluhopisu).

Celkova vyplata v Den kone¢né splatnosti dluhopisu je 10 000 K¢, tj. soucet jmenovité hodnoty Dluhopisu ve
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vysi 10 000 K¢ a soucet v§ech hodnot Dil¢ich bonust,, dle bodu 5.4(e)(2) vyse omezeny Spodnim podilovym
procentem ve vysi 0 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

V = 10000 x MAX{1;{1 x 100 % + MIN[60 %; MAX (0 %; —10,5 %)]}} = 10 000 K&

e  Vyvoj Hodnoty podkladového nastroje:

Cena Vykonnost | Cena Vykonnost | Cena Vykonnost | Cena Vykonnost | Cena Vykonnost
akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie akcie
Dny ocenéni, 1 2 3 4 5
Daimler AG 121.550 0.850 135.850 0.950 164.450 1.150 151.580 1.060 140.140 0.980
easyJet PLC 262.260 0.900 288.486 0.990 346.766 1.190 340.938 1.170 300.142 1.030
GlaxoSmithKline PLC 106.480 1.100 108.416 1.120 121.000 1.250 114.224 1.180 106.480 1.100
Royal Dutch Shell PLC 61.050 0.750 71.632 0.880 87.912 1.080 82.214 1.010 73.260 0.900
ING Group NV 111.600 0.600 169.260 0.910 208.320 1.120 174.840 0.940 184.140 0.990
Dil¢i zavérecna hodnota
podkladového nastroje v
Den ocenéni, 0.600 0.880 1.080 0.940 0.900

Grafické znazornéni dil¢iho bonusu v zavislosti na vyvoji podkladového nastroje a vyplaty pfi splatnosti v navaznosti na vyvoji
dil¢ich bonusu:

Dil¢i bonus A
v % jmenovité hodnoty
Dluhopisu
20,3 %
0% >
4.7 %
9 120 9
9% % Hodnota podkladového nastroje
v% Diléi pocateéni hodnoty
podkladového nastroje
5.5 DLUHOPISY S KOMBINOVANYM VYNOSEM

Dluhopisy oznacené v piislusném Emisnim dodatku jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem, nesou kombinaci vynost dle ¢lanka
5.1 az 5.4 uvedenou v pfislusném Emisnim dodatku pro jednotlivd Vynosova obdobi. Vynos DIluhopisti s kombinovanym vynosem
tak bude stanoven na zaklad¢ kombinace pevného trokového, pohyblivého urokového nebo derivatového vynosu.

6. SPLACENI DLUHOPISU

6.1 KONECNE SPLACENI

Pokud nedojde k ptedéasnému splaceni Dluhopistt Emitentem z diivodii stanovenych v téchto Spoleénych emisnich podminkéch,
bude jmenovita hodnota Dluhopisii, Castka vyporadani, (popiipadé jind hodnota, kterd bude piipadnd uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopist pfi splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni
koneéné splatnosti dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7. Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak,
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bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist (popiipadé jind hodnota, ktera bude piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pfi splatnosti Dluhopist) splacena jednorazoveé ke Dni konecné splatnosti
dluhopist. Tento ¢lanek 6.1 se nepouzije na amortizované Dluhopisy, splaceni jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist se
bude fidit ¢lankem 6.2. Tento ¢lanek 6.1 se nepouzije na Dluhopisy s derivatovym vynosem, splaceni zavazkll z Dluhopist
s derivatovym vynosem se bude fidit ¢lankem 5.4 a do miry, do které je to relevantni ¢lanky 7 a 11.

6.2 AMORTIZOVANE DLUHOPISY

(a) Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni amortizovanych Dluhopisti Emitentem z diivodt stanovenych v téchto Spole¢nych
emisnich podminkach, jmenovitd hodnota Dluhopisii oznacenych v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako
amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove, a to v souladu s ¢lankem 7.

(b) Nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty rozvrzeno do
takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych amortizovanych Dluhopisa.

(c) Nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka jmenovité hodnoty
splatna vzdy spolu s vynosem amortizovanych Dluhopist v Den vyplaty uroki pfislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty uvedena v pfislusném
Dopliku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude Doplnék dluhopisového programu obsahovat téz ¢astku
vynosu splatnou spolu se splatkou piislusné ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych DIuhopist.

6.3 PREDCASNE SPLACEN{ Z ROZHODNUTI EMITENTA
6.3.1 PRIPUSTNOST PREDCASNEHO SPLACENI Z ROZHODNUTI EMITENTA

Emitent neni opravnén na zékladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy piede Dnem konecné splatnosti dluhopisi dané Emise
dluhopist, s vyjimkou pfipadi, je-li tak stanoveno v Doplitku dluhopisového programu, piedcasného splaceni v ptipadé poruseni
povinnosti prodat ptislusné Dluhopisy Emitentovi dle ¢lanku 6.5 pism. (c) a pted¢asného splaceni Dluhopisi v majetku Emitenta v
souladu s ¢lankem 6.6. Za ptedCasné splaceni Dluhopisu se také nepovazuje ptipad, kdy v souladu s pfislusnym Doplikem
dluhopisového programu nema byt jmenovita hodnota splacena jednorazove, ale postupné (amortizované Dluhopisy).

6.3.2  OZNAMENI O PREDCASNEM SPLACENI

Je-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data ptfed¢asného splaceni Dluhopisi z rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své iivahy pfedcasné splatit v§echny dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise ke kterémukoli
takovému datu za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi Vlastnikim dluhopist v souladu s ¢lankem 15 nejdiive 60dni a
nejpozdéji 45dni pred takovym piislusnym datem predCasného splaceni (nebo v takovych jinych lhitach uvedenych v piislusném
Doplitku dluhopisového programu) (Den pied¢asné splatnosti dluhopisii).

6.3.3 PREDCASNE SPLACENI

Oznameni o pfedCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle pfedchoziho odstavce 6.3.2 je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
predcasné splatit vSechny DIluhopisy dané Emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a ptislusného Doplitku dluhopisového
programu. V takovém piipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v
prislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni) ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisii (tento den vyjimaje). Pokud k Dluhopisim dané Emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym
Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu
odecte od Castky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisii a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kupdnt, avSak pouze proti
odevzdani pfislusného Kupoénu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopisim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.4 PREDCASNE SPLACEN{ Z ROZHODNUTI VLASTNIKU DLUHOPISU
6.4.1 PRiIPUSTNOST PREDCASNEHO SPLACEN{ Z ROZHODNUTI VLASTNiIKU DLUHOPISU

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak a nestanovi-li kogentni ustanoveni pravnich predpist jinak,
Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisti dané Emise s
vyjimkou ptipadi pfedéasného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankti 9 a 14.4.1

6.4.2 OZNAMENI O PREDCASNEM SPLACENI

Je-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data ptedcasného splaceni Dluhopistt z rozhodnuti
Vlastnikd dluhopisi, pak ma kterykoli Vlastnik dluhopist ptislusné emise pravo dle své uvahy pozadat o predcasné splaceni Casti
nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané Emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, ze
toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny
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Administratora nejdiive 60 dni a nejpozdéji 45dni pfed takovym pfislusnym datem pfedcasného splaceni (nebo v takovych jinych
lhtitdch uvedenych v piislusném Doplitku dluhopisového programu) (Den pfed¢asné splatnosti dluhopisii).

6.4.3 PREDCASNE SPLACENI{

Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisii podle ¢lanku 6.4.2 je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika
dluhopist pfijmout ptedcasné splaceni vSech Dluhopisit dané Emise, o jejichz pfedCasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku
6.4.2 vyse, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a piislusného Dopliiku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi
piipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent pfipadné¢ Administrator mohou v souvislosti s takovym piedcasnym
splacenim pozadovat. V takovém piipad¢, avSak vzdy pouze proti vraceni piislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené
Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v piislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a
dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni) ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje). Pokud k
Dluhopisiim dané Emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i v§echny k nému nalezejici Kupony,
které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi dluhopist a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi kupont, avSak pouze proti odevzdani pftislusného Kupénu. VSechny Kupoény nalezejici k
Dluhopisiim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako v§echny Dluhopisy, a to v Hodnoté
nevraceného kuponu.

6.5 ODKOUPENI DLUHOPISU
(a) Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
(b) Bude-li to uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik dluhopisti pravo na prodej ¢asti nebo

vsech svych Dluhopisti dané Emise pfed splatnosti Emitentovi (put opce) k datim prodeje uvedenym v takovém Dopliiku
dluhopisového programu (Den prodeje). V takovém piipadé bude Vlastnik dluhopis opravnén ve lhité nejdiive 60dni a
nejpozdéji 45dni pted Dnem prodeje (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny jiné lhity) pisemné (nebo
jinym zpGsobem dohodnutym individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo uréitého poctu
Dluhopisii vlastnénych Vlastnikem dluhopist, a to k nejblize nasledujicimu Dni prodeje a Emitent ma povinnost Dluhopisy
uvedené v takovém oznameni od Vlastnika dluhopisti k takovému Dni prodeje odkoupit. Vyzva Vlastnika dluhopist k
odkupu musi obsahovat alespoil jednoznacnou identifikaci Vlastnika dluhopisii, jednoznacnou identifikaci Dluhopisd,
pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichz odkoupeni zada. Prodejni cena za jeden Dluhopis je stanovena
ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jina
cena. K vyporadani pfevodu dojde v piislusny Den prodeje. Pokud by ovSem Den prodeje ptipadl na den, ktery neni
Pracovni den, potom bude ptfevod Dluhopisii vypofadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik
dluhopist i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypotadanim pfevodu. Pro tcely prodeje Dluhopist poskytne
Vlastnik dluhopisit Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruéi veskeré potiebné dokumenty, které jsou
nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v piislusné evidenci Dluhopist. Piislusny Vlastnik dluhopist zavazuje
Dluhopisy, o jejichz odkup pozadal, nepfevést na tieti osobu, a to pocinaje okamzikem, kdy dorucil vyzvu Vlastnika
dluhopisti o uplatnéni svého prava na prodej Emitentovi.

(c) Bude-li to uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopisti dané Emise pred
jejich splatnosti od Vlastnikti dluhopisti k datim uvedenym v takovém Dopliiku dluhopisového programu (call opce) (Den
odkupu). V takovém piipadé¢ Emitent vyzve Vlastniky dluhopist k prodeji (v8ech nebo ¢asti jimi vlastnénych Dluhopist
(v takovém ptipadé vSak vzdy pomémé (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté Dluhopisi vlastnénych kazdym
Vlastnikem dluhopisit) ve lhité nejdiive 60dni a nejpozdeji 45dni pfed Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku
dluhopisového programu uvedeny jiné lhtity) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici dluhopisti maji povinnost
Dluhopisy uvedené v takovém ozndmeni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Oznameni Emitenta o
uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopisii bude uvefejnéno zplisobem uvedenym v ¢lanku 15; bude-li identita Vlastnikd
dluhopisti Emitentovi zndma, miize byt jednotlivym Vlastnikiim dluhopist zaslano oznameni navic i pisemné. Kupni cena
za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v piislusném Doplitku
dluhopisového programu stanovena jina cena. K vypotadani pfevodu dojde v piislusny Den odkupu. Pokud by ov§em Den
odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopisti vypotadan v nejblize nasledujici Pracovni
den. Prodavajici Vlastnik dluhopist i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypoiadanim pievodu. Pro ucely prodeje
Dluhopisii poskytne Vlastnik dluhopisii Emitentovi veskerou potiebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potiebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v ptislusné evidenci o Dluhopisech. Vlastnici
dluhopist se zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, nepievést na tieti osobu, a to pocinaje dorucenim ¢i
uvetejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V pfipadé¢ poruSeni povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi, miize byt Emitent opravnén pozadovat po
porusujicim Vlastnikovi dluhopisi vedle nahrady jakékoli piipadné Gjmy i smluvni pokutu pfipadné uvedenou v
pfislusném Dopliku dluhopisového programu (pficemz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na
zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji Casti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika dluhopisti vici
Emitentovi). Po dobu, po kterou bude Vlastnik dluhopisu v prodleni se splnénim povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy
Emitentovi, neponesou pfislusné Dluhopisy zadny vynos. V takovém piipadé bude poslednim dnem, kdy jesté Dluhopisy
ponesou vynos, den bezprostiedné piedchazejici Dni prodeje (vcetn€). Emitent mize dale rozhodnout o piedcasném
splaceni Dluhopisii, ohledné¢ nichz doslo k poruseni povinnosti prodat takové DIluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o
predcasné splatnosti Dluhopisit Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum pfedcasné splatnosti (Den predcasné
splatnosti dluhopist), které nesmi pfedchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat vice nez 30dni po dni oznameni
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tohoto data pfislusnému Vlastnikovi dluhopisti (zptisobem uvedenym v ¢lanku 15 a/nebo pisemné pfimo takovému
Vlastnikovi dluhopisti). Na pfedcasné splaceni se v ostatnim pouzije pfimerené ¢lanek 6.3.3.

6.6 ZRUSENI DLUHOPISU

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni
Emitenta zda je bude driet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne 0 jejich zéniku z titulu splynuti praiva a

Dluhopist Vlastnenych Emltentem az v okamziku jejich splatnosti.
6.7 SPLACENI DLUHOPISU VE VZTAHU K ADMINISTRATOROVI

V piipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi, je-li Administrator osobou odlinou od Emitenta, celou Castku k thradé a narostlé
urokové ¢i jiné vynosy (pokud je to relevantni), splatné v souvislosti se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lanki 5, 6, 9 a
14.4.1 a v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu, budou vSechny dluhy Emitenta z Dluhopist splnény ke dni
pripsani pfislusnych ¢astek na piislusny et Administratora.

7. PLATEBNIi PODMINKY

7.1 VYPLATY

Vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim dluhopisii nebo Vlastnikim kupéni (budou-li vydavény) a Céstka k uhradg,
Castka vyporadani nebo Céstka piedéasného zruseni bude splacena Vlastnikiim dluhopisi za podminek stanovenych témito
Spoleénymi emisnimi podminkami ve znéni piislusného Dopliku dluhopisového programu a daniovymi, devizovymi a ostatnimi
piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni piisluiné platby a v souladu s nimi.

7.2 MENA PLATEB

Emitent se zavazuje vyplacet vynos a splatit Castku k thrads, Castku vypofadani nebo Castku pedéasného zruseni vyluné v méng,
ve které je v Dopliiku dluhopisového programu denominovana jmenovita hodnota Dluhopist dané Emise, neni-li podle ptislusného
Doplitku dluhopisového programu piipustné vyplaceni vynosu a/nebo splaceni Céstky k thradg, Castky vyporadani nebo Castky
predcasného zruseni v jiné méné nebo ménach.

V piipadé, ze jakdkoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji byt v
souladu s piislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s DIuhopisy, zanikne a bude nahrazena
ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny
dluhy z takovych DIuhopisti budou automaticky a bez dalsitho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny
kurz ptedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s
platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne
existence dluhd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano
ani za zménu téchto Spoleénych emisnich podminek nebo Dopliiku dluhopisového programu piislusnych Dluhopisti ani za Ptipad
neplnéni povinnosti dle téchto Spole¢nych emisnich podminek.

7.3 DEN VYPLATY

Vyplaty vynosi (pokud je relevantni) a splaceni Castky k uhradg, Castky vyporadani nebo Céstky predasného zruseni budou
Emitentem provadény ke Dnim vyplaty, Dni pfedc¢asné realizace dluhopist ¢i Dni vyplaty ¢astky pfedcasného zruseni uvedenym v
téchto Spole¢nych emisnich podminkach a v ptislusném Dopliku dluhopisového programu (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1(c) a
5.2.1(d), kdy se trokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty Groki nebo vybrané Dny vyplaty trokd nebo v Den
koneéné splatnosti dluhopisit), a to prostiednictvim Administratora.

7.4 KONVENCE PRACOVNIHO DNE

V Dopliiku dluhopisového programu muze byt stanoveno, ze dochazi k upravé Dnti vyplaty v souladu s konvenci pracovniho dne
(Konvence pracovniho dne), potom plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy
Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipad¢, ze v Dopliku dluhopisového programu je stanovena Konvence
pracovniho dne Nasledujici; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pfipadé, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal do
dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize ptedchazejici Pracovni den, a to v
ptipadé€, ze v Dopliiku dluhopisového programu je stanovena Konvence pracovniho dne Upravena nasledujici; nebo

(c) je nejblize pfedchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena Konvence
pracovniho dne Predchazejici;
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pricemz Emitent nebude povinen platit tirok, derivatovy vynos nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za jakykoli Casovy odklad vznikly
v disledku stanovené Konvence pracovniho dne.

7.5
7.5.1

(2)

(b)

(©

7.5.2

@

(b)

©

(d)

(©)

URCENI PRAVA NA OBDRZENI VYPLAT SOUVISEJICIiCH S DLUHOPISY
ZAKNIHOVANE DLUHOPISY

Neni-li v téchto Spoleénych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz €lanky 9.2 a 14.4.1), opravnéné osoby, kterym
bude Emitent vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipad€, ze nedoslo k oddéleni prava
na vynos DIuhopist podle ¢lanku 1.2.1, osoby, na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici
na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (ii) v ptipadé,
ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1, osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi
nebo v evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou Kupoény evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu. Pro ucely ureni piijemce vynosu nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodiim Dluhopisii
nebo Kupént (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje dnem bezprosttedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu
vynosu (v¢etné), pri¢emz plati, Ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepfihlizi.

Neni-li v téchto Spoleénych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 14.4.1), opravnéné osoby, kterym
Emitent splati Castku k thradg, jsou osoby, na jejichz Giétu vlastnika v Centralnim depozitéfi nebo v evidenci navazujici na
centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro
adely uréeni pifjemce Castky k uhradé nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym ode
dne bezprostfedné nasledujictho po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vcetné), pficemz plati, ze ke
Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepfihlizi, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopis.

V ptipad¢ Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet ptisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopisi, osoby (s vyjimkou ¢lankt 9.2
a 14.4.1), na jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den
vyplaty troki nebo jiny den stanoveny jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist v Dopliiku
dluhopisového programu.

IMOBILIZOVANE DLUHOPISY

V piipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet
vynosy ze Sbérného dluhopisu osoby, které budou Vlastniky dluhopisti ke konci Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. V
souladu s ¢lanky 1.2.4 nebudou pro Géely uréeni piijemce vynosu Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Podilt
na sbérmém dluhopisu uéinénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu
(v€etng), piicemz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepfihlizi.

V piipadé vydani Sbérného dluhopisu budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku k uhradg, osoby, které
budou Vlastniky dluhopist ke konci Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty. V souladu s ¢lankem 1.2.4 nebudou
Emitent ani Administrator prihlizet k pfevodiim Podili na sbérném dluhopisu pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim
po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vetné), pfi¢emz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro
stanoveni tohoto dne nepfihlizi.

V ptipad¢ Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty Sbérného dluhopisu osoby (s vyjimkou ¢Elanku 9.2 a
14.4.1), které budou Vlastniky dluhopisti k pocatku ptislusného Dne vyplaty tirokti nebo jiného dne stanoveného jako den
splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisti v Doplitku dluhopisového programu. V souladu s ¢lankem
1.2.4 nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k ptevodiim Podili na sbérmém dluhopisu u¢inénym (resp. ozndmenym
Emitentovi) v prubéhu pfislusného Dne vyplaty urokd nebo jiného dne stanoveného jako den splatnosti ¢asti jmenovité
hodnoty amortizovanych Dluhopist v Doplitku dluhopisového programu.

Neni-li v téchto Spoleénych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 14.4.1), opravnéné osoby, kterym
bude Emitent vyplacet tirokové ¢i jiné vynosy z imobilizovanych Dluhopist v pfipadé kdy nebyl vydan Sbérny dluhopis,
jsou (i) v pfipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1,0s0by, na jejichz uctu vlastnika
v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (ii) v
ptipadé, ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 podminek osoby, na jejichz Gctu vlastnika
v Samostatné evidenci budou Kupény evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Pro ucely
uréeni piijemce vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k ptevodim Dluhopisti nebo Kupéni (budou-li
vydavany) u¢inénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (véetné), piicemz
plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepfihlizi.

V ptipadé, ze nedojde k vydani Sbérného dluhopisu, budou, neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno
jinak (viz ¢lanky 9.2 a 14.4.1), opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku k thradg, osoby, na jejichz uétu
vlastnika v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty. Pro ugely uréeni piijemce Castky k Ghradé nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodiim Dluhopist
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7.6

ucinénym ode dne bezprostiedné nasledujiciho po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (véetné), pfi¢emz plati,
ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepfihlizi, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

V ptipad¢ Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet ptislusnou ¢ast jmenovité hodnoty imobilizovanych Dluhopist v pfipadé kdy nebyl vydan
Sbérny dluhopis, osoby (s vyjimkou ¢lankd 9.2 a 14.4.1), na jejichz uétu vlastnika v Samostatné evidenci budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty
uroki nebo jiny den stanoveny jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist v Doplitku
dluhopisového programu.

LISTINNE DLUHOPISY

V piipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet
vynosy z listinnych Dluhopist, které budou Vlastniky dluhopisi ke konci Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. V souladu
s ¢lankem 1.2.6 nebudou pro ucely uréeni piijemce vynosu Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopist
ucinénym pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (véetné), pfic¢emz plati, ze ke
Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepiihlizi. Pokud budou vydany Kupoény, budou opravnénymi
osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy z listinnych Dluhopist, osoby, které odevzdaji pfislusny Kupén v Urcené
provozovné Administratora.

V piipadé listinnych Dluhopist budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku k ¢thradg, osoby, které budou
Vlastniky dluhopisti ke konci Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty a, v ptipadé vydani konkrétnich kust
listinnych Dluhopist, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Urcené provozovné Administratora. V
souladu s ¢lankem 1.2.6 nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym (resp. oznamenym
Emitentovi v piipadé¢ listinnych DIluhopisil) po¢inaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (véetné), pficemz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne neptihlizi.

V piipad€ Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet piislusnou €ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopisti, osoby (s vyjimkou ¢lankd 9.2 a
14.4.1), které budou Vlastniky dluhopist k pocatku piislusného Dne vyplaty Groki nebo jiného dne stanoveného jako den
splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych DIluhopisti v Doplitku dluhopisového programu a, v piipadé vydani
konkrétnich kust listinnych Dluhopist a splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi
ptislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora. V souladu s ¢lankem 1.2.6 nebudou Emitent ani Administrator
ptihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v prubéhu piislusného Dne vyplaty Grokl nebo
jiného dne stanoveného jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist v Dopliiku dluhopisového
programu.

PROVADENI PLATEB

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii), bude-li tak vyslovné stanoveno v Dopliiku dluhopisového programu, v hotovosti na
mistech uvedenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu (Platebni misto).

7.6.1

(@

(b)

BEZHOTOVOSTNI PLATBY

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny u banky v
Ceské republice podle pokynu, ktery piislusnd Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné oveérenym
podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vy$e zminéném uctu umoziujici Administratorovi
platbu provést a bude dolozeno origindlem nebo Giedné ovéienou kopii potvrzeni o daiovém domicilu Opravnéné osoby
pro ptislusné danové obdobi a v piipadé pravnickych osob dale origindlem nebo Gfedné ovétenou kopii platného vypisu z
obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby ne starsi tif mésicti (popt. original nebo tfedné ovétenou kopii vypisu z obdobného
zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba zapisujici se do takového registru) (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o daitovém domicilu a ostatnimi pfipadné
pfislusnymi piilohami Instrukee). V piipadé original cizich Gfednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje
pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dal§iho ovéfeni, resp. apostily dle Haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je
relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pficemz
Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né¢ uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu
s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v piipade, ze
Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé¢ potfeby s Gifedné ovétenym prekladem do ¢eského jazyka) a (ii) dodatecné
potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provétovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doruenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud
Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve
vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podéna vcas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji pét Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty.
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Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupény se povazuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou a véas podanou Instrukci podle
odstavce (a) a (b)tohoto ¢lanku 7.6.1 a pokud je nejpozdéji v piislusny den splatnosti takové ¢astky (i) ptipsana na tcet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedné-li se o platbu v zakonné mén& Ceské republiky, nebo
(ii) odepséna z uétu Administratora, jednd-li se o platbu v jiné méné nez v zdkonné méné Ceské republiky. Pokud kterékoli
Opravnéna osoba nedodala Administratorovi véas fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.6.1 , pak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje viici takové Opravnéné osob¢ za splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusna
Castka poukazéna Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.6.1 a pokud je nejpozdéji do péti
Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukcei, odepsana z i¢tu Administratora.

V pfipadé provadeéni jakychkoli plateb na zékladé odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kust listinnych Dluhopisti nebo
Kupénii je podminkou provedeni platby v den jeji splatnosti v souladu stimto ¢lankem 7.6.1, Ze ptislusné listinné
Dluhopisy nebo Kupoény budou odevzdany nebo ptedlozeny piislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu
s ¢lankem 7.5.3 nejpozdé&ji 5 Pracovnich dni pfed piislusnym Dnem vyplaty. V ptipadé€, ze Opravnéna osoba odevzda nebo
predlozi Administratorovi pfislusné Dluhopisy nebo Kupoény pozd&ji, provede Administrator platbu nejpozdéji do 5
Pracovnich dni od data odevzdani nebo piedlozeni takovych Dluhopisti nebo Kupdnti.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zptisobeny Opravnénou osobou, napi. pozdnim
podanim fadné Instrukce, pozdnim ptedlozenim nebo odevzdanim listinného Dluhopisu nebo Kupénu. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné Instrukce nebo dalSich
dokumentti ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.6.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i
informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator
ovlivnit. Z téchto divodii nema Opravnéna osoba narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad pfislusné
platby.

HOTOVOSTNI PLATBY

V ptipadé, ze je tak uvedeno v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude na zadost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je
opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje
platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator
opravnén pozadovat (i) piedlozeni dokumentu prokazujiciho totoznost Opravnéné osoby (v ptipadé fyzické osoby
obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapsana do obchodniho rejstiiku, je téeba predlozit i
original nebo ufedné ovetenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne star$i tif mésict (popf.
original nebo ufedné ovéfenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahraniéni
pravnickd osoba zapisujici se do takového registru), (ii) original nebo Ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o danovém
domicilu pfijemce platby pro ptislusné danové obdobi, a v pfipade, ze Opravnénd osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou
moc s ufedné ovéfenym podpisem. V piipadé, ze jakykoliv z pozadovanych dokumentt je v jiném nez Ceském jazyce, je
tieba spolecné s originalem dokumentu piedlozit i jeho tifedné ovéteny pieklad do Ceského jazyka. V piipadé originali
cizich Gfednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje piipojeni ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp.
apostily dle haagské tumluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost piedlozenych dokumenti a
neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim pozadovanych dokumenti
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentl. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi
obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

Emitent neni v prodleni se splnénim povinnosti zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy, pokud muze
byt piislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku v pfislusny Den
vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moZnosti Administratora mozné. Pokud kterakoli
Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veskeré dokumenty pozadované Administratorem v souladu s odstavcem
tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pfi¢emz v takovém piipadé plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok
na jakykoli Grok ¢i jinou nédhradu za takovy asovy odklad pfislusné platby.

V piipad€ provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kust listinnych Dluhopist nebo
Kupénii (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku,
ze pftislusné listinné Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany) budou odevzdany nebo piedlozeny pfislusnou
Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.5.3 v Den vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.6.2
tykajici se v€asného doruceni pozadovanych dokumenti Administratorovi ziistavaji nedotceny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené tim, Ze (i) Opravnéna
osoba véas nepiedlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany), dokumenty nebo informace pozadované
od ni v tomto ¢lanku 7.6.2 , (ii) takové Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany), dokumenty nebo informace byly
neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplGsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo
Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osob¢é v takovém piipad¢ nevznikd zaddny narok na jakykoli urok ¢i jinou
nahradu za takto zptisobeny ¢asovy odklad piislusné platby.
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Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadeéni plateb. Takova zména nesmi zpisobit Vlastnikiim
dluhopisti nebo Vlastnikim kupoénd (budou-li Kupény vydavany) Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisti nebo
Vlastnikiim kuponi (budou-li Kupény vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 15 .

8. ZDANENI

Splaceni Castky k thradé, Céstky vypoiadani, Castky predéasného zruseni a vyplaty Grokovych &i jinych vynosi z Dluhopist budou
provadény bez srazky dani nebo poplatkil jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkd bude vyzadovana piislusnymi
préavnimi piedpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkét vyzadovéna
piislugnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikéim dluhopist
nebo Vlastnikim kupént (budou-li Kupony vydavany) zadné dalsi castky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkl, pokud v
prislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9, PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

9.1 PRIPADY NEPLNENI POVINNOST]

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti PFipad neplnéni
povinnosti):

(a) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupony, kterych se takova platba tyka, nebude provedena v souladu s
¢lankem 7 a takové poruSeni zlistane nenapraveno déle nez 10 Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny
Administratora,

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod bodem (a) vyse) vyplyvajici
z téchto Spoleénych emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové
poruseni zlistane nenapraveno po tficet kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén
kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu nebo Vlastniky dluhopisti, souhrnna jmenovita hodnota, jejichz Dluhopist ¢ini alespon
dvacet pét procent celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych Dluhopisi dané
Emise, dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administratora,

(c) jakykoliv splatny penézity dluh nebo dluhy Emitenta, véetné dluhti vyplyvajicich z ruceni poskytnutého Emitentem,
presahujici ve svém thrnu ¢astku 1 000 mil. K¢ (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné mén¢), nebude Emitentem fadné
uhrazen i pfes ptedchozi upozornéni dané Emitentovi véfitelem, Ze takovy dluh nebo dluhy jsou splatné, a tento dluh nebo
dluhy ztstanou pfesto nesplaceny po vice nez 10 Pracovnich dni od data takového piedchoziho upozornéni nebo data, ke
kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a pfislusnym véfitelem; to
neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife vede zakonem piedepsanym zpisobem spor ohledné dluhu co do jeho
existence, vyse nebo divodu a platbu uskutecni do patnacti Pracovnich dni ode dne pravomocného rozhodnuti ptislusného
organu v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit, piipadn¢ v delsi lhate, pokud tak stanovi pfislusné
pravomocné rozhodnuti,

(d) Emitent pfestane podnikat nebo na zékladé pravomocného rozhodnuti pfislusného organu piestane byt opravnén podnikat
jako banka,
(e) Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolven¢ni navrh, nebo (ii) vii¢i Emitentovi bude zjistén Gpadek, nebo

(iii) insolvencni navrh bude insolven¢nim soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta, nebo
bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo piijato platné usneseni valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci,
ylo vy p prijato p y

pfic¢emz nedojde ke vzdani se prav vyplyvajicich z existence takové udalosti nebo nebude pfedem udélen souhlas k takové udalosti
ze strany Vlastnikd dluhopist, pak:

(1) pokud nastane jakykoliv Piipad neplnéni povinnosti uvedeny v ¢lanku 9.1 pism. (a), (e) a (f) mize kterykoli Vlastnik dluhopist
dle své uvahy pisemnym oznamenim (Ozndmeni o piedcasném splaceni pfi neplnéni povinnosti) dorucenym Emitentovi na
adresu Urcené provozovny pozadat s uvedenim diivodu o pfedcasné splaceni. (i) V pfipadé jakychkoli tiro¢enych Dluhopist miize
pozadovat splaceni jejich jmenovité hodnoty (poptipadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopisii pii pfedasné splatnosti Dluhopistt v Pfipadé neplnéni
povinnosti) a dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) ke Dni
predasné splatnosti dluhopisii (Castka vypokadani z ditvodu neplnéni povinnosti). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany
Kupony, museji byt spolu s kazdym Dluhopisem vraceny vSechny k nému nalezejici Kupony. Nevrati-li Vlastnik dluhopisu takové
Kupodny, jejichz splatnost nastane az po Dni pfedC¢asné splatnosti dluhopisi (Nevracené kupény), Emitent Vlastniku dluhopisu
vyplati Castku vypotadani z diivodu neplnéni povinnosti snizenou o Hodnotu nevracenych kupénil, pii¢emz pokud bude Hodnota
nevracenych kupéni vyssi nez Céastka vypoiadani z divodu neplnéni povinnosti, Emitent nevyplati Vlastniku dluhopisti Zadnou
Castku a v presahujici castce bude mit pohledavku za Vlastnikem dluhopisu. Hodnota nevracené kuponu bude vyplacena Vlastnikovi
kupénu proti odevzdani pfislusného Nevraceného kuponu. VSechny Nevracené kupony se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako
piislusny Dluhopis dot¢eny Oznamenim o predCasném splaceni pti neplnéni povinnosti. (ii) V ptipadé Dluhopisii s vynosem na bazi
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diskontu, které nejsou uroceny, muze pozadovat splaceni Dluhopisti, jejichz je vlastnikem, a to ve vysi Diskontované hodnoty
takovych Dluhopisti (popiipade v takové jiné hodnoté, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového program jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisti pii pfedéasné splatnosti Dluhopisti v Pfipadé neplnéni povinnosti) ke Dni piedc¢asné
splatnosti dluhopisd. (iii) V ptipadé Dluhopisti s derivatovym vynosem, muze pozadovat jejich splaceni, a to ve vysi jmenovité
hodnoty Dluhopisti spolu s Diléimi bonusy,, které se v souladu s &lankem 5.4(d) zapotetly do Castky vypoiadani (popiipadé v
takové jiné hodnoté, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
dluhopist pii piedCasné splatnosti Dluhopisti v Piipadé neplnéni povinnosti) ke Dni ptedCasné splatnosti dluhopisti. V kazdém z
uvedenych pfipadi je pak Emitent povinen takové Dluhopisy vySe uvedenym zptisobem splatit (v piipadé uro¢enych Dluhopisi
spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2; a

(2) pokud nastane jakykoliv Pfipad neplnéni povinnosti uvedeny v ¢lanku 9.1 pism. (b), (c) a (d), mohou Vlastnici dluhopist
predstavujici vice nez dvé tietiny celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych Dluhopisti
dané Emise spolecné pozadat s uvedenim divodu o predCasné splaceni vSech jimi vlastnénych Dluhopist (v pfipadé urocenych
Dluhopisi spolu s ke Dni pted¢asné splatnosti narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem), a to doru¢enim spole¢ného
pisemného oznameni (Oznameni o pied¢asném splaceni pfi neplnéni povinnosti) Emitentovi na adresu UrCené provozovny,
pficemz toto Oznameni o pfedCasné splatnosti pfi neplnéni povinnosti musi byt podepsano Vlastniky dluhopist, jimiz vlastnéné
Dluhopisy piedstavuji vice nez dvé¢ tretiny celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych
Dluhopist dané Emise, nebo jejich opravnénymi zastupci. Pokud nékteti Vlastnici dluhopisti nepozadaji o pred¢asné splaceni
Dluhopisti spolecné s Vlastniky dluhopisti, ktefi o pfedcasné splaceni pozadali spolecnym Oznamenim o predcasné splatnosti pfi
neplnéni povinnosti podle predchazejici véty tohoto bodu (2), mohou poté, co Emitent obdrzi na adresu Uréené provozovny takové
spole¢né Oznameni o pfedcasné splatnosti pfi neplnéni povinnosti, dle své uvahy, pissmnym Oznamenim o pfedcasné splatnosti pfi
neplnéni povinnosti doruc¢enym Emitentovi na adresu UrCené provozovny také pozadat o piedasné splaceni. (i) V piipadé
jakychkoli urodenych Dluhopisti mohou poZadovat splaceni Castky vyporadani z diivodu neplnéni povinnosti. Pokud k Dluhopistim
dané emise byly vydany Kupoény, museji byt spolu s kazdym Dluhopisem vraceny vSechny k nému nalezejici Kupony. Nevrati-li
Vlastnik dluhopisu Nevracené kupény, Emitent Vlastniku dluhopisu vyplati Castku vyporadani z déivodu neplnéni povinnosti
snizenou o Hodnotu nevracenych kupént, pri¢emz pokud bude Hodnota nevracenych kupénti vyssi nez Castka vyporadani z dévodu
neplnéni povinnosti, Emitent nevyplati Vlastniku dluhopist Zadnou ¢astku a v presahujici ¢astce bude mit pohledavku za Vlastnikem
dluhopisu. Hodnota nevracené kuponu bude vyplacena Vlastnikovi kupoénu proti odevzdani pfislusného Nevracené¢ho kuponu.
Vsechny Nevracené kupony se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis dotéeny Ozndmenim o predéasném
splaceni pfi neplnéni povinnosti. (ii) V pfipadé Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uUroceny, mize pozadovat
splaceni Dluhopist, jejichz jsou vlastnikem, a to ve vySi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisi (poptipadé v takové jiné
hodnoté, ktera je ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopist
pii piedcasné splatnosti Dluhopist v Piipadé neplnéni povinnosti) ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopist. (iii) V pfipadé¢ Dluhopist
s derivatovym vynosem, muize jejich pozadovat splaceni, a to ve vysi jmenovité hodnoty Dluhopist spolu s Dil¢imi bonusy,, které se
v souladu s ¢ldnkem 5.4(d) zapo&etly do Céstky vyporadani (popiipadé v takové jiné hodnoté, ktera je pripadn& uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniklim dluhopisti pfi pfed¢asné splatnosti Dluhopisti v Pfipadé
neplnéni povinnosti) ke Dni ptedCasné splatnosti dluhopisi. V kazdém z uvedenych ptipadd je pak Emitent povinen takové
Dluhopisy vyse uvedenym zplsobem splatit (v pfipadé trocenych Dluhopist spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym
vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2 .

9.2 SPLATNOST PREDCASNE SPLATNYCH DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle bodu (1) nebo (2) ptedchazejiciho ¢lanku 9.1 se stavaji
splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist, respektive v piipadech
uvedenych v bodé¢ (2) ¢lanku 9.1 Vlastnici dluhopisti, dorucil (i) Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora piislusné
Oznameni o predCasném splaceni pii neplnéni povinnosti (Den piedcasné splatnosti dluhopisi), ledaze by prislusné neplnéni
povinnosti bylo Emitentem odstranéno diive, neZ obdrzi Oznameni o pted¢asné splatnosti pti neplnéni povinnosti nebo Ze by takové
Oznameni o pfedCasné splatnosti pfi neplnéni povinnosti bylo pied provedenim platby ze strany Emitenta Zadatelem/zadateli zruseno
v souladu s ¢lankem 9.3 nize.

9.3 ZPETVZETi ZADOSTI O PREDCASNE SPLACEN{ DLUHOPISU

Oznameni o pfedCasném splaceni pii neplnéni povinnosti podle tohoto ¢lanku 9 miZze byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist
pisemné vzato zpét, avSak jen ve vztahu k jeho DIuhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruc¢eno
Administratorovi na adresu Urené provozovny Administratora diive, nez se piislusné castky stavaji podle piedchoziho ¢lanku 9.2

splatnymi, a pokud s takovym zpétvzetim Emitent vyjadii souhlas. Takové odvolani v§ak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném
splaceni pfi neplnéni povinnosti ostatnich Vlastnikti dluhopisti.

9.4 DALSI PODMINKY PREDCASNEHO SPLACEN{ DLUHOPISU
Pro ptedcasné splaceni DIuhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni clanku 7 .

10. ODKLAD DNE OCENENI PRO DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM

Tento ¢lanek 10 se neuplatni, pokud tak stanovi pfislusny Doplnék dluhopisového programu. Pokud den, ktery ma byt Dnem
ocenéni, je dle nazoru Agenta pro vypoc¢ty NaruSenym dnem, mize Agent pro vypocty dle svého uvazeni odlozit Den ocenéni na
bezprostfedné nasledujici Planovany den obchodovani, ktery neni NaruSenym dnem, nebo mtize Den ocenéni, ktery je zaroven
Narusenym dnem, nezapocitat. Den ocenéni vSak v zddném ptipad€ nesmi byt odlozen déle nez na 8. Planovany den obchodovani
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nasledujici po piislusném vychozim Dni ocenéni a zaroven Agent pro vypocty nesmi nezapocitat kone¢ny Den ocenéni za splnéni
podminky, ze poslednim Dnem ocenéni musi byt nejpozdéji 8. Planovany den obchodovani nasledujici po ptislusném Planovaném
dni ocenéni, a je-li tento 8. Planovany den obchodovani Narusenym dnem, pak:

(@

(b)

(©)

ve vztahu k Dluhopisim s derivatovym vynosem vazanym na Akcii (A) bude Den ocenéni pro kazdou Akcii nedotéenou
Narusenym dnem Planovany den ocenéni a pro kazdou Akcii dot¢enou Narusenym dnem (Dotcéena akcie) bude tento 8.
Planovany den obchodovani Agent pro vypocty povazovat za Den ocenéni bez ohledu na to, ze takovy den je Narusenym
dnem, a (B) Agent pro vypocty stanovi na zakladé¢ svého odhadu (u¢inéného v dobré vite) hodnotu Dotfené akcie
k Okamziku ocenéni v tento 8. Planovany den obchodovani;

ve vztahu k Dluhopistim s derivatovym vynosem vazanym na Fond (A) bude Den ocenéni pro kazdy Fond nedotceny
Narusenym dnem Planovany den ocenéni a pro kazdy Fond dotceny NaruSenym dnem (Dotfeny fond) bude tento 8.
Planovany den obchodovani Agent pro vypocty povazovat za Den ocenéni bez ohledu na to, Ze takovy den je NaruSenym
dnem, a (B) Agent pro vypocty stanovi na zakladé svého odhadu (ucinéného v dobré vife) hodnotu Dotéeného fondu
k Okamziku ocenéni v tento 8. Planovany den obchodovani; nebo

ve vztahu k Dluhopistim s derivatovym vynosem vazanym na Index (A) bude Den ocenéni pro kazdy Index nedotéeny
Narusenym dnem Planovany den ocenéni a pro kazdy Index doteny NaruSenym dnem (Dotéeny index) bude tento 8.
Planovany den obchodovani Agent pro vypocty povazovat za Den ocenéni bez ohledu na to, Ze takovy den je NaruSenym
dnem, a (B) Agent pro vypocty stanovi piislusnou hodnotu Dotéeného indexu na zékladé posledniho vzorce a metody
vypoctu Indexu, které byly ucinné pred vznikem prvniho Naruseného dne, s pouzitim ceny obchodované nebo kétované na
trhu k Okamziku ocenéni v tento 8. Planovany den obchodovani kazdého cenného papiru, ktery tvoii Dotéeny index (nebo,
pokud udalost, ktera zptisobila Naruseny den, nastala ve vztahu k pfislusnému cennému papiru v tento 8. Planovany den
obchodovani, na zékladé svého odhadu (u¢inéného v dobré vite) hodnoty ptislusného cenného papiru k Okamziku ocenéni
v tento 8. Planovany den obchodovani).

Pokud Den ocenéni nastane v disledku existence Naruseného dne az po Dni koneéné splatnosti dluhopist, pak (i) ptislusny Den
vyplaty a (ii) vyskyt Potencialniho ptipadu upravy, Mimotfadné udélosti, Potencidlniho pfipadu Upravy ucastnického listu,
Mimotadné udalost ve vztahu k fondu, Dodate¢ného piipadu naruseni, ¢i Udalosti upraveni indexu budou stanoveny odkazem na
tento posledni Den ocenéni, jako kdyby tento posledni Den ocenéni byl Dnem konec¢né splatnosti dluhopisti.

11.

UPRAVY DLUHOPISU S DERIVATOVYM VYNOSEM

Tento ¢lanek 11 se neuplatni, pokud tak stanovi pfislusny Dopln€k dluhopisového programu.

11.1
(@

(b)

©

(d)

(©

®

11.1.1

DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA AKCIE

Tento ¢lanek 11.1 se pouzije pouze na Dluhopisy vazané na Akcie, a to ve vztahu k Akcii, kterd po Datu emise byla
dotéena udalosti, ktera (i) ma dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypoéty za nasledek koncentraci ¢i ziedéni teoretické
hodnoty této Akcie nebo (ii) ma z jinych divodi povahu Potencidlniho ptipadu tpravy akcie, Mimotadné udalosti nebo
Dodate¢ného ptipadu naruseni (kazdy jako Zvlastni udalost), jak jsou definované v ¢lancich 11.1.1, 11.1.2 a 11.4 ve
vztahu k této Akcii (Upravovana akcie). Tento ¢lanek 11.1 se vSak neuplatni, pokud tak stanovi pfislusny Doplnek
dluhopisového programu.

Pii Upravé akcie je Agent pro vypoéty povinen postupovat v souladu s niZe uvedenymi podminkami a postupy, které
vychazi z dokumentu ,,The 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions* publikovaného v roce 2002 asociaci International
Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA Definice 2002).

Pro vétsi prehlednost odkazuji pojmy uvadéné v zdvorkach u definic pievzatych z ISDA Definic 2002 rovnéz na puvodni
anglické znéni téchto definic.

Dojde-li po Datu emise ke Zvlastni udélosti, provede Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni pro ucely stanoveni
Céstky vypofadani upravu Upravované akcie (Uprava akcie) tak, aby po Upravé akcie byla teoreticki hodnota
Upravované akcie pokud mozno shodna (v rozsahu v jakém je to praktické) s teoretickou hodnotou Upravované akcie
v ptipad¢, ze by Zvlastni udalost nenastala. Tim nejsou dotéena prava a povinnosti Emitenta a Agenta pro vypocty provést
jinou upravu & jinak postupovat v souladu s timto ¢lankem 11.1 nebo ¢linkem 11.4, namisto Upravy akcie. P¥i vykonu
Upravy akcie je Agent pro vypolty povinen jednat s odbornou pééi obchodnika s cennymi papiry a je povinen postupovat v
souladu s timto ¢lankem 11.1 a ¢lankem 11.4.

Agent pro vypocty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou tipravu souvisejici s vypofadanim piislusnych Dluhopist,
kteréd dle uvazeni Agenta pro vypocty vhodné zohledniuje oslabeni nebo koncentraci teoretické hodnoty Upravované akcie
(a to za predpokladu, ze nedojde k upravam, které by zohlednovaly pouze zmény volatility, ocekavanych dividend nebo
likvidity Upravované akcie).

Agent pro vypocty je opravnén (nikoliv povinen) rozhodnout o piislusné uprave, pokud nastane Potencialni ptipad Gpravy.

POTENCIALNI PRIPAD UPRAVY

Potencialni piipad upravy (Potential Adjustments Event) znamena jakoukoliv z nasledujicich udalosti:
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@

(b)

(©

(d)
(e)

G

(&

11.1.2

Stépeni Akcie na vice jednotek s nizs§i jmenovitou hodnotou, spojeni vice Akcii do jedné nebo zména druhu nebo formy
Akcie (v pfipadé, ze tyto udalosti nevedou k Pripadu fuze) nebo bezplatna distribuce nebo vyplata dividendy ve formé
Akcii stavajicim drzitelim Akcii jako vyplata odmén/bonusi, kapitalizace nebo podobna piilezitost;

distribuce, vydani nebo vyplata dividendy ve prospéch stavajicich drziteld Akcii ve formé: (A) Akcii nebo (B) jiného
akciového kapitalu nebo cennych papird, pokud je s nimi spojeno pravo na vyplatu dividend nebo likvidaéniho ztstatku
nebo jinych vynost z likvidace Emitenta akcii, nebo (C) akciového kapitalu nebo jinych cennych papirti jiného emitenta
koupenych nebo vlastnénych (piimo ¢i nepiimo) Emitentem akcii jako vysledek transakce typu odstépeni nebo jiné
podobné transakce nebo (D) jakéhokoli jiného druhu cennych papirti, prav, opénich listi (warrantit) nebo jinych aktiv, a to
v kazdém piipad¢ jako platba (v hotovosti nebo jinym zplisobem), jejiz vySe je nizs$i nez aktudlni trzni cena urcena
Agentem pro vypocty;

vyplaceni mimotadné dividendy ve vztahu k Akcii, pokud dle uvaZeni Agenta pro vypoéty ma zied'ujici ¢i koncentraéni
ucinek na teoretickou hodnotu ptislusné Akcie;

vyzva ke zpétnému odkupu Akcii, které nebyly zcela splaceny;

zpétny odkup pfislusnych Akcii Emitentem akcii nebo kteroukoliv z jeho dcefinych spole¢nosti, at’ uz je financovan ze
zisku, nebo z kapitalu a bez ohledu na to, zda je hrazen v hotovosti, cennymi papiry ¢i jinym zptisobem;

pokud jde o Emitenta akcii, udéalost, ktera vede k distribuci akcionatskych prav nebo k jejich oddéleni od kmenovych akcii
nebo jiného druhu akcii Emitenta akcii v souladu s pldnem pro ochranu akcionafskych prav nebo opatfenim proti
nepratelskému prevzeti, jenz v pfipadé¢ vyskytu urCitych udalosti spousti distribuci prioritnich akcii, opcnich listd,
dluhovych instrumentt nebo akciovych-upisovacich prav za cenu pod jejich trzni hodnotou dle urceni Agenta pro vypocty,
a to za ptredpokladu, ze jakakoliv Uprava vyvolana takovouto udalosti bude znovu upravena v okamziku ukonceni
takovychto prav; nebo

jakakoliv jina udalost, ktera by mohla mit za nasledek zfed’ujici nebo koncentra¢ni u¢inek na teoretickou hodnotu pfislusné
Akcie.

MIMORADNA UDALOST

Mimoiadna udalost (Extraordinary Event) znamend Piipad fuze, Nabidku, Znarodnéni, Insolvenci nebo Stazeni z trhu. Pokud
nestanovi jinak pfislusny Dopln€¢k dluhopisového programu, Mimotadné udalosti se uplatni ve vztahu k Dluhopisim s derivatovym
vynosem vazanym Akcie.

(@

(b)

©

Piipad fiuze (Merger Event) znamena, pokud jde o pfislusnou Upravovanou akcii, jakoukoliv (i) novou klasifikaci nebo
zménu Upravované akcie, kterd ma za nasledek pfevod nebo neodvolatelny zavazek pievodu vSech vydanych
Upravovanych akcii na jinou entitu ¢i osobu, (ii) konsolidaci, slouceni, fuzi nebo zavaznou vyménu akcii Emitenta akcii
s jinou entitou ¢i osobou nebo do jiné entity ¢i osoby (vyjma konsolidace, slouceni, fize nebo zdvazné vymény akcii, ve
které je takovy Emitent akcii pokracujici entitou a ktera nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu vsech takovych
vydanych Upravovanych akcii), (iii) nabidku pievzeti, vefejnou nabidku, nabidku smény, pokus o akvizici, navrh nebo
jinou akci uskuteénénou jakoukoliv entitou ¢i osobou za ucelem koupé nebo jiného ziskani 100 % vydanych Upravovanych
akcii Emitenta akcii, kterda ma za nasledek pfevod nebo neodvolatelny zavazek prevodu vsech takovych Upravovanych
akcii (krom¢ Upravovanych akcii vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou nebo osobou), nebo (iv)
konsolidaci, slou¢eni, fiizi nebo zavaznou vyménu akcii Emitenta akcii nebo jeho dcefinych spole¢nosti s jinou entitou
nebo do jiné entity, ve které je Emitent akcii pokracujici entitou a ktera nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu
vSech takovych vydanych Upravovanych akcii, ale méa za nasledek to, ze drzitelé Upravovanych akcii (kromé
Upravovanych akcii vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou) kolektivné vlastni bezprosttedné pied
takovou udalosti méné¢ nez 50 % vSech Upravovanych akcii existujicich bezprostfedné po takové udalosti (Reverzni fize),
a to v kazdém ptipadé¢, pokud Datum fuze nastane nejpozdéji v Den konecné splatnosti dluhopist.

Nabidka (Tender Offer) znamena nabidku pfevzeti, nabidku akvizice, nabidku smény, pokus o ziskani, navrh nebo jinou
akei uskute¢nénou jakoukoliv entitou ¢i osobou, ktera ma za nasledek, Ze takova entita ¢i osoba kupuje nebo jinak ziskava
nebo mé pravo ziskat, a to konverzi nebo jinym zptsobem, vice nez 10 % a méné nez 100 % vSech akcii s hlasovacimi
pravy Emitenta akcii, jak je stanoveno Agentem pro vypolty, na zakladé provedeni pfislusnych podani u spravnich ¢i
jinych tradi/organt nebo takového dalsiho poskytnuti informaci, které bude Agent pro vypoéty povazovat za vhodné.

Nasledky Ptipadu fiize a Nabidky:

1) Dojde-li v disledku Ptipadu fuze nebo Nabidky k situaci Akcie za akcie nebo k situaci Akcie za kombinované
protiplnéni, pak k pfislusnému Datu fize nebo kdykoliv pozdéji Agent pro vypocty bud’ (i) (A) provede takovou
Upravu akcie (v&etng, nikoliv viak vyluéné, strategie cenového rozpéti ,spread™), ktera podle jeho uvaZeni
vhodné zohlednuje ekonomicky efekt takového Pfipadu fize ¢i Nabidky (vEetné Uprav, které maji zohlednit
zmény volatility, o¢ekavanych dividend nebo likvidity relevantni pro Upravovanou akcii) na Dluhopisy, ktera
muze (ale nemusi) byt stanovena odkazem na upravu v souvislosti s Pfipadem fuze ¢i Nabidkou provedenou
burzou, kde se obchoduji opce na pfislusnou Upravovanou akcii, a (B) stanovi datum pocatku platnosti této
upravy, nebo (ii) pokud Agent pro vypoCty stanovi, Ze zadna uprava, kterou by mohl provést v bodé (i), by
nepfinesla rozumny obchodni vysledek, mize Emitent ozndmenim u€inénym Vlastnikim dluhopisti vSechny
Dluhopisy dané Emise piedgasné zrusit a vyplatit Vlastnikéim dluhopist Céstku pied&asného zrusen.
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(i1) Dojde-li v disledku Pfipadu fize nebo Nabidky k situaci Akcie za jiné protiplnéni, pak budou vSechny Dluhopisy
dané Emise pfedcasné zruseny k Datu flze, resp. Datu nabidky, a Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist Céstku
predcasného zruseni.

(d) Znarodnéni (Nationalization) znamena, Ze v§echny Upravované akcie nebo vSechna nebo téméf vSechna aktiva Emitenta
akcii jsou znarodnéna, vyvlastnéna nebo je jinym zpusobem pozadovano jejich pievedeni na jakykoliv statni ufad,
organizaci, entitu nebo jejich zastupce.

(e) Insolvence (Insolvency) znamend, ze z diivodu dobrovolné nebo nedobrovolné likvidace, bankrotu, insolvence, zruSeni,
likvidace nebo jiného podobného fizeni tykajiciho se Emitenta akcii, (A) je pozadovano, aby vSechny Upravované akcie
takového Emitenta akcii byly pievedeny na spravce konkurzni podstaty, likvidatora nebo jiného ufednika s podobnymi
pravomocemi, nebo (B) bude drzitelim Upravovanych akcii takového Emitenta akcii pravnim aktem zakézano tyto
Upravované akcie pievadét.

® StaZzeni z trhu (Delisting) znamend, ze piislusna burza oznami, Ze na zakladé jejich pravidel jsou (nebo budou)
z jakéhokoliv diivodu (vyjma Piipadu fize nebo Nabidky) Upravované akcie stazeny z trhu, Ze nebudou obchodovany
nebo kotovany na burze ¢i jiném trhu a nebudou bezprostfedné opét ptijaty k obchodovani na takovém trhu nebo znovu
kotovany na burze nebo burzovnim kotovacim systémem nachazejicim se ve stejné zemi (nebo je-li burza situovana na
uzemi Evropské unie, v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie) jako ptivodni burza.

(2) Nasledky Znarodnéni, Insolvence a Stazeni z trhu:

Dojde-li k pfipadu Znarodnéni, Insolvence nebo Stazeni z trhu, pak mize Emitent bud’ (i) ozndmenim ucinénym
Vlastniklim dluhopisti v souladu s ¢lankem 15 vSechny Dluhopisy dané Emise piedcasné zrusit a vyplatit Vlastniktim
dluhopist Castku pfed¢asného zruseni, nebo (ii) pozadovat po Agentu pro vypocty, aby provedl Upravu akcie.

11.2 DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA INDEX

Tento ¢lanek 11.2 se pouZije pouze na Dluhopisy s derivatovym vynosem vazanym na Index. Pfi upravé Dluhopist s derivatovym
vynosem, jehoz podkladovym nastrojem je Index, je Agent pro vypocty povinen postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami
a postupy, které vychdzi z dokumentu ISDA Definice 2002 a v ptipad¢, Zze bude Index, v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen jako
Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), pak je Agent pro vypocty povinen rovnéz postupovat v souladu s nize
uvedenymi podminkami a postupy, které vychdzi z dokumentu Multiple Exchange Index Annex, publikovaného rovnéz asociaci
ISDA (Multiple Exchange Index Annex), nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak. Tento ¢lanek 11.2 se vSak
neuplatni, pokud tak stanovi ptislusny Dopln€k dluhopisového programu.

Pro vétsi prehlednost odkazuji pojmy uvadéné v zavorkach u definic ptevzatych z ISDA Definic 2002 nebo Multiple Exchange Index
Annex rovnéz na pivodni anglické znéni téchto definic.

11.2.1 INDEX ZALOZENY NA ViCE TRZICH (MULTIPLE EXCHANGE INDEX)

Je-1i Index oznacen v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index),
jedna se o Index, ktery je slozen z n€kolika riiznych akcii obchodovanych na vice trzich. Sponzorem indexu je vzdy osoba odlisna od
Emitenta, ptipadné Agenta pro vypocty.

11.2.2  UDALOST UPRAVENI INDEXU (INDEX ADJUSTMENT EVENTS)

(a) Zména v osobé Sponzora indexu

Pokud pfislusny Index (i) neni vypocitan a oznamen Sponzorem indexu, ale je vypocitan a oznamen jeho nastupcem
(Nahradni sponzor indexu), ktery je pfijatelny pro Agenta pro vypocty, nebo (ii) je nahrazen nastupnickym indexem,
jehoz vzorec a metoda vypoctu podle posouzeni Agenta pro vypocty jsou stejné nebo v podstatnych rysech podobné jako
vzorec a metoda vypoctu pouzité pii vypoctu tohoto Indexu, pak v kazdém piipad€ bude tento index (Nahradni index
(Successor Index)) povazovan za Index.

(b) Zmeéna Indexu

Pokud (i) béhem nebo pfed Dnem ocenéni Sponzor indexu provede nebo oznami, ze provede podstatnou zménu ve vzorci
nebo metodé vypoctu Indexu nebo tento Index néjakym jinym zplisobem podstatné upravi (jinym zptisobem, nez je Gprava
piedepsana v tomto vzorci nebo metodé k udrzeni tohoto Indexu pii zméné akcii, které jej tvofi, nebo kapitalizace a dalSich
rutinnich zéleZitosti) (Uprava indexu (Index Modification)), nebo Index trvale zrusi, nebo dojde k jeho zrugeni & bude
podle pfislusného prava zakazan, aniz by doSlo kjeho nahrazeni Nahradnim indexem (ZruSeni indexu (Index
Cancellation)) nebo (ii) béhem kteréhokoli Dne ocenéni Sponzor indexu nebo Nahradni sponzor indexu nevypodita a
neoznami pfisluiny Index (Naruseni indexu (Index Disruption) a spole¢né s Upravou indexu a Zrusenim indexu, kazdy z
téchto pojmu je Udalost upraveni indexu (Index Adjustment Event)), pak miize Emitent bud’:

(6] pozadovat po Agentu pro vypocty, aby urcil, zda ma tato Udalost upraveni indexu podstatny vliv na Dluhopisy, a
pokud ma, tento bud’ (I) k pfislusnému Dni ocenéni vypocita piislusSnou hodnotu Indexu (od které se odviji
Castka vyporadani) za pouZiti, misto zvefejndné rovné pro tento Index, trovné pro tento Index ke Dni ocenéni
uréené Agentem pro vypocty v souladu se vzorcem a metodou vypoctu tohoto Indexu naposledy uéinnymi pred
touto zménou, selhanim nebo zruSenim, ale s pouzitim pouze téch cennych papirl, pokud je Index z cennych
papirt slozen, které tvofily Index bezprostiedné pted touto Udalosti upraveni indexu nebo (II) nahradi Index
takovym ndhradnim indexem, ktery bude dle uvazeni Agenta pro vypocty co nejvice odpovidat slozeni a zpisobu
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11.3
(a)

(b)

(©)

(d)

(©)

®

11.3.1

vypoctu pivodniho Indexu pfedtim, nez nastala Udalost upraveni indexu, a Agent pro vypocty soucasné provede
i jakoukoliv jinou nezbytnou upravu souvisejici s vyporadanim pfislusnych Dluhopist, ktera dle uvazeni Agenta
pro vypocty vhodné zohlediiuje Udalost upraveni indexu; nebo

(i1) oznamenim uéinénym Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 15 vSechny Dluhopisy dané Emise pfedcasné
zrus$it a vyplatit Vlastnikim dluhopisi Castku pfedéasného zruseni.

DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA FONDY

Tento ¢lanek 11.3 se pouzije pouze na Dluhopisy s derivatovym vynosem vazaném na Fondy, a to ve vztahu k podilovému
listu, akcii nebo jinému ucastnickému cennému papiru Fondu (Ugastnicky list), ktery byl po Datu emise dotéen udalosti,
ktera (i) ma dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypoCty za nasledek koncentraci ¢i zfedéni teoretické hodnoty tohoto
Utastnického listu nebo (ii) ma z jinych divodd povahu Potencialniho piipadu tipravy fondu, Mimoi4dné udélosti ve
vztahu k fondu nebo Dodate¢ného piipadu naruseni (kazdy Zvlastni udalost ve vztahu k fondu), jak jsou definované
v &lancich 11.3.1, 11.3.2 a 11.4 ve vztahu k tomuto Ugastnickému listu (Upravovany uéastnicky list). Tento ¢lanek 11.3

se vSak neuplatni, pokud tak stanovi ptislusny Doplnék dluhopisového programu.

Pii Upravé fondu je Agent pro vypoéty povinen postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami a postupy, které
vychazi z dokumentu ,,The 2006 ISDA Fund Derivatives Definitions* publikovaného v roce 2006 asociaci International
Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA Definice 2006).

Pro vétsi prehlednost odkazuji pojmy uvadéné v zavorkach u definic ptevzatych z ISDA Definic 2006 rovnéz na pivodni
anglické znéni téchto definic.

Dojde-li po Datu emise ke Zvlastni udalosti ve vztahu k fondu, provede Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni
pro ugely stanoveni Castky vypofadani tpravu Upravovaného udastnického listu (Uprava fondu), tak, aby po Upravé
fondu byla teoreticka hodnota Upravovaného tcastnického listu pokud mozno shodné (v rozsahu v jakém je to praktické) s
teoretickou hodnotou Upravovaného tcastnického listu v ptipadg, ze by Zvlastni udalost ve vztahu k fondu nenastala. Tim
nejsou dotéena prava Emitenta a Agenta pro vypocty provést jinou tGpravu ¢i jinak postupovat v souladu s timto ¢lankem
11.3 nebo &lankem 11.4. Pii vykonu Upravy fondu je Agent pro vypoéty povinen jednat s odbornou pé&i obchodnika s
cennymi papiry a je povinen postupovat v souladu s timto ¢lankem 11.3 a ¢lankem 11.4.

Agent pro vypocty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou upravu souvisejici s vyporadanim ptislusnych Dluhopist,
ktera dle uvazeni Agenta pro vypocty vhodné¢ zohlediiuje oslabeni nebo koncentraci teoretické hodnoty Upravovaného
ucastnického listu (a to za predpokladu, Ze nedojde k upravam, které by zohlediiovaly pouze zmény volatility, oéekavanych
dividend nebo likvidity Upravovaného t¢astnického listu).

Agent pro vypocty je opravnén (nikoliv povinen) rozhodnout o pfislusné uprave, pokud nastane Potencialni piipad upravy
fondu.

POTENCIALN{ PRIPAD UPRAVY FONDU

Potencialni pripad upravy fondu znamena jakoukoliv z nasledujicich udalosti:

@

(b)

©

(d)
(e)

®

§tépeni Uastnického listu na vice jednotek s niz§i jmenovitou hodnotou, spojeni vice Ugastnickych listi do jednoho nebo
zména druhu nebo formy Ugastnického listu (v piipadg, Ze tyto udalosti nevedou k Ptipadu fuze fondu) nebo bezplatna
distribuce nebo vyplata dividendy ve form& Ucastnickych listd stavajicim drzitelom Ugastnickych listd jako vyplata
odmén/bonust, kapitalizace nebo podobna prilezitost;

distribuce, vydani nebo vyplata dividendy ve prospéch stavajicich drziteld Ugastnickych listd ve formé: (A) Ugastnickych
listd nebo (B) jiného akciového ¢i fondového kapitalu nebo cennych papirti, pokud je s nimi spojeno pravo na vyplatu
dividend nebo likvida¢niho zistatku nebo jinych vynost z likvidace Fondu, nebo (C) akciového ¢i fondového kapitalu
nebo jinych cennych papird jiného emitenta ¢i fondu koupenych nebo vlastnénych (pifimo ¢i neptimo) Fondem jako
vysledek transakce typu odstépeni nebo jiné podobné transakce nebo (D) jakéhokoli jiného druhu cennych papirti, prav,
opcnich listli, warranti nebo jinych aktiv, a to v kazdém piipad¢ jako platba (v hotovosti nebo jinym zplsobem), jejiz vyse
je niz8i nez aktualni trzni cena urena Agentem pro vypocty;

vyplaceni mimotadné dividendy ¢&i obdobné platby, pokud dle uvazeni Agenta pro vypolty ma zied'ujici ¢i koncentraéni
ucinek na teoretickou hodnotu pfislusného Ucastnického listu;

vyzva Fondu k odkupu piislusnych Uastnickych listd, které nebyly zcela splaceny;

zpétny odkup piislusnych Ugastnickych listt Fondem nebo kteroukoliv zjeho podfondd, & jinych fondd
obhospodafovanych stejnym manazerem (ManaZer fondu), at’ uz je financovan ze zisku, nebo z kapitalu a bez ohledu na
to, zda je hrazen v hotovosti, cennymi papiry ¢i jinym zptisobem,;

pokud jde o Fond, udalost, ktera vede k distribuci prav vlastnikii Ugastnickych listii nebo k jejich oddéleni od kmenovych
Utastnickych listi nebo jiného druhu Ugastnickych listt Fondu v souladu s plinem pro ochranu prav vlastniki
Ugastnickych listd, a to za pedpokladu, Ze jakakoliv iprava vyvolana takovouto udalosti bude znovu upravena v okamziku
ukonceni takovychto prav;
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jakakoliv jind udalost, ktera by mohla mit za nasledek zfed'ujici nebo koncentracni c¢inek na teoretickou hodnotu
prislusnych Ucastnickych listi;

zména nebo uprava zakladaci dokumentace Fondu, nebo dokumentace stanovujici zavaznou investi¢ni strategii Fondu, u
které Agent pro vypocty rozumné piedpoklada, Zze ovlivni hodnotu Ucastnickych listd Fondu nebo prava ¢i naroky jejich
drzitell takovym zptsobem, ktery nebyl ocekavatelny v okamziku Emise;

poruseni investi¢ni strategie nebo zplisobu investovani (véetné limitl pro omezeni nakladani s majetkem Fondu a rozlozeni
rizika), jak je stanoven v zakladdaci dokumentaci Fondu, o kterém Agent pro vypocty mize rozumné ptedpokladat, ze
ovlivni hodnotu Uc¢astnickych listi Fondu nebo prava ¢i naroky jejich drziteli;

odstoupeni, nebo nahrazeni Manazera fondu, nebo ukonéeni obhospodatovatelského nebo obdobného zavazku nebo mezi
Manazerem fondu a Fondem po Datu emise;

¢istd hodnota aktiv Fondu (NAV) stanovena podle metodiky uvedené v poslednim platném a u¢inném znéni zakladaci
dokumentace Fondu poklesla o vyssi ztéchto hodnot: (i) 10 % a (ii) hodnotu dohodnutou mezi Hedgingovymi
protistranami v pfislusné Hedgingové dokumentaci, nebo v obdobném poméru poklesla ¢ista hodnota aktiv Fondu (NAV)
prepoditana na Ugastnicky list;

poruseni omezeni pouzivani pakového efektu, které na pfislusny Fond kladou pravni piedpisy, soudni, rozhod¢i nebo
spravni rozhodnuti, jeho zakladatelské dokumenty nebo jiné smluvni zavazky;

vyskyt jakékoli udalosti, ktera by podle rozumného piedpokladu Agenta pro vypocty znamenala, Ze by nebylo mozné nebo
proveditelné stanovit hodnotu tohoto Ucastnického listu tohoto Fondu, a Agent pro vypocty v souladu s Hedgingovym
obchodem ur¢i, ze tato udalost trva dostate¢né dlouho;

vyskyt jakéhokoli ptipadu, kdy Fond nedorué¢i nebo nezajisti doruceni (i) informaci, které Fond slibil dorucovat nebo
zajistit jejich doruCeni Hedgingové protistrané na zakladé Hedgingové dokumentace, nebo v souladu s béZznou praxi
ustanovenou mezi stranami Hedginového obchodu a které jsou nezbytné pro monitorovani, zda dany Fond dodrzuje
jakékoli investi¢ni pokyny, metody pro alokaci aktiv nebo jakékoli jiné obdobné piedpisy vztahujici se k tomuto Fondu;
nebo

(1) zruSeni, pozastaveni nebo odnéti registrace nebo povoleni k vykonu ¢innosti Fondu jakymkoli spravnim, pravnim nebo
regulatornim organem majicim pravomoc nad timto Fondem, (ii) jakoukoli zménu pravniho, dafového, ucetniho nebo
regulatorniho ramce vztahujiciho se k Fondu nebo Manazerovi fondu, ktera by dle rozumného pfedpokladu Agenta pro
vypoéty mohla mit nepiiznivy dopad na hodnotu Ugastnickych listii tohoto Fondu, nebo (iii) se Fond nebo Manazer fondu
stane subjektem jakéhokoli vySetfovani, fizeni nebo soudniho sporu vedeného jakymkoli pfislusnym spravnim, pravnim
nebo regulatornim organem, které se tyka udajného porusSeni ptislusného pravniho fadu v disledku jakychkoli aktivit
tykajicich se nebo vzniklych na zakladé provozovani Fondu véetné akti Manazera fondu, které maji dopad na ptislusny
Fond.

MIMORADNA UDALOST VE VZTAHU K FONDU

Mimoiadna udilost ve vztahu k fondu znamena Piipad fuze fondu, Nabidku pfevzeti fondu, Znarodnéni fondu,
Insolvenci fondu nebo Stazeni fondu ztrhu. Pokud nestanovi jinak pfislusny Dopln€k dluhopisového programu,
Mimotadné udalosti ve vztahu k fondu se uplatni ve vztahu k Dluhopisiim s derivatovym vynosem vazanym Fond.

Piipad flize fondu znamena, pokud jde o pfislusny Fond, resp. Upravovany ucastnicky list, jakoukoliv (i) novou
klasifikaci nebo zmé&nu Ugastnického listu, ktera ma za nasledek prevod nebo neodvolatelny zavazek pievodu viech
vydanych Ugastnickych listt na jinou entitu & osobu, (ii) konsolidaci, slougeni, fiizi nebo zavaznou vyménu Ugastnickych
listt Fondu s jinou entitou ¢i osobou nebo do jiné entity ¢i osoby (vyjma konsolidace, slouceni, fuze nebo zdvazné vymény
Ugastnickych listd, ve které je takovy Fond pokradujici entitou a kterd nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu
vSech takovych vydanych Upravovanych ucastnickych listi), (iii) nabidku pfevzeti, vefejnou nabidku, nabidku smény,
pokus o akvizici, navrh nebo jinou akci uskutecnénou jakoukoliv entitou ¢i osobou za Gcelem koupé nebo jiného ziskani
100 % vydanych Upravovanych ucastnickych listi Fondu, kterda ma za nasledek pievod nebo neodvolatelny zavazek
pievodu vsech takovych Upravovanych ucastnickych listd (kromé Upravovanych tcastnickych listd vlastnénych nebo
kontrolovanych takovou jinou entitou nebo osobou), nebo (iv) konsolidaci, slouceni, fizi nebo zavaznou vyménu
Upravovanych ucastnickych listd Fondu nebo jeho podfondid s jinou entitou nebo do jiné entity, ve které je Fond
pokracujici entitou a kterd nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu vSech takovych vydanych Upravovanych
Ugastnickych listd, ale ma za nasledek to, Ze drzitelé Upravovanych téastnickych listt (krom& Upravovanych téastnickych
listti vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou) kolektivné vlastni bezprostiedné pied takovou udalosti méné
nez 50 % vsech Upravovanych ucastnickych listti existujicich bezprostfedné po takové udalosti (Reverzni fiize fondu), a
to v kazdém ptipad¢, pokud Datum flze fondu nastane nejpozdé€ji v Den konecné splatnosti dluhopist.

Nabidka prevzeti fondu znamena nabidku pfevzeti, nabidku akvizice, nabidku smény, pokus o ziskani, navrh nebo jinou
akei uskute¢nénou jakoukoliv entitou ¢i osobou, ktera ma za nasledek, Ze takova entita ¢i osoba kupuje nebo jinak ziskava
nebo mé pravo ziskat, a to konverzi nebo jinym zpisobem, vice nez 10 % a mén& nez 100 % vsech Utastnickych listt
Fondu, jak je stanoveno Agentem pro vypodéty, na zakladé provedeni pfislusnych podani u spravnich ¢i jinych
ufadi/organt nebo takového dalsiho poskytnuti informaci, které bude Agent pro vypocty povazovat za vhodné.

75/139



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

(d)

(©

®

(2

(h)

114

Nasledky Ptipadu fuze fondu a Nabidky prevzeti fondu:

@@ Dojde-li v diisledku Piipadu fize fondu nebo Nabidky pievzeti fondu k situaci Utastnicky list za u&astnicky list
nebo k situaci Ugastnicky list za kombinované protiplnéni, pak k pfislusnému Datu fize fondu nebo kdykoliv
pozdgji Agent pro vypoity bud’ (i) (A) provede takovou Upravu fondu (véetng, nikoliv viak vyluéng, strategie
cenového rozpéti ,,spread), ktera podle jeho uvazeni vhodné zohledfiuje ekonomicky efekt takového Ptipadu
faze fondu ¢i Nabidky pievzeti fondu (véetné tiprav, které maji zohlednit zmény volatility, o¢ekavanych dividend
nebo likvidity relevantni pro Upravovany Ucastnickd list) na Dluhopisy, kterd mize (ale nemusi) byt stanovena
odkazem na tpravu v souvislosti s Piipadem fuze fondu ¢i Nabidkou pievzeti fondu provedenou burzou, kde se
obchoduji opce na piislusny Ucastnicky list, a (B) stanovi datum po&atku platnosti této tpravy, nebo (ii) pokud
Agent pro vypocty stanovi, ze zadna prava, kterou by mohl provést v bodé (i), by nepfinesla rozumny obchodni
vysledek, mize Emitent oznamenim ucinénym Vlastnikim dluhopist vS§echny DIluhopisy dané Emise pfed¢asné
zrugit a vyplatit Vlastnikiim dluhopisti Castku pred¢asného zrugeni.

(ii) Dojde-li v disledku Pfipadu fuze fondu nebo Nabidky prevzeti fondu k situaci Ugastnicky list za jiné protipInéni,
pak budou vSechny Dluhopisy dané Emise pfedCasné zruSeny k Datu faze fondu, resp. Datu nabidky fondu, a
Emitent vyplati Vlastnikim dluhopist Castku pfed¢asného zruSeni.

Znarodnéni fondu (Nationalization) znamena, ze vSechny Upravované iCastnické listy nebo vSechna nebo téméf vsechna
aktiva Fondu jsou znarodnéna, vyvlastnéna nebo je jinym zptisobem pozadovano jejich ptevedeni na jakykoliv statni ufad,
organizaci, entitu nebo jejich zastupce.

Insolvence fondu (Fund Insolvency Event) znamena, Ze (i) z divodu dobrovolné nebo nedobrovolné likvidace, bankrotu,
insolvence, zruseni, likvidace nebo jiného podobného fizeni tykajiciho se Fondu, (A) je pozadovano, aby vSechny
Upravované Ucastnické listy takového Fondu byly ptfevedeny na spravce konkurzni podstaty, likvidatora nebo jiného
ufednika s podobnymi pravomocemi, nebo (B) bude drzitelim Upravovanych ucastnickych listi takového Fondu pravnim
aktem zakazano tyto Upravované Gcastnické listy pfevadét, nebo (ii) je Fond zruSen zplsobem stanovenym zvlastnim
zakonem, nebo (iii) je jakymkoliv ukonceno ¢i omezeno opravnéni Manazera fondu obhospodatovat majetek Fondu, nebo
(iv) je organem dohledu rozhodnuto o pfevodu obhospodatovani Fondu na jinou osobu, o zméné depozitaie Fondu, nebo o
pozastaveni vydavani a odkupovani Utastnickych listd Fondu, a to ve viech piipadech bez ohledu na pravni moc &
vykonatelnost takového rozhodnuti.

StaZeni fondu z trhu znamena, Ze pfislusna burza oznami, ze na zékladé jejich pravidel jsou (nebo budou) z jakéhokoliv
divodu (vyjma Ptipadu fize fondu nebo Nabidky ptevzeti fondu) budou Upravované ucastnické listy stazeny z trhu, ze
nebudou obchodovany nebo kotovany na burze ¢i jiném trhu a nebudou bezprostfedné opét piijaty k obchodovani na
takovém trhu nebo znovu kotovany na burze nebo burzovnim kotovacim systémem nachazejicim se ve stejné zemi (nebo
je-1i burza situovana na uzemi Evropské unie, v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie) jako ptivodni burza.

Dojde-li k pfipadu Znarodnéni fondu, Insolvence fondu nebo Stazeni fondu z trhu, pak mtize Emitent bud’ (i) ozndmenim
uc¢inénym Vlastnikiim dluhopisi v souladu s ¢lankem 15 vSechny Dluhopisy dané Emise piedCasné zrusit a vyplatit
Vlastnikéim dluhopisti Castku pred&asného zrugeni, nebo (ii) pozadovat po Agentu pro vypoéty, aby provedl Upravu fondu.
Nasledky Znarodnéni fondu, Insolvence fondu a Stazeni fondu z trhu:

DODATECNY PRIPAD NARUSENI

V souvislosti s kazdou Emisi Dluhopist s derivatovym vynosem Emitent pfed Datem emise muze sjednat v dobré vife podminky
Hedgingového obchodu s Hedgingovou protistranou s cilem zajistit, aby rizika plynouci pro Emitenta z budouciho vyvoje hodnoty
podkladového nastroje nebo jejich slozky, na ktery nebo na kterou je vazanad dand Emise Dluhopisi s derivatovym vynosem, byla
plné€ zajisténa v souladu s Hedgingovou strategii, a to ve vztahu ke v§em rozumné ptfedvidatelnym situacim, které v souvislosti s
Dluhopisy a Hedgingovym obchodem mohou nastat.

Pokud nestanovi jinak prfislusny Dopln¢k dluhopisového programu, tento Clanek 11.4 se uplatni ve vztahu k Dluhopisim
s derivatovym vynosem. Dodate¢ny pripad naruseni znamena nasledujici udalosti:

(@

(b)

Zména prava (Change in Law) znamena, Ze ke kterémukoliv Datu ocenéni nebo kdykoliv po tomto dni (A) v disledku
pfijeti nebo jakékoliv zmény platného zakona nebo pravniho pfedpisu (mimo jiné véetné jakéhokoliv danového zékona),
nebo (B) v disledku pfijeti jakéhokoli platného zakona nebo pravniho pfedpisu nebo zmény jeho vykladu kterymkoli
soudem, tribundlem nebo regulatornim organem piislusné jurisdikce (v€etné jakychkoliv tkond uéinénych dafiovymi
organy), Agent pro vypocty uréi v dobré vife, ze (A) drzeni, nabyvani, zcizovani ¢i ukonceni/likvidace jakychkoliv
relevantnich cennych papirt tvoticich podkladovy nastroj (véetné slozek tvoticich Index) se stalo pro stranu Hedgingového
obchodu nezakonnym, ledaze Agent pro vypocty ur¢i, ze ptislusna strana mohla ucinit pfiméfené kroky k odvraceni takové
nezakonnosti, nebo (B) Emitentovi vzniknou vyznamné zvySené naklady v souvislosti s plnénim jeho povinnosti ve vztahu
k Dluhopisim (mimo jiné z divodu zvyseni danové povinnosti, snizeni daiovych benefiti nebo jiného neptiznivého vlivu
na danové postaveni Emitenta).

Insolvenéni podani (Insolvency Filing) znamena, Ze Emitent akcii nebo Fond na sebe, nebo Manazer fondu na sebe nebo
na Fond, poda navrh na zahdjeni insolvenéniho fizeni, konkurzniho fizeni nebo jiného podobného fizeni podle jakéhokoli
upadkového zékona nebo jiného podobného zédkona postihujiciho prava véfiteltt nebo Emitent akeii, Fond nebo Manazer
fondu udéli souhlas s vydanim navrhu na zahajeni takového fizeni, nebo Emitent akcii nebo Fond na sebe, nebo Manazer
fondu na sebe nebo na Fond, poda navrh na zruseni, likvidaci, nebo spojeni Fondu nebo takovy navrh poda soud ¢i jiny
opravnény spravni urad (vCetné regulatora), nebo Emitent akcii, Fond, nebo Manazer fondu udéli souhlas s podanim
navrhu na zruSeni ¢i likvidaci své osoby, nebo Fondu, to v§e za predpokladu, Ze jakékoliv fizeni zahdjené véfiteli nebo
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jakékoli navrhy podané véfiteli, k nimz Emitent akcii, Fond, nebo Manazer fondu neudéli sviij souhlas, nebudou
povazovany za Insolvencni podani.

Narus$eni hedgingu (Hedging Disruption) znamend, ze Emitent neni schopen ani pfi vynalozeni obchodné piiméteného
usili (A) nabyt, zfidit, opétovné zfidit, nahradit, udrZovat, ukoncit/neutralizovat nebo disponovat jakymkoli Hedgingovym
obchodem v souladu s Hedgingovou strategii, nebo (B) realizovat, ziskat zpét nebo poukazat vynos z jakéhokoliv
Hedgingového obchodu v souladu s Hedgingovou strategii.

ZvySené naklady hedgingu (Increased Cost of Hedging) znamend, ze Emitent by mél (ve srovnani s okolnostmi
existujicimi k datu uzavieni Hedgingového obchodu) hradit podstatné zvySenou ¢astku dané, cla, vydajt ¢i poplatkt proto,
aby mohl (A) nabyt, zfidit, opétovné ziidit, nahradit, udrzovat, ukoncit/zlikvidovat nebo disponovat jakymkoliv
Hedgingovym obchodem v souladu s Hedgingovou strategii, nebo (B) realizovat, ziskat zpét nebo poukazat vynos
z jakéhokoliv Hedgingového obchodu v souladu s Hedgingovou strategii s tim, ze jakakoli takova podstatné zvySena
Castka, kterou by mél Emitent hradit vyluéné z diivodu zhorSeni jeho uvéruschopnosti, se nepovazuje za ZvySené naklady
hedgingu.

DUSLEDKY DODATECNEHO PRiPADU NARUSENI

Dojde-li k Dodate¢nému piipadu naruSeni kdykoli ptfedtim, nez jsou v plném rozsahu splnény povinnosti Emitenta vyplyvajici
z Dluhopist ptislusné Emise, ke které se Hedginovy obchod vztahuje, je:

(a)

(b)

©

(d)
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Agent pro vypocty na pokyn Emitenta opravnén dle svého uvazeni uréit vhodnou upravu podminek vyplat plnéni
vyplyvajicich z Dluhopist ¢i jinych podminek Emise Dluhopisii zohlednujici Dodateny pfipad naruseni tak, aby bylo
uplné zajisténi Hedgingovym obchodem zachovano v souladu s Hedgingovou strategii, a uréit datum G¢innosti takové
upravy;

Agent pro vypoéty na pokyn Emitenta v piipadé Dluhopisti vazanych na Akcii opravnén provést Upravu akcie, nebo
Substituci akcie v souladu s ¢lankem 11.4.2;

Agent pro vypolty na pokyn Emitenta v ptipadé Dluhopisti vazanych na Fond opravnén provést Upravu fondu, nebo
Substituci fondu v souladu s ¢lankem 11.4.3; nebo

Emitent opravnén piedcasné splatit veskeré Dluhopisy pfislusné Emise, pficemz vyplati jednotlivym Vlastnikiim dluhopist
¢astku stanovenou Agentem pro vypocty ve vysi trzni hodnoty Dluhopist (v pfipadé Dluhopisti nepfijatych k obchodovani
na regulovany trh bude jejich trzni hodnota stanovena na zakladé ocenéni provedeného v dobré vife Agentem pro vypocty,
nebo jinou tfeti osobou, kterd je obchodnikem s cennymi papiry, jmenovanou Emitentem) bezprostiedné pied jejich
splacenim. Pfi vypoctu takové ¢astky Agent pro vypocty v dobré vife, obchodné pfiméfenym zplisobem a s ohledem na
Hedgingovou strategii uplatni zejména postupy upravené v Hedgingové dokumentaci pro vypocet trzni hodnoty
Hedgingového obchodu v piipadé jeho pfedCasného ukonéeni. Vyporadani a pfislusné platby probéhnou zplisobem
oznamenym Vlastnikim dluhopist v souladu s ¢lankem 15. V souvislosti se zruSenim DIluhopist je Vlastnik dluhopisu
povinen poskytnout Emitentovi a Administratorovi veskerou potfebnou sou¢innost.

SUBSTITUCE AKCIE

Substituce akcie znamena nasledujici postup (a pfislusna opravnéni Agenta pro vypocty tomu odpovidajici):

(@

(b)

Agent pro vypocty mize dle svého uvazeni pouzit substituéni metodu obdobnou té, ktera by byla ptipadné pouzita ve
vztahu k Upravované akcii na pfislusném Souvisejicim trhu s vypadkem (pokud takovy existuje), a v takovém piipadé
Agent pro vypocty oznami Vlastnikim dluhopisti zptisobem uvedenym v Elanku 15, ze doslo k takovéto udalosti ¢i
ptipadu, dale ktera Upravovana akcie byla touto udalosti ¢i pfipadem zasaZena, a pouzitou metodu substituce;

v piipadé, ze Agent pro vypocty nepouzije nebo z jakéhokoliv divodu nebude moci provést substituci dle odstavce (a)vyse
anebo zadna takova substituce Upravované akcie nebude provedena na ptislusném Souvisejicim trhu s vypadkem, Agent
pro vypocty dle vlastniho uvazeni urci nékterou z Vhodnych akcii jako akcii, ktera nahradi Upravovanou akcii (akcie takto
urcena Agentem pro vypocty Nahradni akcie), a oznami Vlastniktim dluhopisti zpiisobem uvedenym v ¢lanku 15, Ze doslo
k této udalosti ¢i pfipadu a jako soucast tohoto oznameni uvede identifikaci pfislusné Nahradni akcie a urc¢i den (dle
vlastniho uvazeni), od kterého bude substituce povazovana za uc¢innou (Den substituce) s tim, ze vaha Nahradni akcie
v kosi podkladovych aktiv, pokud se pouzije, bude stejna jako vaha Upravované akcie v okamziku bezprostiedné
predchazejicim vzniku udalosti, ktery k Substituci akcie vedl. V souladu s vyse uvedenym postupem provede Agent pro
vypocty v Den substituce vyménu Upravované akcie za relevantni Nahradni akcii. Dnem substituce budou Nahradni akcie
a jeji emitent povazovani za Akcii a Emitenta akcie a Agent pro vypocty provede relevantni zmény podminek této Emise
Dluhopist.

Dojde-li k Substituci akcie, urci se cena pifislusné Nahradni akcie k jakémukoli okamziku ocenéni v rdmci dne t, kdy den t je jakykoli
den od prvniho Dne ocenéni az do Dne substituce, zptisobem, aby cena dané Néahradni akcie k takovému dni a k takovému okamziku
byla nasledujici:

Kde:

i nsub B
Cena akcief"™® = A X —=

C

A znamena oficialni uzaviraci cena (tzv. official closing price) relevantni Nahradni akcie v Den substituce.

B znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantni Upravované akcie v piislusny den t.
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C znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantni Upravované akcie v Den substituce.

Pro ucely Substituce akcie se pojmem Vhodna akcie rozumi akcie, ktera dle uvazeni Agenta pro vypocty spliuje nasledujici
podminky:

(A) patii do obdobného ekonomického odvétvi jako Upravovana akcie; a

B) ma porovnatelnou trzni kapitalizaci, umisténi na mezinarodnich trzich a expozici jako Upravovana akcie v den
bezprostiedné predchazejici dni, kdy se relevantni Akcie stala Upravovanou akeii.

1143 SUBSTITUCE FONDU

Substituce fondu znamena nasledujici postup (a ptislusna opravnéni Agenta pro vypocty tomu odpovidajici):

(a) Agent pro vypocty muze dle svého uvazeni pouzit substitucni metodu obdobnou té, ktera byla pfipadné pouzita ve vztahu
k Upravovanému tucastnickému listu na pfislusném Souvisejicim trhu s vypadkem (pokud takovy existuje), a v takovém
ptipadé Agent pro vypocty oznami Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 15, Ze doslo k takovéto udalosti ¢i
piipadu, dale ktery Fond byl touto udalosti ¢i piipadem zasazena, a pouZitou metodu substituce;

(b) v piipad¢, ze Agent pro vypoCty nepouzije nebo z jakéhokoliv divodu nebude moci provést substituci dle odstavce (a)vyse
anebo zadna takova substituce Upravovaného tcastnického listu nebude provedena na pfislusném Souvisejicim trhu s
vypadkem, Agent pro vypoéty dle vlastniho uvazeni uréi néktery z Vhodnych ucastnickych listd (jak je tento pojem
definovan nize) jako uc€astnicky list Fondu, ktery nahradi Upravovany ucastnicky list (a¢astnicky list takto uréeny Agentem
pro vypocty Nahradni ucastnicky list), a oznami Vlastnikiim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 15, ze doslo k této
udalosti ¢i ptipadu a jako soucast tohoto oznameni uvede identifikaci ptislusného Nahradniho ucastnického listu a urci den
(dle vlastniho uvazeni), od kterého bude substituce povazovana za uc¢innou (Den substituce fondu) s tim, Ze vaha Fondu,
jehoz Uastnicky list je substituovén, v kosi podkladovych aktiv, pokud se pouzije, ziistane po substituci stejna jako byla
v okamziku bezprostfedné ptedchéazejicim vzniku udalosti, ktery k Substituci fondu vedl. V souladu s vyse uvedenym
postupem provede Agent pro vypocty v Den substituce fondu vyménu Upravovaného ucastnického listu za relevantni
Nahradni G¢astnicky list. Dnem substituce fondu tak dojde ke zméné Fondu jakozto podkladového nastroje tak, ze ptivodni
Fond reprezentovany Upravovanym ucastnickym listem bude nahrazen novym Fondem reprezentovanym Néhradnim
ucastnickym listem, pfi¢emz tento novy Fond bude pro ucely dané Emise Dluhopisu povazovan za Fond a Agent pro
vypocty provede relevantni zmény podminek této Emise Dluhopisa.

Dojde-li k Substituci fondu, urci se cena piislusného Nahradniho Gcastnického fondu k jakémukoli okamziku ocenéni v ramci dne t,
kdy den t je jakykoli den od prvniho Dne ocenéni az do Dne substituce fondu, zplisobem, aby cena dany Nahradni Gcastnicky list k
takovému dni a k takovému okamziku byla nasledujici:

Cena ucastnického listuf"® = A x T

Kde:

A znamena oficidlni uzaviraci cena (tzv. official closing price) relevantniho Nahradniho ucastnického listu v Den substituce fondu.
B znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantniho Upravovaného i€astnického listu v pfislusny den t.

C znamena oficialni uzaviraci cenu (tzv. official closing price) relevantniho Upravovaného ucastnického v Den substituce fondu.

Pro tcely Substituce fondu se pojmem Vhodny ucastnicky list rozumi akcie, podilovy list, nebo jiny G€astnicky cenny papir fondu,
ktery dle uvazeni Agenta pro vypocty splituje nasledujici podminky:

(A) ma obdobny ekonomicky charakter a reprezentuje obdobnou investi¢ni strategii jako Upravovany ucastnicky list; a

B) ma porovnatelnou trzni kapitalizaci, ¢istou hodnotu aktiv Fondu (NAV), umisténi na mezinarodnich trzich a expozici jako
Upravovany ucastnicky list v den bezprostiedné predchazejici dni, kdy se relevantni Ucastnicky list stal Upravovanym
Ucastnickym listem.

1144 PODMINKY HEDGINGOVEHO OBCHODU

Podminky Hedgingového obchodu jsou vymezeny v Hedgingové dokumentaci, ktera je pro Vlastniky dluhopisii k dispozici v sidle
Emitenta v béznych pracovnich hodinach.

11.5 DLUHOPISY S DERIVATOVYM VYNOSEM VAZANYM NA MENOVY KURZ

Tento ¢lanek 11.5 se pouzije pouze na Dluhopisy s derivatovym vynosem vdzanym na Ménovy kurz. Pii upravé Dluhopisi
s derivatovym vynosem, jejichz podkladovym néstrojem je Ménovy kurz, je Agent pro vypocty povinen postupovat v souladu s nize
uvedenymi podminkami a postupy. Tento ¢lanek se pouzije bez ohledu na to, jestli je ménovy kurz podkladovym nastrojem nebo jde
o0 Ménovy kurz pro kiizové urceni,,. Tento ¢lanek 11.5 se vSak neuplatni, pokud tak stanovi piislusny Doplnék dluhopisového
programu.

11.5.1 PRIPADY NARUSENi MENOVEHO KURZU
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Nasledujici udalosti jsou PFipady naruseni ménového kurzu, a pokud nestanovi prislusny Doplnék dluhopisového programu jinak
uplatni se ve vztahu k DIuhopistim:

(@

(b)

(©)

(d)

(e

®

11.5.2

(a)

(b)

©

11.6

Dvoji ménovy kurz znamena vyskyt udalosti, kdy se Ménovy kurz nebo Ménovy kurz pro kiizové urceni; , rozdéli na dva
nebo vice ménovych kurzi;

Nahrazeni mény znamena udalost, kdy Zakladni ména nebo Referenéni ména v Ménovém kurzu nebo Ménovém kurzu
pro kiizové urceni, , zanikne a bude nahrazena novou ¢i jinou ménou;

NaruSeni zdroje ménového kurzu znamena, Ze se stane nemoznym ziskat Ménovy kurz nebo Ménovy kurz pro kiizové
urceni , ze Zdroje ménového kurzu.

Nelikvidita znamena, Ze se stane nemoznym ziskat pevnou kotaci Ménového kurzu nebo Ménového kurzu pro kiizové
urcent; ,;

NemozZnost urcéeni ménového kurzu znamena vyskyt jakékoli udalosti kromé ostatnich Pfipadl naruseni ménového kurzu
v tomto ¢lanku 11.5.1, v disledku které nelze Ménovy kurz nebo Ménovy kurz pro kiizové urcent; , urcit; a

Nesménitelnost znamena vyskyt udalosti, ktera zplsobi, ze ménovy par v Ménovém kurzu nebo Ménovém kurzu pro
kiizové urceni, ,, neni mozné fakticky sménit prostiednictvim obvyklych zakonnych postupt.

DUSLEDKY PRiPADU NARUSENI MENOVEHO KURZU

Dojde-li k Naruseni zdroje ménového kurzu v jakykoliv Den ocenéni nebo Den pozorovani, a v piislusném Doplitku
dluhopisového programu je jako Zdroj ménového kurzu uvedena Obrazovka (NaruSena obrazovka), Agent pro vypocty
stanovi Ménovy kurz nebo Ménovy kurz, , nasledujici nejbliz§i Pracovni den. Pokud i tento den bude trvat NaruSeni
zdroje ménového kurzu, Agent pro vypoéty na pokyn Emitenta pro ucely urceni pfislusného ménového kurzu zvoli
nahradni obrazovku publikovanou jim vybranym renomovanym poskytovatelem informaci o ménovych kurzech
zobrazujici ptislusny ménovy kurz (Nahradni obrazovka). Pokud Agent pro vypocty rozhodne, Ze neni k dispozici Zzadna
Nahradni obrazovka, ktera by obchodné spravedlivé nahrazovala NaruSenou obrazovku, na pokyn Emitenta pouzije pro
nahrazeni pfislusného ménového kurzu Aktualni trzni kurz namisto Narusené obrazovky. Pokud nebude Agent pro vypocty
moci urcit pfislusny ménovy kurz ani prostiednictvim Aktualniho trzniho kurzu, na pokyn Emitenta stanovi hodnotu
piislusného ménového kurzu na zakladé vlastniho uvazeni, pficemz vezme v potaz vSechny dostupné informace, které
v dobré vife povazuje za relevantni. Namisto vySe uvedenych alternativ ur¢eni ménového kurzu Agentem pro vypocty,
mutize Emitent rozhodnout, ze vSechny Dluhopisy prfislusné Emise piedCasné zru$i v souladu s postupem popsanym
v ¢lanku 11.5.2(c)(iii).

Dojde-li k Naruseni zdroje ménového kurzu v jakykoliv Den ocenéni nebo Den pozorovani, a v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu je jako Zdroj ménového kurzu uveden Aktudlni trzni kurz, nebo Kurzovni listek, Agent pro
vypocty na pokyn Emitenta stanovi hodnotu piislusného ménového kurzu na zakladé vlastniho uvazeni, pfi¢emz vezme
v potaz vSechny dostupné informace, které v dobré vife povazuje za relevantni, nebo Emitent v§echny Dluhopisy prislusné
Emise predcasné zrusi v souladu s postupem popsanym v ¢lanku 11.5.2(c)(iii)

Dojde-li k Dvojimu ménovému kurzu, Nahrazeni meény, Nelikvidité, Nemoznosti ureni ménového kurzu nebo
Nesménitelnosti v jakykoliv Den ocenéni nebo Den pozorovani,:

@) na pokyn Emitenta Agent pro vypocty pouzije pro stanoveni pfislusného ménového kurzu Aktudlni trzni kurz
k datu, kdy k udalosti popsané vyse doslo,

(ii) na pokyn Emitenta Agent pro vypoclty stanoveni hodnotu pfislusného ménového kurzu k datu, kdy k udalosti
popsané vyse doslo, na zdklad¢ vlastniho uvazeni, pficemz vezme v potaz vSechny dostupné informace, které
v dobr¢é vife povazuje za relevantni, nebo

(iii) Emitent pfed¢asné zrusi veskeré Dluhopisy ptislusné Emise k datu, kdy k udalosti popsané vySe doslo, a Emitent
vyplati Vlastnikiim dluhopisti Castku pred¢asného zruSeni. Vyporadani a piislusné platby prob&éhnou zptisobem
oznamenym Vlastniktim dluhopisti v souladu s ¢lankem 15.

OZNAMENI UPRAV

Neni-li v téchto Spoleénych emisnich podminkach uvedeno jinak, jakakoli uprava Dluhopisi dle ¢lanku 11 nabyva ucinnosti
oznamenim Vlastnikim dluhopist v souladu s ¢lankem 15, pficemz se tak musi stat s dostate¢nym predstihem pied uplynutim lhity
k vykonu prav z Dluhopist a musi byt Setfena prava Vlastnikd dluhopist. Takova tiprava bude pro Vlastniky dluhopist pfi vykonu
jejich prav z Dluhopisti zavazna.

11.7
(@)

DALSI PODMINKY SOUVISEJICI S UPRAVOU A ZRUSENIM DLUHOPISU

Pro pted¢asné zruSeni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 11 se jinak ptiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7. V souvislosti se
zruSenim Dluhopisti je Vlastnik dluhopisu povinen poskytnout Emitentovi a Administratorovi veSkerou potiebnou
soucinnost.
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12. PROMLCENI

Prava spojend s Dluhopisy a Kupoény (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim tii let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé,
nejpozdéji vsak uplynutim deseti let ode dne, kdy dospéla.

13. ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

13.1 ADMINISTRATOR
13.1.1 ADMINISTRATOR A URCENA PROVOZOVNA

Nestanovi-1i Doplné€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné€ v souladu s ¢lankem 13.1.2, je Administratorem Emitent.
Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.1.2, je Urcend provozovna na
nasledujici adrese:

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Back Office kapitalovych trhli a custody
Radlicka 333/150

150 57 Praha 5

13.1.2 ZMENA ADMINISTRATORA, URCENE PROVOZOVNY A PLATEBNIHO MiSTA

Emitent, resp. Administrator na zékladé¢ Smlouvy s administratorem, mtze kdykoli urcit jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu
Administratora nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora. Pied
vydanim jakékoli konkrétni Emise dluhopist budou pfipadna jina ¢i dalsi Uréena provozovna Administratora, Platebni misto a jiny ¢i
dals$i Administrator uvedeni v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Urcené
provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni Emise dluhopisd, oznami Emitent (prostfednictvim
Administratora) Vlastnikim dluhopisti jakoukoliv zménu Uréené provozovny, Platebniho mista a/nebo Administratora stejnym
zpusobem, jakym uvefejnil Emisni podminky dané Emise dluhopisi, a jakakoliv takova zména nabude u¢innosti uplynutim lhity
15kalendainich dnti ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum w¢innosti.
V kazdém piipad¢ vsak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty
jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupdny (budou-li vydavany), nabude u€innosti 30. dnem po takovém Dni vyplaty.
Pokud by zména Administratora, Urené provozovny nebo Platebniho mista provedena v souladu s timto ¢lankem 13.1.2 méla vliv
na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopisti, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 14.

13.1.3 VZTAH ADMINISTRATORA K VLASTNIKUM DLUHOPISU

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a Administratorem (jinym
nez Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisu.

13.2 AGENT PRO VYPOCTY
13.2.1 AGENT PRO VYPOCTY

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.2.2 je Agentem pro
vypocty Emitent.

13.2.2  DALSI A JINY AGENT PRO VYPOCTY

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal$iho Agenta pro vypocty. Pied vydanim jakékoli Emise dluhopisti bude
ptipadny jiny nebo dal§i Agent pro vypocty uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Agenta
pro vypocty u jiz vydané Emise dluhopist, oznami Emitent Vlastnikim dluhopisi jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty stejnym
zpusobem, jakym uvefejnil Emisni podminky dané Emise dluhopisi, a jakakoliv takova zména nabude u¢innosti uplynutim lhity
15kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém
ptipad¢ vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez 15 kalendéainich dni pted nebo po dni, kdy ma Agent pro
vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude u¢innosti 15. kalendainim dnem po takovém dnu, kdy proved]
Agent pro vypocty takovy vypocet. Pokud by zména Agenta pro vypocty méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikl dluhopisi,
rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 14.

13.2.3 VZTAH AGENTA PRO VYPOCTY K VLASTNIKUM DLUHOPISU

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Agentem pro vypoCty uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro
vypocty (jinym nez Emitentem) jednd Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky
dluhopist.
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13.3 KOTACNI AGENT
13.3.1 KOTACNI AGENT

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 13.3.2, je Kotaénim
agentem Emitent.

13.3.2 DALSI A JINY KOTACNi AGENT

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal$iho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli Emise dluhopist bude pfipadny
jiny nebo dalsi Kota¢ni agent uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

13.3.3 VZTAH KOTACNIHO AGENTA K VLASTNiKUM DLUHOPISU

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotacnim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kota¢nim agentem
(jinym nez Emitentem) jedna Kotac¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisa.

14. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

14.1 PUSOBNOST A SVOLANI SCHUZE
14.1.1 PRAVO SVOLAT SCHUZI

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii mohou svolat schiizi Vlastnikd dluhopist (Schiize, pfi¢emz ve vztahu ke
schiizi Vlastnikd dluhopist svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spole¢nou schiizi Vlastnikti dluhopist, vydal-li Emitent v
ramci Dluhopisového programu vice nez jednu Emisi dluhopist a je-li opravnén takovou spole¢nou schiizi svolat), je-li to tfeba k
rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastniki dluhopist, a to v souladu s Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy.
Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpis jinak. Naklady spojené s ucasti na Schizi si
hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii, je povinen nejpozdéji v den
uvefejnéni oznameni o konani Schize (viz ¢lanek 14.1.3) (i) doru¢it Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech
Dluhopisi v Emisi, jichz se Schiize tyka, opraviujicich k i€asti na jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z pfislusného registru v
rozsahu pfislusné Emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve
vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni adosti dle vys$e uvedeného bodu (i) a Gthrada zélohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou
ptedpokladem pro platné svolani Schtize.

14.1.2 SCHUZE SVOLAVANA EMITENTEM

Emitent je povinen neprodlené svolat Schtizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt dluhopist jen v pfipadé navrhu
zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle zédkona vyzaduje (Zména
zasadni povahy). V jinych pfipadech Emitent Schiizi svolat neni povinen, pfi¢emz tyto jiné piipady nebudou povazovany za Zmény
zasadni povahy. Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho nadzoru mohlo dojit nebo jiz
doslo k ptipadu neplnéni povinnosti podle ¢lanku 9.

14.1.3 OZNAMENI O SVOLANI SCHUZE

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 15, a to nejpozdéji 15kalendainich dni
pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist (nebo Vlastnici dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit v
dostatecném predstihu (minimalné vSak 20kalendainich dni pfed navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schize (se
vSemi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti uverejnéni takového
oznameni zpusobem a ve lhité uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 14.1.3 (Emitent vSak v zadném piipadé neodpovida za obsah
takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych lhit ze strany Vlastnika dluhopist, ktery je svolavatelem).
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaeni Dluhopist v rozsahu
minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-li pfidélen, pak jiny daj identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spolec¢né
Schtize tyto tdaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych Emisich, (iii) misto, datum a hodinu kondni Schiize, pfi¢emz mistem
konani Schlize mtze byt pouze misto v Praze a datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina
konani Schiize nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schtize a, je-li navrhovana zména Emisnich podminek ve
smyslu ¢lanku 14.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro cast na Schiizi. Schiize je opravnéna
rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany
program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za icasti a se souhlasem vSech Vlastnikti dluhopistii opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpsobem, jakym byla svolana.
14.2 OSOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni

14.2.1 ZAKNIHOVANE DLUHOPISY
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Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik
dluhopisti (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci Centralniho depozitate
nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci
ucetniho dne predchazejiciho o tfi Pracovni dny den konani pfislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na Schizi), ptipadné ktery
potvrzenim od osoby, na jejimz G¢tu zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni
pro ucast na Schuzi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na Gctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy
takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K ptipadnym pievodim
Dluhopisii uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se neptihlizi.

Jsou-li Dluhopisy ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gc¢ast na Schiizi sedmy kalendaini
den piedchazejici dni konani prislusné Schize.

14.2.2 IMOBILIZOVANE DLUHOPISY

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
dluhopist dané Emise (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi), ktery, v pfipadé vydani Sbérného dluhopisu, byl evidovan v Evidenci
sbérného dluhopisu jako osoba vlastnici pfislusny Podil na sbérném dluhopisu ke Konci Gcetniho dne ptedchéazejiciho o tfi Pracovni
dny den konani Schiize (Rozhodny den pro ucast na Schiizi) pfipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby, na jejimz G¢tu byl
prislusny podil na Sbérném dluhopisu evidovan v evidenci Administratora nebo Osoby vedouci evidenci k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisti a tyto jsou evidovany na Gctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy
takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora.

V ptipadé imobilizovanych Dluhopisi, které nejsou Sbérnym dluhopisem, a neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno
jinak, je Schiize opravnén se tcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisti (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi), ktery
byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v Samostatné evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Osobou vedouci
samostatnou evidenci ke Konci ucetniho dne piedchazejiciho o tii Pracovni dny den konani ptislusné Schize (Rozhodny den pro
ucast na Schizi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu zdkaznika v Samostatné evidenci byl pfislusny pocet
Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisti a tyto jsou evidovany na uctu
prvné uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé
pro Administratora. K ptipadnym ptevodim DIluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro tcast na Schiizi se neptihlizi.

Jsou-li Dluhopisy ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro tcast na Schiizi sedmy kalendaini
den ptedchazejici dni konani ptislusné Schuize.

14.2.3  LISTINNE DLUHOPISY

V piipadé listinnych Dluhopisti je opravnén se Schiize uiCastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik dluhopisti ke dni konani Schiize
(Rozhodny den pro ucast na Schizi), pficemz piislusnd osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikti dluhopisti k pocatku
Rozhodného dne pro ucast na Schizi. K pfevodim listinnych Dluhopisti oznamenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se
nepiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Elenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gcast na Schiizi sedmy kalendaini
den ptedchazejici dni konani piislusné Schuize.

14.2.4 HLASOVACI PRAVO

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlasti z celkového poctu hlast, ktery odpovidd poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise
dluhopisti k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na Schizi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro i¢ast na
Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.6, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se
pro ucely usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poctu hlast Vlastnik dluhopist pro Gcely rozhodovani. Rozhoduje-li Schize o
odvolani spole¢ného zastupce, nemize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci prava
spojena s Dluhopisy, které¢ vlastni.

1425 UCAST DALSICH OSOB NA SCHUZI
Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici kuponti (budou-li vydavany)
jsou opravnéni ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Déle jsou opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny

zastupce Vlastnikll dluhopist ve smyslu ¢lanku 14.3.3 (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schizi) a hosté pfizvani Emitentem
nebo Administratorem.
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14.3 PRUBEH SCHUZE; ROZHODOVANI SCHUZE
14.3.1 USNASENISCHOPNOST

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k tiasti na Schuzi, které byly k Rozhodnému dni pro i€ast na
Schiizi Vlastnikd dluhopist, jejichZ jmenovita hodnota piedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopist dané emise
nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nezapocitavaji se hlasy
nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schizi) do celkového poétu hlasi. Pied zahajenim Schiize
poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poc¢tu vSech Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby
opravnéné k ucasti na Schiizi v souladu s Emisnimi podminkami opravnéni se Schtize G¢astnit a hlasovat na ni.

143.2 PREDSEDA SCHUZE

Schizi svolané Emitentem predsedd piedseda jmenovany Emitentem. Schuzi svolané Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky
dluhopist pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast ptitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schizi. Do zvoleni piedsedy
predseda Schiizi osoba urcena svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pficemz volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

1433 SPOLECNY ZASTUPCE

Schiize mtze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny zastupce je v souladu se zakonem
opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vSech Vlastnikti dluhopisti dané Emise prava spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek Dluhopisti ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vsech
Vlastnikti dluhopisti dané Emise dalsi ukony nebo chranit jejich z4jmy, a to zptisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schtize.
Takového spolecného zastupce miize Schize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym
zéstupcem.

143.4 ROZHODOVANIi SCHUZE

Schiize o pfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména Emisnich podminek
Dluhopisi, které byly vydany v jedné Emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 14.1.2 téchto zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni
a odvolani spole¢ného zastupce, je tieba alespon tfi Ctvrtiny hlast piitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. Pokud
nestanovi zakon jinak, sta¢i k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prostd vétSina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na
Schiizi.

143.5 ODROCENI SCHUZE

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schilize neni tato Schiize usnasenischopna, pak bude takova Schize bez dalsiho
rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 14.1.2, béhem jedné hodiny od stanoveného
zacatku Schiize usnaSenischopnad, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potfebné, nahradni Schuzi tak, aby se
konala do Sesti tydnii ode dne, na ktery byla ptivodni Schtize svolana. Konani ndhradni Schiize s nezménénym programem jednani se
oznami Vlastnikim dluhopist nejpozdéji do 15 dnl ode dne, na ktery byla piivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o
zmén¢ Emisnich podminek dle ¢lanku 14.1.2 je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku
14.3.1.

14.4 NEKTERA DALSI PRAVA VLASTNIKU DLUHOPISU
1441 DUSLEDEK HLASOVANI PROTI NEKTERYM USNESENIM SCHUZE

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 14.1.2,pak Osoba opravnéna k Gcasti na Schizi, ktera podle zapisu z
této Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize neziiGastnila (Zadatel), mize pozadovat vyplaceni Castky k thrads dané
Emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného
urokového vynosu k takovym DIluhopisiim narostlého v souladu s t¢émito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo
musi byt Zadatelem uplatnéno do 30dnii ode dne uvefejnéni takového usneseni Schize v souladu s &lankem 14.5 pisemnym
ozndmenim (Zadost) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanikd. Vyse uvedené
astky se stéavaji splatnymi 30dnii po dni, kdy byla Zadost doruena Administratorovi (Den p¥ed&asné splatnosti dluhopisi).

14.4.2 NALEZITOSTI ZADOSTI

V Zadosti j je nutno uvést pocet kusti Dluhopisd, o JelehZ splacenti je v souladu s lankem 14.4.1 zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana Zadatelem & osobami opravnénymi jednat jménem &i za Zadatele, pri¢emz jejich podpisy musi byt Gfedng ovéieny.
Zadatel musi ve stejné lhdté doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

14.43 VRACENI DLUHOPISU A KUPONU
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Pokud ke Dluhopisim dané Emise byly vydany Kupoény, musi spolu s kazdym Dluhopisem, o jehoz predcasnou splatnost je
v souladu s ¢lankem 14.4.1 zadano, byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisit a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kupond,
avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kupénu. VSechny Kupdény nalezejici k Dluhopisu, jehoz se predcasna splatnost podle
¢lanku 14.4.1 tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis, a to v
Hodnoté€ nevracené¢ho kuponu.

14.5 ZAPIS Z JEDNANI

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, ve lhiuté do 30dni ode dne konani Schize
zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala. V pripadé, ze svolavatelem Schiize je Vlastnik
dluhopist nebo Vlastnici dluhopisii, musi byt zapis ze Schiize doruc¢en nejpozdéji ve 1hité do 30dnt ode dne konani Schiize rovnéz
Emitentovi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav z
Dluhopisi. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné
Administratora. Emitent je povinen ve lhiit¢ do 30dni ode dne konani Schiize uvetejnit sam nebo prostiednictvim jim povéiené
osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 15 a zpisobem, jakym uvefejnil
tyto Emisni podminky a ptislusny Doplnék dluhopisového programu. Pokud Schiize projednédvala usneseni o Zméné zasadni povahy
uvedené v ¢lanku 14.1.2, musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize potizen notaisky zapis. Pro ptipad, ze Schiize takové
usneseni ptijala, musi byt v notafském zapisu uvedena jména Osob opravnénych k ucasti na Schiizi, které platn¢ hlasovaly pro pfijeti
takového usnesenti, a pocty kusti Dluhopist pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi.

15. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopisti bude platné a G¢inné, pokud bude uvefejnéno v Ceském jazyce na webové strance
Emitenta www.csob.cz v sekci Povinné informace, podsekce Emise cennych papird, zalozka Dluhopisy. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich ptedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékteré¢ho z oznameni podle téchto Spole¢nych
emisnich podminek jiny zptisob, bude takové ozndmeni povazovano za platné uvetejnéné jeho uvefejnénim piedepsanym piislusnym
pravnim pfedpisem. V piipad€, ze bude nckteré oznameni uvetejiiovano vice zpisoby, bude se za datum takového oznameni
povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. Ma se za to, Ze ozndmeni Vlastnikim kupont (jsou-li vydavany) byla fadné ucinéna
prostfednictvim oznameni Vlastniktim dluhopisti provedenym v souladu s timto ¢lankem.

16. ROZHODNE PRAVO, JAZYK

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist a z Kupond (budou-li vydavany) (véetné mimosmluvnich zédvazkovych vztaht
vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem piislugnym k feeni veskerych
sporli mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist nebo Vlastniky kupént (budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy (véetné spori
tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti), ,
je vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném piipadé neni dohoda o volbé mistni ptisluSnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny
mistné piislusny soud. Tyto Spole¢né emisni podminky a Dopliikky dluhopisového programu mohou byt pielozeny do angli¢tiny nebo
do dalsich jazykl. V takovém piipad¢€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

17. DEFINICE

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném ¢isle maji v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stejny vyznam, i pokud jsou
pouzity v mnozném, respektive jednotném ¢isle.

Nad ramec pojm jiz definovanych v textu téchto Spolecnych emisnich podminek, které nejsou uvedeny i nize, maji pro tcel téchto
Spole¢nych emisnich podminek nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

Akcie znamena akcie a majetkové cenné papiry uvedené v prislusném Emisnim dodatku jako podkladovy néstroj nebo jeho slozku.

Akcie; znamena konkrétni Akcii uvedenou v pfislusném Emisnim dodatku jako podkladovy nastroj, Podkladovy nastroj;, nebo jejich
slozka.

Akcie za akcie znamena (i) pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidky, ze protiplnéni za pfislusné Upravované akcie je tvoreno (nebo
bude tvoteno dle volby drzitele takovych Upravovanych akcii) vyhradné Novymi akciemi, a (ii) Reverzni fazi.

AKcie za jiné protiplnéni znamena, pokud jde o Ptipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéni za ptislusné Upravované akcie je tvofeno
vyhradné Jinym protiplnénim.

AKcie za kombinované protiplnéni znamena, pokud jde o Pfipad fiize nebo Nabidku, ze protiplnéni za ptislusné Upravované akcie
je tvofeno Kombinovanym protiplnénim.

Aktualni trZzni kurz znamend zplsob stanoveni Ménového kurzu;, nebo Ménového kurzu pro kfiZzové urceni, ,, ktery odpovida
aritmetickému priiméru Hodnot tohoto Ménového kurzu;, nebo Ménového kurzu pro kiiZzové uréent, », které Agentovi pro vypocty na
jeho zadost poskytly tii renomované finanéni instituce puisobici na mezibankovnim trhu.
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Bonusové procento,, znamena hodnotu stanovenou pro piipad, kdy nastane Podminka pro Bonusové procento,,, uvedenou
v Emisnim dodatku k pfislusnému Dni ocenéni,, ktera spoluurcuje vysi Castky vyporadani ke Dni vyplaty.

Celkové uréené procento znamend procento, kterym se spoluuréi Céstka vypoiadani jako procento jmenovité hodnoty Dluhopist
s derivatovym vynosem, ktery je blize popsan v ¢lanku 5.4.

Cena akcie; znamena oficialni uzaviraci cenu Akcie; stanovenou Agentem pro vypocty ke Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému
dni, kdy mé nebo miZe podle podminek Dluhopisti dojit k ocenéni nebo urceni ceny Akcie).

Centralni depozita¥ znamena spolecnost Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 00, ICO:
250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Castka k uhradé znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisti, popiipadé Diskontovanou hodnotu (jedna-li se o pred¢asné splaceni
Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu), nebo jesté nesplacenou ¢ast jmenovité hodnoty DIluhopist, jedna-li se o amortizované
Dluhopisy, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pti splatnosti nebo piedcasné splatnosti Dluhopisii.

CNB znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitilovym trhem v souladu se zakonem &. 15/1998 Sb., o
dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalSich zakont, ve znéni pozdé&jsich predpist, ptipadné jinou osobu, ktera
muze mit v budoucnosti pfislusné pravomoci Ceské narodni banky.

Castka pied¢asného zruSeni znamena &astku vyplacenou Vlastnikiim dluhopisti pii piedasném zruseni Dluhopist, jejiz vyse bude
uvedena v piislusném Emisnim dodatku. Nebude-li v Emisnim dodatku uvedena jin4 Gastka, bude Céstka predEasného zrueni rovna
trzni hodnoté takovych Dluhopisii (v piipadé Dluhopisi nepfijatych k obchodovani na regulovany trh bude jejich trzni hodnota
stanovena na zakladé ocenéni provedeného v dobré vife Agentem pro vypocty, ptipadné jinou tieti osobou, kterou je obchodnik s
cennymi papiry, jmenovanou Emitentem) bezprostiedné pied jejich zruSenim, piicemz Castka pred¢asného zruieni bude vizdy
alesponi jmenovita hodnota DIuhopisu.

Castka vyporadani je Castka stanovena v souladu s témito Spole&nymi emisnimi podminkami a pfislusnym Emisnim dodatkem,
ktera bude vyplacena Vlastnikim dluhopist a ktera bude zaokrouhlena smérem doll na nejblizsi celou jednotku.

Datum emise znamena datum oznacujici prvni den, kdy mtze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli a které je
stanoveno v ptislusném Dopliku dluhopisového programu.

Datum fuze (Merger Date) znamend den ucinnosti Ptipadu fuze, nebo pokud takovy den neni mozné urcit dle zakond pfislusné
jurisdikce platnych pro takovyto Ptipad fuze, jiné datum stanovené Agentem pro vypocty.

Datum fiize fondu znamend den ucinnosti Piipadu fize fondu, nebo pokud takovy den neni mozné urcit dle zédkont pfislusné
jurisdikce platnych pro takovyto Piipad fuze fondu, jiné datum stanovené Agentem pro vypocty.

Datum nabidky (Tender Offer Date) znamena v souvislosti s Nabidkou den, kdy jsou akcie s hlasovacimi pravy v objemu
pfislusné procentudlni hranice (prahové ¢astky) skutecné zakoupeny ¢i jinak ziskany (dle stanoveni Agenta pro vypocty).

Datum nabidky fondu znamena v souvislosti s Nabidkou pievzeti fondu den, kdy jsou akcie, podilové listy, nebo jiné ticastnické
cenné papiry tohoto Fondu v objemu pfislusné procentudlni hranice (prahové castky) skute¢né zakoupeny ¢i jinak ziskany (dle
stanoveni Agenta pro vypocty).

Den kone¢né splatnosti dluhopisii znamena kazdy den oznaceny jako Den konecné splatnosti dluhopisit v Doplitku dluhopisového
programu v souladu s ¢lankem 7.3.

Den ocenéni znamena den, kdy dojde k ocenéni podkladového néstroje nebo jakékoliv jeho souéasti pro ucely stanoveni vyse
vynosu z piislusného DIuhopisu, ktery bude urcen v pfislusném Emisnim dodatku, nebo pokud takovy den neni Planovanym dnem
obchodovani, nasledujici Planovany den obchodovani, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10, pouzije-li se.

Den pozorovani, znamena den, ke kterému se urcuje, zda doslo ke splnéni Podminky pro Bonusové procento,,,, jak je blize popsana
¢lanku 5.4, a ktery je stanoven v piislusném Emisnim dodatku.

Den predéasné splatnosti dluhopisti ma vyznam uvedeny v €lancich 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 9.2 a 14.4.1 a dale kazdy ptipadny dalsi den
oznaceny jako Den piedcasné splatnosti dluhopisti v Dopliiku dluhopisového programu.

Den predcéasného zruSeni dluhopisi znamena den ur¢eny Emitentem v Doplitku dluhopisového programu, a pokud takovy den neni
stanoven dvacaty paty den nasledujici po pred¢asném zruseni DIuhopist v souladu s ¢lankem 11, a pokud tento den neni Pracovnim
dnem, tak nejblizsi nasledujici Pracovni den.

Den splatnosti dluhopisii znamena Den kone¢né splatnosti dluhopist, Den pfed¢asné splatnosti dluhopisii i Den pfedéasného
zruSeni dluhopist a dale kazdy pfipadny dalsi den oznaceny jako Den splatnosti dluhopisti v Dopliiku dluhopisového programu.

Den stanoveni referencni sazby znamena den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi a ktery je
uveden jako takovy v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu nebo tyto
Emisni podminky jinak, pak plati, ze Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro piislusné Vynosové obdobi je 2. Pracovni den pted
prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty urokti, Den vyplaty dil¢iho bonusu, a Den splatnosti dluhopist.

Den vyplaty dil¢iho bonusu, znamena den vztahujici se k danému Dni ocenéni, ktery je specifikovan v pfislusném Emisnim
dodatku, kdy dojde k vyplaceni Dil¢iho bonusu, nebo navySeni Castky vyporadani v ptipadé, Ze bude splnéna Podminka pro
Bonusové procento,yy,.

Den vyplaty urokii znamena kazdy den oznadeny jako Den vyplaty trokd v Dopliiku dluhopisového programu v souladu s ¢lankem
7.3.
85/139



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Diskontni sazba znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tirocen, irokovou sazbu stanovenou jako
Diskontni sazba v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazbé, pii které¢ by se Diskontovand hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty
Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vyloudeni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou CNB nebo jiného
Finan¢niho centra. Takto ziskand hodnota bude zaokrouhlena na zdkladé matematickych pravidel, a to na Ctyfi desetinna mista, v
piipad¢ jejiho vyjadieni v absolutni hodnoté, nebo na dvé desetinna mista, pokud bude stanovena v procentualnim vyjadreni.

Diskontovana hodnota znamenda, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni uroCen, jmenovitou hodnotu
takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisi ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota
pocita. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé pfislusného Zlomku dni.
Takto ziskana hodnota bude zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel, a to na Ctyfi desetinna mista, v piipadé jejiho
vyjadfeni v absolutni hodnoté, nebo na dvé desetinna mista, pokud bude stanovena v procentualnim vyjadfeni.

Diléi bonus, znamena ¢astku stanovenou jako procento jmenovité hodnoty v souladu s vypoétem blize popsanym v ¢lanku 5.4.

Dilé¢i horni pozorovana hodnota podkladového nastroje,,, znamena hodnotu takto stanovenou v ptislusném Emisnim dodatku
k danému Dni pozorovani,, ktera méa vyznam blize specifikovany v ¢lanku 5.4.

Dil¢i pocatecni hodnota podkladového nastroje znamena hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického priméru Hodnot
podkladového néstroje ke Dnlim ocenéni stanovenym v pfislusném Emisnim dodatku a Koeficientu dil¢i pocatecni hodnoty, nebo
konkrétni pevné stanovenou hodnotou v pfislusném Emisnim dodatku.

Dil¢i pozorovana hodnota podkladového nastroje znamena Hodnotu podkladového néstroje stanovenou ke Dni pozorovani,,
pokud byl stanoven v piislusném Emisnim dodatku.

Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového nastroje,, znamena hodnotu stanovenou v pfislusném Emisnim dodatku
k danému Dni pozorovani,, kterd ma vyznam bliZze specifikovany v ¢lanku 5.4.

Dil¢i zakladni hodnota podkladového nastroje znamend hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického priméru Hodnot
podkladového nastroje ke Dntim ocenéni stanovenym v piislusném Emisnim dodatku a Koeficientu dil¢i zdkladni hodnoty, nebo
konkrétni hodnotou stanovenou v pfislusném Emisnim dodatku.

Dil¢i zavéreéna hodnota podkladového nastroje znamena hodnotu stanovenou prostym aritmetickym primérem Hodnot
podkladového néstroje ke Dniim ocenéni,, pokud byly stanoveny v ptislusném Emisnim dodatku, nebo ke Kone¢nym dntim ocenéni.

Dny ocenéni, znamenaji prislusné Dny ocenéni, které odpovidaji pofadovému ¢islu n dle tabulky obsazené v ptislusném Emisnim
dodatku, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10 (pouzije-li se).

Dodate¢né bonusové procento, znamena hodnoty uvedené pro ptislusné Dny ocenéni, stanovené v Emisnim dodatku, které dle
Dopliiku dluhopisového programu miize spoluuréovat vysi Castky vyporadani.

Dvoji ménovy kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.5.1.

Emitent akcii znamend emitenta Upravované akcie.

EUR, Euro ¢i euro znamena zakonnou ménu ¢lenskych statti Evropské unie, které pfijaly tuto jednotnou ménu.
EURIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, zjisténou z piislusného Zdroje referenéni sazby pro
takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platnd pro den, kdy je sazba
EURIBOR zjistovana. V pfipad€, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nebude sazba EURIBOR
zjistitelnd timto zpisobem, pak sazbu EURIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zékladé vypoctu linearni interpolace
mezi sazbou EURIBOR pro nejblizsi del$i obdobi, pro které je sazba EURIBOR timto zpisobem zjistitelna, a
sazbou EURIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je sazba EURIBOR timto zptisobem zjistitelna. Pokud
neni mozno sazbu EURIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci, pouZije se nize uvedeny odstavec (B)

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu EURIBOR podle pfedchoziho odstavce, bude v takovy den
sazba EURIBOR uréena Agentem pro vypolty jako aritmeticky primér kotaci Urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi ziskanych
v tento den po jedenacté hodiné dopoledne bruselského Casu od alesponi 3 bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadé, ze se nepodati sazbu EURIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se sazba EURIBOR rovnat Grokové sazbé v procentech p.a., kterou v dobré vire uré¢i Agent pro
vypocty s ptihlédnutim k sazbé EURIBOR zjisténé v souladu s ptedchozim odstavcem v nejbliz$i piedchozi
Pracovni den, v némz byla sazba EURIBOR takto zjistitelnd, jakoz i s pfihlédnutim k vyvoji na relevantnim
mezibankovnim trhu mezibankovnich depozit v méné EUR.

Finanéni centrum pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu, kde se prevazné
kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se vypotadéavaji mezibankovni platby v takové méné.

Fond znamena fond uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku jako podkladovy nastroj nebo jeho slozka.

Hedgingova dokumentace znamena, ve vztahu k Hedgingovému obchodu, Konfirmaci a dalsi pravni dokumentaci (zahrnujici
zejména, nikoli vSak vyluéné, standardizovanou pravni dokumentaci vydanou mezindrodni asociaci International Swaps and
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Derivatives Association, Inc.), na kterou se Konfirmace odvold a kterd spolu s Konfirmaci upravuje podminky Hedgingového
obchodu.

Hedgingova protistrana znamena osobu, s niz Emitent uzaviel Hedgingovy obchod za tcelem zajisténi rizik, ktera vyplyvaji pro
Emitenta z pfislusné Emise Dluhopist s ohledem na to, Ze jeho povinnosti vyplyvajici z DIuhopist jsou zavislé na budoucim vyvoji
hodnoty podkladového nastroje, na ktery je prislusna Emise vazana.

Hedgingova strategie znamena strategii nebo princip, ktery vyjadiuje zplsob zajisténi Emitenta proti rizikim vyplyvajicim pro
Emitenta z ptislusné Emise s ohledem na to, Ze jeho povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii jsou zavislé na budoucim vyvoji hodnoty
podkladového nastroje, na ktery je piislusnd Emise vazéna. Hedgingova strategie spo¢iva v tom, Ze v souladu s podminkami
Hedgingového obchodu méa Emitent v zavislosti na vykonnosti podkladového nastroje pravo obdrzet od Hedgingové protistrany
urcitou ¢astku (Souhrnna dorovnavaci ¢astka), popfipadé povinnost uhradit Hedgingové protistrané urcitou castku (tato castka,
vyjadiena jako zaporné ¢islo, téZ Souhrnna dorovnavaci ¢astka). Hedgingova strategie je zaloZena na principu, Ze ke kazdému dni po
celou dobu trvani prav z Dluhopisu musi platit, ze Castka vyporadani splatna v dany den a pi¥ipadajici na jeden Dluhopis je rovna
souctu (a) jmenovité hodnoty jednoho Dluhopisu a (b) Pomérné dorovnavaci ¢astky splatné v dany den na zakladé Hedgingového
obchodu. Pomérnou dorovnavaci ¢astkou se pro ucely predchozi véty rozumi ¢astka, ktera bude vi¢i Souhrnné dorovnavaci ¢astce ve
stejném pomeru, jaky je pomér jmenovité hodnoty jednoho Dluhopisu viéi nominalni ¢astce, na kterou je uzavien Hedgingovy
obchod, poptipadé viici obdobné ¢astce definované v Hedgingové dokumentaci nasledného Hedgingového obchodu, jehoz podminky
sjednal Emitent po Datu emise.

Hedgingovy obchod znamena obchod, ktery Emitent uzaviel s Hedgingovou protistranou za ucelem zajisténi rizik, kterd vyplyvaji
pro Emitenta z piislusné Emise Dluhopist s ohledem na to, ze jeho povinnosti vyplyvajici z Dluhopist jsou zavislé na budoucim
vyvoji hodnoty podkladového néstroje, na ktery je ptislusna Emise Dluhopisti vazana, a jakékoliv dalsi transakce, které jsou dle
uvazeni Emitenta nezbytné k zajisténi téchto rizik.

Hodnota kose podkladovych nastroji s individualnim maximem znamena hodnotu Kose podkladovych nastroju s individualnim
maximem k pfislusnému Dni ocenéni stanovenou jako vazeny aritmeticky pramér Vykonnosti podkladovych nastroj; se stanovenou
maximalni hodnotou uréenych pro vSechny Podkladové nastroje;, kde i = 1 az n, uvedené v ptislusném Emisnim dodatku. Tento
vztah je zaroven vyjadien nasledujici rovnici.

Hodnota ko$e podkladovych nastroji s individudlnim maximem = }{L;[W; X MIN(LM;; Vykonnost podkladového nastroje;)]
kde
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce
LM; ... stanovené maximum pro piislusny Podkladovy néstroj; a stanovené pro piislusny Den ocenéni

Pro ucely této definice ,,n* znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych néstroji v pfislusném Emisnim dodatku a W;
procentni zastoupeni Podkladového néstroje;.

Reprezentativni vypocet Hodnoty kose podkladovych nastroji s individudlnim maximem:
Podkladové nastroje;, kdei=1, 2, 3, 4

W, :0,25 LM, : 1.2 Vykonnost podkladového nastroje; : 1,1
W, :0,25 LM, : 1.2 Vykonnost podkladového nastroje, : 1,2
W;:0,25 LM;: 1.2 Vykonnost podkladového nastroje; : 1,3
W, :0,25 LM, : 1.2 Vykonnost podkladového nastroje, : 1,4

Hodnota ko$e podkladovych nastrojt s individualnim maximem = Y ,[0,25 x MIN(1,2; 1,1); 0,25 x MIN(1,2; 1,2)1,2; 0,25 X
MIN(1,2;1,3); 0,25 x MIN(1,2;1,4)] = 1,175

Vysledek: Hodnota koSe podkladovych ndstrojii se stanovenym zastoupenim je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna 1,175.

Hodnota koSe podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti znamena hodnotu Kose podkladovych nastroji s proménlivou
vykonnosti k pfislusnému Dni ocenéni, stanovenou jako prosty aritmeticky primér Vykonnosti podkladovych nastroji;, kde
Vykonnost podkladovych nastrojii; pro Z Podkladovych nastrojiy; s nejvyssi Vykonnosti podkladového nastroje; bude pro vypocet
priméru nahrazena hodnotou B,, a pro ostatni Podkladové néastroje; v koSi bude pro vypocet pruméru nahrazena Upravenou
vykonnosti podkladového nastroje;. Upravena vykonnost podkladového nastroje; je stanovena jako podil (F) na Vykonnosti
podkladového nastroje;, kde v pripadé Vykonnosti podkladového nastroje;, ktera je vyssi nez nebo rovna 1, je F = Ry, a v pfipadé
Vykonnosti podkladového nastroje;, ktera je niz§i nez 1, je F = R,, kde i = 1 az n. Tento vztah je zaroven vyjadfen nésledujici rovnici.
(ZxBy)+Variabilni vykonost

Hodnota kose podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti = ~ ,

kde Variabilni vykonnost je stanovena jako soucet Upravenych vykonnosti podkladového nastroje; stanovenych pro Podkladové
nastroje; s vyjimkou Z Podkladovych nastroji; s nejvyssi Vykonnosti podkladového nastroje;.

Upravena vykonnost podkladového nastroje; = Vykonnost podkladového nastroje; X F,

kde F = Ry, pokud Vykonnost podkladového nastroje; je vyssi nebo rovna 1, jinak F =R,.
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Pro ucely této definice ,,n“ znamena Cislo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastrojt; v pfislusném Emisnim dodatku.

Reprezentativni vypocet Hodnoty kose podkladovych nastroju s proménlivou vykonnosti:

Podkladové nastroje;, kdei=1, 2, 3, 4

Z:2 Vykonnost podkladového nastroje; : 0,8
Bv: 1,2 Vykonnost podkladového nastroje, : 1,1
Ry: 105 % Vykonnost podkladového nastrojes : 1,3
R,: 100 % Vykonnost podkladového nastroje, : 1,4
n=4

Jelikoz Z = 2, Podkladové nastroje; s nejvyssi Vykonnosti podkladového nastroje; jsou Podkladovy nastroj; a Podkladovy nastrojy,,
a proto budou pro ucely tohoto vypoctu spolecné nahrazeny hodnotou Bv (4. 1,2).

Upravena vykonnost podkladového nastroje; = 0,8 X 100% = 0,8
Upravend vykonnost podkladového nastroje, = 1,1 x 105% = 1,155

Variabilni vykonnost = 0,8 + 1,155 = 1,955
Hodnota koSe podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti = W+L955 = 1,08875

Vysledek: Hodnota kose podkladovych nastrojii s proménlivou vykonnosti je v tomto reprezentativnim vypoétu rovna 1,08875.

Hodnota koSe podkladovych nastroji s rovnomérnym zastoupenim znamena hodnotu KoSe podkladovych nastroji k
pfislusnému Dni ocenéni stanovenou jako prosty aritmeticky priumér Hodnot podkladovych néstrojii; uréenych pro vSechny
Podkladové nastroje;, kde i = 1 az n, uvedené v pfislusném Emisnim dodatku. Tento vztah je zaroven vyjadien nasledujici rovnici.

Hodnota kose podkladovych nastroji = %Z?:l Vykonnost podkladového nastroje;

Pro ucely této definice ,,n“ znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastroju; v pfislusném Emisnim dodatku.

Reprezentativni vypocet Hodnoty kose podkladovych nastroju s rovnomérnym zastoupenim:

Podkladové nastroje;, kdei=1, 2, 3

Vykonnost podkladového nastroje; : 1,1
Vykonnost podkladového nastroje, : 1,2
Vykonnost podkladového nastrojes : 1,3
Hodnota koSe podkladovych nastroji = % 3.(1,1;1,2; 1,3) = 1,2

Vysledek: Hodnota kose podkladovych néstrojii s rovnomérnym zastoupenim je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna 1,2.

Hodnota koSe podkladovych nastroju se stanovenym zastoupenim znamena hodnotu Kose podkladovych nastroju se stanovenym
zastoupenim k pfislusnému Dni ocenéni stanovenou jako vazeny aritmeticky primér Hodnot podkladovych nastroji; urcenych pro
vSechny Podkladové nastroje;, kde i = 1 az n, uvedené v piislusném Emisnim dodatku. Tento vztah je zaroven vyjadien nasledujici
rovnici.

Hodnota ko$e podkladovych nastrojii se stanovenym zastoupenim = Y,{L;(W; X Vykonnost podkladového nastroje;)

Pro ucely této definice ,,n“ znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastroji; v ptislusném Emisnim dodatku a W;
procentni zastoupené Podkladového néstroje;.

Reprezentativni vypocet Hodnoty kose podkladovych nastrojd se stanovenym zastoupenim:

Podkladové nastroje;, kdei=1, 2, 3

W,;:0,5 Vykonnost podkladového nastroje; : 1,1
W, :0,25 Vykonnost podkladového nastroje, : 1,2
W3 :0,25 Vykonnost podkladového nastrojes : 1,3

Hodnota koSe podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim = i3=1(0,5 %x1,1;0,25 % 1,2; 0,25 x 1,3) = 1,175

Vysledek: Hodnota ko$e podkladovych néstroju se stanovenym zastoupenim je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna 1,175.

Hodnota nevraceného kupénu znamena castku urokového vynosu uvedenou v Kupoénu diskontovanou ke Dni pfedc¢asné splatnosti

dluhopisu pii diskontni sazb¢ uréené Agentem pro vypocCty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na zakladé

trznich urokovych sazeb v ptislusné dobé. Soucasné vSak plati, Ze diskontni sazba uréend Agentem pro vypoCty popiipadé
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Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt niz$i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna diskontovand hodnota vSech
nesplatnych Kuponi k takovému Dni predcasné splatnosti byla vyssi nez jmenovita hodnota (poptipad¢ takova jina hodnota, ktera je
piipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisti pfi piedc¢asné
splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupdny nalezi.

Hodnota podkladového nastroje znamena:

@) v piipadé Akcie Cenu akcie uréenou Agentem pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy
ma nebo muze podle podminek DIuhopist dojit k ocenéni nebo uréeni hodnoty podkladového nastroje);

(i1) v pfipadé¢ Fondu oficidlni uzaviraci hodnotu daného Fondu stanovenou Agentem pro vypocty ke Dni ocenéni (nebo
jakémukoliv jinému dni, kdy méa nebo mtze podle podminek Dluhopisti dojit k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového
nastroje);

(iii) v ptipad¢ Indexu oficialni uzaviraci hodnotu daného Indexu stanovenou Agentem pro vypocty ke Dni ocenéni (nebo

jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo muize podle podminek Dluhopisti dojit k ocenéni nebo uréeni hodnoty podkladového
nastroje); a

(iv) v pfipadé Ménového kurzu hodnotu Zakladni mény uvedenou v cené Referenéni mény (tj. kolik jednotek Referenéni mény
je nutné zaplatit za nakup jedné jednotky Zakladni mény), ktera je ziskana ze Zdroje ménového kurzu a uréena Agentem
pro vypocty ke Dni ocenéni (nebo jinému dni a okamziku, kdy méa nebo mtize podle podminek Dluhopisi dojit k ocenéni
nebo urc¢eni hodnoty podkladového nastroje)

V) v ptipadé Kose jednoslozkovych podkladovych nastroji Hodnotu kose podkladovych nastroji s rovnomérnym
zastoupenim urcenou Agentem pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo mize
podle podminek DIuhopist dojit k ocenéni nebo uréeni hodnoty podkladového nastroje);

(vi) v ptipad¢ Kose podkladovych nastrojii se stanovenym zastoupenim Hodnotu kose podkladovych nastrojii se stanovenym
zastoupenim uréenou Agentem pro vypocty k ptislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo muiize
podle podminek Dluhopist dojit k ocenéni nebo uréeni hodnoty podkladového nastroje);

(vii) v piipadé Kose podkladovych nastroji s individudlnim maximem Hodnotu koSe podkladovych nastroji s individualnim
maximem uréenou Agentem pro vypocty k piislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy méa nebo mtze
podle podminek Dluhopisti dojit k ocenéni nebo urc¢eni hodnoty podkladového nastroje);

(viii) v piipadé¢ Kose podkladovych nastrojii s proménlivou vykonnosti Hodnotu kose podkladovych nastrojii s proménlivou
vykonnosti uréenou Agentem pro vypocty k piislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo mize
podle podminek DIuhopist dojit k ocenéni nebo uréeni hodnoty podkladového nastroje);

(ix) v ptipadé Kose viceslozkovych podkladovych néstroji Hodnotu kose podkladovych néstroji s rovnomérnym zastoupenim
urCenou Agentem pro vypolty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo muize podle
podminek Dluhopisti dojit k ocenéni nebo uréeni hodnoty podkladového néstroje);

x) v piipadé Srovnavaciho koSe podkladovych nastroji Hodnotu srovnavaciho kose podkladovych nastrojii uréenou Agentem
pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo mtize podle podminek Dluhopist dojit
k ocenéni nebo urceni hodnoty podkladového nastroje);

(xi) v piipadé Rozdilového kose podkladovych nastrojit Hodnotu rozdilového kose podkladovych nastroji uréenou Agentem
pro vypocty k pfislusnému Dni ocenéni (nebo jakémukoliv jinému dni, kdy ma nebo mize podle podminek Dluhopisi dojit
k ocenéni nebo ur¢eni hodnoty podkladového nastroje); pri¢emz

pokud jakakoliv Hodnota podkladového nastroje (véetné Hodnoty podkladového nastroje z néhoz se sklada), zvetfejnéna na Trhu, ¢i
jiném zdroji informaci o Hodnot€ podkladového nastroje, je nasledné opravena a Trh, nebo jina ptislusna osoba tuto opravu zvetejni,
je Agent pro vypocty opravnén Hodnotu podkladového néstroje obchodné pfiméfenym zptisobem a v dobré vife upravit.

Horni podilové procento, znamena hodnotu uvedenou v Emisnim dodatku, ktera spoluuréuje vysi Céastky vypoiadani ke Dni
vyplaty, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Hodnota rozdilového kose podkladovych nastroji znamena hodnotu Rozdilového kose podkladovych nastroju k pfislusnému Dni
ocenéni stanovenou jako rozdil Vykonnosti podkladovych nastrojii; ur¢enych pro vSechny Podkladové nastroje;, kde i = 1 az 2,
uvedené v pfislusném Emisnim dodatku. Tento vztah je zaroven vyjadfen nasledujici rovnici.

Hodnota rozdilového koSe podkladovych nastroji
= Vykonnost podkladového nastroje; — Vykonnost podkladového néastroje,

Pro ucely této definice ,,i znamena ¢islo odpovidajici celkovému poc¢tu Podkladovych nastrojid; v ptislusném Emisnim dodatku.
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Reprezentativni vypocet Hodnoty rozdilového koSe podkladovych nastroju:

Podkladové nastroje;, kdei=1, 2
Vykonnost podkladového nastroje; : 1,3
Vykonnost podkladového nastroje; : 1,1
Hodnota rozdilového kose podkladovych nastroji = 1,3 - 1,1 = 0,2

Vysledek: Hodnota rozdilového kose podkladovych nastroju je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna 0,2.

Horni rozhodna hodnota podkladového nastroje pro piedéasnou realizaci, znamena hodnotu uvedenou v Emisnim dodatku,
ktera spoluurcuje vysi Castky vyporadani ke Dni vyplaty, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Horni stanovené maximum, znamena hodnotu uvedenou v Emisnim dodatku, ktera spoluuréuje vysi Céstky vypoiadani ke Dni
vyplaty, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.
Horni stanovené procento znamena hodnotu uvedenou v Emisnim dodatku, ktera spoluuréuje vysi Castky vyporadani Dil&iho
bonusu,, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Hodnota srovnavaciho koSe podkladovych nastroji znamena hodnotu Srovnavaciho kose podkladovych nastroji k ptislusnému
Dni ocenéni stanovenou jako Vykonnost podkladového nastroje;, ktera je X-ta nejniz§i vykonnost z Vykonnosti podkladovych
nastroji; urenych pro vSechny Podkladové néstroje;, kde i = 1 aZ n, uvedenych v pfislusném Emisnim dodatku. Tento vztah je
zaroven vyjadien nasledujici rovnici.

Hodnota srovnavaciho kose podkladovych nastrojii = Vykonnost podkladového nastroje,

,kde Vykonnost podkladového nastroje, je X-tad nejniz$i z Vykonosti podkladovych nastrojl;, uréenych pro
vSechny Podkladové nastroje;

Pro tcely této definice ,,n* znamena ¢islo odpovidajici celkovému poctu Podkladovych nastroji; v prislusném Emisnim dodatku.

Reprezentativni vypocet Hodnoty srovnavaciho kose podkladovych néstroji:

Podkladové nastroje;, kdei=1,2, 3,4

X:2 Vykonnost podkladového nastroje; : 0,8
Vykonnost podkladového nastroje, : 1,2
Vykonnost podkladového nastroje; : 1,3
Vykonnost podkladového nastrojes : 1,4

Hodnota srovnavaciho koSe podkladovych nastrojii = Vykonnost podkladového nastroje, = 1,2

Vysledek: Hodnota srovnavaciho kose podkladovych néstroji je v tomto reprezentativnim vypoctu rovna 1,2.

Index znamena index uvedeny v ptislusném Emisnim dodatku jako podkladovy nastroj nebo jeho slozku.

Index; znamena konkrétni Index uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku jako podkladovy nastroj, Podkladovy nastroj;, nebo jejich
slozka.

Jednoslozkovy podkladovy nastroj znamena Index, Akcii nebo Fond nebo Ménovy kurz.

Jiné protiplnéni znamen4 v pripadé Upravy akcie hotovost a/nebo jakékoliv cenné papiry (kromé Novych akeii) &i aktiva (entity
nebo osoby (odlisné od Emitenta akcii) zapojené do Pfipadu fize, nebo procesu Nabidky, nebo kterékoliv tfeti osoby, nebo v pfipadé
Upravy fondu hotovost a/mebo jakékoliv cenné papiry (kromé Novych tcastnickych listi) ¢i aktiva (entity nebo osoby (odlisné od
Fondu) zapojené do Ptipadu fuze fondu, nebo procesu Nabidky pievzeti fondu, nebo kterékoliv tfeti osoby.

K¢ nebo CZK znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

Koeficient dil¢i po¢ate¢ni hodnoty znamena koeficient stanoveny v pfislusném Emisnim dodatku, ktery je vyuzit ke stanoveni Dil¢i
pocatecni hodnoty podkladového nastroje.

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty znamena koeficient stanoveny v piislusném Emisnim dodatku, ktery je vyuzit ke stanoveni Dil¢i
zakladni hodnoty podkladového nastroje.

Koeficient poc¢atecni hodnoty podkladového nastroje; znamena koeficient stanoveny v prislusném Emisnim dodatku, ktery je
vyuzit ke stanoveni Poc¢ate¢ni hodnoty podkladového nastroje;.

Koeficient rozhodné hodnoty znamena koeficient stanoveny v ptislusném Emisnim dodatku, ktery je vyuZit ke stanoveni Rozhodné
hodnoty podkladového nastroje,,

Kombinované protiplnéni (Combined Consideration) znamena Nové akcie v kombinaci s Jinym protiplnénim, nebo Nové
ucastnické listy v kombinaci s Jinym protiplnénim v zavislosti na tom, jestli se jedna o Upravu akcii, nebo o Upravu fondd.

Konec ucetniho dne znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede samostatnou ¢i navazujici evidenci
Vlastnika dluhopisti nebo Podilt na sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikl dluhopisti (podle toho, co je ve vztahu k dané Emisi
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dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi pfedpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu nebo
Podilu na sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

Koneéné dny ocenéni znamenaji pfislusné Dny ocenéni, kterym pro pfislusnou Emisi pfedchazeji veskeré ostatni Dny ocenéni
a které budou urceny v ptislusném Emisnim dodatku, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10, pouZije-li se.

Konfirmace znamena konfirmaci Hedgingového obchodu takto oznacenou v piislusném Doplitku dluhopisového programu a tam
blize specifikovanou a jakoukoli dal§i konfirmaci nasledného Hedgingového obchodu, jehoz podminky sjednal Emitent po Datu
emise.

Ko§ akcii (Basket of Shares) znamend Akcie uvedené v pfislusném Emisnim dodatku v danych pomérech nebo poctech, které
spole¢né tvoti podkladovy nastroj.

Ko§ fondu znamena Indexy uvedené v prislusném Emisnim dodatku v danych pomérech nebo poctech, které spolec¢né tvofi
podkladovy néstroj.

Ko§ indexti znamena Fondy uvedené v pfislusném Emisnim dodatku v danych pomérech nebo poctech, které spole¢né tvori
podkladovy néstroj.

Ko$ jednoslozkovych podkladovych nastrojii znamena Ko$ akcii, Ko§ fondd, Ko§ indext, Ko§ ménovych kurzt, nebo kos
Jednoslozkovych podkladovych néstroji uvedenych v pfislusném Emisnim dodatku v danych pomeérech nebo poctech, ktery tvori
podkladovy néstroj,.

Kos jednoslozkovych podkladovych nastroji; znamena konkrétni Ko$ akcii, Ko§ fondu, Ko$ indexti, Ko§ ménovych kurzi, nebo
Ko$ jednoslozkovych podkladovych néstroji uvedenych v pfislusném Emisnim dodatku v danych pomérech nebo poctech, ktery
tvofi podkladovy nastroj.

Ko§ ménovych kurzii znamena Ménové kurzy uvedené v piislusném Emisnim dodatku v danych pomérech, které spole¢né tvofi
podkladovy néstroj.

Ko$ podkladovych nastroji s individualnim maximem znamena podkladové nastroje oznacené v pfislusném Emisnim dodatku
jako Kos podkladovych nastroju s individualnim maximem.

Ko$ podkladovych nastroji s proménlivou vykonnosti znamena podkladové nastroje oznacené v piislusném Emisnim dodatku
jako Kos$ podkladovych néstroji s proménlivou vykonnosti.

Kos podkladovych nastrojii s rovhomérnym zastoupenim znamena podkladové nastroje oznacené v piislusném Emisnim dodatku
jako Kos podkladovych nastrojii s rovnomérnym zastoupenim.

Kos podkladovych nastroji se stanovenym zastoupenim znamena podkladové nastroje oznacené v piislusném Emisnim dodatku
jako Kos$ podkladovych néstroji se stanovenym zastoupenim.

Kos vicesloZkovych podkladovych nastroju znamena ko$ slozeny z Kosu jednoslozkovych podkladovych nastrojt;, nebo alespon
z jednoho Kose jednoslozkovych podkladovych nastrojiy; a alespon jednoho Jednoslozkového podkladového nastroje;, a ktery je
v piislusném Emisnim dodatku oznacen jako Kos$ viceslozkovych podkladovych nastroja.

K¥izové urceni ménového kurzu znamena stanoveni Ménového kurzu;, na zékladé dvou Ménovych kurzi pro kiizové urceni, ,,
pficemz Zakladni ména Ménového kurzu pro kiizové urceni; bude Referenéni ménou Ménového kurzu pro kiizové urceni, a Agent
pro vypocty stanovi Ménovy kurz; jako nasobek hodnoty Ménového kurzu pro kiizové urceni; a hodnoty Ménového kurzu pro
kiizové urceni,.

Kurzovni listek znamena kurzovni listek Emitenta specifikovany v pfislusném Emisnim dodatku, na némz je uveden pfislusny
Ménovy kurz;, nebo Ménovy kurz pro kiizové urceni ,.

LIBOR znamena:

(A) trokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, zjisténou z ptislusného Zdroje referencni
sazby pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je sazba
LIBOR zjistovana. V ptipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nebude sazba LIBOR zjistitelna
timto zptisobem, pak sazbu LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé vypoctu linearni interpolace mezi sazbou
LIBOR pro nejblizsi del§i obdobi, pro které je sazba LIBOR timto zptisobem zjistitelnd, a sazbou LIBOR pro
nejblizsi kratsi obdobi, pro které je sazba LIBOR timto zpuisobem zjistitelna. Pokud neni mozno sazbu LIBOR
zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, pouzije se nize uvedeny odstavec (B)

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné ur€it sazbu LIBOR podle ptedchoziho odstavce, bude v takovy den
sazba LIBOR urfena Agentem pro vypocty jako aritmeticky priamér kotaci urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v pfislusné méné pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi
ziskanych v tento den pojedenacté hodiné dopoledne londynského ¢asu od alespon 3 bank dle volby Agenta pro
vypocty pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii sazbu LIBOR stanovit ani
timto postupem, bude se sazba LIBOR rovnat urokové sazbé v procentech p.a., kterou v dobré vife ur¢i Agent
pro vypocty s prihlédnutim k sazbé LIBOR zjisténé v souladu s pfedchozim odstavcem v nejblizsi piedchozi
Pracovni den, v némz byla sazba LIBOR takto zjistitelnd, jakoz i s pfihlédnutim k vyvoji na londynském trhu
mezibankovnich depozit v ptislusné méné.

ManazZer fondu znamena osobu, ktera ma opravnéni udélené v souladu s platnym rozhodnutim piislusného organu dohledu
obhospodatrovavat Fond.
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Ménovy kurz je ménovy kurz stanoveny prostiednictvim Referen¢ni mény a Zakladni mény v pfislusném Emisnim dodatku jako
podkladovy néstroj, nebo jeho slozka.

Ménovy kurz; znamena konkrétni Ménovy kurz uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku jako podkladovy nastroj, Podkladovy
nastroj;, nebo jejich slozka.

Meénovy kurz pro k¥iZové urceni;, znamena dva ménové kurzy uvedené v pfislusném Emisnim dodatku, které se pouziji pii
Kftizovém ur¢eni ménového kurzu ke stanoveni hodnoty Ménového kurzu;, a které jsou stanoveny na zakladé piislusného Zdroje
ménového kurzu k nim pfifazeného v Emisnim dodatku.

MarZe znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadfenou v procentech p.a. stanovenou v piislusném Dopliku
dluhopisového programu.

NaruSeny den (Disrupted Day) znamena:

@) kterykoli Planovany den obchodovani, ve ktery relevantni Trh nebo Souvisejici trh neoteviel k béznému obchodovani nebo
nastal Pfipad vypadku trhu; nebo

(ii) v pfipadé, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v piislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice
trzich (Multiple Exchange Index), kterykoli Planovany den obchodovani, kdy: (a) Sponzor indexu neuveiejnil hodnotu
Indexu; (b) kterykoliv Souvisejici trh neoteviel k béZznému obchodovani nebo (c) nastal Ptipad vypadku trhu.

Nové akcie (New Shares) znamena kmenové nebo bézné akcie jakékoliv entity nebo osoby (odlisné od Emitenta akcii) zapojené do
Piipadu fuze nebo procesu Nabidky, nebo jakékoliv tfeti osoby, které jsou nebo které k Datu fize nebo k Datu nabidky maji byt dle
fadného rozvrhu (i) vefejné kotovany, obchodovany nebo registrovany na burze nebo v burzovnim kotovacim systému ve stejné zemi
jako je burza, kde byly obchodovany Upravované akcie (nebo je-li takova burza situovana na tizemi Evropské unie, v kterémkoliv
Clenském staté Evropské unie), a (ii) nezavislé na jakychkoli devizovych kontrolach, obchodnich omezenich ¢i jinych restrikcich
podobného charakteru.

Nové ucastnické listy znamena akcie, podilové listy nebo jiné Gcastnické cenné papiry jakéhokoliv fondu (odlisného od Fondu)
zapojeného do Ptipadu fuze fondu nebo procesu Nabidky ptevzeti fondu, nebo jakékoliv tieti osoby, které jsou nebo které k Datu
faze fondu nebo k Datu nabidky fondu maji byt dle fadného rozvrhu (i) vetejné kotovany, obchodovany nebo registrovany na burze
nebo v burzovnim kotovacim systému ve stejné zemi jako je burza, kde byly obchodovany Upravované ucastnické listy (nebo je-li
takova burza situovana na tzemi Evropské unie, v kterémkoliv Clenském staté Evropské unie), a (ii) nezavislé na jakychkoli
devizovych kontrolach, obchodnich omezenich ¢i jinych restrikcich podobného charakteru.

Obcéansky zakonik znamena zékon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozd&jsich predpist.

Obrazovka znamena pfislusnou obrazovku vybraného poskytovatele informaci o ménovych kurzech specifikovanou v ptislusném
Emisnim dodatku, na niz je publikovan Ménovy kurz;, nebo Ménovy kurz pro kiizové urceni, ,, pficemz v Emisnim dodatku bude
uvedeno, zda se pouzije ménovy kurz tam uvedeny, nebo k nému uréeny inverzni ménovy kurz.

Okamzik ocenéni (Valuation Time) znamena:

(1) okamzik v ptislusném Dni ocenéni (nebo jinému dni, kdy ma nebo mtize podle podminek Dluhopisti dojit k ocenéni nebo
urceni hodnoty podkladového nastroje) takto stanoveny v pfislusném Emisnim dodatku, nebo pokud neni stanoven zadny
takovy okamzik, Planovany okamzik uzavieni piislusného Trhu v pfislusny Den ocenéni ve vztahu ke kazdému
Jednoslozkovému podkladovému nastroji, ktery ma byt ocenén. Pokud pfislusny Trh zavie pfed svym Planovanym
okamzikem uzavieni a ureny Okamzik ocenéni nastane po skuteéném okamziku uzavieni bézného obchodovani, pak
Okamzikem ocenéni bude tento skute¢ny okamzik uzavieni;

(ii) v ptipadég, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznaden v piislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice
trzich (Multiple Exchange Index), bude Okamzikem ocenéni: (a) Pro ucely stanoveni, zda nastal Ptipad vypadku trhu: (A)
ve vztahu ke kterékoliv Slozce, Planovany okamzik uzavieni Trhu ve vztahu k dané Slozce, a (B) ve vztahu k opénim
kontraktim ¢i futures na Index, okamzik skonceni obchodovani na Souvisejicim trhu; a (b) ve vSech ostatnich ptipadech
okamzik, ke kterému Sponzor indexu vypocita a zvefejni zavéreénou hodnotu Indexu. Pokud, pro tcely bodu (a) vyse,
pfislusny Trh zavie pifed svym Planovanym okamzikem uzavfeni a uréeny Okamzik ocenéni nastane po skutecném
okamziku uzavieni bézného obchodovani, pak Okamzikem ocenéni bude tento skutecny okamzik uzavieni; nebo

(i) v piipadé, ze se jednd o urCeni hodnoty Dluhopisu navazaného na Meénovy kurz, 14:00 hod. (prazského casu) nebo
okamzik v pfislusném Dni ocenéni (nebo jinému dni, kdy ma nebo mize podle podminek Dluhopisti dojit k ocenéni nebo
ur¢eni hodnoty podkladového nastroje) takto stanoveny v pfislusném Emisnim dodatku.

Oprivnéné osoby nebo Opravnénia osoba znamena osoby &i osobu opravnéné k vyplaté trokovych &i jinych vynost a Castky
k uhradé uréené dle pravidel uvedenych pro jednotlivé pfipady v ¢lanku 7.5 téchto Spole¢nych emisnich podminek, nestanovi-li
zakon jinak.

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 14.2.1 a 14.2.2.

Osoba vedouci samostatnou evidenci znamend Administratora nebo jinou osobu opravnénou k vedeni Samostatné evidence, ktera
bude uvedena v Dopliiku dluhopisového programu.

Oznameni o pired¢asném splaceni pii neplnéni povinnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1.
Plianovany den obchodovani (Scheduled Trading Day) znamena:

(1) kterykoli den, kdy maji byt podle svého rozvrhu jak Trh, tak i Souvisejici trh otevieny k béznému obchodovani; nebo
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(ii) v piipadé, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v piislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice
trzich (Multiple Exchange Index), bude Planovanym dnem obchodovani kterykoli den, kdy (A) ma Sponzor indexu
uvefejnit hodnotu indexu; a kdy (B) ma byt kazdy Souvisejici trh otevieny k béZznému obchodovani.

Planovany den ocenéni znamena piivodni den, ktery nebyt NaruSenym dnem, byl by Dnem ocenéni.

Planovany okamzZik uzavieni (Scheduled Closing Time) znamena ve vztahu k Trhu nebo Souvisejicimu trhu a Planovanému dnu
obchodovani, planovany okamzik uzavieni tohoto Trhu nebo Souvisejiciho trhu (ktery nastane ve vSedni den) v tento Planovany den
obchodovani, bez ohledu na obchodovani po uzavteni trhu nebo jiné obchodovani mimo pravidelné doby obchodovani.

Pocatecni cena akcie; znamend hodnotu stanovenou prostym aritmetickym primérem Cen akcie; k Po¢ate¢nim dntim ocenéni.

Pocatecni dny ocenéni znamenaji prislusné Dny ocenéni, které pro pfislusnou Emisi pfedchazeji veskerym ostatnim Dntim ocenéni
a které budou uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku, s vyjimkami uvedenymi v ¢lanku 10, pouzije-li se.

Pocatecni hodnota podkladového nastroje; znamena hodnotu stanovenou souéinem prostého aritmetického priméru Hodnot
podkladového nastroje; k Pocate¢nim dnlim ocenéni a Koeficientu poc¢ate¢ni hodnoty podkladového nastroje;, konkrétni hodnotou
stanovenou Vv pfislusném Emisnim dodatku, nebo soucinem prostého aritmetického priméru ,,n“ nejvysSich ¢i nejniz§ich Hodnot
podkladového nastroje; stanovenych k Pocateénim dnim ocenéni a Koeficientu pocateéni hodnoty podkladového nastroje; podle
Emisniho dodatku.

Podkladovy nastroj; znamena konkrétni Jednoslozkovy podkladovy nastroj;, Ko$ jednoslozkovych podkladovych nastroji; nebo
Strukturovany podkladovy néstroj uvedeny v ptislusném Emisnim dodatku.

Pracovni den znamena (a) pro Dluhopisy denominované v &eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodl v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych obchodi a kdy je zaroveii
otevien pro vyporadani obchodii systém TARGET?2 a (c¢) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korunach nebo
v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vyporadani devizovych obchodi v Ceské republice a v hlavnim
Finan¢nim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

Pracovni den trhu (Exchange Business Day) znamena:

(1) kterykoliv Planovany den obchodovani, kdy je kazdy Trh a kazdy Souvisejici trh otevieny k obchodovani po svou béznou
pracovni dobu, a to bez ohledu na to, ze pfipadné doslo k jejich uzavieni pfed Planovanym okamzikem uzavieni; nebo

(ii) v piipade, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v piislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice
trzich (Multiple Exchange Index), bude Pracovnim dnem trhu Planovany den obchodovani, kdy: (a) Sponzor indexu
uvefejnil hodnotu Indexu; a (b) kazdy Souvisejici trh je otevieny k béZznému obchodovani, bez ohledu na uzavieni
takového Souvisejiciho trhu pfed jeho Planovanym okamzikem uzavieni.

PRIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., zjist€nou z piislusného Zdroje referencni sazby jako hodnotu fixingu
urokovych sazeb prodeje na prazském trhu c¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi,
které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi, a ktera je platna pro den, kdy je sazba PRIBOR zjistovana. V
pripadé¢, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nebude sazba PRIBOR zjistitelna timto zptisobem, pak
sazbu PRIBOR uré¢i Agent pro vypoCty na zakladé vypoctu linedrni interpolace mezi sazbou PRIBOR pro
nejblizsi delsi obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto zplsobem zjistitelna, a sazbou PRIBOR pro nejblizsi
kratsi obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto zptuisobem zjistitelnd. Pokud neni mozno sazbu PRIBOR zjistit
zpusobem uvedenym v tomto odstavci, pouzije se nize uvedeny odstavec (B)

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle ptedchoziho odstavce, bude v takovy den
sazba PRIBOR ur¢ena Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci Grokové sazby prodej ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi
ziskanych v tento den po jedenacté hodin¢ dopoledne prazského ¢asu od alespont 3 bank dle volby Agenta pro
vypocty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodati sazbu PRIBOR stanovit ani
timto postupem, bude se sazba PRIBOR rovnat urokové sazbé v procentech p.a., kterou v dobré vife ur¢i Agent
pro vypocty s prihlédnutim k sazbé PRIBOR zjisténé v souladu s piedchozim odstaveem v nejblizsi predchozi
Pracovni den, v némz byla sazba PRIBOR takto zjistitelnd, jakoZz i s pfihlédnutim k vyvoji na prazském trhu
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit.

Pro vylougeni pochybnosti plati, e v piipads, ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se
prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto n¢j bézné
pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

Piedc¢asné uzaviceni (Early Closure) znamena:

) ve vztahu k pfislusnému Jednoslozkovému podkladovému nastroji uzavieni relevantniho Trhu nebo jakéhokoliv
Souvisejiciho trhu, v kterykoli Pracovni den trhu, pted jeho Planovanym okamzikem uzavieni, ledaze je takové piredc¢asné
uzavieni oznameno danym Trhem nebo pfipadné Souvisejicim trhem (trhy) alesponi jednu hodinu pfed diivéj$im z
nasledujicich dvou okamzikd: (i) skuteénym okamzikem skonceni bézného obchodovani na daném Trhu nebo pfipadné
Souvisejicim trhu v dany Pracovni den trhu; a (ii) uzavérkou pro zapsani piikazii do systému Trhu nebo Souvisejiciho trhu
pro provadéni v dany Okamzik ocenéni dané¢ho Pracovniho dne trhu; nebo

93/139



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

(i)

v ptipadé¢, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v piislusném Emisnim dodatku jako Index zaloZeny na vice
trzich (Multiple Exchange Index), a znamena uzavfeni Trhu v kterykoli Pracovni den trhu v souvislosti s kteroukoliv
Slozkou nebo Souvisejiciho trhu pied jeho Planovanym okamzikem uzavieni, ledaZe je takové predCasné uzavieni
okamziku: (i) skute¢nym okamzikem skonceni b&zného obchodovani na daném Trhu nebo pfipadné Souvisejicim trhu v
dany Pracovni den trhu; a (ii) uzavérkou pro zapsani piikazi do systému Trhu nebo Souvisejiciho trhu pro provadéni v
dany Okamzik ocenéni daného Pracovniho dne trhu.

Pripad vypadku trhu (Market Disruption Event) znamena:

(i) ve vztahu k Akcii nebo Fondu:

(a) vznik nebo existenci kdykoliv v obdobi jedné hodiny, ktera kon¢i pfislusnym Okamzikem ocenéni:

(A) jakékoliv zastaveni nebo omezeni obchodovani u¢inéného relevantnim Trhem nebo Souvisejicim trhem nebo
ijinak, at’ z diivodti ceny ptesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu nebo jinak:

(x) souvisejicimi s Akciemi, nebo Fondy na Trhu; nebo

(y) s futures nebo op¢nimi kontrakty souvisejicimi s Akciemi, nebo Fondy na jakémkoliv relevantnim
Souvisejicim trhu; nebo

(B) jakékoliv udalosti (krom¢ udalosti popsané v bod¢ (iii) nize), kterd zptsobi vypadek nebo omezeni (dle
posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti ucastniktl trhu obecné

(x) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k Akciim, nebo Fondiim na Trhu; nebo

(y) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k futures nebo opénim kontraktim
souvisejicim s Akciemi, nebo Fondy; nebo

(b) uzavfeni v kterykoliv Pracovni den trhu, jakéhokoliv relevantniho Trhu nebo jakéhokoliv Souvisejiciho trhu pted jeho
Planovanym okamzikem uzavieni, ledaze je takové predCasné uzavieni oznameno danym Trhem nebo Souvisejicim trhem
alespoti jednu hodinu pfed diiv€j$im z nasledujicich dvou okamzikid: (A) skuteénym okamzikem skonéeni bézného
obchodovani na daném Trhu nebo Souvisejicim trhu v dany Pracovni den trhu, nebo (B) uzévérkou pro zapsani piikazi do
systému Trhu nebo Souvisejiciho trhu pro provadéni v dany Okamzik ocenéni daného Pracovniho dne trhu

(ii) ve vztahu k Indexu:

(a) vznik nebo existenci kdykoliv v obdobi jedné hodiny, ktera kon¢i ptislusnym Okamzikem ocenéni:

(A) jakéhokoliv zastaveni nebo omezeni obchodovani u¢inéného relevantnim Trhem nebo Souvisejicim trhem
nebo i jinak, at’ z divodu pohybti ceny presahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu
nebo jinak:

(x) na kterémkoliv trhu souvisejicim s cennymi papiry, ktery obsahuje nejméné 20 % hodnoty
relevantniho Indexu; nebo

(y) s futures nebo op¢nimi kontrakty souvisejicimi s relevantnim Indexem na relevantnim Souvisejicim
trhu; nebo

(B) jakékoliv udalosti (kromé udalosti popsané v bodé (iii) nize), kterd zptisobi Vypadek obchodovani, Vypadek
trhu nebo omezeni (dle posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti u€astnikl trhu obecné

(x) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty na jakémkoli relevantnim Trhu ve vztahu k cennym
papirim, ktery obsahuje nejméné 20 % hodnoty relevantniho Indexu; nebo

(y) provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k futures nebo opénim kontraktim
souvisejicim s relevantnim Indexem na jakémkoliv relevantnim Souvisejicim trhu,

jenz, v kterémbkoliv ptipad¢€, Agent pro vypocty oznaci za vyznamny; nebo

(b) uzavreni v kterykoliv Pracovni den trhu, jakéhokoliv relevantniho Trhu ve vztahu k cennym papirtim, které tvori
nejméné 20 % hodnoty relevantniho Indexu nebo jakéhokoliv Souvisejiciho trhu pfed jeho Planovanym okamzikem
uzavieni, ledaze je takové predcasné uzavieni oznameno danym Trhem nebo Souvisejicim trhem alespoti jednu hodinu
nebo pfipadné Souvisejicim trhu v dany Pracovni den trhu, nebo (B) uzavérkou pro zapsani ptikazi do systému Trhu nebo
Souvisejiciho trhu pro provadéni v dany Okamzik ocenéni daného Pracovniho dne trhu; nebo

(iii) v pfipadé, Ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v pfislusném Emisnim dodatku jako Index zaloZeny na vice trzich
(Multiple Exchange Index), bud’:

(a) ve vtahu ke Slozce, vznik nebo existence:

(A) Vypadku obchodovani ve vztahu k takové Slozce, ktery Agent pro vypocty oznac¢i za vyznamny, kdykoliv
v obdobi jedné hodiny, ktera kon¢i pfislusSnym Okamzikem ocenéni, pokud jde o Trh, na kterém se uskuteciiuje
hlavni obchodovani s danou Slozkou;
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(B) Vypadku trhu ve vztahu k takové Slozce, ktery Agent pro vypocty oznaci za vyznamny, kdykoliv v obdobi
jedné hodiny, ktera kon¢i piislusSnym Okamzikem ocenéni, pokud jde o Trh, na kterém se uskute¢nuje hlavni
obchodovani s danou Slozkou; nebo

(C) Piedcasného uzavieni ve vztahu k takové Slozce, ktery Agent pro vypocty oznaci za vyznamny; a

souhrn vSech Slozek, u kterych nastane nebo existuje Vypadek obchodovani, Vypadek trhu nebo Ptredcasné
uzavfeni, predstavuje alesponl 20 % hodnoty Indexu

(b) ve vztahu k futures nebo opénim kontraktim vztahujicim se k Indexu, vznik nebo existence: (A) Vypadku
obchodovani, (B) Vypadku trhu, které v obou piipadech Agent pro vypocty oznaci za vyznamné, kdykoliv v obdobi jedné
hodiny, ktera kon¢i piislusnym Okamzikem ocenéni, pokud jde o Souvisejici trh; nebo (c) Pfed¢asného uzavieni.

Pro ucely stanoveni, zda v kterémkoli okamziku existuje Pfipad vypadku trhu v souvislosti s Indexem nebo Slozkou, pokud v dané
dobé nastane Ptipad vypadku trhu v souvislosti s cennym papirem zahrnutym v tomto Indexu nebo v souvislosti s touto Slozkou, pak
relevantni procentni podil takového cenného papiru nebo dané Slozky k hodnoté Indexu bude zalozen na porovnani (a) ¢asti hodnoty
Indexu pficitatelné danému cennému papiru nebo Slozce a (b) celkové hodnoty Indexu, v obou ptipadech bud’ (i) s vyjimkou
ptipadu, kdy bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v pfislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice trzich
(Multiple Exchange Index), bezprostfedné pred vznikem takového Vypadku trhu, nebo (ii) v ptipadé, ze bude Index v souladu
s ¢lankem 11.2.1 oznacen v pfislusném Emisnim dodatku jako Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index) za pouziti
oficidlnich zahajovacich koeficientt, jak byly zvefejnény Sponzorem indexu jako soucast trznich ,,zahajovacich dat*.

Referenéni ména znamend ménu uvedenou v prislusném Emisnim dodatku, kterd se pro Gcely stanoveni pfislusného podkladového
nastroje, jejich slozky, nebo Ménového kurzu pro kiiZzové urceni, , uvadi pred lomitkem, resp. v Citateli.

Referen¢ni sazba znamena sazbu uvedenou jako takovou v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu. Referenéni sazbou miize
byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR.

Rozdilovy ko$ podkladovych nastroji znamena podkladové nastroje oznacené v ptislusném Emisnim dodatku jako Rozdilovy kos
podkladovych nastroju.

Rozhodna hodnota podkladového nastroje, znamend hodnotu stanovenou soucinem prostého aritmetického priméru Hodnot
podkladového néstroje k ptislusnym Dnliim ocenéni, uréenym pro stanoveni Rozhodné hodnoty podkladového nastroje a Koeficientu
rozhodné hodnoty, nebo souéinem prost¢ho aritmetického priméru ,,n“ nejvysSich ¢i nejnizSich Hodnot podkladového nastroje
stanovenych k pfislusnym Dntim ocenéni, uréenym pro stanoveni Rozhodné hodnoty podkladového nastroje a Koeficientu rozhodné
hodnoty v Dopliiku dluhopisového programu.

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty znamena ve vztahu k Dluhopisim den, ktery o tficet dni (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu jiny ¢asovy tsek) predchazi ptislusnému Dni splatnosti dluhopist, pfi¢emz vSak plati, ze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisii neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Rozhodny den pro vyplatu vynosu znamena ve vztahu k Dluhopistim den, ktery o tficet dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového
programu jiny ¢asovy usek) predchazi piislusnému Dni vyplaty urokli nebo Dni vyplaty dil¢iho bonusu,, pticemz vSak plati, Ze pro
ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty troku nebo Den vyplaty dil¢iho bonusu, neposouva v souladu s
Konvenci pracovniho dne.

Rozhodny den pro tc¢ast na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 14.2.1 a 14.2.2.

Samostatna evidence znamena samostatnou evidenci investi¢nich nastroji ¢i evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroji ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Skupina znamena Emitenta a jeho konsolidované dcefiné spole¢nosti.

Slozka (Component Security) znamend v pfipadé, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v piislusném Emisnim
dodatku jako Index zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), kazdou slozku Indexu.

Souvisejici trh (Related Exchange) znamena ve vztahu k Akcii, Fondu nebo Indexu kazdy trh nebo kota¢ni systém urceny pro tuto
Akcii, tento Fond nebo Index v pfislusném Emisnim dodatku jakéhokoli nastupce tohoto trhu nebo kota¢niho systému nebo nahradni
trh nebo kotaéni systém, na ktery bylo docasné premisténo obchodovani futures nebo opénimi kontrakty tykajicimi se této Akcie,
tohoto Fondu nebo Indexu (za pfedpokladu, ze Agent pro vypocty dosel k zavéru, Ze na tomto do¢asném nahradnim trhu nebo
kotacnim systému je obdobna likvidita futures nebo opénich kontraktd tykajicich se této Akcie, tohoto Fondu nebo Indexu jako na
pivodnim Souvisejicim trhu). Pokud bude v Emisnim dodatku jako Souvisejici trh stanoveno ,,VSechny trhy®, bude Souvisejicim
trhem kazdy burzovni nebo kotacni systém, na kterém ma obchodovani podstatny vliv (dle uréeni Agenta pro vypocty) na celkovy
trh futures nebo opénich kontraktt tykajicich se této Akcie, tohoto Fondu nebo Indexu.

Spodni podilové procento, znamena hodnotu uvedenou v Emisnim dodatku vztahujici se ke Dni ocenéni,, kterd spoluurcuje vysi
Castky vyporadani, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Spodni rozhodna hodnota podkladového nastroje pro pired¢asnou realizaci, znamena hodnotu uvedenou v Emisnim dodatku,
ktera spoluuréuje vysi Castky vyporadani ke Dni vyplaty, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Spodni stanovené maximum, znamena hodnotu uvedenou v Emisnim dodatku vztahujici se ke Dni ocenéni,, ktera spoluurCuje vysi
Castky vypotadani, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.

Spodni stanovené procento znamena hodnotu uvedenou v Emisnim dodatku, ktera spoluuréuje Castku vypotadani nebo Diléiho
bonusu,, jak je to popsano v ¢lanku 5.4.
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Sponzor indexu (Index Sponsor) znamena piisluSnou entitu, urc¢enou v piislusném Emisnim dodatku, ktera je (a) zodpovédna za
nastaveni a pfezkum pravidel, procedur a metod kalkulace a upravy, pokud néjaka nastane v souvislosti s pfislusSnym Indexem,
a ktera (b) oznamuje nebo publikuje (pfimo nebo prostiednictvim zastupce) pravidelné troven prislusného Indexu béhem kazdého
Planovaného dne obchodovani.

Srovnavaci ko§ podkladovych nastroju“ znamena podkladové nastroje oznacené v pfislusném Emisnim dodatku jako Srovnavaci
kos podkladovych nastroju.

vy

Stanoveny kurz znamend, Ze hodnota Ménového kurzu;, nebo Ménového kurzu pro kiiZového urCeni;, je fixné stanovena
v piislusném Emisnim dodatku.

Strukturovany podkladovy nastroj znamena Ko$ podkladovych nastrojii se stanovenym zastoupenim, Kos podkladovych nastroji
s individualnim maximem, Ko§ podkladovych nastrojii s proménlivou vykonnosti, Srovnavaci ko§ podkladovych nastroji, Rozdilovy
ko$ podkladovych nastroji, nebo Kos§ viceslozkovych podkladovych nastroji.

TARGET?2 znamena systém, ktery nahradil TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross-Settlement Express Transfer
Payment System), nebo jakykoli nastupnicky systém.

Trh (Exchange) znamena:

@) ve vztahu k Akcii kazdy trh nebo kotaéni systém uréeny pro pfislusnou Akcii stanoveny v piislusném Emisnim dodatku
jakéhokoli nastupce tohoto trhu nebo kota¢niho systému nebo ndhradni trh nebo kotacni systém, na ktery bylo docasné
pfemisténo obchodovani s touto Akcii (za pfedpokladu, ze Agent pro vypocty dosel k zavéru, ze na tomto docasném
nahradnim trhu nebo kota¢nim systému je likvidita, co se tyce této Akcie, srovnatelna s likviditou na ptivodnim Trhu);

(i1) ve vztahu k Fondu kazdy trh nebo kotacni systém urceny pro pfislusny Fond stanoveny v pfislusném Emisnim dodatku
jakéhokoli nastupce tohoto trhu nebo kotaéniho systému nebo nahradni trh nebo kotacni systém, na ktery bylo docasné
pfemisténo obchodovani s timto Fondem (za piedpokladu, ze Agent pro vypocty dosel k zavéru, Ze na tomto docasném
nahradnim trhu nebo kota¢nim systému je likvidita, co se tyce tohoto Fondu, srovnatelna s likviditou na ptivodnim Trhu)

(iii) ve vztahu k Indexu kazdy trh nebo kotaéni systém uréeny pro tento Index v pfislusném Emisnim dodatku, jakéhokoli
nastupce tohoto trhu nebo kota¢niho systému nebo nahradni trh nebo kotacni systém, na ktery bylo doCasn¢ premisténo
obchodovani s cennymi papiry tvoficimi tento Index (za pfedpokladu, ze Agent pro vypocty dosel k zavéru, Ze na tomto
docasném nahradnim trhu nebo kota¢nim systému je likvidita, co se ty¢e cennych papirti tvoficich tento Index, srovnatelna
s likviditou na ptivodnim Trhu); nebo

(iv) v pfipadé, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v pfislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice
trzich (Multiple Exchange Index), ve vztahu ke kazdé SloZce tohoto Indexu hlavni burzovni trh, na kterém se, dle ur¢eni
Agenta pro vypocty, takova Slozka primarné obchoduje.

Uréené procento, znamena procento, kterym se spoluuréi Céstka vypotadani jako procento ze jmenovité hodnoty Dluhopisu a které
je stanoveno v pfislusném Emisnim dodatku k ptislusnému Dni ocenéni,,

Ukastnicky list za uéastnicky list znamena (i) pokud jde o P¥ipad fuze fondu nebo Nabidky pievzeti fondu, Ze protiplnéni za
pfislusné Upravované ucastnické listy je tvofeno (nebo bude tvoieno dle volby drzitele takovych Upravovanych ucastnickych listi)
vyhradné Novymi tcastnickymi listy, a (ii) Reverzni fuzi fondu.

Ukastnicky list za jiné protipInéni znamena, pokud jde o Pipad fiize fondu nebo Nabidky prevzeti fondu, Ze protiplnéni za
piislusné Upravované t€astnické listy je tvofeno vyhradné Jinym protiplnénim.

Utastnicky list za kombinované protiplnéni znamena, pokud jde o Piipad fiize fondu nebo Nabidky prevzeti fondu, Ze protiplnéni
za ptislusné Upravované ucastnické listy je tvofeno Kombinovanym protiplnénim.

Vykonnost akcie; znamena vykonnost Akcie; v ptislusny Den ocenéni, kterd je stanovena jako podil Ceny akcie; v piislusny Den
ocenéni a Pocate¢ni ceny akcie;. Tento vztah je zaroven vyjadien nasledujici rovnici.

Cena akcie;

Vykonnost akcie; = ————————
y ! Potatetni cena akcie;”

Vykonnost podkladového nastroje; znamena v ptislusny Den ocenéni vykonnost podkladového nastroje;, ktera je stanovena jako
podil Hodnoty podkladového nastroje; v pfislusny Den ocenéni a Poc¢ate¢ni hodnoty podkladového nastroje;. Tento vztah je zaroven
vyjadten nasledujici rovnici.

Hodnota podkladového nastroje;
Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje;”

Vykonnost podkladového nastroje; =

a v piipadé Konec¢nych dnd, pokud byly stanoveny, znamena Vykonnost podkladového nastroje;, ktera je stanovena jako podil Dil¢i
zaveéreéné hodnoty podkladového nastroje a Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje;.

Dil¢i zavéreéna hodnota podkladového nastroje
Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje;

Vykonnost podkladového nastroje; =

Vynosové obdobi znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a konéici v pofadi prvnim Dnem vyplaty Grokd, nebo Dnem

vyplaty dil¢iho bonusun (tento den vyjimaje) a dale kazdé dal$i bezprostiedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokd,

nebo Dnem vyplaty dil¢itho bonusun (véetn€) a koncici dal§im nésledujicim Dnem vyplaty trokt, nebo Dnem vyplaty dil¢iho

bonusun (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje), pficemz vSak plati, ze neni-li v
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prislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro tcely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den
vyplaty uroku neposouvé v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Vypadek obchodovani (Trading Disruption) znamena:

) ve vztahu k Akcii nebo Fondu jakékoli zastaveni nebo omezeni obchodovani ucinéné relevantnim Trhem nebo
Souvisejicim trhem nebo i jinak, at’ z divodu pohybl ceny piesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo
Souvisejiciho trhu nebo jinak a souvisejici s (i) Akcii nebo Fondem; nebo s (ii) futures nebo opénimi kontrakty
souvisejicimi s Akcii nebo Fondem na Souvisejicim trhu;

(i) ve vztahu k Indexu, ktery neni zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), jakékoli zastaveni nebo omezeni
obchodovani uc¢inéné relevantnim Trhem nebo Souvisejicim trhem nebo i jinak, at’ z diivodu pohybiti ceny presahujicich
povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejiciho trhu nebo jinak: souvisejici s (i) akcii, ktera na relevantnim Trhu
tvoii Index z vice nez z 20 %; nebo s (ii) futures nebo opénimi kontrakty souvisejicimi s takto definovanym Indexem na
jakémkoliv Souvisejicim trhu; nebo

(iii) v pfipadé, ze bude Index v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v pfislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice
trzich (Multiple Exchange Index), jakékoli zastaveni nebo omezeni obchodovani udinéné relevantnim Trhem nebo
Souvisejicim trhem nebo i jinak, at’ z divodu pohybl ceny piesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo
Souvisejiciho trhu nebo jinak: souvisejici s (i) jakoukoliv Slozkou na Trhu ve vztahu k této Slozce; nebo s (ii) futures nebo
op¢nimi kontrakty souvisejicimi s Indexem na Souvisejicim trhu.

Vypadek trhu (Exchange Disruption) znamena:

(6] ve vztahu k Akcii nebo Fondu jakoukoliv udalost (kromé Pfed¢asného uzavieni), ktera zpisobi vypadek nebo omezeni (dle
posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti i¢astnikll trhu obecné provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu
k: (i) Akcii nebo Fondu na pfislusném Trhu; nebo (ii) futures nebo opénim kontraktim souvisejicim s Akcii nebo Fondem
na kterémkoliv Souvisejicim trhu;

(ii) ve vztahu k Indexu, ktery neni zalozeny na vice trzich (Multiple Exchange Index), jakoukoliv udalost (kromé Pied¢asného
uzavfeni), ktera zptisobi vypadek nebo omezeni (dle posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti Gcastniki trhu obecné
provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve vztahu k: (i) akcii, kterd na relevantnim Trhu tvofi Index z vice nez z
20 %; nebo s (ii) futures nebo opénim kontraktlim souvisejicim s takto definovanym Indexem na jakémkoliv Souvisejicim
trhu; nebo

(iii) v ptipadé¢, ze bude Index, v souladu s ¢lankem 11.2.1 oznacen v pfislusném Emisnim dodatku jako Index zalozeny na vice
trzich (Multiple Exchange Index), jakoukoliv udalost (krom¢& Pfed¢asného uzavieni), kterd zptisobi vypadek nebo omezeni
(dle posouzeni Agenta pro vypocty) schopnosti t€astnikll trhu obecné provadét transakce nebo ziskavat trzni hodnoty ve
vztahu k: (i) jakékoli Slozce na Trhu ve vztahu k této Slozce; nebo (ii) futures nebo op¢nim kontraktim souvisejicim s
Indexem na kterémkoliv Souvisejicim trhu.

Zakladni ména znamend ménu uvedenou v piislusném Emisnim dodatku, ktera se pro ucely stanoveni piislusného podkladového
nastroje, jejich slozky, nebo Ménového kurzu pro kiizové urceni, , uvadi za lomitkem, resp. ve jmenovateli.

Zdroj ménového kurzu znamend Obrazovku, Aktudlni trzni kurz, Stanoveny kurz, Kurzovni listek nebo K#izové ur¢eni ménového
kurzu stanovené pro Ménovy kurz; nebo Ménové kurzy pro kiizové urcent, , dle pfislusného Doplitku dluhopisového programu.

Zdroj referen¢ni sazby znamena udaj uvedeny v informacnim systému Bloomberg na strané EBF (ve vztahu k referencni sazbé
EURIBOR), na stran¢ BBAL (ve vztahu k referenéni sazbé LIBOR) nebo na strané OTC CZK (ve vztahu k referen¢ni sazbé
PRIBOR), pfipadné v jiném oficialnim zdroji referencni sazby, kde bude sazba uvadéna, nebude-li dostupna z informacniho systému
Bloomberg, nebo v jiném Zdroji referencni sazby uvedeném v Doplitku dluhopisového programu, ze kterého Agent pro vypocty
zjisti hodnotu Referen¢ni sazby.

Zlomek dni znamena pro tcely vypoctu urokového ¢i jiného vynosu z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skuteny pocet
dni/Skuteény pocet dni", resp. "Act/Act", podil skuteéného poctu dni v obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla
365 (nebo v ptipade, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néZ je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, spadd do ptestupného roku, pak souctu (i)
skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada do piestupného roku, vydéleného
¢islem 366 a (ii) skuteéného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada do nepiestupného
roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-1i v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Grokova konvence "Skute¢ny pocet dni/365
nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Girok stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skuteény pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poc¢tu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech, pticemz ale v piipadé, ze (i) posledni den obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, pfipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo

31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na n€hoz 31. den ptipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnti nebo (ii) ptipada
posledni den obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, na unor, nebude unor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

97/139



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

(e) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30E/360" nebo "BCK
Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je Girokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na
bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).
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V. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Dale je uveden vzor Emisniho dodatku — Koneénych podminek Emise dluhopist, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou
Emisi vydavanou v ramci schvaleného Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvefejnit prospekt cenného
papiru. Soucasti Emisniho dodatku bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky budou v souladu se zdkonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zptisobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta.

V ptipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisti prospekt cenné¢ho papiru, miize Emitent (analogicky se
Zakonem o dluhopisech) vyhotovit pouze dopln€k Spoleénych emisnich podminek pro danou Emisi, ktery (opét analogicky se
Zakonem o dluhopisech) zpfistupni.

Dilezité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany, kterou bude kazdy Emisni dodatek
obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané Emise dluhopisu, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi
specificke. Je-li v hranatych zdvorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udajii. Je-li
v hranatych zavorkdach zaroven uveden symbol "®", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro
konkrémi  Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkach wuveden symbol "®", budou chybéjici udaje doplnény
v prislusném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vZdy uprava pouZita v prislusném Emisnim dodatku.

EMISNI DODATEK — KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B XXXVI 46 (Emitent), ziidila v souladu s ¢eskym pravem
nabidkovy program dluhopisti (Dluhopisovy program a spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu Spole¢né emisni
podminky). Zakladni prospekt Emitenta obsahujici Spole&né emisni podminky byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j.
2019/076179/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2019/00038/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 10. Cervence 2019 (Zakladni
prospekt). [Poradové cislo dodatku)] dodatek Zakladniho prospektu byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. [®], ze dne
[®], které nabylo pravni moci dne [®].]

Tento emisni dodatek (Emisni dodatek) piedstavuje spole¢né se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou jeho dodatki]
kompletni prospekt nize specifikovanych dluhopisti (Dluhopisy). Informace uvedené v tomto Emisnim dodatku tvofi nalezitosti
prospektu Dluhopisti v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, které nejsou soucasti Zakladniho prospektu (Konecné
podminky).

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole Zakladniho
prospektu ,,Rizikové faktory*.

[Dluhopisy jsou vazany na index ve smyslu Nafizeni o indexech. Ke dni tohoto Emisniho dodatku [[sprdvce indexu], spravce indexu
[nazev indexu] je] / [[spravce indexu], spravce indexu [ndzev indexu] neni] zahrnut v registru spravet a referen¢nich hodnot vedeném
ESMA podle ¢lanku 36 Natizeni o indexech. Dle védomi Emitenta [[ndzev indexu] na zakladé ¢lanku 2 Nafizeni o indexech nespada
do pusobnosti tohoto natfizeni] / [[sprdvce indexu] jakozto spravce s ohledem na ptechodné ustanoveni ¢lanku 51 Natizeni o indexech
k datu tohoto Emisniho dodatku neni povinen mit povoleni nebo registraci k ¢innosti spravce podle ¢lanku 34 Nafizeni o indexech].]

Tento Emisni dodatek byl vypracovan pro ucely § 36a ZPKT a musi byt vykladan ve spojeni se Zdkladnim prospektem a jeho
pripadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 ZPKT uveiejnén shodnym zpiisobem jako Zakladni prospekt, tj. na webovych
strankach Emitenta www.csob.cz, a byl v souladu s pravnimi predpisy oznamen CNB.

Uplné iidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zékladni prospekt (ve znéni pripadnych dodatkii) vykladan ve spojeni s timto
Emisnim dodatkem.

Soucasti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise dluhopisii.

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [®] a informace v ném uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné
uvefejiiuje informace o sob€ a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé
pravnich predpisl, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti emitenta cennych papirti pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto Emisniho dodatku by zdjemci o koupi Dluhopisti méli sva investi¢ni rozhodnuti
zalozit nejen na zakladé¢ tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho Prospektu, ale i na zéklad¢ dalsich informaci, které mohl Emitent po
datu tohoto Emisniho dodatku uvetejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Rozsifovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném staté
a Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu a ozndmeni Koneénych podminek CNB.
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1 ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpovédné za udaje uvedené v Emisnim dodatku a prohlaseni Emitenta

Osobou odpovédnou za spravne vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy spole¢nost Ceskoslovenské obchodni banka,
a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod spisovou zna¢kou B XXXVI 46.

Emitent prohlasuje, ze pfi vynalozeni veskeré piimétené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v tomto Emisnim
dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamlceny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne [®]

Za Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Jméno: [e] Jméno: [e]
Funkce: [o] Funkce: [e]
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2 DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln¢k dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (Doplnék dluhopisového programu) piedstavuje doplnék k
Spoleénym emisnim podminkam jakoZzto spoleénym emisnim podminkam DIuhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o
dluhopisech.

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu se Spoleénymi emisnimi podminkami tvoti Emisni podminky nize specifikovanych
Dluhopisi, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Dopln¢k dluhopisového programu nemiize byt posuzovan samostatné, ale pouze spoleéné se SpoleCnymi emisnimi
podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopisti upfesnuji a dopliiuji v souvislosti s touto Emisi dluhopisti Spole¢né emisni podminky uvetejnéné
diive vySe popsanym zpusobem. Podminky, které se na nize specifikované DIluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny souslovim "nepouzije se".

Diilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou Emisi dluhopisi, tzn. vzor té
casti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zavorkdch uveden jeden nebo vice
udaju, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udaju. Je-li v hranatych zavorkach zaroven uveden symbol ,, ®“, jsou
uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zavorkach
uveden symbol ,,® ", budou chybéjici udaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku. Text nize uvedeny v kurzivé netvori soucdast
Dopliku dluhopisového programu a slouzi pouze jako navod k jeho vyplnéni.

CAST A — Podminky Emise

! ISIN Dluhopisi: (@]

ISIN Kupoéni (je-li pozadovano): [®/ nepouzije se]

3 Podoba Dluhopist: [zaknihovana; centrdlni evidenci o Dluhopisech vede Centralni
depozitat] / [listinnd; Dluhopisy [ne]budou zastoupeny hromadnou
listinou a [ne]budou vydany jako imobilizované cenné papiry;
Samostatnou evidenci vede [Administrator] / [[imobilizovand; Dluhopisy
jsou predstavovany Sbérnym dluhopisem; Evidenci sbérné¢ho dluhopisu
vede [® / Administrator]] / [@]

4 - y "

Forma Dluhopisi [na fad / nepouzije se]
> Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [®]

6 Celkovd ptedpokladand jmenovitd hodnota | [@]

Emise dluhopisi:

7 Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou | [ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem 2.1 pti¢emz objem
hodnotu Emise dluhopisti / podminky tohoto | tohoto zvySeni nepickroci [®] / [®] % / 25 % predpokladané jmenovité
zvyseni: hodnoty DIuhopist / ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi

celkové jmenovité hodnotg, nez je celkova predpokladana hodnota Emise
dluhopisti]

8 y -

Pocet Dluhopisti: [®] ks
Cislovani  Dluhopisi  (pokud se jedna | [® /nepouzije se]
o listinné Dluhopisy:

10 . . .

M¢éna, v niz jsou Dluhopisy denominovany: [koruna ¢eska (CZK) / euro (EUR) / @]

11 . . . .

Zpusob vydani Dluhopist: [Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové k Datu emise] /
Dluhopisy budou vydany jednorazoveé k Datu emise, avsak v piipadé, Ze
se umisténi celé jmenovité hodnoty Emise k Datu emise nezdaii, mohou
byt vydavany i po Datu emise v tranSich v pribéhu Emisni lhtty [, resp.
Dodate¢né emisni lhtity] / Dluhopisy budou vydavany v tranich v
prubéhu Emisni lhity, [resp. Dodateéné emisni lhity] / Dluhopisy budou
vydavany pribézn¢ béhem Emisni lhtty, [resp. Dodate¢né emisni lhity]
/[®]

12 . . .

Nazev Dluhopist: (@]
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13 .
Moznost oddéleni prava na vynos Dluhopisi | [ano / ne]
formou vydani Kuponti:
14 .
Datum emise: (@]
15 C o o S
Emisni lhita (lhdta pro upisovani): [®]
16 . . L . C
Emisni kurz Dluhopisii resp. cena v ramci | [®] % jmenovité hodnoty
vefejné nabidky (je-li relevantni):
17 . . , - o, . ,
Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy / derivatovy / kombinovany]
18 , . S e ws , . ,
Zlomek dni: [®] [; Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového vynosu za
obdobi jednoho bézného roku]
19 . ;o L i "
Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem: [pouZije se / nepouZije se]
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.
19.1 Jrokova Dluhopisi:
? Urokovd sazba Dluhopist [® % p.a. / popis urokovych sazeb pro riizna Vynosova obdobi v % p.a.]
19.2 D yplaty aroku:
en vypraty urokd [® [; urokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1(c) vyplacen
kumulované k [® / Dni koneéné splatnosti dluhopisi]]
20

Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem:

Nepouzije-li se, smaZte zbylé pododstavce.

[pouZije se / nepouZije se]

20.1 Referencni sazba:
elerencni sazba [®PRIBOR / ®EURIBOR / ®LIBOR] [s vyhradou uvedenou v bodd
20.2 nize]
20.2 Maximalni/minimalni Referen¢ni
sazba: aximdlni/minimdlni Referencni [Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni Referencni sazby

vyssi nez @], pak bude pro Gcely stanoveni urokové sazby pouzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Referenéni sazby (R) [®].]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni Referen¢ni sazby
nizs§i nez [®], pak bude pro ucely stanoveni trokové sazby pouzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Referencni sazby (R) [@®].]

/ nepouzije se]

20.3 Zdroj referenéni sazby:

[® / dle ¢lanku 17]

204 Marze: "
arze [® % p.a. / popis Marze pro riiznd Vynosova obdobi v % p.a. / nepouzije
se]
20.5 Maximalni/minimalni Marze: . .
axmainymimmaint Viarze [Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referencni sazby vyssi nez
[®], pak bude pro ucely stanoveni Urokové sazby pouzita pro dané
Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [®].]
[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referen¢ni sazby nizsi nez
[®], pak bude pro tcely stanoveni uUrokové sazby pouzita pro dané
Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [®].]
/ nepouzije se]
20.6 Den stanoveni referencni sazby: [® / dle clanku 17
20.7 Zpusob stanoveni urokové sazby

platné pro jednotliva Vynosova obdobi:

[Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro vypocet pohyblivého
vynosu pro prislusna Vynosova obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a), doplnény o
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chybéjict parametry]

20.8

Maximalni/minimalni soucet, rozdil,

podil ¢i nasobek Marze a koeficientu

[Bude-li hodnota nasobku Marze a koeficientu ke Dni stanoveni
Referenéni sazby vyssi nez [®], pak bude pro ucely stanoveni trokové
sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota [souétu / rozdilu /
podilu / nasobku] Marze (M) a koeficientu (k) [®].]

[Bude-li hodnota nasobku Marze a koeficientu ke Dni stanoveni
Referencni sazby niz8i nez [®], pak bude pro ucely stanoveni urokové
sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota [souctu / rozdilu /
podilu / nasobku] Marze (M) a koeficientu (k) [®].]

/ nepouzije se]

20.9 D yplaty uroku:
en vypialy firoktt [® [; urokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1(d) vyplacen
kumulované k [® / Dni koneéné splatnosti dluhopisii]]
20.10 Zaokrouhleni urokové sazby pro o
Vynosovs obdobi yP [® / dle &lanku 5.2.1(c)]
20.11  Minimalni Grokova sazba: . ..
fhimatnt urokova sazba [® [; pficemz minimalni vySe urokové sazby plati pouze pro [®]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]
20.12  Maximalni urokova sazba: . .
aximaini urokova sazba [® [; pfiCemz maximalni vySe Urokové sazby plati pouze pro [@]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]
20.13 Misto, kde lze ziskat udaje o °
minulém a dal§im vyvoji Referen¢ni sazby a [®]
jeji nestalosti:
20.14  Popis Referencni sazby: (0]
21 . , e i "
Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu: [pouZije se / nepouZije se]
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.
21.1 Diskontni sazba: [® / dle Slanku 17]
22

Dluhopisy s derivatovym vynosem:

NepouZije-li se, smaZte zbylé pododstavce.

[pouzije se / nepouZzije se]

22.1 Druh podkladového nastroje: . .
Tl pociiadoveho nastroje [Jednoslozkovy  podkladovy nastroj / Ko$ jednoslozkovych
podkladovych nastroji / Strukturovany podkladovy nastroj]
222 Jednoslozkovy podkladovy nastroj: [Vynos z Dluhopisi je vazan na Jednoslozkovy podkladovy néstroj.]
[Jednoslozkovym podkladovym nastrojem je Akcie / Fond / Index /
Meénovy kurz.]
(Pokud se nepouzije, smazte tento odstavec i jeho pododstavce. Pokud se
tento odstavec pouzije, smazte vybrané pododstavce podle toho, ktery
Jednoslozkovy podkladovy ndstroj se pouzije.)
22.2.1 Nazev Akci .
azev Axcle [Akcie vydana @ s piidélenym ISIN: @]
2222  Inf inulych dalsich
VIl’s(iIe;I:il(?if:i :kclilglgl}eyicnesiélosatisﬁe [Podrobnosti o tom, kde lze ziskat informace o minulych a dalsich
ziyskat ! vysledcich Akcie a jeji nestalosti.]
22.2.3  Nazev Fondu
(@]
2224  Infi inulych dalsich
Vn's(;::il:iccfl:l l?onrclillllmall %Zho anestiilsc;gti [Podrobnosti o tom, kde lze ziskat informace o minulych a dalsich
lzye Ziskat vysledcich Fondu a jeho nestadlosti Ize ziskat.]
22.2.5 Nazev Indexu

[Eurostoxx50 / Dow Jones / S&P 500 / Nasdaq / DAX / FTSE 100 / @]
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22.2.6  Charakteristika Ind
arakieristia dexu [Obecna charakteristika Indexu.]

22.2.7  Infq lozeni Ind

pr;a(\)frir(;llzzije(})lo fsiz(gleirilze z?skz)t(u a [Podro.bnosti o fom , kde lze ziskat informace o sloZeni Indexu
a pravidlech jeho Fizeni.]

22.2.8  Infq inulych dalsich
VI;,] ;I;Iil;z; 1(1)1 d:)l(i?l;};(;h o an e sta:ilsclzti [Eo;izloljrn;;tido :‘om., {c&;’qe Ize 'lzisk.at informace o minulych a dalsich
loe ziskat vysledcich Indexii a jejich nestdlosti.]

22.2.9  Sponzor indexu

(@]

22.2.10 Index zalozeny na vice trzich " is ...
(Multiple Exchange Index) [Ano; pouzije se ¢lanek 11.2.1 / Nepouzije se]

22.2.11 Charakteristika Ménového kurzu a [Obrazovka [(Ménovy kurz se
specifikace  pfislusného  Zdroje stanovi inverzné k ménovému
ménového kurzu kurzu uvedenému na

Obrazovce)]/ Aktualni trzni
s kurz / Kurzovni listek
el Zdroj ménového s 7
Meénovy kurz [(Ménovy kurz se stanovi
kurzu : N oo
inverzné k ménovému kurzu
uvedenému na Kurzovnim
listku)]/ Stanoveny kurz /
Kiizové uréeni ménového
kurzu]
[Obrazovka / [®]
Aktudlni trzni kurz ., L, .
/ Kurzovni listek / (vaedt’ehkol? kretnf ,Z,d;;oj
KfZové urceni ménového kurzu cijeho
ménového kurzu] hovdnot%t. Pokud bufl'ev Zc{rOJ
menového kurzu Krizové
(@] urceni ménoveého kurzu,
pridejte popis Zdrojii
ménovych kurzit Ménovych
kurzii pro kiizové urceni; ; a
pridejte libovolny pocet radku
¢i sloupcii k vhodnému
vyjadreni.)
22.2.12 Infq inulych dalsich
plormace 0 munwych 2 caisic [Podrobnosti o tom, kde lze ziskat informace o minulych a dalsich
vysledcich Ménového kurzu a jeho o o ; I
PO p vyvojich hodnot Ménového kurzu a jeho nestalosti.]
nestalosti 1ze ziskat
2%.3 Kos jednoslozkovych podkladovych [Vynos z Dluhopist je vazan na Kos jednoslozkovych podkladovych
nastroju: néstrojt.]
[Kosem jednoslozkovych podkladovych nastroju je Kos akcii / Ko$
fondl / Kos indexti / Ko$ ménovych kurzi.]
(Pokud se nepouzije, smazte tento odstavec i jeho pododstavce. Pokud se
tento odstavec pouZije, smazte vybrané pododstavce podle toho, ktery
Kos jednoslozkovych podkladovych nastroj se pouzije.)

22.3.1  Charakteristika Kose akcii [Obecna charakteristika KoSe akcii véetné popisu Akcii]
[Akcie; vydana @ s piidélenym ISIN: @]
(Replikujte pro popis vSech Akcii)

22.3.2  Infq inulych dalsich

VI;,] S(i::il;z; Xkcrir;ll;uj}e,]?i ch an e szils ;zti [fjodrol{nosti (?, tqmi kde lz? ziskat informace o minulych a dalsich
, vysledcich Akcii a jejich nestdlosti.]
Ize ziskat
22.3.3  Vahy Akcii (v %) i Akcie; Vaha Akcie; v %
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(@]

(Vyjadrend jako
(@] (@] podil mezi 1 a
poctem akcii
vyndsobena 100)

(Pridejte libovolny pocet radkii dle mnozstvi Akcit.)

22.3.4  Charakteristika Kose fondd [Obecna charakteristika Kose fondui véetné popisu Fondii)
[Fond;: @]

(Replikujte pro popis vsech Fondii)

22.3.5 Informace o minulych a dalsich

vysledcich Fondd a jejich nestlosti [Podrobnosti o tom, kde lze ziskat informace o minulych a dalsich

vysledcich Fondii a jejich nestdlosti.]

Ize ziskat
22.3.6  Vahy Fondu (v %) i Fond; Vaha Fondy; v %
(@]
(Vyjadrend jako
[®] [®] podil mezi I a
poctem fondii
vyndsobena 100)
(Pridejte libovolny pocet radkii dle mnozstvi Fondii.)
22.3.7  Charakteristika Kose indext [Obecna charakteristika Kose indexii véetné popisu Indexii]
[Index;: Eurostoxx50 / Dow Jones / S&P 500 / Nasdaq / DAX / FTSE
100/ @]

(Replikujte pro popis vSech Indexit)

22.3.8 Informace o slozeni Indexu a

- Lo e . [Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o slozeni Indexu;
pravidlech jeho fizeni lze ziskat

a pravidlech jeho Fizent.]

(Replikujte pro popis vsech Indexit)

2239 Informace o minulych a dalSich
vysledcich Indexu a jeho nestélosti
1ze ziskat

[Podrobnosti o tom, kde Ize ziskat informace o minulych a dalsich
vysledcich Indexu a jejich nestdlosti.]

(Replikujte pro popis vsech Indexit)

Vaha Indexu; v
%

22.3.10 Vahy Indexi a Sponzoii indext (v

%) i Index; Sponzor Indexu;

(@]

(Vyjadrena
Jjako podil mezi
(@] (@] (@] 1 a poctem
indexi

vyndsobend
100)

(Pridejte libovolny pocet radkii dle mnoZstvi Indexii.)

22.3.11 Index zalozeny na vice trzich | [Index;: Ano; pouzije se ¢lanek 11.2.1 / Nepouzije se]
(Multiple Exchange Index)
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(Replikujte pro popis vsech Indexit)

22.3.12 Charakteristika Ménovych kurzl; a
specifikace  ptislusnych  Zdroju
ménovych kurzi

[Obrazovka [(Ménovy kurz
se stanovi inverzné

k ménovému kurzu
uvedenému na Obrazovce)]/
Aktualni trzni kurz /
Kurzovni listek [(Ménovy
kurz se stanovi inverzné

k ménovému kurzu
uvedenému na Kurzovnim
listku)]/ Stanoveny kurz /
Ki#izové uréeni ménového
kurzu]

Zdroj ménového
kurzu

M¢énovy
kurz;

(@]

(Uvedte konkrétni Zdroj
ménového kurzu ¢i jeho
hodnotu. Pokud bude Zdroj
meénového kurzu Krizové

[Obrazovka /
Aktudlni trzni
kurz / Kurzovni

[®] (@] listek / Kiizové urceni ménového kurzu,
uréeni pridejte popis Zdrojii
ménového ménovych kurzii Ménovych
kurzu] kurzii pro kiiZové urceni; ,

a pridejte libovolny pocet
radku ¢i sloupci
k vhodnému vyjadrent.)

(Pridejte libovolny pocet radki dle mnozstvi Ménovych kurzii.)

22.3.13 Informace o minulych a dalsich
vysledcich Ménovych kurzi a jejich

nestalosti 1ze ziskat

[Podrobnosti o tom, kde lze ziskat informace o minulych a dalsich
vyvojich hodnot Menovych kurzii; a jejich nestalosti. ]

22.3.14 Vaha ménovych kurzi (v %)

i Ménov( kurz Vaha Ménového
y ! kurzu; v %

(@]

(Vyjadrend jako
podil mezi 1 a
poctem ménovych

kurzii vynasobend
100)

(@] (@]

(Pridejte libovolny pocet Fadki dle mnozstvi Ménovych kurzii.)

22.4 Strukturovany podkladovy nastroj:

[Vynos z Dluhopisi je vazan na Strukturovany podkladovy néstroj.]

[Strukturovany podkladovy nastroj je: Kos podkladovych nastroju se
stanovenym zastoupenim / Ko§ podkladovych nastrojti s individualnim
maximem / Ko§ podkladovych néstroji s proménlivou vykonnosti /
Srovnavaci ko§ podkladovych nastrojii / Rozdilovy ko podkladovych
nastroji / Kos viceslozkovych podkladovych néstroji.]

(Pokud se nepouzije, smazte tento odstavec i jeho pododstavce. Pokud se
tento odstavec pouzije, smazte vybrané pododstavce podle toho, ktery
Strukturovany podkladovy ndstroj se pouZije.)

Charakteristika Strukturovaného
podkladového nastroje

22.4.1

[Obecna charakteristika Strukturovaného podkladového nastroje vietné
popisu Podkladovych nastrojii;]

[Akcie; vydana @ s piidélenym ISIN: @]
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[Fond;: @]

[Index;: Eurostoxx50 / Dow Jones / S&P 500 / Nasdaq / DAX / FTSE
100/ @]

[Ménovy kurz;: @]

[Kos jednoslozkovych podkladovych nastroji;: @]
(Replikujte / smazte dle potreby pro popis vsech podkladovych nastrojit)

(Pokud je podkladovym aktivem Jednoslozkovy podkladovy ndstroj,
uvedte nize o kazdém takovém podkladovém nastroji, stejné informace
Jjako jsou uvedeny pro dany podkladovy nastroj v relevantnich
pododstavcich odstavce 17 vyse.)

(Pokud je podkladovym aktivem Kos jednoslozkovych podkladovych
nastroju;, uvedte nize o kazdém podkladovém ndstroji, ze kterého se
Jjednoslozkovych podkladovych nastroji; sklada, stejné informace jako
jsou uvedeny pro dany Kos jednoslozkovych podkladovych nastrojii v
relevantnich pododstavcich odstavce 18 vyse.)

podkladovém nastroji

2242 Poradi podkladovych nastroji ve i Podkladovy nastroj;
Strukturovaném podkladovém
nastroji [®] (@]
(Pridejte libovolny pocet Fadki dle mnozstvi Podkladovych
ndstroju.)
22.4.3  Informace [ Jednoslozkovém | [Akcie; / Fond; / Index; / Ménovy kurz;]
podkladovém nastroji;
(Viozte  relevantni  pododstavce  k prislusnému  Jednoslozkovému
podkladovému ndstroji / smazte dle potreby pro popis kazdého
Jednoslozkového  podkladového — nastroje  ve  Strukturovaném
podkladovém nastroji.)
2244 Informace o Kosi jednoslozkovych | [Kos akcii; / Ko§ fondt; / Ko$ indext; / Ko§ ménovych kurzi;]
podkladovych néstroji;
(Vlozte relevantni pododstavce k prislusnému Kosi jednoslozkovym
nastroju / smazte dle potreby pro popis kazdého Kose jednoslozkovych
podkladovych nastrojit ve Strukturovaném podkladovém nastroji.)
2245 Vaéhy Jednoslozkovych
podkladovych nastroji; a Kosa Vaha
jednoslozkovych podkladovych [i Podkladovy nastroj; | Podkladového
nastrojly; ve Strukturovaném nastroje; v %

(@]

(Vyjadrena jako
podil mezi 1 a
poctem
podkladovych
ndstroju (tj.
Jednoslozkovych
podkladovych
nastrojii anebo
Kosu
Jjednoslozkovych
podkladovych
ndstroju
vyndsobena 100)

(Pridejte libovolny pocet Fadki dle mnozstvi Podkladovych
nastrojii.)

/ Nepouzije se]
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(Nepouzije se, pokud je Strukturovany podkladovy nastroj: Srovnavact
kos podkladovych nastroju, Rozdilovy koS podkladovych nastrojii, Kos

podkladového nastroje

podkladovych — ndstrojit s individualnim  maximem, nebo  Kos
podkladovych nastrojii s proménlivou vwkonnosti.)
22.4.6  Vybrané  proménné k vypoctu [[X =[®]]
vykonnosti Strukturovaného
podkladového nastroje [Z=[®]]
[Bv=[®]]
[Ry=[®]]
[R,=[®]]
[Wy=[®]]
[(Replikujte pro potrebny pocet Podkladovych nastroji,, podle prislusné
hodnoty n)]
(LM, =[®]
(Replikujte pro potrebny pocet Podkladovych nastrojii,, podle prislusné
hodnoty n)] / Nepouzije se]
22.5 Dodate¢né bonusové procento,: [® / Nepouzije se]
22.6 Dil¢i pocatecni hodnota

[® / Diléi pocatecni hodnota podkladového nastroje pro dané Dny
ocenéni, bude vypoctena ke Dnim ocenéni uvedenym v nasledujici
tabulce: ® / Stanovi se k(e) [®]/Nepouzije se]

22.7

Dil¢i zakladni hodnota

podkladového ndstroje

[®/Stanovi se k(e) [®]/NepouZije se]

22.8

Dil¢i horni pozorovana hodnota

podkladového néstrojep,,

[®/Dil¢i horni pozorovand hodnota podkladového nastroje,, pro dané
Dny ocenéni, [bude vypocltena/je stanovena] ke Dndm ocenéni,
uvedenym v nésledujici tabulce: ® / Stanovi se k(e) [®]/Nepouzije se]

229

Dil¢i spodni pozorovana hodnota

podkladového nastroje,,

[®/Dil¢i spodni pozorovana hodnota podkladového nastroje,, pro dané
Dny ocenéni, [bude vypoétena/je stanovena] ke Dnum ocenéni,
uvedenym v ndsledujici tabulce: ® / Stanovi se k(e) [®]/Nepouzije se]

hodnoty podkladového néstroje,

22.10  Rozhodna hodnota podkladovéh . .
néstroje ozhodha hodhota podidadoveho [®/Rozhodna hodnota podkladového nastroje, bude vypoctena soucinem
! prostého aritmetického priméru [ze vSech/ z [n (doplite relevantni
pocet)] [nejvyssi/nejvyssich/nejnizsi/nejnizsich] Hodnot/y podkladového
nastroje] a Koeficientu rozhodné hodnoty[pro pfislusné Dny ocenéni,]]
22.11 Dny ocenéni, pro uréeni Rozhodné

[® / Nepouzije se]

22.12
nastroje;

Pocate¢ni hodnota podkladového

[®/Pocatecni hodnota podkladového nastroje; bude vypoctena souc¢inem
prostého aritmetického priméru [ze vSech/ z [n (doplrite relevantni

vvvvvvvv

nastroje;] a Koeficientu pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje;]
/Stanovi se k(e) [®]/Nepouzije se]

(Replikujte na rizné Podkladové nastroje; pokud je to nezbytné)

22.13

Podminky:

[

Dny
ocenéni,

(vn)

Den
pozorovani,

Podminka
pro
Bonusové
procento,,

Podminka
zastaveni
pozorovani

Podminka
pro
predéasnou
realizaci

(@]

(@]

[Ano / Ne]

[Ano / Ne]

[Ano / Ne]

(Pridejte libovolny pocet radkii dle mnozstvi Dnit ocenéni,.)
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,,Ano“ znamena, ze dand podminka je stanovena. ,,Ne* znamena, ze
dana podminka neni stanovena.

/ NepouZije se]

22.14  Pocatecni dny ocenéni:

[[Kazdy ze dnlG uvedenych v nasledujici tabulce ®] [s vyhradami
uvedenymi v ¢lanku 10] / nepouzije se / [®]]

22.15  Dny ocenéni:

[[Bude uvedeno datum a ndhradni datum, pokud toto datum neni
Pracovnim dnem.] / [Kazdy ze Dni ocenéni, uvedenych v nasledujici
tabulce: ® a kazdy z Kone¢nych dnti ocenéni uvedenych v nasledujici
tabulce: ®, a pokud tyto dny nejsou Pracovnim dnem pro ocenéni [a uréi-
li tak Agent pro vypocty], bezprostfedné nasledujici Pracovni den pro
ocenéni] [s vyhradami uvedenymi v ¢lanku 10] / [Den realizace nebo,
pokud tento den neni Pracovnim dnem pro ocenéni, bezprostfedné
nasledujici Pracovni den pro ocenéni] / [Pracovni den nasledujici po dni
realizace] [s vyhradami uvedenymi v ¢lanku 10]/ [@®] / NepouZije se]

22.16  Hodnota podkladového nastroje

[® / Stanovena v ¢lanku 17]

22.17 Okamzik ocenéni:

[® / Dle ¢lanku 17]

22.18  Hodnoty spoluuréujici Castku
vyporadani

u,... Uréené procento, [ve vysi [®]/neni stanoveno]

C,-..Bonusové procento,,, [ve vysi [@®]/rovna se nasledujicim hodnotam
[®] pro jednotlivé proménné () kjednotlivym Dnim ocenéni,/neni
stanoveno|

R;,...Horni podilové procento, pro dany Den ocenéni, [je [®]/rovna se
nasledujicim hodnotam [®]/neni stanoveno]

Rg,...Spodni podilové procento, pro dany Den ocenéni,, [je [®]/rovna se
nasledujicim hodnotam [®]/neni stanoveno]

X ..Horni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni, [je [®]/rovna
se nasledujicim hodnotam [®]/neni stanoveno]

Xi--.Spodni stanovené maximum, k danému Dni ocenéni, [je [®]/rovna
se nasledujicim hodnotam [®]/neni stanoveno]

U ...Celkové urcené procento [je [®]/neni stanoveno]
Y}....Horni stanovené procento [je [®]/neni stanoveno]
Y;...Spodni stanovené procento [je [®]/neni stanoveno]
Koeficient dil¢i poc¢ate¢ni hodnoty je [®]

Koeficient dil¢i zakladni hodnoty je [®]

Koeficient po&ateéni hodnoty podkladového néstroje; je [@]]

23

Dluhopisy s kombinovanym vynosem:

[pouzije se / nepouZzije se]

(Nepouzije-li se, smazte zbyly pododstavec.)

23.1 Zpusob urceni vynosu pro jednotliva

Vynosova obdobi:

[Popis kombinace vyse uvedenych typii urokového vynosu pro jednotliva
Vynosova obdobi s odkazem na stanoveni vynosu dle prislusnych bodii
tohoto Emisniho dodatku uvedenych vyse.]
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24

Odklad Dne ocenéni:

[Ano; pouzije se ¢lanek 10 / Ne; ¢lanek 10 se nepouzije]

(Pokud se nepouzije, smazte zbylé pododstavce tohoto odstavce.)

241  Trhy

(Zde bude uveden prislusny trh, popripadé budou uvedeny prislusné trhy,
kde se dany podkladovy nastroj nebo dané podkladové nastroje
obchoduji.)

(Pokud je podkladovym nastrojem Kos akcii, pouzije se nasledujici
tabulka.)

[

Podkladovy nastroj; Trh

(@] (@]

(Pridejte libovolny pocet Fadkii dle mnozstvi podkladovych nastrojit.)

]

242 Souvisejici trhy

(Zde bude uveden prislusny trh, popripade budou uvedeny prislusné trhy,
kde se obchoduje s futures a opcemi tykajicimi se Podkladového
nastroje,.)

(Pokud je podkladovym nastrojem Kos jednoslozkovych podkladovych
nastrojiu nebo Strukturovany kos podkladovych ndstrojii, pouzije se
nasledujici tabulka.)

[

Podkladovy nastroj; Souvisejici trh

(@] (@]

(Pridejte libovolny pocet radkii dle mnozstvi Podkladovych ndstrojii.)

25

Upravy Dluhopisi s derivatovym vynosem:

[Ano; pouzije se ¢lanek 11 / Ne; ¢lanek 11 se nepouzije]

26

Mimotadné udalosti:

[Dle ¢lanku 11.1.2 a ¢lanku 11.3.2] / [Dle ¢lanku 11.1.2] / [Dle ¢lanku
11.3.2] / [PouZiji se nasledujici Mimotfadné udalosti: [Pfipad faze] /
[Nabidka] / [Znarodnéni] / [Insolvence] / [Stazeni z trhu] / [Ptipad fuze
fondu] / [Nabidka pievzeti fondu] / [Znarodnéni fondu] / [Insolvence
fondu] / [Stazeni fondu z trhu]] / [NepouZije se]

27

Dodatecné pripady naruseni:

[Dle ¢lanku 11.4] / [Pouziji se nasledujici Dodateéné ptipady naruseni:
[Zména prava] / [Insolvenéni podani] / [Naruseni hedgingu] / [ZvySené
naklady hedgingu]] / [Nepouzije se]

28

Jind nez jmenovita hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim dluhopisti pfi konecné
splatnosti (jind hodnota):

[®]

29

Den konec¢né splatnost dluhopist;:

(@]
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30 . .

[Den/Dny] vyplaty dil¢iho bonusu, [Den kone¢né splatnosti dluhopisti / Kazdy ze dnl uvedenych ke Dniim
ocenéni, v nasledujici tabulce: ® / ® / Nepouzije se]

31 , , , o
Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud jiny | [® / nepouzije se]
nez v ¢lanku 17):

32 , , . .

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité hodnoty | [® / nepouzije se]
(pokud jiny nez v ¢lanku 17):

33 L . w1 .. s .o .
Splaceni jmenovité hodnoty v ptipadé | [nepouZzije se / Jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena v [®]
amortizovanych Dluhopisit / dny splatnosti | [pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vzdy k [[@®] / pfislusnému
casti jmenovité hodnoty amortizovanych | Datu vyplaty vynost / datim uvedenym niZe], a to nasledovné: [@®]]
Dluhopisi:

PiedCasné splaceni jmenovité hodnoty | [pouZije se / nepouzije se]
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku
6.3
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.
34.1 Data, ke kterym 1ze Dluhopisy °
predcasné splatit z rozhodnuti Emitenta: [®]
34.2 Lhuty pro oznameni o predcasném o/ e
splaceni (pokud jiné nez v ¢lanku 6.3.2): [® / nepouZije se]
34.3 Hodnota kazdého ptedcasné o/ ...
splatného Dluhopisu z rozhodnuti Emitenta: [® / nepouije se]
PiedCasné splaceni jmenovité hodnoty | [pouZije se / nepouzije se]
Dluhopisit z rozhodnuti Vlastnikd dluhopisii
podle ¢lanku 6.4 :
NepouZije-li se, smazte zbylé pododstavce.
351 Data, ke kterym lze Dluhopisy °
predcasné splatit z rozhodnuti Vlastnikd [®]
dluhopisii:
352 Lhtity pro ozndmeni o pfedcasném o/ -
splaceni (pokud jiné nez v ¢lanku 6.4.2): [® / nepouZije se]
353 Hodnota kazdého predéasné o/ -
splatného Dluhopisu z rozhodnuti Vlastnikt [® / nepouzije se]
dluhopisii:
36 . . - .
Pravo  Vlastnika dluhopisi na prodej | [Ano / nepouzije se]
Dluhopistt Emitentovi (put opce) dle ¢lanku
6.5(b):
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.
36.1 D deje: ..
1y prodeje Dny prodeje jsou [®].
36.2 Prodejni : . . .. "
fodejni cena [Prodejni cena za jeden Dluhopis je [®]. / nepouzije se]
36.3 Lhat latnéni (pokud jiné nez . . .
ey PO u}? atnéni (pokud jiné nez [Vlastnik dluhopist mutze uplatnit své pravo nejdiive [®] dni a
uvedené v ¢lanku 6.5): . v . w1 - yis
nejpozdéji [ @] dni pied piislusSnym Dnem prodeje. / nepouzije se]
37

Pravo Emitenta na odkup Dluhopisi od
Vlastnikti dluhopistt (call opce) dle ¢lanku
6.5(¢c):

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

[Ano / nepouzije se]
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371 Dny odkupu:

Dny odkupu jsou [@].

37.2 Kupni cena:

[Kupni cena za jeden Dluhopis je [®]. / nepouZije se]

373 Lhuty pro uplatnéni (pokud jiné nez
uvedené v ¢lanku 6.5)

[Emitent mize uplatnit své pravo nejdiive [®] dni a nejpozdéji [®] dni
pred pfislusnym Dnem prodeje. / nepouZije se]

37.4 Smluvni pokuta v piipadé poruseni
povinnosti prevést Dluhopisy:

[V ptipad¢ poruseni povinnosti Vlastnika dluhopist ptevést Dluhopisy
na Emitenta uhradi poruSujici Vlastnik dluhopisi Emitentovi smluvni
pokutu [[®]. /, jejiz vySe bude rovna ¢astce nab&hlého a nevyplaceného
urokového vynosu narostlého na takovych Dluhopisech za dobu prodleni
porusujiciho Vlastnika dluhopisti se splnénim povinnosti vyporadat
ptevod Dluhopisi]. / nepouzije se]

38 Meéna, v niz bude vyplacen urokovy ¢i jiny | [® / nepouzije se]
vynos a/nebo splacena jmenovitd hodnota
(poptipadé¢ Diskontovana hodnota ¢i jina
hodnota) Dluhopist (pokud jina, nez ména, ve
které jsou Dluhopisy denominovany):
3 . . .
? Konvence pracovniho dne pro stanoveni Dne | [Nasledujici / Upravena nasledujici / Pfedchazejici]
vyplaty:
Zpisob provadéni plateb: [bezhotovostni / [a] hotovostni (s omezenimi vyplyvajicimi z pravnich
ptredpisti]
41 C v
Platebni misto ¢i mista (pouze v piipadé | [® / nepouzije se]
hotovostnich plateb):
42 . . . C
Nahrada srazek dani nebo poplatki Emitentem | [® / nepouZije se]
(pokud je jiné, nez jak je uvedeno v ¢lanku 8):
43 < I .
Hodnota  kazdého piedCasné¢ splatného | [® / nepouzije se]
Dluhopisu pii piedcasné splatnosti Dluhopist
v Piipad¢ neplnéni povinnosti:
44 o . - 14
Den pied¢asného zruseni dluhopisti: [dle ¢lanku 17 / @ / nepouzije se]
45 " Y . s et
Castka ptred¢asného zruseni [dle ¢lanku 17 / ® / nepouzije se]
46 A - 1
Den pied¢asné realizace dluhopisi: [dle ¢lanku 5.4 / ® / nepouzije se]
47 Konfirmace: [Konfirmace ze dne [®] vedeného v obchodnim systému Emitenta pod
referenénim Cislem obchodu: [@®]/Nepouzije se]
48 e 1z
Administrator: [dle ¢lanku 13.1.1/ @]
49 . s 14
Urcena provozovna Administratora: [dle ¢lanku 13.1.1/ @]
50 L 14
Agent pro vypocty: [dle ¢lanku 13.2.1/ @]
> Kotaéni agent: [dle ¢lanku 13.3.1 / @]
52 S,
Financ¢ni centrum: [® / nepouzije se]
>3 Proyedeno ohodnoc§ni finan¢ni zplisobilosti | [ano; Emisi dluhopisi byl pfidélen nasledujici rating spolednostmi
Emise dluhopist (rating): registrovanymi dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢&.
1060/2009 — [®] / nepouzije se (Emisi dluhopist nebyl ptidé€len rating)]
4 .
> Spoleény zastupce Vlastnikd dluhopisi: [dle ¢lanku 14.3.3 / @]
55

Osoby oprédvnéné k ucasti na Schizi:

[® / nepouzije se]
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36 Interni schvaleni Emise dluhopist: [Vydani Emise dluhopist schvalilo [piedstavenstvo / [@®]] Emitenta dne
[@]./ @]
57 . . . ce . - . . .
Zpusob a misto Gpisu Dluhopistt / udaje o | [Vydani Dluhopisi zabezpeCuje [Emitent sam.] / [@]]
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopist
58 . , .. , y
Poradci: Nézvy, funkce a adresy poradcii jsou uvedeny na zadni strané tohoto
Emisniho dodatku.
59 - . o . o
Informace od tfetich stran uvedené v [nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené v Emisnim dodatku
Emisnim dodatku / zdroj informaci: pochézeji od tietich stran. Takové informace byly piesné reprodukovany
a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z
informaci zvefejnénych pfislusnou tieti stranou, nebyly vynechany zadné
skute¢nosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné
nebo zavad&jici. Emitent vSak neodpovida za nespravnost informaci od
tretich stran, pokud takovou nespravnost nemohl pii vynalozeni vySe
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]
60 Yy . . "
Informace uvefejiiované Emitentem po | [® / nepouzije se]
Datu emise:

CAST B - INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU

Podminky nabidky / popis
objednavku Dluhopist:

postupu  pro

[NepouZije se; Dluhopisy nebudou nabizeny veifejné ve smyslu pfislusnych
pravnich ptedpisi / Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné
nabidky. [Emitent bude Dluhopisy nabizet az do [objemu [®] / celkové
jmenovité hodnoty Emise] [tuzemskym [a] zahraniénim] [kvalifikovanym /
jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym
nez kvalifikovanym (zejména retailovym)] investorim]]]

(V pripadé neverejné nabidky, smazte zbylé pododstavce tohoto odstavce.
V pripadé primarni verejné nabidky smazte pododstavce tykajici se
sekundadrni verejné nabidky. V pripadeé sekundarni verejné nabidky smazte
pododstavce primarni verejné nabidky. Bez ohledu na uvedené v pripadé
soucasné primarni i sekunddrni nabidky ponechejte pododstavce tykajici se
primarni verejné nabidky i sekundarni verejné nabidky.)

1.1 Primarni vetejna nabidka:

[Podminky primarni vefejné nabidky:
objednavku Dluhopist]]

[véetne popisu postupu pro

[Minimalni ¢astka objednavky: [@]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [®]]

[Maximalni celkova jmenovita hodnota Dluhopisi pozadovana
jednotlivym investorem v objedndvce je omezena celkovou jmenovitou
hodnotou nabizenych Dluhopist.]

[[Emitent/®] je opravnén nabidky investort dle svého vyhradniho uvazeni
krétit (pokud jiz investor uhradil [Emitentovi] celou cenu za pivodné
v objednavce pozadované Dluhopisy, zasle mu [Emitent]/[®] piipadny
preplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni na ucet sdéleny [Emitentovi/@]
investorem. ]

[Koneéna jmenovita hodnota Dluhopist ptidélend jednotlivému investorovi
bude uvedena v potvrzeni o piijeti nabidky, které bude [Emitent/®] zasilat
jednotlivym investorim (zejména za pouziti prostiedkd komunikace na
dalku).]/ [@]]

[Lhata, v niz bude primarni vetejna nabidka oteviena, je od [®] do [@].]

[Metody a lhity pro splaceni a doru¢eni Dluhopisti pfi primarni vefejné
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nabidce: [®]]

[Vybrani investofi budou oslovovani [Emitentem/®] (zejména za pouziti
prostiedktl komunikace na dalku) [v rdmci smluvnich vztaht s Emitentem
(zejména podle komisionaiskych smluv uzavienych s Emitentem)] a
vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist.]

[Pfi primarni vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za nabizené
Dluhopisy [rovna [®] % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisii [po
dobu [®] a nésledné urcena vzdy na zékladé aktualnich podminek na trhu a
bude pravidelné¢ uvefejiiovana na webovych strankdch Emitenta v sekci
[®]] / urCena vzdy na zakladé¢ aktualnich podminek na trhu a bude
pravidelné uvefejnovana na webovych strankach Emitenta v sekci [@]].]

[Umisténi emise bude provedeno prostiednictvim: [@]]

1.2 Sekundarni vefejna nabidka:

[Podminky sekundarni vefejné nabidky: [vietné popisu postupu pro
objednavku Dluhopisii]]

[Minimalni ¢astka objednavky: [@]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [®]]

[Maximalni celkovd jmenovitd hodnota Dluhopisii pozadovana
jednotlivym investorem v objedndvce je omezena celkovou jmenovitou
hodnotou nabizenych Dluhopisi.]

[[Emitent]/[®] je opravnén nabidky investord dle svého vyhradniho
uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil [Emitentovi] celou cenu za
puvodné v objednavce pozadované Dluhopisy, zaSle mu [Emitent]/[®]
piipadny pfeplatek zpét bez zbytecného prodleni na ucet sdéleny
[Emitentovi]/[®] investorem.]

[Konecna jmenovita hodnota Dluhopist pfidélend jednotlivému investorovi
bude uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky, které bude [Emitent]/[®]
zasilat jednotlivym investorim (zejména za pouziti prostfedki komunikace
na dalku).] / [®] / [nepouzije se]

[Lhuta, v niz bude sekundarni vefejna nabidka oteviena, je od [®] do [®].]

[Metody a lhuty pro splaceni a doru¢eni Dluhopist pii sekundarni vetejné
nabidce: [@®]]

[Investoti budou oslovovani [Emitentem/®] (zejména za pouziti prostiedkt
komunikace na dalku) [vramci smluvnich vztahti s Emitentem (zejména
podle komisionaiskych smluv uzavienych s Emitentem)] a vyzvani
k podani objednavky ke koupi Dluhopisti.]

[Pfi sekundarni vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za nabizené
Dluhopisy uréena vzdy na zaklad¢ aktualnich podminek na trhu a bude

pravidelné uvetejiiovana na webovych strankach Emitenta v sekci [@].]

[Umisténi emise bude provedeno prostfednictvim: [@].]

2. Cilovy trh:

[Emitent vyhodnotil, Ze cilovym trhem Dluhopisu je velmi opatrny profil
investora, tedy ze rizikovy profil této investice odpovida tomu, aby do
Dluhopisu investovali investofi preferujici stabilitu hodnoty své investice i
navzdory velmi nizkému potencialu vynosu a ktefi jsou ochotni nebo jim
jejich finanéni situace umoziiuje podstoupit jen nizké riziko. /

Emitent vyhodnotil, Ze cilovym trhem Dluhopisu je opatrny profil
investora, tedy ze rizikovy profil této investice odpovida tomu, aby do
takového Dluhopisu investovali investofi, ktefi se nespokoji pouze se
stabilitou hodnoty své investice, ale pozaduji potencial vynosu na stfedni
urovni, jsou ochotni a schopni podstoupit i tomu odpovidajici miru rizika. /

Emitent vyhodnotil, Ze cilovym trhem Dluhopisu je odvazny profil
investora, tedy Ze rizikovy profil této investice odpovida tomu, aby do
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takového Dluhopisu investovali investofi, ktefi si jsou védomi, ze vy$siho
potencidlu vynosu Ize dosdhnout pouze za predpokladu podstoupeni vyssi
miry rizika a jsou ochotni toto riziko podstoupit. Poklesy své investice
nepovazuji za impuls k jejich neuvazenému prodeji, tyto piipadné poklesy
hodnoty jejich investice nemaji zasadni dopad na jeho Zivotni situaci. /

Emitent vyhodnotil, Ze cilovym trhem Dluhopisu je velmi odvazny profil
investora, tedy ze rizikovy profil této investice odpovida tomu, aby do
takového Dluhopisu investovali investofi, ktefi jsou zaméfeni zejména na
vysoky potencial vynosu a plné si uvédomuji, Ze podstupuji i vysoké riziko
ztraty. Pokles hodnoty investice na kapitdlovych trzich povazuji za
piilezitost pro nové investice nebo navyseni objemu investic stavajicich za
atraktivni cenu. Jejich Zivotni situace neni témito poklesy vazné narusena,
ale naopak jim umoziuje tyto nakupy za sniZzené ceny uskute¢nit.]

3. Celkova ¢astka nabidky: [®]

4. Udaj, zda mbze obchodovani zagit pied | [® /nepouzije se]

ucinénim oznameni:

5. Uvetejnéni vysledkt nabidky: [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyteéného odkladu po jejim
ukonceni, tj. po [®], na webové strance Emitenta v sekci [@®].] / [nepouZije
se]

6. Metoda a lhita pro splaceni Dluhopist; | [®]

pfipsani Dluhopisti na ucet investora / pfedani
listinnych Dluhopis:

7. Postup pro vykon predkupniho prava, | [® / nepouzije se]

obchodovatelnost upisovacich prav a zachazeni
s neuplatnénymi upisovacimi pravy:

8. Nabidka na vice trzich, vyhrazeni tranSe pro | [® /nepouZzije se]

urcity trh:

9. Zajem fyzickych a  pravnickych osob | [Dle védomi Emitenta neméd zddna z fyzickych ani pravnickych osob

zicastnénych v Emisi/nabidce: zicastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové Emisi ¢i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisti podstatny.]
[[®] plsobi téz v pozici [Manazera, Administratora, Agenta pro vypoCty a
Kota¢niho agenta Emise]. [[®] vede Evidence sbérného dluhopisu.]] / [@]
10. Divody nabidky a pouziti vynosu Emise | [Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi finanénich prosttedkt pro
dluhopist: uskuteéiiovani podnikatelské cCinnosti Emitenta[, véetné poskytovani
hypotecnich uvért]. Naklady ptipravy Emise dluhopist Cinily cca [@] K¢&.
Cisty vytézek Emise dluhopisit pro Emitenta (pfi vydani celého
predpokladané jmenovité hodnoty emise) bude cca [®] K&. Cely vytézek
bude pouzit k vyse uvedenému ucelu.] / [@]
11. Néklady uc¢tované investorovi: [® / nepouZije se]
12. Koordinatofi nabidky nebo jejich jednotlivych | [® / nepouzije se]
Casti v jednotlivych zemich, kde je nabidka
¢inéna:
13. Umisténi Emise prostiednictvim Manazera | [® / nepouzije se]

(jiného nez Emitenta) na zakladé pevného ¢i
bez pevného zavazku / uzavieni dohody o
upsani Emise:
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14. Piijeti Dluhopisti na pfislusny regulovany trh, | [Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na [Regulovaném trhu
popi. mnohostranny obchodni systém nebo | BCPP] / [@].] / [Dluhopisy byly pocinaje [®] pfijaty k obchodovani na
organizovany obchodni systém: [Regulovaném trhu BCPP] / [@®].] / [Emitent ani jina osoba s jeho svolenim

¢i védomim nepozadala o pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném
¢i jiném trhu cennych papird ani v Ceské republice ani v zahraniéi ani
v mnohostranném obchodnim systému ani organizovaném obchodnim
systému. ]

15. Vsechny regulované trhy nebo rovnocenné | [®]
trhy, na nichz jsou podle védomosti Emitenta
jiz prijaty k obchodovani cenné papiry
Emitenta stejné tfidy jako Dluhopisy, které
maji byt nabidnuty nebo pfijaty k obchodovani.

16. Zprostiedkovatel sekundérniho obchodovani | [® / Zadna osoba nepiijala povinnost jednat jako zprostiedkovatel pii
(market maker): sekundarnim obchodovani (market maker).]

17. Dalsi omezeni prodeje Dluhopist [® / nepouzije se]

Adresy

[adresy Emitenta, Administratora, Agenta pro vypocty, Kota¢niho agenta, auditord a poradct]
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VL INFORMACE O EMITENTOVI
1 ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpovédné za iidaje uvedené v Emisnim dodatku a prohliseni Emitenta

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohota Emisniho dodatku je Emitent, tedy spoletnost Ceskoslovenska obchodni banka,
a. 5., sc sidlem Praha 5, Radlické 333/150, PSC 150 57, 1CO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod spisovou znalkou B XXXVI 46.

Emitent prohladuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce jsou dle jeho nejlepéiho védomi tidaje uvedené v tomto Emisnim dodatku
k datu jcho vyhotoveni sprivné a nebyly v ném zamleny Zadné skuteénosti, kieré by mohly zménit jeho v¥znam.

VPrazedne 3 1.20/%

Za Ceskoslovensk4 obchodnf banka, a. s.

7a. e {”L/W/

Jméno: Ing. Petr/Knapp/ Jméno: Ing. Jiti Vévoda
Funkee: ¢len pte styﬂstva a vrchni feditel Funkce:
/
2 OPRAVNEN{ AUDITORI

Emitent v pravidelnych intervalech vyzaduje a projednava prohlaseni auditorské spole¢nosti o nezavislosti, ve kterém potvrzuje dle
pozadavki zakona o auditorech a tifedniho sdéleni CNB, Ze jsou nezavislymi auditory a Ze si nejsou védomi z4dnych zvlastnich
vztahti mezi auditorskou spoletnosti a CSOB, véetné jejich skupin, které by mohly mit vliv na nezavislost ¢i by mohly vytvaiet stiet
zajmu. V souvislosti s timto prohlaSenim Emitent zvazil pfedev§im mozné vlastnictvi cennych papirii vydanych Emitentem ze strany
auditor Emitenta, moznou pfedchozi ucast auditori Emitenta ve statutarnich organech Emitenta, mozny pracovni ¢i obdobny pomér
auditort Emitenta u Emitenta ¢i mozné propojeni auditorti Emitenta s jinymi osobami zi¢astnénymi na Emisi.

Utetni zavérky Emitenta za rok 2017 a 2018 auditovala spole&nost:

Obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0.,

Sidlo: Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceské republika
I1CO: 407 65 521

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Osveédeeni ¢.: 021

Auditor: Ing. Marek Richter, auditor, ev. ¢. 1800

3 RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v tivodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

4 UDAJE O EMITENTOVI

4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

Sidlo: Radlické 333/150, Praha 5, PSC 150 57

Pravni forma: akciova spolecnost

Registrace: zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B
XXXVI 46

Den zapisu: 21. prosince 1964

Identifikac¢ni ¢islo: 00001350

Telefonni ¢islo: +420 224 111 111

E-mail: info@csob.cz

Internetova adresa: www.csob.cz

Pravni ptedpisy, kterymi se Emitent tidi:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (CSOB nebo Banka) se jako subjekt &eského prava Fidi pravnimi piedpisy platnymi na uzemi
Ceské republiky. Jeji ¢innost je regulovéna zejména zakonem &. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdgjich piedpist, (Zakon o
bankach), ZPKT, zdkonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢anskym zakonikem, ve znéni pozdéjsich predpisi (Ob&ansky zakonik), a zakonem ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich predpisti (Zakon o obchodnich korporacich).
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Pro podnikatelskou ¢innost CSOB mé zésadni vyznam jednotna bankovni licence udélena CSOB podle Zakona o bankich
rozhodnutim CNB ze dne 28. &ervence 2003, &. 2003/3350/520. Dale CSOB disponuje osvédéenim o zépisu do registru
pojistovacich zprostiedkovateli a samostatnych likvidatort pojistnych udalosti, do kterého byla zapsana dne 20. bfezna 2006 pod
¢islem 038614 VPZ jako vazany pojistovaci zprostfedkovatel.

Historie

1964 CSOB zalozena statem jako banka pro poskytovani sluzeb v oblasti financovani zahrani¢niho obchodu a volno ménovych
operaci s pisobnosti na ¢eskoslovenském trhu.

1993 PokraGovani aktivit CSOB na ¢eském i slovenském trhu i po rozdéleni Ceskoslovenska.

1999 Privatizace CSOB — majoritnim vlastnikem CSOB se stala belgicka KBC Bank.

2000 Prevzeti podniku Investi¢ni a poStovni banky (IPB).

2007 KBC Bank se stala jedinym akciondfem CSOB po odkoupeni minoritnich podiléi.

2007 Nova ekologicka budova usttedi v Praze — Radlicich pro 2 600 zaméstnanct (Stavba roku 2007).

2008 Slovenska organizaéni slozka CSOB transformovéna k 1. lednu do samostatné pravnické osoby ovladané spoleénosti KBC
Bank prostfednictvim 100% podilu na hlasovacich pravech.

2009 V prosinci CSOB prodala KBC Bank svij podil ve slovenské CSOB.
2013 Vznik samostatné divize Ceské republika v ramci KBC Group.
Profil

CSOB piisobi jako univerzalni banka v Ceské republice. Jejim akciondfem je od roku 1999 (od roku 2007 jedinym) belgicka KBC
Bank, ktera je 100% dcetinou spole¢nosti mezinarodni bankopojistovaci skupiny KBC Group. S platnosti od 1. 1. 2013 usporadala
KBC Group své aktivity na kli¢ovych trzich do tif obchodnich divizi — Belgie, Ceska republika (zahrnuje vSechny obchodni aktivity
KBC v Ceské republice) a Mezinarodni trhy.

CSOB poskytuje své sluzby vsem klientskym segmenttim, tj. fyzickym osobam, malym a stiednim podnikim, korporatnim
a institucionalnim klientdm. V retailovém bankovnictvi v CR ptsobi Banka pod zakladnimi obchodnimi znatkami — CSOB
(pobocky), Era (finanéni centra) a Postovni spofitelna (obchodni mista Ceské posty). CSOB svym zékaznikiim nabizi Sirokou $kélu
bankovnich produktd a sluzeb, vietné produktt a sluzeb ostatnich spolegnosti skupiny CSOB.

Skupina CSO]? je tvofena Bankou a spoleén95tmi, s nimiz je CSOB propojena. Finan¢ni skupina CSOB zahrnuje stratqgické
spole¢nosti v CR ovladané ptimo ¢&i neptimo CSOB, pfipad{lé KBC, které nabizeji ﬁnarvlém' sluzby, a to: Hypotecni banku, CSOB
Pojistovnu, Ceskomoravskou stavebni spofitelnu (CMSS), CSOB Penzijni spole¢nost, CSOB Leasing, CSOB Factoring a skupinu
Patria.

Do produktového portfolia skupiny CSOB (divize Ceska republika) kromé standardnich bankovnich sluzeb patii:
e financovani potieb spojenych s bydlenim (hypotéky a ptjcky ze stavebniho spofeni),
e  pojistné produkty,
e  penzijni fondy,
e  produkty kolektivniho financovani a sprava aktiv,

e  specializované sluzby (leasing a factoring),
e  sluzby spojené s obchodovanim s akciemi na finan¢nich trzich (Patria).

Ceska narodni banka stanovila na zékladé celoevropskych pravidel sazby kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika, a to péti
nejvetsim tuzemskym bankam. Ceskoslovenské obchodni bance byla stanovena sazba tii %, ¢imz bylo dano najevo vnimani CSOB
jako jedné ze tif nejvyznamngjsich bank v Ceské republice. Sazby jsou uvedeny v procentech z celkového objemu rizikové expozice
dané banky a musi byt naplnény kmenovym kapitilem banky. Tato informace je dostupna na internetovych strankach Ceské narodni
banky pod nazvem ,,Kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika*.

Platebni schopnost Emitenta

V podnikani Emitenta nenastaly zadné nedavné udalosti, kter¢ by mély podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta.

4.2 ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 5 855 000 040 K¢ a je rozdélen na 292 750 002 kusti kmenovych akcii na majitele v zaknihované
podobé ve jmenovité hodnoté 20 K¢. Akcie byly plné splaceny.

5 PREHLED PODNIKANI
5.1 HLAVNI CINNOSTI
CSOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchody a poskytuje bankovni sluZby podle obecné zavaznych pravnich piedpisti

CR pro &innost bank v tuzemsku i ve vztahu k zahraniéi, zejména ptijima vklady od vefejnosti a poskytuje avéry.
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Vedle téchto zakladnich sluzeb je CSOB dle ¢eskych pravnich predpist opravnéna vykonavat nasledujici ¢innosti:

investovani do cennych papirti na vlastni ucet,

finanéni pronajem (finanéni leasing),

platebni styk a zGc¢tovani,

vydavani a sprava platebnich prostiedkd,

poskytovani zaruk,

otvirani akreditivi,

obstaravani inkasa,

poskytovani vSech investi¢nich sluzeb ve smyslu zvlastniho zékona,

vydavani hypoteénich zastavnich listu,

finan¢ni maklétstvi,

vykon funkce depozitate,

sménarenska ¢innost (nakup devizovych prostredkit),

poskytovani bankovnich informaci,

obchodovani na vlastni G¢et nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,

e  pronajem bezpecnostnich schranek,

¢innosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi vyse, a

e  Cinnosti vykonavané pro jiného, pokud souviseji se zajiSténim provozu spolecnosti a provozu jinych bank, finan¢nich
instituci a podnikd pomocnych bankovnich sluzeb, nad nimiz spole¢nost vykonava kontrolu.

CSOB vyuzivala v roce 2015 outsourcovanych sluzeb v oblasti informac¢nich a komunikaénich technologii (ICT) poskytovanych
KBC Group NV Czech Branch, organizaé¢ni slozka, IC 28516869, se sidlem na adrese Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, (ddle KBC
Group Czech Branch). ICT sluzby poskytované KBC Group Czech Branch vyuZivaly i dali spole¢nosti skupiny CSOB — napf.
Hypoteéni banka, CSOB Penzijni spoleénost, CSOB Leasing, CSOB Factoring a také CSOB Pojistovna.

S ﬁéinngsti od 31. 12. 2015 doslo k ptevodu ¢asti zavodu zajistujiciho poskytovani ICT sluzeb z KBC Group Czech Branch do
CSOB. CSOB tak nyni zajistuje vétsinu ICT sluzeb pro sebe a dalsi spoleénosti skupiny CSOB.

5.2 PRODUKTY A SLUZBY CSOB
Produkty platebniho styku

V oblasti platebniho styku a Fizeni hotovosti nabizi CSOB celé portfolio produkti tuzemského i zahrani¢niho platebniho styku — od
nékolika variant kont, hladkych plateb v¢. SEPA pfevoda ¢i hotovostnich operaci, pies platebni karty a nejmodernéjsi systémy
elektronického bankovnictvi az po velmi inovativni feSeni z oblasti cash managementu.

Produkty spofici a investi¢ni

Skala produktii v nabidce CSOB pro zhodnoceni doGasné volnych pen&znich prostiedkil zahrnuje mimo jiné standardni terminované
vklady, dale pak depozitni, vynosové a podnikové sménky ¢i dalsi formy investic prostfednictvim kapitalovych trha.

Uvéry a hypotéky

K uspokojeni potieby klienti po Gvérovém financovani poskytuje CSOB tuéelové i netdelové pujeky. Konkrétni nabidka se lidi
v z&vislosti na segmentové ptislusnosti klienta. Mezi nejbéznéjsi formy uvéru v retailovém segmentu patii tzv. Pijcka na cokoliv
a Hypotéka. Pro korporatni klientelu je nabidka §ir$i a zahrnuje i moznosti a kombinace syndikovanych, revolvingovych ¢i

amortizovanych Gvért.
Pojistné produkty

Krom¢ klasické nabidky zivotniho a cestovniho pojisténi jsou v nabidce i pojisténi k ostatnim bankovnim produktim. Do takové
skupiny patii pojisténi k platebnim kartam ¢i pujckam. Majetkové pojistné produkty pak pomohou snizit, ¢i dokonce eliminovat
negativni dopady poskozeni vozidla, domacnosti, nemovitosti, majetku ¢i zdravi.

5.3 HLAVNI TRHY

CSOB poskytuje své sluzby vsem klientskym segmenttim, tj. fyzickym osobam, malym a stiednim podnikim, korporatnim
a institucionalnim klientdm. V retailovém bankovnictvi v CR ptisobi Banka pod zakladnimi obchodnimi znatkami — CSOB
(pobocky), Era (finanéni centra) a Postovni spofitelna (obchodni mista Ceské posty). CSOB svym zékaznikiim nabizi Sirokou $kélu
bankovnich produktd a sluzeb, v&etné produkti a sluzeb ostatnich spolegnosti skupiny CSOB.

Skupina CSOI? je tvofena Bankou a spoleén95tmi, s nimiz je CSOB propojena. Finan¢ni skupina CSOB zahrnuje stratqgické
spole¢nosti v CR ovlédané ptimo ¢&i neptimo CSOB, piipadné KBC, které nabizeji finan¢ni sluzby, a to: Hypote¢ni banku, CSOB
Pojistovnu, CMSS, CSOB Penzijni spolecnost, CSOB Leasing, CSOB Factoring a skupinu Patria.

Do produktového portfolia skupiny CSOB (divize Ceska republika) kromé standardnich bankovnich sluzeb patii: financovani potieb
spojenych s bydlenim (hypoteky a pijcky ze stavebniho spofeni; Hypotecni banka a CMSS), _pojistné produkty a penzijni fondy

(CSOB Pojistovna a CSOB Penzijni spoleénost), specializované sluzby (leasing a factoring; CSOB Leasing a CSOB Factoring),
sluzby spojené s obchodovanim s akciemi na finan¢nich trzich (skupina Patria).

5.4 POSTAVENI EMITENTA V HOSPODARSKE SOUTEZI

119/139



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

CSOB si udrzuje vedouci pozice na ¢eském finanénim trhu. Svymi celkovymi aktivy vykazanymi k 31. 12. 2018 ve vysi 1 378 mld.
K¢ a celkovym Cistym ziskem za rok 2018 ve vysi 15,757 mld. K¢ se skupina CSOB fadi mezi tfi nejvyznamngjsi bankovni skupiny
pisobici na zemi Ceské republiky.

Nize jsou uvedeny trzni podily skupiny CSOB k 31. 12. 2018.

Pozice skupiny CSOB na trhu

Lvéry ze stavebniho spofeni* 417% ¥
Stavebni spofeni’ [T7E 1+
Hypoteky! 2B1% ¥
Celkoveé Gvéry! 194% 4
Celkové vklady' 200% =
_ Podilove fondy 23% 4
Factoring 231% *
Leasing! 170% &4
Penzijni fondy ¥ 1445% 4
_ SME [ korporatni Uvéry? 144% ¥
Spotfebitelské financovani 121% 4
Pojisténi ' — celkem 78% 4
Mezivotni pojisténi 7% 4
Zivotni pojisténi® 81y 4

Sipky ukazuji mezirocni zménu. Poradi je odhad CSOB. Postaveni na trhu v oblasti pojisténi odrdzi spolecné postaveni
pojistoven, které patii do stejného podnikatelského seskupeni.

1) Trzni podil dle ziistatku k uvedenému datu (véetné CMSS).

2) Trzni podil dle objemu novych obchodii od zacatku roku do daného data.

3) Trzni podil dle poctu klientii k uvedenému datu.

4) Retailové uvery bez hypoték a uveri ze stavebniho sporent.

5) Trzni podil dle objemu novych obchodii od zacatku roku do daného data, dle hrubého predepsaného pojistného.

Vysvétlivky a zdroje k vySe uvedenému srovnani jsou v nasledujici tabulce:

Polozka Definice, velikost trhu a zdroj

Hrubé objemy zistatki, spotfebitelské a jiné retailové avéry, hypotéky, Gvéry ze stavebniho spofeni (CMSS
55 %), SME / korporatni Givéry.

Velikost trhu k 31. 12. 2018: 3 306 mld. K¢

ge}kOVé Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni
uvery statistika (obchodni banky) >> Bilance bank >> Aktiva
Skupina CSOB
CMSS
) Hrubé objemy ziistatkii ivért ze stavebniho spofeni, CMSS 100 %.
WYty 28 [y elikost trhu k 31. 12. 2018: 277 mld. K¢
stavebniho

spofeni Web CNB, Databdze casovych rad ARAD >> Statisticka data >> Ménova a financni statistika >> Bankovni
statistika (obchodni banky) >> Uveéry >> Klientské >> Podle skupin bank
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CMSS

Objem stavebniho spofeni, CMSS 100 %.

Velikost trhu k 31. 12. 2018: 343 mld. K¢

Stavebni S
spofeni Web CNB, Databdze casovych Ffad ARAD >> Statisticka data >> Meénova a financéni statistika >> Bankovni
statistika (obchodni banky) >> Vklady >> Klientské >> Domdcnosti
CMSS
Hrubé objemy zistatkd; hypotéky fyzickym osobdm s vyjimkou americkych hypoték, hypoték, které neslouzi
k bydleni, a spotiebitelskych uveért za ucelem bydleni, podle definice CNB.
Velikost trhu k 31. 12. 2018: 940 mld. K¢
Hypotéky . p . p p ; ;
Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni
statistika (obchodni banky) >> Uveéry >> Klientské >> Domdcnosti
Skupina CSOB
Objemy zustatkl (leasing movitého majetku, komeréni Gvéry, spotiebitelské uvery); vztazeno k relevantnimu trhu
zahrnujicimu banky i nebankovni instituce.
Leasing Velikost trhu k 31. 12. 2018: 244 mld. K¢
Ceskd leasingové a finanéni asociace (CLEA): https:/www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-clfa-
2007-2017
Celkové bankovni vklady (v&etnd 55 % CMSS stavebniho spofeni) s vyjimkou repo operaci, véetnd
neobchodovatelnych smének.
Velikost trhu k 31. 12. 2018: 4 336 mld. K&
Celkova Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a finanéni statistika >> Bankovni
depozita statistika (obchodni banky) >> Bilance bank >> Pasiva
Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a finanéni statistika >> Bankovni
statistika (obchodni banky) >> Vklady >> Klientské >> Podle druhového hlediska
Skupina CSOB
Aktiva pod spravou ¢eskych i zahrani¢nich fondd k danému datu, véetné institucionalnich fonda a fondu tietich
stran; podle metodiky AKAT.
Podilové Velikost trhu k 31. 12. 2018: 473 mld. K&
fondy
Asociace pro kapitdalovy trh (AKAT):
https://www.akatcr.cz/Zverejnena-data
Objem novych obchodt.
Factoring Velikost trhu k 31. 12. 2018: 174 mld. K¢

Ceskd leasingovd a financni asociace (CLFA): https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-
asociace-factoringovych-spolecnosti-cr

Penzijni fond

Celkovy pocet klienti k danému datu.

Velikost trhu k 31. 12. 2018: 4,4 mil.

Asociace penzijnich spolecnosti (APS): https://www.apfcr.cz/ctvrtletni-vysledky-2018/

Zbyvajici uvéry, které nejsou vykazovany v zadné jiné kategorii retailovych avért (ivéry jinym klientim nez

SME/ domacnostem).

korpordtni | v eikost trhu k 31, 12, 2018: 1730 mld, K&

uveéry
Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni
statistika (obchodni banky) >> Bilance bank >> Aktiva
Skupina CSOB
Hrubé objemy zstatkti spotiebitelskych uvért, kreditni karty, povolend piecerpani, spotiebitelské tvéry
na financovani nemovitosti a americké hypotéky.

Spotiebitelské Velikost trhu k 31. 12. 2018: 274 mld. K¢

financovani CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statisticka data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni statistika
(obchodni banky) >> Uvery >> Klientské >> Domadcnosti
Skupina CSOB

Pojigteni Trzni podil dle objemu novych obchodi od zacatku roku do daného data; dle hrubého piedepsaného pojistného.

Postaveni na trhu odrazi spole¢né postaveni pojistoven, které patii do stejného podnikatelského seskupeni.
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Velikost trhu k 31. 12. 2018: Pojisténi — celkem 129 mid. K&; Nezivotni pojisténi 85 mld. K&, Zivotni pojisténi
44 mld. K¢

Ceska asociace pojistoven (CAP): http://www.cap.cz/statisticke-udaje/vyvoj-pojistneho-trhu

5.5 RATING EMITENTA

Emitentovi byl pfidélen dne 31. 7. 2018 rating spolecnosti S&P Global Ratings Europe Limited registrovanou dle Natizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 na stupni A+ se stabilnim vyhledem a 21. 11. 2018 rating spole¢nosti Moody's
Investors Service, Inc. registrovanou dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 na stupni Al se stabilnim
vyhledem.

6 ORGANIZACNI STRUKTURA

Systém Fizeni a spravy CSOB sestavéa ze dvou zakladnich organi, a to predstavenstva a dozordi rady. Piedstavenstvo zastupuje
CSOB ve viech otazkach a je povéfeno jejim fizenim, zatimco dozoréi rada je kontrolnim orginem, ktery dohlizi na vykon
pisobnosti piedstavenstva. CSOB rovnéz zfidila vybor pro audit, ktery od ledna 2010 ptisobi jako samostatny orgén spole¢nosti.
Nejvyssim organem CSOB je valna hromada.

Piedstavenstvo CSOB, statutarni organ spole&nosti, je slozeno z vedoucich zaméstnanctt CSOB. Vrcholové vykonné vedeni CSOB je
piimo fizeno pfedstavenstvem a je tvofeno vedoucimi zaméstnanci Banky ve funkcich generalniho feditele a vrchnich feditelt.
Slozeni piedstavenstva a vrcholového vykonného vedeni je k datu zpracovani tohoto Prospektu totozné.
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Organizacni struktura CSOB k 1. 1. 2019

Generalni reditel

John Hollows

Vnitfni audit

Strategie
(B-2)

Strategicka partnerstvi
(8-2)

CSOB akcelerator
p

Spotfebni financovani, platebni fedeni a otevie...

Data, analyzy, zpracovani operaci a nakup

Top Pojisténi

Banit

Rizeni financi
Jii Wévoda - wrch

Rizeni rizik skupiny
Hélene Goessaert - vrchni reditelka

Vztahové bankovnictvi
Petr Knapp - vichni fedite]

Retail
Jan Sedil - vrchni feditel

Rizeni dvéri
Petr Hutla - vrchni feditel

IT a zpracovani operaci
Marcels Suchdnkovd - vrchni Feditelka

Skupinove centrum pro investice

Centralni validace mé&feni dvérowych

Transakéni tym

Transformaéni projektova kancelsé

Corporate S bility and R

Enterprise Architektura £SOB Skupiny

(B-2) (tym) (eym) tym) (tjm) (B-2)
Finance Rizeni trinich a ALM rizik || Korporatni a institucionalni bankovnictvi Public Affairs Lidske zdroje
(B-2) (B-2)

Rizeni aktiv a pasiv

Rizeni nefinanénich rizik

Firemni bankovnictvi

CS0B Retail Distribuce

Prawvni sluzby

Facilities management

Privatni bankovnictvi

Finanéni trhy Rizeni tvirovjch rizik L Piima distribuce Uvéry Business Information Technology
(8-2)
Patria Fizeni dat || Segmenty, produkty a rozvej VZB Segmenty CSOB Skupiny £MsS Hypoteéni banka
(B-2)

(S0B Asset M anagement

Transakéni modelovani
(8-2)

£S0B Penzijni spoleénost

Legenda

Compliance

Clen pfedstavenstva CS0B

Utvar CSOB

508 Leasing

Obchodni podpora

£S0B Factoring

Skupineva komunikace

£50B Advisory

£50B Pojiitovna
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CSOB jako osoba ovladana a ovladajici

V ramci skupiny KBC a skupiny CSOB piisobi CSOB jako osoba ovladana i osoba ovladajici. CSOB je osobou ovladanou.
Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost KBC Bank NV (LEI: 6B2PBRVIFCIDMR45RZ53), jejimz jedinym akcionafem je
KBC Group NV (LEIL: 213800X3Q9LSAKRUWY91). KBC Group je veifejné obchodovanou spolenosti na burze Euronext
Brussel a neni majoritné vlastnéna jinou spole¢nosti. KBC Bank NV i KBC Group NV maji sidlo na adrese: Havenlaan 2, B-1080
Brussels (Sint-Jans Molenbeek), Belgie.

KBC Group NV, resp. KBC Bank NV ovlada CSOB prostiednictvim rozhodovani jediného akcionafe v ptisobnosti valné
hromady ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich. Ovladajici osoba dale vykonava svij vliv rovnéz prostfednictvim svych
zéstupctl v organech CSOB, zejména v dozordi radé a piipadné v predstavenstvu spole¢nosti, a to v limitech stanovenymi
pravnimi predpisy. Jde predev§im o kooperaci a koordinaci v oblasti konsolidovaného fizeni rizik, vykonu auditu, plnéni
obezfetnostnich predpisti stanovenym bankam a dal§im finanénim institucim. Za obchodni vedeni CSOB je odpovédné
predstavenstvo.

CSOB se pii své &innosti fidi pravnimi piedpisy, predeviim Zakonem o obchodnich korporacich, predpisy regulujicimi &innost
bank a danovymi piedpisy véetné pravidel pro stanoveni transferovych cen mezi propojenymi osobami. Cinnost CSOB rovnéz
podléha dohledu Ceské narodni banky. Regulatorni a dohledovy systém kontroly je doplnén vnitfnim kontrolnim systémem, ktery

je zajistén zejména Cinnosti piedstavenstva spolecnosti, dozor¢i rady, vyboru pro audit a specializovanych oddéleni vnitiniho
auditu, compliance a fizeni rizik CSOB. Za funk¢nost vnitiniho kontrolniho systému je odpovédné ptedstavenstvo.

K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu CSOB nedrZela 24dné vlastni akcie ani akcie KBC Bank NV &i KBC Group NV.
CSOB je od 1. 3. 2019 zarovei fidici osobou ve smyslu § 79 odst. 1 ZOK. V souladu s § 79 odst. 3 ZOK na svych internetovych

strankach uvefejnila informaci o existenci Koncernu CSOB. Rizené osoby jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podil CSOB na zékladnim | Podil CSOB na hlasovacich
1¢0 Obchodni firma Adresa sidla OKEC kapitdlu (v %) pravech (v %)
Piimy Neptimy Piimy Neptimy
27081907 | CSOB Advisory, a.s. Praha 5, Radlicka 64 100 0 100 0
333/150
63987686 | Bankovni informacni Praha 5, Radlicka 77 100 0 100 0
technologie, s.r.o. 333/150
45794278 | CSOB Factoring, a.s. Praha 10, BeneSovska 64 100 0 100 0
2538/40
27151221 | CSOB Pojistovaci Praha 4, Na Pankraci 66 0 100 0 100
makléf, s.r.o. 60/310
63998980 | CSOB Leasing, a.s. Praha 4, Na Pankraci 64 100 0 100 0
310/60
61859265 | CSOB Penzijni Praha 5, Radlicka 65 100 0 100 0
spoleénogt, a. s., ¢len 333/150
skupiny CSOB
49241397 | Ceskomoravska Praha 10, 64 100* 0 100* 0
stavebni spofitelna, Vinohradska
a.s. 3218/169
61251950 | Eurincasso, s.r.0. Praha 10, BeneSovska 74 0 100 0 100
2538/40
13584324 | Hypote¢ni banka a.s. Praha 5, Radlicka 64 100 0 100 0
333/150
45534306 | CSOB Pojistovna, Pardubice, Zelené L] 0,24 0 40 0
a.s., €len holdingu predmésti,
CSOB Masarykovo namésti
1458
26455064 | Patria Finance, a.s. Praha 1, 65 100 0 100 0
Jungmannova 745/24
25671413 | Patria Corporate Praha 1, 65 100 0 100 0
Finance, a.s. Jungmannova 745/24
05154197 | Patria investi¢ni Praha 1, L] 100 0 100 0
spole¢nost, a.s. Jungmannova 745/24
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05815614 | Pardubicka Pardubice, Zelené 64 0 0,24 0 0
Rozvojova, a.s. predmésti,
Masarykovo nameésti
1458
02451221 | Radlice Rozvojova, Praha 5, Radlicka 68 100 0 100 0
a.s. 333/150
CSOB dale dle § 74 ZOK ovlada spoleénosti uvedené v nasledujici tabulce:
Podil CSOB na zakladnim | Podil CSOB na hlasovacich
1C0 Obchodni firma Adresa sidla OKEC kapitalu (v %) pravech (v %)
Piimy Neptimy Piimy Neptimy
28985362 | ENGIE REN s.r.o. Praha 4, Lhotecka L] 42,82 0 42,82 0
793/3
00000949 | MOTOKOV a.s. Praha 5, Radlicka 45 0,50 69,59 0,50 69,59
v likvidaci 333/150
(od 1.1.2007)
27479714 | CSOB Pojistovaci Pardubice, Zelené (] 0 0,24 0 0
servis, S.I.0., ¢len predmésti,
holdingu CSOB Masarykovo namésti
1458
00604054 | Burza cennych Bratislava, Vysoka 17 (] 11,7 0 11,7 0
papierov v Bratislave,
a.s.
27388239 | Top-Pojisténi.cz Praha 4, Lomnického L] 100 0 100 0
1705/9
63078104 | Premiéra TV, a.s. Praha 8, Pod Hajkem ° 29 0 29 0
1
26439395 | Prvni certifika¢ni Praha 9, Podvinny [ J 23,25 0 23,25 0
autorita, a.s. mlyn 2178/6
26199696 | CBCB — Czech Praha 4, Na Vitézné L] 20 0 20 0
Banking Bureau, a.s. plani 1719/4

* Emitent k 31. kvétnu 2019 nabyl 45% podil na Ceskomoravské stavebni spofitelng, a.s. (CMSS), v disledku &eho? se stal
piimym drzitelem 100% podilu na jejim zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech.

7 INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Zze od data jeho posledni zvefejnéné auditované Ucetni zavérky do data vyhotoveni Zakladniho prospektu
nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, kterd by byla Emitentovi zndma a ktera by méla vliv na jeho
finan¢ni situaci.

Piedstavenstvo CSOB mé za to, e nésledujici faktory dosud mély & v budoucnosti budou mit vyznamny vliv na vyvoj
obchodnich vysledkt skupiny CSOB, a tudiz na jeji hospodarské vysledky a finan¢ni situaci:

1. 'V fadé evropskych ekonomik nestacilo soucasné oziveni k ozdraveni strukturalnich nedostatkll. Nicméné¢ silny rust ceské
ckonomiky vytvaii v kratkodobém horizontu ptilezitost pro bankovni sektor. Vyznamné jsou zejména nasledujici trendy:

negativni vliv na skupinu CSOB.

rtist realného HDP CR miize mit pozitivni vliv na skupinu CSOB;

riist objemu importu a exportu mize mit pozitivni vliv na skupinu CSOB;
pokles nezaméstnanosti miize zptisobit snizeni avérovych ztrat, a tim pozitivné ovlivnit skupinu CSOB; a

dlouhodoby strukturalni deficit vefejnych rozpoéti mize v budoucnu vést k poklesu vladnich vydajl, coz mize mit

2. Prostiedi Grokovych sazeb méa vliv na obchodni aktivity skupiny CSOB, predeviim na &isty arokovy vynos a &istou
urokovou marzi. Repo sazby CNB se pohybuji tésné nad historickym minimem, a vyvoj Cisté urokové marze je tak i nadale
vyzvou.

3. Se zménou kreditni kvality ivért a pohledavek (jak rozvahovych, tak i podrozvahovych polozek) dochazi ke zméné podilu
kryti Givért opravnymi polozkami v pfipadé zmény miry navratnosti pfi selhani Givéru ¢i zmény hodnoty slozené zastavy.
V soucasné dobé¢ klesa mira selhani Givérl, coz znamena pozitivni vyvoj kreditni kvality uvért.
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4. V dutsledku vyznamnych zmén, napiiklad likvidity, volatility, informaci o ocenéni, obchodniho prostfedi, ratingu,
rozhodnuti regulacnich organt nebo v disledku nepfedvidanych zmén v soutéznim prostfedi vznika potfeba piecenéni
velkych objemu ulozenych v portfoliich cennych papirt, a proto CSOB uptednostiiuje nakup dluhopistt vydanych vladnimi

institucemi, které tvoii vétsinu jeho dluhopisového portfolia..

5. Evropska legislativa umoziiuje bankam z jinych ¢lenskych statd EU hladky vstup na ¢esky bankovni trh, coz hospodaiskou
soutéz v tomto odvétvi muze jeste zostiit.

Obsluha segmentii bankovnictvi pro retailové a SME klienty ziistava i v roce 2018 kli¢ovou oblasti podnikani skupiny CSOB.
Skupina CSOB bude navic pokratovat v naplitovani potieb svych korporatnich klients. Nadale bude usilovat o udrzeni solidni
ziskovosti prostfednictvim rtstu obchodnich objemt a efektivni kontroly nakladti a dtrazu na kvalitu aktiv. Silnd kapitalova
a likvidni pozice skupiny CSOB umoZiiuje vy3ii riist ivérového portfolia nez vkladd. V roce 2018 se skupina CSOB soustiedi
piedevsim na obsluhu svych klientti prostfednictvim proaktivnéjsi nabidky kompletnich a relevantnich feseni jejich zivotnich

situaci. CSOB bude nadéle prevadst produkty do digitdlniho prostiedi a zaroven zachova i tradiéni obsluhu klient.

Cilem CSOB je umoznit klientim komunikovat s Bankou na stejné Grovni napii¢ vSemi kandly — prostiednictvim poboéek,
internetu a mobilnich aplikaci pfi soucasném propojeni vsech téchto forem komunikace. K naplnéni uvedenych cili bude skupina

CSOB nadale efektivné a obezfetn idit naklady a provoz.

8 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.

9 SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY

Pracovni adresa ¢lent spravnich, fidicich a dozor¢ich organti Emitenta je:
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Radlicka 333/150
Praha 5
PSC 150 57, Ceska republika

Nize uvedené osoby neprovadeji vné Emitenta ¢innosti, které by byly pro Emitenta vyznamné.

9.1 PREDSTAVENSTVO CSOB

Piedstavenstvo CSOB, jako statutirni organ spolenosti, je sedmi¢lenné a je slozeno z vedoucich zaméstnanctit CSOB:
Jméno a piijmeni Funkce Vznik ¢lenstvi | Aktudlni funkéni obdobi od Ukonceni ¢lenstvi
John Arthur Hollows Piedseda 1.5.2014 2.5.2018

Petr Hutla Clen 27.2.2008 1.3.2017

Petr Knapp Clen 20.5. 1996 22.5.2018

Jifi Vévoda Clen 8.12.2010 9.12.2015

Hélene Goessaert Clen 1.3.2018 1.3.2018

Marcela Suchankova Clen 1.3.2017 1.3.2017

Jan Sadil Clen 1.3.2017 1.3.2017

9.2 DOZORCI RADA CSOB

Dozor¢i rada CSOB ma est &lenti a dohlizi na vykon plisobnosti piedstavenstva.

Jméno a piijmeni Funkce Vznik ¢lenstvi Ukonceni ¢lenstvi
Pavel Kavanek Predseda 2.5.2018

Petr Sobotnik Clen 1.2.2017

Franky Depickere Clen 2.6.2018

Christine Van Rijsseghem Clen 2.6.2018

Willem Hueting Clen 1.7.2016

Marc Wittemans Clen 1.9.2018

9.3 VRCHOLOVE VYKONNE VEDENI CSOB

Vrcholné vykonné vedeni CSOB je piimo fizeno predstavenstvem a je tvofeno vedoucimi zaméstnanci Banky ve funkcich

generalniho feditele a vrchnich fediteli.

Jméno a piijmeni

Funkce a oblast Fizeni

John Arthur Hollows Generalni feditel
Jan Sadil Vrchni feditel, Retail
Petr Knapp Vrchni feditel, Vztahové bankovnictvi

Jifi Vévoda

Vrchni feditel, Rizeni financi
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Héléne Goessaert Vrchni feditelka, Rizeni rizik

Petr Hutla Vrchni feditel, Rizeni Gvért

Marcela Suchankova Vrchni feditelka, Lidé a komunikace

9.4 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU

CSOB prohlasuje, e ji neni znim 7adny mozny stiet zajm mezi povinnostmi &lenti piedstavenstva a ¢lentit vrcholového
vykonného vedeni CSOB (vedouci zaméstnanci) a &lenti dozoréi rady k CSOB a jejich soukromymi zijmy a/nebo jinymi
povinnostmi. Cinnosti vykondvané &leny spravnich, ¥idicich a dozor&ich organti vné Emitenta nepovazuje Emitent za podstatné
pro ucely tohoto Zakladniho prospektu.

Pozndmka: CSOB, na zékladé principti ¢eského prava, nepovazuje provadéni bankovnich obchodii vedoucimi zaméstnanci CSOB
a Cleny dozoréi rady s CSOB za standardnich podminek za stfet zajmi mezi povinnostmi téchto osob k CSOB a jejich
soukromymi zajmy a/nebo jinymi povinnostmi.

10 HLAVNI AKCIONAR

Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost KBC Bank NV (LEI: 6B2PBRV1FCIDMR45RZ53), jejimz jedinym akciondfem je
KBC Group (LEI: 213800X3Q9LSAKRUWY91). KBC Group je vetejné obchodovanou spole¢nosti na burze Euronext Brussel
a neni majoritné vlastnéna jinou spolecnosti. KBC Bank i KBC Group maji sidlo na adrese: Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-
Jans Molenbeek), Belgie.

KBC Group NV, resp. KBC Bank NV ovlada CSOB prostiednictvim rozhodovani jediného akcionate v piisobnosti valné
hromady ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich. Ovladajici osoba dale vykonava sviij vliv rovnéz prostiednictvim svych
zéstupctt v organech CSOB, zejména v dozoréi radé a piipadné v piedstavenstvu spole¢nosti, a to v limitech stanovenymi
pravnimi pfedpisy. Jde piedev§im o kooperaci a koordinaci v oblasti konsolidovaného fizeni rizik, vykonu auditu, plnéni
obezietnostnich piedpisi stanovenym bankdm a dal$im finanénim institucim. Za obchodni vedeni CSOB je odpovédné
predstavenstvo.

CSOB se pii své &innosti ¥idi pravnimi piedpisy, predeviim zakonem o obchodnich korporacich, pfedpisy regulujvicimi ¢innost
bank a danovymi predpisy véetné pravidel pro stanoveni transferovych cen mezi propojenymi osobami. Cinnost CSOB rovnéz
podléha dohledu Ceské narodni banky. Regulatorni a dohledovy systém kontroly je doplnén vnitfnim kontrolnim systémem, ktery

je zajistén zejména Cinnosti piedstavenstva spole¢nosti, dozoréi rady, vyboru pro audit a specializovanych oddéleni vnitiniho
auditu, compliance a fizeni rizik CSOB. Za funkénost vnitiniho kontrolniho systému je odpovédné ptedstavenstvo.

Emitentovi nejsou znama ujednani, ktera by mohla nasledné vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

11 FINANCNIi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

11.1 ROCNI UCETNI ZAVERKY

Auditovana konsolidovand Ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2017 sestavena v souladu s
Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2017, str. 67 az 170.

Auditovana konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za GCetni obdobi konéici 31. prosincem 2018 sestavena v souladu s
Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2018, str. 70 az 197.

Auditovana nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta za Gcetni obdobi konéici 31. prosincem 2017 sestavena v souladu s
Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2017, str. 171 az 287.

Auditovana nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2018 sestavena v souladu s
Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2018, str. 198 az 333.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. III. Informace zahrnuté odkazem).

Ovéreni historickych ro¢nich finanénich udaji

Emitent prohlasuje, Ze finan¢ni idaje Emitenta za roky 2017 a 2018 byly ovéteny auditorem s vyrokem ,,bez vyhrad®.

112 VYBRANE FINANCNI UDAJE

Prehled vybranych historickych finanénich udaji pro jednotlivé &tvrtleti od 31. 12. 2017 do 31. 3. 2019 (EU IFRS, konsolidovane
v mil. K¢). Udaje za Ctvrtleti koncici 31. 12. 2017 a 31. 12. 2018 vychazi z auditovanych konsolidovanych tcetnich zavérek
a udaje za ostatni ¢tvrtleti vychazi z neauditovanych konsolidovanych tcetnich zavérek.

Emitent od 1. 1. 2018 vykazuje finan¢ni tdaje v souladu se standardem IFRS 9. V souvislosti s implementaci IFRS 9 doslo ke
zméné metodologie klasifikace a oceniovani finan¢nich nastrojii. Implementace méla velmi omezeny dopad na meziro¢ni
srovnani, vybrané finan¢ni udaje za rok 2017 nebyly zpétné piepocteny.

AKTIVA 31/12/2017
Pokladni hotovost a pohledavky vaci centralnim

bankam 54 499
Finanéni aktiva k obchodovani 18 342
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Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do

zisku nebo ztraty 0
Realizovatelna finanéni aktiva 35 329
Uvéry a pohledavky - netto 1062 201
Uvéry a pohledavky - brutto 1071232
Uvéry a pohledévky (bez tivérovych instituci -

brutto) 587 380
Finanéni investice drzené do splatnosti 115 621
PFfecenéni na realnou hodnotu u portfoliové

zajiStovanych polozek -4 298
Zaijistovaci derivaty s kladnou redlnou hodnotou 9113
Pohledavky ze splatné dané 114
Pohledavky z odloZzené dané 245
Investice v pfidruzenych spole¢nostech a

spole¢nych podnicich 4706
Investice do nemovitosti 0
Pozemky, budovy a zatizeni 11 024
Goodwill a jind nehmotna aktiva 5 816
Aktiva uréena k prodeji 42
Ostatni aktiva 2 836
Aktiva celkem 315 590

Z dtvodu upravené klasifikace a pfejmenovani n¢kterych polozek aktiv po implementaci standardu IFRS 9 jsou vybrané finan¢ni
udaje tykajici se aktiv vypoctené v souladu s timto standardem k 1. 1. 2018, 31. 3. 2018,31. 12. 2018 a 31. 3. 2019 uvedeny nize
ve zvlastni tabulce.

AKTIVA

31/12/2018

31/3/2019

Aktiva celkem

1,314,399

1,526,233

Pokladni hotovost a pohledavky vi¢i centralnim 54 499 23 454 38.610 27028
bankam a ostatni vklady na pozadani ’ ’ ’ !
Finan&ni aktiva k obchodovani 16,245 33,801 19.869 45.965
Finanéni aktiva k obchodovani zastavena za

Gdelom Zajistani 2,097 3,834 1,676 85
Finanéni aktiva vykazovana v reainé hodnoté do 0 0 0 0
2/1Z

Finanéni aktiva vykazovana v reainé hodnoté do

Uplného vysledku hospodareni 17,167 16,676 15367 15,006
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do

uplného vysledku hospodareni zastavena za 1,681 1,917 3,286 3,743
ucelem zajisténi

Finanéni aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté 1,159,996 1,356,815 1,223,433 1,415,978
Z’;ng‘f’é fnk;’t‘,’tj;’ékalz)‘r’l‘jgga v nabéhlé hodnoté 485,269 698,710 532,831 707,356
Finanéni aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté

(bez dvérovych instituci) - brutto 684,565 667,901 700,025 717,962
Z)r::r;ﬁg: ;:IZ\S( ;/ykazovana v nabéhlé hodnoté — -9,838 9,796 -9,423 29,340
Finanéni aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté

zastavena za Ucelem zajiSténi 33,182 60,205 45,281 39,450
Precenéni na readlnou hodnotu u portfoliové

zajistovanych polozek 4,298 3713 -3,905 -3.207
ZajiStovaci derivaty s kladnou realnou hodnotou 9,113 8,334 9,376 9,185
Pohledavky za splatné dané 149 177 149 197
Pohledavky z odloZené dané 400 556 365 570
Investice v pfidruzenych spole¢nostech a 4531 4673 4.482 4.300
spole¢nych podnicich ’ ’ ’ !
Pozemky, budovy a zafizeni 11,024 10,758 10,355 12,755
Goodwill a jind nehmotna aktiva 5816 5,806 6,350 6,244
Aktiva urcena k prodeji 42 1 85 74
Ostatni aktiva 2,755 2,899 2,616 2,823

1,378,038

1,580,444

V prvni tabulce niZe jsou vybrané finan¢ni udaje uvedené dle standardu IAS39 k 31. 12. 2017. Z divodu upravené klasifikace a
piejmenovani nékterych polozek zavazkl a vlastniho kapitalu po implementaci standardu IFRS 9 jsou vybrané financni tdaje
tykajici se zavazkl a vlastniho kapitalu vypoctené v souladu s timto standardem k 1. 1. 2018, 31. 3. 2018, 31. 12. 2018 a 31. 3.
2019 uvedeny nize v druhé tabulce.

128/139



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL 31/12/12017 ‘
Finanéni zavazky k obchodovani 34,606
Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté 0,498
do zisku nebo ztraty ’
Finanéni zavazky v zlstatkové hodnoté 1,163,087
Zavazky k centralnim bankam 0
Zavazky k tvérovym institucim 68,503

Zavazky k ostatnim klientim 744,448
Vydané dluhové cenné papiry 350,136
Podtizené zavazky 0
Pfecenéni na realnou hodnotu u portfoliové 3.803
zajistovanych polozek !
Zajistovaci derivaty se zapornou realnou
hodnotou 10,485
Zavazky ze splatné dané 386
Zavazky z odloZené dané 1,562
Rezervy 914
5,152

Ostatni zavazk
Zavazky celkem 1,221,887 ‘

Ocenovaci rozdily z prepoctu zahraniénich mén
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikim mateiské
spolec¢nosti

Zéakladni kapital 5,855

Emisni &Zio 20,929

Rezervni fond 18,687

Nerozdéleny zisk 46,246

Ocenovaci rozdily z finanénich aktiv

vykazovanych v realné hodnoté do upiného 1,490

vysledku hospodareni

Ocefovaci rozdily ze zaji§téni penéznich tokd 496
0

Mensinové podil -

Vlastni kapital celkem

Zavazky a vlastni kapital celkem

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL 01/01/2018 ‘ 31/03/2018 31/12/2018 31/3/2019
Finan&ni zavazky k obchodovéani 34,606 35,993 33,177 39,291
zi)n;g:ni zavazky vykazované v realné hodnoté 9.498 9,775 26,065 30,431
Finangni zavazky v zlistatkové hodnoté 1,163,086 1,368,585 1,212,589 1,396,890
Zavazky k centralnim bankam 0 0 0 0
Zavazky k uvérovym institucim 68,502 191,724 54,653 128,351
Zévazky k ostatnim klienttim 744,448 878,428 792,625 852,226
Vydané dluhové cenné papiry 350,135 298,433 365,311 416,313
Podfizené zavazky 0 0 0 0
zP;ﬁgre;\an:yT; r;z;?;:khodnotu u portfoliové -3.803 3411 3,062 2789
ﬁggit(‘)c;\éici derivaty se zapornou realnou 10,485 0,847 10,125 10,904
Zévazky ze splatné dané 387 631 818 1,122
Zavazky z odlozené dané 1,549 1,490 984 1,002
Rezervy 983 894 657 612
Ostatni zavazk 5,152 6,313 4,669 6,160
Zavazky celkem 1,221,943 1,430,117 1,286,022 1,483,623
Zakladni kapital 5,855 5,855 5,855 5,855
Emisni azio 20,929 20,929 5,855 5,855
Rezervni fond 18,687 18,687 18,687 18,687

129/139



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Nerozdaleny zisk 45,836 49,857 46,136 50,968

Ocefovaci rozdily z finan€nich aktiv
vykazovanych v reélné hodnoté do upiného 653 348 384 418
vysledku hospodareni

Ocenovaci rozdily ze zaji$téni penéznich tokd

Ocenovaci rozdily z pfepo¢tu zahrani¢nich mén
Vlastni kapital pfipadajici akcionaiiim
Emitenta

MensSinové podil

Vlastni kapital celkem 92,456 ‘ 96,116 92,016 96,821

1,314,399 ‘ 1,526,233 1,378,038 1,580,444

Zavazky a vlastni kapital celkem

Uvérové portfolio (véetng CMSS) se zvyiilo na 689 mld. K& (meziroéng +5 %) zejména diky hypotékam, korporatnim tvérim a
spotiebitelskému financovani. Vklady celkem (véetné CMSS) vzrostly na 868 mld. K¢ (meziro¢né o 6 %). Celkova aktiva pod
spravou se zvysila na 204 mld. K¢ (meziro¢né +6 %). Pocet klienti vzrostl meziro¢né o 57 tisic.

v

Provozni vynosy za rok 2018 dosahly vyse 37,1 mld. K¢ (meziroén¢ stejné) kdyz efekt vyssi zdkladny v roce 2017 (diky
jednorazovym vynosum) byl vyvazen naristem Cistého urokového vynosu (meziro¢né +15 %). Provozni vynosy za 4. Ctvrtleti
vzrostly na 9,8 mld. K¢ (meziro¢né +6 %) diky ristu ¢istého urokového vynosu.

Provozni naklady za rok 2018 vzrostly na 17,8 mld. K¢ (meziroéné +9 %) a za 4. Ctvrtleti na 4,6 mld. K¢ (meziro¢né +5 %)
vlivem vyssi personalnich (meziro¢né +10 % za cely rok 2018)a distribu¢nich nakladu, investic do IT, konsolidace spole¢nosti
,,USetfeno.cz“ a tvorby restrukturalizacni rezervy. Bez vlivu jednorazovych polozek by provozni naklady za rok 2018 vzrostly
meziroéné o 5 %.Kombinaci vySe uvedenych faktorti dosahl ¢isty zisk za rok 2018 hodnoty 15,8 mld. K¢ (meziroéné -10 %) a za
4. ¢tvrtleti 2018 hodnoty 4,2 mld. K& (meziroéné +6 %). Od 1. 1. 2018 Emitent vykazuje finan¢ni tidaje v souladu se standardem
IFRS 9. V souvislosti s implementaci IFRS 9 doslo ke zméné metodologie klasifikace a ocenovani finan¢nich nastroja. Tato
zmeéna vSak ma velmi omezeny dopad na zde uvedené vybrané polozky finan¢nich vykazu tykajici se zisku a ztraty.

31/12/20  31/03/20 31/12/20  31/3/201
17 18 18 9

Urokové vynosy 25,979 7421| 33764| 10,498
-3287| -1,316| -7,748| -2922

Vykaz zisku a ztraty — vykazany

Urokové néklad,

Cisty urokovy vynos

Cisty vynos z poplatk a provizi
Cisty zisk z finan&nich nastroji vykazovanych v

realné hodnoté do zisku nebo ztraty a kurzové 5,825 1,012 1,850 -89
rozdily

Cisté ostatni vynos 1,466 241 1,120 -
Provozni vynosy 37,199 9,412 37,102 10,526
Naklady na zamé&stnance -7,920 -2,054 -8,709 -2,158
Véeobecné spravni naklady -6,952 -2,167 -7,605 -2,371
z toho vSeobecné spr. nakl. (bez bankovnich dani) 723 -1,434 -6,834 -1,470
z toho bankovni dané (odvody do Rezoluéniho

fondu a Systému pojisténi vkladti) -1,360 733 -771 -901
Odpisy a amortizace -1,380 -346 -1,455 -490

Provozni naklady -16,252 -4,567  -17,769

Ztraty ze znehodnoceni -615 -168 -983 31

Podil na zisku pfidruzenych spole¢nosti a

spoleénych podnik 637 172 581 107

Zisk pred zdanénim 20,969 4,849 18,931 5,645

Zisk za uéetni obdobi 17,516 4,020 15,757 4,833

Cisty zisk za rok 2018 poklesl na 15,8 mld. K& (meziroéné -10 %) a za 4. &tvrtleti vzrostl na 4,2 mld. K& (meziroéng +6 %).
Vysledky odrazi niz$i ostatni provozni vynosy ovlivnéné vyssi srovnavaci zakladnou v lonském roce (jednorazovy vynos z
vyporadani dfivéjsiho soudniho sporu, pozitivni pfecenéni, prodej dluhopisi a vynosy spojené s ukoncenim ménového zavazku
CNB), vyssi provozni néklady i ztraty ze znehodnoceni, zatimco &isty urokovy vynos a &sty vynos z poplatkii a provizi
meziro¢né vzrostly. Navratnost vlastniho kapitalu (ROE), uréena jako podil ¢istého zisku k priméru celkového kapitalu od
zacatku roku (anualizovano), ¢ini 17.5 %, pticemz pokles z hodnoty 19.3 % v lofiském roce byl tazen niz§im Cistym ziskem.

Cisty tirokovy vynos za rok 2018 vzrostl meziron& o 15 % a za 4. &tvrtleti 0 25 %.
Cisty vynos z poplatkii a provizi za rok / 4. &tvrtleti 2018 vzrostl meziroéné o 8 %, respektive o 2 %.

11.3 SOUDNI A ROZHODCI RIZENI
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Kromé soudnich sporii, na které jiz byly vytvoreny rezervy, &eli CSOB fad& pravnich Zalob v réiznych jurisdikcich, které
vyplyvaji z bézné obchodni ¢innosti. CSOB neocekava, ze vysledek téchto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv na jeji
finan¢ni pozici.

Informace k soudnim sporim

CSOB je zapojena do nékolika probihajicich soudnich spord, jejichZ vysledek miZe mit nep¥iznivy finanéni dopad na CSOB. Na
potencialnich finanénich ztrat a odpovidajicim zptsobem je zohlediiuje. CSOB na zakladé své politiky tvoii rezervu tehdy, kdy
pravdépodobnost odtoku finan¢nich prostiedki z titulu vyrovnani zdvazku je vyssi nez 50 %. V takovych ptipadech tvoii CSOB
rezervu v plné vysi, aby pokryla mozné naklady v piipad¢ ztraty.

Mezi statni, soudni a rozhod¢i fizeni (vCetné fizeni, kterd probihaji nebo hrozi) za ptedeslych 12 mésicti, ktera mohla mit nebo
v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo skupiny CSOB, Emitent fadi
nasledujici spory:

Spory vedené proti CSOB (Zalovana)
Subjekt sporu Pohledavka (mil. K¢)

ICEC-HOLDING, a.s., Boleslavova 710/19, Ostrava 22756
Popis sporu s ICEC-HOLDING, a.s.

Podle nazoru CSOB tento soudni spor nepiedstavuje 74dné riziko vzhledem ke své naprosté nedévodnosti. V nepravdépodobném
piipadé, ze by CSOB byla povinna poskytnout jakékoliv plnéni na zakladé zévazného rozhodnuti v tomto sporu, CSOB zvazi
uplatnéni naroku na uhrazeni takového plnéni ze strany CNB na zékladé Smlouvy a slibu odikodnéni uzaviené v souvislosti s
prodejem podniku IPB.

11.4 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

V listopadu 2015 doslo k ohlaseni pievzeti spolenosti Visa Europe Ltd. spolecnosti Visa Inc., ktera byla dokoncena v ¢ervnu
2016. Do konce &ervna 2016 skupina CSOB vlastnila podil na spoletnosti Visa Europe Ltd. v hodnoté 1 153 miliont K& (ocenéni
jiz zohlediiuje pfedpokladané podminky prodeje podilu skupiny CSOB spole&nosti Visa Inc.). Podminky prodeje stanovily zptisob
platby kupni ceny za podil skupiny CSOB na tii splatky. Prvni dvé splatky byly provedeny okamZité platbou v hotovosti a
prevodem piednostnich akcii spoleénosti Visa Inc. na skupinu CSOB a tieti splatka ma byt provedena jako podminénd platba
v hotovosti v roce 2019 pfi splnéni podminky uvedené nize.

Skupina CSOB v &ervnu 2016 obdrzela platbu ve vy&i 977 milionti K& a nabyla piednostni akcie série C na spolenosti Visa Inc.
Skupina CSOB nésledné ze svého G&etnictvi odepsala piivodni akcie na spole¢nosti Visa Europe Ltd. a vykazala nabyti akcii na
spolec¢nosti Visa Inc. v hodnoté 240 miliontt K¢ k 30. ¢ervnu 2016 (ocenéné na zakladné ocenovaci metody pouzivané skupinou
KBC, ktera bere v potaz snizeni ceny téchto akcii v disledku jejich potencialni budouci nejistoty pii zlikvidnéni).

Pfednostni akcie série C spoleCnosti Visa Inc. maji omezenou ptevoditelnost (zejména mohou byt pievedeny pouze na jiné
drzitele ptednostnich akcii spolecnosti Visa Inc.) a budou zcela pfeménény na obchodovatelné akcie Visa Inc. po 12 letech od
prodeje.

Posledni splatku obdrzi skupina CSOB za podminky, Ze bude stéale drzitelem prednostnich akcii spole¢nosti Visa Inc. po dobu tif
let od dokonceni uvedené akvizice. Tato platba by méla byt ve vysi 84 miliont K¢.

V tnoru 2019 CSOB prodala podil ve spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost do KBC Asset
Management NV. Penézni protiplnéni piijaté CSOB ¢inilo 910 mil. K¢. Skupina CSOB timto ztratila sviij vyznamny vliv v této
spole¢nosti.

V dubnu 2019 uzaviela spoleénost CSOB se spolenosti Bausparkasse Schwibisch Hall AG Share Purchase Agreement, na
zakladg kterc¢ho doslo k iplatnému prevodu 45 % akcii emitovanych CMSS, za celkovou kupni cenu odpovidajici zhruba 240 mil.
EUR. U¢inky pfevodu nastaly dne 31. kvétna 2019, kdy se CSOB stala jedinym akcionafem CMSS.

12 VYZNAMNE SMLOUVY

CSOB nem4 uzavieny takové smlouvy, které byly uzavieny mimo rdmec b&zného podnikani a které by mohly vést ke vzniku
zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena jeji skupiny CSOB, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k
drzitelim cennych papirii na zakladé emitovanych cennych papirt.

13 UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako
znalec.

Nékteré informace uvedené v Zékladnim prospektu pochdzeji od tietich stran. Takové informace byly piesné reprodukovany
a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych piislusnou tfeti stranou, nebyly
vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.
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14 ZVEREJNENE DOKUMENTY

Plné znéni povinnych auditovanych financnich vykazi Emitenta véetné pfiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach www.csob.cz.

Tamtéz jsou k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a ¢tvrtletni povinné informace. Veskeré dalsi dokumenty a materialy uvadéné
v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, véetné historickych finanénich tdaji Emitenta a jeho dcefinych spoleénosti
za kazdy ze dvou finan¢nich rokd ptedchazejicich uvetejnéni tohoto Zakladniho prospektu, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle
Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumentt a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zakladniho
prospektu.

132/139



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

VIL DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu se doporucuje, aby se poradili
se svymi pravnimi a danovymi poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na
Jjejich konkrétni situaci) o danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a prijimani plateb urokii z
Dluhopisii podle daitovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v
nichz mohou vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni.

Nasledujici strucné shrnuti vybranych daiovych dopadii koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice
vychazi zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nékterych
zdkonii (Krizovy zdkon), tistavniho zdkona ¢. 110/1998 Sh., o bezpecnosti Ceské republiky (Ustavni zikon o bezpecnosti CR) a
souvisejicich pravnich predpisii ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto
zdkomi a dalsich predpisu uplatiovanych Ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a zndmych Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlednuji napr. mozny
specificky darnovy rezim vybranych potencidlnich nabyvatelii, jakymi jsou napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou
se menit v zavislosti na zménach v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto
pravnich predpisu, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, zZe osoba, které je vyplacen jakykoli prijem v souvislosti s Dluhopisy, je skutecnym
viastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare, kteri prijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

Urok

Urok (stejné tak jako vynos ve formé rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem nebo
mezi odkupni cenou Dluhopisu pfi jeho pfedéasném zpétném odkupu a jeho emisnim kurzem, dale jen urok) vyplaceny fyzické
osob¢ podléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem dané pii vyplaté uroku). Sazba této
srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vSak je pfijemcem Uroku fyzickd osoba, ktera neni Ceskym dafiovym rezidentem, nedrzi
Dluhopisy prostfednictvim stdlé provozovny v Ceské republice, a zaroveii neni dafiovym rezidentem jiného &lenského statu
Evropské unie (EU) nebo dalsich statd tvoricich Evropsky hospodéisky prostor (EHP) nebo tietiho stitu, se kterym méa Ceska
republika uzavienou platnou a u€¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné
informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmil vEetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané¢
35 % (nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii pfedéasném zpétném odkupu Dluhopisu a
jeho niz§im emisnim kurzem). V piipadé fyzickych osob, které jsou ¢eskymi danovymi rezidenty, piedstavuje vyse uvedena
srazka dan& koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob, které jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP,
a rozhodnou se zahrnout urok do datiového ptiznani v Ceské republice, pedstavuje vyse uvedena srdzka dané zilohu na dan
(nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii pfedéasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho
niz$im emisnim kurzem). Fyzicka osoba majici v Ceské republice stdlou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské republice
danové pfiznani.

Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatnikii dané z pijmé pravnickych osob za tirok nepovazuje rozdil mezi cenou
Dluhopisu pfi jeho pfed¢asném zpétném odkupu a jeho niz§im emisnim kurzem) vyplaceny poplatnikovi dané z piijmi
pravnickych osob, ktery je Ceskym danovym rezidentem, nebo neni Ceskym danovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, nepodléha srazkové dani, a tvoii soudast obecného zakladu dang
podléhajiciho dani z pfijmi pravnickych osob v sazbé 19 % (v ptipad¢ danovych nerezidenti mize mit Emitent povinnost provést
zajidténi této dané — viz déle). Urok vyplaceny poplatnikovi dan& z pifjmd pravnickych osob, ktery neni Seskym dafiovym
rezidentem a zaroveii nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha zvIastni sazbé dané vybirané
srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakoZzto platcem dané pfi vyplaté Groku). Sazba této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vSak je
pfijemcem uroku poplatnik dané z piijmd pravnickych osob, ktery neni ceskym danovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a zédroveii neni datiovym rezidentem jiného statu EU, EHP nebo tetiho statu,
se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a G¢innou mezinrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vyméné¢ informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z ptijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini
sazba srazkové dané 35 %. V ptipad¢ poplatnikd dané z piijma pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP,
nedrzi Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout trok do daiiového piiznani v
Ceské republice, predstavuje vySe uvedena srazka dané zalohu na dail. V ptipadg, e urok plyne &eské stalé provozovngd
poplatnika dané z pfijma pravnickych osob, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a ktery zaroven neni dafiovym rezidentem
¢lenského staitu EU nebo EHP, je Emitent povinen pfi vyplaté uroku srazit zajiSténi dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu
(nerozhodne-li spravce dané o snizeni & zrueni této povinnosti). Poplatnik dang z pi{jma pravnickych osob podnikajici v Ceské
republice prostfednictvim stdlé provozovny je obecné povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani a piipadné srazené
zajisténi dané se zapocitava na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v tomto pfiznani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdan&ni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# je pijemce troki rezidentem, miize zdanéni tiroku
(v ptipadé fyzické osoby véetné pifjmu ze zpétného odkupu Dluhopisu pied jeho splatnosti) v Ceské republice vylougit nebo
snizit sazbu dang, zpravidla za predpokladu, Ze piijem neni pfiditatelny stalé provozovné, kterou ma pifjemce v Ceské republice.
Narok na uplatnéni daniového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokdzanim
skute¢nosti dokladajicich, ze se ptislusna smlouva na ptijemce piijmu skutecné vztahuje, zejména zZe ptijemce piijmu je danovym
rezidentem v pfislusném staté, a Ze je jeho skute¢nym vlastnikem.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym
rezidentem, ale bud’ drzi (prodava) Dluhopisy prostiednictvim stdlé provozovny v Ceské republice, anebo ji pifjem z prodeje
Dluhopisii plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, pfipadné od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
Ceskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani. Uvedené piijmy se zahrnuji do obecného zakladu dang, kde podléhaji
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dani z pfijma fyzickych osob v sazbé 15 %. Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti
fyzické osoby, mohou piipadné podléhat téz solidarnimu zvyseni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmt
zahrnovanych do dil¢tho zékladu dané z pfijmt ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zakladu dané z pfijmd ze samostatné Cinnosti
(podnikani) v pfislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 48-nasobku primémé mzdy (1.569.552 K& pro rok 2019). Ztraty z
prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi
zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom piipad€ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisu az do
vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné osvobozeny od
dané z pfijml, pokud thrn pf{jmi z prodeje vSech cennych papirii a piijmt z podilti pfipadajici na podilovy list pfi zruSeni
podilového fondu nepfesahne ve zdaiiovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopisti, které nebyly a
nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z piijmui, pokud mezi nabytim a prodejem
Dluhopisii uplyne doba alesponi 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho uplatného pievodu uskuteénéného v
dobé do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dané z piijmu pravnickych osob, ktery je ceskym daflovym rezidentem, anebo
ktery neni eskym dafiovym rezidentem, ale bud’ drzi Dluhopisy prostiednictvim stdlé provozovny v Ceské republice, anebo mu
piijem z prodeje Dluhopist plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym daniovym rezidentem, pfipadné od Ceské stalé provozovny
kupujiciho, ktery neni ¢eskym datiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dan€ z piijmu pravnickych osob a podléhaji
dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné dailové uznatelné. Podle nékterych vykladt nejsou tyto
ztraty uznatelné u poplatnikii dané z pfijmti pravnickych osob, ktefi jsou Ceskymi daiovymi nerezidenty a ktefi nevedou
ucetnictvi podle ¢eskych ucetnich predpist.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z piijmt pravnickych osob, kteti nejsou ¢eskymi
dafiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a pifjem z prodeje Dluhopisti jim
neplyne od kupujiciho, ktery je Ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym
dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V piipadé prodeje Dluhopist fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z piijma pravnickych osob, kteti nejsou ¢eskymi daniovymi
rezidenty a soucasn¢ nejsou danovymi rezidenty clenského statu EU nebo EHP, kupujicimu, ktery je ceskym danovym
rezidentem, piipadné kupujicimu, ktery neni eskym daiiovym rezidentem a ktery zarove podnikid v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny, které je thrada pfifazena, je kupujici obecné povinen piti thradé kupni ceny Dluhopist srazit
zajisténi dané z piijmu ve vysi 1 % z této kupni ceny Dluhopisa.

Prodavajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopist zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v Ceské republice
danové pfiznani, pfiemz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou daiiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je prodavajici Dluhopisii rezidentem, miize zdanéni
zisk@i z prodeje Dluhopisi v Ceské republice vyloudit, véetnd zajisténi dang, zpravidla za predpokladu, 7e prodavajici nedrzi
Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice. Narok na uplatnéni datiového rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva na piijemce platby
skutecné vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, Zze prodavajici je dafovym rezidentem v prislusném
staté, a zpravidla také prohlasenim, Ze prodavajici je skuteCnym vlastnikem piijmu z prodeje.

Devizova regulace
Vydévani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji piedseda viak mize dle Ustavniho zdkona o bezpegnosti CR vyhlasit nouzovy stav. Je-li
Vladou Ceské republiky vyhlagen nouzovy stav, platby v cizich ménach &i obecné do zahraniéi, mezibankovni prevody pen&znich
prostiedkil ze zahrani¢i do Ceské republiky a/nebo prodej cennych papirt (véetné Dluhopist) do zahrani¢i mazou byt zakazany v
souladu s ustanovenimi Krizového zakona, a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav mize byt vyhlaSen nejdéle na
dobu 30 dndg, respektive muze byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké snémovny.
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VIII. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace a byly ziskany
z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlaseni tykajici se presnosti nebo uplnosti
informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu by
se neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravaimi poradci otazky vymadhani
soukromopravnich zavazkii viic¢i Emitentovi v kazdém prislusném stdté.

Podle Spole¢nych emisnich podminek je soudem piislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich ze Spolecnych emisnich podminek a kteréhokoli Emisniho dodatku, Méstsky soud v Praze.

Emitent neudélil souhlas s pfisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym na zékladé
nabyti jakychkoli Dluhopisti, ani v zadném staté¢ nejmenoval zastupce pro fizeni. V disledku toho mutize byt pro nabyvatele
jakychkoli Dluhopisti nemozné zah4jit jakékoli tizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudd vydani soudnich
rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich
pravnich predpisa.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie, mezinarodnimi smlouvami a eskym
pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice ptimo aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a
obchodnich vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v
ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské republice za podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti
vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelna v ostatnich &lenskych statech EU.

Podle Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu rozhodném pro smluvni
zavazkové vztahy, si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném stanovenymi, zvolit pravo, kterym se budou fidit
jejich smluvni vztahy v ob¢anskych a obchodnich vécech, a ceské soudy takové volbé prava uznaji uc¢inky. Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 864/2007 ze dne 11. ¢ervence 2007 o pravu rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy dale, za
podminek v ném stanovenych, umoziuje strandm ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu pro mimosmluvni zavazkové
vztahy v ob¢anskych a obchodnich vécech. Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského
statu nema vylucnou jurisdikei, zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotlivetim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pred &eskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji Geské soudy narodni
procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou nékterych zakonnych omezenich tykajicich
se moznosti véfitelll vykonat rozhodnuti ve vztahu k ur¢itému majetku.

Jakakoliv osoba, kterd zahdji ¥izeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) piedlozit soudu v Ceské republice preklad
ptislusného dokumentu do Eeského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem (opatfeny apostilou, pokud je to vyzadovano
piislusnymi mezinarodnimi smlouvami); a (ii) zaplatit soudni poplatek.

V piipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, uplatni
se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropsky unie uzaviela s urditym stitem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci
mezinrodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych
¢eskym mezinarodnim pravem soukromym pravem tj. pfedevsim zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v
platném znéni (ZMPS) a dal$imi vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i pravnické osobé mize
mimo jiné uznano a vykonano, pokud je zarucena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych ¢eskymi soudy
v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedInosti Ceské republiky poskytne soudu na Zadost sd&leni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Pokud takové
sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedlnosti
Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud ptihlédne jako k jednomu z diikaznich prostiedki.

Prestoze je v daném piipadé vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudt ciziho statu a rozhodnuti ufadi ciziho
stitu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné
jako cizi soudni smiry a cizi notafské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spolecné dale pro ucely tohoto odstavce cizi
rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudu, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zaddného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych soudi pouzilo na posouzeni pravomoci
ciziho organu, ledaze se uc€astnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) o
témze pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizing, v némz
bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné
rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu; (iv) dastniku fizeni, vigi
némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se castnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruceno piedvolani nebo navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému potfadku. K prekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se pfihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vici némuz ma byt cizi rozhodnuti
uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) orgdnu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritornd nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli poruseni
vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli zalobé pro poruseni
jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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IX. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise Dluhopist, pfi¢emz celkova
jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku
piekrocit 300.000.000.000 K¢&. Jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty k Gpisu
a koupi v Ceské republice. Emitent nebo jim povéfeny Manazer miize Dluhopisy nabizet zajemciim z fad tuzemskych &i
zahrani¢nich investord, a to kvalifikovanym i jinym (zejména retailovym) investorim, v ramci primarniho a/nebo sekundarniho
trhu.

Tento Zékladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvéleni, spoleéné se schvalenimi piipadnych dodatkd tohoto Zakladniho
prospektu a spolecn¢ s fadné oznamenymi Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to relevantni), opraviiuji Emitenta
k nabidce Dluhopist v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni piisluiné
nabidky. Tato schvaleni jsou rovnéz, spolecné s fadné oznamenymi Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim
z pfedpokladi pro pfijeti jakychkoli DIluhopist vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovani na
regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v piisludném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent pozadal nebo pozada
o pijeti Dluhopisti k obchodovani na ur¢ity segment regulovaného trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany trh cennych papirt,
a po splnéni vSech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou se cennymi papiry
piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zékladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé DIluhopist jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zédkonem a obdobn& nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (piipadn& dalsich statd, které
budou bez dalstho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Kone¢né podminky Dluhopist jako prospekt opraviujici
k vetejné nabidce DIuhopist v takovém staté). Osoby, do jejichz drZzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani
jakychkoli materiald vztahujicich se k Dluhopistim.

Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych pravnich
predpistt v kazdém staté (véetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predivat Dluhopisy vydané
Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i
informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt
nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni materiél ¢i informace s Dluhopisy souvisejici
budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobg.

Veiejna nabidka Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu mize byt ¢inéna v Ceské republice pouze,
pokud byl tento Zakladni prospekt (véetné jeho ptipadnych dodatkil) schvalen CNB a uvefejnén a pokud byly fadn& oznameny
a uvetejnény Koneéné podminky dané Emise, nejpozdéji na pocatku takové vetejné nabidky. Vetejna nabidka Dluhopisii v jinych
statech mtize byt omezena pravnimi piedpisy v takovych zemich a miize vyzadovat schvaleni, uznani nebo pteklad prospektu
nebo jeho ¢asti nebo jinych dokumentt k tomu pfislusSnym organem.

Pied schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku ze strany CNB a jeho uvefejnénim a tadnym oznamenim a uvefejnénim
Kone¢nych podminek Emise (bude-li relevantni) jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento
Zakladni prospekt dostane do dispozice, povinni dodrzovat vyse uvedena omezeni pro vetejnou nabidku, a nabizeji-li Dluhopisy v
Ceské republice, musi tak &init vyhradn& zptisobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém ptipadé by méli informovat osoby,
jimz nabidku Dluhopist &ini, o skuteénosti, ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvélen CNB a uvefejnén, resp.
ze nebyly dosud fadn€ oznameny a uvefejnény Konecné podminky ptislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi byt vefejnou
nabidkou, a je-li nabidka ¢inéna takovym zplsobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT nepovazuje za vefejnou nabidku,
informovat takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv piipadna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent (vcetné
distribuce tohoto Zakladniho prospektu vcetné jeho pfipadnych dodatkti a/nebo Emisnich dodatkd vybranym investorim na
diivérné bazi) v Ceské republice jesté pred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkd, resp. Fadnym oznamenim
ptislusnych Kone¢nych podminek, a jejich uvefejnénim, je ¢inéna na zaklad¢ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. b) ZPKT, a takova
nabidka tudiz nevyzaduje pfedchozi uvefejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozorfiuje
vSechny piipadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude
¢inéna jakakoliv nabidka pfed schvalenim a uvefejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym
oznamenim a uvetejnénim Kone¢nych podminek ptislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté pievysujici ¢astku
odpovidajici nejméné piislusSnym pravnim ptedpisem stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto
Zakladniho prospektu je stanovenym limitem v eurech ¢astka 100.000 EUR). Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou
pfipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopist, pokud by protihodnota (emisni kurz / kupni cena) za takto
poptavané Dluhopisy ¢inila méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto DIluhopisového programu, se bude mit za to, Ze
prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi pfisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a piisluiny zptisob nabidky &i prodeje vztahuji, e (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pftislusnd omezeni, kterd se na takovou osobu a
piislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisi mohou podléhat v riznych statech
zakonnym omezenim, kterd je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisl, ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydané v ramci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou a nebudou
registrovany v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem
jakéhokoli statu Spojenych stati americkych, a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo piedavany na uzemi
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Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registracni povinnosti podle
zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zékona o cennych papirech
USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie)
prostiednictvim rozsitovani jakéhokoli materidlu ¢i oznadmeni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s
cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych
papirti ve smyslu zakona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se Dluhopist provadéné ve
Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se
zakonem o finanénich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb
FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus
Regulations 2005) v platném znéni.
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X. VSEOBECNE INFORMACE

1. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti v ramci Dluhopisového programu se fidi platnymi
a udinnymi pravnimi predpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu a ptredpisy
jednotlivych regulovanych trhi cennych papirt, na kterych ma byt piislusna Emise dluhopist ptijata k obchodovani.

2. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 8. ¢ervence 2019.

3. Zakladni prospekt obsahujici Spoleéné emisni podminky byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j.
2019/076179/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2019/00038/CNB/572 ze dne 9. Cervence 2019, které nabylo pravni moci dne
10. &ervence 2019. Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvaleny
Zakladni prospekt obsahuje udaje pozadované zakonem a nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda
Dluhopis nabude & nikoliv. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim
Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta, ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu Dluhopist.
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