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Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Zikladni prospekt dluhopisového programu zi'izeného v roce 2018 v maximalni celkové jmenovité
hodnoté nesplacenych dluhopist 300.000.000.000 K¢

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci nabidkového programu v
souladu § 36a odst. 1, pism. a) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisi (Zakon
0 podnikani na kapitalovém trhu nebo ZPKT). V souladu s § 11 odst. 1 zdkona ¢.190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdgjsich predpist (Zakon o dluhopisech) budou dluhopisy vydavany v ramci dluhopisového programu (Dluhopisovy program
nebo Program) ztizeného spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150, PSC
150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B XXXVI 46
(Emitent, CSOB nebo Banka). Na zékladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi predpisy
jednotlivé emise dluhopisi (Emise dluhopisi nebo Emise nebo Dluhopisy). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych
a nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku prekroc¢it 300.000.000.000 K¢.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu budou uvadény na trh Emitentem, pfipadné osobou, kterou Emitent takovou
¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopist povéii (Emitent nebo takova jind osoba ManazZer).

Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist vydavané v ramci Programu, je uvedeno v
kapitole ,,Spole¢né emisni podminky Programu‘ tohoto Zékladniho prospektu (Spoleéné emisni podminky). Pro kazdou Emisi
dluhopisii v rAmci Programu pfipravi Emitent zvlastni dokument (Emisni dodatek), ptedstavujici tzv. koneéné podminky nabidky ve
smyslu § 36a odst. 3 ZPKT (Konefné podminky), které budou obsahovat doplnék Dluhopisového programu (Doplnék
dluhopisového programu), tj. konkrétni podminky pro takovou Emisi. V Dopliku dluhopisového programu bude zejména uréena
jmenovitad hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum Emise dluhopisii a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopisi dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosi z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz
i dalsi specifické podminky Dluhopisi dané Emise. V ptipadé, ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopisti nebo o piijeti
Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu az po datu Emise, vyhotovi Emitent Kone¢né podminky bez zbyte¢ného
odkladu poté, co rozhodne o takové formé umistovani Dluhopisti nebo o takovém piijeti Emise dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu a pfed vydanim, resp. ukoncenim vetejné nabidky Dluhopist ¢&i piijetim
Dluhopistt k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zméndm udaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni
prospekt aktualizovat, a to formou dodatktl k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou
(CNB) a uveiejnén tak, aby kazda Emise, ktera bude vefejné nabizena nebo o jejiZ piijeti bude poZadano na regulovaném trhu, byla
nabizena, resp. o pfijeti bylo Zadano, na zaklad¢ aktualniho prospektu cenného papiru. Pro tcely vefejné nabidky a/nebo pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu je tento Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésici od jeho pravomocného
schvaleni.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh, je
umyslem Emitenta pozadat o jejich piijeti k obchodovani na Burze cennych papirt Praha, a. s. (BCPP), piipadné na jiny regulovany
trh cennych papirti, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, ptip. jiny regulovany trh, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty
k obchodovani, bude upfesnén v Emisnim dodatku pfislusné Emise. V Emisnim dodatku miZe byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy
budou obchodovany v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim systému nebo Zze nebudou obchodovany
v zadném takovém systému.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 18. fijna 2018. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne
24. fijna 2018, ¢. j. 2018/125270/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00071/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 27. fijna 2018.
Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvaleny Zékladni prospekt obsahuje tidaje
pozadované zikonem a nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude &i nikoliv. CNB neposuzuje
hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta, ani
jeho schopnost splatit vynosy nebo nominalni hodnotu Dluhopisu.

Tento Zakladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych
Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Nabidkového programu vydany, musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zakladeé informaci
uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé pripadnych dodatkii Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku
prislusné Emise obsahujicitho Konecné podminky.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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TATO STRANKA JE UMYSLNE PONECHANA PRAZDNA
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DULEZITA UPOZORNEN]

Tento Zikladni prospekt predstavuje zdkladni prospekt nabidkového programu dluhopisii ve smyslu Clanku 5 odst. 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES, ve znéni pozdéjSich predpisii (Smérnice o prospektu) a § 36a Zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Pokud Doplnék dluhopisového
programu nestanovi jinak, Dluhopisy zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii
americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na tizemi
Spojenych statii americkych nebo osobdam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zdakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle
Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drieni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovdni
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli
materialii k Dluhopisiim Se vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto nabidkového programu vydany, musi sva
investicni rozhodnuti ucinit na zaklade informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadném dodatku Zakladniho
prospektu a v prislusnéem Emisnim dodatku. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu a
jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj.

Dluhopisy mohou byt vazany na index ve smyslu Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (Nafizeni o indexech).
V takovém pripadé bude Emisni dodatek ve svém uvodu obsahovat podstatné informace o tom, zda je index poskytovain
administratorem uvedenym v registru administrdatorii a referencnich hodnot vedeném Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
(ESMA) podle c¢lanku 36 Narizeni o indexech.

V souvislosti s kazdym vydanim Dluhopisii se urci, zda je pro ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich nastroju dle smérnice
Komise v prenesené pravomoci ¢. 2017/593, ktera byla v Ceské republice implementovana vyhlaskou CNB ¢. 308/2017, o
kazda z osob upisujicich Dluhopisy osobou vytvarejici Dluhopisy. Pokud tak nebude urceno, nebudou osoby upisujici Dluhopisy ani
Jjakdkoli jejich spriznéna osoba pro ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich ndstrojii dle MiFID Il a souvisejicich pravnich
predpisii osobami vytvarejicimi Dluhopisy.

Emitent ani Zadny z pripadnych obchodnikii, kteri by byli v takovém pripadé uvedeni v prislusnéem Emisnim dodatku, neschvalili
jakadkoli jina prohldseni nebo informace o Nabidkovém programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto
Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na zZadné takové jiné prohlasent nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvilené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zdikladniho prospektu. Prreddni tohoto Zakladniho prospektu kdykoli
po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto
Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢&i dopliiovany prostrednictvim jednotlivych dodatkii Zakladniho
prospektu a upresniovany ¢i dopliiovany prostrednictvim jednotlivych Emisnich dodatkii.

Informace obsazené v kapitolach , Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice* a ,, Vymdhdni soukromoprdvnich zdvazkii viici
Emitentovi* jsou uvedeny pouze jako vseobecné, a nikoli vycerpavajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho
prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii. Kromé toho v diisledku vyznamnych politickych, ekonomickych a dalsich
strukturdlnich zmén v Ceské republice v poslednich letech nemohou byt informace uvedené v téchto kapitolich povazoviny za
ukazatele dalstho vyvoje. Potencidalni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vwhradné na viastni analyzu faktori uvadenych
Vv téchto kapitolach a na své vlastni pravni, darnové a jiné odborné poradce.

Jakékoli predpokilady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo
postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni ci zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot
tyto budouci uddlosti a vysledky zdvisi zcela nebo zédsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent neni schopen ovlivnit.
Potencialni investori by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Zaikladnim
prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni a sva investicni rozhodnuti zalozZit na vysledcich takovych analyz a Setient.

Emitent bude v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisii ¢i jinych cennych papirii k obchodovant
na BCPP, také v souladu s burzovnimi pravidly, uverejnovat auditované vyrocni a neauditované pololetni zpravy o vysledcich svého
hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii a ztrat) a plnit ostatni informacni
povinnosti. Emitent bude uverejiiovat neauditované financni vykazy na viech svych obchodnich mistech, v souladu s pravidly CNB. K
datu tohoto Zdkladniho prospektu pravidla CNB zavazuji banky uverejiiovat tyto neauditované financni vysledky ctvrtletné.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychazeji z Mezindrodnich standardii pro financni vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou unii (EU IFRS). Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Zakladniho prospektu
zahrnuty odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normalini pracovni dobé v sidle Emitenta, popiipadé, bude-Ii spravou
Emise poveren administrator (jiny nez Emitent), v urcéené provozovné administrdatora. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim
prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvddeéné pro tutéz informacni poloZku se proto mohou v riznych tabulkdach mirné
lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nékterych tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.
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SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavki, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A az E (A.1 — E.7) v tabulkach
uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzadované pro shrnuti Emitenta a Dluhopist. Jelikoz nekteré prvky nejsou
pro daného Emitenta nebo DIuhopisy vyzadovany, mohou v &islovani prvki a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pies skute¢nost,
ze néktery prvek je pro daného Emitenta a Dluhopisy vyzadovan, je mozné, ze pro dany prvek nebude existovat relevantni
informace. V takovém ptipadé obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a 0daj ,,nepouZije se®.

ODDIL A - UVOD A UPOZORNEN]

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje tvod tohoto prospektu Dluhopisti.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na tom, ze investor
zvazi prospekt Dluhopist jako celek, tj. Zakladni prospekt (véetné jeho ptipadnych
dodatk) spolu s Emisnim dodatkem pro pfislusnou Emisi.

V piipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba tykajici se udajii uvedenych v prospektu,
mize byt zalujici investor povinen nést naklady na pieklad prospektu vynalozené pred
zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi ptedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho piekladu, je odpovédna za
spravnost udaji ve shrnuti prospektu pouze v ptipadé, Ze je shrnuti prospektu
zavadgjici nebo nepiesné pii spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu nebo zZe
shrnuti prospektu pii spolecném vykladu s ostatnimi Castmi prospektu neobsahuje
informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) ZPKT.

A2

Souhlas Emitenta s vyuZitim
prospektu Dluhopisi pro
naslednou vei‘ejnou nabidku

Nepouzije se; Emitent souhlas s pouzitim prospektu Dluhopisii pro naslednou
vetejnou nabidku neudélil.

ODDIL B - EMITENT

B.1 Obchodni firma Emitenta Emitentem je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
B.2 Sidlo a pravni forma Obchodni firma Emitenta je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Emitent je zapsan
Emitenta, zemé registrace V obchodnim rejstifku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod spisovou znackou
a pravni predpisy, podle B XXXVI 46, ICO: 00001350. Sidlo Emitenta je Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150
nichZ Emitent provozuje 57.
¢innost . W e s XL gy . .
Emitent se pii své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejména Zakonem o
bankach, ZPKT, Obcanskym zakonikem a Zakonem o obchodnich korporacich a
ptedpisy upravujicimi ptisobeni na bankovnim a kapitalovém trhu. Emitent proved]
tzv. opt-in do Zakona o obchodnich korporacich a tidi se timto zdkonem jako celkem.
B.4b Popis znamych trendi Piedstavenstvo CSOB méi za to, Ze nasledujicich pét faktort dosud mélo &

v budoucnosti bude mit vyznamny vliv na vyvoj obchodnich vysledk skupiny
CSOB, a tudi? na jeji hospodaiské vysledky a finanéni situaci.

V tadé evropskych ekonomik nestacilo souc¢asné oziveni k ozdraveni strukturalnich
nedostatkidi. Nicméné silny rist ¢eské ekonomiky vytvari v kratkodobém horizontu
prilezitost pro bankovni sektor.

Prostfedi nizkych trokovych sazeb ma vliv na obchodni aktivity skupiny CSOB,
predevsim na ¢isty urokovy vynos a ¢istou irokovou marzi.

Se zménou Kkreditni kvality tuvéri a pohledivek (jak rozvahovych, tak
i podrozvahovych polozek) dochazi ke zméné podilu kryti Gvérd opravnymi
polozkami v piipadé zmény miry navratnosti pfi selhani Gvéru ¢i zmény hodnoty
slozené zastavy. V soucCasné dobé klesa mira selhani Gvért, coz znamena pozitivni
vyvoj kreditni kvality avert.

V disledku vyznamnych zmén, napiiklad likvidity, volatility, informaci o ocenéni,
obchodniho prostedi, ratingu, rozhodnuti regulacnich organi nebo v dusledku
nepfedvidanych zmén v soutéZznim prostfedi vznikd potieba precenéni velkych
objemt ulozenych v portfoliich cennych papirti, a proto Emitent upfednostiiuje ndkup
dluhopisti vydanych vladnimi institucemi, které tvofi vétSinu jeho dluhopisového

5/85




Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

portfolia.

Evropska legislativa umoziiuje bankam z jinych ¢lenskych stati EU hladky vstup
na ¢esky bankovni trh, coz hospodafskou soutéz v tomto odvétvi miize jesté zostrit.

B.5

Skupina Emitenta

CSOB je stoprocentni dcefinou spoleénosti KBC Bank N.V. Jedingm vlastnikem
spole¢nosti KBC Bank N.V. je KBC Group N.V., ktera vznikla pocatkem roku 2005
fuzi spoleénosti KBC Bank and Insurance Holding Company a jeji matefské
spole¢nosti Almanij.

Skupina KBC je integrovana bankopojist'ovaci skupina, ktera se zaméfuje pfedevsim
na klientelu v oblasti fyzickych osob, malych a stfednich podniki a stfedné velkych
korporaci.

B.9

Prognézy nebo odhady zisku

Nepouzije se; Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.

B.10

Ovéfeni historickych
finan¢nich udaji

Historické finanéni daje vychazeji z konsolidovanych ucetnich zavérek za Gcetni
obdobi kon¢ici 31. 12. 2016 a 31. 12. 2017 ovéfenych auditorem.

Auditor Emitenta, spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem
Hvézdova 1734/2¢, Nusle, Praha 4, PSC: 140 00, ICO: 40765521, spole&nost zapsana
v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou C 3637, vedenou u Méstského soudu v
Praze, vedend v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské
republiky pod osvédcenim €. 021, ovéfil Gcetni zavérky za rok 2016 a 2017 ,,bez
vyhrad*.

B.12

Vybrané finan¢ni udaje

Piehled vybranych historickych finanénich udaji pro finanéni rok konéici 31. 12.
2016 a 31. 12. 2017 (EU IFRS, auditované, konsolidované v mil. K¢&) doplnény
0 mezitimni finan¢ni udaje za obdobi konéici 30. 6. 2017 a 30. 6. 2018 (EU IFRS,
neauditované, konsolidované v mil. K¢):

ROZVAHA
AKTIVA
(v mil. K¢) 31/12/16 30/6/17 31/12/17
Aktiva celkem 1085527 1384 795 1315590
z toho
Pokladni hotovost 61 075* 130 291 54 499
a pohledavky viaci
centralnim bankam
Finan¢ni aktiva 20008 36 704 18 342
k obchodovani
Uvéry a pohledavky — 779 222* 1020 397 1,062,201
netto
Uvéry a pohleddvky 547 078 582 313 587,380

(bez uvérovych
instituci brutto)

Finanéni investice 132679 116 716 115621
drzené do splatnosti

* Poznamka:

Od 1. ctvrtleti 2017 se Emitent zacal fidit novymi pravidly Jednotného ramce
konsolidovaného finanéniho vykaznictvi (FINREP) vydanymi Evropskou komisi
pro bankovni dohled. Vysledkem toho je reklasifikace mezi dvéma polozkami
bilance, a to: ,,Pokladni hotovost a pohledavky vici centralnim bankam* (+) a
L, Uvéry a pohledavky (uvérové instituce — brutto) (-). Pro tplnou porovnatelnost
byla zvyraznéna data (k 31. prosinci 2016) zpétné piepoctena.

Od 1. 1. 2018 Emitent vykazuje finanéni tidaje v souladu se standardem IFRS 9.
V souvislosti s implementaci IFRS 9 doslo ke zméné metodologie klasifikace a
ocenovani finan¢nich nastroji. Implementace méla velmi omezeny dopad na
meziro¢ni srovnani, vybrané finan¢ni idaje za rok 2016 a 2017 nebyly zpétné
prepocteny. Z divodu upravené klasifikace a piejmenovani nékterych polozek
aktiv po implementaci standardu IFRS 9 jsou vybrané finan¢ni udaje tykajici se
aktiv vypoétené v souladu s timto standardem k 1. 1. 2018 a 30. 6. 2018 uvedeny
nize.

(v mil. K¢) 1/1/18 30/6/18
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Aktiva celkem
z toho

Pokladni hotovost

a pohledavky vaci
centralnim bankam a
ostatni vklady na
pozadani

Finan¢ni aktiva k
obchodovani

Finan¢ni aktiva
vykazovana v nab¢hlé
hodnoté

Financni aktiva
vykazovand v nabéhlé
hodnoté (bez
uverovych instituct) -
brutto

ZAVAZKY A
VLASTNI
KAPITAL

(v mil. K&)

Zavazky a vlastni
kapital celkem

z toho

Finan¢ni zavazky
k obchodovani

Finan¢ni zavazky
Vv ztistatkové hodnoté

Zavazky k uverovym
institucim

Zavazky k ostatnim
Kklientiim

Zakladni kapital
Emisni 4zio

Vlastni kapital celkem

1314 399

54 499

16 245

1159 996

684 565

31/12/16
1085 527

40 044

931 757

32598

676 161

5855
20929
88 735

1443 379

25673

31964

1279 430

683 987

30/6/17
1384795

43 397

1232 862

164 562

772019

5 855
20929
86 878

31/12/17
1315590

34 606

1163 087

68 503

744 448

5 855
20929
93703

Z diivodu upravené klasifikace a piejmenovani nékterych polozek zavazki a
vlastniho kapitalu po implementaci standardu IFRS 9 jsou vybrané finanéni
udaje tykajici se zdvazkt a vlastniho kapitdlu vypoctené v souladu s timto
standardem k 1. 1. 2018 a 30. 6. 2018 uvedeny nize.

(v mil. K¢)

Zavazky a
vlastni kapital
celkem

z toho

Finan¢ni
zavazky
k obchodovani

Finan¢ni
zavazky
Vv zistatkové
hodnoté

Zavazky
K wverovym
institucim

Zavazky

1/1/18
1314399

34 606

1163 086

68 502

744 448

30/6/18
1443379

27 167

1306 741

101379

892 818

7185
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K ostatnim

klientiim

Zékladni kapital 5855 5855
Emisni 4zio 20929 20929
Vlastni kapital 92 456 83883
celkem

Od 1. 1. 2018 Emitent vykazuje finan¢ni tdaje v souladu se standardem IFRS 9.
V souvislosti s implementaci IFRS 9 doslo ke zmén¢ metodologie klasifikace a
ocenovani finanCnich nastroji. Tato zména vSak ma velmi omezeny dopad na zde
uvedené vybrané polozky financnich vykazi tykajici se zisku a ztraty.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(v mil. K¢) 31/12/16  30/06/17  31/12/17 30/6/18
Cisty urokovy vynos 22 235 11 352 22 692 12126
Cisty _vjnos  z  poplatki 6218 3174 6 396 4027
a provizi

Provozni vynosy 34043 19 207 37199 17934
Provozni naklady -15651 -8 076 -16 252 -8 769
Zisk pi‘ed zdanénim 18 380 11 203 20969 9112
Dan z pfijmu -3232 -1854 -3 453 -1592
Zisk za cetni obdobi 15148 9350 17 516 7520

V ramci skupiny Emitenta doslo ke konci ¢ervna 2016 k prodeji drzeného podilu na
spole¢nosti Visa Europe Ltd. v hodnot¢ 1 153 miliont K¢ spole¢nosti Visa Inc. Podle
podminek prodeje je zaplaceni kupni ceny rozdéleno na tfi splatky. Prvni splatku ve
vys§i 977 miliond K¢ a pfednostni akcie spolenosti Visa Inc. v hodnoté 240 miliont
K¢ stanovené k 30. ¢ervnu 2016 skupina Emitenta jiz obdrzela. Posledni splatku ve
vysi 84 milionti K¢ obdrzi, pokud bude prednostni akcie spole¢nosti Visa Inc. drzet po
dobu t#i let od konce prodeje.

V disledku transakce skupina Emitenta vykazala zisk 1 295 miliont K¢, ktery
zahrnula do mezitimniho konsolidovaného vykazu zisku a ztrat za prvni dvé ctvrtleti
roku 2016.

B.13 Popis veskerych nedavnych Od data posledniho auditovaného financniho vykazu nedoSlo k Zzadné udalosti
udalosti specifickych pro specifické pro Emitenta, ktera by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pti
Emitenta hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.
B.14 Zavislost na subjektech ve Nepouzije se; Emitent neni zavisly na jinych spole¢nostech ve skupiné. Informace
skupiné 0 skupin¢ Emitenta jsou uvedeny v prvku B.5.
B.15 Hlavni ¢innosti Emitenta Emitent je bankou s pfislusnou licenci k poskytovani sluzeb uvedenych v § 1 odst.
la3 Zikona o bankach, zejména k pfijimani vkladd a poskytovani uvéri
a k poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu Zakona o bankach a ZPKT.
B.16 Ovladajici osoba CSOB je osobou ovladanou. Jedinym akcionafem spoletnosti CSOB je spole¢nost
KBC Bank NV (LEI: 6B2PBRV1FCIDMR45RZ53), jejimz jedinym akcionafem je
KBC Group (LEl: 213800X3QILSAKRUWY91). KBC Group je vefejné
obchodovanou spole¢nosti na burze Euronext Brussel a neni majoritné vlastnéna jinou
spole¢nosti. Emitentovi nejsou znamy zadné dals$i osoby, které by ho ptimo ¢&i
nepiimo ovladaly.
B.17 Rating Emitenta Emitentovi byl pfidélen dne 31. 7. 2018 rating spole¢nosti S&P Global Ratings

Europe Limited registrovanou dle Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
1060/2009 na stupni A+ se stabilnim vyhledem.

ODDIL C - CENNE PAPIRY

C1 Dluhopisy

Dluhopisy jsou [zaknihované cenné papiry / cenné papiry ve formé na fad].
[Dluhopisy jsou vydavany jako imobilizované cenné papiry.] [Dluhopisy jsou
zastoupeny hromadnou listinou.] [Dluhopisy jsou zastoupeny Sbérnym dluhopisem.]

Dluhopisiim byl Centralnim depozitdfem cennych papiru, a.s., pfidélen kod ISIN
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[®].
[Kupénu byl Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s., ptidélen kod ISIN [@].]

Nominalni hodnota jednoho DIluhopisu je [®].

C.2

Ména Dluhopisi

[Koruna &eska (CZK) / [@]]

C5

Pi‘evoditelnost Dluhopisti

Pievoditelnost Dluhopist [ani Kupént] neni omezena.

C38

Popis prav spojenych
s Dluhopisy

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopisti upravuji Emisni podminky
Dluhopist.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich
splatnosti [a pravo na vynos z Dluhopisti]. Jmenovitd hodnota je splatna
[jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti / po Eastech (Dluhopisy jsou
amortizované)].

S Dluhopisy je téZ spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schuizich Vlastnikd
dluhopistt v pfipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o
dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami Dluhopist.

S Dluhopisy, ptipadné¢ s Kupony k nim ptislusejicimi (budou-li vydavany), jsou
spojeny piimé, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé pohledavky vaci
Emitentovi.

[Emitent mtze k [®] uplatnit prdvo predcasné splatit Dluhopisy dané Emise
z rozhodnuti Emitenta.]

[Vlastnici dluhopisi mohou k [®] uplatnit prdvo zddat o predcasné splaceni
Dluhopisti dané Emise Emitentem.]

[Emitent mize k [®] uplatnit pravo na odkup Dluhopisti dané Emise od Vlastnikd
dluhopisti.]

[Vlastnici dluhopistt mohou k [®] uplatnit pravo na prodej Dluhopisti dané Emise
Emitentovi.]

S Dluhopisy je spojeno pravo Vlastnikd dluhopisi zadat predcasné splaceni
Dluhopist v Ptipadech neplnéni povinnosti.

Emitent je povinen svolat Schtizi pouze v pfipad¢ navrhu zmény Emisnich podminek
Dluhopisti, pokud se souhlas Schiize ke zmén¢ Emisnich podminek dle zékona
vyZaduje (zména zasadni povahy). V jinych ptipadech Emitent Schiizi svolat neni
povinen.

Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi mohou zadat o pred¢asné splaceni Dluhopist,
pokud Schiize souhlasila se zménou Emisnich podminek zasadni povahy a Osoba
opravnéna k Gcasti na Schiizi hlasovala proti nebo se ptislusné Schiize nezicastnila.

C.9

Vynos Dluhopisi

[Pro Dluhopisy s pevaym tirokovym vynosem se uvede:)

[Dluhopisy jsou tGro¢eny pevnou trokovou sazbou [[®] % p.a. / popis urokovych
sazeb pro riizna Vynosova obdobi v % p.a.]]

[Pro dluhopisy s pohyblivou tirokovou sazbou se uvede:)

[Dluhopisy ponesou pohyblivy urokovy vynos odpovidajici hodnoté Referencéni
sazby [®@PRIBOR / ® EURIBOR / ® LIBOR] platné pro pislusna Vynosova obdobi
[zvySené / snizené] o Marzi [ve vysi [®] % p.a. / popis Marze pro riiznd Vynosova
obdobi v % p.a.]]

[Uved'te popis Referencni sazby.]
[Marze je rovna [® % p.a. / popis Marze pro riznd Vynosova obdobi v % p.a.]
NEBO

[Dluhopisy ponesou pohyblivy tGrokovy vynos odpovidajici pro kazdé ptislusné
Vynosové obdobi vysledné hodnoté nasledujiciho vzorce pro vypocet Grokové
sazby, do kterého bude dosazena hodnota Referenéni sazby[, Marze] [a koeficientu]:

X =R [+-/*][M +-/* K],
pri¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

R...... Referenéni sazba, tj. hodnota [®@PRIBOR / ®EURIBOR / ®LIBOR] [pro
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piislusné Vynosové obdobi / pro nasledujici Vynosova obdobi [ ®]];

[Referencni sazba je omezena [minimalni hodnotou [ ®] / maximalni hodnotou [ ®]].]
M...... marze [® % p.a. / popis Marze pro riiznd Vynosova obdobi v % p.a.]];
[Marze je omezena [minimélni hodnotou [®] / maximalni hodnotou [ ®]].]

k... koeficient [pro Vynosové obdobi [®]] [replikujte pro jednotlivd Vynosovd
obdobi] ve vysi [@].]

[Maximalni [soucet / rozdil / podil / ndsobek Marze a koeficientu je [®].]]
[Minimalni [soudet / rozdil / podil / ndsobek Marze a koeficientu je [@].]]

[Hranata zavorka u vyse uvedenych vzorcii znamend, Ze dand proménnd miize byt
vyuzita ve vzorci uvedeném v prislusném Emisnim dodatku s jakymkoli
matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo ze takova proménna nemusi byt ve
vzorci pouzita vitbec.]

[Pro Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu se uvede:)

[Dluhopisy nejsou uroceny. Vynos z Dluhopisi je pfedstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho niz§im Emisnim kurzem.]

[Dnem vyplaty uroku je [®] [kazdého roku]. [Prvnim Dnem vyplaty trokud je [@®].] /
[Vynosy z Dluhopisi budou vyplaceny jednorazové ke Dni konecné splatnosti
dluhopisii / kumulované k [®]].]

Dluhopisy jsou splatné [jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopist] /
[postupné (tj. jde o amortizované Dluhopisy). Jmenovitd hodnota splacena v
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkéach, jak je uvedeno nize: [@®]].

Dnem koneéné splatnosti Dluhopisi je [®].

[Schiize Vlastniki dluhopisi mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou
osobu za spolecného zéstupce a povétit jej v souladu s pravnimi piedpisy spoleénym
uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni Emisnich
podminek Dluhopisi.] / [Spoleénym zastupcem Vlastnikti dluhopist byl ustanoven

[e]]

C.10 Derivatova slozka platby [Nepouzije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu. / [ ®]]
uroku
C.11 Piijeti Dluhopisi na [Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] /

regulovany ¢i jiny trh

[uvede se prislusny trh, mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni
systém].] / [Dluhopisy byly pocinaje [®] pfijaty k obchodovani na [Regulovaném
trhu BCPP] / [uvede se prislusny trh, mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém].] / [Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i
védomim nepozadala o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném ¢i jiném
trhu cennych papir ani v Ceské republice, ani v zahrani¢i ani v mnohostranném
obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému. ]

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka pro
Emitenta

Financéni krize — finanéni krize méla podstatny nepfiznivy dopad na trhy a tim také na
vykonnost bankovniho sektoru jak v globalnim méfitku, tak na Grovni eurozony
a samoziejme i v Ceské republice.

Kvalita tivérii — finan¢ni krize negativnim zptisobem poznamenala kvalitu Gveéra.

Neplnéni zdavazkii protistran — Emitent je vystaven riziku neplnéni zdvazkl ze strany
tieti osoby. Vzajemna provazanost mezi finanénimi institucemi piredstavuje v tomto
ohledu tzv. systémové riziko.

Kolisdni urokovych sazeb a s tim spojené rozpéti uirokové sazby — toto riziko
zasadnim zpusobem ovlivituje provozni vysledek Emitenta.

Vykyvy a volatilita trhu — v disledku volatility trhu a také kvuli pfipadnému
nedostatku likvidity na finan¢nich trzich muze dojit k nepfiznivému dopadu na
hodnotu aktiv Emitenta.

Soudni spory a rozhod(i Fizeni — ptipadna nepfizniva rozhodnuti v soudnich sporech
mohou znamenat zasah do hospodateni Emitenta.
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Strategie a postupy Fizeni rizik — Emitent ma nastaveny postupy a procesy fizeni rizik
(Gvérového, trzniho, likvidniho a provozniho rizika), které maji dle jeho nazoru
dostateéné tato rizika pokryvat. Metody v§ak nemohou pifedznamenat v§echna mozna
rizika, ktera by pfipadné zasahla do vysledkti hospodafeni Emitenta.

Strategicky plin KBC Group — plany dohodnuté s Evropskou komisi pfijaté
Vv souvislosti s poskytnutim podpory KBC od belgickych organt v letech 2008 a 2009
se dotykaji celé skupiny KBC vé&. skupiny CSOB a mohou piipadné vyznamné
ovlivnit déni a vysledky hospodafeni Emitenta.

Pravni nebo regulatorni vyvoj ohledné kapitilové piimérenosti a poméru cizich
zdrojit k viastnimu kapitilu a pofadavkiim na zpisobilé zavazky — tzv. Basilejska
dohoda III mize svymi pozadavky vyznamné zasdhnout do vysledki hospodaieni
Emitenta nebo napf. zplsobit nutnost zvyseni jeho zakladniho kapitalu.

Emitent podléha Zakonu o ozdravnych postupech a i'eSeni krize — tento zakon dava
CNB siroké pravomoci, jejichz uplatnéni vici Emitentovi mize mit na néj negativni
dopad.

Emitent je zavazdn platit piispévky do Fondu pojisténi vkladii a Garancéniho fondu
obchodnikii s cennymi papiry — ty se mohou v budoucnu zvysit. Pozadavek zaplatit
vyznamné dodatecné castky muize nepfiznivé ovlivnit Emitenta.

Emitent podléha nové EU smérnici o trzich finanénich ndstrojii — omezeni dle této
nové smérnice EU, kterd byla transponovana do ¢eského prava, mohou mit dopad na
investiéni produkty Emitenta a jejich ziskovost.

Emitent podléha nové smérnici o platebnich sluZbdach — nova pravidla vyplyvajici z
této smérnice, kterd byla transponovana do ¢eského prdva, mohou zvysit néklady
produktti Emitenta a konkurenci v oblasti poskytovani platebnich sluzeb.

Emitent podléhd piedpisiim na ochranu dat a osobnich tidajii — skupina CSOB musi
dodrZzovat predpisy tykajici se ochrany dat a bankovniho tajemstvi a nedodrZeni
existujicich povinnosti nebo neschopnost predvidat vyvoj v téchto oblastech mize mit
podstatny nepiiznivy vliv na podnikani skupiny CSOB. Skupina CSOB udrzuje vnitini
postupy, které jsou navrzené k zajisténi dodrzovani pravidel na ochranu osobnich
udaji zaméstnanci a externimi dodavateli, nicméné postupy udrzované skupinou
nemohou zarucit dodrzeni veskerych relevantnich pravidel.

Emitent podléhd pravidliim upravujicim outsourcing — skupina CSOB musi spliiovat
regulaci dopadajici na outsourcing a nedodrZeni existujicich povinnosti nebo
neschopnost piedvidat vyvoj v téchto oblastech miize mit podstatny neptiznivy vliv na
podnikani skupiny CSOB. Skupina CSOB miiZe byt odpovédna za poruseni tdchto
pravidel ze strany skupiny nebo jejich externich dodavatelt.. V takovém ptipadé mize
skupina CSOB ¢elit regulatornim sankcim.

Zmény pravnich piedpisii na ochranu spoti‘ebitele mohou mit nepiiznivy dopad na
¢innost skupiny CSOB — tyto zmény mohou zapficinit vy$si administrativni a finan¢ni
zatéz skupiny CSOB, coz miize byt pro podnikani skupiny CSOB nepfiznivé.

Neustdlend rozhodovaci praxe — neustalena rozhodovaci soudi a spravnich organii ve
vztahu K ochrané spotiebitele miZze mit vyznamny neptiznivy vliv na podnikani
skupiny CSOB.

AML pravidla — dodrzovani pravidel proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti, boje
proti korupci a pravidel proti financovani terorismu vyzaduje zna¢né prubézné naklady
a usili a jeho nedodrzovani mize mit zdvazné pravni a reputacni disledky.

Zmény zikonii a predpisit v Ceské republice — Emitent podléha fadé predpisi
a ustanoveni, které ovliviiuji jeho ¢innost ve vSech oblastech podnikani.

Spolecensky, ekonomicky a politicky vyvoj v Ceské republice — Emitent operuje
vyhradng na tzemi Ceské republiky, takZe jeho Cinnost piimo ovliviiuje vSeobecné
déni v Ceské republice.

Persondlni zdleZitosti — odchod nebo ztrata kliovych pracovnikd a problémy se
ziskavanim nebo udrzenim kvalifikovanych pracovnikli zdsadnim zpisobem ovliviuji
provadéni ¢innosti Emitentem a jeho dalsi sméfovani.

Prevence a detekce zavadného jedndni zaméstnancu — pres duslednd opatfeni
pfijimana v této oblasti Emitentem, nelze vyloucit mozné zavadné jednani jeho
zaméstnancd, ke kterému by mohlo v budoucnu dojit.

Konkurence ze strany jinych financnich instituci nebo subjektii piisobicich
na trhu — v oblasti podnikani Emitenta se objevila a objevuje fada redlnych
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i potencionalnich konkurentt, ktefi mohou zizit operativni oblast jeho podnikani.

Bankovni licence a jiné licence — Emitent vykonava svoji Cinnost na zakladé
bankovni licence a pfip. dalSich nezbytnych licenci. Jejich omezeni nebo dokonce
ztrata by vyznamnym zptsobem mohla omezit jeho ¢innost a zplsobit vykyvy v jeho
hospodatenti.

Skupina CSOB je vystavena reputacnimu riziku ve vitahu k jejim Cinnostem,
&innostem titetich osob a odvétvi finanénich sluZeb jako celku — jakékoliv negativni
dopady na reputaci skupiny CSOB mohou nepfiznivé ovlivnit jeji &innost, provozni
vysledky, ziskovost a finan¢ni situaci.

Cinnost skupiny CSOB zdvisi na pFesnosti a iplnosti informaci o stdvajicich
klientech a potencialnich klientech — v ptipadé neuplnosti nebo nepiesnosti takovych
informaci nese skupina CSOB rizika s tim spojena. Tato skute¢nost miize nepiiznivé
ovlivnit Skupinu CSOB.

Cinnost skupiny CSOB je zdvisld na informacnich technologiich — skupina CSOB
vyznamné spoléha na informaéni technologie a je vystavena chybam nebo selhanim
téchto systémt nebo jejich zaloznich zafizeni. Chyby a selhani systémd by mohly,
mimo jiné, ovlivnit kontinuitu &innosti a mit nep¥iznivy dopad na skupinu CSOB.

Skupina CSOB podnikd v odvétvi, pro které je typické trvalé zlepSovini slufeb a
infrastruktury v oblasti operaénich a informacnich technologii — to mize zpusobit,
7e existujici technologie a systémy uzivané skupinou CSOB se stanou zastaralymi
nebo méné efektivnimi. Neexistuje zaruka, e skupina CSOB dokaze piedvidat a
reagovat na tento vyvoj, coz ji miize neptiznivé ovlivnit.

Kybernetickd bezpecénost informacnich technologii a sitovych systémii skupiny
CSOB miiie byt ohrofena — utoky na kybernetickou bezpetnost, vn&jsi naruseni
bezpecnosti informacnich technologii nebo wvnitini selhdni ochrany dat by mély
vyznamny neptiznivy dopad na skupinu CSOB.

Rating Emitenta nebo Dluhopisii nemusi odrdZet veskerd rizika spojend s investici
do Dluhopisii — rating emitenta, ptip. Dluhopisti vychadzi z omezenych udaji o
Emitentovi a odrazi pouze nazory ptislusnych ratingovych agentur.

Skupina CSOB je vystavena riziku souvisejicim s pojisténim — skupina CSOB mize
byt pojisténa v rozsahu, ktery nemusi nutné zajistovat dostate¢nou ochranu proti
odpovédnostnim zavazkam, které ji mohou vzniknout.

Kreditni karty — skupina CSOB je vystavena riziku nespInéni pozadavki stanovenych
spole¢nostmi vystavujicimi kreditni karty.

Skupina CSOB miiie byt vystavena rizikiim materidlnich Skod — fyzické utoky na
pobocky a bankomaty mohou mit za nasledek penézni ztraty a reputacni ujmu.

Proces realizace zajisténi tvérii v Ceské republice je slofity a &asové ndroény —
nemoznost vykonani zastavnich prav, kterd zajistuji vyznamnou c¢ast uvérd
poskytnutych skupinou CSOB, mize mit vyznamny nepfiznivy dopad na skupinu
CSOB.

Vyse uvedené rizikové faktory by v budoucnu mohly mit nepfiznivy dopad hlavné na
podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek a finanéni situaci Emitenta a mohly by
ptfipadné vést ke snizeni jeho schopnosti ¢i Gplné neschopnosti dostat zavazkim
z Dluhopist.

D.6

Obecna rizika specificka pro
Dluhopisy

Riziko ztrdty investice — pii investovani do Dluhopisti mohou investofi piijit o celou
svou investici nebo jeji Cast. Dluhopisy nemusi byt vhodné pro vSechny investory.
Kazdy investor by mél posoudit vhodnost své investice do Dluhopisi, piedevs§im
s ohledem na své znalosti, zkuSenosti a finan¢ni zazemi, a mél by ucinit nezavislé
ocenéni Dluhopisd.

Emitent neni omezen v piijeti dal§iho dluhového financovani — neexistuje zadné
pravni omezeni Emitenta tykajici se objemu a podminek jeho budouciho
nepodtizeného dluhového financovani Emitenta ¢i emise dal$ich Dluhopisd. Pfijeti
jakéhokoli dalsiho dluhového financovani Emitentem mize v kone¢ném dusledku
znamenat, ze v pfipad¢ insolvenc¢niho fizeni budou pohledavky Vlastnikli dluhopist
uspokojeny v men$i mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani
nedoslo.

Vykon pravomoci k i'eSeni krize nebo opatieni véasného zdsahu — Emitent podléha
Zakonu o ozdravnych postupech a fedeni krizi a mize tak byt osobou, na kterou Ceska
narodni banka uplatni opatfeni k feSeni krize, pravomoc k odpisu a konverzi
kapitdlovych nastroji nebo opatieni véasného zasahu. Hodnota Dluhopist, jakoZ i
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Rizika spojena s danou
Emisi Dluhopist

[Vyberte rizika relevantni pro
danou Emisi Dluhopisii.]

plnéni dluhl s nimi spojenych, mohou byt vyznamné nepfiznivé ovlivnény vykonem
pravomoci k feSeni krize nebo opatfenim vcasného zasahu. V dasledku toho, Ze
Emitent podléhd Zakonu o ozdravnych postupech a feSeni krizi, mohou byt néktera
opatieni k feSeni krize uplatnéna i pfimo vici Vlastnikim dluhopist.

Odpis nebo konverze pohleddvek 7 Dluhopisii - pti vykonu pravomoci k feSeni krize
mohou byt pohledavky spojené s Dluhopisy trvale odepsany nebo konvertovany.

Vykon prav V piipadé piijeti opatieni k FeSeni krize — Vlastnici dluhopisti nemusi byt
opravnéni vykonat prava souvisejici s Dluhopisy v pfipadé pfijeti opatfeni k feSeni
krize.

Trini hodnota Dluhopisii je ovlivnéna mnoha faktory — hodnota Dluhopist se odviji
od mnoha faktort, zejména ekonomickymi vysledky Emitenta ¢i makroekonomickymi
vykyvy na finanénich trzich nebo spolecenskymi ¢i politickymi zménami.

Riziko likvidity — obchodovani s Dluhopisy mtize byt méné likvidni neZ obchodovani s
jinymi dluhovymi cennymi papiry.
Meénové riziko — drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné nebo Dluhopisu,

jehoZ podkladové nastroje jsou denominovany v cizi méné, je vystaven riziku zmén
smeénnych kurzi, které mohou ovlivnit hodnotu Dluhopisu.

Poplatky spojené s Dluhopisy — navratnost investic do Dluhopisit mohou negativné
ovlivnit rizné poplatky tfetich stran (napf. zprostfedkovatelské poplatky nebo
poplatky za vedeni evidence Dluhopisit).

Riziko zdanéni — navratnost investic do Dluhopisi mtze byt negativné ovlivnéna
daflovym zatizenim.

Riziko inflace — navratnost investic do Dluhopisii miiZe byt negativné ovlivnéna vysi
inflace.

Zdkonnost koupé — investicni aktivity n¢kterych investorti jsou pfedmétem regulace a
je na uvazeni takového investora, zda je pro n¢j investice do Dluhopist ptipustna.

Riziko zmény prdava — zména pravnich piedpistt v budoucnu mize negativné ovlivnit
hodnotu DIuhopist.

Rekodifikace soukromého prdva — od 1. 1. 2014 doglo v Ceské republice k rozséhlé
rekodifikaci soukromého prava, véetné pravnich ptredpist, které se budou vztahovat na
Emitenta a vztahy mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisi. Absence relevantni
judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich pfedpisti — a z toho vyplyvajici
pravni nejistota — mohou mit negativni vliv na splnéni dluhG vyplyvajicich z
Dluhopist.

Absence pojisténi pohleddvek z Dluhopisit — pohledavky z Dluhopist nejsou kryty
systémem pojisténi vkladui.

Stitety zdjmi — eXistuje moznost stietu zajmi Agenta pro vypocty a Vlastniki
dluhopisti. Agent pro vypoCty je opravnén ucinit fadu urceni, kterd maji vliv na
Dluhopisy. Tato urceni by mohla mit nepfiznivy vliv na hodnotu Dluhopisi a na
Castky splatné investorim podle podminek Dluhopist. Stfety zajmi mohou vzniknout
také v souvislosti s Dluhopisy, které jsou nabizeny vetejnosti, protoze distributofi nebo
jiné subjekty ucastnici se nabidky a/nebo kotace téchto Dluhopisti budou jednat podle
mandatu udéleného Emitentem a mohou obdrzet provize a/nebo poplatky na zakladé
sluzeb poskytnutych ve vztahu k této nabidce a/nebo kotaci. Emitent mize mit k
dispozici informace ve vztahu k podkladovému nastroji, které jsou nebo mohou byt
podstatné v kontextu Dluhopisii a Vlastnikim Dluhopisi mohou nebo nemusi byt
vetejné dostupné.

[Piedcasné splaceni [a] call opce] — [Emitent mize [Dluhopisy pied¢asné splatit] [a] /
[uplatnit call opci na odkup Dluhopist pfed splatnosti], a tim vystavit investora riziku
nizsiho nez predpokladaného vynosu.]

[Riziko riistu trinich sazeb — Dluhopisy s pevnou Grokovou sazbou jsou vystaveny
riziku poklesu jejich ceny v dusledku ristu trznich urokovych sazeb.]

[Pohyblivd uirokovad sazba — Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou jsou vystaveny
riziku  pohybu  tUrokovych sazeb nebo jinych  podkladovych  aktiv
a nejistoté ohledné vyse urokového piijmu.]

[Reforma referenénich sazeb — regulace a reforma referenénich sazeb miize negativné
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ovlivnit hodnotu Dluhopisti navazanych nebo odkazujicich na takovou referencni
sazbu.]

[Nejistota ohledné referencni sazby LIBOR — budouci ukonleni referen¢ni sazby
LIBOR mtize negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisi s pohyblivym urokovym vynosem
navazanym na LIBOR.]

[Riziko ristu trinich sazeb — Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu jsou vystaveny
riziku sniZeni jejich ceny v dusledku rdstu trznich urokovych sazeb.]

ODDIL E - NABIDKA

E.2b Diivody nabidky a pouZiti Dluhopisy jsou vydavany za ucelem zajisténi finan¢nich prostiedkil pro uskute¢novani
vynosu podnikatelské ¢innosti Emitenta [, véetné poskytovani hypote¢nich uvéra] / [@].
E.3 Popis podminek nabidky

[Nepouzije se; Dluhopisy nebudou nabizeny vefejné ve smyslu pfislusnych pravnich
predpist.]

[V pFipadé veiejné nabidky se uvede:]

[Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky. [Emitent bude Dluhopisy az
do [objemu [®] / celkové jmenovité hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /
zahrani¢nim] [tuzemskym a zahrani¢nim][kvalifikovanym / jinym nez kvalifikovanym
(zejména retailovym) / kvalifikovanym 1 jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym) investorim].]

[Primdrni veFejnd nabidka)

[Podminky primarni vetejné nabidky [vietné popisu postupu pro objednavku
Dluhopisi]]:

[Minimalni ¢astka objednavky: [@®]]

[Maximalni ¢astka objednavky: [@]]

[Lhita, v niz bude primarni vefejna nabidka oteviena: [®] az [@].]

[Metody a lhity pro splaceni a doruceni Dluhopist pii primarni vefejné nabidce: [®]]

[Pfi primarni vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za nabizené Dluhopisy
[rovna [®] % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisti [po dobu [®] a nasledné
uréena vzdy na zaklad€ aktudlnich podminek na trhu a bude pravidelné uvetejiiovana
na webovych strankach Emitenta v sekci [®]] / urCena vZdy na zakladé aktudlnich
podminek na trhu a bude pravidelné uvetejiovana na webovych strainkach Emitenta v
sekci [@]].]

[Umisténi emise bude provedeno prostiednictvim: [®]].
[Sekunddrni veiejnd nabidka)

[Podminky sekundarni vetejné nabidky: [vietné popisu postupu pro objednavku
Dluhopisi]].

[Minimalni ¢astka objednavky: [@®]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [@®]]
[Lhiita, v niz bude sekundarni vefejna nabidka oteviena od [@®] do [@].]

[Metody a lhity pro splaceni a doruceni DIuhopisti pfi sekundarni vefejné nabidce:

[e]l.

[Pfi sekundarni vetejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za nabizené Dluhopisy
urcena vzdy na zaklad¢ aktudlnich podminek na trhu a bude pravidelné uvefejiiovana
na webovych strankach Emitenta v sekci [@].]
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[Umisténi emise bude provedeno prostiednictvim: [®]].

E.4 Zajem fyzickych [Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zcastnénych na
a pravnickych osob Emisi ¢i nabidce Dluhopisii na takové Emisi ¢i nabidce zdjem, ktery by byl pro
zucastnénych takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny. ]/ [®].

v Emisi/nabidce .. o . ‘o
[[®] plsobi téZ v pozici [ManaZera, Administratora, Agenta pro vypocty a Kota¢niho

agenta Emise].

[[®] vede evidenci vlastnikdl podilti na Sbémém dluhopisu.]] / [[®] vede evidenci o
Dluhopisech jako imobilizovanych cennych papirech] / [ ®].

E.7 Odhad nakladi aétovanych [®]
investorovi
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Kazdy zajemce o upis ¢i koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Zdakladnim prospektem a s prislusnym Emisnim dodatkem ve
vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemcim o upis ¢i koupi
Dluhopisii, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu a prislusném Emisnim dodatku, by mély byt kazdym
zdjemcem o upis ¢i koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi predem peclive zkoumany a zvdzZeny.

Nakup a viastnictvi Dluhopisu jednotlivych Emisi jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztraty celé investice), pricemz rizika, jez
Emitent povazuje za podstatna, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize uvedeny text nenahrazuje zZadnou odbornou analyzu nebo
Jjakékoli ustanoveni emisnich podminek Dluhopisit jednotlivych Emisi nebo udajii uvedenych v tomto Zdikladnim prospektu
a prislusném Emisnim dodatku, neomezuje jakdkoli prava nebo zdavazky vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisu jednotlivych
Emisi a v zadném piipadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcii o upsani a/nebo koupi Diuhopisii
Jednotlivych Emisi by méelo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Zdakladnim prospektu, na prislusném Emisnim dodatku
Jednotlivé Emise, na podminkdch nabidky Dluhopisii jednotlivych Emisi a piedevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do
Dluhopisii jednotlivych Emisi provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii jednotlivych Emisi a/nebo jeho prdavnimi, daniovymi
a jinymi odbornymi poradci.

(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K EMITENTOVI

Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi a jeho podnikatelské ¢innosti

Financni krize a jeji nepiiznivy dopad na Ceské bankovnictvi, véetné Emitenta

Poruchy globalnich kapitalovych a uvérovych trhi a mimofadna volatilita, ktera nastala po vypuknuti globalni finanéni krize pfed
nekolika lety, mély podstatny nepfiznivy dopad na vykonnost mezinarodniho bankovniho sektoru. Financni trhy sice pfiznivé
reagovaly na opatfeni realizovana staty, avSak volatilita a poruchy trhu v globalnim bankovnim sektoru pietrvavaly. Déni na
sttedoevropskych trzich je nyni ur€ovano chovanim hlavnich trhi eurozony. Situace na vSech trzich je ovliviilovana naladou na trhu
s eurodolarem, intervencemi ze strany ECB a expanzivnimi zdsahy FEDU. Zachranné fondy pro problémové zemé, tedy predevsim
pro Recko a Spanélsko, maji napomoci zemim periferie Evropy v oZivovani ekonomik. S tim souvisi i piistup Emitenta k statnim
dluhopistim, které byly emitovany vladami Recka, Italie a Spanélska. Emitent (a skupina CSOB) v souladu s pravidly a dohodami
vyhlasenymi Evropskou unii a politikou jeho matetské banky realizoval oductovani a odprodeje téchto dluhopist.

Ceské finanéni instituce, véetné Emitenta, byly a jsou rovnéZ vystaveny turbulencim na finanénich trzich. Ceskd republika viak
nemusela k posileni solventnosti bankovniho sektoru p¥ijmout Zadna zasadni nova opatieni. Pokles ekonomické aktivity v Ceské
republice vSak presto nepfiznivé postihl Cesky financéni systém ve formé zvysSeného uvérového rizika a zhorSujici se kvality
uvérového portfolia bankovniho sektoru. Pokud by se mira poruch trhu, volatility a poklesu ekonomiky dramaticky zvysila nebo

pokud by se zasadné zhorsily finanéni a ekonomické podminky v globalnim méFitku nebo v Ceské republice, miize dojit ke sniZeni
schopnosti ¢i tplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopisti.

ZhorSeni kvality uvérii a 7 toho plynouci dopad na hospodaieni Emitenta

Finanéni instituce jsou vystaveny riziku, ze dluznici nesplati své uvéry v souladu se smluvnimi podminkami a Ze zajisténi nebo tok
prijmt zajiStujici splaceni pfedmétnych uveérti nemusi byt postacujici. Neplnéni zavazkl ze strany klientd je kompenzovano
opravnymi polozkami ke kryti uv€rového rizika, které odrazeji odhadované ztraty banky z tvérového portfolia. Pokud zavazky
nesplni vice klientl, neZz se ofekavalo, nebo pokud primérna vyse ztrat vzniklych v disledku neplnéni zavazkl je vyssi, neZ se
ocekavalo, nebo pokud jednotlivi klienti z kategorie korporatni klientely necekané nebudou plnit zdvazky, skutecné ztraty vzniklé
v disledku neplnéni zadvazkl ze strany klientl pfesahnou ¢astku vytvotenych opravnych polozek, coz bude mit neptiznivy dopad na
provozni zisk Emitenta. Emitent se snazi udrzovat pomér kryti rizik spojenych s nebonitnimi Gvéry na urovni, kterd postacuje
k pokryti potencialnich uvérovych ztrat. Nelze zaruéit, Ze objem nebonitnich Gvéra a tvérové naklady nezacnou opét stoupat ani, Ze
opatieni k jejich pokryti budou dostatecna. Neocekavané politické a ekonomické udalosti nebo nedostatecna likvidita v regionu
mohou vést k ivérovym ztratam, které presahnou objem opravnych polozek Emitenta nebo objem maximalnich pravdépodobnych
ztrat, které jsou predpokladany procesy a postupy pro fizeni rizika. VSechny tyto faktory mohou mit podstatny nepfiznivy dopad,
V jehoz disledku mtize dojit ke sniZeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopisu.

Emitent uplatiiuje konzervativni uvérovou strategii a pii poskytovani tvéri klientim postupuje s maximalni obezietnosti, ptesto
realné ohrozeni hospodarského vysledku Emitenta z nesplacenych uvérti existuje. Ztraty ze znehodnoceni financnich aktiv
vykazovanych v nab&hlé hodnoté za prvni pololeti 2018 meziroéns klesly na 82 mil. K& ze 173 mil. K& v prvnim pololeti 2017,

Neplnéni zavazki protistran miiZe vést ke vzniku ztrdt na strané Emitenta
Emitent je stejn¢ jako jiné finan¢ni instituce vystaven riziku, ze tfeti osoby, které mu dluzi hotovost, cenné papiry nebo jina aktiva,

nebudou fadné plnit své zavazky. Pokud zavazky nesplni vice protistran, nez se ocekavalo, nebo pokud primérnd vyse ztrat
vzniklych v dusledku neplnéni zavazki je vyssi, nez se ofekavalo, skutecné ztraty vzniklé v disledku neplnéni zavazkl ze strany

1 . . - . 5 . PRV . Y . . . .
V kontextu s IFRS 9 implementaci byla pfejmenovana polozka ztraty ze znehodnoceni uvéri a pohledavek na polozku ztraty ze znehodnoceni finanénich aktiv
vykazovanych v nab&hlé hodnoté. Zména méla velmi omezeny dopad na meziro¢ni srovnani, rok 2017 nebyl zpétné piepocten.
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protistran pfesdhnou ¢astku rezerv na znehodnoceni jiz vytvofenych na takové ztraty, coz bude mit nepfiznivy dopad na provozni
zisk. Riziko spojené s neplnénim ze strany protistran mezi finan¢nimi institucemi stale trva. Obavy z neplnéni zavazkt u jedné
financni instituce mohou vést ke znacnym problémim s likviditou, ztratim nebo poruseni zavazkd na strané jinych financnich
instituci, protoze obchodni a finanéni stabilita mnoha finan¢nich instituci je vzajemné provazana v dusledku uvérovych, obchodnich
a jinych vztaht. Toto riziko byva €asto oznacovano jako ,,systémové riziko“ a postihuje banky a jiné zprostfedkovatele na trhu
finanénich sluzeb. Systémové riziko by proto mohlo mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢Einnost, hospodaisky
vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta a v jeho disledku mize dojit ke snizeni
schopnosti ¢i Gplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopisti.

Emitent je vystaven kolisdni iirokovych sazeb a rizikiim spojenym s rozpétim iirokové sazby

Stejné jako vétsina komer¢nich bank ma Emitent urokovy vynos z ivéru a jinych aktiv a hradi uroky vkladateliim a véfitelim. Pokud
se urokové rozpéti (tj. rozdil mezi tirokovou sazbou, kterou Emitent plati z prostfedkti od vkladateld a véfiteli na strané jedné,
a urokovou sazbou, kterou Gctuje za Gvéry poskytované klientim) zazi, potom klesne i jeho Cisty urokovy vynos, pokud neni tuto
situaci schopen kompenzovat zvySenim celkového objemu prostiedkd, které ptjcuje svym klientim. Snizeni vSeobecné trovné
urokovych sazeb se miize Emitenta mimo jiné dotknout formou zvySenych predcasnych splatek uvérového portfolia a zvySeného
soupefeni o vklady. Urokové sazby citlivé reaguji na fadu faktort, které se vymykaji kontrole Emitenta, véetné ménové politiky
implementované CNB, jakoZ i vnitrostatnich a mezinarodnich ekonomickych a politickych podminek. Pokud neni Emitent
z n&jakého divodu schopen zménit ceny nebo upravit sazby vztahujici se na tiroend aktiva v reakci na zmény sazeb u urocenych
zavazkl rychle ¢i efektivné, jeho Grokové marze mohou byt negativné dotéeny, coz by mohlo mit podstatny nepfiznivy dopad na
podnikatelskou ¢innost a hospodatsky vysledek a miize tak dojit ke sniZzeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym
zavazktim z Dluhopist.

Za cely rok 2017 skupina CSOB realizovala isty trokovy vynos na arovni 22,7 mld. K&. Cisty tirokovy vynos za prvni pololeti 2018
vaci prvnimu pololeti 2017 meziroéné vzrostl o 7 %. Ve druhém &tvrtleti 2018 doslo k 6% meziro¢nimu nardstu ¢istého Grokového
vynosu, ten byl podpofen ¢istymi urokovymi vynosy z vkladi a ostatnim ¢istym urokovym vynosem.

Vykyvy a volatilita trhu mohou mit nep¥iznivy dopad na hodnotu pozic Skupiny CSOB, snifovat ziskovost a ztéfovat stanoveni
trini hodnoty nékterych jejich aktiv

Finanéni trhy byly vystaveny znacné stresujicim podminkam béhem globalni finanéni krize a vysledného poklesu ekonomiky, ktery
provazel prudky domnély nebo realny pokles hodnoty aktiv v drzeni bank a jinych finanénich instituci a vyrazné snizeni likvidity
trhu. V dusledku volatility a ptipadného nedostatku likvidity trhu, ktera je disledkem neschopnosti snadno prodat né¢jaké aktivum
nebo prodat takové aktivum za pfijatelnou cenu, je obtizné stanovit hodnotu urcitych angazovanosti. Hodnoty, za které se Emitentovi
v konecném dusledku podaii realizovat urcitd aktiva, se mohou vyrazné li§it od aktudlnich nebo odhadovanych redlnych hodnot
predmétnych aktiv, a redlnd hodnota odhadovand Emitentem se muze vyrazné liSit od podobnych odhadii provedenych jinymi
finan¢nimi institucemi, jakoz i od hodnot, které by byly aplikovany v ptipad¢, ze by pro dana aktiva existoval trh. Emitent mtze byt
v dusledku kteréhokoli z uvedenych faktor nucen zohlednit dalsi ztraty z precenéni nebo naklady spojené se zhorsenim podminek.
Vsechny tyto faktory mohou mit podstatny neptiznivy dopad, v jehoz disledku mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i uplné
neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopisg.

Nepriznivé ndlezy nebo rozhodnuti v soudnich sporech a rozhodcich ¥Fizenich vedenych proti Emitentovi

Emitent vede fadu pravnich sport, v€etné sporu, které souviseji s pfevzetim podniku Investiéni a Postovni banky, a.s. (IPB), v roce
2000. Uhrnna hodnota viech pasivnich sport, které jsou uvedeny dale v tomto prospektu jako nejvyznamngjsi, &ini priblizng 11,9
mld. K¢. V piipadé sporti vedenych v souvislosti s pfevzetim IPB je Emitent piesvédcen, ze na ptipadné Skody vzniklé z téchto sporti
by se mély vztahovat zaruky a/nebo prisliby odskodnéni poskytnuté Ministerstvem financi CR a CNB v dobé nabyti podniku IPB. Ke
vSem soudnim sporim a rozhod¢im fizenim je vSak nutno dodat, Ze jsou nepiedvidatelné, a nepfiznivé nalezy nebo rozsudky
ptiznavajici finanéni plnéni mohou mit jak samostatng, tak i v ahrnu podstatny nepfiznivy dopad na hospodatsky vysledek, finan¢ni
situaci a tok penézni hotovosti Emitenta. P¥ipadné by za ur¢itych okolnosti mohly dokonce vést k upadku Emitenta. Takové rozsudky
a rozhodnuti mohou navic zahrnovat i omezeni schopnosti Emitenta provozovat podnikatelskou ¢innost, coz by mohlo vést ke
zvySeni nakladti na podnikani a omezit vyhlidky budouciho ristu. Jakakoli potencialni ztrata v ramci soudniho nebo rozhodciho
fizeni muze vést k negativni publicité, coz s sebou nese riziko ohrozeni povésti. VSechny tyto skute¢nosti mohou mit podstatny
neptiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky
nebo povést Emitenta. V dusledku toho mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim
z Dluhopist.

Strategie a postupy Skupiny CSOB pro Fizeni rizika se mohou ukdzat jako nedostateéné nebo mohou selhat

Strategie a postupy Skupiny CSOB pro Fizeni Gvérového rizika, trzniho rizika, likviditniho rizika a provozniho rizika se mohou
ukazat jako nedostate¢né nebo mohou selhat. Nékteré metody pro fizeni rizika jsou zaloZeny na sledovani historického chovani trhu.
Emitent aplikuje statistické techniky na vysledky sledovani, aby mohl vy¢islit svou rizikovou angazovanost. Tyto metody vsak
nemusi vést k presné kvantifikaci rizikové angazovanosti, a to zejména v situacich, které nelze z historickych udaji dovodit.
Zejména pokud Emitent za¢ne podnikat v novém oboru, historické udaje mohou byt neuplné nebo nedostupné. Vyvstanou-li
okolnosti, jez Emitent neidentifikoval, nepfedpokladal nebo spravné nevyhodnotil pfi vytvareni svych statistickych modelt, ztraty by
mohly byt vyss§i, nez maximalni ztraty pfedpokladané systémem fizeni rizika. Jakykoli podstatny nedostatek v systému miize
Emitenta vystavit iivérovému, likviditnimu, trznimu nebo provoznimu riziku, v jehoZ disledku miZe dojit ke snizeni schopnosti ¢&i
uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopisi.

17/85



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

Pravni nebo regulatorni vyvoj a zmény ohledné kapitdlové piiméienosti, poméru cizich zdroju k vlastnimu kapitilu a poZadavkim
na zpiisobilé zavazky

Jako odpovéd’ na globalni finanéni krizi vydal dne 16. prosince 2010 Basilejsky vybor pro bankovni dohled pravidla zakotvujici nové
pozadavky kapitalové pfiméfenosti a likvidity pro banky, tzv. Basilejskou dohodu III (Basel III). Doporuceni Basilejské dohody 11
byla rozpracovana do podoby zavaznych piedpisti v ramci EU: Smérnice ¢. 2013/36/EU a piimo G¢inné Natizeni EU €. 575/2013.
Tyto ptedpisy, mimo jiné, pozaduji zvySeni minimélni Grovné zakladniho, tzv. ,.kmenového* kapitalu i kapitalové slozky Tier 1 jako
procento rizikové vazenych aktiv, zavadi dalsi pravidla pro posileni kapitalu a tzv. kapitalové polstare. Nové piedpisy EU jsou
aginné od 1. 1. 2014. Dale od 1. 1. 2016 nabyl v Ceské republice t¢innost ZOPRK, ktery mj. uklad4 bankovnim subjektiim povinnost
vytvaret a kazdoro¢né aktualizovat ozdravny plan a dodrzovat minimalni pozadavek na kapital a zptsobilé zavazky.

Skupina CSOB pribézné analyzovala pozadavky Basel III a nivaznych evropskych piedpisi Smérnice a Nafizeni, piedeviim
pozadavky na posileni kapitalu a kapitalové pfiméfenosti, stejné tak jako n€které dopady na jeji hospodafeni a zaclenila hlavni
zmény a nasledujici ukazatele do pravidelného fizeni rizika a tizeni kapitalové pozice.

. Pakovy pomér (Leverage ratio) — Stanoven jako podil Tier 1 kapitalu k nerizikové hodnoté aktiv a podrozvahovych
polozek.
o Ukazatel likvidniho kryti (LCR) — Stanoven jako podil vysoce kvalitnich likvidnich aktiv, které jsou nezatizené a lehce

sménitelné za hotovost, k potiebé likvidity pro obdobi 30 dni podle daného zatéZového scénate. Potieba likvidity se stanovi
jako rozdil vydaji a piijmda.

o Ukazatel Cistého stabilniho financovani (NSFR) — Stanoven jako podil dostupnych stabilnich zdroji k objemu stabilnich
zdroji, které dana instituce potiebuje v zavislosti na typu svych aktiv, na vys§i svych mimobilanénich expozic a na
aktivitach, které provadi. Dostupné stabilni zdroje se stanovi jako hodnota kapitalu a cizich pasiv, které lze povazovat za
spolehlivé zdroje financovani, pro obdobi jednoho roku za podminek déletrvajici zatéze. Jednotlivym polozkdm kapitalu
a cizim pasiviim se pfifazuje vaha, kterou se tyto zdroje financovani zapocitavaji.

Ve viech piipadech CSOB banka i skupina spliuji a nékdy i vysoce pfekratuji minimalni regulatorni pozadavky. Napiiklad ukazatel
Cistého stabilniho financovani (NSFR) na konsolidované trovni ¢inil 150,9 % ke konci roku 2016 a pro rok 2017 ¢inil 146,0%.
Pakovy pomér byl k 31. 12. 2016 na Grovni 5,18 % a ke konci roku 2017 se snizil na 4,48 %.

muset zvysit svij kapital ¢i dluhy zptsobilé k plnéni minimalniho pozadavku na kapital a zplsobilé zavazky, zvysit pomér
nerozdéleného zisku nebo snizit objem rizikové vazenych aktiv, napiiklad prosttednictvim jejich prodeje, nebo se prestat podilet na
urcitych aktivitach. Tyto skutecnosti by mohly vést ke snizeni schopnosti ¢i tiplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim.

Emitent podléha Zakonu o ozdravnych postupech a i'eSeni krize

ZOPRK opraviiuje CNB zasahnout do ¢innosti deskych bank a vybranych obchodnikd s cennymi papiry (véetné Emitenta), u nichz je
pravdépodobné, ze selZzou nebo jiz selhavaji, a pouzit nékterd opatieni (véetné opatieni v€asného zasahu), nastroju ¢i pravomoci,
které souvisi s vyfeSenim krize takové instituce. Rozhodnuti o pfijeti jakéhokoli opatfeni k feSeni krize podle ZOPRK je mimo
kontrolu Emitenta a v ptipadg, Ze k nému dojde, miiZe mit vyznamny neptiznivy dopad na podnikani Skupiny CSOB, vysledky jejich
operaci, finan¢ni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkiim.

ZOPRK dale pozaduje, aby ¢eské banky platily ro¢ni ptispévek do Fondu pro feseni krize. V ptipadé, ze by cilova vyse ptispévku
byla zvySena nebo by Emitent musel zaplatit dodate¢ny piispévek, mohla by mit takova skute¢nost nepiiznivy dopad na jeho ¢innost,
a tim na jeho schopnost dostat svych zavazki z Dluhopist.

Emitent je zavdzdn platit pitispévky do Fondu pojisténi vkladii a Garanéniho fondu obchodnikii s cennymi papiry

Dle Zékona o bankach a dale Zakona o cennych papirech je Emitent povinen Ucastnit se a pfispivat do Fondu pojisténi vkladd a
Garanéniho fondu obchodniki s cennymi papiry. K 31. prosinci 2017 piispél Emitent do téchto fondd 181 mil. K&, ve srovnani se
163 mil. K¢ v roce 2016. Emitent nemize zarudit, ze piispévky do téchto fondi se jiz nebudou navysovat. Jakykoliv pozadavek
prispét dodateénou ¢astku do téchto fondti mize mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledky jeho operaci, finanéni situaci,
vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Emitent podléhd nové EU smérnici o trzich financnich ndstrojit

MiIFID Il a souvisejici nafizeni jsou pfijimana od roku 2014, pfiemz vétSina ustanoveni byla do Eeského pravniho fadu
implementovana zdkonem ¢. 204/2017 Sb., novelizujicim zdkon ¢. 256/2004 Sb., zakon o podnikéani na kapitadlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist, s G¢innosti od 3. ledna 2018.

MIFID Il zakazuje osobam pusobicim na Ceském kapitalovém trhu, véetné Emitenta, aby poskytovaly nezavislé investi¢ni
poradenstvi nebo obhospodafovani majetku zakaznika a soucasné pfijimaly pobidky (tj. poplatky, provize nebo jakékoliv jiné
penézité nebo nepenézité vyhody) od jakékoliv ne-klientské tieti strany ve vztahu k poskytovani téchto sluzeb. Tato nova pravidla
vyplyvajici z MiFID II mohou ovlivnit ziskovost podnikani skupiny CSOB v oblasti investi¢nich sluzeb nebo finanénich produkti.
MiFID II také zavadi nové prostfedky ochrany pro investory, které zahrnuji pozadavky na produktové fizeni a zvySené pozadavky na
ochranu zékaznikl. Tyto nové pozadavky by mohly zvysit cenu distribuce financ¢nich produkti maloobchodnim klientim a zvysit
riziko porusovani pravidel. Vyklad pravidel MiFID II je nadto mnohdy nejasny, coz mtze zpusobit, Ze i pfes vynaloZeni potfebné
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péce nebude Emitent s pozadavky MiFID II plné& v souladu a hrozi mu sankce od CNB. MiFID Il tak ve svém diisledku mtize mit
nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledky operaci, finan¢ni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostit svym
zavazk(im z Dluhopist.

Emitent podléhd nové smérnici o platebnich sluzbdch

V listopadu 2015 byla pfijata nova Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2015/2366/EU, novelizujici a dopliujici smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2007/64/EC z 13. listopadu 2007 o platebnich sluzbach na vnitinim trhu a souvisejici EU pravni
predpisy (PSD I1), ktera byla implementovana do ¢eského pravniho fadu s a¢innosti od 13. ledna 2018 zékonem &. 370/2017 Sb., o
platebnim styku. PSD II posiluje pozadavky na bezpecnost bezhotovostnich platebnich transakci. Tato nova pravidla mohou zvysit
ceny produktti Emitenta (pfedev§im nynéjsi ucty a kreditni karty) a zvysit riziko porusovani pravidel.

Jelikoz PSD II vyzaduje po bankach, aby za splnéni podminek smérnice umoznily zabezpeceny pfistup tfetim stranam k datim
tykajicim se bankovnich uctti svych klientl, vCetné zlstatkli na téchto uctech, mize PSD II vést ke zvySeni konkurence mezi
bankami (v€etné Emitenta) a nebankovnimi poskytovateli platebnich sluzeb a ve svém disledku tak mit nepfiznivy vliv na vysledky
hospodaieni Emitenta a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Skupina CSOB musi dodriovat piedpisy tykajici se ochrany dat a bankovniho tajemstvi a nedodrieni existujicich povinnosti nebo
neschopnost piedvidat vyvoj v téchto oblastech miiZe mit podstatny nepriznivy viliv na podnikani skupiny CSOB

Skupina CSOB podléha regulaci ohledné nakladani s osobnimi daty zakaznikd. Skupina CSOB zpracovéava citliva data zakaznikt
jako ¢ast svého podnikani, proto také musi spliiovat ptisné zakony na ochranu dat a soukromi zékaznikd. Konkrétné dle Zakona o
bankach je skupina CSOB, jakoz i jeji zaméstnanci, povinna zachovavat ml¢enlivost ohledné existence a vSech aspektl jejich vztaht
se zakazniky.

Od 25. kvétna 2018 dale veslo v G¢innost Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016, o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji a o volném pohybu téchto tidajii a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné
nai{zeni o ochrané osobnich dajii) (GDPR), a je tak pro Emitenta zdvazné. GDPR zavadi nové a rozsituje stavajici pozadavky
Vv oblasti ochrany osobnich dat, véetn¢ umoznéni udéleni vysSich pokut a jinych zavaznéjSich spravnich sankci za poruseni
pozadavki na ochranu osobnich udaja.

Skupina CSOB usiluje o zavedeni a udreni procesti, které budou zajistovat splnéni ptisluiné regulace ochrany dat jejimi
zaméstnanci a jakymikoliv poskytovateli sluzeb tietich stran. Bez ohledu na toto usili je skupina CSOB vystavena riziku, Ze tato data
budou neopravnéné odcizena, ztracena, odhalena, ukradena nebo zpracovana v rozporu s regulaci na ochranu dat. Pokud skupina
CSOB nebo jakykoliv poskytovatel sluzeb, na kterého spoléha, selzou v uloZeni nebo pievodu zékaznickych informaci
zabezpetenym zptisobem, nebo pokud jinak dojde ke ztraté osobnich dat zakaznikd, mize skupina CSOB &elit odpovédnosti
vyplyvajici ze zékonti na ochranu dat. Toto miize mit podstatny nepiiznivy vliv na podnikani skupiny CSOB, vysledky hospodaienti,
finan¢ni situaci, jeji vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazktm.

Skupina CSOB musi spliiovat regulaci dopadajici na outsourcing a nedodrieni existujicich povinnosti nebo neschopnost
predvidat vyvoj v téchto oblastech mitZe mit podstatny nepriznivy vliv na podnikani skupiny CSOB

Skupina CSOB externd zajistuje nékteré podnikatelské aktivity prostfednictvim Geskych nebo zahraniénich poskytovatelti sluZeb.
Tyto podnikatelské aktivity sestavaji zejména ze zajistovani internich procest, jako je poskytovani sluzeb ve vztahu k informa¢nim a
komunika¢nim technologiim. V souvislosti s jakymkoliv externim zajigfovanim musi Emitent spliiovat pozadavky vyhlasky CNB ¢.
163/2014 Sb., o vykonu &innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druZstvech a obchodniku s cennymi papiry (Vyhlaska CNB). Dle
podminek smluv o poskytovani sluzeb uzavienych mezi Emitentem a témito poskytovateli sluzeb musi pro zajisténi souladu s
Vyhlaskou CNB poskytovatelé sluzeb, mimo jiné, zabezpecovat ochranu citlivych dat v souladu se zédkony na ochranu dat, byt v
souladu s nékterymi bankovnimi zdsadami pouzivani informaénich technologii a udélit internim a externim auditorim Emitenta
piistup ke viem piislusnym dokumentiim. Skupina CSOB nicméné ziistava odpovédna za externé zajisténé podnikatelské aktivity, a
nasledkem toho i za poruseni piisluiné regulace externim poskytovatelem sluzeb. Pokud by skupina CSOB nebo jakykoliv
poskytovatel sluzeb ve vztahu k externé zajistovanym aktivitam porusili jakoukoliv regulaci dopadajici na skupinu CSOB, Skupina
CSOB by proto mohla podiéhat regulatornim sankcim. Takové sankce mohou mit podstatny nep¥iznivy vliv na reputaci skupiny
CSOB, na jeji podnikani, vysledky hospodatent, finanéni situaci, jeji vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkiim.

Zmény prdvnich piedpisit na ochranu spotiebitele mohou mit nepiiznivy dopad na innost skupiny CSOB

Zmény pravnich predpist na ochranu spotiebitele mohou zapii¢init vy&$i administrativni a finanéni zatéz skupiny CSOB, coz miize
mit neptiznivy dopad na jeji ¢innost a schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Od 1.prosince 2016 se stal u¢inny zakon ¢.257/2016 Sb., o spotiebitelském uvéru. Tento zadkon novelizuje Ceské pravo
spotiebitelskych avérd (v€etné hypotecnich tivért) a (i) zavadi nové pozadavky na obsah smluv o spotiebitelském avéru, (ii) limituje
rozsah prav véfitel na prava uvedena v uvérové smlouvé a (iii) omezuje povinnost spotiebitele k placeni Groku z prodleni &i
smluvnich pokut. K datu tohoto Zakladniho prospektu vsak tento zékon ani jiny ¢esky pravni pfedpis nestanovi maximalni hodnotu
ro¢ni procentni sazby spottebitelského uveru.
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Od 1. prosince 2016 nabyla u¢innosti také novela zakona o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti,
kterd omezuje vyplaty provizi pojistovacim zprostfedkovatelim (véetné ¢lend skupiny CSOB) pii vypoctu odkupného u pojistnych
smluv, které byly zakazniky pfed¢asné ukonceny.

Nelze zaruéit, Ze limity ro¢nich procentnich sazeb uvéru nebudou v budoucnu zavedeny a limity zprostfedkovatelskych provizi
nebudou zvySeny. Pokud by byly zavedeny limity ro¢nich procentnich sazeb Gvéru a zvySeny limity zprostiedkovatelskych provizi,
mohlo by to mit nepfiznivy dopad na podnikani skupiny CSOB, vysledky hospodaieni, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat
svym zavazkim.

Neustdlend praxe soudii a spravnich orgdnit ve vztahu K ochrané spotiebitele miiZe mit vyznamny nepviznivy vliv na podnikdni
Skupiny CSOB

Pravni ptedpisy na ochranu spotiebitele a pozadavky na spotiebitelské uvery dle evropskych a ¢eskych pravnich predpisti maji Siroky
z&bér, jsou Casto netestované a je k nim poskytnut omezeny vyklad. CNB, dalii spravni organy dozorujici ¢innost skupiny CSOB a
geské soudy maji vyraznou diskreci v jejich interpretaci. CNB, podobné regulatorni organy a &eské soudy maji piitom obecné
tendenci konstruovat ochranu spotiebitele a pozadavky na spotiebitelské uvéry zplisobem, ktery spotiebitele zvyhodiuje.
Interpretace pravnich piedpisl na ochranu spotiebitele a pozadavkil na spotiebitelské tivéry je dale ¢asto nejasna.

mohly s ohledem na vyznamny objem smluv o spotiebitelskych tvérech skupiny CSOB mit vyznamny nepfiznivy vliv na reputaci
skupiny CSOB, jeji podnikani, finanéni vysledky, finan&ni situaci a jeji vyhledy. I kdyby CNB, néktery spravni organ nebo ceské
soudy rozhodly v fizeni ve prospéch skupiny CSOB, negativni publicita by mohla mit vyrazny negativni vliv na reputaci skupiny, jeji
podnikani, finan¢ni vysledky, finanéni situaci, vyhledy a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkdm.

Dodriovdni pravidel proti legalizaci vynosii 7 trestné innosti, boje proti korupci a pravidel proti financovdni terorismu vyzaduje
znacné priubéiné ndaklady a usili a jeho nedodrZovini miiZe mit zdavaZné pravni a reputacni disledky

Skupina CSOB musi dodrzovat pravidla v souladu s narodnimi a mezinarodnimi piedpisy tykajicimi se prani $pinavych penéz, boje
proti korupci a proti financovani terorismu. V poslednich letech byla tato pravidla postupné zptisnéna a je mozné, Ze mohou byt
Vv budoucnu déle posilena a vice prosazovana. Dodrzovani téchto pravidel klade na banky a ostatni finanéni instituce zna¢nou
finan¢ni zatéz, jakoz i vysoké naroky po technické strance. Jakékoli poruSeni téchto pravidel nebo pouze podezieni z takovych
poruseni miZe mit zavazné pravni & reputatni disledky, véetné sankci ulozenych CNB. Takovy stav by mohl mit vyznamny
negativni vliv na podnikani skupiny CSOB, jeji vysledky hospodateni, finanéni situaci, likviditu, vyhlidky nebo povést a/nebo
schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Zmény zikonii a piedpisii v Ceské republice

Emitent podléha celé fadé bankovnich a jinych ptedpist, jejichz G¢elem je zajistit bezpe¢nost a finanéni solidnost bank, zajistit, aby
plnily své ekonomické a jiné zavazky, a omezit jejich rizikovou angazovanost. Zmény zékond &i piedpist v Ceské republice véetnd
legislativy v oblasti bankovniho dohledu, daiové legislativy, pravidel finan¢niho vykaznictvi a zmény ptedpisi v oblasti finan¢nich
sluzeb a produktl v oblasti cennych papiri mohou mit na Emitenta podstatny dopad.

Takova legislativa mize Emitentovi branit v dalSich aktivitich v oblastech, v nichZ v soucasné dobé podnika, omezovat druh nebo
objem transakci, které smi uzavirat, nebo ukladat limity ¢i vyzadovat upravu sazeb nebo poplatki, které uctuje za uvéry nebo jiné
finanéni produkty. Emitentovi mohou rovnéz vzniknout podstatné vyssi naklady spojené s dodrzovanim souladu s pravnimi ptedpisy
(tzv. compliance) a podstatna omezeni schopnosti vyuzivat obchodnich ptilezitosti. V budoucnu mohou navic byt zakony ¢i predpisy
pfijimany, vymahany nebo vykladany zpisobem, ktery by mohl mit nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky
vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitadlovou vybavenost a vyhlidky Emitenta, a v disledku toho miize dojit ke snizeni schopnosti
¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopist.

Spoleéensky, ekonomicky a politicky vivoj v Ceské republice

Operace Emitenta v Ceské republice jsou vystaveny riziklim typu fluktuace mény, inflace, deflace, ekonomicka recese, mistni
poruchy trhu, problémi v oblasti pracovnépravnich vztahii, zmény disponibilnich pfijmi nebo hrubého domaciho produktu, zmény
urokovych sazeb a daniové politiky, miry hospodaiského ristu a podobné jiné faktory. Nepftiznivé dopady téchto faktort by mohly
vést ke zvySenému vyskytu pfipadi neplnéni podminek na strané klientii Emitenta a naslednému poklesu jeho piijmi. Politicka nebo
hospodaiska nestabilita v situacich, kdy se naplni kterékoli z uvedenych rizik, by se nepfiznivé dotkla predmétného trhu produkti
a sluzeb Emitenta.

V prubéehu poslednich Sesti let prosla ¢eska ekonomika dvéma recesemi, z nichz ta druha skoncila az v ivodu roku 2013. Ekonomika
se vracela na drahu rastu a inflace pozvolna klesala. Nizk4 inflace umoznila centralni bance po cely rok udrzovat hlavni arokovou
sazbu na rekordn& nizké trovni (0,05 %) a v listopadu 2013 piikrogila CNB k mimotadnému zasahu v podobé vyrazného oslabeni
geské mény a jejiho udrzovani nad hranici 27 K&/ 1 EUR. Tento novy intervenéni reZim zavedla CNB s cilem vyhnout se riziku
deflace v roce 2014 a podpotit ekonomicky rast zemé. S postupnym ozivenim ekonomiky se zacala stabilizovat i situace na trhu
préace. CNB ukongila intervenéni rezim k 6. dubnu 2017. Kurz &eské koruny je v soucasné dobé uréovan trhem, tedy stietem nabidky
a poptavky, a nelze vyloucit, ze fluktuace mény bude mit nepfiznivy vliv na ekonomickou situaci Emitenta, véetné jeho zisku.
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Neexistuje zadna zaruka, e v Ceské republice nedojde k politické nebo hospodatské nestabilité, nebo Ze takové nestabilita nebude
mit neptiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodarsky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky
nebo povést Emitenta. Vzhledem k tomu, e Emitent provozuje prakticky veskerou svou podnikatelskou &innost v Ceské republice,
je zvlast citlivy na makroekonomické a jiné faktory, které mohou nepfiznivé ovliviiovat rist &eského bankovniho trhu
a uveruschopnost ¢eskych drobnych a korporatnich klientd. Pokles uvéruschopnosti klienti nebo pokles poctu klientd by mohl mit
podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitadlovou vybavenost,
vyhlidky nebo povést Emitenta. V dusledku toho mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i Uplné neschopnosti Emitenta dostat svym
zavazkam z Dluhopisa.

Odchod nebo ztrita klicovych pracovnikii by mohl mit nep¥iznivy dopad na schopnost Skupiny CSOB realizovat svou strategii

Kli¢ovi pracovnici Emitenta véetné &lend piedstavenstva CSOB a dalsich ¢lenti vrcholového vedeni hrali a hraji zasadni roli pfi
definovani a realizaci kliCovych strategii Emitenta. Jejich dalsi setrvani je zdsadni pro celkové vedeni Emitenta a jeho schopnost
realizovat strategie. Ztrata jejich sluzeb nebo neschopnost ziskat a udrzet si jiné vrcholové manaZery s potiebnou kvalifikaci by
mohla mit podstatny neptiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou
vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta. Odchod nebo ztrata klicovych pracovniki by mohly mit neptiznivy dopad na schopnost
Skupiny CSOB realizovat svou strategii, &ehoz diisledkem miZe byt sniZeni schopnosti ¢i uplna neschopnost Emitenta dostat svym
zavazkim z Dluhopist.

Emitent miiZe mit problémy se ziskavanim a udrienim si kvalifikovanych zaméstnancii

Dalsi rust stavajicich operaci Emitenta a jeho mozZnost tispésné obchodné expandovat zavisi na jeho schopnosti udrzet si stavajici
zamé&stnance a nalézt, najmout a udrzet si dal$i pracovniky, ktefi nejenom ovladaji mistni jazyk, znaji zvyklosti a podminky na trhu,
nybrz také maji potiebnou kvalifikaci a zkusenosti z bankovnictvi a ptibuznych oborti. V dasledku rostouci konkurence ve vztahu
zaméstnance; to by mohlo vést k nartstu nakladl na pracovni silu na strané¢ Emitenta. Pokud Emitent nebude schopen ziskat a udrzet
si novy talentovany personal nebo pokud konkurence ve vztahu ke kvalifikovanym zaméstnancim povede ke zvyseni nakladd na
pracovni silu, mohlo by to mit podstatny nepiiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek, finan¢ni situaci,
likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta. V dtsledku toho mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i Gplné
neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopisi.

Prevence a detekce zavadného jedndni zaméstnancii

Emitent je vystaven riziku ztrat v disledku neznalosti zaméstnanci, pochybeni zaméstnancti, véetné administrativnich chyb nebo
chyb ve vykaznictvi, umyslného nebo nedbalostniho poruseni pravnich ptedpisl, pravidel, natizeni a internich postupl a jiného
zavadného jednani. Zavadnému jednani zaméstnancti nelze vzdy zabranit a nelze vzdy zajistit, aby byla dodrzovéna politika
a postupy Emitenta pro fizeni rizika nebo jina politika a postupy, a preventivni opatfeni uplatiiovana Emitentem k detekci podobnych
aktivit nemusi byt efektivni. Vzhledem k velkému objemu transakci mtize dojit k opakovani chyb, nebo jejich fetézeni, nez mohou
byt zjistény a napraveny. Cela fada bankovnich transakci navic neni plné automatizovana, coz muze dale zvySovat riziko, Ze selhani
lidského faktoru nebo neopravnéna manipulace ze strany zaméstnancl zapii¢ini ztraty, jejichZ rychlé zjisténi nebo zjisténi jako
takové muze byt obtizné. Pfimé a neptimé naklady spojené se zdvadnym jednanim zaméstnancii a poSkozeni povésti mohou byt
znacéné.

Konkurence ze strany velkych finanénich instituci a dalSich etablovanych subjektii na trhu

Emitent mize byt vystaven zvySené konkurenci ze strany globalnich finan¢nich instituci i mistni konkurence. V soucasné dobé
paisobi na tizemi Ceské republiky n&kolik desitek bank a jejich pobo&ek a fada specializovanych finanénich instituci, které nabizeji
obdobné sluzby jako Emitent a skupina CSOB. Vysoce konkurenéni prostiedi a globalizace sluzeb mohou vést ke stladovani rozpéti
urokovych sazeb, stlacovani cen uvérl a jinych produktti, poklesu piijmd z poplatkl a provizi a rustu nakladi na depozita a jiné
financovani. Skupiné CSOB mtiZe rovné hrozit zvy$ena konkurence ze strany méné etablovanych bank a finanénich instituci nebo
subjektti noveé vstupujicich na trh, které se snazi nabidnout atraktivnéj$i tirokové nebo depozitni sazby ¢i jiné produkty s agresivné
stanovovanymi cenami. Evropska legislativa navic umoziuje bankam z jinych ¢lenskych statid EU hladky vstup na ¢esky bankovni
trh, coz hospodatskou soutéz jesté dale zostiuje. Pokud jim ma byt Emitent schopen efektivné konkurovat, musi pfizptisobovat svoji
obchodni ¢innost novym trznim a obchodnim trendiim. Pokud by Emitent nedokazal efektivné konkurovat svym lokalnim
konkurentim nebo velkym mezinarodnim finan¢nim institucim, mohlo by to mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou
¢innost, hospodarsky vysledek, finan¢éni situaci, likviditu, kapitdlovou vybavenost, vyhlidky nebo poveést Emitenta.
V disledku toho mtize dojit ke snizeni schopnosti ¢i iplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopisi.

Bankovni licence a jiné licence Emitenta

Bankovni a jiné operace provadéné Emitentem vyZaduji, aby ziskal licence od CNB. Velka vétsina podnikatelské &innosti Emitenta
Zzavisi na bankovni licenci od CNB. Kdyby Emitent ztratil svou vieobecnou bankovni licenci, nemohl by v Ceské republice provadét
zadné bankovni operace. Emitent je pfesvédCen, Ze ma licence nezbytné k bankovnim a jinym operacim, které provadi, a zZe
V soucasné dob¢ je v souladu se svymi podstatnymi licencnimi a vykaznickymi povinnostmi. Neexistuje vSak zadna zaruka, ze bude
schopen udrzet si potfebné licence v platnosti i v budoucnu. Ztrata licence, poruseni podminek jakékoli licence nebo neziskani ¢i
neprodlouzeni jakychkoli potfebnych licenci v budoucnu by mohlo mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost,
hospodaisky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta, a v disledku toho mize
dojit ke snizeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopisa.
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Skupina CSOB je vystavena reputacnimu riziku ve vztahu k jejim éinnostem, Cinnostem tietich osob a odvétvi finanénich sluzeb
jako celku

Skupina CSOB je vystavena riziku, Ze ji hrozici nebo jiz probihajici soudni #izeni, poruseni regulatornich ptedpist, tvrzené nekalé
obchodni praktiky nebo provozni pochybeni ¢i spekulace médii (pravdivé ¢i nepravdivé) mohou poskodit jeji reputaci a vytvofit tak
jeji negativni obraz v médiich, popiipadé i negativni obraz jejich zaméstnanci. Zejména jakakoliv obvinéni, e skupina CSOB,
respektive jeji zaméstnanci nedodrzuji platné pravni predpisy, a dale zpravy o tom, Ze regulator provadi vySetfovani aktivit skupiny
CSOB, mohou vytvofit takovou negativni publicitu. Reputace skupiny CSOB miize byt dale vyznamné ovlivnéna chovanim tietich
osob, nad kterymi ma skupina CSOB omezenou nebo Zidnou kontrolu, véetné zakaznikii, poskytovateld sluzeb souvisejicich
S kreditnimi kartami, poskytovateli online sluzeb, kupujicich pohledavek klientii, externich inkasnich agentur, brokerti a dalSich.
Negativni publicita vyplyvajici ze soudnich fizeni muize byt taktéz zapficinéna pochybenim v ramci systému informacnich
technologii skupiny CSOB, ztritou & odcizenim dat a choulostivych informaci klientf, pochybenim v fizeni rizik skupiny CSOB
nebo pochybenim v internich kontrolnich postupech.

Skupina CSOB je taktéz vystavena vyznamné publicité nebo spekulacim vztahujicim se k odvétvi finanénich sluZeb jako celku.
Finanéni skandaly, byt nesouvisejici s ¢innosti skupiny CSOB, nebo z hlediska etiky problematické &i protipravni chovani ostatnich
soutézitelll podnikajicich ve stejném odvétvi mohou poznamenat povést odvétvi finanénich sluzeb jako celku, ptipadné uréitého
produktu, ktery mize byt nabizen skupinou CSOB, a ovlivnit tak vniméani investord, vniméni vefejnosti a postoj dohledovych
organd.

piestanou obchodovat se skupinou CSOB, a to, Ze potencidlni zédkaznici nebudou ochotni se skupinou CSOB uzavirat obchody.
Zminéné miize naslednd zapii¢init §kodu na podnikatelské &innosti skupiny CSOB bez ohledu na to, jestli negativni publicita a
spekulace maji pravdivy zéklad ¢i nikoliv. Negativni publicita mize dale vést ke zvySenému dohledu ze strany regulatora nebo k
negativnimu ovlivnéni vnimani skupiny CSOB ze strany ratingovych agentur, coZ mize zapiiginit zvyeni nékladt financovani
skupiny CSOB.

Jakykoliv z vy$e uvedenych negativnich dopadd na reputaci skupiny CSOB miiZe vyznamné negativné ovlivnit podnikani skupiny
CSOB, vysledky jejich hospodateni, finanéni situaci ¢i dali vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostét svym zavazkiim.

Cinnost skupiny CSOB zdvisi na piesnosti a iiplnosti informaci o stavajicich klientech a potencidlnich klientech

Skupina CSOB se musi v prib&hu procesu schvalovani avérd &i v priib&hu procesu rozhodovani, jestli uzaviit transakei se stavajicim
nebo potencialnim klientem, spoléhat na informace a dokumentaci, které jsou ji takovymi osobami poskytovany (pfipadné které jsou
poskytovany zéstupci takovych osob, napi. brokery). Pokud jsou takové informace a/nebo dokumentace nepiesné, at’ jiz timyslné ¢i
neumysIng, a takova nepfesnost neni identifikovana piedtim, nez skupina CSOB poskytne pen&zni prostiedky, pravdépodobnost
splaceni spotiebitelskych uvért, hypoték, Gvéra z kreditnich karet & jinych zédvazkt miize byt nizsi, nez skupina CSOB o&ekavala.
Skupina CSOB proto obecné podstupuje riziko ztraty spojené s nepresnosti ziskanych informaci. Kontrolni mechanismy skupiny
CSOB nemusi identifikovat veskeré nepresné informace, které ji byly poskytnuty stivajicimi nebo potencialnimi klienty (respektive
zastupci takovych osob). Jakakoliv nepfesna informace a/nebo dokumentace muze mit vyznamné negativni vliv na podnikéani
skupiny CSOB, vysledky hospodateni, finanéni situaci &i dalsi vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Cinnost skupiny CSOB je zdvisld na informacnich technologiich

Cinnost skupiny CSOB je zavisla na vysoce sofistikovanych informagnich a komunika¢nich (ICT) systémech. Tyto ICT systémy
jsou nachylné k fadé problémd, jako je nefunkénost softwaru a hardwaru, Gtoky poéitaéovych hackera, fyzické poskozeni kli¢ovych
center, informac¢nich a komunikacnich technologii nebo napadeni poc¢itacovym virem. Pokud ICT systémy selzou, a to i na kratkou
dobu, nemusi byt skupina CSOB schopné obsluhovat nékteré nebo viechny pozadavky svych zikazniki véas, a mohla by tak ohrozit
své podnikani. Stejné tak muze docasné odstaveni ICT systému zpUsobit dodatecné naklady, které jsou nezbytné pro ziskavani
informaci nebo jejich ovétovani. Chyby a selhani systémi by mohly mimo jiné ovlivnit kontinuitu ¢innosti a mit neptiznivy dopad na
skupinu CSOB a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Skupina CSOB podnikd v odvétvi, pro které Je typické trvalé zlepSovani sluZeb a infrastruktury v oblasti operacnich a
informacnich technologii

Oblast financnich sluzeb je charakteristickd neustdlym zlepSovanim v operacnich a informacnich technologiich a infrastruktufe.
Systémy vyzaduji pravidelnou modernizaci, aby splilovaly potfeby zakaznikti a regulatornich pfedpist s tim, Ze musi drzet tempo
odpovidajici stavajicimu fungovani finanénich instituci. Skupina CSOB nebo jeji poskytovatelé sluzeb nemusi byt schopni zavést
nezbytna vylepseni véas a tato vylepseni nemusi vzdy fungovat tak, jak byla plinovana. Neni jisté, ze skupina CSOB bude vzdy
schopna piedvidat areagovat v€as a efektivné na poptavku po novych sluzbach a technologiich tak, aby pfizptisobila svou
infrastrukturu pokrokovym technologiim. Selhani skupiny CSOB v této oblasti miize mit vyznamn& negativni dopad na jeji
podnikani, vysledky hospodateni, finan¢ni situaci, dalsi vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazktim.

Kybernetickd bezpeénost informacénich technologii a sitovych systémii skupiny CSOB miie byt ohrofena

Sluzby poskytované skupinou CSOB zahrnuji pienos a uchovani informaci zakaznikil. ICT systémy skupiny CSOB a sitova
infrastruktura, dodavatelé sluzeb, poskytovatelé sluzeb ke kreditnim kartdm a online partnefi mohou byt vystaveni fyzické skodé ¢i
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kybernetickym utoktim. Zakaznici skupiny CSOB mohou byt také vystaveni kybernetickym utokiim, a tedy i ztraté osobnich dat
vedouci k podvodnym transakcim.

Externi prolomeni bezpe&nosti, jako titok hackera & virus vedouci k prolomeni ICT systémi skupiny CSOB, &i interni problém
s ochranou informaci, jako neschopnost zamezeni piistupu k citlivym informacim, mize vazné prerudit podnikéni skupiny CSOB
a zpusobit unik & zménu citlivych informaci. Utoky na kybernetickou bezpe&nost, vngj§i naruseni bezpegnosti informacénich
technologii a vnitini selhani ochrany dat by mohly mit vyznamny nepiiznivy dopad na skupinu CSOB a/nebo schopnost Emitenta
dostat svym zavazkim.

Rating Emitenta nebo DIuhopisit nemusi odrdzet veSkerd rizika spojend s investici do Dluhopisi

Ratingové agentury mohou udélit ratingové hodnoceni jak Emitentovi, tak vS§em nebo jen ¢asti jim vydanych Dluhopist. Hodnoceni
pfisuzované ratingovymi agenturami vychazi z finan¢ni situace Emitenta a odrazi pouze nazory pfislusnych ratingovych agentur.
Neni zaruceno, ze tyto posudky budou v platnosti neomezen¢ dlouho, nebo ze nebudou piislusSnymi ratingovymi agenturami
revidovany, pfehodnoceny, zruseny nebo zcela anulovany v disledku zménéné situace nebo nedostatku nezbytnych informaci, ¢i
pokud tak budou podle minéni ratingovych agentur okolnosti vyzadovat. Dalsi ratingové agentury mohou Emitenta rovnéz hodnotit,
a pokud jsou takova ,nevyzadana hodnoceni“ horsi nez srovnatelné posudky vypracované povéfenymi ratingovymi agenturami,
takovéto stinové ratingy mohou mit neptiznivy dopad na hodnotu Dluhopist.

Skupina CSOB je vystavena riziku souvisejicim s pojisténim

Pojistné smlouvy, které méa skupina CSOB uzaviené, nemusi nutng pokryt viechny naroky vznesené proti skupiné CSOB nebo
nemusi byt dostate¢né pro ochranu proti odpovédnostnim zavazkim, kterym je skupina CSOB vystavena. To mize mit negativni
dopad na jeji podnikani, vysledky hospodafeni, finanéni situaci, dalsi vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zévazkim.

Skupina CSOB je vystavena riziku nesplnéni pofadavki stanovenych spoleénostmi vystavujicimi kreditni karty

Po skupiné CSOB je vyzadovéno, aby splitovala pozadavky riiznych spolegnosti vystavujicich kreditni karty, predeviim pozadavky
tykajici se ochrany informaci zékaznikéi. Pokud skupina CSOB selze ve splnéni téchto pozadavkd, spoleénosti vystavujici kreditni
karty mohou proti ni podniknout piislusné kroky, které mohou zahrnovat pokuty nebo poskozeni povésti Emitenta. To mize mit
podstatny nep¥iznivy vliv na podnikéani skupiny CSOB, vysledky hospodaieni, finanéni situaci a jeji vyhlidky.

Skupina CSOB miize byt vystavena rizikiim materidlnich Skod

Poboc¢ky skupiny CSOB a bankomaty uchovévaji podstatné pendni &astky, aby zékaznici mohli &init hotovostni vybéry. Toto
uchovavani hotovosti znamena, ze pobocky a bankomaty mohou byt cilem zlo¢incti. Skupina CSOB je vystavena riziku penézni
ztraty v piipadé, Ze dojde k vyloupeni bankomatii ¢i pobocek, a riziku poskozeni povésti, pokud by vyloupeni pobocky nebo
bankomatu bylo nésilné a zahrnovalo zranéni zaméstnance, zdkaznika nebo dalSich osob. To mize mit nepiiznivy vliv reputaci
skupiny CSOB, vysledky hospodateni, finan¢ni situaci a jeji vyhlidky.

Proces realizace zajisténi ivéri v Ceské republice je slofity a éasové ndroény

Nékteré avéry poskytované skupinou CSOB (napiiklad hypotéky) jsou zajistény riznymi typy zéstav a proces realizace takového
zajisténi Gvérh je v Ceské republice slozity a ¢asové naroény. Proces prodeje ¢i jiného vykonu zastavniho prava k nemovitostem
miiZze byt zdlouhavy a obtizny v praxi. Nemoznost vykonani zastavnich prav, kterd zajistuji vyznamnou ¢ast uvért poskytnutych
skupinou CSOB, mlize mit vyznamny nepfiznivy dopad na skupinu CSOB.

(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPiRU

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecni rizika spojené s Dluhopisy

Pii investovani do Dluhopisit mohou investofi pfijit o celou svou investici nebo jeji ¢ast. Dluhopisy proto nemusi byt vhodné pro
viechny investory. Potencialni investor do Dluhopist si musi sam podle sv§ch poméri urdit vhodnost takové investice.? Kazdy
investor by mél predevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k ugelnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do Dluhopist, a ohodnotit
informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i v pfislusném Emisnim dodatku,
piimo nebo odkazem;

b)  mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vZdy v kontextu své konkrétni finanéni
situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

2 Tim viak neni dottena jakakoli povinnost Emitenta nebo tietich osob dle Zakona o podnikani na kapitalovém trhu nebo jinych pravnich piedpiti implementujicich MiFID
II samostatné vyhodnocovat vhodnost zékaznikovy investice do DIuhopisti pfi poskytovani investi¢nich sluzeb (investiéniho poradenstvi nebo obhospodofovani majetku).
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€) mit dostateéné finanéni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl ptipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisd, a to
véetné Dluhopist v cizich ménach nebo Dluhopist, jejichz podkladové nastroje jsou vyjadreny v cizich ménach;

d) aplné rozumét podminkam Dluhopisu (pfedev§im Spoleénym emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prospektu a jeho
dodatkiim a pfislusnému Emisnimu dodatku) a byt seznamen s chovanim ¢&i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele
nebo finanéniho trhu;

e) byt schopen ocenit (bud’ sdm, nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénaie dalsiho vyvoje ekonomiky, podkladovych
nastroju nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Nesplnéni téchto predpokladti vystavuje investory zvySenému riziku, Ze pro né¢ Dluhopisy nebudou vhodné, v dusledkii ¢ehoz mohou
investof1 utrpét ztraty ¢asti nebo celé své investice.

Emitent miife piijmout dal$i dluhové financovini

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho dluhového financovani Emitenta,
které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dal§iho dluhového financovani mize v kone¢ném disledku znamenat, Ze
v ptipad¢ insolvenéniho fizeni budou pohledavky Vlastnikti dluhopisit z Dluhopisti uspokojeny v mens$i mife, nez kdyby k pfijeti
takového dluhového financovéani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze se Emitent mize dostat do
prodleni s plnénim svych dluhti spojenych s Dluhopisy.

Hodnota dluhopisii, jakoZ i plnéni dluhii s nimi spojenych, mohou byt vyznamné nepiiznivé ovlivnény vykonem pravomoci k
FeSeni krize nebo opatienim véasného zdasahu

Zakon ¢. 374/2015 Sb., 0 ozdravnych postupech a feseni krize, ve znéni pozdéjsich predpist (Zakon o ozdravnych postupech a
FeSeni krize) opravituje CNB zasahnout do &eskych bank (véetng Emitenta), u nichZ je pravdépodobné, Ze selzou, nebo jiZ selhavaj,
a pouzit balicek nékterych opatieni (véetné opatieni veasného zasahu), nastroji ¢i pravomoci, které souvisi s feSenim nebo
predchazenim krize takové instituce.

K provadéni pravomoci a jinych &innosti podle Zakona o ozdravnych postupech a feseni krize je zptisobild pievazné CNB jakozto k
datu tohoto prospektu piislusnd rezoluéni autorita. Ministerstvo financi Ceské republiky s CNB sdili uréité pravomoci tykajici se
vladnich stabilizaénich néstrojii, véetné sdileného rozhodovani o navrhu poskytnuti vefejné finan¢ni podpory bance ¢i o navrhu
docasného vetejného vlastnictvi (vyvlastnéni) celé nebo ¢asti banky, pti¢emz o samotném uplatnéni vladnich stabiliza¢nich nastrojt
rozhoduje Vl1ada Ceské republiky.

Banka selhava, jestlize (a) splituje podminky pro odnéti povoleni k ¢innosti, a to zejména tim, ze ji vznikla ztrata, ktera zplsobila
nebo mize zpusobit podstatny pokles vyse jejiho kapitalu, (b) vyse jejich zavazki pievySuje hodnotu jejiho majetku, (c¢) neni
schopna splnit své splatné dluhy, nebo (d) je ve stavu, kdy vyzaduje poskytnuti vefejné podpory (s vyjimkou nékterych ptipadd).
Banka selhava také tehdy, 1ze-1i divodné predpokladat, Ze dojde ke splnéni alespoii jedné z podminek uvedenych v (a) az (c) vyse.

Zakon o ozdravnych postupech a feseni krize obsahuje nastroje a pravomoci k feSeni krize, které mohou byt CNB pouzity samostatné
nebo v kombinaci, pokud (i) banka selhava, (ii) s pfihlédnutim ke v§em okolnostem nelze divodné ptredpokladat, ze by jiné opatieni
nez opatieni k feSeni krize odvratilo jeji selhani, a (iii) feSeni krize je ve vefejném zajmu. StéZejni nastroje a pravomoci pro feseni
krize zavedené Zakonem o ozdravnych postupech a feSeni krize jsou: (i) rozhodnuti o ptechodu ucasti na povinné osobé nebo
majetku nebo dluhii (nebo jejich &asti), coz umozituje CNB piimo rozhodnout o ptechodu majetku nebo dluhii banky v celku nebo z
&asti na soukromého nabyvatele, (ii) pieklenovaci instituce, kterd umoziuje, aby CNB presunula cely nebo jen &ast spolednosti na —
pro tento ucel — nové vytvorenou entitu, kterd podléhd castecné nebo Uplné vetejné kontrole, (iii) oddéleni aktiv, které umoziiuje
CNB presunout toxickd nebo poskozena aktiva do jedné nebo vice vefejnd vlastnénych spoleénosti pro spravu aktiv, aby tyto
spolecnosti spravovaly tato aktiva za u¢elem maximalizace jejich hodnoty prostiednictvim eventualniho prodeje nebo jejich zaniku,
(iv) jmenovani spravce pro feSeni krize, ktery prebira veskeré pravomoci akcionaiti a managementu banky, (v) pravomoc odpisu a
konverze zptisobilych zavazkd, kterd umozituje CNB odepsat nékteré pohledévky nezajisténych véfiteldt vaci bance (z ¢asti nebo
zcela) nebo konvertovat tyto pohledavky na akcie, jiné Gcastnické cenné papiry nebo jiné kapitalové a jiné nastroje, které mohou byt
nasledné také odepsany nebo konvertovany a (vi) vladni stabilizaéni nastroje vcetné docasného vetejného vlastnictvi. Zakon o
ozdravnych postupech a feSeni krize déle stanovi pravomoc CNB uéinit riizné opatieni véasného zasahu v piipadé zjisténi nedostatku
v &innosti banky, nebo pokud ma CNB divodné podezieni, Ze nedostatek v &innosti banky miize v blizké budoucnosti nastat,
zejména v dusledku rychlého zhorseni jeji finanéni situace.

Nad vy3e uvedenou pravomoc k odpisu a konverzi zptisobilych zavazkii ma CNB podle Zakona o ozdravnych postupech a feseni
krize pravomoc odepsat (z¢asti nebo zcela) nebo konvertovat nékteré kapitadlové nastroje na akcie nebo jiné kapitadlové nastroje
banky, a to v ptipadé dosazeni stavu neschopnosti pokracovat v ¢innosti banky. Stav neschopnosti pokracovat v ¢innosti je pfipad,
kdy CNB uréi, 7e banka bud'to (i) splituje podminky pro uplatnéni opatieni k feseni krize, (ii) neni bez odpisu nebo konverze
odepisovatelnych kapitalovych néstroji schopna pokracovat v ¢innosti, nebo (iii) je ve stavu, ktery vyzaduje poskytnuti vetejné
podpory (s vyjimkou pfedvidanou Zékonem o ozdravnych postupech a feSeni krize). Stav neschopnosti pokracovat v ¢innosti mize
byt urcen i na Grovni skupiny banky.

CNB nemusi Vlastnikim dluhopisti pfedem oznamovat sviij zamér vykonat pravomoci podle Zakona o ozdravnych postupech a
feseni krize k teSeni krize, Vlastnici dluhopist tak nemusi byt schopni pfedvidat vykon takovych pravomoci nebo jejich dopad na
Emitenta nebo Dluhopisy. Vlastnici dluhopisti maji pouze velmi omezend prava k navrhnuti pfezkumu nebo pozastaveni vykonu
takové pravomoci.
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Vlastnici dluhopisti by pro pfipad selhani banky méli pfedpokladat, Ze vefejna financni podpora by pfipadn¢ mohla byt bance
poskytnuta jen jako krajni feeni a poté, co CNB zvaz a v maximalni moZné mife vykona pravomoci k feSeni krize, vdetn&
pravomoci k odpisu a konverzi zavazkt (jak je popsana nize). Vlastnici dluhopist proto v Zadném piipad€ nemohou spoléhat na to,
ze takova podpora bance poskytnuta bude.

Vykon jakychkoli pravomoci podle Zéakona o ozdravnych postupech a feseni krize k feSeni krize, zejména pravomoci k feseni krize
nebo pravomoci k odpisu a konverzi kapitalovych nastroji, nebo navrh k vykonu takovych pravomoci miize vyznamné negativné
ovlivnit hodnotu Dluhopist, jinak ovlivnit prava Vlastnikd dluhopisii a vést k tomu, ze Vlastnici dluhopist pfijdou o ¢ast, nebo celou
svou investici do Dluhopisi.

Pii vwkonu pravomoci k FeSeni krize mohou byt pohledavky spojené s Dluhopisy odepsany nebo konvertoviny

Pravomoc ve vztahu k odpisu a konverzi umoziiuje CNB bez souhlasu Vlastnikil dluhopisti nebo Emitenta odepsat nebo konvertovat
(na akcie, jiné cenné papiry nebo jiné dluhy Emitenta nebo jiné osoby) dluhy Emitenta, pokud selhava nebo neni schopen pokracovat
v Cinnosti, tak aby se ztraty prenesly na jeho akcionafe a nezajisténé véfitele. Jakékoli pohledavky spojené s Dluhopisy, véetné
pohledavek na splaceni jistiny a narostlych a dosud nesplacenych tirokti, vyjma pohledavek spojenych s Krytymi dluhopisy do vyse
hodnoty majetku slouZiciho ke kryti téchto dluhopisii, mohou byt odepsany nebo konvertovany (viz téz ,,Hodnota dluhopisii, jakoZz i
plnéni dluhii s nimi spojenych, mohou byt vyznamné nepriznivé ovlivnény vykonem pravomoci k reSeni krize nebo opatienim
véasného zdasahu®).

Provedeni odpisu nebo konverze ve vztahu k pohledavkam spojenym s DIuhopisy bude provedeno, az nepostacuje-li snizeni polozek
kmenového kapitalu tier 1 a odpis nebo konverze nastroju vedlejsiho kapitalu tier 1 (jak jsou definovany v Zakoné o ozdravnych
postupech a feSeni krize) k uhradé ptipadné ztraty Emitenta, a to v pofadi, v némz by byly pohledavky uspokojeny v insolvenénim
fizeni Emitenta.

Vlastnici dluhopist, jejichZ pohledavky spojené s Dluhopisy byly odepsany nebo konvertovany, maji za splnéni ostatnich podminek
Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize prdvo na dorovnani, jen pokud se jejich postaveni po provedeni opatieni k feseni krize
zhorsilo oproti hypotetickému postaveni, které by méli v insolvencnim fizeni Emitenta, ur¢eného na zékladé nezavislého ocenéni
Emitenta. Pro tento ptipad totiz pravni predpisy obsahuji pojistku, kterd ma za cil zajistit, aby se zadny véfitel nedostal v disledku
vykonu pravomoci k odpisu a konverzi do nevyhodnéjsiho postaveni (tzv. no creditor worse off), nez ve kterém by se ocitl v piipadé
upadku Emitenta. Je vSak pravdépodobné, pokud by doslo k takovému dorovnani, ze by bylo uskute¢néno se zpozdénim, zejména
oproti puvodnim dnlim splatnosti DIuhopisti a irokd s nimi spojenych a Ze by nevyrovnalo vSechny ztraty, které Vlastnici dluhopisti
utrpé€li odpisem nebo konverzi jejich pohledavek spojenych s Dluhopisy.

Je pravdépodobné, ze rozhodnuti o odpisu nebo konverzi pohledavek spojenych s Dluhopisy bude nepfedvidatelné a miize zaviset na
fad¢ faktort, které mohou byt mimo kontrolu Emitenta. Pfijeti rozhodnuti opatfeni k feSeni krize, nebo jeho navrh ¢i nejistota
ohledné jeho pfijeti, i pokud je pravdépodobnost jeho pfijeti nizka, mize vyznamné neptiznivé ovlivnit hodnotu Dluhopist a vést ke
ztraté ¢asti, nebo celé investice Vlastnikti dluhopist.

Vlastnici dluhopisit nemusi byt opravnéni vykonat prdava souvisejici s Dluhopisy v p¥ipadé p¥ijeti opati‘eni k FeSeni krize

Zakon o ozdravnych postupech a feeni krize stanovi, Ze se prijeti opatieni k feseni krize CNB uplatnéné vii¢i Emitentovi nebo
okolnost vznikla v pfimém dusledku uplatnéni téchto opatieni nepovazuji za skute¢nost zakladajici pravo na odstoupeni, zapocteni
nebo jiné ukonéeni zavazku nebo pravo, jehoZ uplatnénim dojde nebo muze dojit ke splatnosti dluhu (véetné dluhti spojenych s
Dluhopisy), pokud trva plnéni smluvnich povinnosti z této smlouvy (véetné smluv souvisejicich s Dluhopisy), vcetné platebnich
povinnosti.

CNB miize dale na zakladé Zakona o ozdravnych postupech a fedeni krize pozastavit jakékoli platby Emitenta nebo jina plnéni dluht
(v¢etné dluhi spojenych s Dluhopisy) do konce pracovniho dne nejblize nasledujiciho po dni zvetejnéni rozhodnuti o piijeti opatfeni
k feseni krize.

Jakykoli vykon prav souvisejicich s Dluhopisy mtlize byt v ptipad¢ pfijeti opatfeni k feSeni krize ddle omezen ustanovenimi tohoto
opatieni, Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize. Nelze zarucit, ze prfijeti jakéhokoli opatfeni k feSeni krize nepfiznivé
neovlivni prava Vlastnikll dluhopist, hodnotu Dluhopisti a/nebo schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s Dluhopisy.

Trini hodnota Dluhopisii miiZe byt ovlivnéna mnoha riznymi faktory

Vlastnici dluhopisti by méli pii rozhodovani o investici do Dluhopisti zvazit vSechny faktory, které mohou ovlivnit trzni hodnotu
Dluhopist. Trzni hodnota Dluhopisi mize zaviset na vérové bonité Emitenta a fad¢ dalSich souvisejicich faktort, zahrnujicich
vyvoj referenénich sazeb, ekonomické, financni a politické skutecnosti ¢i faktory ovlivitujici vSeobecné kapitalové trhy a relevantni
trhy, na kterych jsou Dluhopisy pfipadné ptijaty k obchodovani (burzy).

S Dluhopisy je spojeno riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
zamys$li Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt
Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude uptesnén v pfislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mlze rovnéz stanovit, Ze
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Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu nebo nebudou obchodovany na zaddném regulovaném trhu.
Bez ohledu na piijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemize existovat ujisténi, ze se vytvori dostatecné¢ likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skuteénost, ze Dluhopisy mohou byt pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopistt oproti Dluhopisim nepfijatym k
obchodovani na regulovaném trhu. V pifipadé Dluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt naopak obtizné
ocenit takové Dluhopisy, coz muze mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor
schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

S Dluhopisy je spojeno ménové riziko

Vlastnik dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzt, které mohou ovlivnit konecny vynos ¢i
vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopisti. Napfiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vici ceské koruné vyusti v pfislusnou
zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a pfislusnou zménu hodnoty jistiny a urokovych plateb
udéinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisti. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v disledku toho
vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a trokovych plateb vyjadienych v korunach v tomto pfipade klesne.

Investice miiZe byt nepiiznivé ovlivnéna poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisit mtze byt ovlivnéna urovni poplatk uctovanych zprostiedkovatelem Emise dluhopist
a/nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti a/nebo Gctovanych Centralnim depozitafem ¢i jinym relevantnim zaétovacim
systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si miiZze uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu,
pievody cennych papird, sluzby spojené s uschovou cennych papirii, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do
Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

S Dluhopisy je spojeno riziko zdanéni

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze mohou byt nuceni zaplatit dan¢ nebo jiné naroky ¢i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochézi k pievodu Dluhopist, nebo jiného v dané situaci relevantniho
statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska danovych ufadt nebo soudni rozhodnuti k finanénim
nastrojim, jako jsou Dluhopisy. Potencidlni nabyvatelé by se neméli pii ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopisi spoléhat na
struéné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo ptipadné v prislusném Emisnim dodatku, ale méli by
jednat podle doporuceni svych daniovych poradci ohledné jejich individualniho zdanéni. P¥ipadné zmény danovych piedpisti mohou
zpusobit, Zze vysledny vynos z Dluhopisi mize byt nizsi, nez Vlastnici dluhopisti pivodné predpokladali, a/nebo Ze Vlastnikovi
dluhopisti miize byt pii prodeji nebo splatnosti Dluhopisti vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné piedpokladal.

S Dluhopisy je spojeno riziko inflace

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze pokud Dluhopisy neobsahuji protiinfla¢nim dolozku, mitize
realna hodnota investice do Dluhopist klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpisobuje pokles
realného vynosu z Dluhopisti. Pokud vySe inflace ptekro¢i vysi nomindlnich vynosti z Dluhopisii, hodnota redlnych vynosi z
Dluhopist bude negativni.

Koupé Dluhopisit miize byt pifedmétem zakonnych omezeni

Potencialni nabyvatelé DIuhopisi (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koup& Dluhopisi mize byt pifedmétem
zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent ani kterykoliv ¢len jeho koncernu nema ani nepiebira odpoveédnost
za zakonnost nabyti Dluhopisti potencidlnim nabyvatelem DIuhopist, at’ uz podle zakond statu (jurisdikce) jeho zaloZzeni nebo statu
(jurisdikee), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel se nemize spoléhat na Emitenta ani kteréhokoliv ¢lena jeho koncernu
v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopist.

S Dluhopisy je spojeno riziko zmény prdva

Emisni podminky DIuhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu. Nemuze byt poskytnuta jakakoliv
zaruka ohledné dusledkt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo ufedni praxe po datu tohoto Zakladniho
prospektu. Nelze zarutit, Zze tato soudni rozhodnuti ¢i tyto zmény prava nepfiznivé neovlivni prava Vlastnikd dluhopisti nebo
hodnotu Dluhopist.

S Dluhopisy je spojeno riziko souvisejici s rekodifikaci soukromého prava

0d 1. 1. 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava, zejména nabyl Géinnosti novy ob&ansky zakonik
(zakon €. 89/2012 Sb.), zakon o obchodnich korporacich (zakon ¢. 90/2012 Sb.) a fada dalsich souvisejicich pravnich predpist, které
se vztahuji na Emitenta a vztahy mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti. Nové pravni ptedpisy, mimo jiné, piedstavily fadu novych
pravnich institutt, zménily do znaéné miry koncept absolutni a relativni neplatnosti pravnich jednani a kogentnosti a dispozitivnosti
pravnich norem.

V soucasné dob¢ neexistuje k institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudd a pravni vyklady a komentafe k
jednotlivym ustanovenim novych pravnich pfedpisi se v fadé ptipadi vyznamné lisi. Absence relevantni judikatury a neustalenost

26/85



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

vykladu novych pravnich pfedpisti — a z toho vyplyvajici pravni nejistota — mohou mit negativni vliv na splnéni dluhti vyplyvajicich
z jakychkoli Dluhopis.

Pohledavky 7 Dluhopisii nejsou kryty systémem pojisténi vkladi

Dle Zakona o bankach je Emitent povinen ucastnit se a pfispivat do GSFT, systém pojisténi vkladi se vSak nevztahuje na
pohledavky z Dluhopisi.

Stirety zdjmii

Pokud Emitent jedna jako Agent pro vypocty nebo pokud Agent pro vypocty je pfidruzeny subjekt Emitenta, existuje moznost stietu
zajmi Agenta pro vypocty a Vlastnikl dluhopisii. Agent pro vypocty je opravnén ucinit fadu urceni, ktera maji vliv na Dluhopisy.
Tato ur¢eni by mohla mit nepfiznivy vliv na hodnotu Dluhopisti a na ¢astky splatné investorim podle podminek Dluhopisi.

Strety zajml mohou vzniknout také v souvislosti s Dluhopisy, které jsou nabizeny vefejnosti, protoze ktefikoliv distributofi nebo jiné
subjekty Gcastnici se nabidky a/nebo kotace téchto Dluhopist, jak je uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, budou
jednat podle mandatu udéleného Emitentem a mohou obdrzet provize a/nebo poplatky na zakladé sluzeb poskytnutych ve vztahu
k této nabidce a/nebo kotaci.

Emitent miize k datu tohoto Zakladniho prospektu nebo kdykoli pozdéji mit k dispozici informace ve vztahu k podkladovému
nastroji, které jsou nebo mohou byt podstatné v kontextu DIluhopisi a Vlastnikiim dluhopisti mohou nebo nemusi byt verejné
dostupné. Pokud tak nestanovi piislusné zakony a predpisy, Emitent neni povinen zadné takové informace poskytnout Vlastnikim
dluhopisti.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisi

S Dluhopisy miiZe byt spojeno riziko piedéasného splaceni nebo odkoupeni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pfed datem jejich splatnosti ¢i
odkoupit je ve stanovené dny na zakladé opce (call option right). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise
pfed datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku niz§itho nez ptedpoklddaného vynosu z divodu takového
predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mtize napiiklad vykonat své opcni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na
kapitalovych trzich snizi, coz znamena, ze investor mtize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisti s niz§im
vynosem.

Vynosy Dluhopisit s pevnou tirokovou sazbou jsou ovlivnény zménou uirokovych sazeb

Vlastnik dluhopisti s pevnou Grokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Girokova sazba stanovena v piislusném Emisnim dodatku po dobu existence Dluhopist
fixovana, aktualni tirokova sazba na kapitalovém trhu (TrZni tirokova sazba) se zpravidla denné¢ méni. Se zménou Trzni urokové
sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy Trzni tirokova sazba zvysi, cena
Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na trovei, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn¢ roven Trzni tirokové
sazbé. Pokud se Trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven, kdy
vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven Trzni Grokové sazbé.

Vynosy Dluhopisii s pohyblivou tirokovou sazbou jsou zavislé na vyvoji nékterych hodnot

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a
nejistych trokovych pfijmd. Pohyblivé Girokové sazby nedavaji jistotu uréeni vynosu Dluhopisi s pohyblivou urokovou sazbou
pfedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot trokovych sazeb (PRIBOR/EURIBOR/LIBOR), jsou sofistikovanym
dluhovym instrumentem, u n€hoz je vynos, ¢i jeho €ast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych Grokovych sazeb, a to s cilem zvysit
vynosovy potencidl Dluhopist.. Investovani do téchto Dluhopisid s sebou vSak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym
investovanim do dluhopisti s pevnym vynosem, a to ze vysledny vynos Dluhopisti bude niz$i, nez vynos dluhopisii s pevnym
vynosem za stejné obdobi. Vyvojem pohyblivych tirokovych sazeb je dale ovlivnéna i cena Dluhopist. Investofi jsou proto vystaveni
riziku, Zze cena Dluhopist pti poklesu pohyblivych urokovych sazeb klesne, a investofi tak mohou pfijit o ¢ast své piivodni investice.

Regulace a reforma referencnich sazeb miize negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisit navazanych nebo odkazujicich na takovou
referencni sazbu

Urokové sazby a indexy, které jsou povazovany za referenéni sazbu (véetné PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou ptedmétem narodni i
mezinarodni regulace a navrhi na reformu. Nékteré z téchto reforem jsou jiz uc¢inné a dalsi budou implementovany. Reformy mohou
zpusobit odlisny vyvoj referen¢nich sazeb nez v minulosti, jejich ukonéeni a dal$i nepfedvidatelné dusledky. Jakykoliv dusledek
miiZze mit negativni vliv na Dluhopisy navazané nebo odkazujici na referenéni sazbu. Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/1011 (BMR) se uplatituje od 10. ledna 2018. BMR se tyka poskytovani referenc¢nich sazeb, dodavani vstupnich udaji pro
stanovovani referenénich hodnot a pouZzivani referen¢nich sazeb v ramci Evropské unie. BMR mimo jiné (i) pozaduje, aby spravci
referencnich sazeb méli povoleni nebo byli registrovani a (ii) zakazuje uziti referencnich sazeb spravovanych spravci, ktefi k spraveé
referen¢nich sazeb nemaji povoleni ¢i nejsou registrovani, osobam regulovanym v ramci Evropské unie (véetné Emitenta).
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BMR muize mit vyznamny vliv na Dluhopisy navazané nebo odkazujici na referen¢ni sazby PRIBOR/EURIBOR/LIBOR zejména,
pokud dojde ke zméné metodologie ¢i dalSich podminek PRIBOR/EURIBOR/LIBOR z diivodii plnéni podminek vyzadovanych
BMR. Tyto zmény mohou, mimo jiné, zpusobit snizeni, zvyseni sazby ¢i jinak ovlivnit volatilitu zvefejnéné sazby ¢i jeji hodnotu.

Jakékoliv reforma ¢i dohled ve vztahu k referenénim sazbam muiZe obecné zvysit naklady na spravu ¢i jinou ¢innost ve vztahu ke
stanovovani referenénich sazeb a plnéni podminek regulace. Tyto faktory mohou zpusobit (i) neochotu G¢astnikd trhu podilet se na
spravé a vytvafeni referencnich sazeb, (ii) zmény v pravidlech a metodologii uzivanych pro referenéni sazbu, nebo (iii) vést k
ukonéeni referencéni sazby. Jakakoliv z téchto zmén a disledky reforem, iniciativ a dohledu miiZzou mit vyznamny nepfiznivy vliv na
hodnotu a navratnost z Dluhopisti navazanych nebo odkazujicich na referen¢ni sazbu.

Budouci ukonceni referencni sazby LIBOR miiZe negativné ovlivnit hodnotu Diuhopisii s pohyblivym uirokovym vynosem
navazanym na LIBOR

27. &ervence 2017 vykonny feditel agentury Spojeného kralovstvi pro dohled nad chovanim ve finanénim odvétvi (Financial
Conduct Authority) (FCA), ktera reguluje LIBOR, oznamil, ze FCA nebude vynucovat a vyuZivat své pravomoci k tomu, aby
panelové banky poskytovaly sazby k vypoétu LIBOR spravcovi LIBOR referen¢ni sazby po roce 2021. Toto oznameni naznacuje, Ze
pokracovani sazby LIBOR na soucasné bazi neni po roce 2021 zaru¢eno. Neni mozné ptedvidat, zda a do jaké miry panelové banky
budou nadale poskytovat vstupni tdaje k LIBOR spravci LIBOR. Toto miize zpusobit, Ze se referencni sazba LIBOR bude vyvijet
jinak nez v minulosti a mohou nastat dal$i nepiedvidatelné nasledky.

Investofi by si méli byt védomi toho, ze pokud dojde k ukonceni sazby LIBOR ¢i sazba LIBOR bude z jinych divodi nedostupna,
bude vynos z Dluhopisti uro¢enych pohyblivym tirokovym vynosem vypocitan dle zdlozniho mechanismu, ktery se aplikuje pro dané
Dluhopisy. Toto mlize mit negativni vliv na hodnotu, likviditu a navratnost Dluhopisi s pohyblivym Grokovym vynosem navazanym
na LIBOR.

Vynosy Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu jsou ovlivnény TrZni urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni uroku, ale jejich emisni kurz je pod urovni jejich
jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb urokt je tedy tirokovy piijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pfi splaceni) a jeho niz§im emisnim kurzem a reflektuje Trzni urokovou sazbu.
Vlastnik dluhopisti s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény Trznich
urokovych sazeb.
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1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace Dokument str./listy
Konsolidovana téetni zavérka Emitenta za ucetni Vyro¢ni zprava Emitenta za rok

obdobi kon¢ici 31. 12. 2016 2016 67 az 174
Konsolidovana ucetni zaveérka Emitenta za ucetni Vyroéni zprava Emitenta za rok

obdobi kon¢ici 31. 12. 2017 2017 67 az 170
Nekonsolidovana ucetni zaveérka Emitenta za ucetni Vyroéni zprava Emitenta za rok

obdobi kon¢ici 31. 12. 2016 2016 175 az 283
Nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta za ucetni Vyro¢ni zprava Emitenta za rok

obdobi kon¢ici 31. 12. 2017 2017 171 az 287
Vyrok auditora ke konsolidované cetni zavérce Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok

Emitenta za rok 2016 2016 305 az 307
Vyrok auditora ke konsolidované ucetni zavérce Vyroéni zprava Emitenta za rok

Emitenta za rok 2017 2017 313az318
Vyrok auditora k nekonsolidované ucetni zavérce Vyro¢ni zprava Emitenta za rok

Emitenta za rok 2016 2016 305a307
Vyrok auditora k nekonsolidované ucetni zavérce Vyro¢ni zprava Emitenta za rok

Emitenta za rok 2017 2017 313az318

Konsolidované neauditované finan¢ni vykazy
V prezentaci piipravené emitentem k 30. 6. 2018

Vysledky hospodafeni Emitenta
za prvni pololeti 2018

Listy P&L Ytd., P&L Qtd., Balance
Sheet a Balance Sheet (till 2017)

Vysledky hospodatreni Emitenta za prvni pololeti 2018:

https://www.csob.cz/portal/documents/10710/460146/csob-fact-sheet.xlsx

Vyroéni zprava za rok 2017:

https://www.csob.cz/portal/documents/10710/444804/vz-csob-2017.pdf

Vyroéni zprava za rok 2016:

https://www.csob.cz/portal/documents/10710/444804/vz-csob-2016.pdf
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\VA SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy program) jsou vydavany podle zékona ¢&.
190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjiich piedpisti (Zakon o dluhopisech), spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, ICO: 000 01 350, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B XXXVI 46 (Emitent), v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych Dluhopisii
300.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalentu této ¢astky v jinych ménach).

Tyto spolecné emisni podminky (Spoleéné emisni podminky) budou shodnym zakladem pro v§echny Dluhopisy vydavané v ramci
Dluhopisového programu. Pro kazdou konkrétni emisi Dluhopistt (Emise nebo Emise dluhopisii) budou Spole¢né emisni podminky
vzdy upfesnény ¢i doplnény ptislusnym dopliikem Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového
programu), ktery miZe byt soucasti emisniho dodatku (Emisni dodatek). V piipadech, kdy je pro jednotlivou Emisi dle zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist (Zakon o podnikani na kapitalovém trhu) nutné
vyhotovit a uvetejnit prospekt cenného papiru, bude vyhotoven Emisni dodatek predstavujici tzv. koneéné podminky nabidky pro
danou Emisi ve smyslu § 36a odst. 3 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a ktery bude obsahovat Dopln¢k dluhopisového
programu. Emisni podminky ur¢it¢é Emise (Emisni podminky) budou tvofeny t&€mito Spoleénymi emisnimi podminkami
a prislusnym Doplitkem dluhopisového programu, ktery bude Spolecné emisni podminky upfesiiovat ¢i dopliovat.

Kterékoli ustanoveni téchto Spole¢nych emisnich podminek mtize byt Doplitkem dluhopisového programu pro kteroukoli Emisi blize
specifikovano ¢i vylouceno.

Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni Emise dluhopisii nebo budou-li tak vyzadovat v pfipadé kterékoli Emise dluhopisii
pravni predpisy, bude Dluhopisim a Kuponim (jak jsou definovany nize) (budou-li vydavany) ptidélen samostatny kod ISIN
Centralnim depozitafem, pfipadné jinou povérenou osobou. Informace o pfidélenych kodech ISIN, pfipadné o jiném identifikujicim
udaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupéniim (budou-li vydavany) bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu,
respektive Emisnim dodatku. V Emisnim dodatku bude také uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizatora regulovaného trhu
o ptijeti pfislusné Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby DIluhopisy
takové Emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovéni na regulovaném trhu. V Emisnim dodatku miize byt rovnéz uvedeno, ze
Dluhopisy budou obchodovany v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému nebo ze nebudou
obchodovany na zadném takovém trhu nebo systému. V Emisnim dodatku bude dale uvedeno, zda pfislusna Emise dluhopisti bude
nabizena formou vefejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, Zze terminy "regulovany trh" a "vefejna nabidka" maji
vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Zakon¢ o podnikéni na kapitalovém trhu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych Emisi dluhopist zabezpecovat Emitent,
jakozto banka s povolenim poskytovat investi¢ni sluzby.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek, pak bude Cinnosti administratora spojené s vyplatami vynost a splacenim Dluhopisti zajistovat sam Emitent.
Pro kteroukoli Emisi dluhopisi mize Emitent povétit vykonem sluzeb administratora Dluhopisit jinou osobu s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti (Emitent nebo takova jind osoba Administrator), a to na zakladé smlouvy uzaviené mezi
Emitentem a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim dluhopistt a Vlastnikim kupénii (budou-li vydavany) v bézné pracovni dobé v urfené provozovné Administratora
(Uréena provozovna), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Spoleénych emisnich podminek. Vlastnikiim dluhopisti a Vlastnikim
kupoénti (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena, dikladné obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k jednotlivym Emisim zajisti sam
Emitent. Pro kteroukoli Emisi dluhopisi muze Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym Emisim
dluhopist jinou osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba Agent pro vypocty).

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta spo¢ivajici v uvedeni Emise dluhopisii na ptislusny regulovany trh zajisti Emitent
sam. Emitent mlze povérit vykonem sluzeb kotacniho agenta spocivajicich v uvedeni DIuhopisi pfislusné emise na piislusny
regulovany trh jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba Kotaéni agent).

Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Spolecnych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

30/85



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

11

OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

PODOBA, FORMA, JMENOVITA HODNOTA A DALSi CHARAKTERISTIKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry, imobilizované
cenné papiry nebo cenné papiry. Listinné Dluhopisy budou vzdy cennymi papiry na fad.

Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v poctu a ¢islovani (pokud bude
relevantni) uvedeném v Doplitku dluhopisového programu. Dopln€k dluhopisového programu bude dale obsahovat nazev Emise
dluhopisii, ménu Dluhopisii, ptipadné ohodnoceni finanéni zpisobilosti (rating) Dluhopisit a piipadné pravo Emitenta zvysit
celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopisti, véetné podminek tohoto zvyseni.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna piedkupni nebo vyménna prava.

1.2

121

VLASTNICI DLUHOPISU A VLASTNICI KUPONU, PREVOD DLUHOPISU A KUPONU

ODDELENI PRAV NA VYNOS Z DLUHOPISU

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisi vydanych v rimci Dluhopisového programu formou vydani kuponi (Kupény) jako
samostatnych cennych papir, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, nebo nemoznost takového oddéleni prava na vynos
z Dluhopisti budou uvedeny v Doplitku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupont, budou-li vydavany, musi byt vyznaceno,
jaké pravo je s nim spojeno a jaky je rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

122

PREVODITELNOST DLUHOPISU A KUPONU

Ptevoditelnost Dluhopisti ani Kuponti (budou-li vydavany) neni nijak omezena.

123

@)

(b)

124

@

(b)

VLASTNICI A PREVODY ZAKNIHOVANYCH DLUHOPISU A KUPONU

V piipadé zaknihovanych Dluhopisti a zaknihovanych Kupéni (budou-li vydavany) se Vlastnikem dluhopisi a
Vlastnikem Kkuponu rozumi osoba, na jejimz Gctu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu) v
Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis, resp. Kupon, evidovan. Dokud nebude
Emitent pfesvéd¢ivym zplsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnik kuponi
(budou-li vydavany) neni vlastnikem dotéenych cennych papira, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého
Vlastnika dluhopist a Vlastnika kupénti za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu
s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou Vvlastniky Dluhopis nebo vlastniky Kupont (budou-li vydavany) a které
nebudou z jakychkoli diivodt zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papiri, jsou povinny o
této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kupénim neprodlené pisemné informovat Emitenta a
Administratora, je-li osobou odlisnou od Emitenta. V ptipadé zaknihovanych Dluhopist je seznamem Vlastnikti dluhopisi
evidence Centralniho depozitafe nebo osoby opravnéné k vedeni evidence navazujici na centralni evidenci.

K ptevodu zaknihovanych Dluhopisti a Kupdnti (budou-li vydédvany) dochazi zépisem tohoto pievodu na uctu vlastnika v
Centralnim depozitaii v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy a pfedpisy Centralniho depozitate. V piipadé Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitaii na uctu zakaznika dochazi k pievodu takovych Dluhopisi a Kupént (budou-li
vydany) (i) zapisem pievodu na uétu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitaie s
tim, Ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na
ucet zakaznika, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky kupond (budou-li Kupony
vydavany) v ramci jednoho uctu zakaznikt, zapisem pievodu na t¢tu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

VLASTNICI A PREVODY IMOBILIZOVANYCH DLUHOPISU A KUPONU

Imobilizovany cenny papir bude ulozen a evidovan u Osoby vedouci samostatnou evidenci. V pfipad¢ imobilizovanych
Dluhopisti a imobilizovanych Kup6nl (budou-li vydavany) se Vlastnikem dluhopisi a Vlastnikem kupénd rozumi
osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu) v Samostatné evidenci je Dluhopis,
resp. Kupoén evidovan. Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zpisobem informovan o skuteénostech prokazujicich, ze
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnik kuponi (budou-li vydavany) neni vlastnikem dotéenych cennych papirti, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisi a Vlastnika kupéni za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby vsouladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky imobilizovanych
Dluhopisti nebo vlastniky imobilizovanych Kupént (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli divodl zapsany
jako vlastnik v Samostatné evidenci, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupéontim
neprodlené pisemné informovat Emitenta. V piipadé imobilizovanych dluhopisii je Seznamem vlastnikli Samostatna
evidence.

K pfevodu imobilizovanych Dluhopisti a Kupéont (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika

v Samostatné evidenci v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. V pifipadé Dluhopisti v Samostatné evidenci na uctu

zakaznika dochazi k pfevodu takovych Dluhopist a Kupént (budou-li vydany) (i) zapisem pievodu na uétu zékaznika v

souladu s platnymi pravnimi piedpisy s tim, ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na Gcet
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vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky
kupéonti (budou-li Kupény vydavany) v ramcei jednoho uétu zédkaznikil, zapisem pievodu na uctu vlastnika v evidenci
navazujici na samostatnou evidenci.

1.25  VLASTNICI A PREVODY LISTINNYCH DLUHOPISU A KUPONU

©) Pokud nebude v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem bez Kupént (Sbérny dluhopis). Sbérny dluhopis bude uloZen a evidovan u Administratora nebo u jiné osoby
opravnéné k vykonu piislusné ¢innosti, ktera bude uvedena v Doplitku dluhopisového programu (Osoba vedouci evidenci)
Vv evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu (Evidence sbérného dluhopisu). Na celkové jmenovité hodnoté
Sbérného dluhopisu se Vlastnici dluhopisti podileji uréitym poctem kust Dluhopist uvedenym v Evidenci sbérného
dluhopisu, aniz je témto Dluhopisiim pfidélovano poradové ¢islo. Sbémy dluhopis je spolecnym vlastnictvim vlastnikt
podili na Sbérném dluhopisu. V piipadé zvyseni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopisii se na Sbérném
dluhopisu uvedou informace o rozhodné udalosti, o zméné celkové vy$e Emise a piipadné dopliiujici informace o Emisi;
tyto zmény se provedou i v Evidenci sbérného dluhopisu. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového
poctu jednotlivych Dluhopisi, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbémém dluhopisu, a ma veskera prava, ktera
prislusi Vlastnikovi dluhopisti (véetné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu). Na pravni vztahy mezi vlastniky podili na
Sbérném dluhopisu se nepouziji ustanoveni Obc¢anského zékoniku o spoluvlastnictvi.

(b) V piipadé, ze listinné Dluhopisy nejsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, bude Administratorem nebo Osobou
vedouci evidenci veden seznam Vlastnikii dluhopisti (Seznam Vlastniki dluhopist). V pfipadé listinnych Dluhopist
zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu je seznamem Vlastnikt dluhopisti ptislusna Evidence sbérného dluhopisu.

(c) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (Vlastnik dluhopisii), ktera je
uvedena v Seznamu Vlastnikl dluhopisti. V ptipadé existence Sbérmého dluhopisu je pak Vlastnikem dluhopist osoba,
kterd je uvedena v Evidenci sbérného dluhopisu jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu ur€itym poctem kust
Dluhopist. Vlastnikem listinného kupénu (Vlastnik kupénii) je osoba, ktera piedlozi/odevzda ptislusny Kupon.

(d) K ptevodu podilt, kterymi se pfislusny Vlastnik dluhopisti podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci tohoto pfevodu
v Evidenci sbérného dluhopisu. Jakakoli zména v Evidenci sbérného dluhopisu se povazuje za zménu provedenou az v
pribéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v Evidenci sbérného dluhopisu s u¢innosti k pocatku dne, ve kterém je
zmeéna provadéna.

(e) K pievodu listinnych Kupénd (budou-li vydavany) dochazi smlouvou k okamziku jejich predani.

) K pfevodu konkrétnich listinnych Dluhopist, které nejsou zastoupeny Sbérnym dluhopisem, dochazi jejich rubopisem ve
prospéch nového Vlastnika dluhopisti, smlouvou a jejich predanim; vii¢i Emitentovi je takovy pievod G¢inny az zapisem o
zméné Vlastnika dluhopisti v Seznamu Vlastnikl dluhopisii. Jakdkoli zména v Seznamu Vlastnikti dluhopisti se povazuje
za zménu provedenou az v prubchu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikti dluhopisti s u¢innosti k
pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(9) Dokud nebude Emitent ptesvéd¢ivym zplisobem informovan o skuteénostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopist nebo
Vlastnik kupéni (budou-li Kupony vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papirti, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti a Vlastnika kuponi za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét
jim platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z
jakychkoli divodt zapsany v Evidenci sbémého dluhopisu nebo v Seznamu Vlastnikd dluhopisti, jsou povinny o této
skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlené pisemné informovat Emitenta.

2. DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ

2.1 DATUM EMISE; EMISNI LHUTA; DODATECNA EMISNi LHUTA

Datum emise kazdé Emise a lhita pro upisovani Emise dluhopist, béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané Emise (Emisni
lhiita), budou uvedeny v Doplitku dluhopisového programu.

Pokud Emitent nevyda k Datu emise v§echny Dluhopisy tvofici pfislusnou Emisi dluhopisti, miize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v
pribéhu Emisni lhiity, resp. v dodateéné lhite pro upisovani stanovené Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhiita, ve které mohou
byt vydany Dluhopisy dané¢ Emise, a to i nad pivodné predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise (Dodateénd emisni
lhiita). Dodate¢na emisni lhita v kazdém piipadé skon¢i nejpozdé€ji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané Emise v piipadé
zaknihovanych a imobilizovanych Dluhopisi, resp. v Den kone¢né splatnosti dluhopist v ostatnich ptipadech. Emitent mtize vydat
Dluhopisy v pribéhu Dodateéné emisni lhity i postupné (v transich), neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu
stanoveno jinak.

Emitent ma pravo v pribéhu Emisni lhuty vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté¢ Emise dluhopisti nez
predpokladané celkové jmenovité hodnote, pokud se nepodafi predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopisii upsat,
nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopisi, neZ byla ptedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise dluhopist,
pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci.
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Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhiitu a v této lhité (i) vydat Dluhopisy az do pfedpokladané celkové jmenovité
hodnoty pfislusné Emise dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopisti, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné Emise dluhopisii, pokud Doplnék dluhopisového programu nekteré z téchto prav
Emitenta nevylouci. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je Emitent povinen oznamit zpuisobem, jakym byly uvefejnény
Emisni podminky. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla pfedpokladana celkova
jmenovitd hodnota Emise dluhopisii, objem tohoto zvySeni nepiekroci 25 (slovy: dvacet pét) % piedpokladané jmenovité hodnoty
Dluhopist pfislusné emise, neurci-li Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah pfipadného zvysSeni celkové jmenovité
hodnoty Emise dluhopist.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni Ihiity nebo Dodate¢né emisni lhiity oznami Emitent Vlastnikiim dluhopisti a Vlastnikiim
kuponti (budou-li vydavany) zptisobem, jakym byly uvefejnény Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych
Dluhopist tvoficich pfislusnou Emisi dluhopist, avSak jen v pfipadé, Ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych
Dluhopist dané Emise je niz§i nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota pfislusné Emise dluhopist.

2.2 EMISNI KURZ

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. V piipadé
vetejné nabidky spojené s primarnim Gpisem Dluhopisti v rdmci Emisni lhtity budou Dluhopisy nabizeny pted Datem emise nebo k
Datu emise za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem
Emisni lhiity nebo Dodateéné emisni lhity bude vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohlediioval ptevazujici aktualni podminky na trhu.
Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici
alikvotni urokovy vynos.

2.3 ZPUSOB A MISTO UPISU DLUHOPISU, ZPUSOB A MiSTO PREDANI DLUHOPISU
Zpusob a misto Upisu, zpusob a lhita predani Dluhopisi (respektive jejich pfipsani na ucet investora) a splaceni Emisniho kurzu
Dluhopisti jednotlivé Emise dluhopist, véetné tidaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, budou stanoveny

v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

3. STATUS DLUHOPISU

S Dluhopisy, ptipadné¢ s Kupény k nim piislusejicimi (budou-li vydavany), jsou spojeny ptimé, nepodminéné, nepodiizené a
nezaji$téné pohledavky vic¢i Emitentovi, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alesponi rovnocenné vuéi vSem dalS$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym pohledavkam vuci
Emitentovi, s vyjimkou téch pohledavek vii¢i Emitentovi, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpist.

4, PROHLASENI A POVINNOSTI EMITENTA TYKAJICi SE DLUHOPISU

Emitent se zavazuje Vlastnikim dluhopist, resp. Vlastnikiim kupénti (budou-li vydavany), vyplacet vynosy a Vlastnikiim dluhopist
splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi, a to zpisobem a v mist¢ uvedeném v Emisnich podminkach ptislusné Emise dluhopist.

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopisii a Vlastniky kupénti (budou-li vydavany) stejné
Emise dluhopist a stejného statusu stejné.

Emitent se zavazuje, ze do doby plného splaceni vSech svych dluhd vyplyvajicich ze vSech Dluhopisi
a Kupont (jsou-li vydavany) v ramci tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych neziidi a nedovoli ziizeni
zastavniho prava nebo jiného prava ke svému souc¢asnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tietich osob k zajisténi jakéhokoliv
dluhu ve form¢ dluhopist (to se pro vylouceni pochyb netyka fadného ¢i ndhradniho kryti u hypotecnich zéastavnich listi ¢i krytych
dluhopist vydavanych Emitentem), pokud zarovenn obdobnym zptisobem nezajisti dluhy z dosud nesplacenych Dluhopisti a Kupont
(budou-li vydavany) vydanych podle téchto Spole¢nych emisnich podminek.

5. VYNOS
5.1 DLUHOPISY S PEVNYM UROKOVYM VYNOSEM
(@) Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym tGrokovym vynosem budou

troceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku dluhopisového programu, resp. pevnymi Grokovymi
sazbami uvedenymi pro jednotlivda Vynosova obdobi v takovém Dopliiku dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi urokové sazbé uvedené v odstavci (a) nahote.

(©) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty trokil. Je-li to viak stanoveno v piislusném
Doplitku dluhopisového programu, bude Grokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve
vybrany Den vyplaty urokd nebo ve vybrané Dny vyplaty urokt nebo v Den koneéné splatnosti dluhopist; tim neni jakkoli
dotcena definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni urokového vynosu za ptislusné Vynosové obdobi.
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(d)

©)

52

521

@

(b)

©

(d)

©)

Dluhopisy ptestanou byt trofeny Dnem splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje, tj. posledni den, kdy budou Dluhopisy
jesté uroceny, bude den bezprostiedné predchazejici Dnu splatnosti dluhopisti), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale
nabihat urokovy vynos pfi trokové sazb&é uvedené v odstavcich (a) az (b) nahote az do (i) dne, kdy Vlastniktim dluhopisii
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopist, Ze
obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu neopravnénému
zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skuteCnosti nastane dfive.

Céstka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazove) a ptislusné Grokové sazby (vyjadrené desetinnym ¢islem) (nebude-li v ptislusném Dopliikku dluhopisového
programu uvedeno, Ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky tirokového vynosu za obdobi jednoho bézného
roku). Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i jednoho b&ného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota
splatna jednorazove), ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

DLUHOPISY S POHYBLIVYM UROKOVYM VYNOSEM
UROCENI DLUHOPISU S POHYBLIVYM UROKOVYM VYNOSEM

Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem
budou tro¢eny pohyblivou tirokovou sazbou odpovidajici (i) ptislusné hodnoté Referencni sazby zvysené nebo snizené o
prislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet Grokové sazby blize specifikovaného v
Dopliku dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby a pfislusné Marze a/nebo
koeficientu (je-li relevantni), vZdy b&hem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. P¥i vypoctu Grokové
sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X =R [+-/*] [M +-[* K],
pfi¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X sazba pro piislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

R Referen¢ni sazba pro piislusné Vynosové obdobi (Referenéni sazba miize byt pro Gcely stanoveni urokové sazby
omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

M Marze pro prislusné Vynosové obdobi (MarZze muze byt pro Ucely stanoveni trokové sazby v Dopliiku
dluhopisového programu omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

k koeficient specifikovany v Dopliiku dluhopisového programu.

Hranat4 zavorka u vySe uvedenych vzorcli znamena, ze dand proménnd miize byt vyuzita ve vzorci uvedeném v Doplitku
dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo ze takova proménna nemusi byt ve
vzorci pouzita viibec. V Dopliiku dluhopisového programu miize byt soucet, rozdil, podil ¢i nasobek Marze a koeficientu
pro ucely stanoveni tirokové sazby omezen maximalni a/nebo minimalni hodnotou.

Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti trokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referen¢ni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den stanoveni referen¢ni
sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pfislusnou ménu ve Finan¢nim centru. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového
programu jinak, urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na 2 (slovy: dv€) desetinnd mista podle 3. (slovy: tfetiho) desetinného mista. Ptislusny Dopln¢k
dluhopisového programu muize stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za podminky, ze urokova sazba pro
Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sd&li
Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikim
dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tng v Den vyplaty trokil. Je-li to viak stanoveno v piislusném
Dopliiku dluhopisového programu, bude tirokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve
vybrany Den vyplaty trokd nebo ve vybrané Dny vyplaty trokti nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisii; tim neni jakkoli
dotcena definice Vynosového obdobi pro tcely stanoveni urokového vynosu za ptislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy piestanou byt uroéeny Dnem splatnosti dluhopist (tj. posledni den, kdy budou Dluhopisy jesté Groceny, bude
den bezprostiedné ptredchazejici Dnu splatnosti dluhopisti), ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat urokovy
vynos pii trokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) nahote az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny
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veskeré k tomu dni splatné Castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopisti, Ze obdrzel veskeré
castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrZeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane diive.

® Castka trokového vynosu piisludejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&ného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené €asti, neni-li jmenovitad hodnota splatna jednorazove) a
prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) (nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu
uvedeno, Ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet astky trokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku).
Céstka turokového vynosu piislusejici k jednomu DIuhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazove), prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a pfislusného Zlomku dni.

5.2.2 MINIMALNI UROKOVA SAZBA DLUHOPISU

Pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimalni vysi urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi Referencni
sazby, pak v ptipadég, ze by tirokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro
vypodty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla nizs§i, nez minimalni vySe trokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vyse
Referen¢ni sazby stanovena v takovém Dopliku dluhopisového programu, bude urokovéa sazba Dluhopisti nebo Referenéni sazba
(podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi
Referen¢ni trokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék
dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalni vySe Girokové sazby Dluhopisii nebo minimalni vySe Referencni sazby (podle
toho, co bude relevantni) plati pro vS§echna Vynosova obdobi.

5.2.3 MAXIMALNI UROKOVA SAZBA DLUHOPISU

Pokud pfislusny Dopln€k dluhopisového programu stanovi maximalni vysi urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi
Referenéni sazby, pak v pfipad€, Ze by urokova sazba Dluhopisii nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vys$si, nez maximalni vySe Grokové sazby Dluhopisii nebo
maximalni vySe Referen¢ni sazby stanovend v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude trokova sazba Dluhopisi nebo
Referen¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi irokové sazby Dluhopist nebo
maximalni vysi Referenéni tirokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li ptislusny
Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, ze maximalni vyse Grokové sazby Dluhopisi nebo maximalni vySe Referencni sazby
(podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.3 DLUHOPISY S VYNOSEM NA BAZI DISKONTU

©) Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou
uroceny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a niz§im emisnim
kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlize castka (jmenovitda hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli neuro¢enym Dluhopisem s
vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena
prislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
Castky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopisii, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se
tento vypocet provadi na zakladé¢ ptislusného Zlomku dni stanoveného v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

6. SPLACENI DLUHOPISU

6.1 KONECNE SPLACENI

Pokud nedojde k pfedasnému splaceni Dluhopisi Emitentem z dGvodd stanovenych v téchto Spoleénych emisnich podminkach,
bude jmenovitad hodnota Dluhopisti (popfipadé jina hodnota, ktera bude piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisi pii splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist, a to v
souladu s ¢lankem 7 téchto Spolecnych emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak,
bude celd jmenovitd hodnota Dluhopisi (poptipad¢ jind hodnota, kterd bude piipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisi pii splatnosti Dluhopisti) splacena jednorazove ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopist. Tento ¢lanek 6.1 se nepouzije na amortizované DIluhopisy, splaceni jmenovité hodnoty amortizovanych DIluhopist se
bude fidit ¢lankem 6.2.

6.2 AMORTIZOVANE DLUHOPISY

©) Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni amortizovanych Dluhopist Emitentem z dtiivoda stanovenych v téchto Spole¢nych
emisnich podminkach, jmenovita hodnota DIluhopisti oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako
amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednordzove, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto
Spoleénych emisnich podminek.
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(b) Nebude-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty rozvrzeno do
takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych amortizovanych Dluhopis.

(©) Nebude-li v piislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka jmenovité hodnoty
splatna vzdy spolu s vynosem amortizovanych Dluhopist v Den vyplaty uroki ptislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich ptislusného Dne vyplaty uvedena v pfislusném
Dopliku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude Doplnék dluhopisového programu obsahovat téz ¢astku
vynosu splatnou spolu se splatkou piislusné ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopis.

6.3 PREDCASNE SPLACENI Z ROZHODNUTI EMITENTA
6.3.1 PRIPUSTNOST PREDCASNEHO SPLACENI Z ROZHODNUTI EMITENTA

Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisit dané Emise
dluhopist, s vyjimkou ptipadi, je-li tak stanoveno v Doplitku dluhopisového programu, pred¢asného splaceni v piipadé poruseni
povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi dle ¢lanku 6.5 pism. (c) Spole¢nych emisnich podminek a pted¢asného splaceni
Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Spole¢nych podminek. Za piedCasné splaceni Dluhopist se také
nepovazuje piipad, kdy v souladu s pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu nema byt jmenovitd hodnota splacena
jednorazove, ale postupné (amortizované Dluhopisy).

6.3.2  OZNAMENI O PREDCASNEM SPLACEN]

Je-1i v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni Dluhopisi z rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své ivahy pfedCasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise ke kterémukoli
takovému datu za piedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 téchto Spole¢nych
emisnich podminek nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozdgji 45 (slovy: Ctyficet pét) dni pred takovym pfislusnym datem
predcasného splaceni (nebo v takovych jinych lhttach uvedenych v ptislusném Doplitku dluhopisového programu) (Den predc¢asné
splatnosti dluhopisii).

6.3.3  PREDCASNE SPLACENI

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ptedchoziho odstavce 6.3.2 je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
predcasné splatit v§echny Dluhopisy dané Emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusného Doplitku dluhopisového
programu. V takovém ptipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v
pfislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je to relevantni) ke Dni
pred¢asné splatnosti dluhopisi (tento den vyjimaje). Pokud k Dluhopistiim dané Emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym
Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kupoént, avSak pouze proti
odevzdani pfislusného Kuponu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopisim, které nejsou spolu s DIluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

6.4 PREDCASNE SPLACEN{ Z ROZHODNUTI VLASTNIK{U DLUHOPISU
6.4.1 PRIPUSTNOST PREDCASNEHO SPLACENI Z ROZHODNUTI VLASTNIiKU DLUHOPISU

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak a nestanovi-li kogentni ustanoveni pravnich predpist jinak,
Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o predéasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem koneéné splatnosti Dluhopisti dané emise s
vyjimkou pfipadi pfedCasného splaceni Dluhopisi v souladu s ustanovenimi ¢lankt 9 a 12.4.1 téchto Spole¢nych emisnich
podminek

6.4.2 OZNAMENI O PREDCASNEM SPLACENI

Je-1i v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedcasného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti
Vlastnikl dluhopisi, pak ma kterykoli Vlastnik dluhopist pfislusné emise pravo dle své uvahy pozadat o pfedCasné splaceni ¢asti
nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané Emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, ze
toto své rozhodnuti oznami pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a dorué¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozdeji 45 (slovy: Ctyficet pét) dni pfed takovym piislusnym datem piedcasného
splaceni (nebo v takovych jinych lhiitach uvedenych v piislusném Doplitku dluhopisového programu) (Den pred¢asné splatnosti
dluhopisi).

6.43  PREDCASNE SPLACENI

Oznameni o pfedCasném splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisti podle ¢lanku 6.4.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek je

neodvolatelné a zavazuje Vlastnika dluhopisti pfijmout pfedcasné splaceni vSech Dluhopisi dané¢ Emise, o jejichz pfedcasnou

splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.4.2 vySe, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a pfislusného Dopliku

dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi piipadné Administratorovi veSkerou soucdinnost, kterou Emitent pfipadné
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Administrator mohou v souvislosti s takovym pfed¢asnym splacenim pozadovat. V takovém pfipadé¢, avSak vzdy pouze proti vraceni
prislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v
ptislusném Dopliiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud je to relevantni) ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisi (tento den vyjimaje). Pokud k Dluhopistim dané Emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym
Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nélezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu
odecte od Castky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kupént, avSak pouze proti
odevzdani pfislusného Kupoénu. Vsechny Kupény nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.5
@
(b)

©

ODKOUPENI DLUHOPISU
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v Dopliiku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik dluhopisi pravo na prodej ¢asti nebo
vSech svych Dluhopist dané Emise pied splatnosti Emitentovi (put opce) k datim prodeje uvedenym v takovém Doplitku
dluhopisového programu (Den prodeje). V takovém piipadé bude Vlastnik dluhopisii opravnén ve lhaté nejdiive 60
(slovy: Sedesat) dni a nejpozdé&ji 45 (slovy: Ctyficet pét) dni pfed Dnem prodeje (nebudou-li v Doplitku dluhopisového
programu uvedeny jiné lhity) pisemné (nebo jinym zpisobem dohodnutym individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k
odkoupeni vSech nebo urcitého poctu Dluhopisti vlastnénych Vlastnikem dluhopist, a to k nejblize nasledujicimu Dni
prodeje a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni od Vlastnika dluhopist k takovému Dni prodeje
odkoupit. Vyzva Vlastnika dluhopisit k odkupu musi obsahovat alesponi jednozna¢nou identifikaci Vlastnika dluhopis,
jednoznaénou identifikaci DIuhopist, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichz odkoupeni zada. Prodejni
cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu stanovena jind cena. K vyporadani prevodu dojde v piislusny Den prodeje. Pokud by ovsem Den
prodeje pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopisii vypotfadan v nejblize néasledujici Pracovni
den. Prodavajici Vlastnik dluhopisti i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypofaddnim pfevodu. Pro ucely prodeje
Dluhopist poskytne Vlastnik dluhopisii Emitentovi veskerou potifebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potrebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vypofadani odkupu a vyznaceni zmén v piislusné evidenci Dluhopisi. V mite, ve které
to nebude odporovat kogentnim pravnim predpistim, se pfislusny Vlastnik dluhopisti zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup
pozadal, nepievést na tfeti osobu, a to pocinaje od okamziku, kdy dorucil vyzvu Vlastnika dluhopisi o uplatnéni svého
prava na prodej Emitentovi.

Bude-1i to uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopisti dané Emise pted
jejich splatnosti od Vlastnikti dluhopisti k datim uvedenym v takovém Dopliiku dluhopisového programu (call opce) (Den
odkupu). V takovém ptipadé Emitent vyzve Vlastniky dluhopist k prodeji (vSech nebo ¢&asti jimi vlastnénych Dluhopist
(v takovém piipadé¢ vSak vzdy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté Dluhopisti vlastnénych kazdym
Vlastnikem dluhopisit) ve lhiité nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (slovy: ¢tyficet pét) dni pted Dnem odkupu
(nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny jiné lhity) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici
dluhopisti maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat.
Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopisti bude uveiejnéno zplisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto
Spole¢nych emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikti dluhopistt Emitentovi znama, miize byt jednotlivym Vlastnikiim
dluhopisti zaslano oznameni navic i pisemné. Kupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu, nebude-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jina cena. K vypotadani ptevodu dojde v
piislusny Den odkupu. Pokud by ovSem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pievod
Dluhopisti vypofadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik dluhopisi i Emitent nesou kazdy své
naklady spojené s vyporadanim pievodu. Pro Gcely prodeje Dluhopisi poskytne Vlastnik dluhopisit Emitentovi veskerou
potitebnou soucinnost, zejména mu doru¢i veskeré potiebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a
vyznaceni zmén v piislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim predpistiim,
se Vlastnici dluhopisti zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, nepfevést na tfeti osobu, a to pocinaje
dorucenim ¢i uvefejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni svého prava na
odkup.

V ptipadé poruseni povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi, mize byt Emitent opravnén pozadovat po
porusujicim Vlastnikovi dluhopisi vedle nahrady jakékoli pfipadné Gjmy i smluvni pokutu piipadné¢ uvedenou v
pfislusném Dopliiku dluhopisového programu (pficemz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na
zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika dluhopisti vaci
Emitentovi). Po dobu, po kterou bude Vlastnik dluhopisu v prodleni se splnénim povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy
Emitentovi, neponesou ptislusné Dluhopisy zadny vynos (arokovy vynos nebo jiny vynos v ptipadé Dluhopist s vynosem
na bazi diskontu). V takovém ptipad¢ bude poslednim dnem, kdy jesté¢ Dluhopisy ponesou vynos, den bezprostfedné
predchazejici Dni prodeje (véetn€). Emitent mize dale rozhodnout o pred¢asném splaceni Dluhopisti, ohledné nichz doslo
k poruseni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o pfed¢asné splatnosti Dluhopist Emitent stanovi
pro dané Dluhopisy datum ptfedCasné splatnosti (Den pied¢asné splatnosti dluhopisti), které nesmi piedchazet dni
rozhodnuti Emitenta a nesmi nésledovat vice nez 30 (slovy: tficet) dni po dni oznameni tohoto data pfislu§snému
Vlastnikovi dluhopist (zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Spoleénych emisnich podminek a/nebo pisemné piimo
takovému Vlastnikovi dluhopisti). Na pfedcasné splaceni se V ostatnim pouzije pfiméfené ¢lanek 6.3.3 téchto Spoleénych
emisnich podminek.
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6.6 ZRUSENI DLUHOPISU

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Spoleénych emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a ptipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o

predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.
6.7 SPLACEN{ DLUHOPISU VE VZTAHU K ADMINISTRATOROVI

V piipadé, e Emitent uhradi Administratorovi, je-li Administrétor osobou odlignou od Emitenta, celou Castku k thradé a narostlé
urokové ¢i jiné vynosy (pokud je to relevantni), splatné v souvislosti se splacenim DIuhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9 a
12.4.1 té&chto Spole¢nych emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu, budou vSechny dluhy
Emitenta z Dluhopist splnény ke dni pfipsani pfislusnych ¢astek na pfislusny i¢et Administratora.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 VYPLATA VYNOSU A CASTKY K UHRADE

Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikiim dluhopisi nebo Vlastnikéim kupénii (budou-li vydavany) a Castka
k ahrad¢ bude splacena Vlastnikim dluhopisti za podminek stanovenych témito Spole¢nymi emisnimi podminkami ve znéni
piisluiného Doplitku dluhopisového programu a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piisluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky
ucinnymi v dob¢ provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

7.2 MENA PLATEB

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy & jiny vynos a splatit Castku k tthradg vyluéné v méng, ve které je v Doplitku dluhopisového
programu denominovana jmenovita hodnota DIluhopisii dané Emise, neni-li podle pfislusného Dopliiku dluhopisového programu
pripustné vyplaceni urokového vynosu a/nebo splaceni Castky k tthradé v jiné méné nebo ménach.

V pfipadé, ze jakdkoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji byt v
souladu s piislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny
dluhy z takovych DIluhopist budou automaticky a bez dal$iho ozndmeni Vlastnikiim dluhopisi splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny
kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne
existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano
ani za zménu téchto Spole¢nych emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového programu piislusnych Dluhopist ani za Ptipad
neplnéni povinnosti dle téchto Spoleénych emisnich podminek.

7.3 DEN VYPLATY

Vyplaty arokovych vynostt (pokud je relevantni) a splaceni Castky k (thradé budou Emitentem provadény k datim uvedenym v
téchto Spolecnych emisnich podminkach a v piislusném Doplitku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu Den
vyplaty uroki (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1(c) a 5.2.1(d) téchto Spoleénych emisnich podminek, kdy se urokovy vynos
vypléaci kumulované ve vybrany Den vyplaty urokti nebo vybrané Dny vyplaty urokl nebo v Den koneéné splatnosti dluhopisii) nebo
Den kone¢né splatnosti dluhopisii nebo Den pied¢asné splatnosti dluhopist nebo kazdy z téchto dni také jen Den vyplaty), a to
prostfednictvim Administratora.

7.4 KONVENCE PRACOVNIHO DNE

V Doplitku dluhopisového programu muze byt stanoveno, ze dochazi k upravé Dni vyplaty v souladu s konvenci pracovniho dne
(Konvence pracovniho dne), potom plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy
Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

©) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v ptipadg, ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena Konvence
pracovniho dne Nasledujici; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pfipadé, ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal do
dal$iho kalendafniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize pfedchazejici Pracovni den, a to v
ptipadé, ze v Dopliiku dluhopisového programu je stanovena Konvence pracovniho dne Upravena nasledujici; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v piipad¢, ze v Dopliku dluhopisového programu je stanovena Konvence
pracovniho dne Piedchazejici;

pficemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v dusledku
stanovené Konvence pracovniho dne.
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7.5

7.5.1

@

(b)

©

7.5.2

@)

(b)

(©

7.5.3

@

URCENI PRAVA NA OBDRZENI VYPLAT SOUVISEJICiCH S DLUHOPISY
ZAKNIHOVANE DLUHOPISY

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Spole¢nych emisnich
podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i)
v ptipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek,
osoby, na jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (ii) v pfipadé, Ze doslo k oddéleni prava na vynos
Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek, osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci budou Kupény evidovany ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu. Pro Gcely uréeni piijemce trokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k
pfevodiim Dluhopisti nebo Kupéni (budou-li vydavany) udinénym pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po
Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (v€etné), pfi¢emz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne
nepiihlizi.

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Spoleénych emisnich
podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati Castku k uhradg, jsou osoby, na jejichz uétu vlastnika v Centralnim
depozitati nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro idely uréeni pifjemce Castky k uhradé nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodiim DIluhopisti u¢inénym ode dne bezprostiedné nasledujiciho po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty (véetné), pii¢emz plati, Zze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepftihlizi, az do pfislusného
Dne splatnosti dluhopisti.

V ptipad¢ Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopisti, osoby (s vyjimkou ¢lankd 9.2
a 12.4.1 téchto Spoleénych emisnich podminek), na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu.
Dnem vyplaty bude v tomto ptipadé Den vyplaty urokli nebo jiny den stanoveny jako den splatnosti ¢asti jmenovité
hodnoty amortizovanych Dluhopisti v Doplitku dluhopisového programu.

IMOBILIZOVANE DLUHOPISY

Neni-1i v t&chto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 t&chto Spole¢nych emisnich
podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet trokové ¢i jiné vynosy z imobilizovanych Dluhopisd, jsou (i)
v ptipadé, ze nedoslo k oddé€leni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek,
osoby, na jejichz uctu vlastnika v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne
pro vyplatu vynosu (ii) v ptipadé, Ze doslo k oddé€leni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych
emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Samostatné evidenci budou Kupony evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Pro ucely uréeni pfijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k ptevodim Dluhopisti nebo Kupont (budou-li vydavany) ué¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim
po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (véetné), pfi¢emz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne
nepftihlizi.

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Spole¢nych emisnich
podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati Castku k ahradg, jsou osoby, na jejichz tétu vlastnika v Samostatné
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro ucely
uréeni piijemce Castky k tthradé nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k ptevodim Dluhopisti u¢inénym ode dne
bezprostiedné nasledujiciho po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (véetné), pii¢emz plati, ze ke Konvenci
pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne neptihlizi, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopisti.

V piipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty imobilizovanych Dluhopist, osoby (s vyjimkou ¢lanki
9.2 a 12.4.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek), na jejichz uctu vlastnika v Samostatné evidenci budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Dnem vyplaty bude v tomto ptipadé Den vyplaty
urokti nebo jiny den stanoveny jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisti v Doplitku
dluhopisového programu.

LISTINNE DLUHOPISY

V piipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet
trokové vynosy z listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu nebo konkrétnich listinnych
Dluhopisti osoby, které budou Vlastniky dluhopisii ke konci Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. V souladu s ¢lankem
1.2.5 Spole¢nych emisnich podminek nebudou pro ucely urceni piijemce urokového vynosu Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodiim Dluhopisti u€inénym pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu
vynosu (véetné), pficemz plati, ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne neptihlizi. Pokud budou
vydany Kupoény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych DIluhopist,
osoby, které odevzdaji ptislusny Kupon v Uréené provozovné Administratora.
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7.6

V piipadé¢ vydani listinnych Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu nebo konkrétnich listinnych
Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku k thradg, osoby, které budou Vlastniky dluhopisti
ke konci Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty a, v pfipad€ vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopist, které
odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora. V souladu s ¢lankem 1.2.5
Spole¢nych emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti uéinénym (resp.
oznamenym Emitentovi v ptipadé listinnych Dluhopistl) po¢inaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty (vCetné), pficemz plati, Ze ke Konvenci pracovniho dne se pro stanoveni tohoto dne nepfihlizi.

V piipad¢ Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu nebo konkrétnich listinnych DIluhopisti, osoby (s vyjimkou ¢lankt 9.2 a 12.4.1 téchto Spole¢nych emisnich
podminek), které budou Vlastniky dluhopist k pocatku pfislusného Dne vyplaty Grokti nebo jiného dne stanoveného jako
den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist v Dopliiku dluhopisového programu a, v pfipadé vydani
konkrétnich kust listinnych Dluhopist a splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi
pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora. V souladu s ¢lankem 1.2.5 Spoleénych emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopist uéinénym (resp. oznaimenym Emitentovi) v pribéhu
pfislusného Dne vyplaty urokd nebo jiného dne stanoveného jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych
Dluhopist v Dopliku dluhopisového programu.

PROVADENI PLATEB

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii), bude-li tak vyslovné stanoveno v Dopliitku dluhopisového programu, v hotovosti na
mistech uvedenych v piislusném Dopliiku dluhopisového programu (Platebni misto).

7.6.1

@)

(b)

©

(d)

BEZHOTOVOSTNi PLATBY

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny u banky v
Ceské republice podle pokynu, ktery piisluina Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s ufedné ovéfenym
podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse zminéném uctu umoziujici Administratorovi
platbu provést a bude doloZzeno originalem nebo tGfedné ovéfenou kopii potvrzeni o dainovém domicilu Opravnéné osoby
pro ptislusné danové obdobi a v piipadé pravnickych osob dale origindlem nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z
obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby ne star$i 3 (slovy: ti1) mésici (popf. original nebo Gfedné ovétenou kopii vypisu z
obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba zapisujici se do takového registru)
(takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafiovém domicilu a ostatnimi
piipadné piislusnymi pfilohami Instrukce). V ptipadé originalt cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se
vyZaduje piipojeni piislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp. apostily dle Haagské umluvy o apostilaci (podle toho,
co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a form¢& vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pficemz
Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi doru¢en spolu
s Instrukei. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) ptedlozeni plné moci v ptipadé, ze
Opravnéna osoba bude zastupovana (v ptipadé€ potieby s ufedné ovéenym piekladem do ¢eského jazyka) a (ii) dodatené
potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provétovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud
Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve
vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podana vcas, pokud je Administratorovi doru¢ena nejpozdé€ji 5 (slovy: pé&t) Pracovnich dnd pfede Dnem
vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupdny se povazuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou a véas podanou Instrukci podle
odstavce (a) a (b) tohoto ¢lanku 7.6.1 Spoleénych emisnich podminek a pokud je nejpozdé&ji v piislusny den splatnosti
takové Gastky (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v
zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepséna z G&tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné neZ v zdkonné
méné Ceské republiky. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nedodala Administritorovi véas Fadnou Instrukci v souladu s
¢lankem 7.6.1 téchto Spoleénych emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou c¢astku se
povazuje vuci takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v
souladu s fadnou Instrukci podle €lanku 7.6.1 téchto Spoleénych emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (slovy:
péti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukei, odepsana z uctu Administratora.

V piipad¢ provadéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzdani nebo predlozeni konkrétnich kust listinnych DIuhopisti nebo
Kupoéni je podminkou provedeni platby v den jeji splatnosti v souladu s timto ¢lankem 7.6.1 Spoleénych emisnich ¢lanku,
ze piislusné listinné Dluhopisy nebo Kupdény budou odevzdany nebo piedlozeny pfislusnou Opravnénou osobou
Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.5.3 téchto Spoleénych emisnich podminek nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pied
pfislusnym Dnem vyplaty. V piipadé, ze Opravnéna osoba odevzda nebo piedlozi Administratorovi ptislusné Dluhopisy
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©)

7.6.2

@

(b)

(©

(d)

nebo Kupény pozdéji, provede Administrator platbu nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni od data odevzdani nebo
predlozeni takovych Dluhopist nebo Kupoéna.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli casovy odklad zptisobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim
podanim fadné Instrukce, pozdnim ptedlozenim nebo odevzdanim listinného Dluhopisu nebo Kupénu. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné Instrukce nebo dalSich
dokumentti ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.6.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i
informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator
ovlivnit. Z téchto diivodti nema Opravnéna osoba narok na jakykoli Grok ¢i jinou nahradu za casovy odklad piislusné
platby.

HOTOVOSTNI PLATBY

V pripadé, ze je tak uvedeno v pfislusném Dopliku dluhopisového programu, bude na zadost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osob& v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je
opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostateéné uspokojivy dukaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje
platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator
opravnén pozadovat (i) piedlozeni dokumentu prokazujiciho totoznost Opravnéné osoby (v piipadé fyzické osoby
obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnickd osoba zapsana do obchodniho rejsttiku, je tfeba predlozit i
original nebo Ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne starsi 3 (slovy: tif) mésict
(popf. original nebo Giedné ovéfenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahraniéni
pravnicka osoba zapisujici se do takového registru), (ii) original nebo Ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o danovém
domicilu pfijemce platby pro ptislusné danové obdobi, a v ptipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastoupena, téZ (iii) plnou
moc s ufedné ovéfenym podpisem. V pfipade, ze jakykoliv z pozadovanych dokumenti je v jiném nez eském jazyce, je
tteba spolecné s origindlem dokumentu piedlozit i jeho Gfedné ovéfeny preklad do ceského jazyka. V piipadé origindla
cizich fednich listin nebo Giedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje ptipojeni ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp.
apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost predlozenych dokumenti a
neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpuisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim pozadovanych dokumenti
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumenti. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi
obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dob¢ jejich vyplaty.

Emitent neni v prodleni se splnénim povinnosti zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy, pokud miize
byt piislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku v ptislusny Den
vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora mozné. Pokud kterdkoli
Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veskeré dokumenty pozadované Administratorem v souladu s odstavcem
tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pfi¢emz v takovém piipadé plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok
na jakykoli Grok ¢i jinou nahradu za takovy ¢asovy odklad ptislusné platby.

V piipadé provadéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzdani nebo predlozeni konkrétnich kust listinnych DIuhopisti nebo
Kupoént (budou-1i vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku,
ze piislusné listinné Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany) budou odevzdany nebo piedlozeny ptislusnou
Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.5.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek v Den vyplaty.
Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.6.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek tykajici se v€asného doruceni pozadovanych
dokumenti Administratorovi ziistavaji nedotceny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim, Ze (i) Opravnéna
osoba véas nepiedlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupony (budou-li vydavany), dokumenty nebo informace pozadované
od ni v tomto ¢lanku 7.6.2 téchto Spoleénych emisnich podminek, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li
vydavany), dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika
zadny narok na jakykoli trok ¢i jinou nahradu za takto zpusobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména nesmi zpisobit Vlastnikiim
dluhopistt nebo Vlastnikim kupo6nt (budou-li vydavany) Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisii nebo Vlastnikiim
kupont (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13 téchto Spoleénych emisnich podminek.

8.

ZDANENI

Splaceni Castky k ihradé a vyplaty arokovych &i jinych vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo poplatk
jakéhokoli druhu, ledaZe takova srazka dani nebo poplatki bude vyzadovana piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky
G¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takova srazka dani nebo poplatkt vyzadovana piislu§nymi pravnimi predpisy Ceské
republiky u¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopisii nebo Vlastnikiim kupént (budou-li
vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd, pokud v pfislusném Doplitku dluhopisového programu
neni stanoveno jinak.
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9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

9.1 PRIPADY NEPLNENI POVINNOSTI

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti Pf¥ipad neplnéni
povinnosti):

©) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupony, kterych se takova platba tyka, nebude provedena v souladu s
¢lankem 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich
dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem
doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny Administratora, nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod bodem (a) vyse) vyplyvajici
z téchto Spole¢nych emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové
poruseni ziistane nenapraveno po 30 (tficet) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutenost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu nebo Vlastniky dluhopisii, souhrnna jmenovita hodnota jejichz Dluhopist
¢ini alesponn 25 % (dvacet pét procent) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem
neodkoupenych Dluhopist dané Emise, dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urfené provozovny
Administratora, nebo

(c) jakykoliv splatny penézity dluh nebo dluhy Emitenta, véetné dluhi vyplyvajicich z ruceni poskytnutého Emitentem,
presahuyjici ve svém uhrnu ¢astku 1.000 mil. K¢ (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné méné), nebude Emitentem fadné
uhrazen i pfes predchozi upozornéni dané Emitentovi vétitelem, Ze takovy dluh nebo dluhy jsou splatné, a tento dluh nebo
dluhy ztstanou ptesto nesplaceny po vice nez 10 (deset) Pracovnich dni od data takového ptedchoziho upozornéni nebo
data, ke kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a pfislusnym
véfitelem; to neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré vie vede zdkonem pfedepsanym zptisobem spor ohledné dluhu co do
jeho existence, vySe nebo divodu a platbu uskutecni do 15 (patnacti) Pracovnich dni ode dne pravomocného rozhodnuti
piislusného organu v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit, piipadné v delsi lhaté, pokud tak stanovi
piislusné pravomocné rozhodnuti, nebo

(d) Emitent pfestane podnikat nebo na zakladé¢ pravomocného rozhodnuti pfislusného organu piestane byt opravnén podnikat
jako banka, nebo

(e) Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolven¢ni navrh, nebo (ii) vi¢i Emitentovi bude zjistén Gpadek, nebo
(iii) insolvenéni navrh bude insolvenénim soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta, nebo

) bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo piijato platné usneseni valné hromady Emitenta o zruseni Emitenta s likvidaci,

pficemz nedojde ke vzdani se prav vyplyvajicich z existence takové udalosti nebo nebude pfedem udélen souhlas k takové udalosti
ze strany Vlastnikd Dluhopist, pak:

(1) pokud nastane jakykoliv Pfipad neplnéni povinnosti uvedeny v élanku 9.1 pism. (a), (e) a (f) muze kterykoli Vlastnik Dluhopist
dle své uvahy pisemnym ozndmenim (Oznameni o pied¢asném splaceni pii neplnéni povinnosti) dorucenym Emitentovi na
adresu Uréené provozovny pozadat s uvedenim diivodu o predc¢asné splaceni (i) v ptipad¢ jakychkoli trocenych Dluhopisti jmenovité
hodnoty takovych Dluhopist (popiipadé takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Dopliitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi pfedéasné splatnosti Dluhopisti v Ptipadé neplnéni povinnosti), jejichZ je
vlastnikem, a dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto
Spolecnych emisnich podminek ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti. Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupony,
museji spolu s kazdym DIuhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kupénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kupénu,
avSak pouze proti odevzdani pfislusného Kupoénu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o piedéasném
splaceni pfi neplnéni povinnosti tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny
Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupdénu; nebo (ii) v pfipadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou Groceny,
Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé v takové jiné hodnoté, ktera je
pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist ptfi pred¢asné splatnosti Dluhopist v
Ptipadé€ neplnéni povinnosti) ke Dni pted¢asné splatnosti dluhopisti. V kazdém z uvedenych piipadt je pak Emitent povinen takové
Dluhopisy vyse uvedenym zpisobem splatit (v piipadé urocenych Dluhopist spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym
vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2 té€chto Emisnich podminek; a

(2) pokud nastane jakykoliv Pfipad neplnéni povinnosti uvedeny v ¢lanku 9.1 pism. (b), (c) a (d), mohou Vlastnici dluhopist
predstavujici vice nez % (dvé tietiny) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych
Dluhopisit dané Emise spoleéné pozadat s uvedenim diivodu o pfedCasné splaceni vSech jimi vlastnénych Dluhopist (v piipadé
urocenych Dluhopist spolu s ke Dni pfedéasné splatnosti narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem), a to dorucenim
spole¢ného pisemného oznameni (Oznameni o predcasném splaceni pii neplnéni povinnosti) Emitentovi na adresu Urcené
provozovny, piiemz toto Oznameni o pfedCasné splatnosti pii neplnéni povinnosti musi byt podepsano Vlastniky dluhopist, jimiz
vlastnéné Dluhopisy predstavuji vice nez % (dv¢ tfetiny) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem
neodkoupenych Dluhopisti dané Emise, nebo jejich opravnénymi zastupci. Pokud néktefi Vlastnici dluhopist nepozadaji o predasné
splaceni Dluhopisu spoleéné s Vlastniky dluhopist, ktefi o pfedCasné splaceni pozadali spoleénym Oznamenim o piedcasné
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splatnosti pii neplnéni povinnosti podle ptedchazejici véty tohoto bodu (2), mohou poté, co Emitent obdrzi na adresu Uréené
provozovny takové spoleéné Oznameni o pied¢asné splatnosti pfi neplnéni povinnosti, dle své Gvahy, pisemnym Oznamenim o
predcasné splatnosti pfi neplnéni povinnosti doru¢enym Emitentovi na adresu Uréené provozovny také pozadat o predcasné splaceni
(i) v pripadé jakychkoli Gro¢enych Dluhopistt jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné
uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii pfedCasné splatnosti
Dluhopist v Ptipadé neplnéni povinnosti), jejichZ jsou vlastnikem, a dosud nevyplaceného narostlého Groku na téchto Dluhopisech v
souladu s 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Spole¢nych emisnich podminek ke Dni piedéasné splatnosti dluhopisii. Pokud k Dluhopisim
dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jeste
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena
takovému Vlastnikovi Kuponu, av8ak pouze proti odevzdani ptislusného Kupoénu. Vsechny Kupony naleZejici k Dluhopisu, jehoZ se
Oznameni o pfedcasném splaceni pti neplnéni povinnosti tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupoénu; nebo (ii) v piipadé Dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu, které nejsou uroCeny, Dluhopist, jejichz jsou vlastnikem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisi
(popiipadé v takové jiné hodnoté, ktera je ptipadné uvedena v Dopliiku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopisii
pii piedCasné splatnosti Dluhopisti v Pipad€ neplnéni povinnosti) ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisi. V kazdém z uvedenych
pfipadu je pak Emitent povinen takové Dluhopisy vySe uvedenym zpusobem splatit (v ptipadé Gro¢enych Dluhopisi spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym tirokovym vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

9.2 SPLATNOST PREDCASNE SPLATNYCH DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisti dle bodu (1) nebo (2) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto
Spoleénych emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
Vlastnik dluhopist, respektive v ptipadech uvedenych v bodé (2) ¢lanku 9.1 Vlastnici dluhopist, doruéil (i) Emitentovi na adresu
Ur¢ené provozovny Administratora piislusné Oznameni o pfedGasném splaceni pti neplnéni povinnosti (Den pFedéasné splatnosti
dluhopisii), ledaze by ptislusné neplnéni povinnosti bylo Emitentem odstranéno dfive, nez obdrzi Oznameni o pfedéasné splatnosti
pii neplnéni povinnosti nebo ze by takové Oznameni o piedcasné splatnosti pti neplnéni povinnosti bylo pted provedenim platby ze
strany Emitenta Zadatelem/Zadateli zru$eno v souladu s ¢lankem 9.3 nize.

9.3 ZPETVZETI ZADOSTI O PREDCASNE SPLACENi DLUHOPISU

Oznameni o pied¢asném splaceni pti neplnéni povinnosti podle tohoto ¢lanku 9 Spoleénych emisnich podminek muize byt
jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét, av§ak jen ve vztahu k jeho DIuhopisim a jen pokud takové odvolani je
adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora dfive, nez se pfislusné Castky
stavaji podle ptfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek splatnymi, a pokud s takovym zpétvzetim Emitent
vyjadii souhlas. Takové odvolani v§ak nema vliv na Ozndmeni o piedcasném splaceni pii neplnéni povinnosti ostatnich Vlastniki
dluhopist.

9.4 DALSi PODMINKY PREDCASNEHO SPLACENI DLUHOPISU

Pro pted€asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Spoleénych emisnich
podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojend s Dluhopisy a Kupény (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim 10 (slovy: deseti) let ode dne, kdy mohla byt
uplatnéna poprvé.

11. ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

11.1 ADMINISTRATOR
11.1.1  ADMINISTRATOR A URCENA PROVOZOVNA ADMINISTRATORA

Nestanovi-li Dopln&k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Spole¢nych emisnich
podminek, je Administratorem Emitent. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s
¢lankem 11.1.2 Spole¢nych emisnich podminek, je Uréena provozovna na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Back Office kapitalovych trhui a custody
Radlicka 333/150

150 57 Praha 5

11.1.2 ZMENA ADMINISTRATORA, URCENE PROVOZOVNY A PLATEBNiHO MiSTA

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, muze kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu
Administratora nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora. Pred
vydanim jakékoli konkrétni Emise dluhopisti budou pfipadna jina ¢i dalsi Urcena provozovna Administratora, Platebni misto a jiny ¢i
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dal$i Administrator uvedeni v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Urcené
provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni Emise dluhopist, oznami Emitent (prostfednictvim
Administratora) Vlastnikim dluhopisti jakoukoliv zménu Uréené provozovny, Platebniho mista a/nebo Administratora stejnym
zpusobem, jakym uvefejnil Emisni podminky dané Emise dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude u¢innosti uplynutim lhity 15
(slovy: patnacti) kalendainich dni ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé&jsi datum uéinnosti.
V kazdém piipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 (slovy: tficet) kalendafnich dni pfed nebo po
Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (budou-li vydavany), nabude uéinnosti 30. (slovy: tficatym) dnem
po takovém Dni vyplaty. Pokud by zména Administratora, Uréené provozovny nebo Platebniho mista provedena v souladu s timto
¢lankem 11.1.2 méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikl dluhopisti, rozhodne o ni Schize v souladu s ¢lankem 12 Emisnich
podminek.

11.1.3 VZTAH ADMINISTRATORA K VLASTNIKUM DLUHOPISU

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a Administratorem (jinym
nez Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

11.2 AGENT PRO VYPOCTY
11.2.1 AGENT PRO VYPOCTY

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s €lankem 11.2.2 téchto Spoleénych
emisnich podminek je Agentem pro vypodéty Emitent.

11.2.2 DALSI A JINY AGENT PRO VYPOCTY

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypoclty. Pfed vydanim jakékoli Emise dluhopisii bude
pfipadny jiny nebo dal§i Agent pro vypocty uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Agenta
pro vypocty u jiz vydané Emise dluhopist, oznami Emitent Vlastnikiim dluhopisti jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty stejnym
zpisobem, jakym uvetejnil Emisni podminky dané Emise dluhopist, a jakakoliv takovd zména nabude t€innosti uplynutim lhity 15
(slovy: patnécti) kalendainich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti.
V kazdém piipadé vsak jakdkoliv zména, ktera by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 15 (slovy: patnact) kalendainich dni pted nebo po
dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15. (slovy: patnactym)
kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Pokud by zména Agenta pro vypocty méla vliv
na postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopist, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12 Emisnich podminek.

11.2.3 VZTAH AGENTA PRO VYPOCTY K VLASTNIKUM DLUHOPISU

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Agentem pro vypoCty uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro
vypocty (jinym nez Emitentem) jednd Agent pro vypoclty jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky
dluhopist.

113 KOTACNi AGENT

11.3.1 KOTACNi AGENT

Nestanovi-li prislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek, je Kotaénim agentem Emitent.

11.3.2 DALSI A JINY KOTACNI AGENT

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§itho Kota¢niho agenta. Pied vydanim jakékoli Emise dluhopisi bude ptipadny
jiny nebo dalsi Kota¢ni agent uveden v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

1133 VZTAH KOTACNIHO AGENTA K VLASTNIKUM DLUHOPISU

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kota¢nim agentem
(jinym nez Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisu.

12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1 PUSOBNOST A SVOLANI SCHUZE
12.1.1 PRAVO SVOLAT SCHUZI

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisit mohou svolat schiizi Vlastnikt dluhopisti (Schiize, pticemz ve vztahu ke
schiizi Vlastnikti dluhopisti svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spole¢nou schiizi Vlastnikdl dluhopist, vydal-li Emitent v
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ramci Dluhopisového programu vice nez jednu Emisi dluhopisii a je-li opravnén takovou spole¢nou schiizi svolat), je-li to tieba k
rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnikd dluhopist, a to v souladu s Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi ptedpisy.
Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-1i pravni pfedpis jinak. Naklady spojené s u€asti na Schizi si
hradi kazdy ncastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozd&ji v den
uvetejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Spoleénych emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost
o obstarani dokladu o po¢tu vech Dluhopisti v Emisi, jichz se Schuze tyka, opraviiujicich k casti na jim, resp. jimi, svolavané
Schizi, tj. vypis z ptislusného registru v rozsahu pfislusné Emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na
naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a v&asné doruceni adosti dle vyse uvedeného bodu (i) a tthrada
zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schize.

12.1.2 SCHUZE SVOLAVANA EMITENTEM

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikti dluhopisti jen v pfipadé navrhu
zmény Emisnich podminek Dluhopisil, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle zakona vyzaduje (zména zasadni
povahy). V jinych pfipadech Emitent Schiizi svolat neni povinen, pfi¢emz tyto jiné ptipady nebudou povazovany za zmény zasadni
povahy. Emitent je opravnén svolat Schizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit nebo jiz doslo
k ptipadu nepInéni povinnosti podle ¢lanku 9 Spole¢nych emisnich podminek.

12.1.3 OZNAMENI O SVOLANI SCHUZE

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 Spole¢nych emisnich podminek, a to
nejpozdéji 15 (slovy: patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist (nebo Vlastnici
dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném piedstihu (minimalné vSak 20 (slovy: dvacet) kalendafnich dni pted
navrhovanym dnem konani Schlize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zadkonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Urcené
provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvefejnéni takového oznameni zpiisobem a ve lhiité uvedené v prvni vétd
tohoto ¢lanku 12.1.3 Spoleénych emisnich podminek (Emitent vSak v zadném piipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za
jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zdkonnych lhtit ze strany Vlastnika dluhopist, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svolani Schiize
musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti v rozsahu minimaln& nazev Dluhopisu,
Datum emise a ISIN (neni-li ptidélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v ptipadé spoleéné Schiize tyto udaje o vSech
vydanych a dosud nesplacenych Emisich, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pti¢emZ mistem konani Schiize mize byt pouze
misto v Praze a datum konéni Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v
16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména Emisnich podminek ve smyslu ¢lanku 12.1.2 Spole¢nych
emisnich podminek, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro ucast na Schiizi. Schiize je opravnéna
rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany
program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikd dluhopist opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpusobem, jakym byla svolana.
12.2 OSOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni
12.2.1 ZAKNIHOVANE DLUHOPISY

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik
dluhopisti (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci Centralniho depozitafe
nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci
ucetniho dne pfedchazejiciho o 3 (slovy: tfi) Pracovni dny den konani ptislusné Schiize (Rozhodny den pro téast na Schuzi),
pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zdkaznika v Centralnim depozitafi byl ptislusny pocet Dluhopist evidovan k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, prokdze, ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z
divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K
pfipadnym ptevodim Dluhopist uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schizi se neptihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahraniénim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Elenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro icast na Schtizi 7. (slovy: sedmy)
kalendarni den piedchézejici dni konani pfislusné Schiize.

12.2.2 IMOBILIZOVANE DLUHOPISY

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schlize opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik
dluhopisti (Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisi v Samostatné evidenci a je veden ve
vypisu z evidence emise poskytnuté Osobou vedouci samostatnou evidenci ke Konci Gcetniho dne ptedchazejiciho o 3 (slovy: tii)
Pracovni dny den konani pfislusné Schtize (Rozhodny den pro tucast na Schuzi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz
uctu zakaznika v Samostatné evidenci byl pfislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi, prokaze, ze je
Vlastnikem dluhopisti a tyto jsou evidovany na uctu prvné uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle
predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K ptipadnym ptevodim DIluhopist uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro icast na Schtizi se nepiihlizi.
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Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro u€ast na Schizi 7. (slovy: sedmy)
kalendaini den predchézejici dni konani ptislusné Schuize.

12.2.3  LISTINNE DLUHOPISY

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Uclastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
dluhopistt dané Emise (Osoba opravnéna k tucasti na Schuzi), ktery, v pfipad¢ listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na
Sbérném dluhopise, byl evidovan v Evidenci sbérného dluhopisu jako osoba podilejici se na Sbérmém dluhopisu uréitym poctem
kust Dluhopist ke Konci ucetniho dne predchézejiciho o 3 (slovy: tfi) Pracovni dny den konani Schiize (Rozhodny den pro ucast
na Schuzi) pfipadné ta osoba, kterd potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl pfislusny pocet Dluhopisii evidovan v evidenci
Administratora nebo Osoby vedouci evidenci k Rozhodnému dni pro Gi€ast na Schizi prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisi a tyto jsou
evidovany na G¢tu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve
formé uspokojivé pro Administratora. V piipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopist je opravnén se Schiize ucastnit a
hlasovat na ni pouze Vlastnik dluhopisti ke dni konani Schiize (Rozhodny den pro ucast na Schuzi), pfi¢emz piislusna osoba musi
byt uvedena v Seznamu Vlastnikd dluhopisti k pocatku Rozhodného dne pro ucast na Schuzi. K pfevodim Dluhopist zastoupenych
podilem na Sbérmém dluhopisu uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi. K pievodim konkrétnich
listinnych Dluhopist oznamenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gcast na Schiizi 7. (slovy: sedmy)
kalendaini den piedchazejici dni konani ptislusné Schuze.

12.2.4 HLASOVACI PRAVO

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi mé takovy pocet hlast z celkového poctu hlasi, ktery odpovida poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise
dluhopisti k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na
Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.6 téchto Spoleénych emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize a stanoveni poctu hlasi Vlastnikii dluhopist pro
ucely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemiZe spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k
Ucasti na Schiizi) vykondvat hlasovaci prava spojend s Dluhopisy, které vlastni.

12.25 UCAST DALSICH OSOB NA SCHUZI

Emitent je povinen Ucastnit se Schlize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici kupénti (budou-li vydavany)
jsou opravnéni Ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Déle jsou opravnéni ucastnit se Schlize zastupci Administratora, spole¢ny
zastupce Vlastniki dluhopistit ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Spole¢nych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k tucasti na
Schiizi) a hosté ptizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 PRUBEH SCHUZE; ROZHODOVANI SCHUZE
12.3.1 USNASENiSCHOPNOST

Schtize je usnasenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni pro cast na
Schiizi Vlastnikti dluhopist, jejichz jmenovita hodnota ptredstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopist dané emise
nesplacenych k Rozhodnému dni pro ti€ast na Schiizi. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spolecného zastupce, nezapocitavaji se hlasy
nalezejici spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlasi. Pred zahdjenim Schiize
poskytne Emitent, sam nebo prostiednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopist, ohledné nichZz jsou Osoby
opravnéné k tcasti na Schiizi v souladu s Emisnimi podminkami opravnéni se Schtize ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 PREDSEDA SCHUZE

Schizi svolané Emitentem pfedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem dluhopisti nebo Vlastniky
dluhopisti predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k icasti na Schiizi. Do zvoleni pfedsedy
predseda Schtizi osoba urc¢ena svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pfi¢emz volba ptredsedy
musi byt prvnim bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.

12.3.3 SPOLECNY ZASTUPCE

Schiize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spolecny zastupce je v souladu se zdkonem
opravnén (i) uplatfiovat jménem vSech Vlastniki dluhopisi dané Emise prava spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schuize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek Dluhopisti ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastnikt
dluhopist dané Emise dalsi ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zpisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového
spole¢ného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem.
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12.3.4 ROZHODOVANI SCHUZE

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K prfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména Emisnich podminek
Dluhopist, které byly vydany v jedné Emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek zapotiebi
schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tieba alespon 3/4 (slovy: tfi Gtvrtiny) hlast pfitomnych Osob
opravnénych k tcasti na Schizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prostd vétSina hlast
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

12.35 ODROCENI SCHUZE

Pokud béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zac¢atku Schiize neni tato Schlize usnasenischopna, pak bude takova Schiize
bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek Dluhopisti dle ¢lanku 12.1.2 téchto Spole¢nych emisnich
podminek, béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnaSenischopnd, svola Emitent nebo jiny svolavatel
Schiize, je-li to nadale potfebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (slovy: Sesti) tydnd ode dne, na ktery byla ptivodni Schuze
svolana. Konani nahradni Schize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopist nejpozdéji do 15 (slovy:
patnacti) dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o0 zméné Emisnich podminek dle ¢lanku
12.1.2 t&chto Spole¢nych emisnich podminek je schopna se usnaSet bez ohledu na podminky pro usnaSenischopnost uvedené v
¢lanku 12.3.1.

12.4 NEKTERA DALSI PRAVA VLASTNIKU DLUHOPISU
12.41 DUSLEDEK HLASOVANI PROTI NEKTERYM USNESENIM SCHUZE

Pokud Schiize souhlasila se zménou Emisnich podminek zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek,
pak Osoba opravnéna k ucasti na Schizi, kterd podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schize nezucastnila
(Zadatel), miize pozadovat vyplaceni Castky k uhradé dané Emise, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ugast na Schiizi a
které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym DIluhopisim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (slovy: tficeti) dnfi ode dne
uvetejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Spole¢nych emisnich podminek pisemnym ozndmenim
(ZAdost) uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika. Vy3e uvedené Gastky se
stavaji splatnymi 30 (slovy: t¥icet) dnii po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (Den pied¢asné splatnosti dluhopisi).

12.4.2 NALEZITOSTI ZADOSTI

V Zadosti je nutno uvést podet kustt Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s Glankem 12.4.1 Zadéno. Zadost musi byt pisemna,
podepsana Zadatelem & osobami opravnénymi jednat jménem &i za Zadatele, pti¢emz jejich podpisy musi byt tfedn& ovéfeny.
Zadatel musi ve stejné Ihité doruit Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administritora i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Spolecnych emisnich podminek.

12.43 VRACENI DLUHOPISU A KUPONU

Pokud ke Dluhopisim dané Emise byly vydany Kupény, musi spolu s kazdym Dluhopisem, o jehoz pfedCasnou splatnost je
v souladu s ¢lankem 12.4.1 zadano, byt vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kupoénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisi a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kupond,
av8ak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu. Vsechny Kupony nalezejici ke Krytému dluhopisu, jehoz se piedc¢asna splatnost
podle ¢lanku 12.4.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevracené¢ho kuponu.

125 ZAPIS Z JEDNANI

O jednani Schtize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povétené osoby, ve lhité¢ do 30 (slovy: tficeti) dnti ode dne
konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schize ptijala. V piipadé, ze svolavatelem
Schiize je Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisii, musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdgji ve 1hité do 30 (slovy: tiiceti)
dnl ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Zapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisii. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v b&Zné pracovni
dobé v Uréené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhtit¢ do 30 (slovy: tficeti) dnti ode dne konani Schiize uvetejnit
sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize a to zptisobem stanovenym v
¢lanku 13 téchto Spoleénych emisnich podminek a zplsobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky a pfislusSny Doplnek
dluhopisového programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o zmén¢ Emisnich podminek zdsadni povahy uvedené v ¢lanku
12.1.2 téchto Spolecnych emisnich podminek, musi byt o ucasti na Schtizi a o rozhodnuti Schtize pofizen notarsky zapis. Pro piipad,
ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notatském zapisu uvedena jména Osob opravnénych k ucasti na Schuzi, které platné
hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kustt Dluhopisti pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro
ucast na Schiizi.
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13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopisti bude platné a u¢inné, pokud bude uvetejnéno v Ceském jazyce na webové strance
Emitenta www.csob.cz v sekci Povinné informace, podsekce Emise cennych papirt, zalozka Dluhopisy. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich pfedpisu ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Spole¢nych
emisnich podminek jiny zptisob, bude takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvetejnénim piedepsanym piislusnym
pravnim ptedpisem. V ptipadé, ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni
povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. M4 se za to, Ze oznameni Vlastnikim kupénd (jsou-li vydavany) byla fadné ucinéna
prostfednictvim oznameni Vlastnikiim dluhopist provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti a z Kupénti (budou-li vydavany) (v€etné mimosmluvnich zavazkovych vztahti
vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem piisluinym k feseni veskerych
sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky kupénd (budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z
téchto Spolecnych emisnich podminek a kteréhokoli Dopliiku dluhopisového programu (véetné sport tykajicich se mimosmluvnich
zavazkovych vztahi vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto
Spole¢né emisni podminky a Doplitky dluhopisového programu mohou byt pielozeny do anglic¢tiny nebo do dalsich jazykd. V
takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

15. DEFINICE

Nad ramec pojmi jiz definovanych v textu téchto Spole¢nych emisnich podminek, které nejsou uvedeny i nize, maji pro ucel téchto
Spole¢nych emisnich podminek nésledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

Centrilni depozital znamena spole¢nost Centralni depozitat cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 00, ICO:
250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Castka k ahradé znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisti, popiipads Diskontovanou hodnotu (jedné-li se o pfed¢asné splaceni
Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu), nebo je$té nesplacenou cast jmenovité hodnoty Dluhopisi, jedna-li se o amortizované
Dluhopisy, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pfi splatnosti nebo piedcasné splatnosti Dluhopisi.

CNB znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitilovym trhem v souladu se zakonem &. 15/1998 Sb., o
dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalSich zakont, ve znéni pozdgjsich predpist, pfipadné jinou osobu, ktera
muize mit v budoucnosti piislusné pravomoci Ceské narodni banky.

Datum emise znamena datum oznacujici prvni den, kdy miZe dojit k vydani Dluhopist pfislu$né emise prvému nabyvateli a které je
stanoveno v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

Den kone¢né splatnosti dluhopisii znamena kazdy den oznaceny jako Den kone¢né splatnosti dluhopist v Dopliiku dluhopisového
programu Vv souladu s ¢lankem 7.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Den predcéasné splatnosti dluhopisti ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 7.3, 9.2 a 12.4.1 té€chto Spoleénych emisnich
podminek a dale kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako Den piedCasné splatnosti dluhopistt v Doplitku dluhopisového programu.

Den splatnosti dluhopisii znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisti i Den piedCasné splatnosti dluhopist a dale kazdy pfipadny
dalsi den oznaceny jako Den splatnosti dluhopistt v Doplitku dluhopisového programu.

Den stanoveni referen¢ni sazby znamena den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi a ktery je
uveden jako takovy v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu nebo tyto
Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referenéni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi je 2. (slovy: druhy) Pracovni
den pied prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty urokl a Den splatnosti dluhopisi.

Den vyplaty uroki znamena kazdy den oznaceny jako Den vyplaty urokt v Doplitku dluhopisového programu v souladu s ¢lankem
7.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Diskontni sazba znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen, Girokovou sazbu stanovenou jako
Diskontni sazba v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty
Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisii k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopisii k Datu emise). Pro vylou¢eni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou CNB nebo jiného
Finan¢niho centra. Takto ziskana hodnota bude zaokrouhlena na zakladé¢ matematickych pravidel, a to na ¢tyfi desetinnd mista, v
pfipadé jejiho vyjadieni v absolutni hodnoté, nebo na dvé desetinna mista, pokud bude stanovena v procentudlnim vyjadfeni.
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Diskontovana hodnota znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen, jmenovitou hodnotu
takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisti ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota
pocita. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé prislusného Zlomku dni.
Takto ziskana hodnota bude zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel, a to na Ctyfi desetinna mista, v piipad€ jejiho
vyjadfeni v absolutni hodnot€, nebo na dvé desetinna mista, pokud bude stanovena v procentualnim vyjadfeni.

EURIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, zjisténou z piislusného Zdroje referenéni sazby pro takové obdobi,
které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je sazba EURIBOR zji§t'ovéana. V ptipadg,
ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nebude sazba EURIBOR zjistitelna timto zptisobem, pak sazbu EURIBOR
ur¢i Agent pro vypocty na zékladé vypoctu linearni interpolace mezi sazbou EURIBOR pro nejblizsi delsi obdobi, pro
které je sazba EURIBOR timto zplisobem zjistitelna, a sazbou EURIBOR pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je sazba
EURIBOR timto zpisobem zjistitelna. Pokud neni mozno sazbu EURIBOR zjistit zpiisobem uvedenym v tomto odstavei
(A), pouZije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude v takovy den sazba
EURIBOR urcena Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci irokové sazby prodej mezibankovnich depozit v
EUR pro takové obdobi, které odpovidd ptislusnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento den po 11:00 (slovy:
jedendacté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od alespon 3 (slovy: tii) bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na
relevantnim mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii sazbu EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se sazba
EURIBOR rovnat urokové sazbé v procentech p.a., kterou v dobré viie uréi Agent pro vypocty s piihlédnutim k sazbé
EURIBOR zjisténé v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizsi pfedchozi Pracovni den, v némz byla sazba EURIBOR
takto zjistiteln4, jakoz i s pfihlédnutim k vyvoji na relevantnim mezibankovnim trhu mezibankovnich depozit v méné EUR.

Finanéni centrum pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v piislusném Doplitku dluhopisového programu, kde se prevazné
kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vypotadavaji mezibankovni platby v takové méné.

Hodnota nevraceného kupénu znamena castku urokového vynosu uvedenou v Kuponu diskontovanou ke Dni pred¢asné splatnosti
dluhopisu pii diskontni sazbé ur¢ené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na zakladé
trznich urokovych sazeb v ptislusné dobé. Soucasné vsak plati, Ze diskontni sazba urend Agentem pro vypoclty poptipadé
Administratorem dle piedchozi véty nesmi byt niz§i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnnd diskontovand hodnota vsech
nesplatnych Kupo6ni k takovému Dni piedCasné splatnosti byla vyssi neZ jmenovita hodnota (popiipadé takova jina hodnota, ktera je
pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopisti pfi pred¢asné
splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

Konec ucetniho dne znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, kterd vede samostatnou ¢i navazujici evidenci
Vlastnikt dluhopisti nebo podilti na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnika dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané Emisi
dluhopisi relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci pievodu Dluhopisu nebo
podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

LIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, zjisténou z ptislusného Zdroje referenéni sazby pro
takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je sazba LIBOR zjistovana.
V piipadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nebude sazba LIBOR zjistitelna timto zptisobem, pak sazbu
LIBOR ur¢i Agent pro vypoéty na zakladé vypoétu linearni interpolace mezi sazbou LIBOR pro nejblizsi delsi obdobi, pro
které je sazba LIBOR timto zptisobem zjistitelna, a sazbou LIBOR pro nejblizsi krats$i obdobi, pro které je sazba LIBOR
timto zpisobem zjistitelnd. Pokud neni mozno sazbu LIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouzije se
nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den moZné ur¢it sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den sazba
LIBOR ur¢ena Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci Grokové sazby prodej mezibankovnich depozit v
piislusné méné pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento den po 11:00
(slovy: jedenacté) hodiné dopoledne londynského ¢asu od alesponn 3 (slovy: tii) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V pfipad€, Ze se nepodafi sazbu LIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se sazba LIBOR rovnat tirokové sazbé v procentech p.a., kterou v dobré vife ur¢i Agent pro vypocty s ptihlédnutim
k sazbé LIBOR zjisténé v souladu s odstavcem (A) vyse v nejblizsi pfedchozi Pracovni den, v némz byla sazba LIBOR
takto zjistitelna, jakoz i s ptihlédnutim k vyvoji na londynském trhu mezibankovnich depozit v pfislusné mené.

MarZe znamena marzi v souvislosti s Referenéni sazbou vyjadfenou v procentech p.a. stanovenou v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu.

Ob¢ansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve znéni pozdgjsich predpisti.
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Opravnéné osoby nebo Opravnéni osoba znamena osoby ¢ osobu opravnéné k vyplaté trokovych & jinych vynosti a Castky
k ahrad¢ urcené dle pravidel uvedenych pro jednotlivé ptipady v ¢lanku 7.5 téchto Spoleénych emisnich podminek, nestanovi-li
zakon jinak.

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Osoba vedouci samostatnou evidenci znamena Administratora nebo jinou osobu opravnénou k vedeni Samostatné evidence, ktera
bude uvedena v Doplitku dluhopisového programu.

Oznameni o pied¢asném splaceni pfi neplnéni povinnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 té€chto Spole¢nych emisnich
podminek.

Pracovni den znameni (a) pro Dluhopisy denominované v Geskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodl v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych obchodil a kdy je zaroveit
otevien pro vypofadani obchodu systém TARGET2 a (c¢) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korunach nebo
v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodfi v Ceské republice a v hlavnim
Finan¢nim centru pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovany.

PRIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., zjisténou z pfislusného Zdroje referenéni sazby jako hodnotu fixingu urokovych sazeb
prodeje na prazském trhu Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému
Vynosovému obdobi, a ktera je platna pro den, kdy je sazba PRIBOR zjistovana. V piipadé, ze Vynosové obdobi je takové
obdobi, pro které nebude sazba PRIBOR zjistitelna timto zplGsobem, pak sazbu PRIBOR uréi Agent pro vypocéty na
zéklad¢ vypodtu linedrni interpolace mezi sazbou PRIBOR pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto
zplsobem zjistitelnd, a sazbou PRIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto zptsobem zjistitelna.
Pokud neni mozno sazbu PRIBOR zjistit zpiisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné ur¢it sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den sazba
PRIBOR ur¢ena Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci Grokové sazby prodej ceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento den po
11:00 (slovy: jedenacté) hodiné dopoledne prazského Casu od alespont 3 (slovy: tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodafti sazbu PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude
se sazba PRIBOR rovnat urokové sazbé& v procentech p.a., kterou v dobré vife ur¢i Agent pro vypocty s pfihlédnutim
k sazbé PRIBOR zjisténé v souladu s odstavcem (A) vyse v nejblizsi pfedchozi Pracovni den, v némz byla sazba PRIBOR
takto zjistitelna, jakoz i s ptihlédnutim k vyvoji na prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit.

Pro vylougeni pochybnosti plati, e v piipads, e v diisledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se
pirestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, kterd se bude namisto n¢j bézné
pouZivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

Referené¢ni sazba znamena sazbu uvedenou jako takovou v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Referenéni sazbou miize
byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR.

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty znamena ve vztahu k Dluhopisim den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni (nestanovi-li
Doplngk dluhopisového programu jiny ¢asovy usek) predchazi ptislusnému Dni splatnosti dluhopisi, pficemz vSak plati, Ze pro ucely
zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisit neposouva v souladu s Konvenci pracovniho
dne.

Rozhodny den pro vyplatu vynosu znamend ve vztahu k Dluhopisim den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni (nestanovi-li Dopln¢k
dluhopisového programu jiny asovy usek) predchazi pfislusnému Dni vyplaty arokd, pticemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Rozhodny den pro ucast na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Samostatna evidence znamend samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii ¢i evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroji ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Skupina znamena Emitenta a jeho konsolidované dcefiné spole¢nosti.

TARGET?2 znamena systém, ktery nahradil TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross-Settlement Express Transfer
Payment System), nebo jakykoli nastupnicky systém.

Uréena provozovna znamena provozovnu uvedenou v ¢lanku 11.1.1 Spole¢nych emisnich podminek.
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Vynosové obdobi znamena obdobi pocinajici Datem emise (v¢etné) a konéici v poradi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den
vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi poc¢inajici Dnem vyplaty uroki (véetn¢) a koncici dalsim nasledujicim
Dnem vyplaty tGroki (tento den vyjimaje), aZ do Dne koneéné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje), pfi¢emz vsak plati, ze neni-li
v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro ucéely poc¢atku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den
vyplaty troku neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpist.

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich
predpist.

Zdroj referenéni sazby znamena udaj uvedeny V informaénim systému Bloomberg na strané EBF (ve vztahu k referen¢ni sazbé
EURIBOR), na stran¢ BBAL (ve vztahu k referenéni sazbé LIBOR) nebo na strané OTC CZK (ve vztahu K referen¢ni sazbé
PRIBOR), ptipadné v jiném oficialnim zdroji referenéni sazby, kde bude sazba uvadéna, nebude-li dostupna z informa¢niho systému
Bloomberg, nebo v jiném Zdroji referenéni sazby uvedeném v Doplitku dluhopisového programu, ze kterého Agent pro vypoéty
zjisti hodnotu Referenéni sazby.

Zlomek dni znamena pro ucely vypoctu urokového ¢i jiného vynosu z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:

©) je-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za n€z je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan,
a Cisla 365 (nebo v piipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, spada do prestupného
roku, pak souctu (i) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néZ je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada do
prestupného roku, vydéleného Cislem 366 a (ii) skuteéného pocétu dni v té ¢asti obdobi, za néZ je Grokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, ktera spada do nepiestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skuteény pocet dni/365
nebo Act/365", podil skute€ného poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néz je Girokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na
bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pticemz ale v piipadé, Ze (i) posledni den obdobi, za néz je
urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, pripada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoZ obdobi je jiny nez 30. nebo
31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipadd posledni den obdobi, kracen na 30 dnti nebo (ii)
piipada posledni den obdobi, za néz je Grokovy €i jiny vynos stanovovan, na unor, nebude unor prodluzovan na mésic o 30
dnech);

(e) je-1i v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30E/360" nebo "BCK
Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za né€z je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).
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V. VZOR EMISNIHO DODATKU — KONECNYCH PODMINEK

Dale je uveden vzor Emisniho dodatku — Koneénych podminek Emise dluhopist, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou
Emisi vydavanou v ramci schvaleného Nabidkového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvefejnit prospekt cenného papiru.
Soucasti Emisniho dodatku bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky budou v souladu se zakonem sd&leny CNB a uveiejnény stejnym zptisobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta.

V piipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopis prospekt cenného papiru, mize Emitent (analogicky se
Zakonem o dluhopisech) vyhotovit pouze doplnék Spolecnych emisnich podminek pro danou Emisi, ktery (opét analogicky se
Zakonem o dluhopisech) zpiistupni.

Diilezité upozornéni: Nasledujici text predstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany, kterou bude kazdy Emisni dodatek
obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané Emise dluhopisu, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi
specifické. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udajii. Je-li
v hranasjch zdvorkdch zdrover uveden symbol "®", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro
konkrétmi Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkdach wuveden symbol "®", budou chybéjici udaje doplnény
v prislusném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vzdy uprava pouzita v prislusném Emisnim dodatku.

EMISNI DODATEK - KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B XXXVI 46 (Emitent), ziidila v souladu s ¢eskym pravem
nabidkovy program dluhopisi (Nabidkovy program a spole¢né emisni podminky Nabidkového programu Spoleéné emisni
podminky). Zakladni prospekt Emitenta obsahujici Spoleéné emisni podminky byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j.
2018/125270/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00071/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 27. f{jna 2018 (Zakladni prospekt).
[[Poradové cislo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. [@], ze dne [@] 2018,
které nabylo pravni moci dne [®].]

Tento emisni dodatek (Emisni dodatek) predstavuje spoleéné se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou jeho dodatkii]
kompletni prospekt nize specifikovanych dluhopisi (Dluhopisy). Informace uvedené v tomto Emisnim dodatku tvoii nalezitosti
prospektu Dluhopisit v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, které nejsou soucasti Zakladniho prospektu (Koneéné
podminky).

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole Zakladniho
prospektu ,,Rizikové faktory*.

[Dluhopisy jsou vazany na index ve smyslu Nafizeni o indexech. Ke dni tohoto Emisniho dodatku [[sprdvce indexu], spravce indexu
[ndzev indexu] je] I [[sprdvce indexu], spravce indexu [ndzev indexu] neni] zahrnut v registru spravcu a referen¢nich hodnot vedeném
ESMA podle ¢lanku 36 Natizeni o indexech. Dle védomi Emitenta [[ndzev indexu] na zakladé ¢lanku 2 Natizeni o indexech nespada
do pusobnosti tohoto natizeni] / [[sprdvce indexu] jakozto spravce s ohledem na pfechodné ustanoveni ¢lanku 51 Nafizeni o indexech
k datu tohoto Emisniho dodatku neni povinen mit povoleni nebo registraci k ¢innosti spravce podle ¢lanku 34 Natizeni o indexech].]

Tento Emisni dodatek byl vypracovan pro ucely § 36a ZPKT a musi byt vykladan ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho
pripadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 ZPKT uverejnén shodnym zpusobem jako Zakladni prospekt, tj. na webovych
strankach Emitenta www.csob.cz, a byl v souladu s pravnimi predpisy oznamen CNB.

Uplné iidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zéikladni prospekt (ve znéni pripadnych dodatkii) vykladan ve spojeni s timto
Emisnim dodatkem.

Soucasti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise dluhopisii.

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [®] a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné
uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s pInénim informac¢nich povinnosti na zakladé
pravnich pfedpisl, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informaénich povinnosti emitenta cennych papirt piijatych
k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto Emisniho dodatku by zajemci o koupi Dluhopist méli sva investi¢ni rozhodnuti
zalozit nejen na zakladé tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho Prospektu, ale i na zakladé dalsich informaci, které mohl Emitent po
datu tohoto Emisniho dodatku uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Rozsifovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném staté
a Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢&i jinym
orginem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvileni Zakladniho prospektu a oznameni Koneénych podminek CNB.
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1 ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpovédné za idaje uvedené v Emisnim dodatku a prohlaseni Emitenta

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy spolec¢nost Ceskoslovenskd obchodni banka,
a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod spisovou znackou B XXXV 46.

Emitent prohlasuje, ze pfi vynalozeni veskeré pfiméfené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi tdaje uvedené v tomto Emisnim
dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamléeny zadné skutec¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne [@®]
Za Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Jméno: [e] Jméno: [e]
Funkce: [o] Funkce: [e]
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2 Doplnék dluhopisového programu

Tento doplnek dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (Doplnék dluhopisového programu) piedstavuje doplnek k
Spolecnym emisnim podminkam jakoZzto spole¢nym emisnim podminkam DIluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o
dluhopisech.

Tento Dopln€k dluhopisového programu spolu se Spoleénymi emisnimi podminkami tvoii Emisni podminky nize specifikovanych
Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Dopln€k dluhopisového programu nemtize byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné se Spoleénymi emisnimi
podminkami.

Nize uvedené parametry DIuhopisti upfesiuji a dopliuji v souvislosti s touto Emisi dluhopisti Spole¢né emisni podminky uvefejnéné
diive vySe popsanym zpusobem. Podminky, které se na nize specifikované DIluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny souslovim "nepouzije se".

Diilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro danou Emisi dluhopisii, tzn. vzor té
casti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi specifickad. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice
udajii, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkdch zaroven uveden symbol ,, ®“, jsou
uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zdavorkach
uveden symbol ,,®“, budou chybéjici udaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku. Text nize uvedeny v kurzivé netvori soucast
Doplitku dluhopisového programu a slouzi pouze jako navod k jeho vyplnéni.

CAST A — Podminky Emise

1 ISIN Dluhopist: [®]
2 ISIN Kuponii (je-li pozadovano): [®/ nepouzije se]
3. Podoba Dluhopist: [zaknihovand; centrdlni evidenci o Dluhopisech vede

Centralni depozitadf] / [listinnd; Dluhopisy [ne]budou
zastoupeny Sbérnym dluhopisem, evidenci o Sbérném
dluhopisu vede [® / Administrator] / [listinna; DIuhopisy
[ne]budou zastoupeny hromadnou listinou a [ne]budou
vydany jako imobilizované cenné papiry; Samostatnou
evidenci vede [Administrator]/[ ®]]

4. Forma Dluhopist [na fad / nepouzije se]

5. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [®]

6. Celkova piedpokladana jmenovita hodnota Emise dluhopist: | [@]

7. Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu Emise | [ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem 2.1
dluhopisti / podminky tohoto zvySeni: Spoleénych emisnich podminek pfi¢emz objem tohoto

zvySeni nepiekroci [®] / [®] % / 25 % piedpokladané
jmenovité hodnoty DIluhopisti / ne; Emitent neni opravnén
vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je
celkova predpokladand hodnota Emise dluhopisii]

8. Pocet Dluhopisti: [®] ks

9. Cislovani Dluhopist (pokud se jedna | [® /nepouzije se]
o listinné Dluhopisy nezastoupené Sbérnym dluhopisem):

10. Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany: [koruna ¢eska (CZK) / euro (EUR) / @]

11. Zptsob vydani Dluhopisi: [Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové k Datu
emise] / Dluhopisy budou vydany jednorazové k Datu
emise, avSak v pfipadé, Ze se umisténi celé jmenovité
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hodnoty Emise k Datu emise nezdati, mohou byt vydavany i
po Datu emise v transich v prubéhu Emisni lhity [, resp.
Dodate¢né emisni lhity] / Dluhopisy budou vydavany v
tran§ich v pribéhu Emisni lhuty, [resp. Dodateéné emisni

lhity] / Dluhopisy budou vydavany prubézné béhem Emisni
Ihtity, [resp. Dodate¢né emisni lhity] / [®]

12. Nazev Dluhopisi: [®]
13. Moznost oddé€leni prava na vynos Dluhopist formou vydani | [ano / ne]
Kupont:
14. Datum emise: [®]
15. Emisni lhita (Ihiita pro upisovani): [®]
16. Emisni kurz Dluhopisii resp. cena v ramci vefejné nabidky | [®] % jmenovité hodnoty
(je-li relevantni):
17. Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy / na bazi diskontu]
18. Zlomek dni: [®] [; Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet Castky
urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku]
19. Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem: [pouzije se / nepouzije se]
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.
19.1 Urokova sazba Dluhopisi: [® % p.a. | popis urokovych sazeb pro riznd Vynosovd
obdobi v % p.a.]
19.2 Den vyplaty aroka: [® [; arokovy vynos viak bude v souladu s ¢lankem 5.1(c)
Spole¢nych emisnich podminek vyplacen kumulované k [®
/ Dni kone¢né splatnosti dluhopisi]]
20. Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem: [pouzije se / nepouZzije se]

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

20.1 Referenéni sazba: [®PRIBOR / @EURIBOR / ®LIBOR] [svyhradou
uvedenou v bodé 20.2 nizZe]
20.2 Maximalni/minimalni Referenc¢ni sazba: [Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni

Referen¢ni sazby vyssi nez [®], pak bude pro ucely
stanoveni Urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi
hodnota Referenéni sazby (R) [@].]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni
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Referen¢ni sazby niz$i nez [®], pak bude pro ucely
stanoveni Urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi
hodnota Referenéni sazby (R) [@].]

/ nepouZije se]

20.3 Zdroj referencni sazby:

[® / dle ¢lanku 15 Spoleénych emisnich podminek]

204 Marze:

[® % p.a. / popis Marze pro riznd Vynosovd obdobi v %
p.a. / nepouzije se]

20.5 Maximalni/minimalni Marze:

[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referenéni sazby
vyssi nez [®], pak bude pro ucely stanoveni Grokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M)
[®]]

[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referenéni sazby
nizsi nez [®], pak bude pro Gcely stanoveni Grokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M)

[®]]

/ nepouzije se]

20.6 Den stanoveni referenéni sazby:

[® / dle ¢lanku 15 Spoleénych emisnich podminek]

20.7 Zptsob stanoveni Grokové
jednotliva Vynosova obdobi:

sazby platné pro

[Referenéni sazba [plus/minus] MarZe / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusna Vynosova obdobi ve
smyslu ¢l. 5.2.1(a) Spolecnych emisnich podminek, doplnény
o chybéjici parametry]

20.8 Maximalni/minimalni soudet,
nasobek Marze a koeficientu

rozdil, podil ¢i

[Bude-li hodnota nasobku Marze a koeficientu ke Dni
stanoveni Referen¢ni sazby vyssi nez [@®], pak bude pro
ucely stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota [souctu / rozdilu / podilu / nasobku] Marze
(M) a koeficientu (k) [@].]

[Bude-li hodnota nasobku Marze a koeficientu ke Dni
stanoveni Referen¢ni sazby niz§i nez [®], pak bude pro
ucely stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota [souctu / rozdilu / podilu / ndsobku] Marze
(M) a koeficientu (k) [®].]

/ nepouzije se]

20.9 Den vyplaty uroku:

[® [; arokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1(d)
Spole¢nych emisnich podminek vyplacen kumulované k [®
/ Dni koneéné splatnosti dluhopisi]]

20.10  Zaokrouhleni tirokové sazby pro Vynosova obdobi: | [® /dle ¢lanku 5.2.1(c) Spoleénych emisnich podminek]

20.11  Minimdlni Grokova sazba: [® [; pfiCemZ minimalni vySe Grokové sazby plati pouze pro
[®] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

20.12 Maximalni Grokova sazba: [® [; pfiemz maximalni vySe Grokové sazby plati pouze
pro [®] Vynosové obdobi] / nepouZije se]

20.13 Misto, kde lze ziskat Gidaje o minulém a dal$im | [®]

vyvoji Referen¢ni sazby a jeji nestalosti:
20.14  Popis Referen¢ni sazby: [®]

21.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

[pouzije se / nepouzije se]

211 Diskontni sazba:

[® / dle ¢lanku 15 Spoleénych emisnich podminek]
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22 Jind nez jmenovitd hodnota, kterou Emitent vyplati | [® / nepouZije se] (Cdstka minimalné ve vysi jmenovité
Vlastnikiim dluhopist pii kone¢né splatnosti (jina hodnota): | hodnoty Dluhopisii, pokud nejde o amortizované Dluhopisy)

23, Den kone¢né splatnosti Dluhopisi: [®]

24. Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud jiny nez v ¢lanku | [® / nepouzije se]

15 Spole¢nych emisnich podminek):

25, Rozhodny den pro vyplatu jmenovité hodnoty (pokud jiny | [® /nepouzije se]
nez v ¢lanku 15 Spoleénych emisnich podminek):

26. Splaceni jmenovité hodnoty v pifipadé¢ amortizovanych | [nepouzije se / Jmenovita hodnota Dluhopisi bude splacena
Dluhopisi / dny splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty | v [®] [pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vzdy k [[®]
amortizovanych Dluhopist: / ptislusnému Datu vyplaty Grokd / datim uvedenym nize],

a to nasledovné: [@]]

27. PredCasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisit z | [pouZije se / nepouzije se]
rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3 Spole¢nych emisnich
podminek
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

27.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy ptfedc¢asné splatit z | [@]
rozhodnuti Emitenta:

27.2 Lhuty pro oznameni o pted¢asném splaceni (pokud | [® / nepouZije se]
jiné nez v ¢lanku 6.3.2 Spoleénych emisnich
podminek):

27.3 Hodnota kazdého ptedCasné splatného Dluhopisu | [® / nepouZije se]
z rozhodnuti Emitenta:

28. Predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi 2z | [pouZije se / nepouzije se]
rozhodnuti Vlastnikti dluhopisii podle ¢lanku 6.4 Spole¢nych
emisnich podminek:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

28.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy pred¢asné splatit z | [@®]
rozhodnuti Vlastnikti dluhopist:

28.2 Lhuty pro oznameni o pted¢asném splaceni (pokud | [® / nepouZije se]
jiné nez v clanku 6.4.2 Spolecnych emisnich
podminek):

28.3 Hodnota kazdého pfedCasné splatného Dluhopisu | [® / nepouZije se]
z rozhodnuti Vlastnikl dluhopisi:

29. Pravo Vlastnika dluhopisi na prodej Dluhopisti Emitentovi | [Ano / nepouZije se]

(put opce) dle ¢lanku 6.5(b) Spoleénych emisnich podminek:
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Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

29.1 Dny prodeje:

Dny prodeje jsou [®].

29.2 Prodejni cena:

[Prodejni cena za jeden Dluhopis je [ ®]. / nepouzije se]

29.3 Lhaty pro uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v
¢lanku 6.5 Spole¢nych emisnich podminek):

[Vlastnik dluhopisit miZe uplatnit své pravo nejdiive [®]
dni a nejpozdéji [®] dni ptfed pfislusSnym Dnem prodeje. /
nepouzije sej

30. Pravo Emitenta na odkup Dluhopisi od Vlastnikli dluhopisi | [Ano / nepouZije se]
(call opce) dle ¢lanku 6.5(c) Spoleénych emisnich podminek:
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.
30.1 Dny odkupu: Dny odkupu jsou [@].
30.2 Kupni cena: [Kupni cena za jeden Dluhopis je [ @®]. / nepouZije se]
30.3 Lhiuty pro uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v | [Emitent miize uplatnit své pravo nejdiive [®] dni a
¢lanku 6.5 Spole¢nych emisnich podminek) nejpozdéji [®] dni pred ptislusnym Dnem prodeje. /
nepouzije se)
304 Smluvni pokuta v pifipadé poruseni povinnosti | [V piipad¢ poruSeni povinnosti Vlastnika dluhopist pievést
pievést Dluhopisy: Dluhopisy na Emitenta uhradi porusujici Vlastnik dluhopist
Emitentovi smluvni pokutu [[®]. /, jejiz vySe bude rovna
Castce nab&hlého anevyplaceného urokového vynosu
narostlého na takovych Dluhopisech za dobu prodleni
porusujiciho Vlastnika dluhopisti se splnénim povinnosti
vypoiadat ptevod Dluhopisil]. / nepouZije se]
31. Ména, v niz bude vyplacen urokovy ¢&i jiny vynos a/nebo | [® / nepouZije se]
splacena jmenovitd hodnota (poptipadé¢ Diskontovana
hodnota ¢i jind hodnota) Dluhopist (pokud jina, nez ména,
ve které jsou Dluhopisy denominovany):
32. Konvence pracovniho dne pro stanoveni Dne vyplaty: [Nasledujici / Upravena nasledujici / Predchazejici]
33. Zpusob provadéni plateb: [bezhotovostni / [a] hotovostni (s omezenimi vyplyvajicimi
z pravnich predpisi]
34. Platebni misto ¢i mista (pouze v pfipadé hotovostnich | [® / nepouZije se]
plateb):
35. Nahrada srazek dani nebo poplatkii Emitentem (pokud je | [® / nepouZzije se]
jiné, nez jak je uvedeno v ¢lanku 8 Spole¢nych emisnich
podminek):
36. Hodnota kazdého piedCasné splatného Dluhopisu pii | [® / nepouZije se]
pied¢asné  splatnosti  Dluhopist v Pfipadé neplnéni
povinnosti:
37. Administrétor: [dle ¢lanku 11.1.1 Spoleénych emisnich podminek / @]
38. Urcena provozovna Administratora: [dle ¢lanku 11.1.1 Spoleénych emisnich podminek / @]
39. Agent pro vypocty: [dle ¢lanku 11.2.1 Spoleénych emisnich podminek / @]
40. Kotaéni agent: [dle ¢lanku 11.3.1 Spoleénych emisnich podminek / @]
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41 Finan¢ni centrum: [® / nepouZzije se]
42. p roved.eno f)hodnoceni finan¢ni  zplisobilosti ~ Emise [ano; Emisi dluhopist byl pfidélen nasledujici rating
dluhopisi (rating): spoleénostmi registrovanymi dle nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [®] / nepouZije se
(Emisi dluhopist nebyl pfidélen rating)]

43. Spolecny zastupce Vlastnikl dluhopist: [dle ¢lanku 12.3.3 Spoleénych emisnich podminek / @]

44, Osoby opravnéné k ucasti na Schizi: [® / nepouZzije se]

45, Interni schvaleni Emise dluhopisi: [Vydani Emise dluhopist schvalilo [pfedstavenstvo / [®]]
Emitenta dne [@]./ @]

46. Zpisob a misto tpisu Dluhopist / Gidaje o osobach, které se | [Vydani Dluhopist zabezpeduje [Emitent sam.] / [@]]

podileji na zabezpeceni vydani Dluhopistt

47. Poradci: Nézvy, funkce a adresy poradci jsou uvedeny na zadni
stran¢ tohoto Emisniho dodatku.
48. Informace od tietich stran uvedené v [nepouzije se] / [Neékteré informace uvedené v Emisnim

Emisnim dodatku / zdroj informaci:

dodatku pochazeji od tietich stran. Takové informace byly
ptesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mite,
ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
pfislusnou tfeti stranou, nebyly vynechdny zadné
skutecnosti, kvtli kterym by reprodukované informace byly
nepiesné nebo zavadéjici. Emitent vSak neodpovidd za
nespravnost informaci od tfetich stran, pokud takovou
nespravnost nemohl pii vynalozeni vySe uvedené péce
zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

49. Informace uvetejiované Emitentem po Datu emise:

[® / nepouzije se]

CAST B - INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU

1. Podminky nabidky / popis postupu pro objednavku
Dluhopist:

[Nepouzije se; Dluhopisy nebudou nabizeny vefejné ve
smyslu pfislusnych pravnich ptedpisti / Dluhopisy budou
distribuovany cestou vetfejné nabidky. [Emitent bude
Dluhopisy nabizet aZ do [objemu [®] / celkové jmenovité
hodnoty  Emise] [tuzemskym  [a]  zahrani¢nim]
[kvalifikovanym / jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym
(zejména retailovym)] investorim]]]

(V' pripadé neverejné nabidky, smazte zbylé pododstavce
tohoto odstavce. V pripadé primarni verejné nabidky smazte
pododstavce tykajici se sekundarni verejné nabidky.
V pripadé sekundarni verejné nabidky smazte pododstavce
primarni verejné nabidky. Bez ohledu na uvedené v pripadé
soucasné primdrni isekunddrni nabidky ponechejte
pododstavce tkajici se primdrni verejné nabidky i
sekundarni verejné nabidky.)

1.1 Primarni vetejna nabidka:

[Podminky primarni vefejné nabidky: [vietné popisu
postupu pro objednavku Dluhopisii]]

[Minimalni ¢astka objednavky: [@®]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [@®]]

[Maximalni celkovd jmenovitd hodnota Dluhopist
pozadovana jednotlivym investorem v objednavce je
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omezena celkovou jmenovitou hodnotou nabizenych
Dluhopisi.]

[[Emitent/®] je opravnén nabidky investord dle svého
vyhradniho uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil
[Emitentovi] celou cenu za pivodné V objednavce
pozadované Dluhopisy, zasle mu [Emitent]/[®] ptipadny
pteplatek zpét bez zbytecného prodleni na et sdéleny
[Emitentovi/®] investorem.]

[Konecna jmenovitd hodnota Dluhopisi pfidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o pfijeti
nabidky, kter¢é bude [Emitent/®] zasilat jednotlivym
investorim (zejména za pouziti prostfedkt komunikace na
dalku).]/[®]]

[Lhiita, v niZ bude primarni vetejna nabidka oteviena, je od

[®]do[e]]

[Metody a lhity pro splaceni a doruceni Dluhopisti pii
primarni vetejné nabidce: [@®]]

[Vybrani investofi budou oslovovani [Emitentem/®]
(zejména za pouziti prostfedkti komunikace na dalku) [v
ramci smluvnich vztahtt s Emitentem (zejména podle
komisionaiskych smluv uzavienych s Emitentem)] a
vyzvani k podéani objednavky ke koupi Dluhopisi.]

[Pfi primarni vetejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena
za nabizené Dluhopisy [rovna [®] % jmenovité hodnoty
kupovanych Dluhopist [po dobu [ ®] a nasledné uréena vzdy
na zaklad¢ aktualnich podminek na trhu a bude pravidelné
uvefejiilovana na webovych strankach Emitenta v sekci [@]]
/ urCena vzdy na zadkladé¢ aktualnich podminek na trhu a
bude pravidelné¢ uvefejiovana na webovych strankach
Emitenta v sekci [®]].]

[Umisténi emise bude provedeno prostfednictvim: [ @®]]

1.2

Sekundarni vefejna nabidka:

[Podminky sekundarni vefejné nabidky: [vietné popisu
postupu pro objednavku Dluhopisii]]

[Minimalni ¢astka objednavky: [@®]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [@]]

[Maximalni celkovda jmenovitd hodnota Dluhopist
pozadovana jednotlivym investorem v objednavce je
omezena celkovou jmenovitou hodnotou nabizenych
Dluhopist.]

[[Emitent]/[®] je opravnén nabidky investord dle svého
vyhradniho uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil
[Emitentovi] celou cenu =za pavodné v objednivce
pozadované Dluhopisy, zasle mu [Emitent]/[®] piipadny
preplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni na tucet sdéleny
[Emitentovi]/[®] investorem.]

[Koneéna jmenovitda hodnota Dluhopisi pfidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o piijeti
nabidky, které bude [Emitent]/[®] zasilat jednotlivym
investorim (zejména za pouziti prostfedkt komunikace na
dalku).] / [@] / [nepouzije se]

[Lhata, v niz bude sekundarni vefejna nabidka oteviena, je
od [@] do [®].]

[Metody a lhity pro splaceni a doruc¢eni Dluhopisti pii
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sekundarni vefejné nabidce: [@®]]

[Investofi budou oslovovani [Emitentem/®] (zejména za
pouziti prostiedkii komunikace na dalku) [vramci
smluvnich  vztahi s Emitentem (zejména podle
komisionafskych smluv uzavienych s Emitentem)] a
vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist.]

[Pfi sekundarni vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude
cena za nabizené Dluhopisy urcena vzdy na zakladé
aktualnich podminek na trhu a bude pravidelné
uvefejiiovana na webovych strankach Emitenta v sekci [@].]

[Umisténi emise bude provedeno prostiednictvim: [®].]

2. Cilovy trh:

[Emitent vyhodnotil, Ze cilovym trhem Dluhopisu je velmi
opatrny profil investora, tedy Zze rizikovy profil této
investice odpovida tomu, aby do Dluhopisu investovali
investofi preferujici stabilitu hodnoty své investice i
navzdory velmi nizkému potencidlu vynosu a ktefi jsou
ochotni nebo jim jejich financni situace umoznuje
podstoupit jen nizké riziko. /

Emitent vyhodnotil, Zze cilovym trhem DIluhopisu je opatrny
profil investora, tedy ze rizikovy profil této investice
odpovida tomu, aby do takového Dluhopisu investovali
investofi, ktefi se nespokoji pouze se stabilitou hodnoty své
investice, ale poZaduji potencial vynosu na stfedni urovni,
jsou ochotni a schopni podstoupit i tomu odpovidajici miru
rizika. /

Emitent vyhodnotil, Ze cilovym trhem DIluhopisu je odvazny
profil investora, tedy Ze rizikovy profil této investice
odpovidd tomu, aby do takového Dluhopisu investovali
investofi, ktefi si jsou védomi, ze vyssiho potencidlu vynosu
1ze dosahnout pouze za predpokladu podstoupeni vyssi miry
rizika a jsou ochotni toto riziko podstoupit. Poklesy své
investice nepovazuji za impuls k jejich neuvazenému
prodeji, tyto piipadné poklesy hodnoty jejich investice
nemaji zasadni dopad na jeho Zivotni situaci. /

Emitent vyhodnotil, ze cilovym trhem Dluhopisu je velmi
odvazny profil investora, tedy ze rizikovy profil této
investice odpovidda tomu, aby do takového Dluhopisu
investovali investofi, ktefi jsou zaméfeni zejména na vysoky
potenciadl vynosu a pln¢ si uvédomuji, ze podstupuji i
vysoké riziko ztraty. Pokles hodnoty investice na
kapitalovych trzich povazuji za pfilezitost pro nové investice
nebo navySeni objemu investic stavajicich za atraktivni
cenu. Jejich Zzivotni situace neni témito poklesy vazné
narusena, ale naopak jim umoznuje tyto nadkupy za snizené
ceny uskutec¢nit.]

3. Celkova ¢astka nabidky:

(®]

4. Udaj, zda miize obchodovani zagit pred uginénim oznameni: [® / nepouZije se]

5. Uvetejnéni vysledki nabidky: [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyteéného
odkladu po jejim ukonceni, tj. po [®], na webové strance
Emitenta v sekci [®].] / [nepouZije se]

6. Metoda a lhita pro splaceni Dluhopist; pfipsani Dluhopisti na | [@]

ucet investora / predani listinnych Dluhopist:
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7. Postup pro vykon piedkupniho prava, obchodovatelnost | [® / nepouZije se]
upisovacich prav a zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi
pravy:

8. Nabidka na vice trzich, vyhrazeni tran$e pro uréity trh: [® / nepouzije se]

9. Zajem fyzickych a pravnickych osob zicastnénych v | [Dle védomi Emitenta nema zadna =z fyzickych ani
Emisi/nabidce: pravnickych osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce

Dluhopist na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl
pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisu podstatny.] [[®]
pusobi téz v pozici [ManaZera, Administratora, Agenta pro
vypolty a Kotaéniho agenta Emise]. [[®] vede evidence
vlastnikd podili na Sbérném dluhopisu.]] / [@]

10. Dtivody nabidky a pouziti vynosu Emise dluhopisi: [Dluhopisy jsou nabizeny za ulelem zajisténi finanénich
prostiedki pro uskute¢niovani podnikatelské cCinnosti
Emitenta[, véetné poskytovani hypotecnich tivérti]. Naklady
piipravy Emise dluhopist Cinily cca [@®] K&. Cisty vytézek
Emise dluhopisi pro Emitenta (pfi vydani celého
piedpokladané jmenovité hodnoty emise) bude cca [@®] K¢&.
Cely vytézek bude pouzit k vyse uvedenému udelu.] / [ @]

11. Néklady uctované investorovi: [® / nepouzije se]

12. Koordinatofi nabidky nebo jejich jednotlivych ¢&asti v | [® / nepouZije se]
jednotlivych zemich, kde je nabidka ¢inéna:

13. Umisténi Emise prostiednictvim Manazera (jiného neZ | [® /nepouZzije se]

Emitenta) na zakladé¢ pevného ¢i bez pevného zavazku /
uzavieni dohody o upsani Emise:

14. Pfijeti Dluhopisi na piislusny regulovany trh, popf. | [Emitent pozadal o piijeti Dluhopisii k obchodovani na
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni | [Regulovaném trhu BCPP] / [®].] / [Dluhopisy byly
systém: pocinaje [®] piijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu

BCPP] / [®].] / [Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i
védomim nepozadala o pfijeti Dluhopist k obchodovéni na
regulovaném ¢i jiném trhu cennych papiri ani v Ceské
republice ani v zahrani¢i ani v mnohostranném obchodnim
systému ani organizovaném obchodnim systému. ]

15. Vsechny regulované trhy nebo rovnocenné trhy, na nichz jsou | [@®]
podle védomosti Emitenta jiz pfijaty k obchodovani cenné
papiry Emitenta stejné tiidy jako Dluhopisy, které maji byt
nabidnuty nebo pfijaty k obchodovani.

16. Zprosttedkovatel sekundarniho obchodovani (market maker): [® / Zidna osoba nepiijala povinnost jednat jako
zprosttedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market
maker).]

17. Dalsi omezeni prodeje Dluhopist [® / nepouzije se]

3 Adresy

[adresy Emitenta, Administratora, Agenta pro vypocty, Kotaéniho agenta, auditord a poradcti]
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VI INFORMACE O EMITENTOVI
1 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt piipravila a vyhotovila a za tdaje v ném uvedené je odpovédna Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., s
sidlem Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57. Osoba odpovédné za Zakladni prospekt prohlasuje, e pti vynaloZeni veskeré pfiméfené
péce jsou podle jejiho nejlepsiho védomi udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutenosti a Ze v ném nebyly zami&eny
z&dné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam. y il

Y / g
V Praze dne. A4, 2018

7

Jméno: Ing. Petr Knap, |/
Funkce: ¢len pfedstavenstva ¢ vrchni feditel

Emitent v pr:;videln)’/ch intervalech vyZaduje a projednéva prohlaSeni auditorské spolecnosti o nezavislosti, ve kterém potvrzuje dle
pozadavki zdkona o auditorech a itedniho sd&leni CNB, Ze jsou nezavislymi auditory a Ze si nejsou védomi Zadnych zvlastnich vztaht
mezi auditorskou spoleénosti a CSOB, véetné jejich skupin, které by mohly mit vliv na nezavislost & by mohly vytvétet stfet z4jma.
V souvislosti s timto prohlaSenim Emitent zvazil pfedev$im mozné vlastnictvi cennych papirti vydanych Emitentem ze strany auditorti
Emitenta, moZnou pfedchozi Gfast auditord Emitenta ve statutdarnich orgédnech Emitenta, moZny pracovni ¢i obdobny pomér
auditorii Emitenta u Emitenta ¢i moZné propojeni auditorti Emitenta s jinymi osobami zi¢astnénymi na Emisi.

Uketni zavérky Emitenta za rok 2016 a 2017 auditovala spole&nost:

Obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,

Sidlo: Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
1CO: 407 65 521

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Osvédéeni ¢&.: 021

Auditor: Ing. Marek Richter, auditor, ev. &. 1800

3 RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v Gvodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

4 UDAJE O EMITENTOVI

4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Zakladni idaje o Emitentovi

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni bankva, a.s.

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57

Pravni forma: akciové spoleénost

Registrace: zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou zna¢kou B
XXXVI 46

Den zapisu: 21. prosince 1964

Identifikacni ¢islo: 00001350

Telefonni ¢islo: +420224 111 111

E-mail: info@csob.cz

Internetova adresa: www.csob.cz

Pravni ptedpisy, kterymi se Emitent fidi:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (CSOB nebo Banka) se jako subjekt Seského prava fidi pravnimi predpisy platnymi na izemi
Ceské republiky. Jeji &innost je regulovéna zejména zakonem &. 21/1992 Sb., o bankach, ve zn&ni pozdg&jsich predpist, (Zakon o
bankach), ZPKT, zdkonem &. 89/2012 Sb., ob&anskym zakonikem, ve znéni pozdg&jsich ptedpisii (Ob&ansky zakonik), a zdkonem ¢&.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdé&jsich predpisti (Zdkon o obchodnich korporacich).

Pro podnikatelskou ginnost CSOB m4 zésadni vyznam jednotna bankovni licence ud&lena CSOB podle Zakona o bankéch rozhodnutim
CNB ze dne 28. &ervence 2003, &. 2003/3350/520. Dale CSOB disponuje osvédéenim o zapisu do registru pojistovacich
zprostiedkovatelll a samostatnych likvidatori pojistnych udalosti, do kterého byla zapséna dne 20. bfezna 2006 pod ¢islem 038614VPZ
jako vazany pojistovaci zprostfedkovatel.

63/85




Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

Historie

1964 CSOB zalozena statem jako banka pro poskytovani sluzeb v oblasti financovani zahrani¢niho obchodu a volnoménovych
operaci s pisobnosti na ¢eskoslovenském trhu.

1993 Pokradovani aktivit CSOB na &eském i slovenském trhu i po rozdéleni Ceskoslovenska.

1999 Privatizace CSOB — majoritnim vlastnikem CSOB se stala belgicka KBC Bank.

2000 Pievzeti podniku Investiéni a poStovni banky (IPB).

2007 KBC Bank se stala jedinym akcionatem CSOB po odkoupeni minoritnich podilg.

2007 Nova ekologicka budova ustfedi v Praze — Radlicich pro 2 600 zaméstnanct (Stavba roku 2007).

2008 Slovenska organizaéni slozka CSOB transformovana k 1. lednu do samostatné pravnické osoby ovladané spole&nosti KBC
Bank prostfednictvim 100% podilu na hlasovacich pravech.

2009 V prosinci CSOB prodala KBC Bank svij podil ve slovenské CSOB.
2013 Vznik samostatné divize Ceska republika v ramci KBC Group.
Profil

CSOB piisobi jako univerzalni banka v Ceské republice. Jejim akciondfem je od roku 1999 (od roku 2007 jedinym) belgicka KBC
Bank, ktera je 100% dcefinou spolec¢nosti mezinarodni bankopojistovaci skupiny KBC Group. S platnosti od 1. 1. 2013 uspotéadala
KBC Group své aktivity na klicovych trzich do tif obchodnich divizi — Belgie, Ceska republika (zahrnuje viechny obchodni aktivity
KBC v Ceské republice) a Mezinarodni trhy.

CSOB poskytuje své sluzby viem klientskym segmentim, tj. fyzickym osobam, malym a stiednim podnikéim, korporatnim
a institucionalnim klientdm. V retailovém bankovnictvi v CR puisobi Banka pod zékladnimi obchodnimi znatkami — CSOB
(pobocky), Era (finanéni centra) a Po3tovni spofitelna (obchodni mista Ceské posty). CSOB svym zakaznikiim nabizi §irokou §kalu
bankovnich produkti a sluZeb, véetné produktt a sluzeb ostatnich spolenosti skupiny CSOB.

Skupina CSOB je tvofena Bankou a spoleénostmi, s nimiz je CSOB propojena. Finanéni skupina CSOB zahrnuje strategické
spole¢nosti v CR ovladané piimo &i neptimo CSOB, piipadné KBC, které nabizeji finanéni sluzby, a to: Hypote&ni banku, CSOB
Pojistovnu, Ceskomoravskou stavebni spofitelnu (CMSS), CSOB Penzijni spolegnost, CSOB Leasing, CSOB Asset Management,
CSOB Factoring a skupinu Patria.

Do produktového portfolia skupiny CSOB (divize Ceska republika) kromé standardnich bankovnich sluzeb patfi:

e financovani potieb spojenych s bydlenim (hypotéky a pijcky ze stavebniho spoteni),
e  pojistné produkty,

e  penzijni fondy,

e  produkty kolektivniho financovani a sprava aktiv,

e  specializované sluzby (leasing a factoring),

e sluzby spojené s obchodovanim s akciemi na finan¢nich trzich (Patria).

Ceska narodni banka stanovila na zakladé celoevropskych pravidel sazby kapitilové rezervy ke kryti systémového rizika, a to péti
nejvétsim tuzemskym bankam. Ceskoslovenské obchodni bance byla stanovena sazba tii procenta, ¢im bylo dano najevo vnimani
CSOB jako jedné ze ti nejvyznamngjsich bank v Ceské republice. Sazby jsou uvedeny v procentech z celkového objemu rizikové
expozice dané banky a musi byt naplnény kmenovym kapitadlem banky. Tato informace je dostupna na internetovych strankach
Ceské narodni banky pod nazvem ,,Kapitilovd rezerva ke kryti systémového rizika“.

Platebni schopnost Emitenta

V podnikédni Emitenta nenastaly zadné nedavné udalosti, které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta.

4.2 ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 5 855 000 040 K¢ a je rozdélen na 292 750 002 kusti kmenovych akcii na majitele v zaknihované
podobé ve jmenovité hodnoté 20 K¢. Akceie byly plné splaceny.

5 PREHLED PODNIKANI
5.1 HLAVNI CINNOSTI

CSOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchody a poskytuje bankovni sluzby podle obecné zavaznych pravnich predpisi
CR pro ¢innost bank v tuzemsku i ve vztahu k zahranici, zejména pfijima vklady od vefejnosti a poskytuje uvery.

Vedle t&chto zakladnich sluzeb je CSOB dle Geskych pravnich piedpisti opravnéna vykonavat nasledujici &innosti:

investovani do cennych papirQ na vlastni Gcet,
finanéni pronajem (finan¢ni leasing),

platebni styk a zactovani,

vydavani a sprava platebnich prostredk,
poskytovani zaruk,

otvirani akreditivi,
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e  obstaravani inkasa,

poskytovani vSech investi¢nich sluzeb ve smyslu zvlastniho zékona,

e  vydavani hypotecnich zastavnich listt,

finan¢ni makléfstvi,

vykon funkce depozitéte,

sménarenska ¢innost (ndkup devizovych prostiedkit),

poskytovani bankovnich informaci,

obchodovani na vlastni ti¢et nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,

prondjem bezpeénostnich schranek,

¢innosti, které ptimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi vyse, a

e  Cinnosti vykonavané pro jiného, pokud souviseji se zajisténim provozu spolecnosti a provozu jinych bank, finan¢nich
instituci a podnikd pomocnych bankovnich sluzeb, nad nimiz spole¢nost vykonava kontrolu.

CSOB vyuzivala v roce 2015 outsourcovanych sluzeb v oblasti informa¢nich a komunikagnich technologii (ICT) poskytovanych
KBC Group NV Czech Branch, organizaé¢ni slozka, IC 28516869, se sidlem na adrese Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5, (dale KBC
Group Czech Branch). ICT sluzby poskytované KBC Group Czech Branch vyuZivaly i dalsi spoleénosti skupiny CSOB — napf.
Hypoteéni banka, CSOB Asset Management, CSOB Penzijni spole¢nost, CSOB Leasing, CSOB Factoring a také CSOB Pojiitovna.

S ucinnosti od 31. 12. 2015 doslo k ptevodu ¢asti zavodu zajistujiciho poskytovani ICT sluzeb z KBC Group Czech Branch do
CSOB. CSOB tak nyni zajist'uje vétsinu ICT sluzeb pro sebe a dalsi spole¢nosti skupiny CSOB.

5.2 PRODUKTY A SLUZBY CSOB
Produkty platebniho styku

V oblasti platebniho styku a Fizeni hotovosti nabizi CSOB celé portfolio produkti tuzemského i zahrani¢niho platebniho styku — od
nékolika variant kont, hladkych plateb v¢é. SEPA ptevodl ¢i hotovostnich operaci, pies platebni karty a nejmodernéjsi systémy
elektronického bankovnictvi az po velmi inovativni feseni z oblasti cash managementu.

Produkty spofici a investi¢ni

Skala produktfi v nabidce CSOB pro zhodnoceni do&asné volnych penéznich prostiedkil zahrnuje mimo jiné standardni terminované
vklady, dale pak depozitni, vynosové a podnikové smeénky ¢i dalsi formy investic prostfednictvim kapitalovych trhi. Zaroven je
mozné vyuzit i sluzeb nasi dcefiné spolenosti CSOB Asset management zajiStujici komplexni investi¢ni poradenstvi a spravu
portfolii.

Uvéry a hypotéky

K uspokojeni potieby klientli po Givérovém financovani poskytuje CSOB tigelové i neudelové plijéky. Konkrétni nabidka se lisi
v zévislosti na segmentové prislusnosti klienta. Mezi nejbéznéjsi formy Gvéru v retailovém segmentu patii tzv. Pdjcka na cokoliv
a Hypotéka. Pro korporatni klientelu je nabidka §ir$i a zahrnuje i moZnosti a kombinace syndikovanych, revolvingovych ¢i
amortizovanych Gveéra.

Pojistné produkty

Kromé klasické nabidky zivotniho a cestovniho pojisténi jsou v nabidce i pojisténi k ostatnim bankovnim produktim. Do takové
skupiny patii pojisténi k platebnim kartdm ¢i ptijckdm. Majetkové pojistné produkty pak pomohou snizit, ¢i dokonce eliminovat
negativni dopady poskozeni vozidla, domacnosti, nemovitosti, majetku ¢i zdravi.

5.3 HLAVNI TRHY

CSOB poskytuje své sluzby viem klientskym segmentiim, tj. fyzickym osobam, malym a stfednim podnikiim, korporatnim
a institucionalnim klientdm. V retailovém bankovnictvi v CR piisobi Banka pod zékladnimi obchodnimi znatkami — CSOB
(pobocky), Era (finanéni centra) a Postovni spofitelna (obchodni mista Ceské posty). CSOB svym zikaznikiim nabizi Sirokou $kalu
bankovnich produktt a sluzeb, véetné produkti a sluzeb ostatnich spole¢nosti skupiny CSOB.

Skupina CSOB je tvofena Bankou a spolenostmi, s nimiz je CSOB propojena. Finan¢ni skupina CSOB zahrnuje strategické
spole¢nosti v CR ovladané piimo ¢&i neptimo CSOB, piipadné KBC, které nabizeji finanéni sluzby, a to: Hypoteéni banku, CSOB
Pojistovnu, CMSS, CSOB Penzijni spole¢nost, CSOB Leasing, CSOB Asset Management, CSOB Factoring a skupinu Patria.

Do produktového portfolia skupiny CSOB (divize Ceska republika) kromé standardnich bankovnich sluZeb patii: financovani potieb
spojenych s bydlenim (hypotéky a ptjéky ze stavebniho spofeni; Hypoteéni banka a CMSS), pojistné produkty a penzijni fondy
(CSOB Pojistovna a CSOB Penzijni spole¢nost), produkty kolektivniho financovéani a sprava aktiv (CSOB Asset Management),
specializované sluzby (leasing a factoring; CSOB Leasing a CSOB Factoring), sluzby spojené s obchodovanim s akciemi na
finanénich trzich (skupina Patria).

5.4 POSTAVENI EMITENTA V HOSPODARSKE SOUTEZI

CSOB si udrzuje vedouci pozice na ¢eském finanénim trhu. Svymi celkovymi aktivy vykazanymi k 31. 12. 2017 ve vy&i 1 316 mid.
K¢ a celkovym ¢istym ziskem za rok 2017 ve vysi 17,5 mld. K¢ se skupina CSOB fadi mezi tfi nejvyznamnéjsi bankovni skupiny
pusobici na izemi Ceské republiky.

NiZe jsou uvedeny trzni podily skupiny CSOB k 31. 12. 2017.
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Pozice skupiny CSOB na trhu

Celkové uvéry” 199% 4
Uvery ze stavebniho spofeni? 440% ¥
Stavebni spofeni? 6% 4
Hypoteky! 285% 4
Leasing” 185% ¥
Celkové vklady" 200% 1+
_ Podilove fondy! 221% &
Factoring? 241 % ¥
Penzijni fond® 142 % =
_ SME / korporatni véry 152 % =»
Spotrebitelske financovani®- < 114 % 4
Pojisténi® — celkem 75% 4
- Nezivotni pojisténi® 73% 4
Zivotni pojisténi® 78% 4

Trzni podily k 31. prosinci 2017

Sipky ukazuji mezirocni zménu. Potadi je odhad CSOB. Postaveni na trhu v oblasti pojisténi odrdzi spolecné postaveni
pojistoven, které patii do stejného podnikatelského seskupent.

1) Trzni podil dle ziistatku k uvedenému datu (véetné CMSS).

2) Trzni podil dle objemu novych obchodii od zacatku roku do daného data.

3) Trzni podil dle poctu klientii k uvedenému datu.

4) Retailoveé uvéry bez hypoték a uveérii ze stavebniho sporeni.

5) Trzni podil dle objemu novych obchodii od zacatku roku do daného data; dle hrubého predepsaného pojistného.

Vysvétlivky a zdroje k vySe uvedenému srovnani jsou v nasledujici tabulce:

Polozka Definice, velikost trhu a zdroj
Hrubé objemy zdstatkii, spotiebitelské a jiné retailové ivéry, hypotéky, Gvéry ze stavebniho spofeni (CMSS
55 %), SME / korporatni uvéry.
Velikost trhu k 31. 12.2017: 3 085 mld. K&
,Celkové Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni
uvery statistika (obchodni banky) >> Bilance bank >> Aktiva
Skupina CSOB
CMSS
Hrubé objemy zistatkd tvérd ze stavebniho spofeni, CMSS 100 %.
, Velikost trhu k 31. 12. 2017: 257 mld. K¢
Uvéry ze
stavebniho Web CNB, Databdze casovych 7ad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni
spofeni statistika (obchodni banky) >> Uveéry >> Klientské >> Podle skupin bank
CMSS
Stavebni Objem stavebniho spofeni, CMSS 100 %.
spofeni Velikost trhu k 31. 12. 2017: 347 mld. K¢
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Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni
statistika (obchodni banky) >> Vklady >> Klientské >> Domdcnosti

CMSS

Hrub¢ objemy zistatkil; hypotéky fyzickym osobam s vyjimkou americkych hypotek, hypoték, kter¢ neslouzi
k bydleni, a spotiebitelskych Gvera za ucelem bydleni, podle definice CNB.

Velikost trhu k 31. 12. 2017: 860 mld. K&

Hypoték: -
POy Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni

statistika (obchodni banky) >> Uvery >> Klientské >> Domdcnosti
Skupina CSOB
Objemy zustatki (leasing movitého majetku, komeréni uvéry, spotiebitelské tivéry); vztazeno k relevantnimu trhu
zahrnujicimu banky i nebankovni instituce.

Leasing Velikost trhu k 31. 12. 2017: 232 mld. K&
Ceskd leasingovd a financéni asociace (C'LFA): http://www.clfa.cz/index.php?textiD=64
Celkové bankovni vklady (véetné 55 % CMSS stavebniho spofeni) s vyjimkou repo operaci, véetnd
neobchodovatelnych smének.
Velikost trhu k 31. 12. 2017: 4 101 mid. K¢&

Celkova Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Meénova a financni statistika >> Bankovni

depozita statistika (obchodni banky) >> Bilance bank >> Pasiva
Web CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a financni statistika >> Bankovni
statistika (obchodni banky) >> Vklady >> Klientské >> Podle druhového hlediska
Skupina CSOB
Aktiva pod spravou ¢eskych i zahrani¢nich fondl k danému datu, véetné institucionalnich fonda a fondu tietich
stran; podle metodiky AKAT.

Podilové Velikost trhu k 31. 12. 2017: 484 mld. K¢&

fondy Asociace pro kapitalovy trh (AKAT)Z
http://www.akatcr.cz/stats/distribuceM.do?domicilldM=0&datum=31.03.2016 &vyberSubmit.x=23&vyberSubmit
y=14
Objem novych obchodt.

Factoring Velikost trhu k 31. 12. 2017: 156 mld. K¢

Ceskd leasingovd a financni asociace (CLFA).’ http://www.clfa.cz/index.php?textID=64

Penzijni fond

Celkovy pocet klientti k danému datu.

Velikost trhu k 31. 12. 2017: 4,452 mil.

Asociace penzijnich spolecnosti (APS): http://www.apfcr.cz/cs/vybrane-gkonomicke-ukazatele/

SME/

Zbyvajici uvéry, které nejsou vykazovany v zadné jiné kategorii retailovych Gveérti (ivéry jinym klientim nez
domécnostem).

korporatni
uvéry

Velikost trhu k 31. 12. 2017: 1 624 mld. K¢&

Web CNB, Databdze casovych iad ARAD >> Statistickd data >> Ménovd a finanéni statistika >> Bankovni
statistika (obchodni banky) >> Bilance bank >> Aktiva

Skupina CSOB

Spotiebitelské
financovani

Hrubé objemy zlstatkti spotfebitelskych uvért, kreditni karty, povolend pfecerpani, spotiebitelské uvéry
na financovani nemovitosti a americké hypotéky.

Velikost trhu k 31. 12. 2017: 261 mld. K¢

CNB, Databdze casovych fad ARAD >> Statistickd data >> Ménova a financni statistika >> Bankovni statistika
(obchodni banky) >> Uvery >> Klientské >> Domdcnosti

Skupina CSOB

Pojisténi

Trzni podil dle objemu novych obchodii od zac¢atku roku do daného data; dle hrubého predepsaného pojistného.
Postaveni na trhu odrazi spole¢né postaveni pojistoven, které patii do stejného podnikatelského seskupeni.

Velikost trhu k 31. 12. 2017: Pojisténi — celkem 123 mld. K&; NeZivotni pojisténi 79 mld. K&, Zivotni pojisténi
44 mld. K¢&

Ceska asociace pojistoven (CAP) . http://www.cap.cz/statisticke-udaje/vyvoj-pojistneho-trhu

67/85




Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

5.5 RATING EMITENTA

Emitentovi byl pfidélen dne 31. 7. 2018 rating spolecnosti S&P Global Ratings Europe Limited registrovanou dle Nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 na stupni A+ se stabilnim vyhledem.

6 ORGANIZACNI STRUKTURA

Systém Fizeni a spravy CSOB sestava ze dvou zakladnich orgénti, a to predstavenstva a dozoréi rady. Piedstavenstvo zastupuje
CSOB ve viech otazkich a je povéfeno jejim fizenim, zatimco dozoréi rada je kontrolnim organem, ktery dohlizi na vykon
plisobnosti piedstavenstva. CSOB rovnéz ziidila vybor pro audit, ktery od ledna 2010 piisobi jako samostatny organ spole¢nosti.
Nejvyssim organem CSOB je valna hromada.

Piedstavenstvo CSOB, statutarni organ spole¢nosti, je sloZeno z vedoucich zaméstnancti CSOB. Vrcholové vykonné vedeni CSOB je
pfimo fizeno pfedstavenstvem a je tvofeno vedoucimi zaméstnanci Banky ve funkcich generalniho feditele a vrchnich fediteli.
SloZeni piedstavenstva a vrcholového vykonného vedeni je k datu zpracovani tohoto Prospektu totozné.
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Organizaéni struktura CSOB el 1o

(k 1. bfeznu 2018
John Arthur Hollows

Vnitfni audit Strategie a rozvoj

Rizeni financi Rizeni rizik Vztahové Retail Rizeni Transformace Lidé
skupiny bankovnictvi uvéru a komunikace
Jifi Vévoda Héléne Goessaert Petr Knapp Jan Sadil Petr Hutla Marek Ditz Marcela Suchankova
vrchni feditel vrchni reditelka wrchni reditel vrchni feditel ini reditel vrchni reditel wrchni reditelka
i- Skupinowve centrurm pro] [Centraini validace mafeni] I I I " ransformaeni I I Spoledenska -i I I
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= Finance - a institucionalni = Klientské sluZby = Pravni sluZby - Inovace - kSkupu'_fva
bankovnictvi ormuniEce
P - Firernini q - . " o Informacni Facilities.
Rizeni aktiv a pasiv bankovnictyi Skupinowy Design Lhvéry systémy Management
B . = Privatni B | | | & Projekty a Enterprise || CS0OB Penzijni
FITE el bankovnictvi EErEIl pEilEE EMES architektura spolecnost
| | 5 dukt; Spotfebni
| | . | egmenty, produkty L e - B potfebni o
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1) Rezhodnutl pfedstavenstva CSOB ze dne 27 unora 2018
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CSOB jako osoba ovladana a ovladajici

V ramci skupiny KBC a skupiny CSOB piisobi CSOB jako osoba ovladana i osoba ovladajici. CSOB je osobou ovladanou.
Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost KBC Bank NV (LEI: 6B2PBRV1FCIDMR45RZ53), jejimz jedinym akcionafem je
KBC Group NV (LEI: 213800X3Q9LSAKRUWY91). KBC Group je vefejné obchodovanou spolenosti na burze Euronext
Brussel a neni majoritné vlastnéna jinou spole¢nosti. KBC Bank NV i KBC Group NV maji sidlo na adrese: Havenlaan 2, B-1080
Brussels (Sint-Jans Molenbeek), Belgie.

KBC Group NV, resp. KBC Bank NV ovladd CSOB prostiednictvim rozhodovani jediného akcionafe v plisobnosti valné
hromady ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich. Ovladajici osoba dale vykonava sviij vliv rovnéz prostfednictvim svych
zéstupcti v organech CSOB, zejména v dozoréi radé a piipadné v predstavenstvu spoleénosti, a to v limitech stanovenymi
pravnimi predpisy. Jde predevS§im o kooperaci a koordinaci v oblasti konsolidovaného fizeni rizik, vykonu auditu, plnéni
obezietnostnich piedpisi stanovenym bankam a dal§im finanénim institucim. Za obchodni vedeni CSOB je odpovédné
predstavenstvo.

CSOB se pii své &innosti fidi pravnimi predpisy, predeviim Zakonem o obchodnich korporacich, predplsy regulujicimi ¢innost
bank a dafiovymi predpisy véetnd pravidel pro stanoveni transferovych cen mezi propojenymi osobami. Cinnost CSOB rovné
podléha dohledu Ceské narodni banky. Regulatorni a dohledovy systém kontroly je doplnén vnitinim kontrolnim systémem, ktery
je zajistén zejména Cinnosti piedstavenstva spole¢nosti, dozor¢i rady, vyboru pro audit a specializovanych oddéleni vnitiniho
auditu, compliance a fizeni rizik CSOB. Za funk&nost vnitiniho kontrolniho systému je odpovédné piedstavenstvo.

K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu CSOB nedrzela z4dné vlastni akcie ani akcie KBC Bank NV & KBC Group NV.

CSOB je zaroveii osobou ovladajici. Udaje o spolenostech ovladanych CSOB k datu vyhotoveni tohoto prospektu ve smyslu
§ 79 Zakona o obchodnich korporacich jsou uvedeny v nésledujici tabulce.

Podil CSOB na zékladnim | Podil CSOB na hlasovacich
ICO Obchodni firma Adresa sidla OKEC kapitilu (v %) pravech (v %)
Ptimy Neptimy Ptimy Neptimy
27081907 | CSOB Advisory, a.s. Praha 5, Radlicka 64 100 0 100 0
333/150
63987686 | Bankovni informacni Praha 5, Radlicka 77 100 0 100 0
technologie, s.r.o. 333/150
28985362 | ENGIE REN s.r.0. Praha 4, Lhotecka 35 42,82 0 42,82 0
793/3
24684295 | Usetieno.cz s.r.0. Praha 4 - Michle, 62 100 0 100 0
Jemnicka 1138/1
28188667 | Usetieno.cz Finanéni Praha 4 - Michle, 64 0 100 0 100
sluzby, a.s. Jemnicka 1138/1
49241397 | Ceskomoravska Praha 10, 64 55 0 55 0
stavebni spofitelna, Vinohradska
a.s. 3218/169
45794278 | CSOB Factoring, a.s. Praha 10, BeneSovska 64 100 0 100 0
2538/40
27151221 | CSOB Leasing Praha 4, Na Pankraci 66 0 100 0 100
pojistovaci maklét, 60/310
S.r.o.
63998980 | CSOB Leasing, a.s. Praha 4, Na Pankraci 64 100 0 100 0
310/60
61859265 | CSOB Penzijni Praha 5, Radlicka 65 100 0 100 0
spoleéno§t, a. s., ¢len 333/150
skupiny CSOB
25677888 | CSOB Asset Praha 5, Radlicka 64 40,08 0 40,08 0
Management, a.s., 333/150
investi¢ni spole¢nost
61251950 | Eurincasso, s.r.o. Praha 10, BeneSovska 74 0 100 0 100
2538/40
13584324 | Hypoteéni banka a.s. Praha 5, Radlicka 64 100 0 100 0
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333/150
45316619 | IP Exit, a.s. Praha 1, Senovazné 66 71,29 14,34 71,29 14,34
(v konkursu) namésti 32/976
45534306 | CSOB Pojistovna, Pardubice, Zelené 65 0,24 0 40 0
a.s., ¢len holdingu predmésti,
CSOB Masarykovo namésti
1458
00000949 | MOTOKOV as. Praha 5, Radlicka 45 0,50 69,59 0,50 69,59
v likvidaci 333/150
(od 1.1.2007)
27479714 | CSOB Pojistovaci Pardubice, Zelené 66 0 0,24 0 0
servis, s.r.0., Elen predmésti,
holdingu CSOB Masarykovo namesti
1458
26455064 | Patria Finance, a.s. Praha 1, 65 100 0 100 0
Jungmannova 745/24
25671413 | Patria Corporate Praha 1, 65 100 0 100 0
Finance, a.s. Jungmannova 745/24
05154197 | Patria investi¢ni Praha 1, 64 100 0 100 0
spolecnost, a.s. Jungmannova 745/24
00604054 | Burza cennych Bratislava, Vysoka 17 66 11,7 0 11,7 0
papierov v Bratislave,
a.s.
27388239 | Top-Pojisténi.cz S.r.o. | Praha 4, Lomnického 66 100 0 100 0
1705/9
24776815 | STRM Delta, a.s. Praha 5, Radlicka 68 0 0,24 0 0
333/150
02451221 | Radlice Rozvojova, Praha 5, Radlicka 68 100 0 100 0
a.s. 333/150
05815614 | Pardubicka Pardubice, Zelené 68 0 0,24 0 0
Rozvojova, a.s. predmésti,
Masarykovo namesti
1458
63078104 | Premiéra TV, a.s. Praha 8, Pod Hajkem 59 29 0 29 0
1
26439395 | Prvni certifika¢ni Praha 9, Podvinny 69 23,25 0 23,25 0
autorita, a.s. mlyn 2178/6
26199696 | CBCB — Czech Praha 4, Stétkova 63 20 0 20 0
Banking Credit 1638/18
Bureau, a.s.
7 INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni zvefejnéné auditované udetni zavérky do data vyhotoveni Zakladniho prospektu
nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama a ktera by méla vliv na jeho
finan¢ni situaci.

Piedstavenstvo CSOB mé za to, e nasledujici faktory dosud mély & v budoucnosti budou mit vyznamny vliv na vyvoj

obchodnich vysledki skupiny CSOB, a tudiZ na jeji hospodéiské vysledky a finanéni situaci:

1. 'V fad¢ evropskych ekonomik nestacilo souc¢asné oziveni k ozdraveni strukturalnich nedostatkll. Nicméné silny rtst ceské
ekonomiky vytvafi v kratkodobém horizontu pfilezitost pro bankovni sektor. Vyznamné jsou zejména nasledujici trendy:

negativni vliv na skupinu CSOB.

riist redlného HDP CR miiZe mit pozitivni vliv na skupinu CSOB;

riist objemu importu a exportu miiZe mit pozitivni vliv na skupinu CSOB;
pokles nezaméstnanosti miize zptisobit snizeni ivérovych ztrat, a tim pozitivné ovlivnit skupinu CSOB; a
dlouhodoby strukturalni deficit vefejnych rozpoétl mize v budoucnu vést k poklesu vladnich vydajl, coz mize mit
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Prosttedi urokovych sazeb rr}zi vliv na obchodni aktivity skupiny CSOB, piedev§im na &isty trokovy vynos a &istou
urokovou marzi. Repo sazby CNB se pohybuji t&sné nad historickym minimem, a vyvoj &isté tirokové marze je tak i nadale
vyzvou.

Se zménou kreditni kvality Gvéra a pohledavek (jak rozvahovych, tak i podrozvahovych polozek) dochazi ke zméné podilu
kryti Gvért opravnymi polozkami v pfipadé zmény miry navratnosti pii selhani avéru ¢i zmény hodnoty slozené zastavy.
V soucasné dob¢ klesa mira selhani ivérd, coz znamena pozitivni vyvoj kreditni kvality Gvéra.

V disledku vyznamnych zmén, napfiklad likvidity, volatility, informaci o ocenéni, obchodniho prostiedi, ratingu,
rozhodnuti regulaénich organi nebo v dusledku neptedvidanych zmén v soutéznim prostiedi vznika potieba ptecenéni
velkych objemii uloZenych v portfoliich cennych papird, a proto CSOB upfednostiiuje nakup dluhopisi vydanych vladnimi
institucemi, které tvofi vétsinu jeho dluhopisového portfolia..

Evropska legislativa umoziuje bankam z jinych Clenskych stati EU hladky vstup na ¢esky bankovni trh, coz hospodaiskou
soutéz v tomto odveétvi muze jesteé zostiit.

Obsluha segmentti bankovnictvi pro retailové a SME klienty zfistava i v roce 2018 kli¢ovou oblasti podnikani skupiny CSOB.
Skupina CSOB bude navic pokratovat v naplitovani potieb svych korporatnich klientd. Nadale bude usilovat o udrZeni solidni
ziskovosti prostfednictvim ristu obchodnich objemii a efektivni kontroly nékladi a dirazu na kvalitu aktiv. Silna kapitalova
a likvidni pozice skupiny CSOB umoziiuje vyssi riist ivérového portfolia nez vkladi. V roce 2018 se skupina CSOB soustiedi
predevsim na obsluhu svych klientli prostfednictvim proaktivnéj$i nabidky kompletnich a relevantnich feSeni jejich Zivotnich
situaci. CSOB bude nadéle prevadét produkty do digitalniho prostiedi a zarovei zachova i tradiéni obsluhu klient.

Cilem CSOB je umoznit klientim komunikovat s Bankou na stejné trovni napti¢ viemi kanaly — prostfednictvim poboéek,
internetu a mobilnich aplikaci pfi soucasném propojeni vsech téchto forem komunikace. K naplnéni uvedenych cili bude skupina
CSOB nadale efektivné a obezfetné fidit naklady a provoz.

8

PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.

9

SPRAVNI, RIDIiCI A DOZORCI ORGANY

Pracovni adresa ¢lent spravnich, fidicich a dozoréich organti Emitenta je:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Radlicka 333/150

Praha 5

PSC 150 57, Ceska republika

Nize uvedené osoby neprovadeji vné Emitenta ¢innosti, které by byly pro Emitenta vyznamné.

9.1 PREDSTAVENSTVO CSOB

Piedstavenstvo CSOB, jako statutarni organ spole&nosti, je osmi&lenné a je slozeno z vedoucich zaméstnancti CSOB:

Jméno a pFijmeni Funkce Vznik ¢lenstvi | Aktudlni funkéni obdobi od Ukonéeni Clenstvi
John Arthur Hollows Piedseda 1.5.2014 2.5.2018

Marek Ditz Clen 1.1.2013 2.1.2017

Petr Hutla Clen 27.2.2008 1.3.2017

Petr Knapp Clen 20. 5. 1996 22.5.2018

Jifi Vévoda Clen 8. 12. 2010 9.12. 2015

Hélene Goessaert Clen 1.3.2018 1.3.2018

Marcela Suchankova Clen 1.3.2017 1.3.2017

Jan Sadil Clen 1.3.2017 1.3.2017

9.2 DOZORCi RADA CSOB

Dozoréi rada CSOB mé $est &lenti a dohliZi na vykon plisobnosti predstavenstva.

Jméno a piijmeni Funkce Vznik ¢lenstvi Ukondeni ¢lenstvi
Pavel Kavanek Predseda 1.5.2014

Petr Sobotnik Clen 1. 2. 2017

Franky Depickere Clen 1. 6. 2014

Christine Van Rijsseghem Clen 1. 6. 2014

Willem Hueting Clen 1.7.2016

Marc Wittemans Clen 1. 10. 2016

9.3

VRCHOLOVE VYKONNE VEDENI CSOB

Vrcholné vykonné vedeni CSOB je piimo fizeno predstavenstvem a je tvofeno vedoucimi zaméstnanci Banky ve funkcich
generalniho feditele a vrchnich fediteld.
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Jméno a pFijmeni Funkce a oblast fizeni

John Arthur Hollows Generalni feditel

Marek Ditz Vrchni feditel, Transformace

Jan Sadil Vrchni feditel, Retail

Petr Knapp Vrchni feditel, Vztahové bankovnictvi

Jiti Vévoda Vrchni feditel, Rizeni financi

Hélene Goessaert Vrchni feditelka, Rizeni rizik

Petr Hutla Vrchni feditel, Rizeni avért

Marcela Suchankova Vrchni feditelka, Lidé a komunikace

9.4 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RiDiCICH A DOZORCiCH ORGANU

CSOB prohlaguje, Ze ji neni znam Zadny mozny stiet zajmi mezi povinnostmi ¢lenti piedstavenstva a ¢lenti vrcholového
vykonného vedeni CSOB (vedouci zaméstnanci) a &lentt dozordi rady k CSOB a jejich soukromymi zajmy a/nebo jinymi
povinnostmi. Cinnosti vykonavané &leny spravnich, fidicich a dozorgich organii vng Emitenta nepovazuje Emitent za podstatné
pro ucely tohoto Zéakladniho prospektu.

Pozndmka: CSOB, na zaklade€ principi Ceského prava, nepovazuje provadeéni bankovnich obchodi vedoucimi zaméstnanci CSOB
a Cleny dozor¢i rady s CSOB za standardnich podminek za stfet z4jmi mezi povinnostmi téchto osob k CSOB a jejich
soukromymi z4jmy a/nebo jinymi povinnostmi.

10 HLAVNi AKCIONAR

Jedinym akcionafem Emitenta je spoleénost KBC Bank NV (LEI: 6B2PBRV1FCIDMR45RZ53), jejimz jedinym akcionafem je
KBC Group (LEI: 213800X3Q9LSAKRUWY91). KBC Group je veiejné obchodovanou spole¢nosti na burze Euronext Brussel

a neni majoritné vlastnéna jinou spole¢nosti. KBC Bank i KBC Group maji sidlo na adrese: Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-
Jans Molenbeek), Belgie.

KBC Group NV, resp. KBC Bank NV ovlada CSOB prostiednictvim rozhodovéni jediného akcionaie v piisobnosti valné
hromady ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich. Ovladajici osoba dale vykonava svij vliv rovnéz prostfednictvim svych
zéstupcii v organech CSOB, zejména v dozoréi radé a piipadné v piedstavenstvu spoleénosti, a to v limitech stanovenymi
pravnimi piedpisy. Jde pfedev§im o kooperaci a koordinaci v oblasti konsolidovaného tizeni rizik, vykonu auditu, plnéni
obezfetnostnich predpisti stanovenym bankiam a daldim finanénim institucim. Za obchodni vedeni CSOB je odpovédné
predstavenstvo.

CSOB se pti své ¢innosti ¥idi pravnimi predpisy, predeviim zakonem o obchodnich korporacich, predpisy regulujicimi ¢innost
bank a danovymi pfedpisy vcetné pravidel pro stanoveni transferovych cen mezi propojenymi osobami. Cinnost CSOB rovnéz
podléha dohledu Ceské narodni banky. Regulatorni a dohledovy systém kontroly je doplnén vnitinim kontrolnim systémem, ktery

je zajistén zejména Cinnosti piedstavenstva spolecnosti, dozorc¢i rady, vyboru pro audit a specializovanych oddéleni vnitiniho
auditu, compliance a fizeni rizik CSOB. Za funkénost vnitiniho kontrolniho systému je odpovédné predstavenstvo.

Emitentovi nejsou znama ujednani, ktera by mohla nasledné vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

11 FINANCNIi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCIiCH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

11.1 ROCNI UCETNI ZAVERKY

Auditovana konsolidovana ti¢etni zavérka Emitenta za ¢etni obdobi kon¢ici 31. prosincem 2016 sestavena v souladu s
Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2016, str. 67 az 174.

Auditovana konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za Gi¢etni obdobi kon¢ici 31. prosincem 2017 sestavena v souladu s
Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2017, str. 67 az 170.

Auditovana nekonsolidovana ucetni zdvérka Emitenta za G¢etni obdobi koncici 31. prosincem 2016 sestavena v souladu s
Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpraveé Emitenta za rok 2016, str. 175 az 283.

Auditovana nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2017 sestavena v souladu s
Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2017, str. 171 az 287.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. III. Informace zahrnuté odkazem).

Ovéfeni historickych ro¢nich finan¢nich udaji

Emitent prohlasuje, Ze finan¢ni tidaje Emitenta za roky 2016 a 2017 byly ovéfeny auditorem S vyrokem ,,bez vyhrad®.
112 VYBRANE FINANCNi UDAJE

Pehled vybranych historickych finan¢nich tdaji pro jednotliva Ctvrtleti od 31. 12. 2016 do 30. 6. 2018 (EU IFRS, konsolidované
v mil. K¢&). Udaje za ¢tvrtleti konéici 31. 12. 2016 a 31. 12. 2017 vychazi z auditovanych konsolidovanych ucetnich zavérek
a udaje za ostatni ¢tvrtleti vychazi z neauditovanych konsolidovanych ucetnich zavéerek.
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Emitent od 1. 1. 2018 vykazuje finan¢ni daje v souladu se standardem IFRS 9. V souvislosti s implementaci IFRS 9 doslo ke
zmeéné metodologie klasifikace a oceflovani finan¢nich nastroji. Implementace méla velmi omezeny dopad na meziro¢ni
srovnani, vybrané finan¢ni idaje za rok 2016 a 2017 nebyly zpétné ptepocteny.

AKTIVA ‘ 31/12/2016 ‘ 31/03/2017 30/06/2017 30/09/2017 31/12/2017
Pokladni hotovost a pohledavky viéi centralnim

bankam 61,075* 44,342 130,291 238,030 54,499
Financ¢ni aktiva k obchodovani 20,008 38,155 36,704 36,079 18,342
Finanéni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do

zisku nebo ztraty 0 0 0 0 0
Realizovatelna finanéni aktiva 56,938 53,159 49,847 49,157 35,329
Uvéry a pohledavky - netto 779,222 1,133,715 1,020,397 957,107 1,062,201
Uvéry a pohledavky - brutto 789,288* 1,143,525 1,029,824 966,432 1,071,232
Uvéry a pohledavky (bez tvérovych instituci -

brutto) 547,078 565,944 582,313 594,313 587,380
Finanéni investice drzené do splatnosti 132,679 119,169 116,716 114,849 115,621
PFfecenéni na realnou hodnotu u portfoliové

zajiStovanych polozek 852 -223 -1,425 -3,070 -4,298
Zaijistovaci derivaty s kladnou realnou hodnotou 11,656 10,390 9,186 8,988 9,113
Pohledavky ze splatné dané 25 41 88 104 114
Pohledavky z odloZzené dané 179 225 157 222 245
Investice v pfidruzenych spole¢nostech a

spole¢nych podnicich 4,957 4,978 4,518 4,642 4,706
Investice do nemovitosti 0 0 0 0 0
Pozemky, budovy a zafizeni 10,009 10,103 9,890 10,240 11,024
Goodwill a jind nehmotna aktiva 5,634 5,636 5,748 5,818 5,816
Aktiva ur€ena k prodeji 52 21 31 38 42
Ostatni aktiva 2,241 2,914 2,647 2,022 2,836

Aktiva celkem

1,422,625

1,384,795

1,424,226

1,315,590

* Poznamka: Od 1. ctvrtleti 2017 se Emitent zacal fidit novymi pravidly Jednotného ramce konsolidovaného finanéniho
vykaznictvi (FINREP) vydanymi Evropskou komisi pro bankovni dohled. Vysledkem toho je reklasifikace mezi dvéma
polozkami bilance, a to: ,,Pokladni hotovost a pohledavky vi&i centralnim bankam® (+) a ,,Uvéry a pohledavky (avérové instituce
— brutto) (-). Pro uplnou porovnatelnost byla zvyraznéna data (od 30. Cervna 2016) zpétné prepoétena.

Z diavodu upravené klasifikace a pfejmenovani nékterych polozek aktiv po implementaci standardu IFRS 9 jsou vybrané finan¢ni
udaje tykajici se aktiv vypoétené v souladu s timto standardem k 1. 1. 2018, 31. 3. 2018 a 30. 6. 2018 uvedeny nize ve zvlastni
tabulce.

AKTIVA 1/1/2018 31/03/2018 30/06/2018
Pokladni hotovost a pohledavky viéi centralnim bankam a ostatni vklady na pozadani 54,499 23,454 25,673
Finanéni aktiva k obchodovani 16,245 33,801 31,964
Finanéni aktiva k obchodovani zastavena za ucelem zajisténi 2,097 3,834 1,598
Finanéni aktiva vykazovana v reélné hodnoté do Z/Z 0 0 0
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do uplného vysledku hospodareni 17,167 16,676 16,391
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do uplného vysledku hospodareni

zastavena za ucelem zajisténi 1,681 1,917 1,731
Finanéni aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté 1,159,996 1,356,815 1,279,430
Financni aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté (Gvérové instituce) - brutto 485,269 698,710 604,714
Finanéni aktiva vykazovand v nabéhlé hodnoté (bez uvérovych instituci) - brutto 684,565 667,901 683,987
Financni aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté — opravné poloZky -9,838 -9,796 -9,271
Finanéni aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté zastavena za ucelem zajisténi 33,182 60,205 57,840
Pfecenéni na realnou hodnotu u portfoliové zajiStovanych poloZzek -4,298 -3,713 -4,979
ZajiStovaci derivaty s kladnou readlnou hodnotou 9,113 8,334 8,993
Pohledavky za splatné dané 149 177 305
Pohledavky z odloZzené dané 400 556 265
Investice v pfidruzenych spoleénostech a spoleénych podnicich 4,531 4,673 4,251
Pozemky, budovy a zafizeni 11,024 10,758 10,596
Goodwill a jind nehmotna aktiva 5,816 5,806 6,186
Aktiva uréena k prodeji 42 41 44
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Ostatni aktiva

2,755

2,899

3,091

Aktiva celkem

1,314,399

1,526,233

ZAVAZKY A VLASTNIi KAPITAL ‘ 31/12/2016 ‘ 31/03/2017 30/06/2017 30/09/2017 31/12/2017
Finanéni zavazky k obchodovani 40,044 39,500 43,397 36,521 34,606
Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty 1,620 3,097 4,870 7,141 9,498
Finanéni zavazky v zistatkové hodnoté 931,757 1,265,684 1,232,862 1,274,890 1,163,087
Zavazky k centralnim bankam 0 0 0 0 0
Zavazky k uvérovym institucim 32,598 218,097 164,562 171,732 68,503
Zavazky k ostatnim klientim 676,161 757,892 772,019 809,993 744,448
Vydané dluhové cenné papiry 222,998 289,695 296,281 293,165 350,136
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0
Pfecenéni na realnou hodnotu u portfoliové
zajiStovanych polozek 4,796 3,138 1,131 -1,623 -3,803
Zaijistovaci derivaty se zapornou realnou
hodnotou 10,532 9,662 8,662 9,571 10,485
Zavazky ze splatné dané 849 1,224 597 458 386
Zavazky z odloZené dané 1,576 1,485 1,601 1,611 1,562
Rezervy 673 603 925 854 914
Ostatni zavazky 4,945 5,514 3,872 4,377 5,152
Zavazky celkem 1,329,907 1,297,917 1,333,800 1,221,887
Zakladni kapital 5,855 5,855 5,855 5,855 5,855
Emisni aZio 20,929 20,929 20,929 20,929 20,929
Rezervni fond 18,687 18,687 18,687 18,687 18,687
Nerozdéleny zisk 38,877 43,559 38,079 42,263 46,246
Ocenovaci rozdily z finan€nich aktiv
vykazovanych v realné hodnoté do uplného
vysledku hospodareni 2,228 1,757 1,764 1,663 1,490
Oceriovaci rozdily ze zaji$téni penéznich toku 1,973 1,746 1,379 874 496
Ocenovaci rozdily z prepoc¢tu zahrani¢nich mén 0 0 0 0 0

Vlastni kapital pfipadajici vlastnikim matefské

spole¢nosti
Mensinové podil
Vlastni kapital celkem

Zavazky a vlastni kapital celkem

88,735

1,085,527 ‘

92,533
185
92,718
1,422,625

86,693
185
86,878
1,384,795

90,241
185
90,426
1,424,226

93,703

93,703
1,315,590

Z duvodu upravené klasifikace a pfejmenovani nékterych polozek zavazku a vlastniho kapitalu po implementaci standardu IFRS 9
jsou vybrané finanéni udaje tykajici se zavazki a vlastniho kapitalu vypoctené v souladu s timto standardem k 1. 1. 2018, 31. 3.
2018 a 30. 6. 2018 uvedeny nize ve zvlastni tabulce.

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL 01/01/2018 31/03/2018 30/06/2018
Finanéni zavazky k obchodovani 34,606 35,993 27,167
Finanéni zavazky vykazované v reélné hodnoté do Z/Z 9,498 9,775 12,646
Finanéni zavazky v zlstatkové hodnoté 1,163,086 1,368,585 1,306,741
Zavazky k centralnim bankam 0 0 0
Zavazky k uvérovym institucim 68,502 191,724 101,379
Zavazky k ostatnim klientam 744,448 878,428 892,818
Vydané dluhové cenné papiry 350,135 298,433 312,544
Podrizené zavazky 0 0 0
Pfecenéni na realnou hodnotu u portfoliové zajiStovanych poloZek -3,803 -3,411 -5,369
Zajistovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou 10,485 9,847 11,135
Zavazky ze splatné dané 387 631 33
Zavazky z odloZené dané 1,549 1,490 1,447
Rezervy 983 894 900
Ostatni zavazky 5,152 6,313 4,796
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Zavazky celkem 1,221,943 1,430,117 1,443,379
Zakladni kapital 5,855 5,855 5,855
Emisni aZio 20,929 20,929 20,929
Rezervni fond 18,687 18,687 18,687
Nerozdéleny zisk 45,836 49,857 37,956
Oceriovaci rozdily z finan€nich aktiv vykazovanych v realné hodnoté do tplného

vysledku hospodareni 653 348 427
Oceriovaci rozdily ze zaji$téni penéznich toku 496 440 29
Ocenovaci rozdily z pfepo¢tu zahrani€nich mén 0 0 0

Vlastni kapital pripadajici akcionaifim Emitenta 92,456

ensinové posi I I I

Vlastni kapital celkem 92,456 96,116 83,883

Zavazky a vlastni kapital celkem 1,314,399 1,526,233 1,443,379

Uvérové portfolio (véetné CMSS) se VZV}"§i10 na 679 mld. K¢ (meziroéné +4 %) zejména diky hypotékam a spotiebitelskému
financovani. Vklady celkem (véetné CMSS) vzrostly na 969 mld. K¢ (meziro¢né o 14 %). Celkova aktiva pod spravou se
zvysila na 207 mld. K& (meziro¢né +6 %). Pocet klientd vzrostl meziro¢né o 5 tisic.

Provozni vynosy za 1. pololeti 2018 dosahly vyse 17,9 mld. K¢ (meziro¢né -7 %) a za 2. ¢tvrtleti vyse 8,5 mld. K¢ (meziroéné -
10 %) coz odrazi nizsi ostatni provozni vynosy ovlivnéné vyssi srovnavaci zakladnou v loniském roce (jednorazovy vynos z

CNB). Cisty tirokovy vynos za 1. pololeti 2018 mezirotn& vzrostl o 7 % a za 2. &tvrtleti 0 6 %.

Provozni naklady za 1. pololeti 2018 vzrostly na 8,8 mld. K¢ (meziroéné¢ +9 %) a za 2. Ctvrtleti na 4,2 mld. K¢
(meziroén& +10 %) vlivem vyssich nakladi na zaméstnance odrazejicich rist mezd, konsolidaci spole¢nosti Usetieno.cz s.r.0., se
sidlem Praha 4 - Michle, Jemnicka 1138/1, PSC 14000, ICO: 246 84 295, a vyssich distribuénich nékladti (metodickd zména
spojend s novym partnerstvim Ceské posty). Bez vlivu poslednich dvou polozek by provozni néklady za 1. pololeti / 2. Gtvrtleti

vzrostly meziroéné o 5 %, resp. 6 %.

Kombinaci vy$e uvedenych faktord dosahl &isty zisk za 1. pololeti 2018 hodnoty 7,5 mld. K¢& (meziro¢né -20 %) a za 2. Ctvrtleti
2018 hodnoty 3,5 mld. K¢ (meziro¢né -25 %). Od 1. 1. 2018 Emitent vykazuje finan¢ni udaje v souladu se standardem IFRS 9.
V souvislosti s implementaci IFRS 9 doslo ke zméné metodologie klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroji. Tato zména vSak
ma velmi omezeny dopad na zde uvedené vybrané polozky finan¢nich vykaza tykajici se zisku a ztraty.

Vykaz zisku a ztraty — vykaza 31/12/2016 31/03/2017 30/06/2017 30/09/2017 31/12/2017 31/03/2018 30/06/2018
Urokové vynosy 25,043 6,313 12,733 19,087 25,979 7,421 14 930
Urokové néklad, -2,808 -651 -1,381 -2,232 -3,287 -1,316 -2 804

Cisty Grokovy vynos

Cisty vynos z poplatku a provizi

Cisty zisk z finanénich nastroju vykazovanych v
realné hodnoté do zisku nebo ztraty a kurzové
rozdily 3,147 1,341 3,081 4,449 5,825 1,012 1,222

Cisté ostatni vynos 1,141 834 1,137 1,427 1,466 241 599

Provozni vynosy

Naklady na zaméstnance -7,510 -1,927 -3,869 -5,878 -7,920 -2,054 4,151
VSeobecné spravni naklady -6,873 -1,995 -3,548 -4,979 -6,952 -2,167 -3,919
z toho v8eobecné spr. nakl. (bez bankovnich dani) -6,112 -1,294 -2,836 -4,262 -723 -1,434 -3,162

z toho bankovni dané (odvody do Rezoluéniho

fondu a Systému pojisténi vkladt) 761 701 712 717 -1.380 733 - 757

Odpisy a amortizace

Provozni naklady

Ztraty ze znehodnoceni -708 28 -238 -312 -615 -168 - 405

Podil na zisku pfidruzenych spoleénosti a
spole¢nych podnikd

696 135 310 498 637 172 352
Zisk pred zdanénim 18,380 5,623 11,203 16,212 20,969 4,849 9112

52| ou| imsal e sasa| mo] isw

Zisk za Gcetni obdobi 15,148 4,682 9,349 13,533 17,516 4,020 7,520
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Cisty zisk za 1. pololeti 2018 poklesl na 7,5 mld. K& (meziroéng -20 %) a za 2. étvrtleti na 3,5 mld. K& (mezirotng -25 %).
Vysledky odrazi niz$i ostatni provozni vynosy ovlivnéné vyssi srovnavaci zédkladnou v lonském roce (jednorazovy vynos z
vyporadani drivéjsiho soudniho sporu, pozitivni pfecenéni, prodej dluhopisii a vynosy spojené s ukoncenim ménového zavazku
CNB), vyssi provozni naklady i celkové ztraty ze znehodnoceni, zatimco &isty trokovy vynos a &isty vynos z poplatkd a provizi
meziroéné vzrostly. Cisté rozpoudténi opravnych polozek v 1. pololeti 2018 je vysledkem dlouhodobé pretrvévajici vynikajici
kvality Gvért. Navratnost vlastniho kapitalu (ROE) uréena jako podil ¢istého zisku k praméru celkového kapitalu od zacatku
roku (anualizovano®) &ini 16,4 %, pokles ze 21,1 % v lofiském roce byl tazen niz$im &istym ziskem.

Cisty trokovy vynos za 1. pololeti 2018 vzrostl meziroén& o 7 % a za 2. &tvrtleti o 6 %.

Cisty vynos z poplatkii a provizi za 1. pololeti / 2. &tvrtleti 2018 vzrostl meziroéné o 27 %, respektive o 25 %.
11.3  SOUDNI A ROZHODCI RiZENI

Kromé soudnich sporil, na které jiz byly vytvoreny rezervy, celi CSOB tad¢ pravnich Zalob v riiznych jurisdikcich, které
vyplyvaji z bézné obchodni ¢innosti. CSOB neocekava, ze vysledek téchto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv na jeji
finan¢ni pozici.

Informace k soudnim sporim

CSOB je zapojena do nékolika probihajicich soudnich sport, jejichz vysledek miize mit nepiiznivy finanéni dopad na CSOB. Na
potencialnich finanénich ztrat a odpovidajicim zptisobem je zohledituje. CSOB na zakladé své politiky tvoii rezervu tehdy, kdy
pravddpodobnost odtoku finanénich prosttedki z titulu vyrovnani zavazku je vyssi nez 50 %. V takovych ptipadech tvoii CSOB
rezervu v plné vysi, aby pokryla mozné naklady v ptipad¢ ztraty.

Mezi statni, soudni a rozhod¢i fizeni (veetné fizeni, ktera probihaji nebo hrozi) za ptedeslych 12 mésicti, ktera mohla mit nebo
v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo skupiny CSOB, Emitent fadi
nasledujici spory:

Spory vedené proti CSOB (Zalovan4)
Subjekt sporu Pohledavka (mil. K¢)

ICEC-HOLDING, a.s., Boleslavova 710/19, Ostrava 22 756
Popis sporu s ICEC-HOLDING, a.s.

Podle nazoru CSOB tento soudni spor nepiedstavuje zadné riziko vzhledem ke své naprosté nediivodnosti. V nepravdépodobném
piipadg, e by CSOB byla povinna poskytnout jakékoliv plnéni na zakladé zavazného rozhodnuti v tomto sporu, CSOB zvazi
uplatnéni naroku na uhrazeni takového plnéni ze strany CNB na zakladé Smlouvy a slibu odikodn&ni uzaviené v souvislosti s
prodejem podniku IPB.

114 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

V listopadu 2015 doslo k ohlaseni ptevzeti spole¢nosti Visa Europe Ltd. spoleénosti Visa Inc., ktera byla dokonéena v ¢ervnu
2016. Do konce &ervna 2016 skupina CSOB vlastnila podil na spolegnosti Visa Europe Ltd. v hodnoté 1 153 milionti K& (ocenéni
jiz zohledtiuje piedpokladané podminky prodeje podilu skupiny CSOB spoleénosti Visa Inc). Podminky prodeje stanovily zptisob
platby kupni ceny za podil skupiny CSOB na tii splatky. Prvni dvé splatky byly provedeny okamzité platbou v hotovosti a
pievodem prednostnich akcii spolenosti Visa Inc. na skupinu CSOB a tieti splatka ma byt provedena jako podminéna platba
v hotovosti v roce 2019 pfi splnéni podminky uvedené nize.

Skupina CSOB Vv &ervnu 2016 obdrzela platbu ve vysi 977 miliond K& a nabyla prednostni akcie série C na spole¢nosti Visa Inc.
Skupina CSOB nasledné ze svého tidetnictvi odepsala ptivodni akcie na spoleénosti Visa Europe Ltd. a vykazala nabyti akcii na
spole¢nosti Visa Inc. v hodnoté 240 miliont K¢ k 30. ¢ervnu 2016 (ocenéné na zakladné oceniovaci metody pouzivané skupinou
KBC, ktera bere v potaz snizeni ceny téchto akcii v disledku jejich potencialni budouci nejistoty pfi zlikvidnéni).

Ptednostni akcie série C spole¢nosti Visa Inc. maji omezenou pievoditelnost (zejména mohou byt pfevedeny pouze na jiné
drzitele ptednostnich akcii spole¢nosti Visa Inc.) a budou zcela pfeménény na obchodovatelné akcie Visa Inc. po 12 letech od
prodeje.

Posledni splatku obdrzi skupina CSOB za podminky, Ze bude stale drZitelem piednostnich akcii spole¢nosti Visa Inc. po dobu tii
let od dokonéeni uvedené akvizice. Tato platba by méla byt ve vysi 84 miliont K¢.

V duisledku transakce skupina CSOB vykézala zisk 1 295 miliont K&, ktery byl zahrnut do mezitimniho konsolidovaného vykazu
zisku a ztrat za prvni dvé ¢tvrtleti roku 2016.

12 VYZNAMNE SMLOUVY

CSOB nem4 uzavieny takové smlouvy, které byly uzavieny mimo ramec b&zného podnikéni a které by mohly vést ke vzniku
zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena jeji skupiny CSOB, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k
drzitelim cennych papirti na zaklad¢ emitovanych cennych papiri.

® Hodnoty veli¢in jsou uréeny na zakladé odhadu hodnot, které budou dosazeny koncem roku.
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13 UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako
znalec.

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochézeji od tietich stran. Takové informace byly ptfesné reprodukovany
a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych pfislusnou tieti stranou, nebyly
vynechany zadné skute¢nosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadgjici.

14 ZVEREJNENE DOKUMENTY

PInd znéni povinnych auditovanych financnich vykazti Emitenta vcetné pfiloh a auditorskych vyrokti k nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach www.csob.cz.

Tamtéz jsou k dispozici vyrocni a pololetni zpravy a ctvrtletni povinné informace. Veskeré dalsi dokumenty a materialy uvadéné
v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, véetné historickych finan¢nich udaji Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti
za kazdy ze dvou finanénich rokd ptfedchazejicich uvetejnéni tohoto Zakladniho prospektu, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle
Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumentti a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zakladniho
prospektu.
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VII. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu se doporucuje, aby se poradili
se svymi pravnimi a danovymi poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na
Jjejich konkrétni situaci) o danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a prijimani plateb urokii z
Dluhopisii podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v
nichz mohou vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni.

Nasledujici strucné shrnuti vybranych dasiovych dopadii koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice
vychazi zejména ze zdakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nékterych
zdkonii (Krizovy zdkon), tistavniho zdkona ¢ 110/1998 Sb., o bezpecnosti Ceské republiky (Ustavni zdkon o bezpeénosti CR) a
souvisejicich pravnich predpisu ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto
zakonu a dalsich predpisiu uplatiiovanych ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamych Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlednuji napr. mozny
specificky danovy rezim vybranych potencidlnich nabyvatelii, jakymi jsou napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou
se menit v zavislosti na zménach v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto
pravnich predpisii, ktery miiZze byt po tomto datu uplatiiovan.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vypldcen jakykoli prijem v souvislosti s Dluhopisy, je skutecnym
viastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o agenta, zdastupce, nebo depozitdre, kteri prijimaji takové platby na ucet jiné oSoby.

Urok

Urok (stejné tak jako vynos ve formé rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem nebo
mezi odkupni cenou Dluhopisu pfi jeho pfed¢asném zpétném odkupu a jeho emisnim kurzem, déle jen Grok) vyplaceny fyzické
osob¢ podléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem dané pfi vyplaté uroku). Sazba této
srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vSak je piijemcem uroku fyzickd osoba, kterd neni ceskym danovym rezidentem, nedrzi
Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a zaroveii neni dafiovym rezidentem jiného &lenského statu
Evropské unie (EU) nebo dalsich statd tvoricich Evropsky hospodéisky prostor (EHP) nebo tietiho statu, se kterym méa Ceska
republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné
informaci v dailovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané
35 % (nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii pred¢asném zpétném odkupu Dluhopisu a
jeho niz§im emisnim kurzem). V piipadé fyzickych osob, které jsou ¢eskymi dafiovymi rezidenty, pfedstavuje vySe uvedena
srazka dan& koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob, které jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP,
a rozhodnou se zahrnout urok do dafiového piiznani v Ceské republice, piedstavuje vyse uvedena srazka dané zalohu na dai
(nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii predasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho
niz§im emisnim kurzem). Fyzick4 osoba majici v Ceské republice stalou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské republice
danové pfiznani.

Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatniki dan& z pfijmi pravnickych osob za urok nepovaZuje rozdil mezi cenou
Dluhopisu pfi jeho pfedCasném zpétném odkupu a jeho niz§im emisnim kurzem) vyplaceny poplatnikovi dané z pijmi
pravnickych osob, ktery je Ceskym dafiovym rezidentem, nebo neni Ceskym dafiovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, nepodléha srazkové dani, a tvoii soudast obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z pfijml pravnickych osob v sazbé 19 % (v ptipadé dailovych nerezidentli mtize mit Emitent povinnost provést
zajidténi této dané — viz dale). Urok vyplaceny poplatnikovi dan& z pfijmd pravnickych osob, ktery neni Seskym dafiovym
rezidentem a zaroveii nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléhd zvlastni sazb& dang vybirané
srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem dané pfi vyplaté uroku). Sazba této srazkové dané Cini 15 %. Pokud vsak je
pfijemcem uroku poplatnik dané z pfijmi pravnickych osob, ktery neni Ceskym dafiovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a zaroveti neni datiovym rezidentem jiného statu EU, EHP nebo tietiho statu,
se kterym ma Ceské republika uzavienu platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vymeéné informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast dani z ptijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini
sazba srazkové dané 35 %. V pfipadé poplatnikti dané z pfijmi pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP,
nedrzi Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout tirok do dafiového piiznani v
Ceské republice, piedstavuje vyse uvedena srazka dan& zilohu na daii. V piipadé, Ze Grok plyne Ceské stilé provozovné
poplatnika dané¢ z pfijmd pravnickych osob, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a ktery zaroven neni danovym rezidentem
¢lenského statu EU nebo EHP, je Emitent povinen pii vyplaté¢ uroku srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu
(nerozhodne-li spréavce dané o snizeni & zrueni této povinnosti). Poplatnik dané z ptijmi pravnickych osob podnikajici v Ceské
republice prostiednictvim stdlé provozovny je obecné povinen podat v Ceské republice datiové pfiznani a piipadné srazené
zajisténi dan€ se zapocitava na celkovou dafiovou povinnost vykdzanou v tomto ptiznani.

Smlouva 0 zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je piijemce troki rezidentem, miize zdanéni Giroku
(v piipadé fyzické osoby véetné piijmu ze zpétného odkupu Dluhopisu pied jeho splatnosti) v Ceské republice vyloucit nebo
snizit sazbu dang, zpravidla za piedpokladu, Ze pfijem neni pii¢itatelny stilé provozovng, kterou ma pifjemce v Ceské republice.
Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim
skutecnosti dokladajicich, Ze se prislusna smlouva na pfijemce pfijmu skute¢né vztahuje, zejména ze piijemce piijmu je danovym
rezidentem v pfislusném staté, a ze je jeho skute¢nym vlastnikem.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisu realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym danovym
rezidentem, ale bud’ drzi (prodav4) Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, anebo ji piijem z prodeje
Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, piipadné od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
Ceskym danovym rezidentem, nepodl¢haji srazkové dani. Uvedené pfijmy se zahrnuji do obecného zékladu dané, kde podléhaji
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dani z pfijma fyzickych osob v sazbé 15 %. Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti
fyzické osoby, mohou piipadné podléhat téZz solidarnimu zvyseni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijma
zahrnovanych do dil¢iho zékladu dané z pi{jmi ze zavislé Cinnosti a diléiho zékladu dané z pi{jmd ze samostatné Cinnosti
(podnikani) v pfislusném zdaniovacim obdobi, a ¢astkou 48-nasobku primérné mzdy (1.438.992 K¢ pro rok 2018). Ztraty z
prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi
zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papiri; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do
vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné zapodist.

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné osvobozeny od
dané z pfijml, pokud thrn pfijmi z prodeje vSech cennych papird a pfijmi z podili pfipadajici na podilovy list pii zruSeni
podilového fondu nepiesahne ve zdailovacim obdobi castku 100.000 K¢. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a
nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z pfijmi, pokud mezi nabytim a prodejem
Dluhopist uplyne doba alespon 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho tplatného ptevodu uskute¢néného v
dobé do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dané z ptijma pravnickych osob, ktery je ¢eskym datfiovym rezidentem, anebo
ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, ale bud’ dri Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, anebo mu
piijem z prodeje Dluhopisii plyne od kupujiciho, ktery je ceskym dafiovym rezidentem, piipadné od ceské stalé provozovny
kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmt pravnickych osob a podléhaji
dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné danove uznatelné. Podle nékterych vykladi nejsou tyto
ztraty uznatelné u poplatnikii dané z piijmi pravnickych osob, ktefi jsou Eeskymi datiovymi nerezidenty a ktefi nevedou
ucetnictvi podle Ceskych Gcetnich predpist. S t¢innosti od 1. ledna 2018 jsou ztraty z prodeje Dluhopisti u téchto poplatniki dané
z piijma pravnickych osob jednoznaéné danove uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z piijmt pravnickych osob, kteti nejsou ceskymi
dafiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a pifjem z prodeje Dluhopisti jim
neplyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym
danovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V piipadé prodeje Dluhopist fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z piijmi pravnickych osob, ktefi nejsou ¢eskymi danovymi
rezidenty a soucasné¢ nejsou danovymi rezidenty clenského statu EU nebo EHP, kupujicimu, ktery je ceskym danovym
rezidentem, piipadné kupujicimu, ktery neni eskym dafiovym rezidentem a ktery zaroven podniki v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny, které je uhrada pfifazena, je kupujici obecné povinen pii uhradé kupni ceny DIluhopist srazit
zajisténi dané z piijma ve vysi 1 % z této kupni ceny Dluhopist.

Prodavajici, kterému plyne pifjem z prodeje Dluhopist zdanitelny v Ceské republice, je obecn& povinen podat v Ceské republice
daiiové pfiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou daiiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je prodavajici Dluhopisti rezidentem, mtize zdanéni
ziskil z prodeje Dluhopist v Ceské republice vylougit, véetnd zajisténi dang, zpravidla za predpokladu, Ze prodavajici nedri
Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice. Narok na uplatnéni datiového reZimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze se ptislusna smlouva na ptijemce platby
skuteéné vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, ze prodavajici je dailovym rezidentem v pfislusném
staté, a zpravidla také prohlaSenim, ze prodavajici je skutecnym vlastnikem pfijmu z prodeje.

Devizova regulace
Vydéavéni a nabyvéani Dluhopist neni v Ceské republice predmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji piedseda viak mize dle Ustavniho zédkona o bezpecnosti CR vyhlasit nouzovy stav. Je-li
Vladou Ceské republiky vyhlagen nouzovy stav, platby v cizich ménach & obecné do zahraniéi, mezibankovni prevody penéZnich
prostiedki ze zahrani¢i do Ceské republiky a/nebo prodej cennych papird (véetné Dluhopisit) do zahrani¢i miizou byt zakazany v
souladu s ustanovenimi Krizového zakona, a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav mize byt vyhlasen nejdéle na
dobu 30 dnd, respektive mtize byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké snémovny.
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VIII.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace a byly ziskany
z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlaseni tykajici se presnosti nebo uplnosti
informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu by se
nemeéli spoléhat vwhradné na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdazky vymdahani
soukromopravnich zavazkii vii¢i Emitentovi v kazdém prislusném staté.

Podle Spoleénych emisnich podminek je soudem ptislusnym k feseni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich ze Spole¢nych emisnich podminek a kteréhokoli Emisniho dodatku, Méstsky soud v Praze.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym na zaklade
nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v zZadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni. V dusledku toho mize byt pro nabyvatele
jakychkoli Dluhopisti nemozné zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich
rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich
préavnich piedpisa.

Uznavéni a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie, mezinarodnimi smlouvami a ¢eskym
pravem. Ve vztahu k &lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice ptimo aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznadvani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a
obchodnich vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v c¢lenskych statech EU v
obcanskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti
vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelna v ostatnich &lenskych statech EU.

Podle Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 ze dne 17. Cervna 2008, o pravu rozhodném pro smluvni
zavazkové vztahy, si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném stanovenymi, zvolit pravo, kterym se budou fidit
jejich smluvni vztahy v ob¢anskych a obchodnich vécech, a ¢eské soudy takové volbé prava uznaji ucinky. Natizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 864/2007 ze dne 11. ¢ervence 2007 o pravu rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy dale, za
podminek v ném stanovenych, umoznuje strandm ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu pro mimosmluvni zavazkové
vztahy v ob&anskych a obchodnich vécech. Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského
statu nema vyluénou jurisdikei, zahrani¢ni subjekty mohou zah4jit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pred ¢eskymi soudy. V ramci soudniho ¥izeni aplikuji ¢eské soudy narodni
procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou nékterych zakonnych omezenich tykajicich
se moznosti vétitelll vykonat rozhodnuti ve vztahu k urc¢itému majetku.

Jakakoliv osoba, kterd zahaji fizeni v Ceské republice, mize mit povinnost: (i) piedlozit soudu v Ceské republice pieklad
piislusného dokumentu do Eeského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem (opatieny apostilou, pokud je to vyzadovano
piislusnymi mezinarodnimi smlouvami); a (ii) zaplatit soudni poplatek.

V piipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni statem Evropské unie, uplatni se
nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika uzaviela s urditym staitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, bude se ¥idit
vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou
byt rozhodnuti cizich soudfl uznéna a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych &eskym mezinarodnim pravem
soukromym pravem tj. ptedevs§im zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (ZMPS) a
dal§imi vnitrostdtnimi pravnimi piedpisy. Cizi rozhodnuti proti Ceské fyzické ¢i pravnické osobé mize mimo jiné uznano a
vykonano, pokud je zaru€ena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozsudki vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo
vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na Zidost sd&leni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Pokud takové
sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedInosti
Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud pfihlédne jako k jednomu z dikaznich prostiedku.

Piestoze je v daném pfipadé vzdjemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudt ciziho statu a rozhodnuti ufadt ciziho
statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné
jako cizi soudni smiry a cizi notarské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spoleéné dale pro ucely tohoto odstavce cizi
rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o ptislusnosti ¢eskych soudii pouzilo na posouzeni pravomoci
ciziho organu, ledaze se Gi¢astnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné& podrobil; (ii) 0
témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahdjeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz
bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné
rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; (iv) tdastniku fzeni, vaci
némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ti€astnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruceno piedvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné piicilo vetejnému poradku. K prekazkdm
uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti
uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli poruseni

vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu krom& Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalob& pro poruseni
jakéhokoli zahrani¢niho zékona o cennych papirech.
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IX. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Nabidkového programu opravnén vydavat prubézné jednotlivé Emise Dluhopist, pficemz celkova
jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku
piekrocit 300.000.000.000 K¢. Jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty k Gpisu
a koupi v Ceské republice. Emitent nebo jim povéfeny Manazer miize Dluhopisy nabizet zajemctim z fad tuzemskych &i
zahrani¢nich investord, a to kvalifikovanym i jinym (zejména retailovym) investorim, v ramci primarniho a/nebo sekundarniho
trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvilen CNB. Tato schvaleni, spole¢né se schvalenimi piipadnych dodatkil tohoto Zakladniho
prospektu a spolecné s fadné oznamenymi Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to relevantni), opraviiuji Emitenta
k nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni prisluiné
nabidky. Tato schvaleni jsou rovnéz, spolecné s fadné¢ oznamenymi Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim
z predpokladi pro pfijeti jakychkoli Dluhopisit vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu k obchodovani na
regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v piisluiném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent pozidal nebo pozada
0 pfijeti Dluhopisi k obchodovani na ur€ity segment regulovaného trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany trh cennych papird,
a po splnéni v8ech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou se cennymi papiry
piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem a obdobn& nebude umoZnéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (piipadng dal3ich statd, které
budou bez dalsiho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Kone&né podminky Dluhopisti jako prospekt opraviiujici
k vetejné nabidce Dluhopist v takovém staté). Osoby, do jejichZ drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzby a rozsitovani
jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopisim.

Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych pravnich
predpistt v kazdém statd (véetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané
Emitentem v ramci tohoto Nabidkového programu, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i
informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt
nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagaéni material ¢i informace s DIuhopisy souvisejici
budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Veiejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu mtize byt &inéna v Ceské republice pouze, pokud
byl tento Zakladni prospekt (v&etné jeho piipadnych dodatki) schvalen CNB a uvefejnén a pokud byly fadn& oznameny
a uvefejnény Konecné podminky dané Emise, nejpozdéji na pocatku takové vefejné nabidky. Vefejna nabidka Dluhopist v jinych
statech mlize byt omezena pravnimi predpisy v takovych zemich a miize vyzadovat schvaleni, uznani nebo pteklad prospektu
nebo jeho ¢asti nebo jinych dokumentii k tomu pfislusnym organem.

Pied schvélenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku ze strany CNB a jeho uvefejnénim a fadnym oznamenim a uvefejnénim
Koneénych podminek Emise (bude-li relevantni) jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dal$i osoby, jimz se tento
Zakladni prospekt dostane do dispozice, povinni dodrzovat vyse uvedena omezeni pro vefejnou nabidku, a nabizeji-li Dluhopisy v
Ceské republice, musi tak &init vyhradné zptisobem, ktery neni veiejnou nabidkou. V takovém ptipadé by méli informovat osoby,
jimz nabidku Dluhopist ¢ini, o skute¢nosti, 7e Zakladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uveiejnén, resp.
ze nebyly dosud fadné oznameny a uvetrejnény Konecné podminky pfislusné Emise, a ze takova nabidka nesmi byt vefejnou
nabidkou, a je-li nabidka ¢éinéna takovym zpusobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT nepovazuje za vefejnou nabidku,
informovat takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu, kterou ¢ini Emitent (véetné distribuce
tohoto Zakladniho prospektu vcetné jeho ptipadnych dodatkti a/nebo Emisnich dodatkd vybranym investorim na divérné bazi)
v Ceské republice jesté pied schvilenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatki, resp. Fadnym ozndmenim piislusnych
Koneénych podminek, a jejich uvefejnénim, je ¢inéna na zaklad¢ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. b) ZPKT, a takova nabidka tudiz
nevyzaduje predchozi uvefejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozorfiuje vSechny piipadné
investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Nabidkového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv
nabidka pted schvalenim a uvetejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym oznamenim a uvefejnénim
Kone¢nych podminek ptislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevySujici ¢astku odpovidajici nejméné
pfislusnym pravnim piedpisem stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Zakladniho prospektu je
stanovenym limitem v eurech ¢astka 100.000 EUR). Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou pfipadného investora
k upsani nebo koupi takovych Dluhopist, pokud by protihodnota (emisni kurz / kupni cena) za takto poptavané Dluhopisy ¢inila
méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Nabidkového programu, se bude mit za to, Ze prohlasila
a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisi
zejména v Ceské republice, které se na ni a piisluiny zptisob nabidky & prodeje vztahuji, Ze (i) tato osoba dale nenabidne
k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna ptislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny
zplsob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude
potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat v riznych statech zakonnym
omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozortiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, Ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydané v ramci tohoto Nabidkového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou a nebudou
registrovany v souladu se Zdkonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem
jakéhokoli statu Spojenych statti americkych, a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo piedavany na tzemi
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Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad€ vyjimky z registracni povinnosti podle
zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registra¢ni povinnosti podle zakona o cennych papirech
USA.

Emitent dale upozoriuje, ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie)
prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s
cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ticet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych
papird ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se Dluhopisii provadéné ve
Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se
zakonem o financnich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci financnich sluzeb
FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a natizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus
Regulations 2005) v platném znéni.
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X. VSEOBECNE INFORMACE

1. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti v ramci Dluhopisového programu se fidi platnymi
a ucinnymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu a pfedpisy
jednotlivych regulovanych trhii cennych papirt, na kterych ma byt piislusna Emise dluhopisu pfijata k obchodovani.

2. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 18. fijna.

3. Zakladni prospekt obsahujici Spoleéné emisni podminky byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j.
2018/125270/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00071/CNB/572 ze dne 24. fijna 2018, které nabylo pravni moci dne 27.
fijna 2018. Rozhodnutim o schvéleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, 7e schvaleny Zakladni
prospekt obsahuje idaje pozadované zdkonem a nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda Dluhopis
nabude &i nikoliv. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta, ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu
Dluhopist.
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