ZAKLADNI PROSPEKT

CSOB

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopis
30 000 000 00& ¢ s dobou trvani programu 10 let
a splatnosti kterékoli emise dluhopié vydané v rdmci programu nejvySe 30 let

Tento dokument fedstavuje zakladni prospekt (dale jetakladni prospekt”) pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového
programu Fizeného spotmosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlerra FFatRadlicka 333/150, FS150 57,
IC: 00001350, zapsana v obchodnim ig{st vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, viozka 46 l&dgen
"Emitent”, "CSOB" nebo 'Spoletnost’ a dluhopisovy program dale jePluhopisovy program" nebo 'Program"). Na zéaklad
Dluhopisového programu je Emitent oprédmnvydavat v souladu s obecrzdvaznymi pravnimi iedpisy jednotlivé emise
diuhopidi (dale jen Emise dluhopisi" nebo 'Emis€' nebo 'Dluhopisy”). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych
a nesplacenych Dluhopiis vydanych vramci tohoto dluhopisového programu nmiek Zzadnému okamziku rekratit
30 000 000 000 K Doba trvani Dluhopisového programushbm které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise vramci
programugini 10 let a splatnost kterékoli Emise pekrasi 30 let.

Pro kazdou Emisi fipravi Emitent zvlaStni dokument (dale jerfeniisni dodatek’), ktery bude obsahovat doghn
Dluhopisového programu, tj. dogk spolénych emisnich podminek Dluhopisového programu pimyou Emisi (dale jen
"Doplnék Emisnich podminek’). V Dopliiku Emisnich podminek bude zejméngama jmenovita hodnota a¢et Dluhopisi
tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhdpiszpisob jejich vydani, vynos Dluhogisdané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynosi Dluhopidi a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité lobgrjakoz i dalSi podminky Dluhogislané Emise,
které b’ nejsou upraveny v ramci spstgich emisnich podminek Programu v kapitole "Sgadeemisni podminky dluhoyii’s
vtomto Zakladnim prospektu nebo budou pro takoEmisi upraveny odli&h od spolénych emisnich podminek Programu
uvedenych v tomto Z&kladnim prospektu. Rozhodit&itent, Ze pozada difeti kterékoli Emise dluhopisk obchodovani na
regulovaném trhu cennych papik datu vydani nebo budou-li Dluhopisy uddgany formou viejné nabidky, bude Emisni
dodatek obsahovat téz tzv. kéné podminky Emise (dale jeiKdneéné podminky"), tak aby Emisni dodatek spolu s timto
Zakladnim prospektem t¥ity prospekt gisluSné Emise.

Emitent bude tento Zakladni prospekt dlefpby piibézr¢ aktualizovat, a to formou doddtlk Zakladnimu prospektu. Kazdy
takovy dodatek bude schvaléteskou narodni bankou (dale také j@NB") a uveejren tak, aby kaZzda Emise, ktera bude
verejné nabizena nebo difeti které bude pozadano na regulovaném trhu, batzsizena, resp. giti bylo zadano, na zaklad
aktualniho prospektu cenného papiru. Rfelyiveejné nabidky a/neborieti Dluhopisi k obchodovani na oficialnim trhu je
tento Zakladni prospekt platny po dobu 1&sfai od jeho pravomocného schvaléiiB.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze DluhopisislpSné Emise maji byt cennymi papirijatymi na regulovany trh, je
Uumyslem Emitenta pozadat o jejickijeti k obchodovani na Burze cennych péagiraha, a. s. (dale také jeBCPP"), pripadré

na jiny regulovany trh cennych pajpitktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, narktmohou byt Dluhopisy ipaty

k obchodovani, bude égsrén v Emisnim dodatkuifslusné Emise. V Emisnim dodatkuide byt roviz uvedeno, Ze Dluhopisy
budou obchodovény na jiném regulovaném trhu cenrpegbifi nebo nebudou obchodovany na Zadném regulovanam trh
cennych papir.

Spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu uvedetwdnto Zakladnim prospektu, které jsou stejné @ectiny Emise
dluhopigi vydavané vramci tohoto Dluhopisového programule(dén 'Emisni podminky"), byly schvaleny rozhodnutim
Komise pro cenné papityj. 45/N/919/2003/2, ze dne 11.11.2003, které mapydvni moci dne 13.11.2003.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 5.12.2@4kladni prospekt byl schvalen rozhodnutheské narodni banky.j.
2011/14416/570 ze dne 19.12.2011, které nabylonpraeci dne 19.12.2011.

Tento Zakladni prospekt nenifegou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dlutsdgp Zajemci o koupi Dluhopisjednotlivych
Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisov@hogramu vydany, musi sva investi rozhodnuti dinit na zaklad
informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim praspeite i na zéklad dodatl: Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku
prislusné Emise.

Roz&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, proddio koup Dluhopisi jednotlivych Emisi vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu jsou whierych zemich omezeny zakonem. Pokud neni v BEmédodatku pro jednotlivou Emisi
dluhopisi vydavanou vramci tohoto Dluhopisového programwslogre stanoveno jinak, nebudouriglusné Dluhopisy
registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spiénci jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkaleské narodni banky a
obdobr nemusi byt bez dalsiho umeda ani jejich véejna nabidka s vyjimkodeské republiky (viz téZ kapitola fiRZita
upozorrni").

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORN ENI

Tento Z&kladni prospekigdstavuje zakladni prospekt dluhopisového prograensmysiuClanku 5 odst. 4 semnice Evropského
parlamentu a Rady. 2003/71/ES (dale jerStrérnice o prospektl), § 36a zakona. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitdlovém
trhu, ve zéni pozdjSich pedpisi (dale také jenZPKT"), a § 13 a nésl. zakona 190/2004 Sb., o dluhopisech, verdrpozdjSich
predpisi (dale také jenZakon o dluhopisect). Tento Zakladni prospekt neni sam, ani ve spajgakymkoli Emisnim dodatkem
nebo gipadnym dodatkem Zakladniho prospektu, nabidkdobpi jakychkoli Dluhopié

Roz&fovani tohoto Z&kladniho prospektu a nabidka, prod#jo koup dluhopisi jednotlivych Emisi jsou whkterych zemich
omezeny zédkonem. Pokud nebudéisiygsném Emisnim dodatku vysléwatanoveno jinak, nebudou Dluhopisy takové Emise an
jejich prospekt z poditu Emitenta pijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registmyapovoleny, uznany ani schvaleny
jakymkoli spravningi jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkaieské narodni banky a obdabnemusi byt umozna ani
jejich nabidka s vyjimkoWeské republiky. Osoby, do jejichz drzeni se terdkladini prospekt dostane, jsou odgdwé za
dodrZovani omezeni, ktera se v jednotlivych zewdthuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhdpisbo drzB a rozSiovani
jakychkoli materiat se k Dluhopigm vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopis jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohBiohopisového programu vydany, musi sva
investeni rozhodnuti dinit na zaklad informaci uvedenych vtomto Zakladnim prospekitslysném Emisnim dodatku

a pripadném dodatku Zakladniho prospektu.Nd@ad® rozporu mezi informacemi uvé&aymi v tomto Zakladnim prospektu, jeho
dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich pladywnaposled uvejnény Udaj.

Emitent ani Zadny z*fpadnych obchodnik kte“ by byli v takovém fipads uvedeni v fisluSném Emisnim dodatku, neschvalili
jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Dluhopi&m programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, neZ jedut obsazeny v tomto
Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotliigaisnich dodatcich. Na zadné takové jiné prohlaSehd informace se nelze
spolehnout jako na prohlaseni nebo informace semé&Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uved®alq jsou veskeré
informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k dafhoto Zakladniho prospektuseRlani tohoto Zakladniho prospektu
kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Zenm#oe v Bm uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzikuapowydani
tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohounayic dale rneny ¢ dopliovany zejména progdnictvim dodatk
Zakladniho prospektu.

Informace obsaZzené v kapitolach "Postaveni vlaatnfiypoténiho zastavniho listu v insolw@im rizeni; Hypoteni
bankovnictvi®, "Devizova regulace a zdanv Ceské republice” a "Vymahani soukromopravnich zévaizk emitentovi" jsou
uvedeny pouze jako vSeobecné a nikalesgavajici informace vychazejici ze stavu k dahotio Zakladniho prospektu a byly
ziskany z vejne pristupnych zdraj. Krome toho v dsledku vyznamnych politickych, ekonomickych adalStrukturalnich
zmen v Ceské republice v poslednich letech nemohou bytniaioe uvedené ¥dhto kapitolach povazovany za ukazatel dalsiho
vyvoje. Potencialni nabyvatelé Dluhapisy se rdli spoléhat vyhradéina vlastni analyzu faktéruvacnych v échto kapitolach

a na své vlastni pravni, davé a jiné odborné poradce.

Jakékoli pedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojédaa, jeho finatini situace, okruhu podnikatelskiénosti nebo
postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohtdSei zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustaloebo vysledk
neba’ tyto budouci udélosti a vysledky zavisi zcela rehseti na okolnostech a udéalostech, které Emitent semopen ovlivnit.
Potenciélni investd by neli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovycknidi nebo vyhled uvedenych v tomto Zakladnim
prospektu, fipadre provést dalSi samostatna Zmti a sva investhi rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analgeteni.

Emitent bude v souladu s obécravaznymi pravnimi/pdpisy a, v fipade prijeti Dluhopisi k obchodovani na BCPP, také
v souladu s burzovnimi pravidly, wegiovat auditované vyimi a neauditované pololetni zpravy o vysledcicthe\spodzeni

a o sve finani situaci a své uhrnné finani vykazy (rozvahu a vykaz Ziskztrat) a plnit ostatni inform#i povinnosti. Emitent
bude uveejiovat neauditované finani vykazy na viech svych obchodnich mistech, ackosl pravidlyCeské narodni banky.
K datu tohoto Zéakladniho prospektu pravidizeské narodni banky zavazuji banky feymvat tyto neauditované finani
vysledkyctvrtletne.

Kopie finar‘nich vyka# a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplamnémahlédnuti v normalni pracovni dbly sidle

Emitenta, popipacd, bude-li sprdvou Emise pé&en administrator, v uené provozowh administratora. Nkteré hodnoty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upravenirauhlenim. Hodnoty uvédé pro tutéz informani polozku se proto
mohou v #iznych tabulkdch mignliSit a hodnoty uvéaéhé jako sodty v rekterych tabulkdch nemusi byt aritmetickym csemn

hodnot, kterédmto sodtiim p'edchazeji.
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. SHRNUTI
Toto shrnuti je tvodem k tomuto Zakladnimu prospekt

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhapisy n¢lo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi prospékiopis: jako celek, tj.
Zakladni prospekt ¢etre jeho pipadnych dodatk) spolu s Emisnim dodatkem prédgtusnou Emisi.

V pripacé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici seilUdagdenych v prospektuite byt Zalujici investor povinen nést
néklady na peklad prospektu, vynaloZenéeg zahajenim soudnihi@zeni, nebude-li v souladu s pravniniegpisy stanoveno
jinak

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospekietw jeho piekladu, je odpaidna za spravnost Udajve shrnuti prospektu pouze
v pripacé, Ze je shrnuti prospektu zav§idi nebo nepesné pi spoleném vykladu s ostatniriastmi prospektu, nebo ze shrnuti

prospektu i spoleiném vykladu s ostatnirdstmi prospektu neobsahuje informace uvedené va@I86 5 pism. b) ZPKT.

Shrnuti popisu Dluhopisi
Ména

Jmenovita hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisini

Emisni cena / Emisni kurz

Forma Dluhopig

Podoba Dluhopis

Dluhopisy s pevnou Grokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Dluhopisy s jinym wenim vynosu
Splaceni

Kryti, Kryci blok

Dluhopisy mohou byt denominovanygeskych korunach nebdipadr jinych mgnach,
pokud nebude existovat zadné zakonné nebo jiné emhenebo pozadavky centralni
banky tomuto branici.

Jmenovitd hodnota Dluhbgiazdé Emise bude stanovena Emitenteiipagré po
dohod s obchodniky (budou-li progkterou emisi ustaveni), a oznAmenafisluSném
Emisnim dodatku.

Splatnost Dluhojiiskazdé Emise bude d¢ena Emitentem, ffpad po dohod
s obchodniky (budou-li proghterou Emisi ustaveni), a ozndmenaiisfuSném Emisnim
dodatku.

Kromg jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovapfadej”, mohou byt Dluhopisy
distribuovany cestou ¥ejnéhoci neverejného umisini a v kazdém jednotlivémripack
bud na zaklad syndikace nebo bez syndikace.igpb distribuce kazdé Emise bude
uveden v pislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydéa emisni cenu, ktera je duovna jmenovité hodnst
dluhopisu nebo je nizgi vyssi.
Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papirdoacitele nebo jako cenné papiry
na jméno, ficemz forma Dluhopis konkrétni Emise bude uvedena ¥isuSném
Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydavany jako zaknihované éemapiry nebo listinné cenné
papiry, gficemz podoba Dluhopiskonkrétni Emise bude uvedena v Emisnim dodatku.

Urokova sazba Dluhopiss pevnou Grokovou sazbou nebaiggh jejiho useni bude
uvedena v fislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou budouc¢érny pohyblivou Urokovou sazbou
odpovidajici (i) pislusné referaini sazls upravené o issluSnou marzi (je-li relevantnf)
nebo (ii) vysledné hodndtvzorce pro vypdet Urokové sazbyifpadré stanoveného v
Emisnim dodatku, do kterého bude dosazena hodefeeergni sazby nebo referénich
sazeb, fipadré piislusné marze (je-li relevantni), vzdgHem jednotlivych na sebe
navazujicich vynosovych obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudoweémg. VVynos z takovych Dluhopige
predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou kadd@lkového Dluhopisu a jeho
niz§im emisnim kurzem. Dluhopisy s vynosem na ldigkontu budou nabizeny a
prodavény pod jejich nominalni hodnotou a nebudmjeny s Zadnym drokem, krém
piipadu opozéhé platby.

Emisni dodateki@e stanovit jiny zfisob uteni vynosu fislusné Emise dluhopis

Urokové platby (je-li relevantni) a jmeitéhodnota budou splaceny k diat uenym

v emisnich podminkach Dluhogis Emitent nfize vydavat amortizované dluhopisy,
jejichz jmenovitd hodnota je splacena postupn nikoli jednordzo¥ ke dni konéné
splatnosti Dluhopis.

Vyda-li Emitent vramci Dluhopis&¢ho programu hypotei zastavni listy, bude
jmenovita hodnota vydanych a dosud nesplacenychdpigi (hypot&nich zastavnich
listh) v obshu, jakoz i jejich porrného vynosu, v kazdém okamziku trvani
Dluhopisového programu pinkryta pohledavkami (nebo jejickstmi) z hypoténich
Oaweéra (fadné kryti), pofipact nédhradnim zjsobem podle Zakona o dluhopisech
(nahradni kryti) (Kryci blok ).

V piipad, Ze by z jakéhokoli/odu vySe Kryciho blokuiestala plg kryt jmenovitou
hodnotu a hodnotu pafmého a dosud nevyplaceného vynosu vSech jiz vyaany
a nesplacenych hypdteich zastavnich ligtv obshu a nebude mozné Kryci blok zvysit,
bude Emitent odkupovat Dluhopisy (vydané jako hggit zastavni listy v ramci tohoto
Dluhopisového programu) nebo jiné jim vydané hyguteastavni listy, dokud nebude
vySe v té dob existujiciho Kryciho bloku pkkryt jmenovitou hodnotu a pafimy vynos
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Status Dluhopi&

Negativni zavazek

Pripad neplani zavazk

Rozhodné pravo
Jurisdikce

vSech jiz vydanych a nesplacenych hypoteh zastavnich lidtv obshu.

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy ggité zavazky i viastnikim Dluhopidi, piipadré
vlastnikim Kupéni, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopis pripadré z Kupdri)
zakladaji pimé, obecné, nezajité, nepodminé a nepoakizené zavazky Emitenta, které
jsou a budou co do padi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jaki sebou
navzajem, tak i alespio rovnocenné &i vSem dalSim saiasnym i budoucim
nepodizenym a nezajishym zavazkm Emitenta, s vyjimkou&th zavazk Emitenta,
unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnpkedpisi. Emitent se zavazuje
zachéazet za stejnych podminek se vSemi vlastnikijpdpisi a vlastniky Kupéh stejné
emise Dluhopis stejré.

Emitent se zavazuje, Ze do ddiéhp splaceni vSech svych zavazkplyvajicich ze
vSech Dluhopi a Kupori v ramci Dluhopisového programu vydanych a dosud
nesplacenych néi a nedovoli #izeni zastavniho prava nebo jiného prava ke svému
sowasnému nebo budoucimu majetku ve péobpfretich osob k zajishi jakéhokoli
dluhu ve fornd dluhopidi, pokud zarovié obdobnym zpisobem, nebo jinym Zisobem
schvélenym usnesenim $aie podletlanku 12 Emisnich podminek, nezajisti zavazky z
dosud nesplacenych Dluhofia Kupérii vydanych podlesthto Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent zidazuje, Zze majetkové hodnoty
predstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepcaifiiko zajistni.

V Pripadech nepkni zavazk mohou vlastnici Dluhopis za podminek uvedenych v
¢lanku 9 Emisnich podminkach f(padré modifikovanych pislusnym Dopikem
Emisnich podminek) poZzadovat okamzité splaceni @pish.

Ceské pravo
Mstsky soud v Praze

Shrnuti popisu Dluhopisového programu

Objem Programu

Doba trvani Programu
Emise

Zdareni

Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Prehled podnikatelskych
aktivit

Na zakladluhopisového programu je Emitent oprénrvydavat Dluhopisy tak, ze k
zadnému okamziku nesmi celkova jmenovita hodnos&ergch nesplacenych Dluhofiis
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového prograniekpasit 30 000 000 000 K

10 let; splatnost kazdé Emygdvané v rdmci Programu maxim&Bo let.

Dluhopisy budou vydavany v Emisichi¢emz Dluhopisy tviici jednu Emisi budou
vzdy vzéjems zastupitelné. Dluhopisy t¥izi jednu Emisi mohou byt vydavény v jedné
nebo rkolika tranSich eventueinprib&zng. Specifické podminky kazdé Emise budou
obsazeny v fislusném Doplku Emisnich podminek pro takovou Emisi.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Urokovygmasi z Dluhopisi budou provéghy
bez srazky dani, odvédnebo poplati jakéhokoliv druhu, ledaze takova srazka bude
vyzadovana zakongeské republiky &nnymi v den vyplaty. Bude-li jakakoliv takova
srazka dani, odvodu nebo poplatkyZadovana zakongeské republiky &nnymi v den
vyplaty, nebude Emitent povinen hraditijpmaim plateb Zadné dal&fastky z titulu
nahrady &chto srézek, dani, odvbdebo poplatk.

Na zékkadistnich zakoi tykajicich se nabizeni a prodeje dluhépisohou existovat
specifickd omezeni nabizeni a prodeje Dluhbgisdistribuce propagaich materiél,
nag. ve Spojenych statech americkych a Evropském huigEglkém prostoru.

Dluhopisovy program schvalléB. O schvaleni Zakladniho prospektu podle ZPKT
bylo Z4dano pouze GNB.

Ernst & Young Audit, s.r.@len koncernu, se sidlem Karlovo nésti 10, 120 00 Praha 2

Obchodni firma Emitenta(jeskoslovenska obchodni banka, a. s. Emitent byizeal
podle zakoh Ceské republiky a dne 21.12.1964 byl zapsan v ohdhodejstiku
vedeném Mstskym soudem v Praze, padt 00001350. Akcie Emitenta nejsotijaty k
obchodovani na regulovaném trhu. Sidlo spubdsti je Praha 5, Radlickd 333/150,
PSC 150 57. Kontaktni telefonnfislo Emitenta je +420 224 111 111. Webové stranky
Emitenta maji adresww.csob.cz

CSOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchagpskytuje bankovni sluzby podle
obecr zavaznych pravnichiedpigi CR procinnost bank v tuzemsku i ve vztahu k zahggni
zejména fijima vklady od véejnosti a poskytuje @vy.

Kromg téchto zakladnich sluZeb {€SOB dle¢eskych pravnichigdpigi opravieéna vykonavat
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nasledujictinnosti:

— investovani do cennych papfia vlastni get,

— finareni pronajem (finaéni leasing),

— platebni styk a zifiovani,

— vydavani a sprava platebnich predia,

— poskytovani zaruk,

— otvirani akreditit,

— obstaravani inkasa,

— poskytovani vSech investiich sluZzeb ve smyslu zvlastniho zakona,

— vydavani hypotich zéstavnich ligt

— finartni makléstvi,

— vykon funkce depozité,

— sménarensk&innost (nakup devizovych prastlki),

— poskytovani bankovnich informaci,

— obchodovani na vlastné€t nebo na &et klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,

— pronajem bezgmostnich schranek,

—&innosti, které imo souviseji ginnostmi uvedenymi vySe a

— ¢innosti vykon&vané pro jiného, pokud souviseji agS&nim provozu spolosti a provozu
jinych bank, finagnich instituci a podnik pomocnych bankovnich sluzeb, nad nimiz spubst
vykonava kontrolu.

Hlavni akcion& Jedinym akcion@m Emitenta je spataost KBC Bank NV se sidlem Havenlaan 2, BaL08
Brussels (Sint-Jans Molenbeek), Belgie. Jedinyrstmiztem spolénosti KBC Bank NV je KBC

Group NV se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusselst{&ins Molenbeek), Belgie.

Pehled vybranych historickych finamich Gdaj pro finaréni rok koréici 31.12.2010 a
31.12.2009 (EU IFRS, auditované, konsolidované):

Historické a finatini idaje

EU IFRS: Mezinarodni standardy finartho vykaznictvi ve zini piijatém Evropskou unii

ROZVAHA
(v mil. K&) 31.12.2010 31.12.2009
AKTIVA
Aktiva celkem 885 055 858 972
z toho
Finartni aktiva k obchodovani 173 810 160 117
Uvéry a pohledavky - netto 399 741 395 773
Pozemky, budovy a #aeni 8 057 8 468
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Zavazky a vlastni kapital celkem 885 055 858 972
z toho
Finaréni zavazky vykazované v realné
hodnot do zisku nebo ztraty 117 774 105 057
Finaréni zavazky v #istatkové hodnet 663 418 644 982
Zakladni kapital 5 855 5 855
Emisni &zio 7 509 7 509
Vlastni kapital celkem 65 840 69 851
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

31.12.2010 31.12.2009
(v mil. K¢) reklas.
Cisty Grokovy vynos 24 758 23516
Cisty vynos z poplatk a provizi 5440 5579
Provozni vynosy 33 049 39 665
Provozni naklady - 14551 - 13640
Zisk pred zdarénim 15 338 19 876
Dat z pjmu -1776 -2 459
Zisk za (&etni obdobi 13 562 17 417

Pozn. Od 1.1.2010SOB reklasifikovala vykaz zisku a ztraty podle aktiacetni metodiky, aby byla
zajiS€na srovnatelnost fingnich vyka# podle IFRS &ase:

. Poplatky tetim strandm — reklasifikovany z provoznich nakladgeobecné spravni naklady) do
provoznich vynos (Cisty vynos z poplatk a provizi).

. Rezerva na ztraty ze soudnich spamstatni ztraty, rezerva na restrukturalizacezemva na
zavazky z nevyhodnych smluv fgpedeny na samostatné polozky ,ztraty ze znehodffode t
polozek — néklady na zasstnance, vSeobecné spravni naklady a de#§i vynos.

. Nabshly urok z 0nra po splatnosti — Grokové vynosy a znehodnoce#ifilsnizeny o nahlé
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Owéteni historickych
finangnich udaj

Mezitimni finaréni Gdaje

Soudni a arbitrazrtizeni

Groky z U\ra po splatnosti.

. Uroky z hedgingovych derivét- now vykazovany zvlav arokovych vynosech a Grokovych
nakladech.

. Urokovy vynos z hedgingovych deriviat preveden z polozkyisty zisk z finagnich nastraj
vykazovanych v realné hodiaio zisku nebo ztraty do poloZkisty urokovy vynos.
Neklasifikované Udaje pro prvni, druhéretictvrtleti roku 2009 vachto dvou polozkach se
v dasledku opravy provedené ve druhétvrtleti 2010 liSi od Hive zveéejneénych.)

Ucetni zaerky Emitenta za &etni obdobi ko#ici 31.12.2009 a 31.12.2010 bylysseny
auditorem.

Pehled vybranych finamich Gdaji pro obdobi ko#ici 30.9.2010, 30.9.2011 (EU IFRS,
neauditované, konsolidované) a k 31.12.2010 (awalité, konsolidované):

EU IFRS: Mezinarodni standardy finartho vykaznictvi ve zini piijatém Evropskou unii

ROZVAHA

(v mil. Kg) 31.12.2010 30.9.2011
AKTIVA

Aktiva celkem 885 055 915 926
z toho

Finartni aktiva k obchodovani 173 810 178 222
Uvéry a pohledavky - netto 399 741 432 734
Pozemky, budovy a zaeni 8 057 8 045
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Zavazky a vlastni kapital celkem 885 055 915 926
z toho

Finaréni zavazky vykazované v reélné hodndo

zisku nebo ztraty 117 774 134716
Finaréni zavazky v #istatkové hodnet 663 418 677 324
Zakladni kapital 5 855 5 855
Emisni &zio 7 509 7 509
Vlastni kapital celkem 65 840 60 275

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

30.9.2010 30.9.2011

(v mil. Kg) reklas.

Cisty arokovy vynos 18 097 18 559
Cisty vynos z poplatk a provizi 4115 3982
Provozni vynosy 24 888 24 455
Provozni naklady -10514 -10 898
Zisk pred zdarénim 11 595 10 388
Dan z piijmu - 1267 -1 380
Zisk za Eetni obdobi 10 328 9 008
Zisk nalezejici akciorrdm CSOB 10 249 8909

Pozn. Polozky vykazu zisku a ztraty za rok 2000 jeeklasifikované v souladu se gasnou Getni
metodikou, aby byla zaji&ta srovnatelnost fin&nich vyka# podle IFRS &ase:

. Mezi polozkami Grokovy vynos a urokovy néklad dd&ozngné uctovanicistého urokového
vynosu realizovaného na finarich derivatech pouZitych pro zagist peréZnich toki.

. Urokovy vynos a naklad realizovany na fidafch derivatech pouzivanych jako ekonomické
zajis&ni byly neklasifikovany Zistého vynosu z finamich aktiv rozeznavanych v rediné
hodnot do zisku nebo ztraty diistého Grokového vynosu.

. Odpisy z investiniho majetku byly neklasifikovany z provoznich reakl do poloZky ostatni
provozni zisk.

Kromé soudnich spdr, na které jiz byly vytvieny rezervyeli Emitentfads pravnich Zalob v
raznych jurisdikcich, které vyplyvaji zébné obchodntinnosti. Emitent netekava, Ze vysledek
téchto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv neojéharéni pozici. Emitent dale podnikl
mnoZzstvi pravnich krakna ochranu svych aktiv.

Emitent je vystaveniznym poZadavikm v souvislosti s koupi podniku IPBfadu desitek miliard
korun. Emitent je feswdcen, Ze tyto pozadavky jsou nepodloZené a Ze pdtenciziko z Echto
poZadavk je kryto grislusnymi zarukami vydanymi statnimi institucefigiské republiky.
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Podstatné zemy finarni  Od zveéejréni auditorem osfené @etni zavrky za rok kowici 31.12.2010 nedo$lo k zadné
situace (pozice) vyznamné zrneg finargni situace Emitenta ani Skupiny.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uvérové riziko U\érové'riziko gedstavuje riziko ztrat ze Spatnych pohledavek rebphorSeni rového ratingu
klientd. Uwvérové riziko se vztahuje k nesphi zavazku protistranou.

Urokové riziko Redstavuje riziko zhorSeni pému mezi Groky pijatymi z poskytnutych (& a placenymi
z piijatych vkladi. Riziko se vztahuje k vyznamnému poklesu objefiijaggch Grok.

Riziko trznich cen Riziko trznich cen zahrnuje mustmegativniho vyvoje hodnoty aktiv wsledku nedekavanych
zmen v podkladovych trznich parametrech jako jsou aweksazby nebo ceny akcii.

Riziko likvidity Riziko likvidity zahrnuje riziko katkodobé likvidity, které je rizikem nedostatkikvidity pro
plnéni kazdodennich platebnich povinnosti &edt® a dlouhodobé likvidity, které vznika z
nerovnovahy ve #dre- a dlouhodobé strukta likvidity.

Operani riziko Operéni riziko vznikéd pevazi z neadekvatnichi nespravnych vnihich proces nebo systéfn
lidské chyby nebo wjSich udalosti. Saiasti operéniho rizika je i riziko pravni.

Dalsi rizika Dalsi rizika zahrnuji reputai, strategické, personalni a regulatorni.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé pezkouméni a Potencialni investor by nefn investovat do Dluhopis které jsou komplexnim fin&nim

doporueni nastrojem, bez odborného posouzeni (kterdi bbud sam¢éi spolu s finadnim poradcem) vyvoje
vynosu Dluhopisu za &nicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhbpisdopadu, ktery
bude takova investice mit na inveésti portfolio potenciélniho investora.

Riziko likvidity NemiZe existovat uji®hi, Ze se vytvid dostaténg likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud
se vytvdi, ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byteistor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Mé&nové riziko Drzitel Dluhopisu denominovaného v cmné je vystaven riziku zin snénnych kur#, které
mohou ovlivnit konény vynosci vySi ¢astky fFi splaceni takovych Dluhopis

Riziko prectasného Pokud by n3l Emitent pravo splatit Dluhopisyekteré Emise fed datem jejich splatnosti, je drzitel

splaceni Dluhopigi vystaven riziku niz8iho nezgdpokladaného vynosu Ziebdu takového fedtasného
splaceni.

Zdareni Potencialni kupujicti prodavajici Dluhopi& by si nEli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit

darg nebo jiné narokgi poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statel,kterém dochazi k
ptevodu Dluhopi8, nebo jiném statu.

Zakonnost koup Potencidlni kupujici Dluhopis(zejména zahragmni osoby) by si rdi byt védomi, Ze koup
Dluhopisi mize byt gednétem zékonnych omezeni owiivjicich platnost jejich nabyti. Ani
Emitent, ani zadny zifpadnych obchodnik(budou-li ustaveni progkterou Emisi) ani kterykoliv
¢len jejich skupiny, nemé ani nigbird odpo¥dnost za zakonnost nabyti Dluhapisotencidlnim
kupujicim Dluhopig, & uz podle z&koh jurisdikce jeho zaloZeni nebo jurisdikce, kdegieny
(pokud se lisi).

Zména prava Emisni podminky Dluhofiise #idi platnymdéeskym pravem. NebiZe byt poskytnuta jakékoliv
zaruka ohled& disledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti neboeny éeského prava nebdaedni
praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Dluhopisy s pevnou Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je westariziku poklesu ceny takového Dluhopisu
Urokovou sazbou v disledku zngny trznich Grokovych sazeb.

Dluhopisy s pohyblivou  Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Grokovou sazbou jestaven riziku pohybu Grokovych sazeb nebo
Urokovou sazbou hodnot podkladovych aktiv a nejistych Grokovydfjmt. Pohyblivé Grokové sazby nedavaji jistotu
uréeni vynosu Dluhopiss pohyblivou Grokovou sazbotgalem.

Dluhopisy s vynosem na  Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu jetayen riziku snizeni ceny takového Dluhopisu

béazi diskontu v disledku zmdny trznich Urokovych sazeb. Ceny dluhdpsvynosem na bazi diskontu jsou
pohybliwj§i nez ceny dluhopiss pevnou Urokovou sazbou a lz&elkévat jejich ¥Si reakce na
zmenu trznich drokovych sazeb nez udenych dluhopié se stejnou splatnosti.

Podizené Dluhopisy Drzitel pdgtzeného Dluhopisu je vystaven zvySenému riziku kejemi své pohledavky na
splaceni jmenovité hodnoty a vynosu takového Dligwps ukitych zakonem fedvidanych
situacich (likvidaceti Upadkova situace Emitenta). Obchodovani siigedymi Dluhopisy na
verejnych trzich mze byt méa likvidni nez v gipad nepodizenych Dluhopis.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rétesha do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopissi musi sdm podle svych per urit vhodnost takové investice. Kazdy investor byl m
predevsim:

a) mit dostaténé znalosti a zkuSenosti Kalnému oceéni Dluhopidi, vyhod a rizik investice do Dluhogisa ohodnotit
informace obsaZzené v tomto Zakladnim prospektup rgbkémkoliv jeho dodatku ffmo nebo odkazem;

b) mit znalosti o meéfenych analytickych néstrojich k oger a fFistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finan¢ni situace, investice do Dluhofia jejiho dopadu na své celkové invéstiportfolio;

c) mit dostaténé finagni prostedky a likviditu k tomu, aby byliipraven nést vSechna rizika investice do Dluhbpésto
véetrg Dluhopidi v cizich nénach;

d) Upln¢ rozunmét podminkdm Dluhopis (pfedevS§im Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prhkispe jeho
dodatkim) a byt seznamen s chovanfitvyvojem jakéhokoliv pislusného ukazatele nebo figafho trhu; a

e) byt schopen ocenit (ldusam nebo s pomoci finamiho poradce) mozné scéadalsiho vyvoje ekonomiky, Grokovych
sazeb nebo jinych faktibrkteré mohou mit vliv na jeho investici a na jelehlopnost nést mozna rizika.

Nekteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Zegstavuji komplexni finami néstroj. Institucionélni invesimbvykle nekupuji
komplexni finagni nastroje jako své jediné investice. Instituclohdnvestdi nakupuji komplexni finatni nastroje s
premetenym rizikem, jehoz vySe jsou skdomi, s cilem snizit riziko nebo zvySit vynos svyadikovych portfolii. Potencialni
investor by ner investovat do Dluhopis které jsou komplexnim fingnim nastrojem, bez odborného posouzeni (kt&id u
samci spolu s finadnim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu zanfecich se podminek determinujicich hodnotu Dluhibpis
dopadu, ktery bude takova investice mit na ingagportfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jakehopisy, které maji bytifaty k obchodovani na regulovaném trhu,
Emitent zamysSli pozadat o jejictiijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segmentlmgného trhu BCPP, na kterém mohou
byt Dluhopisy takto fijaty k obchodovani, bude tgsrén v prislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatekenrovréz stanovit,
Ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany nanjimégulovaném trhu cennych papinebo nebudou obchodovany na
Zadném regulovaném trhu cennych papiez ohledu naifjeti Dluhopigi k obchodovéani na regulovaném trhu rigmexistovat
ujisténi, Ze se vytvid dostateng likvidni sekundarni trh Dluhopisy, nebo pokud se vyttipZe takovy sekundarni trh bude trvat.
Skuteénost, Ze Dluhopisy mohou bytijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusifidhuést k vyssi likvidié takovych
Dluhopisi oproti Dluhopisim negfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. dppd Dluhopigi nefijatych k obchodovani
na regulovaném trhu e byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, iize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na
piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor scimopgykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu

Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizémd je vystaven riziku zgn sneénnych kur#, které mohou ovlivnit kori@y vynosgi
vySi ¢astky @i splaceni takovych Dluhopis Nagiklad zrména v hodnat jakékoliv cizi ngny vici ¢eské korud vyasti v
pfisluSsnou zminu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v & msné a pisluSnou zrmsnu hodnoty jistiny a
urokovych plateb &inénych v této cizi ian¢ dle pravidel takovych Dluhopis Pokud se vychozi smny kurz snizi a hodnota
koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnotanjisdi Grokovych plateb vyjdéenych v korunach v tomtaoripads
klesne.

Riziko predéasného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitedégpsplatit Dluhopisy fisluSné Emise #ied datem jejich splatnosti z
daiovych divodi ¢i na zéklad opce (option call right). Pokud Emitent splatig&kliv Dluhopisy ikteré Emise fed datem
jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisvystaven riziku nizSiho nezrgdpokladaného vynosu Zivbdu takového fedtasného
splaceni. Emitent fize napiklad vykonat své afni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhbpia kapitalovych trzich sniZzi,
€0z znamena, Ze investoiie byt schopen reinvestovat splacené vynosy pooizituthopis s nizSim vynosem.

Zdanéni

Potencialni kupujicéi prodavajici Dluhopi& by si ne&li byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné narokyi
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statuktezém dochazi kipvodu Dluhopi8, nebo jiného v dané situaci relevantniho
statu. V gkterych statech nemusi byt k dispozici Zzadna dfi€igtanoviska d@ovych Gadi nebo soudni rozhodnuti k finarim
nastropm jako jsou dluhopisy. Potencidlni investby se nendli pii ziskani, prodejti splaceni &hto Dluhopi$ spoléhat na
strusné shrnuti dsovych otazek obsaZzené v tomto Zakladnim prospedto fifipadré v piislusném Emisnim dodatku, alelim
by jednat podle dopoteni svych daovych poradé ohledrt jejich individualniho zdami. Zvazeni investovani podle rizik
uvedenych v tét@asti by nélo byt Wwinéno minimalré po zvaZeni kapitoly "Devizova regulace a zatdrv Ceské republice”
tohoto Zakladniho prospektu &padnych dalSich kapitol o zdar obsazenych vifsluSném Emisnim dodatku.
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Zakonnost koups

Potencialni kupuijici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si @i byt védomi, Ze koup Dluhopidi miZe byt gedmétem

zakonnych omezeni oviiwjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani ¥§dz gipadnych obchodnik(budou-li ustaveni pro
nékterou Emisi) ani kterykoli¢len jejich koncerfi, nema ani negbird odpo¥dnost za zdkonnost nabyti Dluhapjsotencialnim
kupujicim Dluhopif, & uz podle zakai statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (flikiee), kde jeginny (pokud se lisi).
Potencialni kupujici se néire spoléhat na Emitenta nebiipadné obchodniky (budou-li ustaveni prgkterou Emisi), nebo
kteréhokoliv¢lena jejich koncerin, v souvislosti se svym rozhodovanim ohkedékonnosti ziskani Dluhogis

Zména prava

Emisni podminky Dluhopis se tidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho pekp NeniZe byt poskytnuta
jakakoliv zaruka ohledndasledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo&m ¢eského prava nebdedni praxe po datu tohoto
Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojena s niznymi druhy Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je wetariziku poklesu ceny takového Dluhopisu dskkdku zngny trznich
Urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Grokova sathaovena vifislusném Dopglku Emisnich podminek po dobu existence
Dluhopisi fixovana, aktudlni Urokové sazba na kapitalovém {ttrzni drokova sazbd’) se zpravidla dertnnméni. Se zrminou
trzni Urokové sazby se také&mi cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou, algasm@ém smdru. Pokud se tedy trzni Grokové
sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazpravidla klesne na Uroiekdy vynos takového Dluhopisu jgilplizng
roven trzni Urokové sazbPokud se trzni Grokové sazba naopak snizi, cémaopisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla
zvySi na Urove, kdy vynos takového Dluhopisu jéilpizné roven trzni Urokové saizb

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou jestaven riziku pohybu Grokovych sazeb nebo hodondkladovych aktiv a
nejistych arokovych fijma. Pohyblivé Urokové sazby nedavaji jistotéani vynosu Dluhopiss pohyblivou Grokovou sazbou
predem.

Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnpodkladovych aktiv (zejména fin&mich ¢i nefinarénich index, kodi
podkladovych aktivwi smennych kur#) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u ¢l vynosgi jeho ¢ast, zavisly na
vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem Zityjejich vynosovy potencial. Investovani dehto Dluhopis s sebou vSak
nese riziko, které neni spojovano s obdobnym imwestim do Bznych dluhopis, a to Ze vysledny vynos Dluhopibude nizsi,
nez vynos Bznych dluhopié za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spogepyavem na vyplaceni Uripkale jejich emisni kurz je pod drovni jejich
jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb irgk tedy Urokovy fjem do splatnosti tien rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a jeho nizSim emisnim kurzerdy(#&stkou obdrZzenouipsplaceni) a reflektuje trzni drokovou sazbu.
Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu jetayen riziku sniZzeni ceny takového Dluhopisutslddku zngny trznich
Urokovych sazeb.

Podiizené Dluhopisy

V piipac (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydarizhodnuti o Upadku Emitenta budou pohledavky spgoje
podiizenymi Dluhopisy uspokojovany az po uspokojenickiSestatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavekrékisou vazany
stejnou nebo obdobnou podminkou finenosti. Pohledavky ze vSech piaénych Dluhopié a ostatni pohledavky, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkoutfzetiosti, se uspokojuji podle svéhdamti.

Nelze zaruit, Ze podizené Dluhopisy budou naiegném trhu obchodovany stéjaktivns jako kEzné dluhopisy. To fize vést k
tomu, Ze vlastnici takovych ptidenych Dluhopig nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu proddiee nebo jen za cenu
niz8i, nez by tomu bylo wbnych dluhopis.

B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a jehopodnikatelské &innosti
Uveérové riziko

Uvérové riziko gedstavuje riziko ztrat z nesplacenycheriy ze zhor$eni @vového portfolia nebo snizeni &evého ratingu
klientd. Zastaveni splaceni &ni u wtSiho mnozstvi klierit by mélo vyznamny negativni vliv na hospddly vysledek Emitenta
a potazmo schopnost dostat zavamkplynoucich z emise DluhopisFaktory ovliviujici schopnost klierit splacet Gsry stoji
navic mimo kontrolu Emitenta (jsou jimi ®epsg&ji ziskovost podnik, stabilita podnikatelského présdi, nebo flexibilita
pracovnich trir a fiist realnych mezd). Emitent uplafe konzervativni G&ovou strategii a id poskytovani G¥ra klientim
postupuje s maximalni obietnosti, pesto redlné ohrozeni hospéskéého vysledku Emitenta z nesplacenycértirexistuje.
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Bankafiidi uwrové riziko pomoci hranic stanovenych pro vySikezikteré je ochotnafimout u jednotlivych protistran a
v jednotlivych geografickych regionech a étlich, gicemz monitoruje objemy @vového portfolia véchto kategoriich ve
vztahu k takto stanovenym limin.

Banka zavedla proces kontrolyaiové kvality s cilem ¥as identifikovat mozné z&¢ny Gwrové bonity protistran, a to¢etrs
pravidelnych kontrol zajighi. Limity pro jednotlivé smluvni strany se stanpvaomoci systému klasifikace &wového rizika,
ktery kazdému posuzovanémiutifpdi ugity ratingovy stup# Probability of Default (PD rating). Ratingy rizigrochazeji
pravidelnymi revizemi. Banka dale vyuZiva intewytvorenych skérovacich karet, které vychazeji ze soemarafickych a
behavioralnich Gdéja téz pistup k externim zdrém dat (Credit Bureaus — Registry&as), které poskytuji dodateé informace
o rizikovém profilu toho kterého klienta.

Urokové riziko

Provozni hospodéky vysledek Emitenta je vyznamnym podilem fero pozitivnim rozdilem mezi droky fiatymi
z poskytnutych (&a a placenymi zaifjaté vklady. Objem placenych Urbk/Sak neni s objementifatych Groki dan fixnim
pomérem. Ri poklesu objemu ffjatych Groki objem placenych UGrdkzpravidla klesa jinym tempem, nebo se #eimTakovyto
pohyb nmize pisobit v neprosgch hospodéského vysledku Emitenta a tim sniZzuje schopnostadtieyym zévazkn plynoucim
z emise Dluhopis

Emitent m& zajem v kazdém momentizpisobovat objem placenych &ijptych Gwri tak, aby porér mezi nimi nevykazoval
vyznamné odchylky a ghzanedbatelny, nebo pozitivni dopad na koridnospodgsky vysledek banky. Kizeni Grokového rizika
je pouzito vnitniho zajiséni, které spdiva predevsim v aktivnim ovlisovani objemu &asového rozlozeni poloZzek na pasivni i
aktivni strag bilance tak, aby byla dosazena co ds}jSi provazanost mezi Urok®\itlivymi aktivy a pasivy v jednotlivych
¢asovych pasmech.

Riziko trznich cen

Emitent i své podnikatelskéinnosti uzavira velké mnozstvi obchodnich a in¢esth transakci v nefSi mie s protistranami
na finargnich trzich. V pipad pristoupeni na transakci Emitetini predpoklady a odhady budouciho vyvoje &ehto trzich a
odhady pohybu cen fingnich produki, které jsou fedmetem transakce. Cenou se zde rozunshowé kurzy a ceny vSech
produki: finargnich trhi. Finareni trhy jsou do znié miry volatelni a jejich budouci vyvoj je mozrghadovat pouze s nizkou
mirou pravédpodobnosti. V fipac, Ze se ceny produktkteré jsou fedn¥tem transakce pohybuji v neprésh Emitenta, rize
to vést k nezanedbatelnym ztratdm Emitenta a jehomnosti dostat svym zavazhk z emise Dluhopis

Emitent v zajmu eliminovani rizika trznich cen zap&uje své obchody dostupnymi priesiky zajiSéni proti poklesu hodnoty
aktiva v disledku negativniho vyvoje tih

Riziko likvidity

Emitent je pi své podnikatelskéinnosti vystaven rizikéasového nesouladdiphozich a odchozich hotovostnichitpkejména
v kratkém obdobi. Riziko spéva v nepedvidatelném omezeniiiphozich tok hotovosti oproti odchazejicim, nebo
neaiekavanému nastu odchozich tak hotovosti vzhledem k objemuiphozich. Nedostate¢ spolehlivy cash — flow Emitenta
ohrozuje jeho schopnost dostat svym zalazk emise Dluhopisv den splatnosti.

Aby Emitent zabezp# dostatek likvidity v den splatnosti Dluhofiisvytvéi zvlastni portfolio vysoce likvidnich aktiv, které
mohou byt v kratkénzase prominény v likvidni prostedky k vyrovnani zavazk z emise Dluhopis Rizenim likvidity a
monitorovani rizika likvidity se zabyvaji zvliaStafvary v bance. Management sleduje budoucépmntoky a likviditu na denni
bazi.

Operani riziko

Operani riziko je riziko ztraty vyplyvajici z neadekvasti nebo selhani internich proéedidi a systéri nebo externich
udalosti. Operai rizika zahrnuji rizika pravni, compliance aidea.

Dusledné sledovani a oznamovani udalosti d@péna rizika vyplyva z nastavenych kontrolnich metghei Emitenta a je vedle
obecrt preventivni povinnosti sgévajici v dodrzovani platnych vnitrobankovnich marea postufy Ukolem kazdého
zangstnance. Emitenteli fadk rizik jako je riziko podvod na stram klienta, zamistnand, chyby nebo zneuziti na stian
zangstnand, rizika vyplyvajici ze selhani protistrany. Vyznaym ohrozenim je ztrata nebo neoprévh pouZiti informaci,
které Emitent eviduje o svych klientech. | kdyz Eemt implementovatadu kontrolnich mechanizimk zamezeni opetaiho
rizika, neni mozné s Uplnosti vykbtiZze v budoucnu nebude Emitent takovému rizikutaysn a Ze utrpi ztraty z nich plynouci,
které ohrozi schopnost dostat svym zavaziz emise Dluhopis

Proti Emitentovi jsou vedeny soudni spory, vznigaji rAmci EZné ¢innosti. Déle proti Emitentovi probihaji spory vetahu
k riznym pozadaviim a narokm specialni povahy. Emitent se régnhdji proti tiznym prvnim aktivitdm tykajicich se
smluvnich spat. PrestoZze se Emitent domniva, Ze verdikt ve pfosmebo neprosph Emitenta viiznych sporech, do kterych
je zapojen, nebude mit vyznamny dopad na finasituaci, budouci provozni vysledkyperszni toky, konény vysledek &chto
spofi a jejich dopad na fin&ni situaci nerize byt s fimé&fenou jistotou ufen.
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Dalsi rizika

Reput&ni riziko je jednim z kiiovych, které mimtadré ohroZuje hospodéky vysledek Emitenta. Bankovni sektatésténym
krytim vkladi, jakym je icesky bankovni sektor, je mirk&drg citlivy na reputaci, stabilitu a dobrou ps¢ vSech jeho subjekt
Nepriznivé hospodi&ké vysledky, nemoznost dostat svym zavuazka poSkozena reputace jednoho nebo malo subjekt
finanéniho sektoru e spustit "run" na banky, bankovni paniku a hraméadybirani vklad véfiteli. Situace by se mohla
vyvinout ve vSeobecnou krizi finanich trhi. Tato situace by znamenala vyznamnou redukci fratielskych aktivit Emitenta a
mimoradné sniZzeni schopnosti dostat svym zaluazk emise Dluhopis

Vyznamnym rizikem pro Emitenta je personalni rizikvalita zangstnand je podstatna pro stanoveni a dihstrategickych
cilt Emitenta. Odchody zatstnané a neschopnost najit kvalifikovanou pracovni sijuse mohly negativh promitnout do
obchodnich aktivit, finagni situace a hospottkého vysledku Emitenta. Personalni potize tdiZzau mit negativni vliv na
schopnost Emitenta dostat svym zavamkvyplyvajicich z emise Dluhopis

Rizikovym faktorem pro emitenta jsou také regulatardsahy do hospotikeé cinnosti Emitenta. Emitent podléha rozsahlé
bankovni regulaci ze stra§NB. Emitent musi dodrZovat pravidla tykajici se ikilpvé giméienosti, obeietného podnikani a
jin& pravidla, které omezuji podnikatelsk&innosti Emitenta sifmym vlivem na kongny hospodgsky vysledek. V fipad, ze
dojde ke zmang regulatornich fedpidi, bude je muset Emitent implementovat do svych gggoco mize dale omezovat jeho
svobodné podnikatelské aktivity.

Nezanedbatelnym rizikem pro Emitenta je riziko @imické & makroekonomické. Finani sektorCeské republiky se vyzuaje
znanou konkurenci, ve kterémugobi mnoZstvi subjektnabizejicich obdobné finami produkty jako Emitent. Lze dale
ocekavat zvySeni konkurénich tlaki se vstupem dalSich zahramich bank a specializovanych firgfich instituci natesky
bankovni trh. Pokud emitent nebude schopen reagmvayto zvySujici se konkuré&ni tlaky adekvatni strategii posilovani své
pozice na trhu a inovativnosti ve své podnikatelskéosti, miZze se to negativ¥nprojevit na vysledcich jeho hospdeai a na
schopnosti dostat svym zavérnk z emise Dluhopis

Hospodésky vysledek Emitenta je ovli¥n celkovou hospodékou situaci \eské republice. Pokles vykonnosti hosgstid

mizZe negativl ovlivnit vysledek podnikani Emitenta. Emitent je dna&né miry zavisly na podnikatelské aktévia objemu
novych realizovanych investic. Hospésié aktivita ovliviuje objem podnikatelskych & i Gvéra fyzickym osobam a nasleéin
i placené Groky, které jsou vyznamnou slozkdijnmi Emitenta.. V pipadé vaZnych pokles hospod#ské ¢innosti vCeské

republice, nize dojit ke snizeni schopnositiiplné neschopnosti Emitenta dostat svym zatmwk emise Dluhopis

Skupina CSOB

Riziko je prirozenou sotasti aktivit skupinyCSOB a jehdizeni spoléng siizenim kapitalu je zasadni pro vysledky a firrdn
zdravi skupiny. Skupinaidi rizika a kapital v procesu jehog&zné identifikace, rieni a sledovani za pouZziti systému
stanovenych limit a kontrol. Skupina priméaénalokuje kapital do svych dtiaych spolénosti a obchodnich jednotek tak, aby
bylo dosazeno ifjatelného porru mezi riziky a vynosy. Systérfizeni rizik a kapitalu ve skupinje vyvijen v souladu
s internimi poZadavky n#ézeni rizik a kapitalu, v souladu s pozadavky BdkeBasel Il (po jeho implementaci) a v souladu
s regul&nimi poZzadavkyCNB.

Organizaceéizeni rizik a kapitalu je ve skugirzaloZena na principech afleni akceptace rizika od jetitzeni a kontroly. Cilem
fizeni je vuzké spolupraci s obchodnimi &ddimi dosahovat ffjatelné rovnovahy mezi vynosy a riziky, nikoli i
minimalizovat rizika. Rizeni rizik a kapitalu je ve skugincentralizovano na GroviCSOB. Nicméw kaZda z daénych a
pridruZzenych spolmosti a spoknych podniki skupiny ma vlastni odteni profizeni a kontrolu rizik. VSechna rozhodnuti
ptijatd na skupinové Urovni jsou pro dice a gidruzené spoknosti a spoléné podniky povazovana za dopdeni a vyZzaduji
kone&iné schvéleniislusnym organem dtieé a gridruzené spoknostici spoleného podniku.
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1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace Dokument str.
Konsolidovana éetni za¢rka Emitenta Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2010 52 - 146
za (Eetni obdobi kogici 31.12.2010
Konsolidovana &etni za¢rka Emitenta Vyroéni zprava Emitenta za rok 2009 52 -135
za (Eetni obdobi kogici 31.12.2009
Nekonsolidovanadetni za¢rka Emitenta Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2010 150 - 242
za (Eetni obdobi kogici 31.12.2010
Nekonsolidovanadetni za¢rka Emitenta Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2009 138 - 220
za (&etni obdobi kogici 31.12.2009
Vyrok auditora ke konsolidovanéetni Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2010 50-51
zawrce Emitenta za rok 2010
Vyrok auditora k nekonsolidovanéetni Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2010 148 - 149
zawrce Emitenta za rok 2010
Vyrok auditora ke konsolidovanéetni Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2009 50-51
zawrce Emitenta za rok 2009
Vyrok auditora k nekonsolidovanéetni Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2009 136 - 137
zawrce Emitenta za rok 2009
Konsolidované mezitimni fingni Udaje Prezentace -Vysledky skupingSOB za tti 37,39-40
Emitenta tvrtleti roku 2011
Nekonsolidované mezitimni fin&ni Udaje Informace uveejiované bankou podle 13- 16
Emitenta vyhlaSkyCNB ¢. 123/2007 Sb. — Informace

0 CSOB k 30.9.2011 (#oha¢. 6)

Elektronické adresy odkazovanych dokundent

Vyroéni zprava za rok 2010:

http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-ineasgin/Vyrocni-pololetni-zpravy/Vyrocni-

zpravy/VZ_CSOB_2010.pdf

Vyroéni zprava za rok 2009:

http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-inergn/Vyrocni-pololetni-zpravy/Vyrocni-

zpravy/VZ _CSOB_ 2009.pdf

Prezentace — Vysledky skupin®’SOB za ¥i ¢tvrtleti roku 2011
http://lwww.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-kestorum/Financni-
informace/CSOB_prezentace_vysledku_3Q2011_cz.pdf

Informace uveiejiiované bankou podle vyhlaskyCNB & 123/2007 Sb. — Informace «SOB k 30.9.2011

(Piiloha ¢. 6 Udaje o finartni situaci CSOB):

http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-ineesn/Povinne-informace/Info-dle-pozadavku-

CNB/CSOB_informace.pdf
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IV. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisovéhogpamu (dale téZDIuhopisy") jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech
spolenosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlemaArahNové Msto, Na Fikops 854/14, P8: 115 20,Ceska
republika, C: 00 00 13 50, zapsanou v obchodnim F#jat vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vioZka 46
(déle téz Emitent™). Dluhopisy seridi tmito Emisnimi podminkami a daléiplusnym Dopikem Emisnich podminek.

Nestanovi-li Doplgk Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke & v souladu €lankem 11.1.2 Emisnich podminek, pak
sluzby administratora spojené s vyplatami Grokowosi a splacenim Dluhopiszaji§¥uje gimo sam Emitent. Pro kteroukoli
konkrétni emisi Dluhopis miZe Emitent pogfit vykonem sluZzeb administratora spojenych s vygstatarokovych vynas a
splacenim Dluhopisjinou osobu s fisluSnym opravénim k vykonu takové&innosti (Emitent nebo takova jind osoba déle téz
"Administrator "). V ptipadt, Ze Emitent posi vykonem sluzeb administratora spojenych s vypiatarokovych vynod a
splacenim Dluhopis jinou osobu, vztah mezi Emitentem a takovym Adstiditorem v souvislosti s prowidm plateb
Majitelam Dluhopidi a Majiteiilm Kupdni a v souvislosti s gkterymi dalSimi administrativnimi Gkony v souvislios emisi
Dluhopigi bude upraven smlouvou uzemou mezi Emitentem a takovym Administratorem véala ke konkrétni emisi
Dluhopidi (kazda takova smlouva dale té3nilouva s administratorenY). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude v
takovém pipads k dispozici k nahlédnuti Majitéin Dluhopigi a Majiteiim Kuponi v béZné pracovni dabv Uréené provozové
Administratora.

Nestanovi-li pislusny Doplik Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke&v souladu lankem 11.2.2 Emisnich podminek,
pak sluzby agenta pro vygty spojené s prov&dim vypata ve vztahu k #kterym konkrétnim emisim Dluhogisbude
zaji¥ovat gimo sam Emitent. Pro kteroukoli konkrétni emisi iDpisi mize Emitent postit vykonem sluzeb agenta pro
vypodty spojenych s prov&dim vypdti jinou osobu s fisluSnym opravenim k vykonu takove&innosti (Emitent nebo takova
jin& osoba dale téZAgent pro vypoéty").

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jelinbtemise Dluhopi& vydavané v rdmci Dluhopisového programu, byly
spolu s Prospektem schvéleny Komisi v souladu s®n&m o dluhopisech a Zakonem o cennych papireeh1dnl1.2003,
rozhodnutimg.j. 45/N/919/2003/2, které nabylo pravni moci di3e11.2003. ISIN Dluhopisa Kupori (jsou-li vydavany a je-li
poZadovan v souladu se Zakonem o dluhopisech) kigethidtlivé emise Dluhopisvydané v ramci Dluhopisového programu
bude pidélen Komisi zvlag a bude uveden \{slusném Doplku Emisnich podminek. Kazda jednotlivA emise Dlusiop
vydavana v rdmci Dluhopisového programuize byt tvdena registrovanymi nebo neregistrovanymi Dluhogsgize nebo
nemusi byt viejné nabizena tak, jak bude i@sréno v gislusném Dopiku Emisnich podminek. (Pro odstéah pochybnosti
plati, Ze terminy "registrovany Dluhopis", "neragisany Dluhopis" a "viejné nabizeny Dluhopis" maji vyznam, jaky je jim
pfisuzovan v Zdkoho cennych papirech).

Tyto spoléné Emisni podminky budou vzdy pro kazdou konkrémisi Dluhopis vydavanou v rdmci Dluhopisového programu
uptesrény Doplikem Emisnich podminek obsazeném v Emisnim dodétkuy bude zvlad schvalen Komisi podleffslusnych
pravnich pedpigi. Emisni podminky kazdé konkrétni emise Dluhbpigdavané v rdmci Dluhopisového programu budou tedy
tvofeny ustanovenimiéthto spolénych Emisnich podminek a ustanovenimi Gipl Emisnich podminek obsazenymi v
prislusném Emisnim dodatku schvaleném Komisi.

Kterékoli ustanovenigthto spolénych Emisnich podminek e byt Doplikem Emisnich podminek pro kteroukoli konkrétni
emisi Dluhopié vydavanou v rdmci Dluhopisového programu upravémmznenéno. V @ipad jakychkoli rozpoé mezi gEmito
spolénymi Emisnimi podminkami a ffsluSnym Dopikem Emisnich podminek platnym pro kteroukoli komkiéemisi
Dluhopidi vydavanou v rdmci Dluhopisového programu maji z&hlu k takové konkrétni emisi Dluhopipiednost ustanoveni
ptislusného Dogilku Emisnich podminek. Tim vSak neni @oto zrni téchto spolénych Emisnich podminek ve vztahu k
jakékoli jiné konkrétni emisi Dluhopisvydané v ramci Dluhopisového programu.

Nekteré vyrazy pouzivané ¥dhto Emisnich podminkach jsou definovan§lanku 15 &chto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopigi
11 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dal$i charaéristiky Dluhopis i

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisovéhogpaonu mohou byt vydany jako zaknihované cenné pambo listinné
cenné papiry, ve fortnna jméno nebo na ddtitele. Podoba a forma jednotlivych Dluhapisydavanych v ramci konkrétni
emise Dluhopié bude uéena v pislusném Dopiku Emisnich podminek. Dluhopisy budou vydany kavelymenovité hodnét

v celkové pedpokladané jmenovité hodipt paitu, éislovani a niné uvedené v fisluSném Dopiku Emisnich podminek.

Nestanovi-li pislusny Doplgk Emisnich podminek jinak, nebudou s Dluhopisy spajzadnaigdkupni nebo vygnna prava.
Nazev kazdé emise Dluhofiisrydavané v ramci Dluhopisového programu bude s&mov Fislusném Dopilku Emisnich
podminek.

1.2 Majitelé Dluhopisi a Kupénii, pievod Dluhopidi a Kupéni

121 Oddleni prav na vynos z Dluhoygis

Oddtleni prava na vynos Dluhogis’ydanych v ramci tohoto Dluhopisového programurfou vydani kupoinjako samostatnych
cennych papir na dorditele, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynodalé téz Kupdny"), se vyli&uje, neni-li v gisluSném
Doplitku Emisnich podminek vyslo¥rstanoveno jinak.
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Revoditelnost Dluhopisa Kuponi

Neni-li v piislusném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak, nefd@vpditelnost Dluhopis ani Kup6ri nijak omezena,
avSak s tim, Zeipvody Dluhopig a Kupéri mohou byt pozastaveny v souvislosti s vydanim kéimich kud listinnych
Dluhopidi (jak je stanoveno wlanku 1.2.4 &chto Emisnich podminek) a v souvislosti se splanembo pedtasnym splacenim
Dluhopisi a Kup6ri (jak je stanoveno #lanku 7.3 &chto Emisnich podminek).

1.23
@)

(b)

©

1.24
@)

(b)

©

Majitelé a pevody zaknihovanych Dluhopia Kupérni

Majitelem zaknihovaného Dluhopisu (dale t&flitel Dluhopisu") a/nebo zaknihovaného Kupénu (dale t&ajitel
Kupdnu") je osoba, kterd je podle platnych pravni¢edpisi registrovana jako majitel takového Dluhopisu atneb
Kupénu ve Sedisku cennych pagir pogipac v jiné zakonem stanovené evidenci majitebhknihovanych cennych
papifti v Ceské republice, kterd by evidenci véeBisku cennych pagiirnahradila, nebo v evidenci jiné osoby
opraviené nebo pottené vedenim evidence cennych papiebo jeji¢asti v souladu s pravnimirgdpisy Ceské
republiky (Stedisko cennych pair jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jind osobaegina nebo poskena vedenim
evidence zaknihovanych cennych papiebo jejicasti v souladu s pravnimigudpisyCeské republiky spoteé dale téz
"Strediskd’), neni-li prokdzan opak.

K pievodu zaknihovanych Dluhogisia dordgitele i na jméno a Kupdndochazi registraci tohotdqvodu ve Sedisku
v souladu s platnymiipdpisy Stediska.

Emitent a Administrator budou pokladat kazd&tajitele Dluhopisu a Majitele Kupénu, za jejich épreného majitele
ve vSech ohledech a prowhdnu platby v souladu gmito Emisnimi podminkami aifsluSnym Dopikem Emisnich
podminek.

Majitelé a pevody listinnych Dluhopisa Kuponi

Pokud nebude v Dafdu Emisnich podminek stanoveno jinak, budou ligibiuhopisy zp&étku zastoupeny gmym
dluhopisem v listinné podébbez Kupoifi (dale také jen Sk&rny dluhopis"). Skirny dluhopis bude v den vydani
Dluhopisgi piislusné emise Dluhopisulozen u Administratora nebo u jiné osobyisipSnym opravenim k vykonu
takové ¢innosti, ktera bude uvedena wiguSném Dopilku Emisnich podminek. Na celkové jmenovité hodnot
Shirného dluhopisu se Majitelé Dluhofiipodileji ugitym poitem kusi Dluhopidi, aniz je &mto Dluhopisim
piidélovano pdadovécislo. Skrny dluhopis je v souladu se Zakonem o dluhopisgaieénym majetkem majitél
podili na Skrném dluhopise. V ifjpack, Ze dojde k pedtasnému splacenickterych kus Dluhopisi, kterymi se
Majitelé Dluhopisi podileji na celkové jmenovité hodioBhirného dluhopisu, pak se celkova jmenovitd hodnota
Shérného dluhopisu snizi odpovidajicimigpbem. Majitel podilu na $tmém dluhopisu je majitelem takovéhocpo
jednotlivych Dluhopid, ktery odpovida velikosti jeho podilu na&ghém dluhopisu, a méa vesSkera prava, ktéfslysi
Majiteli Dluhopisu, a déle pravo, aby mu Emitent badost vydal v souladu $ntito Emisnimi podminkami a
piislusnym Dopikem Emisnich podminek konkrétni kusy DluhdpésKupér (maji-li byt vydavany). Konkrétni kusy
Dluhopidi budou vydany Majitélm Dluhopigi Administratorem ve litdch a za podminek stanovenychiisfuSném
Doplitku Emisnich podminek. Neni-li wiglusném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak, plati, zekkémi
kusy Dluhopis (spolu s kupénovym archem obsahujicim Kupény, -jsogydavany) budou vydany Maijitén
Dluhopisi v Uréené provozovéh Administratora, avSak pouze wipad, Ze dojde k Hpadu nepldni zavazk
uvedenému ¥lanku 9 &chto Emisnich podminek, a to na zadost Mdiieluhopidi, kterou niize kterykoliv Majitel
Dluhopisu podat nefilve poté, kdy Administrator v soulad@lénkem 9 &chto Emisnich podminek obdrzel pr¥atiné
Ozndmeni o fedtasném splaceni (jak je tento pojem definovétamku 9 &chto Emisnich podminek). Faktické vydani
konkrétnich kus Dluhopigi a Kupéri (jsou-li vydavany) bude Administratorem provedamonejdive po (i) podani
z&dosti o vyninu podle pedchozi wty a (ii) vytiS&ni konkrétnich kus Dluhopidgi a Kupéri v souladu s fslusnymi
platnymi pravnimi pedpisy. Emitent je povinen zajistit vytisi konkrétnich kus Dluhopisi a Kup6ri (jsou-li
vydavany) v nejkratsi rozudrmozné dob poté, co mu bude Administratorem oznameno d&&miiprvni Zadosti o
vydani konkrétnich kusDIuhopisi a Kupéri v souladu s timto odstavcem. Pro vyeni pochybnosti plati, Ze Emitent
nebude v prodleni s ginim svych povinnosti podle tohoto odstavce, pokudob Dluhopisy vyti&ny a bude
umozréna jejich vynéna Majitelim Dluhopidi a Kup6rii (budou-li vydavany) v dabobvyklé pro vyti&ni listinnych
cennych papirs obdobnymi parametry jako Dluhopisy.

Prava spojenad s Dluhopisy je ve vztahu k Ernénopraviéna vykonavat osoba (dale té&idjitel Dluhopisu"),

kterou je (i) v pipact listinnych Dluhopid zrgjicich na dortitele osoba, ktera fpdlozi gisluSny Dluhopis
na doraitele a (ii) v gipact listinnych Dluhopié zrgjicich na jméno osoba uvedena v Seznamu MajDduhopidi,

ktera gedlozi gisluSny Dluhopis na jméno; vipad existence Shného dluhopisu je pak Majitelem Dluhopis

kazdém pipadt osoba, ktera je v evidenci Administratora (neln@ josoby s fisluSnym opravénim k vykonu takové
ginnosti, ktera bude uvedendigiusném Dopiku Emisnich podminek) vedena jako osoba podilsgcha Sérném
dluhopisu witym poitem kusi Dluhopidi. Prava spojena s listinnym Kupénem je ve vztatEnktentovi opravina
vykonavat osoba (dale tékn4jitel Kuponu "), ktera gredlozi gisluSny Kupén.

K prevodu Dluhopis, kterymi se pisluSny Majitel Dluhopig podili na SBrném dluhopisu, dochazi registraci tohoto
pievodu v evidenci Administratora (nebo jiné osobptisluSnym opravénim k vykonu takové&innosti, ktera bude
uvedena v fislusném Dopiku Emisnich podminek).t8d vydanim konkrétnich ktisDluhopisi mize Administrator
(nebo jind osoba uvedend tigluSném Dopiku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podd Skrném dluhopisu)
ucinit oznameni Majitelm Dluhopigi v souladu €lankem 13 &chto Emisnich podminek, ve kterém Administrator
(nebo jind osoba uvedend tigluSném Dopiku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podd Skrném dluhopisu)
maZe stanovit den, @énaje kterym budou fievody podil na Skrném dluhopisu pozastavenyfig@mz na vyzvu
Administratora (nebo jiné osoby uvedené fisjusném Dopilku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podi
Shirném dluhopisu) je Majitel Dluhopispovinen k takovému pozastavertepodi poskytnout pdebnou so&innost.
Administrator (nebo jina osoba uvedena fisjuSném Doplku Emisnich podminek, kterd vede evidenci podia
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Shirném dluhopisu) nebude registrovat jakékdgkvyody podih na Skrném dluhopisu ptinaje timto dnem, ffixemz
ale plati, Ze tento den nesntegchazet dni, pdnaje kterym si Majitelé Dluhopisbudou moci vyzvednout konkrétni
kusy Dluhopis o vice nez 7 (sedm) Pracovnich dni.

(d) K prevodu listinnych Dluhopiszngjicich na dorgitele a listinnych Kup6i dochazi jejich fedanim.

(e) K prevodu listinnych Dluhopiszrgjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve pébmového Majitele Dluhopisa
jejich predanim; wei Emitentovi je takovy pevod &inny az zapisem o z&n¢ Majitele Dluhopisu v Seznamu Majitel
Dluhopigi.

0] Emitent a Administrator budou pokladat kazdéhajitele Dluhopisu a Majitele Kup6nu za jejich opndného majitele
ve vSech ohledech a prowhdnu platby v souladu $mito Emisnimi podminkami aifslusnym Dopikem Emisnich
podminek.

2. Datum a zpisob emise Dluhopid, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni liita

Datum emise kazdé emise Dluhapisude uvedeno vifslusném Dopiku Emisnich podminek. Pokud Emitent nevyda k Datu
emise vSechny Dluhopisy t¥iei piisluSnou emisi Dluhopis miZze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v floshu Emisni Iffity, a to i
postupr, neni-li v gislusném Dogiku Emisnich podminek stanoveno jinak. Bez ztiyédo odkladu po uplynuti Emisnitlty
oznami Emitent Majitédim Dluhopisi a Majitelim Kup6ni zpisobem stanovenym &&nku 13 &hto Emisnich podminek
celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhbpigricich gisluSnou emisi, avSak jen vipad, Ze takova celkova
jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhdpidané emise je niz§i nebo vyssi nez celkaetpokladana jmenovita hodnota
prislusné emise Dluhopis

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pip. zpisob jeho weni) vSech Dluhopisvydavanych k Datu emise bude stanoven v BlapEmisnich podminek.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopis vydavanych Bhem Emisni lity po Datu emise bude vzdy den Emitentem tak, aby
zohledioval prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde jeslevantni, bude &astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopis
vydanych po Datu emise dal&égoéten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos.

2.3 Zpiasob a misto Gpisu Dluhopié

Zptisob a misto Upisu Dluhogigednotlivé emise Dluhopisvydavané v ramci tohoto Dluhopisového progranietne Udaji o
osobéch, které se podileji na zabéepévydani Dluhopis budou stanoveny wislusném Dogiku Emisnich podminek.

3. Status Dluhopisi

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi tohdduhopisového programu (a veSkeré Emitentovy plated@ivazky uci
Majitelam Dluhopigi, piipadré Majitelam Kupéni, vyplyvajici z Dluhopig, piipadré z Kuponi) zakladaji pimé, nezajisné,
nepodmigné a nepodzené zavazky Emitenta, které jsou a vzdy budodapdadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak i alespovnocenné &i viem dalSim saiasnym i budoucim neptidenym a nezaji§hym
zavazkim Emitenta, s vyjimkouéth zavazii Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustandyeévnich pedpigi. Emitent se
zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSenitiel8jluhopisi a Majiteli Kup6rii stejné emise stejn

4, Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby plného splacerdhvdeych zavazk vyplyvajicich ze vSech Dluhogisa Kup6ri v ramci
tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosudlaespych neidi a nedovoli #izeni zastavniho prava nebo jiného prava ke
svému sotasnému nebo budoucimu majetku ve p¥obptetich osob k zajighi jakéhokoli dluhu ve forghdluhopisi, pokud
zarovér obdobnym zpsobem, nebo jinym Zgobem schvalenym usnesenim &mh podle¢lanku 12 Emisnich podminek,
nezajisti zavazky z dosud nesplacenych Dluliogi&upéri vydanych podlegchto Emisnich podminek.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznéené v pislusném Dopilku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pevnym Urgkowynosem budou

urodeny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovénhiRegEmisnich podminek.

(b) Urokové vynosy budou nistat od prvniho dne kaZdého Vynosového obdobijéa&nto pojem definovandtanku 15
téchto Emisnich podminek) do posledniho dne, kterdseéakového Vynosového obdobi fegahrnuje, fi drokové
sazl¥ dle odstavce (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je siglat Den vyplaty Grok (jak je tento pojem definovandanku 7.2
téchto Emisnich podminek).

(d) Dluhopisy pestanou byt Geny Dnem splatnosti dluhogisledaze by po spémi vS8ech podminek a nalezitosti bylo
splaceni dluzn&astky Emitentem neoprasm zadrzeno nebo odmitnuto. V takovérfippct bude nadale nabihat
urokovy vynos @i Urokové sazbuvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdjtétam Dluhopisi budou vyplaceny
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(€)

5.2
521

@)

(b)

©

(d)
(€)

(f)

5.2.2

veSkeré k tomu dni splatriéstky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Meliim Dluhopigi, Ze obdrZel veSkeré
gastky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazepbytomto oznameni doslo k dalSimu neopééému zadrZzeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySedemgch skuténosti nastanertve.

Castka urokového vynosuripluseijici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi gadnkszného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu ffpak jeji nesplacené&asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd
jednorazo¥) a pislusné drokové sazby (vyjghé desetinnymiislem). Castka Grokového vynosufiplusejici

k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat3i jelimd:Zzného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdnot
takového Dluhopisu (pdfpack jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovit4 hodnota splatna jednor&goptislusné arokové
sazby (vyjaené desetinnyrdislem) a pislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem
Ura’eni Dluhopig s pohyblivym trokovym vynosem

Dluhopisy ozné&ny v gislusném Dogilku emisnich podminek jako Dluhopisy s pohyblivynokovym vynosem
budou argeny pohyblivou Grokovou sazbou odpovidajici (iisfuSné Referemi sazl upravené o isluSnou Marzi
(je-li relevantni) nebo (ii) vysledné hodiovzorce pro vypdet Urokové sazbyifpadré stanoveného v Dofku
Emisnich podminek, do kterého bude dosazena hodReftreini sazby, fipadré prislusné Marze (je-li relevantni),
vzdy bEhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovyadiobi

Urokové vynosy budou nistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi dtegniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jeStzahrnuje, fi Urokové sazb platné pro takové Vynosové obdobi. Neni-li fispuSném
Doplitku Emisnich podminek uvedeno jinak, pak u Dluhiopiseré maji byt fijaty k obchodovani na Burzu cennych
papifi Praha, a.s., plati bez ohledu n@dzhézejici, Ze vifpac, Ze Urokova sazba platnd pro jakékoli Vynosové
obdobi je zjisovana az (i) v pibéhu takového Vynosového obdobi, avSaive nez 2 (dva) Pracovni dnyeal koncem
takového Vynosového obdobi, pak Urokovy vyndsslpSejici k takovému Dluhopisu riata pd&inaje druhym
Pracovnim dnem po Dni stanoveni Reférdnsazby do konce takového Vynosového obddbiupravené urokovée
sazl, pricemz upravena Urokovéa sazba je takova sazbaizpnaroste na Dluhopisu za obdobi, po které avgkynos
narista, stejny arokovy vynos, ktery by narostl, pokind nafstal @i zjiSténé (tj neupravené) Urokové sézb
rovnonerng po celé Vynosové obdobi, nebo (i) 2 (dva) Pra¢any pgred koncem Vynosového obdobi nebo pgizd
pak urokovy vynos ffislusejici k takovému Dluhopisu zéegnEtné Vynosové obdobi naroste jednorézke druhému
Pracovnimu dni po Dni stanoveni Refenginsazby, nejpozii vSak k gislusnému Dni vyplaty Uroku. Po dobu, kdy
urokovy vynos nenasta, plati, Ze Urokové sazba je rovna nule.

Neni-li v @islusSném Doplku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude Urokea#ba pro kazdé Vynosové obdobi
Agentem pro vypéty zaokrouhlena na zakladmatematickych pravidel na &vdesetinnd mista podlgetiho
desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vyrosbdobi sdi Agent pro vypéty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbytmého odkladu oznadmi Majiteh Dluhopidi v souladu sélankem 13 &chto
Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je silatDen vyplaty Grok.

Dluhopisy pestanou byt Ukeny Dnem splatnosti dluhopisledaze by po spémi vS8ech podminek a néalezZitosti bylo
splaceni dluzn&astky Emitentem neoprésm zadrzeno nebo odmitnuto. V takovérfipact bude nadale nabihat
urokovy vynos pi Urokové sazbuvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdjitétdm Dluhopisi budou vyplaceny
veskeré k tomu dni splatriéstky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Meljim Dluhopisi, Ze obdrZzel veSkeré
¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZzgpbytomto oznameni do3lo k dalSimu neopééému zadrZzeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySedemgch skuténosti nastanettve.

Céastka Urokového vynosutiplusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednokibniho roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (pgac jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednoré&}ov
a prisludné trokové sazby (vyjihé desetinnyniislem).Castka Grokového vynosturipluejici k jednomu Dluhopisu
za jakékoli obdobi kratSi jednoh@amého roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdtakového Dluhopisu
(popripact jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovitad hodnota splatna jednor&xoprislusné Urokové sazby (vyjéehé
desetinnyntislem) a pisluSného Zlomku dni. iBdchozi ustanoveni tohoto pismena (f) se nepougf§adech, kdy
urokovy vynos Dluhopisu je g@tan na zaklagl Referekini sazby utované na zakladindexu, KoSe, Sémného kurzu
nebo jiné hodnoty di€lanki 5.2.3 az 5.2.6&thto Emisnich podminek. Nestanovi-li Dogkntéchto Emisnich
podminek jinak, pak véthto gipadech sesastka Grokového vynosuriplusejici k jednomu Dluhopisu za jedno
Vynosoveé obdobi (bez ohledu na jeho délku) stajakd nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopmpipad
jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednor&yavpislusné Grokové sazby (vyjéehé desetinnym
gislem).

Ureni hodnoty Referéni sazby na zakladirokové sazby

Ma-li byt hodnota Referémi sazby utena na zakladirokové sazby nebo Grokovych sazeb, bude hodnefer&éni sazby pro
prislusné Vynosové obdobi vygithna zfisobem stanovenym wiglusSném Doplku Emisnich podminek afiglusna arokova
sazba nebo Urokové sazby budoudsteley Agentem pro vypidy ze Zdroje v pisluSny den a v hodinu, v kterou je tofigtusném
Finartnim centru obvyklé.
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5.2.3 Ureni hodnoty Refereni sazby na zakladndexu

Ma-li byt hodnota Referémi sazby utena na zakladindexu, bude hodnota Refetan sazby pro fislusné Vynosové obdobi
rovna procentudlni zéné hodnoty takového Indexu mezigglchozim Dnem stanoveni Refefehsazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery lfipgdal Den stanoveni Refeter sazby @ fikci, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobifpdchéazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnanogeni Referemi sazby pro fislusné Vynosové
obdobi.

Hodnoty fisluSného Indexu budou adeny Agentem pro vypity z prislusného Zdroje vifslusny den jako koreé hodnoty
prislusného obchodniho dne. Nebude-li v Bigpl Emisnich podminek nebo &chto Emisnich podminkach uvedeno jinak, plati,
Ze Zdrojem je v fipact Indexu pisluSna strana obrazovky Reuters Screen Servig#ifaat jiny nahradni oficialni zdroj, kde
bude Index uvash).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodrotlexu Agentem pro vypty zjiStovana, ke z@né sloZeni Indexu, vahy
nekteré slozky tveici Index nebo k jakékoli jiné Uprawv jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro wpoebyla
hodnota Indexu po takové Uptav podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotoaximgied takovou Upravou, pak hodnotu
Indexu po takové Upraévstanovi Agent pro vypty dle svého vyhradniho uvéZzeni tak, aby takto atend hodnota v
podstatnych ohledech odpovidala hodnkterou by Index ré pii fikci, Ze k takové Upravnedoslo (tj. aby hodnoty Indexiieul

a po takové Upravbyly porovnatelné).

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici Z§ddle vyhradniho ndzoru Agenta pro vgporozumr prijatelny Index, ktery
by zanikly Index v podstatnych ohledech nahraditery by byl se zaniklym Indexem porovnatelny), gaddnotu Indexu wf
Agent pro vypéty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby taktostand hodnota byla v podstatnych ohledech poroinéate
hodnotou Indexu pidtanou podle vzorce a metodiep takovou z@énou.

Pti vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve viggbadech uvedenych vySe je Agent pro \§tgopovinen jednat
s odbornou p& obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxyklou v dané dobna kapitalovych trzich.

5.2.4 Ureni hodnoty Referéni sazby na zakladkose

Ma-li byt hodnota Refereémi sazby wena na zakladKoSe, bude hodnota Refeigin sazby pro fislusné Vynosové obdobi
rovna procentualni zéné hodnoty takového KoSe meziguchozim Dnem stanoveni Refemehsazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery Hipadal Den stanoveni Refetenm sazby f fikci, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobifpdchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnanogéeni Referami sazby pro fislusné Vynosové
obdobi.

Neni-li vzorec vypétu hodnoty KoSe uveden v Dajlu Emisnich podminek, stanovi hodnotu KoSe Agent\pmpaity jako
vazeny piémér hodnot jednotlivych polozek tviwich KoS, kde kazda polozka m& vahu stanovenouopliRu Emisnich
podminek, ficemz neni-li Zadna véaha pro jednotlivé polozky v Bi&p Emisnich podminek stanovena, plati, Ze kazdézgal
ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych polozek, &t&oS tvdi, odete Agent pro vyp&ty z pisluSného Zdroje stanoveného v
Doplitku Emisnich podminek,ifigemz, neni-li v Doplku Emisnich podminek uvedeno jinak, plati, Ze ddijdezéaniku rekteré
polozky, kterd Ko$ tvih, nebo k jiné zréng, v jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro ¥pmebyla hodnota
takové polozky v podstatnych ohledech porovnatsligji dive zjiS€nou hodnotou, pak hodnotu takové polozky stanosi dl
svého vyhradniho uvazeni Agent pro wiyotak, aby hodnota KoSe v podstatnych ohledeclvaidiala hodngt, kterou by Kos
mél pfi fikci, Ze k takové zreng nedoslo (tj. aby hodnoty KoSéqu a po takové zéné byly porovnatelné). Nebude-li v Dagdu
Emisnich podminek nebo ¥chto Emisnich podminkach uvedeno jinak, plati, Beoim je v pipact jednotlivych polozek
tvoficich Ko$ pislusna strana obrazovky Reuters Screen Serviggifaat jiny nahradni oficialni zdroj, kde budou poloZky
tvorici Ko$ uvadny).

Pi vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve viggbadech uvedenych vySe je Agent pro \§tgopovinen jednat
s odbornou p# obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxyklou v dané dobna kapitélovych trzich.

5.25 Ureni hodnoty Refereni sazby na zakladSnenného kurzu

Ma-li byt hodnota Refereimi sazby utena na zakladSmsnného kurzu, bude hodnota Refeminsazby pro fislusné Vynosové
obdobi rovna procentualni Zm¢ hodnoty takového Stnného kurzu mezipdchozim Dnem stanoveni Refefehsazby (jedna-
li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, rexykby gipadal Den stanoveni Refeter sazby p fikci, Ze takovému
prvnimu Vynosovému obdobitgdchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnanpseni Referemi sazby pro fislusné
Vynosové obdobi.

Hodnota Sranného kurzu bude odena Agentem pro Vypty v piisluSnou hodinu a den zigluSného Zdroje.
5.2.6 Ureni hodnoty Refereni sazby na zakladiné hodnoty

Ma-li byt hodnota Refereémi sazby ufena na zakladjiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzpatenujiciho jednu
nebo vice sazebi hodnot, bude takova hodnota hodnoty¢i matematicky vzorec a Apob vypdteni Refereéni sazby pro
prislusné Vynosové obdobi specifikovaniisfusném Dopilku Emisnich podminek.

5.2.7 Minimalni drokova sazba Dluhogis

Pokud pislusny Doplik Emisnich podminek stanovi minimalni vySi Grokeezby Dluhopig nebo minimalni vysi Referéni
sazby, pak v fipac, Ze by Urokova sazba Dluhopisebo hodnota Referémi sazby (podle toho, co je relevantni) §iema
Agentem pro vypéty pro jakékoli gislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimaljgevirokové sazby Dluhogisnebo
minimalni vySe Referemi sazby stanovena v takovém Dipl Emisnich podminek, bude Urokova sazba Dluliopisbo
hodnota Referemi sazby (podle toho, co je relevantni) pro takdgosové obdobi rovna minimélni vySi Urokové sazby
Dluhopidi nebo minimalni vysi Referéni sazby (podle toho, co je relevantni) pro takdgosové obdobi. Nestanovi-li
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prislusny Doplik Emisnich podminek jinak, plati, Ze minimalni v§§ekové sazby Dluhopisnebo minimalni vySe Refere&mi
sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro iéecVynosova obdobi.

5.2.8  Maximalni Urokova sazba Dluhopgis

Pokud gislusny Doplgk Emisnich podminek stanovi maximalni vysi drokeaéby Dluhopig nebo maximalni vySi Referemi
sazby, pak v fipac, Ze by Urokova sazba Dluhopisebo hodnota Referémi sazby (podle toho, co je relevantni) §iema
Agentem pro vyp&ty pro jakékoli gislusné Vynosové obdobi byla vysSi, nez maxim&Sievirokové sazby Dluhogisiebo
maximalni vySe Referéni sazby stanovena v takovém Didpl Emisnich podminek, bude Urokova sazba Dlukiopisbo
hodnota Referemi sazby (podle toho, co je relevantni) pro takddosové obdobi rovna maximalni vysi drokové sazby
Dluhopisi nebo maximalni vySi Refer&ni sazby (podle toho, co je relevantni) pro tak®j@osové obdobi. Nestanovi-li
prislusny Doplik Emisnich podminek jinak, plati, Ze maximalni viisekové sazby Dluhopisnebo maximalni vySe Referan
sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro ecVynosovéa obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznéené v pislusném Doplku Emisnich podminek jako Dluhopisy s vynosem na Hékontu nebudou
urodeny. Vynos z takovych Dluhopige predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitednotou kazdého
takového Dluhopisu.

(b) Jestlizecastka (jmenovita hodnota nebo Diskontovand hodnotjuvislosti s jakymkoli netGéenym Dluhopisem s
vynosem na bazi diskontu neni Emitent&dre splacena v terminu jeji splatnosti, bude takovatsacastka Uréena
piisluSnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, Mayitelam Dluhopidi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splatné
gastky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Meljim Dluhopidi, Ze obdrZel veSkergastky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doSlol&ia neopravinému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skirtesti nastaneitle. V pripadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku,
se tento vypeet provadi na zaklgdiislusného Zlomku dni stanovenéhotispusném Doplku Emisnich podminek.

5.4 Dluhopisy s jinym ukenim vynosu

Doplrék Emisnich podminek @ize stanovit jiny zfisob uteni vynosu Dluhopisu, ¢etrs alternativniho zfisobu stanoveni
vynosu proiizna Vynosova obdobi nebo po dobu, kdy jsouspipodminky uvedené v Dajfdu Emisnich podminek.

6. Splaceni Dluhopié
6.1 Koneiné splaceni

Pokud nedojde k fjedtasnému splaceni DluhofiEEmitentem z @ivodi stanovenych véthto Emisnich podminkéch nebo
v prislusném Dopgilku Emisnich podminek vztahujicim se ke konkrétnisemluhopigi, bude jmenovita hodnota Dluhopis
(popripact jina hodnota, ktera jeffpadré uvedena v Dopiku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emiteyplati
Majitelam Dluhopigi pii splatnosti Dluhopi$) splacena ke Dni kotieé splatnosti dluhopis a to v souladu 8lankem 7 &chto
Emisnich podminek. Neni-li ifslusném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude celagvi¢d hodnota Dluhopis
(popripact jina hodnota, ktera jeffpadré uvedena v Doptku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emiteyplati
Majitelam dluhopis: pti splatnosti Dluhopi&) splacena jednorazéke Dni konéné splatnosti dluhopis

6.2 Predtasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Fipustnost pedfasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v piislusném Dopilku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent regrvrén na zéklad svého rozhodnuti splatit
Dluhopisy gede Dnem konaé splatnosti Dluhopisdané emise s vyjimkouedtasného splaceni Dluhojis majetku Emitenta
v souladu glankem 6.5d&chto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni a’pdiasném splaceni

Je-li v pislusném Doplku Emisnich podminek stanoveno datum nebo déakasného splaceni Dluhofiisz rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Uvatedfasré splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy darigecke kterémukoli
takovému datu, avSak zdeglpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami MadiitelDluhopisi v souladu s¢lankem 13 &chto
Emisnich podminek nejtve 60 (Sedesat) dni a nejpeégdi5 (Ctyficet pit) dni pred takovym fislusSnym datem igdtasného
splaceni (dale téDen predéasné splatnosti dluhopid”).

6.2.3 Redrasné splaceni

Oznameni o fedtasném splaceni z rozhodnuti Emitenta padéaku 6.2.2 &chto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitentaipdiasré splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladstanovenimi tohot@lanku 6.2 a fislusného
Doplitku Emisnich podminek. V takovén¥ipadt budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emiseeRt®ih splaceny
v hodnot stanovené v ifislusném Dopiku Emisnich podminek spolu s narostlym a dosud plaggnym urokem (pokud je
relevantni). Pokud k Dluhopis dané emise byly vydany Kupény, museji spolu sika¥Dluhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nélezejici Kupony, které jgShejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdete odcastky splatné takovému
Majiteli Dluhopisu a bude vyplacen&igluSnému Majiteli Kupdnu, avSak pouze proti odéwidiislusného Kupénu. VSechny
Kupény néleZejici k Dluhopisn, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se §itasplatnymi ke dni bezprogdrs
nasledujicimu po Dnifpdtasné splatnosti dluhogisa to v Hodnat nevraceného kuponu.
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6.3 Fredtasné splaceni z rozhodnuti Majitai Dluhopisi
6.3.1 Fipustnost pedfasného splaceni z rozhodnuti Majit&luhopisi

Neni-li v prislusném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Majitel Dipisd neni opravén pozadat oigdiasné
splaceni Dluhopis prede Dnem kormé splatnosti Dluhopisdané emise s vyjimkou@diasného splaceni Dluhopis souladu
s ustanovenimilanki 9., 12.4.1 a 12.4.2¢hto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni opdiasném splaceni

Je-li v pislusném Doplku Emisnich podminek stanoveno datum nebo d&tafasného splaceni Dluhopisz rozhodnuti
Majitela Dluhopigi, pak ma kterykoli Majitel DluhopispiisluSné emise pravo pozadatiegiasné splacerdasti nebo vSech jim
vlastrgnych a dosud nesplacenych Dluhdpitané emise ke kterémukoli takovému datu, avSakiedpokladu, Ze toto své
rozhodnuti ozndmi pisemnym oznameninmienym Emitentovi a dotienym na adresu Bené provozovny Administratora
nejdive 60 (Sedesat) dni a nejpeidls (Styficet pEt) dni gred takovym pislusnym datemipdiasného splaceni (dale také jen
"Den piredtasné splatnosti dluhopié").

6.3.3 Predfasné splaceni

Oznameni o fediasném splaceni z rozhodnuti Majit€luhopisi podle¢lanku 6.3.2 &chto Emisnich podminek je neodvolatelné
a zavazuije fisluSného Majitele Dluhopisugdiozit k grediasnému splaceni vSechny Dluhopisy dané emiseichjgjedtasnou
splatnost pozadal v oznameni dlénku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi totidtcku 6.3 a fisluSného Dogilku Emisnich
podminek, a poskytnout Emitentoviipadré Administratorovi veSkerou soéinnost, kterou Emitent ifpadré Administrator
mohou v souvislosti s takovymigoiasnym splacenim pozadovat. V takovéifpgd budou vSechny takové nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hadstznovené vifislusném Dopilku Emisnich podminek spolu s narostlym a
dosud nevyplacenym drokem (pokud je relevantnikuBok Dluhopism dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s
kazdym Dluhopisem byt vraceny i vS8echnydmu nalezejici Kupony, které jéStejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kup6nu odéte odcastky splatné takovému Majiteli Dluhopisu a budelagena Majiteli Kupénu, avSak pouze proti odevidan
prislusného Kuponu. VSechny Kupdny nélezZejici k Dhikiom, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se fitdpéatnymi ke
stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodmatvraceného kuponu.

6.4 Odkoupeni Dluhopigi

Neni-li v piislusném Dopilku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent jeaopsn Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu
nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopidi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovetiimku 6.4 &chto Emisnich podminek nezanikaji a je na uvazemtdata, zda je
bude drZzet ve svém majetku #gadrEé je znovu prodagi zda je oznamenim Administratorovitini predtasré splatnymi.
V takovém pipact Dluhopisy bez dalSiho zanikaji z titulu splynuthpa a povinnosti (zavazku) v jedné osdpiicemz pro
vylougeni pochybnosti plati, Ze ustanov&idinku 7.3 &chto Emisnich podminek se nepouZzije).

6.6 Domrénka splaceni

V piipac, Zze Emitent v souladu grhito Emisnimi podminkami uhradi Administratorovi t&et ueny k provadni plateb
Majitelam Dluhopigi celou ¢astku Splatné hodnoty dluhopis nalshlych Grokovych vynos (pokud je relevantni) splatnou
v souvislosti se splacenim Dluhopise smyslu ustanoverianki 5., 6., 9., 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich podminek a v
souladu s fislusnym Dopikem Emisnich podminek, vSechny zavazky Emitentduhd@pisi budou pro Gely ¢lanku 4 &chto
Emisnich podminek povaZzovany zadéplacené ke dniffpsani pislusnychiastek na fislusny @et Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet arokovy vynos a spBpilatnou hodnotu dluhogis vyluéné v meng, ve které je v fisluSném

Doplitku Emisnich podminek denominovana jmenovitd hodridhahopidi, neni-li podle pisluSného Dogiku Emisnich

podminek pipustné vyplaceni Grokového vynosu a/nebo spla8platné hodnoty dluhopisy jiné msng nebo ménach. Urokovy
vynos (pokud je to relevantni) bude vyplacen Mbjite Dluhopisi nebo Majitehm Kupéni a Splatna hodnota dluhofiibude

splacena Majitéim Dluhopidi za podminek stanovenychntito Emisnimi podminkami a davymi, devizovymi a ostatnimi
prislugnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &nnymi v doké provedeni fislusné platby a v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynos a splaceni Splatné hodnoty dluhdpisudou Emitentem provédy k dattm uvedenym v d&chto
Emisnich podminkach a wiplusném Dopiku Emisnich podminek (kazdy takovy den podle smyslle také téZDen vyplaty
Urokd" nebo 'Den konené splatnosti dluhopidi" nebo 'Den prediasné splatnosti dluhopié" nebo kazdy zé&chto dni té2
"Den vyplaty"), a to prostednictvim Administratora. Pokud je ¥iglusném Doplku Emisnich podminek stanoveno, Zze dochazi
k Upraw Dna vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, daki,ize pokud by jakykoli Den vyplatyipadl na den, ktery
neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty nani@to gipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize néasledujicim Pracovnim dnem, a gpadt, Ze v Dopiku Emisnich podminek je stanovena konvence
Pracovniho dneNasledujici'; nebo
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(b)

©

je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, ausakipact, Ze by takovy nejblize nésledujici Pracovni deadsp do
dalSiho kalend#@iho nesice, bude Den vyplaty namisto tohigppdat na nejblizeifpdchazejici Pracovni den, a to v
piipack, Ze v Dopiiku Emisnich podminek je stanovena konvence Praowdie Upravenanasledujici'; nebo

je nejblize pedchazejicim Pracovnim dnem, a tofippds, Ze v Dopliku Emisnich podminek je stanovena konvence
Pracovniho dnePFedchazejict,

pficemz, neni-li v pisluSném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent nebpavinen platit rok nebo jakékoli
jiné dodaténécastky za jakykolitasovy odklad vznikly v @isledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3
7.3.1

@)

(b)

7.32
(@)

(b)

7.4

Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhagy
Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v gchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opfagnosoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové
vynosy ze zaknihovanych Dluhopigsou (i) v gipack, Ze nedoslo k odteni prava na vynos Dluhogipodleélanku
1.2.1 #chto Emisnich podminek, osoby, které budou evidgviako Majitelé Dluhopié ve Stedisku ke konci
piislusného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového siyridéle téz Opravnéné osoby') a (ii) v pripads, Ze doSlo k
oddkleni prava na vynos Dluhogigpodlec¢lanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek, osoby, které budou evidgyako
Majitelé Kupéri ve Stedisku ke konci fislusného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového syn(ale téz
"Opravnéné osoby'). Pro &ely ukeni gijemce Grokového vynosu nebudou Emitent ani Adriaisr gihlizet k
pievodim Dluhopisi nebo Kupéi ucinénym painaje Datem ex-kupén tykajicim se takové platiégtrms tohoto dne.

Neni-li v €chto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opagnosoby, kterym Emitent splati Splatnou hodnotu
dluhopigt v piipad zaknihovanych Dluhopis jsou osoby, které budou evidovany jako MajiteluHopisi ve
Stredisku ke konci fislusného Rozhodného dne pro splaceni dluliqpiisle téZ Opravnéné osoby'). Pro (Eely urgeni
piijemce Splatné hodnoty dluhopisiebudou Emitent ani Administratotilplizet k plevodim Dluhopigi ug¢inénym
pctinaje Datem ex-jistina az ddipluSného Dne splatnosti dluhofisPokud to nebude odporovat platnym pravnim
piedpisim, mohou byt pevody vSech Dluhopis pozastaveny pgnaje Datem ex-jistina az dofiplusného Dne
splatnosti dluhopis pricemz na vyzvu Administratora je Majitel Dluhopigovinen k takovém pozastaveriepodi
poskytnout pdebnou soéinnost.

Listinné Dluhopisy

Neni-li v gchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, &ipaet, Ze nedoslo k odteni prava na vynos Dluhogis
podle¢lanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek, jsou oprémé osoby, kterym bude Emitent vyplacet Grokové eynp
listinnych Dluhopi& zastoupenych podilem na &@hém dluhopisu, osoby, které budou evidovany u Austiatora
(nebo u jiné osoby uvedené ¥iglusSném Dopilku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podia Skrném
dluhopisu) jako osoby podilejici se naBtem dluhopisu witym pastem kusi Dluhopidi ke konci gislusného
Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (d&te®@pravnéné osoby'). Pro &ely ukeni gijemce Urokového
vynosu nebudou Emitent ani Administratofihtizet k grevodim Dluhopidi zastoupenych podilem nad&hém
dluhopisu, dinénym painaje Datem ex-kupén tykajicim se takové plathygtme tohoto dne. Po vydani konkrétnich
kusi Dluhopidi v souladu tlankem 1.2.4 &chto Emisnich podminek budou Oprémymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet Grokové vynosy z listinnych Dlulksdp (i) osoby, které fedlozi Administratorovi v Platebnim mist
piislusny Dluhopis na dotitele nebo osoby, které jsou vedeny jako MajiteléhDpisi na jméno v Seznamu Majitel
Dluhopigi a které pedlozi Administratorovi v Platebnim mispiisluSny Dluhopis na jméno, a (ii) pokud doslo k
odckleni prava navynos Dluhogispodle ¢lanku 1.2.1 &hto Emisnich podminek, osoby, které odevzdaji
Administratorovi gislusné Kupony v Platebnim mist

Neni-li v €chto Emisnich podminkach stanoveno jinak, op¢aénosoby, kterym Emitent splati Splatnou hodnotu
dluhopidi v piipadt listinnych Dluhopig zastoupenych podilem na &bém dluhopisu jsou osoby, které budou
evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvede Fislusném Dopiku Emisnich podminek, ktera vede evidenci
podili na Skrném dluhopisu) jako osoby podilejici se n&r8ém dluhopisu witym poitem kusi Dluhopisi ke konci
piislusného Rozhodného dne pro splaceni diuficigle téZ Opravnéné osoby'). Pro &ely ureni gijemce Splatné
hodnoty dluhopi& zastoupenych podilem na &bém dluhopisu nebudou Emitent ani Administratdihlfzet

k ptevodim Dluhopidi zastoupenych podilem na &hbém dluhopisu &inénym pdainaje Datem ex-jistina az do
prislusného Dne splatnosti dluhofisPokud to nebude odporovat platnym pravnfedpisim, mohou byt pevody
vSech Dluhopig pozastaveny gidnaje Datem ex-jistina az déigluSného Dne splatnosti dluhopigii¢éemz na vyzvu
Administratora je Majitel Dluhopis povinen k takovém pozastavenfepodi poskytnout pdebnou soginnost. Po
vydani konkrétnich kus Dluhopidi v souladu s¢lankem 1.2.4 &chto Emisnich podminek budou Oprémymi
osobami, kterym Emitent splati Splatnou hodnotithdhisi v pripad listinnych Dluhopig (i) v pripad listinnych
Dluhopidi zrgjicich na dortitele osoby, které odevzdaji Administratorovigiusné Dluhopisy v Platebnim mist (i)

v pripact listinnych Dluhopi zrgjicich na jméno osoby, které jsou vedeny jako M&jitDluhopi& na jméno v
Seznamu Majitéll Dluhopisi a které odevzdaji Administratorouiiplusny Dluhopis v Platebnim mist

Provadini plateb

Administrator bude provétl platby v souvislosti s Dluhopisy Opranym osobam (i) bezhotovostniniepodem na jejich
bankovni det nebo (ii), bude-li tak vyslo¥nstanoveno v iislusném Dopiku Emisnich podminek, v hotovosti na mistech
uvedenych v fislusném Dopilku Emisnich podminek (dale té2latebni mistd'). VeSkeré platby v souvislosti s Dluhopisy a
Kupony (jsou-li vydavany) budou ve vechiigadech provashy v souladu s obe&nzavaznymi pravnimi igdpisy Ceské
republiky (Einnymi k datu provedeni plateb.
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741
(@)

(b)

©

(d)

742
@)

Provéadni plateb bezhotovostninigvodem

Administrator bude provétplatby Opravanym osobam bezhotovostnirfepodem na jejichdet podle pokynu, ktery
piislusn& Oprawna osoba udi Administratorovi na adresu Bené provozovny &rohodnym zgsobem nejpozii 5
(pét) Pracovnich dni igde Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsanglsemného prohlaSeni, sedrt
ovétenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahowtatdmou informaci o vySe zméném &tu umo#iujici
Administratorovi platbu provést a bude doloZzena@iodlem nebo fedre owéienou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiku prijemce platby ne starsi Fiftmeésial, je-li Opravénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obéhodn
rejstiku (pog. origindl nebo Fedré ovérenou kopii vypisu z obdobného zahgariho registru, je-li Oprawmou osobou
zahranini pravnickd osoba zapisujici se do takového negisa origindlem neborédre owtenou kopii potvrzeni o
daiovém domicilu pijemce platby proifslusné daové obdobi (takovy pokyn spolu s vypisem z obchiodméjstiku a
potvrzenim o dgovém domicilu a ostatnimitfpadré prisluSnymi gilohami dale téz Ithstrukce"). V ptipad originak
cizich Gednich listin neboi@dniho o¥feni v cizit se vyZaduje ifpojeni gislusného vyssiho nebo dalSihai@ni,
popipact Dolozky o o¥feni apostilou. Instrukce musi byt v obsahu a &onghovujici rozumnym poZadairin
Administratora, ficemz Administrator bude opra&m vyZzadovat dostate¢ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd
Instrukci podepsala, je oprauma jménem Oprawmé osoby takovou Instrukci podepsat. Takowkak musi byt
Administratorovi dorden taktéZz nejpozii 5 (p&t) Pracovnich dni fede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude
Administrator zejména opra¥n pozadovat (i) fedloZeni piné moci stédreé ovérenym podpisendi podpisy v gipacd,

Ze Opravana osoba bude zastupovana @ippd poteby s diedre oweienym ekladem doceského jazyka) a (ii)
dodateéné potvrzeni Instrukce od Opréwie osoby. Bez ohledu na toto své opeawmebudou Administrator ani
Emitent povinni jakkoli pro¥fovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych uksfr a neponesou Zadnou
odpowdnost za Skody Zgobené prodlenim Opr&mé osoby s dogienim Instrukce ani nespravnosiijinou vadou
takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSeafdlgZitosti podle tohotdlanku, je Administratorovi sdena v
souladu s timtélankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje mo#édh tohotoclanku, je povazovana Zadnou.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznd@istku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za&girfadre a \as,
pokud je pislusn&tastka poukazana Opréne osob v souladu gadnou Instrukci podle odstavce (a) tohdénku a
pokud je nejpozf]i v piislusny den splatnosti takowgastky odepsana i Administratora. Pokud kterékoli
Opravréna osoba nedodala Administratordggidnou Instrukci v souladu s odstavcem (a) tolitdoku, pak zavazek
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznaiéstku se povaZujeivi takové Opraviiné osob za splgny fadré a &as, pokud je
piisluSnéacastka poukazana Opraimé osob v souladu gadnou Instrukci podle odstavce (a) tohditmku a pokud je
nejpozdji do5 (pti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator oledirzddnou Instrukci odepsana ztu
Administratora, ficemz plati, Ze takova Opr&mé osoba nem& narok na jakykoli urdkdoplatek za takovgasovy
odklad.

V pripadt provadni jakychkoli plateb na zaklédodevzdani nebotpdloZzeni konkrétnich kuaslistinnych Dluhopig
nebo Kupéi je podminkou provedeni platby v den jeji splatnesiouladu s odstavcem (b) toh@lénku, Ze pislusné
listinné Dluhopisy nebo Kupény budou odevzdany ngiealloZzeny pisluSnou Oprawmou osobou Administratorovi v
souladu €lankem 7.3.2&hto Emisnich podminek nejpagids (pét) Pracovnich dniied gisluSnym Dnem vyplaty. V
piipact, Ze Opravind osoba odevzda nebdeglozi Administratorovi fislusné Dluhopisy nebo Kupény p&iid
provede Administrator platbu nejpagiddo 5 (pEti) Pracovnich dni od data odevzdani neliedmzeni takovych
Dluhopisi nebo Kupéi, piicemz plati, Ze takova Opr&smh osoba nema narok na jakykoli Gtdldoplatek za takovy
casovy odklad. DalSi podminky tohotténku 7.4 tykajici se dasného dorieni fadné Instrukce Administratorovi
zistavaji neddgteny.

Emitent ani Administrator nejsou odgowni za zpoz#ni vyplaty jakékoli dluznécastky zgisobené tim, Ze
(i) Opréavreéna osoba &as nedodal#gdnou Instrukci nebo nedodala dalSi dokumenty mefloomace pozadované od ni
v tomto ¢lanku 7.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebfoimace byly nelplné nebo nespravné nebo (iii) téko
zpozdni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Adstiator ovlivnit, a Oprawiné osob v takovém
piipact nevznika zadny narok na jakykoli doplatgkirok za takto zfisobenycasovy odklad fislusné platby.

Provédni plateb v hotovosti

Bude-li tak vyslové stanoveno v Dojitku Emisnich podminek, bude na Zadost Opfagnosoby Administrator
provadit platby v souvislosti s Dluhopisy Opré&mé osob v hotovosti v Platebnim mist Administratora.
Administrator bude opraem vyZadovat identifikaci Opra¥né osoby nebo dosté&t®& uspokojivy dikaz o tom, Ze
osoba, kter4 pozaduje platbu v hotovosti je opfaariménem Opréwmé osoby platbu v hotovosttipmout. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opré&vmpozadovat (i) fedloZeni dokumentu prokazujiciho totoZznost Op¥agn
osoby (v pipact fyzické osoby obansky ptikaz nebo pas), je-li Opra¥mou osobou pravnicka osoba zapisujici se do
obchodniho rej$tku, je feba pedloZit téZ origindl neborédre ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho rgkat
piijemce platby ne starSi Jift mésiai (popr. origindl nebo fedrg owéienou kopii vypisu z obdobného zahkariho
registru, je-li Opravénou osobou zahrami pravnickd osoba), (ii) origindl nebdedins owétenou kopii potvrzeni o
daitovém domicilu pijemce platby pro fislusné daové obdobi a vifjpad, Ze Opraviina osoba bude zastupovana, téz
(iii) predlozeni plné moci siédre ovérenym podpisendi podpisy. V fipad, Ze jakykoliv z poZzadovanych dokumént
je v jiném neZeském jazyce, je‘d¢ba spolén¢ s originalem dokumentui@dlozit i jeho tdedre owieny geklad do
ceského jazyka. Vifjpact origindki cizich Gednich listin nebo i@dniho o¥ieni v cizirt se vyzaduje fpojeni
piislusného vyssiho nebo dalSihcti@ni, popipad Dolozky o owieni apostilou. Bez ohledu na toto své op&avn
nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkolropéiovat spravnost, Uplnost nebo pravosedbiozenych
dokument a neponesou Zzadnou odpdmost za Skody Zsobené prodlenim Opr&mé osoby s dogienim
pozadovanych dokumentani nespravnostti jinou vadou takovych dokumeht Provadni hotovostnich plateb v
souvislosti s Dluhopisy sédi obchodnimi podminkami Administratora platnyndaks jejich vyplaty.
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(b) Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzndéstku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za&pirfadre a \as,
pokud je pisluSnatastka vyplacena v hotovosti Opré&mé osob v souladu s odstavcem (a) tohétanku v gislusny
den splatnosti takovéastky nebo v takovy den, ve kterém je to z hledigdehnickych moZnosti Administratora
nejblize mozné. Pokud kterakoli Opréma osoba nepdlozi Administratorovi veSkeré dokumenty poZadévan
Administratorem v souladu s odstavcem (a) totstdoku, Administrator platbu neproveddid®mz v takovém iipads
plati, Ze takova Opra¥na osoba nemé néarok na jakykoli Utokloplatek za takovgasovy odklad hotovostni vyplaty.

(c) V pripad provadni jakychkoli plateb na zéklédodevzdani nebofpdloZeni konkrétnich kuaslistinnych Dluhopig
nebo Kupoh je podminkou provedeni hotovostni platby v dem $@latnosti, Ze iisluSné listinné Dluhopisy nebo
Kupdny budou odevzdany nebteglozeny pisluSnou Oprawmou osobou Administratorovi v souladdlénkem 7.3.2.
téchto Emisnich podminek.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odgowi za zpozeéhi vyplaty jakékoli dluznécastky zmisobené tim, Ze
(i) Opravrena osoba &as nedodala dokumenty nebo informace poZzadovandl edtomto¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly neGplné nebo nesgréabo (iii) takové zpoZdi bylo zpisobeno okolnostmi, které
nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opnéné osob v takovém pipact nevznikd Zadny narok na jakykoli
doplatekei Grok za takto zfisobenytasovy odklad fislusné platby.

7.5. Zmeény v provadéni plateb

Emitent nebo Administrator se souhlasem Emitestdi, Administrator osobou rozdilnou od Emitentajopraveni rozhodnout
0 zmEng zpasobu provaghi plateb. Toto rozhodnuti bude Majitei dluhopisi nebo Majitehm Kupdéri oznameno v souladu
sélankem 13 &chto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Urokovych aginz Dluhopisi budou podiéhat srazce dani a/nebo poplatisouladu
prislusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky, féemz Emitent nebude povinen hradit Majitel Dluhopisi nebo Majitehm
Kupéni (jsou-li vydavany) Zadné daldastky jako nahradusthto sraZzek dani nebo poplatipokud v pislusném Doplku
Emisnich podminek neni stanoveno jinak.

9. Pred¢asna splatnost Dluhopid v P¥ipadech neplréni zavazki
9.1 Fripady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skaisti a takova skuteost bude trvat (kazda z takovych skutesti dale téz
"PFipad neplnéni zavazki"):

(a) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy neopény, kterych se takova platba tyka, nebude ptema v souladu s
¢lankem 7 &chto Emisnich podminek a takové poruSeistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovniatddn
dne, kdy byl Emitent na tuto skdteost pisem& upozorgn kterymkoliv Majitelem Dluhopisu dopisem déanym
Emitentovi nebo na adresudéné provozovny Administratora, nebo

(b) Emitent nespini nebo nedodrzi jakykoliv podsfatdvazek (jiny nez uvedeny pod bodem (a) vySp)ywgjici z &chto
Emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratoffemde-li tato smlouva uzéena) a takové poruSeniistane
nenapraveno po 30figet) kalendénich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skotest pisem& upozorrn
kterymkoliv Majitelem nebo Majiteli dluhopis jejichz souhrnna jmenovitd hodnotmi alespé 25% (dvacet §
procent) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud laespych nebo Emitentem neodkoupenych Dluhippi®pisem
dorutenym Emitentovi nebo na adreswEné provozovny Administratora, nebo

(c) jakykoliv splatny pegrity zavazek nebo zavazky Emitentaietnd zavazki vyplyvajicich z rdeni poskytnutého
Emitentem, pesahujici ve svém Uhrnédstku 1 000 mil. K (nebo ji odpovidajickastku v jiné ming), nebude
Emitentenmtadre uhrazen i pes gedchozi upozokmi dané Emitentovidtitelem, Ze takovy zavazek nebo zavazky jsou
splatné, atento zavazek nebo zavazkstanou pesto nesplaceny po vice nez 10 (deset) Pracovnitiod data
takového pedchoziho upozodmi nebo data, ke kterému uplynuititelem poskytnuty odklad nebo které stanovila
dohoda mezi Emitentem & sluSnym ¥titelem; to neplati pro ipad, kdy Emitent v dobré & vede zakonem
piedepsanym Zsobem spor ohlednzavazku co do jeho existence, vySe nebeodu a platbu uskudai do 15-ti
(patnécti) Pracovnich dni ode dne pravomocnéhoorralti FisluSného organu v tétdai, kterym byl Emitent uznan
povinnym plnit, gipadré v delSi Ihitg, pokud tak stanoviifslusné pravomocné rozhodnuti, nebo

(d) Emitent pestane podnikat nebo na zaklagravomocného rozhodnutifiplusného organuipstane byt opravm
podnikat jako banka, nebo

(e) na majetek Emitenta byl prohlaSen konkurs nbigbv tizeni proti Emitentovi navrh na konkurs zamitnub pr
nedostatek majetku nebo byl Emitentem podan naanyrovnani, anebo

® bylo vydano pravomocné rozhodnuti neliggbo platné usneseni o zruSeni Emitenta s likviidac

pricemz nedojde ke vzdani se prav vyplyvajicich z erist takové uddlosti nebo nebudedem udlen souhlas k takové
udélosti ze strany MajitéIDluhopisi, pak:

1) pokud nastane jakykolivifpad neplani zavazk uvedeny welanku 9.1 pism. (a), (e) a (f)tbe kterykoli Majitel
Dluhopigi dle své Gvahy pisemnym oznadmenim (dale @znameni o Fed€asném splaceri) dorucenym Emitentovi
na adresu Wené provozovny Administratora pozadat s uvedeninodu o fedtasné splaceni (i) vifpack jakychkoli
urotenych zaknihovanych Dluhogisnebo jakychkoli dréenych listinnych Dluhopis jmenovité hodnoty takovych
Dluhopidi (popripads takové jiné hodnoty, ktera jefipadré uvedena v Dopku Emisnich podminek jako hodnota,
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kterou Emitent vyplati Majitéim Dluhopisi pii prediasné splatnosti Dluhogiy jejichz je majitelem, a dosud
nevyplaceného narostlého Uroku tehto Dluhopisech v souladuwsginkem 5.1 nebo 5.2¢hto Emisnich podminek, ke
Dni prediasné splatnosti dluhogisPokud k Dluhopidm dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu sdjav
Dluhopisem byt vraceny i vSechny kmu nalezZejici Kupony, které jédtejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kupénu odéte od ¢astky splatné takovému Majiteli Dluhopisu a budglagena takovému Majiteli Kup6nu, avSak
pouze proti odevzdanitigluSného Kuponu. VSechny Kupdny nalezZejici k Dhibo, jehoz se Oznameni tegéasném
splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopiseteny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jakslygny Dluhopis,

a to v Hodnat nevraceného kupoénu; nebo (i) ¥gads Dluhopidi s vynosem na bazi diskontu, které nejsouémg,
Dluhopidi jejichZ je majitelem, a to ve vySi Diskontovanédhoty takovych Dluhopis (popipad v takové jiné
hodnot, ktera je pipadré uvedena v Dopku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emiteyglati Majitelim
Dluhopidi pti prectasné splatnosti Dluhogiske Dni gred®asné splatnosti dluhofiisV kazdém z uvedenychipadi je
pak Emitent povinen takové Dluhopisy vySe uvedergpisobem splatit (v fpact droienych Dluhopié spolu

s narostlym a dosud nevyplacenym Urokovym vynosesguladu glankem 9.2 &chto Emisnich podminek; a

2) pokud nastane jakykoliviipad nepléni zavazk uvedeny wlanku 9.1 pism. (b), (c) a (d) mohou Majitelé Dlpisi
piedstavujici vice nezs (dw tretiny) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nespiich nebo Emitentem
neodkoupenych Dluhopis spol&né pozadat s uvedenimidodu o gedtasné splaceni vSech jimi viastych
Dluhopidi (v piipads Uratenych Dluhopig spolu s ke Dni fediasné splatnosti narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym vynosem), a to darenim spoléného pisemného oznameni (dale ©zriameni o fFredasném splaceri)
Emitentovi na adresu &ené provozovny Administratorafipemz toto Oznameni orgdiasné splatnosti musi byt
podepsano Majiteli Dluhopis predstavujicimi vice neZs (dwé tretiny) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud
nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych Dlutagpedo jejich oprawnymi zastupci. Pokud&kteti Majitelé
Dluhopidi nepozadaji ofediasné splaceni Dluhopisspol&né s Majiteli Dluhopisi, ktefi o predtasné splaceni
pozéadali spoknym Oznadmenim oipdiasné splatnosti podlefqaichazejici &y tohoto bodu (2), mohou poté, co
Emitent obdrZi na adresu &¢#né provozovny Administratora takové sgoie Oznameni oipdtasné splatnosti, dle své
Gvahy, pisemnym Oznamenim oe@asné splatnosti dotanym Emitentovi na adresu &éné provozovny
Administratora také pozadat deukasné splaceni (i) vifpadt jakychkoli ir@éenych zaknihovanych Dluhogisnebo
jakychkoli araenych listinnych Dluhopis jmenovité hodnoty Dluhopis (popipads takové jiné hodnoty, ktera je
piipadré uvedena v Dopku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitegplati Majitekim Dluhopisi
pii pitedtasné splatnosti Dluhogil jejichZz jsou majitelem, a dosud nevyplacenéheostéého Uroku nasthto
Dluhopisech v souladu dankem 5.1 nebo 5.2¢hto Emisnich podminek, ke Dniqutasné splatnosti dluhogis
Pokud k Dluhopism dané emise byly vydany Kupény, museji spolu sikav Dluhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupony, které jgShejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdete odsastky splatné
takovému Maijiteli Dluhopisu a bude vyplacena takouéMaijiteli Kuponu, avSak pouze proti odevzdarisiisného
Kupénu. VSechny Kupény nalezZejici k Dluhopisu, jelse Oznameni ofpdiasném splaceni tykd, a které nejsou spolu
s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke étajn dni jako fislusny Dluhopis, a to v Hodnopmnevraceného
kupénu; nebo (ii) v fipac Dluhopidi s vynosem na bazi diskontu, které nejsouwcémy, Dluhopid jejichz jsou
majitelem, a to ve vySi Diskontované hodnoty taldviluhopisi (popiipact v takové jiné hodnét ktera je pipadré
uvedena v Dopiku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emiteyplati Majiteiim Dluhopisi pii prectasné
splatnosti Dluhopi®) ke Dni gedtasné splatnosti diuhogisV kazdém z uvedenychipadi je pak Emitent povinen
takové Dluhopisy vySe uvedenym igpbem splatit (v ipac Uratenych Dluhopig spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokovym vynosem) v souladilésmkem 9.2 &chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost fedéasné splatnych Dluhopisi

VSechny¢éastky splatné Emitentem kterémukoli Majiteli Dlulgipdle bodu (1) nebo (2)ipdchazejicihallanku 9.1 &chto

Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednBracovnimu dni v #sici nasledujicim po &sici, ve kterém Majitel
Dluhopidi, respektive v fipadech uvedenych v bd@?) ¢lanku 9.1 Maijitelé Dluhopis dorwil(i) Emitentovi na adresu Wené

provozovny Administratoraifslusné Oznameni dedtasném splaceni (dale té2en pfedéasné splatnosti dluhopid"), ledaze

by prislusné nepléni zavazk bylo Emitentem odstr&no dive, nez obdrzi Oznameni depgasné splatnosti dluhogisiebo Ze
by takové Oznameni aedasné splatnosti dluhogidylo pred provedenim platby ze strany Emitenta Zadatebataitzli zruSeno
v souladu glankem 9.3 nize.

9.3 Zpétvzeti zadosti o fredtasné splaceni Dluhopié

Potadném dorteni Oznameni oipdtasném splaceni podle tohatidnku 9 nfize jednotlivy Majitel Dluhopié a v gipadech
uvedenych v ba# (2) ¢lanku 9.1 spolené vSichni podepsani Majitelé Dluhoflipisems zrusit &inky dorueni takového
Oznameni o fediasném splaceni, a to ¥ipadech uvedenych pod bodem lanku 9.1 pouze ve vztahu k jim drzenym
Dluhopigim, kdezto v pipadech uvedenych pod bodem (24nku 9.1 ve vztahu ke vS8em Dluhajis o jejichZz pediasné
splaceni bylo v takovén¥ipact pozadano, vzdy vSak zéeplpokladu, Ze s takovym zruSenim Emitent vjaduhlas.

9.4 DalSi podminky Fedéasného splaceni Dluhopis

Pro pgedtasné splaceni Dluhogispodle tohotoclanku 9 se jinak fiméfert pouZiji ustanoventlanku 7 &chto Emisnich
podminek.

10. Promkeni

Prava z Dluhopis se promiuji uplynutim deseti let ode dne jejich splatnoststanovi-li pisluSné platné pravni@dpisy jinak.
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11. Administrator, Agent pro vypoéty
11.1 Administrator
11.1.1  Administrator a Utena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplgk Emisnich podminek jinak a nedojde-li keé&mv souladu slankem 11.1.2¢&chto Emisnich podminek, je
Administratorem Emitent. Nestanovi-li Dogk Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke &w v souladu €lankem 11.1.2
Emisnich podminek, je Bena provozovna Administratora na nasledujici adrese

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Primarni emise

Na Rikope 14

11520 Praha 1

11.1.2  Zrdna Administratora, Ufené provozovny Administratora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli dit jinou nebo dalSi Ufenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalSté®lai misto

a jmenovat jiného nebo dalSiho AdministratoreedPvydanim jakékoli konkrétni emise Dluhaptsude pipadna jind nebo dalsi
Uréena provozovna Administratoraiipadné jiné nebo dali Platebni mistoripadny jiny nebo dalSi Administrator uvedeni v
prislusném Doplku Emisnich podminek. Pokud dojde kesmehAdministratora nebo Wené provozovny Administratora nebo
Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dpisio ozndmi Emitent Majitéim Dluhopisi jakoukoliv znénu Urtené
provozovny Administratora, Platebniho mista a Adstiatora zfisobem uvedenym &tdnku 13 &chto Emisnich podminek a
jakékoliv takova zrégna nabude dinnosti uplynutim Ity 15-ti (patnacti) kalendaich dni ode dne takového oznameni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno g@dddatum dinnosti. V kazdém fipadt vSak jakakoliv zrdna, ktera by jinak nabyla
(einnosti méw nez 30 (ticet) kalendénich dni ped nebo po Dni vyplaty jakékoligastky v souvislosti s Dluhopisii Kupony
nabude dinnosti 30. (ticatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Majiteh Dluhopis

V pifpack, Ze Administrator je osoba rozdilnd od Emitentak g souvislosti s pknim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s
administratorem jedna Administrator jako zastupoeténta a neni v zadném pravnim vztahu s MajiteihDpis.

11.2 Agent pro vypdty
11.2.1  Agent pro vypty

Nestanovi-li pislusny Doplik Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke & v souladu glankem 11.2.2&hto Emisnich
podminek, je Agentem pro vy{ty Emitent.

11.2.2 Dalsi ajiny Agent pro vygty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebdthal Agenta pro vypity. Pred vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhapis
bude gipadny jiny nebo dalsi Agent pro vyfip uveden v pisluSném Doplku Emisnich podminek. Pokud dojde keé&mn
Agenta pro vypéty u jiz vydané konkrétni emise Dluhopjoznami Emitent Majitéim Dluhopigi jakoukoliv zménu Agenta pro
vypodty zpisobem uvedenym &lanku 13 &chto Emisnich podminek a jakékoliv takovasma nabude dinnosti uplynutim lfity
15-ti (patnacti) kalendaich dni ode dne takového oznameni, pokud v takowémameni neni stanoveno p&ad datum
(einnosti. V kazdém fipadt vSak jakakoliv zréna, ktera by jinak nabylaginnosti més nez 15 (patnact) kalenigch dni ped
nebo po dni, kdy ma Agent pro vyig proveést jakykoliv vypdet v souvislosti s Dluhopisy, nabudginnosti 15. (patnactym)
kalendd&nim dnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro ¥ptakovy vypaet.

11.2.3 Vztah Agenta pro vyfip k Majitelim dluhopig

V piipadt, Ze Agent pro vypdty je osoba rozdilna od Emitenta, pak v souvislegtirenim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy
s agentem pro vyBty jedna Agent pro vypity jako zastupce Emitenta a neni v Zzadném pravatahu s Majiteli Dluhopis.

12. Schize a znény Emisnich podminek
121 Hisobnost a svolani Sakee
12.1.1 Pravo svolat Séhi

Emitent nebo Majitel Dluhopisu nebo Majitelé Dluligpmohou svolat Sdtzi, je-li to teba k rozhodnuti o sp@leych zajmech
Majitela Dluhopidi, a to v souladu sémito Emisnimi podminkami affsluSnym Dopikem Emisnich podminek. Néklady na
organizaci a svolani Saéhke hradi svolavatel. Svolavatel, pokud jim je MgjDluhopisi nebo Majitelé Dluhopis je povinen
nejpozaji v den uvéejnéni oznameni o konani Sidte (viz ¢lanek 12.1.3 &hto Emisnich podminek) (i) v fipad
zaknihovanych Dluhopisnebo listinnych Dluhopis zastoupenych $tnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisia jméno
dorwit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu ditedich a pd@tu vSech Dluhopis v emisi, jichz se Sdlze tyka,
opraviujicich k asti na jim, resp. jimi, svolavané Sieh tj. vypis z gislusného registru Emitenta v rozsahislpiSné emise,
a (i) tam, kde to je relevantni, uhradit Adminggtrovi zalohu na naklady souvisejici s jeho slufibse vztahu ke Sdtzi. Radné
a Wasné doréeni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a Uhraltzhg&a naklady dle bodu (i) vySe jsotiedpokladem pro
platné svolani Sdlze Dluhopis prislusné formy a podoby. Majitelé Dluhopisou opravani svolat Schzi, kterd bude mit jako
bod svého jednani cokoliv podianku 12.1.2 &chto Emisnich podminek, pouze z&gpokladu, Ze den konani Sk bude
predchazet Stanovenému dni; v dpém gipadt nebude Zadny Majitel Dluhogiopravrén na takové Sdalzi hlasovat a nebude
mu moci byt v soudnindi rozhodtim fizeni giznano zadné pravo, které by jinaklrkonala-li by se Saize ged Stanovenym
dnem. Jakmile ve vztahu kditému bodu programu jednani jakékoliv 8zb Majitelé Dluhopig na Sclizi uginili rozhodnutici
zaujali stanovisko (dale téZPtvni Schiiz€'), nejsou jiz Zadni Majitelé Dluhopisopravréni svolat dalSi Salzi, ktera by
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rozhodovala nebo zaujimala stanovisko k takovymubogrogramu jednani Prvni Scte, ani na takové Siéhi o takovych
bodech hlasovat. Postup MajiteDluhopigi v rozporu s ustanoveninfgachozi ¥ty bude mit za nasledek mj. to, Ze zadnému
Majiteli Dluhopisi nebude moci byt v soudnith rozhodtim tizeni giznano Zzadné pravo, které by jinakimkonala-li by se
Schize gred konanim Prvni Séke.

12.1.2  Sclize svolavana Emitentem

Emitent je povinen svolat Sthi a vyZadat si jejim pro&dnictvim stanovisko Majitél Dluhopidi, které byly vydany v jedné

emisi, vzdy kdyz:

(@) navrhuje (i) zrnu nebo zrény tchto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli @gmtéchto Emisnich podminek
provadnych Dophky Emisnich podminek, nebo (ii) 2mu nebo zrény v jiz existujicim Dopiku Emisnich podminek,

vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhapi$o neplati, pokud se jedna pouze ammobchodni firmy Emitenta nebo
sidla Emitenta nebo takovou jinou @am, ke které podle platnych pravnickegpidi neni zapdebi souhlasu Majitél

Dluhopisi;
(b) navrhuje pemgnu Emitenta;
(c) doslo k nabidceipvzeti Emitenta jinym subjektem;
(d) navrhuje uzaeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy i®podu zisku s kteroukoli osobou;
(e) navrhuje prodej podniku Emitenta nebo prongpeaniku Emitenta nebo jelidsti teti osols;
) navrhuje zninu doby trvani tohoto Dluhopisového programu nebdr nejvyssSiho fipustného objemu nesplacenych

Dluhopigi vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu;

(9) doSlo-li k jinym zndnam v pravnim postaveti ekonomické situaci Emitenta nebo jinym vyznamnyuidlostem, které
mohou vyznam# ovlivnit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyicdjz gislusné emise Dluhopisnebo

(h) navrhuje-li spolény postup v fipad, kdy doslo ke kterémukolifpadu nepliéni zavazk konkrétni emise Dluhopis

avSak pouze, jestlize Ize rozuénpredpokladat, Ze kterdkoli z vySe uvedenych otazékenovlivnit uplat®ni prav spojenych s
Dluhopisy.

12.1.3 Oznameni o svolani Sezh

Oznameni o svolani Stke je svolavatel povinen utegnit zpisobem stanovenym dlanku 13 &chto Emisnich podminek
nejpozdiji 15 (patnact) kalendaich dni pede dnem konani Stke, neni-li v jednotlivém Dopku Emisnich podminek
stanoveno jinak. Je-li svolavatelem Majitel Dlutsiipnebo Majitelé Dluhopis jsou povinni ozndmeni o svolani $izk ve stejné
Ihaté dorwit Emitentovi na adresu Wené provozovny. Neni-li v jednotlivéem Dagl Emisnich podminek stanoveno jinak,
oznameni o svolani Stre musi obsahovat alesp@) obchodni firmu a sidlo Emitenta, (ii) oztei Dluhopid, jichZ se jednani
schize ma tykat, minimakv rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (dotelevantni), (ii) misto, datum a hodinu
jednéni Schze, gicemz mistem konani Sthe mize byt pouze misto v Praze, datum konanii®emmusi fipadat na den, ktery
je Pracovnim dnem a hodina konani &ehnesmi byt idve nez v 16.00 hod. a (iv) program jednanii@eh wetng Uplnych
navrhi usneseni k jednotlivym béch jednani. Scize je opraviéina rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v
oznameni o jejim svolani; rozhodovani o navrzicheseni, které nebyly uvedeny na programui®ehv ozndmeni o jejim
svolani, je pipustné pouze, souhlasi-li s projednanéchto navrli alespa tii ctvrtiny hlagi pritomnych Majiteli Dluhopisi a
souvisi-li s gkterym z navrfi usneseni uvedenych v oznameni o svolani&zh

12.2 Osoby opraviné (kastnit se Sclize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dophku Emisnich podminek stanoveno jinak, je &ehopravan se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Majitel
Dluhopigi dané emise v zaknihované podpktery byl evidovan jako Majitel Dluhopisv evidenci Stediska ve 24.00 hod. dne
bezprostedr predchézejiciho dni konanfipluSné Sciize (coZ je 00.00 hod. dne konani &ah a takova osoba bude preely
konani Schze povaZzovana za Majitele Dluhopike dni konani Salze), FipadrE ta osoba, kterd prokaze potvrzenim od osoby,
na jejimz @tu byl prisludny pdet Dluhopisi evidovan v evidenci 8tdiska ve 24.00 hod. dne bezpredtt predchazejiciho dni
konani Schze, Ze je Majitelem Dluhopisa tyto jsou evidovany nactu prve uvedené osoby #wbdu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dlefgdeslé ¥ty musi byt o obsahu a ve foénuspokojivé pro Administratora. Kigvodim Dluhopigi
uskut&nénym v pibéhu dne konani Sdlze se nejphlizi.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dophku Emisnich podminek stanoveno jinak, je &ehopraviin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Majitel
Dluhopidi dané emise v listinné podatktery, v ffipad listinnych Dluhopig zastoupenych podilem na&hém dluhopisu, byl
registrovan u Administratora (nebo jiné osobyfislpSnym opravénim k vykonu takovécinnosti, kterd bude uvedena
v pfislusném Dopiku Emisnich podminek) jako osoba podilejici se har@&m dluhopisu witym poitem kusi Dluhopigi

k 00.00 hod. dne konani Scte, gipadré ta osoba, kter4 prokdZze potvrzenim od osoby, jiamzelkitu byl pislusny pdet
Dluhopidi registrovan v evidenci Administratora k 00.00 hathe konani Sdize, Ze je Majitelem Dluhopisa tyto jsou
registrovany nadtu prve uvedené osoby avbdu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni didpsié sty musi byt o obsahu a
ve forme uspokojivé pro Administratora. Po vydani konkrémkusi Dluhopisi v listinné podob je opravin se Schze (Eastnit

a hlasovat na ni pouze Majitel Dluhopisu v listipoglol, ktery (i) v gipad listinnych Dluhopis zrgjicich na jméno je uveden
v Seznamu Majitédl Dluhopisi v 00.00 hod. dne konani Scte a pedlozi ged jednanim Scize gislusny Dluhopis nebo
Dluhopisy a (ii) v pipact listinnych Dluhopig zrgjicich na dortitele, ktery ged jednanim Sctze gedlozi isluSny Dluhopis
nebo Dluhopisy. K fevodim Dluhopidi zastoupenych podilem na &bém dluhopise afpvodim Dluhopig na jméno
uskut&nénym v pribéhu dne konani Sdlze se nejphlizi.
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12.2.3  Hlasovaci pravo

Kazdy Majitel Dluhopig, ktery je opravéin k (Easti na Sciizi, ma takovy pdet hlasi z celkového p&tu hlagi, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopiskteré méa takovy Maijitel Dluhopisve svém majetku, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise Dluhofis

12.2.4 ast dalSich osob na Siti

Emitent je povinen &astnit se Salze, a to bd osobr nebo prosednictvim zmocénce. Majitelé Kup6t jsou opravani
U¢astnit se Saize bez hlasovaciho prava. Dale jsou optainicastnit se Salrze zastupci Administratora a hostézpani
Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schize; rozhodovani Sclize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Pokud neni v Dopku Emisnich podminek stanoveno jinak, je @&ehusnaSenischopna, pokud se¢dsini Majitel Dluhopig
nebo Majitelé Dluhopis dané emise opra¥ni v souladu glankem 12.2dchto Emisnich podminek hlasovat, jejichZ jmenovita
hodnota pedstavuje vice nez 30%i¢et procent) celkové jmenovité hodnoty vydanyctioaud nesplacenych Dluhopidané
emise. Ped zahajenim Sélze poskytne Emitent, sdm nebo pfedhictvim Administratora, informaci o o vSech Dluhopis
jejichz Majitelé Dluhopi jsou v souladu inito Emisnimi podminkami nebotiplusnym Dopikem Emisnich podminek
opravreéni se Schize (astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Fedseda Saize

Schizi svolané Emitentem ipdseda fedseda jmenovany Emitentem. 8zihsvolané Majitelem Dluhopisu nebo Majiteli
Dluhopidi predsedéa fedseda zvoleny prostotsinou gitomnych Majiteh Dluhopisi, s nimiZz je spojeno pravo na&igluSné
Schizi majitel hlasovat.

12.3.3  Spolény zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou oszédospoléného zastupce a p#it ji spolesnym uplatnim prav u
soudu nebo u jiného organu anebo kontrologmliEmisnich podminek atiglusného Dogilku Emisnich podminek. Takového
spol&ného zastupce e Sclize odvolat stejnym Zgobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinynolepnym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Site

Schize o pedloZzenych otazkach rozhoduje formou usneseni. désiejimz se schvaluje Zma Dopfiku Emisnich podminek
Dluhopisi, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v saluas ¢lankem 12.1.2 (a)éthto Emisnich podminek zapebi
schvéleni Sclee, je pijato, jestlize pro & hlasoval Majitel Dluhopisu nebo Majitelé Dluhofjsiejichz jmenovita hodnota
predstavuje alespio¥a (ffi tvrtiny) celkové jmenovité hodnoty Dluhofislané emise, s nimiZ je ddénku 12.2 &chto Emisnich
podminek spojeno hlasovaci pravo. Pokud neni vojis@m Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, jsou ostagneseni
prijata, jestlize pro & hlasovala prostaé&sina hlag piftomnych Majitelh Dluhopigi, s nimiz je dle¢lanku 12.2 Emisnich
podminek spojeno hlasovaci pravo. Na kazdého MejBduhopisi pritom pripada tolik hlag, kolik odpovida poreru mezi
celkovou jmenovitou hodnotou Dluhopigdané emise v jeho majetku k celkové jmenovité badwSech Dluhopis dané emise.

12.3.5 Odr@eni Sclize

Pokud Bhem jedné hodiny od stanovenéhéathu Sclize neni tato Sdize usnasenischopnd, pak (i)ippdt, Ze byla svolana
na zadost Majitele Dluhopisu nebo MajiteDluhopigi, bude takova Sdéize bez dalSiho rozpu$ia a (ii) v gipads, Zze byla
svolana Emitentem, bude takova &oh odréena na dobu a misto, kter&iupiedseda této Saéke. O konani nahradni Scte

plati obdob# ustanoveni o konai&dné Schize.

12.4 Nektera dalsi prava Majiteli Dluhopist
12.4.1 Disledek hlasovani protiekterym usnesenim Size

Osoba, ktera byla jako Majitel Dluhojispravrgna k &asti a hlasovani na Sichi dle ¢lanku 12.2 a podle zapisu z této Soh
nehlasovala pro stanovisko k né&ini usneseni diglanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), () nebo &Hto Emisnich podminek nebo
se islusné Sciize nezdastnila (dale také jenZadatel'), miZe do jednoho #&sice od konaniifsluiné Schize poZadovat
vyplaceni Splatné hodnoty dluhopjgichz byla majitelem k (i) 24.00 hod. Pracovnitioe bezprogedre predchézejiciho dni
konani Schze, respektive k 00.00 hod. dne konaniieh jedna-li se o zaknihované Dluhopisy nebo dnligt Dluhopisy na
jméno nebo Dluhopisy, které jsou zastoupenyr®m dluhopisem, nebo (ii) okamziku zahajefisjusné Scize, jedna-li se o
listinné Dluhopisy na dotiitele, a které od takového okamziku nezcizi, jakgfomérného urokového vynosu k takovym
Dluhopigim narostlého v souladu &tito Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Zadamn uplaténo do jednoho #sice
ode dne konani Séhe pisemnym oznamenim (dale také j@adost) zaslanym Emitentovi na adresudedné provozovny
Administratora, jinak zanika. VySe uvederiéstky se stavaji splatné jedenssit po dni kdy byla Zadost dafena
Administratorovi (dale také jerDen piedéasné splatnosti dluhopid").

V Zadosti je nutno uvést pet kus Dluhopii, o jejichz splaceni je v souladu s tinjtankem zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami oprémymi za Zadatele jednatfipem? jejich podpisy musi bytiédrs owsteny. Zadatel musi ve stejné
Ihaté dorwiit na adresu Wené provozovny Administratora i veSkeré dokumert¥guované pro provedeni vyplaty podiénku

7 &chto Emisnich podminek.

Pokud Schze projednavala usneseni uvederganku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (€) nebo &hto Emisnich podminek, musi byt
0 Wasti na Scitizi a o rozhodnuti Sdize pdizen notésky zépis. Pokud Séhe [Fijala nskteré z pray uvedenych usneseni, pak
se v notéském zapisu uvedou jména vSech Majiteluhopisi opravrénych dle¢lanku 12.2 &chto Emisnich podminek na St
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hlasovat, kté souhlas nevyslovili, a gty kusi Dluhopigi dané emise, které kazdyéztito Majitefi Dluhopisi ma ke dni konani
prislusné Sctize ve svém majetku.

12.4.2  Usneseni o'pdcasné splatnosti Dluhopis

Pokud je na p@adu jednani Sdize kterakoli ze zéalezitosti uvedenychtlanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (e) nebo &hto
Emisnich podminek a usneseni navrhované ke ktérgkathto zalezitosti neni Sthi schvaleno, pak iie Sclize i nad ramec
poradu jednani rozhodnout o tom, Ze Emitent je povjsredtasre splatit Majitelim Dluhopigi Splatnou hodnotu dluhogiglané
emise a porrnou ¢ast vynosu z Dluhopis Tyto ¢astky se stavaji splatnymi jedergsfc po dni konani Sdékze (dale také jen
"Den piedéasné splatnosti dluhopid"). Pro &ely ukeni gijemce plateb podle tohotdanku se za Majitele Dluhopis ktefi
maji ve svém majetku Dluhopisy ke dni konani&eh povazuji osoby, které byly opréwy k (asti a hlasovani na Sihi dle
¢lanku 12.2.1&chto Emisnich podminek.

12.4.3  Vraceni Dluhopisa Kup6ni

Pokud k Dluhopigm dané emise byly vydany Kupény, musi spolu s kazdjluhopisem byt vraceny i vSechny &mu
naleZejici Kupony, které jeShejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdete odcastky splatné takovému Maijiteli
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Majiteli Kup6auSak pouze proti odevzdaniigjuSného Kuponu. VSechny Kupony
naleZejici k Dluhopisu, jehoz séeptasna splatnost podidanku 12.4.1 nebo 12.4.2chto Emisnich podminek tyka, a které
nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji mplaitke stejnému dni jakoifslusny Dluhopis, a to v Hodnohevraceného
kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Sciwe pdizuje Emitent sdm nebo proéstinictvim jim pow¥tené osoby zapis, ve kterém uvededrBchize majitet,
zejména usneseni, kterd takova {&eh ijala. Zapis ze Sdlze je Emitent povinen uschovat do doby preni prav
z Dluhopidi. Zapis ze Saize je k dispozici k nahlédnuti Majiteh Dluhopigi v b&Zné pracovni dabv Uréené provozové
Informaci o takovych z&vech a pijatych usnesenich Emitent sdm nebo pemltictvim jim po¥iené osoby (zejména
Administratora) uviejni zpisobem stanovenym &lanku 13 &chto Emisnich podminek. Pokud $egk projednavala usneseni
uvedend ¥lanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (e) nebo &hto Emisnich podminek, musi byt ¢adti na Sciizi a o rozhodnuti
Schize pdizen navic v souladu se zédkonengraito Emisnimi podminkami i notsky zapis.

13. Oznameni

Jakékoli oznameni Majitéin Dluhopidi bude platné, pokud bude deg¥no vieském jazyce, a to v inforam servisu
Reuters nebo Bloomberg a/nebo v alésgednom deniku celostatniho rozsahuCeské republice. Vifpads, Ze zakon
predepisuje pro &teré oznameni Majitén Dluhopidi jiny zpisob uvéejreni, bude takové oznameni platné, pokud bude
uveaejréno zpisobem pedepsanym zdkonem. Za datum kazdého takového omh&mebude povazovat datum jeho prvniho
uveejréni. Ma se za to, Zze oznameni Majitel Kupéri (jsou-li vydavany) bylaradré uginéna prostednictvim oznameni
Majitelam Dluhopisi provedenym v souladu s timttankem. Neni-li v pislusném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak,
pak oznameni o uvejnéni Prospektu a Emisniho dodatku i#pp ozndmeni o vydani Dluhojgis souladu slankem 2.1 &chto
Emisnich podminek budou Zegnéna v Obchodnimastniku.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhdpise budouidit a vykladat v souladu s pravegtreské republiky. Soudem
prislusnym kieSeni veSkerych spomezi Emitentem a Majiteli Dluhopisnebo Majiteli Kupdfi v souvislosti s Dluhopisy,
vyplyvajicich z &hto Emisnich podminek a kteréhokoli Dt Emisnich podminek, je &tsky soud v Praze. Tyto Emisni
podminky a Doplky Emisnich podminek mohou bytgioZzeny do angitiny a/nebo do dalSich jaz§kV takovém pipadt,
pokud dojde k rozporu meziznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici vetsska.

15. Definice

Pro &ely t&chto emisnich podminek maji nasledujici pojmy mizedeny vyznam:
"Administrator " ma vyznam uvedeny v Gvod#dsti €chto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty" mé vyznam uvedeny v Uvodedsti €chto Emisnich podminek.

"Datum emis€ znamena datum ozdéajici prvni den, kdy riwe dojit k vydani DluhopisptisluSné emise prvému nabyvateli a
které je stanoveno ¥islusném Dopiku Emisnich podminek.

"Datum ex-jistina" znamené den bezpréstire nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni dlutiiopigemz plati, Ze prodely
stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina nepe& v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén' znamena den bezpréstré nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu Grokovéfmosu picemz plati, ze
pro (ely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-kupén rep@sv souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone&né splatnosti dluhopidi” znamenda kazdy den ozfemy jako takovy v Dogku Emisnich podminek, jak uvedeno v
¢lanku 7.2 gchto Emisnich podminek.

"Den pfedéasné splatnosti dluhopid” ma vyznam uvedeny #lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4chtb Emisnich
podminek a dale kaZdyipadny dalSi den oztieny jako takovy v Dogiku Emisnich podminek.
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"Den splatnosti dluhopigi" znamené Den kokeé splatnosti dluhopisi Den gediasné splatnosti dluhogis

"Den stanoveni Refereéni sazby znamena den, ke kterému se stanovuje hodnotadréfé sazby pro fislusné Vynosové
obdobi a ktery je uveden jako takovyifgiusném Dopiku Emisnich podminek. Nestanovi-li DogfnEmisnich podminek nebo
tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem ste@ni Referetni sazby pro fislusné Vynosové obdobi je druhy Pracovni
den ged prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebb, Refereréni sazbou Index, Ko$ nebo 8mmy kurz, pak Dnem
stanoveni Referéni sazby pro fislusné Vynosové obdobi je druhy Pracovni dienl fxoncem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty GrfgkDen konéné splatnosti dluhopisa Den pediasné splatnosti dluhoyisjak
uvedeno ¥lanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Den vyplaty Grokid" znamend kazdy den oztemy jako takovy v Dogiku Emisnich podminek, jak uvedenglanku 7.2 &chto
Emisnich podminek.

"Diskontni sazba znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na digkontu, ktery neni Gt@n, arokovou sazbu stanovenou
jako takovou sazbu vifsluSném Doplku Emisnich podminek. Neni-li Diskontni sazbattsimSném Doplku Emisnich
podminek stanovena, pak plati, Ze je rovna Urokaw, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Batise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopisk Datu emise (tj. Urokova sazba, kterour@t pouzit ke zpnému diskontovani jmenovité hodnoty
Dluhopisu od Data splatnosti dluhopik Datu emise, aby se Diskontovana hodnota DluliokiBatu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopig k Datu emise). Pro vyl@geni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totoZdislkontni sazboGeské narodni
banky nebo jiného Fingniho centra.

"Diskontovana hodnotd znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na di&kontu, ktery neni ut@n, jmenovitou hodnotu
takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbmolzdobi od Data splatnosti dluhapio dne, ke kterému se Diskontovana
hodnota peita. V pripadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku, se tento wgp@rovadi na zéklgdpiisluSného
Zlomku dni.

"Dluhopisy" mé vyznam uvedeny v UvodEdsti tchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalomiofemu 30 000 000 000 &K(tficet miliard
korunceskych) nebo ekvivalent v ciziemg, s dobou trvani programu 10 let a se splatnosté&kbli emise vydané v ramci tohoto
programu nejvyse 30 let.

"Dolozka o ofeni apostilod' znamena dolozku o éteni pravosti podpisu, oprasmosti osoby listinu podepsat, gépad téz
pravosti peéeti nebo razitka na listh vyhotovenou v souladu s ustanovenimi Umluvy cSenii poZadavku étovani cizich
verejnych listin, uvéejrénou ve Shirce zakdrpod¢. 45/1999.

"Doplnék Emisnich podminek' znamend dopbk téchto Emisnich podminek pro kazdou jednotlivou eniduhopigi
vydavanou v ramci Dluhopisového programu.

"Emisni dodatek' znamena dodatek Prospektiippavovany v souvislosti s kazdou konkrétni emiduHopisi vydavanou
v ramci Dluhopisového programu a obsahujici ddvBoplnsk Emisnich podminek kazdé konkrétni emisi Dluhdpigdavané
v ramci Dluhopisového programu, jakoz tigmdné dalSi informace o Emitentovi a o Dluhopisddieré nejsou obsazeny
v Prospektu a které jsou nebo budou vyzadovanyrsbegvaznymi pravnimiigdpisy, pedpisy jednotlivych viejnych trhi
cennych papir, na kterych ma bytifsluSna emise Dluhopisobchodovana, nebo které mohou byt jinak podstatoénvestory.

"Emisni Ihita" znamend litu, kter4 zaina Datem emise a kdhjeden Pracovni denigd Rozhodnym dnem pro splaceni
dluhopidi a khem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané emimi-li v gisluSném Dogiku Emisnich podminek
stanoveno jinak.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v Uvodedsti €chto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto emisni podminky Dluhopisového progra

"Finanéni centrum" pro jednotlivou minu znamena, pokud neni ¥igluSném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak,
misto, kde seipvazig kotuji Referetini sazby pro danoudnu a kde se vygadavaji mezibankovni platby v takovém.

"Hodnota nevraceného kuponli znamenégcastku Uroku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke preidiasné splatnosti
dluhopisu i diskontni sazbé uriené Agentem pro vygty (nebo, neni-li Agent pro vygty ustaven, Administratorem) na
zakladt trznich Urokovych sazeb viiplusné dob. Sowasré vSak plati, Ze diskontni sazbacemd Agentem pro vygty
popipact Administratorem dle fedchozi ¥ty nesmi byt niz§i nez sazbdj jgjimz pouziti by souhrnna diskontovana hodnota
vSech nesplatnych Kupadnk takovému Dni fedtasné splatnosti byla vySSi nez jmenovitd hodnotpi{padt takova jind
hodnota, ktera jeifpadré uvedena v Dopku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitgmiati Majitelim Dluhopis pri
predasné splatnosti DluhogisDluhopisu, k 8muz takové nesplatné Kupony nélezi.

"Index" znamena index uvedeny v Dégli Emisnich podminek, jehoZ hodnotu stanovi ke &atddatu, ke kterému ma byt
zjistovana, Agent pro vypity odetenim jeho hodnoty zifsluSného Zdroje stanovenéhogehito Emisnich podminkéach nebo v
prislusném Doplku Emisnich podminek.

"Instrukce" méa vyznam uvedeny dtanku 7.4.1 (a)d&chto Emisnich podminek.

"Komise" znamen& Komisi pro cenné papiry, kterd je spraviifadem pro oblast kapitalového trhujzenou zékoneng.
15/1998 Sh., o Komisi pro cenné papiry a éméra dopliEni dalSich zakah ve zréni pozdjSich gedpidi.

"Ko§" znamena hodnotu portfolia cennych pépiinych aktiv, Grokovych sazeb nebo jinych polozgkedenych v Dojku
Emisnich podminek jako hodnoty z nichz se Ko&itao kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterémbyh&jis'ovana, Agent
pro vypaty z prislusného Zdroje stanovenéhosetito Emisnich podminkach nebo #iguSném Dogdku Emisnich podminek, a
to podle vzorce uvedeného v Dl Emisnich podminek.
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"Kupony" maji vyznam uvedeny &anku 1.2.1 &chto Emisnich podminek.
"Majitel Dluhopisu" ma vyznam uvedeny &lanku 1.2 &chto Emisnich podminek.
"Majitel Kuponu " ma vyznam uvedeny atanku 1.2 &chto Emisnich podminek.

"Marze" znamena marzi nad nebo pod Reférdénsazbu vyjatenou v procentech p.a. stanovenou fislpSném Dopiku
Emisnich podminek.

"Opravnéné osoby ma vyznam uvedeny &lanku 7.3 &chto Emisnich podminek.
"Oznameni o fFedéasném splaceriimé vyznam uvedeny &lanku 9.1 &chto Emisnich podminek.

"Platebni mistd' znamend pro dely provagéni plateb v hotovosti a prorgdkladani listinnych Dluhopisv souladu slankem
7.3.2 Emisnich podminek vybrané provozovny Admiatstra uvedené ifsluSném Doplku Emisnich podminek.

"Pracovni dert znamena (a) pro Dluhopisy denominovangeskych korunéch jakykoliv den, kdy jsou atevy banky WCeské
republice a jsou provéda vypdadani mezibankovnich obchod ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominovanéuwE
jakykoliv den, kdy jsou oteéeny banky vCeské republice a jsou provémh vypdadani devizovych obchada kdy je zarovie
Euro kterykoliv den, kdy jsou otésny banky a provatha vypdadani devizovych obchéadv Ceské republice a v hlavnim
Finarénim centru pro gnu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"Prvni Schiize' m& vyznam uvedeny 8lanku 12.1.1&chto Emisnich podminek.

"Prospekt' znamena prospekt Dluhopisového prograntipraveny v souladu se Zadkonem o cennych papiresbhadleny
Komisi dne 11.11.2003, rozhodnutim. 45/N/919/2003/2, které nabylo pravni moci drg&11.2003, jehoZz nedilnou S@sti
jsou tyto Emisni podminky.

"PFipad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny 8lanku 9.1 &chto Emisnich podminek.

"Referenéni sazbad znamena sazbu uvedenou jako takovouriglpsném Dopglku Emisnich podminek. Hodnotu Refeteh
sazby pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent gmodty v souladu s Dojtkem Emisnich podminek ze Zdroje v Den
stanoveni Referéni sazby v hodinu, ve kterou to je ¥igluSném Finafmim centru nebo na Refetgrim trhu nebo v jiném
mis& uvedeném v islusném Dopiku Emisnich podminek obvyklé, popr jinou hodinu, kter4 bude stanovenaiisjuSném
Doplitku Emisnich podminek.

Je-li v gislusném Dopilku Emisnich podminek jako Refetg sazba nebo slozka, z niz ma bytema hodnota Refer&mi

sazby, uvedena hodnota definovana v 2000 ISDA Refirs (publikovanych International Swaps and Datives Association,
Inc, ve zréni platném k fislusnému Datu emise), a neni-lisehto Emisnich podminkach nebo tigjuSném Dopiku Emisnich
podminek stanoveno jinak, bude mit takova hodngtaam a Zdroj tam uvedeny.

"Referergni trh" znamena hlavni organizovany burzovni tréaské republice nebo zahrainina mz jsou obchodovany cenné
papiry a ktery stanovi pravidla a postupy pro ¥gh@ publikaci fisluSného Indexu.

"Rozhodny den pro splaceni dluhopi&' znamena den jako takovy uvedenyiispuSném Dopilku Emisnich podminek. Neni-li
Rozhodny den pro splaceni dluhapispiislusném Dopgiku Emisnich podminek stanoven, pak plati, Ze jedém, ktery o jeden
mésic gedchazi fislusnému Dni splatnosti dluhopispiicemz vSak plati, Ze procély zjiS&ni Rozhodného dne pro splaceni
dluhopigi se Den splatnosti dluhogiisieposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu aroku' znamena den jako takovy uvedeny iftsfjuSném Dopiku Emisnich podminek. Neni-li
Rozhodny den pro vyplatu Groku ¥igluSném Doplku Emisnich podminek stanoven, pak plati, Ze jeden, ktery o jeden
mésic gedchazi fislusnému Dni vyplaty Urdk pricemz vSak plati, Ze prazély zjiS&ni Rozhodného dne pro vyplatu Gfioge
Den vyplaty Groku neposouva v souladu s konveret®miho dne.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny &lanku 1.2 &chto Emisnich podminek.

"Seznam Majiteki Dluhopisii” je seznam Majitél Dluhopidi vydanych v listinné podabve forng na jméno vedenyifsluSnym
Administratorem nebo jinou k tomu opr&nou osobou uvedenou YigluSném Dopiku Emisnich podminek.

"Schize' znamené sdlzi Majiteli Dluhopidi, které byly vydany v jedné emisi.
"Sménny kurz" znamené hodnotu smy jednoho aktiva (zejménagmy) za jiné.
"Smlouva s administratorent ma vyznam uvedeny v Uvodeasti €chto Emisnich podminek.

"Splatna hodnota dluhopisi” znamené hodnotu splatnou Majiteli Dluhopisu v Bxptatnosti dluhopis Neni-li v gisluSném
Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Splatrénbta dluhopig v Den konéné splatnosti dluhopisrovna jmenovité
hodnot Dluhopisi nebo jeji nesplacer#@sti (jedna-li se o Dluhopisy, jejichZ jmenovitédnota je splacena postup)nNeni-li v
prislusném Dopilku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Splatndnbta dluhopig v Den gedtasné splatnosti dluhogis
rovna jmenovité hodn&tDluhopidi nebo jeji nesplacen#sti (jedna-li se o Dluhopisy, jejichz jmenovitddhota je splacena
postupr) nebo Diskontované hodriobluhopidi, jedné-li se o fediasné splaceni Dluhogis vynosem na bazi diskontu.

"Stanoveny defi znamena:

@) ve vztahu ke skuteostem uvedenym &lanku 12.1.2 pism. age¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &siai ode
dne, kdy Emitent oznamilifslusné zrsny nebo jejich podstatu Majitieh Dluhopigi v souladu stlankem 13 &chto
Emisnich podminek;
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(b) ve vztahu ke skuteostem uvedenym #lanku 12.1.2 pism. bgt¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &siai
ode dne, kdy bylaipmEna zapsana do obchodniho réjst;

(c) ve vztahu ke skuteostem uvedenym &lanku 12.1.2 pism. cgthto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 8sifiai od
skorteni zavaznosti nabidkyevzeti;

(d) ve vztahu ke skuteostem uvedenym #lanku 12.1.2 pism. dg¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &siiai
ode dne, kdy rejiikovy soudti jiny prislusny subjekt zuejnil uloZzeni gislusné smlouvy do sbirky listin;

(e) ve vztahu ke skuteostem uvedenym &lanku 12.1.2 pism. e§¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6siai ode
dne, kdy prodej podnikéi jeho ¢asti byl zapsan do obchodniho réjat, pogr. 6 neésial ode dne, kdy rejgikovy soudki
jiny piislusny subjekt zvejnil uloZzeni smlouvy o najmu podnikiijeho ¢asti do sbirky listin;

U] ve vztahu ke skut@mostem uvedenym &glanku 12.1.2 pism. fgthto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &sifisi ode
dne, kdy Emitent oznamilifsluSné zrény nebo jejich podstatu Majiieh Dluhopigi v souladu sélankem 13 &chto
Emisnich podminek;

9) ve vztahu ke skuteostem uvedenym #lanku 12.1.2 pism. ggt¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &siai
ode dne, kdy Emitent oznamitiplusné zrany ¢i udalosti nebo jejich podstatu Majiteh Dluhopigi v souladu lankem
13 tchto Emisnich podminek; nebo

(h) ve vztahu ke skuteostem uvedenym #lanku 12.1.2 pism. hgt¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &siai
ode dne, kdy se Majitelé Dluhogisnohli a museli dozdét, Ze doSlo k Hpadu nepléni zavazk.

"Sttediskd' ma vyznam uvedeny 8lanku 1.2.3 (a)é&chto Emisnich podminek.

"TARGET " znamena systém oz¥eny jako "Trans-European Automated Real-time GRsttlement Express Transfer Payment
System" nebo jakykoli nastupnicky systém.

"Uré&ené provozovna Administratord' znamena ufenou provozovnu Administratora jak uvedendldnku 11 &chto Emisnich
podminek.

"Vynosové obdobl znamend, neni-li vifslusném Doplku Emisnich podminek stanoveno jinak, obdoliiipajici Datem emise
(veetrg) a kortici v paadi prvnim Dnem vyplaty Urdk(tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezpedst navazujici obdobi
poginajici Dnem vyplaty drak (véetns) a korici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty Gfokento den vyjimaje), az do Dne
koneiné splatnosti dluhopis pricemz vSak plati Ze, neni-li ¥iglusném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak, pak pro
Ueely pasatku Bhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplatykarneposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o cennych papirechznamené zakot 591/1992 Sb., o cennych papirech, vénzpozdjSich gedpisi.
"Zéakon o dluhopisecl znamena zakod. 530/1990 Sb., o dluhopisech, v&zhpozd;jSich Fedpidi.

"Zdroj " znamena zdroj, ze kterého Agent pro Wtyajisti hodnotu Referémi sazby nebo jednotlivé slozky, z nichZ je hodnota
Referertni sazby péitana. Neni-li v pislusSném Dogiku Emisnich podminek uvedeno jinak, plati nasledtuji

a) Je-li Referetini sazba nebo jeji jednotlivA slozka kotovana veoidro rizné dlouha obdobi, pouZzije Agent pro
vypaity Refereini sazbu nebo jeji jednotlivou sloZzku pro obdobddsté s délkou Vynosového obdobi, pro které je
hodnota Referami sazby nebo jeji jednotlivé slozky zji¥ana nebo, neni-li Refer&m sazba nebo jeji jednotliva
slozka pro takové obdobi kotovanagiyeji hodnotu Agent pro vygty dle svého vyhradniho uvazeniishpgdnutim k

kotovana.

b) Je-li Zdrojem pisluSna strana informiaiho servisu a Referéni sazba nebo jeji jednotliva slozka neni v kteliyéten,
kdy mé& byt hodnota Refer&mi sazby nebo jeji jednotlivé slozky z{ift, na takové strérdaného informéniho servisu
kotovana, pak Agent pro vypty zjisti hodnotu Referémi sazby nebo jeji jednotlivé sloZzky z nastupniskeny
takového informéniho servisu nebo z jiné strany nastupnického méniho servisu.

c) Pokud nebude v kterykoli den mozn&iturthodnotu Referemi sazby nebo jeji jednotlivé slozky vySe uvedenym
zpasobem, uti v takovy den hodnotu Refereri sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro w§tyozpisobem
stanovenym veéchto Emisnich podminkach nebo v Digl Emisnich podminek nebo, neni-li tamigpb uveden
anebo neni-li mozné hodnotu Refemeinsazby nebo jeji jednotlivé slozky zjistit arkeaym tam uvedenym Zgobem,
stanovi hodnotu Referéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro wiyadle svého vyhradniho uvazeni.

Neni-li v gislusném Dopiku Emisnich podminek uvedeno jinak, pak plati, Z&e ruvedené Refer&ni sazby nebo slozky,
z nichz se Referéni sazba vypdtava, maji nize uvedeny Zdroj:

EURIBOR - Zdrojem hodnoty EURIBOR je obrazovka Reutere&grService (neboripadny nastupnicky inforndai servis),
strana EURIBORO1 (neboripadnd nastupnicka strana). Yigad, Ze nebude mozné wiplusny den z uvedené strany sazbu
EURIBOR, bude v takovy den EURIBOR¢en Agentem pro vypiy jako aritmeticky piimér kotaci drokové sazby prodej
mezibankovnich depozit vifslusné miné a pisluSnécastce a pro obdobi odpovidajicfiguSnému Vynosovému obdobi
ziskanych v tento den po 11.00 hadibruselskéhatasu od alespp 3 bank dle volby Agenta pro vyfty pasobicich na
bruselském mezibankovnim trhu. Yigad, Ze se nepodaEURIBOR stanovit vySe uvedenymigobem, bude se &ni drokova
sazba rovnat EURIBORu zj&tém na vySe uvedené stéannejbliz§im pedchozim Pracovnim dnu, ¥mzZ byl EURIBOR takto
Zjistitelny.

LIBOR - Zdrojem hodnoty LIBOR je obrazovka Reuters Scr8envice (nebo ifjpadny nastupnicky inforntai servis), strana
LIBOROL1 (nebo pipadna nastupnicka strana). ¥gads, Ze nebude mozné ¥iplusny den z uvedené strany sazbu LIBOR, bude
v takovy den LIBOR ufen Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimeér kotaci Grokové sazby prodej mezibankovnich depozi
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prislusné ming a gisluSnécastce a pro obdobi odpovidajidcigtuSnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento defp00
hodins londynskéhatasu od alespp3 bank dle volby Agenta pro vy@ty pasobicich na londynském mezibankovnim trhu. V
ptipad, Zze se nepodaLIBOR stanovit vySe uvedenym agobem, bude se ¢ni Urokova sazba rovnat LIBORuU z{igém
na vy3e uvedené stram nejblizSim pedchozim Pracovnim dnu, ¥mz byl LIBOR takto zjistitelny.

PRIBOR - Zdrojem hodnoty PRIBOR je obrazovka Reuters &trBervice (neboifpadny nastupnicky inforntai servis),
strana PRBO (nebaripadna nastupnicka strana). ¥pads, Ze nebude mozné wipluSny den z uvedené strany sazbu PRIBOR,
bude v takovy den PRIBOR den Agentem pro vypity jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v pislusné nin¢ a prislusSnétastce a pro obdobi odpovidaji¢iguSnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento @en p
11.00 hodig prazskéhasasu od alesppo3 bank dle volby Agenta pro vypiy pasobicich na prazském mezibankovnim trhu. V
ptipad, Ze se nepodaPRIBOR stanovit vySe uvedenymizobem, bude se ¢ni Urokova sazba rovnat PRIBORu zji##m na
vySe uvedené strav nejbliz§im pedchozim Pracovnim dnu, ¥mz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze ¥ipad, Ze v disledku vstupuCeské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne rabo
prestane obe&nna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouBieamisto PRIBORu sazba, kterda se bude namigtmsing
pouZivat na trhu mezibankovnich depozitaské republice.

WIBOR - Zdrojem hodnoty WIBOR je obrazovka Reuters Sti8ervice (neboifpadny nastupnicky inforndai servis), strana
WIBO (nebo pipadna néstupnicka strana). Y¥igad, Ze nebude mozné ¥iplusny den z uvedené strany sazbu WIBOR, bude v
takovy den WIBOR ufen Agentem pro vypidy jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich depozi
prislusné ming a gisluSnécastce a pro obdobi odpovidajidcigtuSnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento defp00
hodins varSavskéhd@asu od alespp3 bank dle volby Agenta pro vypiy pisobicich na varSavském mezibankovnim trhu. V
ptipad, Ze se nepodaWIBOR stanovit vySe uvedenym igobem, bude se ¢ni Grokova sazba rovnat WIBORu zfi§ém

na vy3e uvedené stram nejblizSim pedchozim Pracovnim dnu, ¥mz byl WIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze ¥ipac, Ze v disledku vstupu Polské republiky do Evropské unie @fBzanikne nebo se
prestane obe&nna trhu mezibankovnich depozit pouZivat, pouzjieamisto WIBORu sazba, kterd se bude namigtbsans
pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Polskéibéce.

BUBOR - Zdrojem hodnoty BUBOR je obrazovka Reuters Str@ervice (neboifpadny nastupnicky inforntai servis), strana
BUBOR (nebo pipadn& nastupnicka strana). ¥pgads, Ze nebude mozné ¥iplusny den z uvedené strany sazbu BUBOR, bude
v takovy den BUBOR wen Agentem pro vypity jako aritmeticky piimér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich depozi
v prisludné min¢ a pisluSnécastce a pro obdobi odpovidaji¢igusnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento det2030
hodins budapefiskéhocasu od alespp3 bank dle volby Agenta pro vygty pasobicich na budapéském mezibankovnim trhu.

V pifpact, Ze se nepodaBUBOR stanovit vySe uvedenymigombem, bude se ¢oi Urokova sazba rovnat BUBORuU z§i$ém na
vySe uvedené strav nejbliz§im pedchozim Pracovnim dnu, ¥mz byl BUBOR takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze ¥ipad, Ze v disledku vstupu Mdarské republiky do Evropské unie BUBOR zanikne nebo
se ffestane obe@ma trhu mezibankovnich depozit pouZzivat, pou&j@amisto BUBORu sazba, kterd se bude naméstmhne
pouzivat na trhu mezibankovnich depozit vdeské republice.

BRIBOR - Zdrojem hodnoty BRIBOR je obrazovka Reuters 8cr8ervice (neboffpadny nastupnicky inforndai servis),
strana BRBO (nebotfpadné nastupnicka strana). ¥pgads, Ze nebude mozné ¥iplusSny den z uvedené strany sazbu BRIBOR,
bude v takovy den BRIBOR &n Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci drokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v pislusné ning a pisluSnétastce a pro obdobi odpovidaji¢igluSnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento @en p
11.00 hodis bratislavskéh@asu od alespp3 bank dle volby Agenta pro vyfty piasobicich na bratislavském mezibankovnim
trhu. V pipads, Ze se nepodaBRIBOR stanovit vySe uvedenym tgmbem, bude se ¢oi Grokova sazba rovnat BRIBORu
zjiSttném na vySe uvedené stéannejblizs§im pedchozim Pracovnim dnu, ¥mZ byl BRIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze wipad, Ze v disledku vstupu Slovenské republiky do Evropské BRIBOR zanikne
nebo se festane obeemna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pougj@amisto BRIBORu sazba, ktera se bude namégto n
b&zre pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Slovénspublice.

Dow Jones Industrial Average— Zdrojem hodnoty indexu Dow Jones Industrial Agerdude strana O#.INDEX obrazovky
Reuters Screen Service.

S&P 500- Zdrojem hodnoty indexu S&P 500 bude strana 0#EXDbrazovky Reuters Screen Service.

NASDAQ Composite — Zdrojem hodnoty indexu NASDAQ Composite bude retrd#.INDEX obrazovky Reuters Screen
Service.

DJ STOXX 50— Zdrojem hodnoty indexu DJ STOXX 50 bude strandNIFEX obrazovky Reuters Screen Service.

DAX (XETRA DAX) — Zdrojem hodnoty indexu DAX (XETRA DAX) bude staar®#.INDEX obrazovky Reuters Screen
Service.

Nikkei 225 — Zdrojem hodnoty indexu Nikkei 225 bude strandNBBEX obrazovky Reuters Screen Service.
Sménny kurz — Zdrojem hodnoty Sémnych kurd mén bude strana ECB37 obrazovky Reuters Screen 8ervic
"Zlomek dni" znamena prodely vypastu Groku z Dluhopig pro obdobi kratSi jednoho roku:

(a) je-li v pislusném Doplku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urékd&envence "Skutay paiet
dni/Skutény paset dni", resp. "Act/Act", podil skuteého pétu dni v obdobi, za&Z je drok stanovovan, &sla 365
(nebo, v pipads, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za&Z je Grok stanovovan spada destupného roku, pak sttu (i)
skut&ného paétu dni v tégasti obdobi, zadZ je Urok stanovovan, kterd spada despupného roku, vytenéhocislem
366 a (ii) skuténého pétu dni v técasti obdobi, zadZ je Urok stanovovan, kterd spadéd dortesppného roku,
vydélenéhogislem 365);
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(b)

©

(d)

(€)

je-li v prislusném Dopilku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urékkenvence "Skutey paiet dni/365
nebo Act/365", podil skus@ého pétu dni v obdobi, za&Z je Urok stanovovandsla 365;

je-li v pifslusném Doplku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Grékoanvence "Skut@y paset dni/360"
nebo "Act/360", podil skutmého pétu dni v obdobi, zadZ je Urokovy vynos stanovovangisla 360;

je-li v pislusném Dopiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urékieenvence "30/360" nebo "360/360",
podil pa&tu dni v obdobi, zadz je Urok stanovovan, @sla 360 (kde ptet dni je stanoven na béazi roku o 360 dnech,
rozctleného do 12 @sial po 30 dnech, ifkemz ale v fipads, Ze (i) posledni den obdobi, z&aje Grok stanovovan
pfipada na 31. den vésici a sotiasrE prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 3h.\devsici, nebude peet dni v
meésici, na jehoz 31. dertipada posledni den obdobi, krdcen na 3@ mibo (ii) je poslednim dnem obdobi, zgZrje
Urok stanovovan, Unor, nebude Unor prodluzovan ¢domo 30 dnech);

je-li v pislusném Dopilku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urékkenvence “"30E/360" nebo "BCK
Standard 30E/360", podil o dni v obdobi, zagj¥ je Urok stanovovan, &sla 360 (kde p&et dni je stanoven na bazi
roku o 360 dnech, roZtného do 12 &siai po 30 dnech a celé obdobi kalefrdho roku).

"Zadatel' ma vyznam uvedeny 8anku 12.4.1dchto Emisnich podminek.

"Z&dost' ma vyznam uvedeny 8anku 12.4.1dchto Emisnich podminek.
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V. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONE CNYCH PODMINEK

Dale je uveden vzor Emisniho dodatkieneinych podminek Emise dluhogisktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou
Emisi vydavanou v ramci schvaleného Dluhopisovéhmgm@mmu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekiného papiru.
V pifpadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Etlishopidi prospekt cenného papiru, Emitent vyhotovi a necha
souladu se Zakonem o dluhopisech schvNB pouze Doplik Emisnich podminek, ktery v souladu se zakonentejwie
(bude-li to v daném okamZiku schvaleni ze stiéNB a uvéejnéni zakonem vyZzadovano).

Konezné podminky budou v souladu se zakonegiesty CNB a uvéejnény stejnym zfisobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta.

EMISNI DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISJ

Rozhodnutim Komise pro cenné papéry 45/N/919/2003/2, ze dne 11.11.2003, které ramipyhvni moci dne 13.11.2003, byl
schvalen dluhopisovy program spaiesti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlemaPsahRadlicka 333/150,
PSC 150 57, €0O: 00001350, zapsana v obchodnim Fést vedeném Nstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vioZka 46
(déle jen Emitent"), v maximalnim objemu nesplacenych dluhép8) 000 000 000 & s dobou trvani programu 10 let a
splatnosti kterékoli emise dluhopisydané v ramci programu 30 let (dale jebldhopisovy program” a spolgné emisni
podminky Dluhopisového programu dale j@misni podminky"). Zakladni prospekt Emitenta byl schvalen rozhdim Ceské
narodni banky.j. [¢] ze dne $]2011, které nabylo pravni moci dngJ011 (dale jen Zakladni prospekt"). [ [poradovécislo
dodatkg dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen rozitidnCeské narodni bankyj. [+], ze dne {], které nabylo pravni
moci dne $].]

Tento emisni dodatek (dale jeBrhisni dodatek') predstavuje spol@e se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formow jeh
dodatki] kompletni prospekt Dluhopis Tento Emisni dodatek je tken:

0) doplikem Dluhopisového programu, kteryiegstavuje dopkk k Emisnim podminkam, ktery byl schvalen
rozhodnutimCeské narodni banky;j. [+] ze dne {], které nabylo pravni moci dne][(dale jen Doplnék Emisnich
podminek"), a

(i) dalSimi informacemi tykajicimi sgp@rradovécislo emisg emise dluhopi, které tvaéi nalezitosti prospektu v souladu
s ndizenim Komise (ES§. 809/2004 a které nejsou s@sti Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny MiBap
Emisnich podminek Dalsi informace").

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jiifapen v Emisnich podminkach, nevyplyva-li z konfejith pouZiti v tomto
Emisnim dodatku jinak.Tento Emisni dodatek i#nbyt studovan samostétrale pouze spofeé se Zakladnim prospektem
véetre jeho pipadnych dodatkZakladni prospekt (a vSechny jeh&ipadné dodatky) jsou k dispozici ke staZeni na wé&bo
strance Emitentavww.csob.cxe formatu Portable Document Format (PDF).

DOPLNEK EMISNICH PODMINEK

Tento Doplek Emisnich podminek spolu s Emisnimi podminkamiitvemisni podminky nize podrofjin specifikovanych
dluhopisi (dale jen Dluhopisy"), které jsou vydavany v ramci Dluhopisového peogu spolénosti Ceskoslovenska obchodni
banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlickad 333/P50J, 150 57, €O: 00001350, zapsana v obchodnim téjst vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vloZka 4éhwileného rozhodnutim Komise pro cenné pagiryd5/N/919/2003/2
ze dne 11.11.2003, které nabylo pravni moci dné113003 (dale jenDluhopisovy program” a spol€né emisni podminky
Dluhopisového programu dale jeRrhisni podminky"). Celkova jmenovit4d hodnota vSech vydanych a leegpmych dluhopis
vydanych vramci Dluhopisového programu nesmi kngéwi okamZiku fekrosit 30 000 000 000 K Doba trvani
Dluhopisového programu,ébem které rize Emitent vydavat jednotlivé emise dluhdpigramci programugini 10 let a
splatnost kterékoli Emise nigkra:i 30 let.

V piipadt rozdilné Upravy mezi Emisnimi podminkami a zdedeveym Doplikem Emisnich podminek majfgrinost ustanoveni
tohoto Dopiiku Emisnich podminek. Tim vSak neni@oto z&ni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné Bndishopisi
vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy uvedeelkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je pii¥azen v Emisnich
podminkach.

NiZze uvedené parametry Dluhopisipresiuji a dophuji v souvislosti s touto emisi Dluhopigiz diive uveejnéné Emisni
podminky vySe popsanym &gobem.

Tento Doplk Emisnich podminek byl schvalen rozhodnu€ieské narodni bankyj. [+] ze dne §]2011, které nabylo pravni
moci dne $]2011.

Dluhopisy jsou vydavany podle zakohal 90/2004 Sb., o dluhopisech, v&rhpozdjSich Fedpigi.
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Dilezité upozorréni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor D@l Emisnich podminek pro Emisi, tzn. vzowdéti emisnich
podminek Emise, ktera bude pro danou Emisi spkaifide-li v hranatych zavorkach uveden jeden nébe wdai, jedna se o
nejprava@podobrjSi hodnotu, ktera ovSem nemusi byt pouzita prdidédni Emisi. Emitent je totiz na zakiadpolenych
Emisnich podminek opra&m formou Doptku Emisnich podminek provést pro kteroukoli EmiliSnou Upravu. Rozhodujici
bude vZdy Gprava proveden&igusnym Doplkem Emisnich podminek obsazeném v Emisnim dodatku.

ISIN Dluhopisi: [*]

2. Regulovany trh nebo mnohostranny obchodnl’[.
systém, na ¢mZ Emitent hodla poZadat dijeti k
obchodovani:

3. Podoba Dluhopis [zaknihovana / listinna]

4. Forma Dluhopis: [na doruitele / na jméno]

5. Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu: [« K¢

6. Celkova pedpokladana jmenovitd hodnota emise y
Dluhopisi: [+ K¢

7. Patet Dluhopist: [*] ks

8.  Cislovani Dluhopig: [] / [Dokud budou zastoupeny &mwmym diuhopisem,

jednotlivé Dluhopisyislovany nebudou; pofipadném vydani
konkrétnich kus Dluhopisi bude kazdému Dluhopisu
prifazeno ptadovécislo.]

9. Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany: [korunageska (CZK)]

10.  Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopig podminky  [ano; v souladu s § 11 Zéakona o diuhopisech je @&mhit
tohoto zvySeni (pokud jiné, nez jak je uvedeno Vopravren vydat Dluhopisy (i) ve &Sim objemu, nez je
¢lanku 2.1 Emisnich podminek): predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dlsficjio

[*] K&), a to i po Datu emise, nebo (i) az do vySe
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise DIwiopi
po Datu emise. V takovéntipad stanovi Emitent Dodataou
emisni lhitu, kterd skodi nejpozdji v Rozhodny den pro
splaceni jmenovité hodnoty, a temi ji stejnym zfisobem
jako tento Doplsk Emisnich podminek / ne / -]

11.  Nazev Dluhopis: [o/e]

12.  Datum emise: [*]

13.  Emisni lhita (pokud jina, neZz jak je uvedeno v
glanku 2.1 Emisnich podminek): []

14.  Emisni kurz Dluhopié k Datu emise, ifp. zpisob
jeho ugent: °]

15.  Zpisob a misto Gpisu Dluhogig Udaje o osobach,
které se podileji na zabezpai vydani Dluhopis a
zpisob a misto splaceni emisniho kurzu: [+]

16.  Pouziticistého vytzku Emise: []

17.  Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy /]

18.  Zlomek dni: [+]

19. Dalsi informace o GUrokovém vynosu:

V pripacé Dluhopis: s pohyblivou Urokovou sazbou

19.1. Referetni sazba: []
19.2. Marze: [*]
19.3. Den stanoveni Refeta sazby: []
19.4 Den vyplaty Grak []
19.5 [KoS/Index / Sémny kurz]: []
19.6 Minimalni Urokova sazba Dluhajpis []
19.7 Maximalni trokova sazba Dluhapis []
V pripac¢ Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou
19.1. Urokovéa sazba Grék []
19.2. Den vyplaty Grak [*]

20. Den konéné splatnosti dluhopis []

21.  Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne vyplaty
(€l. 7.2 Emisnich podminek): []

22.  Administrator: [CSOB]
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23. Uréena provozovna Administratora pro provad

plateb bezhotovostninfgvodem: []
24. Platebni mista: [Véechny pobd(y Emitenta]
25.  [Agent pro vypaty]: [CSOB]
26. [Kota¢ni agent]: [CSOB]
27. Provedeno ohodnoceni finam  zpisobilosti
Emitenta (rating): []
28.  Provedeno ohodnoceni finar zpisobilosti emise
Dluhopisi (rating): [ne]
29. Oddleni prava na vynos Dluhopisu: [wluguje se]
30. Jiné skuténosti: []

ZVLASTNI CAST DOPLNKU EMISNICH PODMINEK

Emitent se zavazuje splatit dluznatastku Majitelim Dluhopisi zpisobem a v migtuvedeném v Emisnich podminkach a
tomto Dopliku Emisnich podminek.

Tato ¢ast Dopfiku Emisnich podminek obsahuje Upravu vitafezi Emitentem a Majiteli Dluhopis ktera byla obsazena v
Emisnich podminkach a kterou bylo nutné modifikosathledem na pravni Upravditinou od 1.5.2004, a to zejména zé&kon
¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, vesmhpozdjSich gedpidi (“Zakon o dluhopisecH) a Zakon o podnikani na kapitalovém, trhu,
ve zréni pozdjSich gedpigi.

U nasledujicich odstaiicbylo pouzito takovélislovani odstauv, které odpovida systémiislovani odstavic v Emisnich
podminkéach. Maji-li odstavec Emisnich podminek staxkc tét@ésti Dophku Emisnich podminek stejné ozeai, pak Uprava
provedena timto Emisnim dodatkem nahrazuje Uprawwedenou Emisnim podminkami. Neobsahuji-li Emigo@iminky
odstavec gislem reékterého nize uvedeného odstavce, pak Uprava progetdéovym odstavcem ddiplje Upravu provedenou
v Emisnich podminkach.

S ohledem na novou pravni Upravu se v Emisnich pddimh nahrazuji pojmy "majitel” a "majitelé" veeeh padechisluSnym
tvarem pojni "vlastnik”, "vlastnici". Tato zena se nedotyka pojinuvedenych velkymi pismeny. Nédklad vyraz Maijitel
Dluhopisu je nyni definovan jako "osoba, ktera jedlp platnych pravnich fpdpig evidovana jako_vlastnikakového
Dluhopisu...". Schze Majiteli Dluhopisi tak predstavuje sdizi viastniki ve smyslu § 21 Zakona o dluhopisech apod.

10. Promkeni

Prava spojené s Dluhopisy se proajil uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt upéa poprvé.

12. Schize Majitelid Dluhopisi
12.1. Risobnost a svolani Saize
12.1.1 Pravo svolat sdizi

Emitent nebo Majitel Dluhopisu nebo Majitelé Dluligipmohou svolat Sctzi, je-li to teba k rozhodnuti o sp@eych zajmech
Majitela Dluhopidi, a to v souladu s Emisnimi podminkami a timto Bkem Emisnich podminek. Néklady na organizaci a
svolani Schze hradi svolavatel, nestanovi-li pravriegpisy #co jiného. Svolavatel, pokud jim je Majitel Dluhsfpinebo
Majitelé Dluhopigi, je povinen nejpozii v den uvéejnéni oznameni o konani Site (i) dorwit Administratorovi Zadost

0 obstarani dokladu o i vSech Dluhopis v emisi, jichZz se Sdize tyka, opraiwujicich k &asti na jim, resp. jimi, svolavané
Schizi, tj. vypis z fisluSného registru Emitenta v rozsahdisluSné emise, a (ii)tam, kde to je relevantnfadh
Administratorovi zalohu na néklady souvisejici Bgesluzbami ve vztahu ke Sih. Radné a vasné dorteni Zadosti dle vyse
uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na nakladyatie: §ii) vySe jsou fedpokladem pro platné svolani Szh.

12.1.2  Sclize svolavana Emitentem
Emitent je povinen svolat Sthi a vyZadat si jejim prasdnictvim stanovisko MajitéIDluhopidi v piipack:

a) navrhu (i) znény nebo znin Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli #mEmisnich podminek provedenych timto
Doplitkem Emisnich podminek, nebo (ii) gny nebo zmin v Dopliku Emisnich podminek, byl-li jiz na jeho zakéad
vydan alespb jeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedna pouzekovou zminu, ke které podle platnych pravnich
predpisi neni zapdebi souhlasu MajitélDluhopisi;

b) navrhu na femenu Emitenta (dle itsluSnych ustanoveni zakotal25/2008 Sb., oipmsnach obchodnich spdleosti a
druzstev, v platném 2ni);

c) navrhu na uzaeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy tepodu zisku (dleiisluSnych ustanoveni zakona513/1991
Sh., obchodni zékonik, v platnémsmn(dale jen Obchodni zakonik'))

d) navrhu na uzaeni smlouvy o prodeji podniku nebo jetdsti, smlouvy o najmu podniku nebo jetasti (dle pisluSnych
ustanoveni Obchodniho zakoniku) bez ohledu natéopl smluvni stranou Emitent je;

e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych sHolpisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravdaerojt uplat&no;

f) navrhu o podani zadosti oiazeni Dluhopis z obchodovani na regulovaném trhu; a
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9) navrhu jinych znin, které mohou vyznandrehorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajidlzhopisi;
avSak pouze zarpdpokladu, Ze svolani Site v takovém fipact vyZaduji pravni fedpisy.

Emitent néiZze svolat Sciwi, navrhuje-li spolény postup v fipad, Ze by dle miéni Emitenta mohlo dojit nebo doSlo ke
kterémukoli Ripadu neplani zavazk.

12.1.3 Oznameni o svolani Sihre

Oznameni o svolani Sike je svolavatel povinen uignit alespdét ve 2 (dvou) celostanSitenych denicich, a to nejpagidl5
(patnact) dit prede dnem konani Sike. Je-li svolavatelem Majitel Dluhogisiebo Majitelé Dluhopis jsou povinni oznameni

o svolani Schize ve stejné lit¢ dorwit Emitentovi na adresu Bené provozovny. Oznameni o svolani &Ehmusi obsahovat
alespa (i) obchodni firmu, € a sidlo Emitenta, (i) oz&ani Dluhopis v rozsahu minimakhnazev Dluhopisu a Datum emise a
ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Sle, gicemz mistem konani Stke nmize byt pouze misto v Praze a datum konani
Schize musi fipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodimegkioSclize nesmi bytidve nez v 16.00 hod., (iv) program
jednéni Schze a, je-li navrhovana zma ve smyslélanku 12.1.2 pism. a), vymezeni navrhusmgna (v) rozhodny den prasést

na Sclizi. Schize je opraviina rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenyanameni o jejim svolani; rozhodovani o
navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na progr@chize v ozndmeni o jejim svolani, j@igustné, pouze jsou-li na St
pritomni vSichni Majitelé Dluhopig ktef jsou opravaini na této Schizi hlasovat.

12.2 Osoby opraviné (kastnit se Sclize
12.2.3 Hlasovaci pravo

Kazdy Majitel Dluhopig ma tolik hlag, kolik odpovid4 porfru mezi jmenovitou hodnotou Dluhofiis jeho majetku k celkové
jmenovité hodnat vSech vydanych a nesplacenych Dluhdpigficemz s Dluhopisy v majetku Emitenta, které nezanikly
rozhodnuti Emitenta ve smyskldnku 6.5 Emisnich podminek, neni spojeno hlasopa&io a nezapdtavaji se pro &ely

usnasenischopnosti Sae. Rozhoduje-li Sdalze o odvolani Spoleého zastupce, nébe Spolény zastupce vykonavat
hlasovaci pravo s Dluhopisy, které viastni, a jelasy se nezagééavaji do celkového ftu hlasi pro (ely usnasenischopnosti.

12.3 Pnibéh Schize; rozhodovani Sclize
12.3.1  UsnéaSenischopnost

Schize je usnasSenischopnd, pokud sec¢dstni Majitelé Dluhopis opravrenych v souladu gldnkem 12.2.3 hlasovat, jejichz
jmenovita hodnota igdstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodngtgamych a dosud nesplacenych DluhapiBred
zahajenim Salze poskytne Emitent, sim nebo predhictvim svého zmoeénce, informaci o p&tu vSech Dluhopis, jejichz
vlastnici jsou opravimi se Schze (Eastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 FRedseda Sciwze

Schizi svolané Emitentem ipdseda fedseda jmenovany Emitentem. 8zhsvolané Majitelem Dluhopisu nebo Majiteli
Dluhopidi predseda fedseda zvoleny prostoétginou gitomnych Majiteli Dluhopisi, s nimiz je spojeno pravo ndiglusné
Schizi hlasovat, ficemz do zvoleniiedsedy pedseda Salzi osoba utena svolavatelem.

12.3.3  Spolény zastupce

Schize miiZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou oszédspoléného zastupce a pdit jej spol&nym uplat@nim prav
u soudu nebo u jiného organu s tim, Ze je vazaasesimi Scize, anebo kontrolou pini Emisnich podminek nebo Dagl
Emisnich podminek (takova osoba jeBpblainy zastupce). Spol&ného zastupce iie Sclize odvolat stejnym Zsobem,
jakym byl zvolen, nebo zvolit jiného Spoteho zastupce iigemz zvoleni nového Spaieého zastupce mé&wi dosavadnimu
Spol&nému z&stupcidinky jeho odvolani (nebyl-li odvolan samostatnymesenim Salze). Usneseni Sdke stanovi, v jakém
rozsahu je Spobmy zastupce opra¥n ¢init Ukony jménem Maijitél Dluhopigi.

12.3.4 Rozhodovani Séhe

Schize o pedloZenych otazkach rozhoduje formou usnesentijitipusneseni, jimz se (i) schvaluje navrh patdifsku 12.1.2
(a) nebo (ii) ustavuj&i odvolava Spoleny zastupce, je zapgebi souhlastt ¢tvrtin hladi ptitomnych Majiteti Dluhopidi. Ostatni
usneseni jsouifjata, jestlize ziskaji prostowtsinu hlag ptitomnych Majiteli Dluhopig.

12.4 Nektera dalSi prava Majiteli Dluhopist
12.4.1  Disledek hlasovani proti ékterym usnesenim Satze

Jestlize Sctize schvalila ve forhusneseni zémy dle ¢lanku 12.1.2, pak osoba, kterd byla op#ank &asti a hlasovani na
Schizi a podle z4pisu z této Scte pro pijeti takového usneseni nehlasovala neboifgugné Sciize nezdastnila (dale jen
"Zadatel"), miZe pozadovat splaceni jmenovité hodnoty a @aécasti vynosu DIuhopis jichZ byla viastnikem k 24:00 hod.
Pracovniho dne bezprostire predchézejiciho dni konani Scte, respektive k 00:00 hod. dne konéani igeh a které od
takového okamziku nezcizi. Toto pravo musi byt Zeléan uplatiino do 30 (ticeti) dni od uveejnéni takového usneseni Sate
pisemnym oznamenim (dale jed&tost’) zaslanym Emitentovi na adresudédné provozovny, jinak zanika. VySe uvedené
castky se stavaji splatné 3@icet) dri ode dne, kdy byla Zadost Emitentovi diena (dale také jerDen predtasné splatnosti
dluhopisii”). V Zadosti je nutné uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s tindthnkem Zadano. Zadost musi
byt pisemna, podepsana osobami op¥aymi jednat jménem Zadatelgi@gem? jejich podpisy musi byteédrs ovéreny. Zadatel
musi ve stejné {it¢ dorwit do Urkené provozovny i veSkeré dokumenty poZadované meegeni vyplaty podlélanku 7 €chto
Emisnich podminek.

12.4.2  Usneseni oipdfasné splatnosti Dluhopis
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Pokud je na p@du jednani Sdize kterakoli ze zalezitosti uvedenychblanku 12.1.2 pism. (b) az (g) vySe a usneseni oasarke

ke kterékoli z &chto zalezitosti neni Sthi schvaleno, pak fize Sclize i nad rdmec gadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud
bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenimiZéchie povinen fedtasré splatit jmenovitou hodnotu a pémmou ¢ast
vynosu Dluhopis tém Majitelam Dluhopisi, ktefi o to poZadaji (dale jerZadatel"). Toto pravo musi byt Zadatelem uplkéto
pisemnym oznamenim (dale jefidtiost’) zaslanym Emitentovi na adresudéné provozovny. VySe uvedetéstky se stavaji
splatnymi 30 ticet) dmi ode dne doreni Zadosti (dale také jeD&n predtasné splatnosti dluhopid"). V Zadosti je nutno
uvést poet kusi Dluhopigi, o jejichZ splaceni je v souladu s tinttankem Zadano. Zadost musi byt pisemna, podepsabami
opravrenymi jednat jménem Zadateleiigem? jejich podpisy musi bytiédrs owsteny. Zadatel musi ve stejnéitts dorisit do
Uréené provozovny i veSkeré dokumenty poZzadované maneedeni vyplaty podlglanku 7 &chto Emisnich podminek.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Sciwve pdizuje Emitent, sdm nebo pristinictvim jim po¥iené osoby zapis, ve kterém uvede éravSchize,
zejména usneseni, ktera takova &ehijala. Pokud Sctize projednavala zény uvedené ¥lanku 12.1.2 pism. (a) az (g), musi
byt o Scliizi parizen notésky zapis. Pokud Séke gijala nskteré zngny formou pra¥ uvedenych usneseni, pak se v fgém
zapisu uvedou jména vSech Majitédluhopigi, kteri pro pijeti takového usneseni hlasovali, &fydkusi Dluhopidi, které tyto
osoby vlastnily k rozhodnému dni pr@ast na Scii. Zapis ze Salze je Emitent povinen uschovat do doby prgeni prav

z Dluhopidl. Zépis ze Salre je k dispozici k nahlédnuti Majiteh Dluhopisi v béZné pracovni dabv Uréené provozové
Informaci o takovych zarech a pijatych usnesenich Emitent, sim nebo geahtictvim jim pogiené osoby uwvejni zpisobem,
jakym uvéejnil Emisni dodatek.

12.6 Spoléna Schize

Vydal-li Emitent po 1.5.2004 v ramci Dluhopisovépmgramu vice nez jednu emisi Dluhdpige povinen k projednani navrh
dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat sgoleu sclizi Majiteld Dluhopisi vSech emisi Dluhopisvydanych po 1.5.2004. Na
spol&nou Sclizi se pouziji obdobhustanoveni o Séizi s tim, Ze usnaSenischopnostégichlasi osob opravénych k &asti na
Schizi a gijeti usneseni takové Sihe se posuzuje odéne podle jednotlivych emisi Dluhopisjako v gipad samostatné
Schize kazdé takové emise. V nistlém z4pisu ze spdieé Sclize, ktera fijala usneseni o navrhu ditanku 12.1.2. pism. (b)
az (g), musi byt pdy kusi Dluhopidi u kazdé osoby opra¥né k &asti na Sctizi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopis

DALSI INFORMACE

ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpotdné za Zakladni prospekts@tre jeho Osoby odpo¥dné za prospekt Dluhogisprohlasuji, Ze %

ptipadnych dodatk a tento Emisni dodatek: vynaloZeni veSkeréfpnéiené pée jsou podle jejich nejlepSiho
védomi Udaje uvedené v prospektu v souladu se &hostl a Ze
v ném nebyly zamieny Zadné skuteosti, které by mohly
zmgnit jeho vyznam.

[podpisy opravenych osob

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory: [budou-li odlisné od faktd@gruvedenych v Zakladnim prospdktu

[OBCHODNIK] [Spolegnost p], jakoZto obchodnik s cennymi papiry (dale téz
"Obchodnik"), se zavazala upsat [veSkeré Dluhopisy vydavané
k Datu emise] /dast Dluhopié v objemu ¢] K& vydavanych k
Datu emise], a tyto Dluhopisy hodla dale nabizetamci
sekundarni vejné nabidky. Dle informace znamé Emitentovi k
datu tohoto Zakladniho prospektu bude kazdy invedtery
koupi v rdmci sekundarni nabidky Dluhopisy od Oflrtika,
hradit Obchodnikovi &né poplatky spojené s nabytim
Dluhopisi dle aktualniho sazebniku Obchodnika k datu nakupu.

Emitent timto udluje Obchodnikovi souhlas s pouzitim
Zakladniho prospektu, ve am jeho gipadnych dodatk pri
nasledné Jejné nabidce, kterou bude Obchodnik po Datu

emisecinit.]
HLAVNI UDAJE
Zajem fyzickych a pravnickych osob&&strénych [*]
v Emisi/nabidce:
Duvody [verejné] nabidky a pouZziti vynds [Dluhopisy jsou vydavany za ¢élem zaji&ni finartnich

prostedki pro uskuténovani podnikatelskéinnosti Emitenta
predevSim k poskytovani hypétdéch Gwri. Ocekavané
naklady pipravy emisecini cca p] K¢, ogekavany gisty

vytézek emisecini emisni kurz Dluhopis minus naklady na
ptipravu emise uvedené \quchozi ¥té. Cely vygzek bude
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pouzit k vySe uvedenémueiu.]

[Odhad vySe poplatkspojenych s nabytim Dluhogisr ramci [Emitent odhaduje, Ze vySe poplajkkteré bude Emitentovi

[vetejné nabidky] / [fjeti Dluhopisi k obchodovani nahradit gisluSny investor a které souviseji s Gpisem Dlusiopi

regulovaném trhu]:] ramci primarniho Upisu Dluhogisnegevysi p] K& / [+] %
jmenovité  hodnoty Dluhopis upisovanych takovym
investorem.]

PODMINKY NABIDKY
Podminky, statistické Udaje o nabidc&gglavany [*]
harmonogram a podminky zadosti o nabidku:
Plan rozdleni a gidélovani cennych papir [*]
Stanoveni ceny: [*]
Umisgni a upisovani: [*]

PRIJETI K OBCHODOVANI A ZRUSOB OBCHODOVANI  [o]

DOPLNUJICI UDAJE [+]
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VI. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospektipravila a vyhotovila a za Gdaje ¥m uvedené je odpednaCeskoslovenska obchodni banka, a. s.
Osoba odpoydnéa za Zakladni prospekt prohlasuje, BievpnaloZeni veSkeréipnérené pée jsou podle jejiho nejlepSihédomi
Udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu s&slosti a Zze v ém nebyly zamieny Zadné skuteosti, které by mohly
zmgnit jeho vyznam.

2. OPRAVNENI[ AUDITO RI
Ucetni za¥rky Emitenta za rok 2009 a 2010 auditovala spmet:

Obchodni firma: Ernst & Young Audit, s.r.o.

Sidlo: Karlovo narsti 10, 120 00 Praha 2

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditéreské republiky

Oswdceni¢.: 401

Zastoupeny: partnerem Romanem Hauptfleischenitcaen, licences. 2009
3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v Gvodu tohoto Zakladniho prospelRizikové faktory.

4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Zéakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5,(P850 57

Pravni forma: akciova spaleost

Registrace: zapséana v obchodnim fé{at vedeném Nstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vioZzka 46
Den zapisu: 21.12.1964

Identifikag¢ni ¢islo: 00001350

Telefonni¢islo: +420 224 111 111

E-mail: info@csob.cz

Internetova adresa: Www.csob.cz

Pravni pedpisy, kterymi se Emitefitdi:

CSOB se jako subjekteského pravaidi pravnimi pedpisy platnymi na GzenGeské republiky. Jejéinnost je regulovana
zejména zakonem o bank&eh21/1992 Sh., o bankach, velnhpozdjSich gedpidi (dale jen Zakon o bankacH’), Zakonem o
podnikani na kapitalovém trhu a Obchodnim zékonikem

Pro podnikatelskowinnost CSOB méa z&sadni vyznam jednotna bankovni licenatenél CSOB podle Zakona o bankéach
rozhodnutimCNB ze dne 28.7.200%j. 2003/3350/520. Dal€ SOB disponuje osdéenim o zapisu do registru pajavacich
zprostedkovatel a samostatnych likvidatbmpojistnych udélosti, do kterého byla zapsana @n®.2006 podislem 038614VPZ
jako vazany poji€ovaci zprodtedkovatel.

Profil

CSOB pisobi jako univerzalni banka @eské republice. fdstavuje hlavni entitu finani skupinyCSOB a sama je 100%
ovladana spotmosti KBC Group.

V retailovém bankovnictvi ¢R spolgnost gisobi pod déma obchodnimi zrikami —CSOB a PoStovni spitelna. Poskytuje
své sluzby vSem klientskym segmémt tj. fyzickym osobam, malym atetinim podnitm a korporatnim a institucionalnim
Klientam. Klienti jsou obsluhovani prastdnictvim pobsek CSOB, Finaginich center PoStovni sfitelny a obchodnich mist
Ceské posty(CSOB nabizi satasré se svymi produkty a sluzbami i ucelenou nabidkadpki: a sluZeb celé skupingSOB.
Sluzby pod zngkou CSOB i Postovni spitelna jsou dale poskytovany primdnictvim distribanich kanat v ramci skupiny
CSOB a fiznych distribdnich kanal piimého bankovnictvi.

CSOB se jako subjekteského pravaidi pravnimi gedpisy platnymi na GzenGeské republiky. Jejéinnost je regulovana
zejména Zakonem o bankach, Zakonem o podnikanapigdkovém trhu a Obchodnim zakonikem.

SkupinaCSOB je pednim poskytovatelem finanich sluzeb vCeské republiceCSOB je univerzalni bankou, ktera svym
zakaznikm nabizi Sirokou Skalu bankovnich produkt sluzeb, setré produkti a sluzeb ostatnich spoteosti skupinyCSOB.
Do produktového portfolia skupingSOB pati financovani pdeb spojenych s bydlenim (hypotéky ajgky ze stavebniho
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spdeni), pojistné produkty a penzijni fondy, produkbtektivniho financovani a sprava aktiv i specialiané sluzby (leasing a
factoring). SkupinaCSOB naceském trhu psobi prostednictvim svych ddinych spolénosti actyi hlavnich obchodnich
znasek, konkrétd CSOB, Postovni sgitelna, Hypoténi banka a®MSS. Své sluzby'SOB poskytuje viem tyn zakaznik, a
to jak fyzickym osobam, tak malym aresinim podnikm a korporatni a institucionalni klientele. Skupidi&OB dili své
obchodnicinnosti do nasledujicich segméntetailova klientela a malé aistini podniky (SME); korporatni klientela; ALM a
finaneni trhy; centrala skupiny.

Od roku 1999, kdy se vlastnike@SOB stala KBC, se prohlubuje integrace obou skukiera umotuje vyuZivat obchodni
synergie, nap zékaznické distribini kandly, integrace systémpredavani znalosti a zkuSenosti a z&médhovych produkt.
Tato integrace rowt zahrnuje pechodCSOB na detni vykaznictvi dle IFRS, uplasvani politik KBC v oblasti manaZerského
Ugetnictvi,tizeni rizik a vnitniho auditu. Jednim z nejvyznasich integrénich prvki je poskytovani sluzeb ICT skugikKBC

a centrala fizeny systém ICT pro celou skupinu KBC, k jehoZezieni doslo v roce 2009.

Skupina CSOB véislech 30.9.2010 31.12.2010 30.9.2011
Zamsstnanci skupiny 7 629 7 639 7775
Klienti >4 miliony >4 miliony >4 miliony
z toho klientiCSOB a PS* (tis.) 3074 3078 3092
(LtJizsl'\;atele internetového bankovnictvi 1036 1076 1200
Pobaky:

— CSOB retail / SME + CORP 236 237 240

— Finargni centra PS 52 53 61
Obchodni mistd'eské posty cca 3 300 cca 3260 cca 3 200
Bankomaty ¢ SOB + PS) 772 782 815

* PS = PoStovni spitelna

Svymi celkovymi aktivy vykazanymi k 31. prosinci ZDve vySi 885,1 mld. Ka celkovymgistym ziskem za rok 2010 ve vySi
13,6 mld. K se skupina®SOB fadi mezi nejvyznanijsi bankovni skupiny §sobici na Gzemeské republiky. K 31. prosinci
2010 vykazovala skupin@SOB klientsk& depozita ve vySi 596,1 midk & invery Klientim v objemu 401,9 mid. K

Za fi &tvrtleti 2011 skupind’SOB vykazalasisty zisk ve vySi 8,909mld. & Uwvsrové portfolio dosahlo vyse 426,3

mld. K¢&. Objem depozit se vySplhal na 599,6 mid. K

Rating CSOB (k 1.¥ijnu 2011)

Ostatni ratingy
Finatni sila: C
Individualni: C

Dlouhodoby rating

Moody's Al
Fitch A- F2

Kratkodoby rating

Prime-1

Platebni schopnost Emitenta

V podnikani Emitenta nenastaly zadné nedavné uidakieré by ndly podstatny vyznam ip hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta.

4.2 ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Zakladni kapital Emitentaini 5 855 000 000 K Zakladni kapital je pkupsany a splaceny. Emitent vydal 292 750 000 ks
kmenovych zaknihovanych akcii na majitele. Jmeolddnota jedné akcie je 2@.K

5. PREHLED PODNIKANI

51 HLAVNI CINNOSTI

CSOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchegpskytuje bankovni sluzby podle ob&eavaznych pravnichiedpisi
CR proginnost bank v tuzemsku i ve vztahu k zahtariSOB ma plnou bankovni licenci &gldnou jiCeskou narodni bankou. Je
opravréna gijimat vklady od véejnosti a poskytovat @wy a miZze vykonavat i nasleduji¢innosti:.

— investovani do cennych papfia vlastni det,
— finareni pronajem (finaéni leasing),
— platebni styk a zifiovani,
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— vydavani a sprava platebnich predid, nag. platebnich karet a cestovnich &gk

— poskytovani zaruk,

— otvirani akreditit,

— obstaravani inkasa,

— poskytovani vSech investiich sluzeb ve smyslu zvliastniho zakona,

— finangni makléstvi,

— vykon funkce depozité,

— snEnarensk&innost (nakup devizovych prastlki),

— poskytovani bankovnich informaci,

— obchodovéani na vlastnéé€t nebo na &et klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,

— pronajem bezgaostnich schranek,

—&innosti, které imo souviseji ginnostmi uvedenymi v § 1 odst. 3 pism. A) aZ n)a@#ko bankach a v § 1 odst. 1 Zakona o
bankéach (fijimani vkladh a poskytovani (irt) a&innosti vykonavané pro jiného, pokud souviseji #&gnim provozuCSOB a
provozu jinych bank, finamich instituci a podnikpomocnych sluZeb, nad nimiZSOB vykonava kontrolu.

Od 1. ¢ervna 2009 outsourcuj€SOB (a takéCSOB Poji¥ovna a od 1.1.2010 GSOB Leasing) svodinnost v oblasti ICT u KBC Global
Services Czech Branch, organiaslozka (dale jen "KBC GS CZ"), do niz k tomuto gresli zangstnanci pislusnych Gtvar. KBC GS CZ, €
28516869, ktera je organigd slozkou bruselské KBC Global Services NV, sidladeese Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5.

5.2 PRODUKTY A SLUZBY CSOB

CSOB jako univerzalni banka poskytuje kompletni kgdodukti a sluzeb komeniho a investiniho bankovnictvi, s jejichz
detailnim popisem a skladbou se Ize seznamit marietovych strankaciSOB. Realizuje row¥ specialni programy n&ppro
bytova druZstva a spalenstvi vlastnil jednotek nebo municipality.

Produkty a sluzby Iz&lenit z iznych hledisek, jednim z nichiire bytéleréni do nasledujicich skupin:
= Utty a platby

Sem pat rozwtvena Skéla sluzeb spojenych s realizaci tuzemskéhbotovostniho platebniho styku a devizovéhceplaho
styku. Pouzivanédty jsou rozdleny rovréz nag. podle osoby, ktera je pouziva (fyzicka a pravaicksoba) a delu, pro které
jsou Zizeny. Pat sem roviz feSeni oblasti cash managementu.

Do této kategorie produkijsou z&azeny roviz Seky a srnky (dovozni, vyvozni, tuzemské).

*  Spa‘eni, investovani a zhodnocovani pén
Tato skupina produftzahrnuje rozsahlou Skalu moznosti, jak zhodniotitréni prostedky.

Mezi produkty spteni pati rizné typy spticich (&ta a terminovanych vkladpro fyzickéci pravnické osoby. Spravu fin&mich
prostedki zajisti individudlni sprava aktiv, tj. asset mag@gnt. Vyznamnou kategorii této skupiny produlkimoziujici
investovat volné finami prostedky jsou podilové fond¢’'SOB i KBC jak tuzemského, tak zahr&miho trhu. Cely systém
mozného zhodnocovani prisdki a investovani pak daflji smenky vydané éiznymi komeénimi spol€nostmi.

Perézni prostedky Ize zhodnotit také formou stavebnihoigpd penzijniho Ppojisteni a Zivotniho poji&ni, kdy prodej &chto
produki: zajiguje CSOB pro spolgnosti ze své Skupiny v ramci tzv. cross-sellingu.

CSOB nabizi row” firmam a institucionalnim investon sluzby, které zahrnuji obchodovani s cennymi yap po
vyporadani obchaotlse zahragnimi i ¢eskymi cennymi papiry, jejich spravu a registraci.

= Pijéky a Gvéry
Do této skupiny produlit a sluzeb pat nejrizngjSi typy uwra pro fyzické ¢i pravnické osoby (podnikatele) jako je tap
kontokorentni Usr, exportni G¥r, elovy UWr na financovani i@sré vymezenych pdeb gevazi investiniho charakteru,

pijcka na cokoliv, fjcka na lepSi bydleni atd. Platem roviZz povolené pederpani dtu pro podnikatele a pravnické osoby, pro
municipality, povolené igterpani BZného @dtu a také Usrové fisliby.

Do této kategorie produktisoutazeny rovez kreditni karty, fijaté a vydané zaruky, akreditivy a inkasa v jakizemském tak
v zahrantnim obchodu.

Financovani osobnich a uZitkovych automibiimotocykli, nakladnich automoliil a strofi a zd&izeni je mozné rowx
prostednictvim leasingu.

Existuji rovréz programy na spolufinancovani projekiodporovanych z foridEU.

=  Bydleni

Poteby klienfi CSOB spojené se zajitim vhodného bydlenitpdstavuje nabidkaiznych druti hypotékéi pajeky na lepsi
bydleni. Paff sem téZ americka hypotéka, ktera je hypotékonetgelovy Uwr, tedy i nap. na ndkup auta a‘@dhypoteni O\&r,
kdy je 0vr vyuzit na nakup nemovitosti, kterou Z@agku nelze financovat hypotékou.
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= Elektronické bankovnictvi

Produkty a sluzby nabizené v ramci této skupiny&ld oviadani étu pres internet a zabezgni on-line pistupu do banky po
celych 24 hodin. Krom vlastnich produki elektronického bankovnictvi jsou nabizeny takélikikavané certifikaty klientim,
ktefi pottebuiji elektronicky podpis vydany v souladu se z&kom elektronickém podpisu.

=  Platebni karty

Platebni karty, kter& SOB vydava jako nejznsjsi debetni i kreditni karty odiznych poskytovatél (MasterCard, Visa),
dopliuji vtéto skupid produkti dalSi sluzby. Jednou z nich je tzv. CashBack,yktenoziuje vybirat hotovost ifmo na
pokladnach v obch@dnebo supermarketu. Dalsi je mapluzba E-commerce (internetova akceptace platbbkdret) uwtena
internetovym obchodnitin registrovanym R, ktei poZaduji maximalni bezprost transakci. Ke kartdm je mozné sjednat
pojiseni.

= Pojisténi

Typy riznych pojistnych produlitzahrnuji poji&tni domacnosti, nemovitosti, popigf schopnosti splacefigky a Gwry, Zivotni
pojistni, cestovni pojigni, povinné rdeni, Grazoveé pojidhi atd. Pojistné produkty jsoudeny fyzickym i pravnickym osobam.

*  Finanéni a kapitalové trhy

Tato skupina produfita sluzeb poskytuje sluzby spojené se zgjit finartnich prostedki prostednictvim kapitalovych tiiy
kam fadime vydani cennych pafpi(pitedevsim dluhopiy a dale sluzby spojené s vyplatou vyinasouvisejicich sitnito
cennymi papiry. P&tsem ovSem také sluzby spojené s vyplatognplapojenych s cennymi papiry jako hapyplaty dividend,
protiplréni, piiméteného vyptadani, podil na likvidasnim Zistatku atd.

Pro klienty, kt&i potrebuji sn&nit volné pewzni prostedky z jedné rny do jiné za kurz vychéazejici z aktualni trznivimoje
uréeno sjednani individualniho promptniho kurzu. JeZméoobchodovat s komoditami, vyuzit nastroje slkdukizajis&ni
kurzového rizika (forvardy,swapy, opce) nebo naststouzici k zajigni rizika pohybu Grokovych #n (dohoda o fixaci Urokové
sazby — FRA, Urokova opce, Urokovy swap).

5.3 ZAVEDENI NOVYCH PRODUKT U NEBO CINNOSTI

Banka neustéle usiluje o zlepSeni své distribsi€, zdokonaleni KZového prodeje produktskupiny a rozgbvani nabidky
produkt jak v ramci banky tak ve skuginNag. vybrané bankomaty PoStovni $peliny umoziuji klientim uzavit cestovni
pojisni u CSOB Poji¥ovny. Stale se rozgiji pasty zajisenych fondi a produkt investiniho Zivotniho pojigni. Hypoteni
banka vylepSila svou Hypotéku online, ktera umgé klientim Z&dat o hypotéku kdykoli ze svého domova atdidvo$
spditelna postupé spustila jednotlivé produkty své produktoiedy Era, jako nap Dvoulety terminovany vklad PoStovni
spditelny.

SkupinaCSOB obdrZela v roce 2011 nasledujici uznani, kdekéazuji kvalitu poskytovanych sluZeb.

CSOB byla vyhlasena:
+  nejlepsi bankou Ceské republice magazinem Global Finance
¢ nejlepsi bankou za rok 2010 magazinem EMEA Finance
«  nejlepsi bankou Ceské republice magazinem Euromoney
«  nejlepsi bankou Ceské republice ve financovani zaheaiho obchodu, Gschéwa spra¥ cennych papira snénnych
operacich (magazin Global Finance)
¢ nejlepsi bankou ve vychodni Eviop akvizicnim financovani (ACQ Global Awards 2011)

Ve vybranych obchodnich oblastech skupiny:
« se stala PoStovni spieina klientsky nejiivétivejsi bankou WCeské republice (cena Hospaskéych novin)
+  (SOB Leasing byl nejlepsi @eské republice v kategoriich leasing pro retailaléra stedni podniky (cen@asopisu
Zlata koruna).

5.4 HLAVNI TRHY

SkupinaCSOB je pednim poskytovatelem finanich sluzeb vCeské republiceCSOB je univerzalni bankou, ktera svym
zékaznikim nabizi Sirokou kalu bankovnich produkt sluZeb, setns produkt: a sluZeb ostatnich spétesti skupinyCSOB.
Do produktového portfolia skupingSOB pati financovani pdeb spojenych s bydlenim (hypotéky ajdky ze stavebniho
spdeni), pojistné produkty a penzijni fondy, produkgiektivniho financovani a sprava aktiv i specialiané sluzby (leasing a
factoring). SkupinaCSOB nacgeském trhu psobi prostednictvim svych ddmych spolénosti aétyi hlavnich obchodnich
znasek, konkrétd CSOB, Postovni sgitelna, Hypoténi banka a®MSS. Své sluzby'SOB poskytuje viem tyn zakaznik, a
to jak fyzickym osobam, tak malym afetinim podnikm a korporatni a institucionalni klientele. Skupid8OB i své
obchodni¢innosti do nasledujicich segméntetailova klientela a malé afstini podniky (SME); korporatni klientela; ALM a
finaneni trhy; centrala skupiny.
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5.5 POSTAVENI EMITENTA V HOSPODA RSKE SOUTEZI

CSOB si udrzuje vedouci pozice daském finatinim trhu. NiZe jsou uvedeny trzni podily Skup$OB k 30.6.2011, poji&hi
je uvedeno k 30.9.2011

Pojisténi trzni podil poradi
Zivotni2 212,7% 3
NezZivotni? & 5,5% 6
L]véry ze st. sporenil 4 44,0% | celkem? 2 9.1% 3
Stavebni spofeni? & 36,5%
Vklady! « 21,30 Hypoteky? & 28,6%
Celkové lvéry? = 17,99 UVery na bydlenits 2 34,7%
Factoring? % 22,0% Podilové fondy? % 30,7% Penzijni fondy3 & 16,1%
Leasing? 411,3% Korp./SME Uvéryl & 12,9%

Ostatni retail. Gvéry® < 14,7%

Poznémky: Sipky ukazuji meziroéni zménu. Trzni podily k 30. éervnu 2011 (posledni dostupné). Pojisténi k 30. zaif 2011.
1 Trzni podil dle zdstatku k uvedenému datu

2 Trzni podil dle objemu novych obchedd (u pojisténi hrubého predepsaného pojistného) od zacatku roku do daného data
3 Trzni podil dle poctu klientd k uvedenému datu

4 Obsahuje hypotéky a uvéry ze stavebniho sporeni

5 Retailové tvéry bez hypoték a uvérd ze stavebniho spofeni

Zdrojem informaci jsoGNB a dale finatini asociace:
AKAT — Asociace pro kapitélovy trh
CLFA — Ceska leasingova a finami asociace
APFCR — Asociace penzijnich foad eské republiky
CAP —Ceska asociace pojiéven

6. ORGANIZA CNi STRUKTURA

CSOB je stoprocentni dieou spolénosti KBC Bank. Jedinym vlastnikem spolesti KBC Bank je KBC Group, ktera vznikla
pocatkem roku 2005 fuzi spalrosti KBC Bank and Insurance Holding Company arjgjté¢ské spolénosti Almanij.

Skupina KBC je integrovana bankopép§aci skupina, kterd se z&éfaje predevSim na klientelu v oblasti fyzickych osob,
malych a sednich podnik a stedre velkych korporaci. Skupinaipobi gedevsim na svych domacich trzich - v Belgii¢é p
zemich stedni a vychodni Evropy (Ceské republice, na Slovensku, v Polsku,ddisku a Bulharsku) - aipobi i v dalSich
zemich a regionech celéhosg: Na konci roku 2010 obsluhovala skupina KBC blard2 miliorii klienti na svych domacich
trzich a zargstnavala vice nez 50 tisic z&stmand (prepditeny stav).

Akcion&i KBC Group
(k 31. prosinci 2010)

Akcion& (%)
KBC Ancora 23
Cera 7
MRBB (sdruZeni zegtlci) 13
Ostatni kmenovi akcioiié 11
Spol&nosti skupiny KBC 5
Akcie volns obchodované 41
Celkem 100
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KBC Group Wislech
(k 31. prosinci 2010)

Celkova aktiva mid. EUR 320,8
Klientské G¥ry a pohledavky mid. EUR 150,7
Klientska depozita a dluhové cenné papiry mid. EUR 197,9
Cisty zisk mld. EUR 1,9
UdrZitelny gisty zisk mid. EUR 1,7
Ukazatel Tier 1, KBC Group (podle Basel I1) % 12,6
Pontr ndklad a vynos (C/I, udrzitelny) % 56

Informace o SkupittKBC v Ceské republice k 31. prosinci 2010 jsou uvedenyg.dainitent si neniddom, Ze by ve schématu
doslo k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospédpwdstatnym zgnam.

Vyznamné spolinosti skupiny KBC \WCeské republice
(k 31. prosinci 2010)

Akcie volng Kmenovi
obchodované akcion&i
41 %Y | ! 59 % 2
KBC Group
100% 100 % 100 % 100 %
JL JL
KBL EPB KBC Bank KBC Insurance KBC GS
I—l i
99,84% L 1
1
| ©
” I 5
KBC Securities 15 N
1Y%
1
i
1
100 L 100% L 1L 75% L L I__Q___I
¢SOB ! !
v , . . 25 %
Ceska republika Patria Finance ¢soB |j.: POJISt;Ovna I KBgZGS I
3
| 1
1 1

Poznamky:

Ciselné Gdaje ve schématiedstavuji podil na zakladnim kapitalu spolesti.

D zdroj: www.kbc.com

2 Vcetre 5 % akcif viastanych spolenostmi skupiny KBC.

% Podil na hlasovacich pravecS0OB Pajigovny je nasledujici: 40 %'SOB, 60 % KBC Insurance.

CSOB jako osoba ovladana a osoba ovladajici
V ramci skupiny KBC a skupingSOB misobiCSOB jako osoba ovliadana i osoba ovladajici ve smyaizeni Komise (ES}.
809/2004.

CSOB je osobou ovladanou. Jedinym akcten#spolénostiCSOB je spolénost KBC Bank NV (identifikani &islo spolénosti
90029371).
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Jedinym vlastnikem spdleosti KBC Bank je KBC Group NV (identifikai ¢islo spolénosti 90031317). KBC Bank i KBC

Group maji sidlo na adrese: Havenlaan 2, B-10884&1ls (Sint-Jans Molenbeek), Belgie.

KBC Bank a KBC Group ovladajiSOB na zéakla#l dispozice se 100 % hiasjak plyne z dasti KBC Bank ve spot@osti
CSOB. Banka tisledré dodrZuje pravniiedpisy platné na Gzer@ieské republiky, které zabiaji zneuZiti této kontroly.

CSOB je zarovié osobou ovladajici. Udaje o spétestech ovliadanych'SOB k 31.12.2010 a k 30.9.2011 ve smyslu § 66a

Obchodniho zakoniku jsou dale uvedeny v tabulkach.

CSOB neni zavisla na zadné jiné sgalesti ve skupi.

Informace o vztazich s bankou ovladanymi osobami a osobarnth¥ je CSOB wtSinovym spolénikem k 31.
prosinci 2010, jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Podil banky
. Podil banky na zakladnim kapitalu nahlas. .
R I Zakdadni (vKladu) prévech o Jiny
Obchodni jméno pravnické osoby Sidlo pravnické osob  y kapital (vklad) celkem Nepfima G éast p fes koho zpiisob
(3 Prévni forma oviadani
. . piimya
l e
pFimy nep fimy celkem neptimy
Nazev podle vypisu z OR Nazev podie vpisu z OR tis. K& % % % % Obchodni jméno ANOINE
25636855 _|Auxilium, a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 1,000,00 100.00 0.00) 100.00 100.00[- NE
spol. s rué
63987686 _|Bankovni informagni s.ro. Praha 5, Radlicka 333/150 y 20,001 100.00 0.0 100.00 100.00[- NE
|26760401 _|centrum Radiické a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 500,00 100.00 0.00) 100.00) 100.00[- NE
49241397 | 4 stavebni spofitelna, a.s. Praha 10, Vinohradska 3218/169 __|akciova spol 1,500,00 55.00) 0.00) 55.00) 55.01 NE
63999463 |CSOB Asset as., dlen skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 34,00 20.59) 0.00) 20.59) 52.94|- NE
45794278 |ESOB Factoring, a.s. Praha 10, Benesovska 2538/40 akciova spol. 70,801 100.00 0.00) 100.00 100.00[- NE
CSOB Asset Management,
25677888 |ESOB Investicni spolecnost, a.s., &len skupiny SSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 216,00 73.15| 17.66) 90.81] 100.00{ Auxilium NE
27081907 |ESOB Investment Banking Services, a.s., élen skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 2,000,00¢ 100.00 0.00) 100.00 100.00[- NE
spol. s ruc.
27151221 |ESOB Leasing pojistovaci makiét, s.r.o Praha 4, Na Pankrci 60/310 omezenym 2,001 0.00) 100,01 100,00 100.00{SOB Leasing (CR) NE
63998980 |¢SOB Leasing, a.s. (CR) Praha 4, Na Pankraci 310/60 akciova spol. 3,050,00( 100.00 0.00) 100.00 50.82]- NE
60917776 |CSOB Penzijni fond Progres, a. s., ¢len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 320,00 100.00 0.00) 100.00) 100.00[- NE
61850265 |CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 297,167] 100.00 0.00) 100.00) 100.00]- NE
CSOB Asset Management,
27924068 |ESOB Property fund, uzavieny investiéni fond, a.s., &len skupiny CSOB___|Praha 5, Radlicka 333/151 akciova spol. 907,00 59.76] 9.87] 69.63 100.00{€SOB Pojistovna (viz Priloha . 4) NE
spol. s ruc.
61251950 _|Eurincasso, s.r.o. Praha 10, Beneovska 2538/40 omezenym 1,00 0.00) 100.00) 100.00 100.00{SOB Factoring (CR) NE
13584324 _|Hypoteéni banka a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 5,076,331 100.00 0.00) 100.00) 100.00[- NE
spol. s rué
25617184 _|Merrion Properties s.r.o. Praha 5, Radlicka 333/150 y 6,57 0.00) 69.63 69.63 100.00{€SOB Property fund NE
00000949 [MOTOKOV ass. v likvidaci Praha 8, Thamova 181/20 akciova spol. 62,001 050 69.59 70.09) 70.09|¢s0B 1IBS NE
00548219 _[MOTOKOV as. v likvidaci Praha 8, Thamova 181120 akciova spol. 2,151 0.00) 94.91] 94.91] 94.91|¢s08B 1BS NE
spol. s ru
36859541 _|Property Skalica, s.ro. Bratislava, Medena 22/98, SR y 46,712) 0.00) 69.63 69.63 100.00{€SOB Property fund NE
spol. s ruc.
36859516 |Property LM, s.r.o. Bratislava, Meden 22/98, SR omezenym 12 0.00| 69.63 69.63) 100.00{€SOB Property fund NE
British Virgin Islands, Tortola, Road
Town, Third Floor, The Geneva Place,|zahr. prav.
99999999 |Tee Square Limited, Ltd. P.0.Box 986 osoba 7,69 100.00 0.0 100.00 100.00[- NE

Informace o vztazich s bankou ovladanymi osobami a osobarith¥ jeCSOB tSinovym spolénikem k 30. z&
2011, jsou uvedeny v nasledujici tabulce.
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INFORMACE O OSOBACH, KTERE JSOU VE VZTAHU K €SOB OVLADANYMI OSOBAMI K 30.9.2011
(Informace o osobéch, které jsou ve vztahu k CSOB ovladanymi osobami, popF. v nichz je CSOB vétainovym spole&nikem.)

Jaadni Podil banky
Akladni Podil banky na zakladnim kapitalu na hias.
kapital (vKlad) ?
(vkladu) prévech sng
Obchodni jméno prévnické osoby Sidlo prévnické osob celkem NepFimé G&ast pres koho 2plisob
e pravnifoma [ o zmana o Zménd o zméng ovladani
. . primya
pFimy neptimy | celkem Pepting
Nézev podie vpisu z OR Nézev podle vpisu z OR tis. K& % % % % Obchodni jméno ANOINE
25636855 | Awilium, a. Praha 5, Radlicka 333/150 akciové spol 1,000,000 100.0 0.00) 100.00) 100.00[- NE
Spol. s rué.
63987686 | Bankovni informaéni technologie, s.r.0. Praha 5, Radlicka 333/150 lomezenym 20,000 100.0¢ 0.00] 100.00) 100.00|- NE
26760401 | Centrum Radlicka a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 500,000 100.0¢ 0.00] 100.00] 100.00|- NE
49241307 [¢: stavebn spofitelna, a.s Praha 10, Vinohradské 3218/169 akciové spol. 1,500,000 55.0 0.00) 55.00 55.00[- NE
63999463 [CSOB Asset as. tlen skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciové spol 34,000 20.5 0.00) 20.59 52.94| NE
45794278 |€SOB Factoring, a.s. Praha 10, 5 a 2538/40 akciova spol. 70,800 100.0¢ 0.00] 100.00) 100.00|- NE
25677888 | CSOB Investiéni spolednost, a.s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 216,000 7319 238 7553 84.72|CSOB Asset Management NE
27081907 [¢50B Investment Banking Services, ass.. élen skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciové spol. 2,000,000 100,06 0.00 100.00 100.00[- NE
Spol. s rut.
27151221 ¢S0B Leasing pojistovaci makiét, s.r.0 Praha 4, Na Pankréci 60/310 y 2,000 0.0 100.00 100.00 100.00{GSOB Leasing (R) NE
63008980 |CSOB Leasing. as. Praha 4, Na Pankréci 310/60 akciové spol 3,050,000 100.0 0.00 100.00 50.82]- NE
60917776 | CSOB Penziini fond Progres, a. s., élen skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 320,000 100. H 0.00] 100.00) 100.00) NE
61859265 |CSOB Penziini fond Stabilita, a. s., len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 297,167 100.0¢ 0.00] 100.00) 100.00|- NE
CSOB Asset Management,
27924068 |CSOB Property fund, uzavfeny investiéni fond, as., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/151 akciova spol. 907,000 59.7 9.87| 69.63] 100.00{CSOB Pojistovna NE
Spol. s rué.
61251950 [Eurincasso, s Praha 10, BeneSovska 2538140 omezenym 1,000 0.0 100.00 100.00 100.00{CSOB Factoring (CR) NE
13584324 |Hypoteéni banka a.s. Praha 5, Radicka 333/150 akciové spol. 5,076,334 100.0 0.00 100.00 100.00[- NE
Spol. s rut.
25617184 | Merrion Properties s.r.. Praha 5, Radicka 333/150 g 6,570) 0.0 69.63 69.63 100.00{¢SOB Property fund NE
MOTOKOV a.s. v likvidaci Praha 8, Thamova 181/20 akciova spol. 62,000 0.5( 69.59) 70.09) 70.09|CSOB IBS. NE
- MOTOKOV International a.s. v likvidaci Praha 8, Thamova 181/20 akciova spol. 2,150} 0.0 94.91] 94.91] 94.91|CSOB IBS NE
Spol. s rut.
36859541 [Property Skalica, s.ro. Bratislava, Medena 22198, SR omezenym 46,143 0.0 69.63 69.63 100.00{¢SOB Property fund NE
Spol. s rut.
36859516 [Property LM, s.r.o Bratislava, Medena 22198, SR y 124 0.0 69.63 69.63 100.00{¢SOB Property fund NE
British Virgin Islands, Tortola, Road Town,
| Third Floor, The Geneva Place, P.O.Box |zahr. prav.
99999999 | Tee Square Limited, Ltd. IQ;IG osoba 75&' 100. H 0.00) 100.00) 100.00|- NE

7. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlaSuje, Ze od data jeho posledniejmné auditované detni zaeérky nedoslo k Zadné podstatné negativnémm
vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znamgexa by ngla vliv na jeho finasni situaci.

V roce 2011 se skupindSOB i nadale souigl’uje na poskytovani sluZeb vysoké kvality svym Kiien Jejim cilem éstava lépe
uspokojovat pdeby stavajicich kliefita dale zvysit trzni podil v konkrétnich oblastediu a to mj. rozgovanim klientské
zékladny. Silna kapitalova a likvidni pozice umoje skupig CSOB zvysit své (&rové portfolio i tempoistu vkladi. PrestoZe
pietrvava nejistota ohledrhodnoty diuhopi nékterych evropskych stét skupinaCSOB nedekava ve druhém pololeti roku
2011 vyznam#si dopad dluhové krizesthto zemi do svych hospadéych vysledk. Expozice CSOB wigi dluhopisim
vydanych &mito viadami je omezena G&SOB navic jiz v prvni polovin roku zaidtovala ztraty ze znehodnocerdckych
dluhopigi ve vySi ffesahujici 30% nominalni hodnoty.

Ziskovost hlavnich obchodnich aktivit se Za dtvrtleti roku 2011 dale zvySila, avSak jednorazawvehodnocenteckych
dluhopidi v portfoliu realizovatelnych finamich aktiv ubralo Zistého zisku 1,9 mid. & coz ve vysledku Zsobilo 13% sniZeni
gistého zisku oproti stejnému obdobi minulého rakBOB tak vykazalisty zisk ve vysi 8,9 mid. K Uvérové portfolio rostlo
v péti po solg jdoucichétvrtletich a doséahlo 426,3 mld.¢cKMeziraini rist je nejvyrazési od konce roku 2008. Objem vkiad
byl k 30.9.2011 599,6 mid. X Mezirazn& vzrostly o 4 %. Nejvice vzrostly klientské vklagynezirgnim nadstem o 18,4 mid.
K¢ a spéici &ty s 16 % mezirtnim ristem. Néklady na @voveé riziko za prvniit étvrtleti roku 2011se snizily ndetinu
hodnoty oproti stejnému obdobi roku 2010. Neig#hpokles naklatl na riziko zaznamenaly éry podnikim. Celkové provozni
néklady rostly mezirng o 4 %. Skupind’SOB udrZuje silnou kapitalovou pozici a vysokowiiktu. Konsolidovana kapitalova
ptimétenostCSOB doséahla k 30.9.2011 hodnoty 15,97 % oprotiZL %8k 30.9.2010. Likvidita skupingSOB Zistava na velmi
vysoké Urovni: porr Uvera ke vkladim se mezirdné zvysil ze 70,0 % k 30.9.2010 na 72,1 % k 30.9.2(Addil G¥ri po
splatnosti (tj. vice neZ 90 drpo splatnosti podle metodologiéSOB, v souladu s metodologii skupiny KB&hil k 30.9.2011
3,96 % hrubého objemu &wi. Ukazatel naklatl na G¥rové riziko (credit cost ratio, CCR) za aewmésiol roku 2011 dosahl
0,26 % oproti 0,83 % za stejné obdohidkého roku.
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8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhod| prognézu nebo odhad zisku ddadalho prospektu nezahrnout.

9. SPRAVNI, RiDICi A DOZOR Ci ORGANY

Pracovni adres&eni predstavenstvasleni vrcholového vykonného vedenteni dozoki rady Emitenta je:
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

Radlicka 333/150

Praha 5

PSC 150 57 Ceska republika

NiZe uvedené osoby nepro¥fid/né Emitentacinnosti, které by byly pro Emitenta vyznamné.

9.1 PREDSTAVENSTVO CSOB
Predstavenstv@'SOB, jako statutarni organ spémesti, je sedndlenné a je slozeno z vedoucich zatmané CSOB.

(k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu)

(poclls 22pisu v OR) Furkee
Pavel Kavéanek predseda
Petr Knapp clen

Jan Lamser clen

Petr Hutla clen

Ji¥i Vévoda clen
Koen Wilmots clen
Bartel Puelinckx clen

9.2 DOZORCIi RADA CSOB

Dozoti radaCSOB dohliZi na vykon{sobnosti pedstavenstva a ma dewleni.

( k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu)

(pocll 24pi v OR) Funkee
Jan Svejnar predseda
Hendrik George Adolphe Gerard Soete ¢len
Patrick Roland Georges Zeno Vanden Avenne ¢len
Philips Marck ¢len
Marko Volj ¢ clen

Guy Libot ¢len
FrantiSek Hupka clen
Ladislava Spielbergerova clenka
Martina Kantova ¢clenka

9.3 VRCHOLOVE VYKONNE VEDENi CSOB

Vrcholné vedenCSOB (vrcholové vykonné vedefiSOB) je tvdeno ¢leny predstavenstva ve funkcich generalnfaditele a
vrchnichieditel.
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(k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu)

Jméno a fijmeni Funkce

Pavel Kavanek generélnteditel

Petr Knapp vrchniteditel Korporatni bankovnictvi
Jan Lamser vrchniteditel Masovy trh

Petr Hutla vrchniteditel Distribuce

Bartel Puelinckx vrchniteditelRizeni financi

Koen Wilmots vrchniteditelRizeni rizik

Ji¥i Vévoda vrchniteditel Produkty a podpné sluzby

9.4 VYBOR PRO AUDIT

Auditni vybor CSOB pisobi od 1. ledna 2010 jako samostatny org&DB pod nazvem Vybor pro audit. Jeho pravomoci a
odpowdnosti jsou vymezeny Jednacit@dem Vyboru pro audit. Vybor pro audit zejména sjedoostup sestavovanteini
zawrky a proces jejiho povinného auditu, dohlizi, nbanije a podava zpravy o kvalivnitini kontroly, finagniho vykaznictvi,
fizeni rizik, souladu se zékony a regulatornimi reomi) fungovani vnthiho auditu, Gtvaru compliance a externiho auditu.

Vybor pro audit méctyti ¢leny, z nich ti jsou zarové i ¢leny dozoki rady. K 30.9.2011 to byl pan Guy Liboti¢useda
auditniho vyboru), pan Jan Svejnar a pan PhilipscklaNezavislymilenem vyboru pro audit je pan Petr Sobotnik.

9.5 STRET ZAIJM U NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZOR CiCH ORGAN U

CSOB prohlasuje, Ze ji neni zndm Zadny moZngtstajmi mezi povinnostmicleni predstavenstva &leni vrcholového
vykonného vedenCSOB (vedouci zatstnanci) a¢leni dozoki rady k CSOB a jejich soukromymi zajmy a/nebo jinymi
povinnostmi.

PoznamkaCSOB, na zéaklaglprincipa ¢eského prava, nepovazuje prosdidbankovnich obchddvedoucimi zarstnanciCSOB
a ¢leny dozoti rady sCSOB za standardnich podminek z#etstzajmii mezi povinnostmidhto osob kCSOB a jejich
soukromymi zajmy a/nebo jinymi povinnostmi.

10. HLAVNI AKCIONA R

Jedinym akcioni#&m Emitenta je spaleost KBC Bank NV (identifikéni ¢islo spolénosti 90029371). Jedinym vlastnikem
spole&nosti KBC Bank NV je KBC Group NV (identifikani ¢islo spolgnosti 90031317). KBC Bank i KBC Group maji sidlo na
adrese: Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-Jansidekk), Belgie.

KBC Bank a KBC Group ovladajiSOB na zakla#l dispozice se viemi hlasy, jak plyne sasti KBC Bank ve spot@osti
CSOB. Banka tisledré dodrzuje pravniiedpisy platné na Gzer@ieské republiky, které zakiaji zneuZiti této kontroly.

Emitentovi nejsou zndma ujednéani, kterd by mohtdedt vést ke zréin¢ kontroly nad Emitentem.

11. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINAN CNi SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

11.1 ROCNI UCETNI ZAV ERKY

Auditovana konsolidovanacétni zaérka Emitenta za detni obdobi ko&ici 31.12.2009 sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy finatniho vykaznictvi je uvedena ve Vyird zpra¥ Emitenta za rok 2009, str. 52 az 135.

Auditovana nekonsolidovan&etni za¢rka Emitenta zadetni obdobi ko&ici 31.12.2009 sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy finatniho vykaznictvi je uvedena ve Vyird zpra¥ Emitenta za rok 2009, str. 138 az 220.

Vyroky auditora ke konsolidované a nekonsolidovagetni za¥rce jsou uvedeny ve Vy&ai zpraé emitenta za rok 2009, str.
50 az 51 a 136 az 137.

Auditovana konsolidovanacétni za¥rka Emitenta za detni obdobi kogici 31.12.2010 sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy finatniho vykaznictvi je uvedena ve Vyid zpra¥ Emitenta za rok 2010, str. 52 az 146.

Auditovana nekonsolidovan&eini za¥rka Emitenta za detni obdobi ko#ici 31.12.2010 sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy finatniho vykaznictvi je uvedena ve Vyia zpra¥ Emitenta za rok 2010, str. 150 az 242.

50/61



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. ZAKLADN| PROSPEKT

Vyroky auditora ke konsolidované a nekonsolidova#etni za¥rce jsou uvedeny ve Vy&ai zpra¥ emitenta za rok 2010, str.
50 az 51 a 148 az 149.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz Khpgnformace zahrnuté odkazem).

Emitent prohlaSuje, Ze finani Udaje Emitenta za roky 2009 a 2010 bylyieny auditorem.

11.2 MEZITIMNI FINAN CNi UDAJE

Neauditované konsolidované firan Udaje za obdobi keéfci 30.9.2011 sestavené v souladu s Mezinarodntemdardy
finangniho vykaznictvi jsou uvedeny v Prezentaci VystedkupinyCSOB zafti ¢tvrtleti 2011 uvéejnéné dne 10.11.2011.

Neauditované nekonsolidované (daje sestavené acwosl Mezinarodnimi standardy fikafho vykaznictvi ve strukte podle
vyhlasky CNB ¢&. 123/2007 Sb., k 31.12.2010, 31.3.2011, 30.6.28130.9.2011 jsou uvedeny \ilpze & 6 Informace o
Ceskoslovenské obchodni bance, a. s. k 30.9.2011.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz Khpgnformace zahrnuté odkazem).

11.3  SOUDNI A ROZHODCi RiZENIi

Krom& soudnich spdr na které jiz byly vytvieny rezervy,celi Emitentfad® pravnich zalob viznych jurisdikcich, které
vyplyvaji z kEZné obchodnéinnosti. Emitent netekava, Ze vysledekehto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv najeh
finanéni pozici. Rezerva vytwena na ztraty ze soudnich spar ostatni ztratyigdstavuje zavazek k pokryti potenciélnich rizik
vyplyvajicich ze soudnich spgve kterych je banka na steaobzalovaného.

Emitent je vystaveniznym poZadavkm v souvislosti s koupi podniku IPBiadu desitek miliard korun. Emitent jéepwdcen,
Ze tyto poZzadavky jsou nepodloZené a Ze potendi@ikbd z tchto pozadavk je kryto FisluSnymi zarukami vydanymi statnimi
institucemiCeské republiky.

NejvyznamigjSi soudni spory k datu vyhotoveni prospektu jseedeny v nasledujicich tabulkack. vspornécastky (bez
piipadného fsluSenstvi)

I. spory veden€ SOB (Zalobce)

Subjekt sporu Pohledavka (mil. K)
Nomura International PLC a Nomura Principal Investini C 24 008
Ceska republika — Ministerstvo financi 1420

Il. spory vedené protSOB (Zalovana)

Subjekt sporu Zavazek (mil. K)
1 | imAge Alpha, a.s., Weinberger Holding Inc. 17 647
2 | ICEC-HOLDING,a.s. 11 893
3 | JUDr. \&slav Németh 1682
4 | Konkurzni spravce Chemapol Group, a.s. 1450

Soudni spory, které jsou uvedeny v seznamu |iauspavuji riziko ani vigpac prohry.

Podle nazoru Banky zadny soudni spor uvedeny v seznamuepfedétavuje pro Emitenta vyznamne riziko
vzhledem ke své naprosté iigddnosti. Navic, u soudnich sgarvedenych v seznamu Il. potly 2 a 3 m&SOB
rizika piipadné prohry pokryta slibem odSkédhCNB, uzawenym v souvislosti s prodejem podniku IPB.

11.4 VYZNAMNA ZM ENA FINAN CNi SITUACE EMITENTA

Od zveéejreni auditorem otfené @etni za¥rky za rok kosici 31.12.2010 nedoSlo k Zadné vyznamné&renfinaréni situace
Emitenta ani Skupiny.

12. VYZNAMNE SMLOUVY

CSOB nemé uzaeny takové smlouvy, které byly uzany mimo ramec &ného podnikani a které by mohly vést ke vzniku
zavazku nebo néroku kteréhokslena jeji Skupiny, ktery by byl podstatny pro schagt Emitenta plnit zavazky k drZiteh
cennych papir na zaklag Emitentem emitovanych cennych pdpir
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13. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALC U A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni tazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedwézjeddec.

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu preihéd tetich stran. Takové informace bylyegré reprodukovany a
podle wdomosti Emitenta a v i@, ve které je schopen to zjistit z informaci iep@nych FisluSnou teti stranou, nebyly
vynechany zadné skuteosti, kuili kterym by reprodukované informace byly fiepné nebo zavégci.

14. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIn& zrni povinnych auditovanych finanich vykaz Emitenta ¥etrg pifloh a auditorskych vyrakk nim jsou na pozadani k
nahlédnuti v pracovni dély sidle Emitenta a na jeho internetovych strankéwef.csob.cz.

TamtézZ jsou k dispozici vytmi a pololetni zpravy &tvrtletni povinné informace. Veskeré dal$i dokurgemtateridly uvashé
v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitemt@tns historickych finanich Udaj Emitenta a jeho dé¢mych spolénosti
za kazdy ze dvou fin&nich roki predchazejicich uwejnéni tohoto Zakladniho prospektu, jsou ré¥rk nahlédnuti v sidle
Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakleslateh dokumerita stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto &dilidou na uvedenych mistech k dispozici po dobtnp&ii tohoto Zakladniho
prospektu.
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VII. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTE CNIHO ZASTAVNIHO LISTU V INSOLVEN CNiM
RiZENI; HYPOTE CNi BANKOVNICTVI

Postaveni vlastnika hypot&niho zastavniho listu v insolveinim ¥izeni

Uspokojeni pohledavek z hypeétéch zastavnich ligtje v giipads Upadku emitenta hypateich zastavnich ligtzvyhodréno v
souladu se zékoneth 182/2006 Sbh., o Upadku atapbech jehdeSeni (insolvetni zédkon), v platném 2ni. Je-li dluznikem
banka, které byla ddta licence, majetek slouzici ke kryti hygotieh zastavnich ligtpodle Zakona o dluhopisech t¥dzv.
hypote&ni podstatu. Z v¢ku zperzZeni hypoténi podstaty se kdykoli uspokoji naklady spojenépeivou a zpetzovanim
hypote&ni podstaty a po jejim zp&eni pohledavky vlastnikhypot&nich zastavnich ligt Nepostauje-li vytézek zpeszeni
hypote&ni podstaty k uspokojeni pohledavek viastnflypoté&nich zastavnich liftv pIné vysi, uspokoji se tyto pohledavky
pomerné. Neuspokojenéast tchto pohledavek sefiprozvrhu z#adi mezi ostatni pohledavky.

Pravni Uprava hypotetnich zastavnich list a hypotefnich avéri

Obchodni zékonik upravil, si@inosti od 1.1.1992, moZnost vydavaCeské republice hypatai zastavni listy. Uprava
hypote&nich zéastavnich liét je v sodasné dob obsazena v Zakeéno dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje
podrobrjSi podminky hypotiniho Gwrovani.

Podle Zakona o dluhopisech jsou hygaieni zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenovité@dnota a postny vynos jsou plé
kryty pohledavkami z hypotaich Uv¥ri nebo ¢astmi tchto pohledavek (tzv.¥adné kryti") a pogipadt téZz nahradnim
zpisobem podle zdkona (tzwn&hradni kryti ). Sowsasti ndzvu tohoto dluhopisu je oZeai hypoténi zastavni list.

Hypotetnim Gwrem je podle zakona o dluhopisechéiivjehoZ splaceni detrg prisluSenstvi je zajiSho zastavnim pravem

k nemovitosti, i rozest@&né, kterd se musi nachazet na Uz€aské republikyglenského statu Evropské unie nebo jiného statu,
tvoficiho Evropsky hospodisky prostor, kdyZz pohledavka zdiu negevySuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené
nemovitosti.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavebpféti osoby, které by bylo ve stejném neboredmostnim piadi ged
zastavnim pravem zafidjicim pohledavku z hypataiho Gwru nebo jeji¢ast, zahrnutou do kryti zavakzkz hypoteénich
zastavnich list v obshu. Vyjimku z toho pravidlafgdstavuji zastavni prava zdji§ici Gwr poskytnuty stavebni sfitelnou nebo
Gvér poskytnuty na druzstevni bytovou vystavbu. Podiminje, Ze stavebni sfitelna nebo ¥fitel Gvéru na druzstevni bytovou
vystavbu s fednostnim ptadim svého zastavniho prava dali emitentovi hyfrotd zastavnich lidtke Zizeni zastavniho prava

v dalSim peadi gedchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu pelziedavku do kryti zahrnout. Tyto podminky must by
spirgny po celou dobu, po kterou je pohledavka z hygrote Owru do kryti zahrnuta. Jestlize zastavnim pravererkavitosti
zajiS€na pohledavkaieti osoby zanikne vigledku pouziti hypotsiho Gwru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovazuje za
zatizenou tive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenfevpdu takové nemovitosti.

Jak je uvedeno vySe, souhrn zavaze vSech hypotmich zastavnich ligtv obthu vydanych jednim emitentem musi byt&in
kryt pohledavkami nebo jejickastmi z hypotenich Uvri (fadné kryti), pofipad téZ nahradnim Zigobem (nahradni kryti). Pro
radné kryti souhrnu zavaitlke vSech hypotamich zastavnich lidtv obthu mohou byt pouZzity pouze pohledavky z hypoieh
avéra nebo jejichcasti nepevysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych néogtivzaji§'ujicich tyto pohledavky. Zastavni
hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitenotgypich zastavnich ligt- hypot&ni banka, kterd poskytuje hypote awr
jako cenu obvyklou sifhlédnutim k trvalym a dlouhodéhudrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitostipgyndosazitelném
tieti osobou H fadném hospodani s ni, praym a zavadam s nemovitosti spojenym a mistnim pddanirtrhu s nemovitostmi
véetrg jeho vlivii a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povadei®, ktera by byla dosaZzena prodeji stejné nebo
obdobné nemovitosti ke dni ocam podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé g ffitom nengly promitnout mimeéadné
okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezagtniky, anebo subjektivni zhodnoceni zajmu jedrolastniki. Pokud na &které ze
zastavenych nemovitosti vadzne zastavni pravo, ikigeyzajiStn Uwr ze stavebniho speni nebo U& na druZzstevni bytovou
vystavbu, Ize pro &ely kryti zavazk ze vSech emisi hypateich zastavnich liftv obshu zahrnout pohledavku z hypdtého
Gvéru nebo jejicast maximald ve vySi rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastéveemovitosti a pohledavkou zdfw
poskytnutého stavebni sfitelnou nebo z (&ru na druzstevni bytovou vystavbu. Pokud akteré nemovitosti vaznou stasré
zastavni prava, kterymi jsou zafi8y Uwr ze stavebniho speni a G¥r na bytovou vystavbu, Ize praély kryti zavazk ze
vSech emisi hypotmich zastavnich lidtv obthu zahrnout pohledavku z hyp&tého Uvru nebo jejicast maximéald ve vysi
rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené neogivia sottem pohledavek z @wu poskytnutého stavebni sfielnou a
z 0Wru na druzstevni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zavazkz hypoténich zastavnich listv obshu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do ¥¥% jejich
jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklad¥'NB, vklady u centralni bank§lenského statu Evropské unie nebo jiného statu
tvoriciho Evropsky hospodisky prostor nebo Evropské centralni banky, statdimtiopisy nebo cennymi papiry vydany@iiBs,
statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydany&ténskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty ffeomi Evropsky
hospodésky prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskemntralni bankou a dluhopisy vydanymi figafmi institucemi
zaloZenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smiuvni retia je Ceska republika, nebo finanimi institucemi, s nimiz m&’eska
republika uzakenou mezinarodni smlouvu.

Na zéklad vydaného hypotaiho zastavniho listu nevznika zastavni pravo stnla hypoténiho zastavniho listu nema
postaveni zastavnihogiitele. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zavazk hypoténich zastavnich ligt v obthu nesmi
hypote&ni banka zastavit ani jinak pouZzit jako z&jiSta je povinna vést o kryti souhrnu vSech zattazt vydanych hypotich
zéstavnich list v obshu samostatnou ajkaznou evidenci. Obsah evidence stafiNB svym opatenim.

Hypoteini zastavni listy rize vydavat pouze banka, ktera ziskala povolenigpgdkona o bankach. Emisni podminky a prospekt
hypotenich zastavnich ligtschvalujeCNB.
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Hypoteéni banka jako zastavni ¥fitel

Hypot&ni banka mzZe realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zéhkod. 99/1963 Sbh., atansky soudnidd, ve z#ni
pozdjSich gedpidi, prodejem nemovitosti v soudni dr&atebo (i) v souladu se zakonem26/2000 Sh., o ¥ejnych drazbéch,
ve zréni pozdjSich pedpidi, prodejem nemovitosti ve ¥&gné drazb nebo (iii) v souladu se zakonei 120/2001 Sbh.,
o soudnich exekutorech a exékiicinnosti, ve zeini pozdjSich gedpisi (exekini tad), prodejem nemovitosti v exeinim
fizeni.

Pohledavky z hypotaich Uwra slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypaiéch zastavnich lidtpozivaji zvySené ochrany. Tato
zvySena ochrana spiga v tom, Ze v rdmci vykonu soudniho rozhodnutideiem nemovitosti ve vejné drazb se pohledavky
z hypote&nich Uwra nebo jejich¢asti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotieh zastavnich lidt(pohledavka druhé&itly),
uspokojuji z vy&Zzku drazby hned po pohledavkach za&jigch zastavnim pravem a pohledavkach zgjigth zadrZzovacim
pravem, jsou-li podle zvlastniho pravniheg@pisu uspokojovany bez ohledu nagat (pohledavky prvniidy).

Pokud by se dluznik z hypaéteho Uwru dostal do konkursu, bude mit hypstebanka postaveni zag&gho fitele, ktery ma
pravo, aby jeho pohledavka byla v plné vySi uspekajze zpefZeni gednetu zastavy (nemovitosti), po otteni naklad
spojenych se spravou a zpeenim nemovitosti a po odteni ¢astky gipadajici na odenu spravce kdykoli v @ibéhu
konkursnihaizeni.

Regulace hypoté&nich bank
Cinnost hypoteni banky, jako kaZdé jiné banky, je regulovana B&ko o bankach a podléha dozoru ze SteaNB.

K fad® rozhodnuti (nap k uzaweni smlouvy o prodeji podniku nebo jebasti, k rozhodnuti valiné hromady o zruSeni banky,
k fazi banky, ke sniZeni zakladniho kapitdlu bankgjedna-li se o snizeni zakladniho kapitalu bahkkihrad ztraty a

k rozhodnuti valné hromady, podle kterého bankaleadebude vykonavainnost, ke které jei¢ba licence) je banka povinna
vyzadat si pedchozi souhlaSNB.

Déle plni banka & CNB fadu informanich povinnosti. Najklad je povinna informova€NB o zamyslené z#mé stanov
tykajici se skuténosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na dé&klezadavku obchodniho zakoniku nebo Zakona o bankac
0 navrzich persondlnich Zm ve statutarnim organu banky a na mistech vedourdogstnané banky ¢i o zan€ru otewit
pobatku nebo zastoupeni v zahréinici o zangru zaloZzit pravnickou osobu v zahréinhebo se na ni majetkéyodilet. Banky
jsou déle povinny vypracovat agulkladat informace o svém podnikani v rozsahuraitesch stanovenycfiNB.

Na zaklad zakonného zmoeni vydala CNB za Gelem regulacesinnosti bankiadu opateni tykajicich se obégtného
podnikani. Takto jsou upraveny rfaga) standardyizeni likvidity a tvorba povinnych minimalnich reze (b) kapitdlova
pfiméienost a U&rovd angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavékéd: a tvorby rezerv a opravnych poloZekékito
pohledavkam. Na pobky zahraninich bank se uvedena ofsti vztahuji v nich uvedeném rozsaliNB také vydala opagni
upravujici zfisob vedeni evidence kryti hypdtéch zastavnich list tzv. registru kryti.

CNB dohlizi naginnost hypoteni banky také z pozice organu statniho dozoru reguit&lovym trhem. Z tohotdodu je kazda
hypoteni banka, jejiz hypotai zastavni listy jsouifjaté k obchodovani na regulovaném trhu, povikiNB zasilat zpravy
o vysledcich svého hospdéai a o své finami situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodleznamovat mimo jiné zény
ve své finatini situaci.

Zjisti-li CNB poruseni zakona ze strany hygoiebanky i vydavani hypoténich zastavnich litnebo v souvislosti s nim nebo
poruseni podminek povoleni dieného podle Zakona o dluhopisech, ulozi bancefepiasnttujici k odstrasni zjiS&nych
nedostatll, nebo niZze bance dale (i) pozastavit nejdéle na dobu jemimoku pravo vydat emisi dluhogisnebo (ii) zakazat
vydani emise dluhopisnebo (iii) fikazat hypoténi bance, abyiedtasreé splatila jmenovitou hodnotu vydanych hypotieh
zastavnich list nebo emisni kurzdetrs pomgrného vynosu. Dalsi sankci ze stratyB maZe byt pokuta, a to aZ do vy3e 20
miliont Kg&.

Porugeni povinnosti hypaiei banky, nad jejichZ dodrZzovanim vykonava bankalotiled CNB, je tzv. nedostatek &innosti
banky. Ri zjisténi nedostatku vinnosti banky mze CNB prijmout rskteré opateni podle Zakona o bankach napyZadovat
zjednani napravy, z#nit licenci bankyi ulozit pokutu.
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vil.  DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatéi jakychkoli Dluhopig vydavanych v rdmci tohoto Dluhopisového programdaporduje, aby se poradili

se svymi pravnimi a davymi poradci o déovych a devizavpravnich dsledcich koug prodeje a drzeni dluhopisa prijimani
plateb Grok: z dluhopig podle da@ovych a devizovychredpis: platnych vCeské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty,
jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drzeni a pradigjeopigi mohou byt zdaimy.

Nasledujici striné shrnuti zd@ovani dluhopig a devizové regulace deské republice vychazi zejména ze zakork86/1992
Sb., o danich zifjmi, ve z@#ni pozdjSich pedpis: (dale také jenZakon o danich ziijmii") a zakonas. 219/1995 Sb., devizovy
zakon a souvisejicich pravnictiegpisi Géinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospejkoz i z obvyklého vykladu
techto zakori a dalSich pedpisi uplatiovanéhaceskymi spravnimisady a jinymi statnimi orgdny a zndmého Emitentodatu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. VeSked#rimdce uvedené nize se mohainitnv zavislosti na zémach v gislusnych
pravnich gredpisech, které mohou nastat po tomto datu, nelwykledu &chto pravnich pedpisi, ktery niZe byt po tomto datu
uplatiovan.

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve foentozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vypkme gi splatnosti diuhopis a jeho
niz8im emisnim kurzem, dale jearbk") vyplaceny fyzické osah kterd jeceskym daovym rezidentem, nebo nedéskym
daiovym rezidentem a zarov@epodnika \Ceské republice prastdnictvim stalé provozovny, podléha sraZkové dghirané u
zdroje (tj. Emitentem i Uhradt Groku). Sazba této srazkové datini 15 % (pro rok 2011). VySe uvedena srazka&dan
piedstavuje konmé zdagini roku vCeské republice. Urok vyplaceny fyzické ospktera nenteskym daovym rezidentem a
zarovei podnika vCeské republice prostdnictvim stalé provozovny, thiosousast obecného zékladu dam podléha dani z
ptijmi fyzickych osob v sazbl5 % (pro rok 2011).

Urok vyplaceny pravnické osdbktera jeceskym d#ovym rezidentem, nebo netieskym daovym rezidentem a zaroke
podnika vCeské republice prastdnictvim stalé provozovny, tiiosowtast obecného zékladu daa podléha dani zifima
pravnickych osob v sa#hl9 % (pro rok 2011). Urok vyplaceny pravnické asoktera neniceskym daovym rezidentem a
zarove nepodnika \Ceské republice pragtdnictvim stalé provozovny, podiéha srazkové dgbirané u zdroje (tj. Emitentem
pfi Ghrac droku). Sazba této srazkové daini 15 % (pro rok 2011). VySe uvedend srazkasdaedstavuje konmé zdamni
uroku vCeské republice. Zéklad srazkové dae stanovi za jednotlivé dluhopisy a zaokrouhsigena celé K doli, stejré se
zaokrouhluje i srazkova ddpro rok 2011).

V piipac, Ze drok plyneteské stalé provozourfyzické nebo pravnické osoby, kterd neeskym d#éovym rezidentem a ktera
zarovei neni daovym rezidentenglenského statu Evropské unie nebo Evropského hégglatho prostoru, je Emitent povinen
pri vyplat® srazit zaji&ni daré ve vysi 10 % z tohotoijmu. Spravce dahmize, avSak nemusi, povazovatidaou povinnost
poplatnika uskutsénim srazky podle iedchozi ¥ty za splgnou. Fyzicka nebo pravnicka osoba podnikaji€ieské republice
prostednictvim stalé provozovny je obécpovinna podat €eské republice davé giznani a pipadré srazené zajishi dare se
zap@itava na celkovou davou povinnostCéstka zajidni daré se zaokrouhluje na celékahoru (pro rok 2011).

Smlouva o zamezeni dvojiho zéanhmeziCeskou republikou a zemi, jejimz jéjpmce Grok rezidentem, rize zdagni Groku

v Ceské republice vylatit nebo sniZit sazbu danNarok na uplatni daiového reZimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojimu zdagsni mize byt podmign prokazanim skut@osti dokladajicich, Ze séigpluSna smlouva o zamezeni dvojiho zaén

na gijemce platby Uroku skuteé vztahuije.

Ur¢ité kategorie poplatnik(nag. nadace, Gar&ni fond obchodnik s cennymi papiry atd.) maji zasitych podminek narok na
osvobozeni Urokovychifymi od dar z prjma. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi platoku narok na toto
osvobozeni v dostateém gredstihu ped jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisrealizované fyzickou osobou, kterasgskym d@ovym rezidentem, anebo ktera néagkym daovym
rezidentem a zaroiigoodnika vCeské republice prastdnictvim stalé provozovny, anebo ktera rigskym daovym rezidentem
a pijem z prodeje dluhopisji plyne od kupujiciho, ktery jéeskym d#ovym rezidentem nebo odeské stélé provozovny
kupujiciho, ktery nenteskym d@ovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladd zig@ijmu fyzickych osob a podléhaji
dani v sazb 15 % (pro rok 2011). Ztraty z prodeje dluhdpjsou u nepodnikajicich fyzickych osob ob&daiové ne&inné,
ledaZe jsou v témze obdobi zarvwe/kdzany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennpelpif; v tom gipad je mozné ztraty
z prodeje dluhopisaz do vySe&chto ziski povazovat za d@vé GEinné.

Zisky z prodeje dluhopis realizované pravnickou osobou, ktera¢gskym da@ovym rezidentem, anebkterd neniceskym

daiovym rezidentem a zarokwgpodnika vCeské republice prastdnictvim stalé provozovny, anebo ktera ngaskym daovym

rezidentem a iffiem z prodeje dluhopisji plyne od kupujiciho, ktery jeéeskym daovym rezidentem nebo odeské stalé
provozovny kupujiciho, ktery negeskym daovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zaklada daxijma pravnickych
osob a podléhaji dani v sazb9 % (pro rok 2011). Ztraty z prodeje dluhdpjsou u této kategorie osob ob&daiové (¢inné.

Piijmy z prodeje dluhopis u fyzickych osob (nepodnikatgl jejichz celkovy pimy podil na zékladnim kapitdlu nebo
hlasovacich pravech Emitenta teypySoval v dob 24 msiol pred jejich prodejem 5 %, mohou byt z&itiich podminek
osvobozeny od darez pidjma, pokud mezi nabytim a prodejem dluhdpilyne doba alespds mesial.

V piipadt prodeje dluhopis viastnikem, ktery nerieskym déovym rezidentem a séasré neni daovym rezidententlenského
statu Evropské unie nebo Evropského hosfsbddno prostoru, kupujicimu, ktery eskym rezidentem, nebo osolikterda neni
¢eskym daiovym rezidentem a kterd zardvepodnika vCeské republice prastdnictvim stalé provozovny neboCeské
republice zarsstnava zarstnance po dobu delSi nez 183idie kupujici obecqipovinen pi Ghrad kupni ceny dluhopissrazit
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zajiseni darg z prijmi ve vySi 1 % z tohotoifjmu. Spravce danmize, avSak nemusi, povaZzovahdeou povinnost poplatnika
(prodavajiciho) uskuteeénim srazky podle igdchozi ¥ty za splinou. Prodavajici je vtomifpads obeci# povinen podat
v Ceské republice dmvé giznani a srazené zajili dart se zapsitava na celkovou d@vou povinnost.Céstka zajidini darg
se zaokrouhluje na cel&kahoru (pro rok 2011).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdah meziCeskou republikou a zemi, jejimZ je vlastnik dlulsbpiezidentem, rize zdagini
ziski z prodeje dluhopis v Ceské republice vylatit nebo sniZit sazbu zaj&ti darg. Narok na uplagni daiového reZimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho Zdamize byt podmidn prokazanim skuteosti dokladajicich, ZetisluSna
smlouva o zamezeni dvojiho zdahse na fijemce platby skuta¢ vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrafmimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakonjicHleydavani a nabyvani neniCGeské republice
piedrstem devizové regulace. ipad, kdy pislusna mezinarodni dohoda o ochrarpodpge investic uzatena mezCeskou
republikou a zemi, jejimz rezidentem jéj@mce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovbuyijsi zachazeni, mohou cizozemsti
vlastnici dluhopig za splgni uritych predpoklad nakoupit pe&zni prostedky v cizi m¥né za ¢eskou nénu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z dluhbpégistky zaplacené emitentem v souvislosti s uptdim prava vlastnik dluhopig

na predtasné odkoupeni dluhofii@mitentem, Hipadré splacenou jmenovitou hodnotu dluhapisCeské republiky v cizi #ng.
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IX. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZK U VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsateqioZzeny jen jako vSeobecné informace pro charskitar pravni situace, a byly
ziskany z vejne pristupnych dokumedit Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlaSsikajici se Gplnosti informaci zde
uvedenych. Potenciélni nabyvatelé jakychkoli Dlusbwydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programyusb nerii
spoléhat vyhradh na informace zde uvedené a dopoiig se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazikmahani
soukromopravnich zavazkii¢i Emitentovi v kazdénvslusném stét

Emitent neudlil souhlas s fisluSnosti zahraémiho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim preceszahajenym na zaklad
nabyti jakychkoli Dluhopis vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového prograami, nejmenoval Zadného zastupce fireni

v jakémkoli sté&t. V disledku toho riize byt pro nabyvatele Dluhogisrydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu
nemozné podat v zahr&hizalobu nebo zahdjit jakékatizeni proti Emitentovi nebo poZadovat u zahmafth soud vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo guih soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudypzehé na ustanovenich
zahranknich pravnich fedpigi.

V piipadech, kdyCeska republika uzasla s ugitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykomudaich rozhodnuti, je
zabezpéen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v shwls ustanovenim dané mezinarodni smlouwy.nBexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich sbugnana a vykonanaGeské republice za podminek stanovenych zakonem
¢.97/1963 Sh., o mezinarodnim pravu soukromém eggrdm, ve zni pozdijSich predpid.. Podle tohoto z&kona nelze
rozhodnuti justinich orgéi cizich stai ve wcech uvedenych v § 1 vySe zégho zakona o mezinarodnim pravu soukromém
a procesnim, cizi soudni smiry a cizi risk& listiny (spolené dale také jen cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize

(i) rozhodnuta ¥c spada do vykné pravomoci orgdnCeské republiky nebo jestlize bizeni nemohlo byt provedeno u Zadného
organu ciziho statu, pokud by se ustanovenisiysnosti soutl Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci oizitganu;
nebo (i) o témze pravnim pamu bylo organenCeské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nelo by eské republice
uznano pravomocné rozhodnuti orgaretiho statu; nebo (iii) dastnikutizeni, Wi némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla
postupem ciziho organu data moznostadre se &astnitfizeni, zejména pokud nebsddre obeslan pro &ely zahajentizeni;
nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by g&jo verejnému peadkuCeské republiky; nebo (v) neni zaema vzajemnost uznavani

a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyZaduje, dgeli cizi rozhodnuti proti atanu Ceské republiky nebei pravnické
osold se sidlem eské republice). Ministerstvo spravedinoSR miZe po dohod s Ministerstvem zahrafnich wci CR

a jinymi prislusnymi ministerstvy dinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany cizihowstdiakové prohlaseni je pro soudgské
republiky a jiné statni organy zAvazné. Pokud totohlaSeni o vzijemnosti neni vydantivurgité zemi, neznamena to
automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vaagsti v takovych fipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani
rozhodnuti orgainCeské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstuperieské republiky do Evropské unie j@Ceské republice ifimo aplikovatelné nézeni Rady (ESE.
44/2001 ze dne 22. prosince 2000itsipSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnoktanskych a obchodniclEeech. Na
zakladt tohoto ndizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi orgéasienskych statech EU v sanskych a obchodnich
vécech vykonatelna Geské republice.

Soudy Ceské republiky by vSak meritarmnejednaly o Zalob vznesené Ceské republice na zaklkadakéhokoli poruseni
verejnopravnich fedpisi kteréhokoli statu krotnCeské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakéeadobs pro poruseni
jakéhokoli zahratiniho zdkona o cennych papirech.
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X. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci tohoto Dluhopisového programuéepsn vydavat piibézné jednotlivé Emise dluhopis pricemz celkova
jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhogiglanych v ramci tohoto Dluhopisového programumids Zzadnému okamziku
prekrazit 30 000 000 000 K Jednotlivé Emise vydavané v ramci tohoto Dluhopého programu budou nabidnuty zajémc

v souladu s podminkami smlouvy o upsani a koupihBhisi uzawené pro pisluSnou Emisi mezi Emitentem a upisovateli,
pokud nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se Ié d&misi uvedeno jinak.

Komise pro cenné papiry schvdlila sgoié emisni podminky tohoto Dluhopisového prograntaréjsou uvedeny v kapitole
"Spolesné emisni podminky dluhoyiis tohoto Zakladniho prospektu, které budou stejreé y$echny Emise vydavané v ramci
tohoto Dluhopisového programu. Tento Z&kladni petspbyl schvalenCNB. Tato schvéleni, spale¢ se schvalenimi
jednotlivych Dophkt Emisnich podminek vypracovanych Emitentem v sdosiss kazdou jednotlivou Emisi afipadnych
dodatki tohoto Zakladniho prospektu a spwi& s fadre oznamenymi Kongymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to
relevantni), opraiwiji Emitenta k nabidce Dluhopis Ceské republice v souladu s pravninegpisy platnymi \Ceské republice
k datu provedeni ffslusné nabidky. Tato schvaleni jsou r&&nspoléné se schvalenimi ifslusnych Dopikt Emisnich
podminek a spote¢ s rAdré oznamenymi Kongymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim egpoklad pro pijeti
jakychkoli Dluhopisi vydavanych vramci tohoto Dluhopisového programaobkhodovani na regulovaném trhuCeské
republice. Pokud bude wigluSném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent pdzadho pozada oijjeti Dluhopisi
k obchodovani na tity segment regulovaného trhu BCPP, fipact na jiny regulovany trh cennych pajia po splani vSech
zakonnych néleZitosti budou Dluhopisy na takovyulegany trh skutené prijaty, stanou se cennymi papiryijptymi k
obchodovani na regulovaném trhu.

RozStovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, pradep koup Dluhopidi jednotlivych Emisi jsou vékterych zemich
omezeny zdkonem. Pokud neniiisjusném Emisnim dodatku vyslavstanoveno jinak, nepozada Emitent o schvaleni nebo
uznani tohoto Zékladniho prospektwédtnt piipadnych dodaly a gislusného Dogiku Emisnich podminek v jiném st
prislusné Dluhopisy nebudotijaty k obchodovani na regulovaném trhu, povoleniyszhvaleny jakymkoli spravnii jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkoGNB a obdobd nebude umozma ani jejich nabidka s vyjimkoGeské republiky
(piipadré dal3ich stét, které budou bez dalSiho uznavat Zakladni prosgealenyCNB a Kone&né podminky Dluhopisjako
prospekt opramjici k verejné nabidce Dluhopisv takovém st&). Osoby, do jejichZ drzeni se tento Zakladni petsplostane
jsou odpo¥dné za dodrZzovani omezeni, ktera se v jednotliagrhich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Biigi nebo
drzby a roz&ovani jakychkoli materidél vztahujicich se k Dluhopis.

Vetejna nabidka Dluhopis mize bytéinéna, pouze pokud byl nejpogd na patatku veejné nabidky uv@jrén prospekt
schvéalenyCNB (nebo jinym pislusnym organem statu tfoi Evropsky hospodéky prostor).

Krom¢ vySe uvedeného Emitent zada upisovatele jednetivimisi a nabyvatele Dluhofisaby dodrzovali ustanoveni vSech
prislusnych pravnichipdpisi v kazdém stét (vietrs Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, fratinebo fedavat
Dluhopisy vydané Emitentem v rdmci tohoto Dluhopi&wo programu nebo kde budou distribuovatistppiovatéi jinak davat
do ol#hu tento Zakladni prospektetns jeho gripadnych dodatk jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkasrjpropagé&ni
material¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSeglipadech na vlastni naklady a bez ohledu na toterta Zakladni
prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni deglatebo jiny nabidkovii propagéni material¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v &8é podob nebo pouze v elektronické jiné nehmotné podab

Verejna nabidka Dluhopisvydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programiZenbyt cinéna vCeské republice pouze,
pokud byl tento Zakladni prospektiétrs jeho gipadnych dodaik), a @islusny Doplgk Emisnich podminek schvalgiNB

a uveéejren a pokud bylyadre ozndmeny a uvejnény Kone&né podminky dané Emise, nejpejcha pasatku takové viejné
nabidky. Véejna nabidka dluhopisv jinych statech rize byt omezena pravnimigzpisy v takovych zemich aire vyZzadovat
schvéleni, uznani nebagklad prospektu nebo jel¥ésti, nebo jinych dokumeink tomu gisluSnym organem.

Pred schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dagdagisp. pislusného Dogiku Emisnich podminek, ze stra@iNB a jeho
uveaejrénim, afddnym oznamenim a u@nénim Konenych podminek Emise (bude-li relevantni) jsou Entjteipisovatelé
jednotlivé Emise a vSechny dal$i osoby, jimz séotét@kladni prospekt dostane do dispozice povimmirZovat vySe uvedené
omezeni pro v@jnou nabidku a nabizeji-li DluhopisyCeské republice, musi talnit vyhradré zpisobem, ktery neni ¥ejnou
nabidkou. V takovémifpact by meli informovat osoby, jimz nabidku Dluhogiini, o skuténosti, Ze Zakladni prospekt nebo
jeho dodatek, respiislusny Doplgk Emisnich podminek, nebyl dosud schvaldiB a uvéejnén, resp. Ze nebyly dosuddrs
oznameny a uvejnény Kone&né podminky fislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi higjiveu nabidkou a je-li nabidka
¢inéna takovym zfisobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT nepovaZujgezginou nabidku, informovat takové osoby téz
0 souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pipadnad nabidka Dluhogisvydavanych vramci tohoto Dluhopisového prograrktgrou ¢ini Emitent (Wetng
distribuce tohoto Zakladniho prospekttetr® jeho @Fipadnych dodatk a/nebo Emisnich dodatkvybranym investarm na
davérné bazi) WCeské republice jeStpied schvélenim tohoto Zakladniho prospektu nebo @bdatk, resp. pislusnych
Doplikii Emisnich podminekKNB, resp.tadnym oznamenimifslusnych Konénych podminek, a jejich ubgnénim, jecinéna
na zéklad ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c) ZPKT a takovadkabtudiz nevyzadujeredchozi uviejréni prospektu nabizeného
cenného papiru. V souladu s tim Emitent upbajer vSechny fipadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy vyd&vamamci
tohoto Dluhopisového programu, ohlédkterych budedinéna jakakoliv nabidka #ed schvalenim a uignénim tohoto
Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resfislysného Dogiku Emisnich podminek, resgadnym oznamenim a
uveaejrénim Konenych podminek fislusSné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu adtogievySujici¢dstku odpovidajici
nejmérk prislusSnym pravnim fedpisem stanovenému limitu v eurech na jednohostove (k datu tohoto Zakladniho prospektu
je stanovenym limitem v eureatastka 100 000 EUR). Emitent nebude vazan jakoukatijednavkou fipadného investora
k upsani nebo koupi takovych Dluhojpispokud by emisni cena takto poptdvanych Dluhiogisila méré nez ekvivalent
stanoveného limitu v eurech.
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U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vyal@y v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bode za to, ze
prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osobargzisrEna se vSemi iisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisi zejména \Ceské republice, které se na nitéspusny zpisob nabidkysi prodeje vztahuji, Ze (i) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, agibyla dodrzena vSechn&iglusna omezeni, kterd se na takovou osobu
a pislusny zfisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iifpgtim, neZ by Dluhopisy &a dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potenciélni kupujici informovat o tom,dalSi nabidky nebo prodej Dluhapismohou podiéhat viznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozatuje potencidlni nabyvatele Dluhopjsze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim gedkotlivé Emisi
vydanych vramci tohoto Dluhopisového programu aku k takové Emisi vysloénuvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cénpgpirech Spojenych sismerickych z roku 1933 v platnéméni (dale
jen “zékon o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiiyjinym regula&nim orgdnem jakéhokoli statu
Spojenych stét americkych a vikledku toho nesji byt nabizeny, prodavany nebdedavany na Uzemi Spojenych &tat
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Sgoferstat americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovanyNsiizeni
S vydaném k provedeni zékona o cennych papirech) jIBak nez na zakladvyjimky z registr&ni povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, kiepodiéha registéai povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozéuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicien ksednotlivé Emisi vyslowh uvedeno jinak)
Dluhopisy nesri byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kraldvstelké Britanie a Severniho Irska (dale jevielka
Britanie") prostednictvim roz&bovani jakéhokoli materidléi oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam amfidm

k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britaniiviastni nebo na cizitét, nebo za okolnosti, které neznamenaiéjmou
nabidku cennych papirve smyslu zdkona o spétestech z roku 1985 v platnémenf VeSkeré pravni Ukony tykajici se
dluhopigi prova@&né ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkgilhak souvisejici s Velkou Britanii pak rash musi byt
provagny v souladu se zakonem o figaiich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)atq@m zgini.
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XI. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutitegstavenstva Emitenta dne 28.5.2003.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emauhopi& v ramci Dluhopisového programu siei platnymi a
Gcinnymi pravnimi pedpisy, zejména Zadkonem o dluhopisech, ZPKTiedpisy jednotlivych regulovanych tricennych
papifi, na kterych ma bytifslusnd Emise dluhopigtijata k obchodovani.

3. Emisni podminky programu (Dluhopisovy program) wemd v tomto Zakladnim prospektu, které jsou stpjrméjednotlivé
Emise dluhopié vydavané v rdmci tohoto Dluhopisového programdy sghvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry
&.j. 45/N/919/2003/2, ze dne 11.11.2003, které mapydvni moci dne 13.11.2003.

4, Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 52@11

5. Zzéakladni prospekt byl schvalen rozhodnutireské narodni banky.j. 2011/14416/57@e dne 19.12.2011, které nabylo
pravni moci dne 19.12.2011.
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ADRESY

EMITENT

Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

PRAVNi PORADCE EMITENTA

PRK Partners s.r.o.
advokatni kanceta
Jachymova 2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA

Ernst & Young Audit, s.r.o.
Karlovo nangsti 10
120 00 Praha 2
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