ZAKLADNI PROSPEKT

CSOB

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopis
30 000 000 00& ¢ s dobou trvani programu 10 let
a splatnosti kterékoli emise dluhopié vydané v ramci programu nejvyse 30 let

Tento dokument jfedstavuje zakladni prospekt (dale jeiaKladni prospekt”) pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového
programu #zeného spolmosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlemaPFatRadlicka 333/150, BS150 57,
IC: 000 01 350, zapsané& v obchodnim Fé§at vedeném Nstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46 @dén
"Emitent", "CSOB" nebo 'Spoleinost" a dluhopisovy program dale jePluhopisovy program' nebo 'Program”). Na zaklad
Dluhopisového programu je Emitent oprédmnvydavat v souladu s obecrzavaznymi pravnimi iedpisy jednotlivé emise
dluhopigi (dale jen Emise dluhopisi" nebo 'Emise’ nebo 'Dluhopisy”). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych
a nesplacenych Dluhopiis vydanych vramci tohoto dluhopisového programu miek Zzadnému okamziku igkragit

30 000 000 000 K Doba trvani Dluhopisového programuwhbm které rize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci
programugini 10 let a splatnost kterékoli Emise pekrasi 30 let.

Pro kaZzdou Emisi ifipravi Emitent zvlaStni dokument (dale jerEntisni dodatek’), ktery bude obsahovat dogin
Dluhopisového programu, tj. dogk spol&nych emisnich podminek Dluhopisového programu pimvou Emisi (dale jen
"Doplnék Emisnich podminekK). V Dopliiku Emisnich podminek bude zejmén&ama jmenovita hodnota a & Dluhopisi
tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhdpiszpisob jejich vydani, vynos Dluhogisiané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynosi Dluhopidi a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité latglrjakoz i dalSi podminky Dluhogisilané Emise,
které bul’ nejsou upraveny v rdmci spoigich emisnich podminek Programu v kapitole "Sgadeemisni podminky dluhofbis

v tomto Zakladnim prospektu nebo budou pro takoEmisi upraveny odligh od spolénych emisnich podminek Programu
uvedenych v tomto Zakladnim prospektu. Rozhodrtatitent, Ze pozada aijeti kterékoli Emise dluhopisk obchodovani na
regulovaném trhu cennych papik datu vydani nebo budou-li Dluhopisy utidgany formou viejné nabidky, bude Emisni
dodatek obsahovat téz tzv. kéné podminky Emise (déle jerkK6neéné podminky"), tak aby Emisni dodatek spolu s timto
Zakladnim prospektem tiidy prospekt pislusné Emise.

Emitent bude tento Zakladni prospekiimzreé aktualizovat, a to formou dodditkk Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvalefieskou narodni bankou (dale také j€bNB") a uveejnen tak, aby kazda Emise, ktera budéejms
nabizena nebo ofifeti které bude pozadano na regulovaném trhu, bghizena, resp. ofifeti bylo zadano, na zaklad
aktualniho prospektu cenného papiru. Ptelyivaejné nabidky a/neborieti Dluhopidi k obchodovani na oficidlnim trhu je
tento Zakladni prospekt platny po dobu 1&Mmi po jeho prvnim uvejreni.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze DluhopisislpSné Emise maji byt kétované cenné papiry, jgsiem Emitenta
pozadat o jejich ifijeti k obchodovani na Burze cennych pagtraha, a.s (dale také jeBCPP"), ptipadré na jiném véejném
trhu cennych papir ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, nakimohou byt Dluhopisy ffjaty k obchodovani, bude
uptesrén v Emisnim dodatkuifslusné Emise. V Emisnim dodatkuibe byt rovz uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovany
na jiném regulovaném trhu cennych papiebo nebudou obchodovany na zadném regulovanéncermych papir

Spol&né emisni podminky Dluhopisového programu uvedetoénio Zakladnim prospektu, které jsou stejné @echiny Emise
dluhopisi vydavané vramci tohoto Dluhopisového programue(déan 'Emisni podminky"), byly schvéleny rozhodnutim
Komise pro cenné papityj. 45/N/919/2003/2, ze dne 11.11.2003, které mapyavni moci dne 13.11.2003.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 2% 2810. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutské narodni banky;j.
2010/8548/57@e dne29.92010, které nabylo pravni moci d28.92010.

Tento Z&kladni prospekt neniegou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli DlutsdpZajemci o koupi Dluhopisjednotlivych
Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisov@nogramu vydany, musi sva inveésti rozhodnuti tinit na zaklad
informaci uvedenych nejen vtomto Zakladnim prdspelte i na zaklad dodatlé Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku
prislusné Emise.

Roz&kovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, progdéjo koup Dluhopisi jednotlivych Emisi vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu jsou whkierych zemich omezeny zakonem. Pokud neni v Bméodatku pro jednotlivou Emisi
dluhopisi vydavanou vramci tohoto Dluhopisového programslogre stanoveno jinak, nebudouriglusné Dluhopisy
registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spiénci jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkadeské narodni banky a
obdob nemusi byt bez daldiho umeria ani jejich véejna nabidka s vyjimkodeské republiky (viz téZ kapitola fiRZita
upozorrni").

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORN ENi

Tento Zakladni prospekigdstavuje zakladni prospekt dluhopisového prograensmysiClanku 5 odst. 4 sennice Evropského
parlamentu a Rady. 2003/71/ES (dale jerStérnice o prospektl), § 36a zakona'. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve zéni pozdjSich pedpisi (dale také jenZPKT"), a § 13 a nasl. zakona 190/2004 Sb., o dluhopisech, veérdrpozdjSich
predpig: (dale také jenZékon o dluhopisect). Tento Zakladni prospekt neni sam, ani ve spajgakymkoli Emisnim dodatkem
nebo pipadnym dodatkem Zakladniho prospektu, nabidkdwigi jakychkoli Dluhopié

Roz&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodgjo koup dluhopisi jednotlivych Emisi jsou whterych zemich
omezeny zakonem. Pokud nebudéisiygsném Emisnim dodatku vysléwtanoveno jinak, nebudou Dluhopisy takové Emise an
jejich prospekt z poditu Emitenta kétovany, registrovany, povoleny, ugream schvaleny jakymkoli spravnifininym organem
jakékoli jurisdikce s vyjimkoweské narodni banky a obdabmemusi byt umozna ani jejich nabidka s vyjimkodGeské
republiky. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zaklaprospekt dostane, jsou odgdmé za dodrZzovani omezeni, ktera se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupbiongrodeji Dluhopig nebo drzb a rozSFovani jakychkoli materid@l se

k Dluhopigim vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopis jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohBiohopisového programu vydany, musi sva
investeni rozhodnuti dinit na zaklad informaci uvedenych vtomto Z&kladnim prospekiisiysném Emisnim dodatku

a pripadném dodatku Zakladniho prospektu.//ip@de rozporu mezi informacemi uvé&mymi v tomto Zakladnim prospektu, jeho
dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich platdywnaposled uvejneny Gda;.

Emitent ani zadny zfpadnych obchodnik ktei by byli v takovémiiipads uvedeni v fisluSném Emisnim dodatku, neschvalili
jakékoli jiné prohlaSeni nebo informace o Dluhopism programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, nezjgdé obsazeny v tomto
Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlii(atisnich dodatcich. Na Zadné takové jiné prohla8ebo informace se nelze
spolehnout jako na prohlaseni nebo informace semé&Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedwlq jsou veSkeré
informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k dalioto Zakladniho prospektusd@lani tohoto Zakladniho prospektu
kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Zenrgoe v Bm uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzikuapowydani
tohoto Z&akladnim prospektu. Tyto informace mohournayic dale mneny ¢ dopliovany zejména progdnictvim dodatk
Zakladniho prospektu.

Informace obsazené v kapitolach "Postaveni vlaatnilypoténiho zastavniho listu v insolw@rim rizeni; Hypoteni
bankovnictvi", "Devizova regulace a zdanv Ceské republice" a "Vymahani soukromopréavnich zavaii emitentovi" jsou
uvedeny pouze jako vSeobecné a nikalerpavajici informace vychazejici ze stavu k dahotio Zakladniho prospektu a byly
ziskany z vejné pristupnych zdraj. Potencialni nabyvatelé Dluhogidvy se i spoléhat vyhradé na vlastni analyzu faktér
uvadtnych v &chto kapitolach a na své vlastni pravnipidaé a jiné odborné poradce.

Jakékoli pedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojédata, jeho finarini situace, okruhu podnikatelskinosti nebo
postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohtdSeéi zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustaloebo vysledk
neba’ tyto budouci udélosti a vysledky zavisi zcela rehseti na okolnostech a udalostech, které Emitent selmopen ovlivnit.
Potencialni invest® by neli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovychnidi nebo vyhled uvedenych v tomto Zakladnim
prospektu, gipadre provést dalSi samostatna Aati a sva investni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analgeteni.

Emitent bude v souladu s obécmavaznymi pravnimi/pdpisy a, v fipac® prijeti Dluhopisi k obchodovani na BCPP, také
v souladu s burzovnimi pravidly, wegiovat auditované vyrmi a neauditované pololetni zpravy o vysledciche\ospodzeni

a o své finatni situaci a své hrnné finaéni vykazy (rozvahu a vykaz Ziskztrat) a plnit ostatni inform#i povinnosti. Emitent
bude uveejiovat neauditované finani vykazy na v3ech svych obchodnich mistech, ackosl pravidlyCeské narodni banky.
K datu tohoto Zakladniho prospektu pravidifeské narodni banky zavazuji banky /eymvat tyto neauditované finani
vysledkytvrtletne.

Kopie finar'hich vyka# a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplatnémahlédnuti v normalni pracovni dbly sidle

Emitenta, popipad, bude-li spravou Emise pé&¥en administrator, v uiené provozowh administratora. Mkteré hodnoty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upravaonkrauhlenim. Hodnoty uvédé pro tutéz informani polozku se proto
mohou v fiznych tabulkach mienliSit a hodnoty uvaéhé jako sotty v rekterych tabulkdch nemusi byt aritmetickym ¢semn

hodnot, kterédmto sodtiim pedchazeji.
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I. SHRNUTI

Toto shrnuti je tvodem k tomuto Zakladnimu prospekt

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhapisy melo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi prospékiopisi jako celek, tj.
Zakladni prospekt ¢etre jeho pipadnych dodatk spolu s Emisnim dodatkem prégiuSnou Emisi.

V pripad?, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici seuitdegdenych v prospektugize byt Zalujici investor povinen nést
naklady na peklad prospektu, vynaloZzenéed zahajenim soudnih@zeni, nebude-li v souladu s pravniniegpisy stanoveno

jinak

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospekietw jeho pekladu, je odpaidna za spravnost Udajve shrnuti prospektu pouze
v piipade, Ze je shrnuti prospektu zavgidi nebo nepesné pi spole’ném vykladu s ostatnir#stmi prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopisi
Ména

Jmenovita hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisin{

Emisni cena / Emisni kurz

Forma Dluhopig

Podoba Dluhopis

Dluhopisy s pevnou Grokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Dluhopisy s jinym wenim vynosu
Splaceni

Kryti, Kryci blok

Dluhopisy mohou byt denominovanygeskych korunach nebdipadre jinych mgnéach,
pokud nebude existovat zadné zakonné nebo jiné ememebo pozadavky centralni
banky tomuto branici.

Jmenovitd hodnota Dluhbgiazdé Emise bude stanovena Emitentefiipaolé po
dohod s obchodniky (budou-li progkterou emisi ustaveni), a oznamenafisjpisSném
Emisnim dodatku.

Splatnost Dluhojiiskazdé Emise bude tena Emitentem, ifpad po dohod
s obchodniky (budou-li progkterou Emisi ustaveni), a oznamenaiisjuSném Emisnim
dodatku.

Krome jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovapfadej”, mohou byt Dluhopisy
distribuovany cestou vejnéhoci neveejného umisini a v kazdém jednotlivémiipack
bud’ na zaklad syndikace nebo bez syndikace.igpb distribuce kazdé Emise bude
uveden v pislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydaa emisni cenu, ktera je duovna jmenovité hodnst
dluhopisu nebo je nizgi vyssi.
Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papirydoagitele nebo jako cenné papiry
na jméno, ficemz forma Dluhopis konkrétni Emise bude uvedena vispuSném
Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydavany jako zaknihované éemapiry nebo listinné cenné
papiry, fficemz podoba Dluhopiskonkrétni Emise bude uvedena v Emisnim dodatku.

Urokova sazba Dluhopiss pevnou Grokovou sazbou neboismb jejiho u¥eni bude
uvedena v fislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou budou¢ény pohyblivou Grokovou sazbou
odpovidajici (i) pislusné referetni sazls upravené o fisluSnou marzi (je-li relevantni)
nebo (ii) vysledné hodnétvzorce pro vypéet Urokové sazbyifpadré stanoveného v
Emisnim dodatku, do kterého bude dosazena hodafeteerni sazby nebo referénich
sazeb, fipadre prislusné marze (je-li relevantni), vzdgHem jednotlivych na sebe
navazujicich vynosovych obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudowémy. Vynos z takovych Dluhogige
piedstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenowuitodnotou kazdého takového
Dluhopisu. Dluhopisy s vynosem na bazi diskontucwdabizeny a prodavany pod jejich
nominalni hodnotou a nebudou spojeny s zadnym ampkeont piipadu opoz&né
platby.

Emisni dodatekizre stanovit jiny zfisob u&eni vynosu fislusné Emise dluhopis

Urokové platby (je-li relevantni) a jmeité@hodnota budou splaceny k it uenym

v emisnich podminkdch Dluhojis Emitent niize vydavat amortizované dluhopisy,
jejichz jmenovita hodnota je splacena postupnnikoli jednorazo¥ ke Dni koneéné
splatnosti.

Vydéa-li Emitent vramci Dluhopis@ho programu hypotaei zastavni listy, bude
jmenovitd hodnota vydanych a dosud nesplacenycidpiai (hypot&nich zastavnich
listd) v okghu, jakoz i jejich porfrného vynosu, v kazdém okamziku trvani
Dluhopisového programu pinkryta pohledavkami (nebo jejictastmi) z hypoténich
Gavéri (fadné kryti), pofipact nahradnim zisobem podle Zakona o dluhopisech
(nahradni kryti) (Kryci blok").

V piipads, Ze by z jakéhokolii/odu vySe Kryciho blokuiestala pl& kryt jmenovitou
hodnotu a hodnotu pafmmého a dosud nevyplaceného vynosu vSech jiz vyaany
a nesplacenych hypdtgich zastavnich ligtv obthu a nebude mozné Kryci blok zvysit,
Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hgit zastavni listy v ramci tohoto
Dluhopisového programu) nebo jiné jim vydané hygmiteastavni listy, dokud nebude
vySe v té dob existujiciho Kryciho bloku pkhkryt jmenovitou hodnotu a pammy vynos
vSech jiz vydanych a nesplacenych hypnteh zastavnich ligtv obshu.
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Status Dluhopis

Negativni zavazek

Pripad nepl&ni zavazk

Rozhodné pravo
Jurisdikce

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy pgité zavazky Wi vlastnikim Dluhopisi, piipadré
vlastnikim Kuponi, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopis piipadrée z Kupori)
zakladaji pimé, obecné, nezaj&té, nepodmitné a nepotizené zavazky Emitenta, které
jsou a budou co do padi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jaki sebou
navzajem, tak i alespio rovnocenné &i vSem dalSim saiasnym i budoucim
nepodizenym a nezaji§hym zavazkm Emitenta, s vyjimkouéth zavazik Emitenta,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnpihdpigi. Emitent se zavazuje
zachazet za stejnych podminek se vSemi viastnikjndpisi a vliastniky Kupo6h stejné
emise Dluhopis stejre.

Emitent se zavazuje, Ze do ddhghp splaceni vSech svych zavazkplyvajicich ze
vSech Dluhopié a Kupo6ri v ramci Dluhopisového programu vydanych a dosud
nesplacenych nézi a nedovoli Hzeni zastavniho prava nebo jiného prava ke svému
sowasnému nebo budoucimu majetku ve pEolptretich osob k zajishi jakéhokoli
dluhu ve forn¥ dluhopidi, pokud zarowvi obdobnym zfisobem, nebo jinym Zsobem
schvélenym usnesenim $ae podletlanku 12 Emisnich podminek, nezajisti zavazky z
dosud nesplacenych Dluhopia Kupéri vydanych podlegchto Emisnich podminek.

V souladu se Zékonem o dluhopisech se Emitent zi@@zuje, Ze majetkové hodnoty
piedstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak neporifiko zajistni.

V Pripadech nepkni zavazk mohou vlastnici Dluhopis za podminek uvedenych v
¢lanku 9 Emisnich podminkéach f{padré modifikovanych pisluSnym Dopikem
Emisnich podminek) poZzadovat okamzité splaceni @pigh.

Ceské pravo
Mstsky soud v Praze

Shrnuti popisu Dluhopisového programu

Objem Programu

Doba trvani Programu
Emise

Zdareni

Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Prehled podnikatelskych aktivit

Na zékladluhopisového programu je Emitent oprénrvydavat Dluhopisy tak, ze k
zadnému okamziku nesmi celkova jmenovita hodno$kergch nesplacenych Dluhofpis
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového prograniekposit 30 000 000 000 K

10 let; splatnost kazdé Emjgévané v ramci Programu maximélso let.
Dluhopisy budou vydavany v Emisicli¢pmz Dluhopisy tviici jednu Emisi budou
vzdy vzéjems zastupitelné. Dluhopisy t¥izi jednu Emisi mohou byt vydavany v jedné
nebo rkolika tranSich, pop pribézns. Specifické podminky kazdé Emise budou
obsazeny v fislusném Emisnim dodatku.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Urokovygmasi z Dluhopisi budou provaehy
bez srazky dani, odvédnebo poplatik jakéhokoliv druhu, ledaze takova srédzka bude
vyZadovana zakongeské republiky &nnymi v den vyplaty. Bude-li jakakoliv takova
srézka dani, odvodu nebo poplatkyZadovana zakongeské republiky &nnymi v den
vyplaty, nebude Emitent povinen hraditijpmaim plateb zadné dalSiastky z titulu
nahrady &chto srazek, dani, odvadebo poplati.

Na zakkadnistnich zékoi tykajicich se nabizeni a prodeje dluhépisohou existovat
specifickd omezeni nabizeni a prodeje Dluhiogisdistribuce propagaich materiéi,
nag. ve Spojenych statech americkych a Evropském higggledm prostoru.

Dluhopisovy program schvaliéB. O schvéleni Zakladniho prospektu podle 13
Smernice o prospektu a ZPKT bylo Z24dano pouzeNB.

Ernst & Young Audit, s.r.@len koncernu, se sidlem Karlovo nésti 10, 120 00 Praha 2

Obchodni firma Emitentaljeskoslovenska obchodni banka, a. s. Emitent byZeal
podle zakoh Ceské republiky a dne 21.12.1964 byl zapsan v obunodejstiku
vedeném Mstskym soudem v Praze, pad 00001350. Akcie Emitenta nejsou kGtované.
Sidlo spolenosti je Praha 5, Radlicka 333/150, (P50 57. Telefonnicislo je
+420 224 111 111. Webové stranky Emitenta majisadegvw.csob.cz

CSOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchmgpskytuje bankovni sluzby
podle obec# zavaznych pravnichiedpigi CR procinnost bank v tuzemsku i ve vztahu k
zahranéi, zejména fijiméa vklady od véejnosti a poskytuje &vy.

Kromé téchto zakladnich sluzeb {€SOB dle¢eskych pravnichiedpisi opraviéna
vykonavat nasledujiginnosti:

— investovani do cennych papfra vlastni Get,
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— finanéni pronajem (finatni leasing),

— platebni styk a ziiovani,

— vydavani a sprava platebnich predi,

— poskytovani zaruk,

— otvirani akreditit,

— obstaravani inkasa,

— poskytovani vSech investich sluzeb ve smyslu zvlastniho zakona,

— vydavani hypotmich zéstavnich liat

— finargni makléstvi,

— vykon funkce depozita,

— snenarensk&innost (nakup devizovych prastlki),

— poskytovani bankovnich informaci,

— obchodovani na vlastné€t nebo na&et klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,
— pronajem bezpaostnich schranek,

— ¢innosti, které fimo souviseji $innostmi uvedenymi vySe a

— ginnosti vykonavané pro jiného, pokud souviseji agS&nim provozu spol@aosti a
provozu jinych bank, finamich instituci a podnik pomocnych bankovnich sluzeb, nad
nimiz spolénost vykonava kontrolu.

Hlavni akcion& Jedinym akcion&m Emitenta je spataost KBC Bank NV se sidlem Havenlaan 2,
B-1080 Brussels (Sint-Jans Molenbeek), Belgie. Jedinfastnikem spolsosti KBC
Bank NV je KBC Group NV se sidlem Havenlaan 2, B-1Bfussels (Sint-Jans
Molenbeek), Belgie.

Historické a finani Gdaje Pehled vybranych historickych finanich Gdaji pro finaréni rok kortici 31.12.2008 a
31.12.2009 (EU IFRS, auditované, konsolidované)

EU IFRS: Mezinarodni standardy finariho vykaznictvi ve zéni prijatém Evropskou unif

* Do roku 2008 Skupin&asow rozliSovala Groky z Gsri v prodleni v rokovych vynosech a
néasleds je stornovala ve ztratach ze znehodnocesfita pohledavek. Od roku 2009 se Skupina
rozhodla stornovatasow rozlisené Groky imo v trokovych vynosech. Uvedena&ma se promita
do vykazu zisku a ztraty.

ROZVAHA
(v mil. K¢&) 31.12.2008 31.12.2009
AKTIVA
Aktiva celkem 824 485 858 972
z toho
Finareni aktiva k obchodovani 131 342 160 117
Uvéry a pohledavky 411 644 395 774
Pozemky, budovy a Faeni 10 095 8 468
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Zavazky a vlastni kapital celkem 824 485 858 972
z toho
Finartni zavazky vykazované v realné hodnot
do zisku nebo ztraty 62 796 105 057
Finartni zavazky v @istatkové hodnet 649 371 644 982
Zakladni kapitél 5 855 5 855
Emisni &zio 7 509 7 509
Vlastni kapital celkem 56 844 69 851
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

2008 2009
(v mil. K¢) po Upravé*
Cisty Urokovy vynos 21265 23018
Cisty vynos z poplatka provizi 6 644 6 550
Provozni vynosy 19 055 40 684
Provozni naklady -15014 - 14 659
Zisk pred zdarénim 374 19 876
Dait z prijmu 721 -2 459
Zisk za &etni obdobi 1094 17 417

Pozn.: Mimd@adné polozky byly v roce 2008 zaporné z\Wastili pieceréni portfolia CDO* (- 8,4
mld. K& netto). NejeétSimi mimdadnymi polozkami v roce 2009 jsou prodej zbyvapcfiodilu
v CSOB SR spoknosti KBC (dopad naisty zisk + 6,0 mid. K) a kladné peceréni portfolia CDO
(dopad naisty zisk + 0,9 mld. K).

* CDO = strukturované cenné papiry (collaterizetittbbligations)

Ugetni zav¥rky Emitenta za €etni obdobi kotici 31.12.2008 a 31.12.2009 bylyspeny

Oweteni historickych finaénich .
auditorem.

Udaji
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Mezitimni finaréni adaje

Soudni a arbitrazrtizeni

Podstatné zemy financni
situace (pozice)

Pozn.: Dne 1.1.2008 s€SOB SR, #ive zahrarini pobdka CSOB ve Slovenské
republice, stala samostatnym pravnim subjektem.

Pehled vybranych finamich Gdaji pro obdobi kogici 30.6.2009, 30.6.2010 (EU IFRS,
neauditované, konsolidované) a k 31.12.2009 (aualité, konsolidované):

EU IFRS: Mezinarodni standardy finariho vykaznictvi ve z#ni prijatém Evropskou unii

ROZVAHA
(v mil. K&) 31.12.2009 30.6.2010
AKTIVA
Aktiva celkem 858 972 856 460
z toho
Finareni aktiva k obchodovani 160 117 137 803
Uvéry a pohledavky - netto 395 773 388 866
Pozemky, budovy a raeni 8 468 8 166
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Zéavazky a vlastni kapital celkem 858 972 856 460
z toho
Finartni zavazky vykazované v realné hodndo zisku
nebo ztraty 105 057 95 709
Finartni zavazky v éstatkové hodneét 644 982 654 972
Zakladni kapitél 5855 5855
Emisni azio 7 509 7 509
Vlastni kapital celkem 69 851 59 252
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

30.6.2009 30.6.2010
(v mil. K&) reklas.
Cisty Urokovy vynos 11 454 12 285
Cisty vynos z poplatka provizi 2767 2814
Provozni vynosy 16 235 16 644
Provozni naklady -6 680 -6 845
Zisk pred zdarénim 6 983 8 146
Dan z pijmu -1 033 -961
Zisk za Eetni obdobi 5951 7185
Zisk nalezejici akciorrdm CSOB 5919 7139

Pozn. Od 1.1.2010SOB reklasifikovala vykaz zisku a ztraty podle aii (Eetni metodiky, aby byla zajita
srovnatelnost finafmich vyka# podle IFRS &ase:

. Poplatky tetim stranam — reklasifikovany z provoznich néakladeobecné spravni naklady) do
provoznich vynos (Gisty vynos z poplatk a provizi).

. Rezerva na ztraty ze soudnich $pamstatni ztraty, rezerva na restrukturalizacezarva na
zavazky z nevyhodnych smluv fepedeny na samostatné polozky ,ztraty ze znehodhfibde ti
poloZek — naklady na zasstnance, vSeobecné spravni naklady a desi§i vynos.

. Nabshly trok z Uwri po splatnosti — Grokové vynosy a znehodnoce#filsnizeny o naihlé aroky
z (Wrt po splatnosti.

. Uroky z hedgingovych deriviit- now vykazovany zvlasv arokovych vynosech a Grokovych
nékladech.

. Urokovy vynos z hedgingovych deriviét preveden z poloZkyisty zisk z finagnich nastraj
vykazovanych v realné hodiado zisku nebo ztraty do poloZkisty drokovy vynos.
Neklasifikované Gdaje pro prvni, druhéretictvrtleti roku 2009 vdchto dvou polozkach se
v disledku opravy provedené ve druhétvrtleti 2010 liSi od #ive zveéejnénych.)

Kromé soudnich spdr, na které jiz byly vytvieny rezervygeli Emitentfads pravnich Zalob v
riznych jurisdikcich, které vyplyvaji zébné obchodnéinnosti. Emitent netekava, ze vysledek
téchto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv naojéhartni pozici. Emitent déle podnikl
mnozstvi pravnich krakna ochranu svych aktiv.

Emitent je vystaveniznym pozadavikm v souvislosti s koupi podniku IPBigadu desitek miliard
korun. Emitent je feswdéen, Ze tyto pozadavky jsou nepodloZzené a ze patienciziko z gchto
pozadavk je kryto gislusnymi zarukami vydanymi statnimi institucetteské republiky. W&ervnu
2007 Emitent podala arbitrazni Zalobu u Mezinarodmbzhodiho soudu u Mezinarodni obchodni
komory v P&iZi ve wci sporu s Ministerstvem finan€ieské republiky o Ghradu pohledavky Banky
vigi Ministerstvu financi vzniklé na zakladaktiv byvalé IPB jpvodns prevedenych dd eské
konsolid&ni agentury. Emitentd¥i v silu své pozice a je pipreswdéen, Zze Mezinarodni rozhad
soud rozhodne v jeho prash. Toto posouzeni vysledku tohotéigadu ma Emitent podéno
expertnimi pravnimi stanovisky. Rozhdizeni stale probiha.

Od zvéejreéni auditorem ostené @etni za¥rky za rok kostici 31. prosincem 2009 nedoSlo k
Zadné vyznamné zmé finanéni situace Emitenta ani Skupiny.
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Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uvérové riziko L’J\érové’riziko fedstavuje riziko ztrat ze Spatnych pohledavek resbphorSeni (8rového ratingu
klientd. Uvérové riziko se vztahuje k nesgm zavazku protistranou.

Urokové riziko Redstavuje riziko zhorSeni p@&nu mezi Groky pijatymi z poskytnutych (&ri a placenymi
Z prijatych vkladi. Riziko se vztahuje k vyznamnému poklesu objetiijatgch Uroki.

Riziko trznich cen Riziko trznich cen zahrnuje mozmegativniho vyvoje hodnoty aktiv visledku nedekavanych
zmen v podkladovych trznich parametrech jako jsou dvéksazby nebo ceny akcii.

Riziko likvidity Riziko likvidity zahrnuje riziko krékodobé likvidity, které je rizikem nedostatku liity pro
plnéni kazdodennich platebnich povinnosti #edtz a dlouhodobé likvidity, které vznikd z
nerovnovahy ve gedré- a dlouhodobé strukte likvidity.

Operé&ni riziko Operéni riziko vznika pevazrié z neadekvatnichi nespravnych vnihich proces nebo systéf
lidské chyby nebo wjSich udalosti. Saiasti operéniho rizika je i riziko pravni.

DalSi rizika DalSi rizika zahrnuji reputa, strategické, personalni a regulatorni.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé pezkoumani a Potencialni investor by nefn investovat do Dluhopis které jsou komplexnim fingnim

doporuieni nastrojem, bez odborného posouzeni (ktérdi bud” samgéi spolu s finadnim poradcem) vyvoje
vynosu Dluhopisu za #nicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhiogisdopadu, ktery
bude takova investice mit na invésii portfolio potenciélniho investora.

Riziko likvidity Nemize existovat uji$hi, Ze se vytvid dostaténg likvidni sekundéarni trh s Dluhopisy, nebo pokud
se vytvdi, Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byveistor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Ménové riziko Drzitel Dluhopisu denominovaného v amné je vystaven riziku zen sneénnych kur, které
mohou ovlivnit kon&ny vynosci vysi ¢astky [ splaceni takovych Dluhopis

Riziko predtasného Pokud by nsl Emitent pravo splatit Dluhopisyékteré Emise fed datem jejich splatnosti, je drzitel

splaceni Dluhopisi vystaven riziku nizSiho neZgdpokladaného vynosu Ziwbdu takového fedtasného
splaceni.

Zdareni Potencialni kupujicli prodavajici Dluhopis by si neli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit

darg nebo jiné narokyi poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi state,kierém dochazi k
pievodu Dluhopis, nebo jiném statu.

Zakonnost koup Potencialni kupujici Dluhopis (zejména zahratmi osoby) by si mi byt védomi, Ze koup
Dluhopisi mize byt gednetem zakonnych omezeni owiivjicich platnost jejich nabyti. Ani
Emitent, ani Zadny zifpadnych obchodnik(budou-li ustaveni progkterou Emisi) ani kterykoliv
¢len jejich skupiny, nema ani nigbira odpotdnost za zakonnost nabyti Dluhadpisotencialnim
kupujicim Dluhopid, & uz podle zakod jurisdikce jeho zaloZeni nebo jurisdikce, kdegieny
(pokud se lisi).

Zména prava Emisni podminky Dluhopisefidi platnym&eskym pravem. Nefize byt poskytnuta jakakoliv
zaruka ohled& dusledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti neboém ¢eského prava nebaddni
praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Dluhopisy s pevnou Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je westariziku poklesu ceny takového Dluhopisu
urokovou sazbou v disledku znmdny trznich arokovych sazeb.

Dluhopisy s pohyblivou  Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou jestaven riziku pohybu Grokovych sazeb nebo
urokovou sazbou hodnot podkladovych aktiv a nejistych Urokovydfjmt. Pohyblivé Urokové sazby nedavaji jistotu
uréeni vynosu Dluhopiss pohyblivou Grokovou sazbotigalem.

Dluhopisy s vynosem na DrZitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu jetayen riziku snizeni ceny takového Dluhopisu

bazi diskontu v disledku zngny trznich drokovych sazeb. Ceny dluhdpisvynosem na bazi diskontu jsou
pohyblivgjSi nez ceny dluhopiss pevnou Urokovou sazbou a lz&ekavat jejich ¥tSi reakce na
zmenu trznich arokovych sazeb nez udenych dluhopié se stejnou splatnosti.

Podizené Dluhopisy Drzitel pdtzeného Dluhopisu je vystaven zvySenému riziku ksfmi své pohledavky na
splaceni jmenovité hodnoty a vynosu takového Dligwp ugitych zakonem fedvidanych
situacich (likvidace¢i upadkova situace Emitenta). Obchodovani sifgedymi Dluhopisy na
verejnych trzich mze byt més likvidni nez v gipads nepodizenych Dluhopis.
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Il. RIZIKOVE FAKTORY

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rélesha do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhojissi musi sdm podle svych psm urtit vhodnost takové investice. Kazdy investor byl m
piedevsim:

a) mit dostaténé znalosti a zkuSenosti kKelnému ocetni Dluhopisi, vyhod a rizik investice do Dluhogisa ohodnotit
informace obsazené v tomto Zakladnim prospektup nefakémkoliv jeho dodatkdi Emisnim dodatku, ifmo nebo
odkazem;

b) mit znalosti o fimérenych analytickych nastrojich k ogeh a gistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finanéni situace, investice do Dluhofia jejiho dopadu na své celkové invéstiportfolio;

c) mit dostaténé finaréni prostedky a likviditu k tomu, aby bylifpraven nést vSechna rizika investice do Dluhipésto
véetrg Dluhopid v cizich ngénach;

d) UpIé rozumeét podminkam Dluhopis (pfedevS§im Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu pidspe jeho
dodatkim a Emisnim dodaftin) a byt seznamen s chovanitnvyvojem jakéhokoliv pisluSného ukazatele nebo
finanéniho trhu; a

e) byt schopen ocenit (ldusam nebo s pomoci fin&mho poradce) mozné scéaalalSiho vyvoje ekonomiky, trokovych
sazeb nebo jinych faktbrkteré mohou mit vliv na jeho investici a na jefehopnost nést mozna rizika.

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Zegstavuji komplexni finami nastroj. Institucionalni invesicbvykle nekupuji
komplexni finagni nastroje jako své jediné investice. Instituclohdnvestdi nakupuji komplexni finaini nastroje s
piemétenym rizikem, jehoz vySe jsou skdomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svyalkovych portfolii. Potencialni
investor by nerdl investovat do Dluhopis které jsou komplexnim fingnim nastrojem, bez odborného posouzeni (kt&irdi u
sam¢i spolu s finagnim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu z&nieich se podminek determinujicich hodnotu Dluhiopis
dopadu, ktery bude takova investice mit na ingmsportfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jakitované cenné papiry, Emitent zamysSli pozadagjichj pijeti

k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment oficidlitiha BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto katy, bude
upresrén v islusném Emisnim dodatku. Emisni dodatekzerovréz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obclkiadg

na jiném regulovaném trhu cennych papiebo nebudou obchodovany na Zzadném regulovanéncérimych papir Bez ohledu
na kotaci Dluhopis nemiZze existovat uji$hi, Zze se vytvid dostateéné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se
vytvoii, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skntest, Ze Dluhopisy mohou byt kétovany na regulowaméhu, nemusi nutn
vést k vysSi likvidig kotovanych Dluhopis néz nekétovanych Dluhopis V piipadt nekétovanych Dluhopismize byt naopak
obtizné ocenit takové Dluhopisy, cofize mit negativni dopad na jejich likviditu. N&igedném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adgki/trzni cenu.

M &nové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizémé je vystaven riziku z&n srménnych kur, které mohou ovlivnit kori@y vynoséi
vySi ¢astky @i splaceni takovych Dluhopis Napiklad znéna v hodnat jakékoliv cizi mény viéi ceské korum vyuasti v
pfislusnou zrénu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v @ msné a pisluSnou zrénu hodnoty jistiny a
urokovych plateb &inénych v této cizi né dle pravidel takovych Dluhopis Pokud se vychozi sfnny kurz snizi a hodnota
koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnotanjisti Grokovych plateb vyjdenych v korunach v tomtotipack
klesne.

Riziko predasného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitedngosplatit Dluhopisy fislusné Emise fied datem jejich splatnosti z
daiovych divoda ¢i na zaklad opce (option call right). Pokud Emitent splatiglé&liv Dluhopisy rkteré Emise fed datem
jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisvystaven riziku niz§iho neZrgdpokladaného vynosu zZivbdu takového fedtasného
splaceni. Emitent fite napiklad vykonat své ami pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhbpia kapitélovych trzich snizi,

C0Z znamena, Ze investofibe byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouziuthopisi s nizSim vynosem.
Zdanéni

Potencialni kupujic&i prodavajici Dluhopis by si neli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné narokyi
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statukteeém dochazi kipvodu Dluhopi, nebo jiného v dané situaci relevantniho
statu. V rkterych statech nemusi byt k dispozici zadna dfi€istanoviska deovych Fadi nebo soudni rozhodnuti k finarim
nastrofim jako jsou dluhopisy. Potencialni inveistby se nerdli pii ziskani, prodejii splaceni &chto Dluhopig spoléhat na
stritné shrnuti dgovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospesto miipadré v prisluSném Emisnim dodatku, alelim
by jednat podle dopo#eni svych daovych poradé ohledrt jejich individudiniho zdami. Zvazeni investovani podle rizik
uvedenych v tét@asti by nélo byt winéno minimalré po zvazeni kapitoly "Devizova regulace a zarnv Ceské republice”
tohoto Zakladniho prospektu &madnych dalSich kapitol o zdari obsazenych vifsluSném Emisnim dodatku.
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Zakonnost koupg

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si @i byt védomi, Ze koup Dluhopisi mize byt gednttem

zakonnych omezeni oviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani b§dz gipadnych obchodnik(budou-li ustaveni pro
nékterou Emisi) ani kterykoli¢len jejich koncerfi, nemé ani negebir4 odpo¥dnost za zakonnost nabyti Dluhapotencialnim
kupujicim Dluhopig, & uz podle z&koi statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (flikse), kde jecinny (pokud se lisi).
Potencialni kupujici se nére spoléhat na Emitenta nebtipadné obchodniky (budou-li ustaveni prékterou Emisi), nebo
kteréhokoliv¢lena jejich koncerin v souvislosti se svym rozhodovanim ohledakonnosti ziskani Dluhois

Zména prava

Emisni podminky Dluhopis se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho pekip NeniiZze byt poskytnuta
jakakoliv zaruka ohledndisledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti neboény ceského prava nebdedni praxe po datu tohoto
Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojené s iznymi druhy Dluhopisii

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je wetariziku poklesu ceny takového Dluhopisu skédku zrgny trznich
Urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova satbaovena vifislusném Dopilku Emisnich podminek po dobu existence
Dluhopisi fixovana, aktudlni Urokova sazba na kapitalovém {trzni drokova sazbd) se zpravidla dertnmeéni. Se zrdnou
trzni Grokové sazby se také&mi cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, aleamém snéru. Pokud se tedy trzni Grokové
sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazpravidla klesne na uroekdy vynos takového Dluhopisu jgilplizné
roven trzni drokové sazbPokud se trzni Urokové sazba naopak snizi, cémzopisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla
zvySi na drovig, kdy vynos takového Dluhopisu jéilplizng roven trzni arokové sazb

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Grokovou sazbou jestaven riziku pohybu Grokovych sazeb nebo hododkladovych aktiv a
nejistych drokovych fijmi. Pohyblivé Urokové sazby nedavaji jistotdani vynosu Dluhopis s pohyblivou Urokovou sazbou
piredem.

Dluhopisy, jejichZz vynos je zavisly na vyvoji hodnpodkladovych aktiv (zejména fin&mich ¢ nefinartnich index, ko
podkladovych aktiwi smennych kur#) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u igl vynosgi jeho ¢ast, zavisly na
vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem &ityjejich vynosovy potencidl. Investovani datito Dluhopig s sebou vSak
nese riziko, které neni spojovano s cbhdobnym imwestim do Bznych dluhopis, a to Ze vysledny vynos Dluhopibude nizsi,
nez vynos Bznych dluhopis za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spofepyavem na vyplaceni Unipkale jejich emisni kurz je pod arovni jejich
jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb trgk tedy Urokovy fijem do splatnosti tw@n rozdilem mezi emisnim
kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tetstkou obdrzenouipsplaceni) a reflektuje trzni drokovou sazbu. EiZi
Dluhopisu s vynosem na béazi diskontu je vystaveikuisniZzeni ceny takového Dluhopisudstedku zniny trznich drokovych
sazeb.

Podfizené Dluhopisy

V pripacé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydamdzhodnuti o Upadku Emitenta budou pohledavky spoje
podrizenymi Dluhopisy uspokojovany az po uspokojenickiSestatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavekiékjsou vazany
stejnou nebo obdobnou podminkou fimenosti. Pohledavky ze vSech piaénych Dluhopis a ostatni pohledavky, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkoufzetosti, se uspokojuji podle svéhdamti.

Nelze zartit, Ze podizené Dluhopisy budou naiegném trhu obchodovéany stéjaktivre jako kEZné dluhopisy. To fize vést k
tomu, Ze vlastnici takovych ptidenych Dluhopi& nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu prodétee nebo jen za cenu

nizsi, nez by tomu bylo wbnych dluhopis.
B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a jehopodnikatelské ¢innosti
Uverové riziko

Uveérové riziko gredstavuje riziko ztrat z nesplacenychitdly ze zhorSeni Gového portfolia nebo sniZeni drevého ratingu
klienti. Zastaveni splaceni & u wtSiho mnozstvi klierit by melo vyznamny negativni vliv na hospddiy vysledek Emitenta
a potazmo schopnost dostat zavamkplynoucich z emise DluhojisFaktory ovliviujici schopnost klierit splacet Géry stoji
navic mimo kontrolu Emitenta (jsou jimi ®eptji ziskovost podnili, stabilita podnikatelského prostli, nebo flexibilita
pracovnich trih a rist realnych mezd). Emitent uplaje konzervativni (&rovou strategii a id poskytovani Gerd klientim
postupuje s maximalni ohietnosti, pesto realné ohrozeni hospésikE&ho vysledku Emitenta z nesplacenyctriiexistuje.
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Bankatidi Uwrové riziko pomoci hranic stanovenych pro vysSikazi které je ochotnaimout u jednotlivych protistran a
v jednotlivych geografickych regionech a étiich, gicemz monitoruje objemy @vového portfolia vdchto kategoriich ve
vztahu k takto stanovenym limin.

Banka zavedla proces kontroly&hevé kvality s cilem &as identifikovat mozné zény Gwrové bonity protistran, a tocetns
pravidelnych kontrol zajighi. Limity pro jednotlivé smluvni strany se stanpvyaomoci systému klasifikace &wvého rizika,
ktery kazdému posuzovanémiutifpdi ugity ratingovy stup# Probability of Default (PD rating). Ratingy rizikrqzhazeji
pravidelnymi revizemi. Banka dale vyuZziva intewytvorenych skérovacich karet, které vychazeji ze soeinabrafickych a
behaviorélnich udaja téz pistup k externim zdrén dat (Credit Bureaus — Registry&al), které poskytuji dodateé informace
o rizikovém profilu toho kterého klienta.

Urokové riziko

Provozni hospodéky vysledek Emitenta je vyznamnym podilem féro pozitivnim rozdilem mezi Groky fiatymi
z poskytnutych (&t a placenymi zaifjaté vklady. Objem placenych Urbk/Sak neni s objementiatych Uroki dan fixnim
pomérem. Ri poklesu objemu ffijatych uroki objem placenych Urdkzpravidla klesa jinym tempem, nebo se seimTakovyto
pohyb miize pisobit v neprosfch hospodé&kého vysledku Emitenta a tim snizuje schopnostatiesym zavazkm plynoucim
z emise Dluhopis

Emitent méa zajem v kazdém momentizpisobovat objem placenych #jptych Uwra tak aby porr mezi nimi nevykazoval
vyznamnych odchylek a ¢hzanedbatelny, nebo pozitivni dopad na Korihospodgsky vysledek banky. Kizeni Urokového
rizika je pouzito vnitniho zajis¥ni, které spdiva predevsim v aktivnim ovlisovani objemu a&asového rozlozeni polozek na
pasivni i aktivni stra bilance tak, aby byla dosazena co #s}jSi provazanost mezi Urokeéwitlivymi aktivy a pasivy
v jednotlivychéasovych pasmech.

Riziko trznich cen

Emitent i své podnikatelskéinnosti uzavira velké mnozstvi obchodnich a in¢esth transakci v nefSi mie s protistranami
na finargnich trzich. V pipad piistoupeni na transakci Emite&ini predpoklady a odhady budouciho (co i jen kratkodopého
vyvoje na &chto trzich a odhady pohybu cen fidafth produki, které jsou pednetem transakce. Cenou se zde rozuréhoné
kurzy a ceny vSech produkfinantnich trhi. Finareni trhy jsou do zné miry volatelni a jejich budouci vyvoj je mozné
odhadovat pouze s nizkou mirou prgwodobnosti. V fipact, Zze se ceny produkt které jsou fedmétem transakce pohybuiji
v neprospch Emitenta, riize to vést k nezanedbatelnym ztratam Emitenta a gehopnosti dostat svym zavamk z emise
Dluhopigi.

Emitent v zajmu eliminovani rizika trznich cen zab&uje své ochody dostupnymi priesiky zajiS¢ni proti poklesu hodnoty
aktiva v disledku negativniho vyvoje tih

Riziko likvidity

Emitent je pi své podnikatelskéinnosti vystaven rizikiasového nesouladuiphozich a ochozich hotovostnich ipkejména

v kratkém obdobi. Riziko sgéva v nepedvidaném omezentiphozich tok hotovosti oproti odchazejicim, nebo tekdvanému
nariistu ochozich tak hotovosti vzhledem k objemutiphozich. Nedostateé spolehlivy cash — flow Emitenta ohroZuje jeho
schopnost dostat svym zavénk z emise Dluhopisv den splatnosti.

Aby Emitent zabezp#l dostatek likvidity v den splatnosti Dluhogisrytvai zvlastni portfolio vysoce likvidnich aktiv, které
mohou byt v kratkémiase prominény v likvidni prostedky k vyrovnani zavaik z emise Dluhopis Rizenim likvidity a
monitorovani rizika likvidity se zabyvaji zvlastafvary v bance. Management sleduje budoucéfpdnoky a likviditu na denni
bazi.

Operani riziko

Oper&ni riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze systémasly pochybeni, lidské chyby, podvodu neb@j$ith udélosti. Opetai
riziko zahrnuje i pravni, devé a compliance riziko.

Dusledné sledovani a oznamovani udalosti @péna rizika vyplyva z nastavenych kontrolnich methai Emitenta a je vedle
obecr¥ preventivni povinnosti sgdvajici v dodrzovani platnych vnitrobankovnich marea postup (kolem kazdého
zamestnance. Emitenteli fad rizik jako je riziko podvod na strag klienta, zamistnand, chyby nebo zneuziti na stian
zanmgstnand, rizika vyplyvajici ze selhani protistrany. Vyznaym ohrozenim je ztrata nebo neoprévd pouziti informaci,
které Emitent eviduje o svych klientech. | kdyz Emt implementovatadu kontrolnich mechanizink zamezeni opetaiho
rizika, neni mozné s Uplnosti vyldtize v budoucnu nebude Emitent takovému rizikutaysn a Ze utrpi ztraty z nich plynouci,
které ohrozi schopnost dostat svym zavazlz emise Dluhopis

Souwasti operéniho rizika je i riziko pravni. Proti Emitentovige vedeny soudni spory, vznikajici v ramégié cinnosti. Dale
proti Emitentovi probihaji spory ve vztahuidznym pozadavikm a narokm specialni povahy. Emitent se r&¥nhaji proti
riznym prvnim aktivitam tykajicich se smluvnich spdiestoze se Emitent domniva, ze verdikt ve p¥ospiebo neprosgh
Emitenta v #iznych sporech, do kterych je zapojen, nebude nzitaghny dopad na fin&ni situaci, budouci provozni vysledky
&i perezni toky, koneény vysledek &chto spoi a jejich dopad na fin&ni situaci nerize byt s pimétrenou jistotou ufen.

Dalsi rizika
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Reputéni riziko je jednim z kifovych, které mimtadré ohroZuje hospodéky vysledek Emitenta. Bankovni sektatast&énym
krytim vkladi, jakym je i¢esky bankovni sektor, je mirk&dre citlivy na reputaci, stabilitu a dobrou pit vSech jeho subjekt
Nep‘iznivé hospodi&ké vysledky, nemoznost dostat svym zavwazka poSkozena reputace jednoho nebo mélo subjekt
finanéniho sektoru rize spustit ,run“ na banky, bankovni paniku a hrongadybirani vklad veéfiteli. Situace by se mohla
vyvinout ve vSeobecnou krizi fin&nich trhi. Tato situace by znamenala vyznamnou redukci patilskych aktivit Emitenta a
mimoradné sniZzeni schopnosti dostat svym zawazk emise Dluhopis

Vyznamnym rizikem pro Emitenta je personalni rizikovalita zandstnané je podstatna pro stanoveni a lhstrategickych
cila Emitenta. Odchody zafmtnané a neschopnost najit kvalifikovanou pracovni sijuse mohly negativh promitnout do
obchodnich aktivit, finatni situace a hospotikého vysledku Emitenta. Personalni potize td@izaa mit negativni vliv na
schopnost Emitenta dostat svym zavamkvyplyvajicich z emise Dluhogis

Rizikovym faktorem pro emitenta jsou také regulatardsahy do hospottké cinnosti Emitenta. Emitent podléha rozsahlé
bankovni regulaci ze strat§NB. Emitent musi dodrZovat pravidla tykajici se iklpvé gimétenosti, obeietného podnikani a
jiné pravidla, které omezuji podnikatelsk&éinnosti Emitenta sifimym vlivem na konény hospodisky vysledek. V fpac, ze
dojde ke zminé regulatornich fedpidi, bude je muset Emitent implementovat do svych gggaco mize dale omezovat jeho
svobodné podnikatelské aktivity.

Nezanedbatelnym rizikem pro Emitenta je riziko teigické, i makroekonomické. Finani sektorCeské republiky se vyztiaje
znatnou konkurenci, ve kterémugobi mnoZstvi subjektnabizejicich obdobné finami produkty jako Emitent. Lze déle
ocekavat zvySeni konkurénich tlaki se vstupem dalSich zahramich bank a specializovanych finguich instituci natesky
bankovni trh. Pokud emitent nebude schopen reagmvéyto zvysujici se konkurémi tlaky adekvatni strategii posilovani své
pozice na trhu a inovativnosti ve své podnikatetskéosti, mize se to negativnprojevit na vysledcich jeho hospddai a na
schopnosti dostat svym zavénk z emise Dluhopis

Hospodésky vysledek Emitenta je ovlign celkovou hospodgkou situaci Weské republice. Pokles vykonnosti hosgstid
miZe negativay ovlivnit vysledek podnikani Emitenta. Emitent je dn&né miry zavisly na podnikatelské aktévia objemu
novych realizovanych investic. Hospdsléé aktivita ovliviuje objem podnikatelskych & i Gvért fyzickym osobam a nésledin
i placené Groky, které jsou vyznamnou sloZkdijnpi Emitenta.. V pipad vaznych pokles hospod#ské cinnosti vCeské
republice, nize dojit ke snizeni schopnogtiipiné neschopnosti Emitenta dostat svym zaazk emise Dluhopis
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M. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace Dokument str.
Konsolidovana &etni za¥rka Emitenta zadetni | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2008 49 - 117
obdobi kosici 31.12.2008

Konsolidované éetni za¥rka Emitenta zadetni | Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2009 52 -135
obdobi kosici 31.12.2009

Nekonsolidovanadetni za¥rka Emitenta Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2008 119-181
za (&etni obdobi kotici 31.12.2008

Nekonsolidovanadetni zaérka Emitenta Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2009 138 - 220
za (etni obdobi kotici 31.12.2009

Vyrok auditora ke konsolidované&etni zaérce Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2008 48
Emitenta za rok 2008

Vyrok auditora k nekonsolidovanéetni za¢rce | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2008 118
Emitenta za rok 2008

Vyrok auditora ke konsolidované&étni za¢rce Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2009 50-51
Emitenta za rok 2009

Vyrok auditora k nekonsolidovanéetni za¢rce | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2009 136 - 137
Emitenta za rok 2009

Neauditované konsolidované finam Gdaje Tiskova zpréava - vysledky skupii§SOB za

Emitenta za 1. pololeti 2010 1.pololeti 2010

Nekonsolidované mezitimni finani Gdaje Ipformace uveejiiované bankou podle vyhlasky

Emitenta k 30.6.2010 CNB ¢. 123/2007 Sh. —iifohagé. 5

Skupina KBC Vyréni zprava KBC za rok 2009 140 - 141

Elektronické adresy odkazovanych dokunient

Vyroéni zprava za rok 2008:
http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investdVyrocni-pololetni-zpravy/Vyrocni-
zpravy/VZ _CSOB_2008.pdf

Vyroéni zprava za rok 2009:
http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investdVyrocni-pololetni-zpravy/Vyrocni-
zpravy/VZ CSOB 2009.pdf

Informace uvetejiiované bankou podle vyhlaSkyCNB &. 123/2007 Sb. —Hloha ¢. 5 Udaje o finaréni situaci CSOB:
http://www.csob.cz/cz/Csob/O-CSOB/Povinne-informaca/ielne-zverejnovane-informace/Stranky/Informacerajnovane-
bankou-podle-vyhlasky-CNB.aspx

Vyro éni zprava KBC za rok 2009:
https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/published/KBA@ODF/COM_RVG_pdf jaarverslag KBC Groep 2009 EN.pdf

Tiskova zprava — vysledky skupinyCSOB za 1. pololeti 2010:
http://www.csob.cz/WebCsob/Data/tz/TZ 2010/TZ1008p8b

Zpréva o ¢innosti CSOB za 1. pololeti 2010 (pololetni zprava):
http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investdVyrocni-pololetni-zpravy/Pololetni-
zpravy/CSOB pol zprava 1H2010.pdf
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V. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisovéhogpamu (dale téZDIuhopisy") jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech
spolenosti Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s., se sidlena ArahNové Msto, Na Rikops 854/14, P8: 115 20,Ceska
republika, C: 00 00 13 50, zapsanou v obchodnim fé§atvedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46
(dale téz Emitent"). Dluhopisy se&idi ttmito Emisnimi podminkami a dalg¢iplusSnym Dopikem Emisnich podminek.

Nestanovi-li Doplgk Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke & v souladu slankem 11.1.2 Emisnich podminek, pak
sluzby administratora spojené s vyplatami Grokowphosi a splacenim Dluhopiszajif¥’uje primo sam Emitent. Pro kteroukoli
konkrétni emisi Dluhopis mize Emitent po&tit vykonem sluzeb administratora spojenych s vystaturokovych vynas a
splacenim Dluhopisjinou osobu s fislusSnym opravénim k vykonu takové&innosti (Emitent nebo takova jind osoba dale téz
"Administrator "). V ptipad, Ze Emitent po¥i vykonem sluzeb administratora spojenych s vyptatarokovych vynog a
splacenim Dluhopis jinou osobu, vztah mezi Emitentem a takovym Adstiiditorem v souvislosti s provadm plateb
Majitelim Dluhopidi a Majiteiim Kupoéni a v souvislosti s ¢kterymi dalSimi administrativnimi Ukony v souvisios emisi
Dluhopisi bude upraven smlouvou uzamou mezi Emitentem a takovym Administratorem véala ke konkrétni emisi
Dluhopisi (kazda takova smlouva déale té3nilouva s administratorent). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude v
takovém pipact k dispozici k nahlédnuti Majitéin Dluhopidi a Majiteiim Kupéni v bézné pracovni dabv Urcené provozové
Administratora.

Nestanovi-li pislusny Doplgk Emisnich podminek jinak a nedojde-li keev souladu glankem 11.2.2 Emisnich podminek,
pak sluzby agenta pro vyfty spojené s prov&dim vypcditi ve vztahu k #kterym konkrétnim emisim Dluhogisbude
zaji¥ovat Fimo sam Emitent. Pro kteroukoli konkrétni emisi mdpist mize Emitent pogfit vykonem sluzeb agenta pro
vypodty spojenych s prov&dim vypdita jinou osobu s fisluSnym opravénim k vykonu takové&innosti (Emitent nebo takova
jind osoba dale téAgent pro vypoéty").

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jetivdtemise Dluhopi& vydavané v ramci Dluhopisového programu, byly
spolu s Prospektem schvaleny Komisi v souladu $®r&m o dluhopisech a Zakonem o cennych papireehl1dril1.2003,
rozhodnutimg.j. 45/N/919/2003/2, které nabylo pravni moci di3e11.2003. ISIN Dluhopisa Kupérii (jsou-li vydavany a je-li
poZadovan v souladu se Zakonem o dluhopisech) kigthibtlivé emise Dluhopisvydané v ramci Dluhopisového programu
bude pidélen Komisi zvld8 a bude uveden w{sluSném Dopiku Emisnich podminek. Kazda jednotlivd emise Dlusiop
vydavana v rdmci Dluhopisového programiizen byt tvdena registrovanymi nebo neregistrovanymi Dluhogisytize nebo
nemusi byt viejné nabizena tak, jak bude igsréno v gislusném Dopilku Emisnich podminek. (Pro odstéan pochybnosti
plati, Ze terminy "registrovany Dluhopis”, "neregisany Dluhopis" a "viEjré¢ nabizeny Dluhopis" maji vyznam, jaky je jim
piisuzovan v Zako¥io cennych papirech).

Tyto spol€éné Emisni podminky budou vzdy pro kazdou konkrémisi Dluhopis vydavanou v ramci Dluhopisového programu
upresrény Doplikem Emisnich podminek obsazeném v Emisnim dodatkty bude zvladschvalen Komisi podleffsluSnych
pravnich pedpigi. Emisni podminky kazdé konkrétni emise Dluhdpigdavané v ramci Dluhopisového programu budou tedy
tvofeny ustanovenimiéthto spolénych Emisnich podminek a ustanovenimi Gpl Emisnich podminek obsazenymi v
ptisluSném Emisnim dodatku schvaleném Komisi.

Kterékoli ustanoveni¢thto spolénych Emisnich podminek e byt Dophkem Emisnich podminek pro kteroukoli konkrétni
emisi Dluhopié vydavanou v ramci Dluhopisového programu upravgmmznenéno. V gipad jakychkoli rozpoh mezi Emito
spol&nymi Emisnimi podminkami af{slusSnym Dopikem Emisnich podminek platnym pro kteroukoli komkiéemisi
Dluhopisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu maji zahu k takové konkrétni emisi Dluhofpipiednost ustanoveni
piislusného Dopilku Emisnich podminek. Tim vSak neni @oto zrni téchto spolénych Emisnich podminek ve vztahu k
jakékoli jiné konkrétni emisi Dluhopisvydané v ramci Dluhopisového programu.

Nekteré vyrazy pouzivané ¥dhto Emisnich podminkéch jsou definovan§tanku 15 &chto Emisnich podminek.

1. Obecné charakteristika Dluhopigi
11 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charaéristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisovéhogpamu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papbo listinné
cenné papiry, ve fortnna jméno nebo na dafitele. Podoba a forma jednotlivych Dluhapigydavanych v rdmci konkrétni
emise Dluhopis bude uéena v pisluSném Doplku Emisnich podminek. Dluhopisy budou vydany kaveymenovité hodnét

v celkové pedpokladané jmenovité hodgpt pastu, ¢islovani a niné uvedené v fislusném Dopilku Emisnich podminek.

Nestanovi-li pisluSny Doplgk Emisnich podminek jinak, nebudou s Dluhopisy epajzadnafedkupni nebo vygmné prava.
Nazev kazdé emise Dluhofisrydavané v rdmci Dluhopisového programu bude stamov fislusSném Dopilku Emisnich
podminek.

1.2 Majitelé Dluhopisii a Kup6nii, pievod Dluhopisi a Kupéni

1.21 Oddleni prav na vynos z Dluhoyis

Odcleni prava na vynos Dluhopizydanych v ramci tohoto Dluhopisového programurfon vydani kupéinjako samostatnych
cennych papir na dorditele, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynodalé téz Kupony"), se vyliuje, neni-li v pislusném
Doplitku Emisnich podminek vyslogrstanoveno jinak.

1.2.2 Fevoditelnost Dluhopisa Kupéni

15/62



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s. ZAKLADNI PROSPEKT

Neni-li v prislusném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak, nefg@vpditelnost Dluhopis ani Kupéri nijak omezena,
avSak s tim, zeipvody Dluhopid a Kupéri mohou byt pozastaveny v souvislosti s vydanim kémkch kué listinnych
Dluhopisi (jak je stanoveno wlanku 1.2.4 &chto Emisnich podminek) a v souvislosti se splanembo pedtasnym splacenim
Dluhopisi a Kupérii (jak je stanoveno #lanku 7.3 &chto Emisnich podminek).

1.23
@

(b)

(©

1.2.4
@

(b)

(©)

Majitelé a pevody zaknihovanych Dluhopia Kupéni

Majitelem zaknihovaného Dluhopisu (dale tBfjitel Dluhopisu™) a/nebo zaknihovaného Kupo6nu (dale tbjitel
Kuponu") je osoba, ktera je podle platnych pravnidedpisi registrovana jako majitel takového Dluhopisu ateb
Kupénu ve Sedisku cennych pagiir popipad v jiné zdkonem stanovené evidenci majiteaknihovanych cennych
papii v Ceské republice, kterd by evidenci véeSisku cennych pagirnahradila, nebo v evidenci jiné osoby
opravréné nebo pottené vedenim evidence cennych papiebo jeji¢asti v souladu s pravnimiigupisy Ceské
republiky (Stedisko cennych pagtir jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jind osobgiepna nebo pottena vedenim
evidence zaknihovanych cennych papiebo jeji¢asti v souladu s pravnimtgdpisyCeské republiky spotmé dale téZ
"Stiediskd"), neni-li prokazan opak.

K prevodu zaknihovanych Dluhogi:a dorditele i na jméno a Kupdndochazi registraci tohotdgvodu ve Sedisku
v souladu s platnymiipdpisy Stediska.

Emitent a Administrator budou pokladat kazdé&tajitele Dluhopisu a Majitele Kupénu, za jejich agnéného majitele
ve vSech ohledech a prowhdnu platby v souladu gmito Emisnimi podminkami atfslusnym Dopikem Emisnich
podminek.

Majitelé a pevody listinnych Dluhopisa Kuponi

Pokud nebude v Dafdu Emisnich podminek stanoveno jinak, budou ligifuhopisy zp&atku zastoupeny stmym
dluhopisem v listinné podébbez Kupor (dale také jen Shérny dluhopis"). Skirny dluhopis bude v den vydani
Dluhopisi prislusné emise Dluhopisulozen u Administratora nebo u jiné osobyislpSnym opravénim k vykonu
takové cinnosti, ktera bude uvedena viguSném Dogilku Emisnich podminek. Na celkové jmenovité hodnot
Skérného dluhopisu se Maijitelé Dluhopigpodileji ugitym poitem kus$ Dluhopidi, aniz je &émto Dluhopigim
pridélovano pdadovécislo. Skrny dluhopis je v souladu se Zakonem o dluhopisgabieénym majetkem majitél
podili na Skrném dluhopise. V ifpact, ze dojde k fedtasnému splacenigkterych ku& Dluhopidi, kterymi se
Majitelé Dluhopisi podileji na celkové jmenovité hodsoBkirného dluhopisu, pak se celkova jmenovitd hodnota
Shirného dluhopisu snizi odpovidajicimizspbem. Majitel podilu na $tmém dluhopisu je majitelem takovéhocpo
jednotlivych Dluhopi8, ktery odpovida velikosti jeho podilu nasgiem dluhopisu, a ma veskera prava, ktéfslysi
Majiteli Dluhopisu, a dale pravo, aby mu Emitent badost vydal v souladu €ntito Emisnimi podminkami a
piisluSnym Dopikem Emisnich podminek konkrétni kusy DluhdpgsKupori (maji-li byt vydavany). Konkrétni kusy
Dluhopisi budou vydany Majitéim Dluhopigi Administratorem ve litach a za podminek stanovenychiisjuSném
Doplitku Emisnich podminek. Neni-li igluSném Dogiku Emisnich podminek stanoveno jinak, plati, Zekkémi
kusy Dluhopig (spolu s kupdénovym archem obsahujicim Kupény, Jsogydavany) budou vydany Majitéin
Dluhopigi v Urtené provozowé Administratora, avSak pouze wipads, Ze dojde k Hpadu nepléni zavazk
uvedenému ¥lanku 9 &chto Emisnich podminek, a to na zadost Mdiieluhopidi, kterou nfize kterykoliv Majitel
Dluhopisu podat nejiive poté, kdy Administrator v souladulankem 9 &chto Emisnich podminek obdrzel pryatiné
Oznameni o fedtasném splaceni (jak je tento pojem definovdtamku 9 tchto Emisnich podminek). Faktické vydani
konkrétnich kug Dluhopigi a Kupoéri (jsou-li vydavany) bude Administratorem provedammonejdive po (i) podani
Zadosti o vyminu podle pedchozi ¥ty a (ii) vytiS€ni konkrétnich kus DIuhopigi a Kupérii v souladu s fisluSnymi
platnymi pravnimi pedpisy. Emitent je povinen zajistit vy#&i konkrétnich kus Dluhopigi a Kuporit (jsou-li
vydavéany) v nejkratSi rozunirmozné dob poté, co mu bude Administratorem oznadmeno &l prvni Zadosti o
vydani konkrétnich kusDIluhopidi a Kuporii v souladu s timto odstavcem. Pro vydeni pochybnosti plati, Ze Emitent
nebude v prodleni s pginim svych povinnosti podle tohoto odstavce, pokudoo Dluhopisy vyti&ny a bude
umozréna jejich vyngna Majiteiim Dluhopigi a Kupori (budou-li vydavany) v dabobvyklé pro vytisni listinnych
cennych papirs obdobnymi parametry jako Dluhopisy.

Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Enmignopraviéna vykonavat osoba (dale tékidjitel Dluhopisu™),
kterou je (i) v pipact listinnych Dluhopid zrgjicich na dortitele osoba, ktera tpdlozi gisluSny Dluhopis
na doruditele a (ii) v gipack listinnych Dluhopié zrgjicich na jméno osoba uvedena v Seznamu Majbdlhopisi,
kterd gedlozi gisluSny Dluhopis na jméno; ipadt existence Siiného dluhopisu je pak Majitelem Dluhopis
kazdém pipad osoba, ktera je v evidenci Administratora (nelpe josoby s fisluSnym opravénim k vykonu takové
¢innosti, ktera bude uvedendigusném Dogiku Emisnich podminek) vedena jako osoba podilsgcha Strném
dluhopisu ukitym postem kus: Dluhopidi. Prava spojend s listinnym Kuponem je ve vztatitnktentovi opraviina
vykonavat osoba (dale téajitel Kuponu "), ktera gedlozi gislusny Kupén.

K ptevodu Dluhopis, kterymi se gislusny Majitel Dluhopig podili na SBrném dluhopisu, dochazi registraci tohoto
pievodu v evidenci Administratora (nebo jiné osobptisluSnym opravénim k vykonu takove&innosti, ktera bude
uvedena v fislusném Dopiku Emisnich podminek).iBd vydanim konkrétnich ktisDluhopisi mize Administrator
(nebo jina osoba uvedend tigpusném Dopilku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podd Skgrném dluhopisu)
winit oznameni Majitealm Dluhopisi v souladu glankem 13 &chto Emisnich podminek, ve kterém Administrator
(nebo jina osoba uvedena tigpusném Dopilku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podd Skrném dluhopisu)
miZe stanovit den, @inaje kterym budou ipvody podit na SBrném dluhopisu pozastavenyiig@@mz na vyzvu
Administratora (nebo jiné osoby uvedené Hslusném Dopglku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podth
Shkérném dluhopisu) je Majitel Dluhopispovinen k takovému pozastaverfepodi poskytnout pdebnou sotinnost.
Administrator (nebo jina osoba uvedena fisluSném Dopilku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podih
Skérném dluhopisu) nebude registrovat jakékdivmdy podii na SkErném dluhopisu piinaje timto dnem, fixiemz
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ale plati, Ze tento den nesniedchazet dni, génaje kterym si Maijitelé Dluhopisbudou moci vyzvednout konkrétni
kusy Dluhopis o vice nez 7 (sedm) Pracovnich dni.

(d) K prevodu listinnych Dluhopiszrgjicich na dortitele a listinnych Kupéi dochéazi jejich fedanim.

(e) K prevodu listinnych Dluhopiszngjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve p&bmového Majitele Dluhopisa
jejich predanim; wci Emitentovi je takovy fevod &inny az zapisem o zmé Majitele Dluhopisu v Seznamu Majitel
Dluhopisi.

® Emitent a Administrator budou pokladat kazdéhajitele Dluhopisu a Majitele Kupénu za jejich opnéného majitele
ve vSech ohledech a prowhdnu platby v souladu gmito Emisnimi podminkami atfslusnym Dopikem Emisnich
podminek.

2. Datum a zpisob emise Dluhopié, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni liita

Datum emise kazdé emise Dluhapisude uvedeno vifslusném Doplku Emisnich podminek. Pokud Emitent nevyda k Datu
emise vSechny Dluhopisy t¥iai piisluSnou emisi Dluhopis mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v floehu Emisni Ifiity, a to i
postup, neni-li v gisluSném Dogpilku Emisnich podminek stanoveno jinak. Bez zéryédo odkladu po uplynuti Emisnitily
oznami Emitent Majitéim Dluhopisi a Majitelim Kup6rni zpisobem stanovenym dldnku 13 &chto Emisnich podminek
celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhbpigoficich gisluSnou emisi, avSak jen vipad, Ze takova celkova
jmenovitad hodnota vSech vydanych Dluhdpané emise je nizSi nebo vySSi nez celkosepokladana jmenovitad hodnota
ptislusné emise Dluhopis

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pip. zpisob jeho uteni) vSech Dluhopisvydavanych k Datu emise bude stanoven v BiapEmisnich podminek.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopis vydavanych Bhem Emisni lity po Datu emise bude vzdy déen Emitentem tak, aby
zohledioval prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde jeelevantni, bude &&stce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopis
vydanych po Datu emise dalégméten odpovidajici alikvotni arokovy vynos.

2.3 Zpiasob a misto Gpisu Dluhopié

Zpiasob a misto Upisu Dluhogigednotlivé emise Dluhopisvydavané v ramci tohoto Dluhopisového progranietne Udaji o
osobéch, které se podileji na zabeepé vydani Dluhopis budou stanoveny w{slusném Dopiku Emisnich podminek.

3. Status Dluhopisi

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi tohdduhopisového programu (a veSkeré Emitentovy pletet@ivazky wuci
Majitelam Dluhopigi, piipadré Majitelom Kuponi, vyplyvajici z Dluhopi8, pripadré z Kupéri) zakladaji pimé, nezajigné,
nepodmigné a nepokizené zavazky Emitenta, které jsou a vzdy budodacpdadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak i alespmvnocenné & vSem dalSim saisnym i budoucim neptidenym a nezajiShym
zavazkim Emitenta, s vyjimkouéth zavaz Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustandyeavnich pedpigi. Emitent se
zavazuje zachéazet za stejnych podminek se vSentelBjluhopisi a Majiteli Kupori stejné emise stejn

4, Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby pIného splacerdhvSeych zavazk vyplyvajicich ze vSech Dluhogisa Kupérii v ramci
tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosudlaespych neddi a nedovoli #zeni zastavniho prava nebo jiného prava ke
svému sotasnému nebo budoucimu majetku ve péobpietich osob k zajishi jakéhokoli dluhu ve forsdluhopigi, pokud
zarovéi obdobnym zpsobem, nebo jinym Zgobem schvalenym usnesenim &eh podle¢lanku 12 Emisnich podminek,
nezajisti zavazky z dosud nesplacenych DluliopiKupori vydanych podlegchto Emisnich podminek.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem
@ Dluhopisy ozn&né v gislusném Doplku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pevnym Urgkowynosem budou

uroceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovénhiRofEmisnich podminek.

(b) Urokové vynosy budou nistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobij¢aénto pojem definovandlanku 15
téchto Emisnich podminek) do posledniho dne, kterdséakového Vynosového obdobi je&ahrnuje, i Urokové
sazl¢ dle odstavce (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je sifiat Den vyplaty Grok (jak je tento pojem definovandranku 7.2
téchto Emisnich podminek).

(d) Dluhopisy pestanou byt ageny Dnem splatnosti dluhojisledaze by po spémi vSech podminek a nalezitosti bylo
splaceni dluzné&astky Emitentem neopragm zadrzeno nebo odmitnuto. V takovérippd bude nadale nabihat
urokovy vynos pi Urokové sazbuvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdjtééam Dluhopigi budou vyplaceny
veSkeré k tomu dni splatriéstky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Meljfim Dluhopidi, Ze obdrzel veSkeré
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¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazepbytomto oznameni doSlo k dalSimu neopéaému zadrzeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySedewgch skuténosti nastanetive.

Céastka Urokového vynosuipluejici k jednomu Dluhopisu za kaZdé obdobi ¢godnkeZného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu {fpauk jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazo¥) a pislusné drokové sazby (vyj@hé desetinnyntislem). Castka Grokového vynosuftiplusejici

k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jedmdiEzného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdnot
takového Dluhopisu (pdfpack jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednoré&zopfislusné Grokové
sazby (vyjadené desetinnyrsislem) a pisluSného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym drokovym vynosem
Ura‘eni Dluhopig s pohyblivym trokovym vynosem

Dluhopisy ozn&ny v gisluSném Dopiku emisnich podminek jako Dluhopisy s pohyblivymokovym vynosem
budou uUrgeny pohyblivou Urokovou sazbou odpovidajici (ijsusné Referemi sazls upravené o iisluSnou Marzi
(je-li relevantni) nebo (ii) vysledné hodBotzorce pro vypet Urokové sazby ifpadré stanoveného v Dojgku
Emisnich podminek, do kterého bude dosazena hodRefaertni sazby, fipadre piislusSné Marze (je-li relevantni),
vzdy bihem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovyathobih.

Urokové vynosy budou nistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi dtegniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jeStzahrnuje, fi Urokové sazb platné pro takové Vynosové obdobi. Neni-li fispuSném
Dopliiku Emisnich podminek uvedeno jinak, pak u Dluhippiteré maji byt fijaty k obchodovani na Burzu cennych
papii Praha, a.s., plati bez ohledu n@dchazejici, ze vifpad, Ze Urokova sazba platnd pro jakékoli Vynosové
obdobi je zjifovana az (i) v prbéhu takového Vynosového obdobi, avSaivel nez 2 (dva) Pracovni dnyeal koncem
takového Vynosového obdobi, pak urokovy vyndssipSejici k takovému Dluhopisu riata p@inaje druhym
Pracovnim dnem po Dni stanoveni Reférdnsazby do konce takového Vynosového obddbupravené Grokové
sazlE, pricemz upravend Urokova sazba je takova sazbajfpnaroste na Dluhopisu za obdobi, po které avgkrynos
narista, stejny urokovy vynos, ktery by narostl, poking narfstal @i zjiSténé (tfj neupravené) urokové s&zb
rovnon&rné po celé Vynosové obdobi, nebo (ii) 2 (dva) Pracany ped koncem Vynosového obdobi nebo pgjizd
pak Urokovy vynos ffislusejici k takovému Dluhopisu z&egnEtné Vynosové obdobi naroste jednordzke druhému
Pracovnimu dni po Dni stanoveni Refemeinsazby, nejpozgi vSak k gisluSnému Dni vyplaty Groku. Po dobu, kdy
urokovy vynos nendsta, plati, Ze Urokova sazba je rovna nule.

Neni-li v gisluSném Dopilku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude Uroksazba pro kazdé Vynosové obdobi
Agentem pro vyp&ty zaokrouhlena na zakladmatematickych pravidel na &vdesetinnd mista podlgetiho
desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vyrosbdobi séli Agent pro vypéty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbytmého odkladu oznami Majiteh Dluhopisi v souladu s¢lankem 13 #&chto
Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je sifiatDen vyplaty Grok.

Dluhopisy pestanou byt Greny Dnem splatnosti dluhogisledaze by po spémi vSech podminek a nélezitosti bylo
splaceni dluzn&astky Emitentem neoprédsm zadrzeno nebo odmitnuto. V takovérfippd bude nadale nabihat
urokovy vynos pi Urokové sazbuvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdjtéam Dluhopigi budou vyplaceny
veSkeré k tomu dni splatriéstky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Meliim Dluhopisi, Zze obdrzel veSkeré
castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazegpbytomto oznameni doslo k dalSimu neop&ému zadrZzeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySedewgch skuténosti nastanerte.

Céastka arokového vynosuriplusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednobinigho roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (fimads jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednor&xov
a pislugné Grokové sazby (vyjhé desetinnyrtislem).Céastka Grokového vynosuiplusejici k jednomu Dluhopisu
za jakékoli obdobi kratSi jednohcamého roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdtakového Dluhopisu
(popipack jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednoré&goprislusné Grokové sazby (vyjéhé
desetinnyntislem) a pisluSného Zlomku dni. #Bdchozi ustanoveni tohoto pismena (f) se nepouzijgpadech, kdy
urokovy vynos Dluhopisu je gitan na zaklagl Refererni sazby wfované na zakladindexu, KoSe, Sémného kurzu
nebo jiné hodnoty dlglanki 5.2.3 az 5.2.6éthto Emisnich podminek. Nestanovi-li Dogintéchto Emisnich
podminek jinak, pak véthto pipadech sefastka Urokového vynosuiipluSejici k jednomu Dluhopisu za jedno
Vynosové obdobi (bez ohledu na jeho délku) stajeka nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopmpfpacd
jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednor&xavpislusné drokové sazby (vyjgehé desetinnym
¢islem).

Ureni hodnoty Referéni sazby na zékladirokové sazby

Méa-li byt hodnota Referémi sazby ufena na zakladlrokové sazby nebo Urokovych sazeb, bude hodndtaeRini sazby pro
piislusné Vynosové obdobi vyfithna zisobem stanovenym figlusSném Dopiku Emisnich podminek ariglusna urokova
sazba nebo Urokové sazby budoudsteley Agentem pro vypity ze Zdroje v pislusny den a v hodinu, v kterou je toigtuSném
Finartnim centru obvyklé.

18/62



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s. ZAKLADNI PROSPEKT

5.2.3 Ureni hodnoty Referéni sazby na zékladndexu

Ma-li byt hodnota Refereémi sazby wena na zakladIindexu, bude hodnota Refeten sazby pro fislusné Vynosové obdobi
rovna procentudlni z&né hodnoty takového Indexu mezigglchozim Dnem stanoveni Refetehsazby (jedné-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery lipagdal Den stanoveni Refetgn sazby @ fikci, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobifpdchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnanogeni Referami sazby pro fislusné Vynosové
obdobi.

Hodnoty @FislusSného Indexu budou adeny Agentem pro vypity z prisluSného Zdroje vifslusny den jako koreé hodnoty
ptislusného obchodniho dne. Nebude-li v Bispl Emisnich podminek nebo &hto Emisnich podminkéch uvedeno jinak, plati,
Ze Zdrojem je v fipact Indexu gisluSna strana obrazovky Reuters Screen Servicéiffaab jiny ndhradni oficialni zdroj, kde
bude Index uvéath).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodriotlexu Agentem pro vypty zjistovana, ke z#né slozeni Indexu, vahy
nekteré slozky tveéici Index nebo k jakékoli jiné Upraw jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro wpoebyla
hodnota Indexu po takové Up#av podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotoaximgired takovou Upravou, pak hodnotu
Indexu po takové Uprévstanovi Agent pro vyaty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stana hodnota v
podstatnych ohledech odpovidala hodnkterou by Index r# pri fikci, Ze k takové Upravnedoslo (tj. aby hodnoty Indexiigal

a po takové Upravbyly porovnatelné).

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici Z§ddle vyhradniho nazoru Agenta pro v§porozumré piijatelny Index, ktery
by zanikly Index v podstatnych ohledech nahraditery by byl se zaniklym Indexem porovnatelny), geldnotu Indexu &f
Agent pro vypéty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby taktomtana hodnota byla v podstatnych ohledech porokréate
hodnotou Indexu ptanou podle vzorce a metodiep takovou zrnou.

Pri vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vi#gbadech uvedenych vySe je Agent pro W§tyopovinen jednat
s odbornou p# obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxyklou v dané dobna kapitalovych trzich.

5.2.4 Uweni hodnoty Referéni sazby na zakladkose

Méa-li byt hodnota Refer@mi sazby ufena na zakladKoSe, bude hodnota Refet@ sazby pro fislusSné Vynosové obdobi
rovna procentudlni z&né hodnoty takového KoSe meziguichozim Dnem stanoveni Refafiehsazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery lipgdal Den stanoveni Refeteni sazby f fikci, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobiipdchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnanogeni Referemi sazby pro fislusné Vynosové
obdobi.

Neni-li vzorec vypétu hodnoty KoSe uveden v Ddyu Emisnich podminek, stanovi hodnotu KoSe Agent \yypaity jako
vazeny pimér hodnot jednotlivych polozek tvizich KoS, kde kazda polozka ma vahu stanovenouopliRu Emisnich
podminek, picemz neni-li zaddna vaha pro jednotlivé polozky v i&p Emisnich podminek stanovena, plati, ze kazdézpal
ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych polozek, &t&i0S tvdi, od&te Agent pro vyp&ty z gisluSného Zdroje stanoveného v
Dopliku Emisnich podminek,tigemz, neni-li v Doplku Emisnich podminek uvedeno jinak, plati, ze ddijdezaniku rekteré
polozky, ktera KoS tvis, nebo k jiné zring, v jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro ¥pmebyla hodnota
takové polozky v podstatnych ohledech porovnatsligji dive zjiS€nou hodnotou, pak hodnotu takové polozky stanosi dl
svého vyhradniho uvazeni Agent pro v§fyotak, aby hodnota KoSe v podstatnych ohledecloaidiala hodna, kterou by Ko$
mél pri fikci, Ze k takové zrné nedoslo (tj. aby hodnoty KoSégal a po takové zéné byly porovnatelné). Nebude-li v Dajiu
Emisnich podminek nebo ¥chto Emisnich podminkach uvedeno jinak, plati, #eciem je v pipack jednotlivych polozek
tvoricich Ko$ pislusna strana obrazovky Reuters Screen Servicgifap jiny nahradni oficialni zdroj, kde budou polozky
tvorici KoS uvadny).

Pfi vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vigghadech uvedenych vySe je Agent pro \tyopovinen jednat
s odbornou p# obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxykiou v dané dobna kapitalovych trzich.

5.25 Ureni hodnoty Referéni sazby na zakl@dSnenného kurzu

Ma-li byt hodnota Referémi sazby ufena na zakladSmenného kurzu, bude hodnota Refefginsazby pro fislusné Vynosové
obdobi rovna procentualni Zn¢ hodnoty takového Sénného kurzu meziipdchozim Dnem stanoveni Refefehsazby (jedna-
li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, rexykby fipadal Den stanoveni Refekeri sazby @i fikci, ze takovému
prvnimu Vynosovému obdobiigrdchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnanoseni Referemi sazby pro fislusné
Vynosové obdobi.

Hodnota Sréanného kurzu bude otena Agentem pro Vypity v prisluSnou hodinu a den zigluSného Zdroje.
5.2.6 Ureni hodnoty Referéni sazby na zékladiné hodnoty

Ma-li byt hodnota Referemi sazby utena na zakladjiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzoabenujiciho jednu
nebo vice sazebi hodnot, bude takova hodnotahodnoty¢i matematicky vzorec a #pob vypdteni Referetni sazby pro
ptislusné Vynosové obdobi specifikovaniisfjuSném Dopiku Emisnich podminek.

5.2.7 Minimalni drokova sazba Dluhopis

Pokud pislusny Doplgk Emisnich podminek stanovi minimalni vysi arokeazby Dluhopié nebo minimalni vysi Referéni
sazby, pak v fipac, Ze by Urokova sazba Dluhopisebo hodnota Referémi sazby (podle toho, co je relevantni) wiema
Agentem pro vypé&ty pro jakékoli gislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimal8evurokové sazby Dluhojisiebo
minimalni vySe Refereémi sazby stanovena v takovém Ddpl Emisnich podminek, bude Urokova sazba Dluliopisbo
hodnota Referemi sazby (podle toho, co je relevantni) pro takdgosové obdobi rovna minimalni vysi drokové sazby
Dluhopisi nebo minimalni vySi Referéni sazby (podle toho, co je relevantni) pro takMy@osové obdobi. Nestanovi-li
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piislusny Doplgk Emisnich podminek jinak, plati, Ze minimalni vygekové sazby Dluhopisnebo minimalni vySe Refer&mi
sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro fa#ecVynosovéa obdobi.

5.2.8  Maximalni arokovéa sazba Dluhogis

Pokud pislusny Doplik Emisnich podminek stanovi maximalni vysi Urokesgby Dluhopis nebo maximalni vysi Referemi
sazby, pak v fipac, Ze by Urokova sazba Dluhopisebo hodnota Referémi sazby (podle toho, co je relevantni) wiema
Agentem pro vypéty pro jakékoli gisluSné Vynosové obdobi byla vySSi, nez maximayisievirokové sazby Dluhogisiebo
maximalni vySe Referéni sazby stanovena v takovém Dl Emisnich podminek, bude Grokova sazba Dluliopisbo
hodnota Referemi sazby (podle toho, co je relevantni) pro tak®@osové obdobi rovna maximalni vySi Urokové sazby
Dluhopisi nebo maximélni vySi Referéni sazby (podle toho, co je relevantni) pro tak®jgosové obdobi. Nestanovi-li
piislusny Doplgk Emisnich podminek jinak, plati, Zze maximalni vigekové sazby Dluhopisnebo maximalni vySe Referari
sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro faecVynosovéa obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

@) Dluhopisy ozn&né v gislusném Dopilku Emisnich podminek jako Dluhopisy s vynosem na Hékontu nebudou
uroceny. Vynos z takovych Dluhogige predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitmdnotou kazdého
takového Dluhopisu.

(b) Jestlizecastka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodno&guvislosti s jakymkoli netgenym Dluhopisem s
vynosem na béazi diskontu neni Emitenti&dre splacena v terminu jeji splatnosti, bude takovatsacastka Uréena
prislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, Mdyitelim Dluhopidi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splatné
¢astky nebo (i) dne, kdy Administrator oznami Meliim Dluhopidl, Ze obdrzel veSker&astky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doSlol&in@ neopravenému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skirtesti nastaneitve. V pripadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku,
se tento vypeet provadi na zakla&drislusného Zlomku dni stanovenéhoiisfuSném Dopgilku Emisnich podminek.

5.4 Dluhopisy s jinym urenim vynosu

Doplrek Emisnich podminek @iZe stanovit jiny zfisob uteni vynosu Dluhopisu, ¢etré alternativniho zfisobu stanoveni
vynosu pro znd Vynosova obdobi nebo po dobu, kdy jsouspimpodminky uvedené v Daku Emisnich podminek.

6. Splaceni Dluhopis
6.1 Koneiné splaceni

Pokud nedojde k ijpdiasnému splaceni DluhofiisEmitentem z dvodi stanovenych véthto Emisnich podminkach nebo
v prislusném Dopilku Emisnich podminek vztahujicim se ke konkrétnisem@luhopisi, bude jmenovita hodnota Dluhopis
(popipack jina hodnota, ktera jeffpadré uvedena v Dopitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitepplati
Majitelam Dluhopigi pri splatnosti Dluhopis) splacena ke Dni kokiaé splatnosti dluhopis a to v souladu &lankem 7 &chto
Emisnich podminek. Neni-li ifslusném Doplku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude celagwiga hodnota Dluhopis
(popipack jind hodnota, ktera jeftfpadré uvedena v Dopitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emiteymplati
Majitelaim dluhopis: pti splatnosti Dluhopis) splacena jednordzéke Dni konéné splatnosti dluhopis

6.2 Fredéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Fipustnost pediasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v piislusném Dopilku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent rigravrén na zaklad svého rozhodnuti splatit
Dluhopisy grede Dnem konmé splatnosti Dluhopisdané emise s vyjimkougdiasného splaceni Dluhofiis majetku Emitenta
v souladu €lankem 6.5&chto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni apdiasném splaceni

Je-li v pislusném Dopgiku Emisnich podminek stanoveno datum nebo d&a@sného splaceni Dluhopisz rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Uvatedfasré splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dangeeke kterémukoli
takovému datu, avSak zdeglpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi MadijitelDluhopidi v souladu stlankem 13 &chto
Emisnich podminek nejtve 60 (Sedesat) dni a nejpégd5 (Gtyficet pst) dni pred takovym pislusSnym datem jediasného
splaceni (dale téDen predéasné splatnosti dluhopig™).

6.2.3 RFedrasné splaceni

Oznameni o fedtasném splaceni z rozhodnuti Emitenta pagdifmku 6.2.2 &chto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitentaipdiasre splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladgtanovenimi tohotélanku 6.2 a fislusného
Dopliku Emisnich podminek. V takovéntipad budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emiseeBRmih splaceny
v hodnot stanovené v iislusSném Doplku Emisnich podminek spolu s narostlym a dosud plaegnym Grokem (pokud je
relevantni). Pokud k Dluhopimn dané emise byly vydany Kupény, museji spolu sifaDluhopisem byt vraceny i vSechny k
nému ndleZejici Kupony, které jéShejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdete od ¢astky splatné takovému
Majiteli Dluhopisu a bude vyplacend&igluSnému Majiteli Kupdnu, avSak pouze proti odévrdiisluSného Kuponu. VSechny
Kupény nalezejici k Dluhopisn, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se ftasplatnymi ke dni bezprasdre
nasledujicimu po Dnipdiasné splatnosti dluhogisa to v Hodnat nevraceného kupénu.
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6.3 Fredtasné splaceni z rozhodnuti Majitai Dluhopisii
6.3.1 Fipustnost pedfasného splaceni z rozhodnuti Majit&luhopisi

Neni-li v pisluSném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Majitel Diplsd neni opravién pozadat oiedtasné
splaceni Dluhopis prede Dnem konmé splatnosti Dluhopisdané emise s vyjimkour@diasného splaceni Dluhofiis souladu
s ustanovenimilanki 9., 12.4.1 a 12.4.2Z¢hto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni o'pdfasném splaceni

Je-li v pislusném Dopilku Emisnich podminek stanoveno datum nebo d&ak@sného splaceni Dluhopisz rozhodnuti
Majiteli Dluhopidi, pak ma kterykoli Majitel DluhopispiisluSné emise pravo pozadatiegtasné splacer#sti nebo vSech jim
vlastrénych a dosud nesplacenych Dluhdpiané emise ke kterémukoli takovému datu, avSakiedpokladu, Ze toto své
rozhodnuti ozndmi pisemnym oznameninienym Emitentovi a dotienym na adresu Wené provozovny Administratora
nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpedi5 (Ctyricet pt) dni pred takovym pisluSnym datem iedtasného splaceni (déle také jen
"Den predtasné splatnosti dluhopid").

6.3.3 RFedrasné splaceni

Oznameni o fedtasném splaceni z rozhodnuti Majit&luhopisi podleclanku 6.3.2 &chto Emisnich podminek je neodvolatelné
a zavazuije fislusného Majitele Dluhopisu@diozit k grediasnému splaceni vSechny Dluhopisy dané emiseicbzgjediasnou
splatnost pozadal v oznameni diénku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tofidttku 6.3 a fisluSného Doylilku Emisnich
podminek, a poskytnout Emitentoviipadré Administratorovi veSkerou seéinnost, kterou Emitent ifpadré Administrator
mohou v souvislosti s takovymigritasnym splacenim pozadovat. V takovéifpad: budou vSechny takové nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hagdstnovené vifisluSném Doplku Emisnich podminek spolu s narostlym a
dosud nevyplacenym drokem (pokud je relevantnikuBok Dluhopism dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s
kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechnydmu nalezejici Kupdny, které jéstejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kuponu odéte odcastky splatné takovému Majiteli Dluhopisu a budelagena Majiteli Kupénu, avSak pouze proti odevidan
piislusného Kuponu. VSechny Kupoény naleZejici k Dhikion, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se ftapéatnymi ke
stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodmavraceného kupénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopig

Neni-li v prislusném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent jedepin Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu
nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopidi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovetlémku 6.4 &chto Emisnich podminek nezanikaji a je na uvazemtdnta, zda je
bude drzet ve svém majetku dgadré je znovu prodagi zda je oznamenim Administratoroviini prediasré splatnymi.
V takovém pipact Dluhopisy bez dalSiho zanikaji z titulu splynutéya a povinnosti (zavazku) v jedné osdpiicemz pro
vylouéeni pochybnosti plati, Ze ustanovéidnku 7.3 &échto Emisnich podminek se nepouzije).

6.6 Domrenka splaceni

V piipad, Ze Emitent v souladu gnhito Emisnimi podminkami uhradi Administratorovi Bé&t ueny k provadni plateb
Majitelam Dluhopigi celou ¢astku Splatné hodnoty dluhopis nalghlych Grokovych vynas (pokud je relevantni) splatnou
v souvislosti se splacenim Dluhopise smyslu ustanoverianka 5., 6., 9., 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich podminek a v
souladu s fislusSnym Dopikem Emisnich podminek, vSechny zavazky Emitentduhd@pisi budou pro Gely ¢lanku 4 &chto
Emisnich podminek povazovany zagsplacené ke dniffpsani gislusnychéastek na fislusny @et Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a dpBpilatnou hodnotu dluhogis vyluéng v meng, ve které je v fisluSném
Dopliku Emisnich podminek denominovana jmenovitd hodrDlahopigi, neni-li podle pisluSného Dogiku Emisnich
podminek pipustné vyplaceni trokového vynosu a/nebo splaBphitné hodnoty dluhogisy jiné méné nebo nénach. Urokovy
vynos (pokud je to relevantni) bude vyplacen Mhjite Dluhopisi nebo Majitehm Kupoéni a Splatna hodnota dluhofiisude
splacena Majitélm Dluhopigi za podminek stanovenycBnito Emisnimi podminkami a davymi, devizovymi a ostatnimi
piislusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &innymi v doli provedeni fisludné platby a v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Urokovych vynos a splaceni Splatné hodnoty dluhdpisudou Emitentem provédy k datim uvedenym v é&chto
Emisnich podminkach a wipluSném Doplku Emisnich podminek (kazdy takovy den podle smyslie také tézDen vyplaty
uroki" nebo 'Den konené splatnosti dluhopidi" nebo 'Den predtasné splatnosti dluhopid” nebo kazdy zé&chto dni téz
"Den vyplaty"), a to prostednictvim Administratora. Pokud je ¥igluSném Dopiku Emisnich podminek stanoveno, Ze dochazi
k upra¥ Dna vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, daki,ize pokud by jakykoli Den vyplatyipadl na den, ktery
neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty nantéio gipadat na takovy Pracovni den, ktery:

@) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a wipad, Zze v Dopiiku Emisnich podminek je stanovena konvence
Pracovniho dneNasledujicf'; nebo
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(b)

(©)

je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, awsgkipads, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni demdap do
dalSiho kalend@iho nesice, bude Den vyplaty namisto tohigppdat na nejblizetpdchéazejici Pracovni den, a to v
pripads, Zze v Dopihku Emisnich podminek je stanovena konvence Pralowrie Upravenanasledujici’; nebo

je nejblize pedchazejicim Pracovnim dnem, a tofippds, Ze v Dopiiku Emisnich podminek je stanovena konvence
Pracovniho dnePfedchazejict,

piicemz, neni-li v fisluSném Dopiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent nebpavinen platit arok nebo jakékoli
jiné dodaténé castky za jakykoltasovy odklad vznikly v éksledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3
7.3.1

@

(b)

7.3.2
@

(b)

7.4

Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhagy
Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v gchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opagnosoby, kterym bude Emitent vyplacet Grokove
vynosy ze zaknihovanych Dluhofijgsou (i) v gfipac, Ze nedoSlo k oddeni prava na vynos Dluhopipodleélanku
1.2.1 &chto Emisnich podminek, osoby, které budou evidgviako Majitelé Dluhopié ve Stedisku ke konci
prislusného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového siyridale tézOpravnéné osoby') a (ii) v pripad, ze doslo k
odckleni prava na vynos Dluhopigpodleclanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek, osoby, které budou evidpyako
Majitelé Kupéri ve Stedisku ke konci fisluSného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového wn@kile téz
"Opravnéné osoby"). Pro (ely ureni gijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani Adrtistisr @ihlizet k
prevodim Dluhopisi nebo Kup6f winénym painaje Datem ex-kupon tykajicim se takoveé platiégtms tohoto dne.

Neni-li v Bchto Emisnich podminké&ch stanoveno jinak, optaenosoby, kterym Emitent splati Splatnou hodnotu
dluhopidi v ptipad zaknihovanych Dluhopis jsou osoby, které budou evidovany jako Majitel@utDpisi ve
Stredisku ke konci fisluSného Rozhodného dne pro splaceni dlulidp&le téZ Opravnéné osoby'). Pro Eely ueni
piijemce Splatné hodnoty dluhofiimebudou Emitent ani Administratofilplizet k prevodim Dluhopigi ué¢inénym
pocinaje Datem ex-jistina az daipluSného Dne splatnosti dluhopisPokud to nebude odporovat platnym pravnim
piedpigim, mohou byt pevody vSech Dluhopis pozastaveny pinaje Datem ex-jistina az doriplusSného Dne
splatnosti dluhopis pricemz na vyzvu Administratora je Majitel Dluhopipovinen k takovém pozastaveriepodi
poskytnout paebnou soinnost.

Listinné Dluhopisy

Neni-li v Echto Emisnich podminkach stanoveno jinak, &ipaat, Ze nedoslo k odteni prava na vynos Dluhofis
podlec¢lanku 1.2.1 &hto Emisnich podminek, jsou oprémé osoby, kterym bude Emitent vyplacet drokové syno
listinnych Dluhopis zastoupenych podilem na &hém dluhopisu, osoby, které budou evidovany u Adsiiatora
(nebo u jiné osoby uvedené Vigusném Dopiku Emisnich podminek, kter4 vede evidenci podih Skrném
dluhopisu) jako osoby podilejici se naBiEm dluhopisu witym poétem kusi Dluhopisi ke konci pisluSného
Rozhodného dne pro vyplatu UGrokového vynosu (d@e'@pdravnéné osoby’). Pro Eely ukeni gijemce urokového
vynosu nebudou Emitent ani Administratofihtizet k pgevodim Dluhopidi zastoupenych podilem na&iém
dluhopisu, dinénym pcaiinaje Datem ex-kupén tykajicim se takové plathigtwt tohoto dne. Po vydani konkrétnich
kusi Dluhopidi v souladu silankem 1.2.4 &hto Emisnich podminek budou Oprémyimi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet Grokové vynosy z listinnych Dlulisip (i) osoby, které fedlozi Administratorovi v Platebnim mist
ptislusny Dluhopis na dotitele nebo osoby, které jsou vedeny jako Majiteléhdpidsi na jméno v Seznamu Majitel
Dluhopisi a které pedlozi Administratorovi v Platebnim mispiisluSny Dluhopis na jméno, a (ii) pokud doslo k
odckleni prava navynos Dluhopiis podle ¢lanku 1.2.1 &hto Emisnich podminek, osoby, které odevzdaji
Administratorovi pisluSné Kupény v Platebnim mist

Neni-li v €chto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opaenosoby, kterym Emitent splati Splatnou hodnotu
dluhopidi v pripact listinnych Dluhopig zastoupenych podilem na &bhém dluhopisu jsou osoby, které budou
evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvede gislusném Dopilku Emisnich podminek, ktera vede evidenci
podili na Skrném dluhopisu) jako osoby podilejici se n&B8Bm dluhopisu witym postem kus: Dluhopigi ke konci
piislusného Rozhodného dne pro splaceni dlukigpigle téz Opravnéné osoby'). Pro ely ukeni @gijemce Splatné
hodnoty dluhopis zastoupenych podilem na &bém dluhopisu nebudou Emitent ani Administratdihlzet

k prevodim Dluhopisi zastoupenych podilem na &@hbém dluhopisu &inénym painaje Datem ex-jistina az do
piislusného Dne splatnosti dluhopisPokud to nebude odporovat platnym pravnfedpisim, mohou byt pevody
vSech Dluhopié pozastaveny pidnaje Datem ex-jistina az ddgigluSného Dne splatnosti dluhopigfiéemz na vyzvu
Administratora je Majitel Dluhopis povinen k takovém pozastaveniepodi poskytnout pdebnou sodéinnost. Po
vydani konkrétnich kus Dluhopidi v souladu s¢lankem 1.2.4 &hto Emisnich podminek budou Oprémgmi
osobami, kterym Emitent splati Splatnou hodnotthdhidi v pripad listinnych Dluhopig (i) v ptipad listinnych
Dluhopisi zrgjicich na dortitele osoby, které odevzdaji Administratorovigiusné Dluhopisy v Platebnim n#st (ii)

v pripadt listinnych Dluhopié zrgjicich na jméno osoby, které jsou vedeny jako MEitDluhopid na jméno v
Seznamu Majitél Dluhopisi a které odevzdaji Administratorouiiplusny Dluhopis v Platebnim mist

Provadini plateb

Administrator bude provat platby v souvislosti s Dluhopisy Oprainym osobam (i) bezhotovostnintepodem na jejich
bankovni iet nebo (i), bude-li tak vyslownstanoveno v ifisluSném Dogiku Emisnich podminek, v hotovosti na mistech
uvedenych v fisluSném Dopilku Emisnich podminek (dale téRlatebni mistd’). VeSkeré platby v souvislosti s Dluhopisy a
Kupoény (jsou-li vydavany) budou ve vSectigadech provashy v souladu s obe&nzavaznymi pravnimi iedpisy Ceské
republiky &innymi k datu provedeni plateb.
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7.4.1
@

(b)

(©

(d)

7.4.2
@

Provadni plateb bezhotovostninigyodem

Administrator bude provétiplatby Opravinym osobam bezhotovostnirfepodem na jejichdet podle pokynu, ktery
prislusnd Oprawmné osoba udli Administratorovi na adresu &ené provozovny &rohodnym zgsobem nejpozgi 5
(p&t) Pracovnich dni figde Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsangisemného prohlaSeni, sedrg
ovéienym podpisem nebo podpisy, které bude obsahowatat@mou informaci o vySe zmémém &tu umozujici
Administratorovi platbu provést a bude dolozengiodlem nebo iedre ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiku piijemce platby ne starSi Jift mésiai, je-li Opravrénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obé¢hodn
rejstiku (pog. original nebo fedreé ovéienou kopii vypisu z obdobného zahgariho registru, je-li Oprawimou osobou
zahranéni pravnickd osoba zapisujici se do takového megjsa originalem neboiédré owéienou kopii potvrzeni o
dainovém domicilu pijemce platby pro fislusné daové obdobi (takovy pokyn spolu s vypisem z obchlodméjstiku a
potvrzenim o d#govém domicilu a ostatnimitfpadré prisluSnymi gilohami dale tézhstrukce"). V pripads originali
cizich Gednich listin neboii@dniho oreni v cizire se vyzZaduje fipojeni gisluSného vysSiho nebo dalSihasi@ni,
popripacé DoloZzky o oefeni apostilou. Instrukce musi byt v obsahu a fowryhovujici rozumnym pozadaitkn
Administratora, ficemZz Administrator bude opra&m vyZzadovat dostateé uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera
Instrukci podepsala, je opr&ma jménem Oprawmé osoby takovou Instrukci podepsat. Takovikat musi byt
Administratorovi dorden taktéz nejpozji 5 (pét) Pracovnich dni j@ede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude
Administrator zejména opra¥n pozadovat (i) fedlozeni pIné moci stédreé ovéienym podpisendi podpisy v pipadt,

Ze Opraveina osoba bude zastupovana fippdt potreby s iiedrs owtenym gekladem doceského jazyka) a (ii)
dodaténé potvrzeni Instrukce od Oprawré osoby. Bez ohledu na toto své opeiwmebudou Administrator ani
Emitent povinni jakkoli prosfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych uksfr a neponesou Zzadnou
odpowdnost za Skody Zsobené prodlenim Oprasmé osoby s dotienim Instrukce ani nespravnosiijinou vadou
takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSedtdlgzitosti podle tohotélanku, je Administratorovi sdena v
souladu s timtélankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje @aiéch tohotoclanku, je povazovana Zadnou.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzndéstku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje zaé&plrfadre a was,
pokud je pisluSnéacastka poukézana Opré&me osob v souladu $adnou Instrukci podle odstavce (a) tohdtmku a
pokud je nejpozgi v piisluSny den splatnosti takov&stky odepsana ztin Administratora. Pokud kterakoli
Opréavréna osoba nedodala Administratordadnou Instrukci v souladu s odstavcem (a) tolitdaku, pak zavazek
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznatastku se povazujeivi takové Opraviné osob za splgny fadre a was, pokud je
prisluSnacastka poukazana Opraymré osob v souladu gadnou Instrukci podle odstavce (a) tohdtnku a pokud je
nejpozaji do5 (pti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator oledirfadnou Instrukci odepsana ztu
Administratora, ficemz plati, Zze takova Opraméd osoba nema narok na jakykoli Urdldoplatek za takovg¢asovy
odklad.

V pripad provadni jakychkoli plateb na zéklédodevzdani nebotpdlozeni konkrétnich kuaslistinnych Dluhopig
nebo Kupoh je podminkou provedeni platby v den jeji splatmosibuladu s odstavcem (b) toh@ténku, ze pislusné
listinné Dluhopisy nebo Kupdny budou odevzdéany ngiedlloZzeny pisluSnou Oprawnou osobou Administratorovi v
souladu glankem 7.3.2&hto Emisnich podminek nejpagids (pét) Pracovnich dniied @isluSnym Dnem vyplaty. V
piipack, Ze Opraviéna osoba odevzda nebdeglozi Administratorovi fisluSné Dluhopisy nebo Kupoény p&id
provede Administrator platbu nejpagddo 5 (pEti) Pracovnich dni od data odevzdani nelledzeni takovych
Dluhopisi nebo Kupon, piicemz plati, Zze takova Opr&sma osoba nema narok na jakykoli Ukbkdoplatek za takovy
casovy odklad. DalSi podminky tohottanku 7.4 tykajici se aasného dorteni radné Instrukce Administratorovi
ziistavaji nedageny.

Emitent ani Administrator nejsou odpgowi za zpoz#ni vyplaty jakékoli dluznécéastky zgisobené tim, ze
(i) Opravrena osoba §as nedodal#dnou Instrukci nebo nedodala dal$i dokumenty frgfloomace pozadované od ni
v tomto ¢lanku 7.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebfoimace byly nelplné nebo nespravné nebo (iii) wvako
zpozdni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Adstiator ovlivnit, a Opravmé osob v takovém
piipack nevznika zadny narok na jakykoli doplatékirok za takto zfisobenytasovy odklad fislusné platby.

Provadni plateb v hotovosti

Bude-li tak vyslovaé stanoveno v Dogiku Emisnich podminek, bude na zadost Opfagnosoby Administrator
provadt platby v souvislosti s Dluhopisy Opramé osob v hotovosti v Platebnim mist Administratora.
Administrator bude oprawm vyzadovat identifikaci Opréa¥né osoby nebo dost& uspokojivy dikaz o tom, Ze
osoba, kterd pozaduje platbu v hotovosti je opfaariménem Oprawmé osoby platbu v hotovostfipnout. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opré&vrpozadovat (i) fedloZzeni dokumentu prokazujiciho totoZznost Op¥éaen
osoby (v pipad fyzické osoby obansky ptikaz nebo pas), je-li Oprasmou osobou pravnickéd osoba zapisujici se do
obchodniho rejsiku, je feba pedlozit téz original neborédre ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho st
piijemce platby ne starSi Jift mésial (popr. original nebo fedreé ovéienou kopii vypisu z obdobného zahrariho
registru, je-li Opravénou osobou zahratmi pravnicka osoba), (ii) original nebdedre overenou kopii potvrzeni o
daiovém domicilu pijemce platby pro fisluSné daové obdobi a vifijpac, ze Opravana osoba bude zastupovana, téz
(iii) predlozeni plné moci stédreé owéienym podpisendi podpisy. V gipads, Ze jakykoliv z pozadovanych dokumént
je v jiném nezteském jazyce, jeréba spoléné s originalem dokumentui@dloZit i jeho dedrt owteny geklad do
¢eského jazyka. Vifjpact originak cizich Gednich listin nebo #@dniho o¥feni v cizirt se vyzaduje fipojeni
prislusného vyssiho nebo dalSihcsi@ni, popipads Dolozky o oteni apostilou. Bez ohledu na toto své op&avn
nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkolropérovat spravnost, Uplnost nebo pravosedbioozenych
dokument a neponesou zadnou odpdmost za Skody Zysobené prodlenim Oprésmé osoby s dokienim
pozadovanych dokumentani nespravnostéi jinou vadou takovych dokumeit Provaéni hotovostnich plateb v
souvislosti s Dluhopisy s¢di obchodnimi podminkami Administratora platnynmiehs jejich vyplaty.
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(b) Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzndéstku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za &plfadre a was,
pokud je pisluSnéacastka vyplacena v hotovosti Opr&mé osob v souladu s odstavcem (a) tohétanku v gislusny
den splatnosti takovéastky nebo v takovy den, ve kterém je to z hledigehnickych moznosti Administratora
nejblize mozné. Pokud kterakoli Opréma osoba ndpdlozi Administratorovi vesSkeré dokumenty pozad@van
Administratorem v souladu s odstavcem (a) tolitdaku, Administrator platbu neproveddid@mz v takovém ippack
plati, Ze takova Opra¥na osoba nema narok na jakykoli Gtokioplatek za takovyasovy odklad hotovostni vyplaty.

(c) V pripac provadni jakychkoli plateb na zaklaédodevzdani neboipdlozeni konkrétnich kuslistinnych Dluhopig
nebo Kupdi je podminkou provedeni hotovostni platby v dei gglatnosti, Ze fislusné listinné Dluhopisy nebo
Kupény budou odevzdany nebteglozeny pisluSnou Oprawnou osobou Administratorovi v souladdlénkem 7.3.2.
téchto Emisnich podminek.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpgowmi za zpozéni vyplaty jakékoli dluznécastky zmisobené tim, Zze
(i) Opravrena osoba §as nedodala dokumenty nebo informace pozadovan# edtomtoclanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly netplné nebo nesgrémabo (iii) takové zpozdi bylo zpisobeno okolnostmi, které
nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opméné osob v takovém pipads nevznika zadny narok na jakykoli
doplatekei Urok za takto zpsobenytasovy odklad fislusné platby.

7.5. Zmeny v provadéni plateb

Emitent nebo Administrator se souhlasem Emiteetd, Administrator osobou rozdilnou od Emitentatjpravini rozhodnout
0 zmen¢ zpasobu prova#ni plateb. Toto rozhodnuti bude Majited dluhopi$i nebo Majitehm Kupomi ozndmeno v souladu
sélankem 13 &chto Emisnich podminek.

8. Zdangni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Urokovych aginz Dluhopisi budou podléhat srazce dani a/nebo poplatisouladu
piislusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky, icemz Emitent nebude povinen hradit Majitel Dluhopisi nebo Majitelim
Kupéni (jsou-li vydavany) zadné dalastky jako nahraduéthto srazek dani nebo poplatkpokud v pisluSném Dopiku
Emisnich podminek neni stanoveno jinak.

9. Predtasné splatnost Dluhopié v PFipadech neplréni zavazki
9.1 Fripady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skosti a takova skuteost bude trvat (kazda z takovych skuiesti dale téz
"P¥ipad neplnéni zavazki"):

@) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nelopony, kterych se takova platba tyka, nebude ptema v souladu s
¢lankem 7 &chto Emisnich podminek a takové porusSerstane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovniabddn
dne, kdy byl Emitent na tuto skdteost pisem& upozorin kterymkoliv Majitelem Dluhopisu dopisem démnym
Emitentovi nebo na adresudéné provozovny Administratora, nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliv podsfatavazek (jiny nez uvedeny pod bodem (a) vySp)ywjici z &chto
Emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratoffemde-li tato smlouva uzéena) a takové poruSenfistane
nenapraveno po 30fitet) kalend&nich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skotst pisem& upozorrn
kterymkoliv Majitelem nebo Majiteli dluhopis jejichz souhrnna jmenovita hodnotani alespaé 25% (dvacet &
procent) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud lnespych nebo Emitentem neodkoupenych Dluhippispisem
dorwenym Emitentovi nebo na adresuceiné provozovny Administratora, nebo

(c) jakykoliv splatny pe#zity zavazek nebo zavazky Emitentaietns zavazk vyplyvajicich z rdgeni poskytnutého
Emitentem, pesahujici ve svém uUhrnéastku 1 000 mil. K (nebo ji odpovidajiciéastku v jiné ming), nebude
Emitentemiddre uhrazen i pes fedchozi upozormi dané Emitentovidtitelem, Ze takovy zavazek nebo zavazky jsou
splatné, atento zavazek nebo zavazkgtanou pesto nesplaceny po vice nez 10 (deset) Pracovnitlod! data
takového pedchoziho upozoemi nebo data, ke kterému uplynuifitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila
dohoda mezi Emitentem digluSnym ¥fitelem; to neplati pro fifjpad, kdy Emitent v dobré i@ vede zakonem
piedepsanym Zpsobem spor ohled@nzavazku co do jeho existence, vySe nebweodu a platbu uskutei do 15-ti
(patnacti) Pracovnich dni ode dne pravomocnéhoodalii [FisluSného organu v tét@ai, kterym byl Emitent uznan
povinnym plnit, gipadré v delSi lhité, pokud tak stanoviifsluSné pravomocné rozhodnuti, nebo

(d) Emitent pestane podnikat nebo na zalklagravomocného rozhodnutitipluSného organufiestane byt oprawn
podnikat jako banka, nebo

(e) na majetek Emitenta byl prohldSen konkurs nbigbv fizeni proti Emitentovi navrh na konkurs zamitnub pr
nedostatek majetku nebo byl Emitentem podan néanyrovnani, anebo

® bylo vydano pravomocné rozhodnuti neliiggto platné usneseni o zruSeni Emitenta s likwidac

piicemZ nedojde ke vzdani se prav vyplyvajicich z erist takové udalosti nebo nebudedem udlen souhlas k takové
udalosti ze strany Majit&éIDluhopidi, pak:

Q) pokud nastane jakykolivitpad nepléni zavazk uvedeny vélanku 9.1 pism. (a), (e) a (f) be kterykoli Majitel
Dluhopisi dle své Gvahy pisemnym oznamenim (dale @n'ameni o gFredéasném splaceri) dorwkenym Emitentovi
na adresu Wené provozovny Administratora pozadat s uvedenivodu o fedasné splaceni (i) vifpack jakychkoli
urotenych zaknihovanych Dluhogisnebo jakychkoli Gréenych listinnych Dluhopis jmenovité hodnoty takovych
Dluhopisi (popripact takové jiné hodnoty, kterd jefipadré uvedena v Dopku Emisnich podminek jako hodnota,
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kterou Emitent vyplati Majitéin Dluhopisi pii prediasné splatnosti Dluhoil jejichz je majitelem, a dosud
nevyplaceného narostlého Uroku dehto Dluhopisech v souladwkinkem 5.1 nebo 5.2¢hto Emisnich podminek, ke
Dni prediasné splatnosti dluhogisPokud k Dluhopidm dané emise byly vydany Kupény, museji spolu Iiyar
Dluhopisem byt vraceny i vSechny Emu nalezejici Kupony, které jédtejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kuponu odéte od ¢astky splatné takovému Majiteli Dluhopisu a budelsgena takovému Majiteli Kupdnu, avSak
pouze proti odevzdaniislusného Kuponu. VSechny Kupény nalezejici k Dhiko, jehoz se Oznameni gegéiasném
splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisemany, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jakslysny Dluhopis,

a to v Hodnat nevraceného kupénu; nebo (i) ¥gadt Dluhopidi s vynosem na béazi diskontu, které nejsow:émg,
Dluhopisi jejichz je majitelem, a to ve vySi Diskontovanédhoty takovych Dluhopis (popipact v takové jiné
hodnot, kterd je pipadré uvedena v Doptku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emiteyglati Majitelim
Dluhopisi pii prediasné splatnosti Dluhogiske Dni gredasné splatnosti dluhopisV kazdém z uvedenychipadi je
pak Emitent povinen takové Dluhopisy vySe uvedergmisobem splatit (v idpack Urotenych Dluhopig spolu

s narostlym a dosud nevyplacenym drokovym vynosesaguladu €lankem 9.2&chto Emisnich podminek; a

) pokud nastane jakykolivifpad neplini zavazk uvedeny wlanku 9.1 pism. (b), (¢) a (d) mohou Majitelé Dlprsh
predstavujici vice nezs (dw tretiny) celkové jmenovité hodnoty v3ech dosud nesplgch nebo Emitentem
neodkoupenych Dluhopis spol&né pozadat s uvedenimidbdu o gedkasné splaceni vSech jimi vlastych
Dluhopigi (v pripads aroenych Dluhopig spolu s ke Dni feckasné splatnosti narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym vynosem), a to dafenim spoléného pisemného oznameni (déle ®zriameni o fred¢asném splacer)
Emitentovi na adresu Wené provozovny Administratorafipemz toto Oznameni oigdasné splatnosti musi byt
podepsano Majiteli Dluhopis predstavujicimi vice neZs (dwvé tietiny) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud
nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych Dlubhambo jejich oprawnymi zastupci. Pokud skteri Majitelé
Dluhopisi nepoZadaji oifedtasné splaceni Dluhojbisspol&né s Majiteli Dluhopisi, kterfi o prediasné splaceni
pozadali spoltnym Oznamenim oipdiasné splatnosti podlefqrichazejici &ty tohoto bodu (2), mohou poté, co
Emitent obdrzi na adresu &mné provozovny Administratora takové sgoke Oznameni oipdiasné splatnosti, dle své
Uvahy, pisemnym Oznadmenim ofediasné splatnosti dotanym Emitentovi na adresu &mé provozovny
Administratora také pozadat degtasné splaceni (i) vifpad jakychkoli Ur@enych zaknihovanych Dluhogisiebo
jakychkoli araenych listinnych Dluhopis jmenovité hodnoty Dluhopis (popipac takové jiné hodnoty, ktera je
pfipadré uvedena v Dopiku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitegplati Majiteiim Dluhopis
pii predtasné splatnosti Dluhofis jejichz jsou majitelem, a dosud nevyplacenéhoostéého Uroku nasthto
Dluhopisech v souladu dankem 5.1 nebo 5.Z¢hto Emisnich podminek, ke Dniguasné splatnosti dluhopis
Pokud k Dluhopigm dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu sijsa¥ Dluhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupony, které jéShejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdigte od castky splatné
takovému Majiteli Dluhopisu a bude vyplacena takouéMaijiteli Kupénu, avSak pouze proti odevzdarisipsného
Kupénu. VSechny Kupdny nalezejici k Dluhopisu, jelse Oznameni oipdtasném splaceni tykd, a které nejsou spolu
s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke étajn dni jako fisluSny Dluhopis, a to v Hodnbnevraceného
kuponu; nebo (ii) v fipad Dluhopidi s vynosem na béazi diskontu, které nejsowémy, Dluhopid jejichZ jsou
majitelem, a to ve vysi Diskontované hodnoty tal@vluhopisi (popipads v takové jiné hodnét ktera je pipadré
uvedena v Dopiku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitepplati Majitetim Dluhopisi pii predcasné
splatnosti Dluhopi¥) ke Dni gediasné splatnosti dluhopisV kazdém z uvedenychipadi je pak Emitent povinen
takové Dluhopisy vySe uvedenym igobem splatit (v fipad Urctenych Dluhopig spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokovym vynosem) v souladiiémkem 9.2d&chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost Fedéasné splatnych Dluhopisi

VSechny¢astky splatné Emitentem kterémukoli Majiteli Diulieipdle bodu (1) nebo (2)fedchazejicihaslanku 9.1 &chto

Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednBracovnimu dni v &sici nasledujicim po é&sici, ve kterém Majitel
Dluhopisi, respektive v fipadech uvedenych v b&d2) ¢lanku 9.1 Majitelé Dluhopis dortil(i) Emitentovi na adresu W@ené

provozovny Administratoraifslusné Oznameni agdiasném splaceni (dale té2en predéasné splatnosti dluhopig”), ledaze

by prislusné neplkni zavazk bylo Emitentem odstr&no diive, nez obdrzi Oznameni oepéasné splatnosti dluhogisiebo ze
by takové Oznameni agdasné splatnosti dluhoidylo ped provedenim platby ze strany Emitenta Zadatebdatzli zruSeno
v souladu glankem 9.3 nize.

9.3 Zpétvzeti zadosti o fred€asné splaceni Dluhopis

Potadném doréeni Oznameni ofpdiasném splaceni podle tohatiénku 9 niize jednotlivy Majitel Dluhopi& a v ipadech
uvedenych v bod (2) ¢lanku 9.1 spokné vSichni podepsani Majitelé Dluhoflipisems zruSit &inky doruseni takového
Oznameni o fedasném splaceni, a to wipadech uvedenych pod bodem (anku 9.1 pouze ve vztahu k jim drzenym
Dluhopisim, kdezto v pipadech uvedenych pod bodem (nku 9.1 ve vztahu ke vSem Dluhajpis, o jejichz pedtasné
splaceni bylo v takovén¥ipac pozadano, vzdy vSak zagulpokladu, Zze s takovym zruSenim Emitent viij&duhlas.

9.4 DalSi podminky gFedéasného splaceni Dluhopis

Pro pgediasné splaceni Dluhojispodle tohotoclanku 9 se jinak fiméfens pouziji ustanoventlanku 7 €chto Emisnich
podminek.

10. Promkeni

Prava z Dluhopis se promtuji uplynutim deseti let ode dne jejich splatnoststanovi-li pisluSné platné pravnigdpisy jinak.
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11. Administrator, Agent pro vypoéty
11.1 Administrator
11.1.1  Administrator a Uena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke&mv souladu glankem 11.1.2échto Emisnich podminek, je
Administratorem Emitent. Nestanovi-li Doglk Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke & v souladu $lankem 11.1.2
Emisnich podminek, je Bena provozovna Administratora na nasledujici adrese

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Primarni emise

Na Fikope 14

11520 Praha 1l

11.1.2 Zrdna Administratora, Ufené provozovny Administratora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli &it jinou nebo dalSi Wenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalStdbiai misto

a jmenovat jiného nebo dalSiho AdministratoriedPvydanim jakékoli konkrétni emise Dluhapisude pipadna jina nebo dalsi
Ur¢ena provozovna Administratoraiipadné jiné nebo dalSi Platebni mistoriaadny jiny nebo dalSi Administrator uvedeni v
piislusném Doplku Emisnich podminek. Pokud dojde keémhAdministratora nebo Wené provozovny Administratora nebo
Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dhiio oznami Emitent Majitéim Dluhopigi jakoukoliv zménu Uriené
provozovny Administratora, Platebniho mista a Adstiatora zfisobem uvedenym &lanku 13 &chto Emisnich podminek a
jakékoliv takova zrna nabude dinnosti uplynutim liity 15-ti (patnécti) kalendéich dni ode dne takového oznameni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno g@dddatum dinnosti. V kazdém fipadt vSak jakékoliv zréna, ktera by jinak nabyla
Gginnosti mér nez 30 (ticet) kalend#nich dni ped nebo po Dni vyplaty jakékoligastky v souvislosti s Dluhopisyi Kupony
nabude Ginnosti 30. (ticatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Majiteh DIuhopig

V pifpac, ze Administrator je osoba rozdilnd od Emitentak p souvislosti s pnim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s
administratorem jedna Administrator jako zastupoeténta a neni v zadném pravnim vztahu s Majiteihbpisi.

11.2 Agent pro vypd@ty
11.2.1  Agent pro vypty

Nestanovi-li pisluSny Doplgk Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke & v souladu glankem 11.2.2&hto Emisnich
podminek, je Agentem pro vypty Emitent.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vygiy

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebditha Agenta pro vypity. Pred vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhapis
bude gipadny jiny nebo dalSi Agent pro vyiig uveden v fisluSném Doplku Emisnich podminek. Pokud dojde keémh
Agenta pro vypéty u jiz vydané konkrétni emise Dluhopjoznami Emitent Majitéim Dluhopish jakoukoliv znénu Agenta pro
vypodty zpisobem uvedenym &lanku 13 &chto Emisnich podminek a jakékoliv takovaéna nabude dinnosti uplynutim ity
15-ti (patnacti) kalendaich dni ode dne takového oznameni, pokud v takowgnémeni neni stanoveno p&aid datum
Gginnosti. V kazdém fipact vSak jakékoliv zrana, ktera by jinak nabylaginnosti még nez 15 (patnact) kaleniédch dni ped
nebo po dni, kdy méa Agent pro vyip provést jakykoliv vypeet v souvislosti s Dluhopisy, nabud&nnosti 15. (patnactym)
kalend@&nim dnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro ¥§ptakovy vyp@et.

11.2.3 Vztah Agenta pro vyig k Majitelim dluhopig

V piipack, ze Agent pro vypity je osoba rozdilna od Emitenta, pak v souvislegtirenim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy
s agentem pro vygty jedna Agent pro vypiy jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravatahu s Majiteli Dluhopis.

12. Schize a znény Emisnich podminek
12.1 Risobnost a svolani Saire
12.1.1  Pravo svolat Séhi

Emitent nebo Majitel Dluhopisu nebo Majitelé Dlufimipmohou svolat Sdtzi, je-li to tteba k rozhodnuti o sp@leych zajmech
Majitela Dluhopidi, a to v souladu smito Emisnimi podminkami aifsluSnym Dopikem Emisnich podminek. Naklady na
organizaci a svolani Saéhe hradi svolavatel. Svolavatel, pokud jim je M&jDluhopisi nebo Majitelé Dluhopis je povinen
nejpozaji v den uvéejréni oznameni o konani Sire (viz ¢lanek 12.1.3 &hto Emisnich podminek) (i) v fipads
zaknihovanych Dluhopisnebo listinnych Dluhopis zastoupenych Simym dluhopisem nebo listinnych Dluhofisa jméno
dorwit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu diteich a p&tu vSech Dluhopis v emisi, jichz se Sdize tyka,
opramiujicich k @&asti na jim, resp. jimi, svolavané Seh tj. vypis z gislusného registru Emitenta v rozsahisipiSné emise,
a (i) tam, kde to je relevantni, uhradit Admingurovi zalohu na naklady souvisejici s jeho slufibe vztahu ke Sdizi. Radné
a wasné dorgeni Zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a Uhrattdhy&a naklady dle bodu (ii) vySe jsodiedpokladem pro
platné svolani Sctze Dluhopis piislusné formy a podoby. Majitelé Dluhopigou opravini svolat Schzi, ktera bude mit jako
bod svého jednani cokoliv podétanku 12.1.2 &chto Emisnich podminek, pouze z&gpokladu, Ze den konani Sk bude
piedchazet Stanovenému dni; v opém gipac nebude zadny Majitel Dluhogiopravrén na takové Sdtzi hlasovat a nebude
mu moci byt v soudninii rozhodtim fizeni fiznano zadné pravo, které by jinaklirkonala-li by se Salze ged Stanovenym
dnem. Jakmile ve vztahu kdaitému bodu programu jednani jakékoliv 8zl Majitelé Dluhopig na Sclizi uginili rozhodnutici
zaujali stanovisko (dale téZPtvni Schize'), nejsou jiz Zadni Majitelé Dluhopisopravréni svolat dalSi Sdiwi, kter4 by
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rozhodovala nebo zaujimala stanovisko k takovymibogrogramu jednani Prvni Side, ani na takové Sihi o takovych
bodech hlasovat. Postup MajiteDluhopidi v rozporu s ustanovenintquichozi ¥ty bude mit za nasledek mj. to, ze zadnému
Majiteli Dluhopisi nebude moci byt v soudnith rozhodtim fizeni giznano zadné pravo, které by jinakimkonala-li by se
Schize ged konanim Prvni Séke.

12.1.2  Scfize svolavana Emitentem

Emitent je povinen svolat Sthi a vyzadat si jejim progdnictvim stanovisko Majitél Dluhopidi, které byly vydany v jedné
emisi, vzdy kdyz:

(a) navrhuje (i) znu nebo zrny &chto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli @mtchto Emisnich podminek
provadnych Dopliky Emisnich podminek, nebo (ii) 2mu nebo zrény v jiz existujicim Dopiku Emisnich podminek,
vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhapiso neplati, pokud se jedna pouze aémmobchodni firmy Emitenta nebo
sidla Emitenta nebo takovou jinou &mu, ke které podle platnych pravnicte@pigi neni zapdebi souhlasu Majitél

Dluhopis;
(b) navrhuje geménu Emitenta;
(c) doslo k nabidcerpvzeti Emitenta jinym subjektem;
(d) navrhuje uzaeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy epodu zisku s kteroukoli osobou;
(e) navrhuje prodej podniku Emitenta nebo prongjeainiku Emitenta nebo jeRasti feti osols;
(U] navrhuje zminu doby trvani tohoto Dluhopisového programu nabdm nejvysSiho fipustného objemu nesplacenych

Dluhopisi vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu;

(9) doSlo-li k jinym zmndnam v pravnim postaveuiiekonomické situaci Emitenta nebo jinym vyznamnyaidlostem, které
mohou vyznam&ovlivnit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyigdjz gislusné emise Dluhopisnebo

(h) navrhuje-li spolény postup v fipads, kdy doslo ke kterémukoliifpadu nepléni zavazk konkrétni emise Dluhopis

avSak pouze, jestlize Ize rozuénpredpokladat, ze kterakoli z vySe uvedenych otazékemovlivnit uplatgni prav spojenych s
Dluhopisy.

12.1.3 Oznameni o svolani szh

Oznameni o svolani Stke je svolavatel povinen utegnit zpisobem stanovenym #lanku 13 &hto Emisnich podminek
nejpozdji 15 (patnact) kalendéich dni pede dnem konani Siéke, neni-li v jednotlivém Dopku Emisnich podminek
stanoveno jinak. Je-li svolavatelem Majitel Dlutsiipnebo Majitelé Dluhopis jsou povinni ozndmeni o svolani Seh ve stejné
Ihaté dorwit Emitentovi na adresu Wené provozovny. Neni-li v jednotlivém Ddigi Emisnich podminek stanoveno jinak,
oznameni o svolani Sithe musi obsahovat alesp) obchodni firmu a sidlo Emitenta, (ii) ozmai Dluhopis, jichz se jednani
schize ma tykat, minimakv rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (dotelevantni), (iii) misto, datum a hodinu
jednani Schize, gicemz mistem konani Sthe mize byt pouze misto v Praze, datum konaniiselmusi fipadat na den, ktery
je Pracovnim dnem a hodina konani &ehnesmi byt idve nez v 16.00 hod. a (iv) program jednanii&eh wetrg Upinych
navrhi usneseni k jednotlivym béth jednani. Sdize je opravéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v
oznameni o jejim svolani; rozhodovani o néavrzicheseni, které nebyly uvedeny na programutsehy oznameni o jejim
svolani, je pipustné pouze, souhlasi-li s projednanéchto navrti alespa tfi étvrtiny hlasi ptéitomnych Majitel Dluhopisi a
souvisi-li s gkterym z navrf usneseni uvedenych v ozndmeni o svolanii&&ch

12.2 Osoby opraviiné (kastnit se Sclize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, je &shopravin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Majitel
Dluhopisi dané emise v zaknihované podpktery byl evidovan jako Majitel Dluhopisv evidenci Stediska ve 24.00 hod. dne
bezprostedr® ptedchazejiciho dni konantiplusné Sciize (coz je 00.00 hod. dne konani & a takova osoba bude priely
konani Schze povaZzovana za Majitele Dluhojpike dni konani Salze), gipadré ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby,
na jejimz @tu byl pislusny pdet Dluhopis evidovan v evidenci 8diska ve 24.00 hod. dne bezpredtt predchéazejiciho dni
konani Schze, Ze je Majitelem Dluhopisa tyto jsou evidovany nattu prve uvedené osoby awbdu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dlergdeslé ¥ty musi byt o obsahu a ve foénuspokojivé pro Administratora. Kigvodim Dluhopis
uskut&nénym v piibéhu dne konani Sdize se nejphlizi.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, je &shopravin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Majitel
Dluhopisi dané emise v listinné podglktery, v gipac listinnych Dluhopif zastoupenych podilem na&ihém dluhopisu, byl
registrovan u Administratora (nebo jiné osobyfislpSnym opravénim k vykonu takovégéinnosti, kterd bude uvedena
v piislusném Dogilku Emisnich podminek) jako osoba podilejici se b&r@m dluhopisu witym postem kusi Dluhopisi

k 00.00 hod. dne konani Sdte, gipadreé ta osoba, kterd prokaze potvrzenim od osoby, jimzektu byl pislusny paet
Dluhopisi registrovan v evidenci Administratora k 00.00 hadhe konani Sdize, Ze je Majitelem Dluhopisa tyto jsou
registrovany nadtu prve uvedené osoby avbdu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni diedpsié ¥ty musi byt o obsahu a
ve forme uspokojivé pro Administratora. Po vydani konkrémkugi Dluhopidi v listinné podob je opravin se Schze (Eastnit

a hlasovat na ni pouze Majitel Dluhopisu v listirpo&lolg, ktery (i) v gipack listinnych Dluhopié zrgjicich na jméno je uveden
v Seznamu Majitél Dluhopigi v 00.00 hod. dne konani Sce a pedlozi Fed jednanim Sdlze gisluSny Dluhopis nebo
Dluhopisy a (ii) v pipact listinnych Dluhopié zrgjicich na dortitele, ktery ged jednanim Sdtze gedlozi gisluSny Dluhopis
nebo Dluhopisy. K fevodim Dluhopidi zastoupenych podilem na &@hém dluhopise aipvodim Dluhopi$i na jméno
uskut&nénym v piibéhu dne konani Séize se nefhlizi.
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12.2.3 Hlasovaci pravo

Kazdy Majitel Dluhopid, ktery je opravin k (gasti na Schizi, ma takovy pdet hlasi z celkového p&u hlad, ktery odpovida
pomsru mezi jmenovitou hodnotou Dluhofijskteré méa takovy Majitel Dluhopisve svém majetku, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise Dluhofis

12.2.4  Wast dal3ich osob na Sih

Emitent je povinen &astnit se Saize, a to bd osobr’ nebo prosednictvim zmocénce. Majitelé Kupoh jsou opravani
Ucastnit se Sdize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opkavnicastnit se Saize zastupci Administratora a hostézpani
Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schize; rozhodovani Sclhize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Pokud neni v Doftku Emisnich podminek stanoveno jinak, je &ehusnaSenischopna, pokud se¢gsini Majitel Dluhopis
nebo Majitelé Dluhopis dané emise opra¥ni v souladu glankem 12.2&hto Emisnich podminek hlasovat, jejichz jmenovita
hodnota pedstavuje vice nez 30%ifet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanyctiosud nesplacenych Dluhopidané
emise. Ped zahajenim Sélze poskytne Emitent, sdm nebo predhictvim Administratora, informaci o @ vSech Dluhopis
jejichz Majitelé Dluhopig jsou v souladu €mito Emisnimi podminkami neboiiplusnym Dopikem Emisnich podminek
opravréni se Sclize (Eastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 FRedseda Salze

Schizi svolané Emitentem ipdseda fedseda jmenovany Emitentem. 8zhsvolané Majitelem Dluhopisu nebo Majiteli
Dluhopisi piedsed& fedseda zvoleny prostoétsinou gitomnych Majite Dluhopidi, s nimiZ je spojeno pravo ndiglusné
Schizi majiteli hlasovat.

12.3.3  Spokny zastupce

Schize miZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou oszdgpoléného zastupce a pé&it ji spolesnym uplatgnim prav u
soudu nebo u jiného organu anebo kontrologmlEmisnich podminek atiglusného Dogiku Emisnich podminek. Takového
spol&ného zastupce e Sclize odvolat stejnym Zisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinyrolspnym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Stte

Schize o gedloZzenych otazkach rozhoduje formou usneseni. désigejimz se schvaluje zme Dophiku Emisnich podminek
Dluhopisi, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v saluas ¢lankem 12.1.2 (a)éthto Emisnich podminek zapebi
schvéleni Sdlwe, je fijato, jestlize pro & hlasoval Majitel Dluhopisu nebo Majitelé Dluhopjsejichz jmenovita hodnota
piedstavuje alespo¥s (fi ¢tvrtiny) celkové jmenovité hodnoty Dluhogislané emise, s nimiz je di&nku 12.2 &chto Emisnich
podminek spojeno hlasovaci pravo. Pokud neni \ojiiém Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, jsou ostasneseni
piijata, jestlize pro & hlasovala prostaétsina hlag piitomnych Majiteli Dluhopidi, s nimiz je dle¢lanku 12.2 Emisnich
podminek spojeno hlasovaci pravo. Na kazdého MajbBuhopigsi pritom pripada tolik hlag, kolik odpovida porru mezi
celkovou jmenovitou hodnotou Dluhofiidané emise v jeho majetku k celkové jmenovité otdvSech Dluhopi& dané emise.

12.3.5 Odr@eni Sclize

Pokud them jedné hodiny od stanovenéh@atku Sclize neni tato Sdize usnaSenischopnd, pak (i)ippc, Ze byla svolana
na zadost Majitele Dluhopisu nebo MajitdDluhopidi, bude takova Sdize bez dalSiho rozpusia a (i) v fipac, Ze byla
svolana Emitentem, bude takova &oh odréena na dobu a misto, kter&iupredseda této Séke. O konani nahradni Scte

plati obdob# ustanoveni o konaii@dné Schze.

124 Nektera dalSi prava Majitela Dluhopisi
12.4.1 Disledek hlasovani protiskterym usnesenim Size

Osoba, ktera byla jako Majitel Dluhofiipravréna k &asti a hlasovani na Sichi dle ¢lanku 12.2 a podle zapisu z této Soh
nehlasovala pro stanovisko k nafmh usneseni didanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (e) nebo &Hto Emisnich podminek nebo
se ffislusné Schze nezdastnila (dale také jenZadatel), mize do jednoho #sice od konaniifsluiné Schize poZzadovat
vyplaceni Splatné hodnoty dluhopigichz byla majitelem k (i) 24.00 hod. Pracovnitioe bezprogedre predchézejiciho dni
konani Schze, respektive k 00.00 hod. dne konanitgeh jedna-li se o zaknihované Dluhopisy nebo anhgt Dluhopisy na
jméno nebo Dluhopisy, které jsou zastoupenyr®om dluhopisem, nebo (ii) okamziku zahajetisjusné Sciize, jedna-li se o
listinné Dluhopisy na dotiitele, a které od takového okamziku nezcizi, jakqionmErného Urokového vynosu k takovym
Dluhopisim narostlého v souladu &ito Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Zatam uplaténo do jednoho #sice
ode dne konani Séhe pisemnym oznamenim (dale také j@@dost’) zaslanym Emitentovi na adresudené provozovny
Administratora, jinak zanikd. Vy3e uvedersé@stky se stavaji splatné jedenssic po dni kdy byla Zadost damna
Administratorovi (dale také jerDen pred€asné splatnosti dluhopid"”).

V Zadosti je nutno uvést pet kusi Dluhopidi, o jejichZ splaceni je v souladu s tingtankem zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami oprémymi za Zadatele jednatjipem? jejich podpisy musi bytiédrs ovsieny. Zadatel musi ve stejné
Ihtté dorwit na adresu Wené provozovny Administratora i veSkeré dokumemiygolované pro provedeni vyplaty podi@nku

7 &chto Emisnich podminek.

Pokud Schze projednavala usneseni uvederiéamku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (e) nebo &hto Emisnich podminek, musi byt
0 Wasti na Schizi a o rozhodnuti Sdize pdizen notésky zapis. Pokud Séhe gijala nekteré z pray uvedenych usneseni, pak
se v notéském zépisu uvedou jména vSech Majiteluhopigi opravrénych dle¢lanku 12.2 &chto Emisnich podminek na S
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hlasovat, ktd souhlas nevyslovili, a gty kusi Dluhopigi dané emise, které kazdyezhto Majitefi Dluhopigi ma ke dni konéni
piislusné Sciize ve svém majetku.

12.4.2 Usneseni o'pdfasné splatnosti Dluhopis

Pokud je na p@du jednani Sdtze kterakoli ze zalezitosti uvedenychilanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), () nebo hto
Emisnich podminek a usneseni navrhované ke ktergkithto zalezitosti neni Sthi schvaleno, pak ize Sclize i nad ramec
poradu jednani rozhodnout o tom, Zze Emitent je povpferkasre splatit Majiteim Dluhopigi Splatnou hodnotu dluhogisiané
emise a porrnou ¢ast vynosu z Dluhopis Tyto ¢astky se stavaji splatnymi jederésit po dni konani Sdlze (dale také jen
"Den predasné splatnosti dluhopid”). Pro &ely ureni gijemce plateb podle tohottéanku se za Majitele Dluhopis ktei
maji ve svém majetku Dluhopisy ke dni konani&eh povazuji osoby, které byly opr&my k (casti a hlasovani na Sichi dle
¢lanku 12.2.1&chto Emisnich podminek.

12.4.3  Vréaceni Dluhopisa Kuponi

Pokud k Dluhopigm dané emise byly vydany Kupoény, musi spolu s kazdjluhopisem byt vraceny i vSechny &mu
nalezejici Kupény, které jeShejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdete odcastky splatné takovému Majiteli
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Majiteli Kup6auSak pouze proti odevzdaniigjuSného Kupénu. VSechny Kupény
nalezejici k Dluhopisu, jehoz séepasna splatnost podidanku 12.4.1 nebo 12.4.2chto Emisnich podminek tyka, a které
nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji rsppfait ke stejnému dni jakorslusny Dluhopis, a to v Hodnohevraceného
kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednéani Sclize pdizuje Emitent sam nebo prostinictvim jim pogiené osoby zépis, ve kterém uvedetraBcehize majitet:,
zejména usneseni, kter4 takova &eh [Fijala. Zapis ze Sdize je Emitent povinen uschovat do doby pr@mi prav
z Dluhopidi. Zapis ze Sdire je k dispozici k nahlédnuti Majiteh Dluhopisi v béZné pracovni dabv Uréené provozové
Informaci o takovych zaw¥ech a pijatych usnesenich Emitent sam nebo pgembtictvim jim po¥fené osoby (zejména
Administratora) uviejni zpisobem stanovenym #lanku 13 &chto Emisnich podminek. Pokud Sk projednavala usneseni
uvedend lanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (e) nebo &hto Emisnich podminek, musi byt ¢asti na Sctizi a o rozhodnuti
Schize pdizen navic v souladu se zakonengraito Emisnimi podminkami i notsky zapis.

13. Oznameni

Jakékoli oznameni Majitén Dluhopisi bude platné, pokud bude deg¥no véeském jazyce, a to v inforf@m servisu
Reuters nebo Bloomberg a/nebo v algsgednom deniku celostatniho rozsahuCeské republice. Vifpads, Ze zékon
piedepisuje pro ¢které oznameni Majitén Dluhopisi jiny zpisob uvéejréni, bude takové oznameni platné, pokud bude
uveejnéno zpisobem pedepsanym zakonem. Za datum kazdého takového omh&@mebude povazovat datum jeho prvniho
uvagejnéni. Ma se za to, ze oznameni Majirel Kupéni (jsou-li vydavany) bylaradre ucinéna prostednictvim oznameni
Majitelaim Dluhopisi provedenym v souladu s timitinkem. Neni-li v gisluSném Dogiku Emisnich podminek stanoveno jinak,
pak oznameni o uvejréni Prospektu a Emisniho dodatku i#pp oznameni o vydani Dluhofis souladu slankem 2.1 &hto
Emisnich podminek budou zegnéna v Obchodnimastniku.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhdpise budouidit a vykladat v souladu s pravegieské republiky. Soudem
piisluSnym kieSeni veSkerych spomezi Emitentem a Majiteli Dluhopisnebo Majiteli Kupdi v souvislosti s Dluhopisy,
vyplyvajicich z &chto Emisnich podminek a kteréhokoli Digd Emisnich podminek, je &tsky soud v Praze. Tyto Emisni
podminky a Dopilky Emisnich podminek mohou bytgioZzeny do angitiny a/nebo do dalSich jaz§kV takovém pipact,
pokud dojde k rozporu meziznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici veteska.

15. Definice

Pro Gely &chto emisnich podminek maji nasledujici pojmy mizedeny vyznam:
"Administrator " ma vyznam uvedeny v Uvodédsti €chto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty" ma vyznam uvedeny v Uvodedsti €chto Emisnich podminek.

"Datum emis€ znamena datum ozégjici prvni den, kdy riwe dojit k vydani Dluhopisprislusné emise prvému nabyvateli a
které je stanoveno islusném Dogilku Emisnich podminek.

"Datum ex-jistina" znamenda den bezprésting nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni dluliopii€emz plati, ze prodely
stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina nepe& v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupon' znamena den bezpréstire nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu Urokovéfreosu @icemz plati, ze
pro &ely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kup6n reep@sv souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone&né splatnosti dluhopidi" znamena kazdy den ozfemy jako takovy v Dopiku Emisnich podminek, jak uvedeno v
¢lanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Den pred¢asné splatnosti dluhopig" ma vyznam uvedeny #lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4chtb Emisnich
podminek a dale kazdyipadny dalSi den oztieny jako takovy v Dopgiku Emisnich podminek.
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"Den splatnosti dluhopigi” znamenéa Den koreé splatnosti dluhopisi Den gediasné splatnosti dluhogiis

"Den stanoveni Refere#ni sazby znamené den, ke kterému se stanovuje hodnotadr&fiérsazby pro fislusné Vynosové
obdobi a ktery je uveden jako takovyitgiuSném Dopilku Emisnich podminek. Nestanovi-li DogfrEmisnich podminek nebo
tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stzni Referetni sazby pro fisluSsné Vynosové obdobi je druhy Pracovni
den ged prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebb,Refereréni sazbou Index, KoS nebo &mmy kurz, pak Dnem
stanoveni Referéni sazby pro fislusné Vynosové obdobi je druhy Pracovni died fxoncem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamenda kazdy Den vyplaty GrfigkDen koneéné splatnosti dluhopisa Den pediasné splatnosti dluhopisjak
uvedeno ¥lanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

on

"Den vyplaty Urokd" znamené kazdy den ozteay jako takovy v Dogiku Emisnich podminek, jak uvedengl@nku 7.2 &chto
Emisnich podminek.

"Diskontni sazbd znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na diidkbntu, ktery neni Gt@n, Urokovou sazbu stanovenou
jako takovou sazbu vifslusSném Dopglku Emisnich podminek. Neni-li Diskontni sazbaiisliSném Dopiku Emisnich
podminek stanovena, pak plati, ze je rovna Urolsawé, pri které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Batise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopisk Datu emise (tj. Grokova sazba, kterourfba pouzit ke znému diskontovani jmenovité hodnoty
Dluhopisu od Data splatnosti dluhofpik Datu emise, aby se Diskontovana hodnota DluliokiBatu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopié k Datu emise). Pro vyl@eni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totoZd#slkontni sazboeské narodni
banky nebo jiného Fingniho centra.

"Diskontovana hodnotd znamen4, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na #i&kontu, ktery neni Gt@n, jmenovitou hodnotu
takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbmolzdobi od Data splatnosti dluhdpio dne, ke kterému se Diskontovana
hodnota péita. V gipadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku, se tento ¥gp@rovadi na zékla&dptislusného
Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Uvodedsti £chto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalmiojemu 30 000 000 000 ¢K(tricet miliard
korun¢eskych) nebo ekvivalent v ciziéms, s dobou trvani programu 10 let a se splatnostékbli emise vydané v ramci tohoto
programu nejvyse 30 let.

"Dolozka o owfeni apostilod' znamena dolozku o &eni pravosti podpisu, oprasmosti osoby listinu podepsat, fipact téz
pravosti péeti nebo razitka na listé#n vyhotovenou v souladu s ustanovenimi Umluvy cseni poZadavku @tovani cizich
vetrejnych listin, uvéejnénou ve Shirce zakdrpod¢. 45/1999.

"Doplnék Emisnich podminek’ znamena dopkk téchto Emisnich podminek pro kazdou jednotlivou entduhopisi
vydavanou v ramci Dluhopisového programu.

"Emisni dodateK' znamena dodatek Prospektiippavovany v souvislosti s kazdou konkrétni emiduHopisi vydavanou
v ramci Dluhopisového programu a obsahujici savBoplnsk Emisnich podminek kazdé konkrétni emisi Dluhdpigdavané
v ramci Dluhopisového programu, jakoz #igmdné dalSi informace o Emitentovi a o Dluhopisedieré nejsou obsazeny
v Prospektu a které jsou nebo budou vyZzadovanyrgbeévaznymi pravnimi iiedpisy, pedpisy jednotlivych viejnych trhi
cennych papir, na kterych ma bytifslusna emise Dluhopgisobchodovana, nebo které mohou byt jinak podsgatnénvestory.

"Emisni Ihita" znamend Iitu, ktera zaind Datem emise a kohjeden Pracovni dentgd Rozhodnym dnem pro splaceni
dluhopigi a kEhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané emiemi-li v gisluSném Doplku Emisnich podminek
stanoveno jinak.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v Gvod#dsti €chto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto emisni podminky Dluhopisového progra

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ntnu znamend, pokud neni ¥igiluSném Dogiku Emisnich podminek stanoveno jinak,
misto, kde sefievazré kotuji Referetini sazby pro danoudnu a kde se vygddavaji mezibankovni platby v takovéms.

"Hodnota nevraceného kuponli znamenacastku Uroku uvedenou v Kuponu diskontovanou ke predéasné splatnosti
dluhopisu i diskontni sazb urcené Agentem pro vygty (nebo, neni-li Agent pro vygty ustaven, Administratorem) na
zaklad trznich Grokovych sazeb viiplusné dob. Sowasre vSak plati, Ze diskontni sazbacema Agentem pro vy@ty
popxipads Administratorem dle f@dchozi ¥ty nesmi byt nizSi nez sazbdj jejimz pouziti by souhrnna diskontovana hodnota
vSech nesplatnych Kup@nk takovému Dni pediasné splatnosti byla vysSSi nez jmenovita hodnotpi{pact takova jina
hodnota, ktera jeifpadré uvedena v Dogtku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitgqiati Majitelim Dluhopisi pri

piedtasné splatnosti DluhogisDIluhopisu, k muz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Index" znamena index uvedeny v Déglu Emisnich podminek, jehoz hodnotu stanovi ke &atddatu, ke kterému ma byt
zjiStovana, Agent pro vypity odetenim jeho hodnoty zifsluSného Zdroje stanovenéhogetito Emisnich podminkach nebo v
ptislusném Dopiku Emisnich podminek.

"Instrukce" mé vyznam uvedeny 8lanku 7.4.1 (a)dchto Emisnich podminek.

"Komise" znamena Komisi pro cenné papiry, ktera je spravifadem pro oblast kapitalového trhujzenou zakoneng.
15/1998 Sh., o Komisi pro cenné papiry a émra doplréni dalSich zakoh ve zréni pozdjSich gedpigi.

"Ko$" znamenda hodnotu portfolia cennych péapiinych aktiv, Urokovych sazeb nebo jinych poloaskedenych v Dojiku
Emisnich podminek jako hodnoty z nichZ se Ko&itdg kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterémbynajis'ovana, Agent
pro vypaity z piisluSného Zdroje stanovenéhogetito Emisnich podminkach nebo tiguSném Dopiku Emisnich podminek, a
to podle vzorce uvedeného v Dl Emisnich podminek.
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"Kupony" maji vyznam uvedeny &anku 1.2.1&chto Emisnich podminek.
"Majitel Dluhopisu" ma vyznam uvedeny &lanku 1.2 &chto Emisnich podminek.
"Majitel Kupénu " ma vyznam uvedeny &lanku 1.2 &chto Emisnich podminek.

"Marze" znamena marzi nad nebo pod Reférdnsazbu vyjatenou v procentech p.a. stanovenou fislpSném Dopiku
Emisnich podminek.

"Opravnéné osoby ma vyznam uvedeny 8lanku 7.3 &chto Emisnich podminek.
"Oznameni o fredéasném splaceriima vyznam uvedeny &lanku 9.1 &chto Emisnich podminek.

"Platebni mistd znamena pro dely provaéni plateb v hotovosti a prorgdkladani listinnych Dluhopisv souladu lankem
7.3.2 Emisnich podminek vybrané provozovny Admiaisira uvedené vifslusném Doplku Emisnich podminek.

"Pracovni derf znamené (a) pro Dluhopisy denominovang&skych korunach jakykoliv den, kdy jsou atewy banky \Ceské
republice a jsou provéda vypdadani mezibankovnich obchod ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominovanéuwE
jakykoliv den, kdy jsou otéeny banky vCeské republice a jsou provigh vypdadani devizovych obchada kdy je zarove
Euro kterykoliv den, kdy jsou otésny banky a provémia vypdadani devizovych obchadv Ceské republice a v hlavnim
Finartnim centru pro gnu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"Prvni Schize€' ma vyznam uvedeny &lanku 12.1.1d&chto Emisnich podminek.

"Prospekt' znamena prospekt Dluhopisového prograntipraveny v souladu se Zakonem o cennych papiresbhaaleny
Komisi dne 11.11.2003, rozhodnutif). 45/N/919/2003/2, které nabylo pravni moci drge11.2003, jehoZ nedilnou s@sti
jsou tyto Emisni podminky.

"Pfipad neplréni zavazki" ma vyznam uvedeny 8lanku 9.1 &chto Emisnich podminek.

"Referenéni sazbd znamena sazbu uvedenou jako takovourfglgsném Dopiku Emisnich podminek. Hodnotu Refeteh
sazby pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent grmodty v souladu s Dogikem Emisnich podminek ze Zdroje v Den
stanoveni Referéni sazby v hodinu, ve kterou to je ¥YiguSném Finatnim centru nebo na Refegrim trhu nebo v jiném
mis€ uvedeném v fisluSném Dopiku Emisnich podminek obvyklé, popr jinou hodinu, ktera bude stanovenaiisjuSném
Dopliiku Emisnich podminek.

Je-li v gisluSném Dopiku Emisnich podminek jako Refergrh sazba nebo slozka, z niz ma bytema hodnota Referémi

sazby, uvedena hodnota definovana v 2000 ISDA Rigfits (publikovanych International Swaps and Datives Association,
Inc, ve zréni platném k fislusSnému Datu emise), a neni-ligehto Emisnich podminkéch nebo tigjuSném Dogilku Emisnich
podminek stanoveno jinak, bude mit takova hodngaam a Zdroj tam uvedeny.

"Refereréni trh" znamena hlavni organizovany burzovni triaské republice nebo zahréinina #mz jsou obchodovany cenné
papiry a ktery stanovi pravidla a postupy pro Wgi@ publikaci fislusného Indexu.

"Rozhodny den pro splaceni dluhopi#' znamena den jako takovy uvedenyiisfusném Doplku Emisnich podminek. Neni-li
Rozhodny den pro splaceni dluhdpisptislusném Dogilku Emisnich podminek stanoven, pak plati, Ze jediém, ktery o jeden
mésic gedchazi fisluSnému Dni splatnosti dluhopjspiicemz vSak plati, Ze procély zjiS€ni Rozhodného dne pro splaceni
dluhopigi se Den splatnosti dluhogimeposouvé v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu Uroku' znamenda den jako takovy uvedeny #isfuSném Dopglku Emisnich podminek. Neni-li
Rozhodny den pro vyplatu droku wiglusném Dopglku Emisnich podminek stanoven, pak plati, Zze jedén, ktery o jeden
meésic gredchazi gislusnému Dni vyplaty Urdk pricemz vSak plati, ze prosély zjiS&ni Rozhodného dne pro vyplatu Gfoke
Den vyplaty Uroku neposouva v souladu s konverat@®miho dne.

"Shérny dluhopis" méa vyznam uvedeny &lanku 1.2 &échto Emisnich podminek.

"Seznam Majiteli Dluhopisi” je seznam Majitél Dluhopigi vydanych v listinné pod@bve forme na jméno vedenyifslusnym
Administratorem nebo jinou k tomu oprawou osobou uvedenou ¥iglusSném Dogiku Emisnich podminek.

"Schize' znamena salzi Majiteli Dluhopisdi, které byly vydany v jedné emisi.
"Sménny kurz" znamen& hodnotu smy jednoho aktiva (zejménagmy) za jiné.
"Smlouva s administratorenf ma vyznam uvedeny v Gvodédsti €chto Emisnich podminek.

"Splatna hodnota dluhopisi" znamena hodnotu splatnou Majiteli Dluhopisu v Bhatnosti dluhopis Neni-li v pgislusSném
Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Splatrdnbta dluhopis v Den konéné splatnosti dluhopisrovna jmenovité
hodnot Dluhopidi nebo jeji nesplacengésti (jedna-li se o Dluhopisy, jejichz jmenovitadnota je splacena postupnNeni-li v
piislusném Dopilku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Splatndnbta dluhopig v Den fedtasné splatnosti dluhogis
rovna jmenovité hodndtDluhopisi nebo jeji nesplacen#sti (jedna-li se o Dluhopisy, jejichz jmenovitadnota je splacena
postupr) nebo Diskontované hodriabluhopidi, jedna-li se o fediasné splaceni Dluhopis vynosem na bazi diskontu.

"Stanoveny defi znamena:

(a) ve vztahu ke skwtrostem uvedenym&lanku 12.1.2 pism. a§thto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &siol ode
dne, kdy Emitent oznamilifsluSné zrény nebo jejich podstatu Majiigh Dluhopisi v souladu sllankem 13 &chto
Emisnich podminek;
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(b) ve vztahu ke skuteostem uvedenym $anku 12.1.2 pism. bgthto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &siai
ode dne, kdy bylaieména zapsana do obchodniho rigfst;

(c) ve vztahu ke skuteostem uvedenym &anku 12.1.2 pism. cge¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &siix od
skorteni zavaznosti nabidkyevzeti;

(d) ve vztahu ke skutaostem uvedenym $lanku 12.1.2 pism. dgt¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &siai
ode dne, kdy rejiikovy soudi jiny piislusny subjekt zvejnil uloZeni pislusné smlouvy do sbirky listin;

(e) ve vztahu ke skuteostem uvedenym &lanku 12.1.2 pism. e¢¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &sii ode
dne, kdy prodej podnikéi jeho ¢asti byl zapsan do obchodniho rifat, pogF. 6 mesial ode dne, kdy rejgkovy soudgi
jiny prislusny subjekt zuejnil uloZzeni smlouvy o najmu podnikujeho ¢asti do sbirky listin;

(U] ve vztahu ke skut@mostem uvedenym &lanku 12.1.2 pism. fgthto Emisnich podminek den, kdy uplynulo ésiini ode
dne, kdy Emitent oznamilifslusné zrény nebo jejich podstatu Majitieh Dluhopidi v souladu stlankem 13 &chto
Emisnich podminek;

(9) ve vztahu ke skutaostem uvedenym $lanku 12.1.2 pism. ggthto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &siai
ode dne, kdy Emitent oznamitiplusné zrsny ¢i udalosti nebo jejich podstatu Majiteh DIuhopigi v souladu €lankem
13 &chto Emisnich podminek; nebo

(h) ve vztahu ke skutaostem uvedenym $lanku 12.1.2 pism. hgt¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo &siai
ode dne, kdy se Majitelé Dluhopisnohli a museli dozdgt, Ze dosSlo k Hpadu neplani zavazk.

"Sttediskd' ma vyznam uvedeny &lanku 1.2.3 (a)échto Emisnich podminek.

"TARGET " znamena systém ozfeny jako "Trans-European Automated Real-time GrateBnent Express Transfer Payment
System" nebo jakykoli nastupnicky systém.

"Uréena provozovna Administratord' znamena ufenou provozovnu Administratora jak uvedendlanku 11 &chto Emisnich
podminek.

"Vynosové obdobl znamena, neni-li vifslusSném Dopglku Emisnich podminek stanoveno jinak, obdokiipajici Datem emise
(veetrg) a kortici v paadi prvnim Dnem vyplaty Urdk(tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezpedst navazujici obdobi
pcXinajici Dnem vyplaty Grak (véetrg) a korgici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty Ufokento den vyjimaje), az do Dne
kone&né splatnosti dluhopis piicemz vSak plati Ze, neni-li ¥igluSném Dopgilku Emisnich podminek stanoveno jinak, pak pro
Ucely pasatku kEhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplatykirneposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o cennych papirech znamena zako# 591/1992 Sbh., o cennych papirech, vénzpozdjSich gedpigi.
"Zakon o dluhopisecht znamena zako& 530/1990 Sh., o dluhopisech, ve&ézhpozdjSich gedpigi.

"Zdroj " znamena zdroj, ze kterého Agent pro Wipajisti hodnotu Referagimi sazby nebo jednotlivé slozky, z nichz je hodnota
Refererni sazby péitana. Neni-li v pislusném Dopiku Emisnich podminek uvedeno jinak, plati nasledtuji

a) Je-li Referenni sazba nebo jeji jednotlivad slozka kotovana veojro rizré dlouha obdobi, pouzije Agent pro
vypocty Refererni sazbu nebo jeji jednotlivou slozku pro obdolBdsié s délkou Vynosového obdobi, pro které je
hodnota Referemi sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjiana nebo, neni-li Referémi sazba nebo jeji jednotliva
slozka pro takové obdobi kotovanagiyeji hodnotu Agent pro vypity dle svého vyhradniho uvazeniighgdnutim k

kotovana.

b) Je-li Zdrojem pisluSna strana inforndaiho servisu a Referéni sazba nebo jeji jednotliva slozka neni v kteliytten,
kdy ma byt hodnota Referémi sazby nebo jeji jednotlivé slozky z§ist, na takové strardaného informéniho servisu
kotovana, pak Agent pro vypty zjisti hodnotu Referémi sazby nebo jeji jednotlivé sloZzky z nastupniskeéany
takového informéniho servisu nebo z jiné strany nastupnického méniho servisu.

c) Pokud nebude v kterykoli den mozn&itrthodnotu Referetni sazby nebo jeji jednotlivé slozky vySe uvedenym
zpisobem, w v takovy den hodnotu Refer@ri sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro vityozpisobem
stanovenym véchto Emisnich podminkéch nebo v Digpl Emisnich podminek nebo, neni-li tamigpb uveden
anebo neni-li mozné hodnotu Refameisazby nebo jeji jednotlivé slozky zjistit ankéaym tam uvedenym Zigobem,
stanovi hodnotu Referéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro Wyadle svého vyhradniho uvazeni.

Neni-li v prislusném Dopilku Emisnich podminek uvedeno jinak, pak plati, Z& nuvedené Refer&ni sazby nebo slozky,
z nichz se Referéni sazba vypé&tava, maji nize uvedeny Zdroj:

EURIBOR - Zdrojem hodnoty EURIBOR je obrazovka Reuters ScBmmwice (neboifpadny nastupnicky inforrdai servis),
strana EURIBORO1 (nebofipadna nastupnicka strana). Yigads, Ze nebude mozné wipluSny den z uvedené strany sazbu
EURIBOR, bude v takovy den EURIBOR&en Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci drokové sazby prodej
mezibankovnich depozit vijslusné min¢ a pislusnécastce a pro obdobi odpovidajicfiguSnému Vynosovému obdobi
ziskanych v tento den po 11.00 hadibruselskéhatasu od alespp 3 bank dle volby Agenta pro vy@ty pasobicich na
bruselském mezibankovnim trhu. Yipac, Zze se nepodBEURIBOR stanovit vySe uvedenymigmbem, bude se ¢oi Urokova
sazba rovnat EURIBORu zj&tém na vySe uvedené stéannejblizSim pedchozim Pracovnim dnu, ¥mz byl EURIBOR takto
Zjistitelny.

LIBOR - Zdrojem hodnoty LIBOR je obrazovka Reuters ScreerviSe (nebo fipadny nastupnicky inforndai servis), strana
LIBORO1 (nebo pipadnéa nastupnicka strana). ¥igadt, Ze nebude mozné ¥ipluSny den z uvedené strany sazbu LIBOR, bude
v takovy den LIBOR ufen Agentem pro vypiy jako aritmeticky piimér kotaci irokové sazby prodej mezibankovnich depozi
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pfislusné ming a pislusSnécastce a pro obdobi odpovidaji¢igiuSnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento adedIp00
hodirg londynskéhasasu od alesgp3 bank dle volby Agenta pro vygty pasobicich na londynském mezibankovnim trhu. V
piipack, Ze se nepodaLIBOR stanovit vySe uvedenym &gobem, bude se #oi Grokova sazba rovnat LIBORu zfiB€m

na vySe uvedené stram nejblizS§im pedchozim Pracovnim dnu, ¥mz byl LIBOR takto zjistitelny.

PRIBOR - Zdrojem hodnoty PRIBOR je obrazovka Reuters Scremwmic® (nebo fipadny nastupnicky inforntai servis),
strana PRBO (nebd‘padna nastupnicka strana). Yigads, Zze nebude mozné iplusny den z uvedené strany sazbu PRIBOR,
bude v takovy den PRIBOR &an Agentem pro vypiy jako aritmeticky piimér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v pislusné nin¢ a gisluSnécastce a pro obdobi odpovidaji¢igiuSnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento @en p
11.00 hodi& prazskéhatasu od alespp3 bank dle volby Agenta pro vypiy pasobicich na prazském mezibankovnim trhu. V
piipac, Ze se nepodaPRIBOR stanovit vySe uvedenymigpbem, bude se ¢oi Urokova sazba rovnat PRIBORu zjii#m na
vySe uvedené strarv nejblizSim pedchozim Pracovnim dnu, ¥mzZ byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze ¥ipads, Ze v disledku vstupiCeské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se
piestane obeeénna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pou&jeamisto PRIBORu sazba, ktera se bude namiptmsimne
pouzivat na trhu mezibankovnich depozitaské republice.

WIBOR - Zdrojem hodnoty WIBOR je obrazovka Reuters Scremmi& (nebo fipadny nastupnicky inforndai servis), strana
WIBO (nebo pipadna nastupnicka strana). ¥pgac, ze nebude mozné wiplusny den z uvedené strany sazbu WIBOR, bude v
takovy den WIBOR ufen Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich depozi
piislusné min¢ a pislusSnécastce a pro obdobi odpovidaji¢cigiuSnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento adedIp00
hodiré varSavskéha@asu od alespgp3 bank dle volby Agenta pro vy@ty pisobicich na varSavském mezibankovnim trhu. V
piipack, Ze se nepodaWIBOR stanovit vySe uvedenym {gmbem, bude se #ni Urokova sazba rovnat WIBORuU z§iSém

na vyse uvedené stram nejblizSim pedchozim Pracovnim dnu, ¥mz byl WIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, ze wipad, ze v disledku vstupu Polské republiky do Evropské unie WRBZanikne nebo se
piestane obeeénna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pougjemamisto WIBORu sazba, ktera se bude namitbéine
pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Polskéiléce.

BUBOR - Zdrojem hodnoty BUBOR je obrazovka Reuters Screevic&e(nebo pipadny nastupnicky inforndai servis), strana
BUBOR (nebo fipadna nastupnicka strana). ¥gadt, Ze nebude mozné ¥ipluSny den z uvedené strany sazbu BUBOR, bude
v takovy den BUBOR wen Agentem pro vypgity jako aritmeticky pimér kotaci Grokové sazby prodej mezibankovnich depozi
v prislusné ming a gisluSnécastce a pro obdobi odpovidaji¢iguSnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento defh230
hodirg budapegskéhocasu od alespo3 bank dle volby Agenta pro vyfty pisobicich na budapéském mezibankovnim trhu.

V piipac, Ze se nepodBBUBOR stanovit vySe uvedenymigmbem, bude se ¢oi Urokova sazba rovnat BUBORu Zi$ém na
vySe uvedené strarv nejblizSim pedchozim Pracovnim dnu, ¥mZ byl BUBOR takto zjistitelny.

Pro vylouweni pochybnosti plati, ze ¥ipac, ze v disledku vstupu Mdiarské republiky do Evropské unie BUBOR zanikne nebo
se ffestane obe@mna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pougjeamisto BUBORu sazba, ktera se bude namégtmane
pouzivat na trhu mezibankovnich depozit vddeskeé republice.

BRIBOR - Zdrojem hodnoty BRIBOR je obrazovka Reuters Scr®ervice (nebo ijpadny nastupnicky inforntai servis),
strana BRBO (neboifpadna nastupnickéa strana). ¥gads, Ze nebude mozné ¥iplusny den z uvedené strany sazbu BRIBOR,
bude v takovy den BRIBOR &gn Agentem pro vypity jako aritmeticky pimer kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v pisluSné niné a pislusnécastce a pro obdobi odpovidaji¢ighusSnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento a@en p
11.00 hodig bratislavskéh@asu od alespp3 bank dle volby Agenta pro vygty pisobicich na bratislavském mezibankovnim
trhu. V pipac, Zze se nepodaBRIBOR stanovit vySe uvedenym tgobem, bude se ¢ni Urokova sazba rovnat BRIBORu
zjiSttném na vySe uvedené stéannejblizSim pedchozim Pracovnim dnu, ¥mz byl BRIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze ¥ipad, Ze v disledku vstupu Slovenské republiky do Evropské BRIBOR zanikne
nebo se festane obe@mna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pougjeamisto BRIBORu sazba, ktera se bude naméto n
bézré pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Slovénsipublice.

Dow Jones Industrial Average— Zdrojem hodnoty indexu Dow Jones Industrial Agerdbude strana 0#.INDEX obrazovky
Reuters Screen Service.

S&P 500- Zdrojem hodnoty indexu S&P 500 bude strana 0#HNXD@brazovky Reuters Screen Service.

NASDAQ Composite — Zdrojem hodnoty indexu NASDAQ Composite bude retr®#.INDEX obrazovky Reuters Screen
Service.

DJ STOXX 50— Zdrojem hodnoty indexu DJ STOXX 50 bude strandNIHEX obrazovky Reuters Screen Service.

DAX (XETRA DAX) - zZdrojem hodnoty indexu DAX (XETRA DAX) bude stra®.INDEX obrazovky Reuters Screen
Service.

Nikkei 225 — Zdrojem hodnoty indexu Nikkei 225 bude strandNBBEX obrazovky Reuters Screen Service.
Smeénny kurz — Zdrojem hodnoty Sémnych kurz mén bude strana ECB37 obrazovky Reuters Screen Service.
"Zlomek dni" znamena prodely vypastu Uroku z Dluhopié pro obdobi kratsi jednoho roku:

@ je-li v pislusném Doplku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urédkd&onvence "Skutmy paiet
dni/Skutény paset dni”, resp. "Act/Act”, podil skutaého pétu dni v obdobi, za&z je Urok stanovovan, &sla 365
(nebo, v pipadt, kdy jakékoli ¢ast obdobi, za & je Urok stanovovan spadé degtupného roku, pak sdtu (i)
skute&ného pétu dni v técasti obdobi, zadz je Urok stanovovan, ktera spada despupného roku, vytenéhogislem
366 a (ii) skuteného peétu dni v técasti obdobi, zadZ je Grok stanovovan, kter4 spada doiasmpného roku,
vydélenéhotislem 365);
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(b)

(©

(d)

(e)

je-li v prislusném Dopglku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urékkanvence "Skutay paset dni/365
nebo Act/365", podil skuteého pétu dni v obdobi, zadi je Urok stanovovandsla 365;

je-li v prislusném Dopiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urékcanvence "Skutay paet dni/360"
nebo "Act/360", podil skut@ého pdtu dni v obdobi, zad je Urokovy vynos stanovovan¢isla 360;

je-li v prisluSném Dopiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urékkanvence "30/360" nebo "360/360",
podil patu dni v obdobi, zadZ je Grok stanovovan, &sla 360 (kde piet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,
rozckleného do 12 #sial po 30 dnech, iftemz ale v fipac, ze (i) posledni den obdobi, z&#nje Grok stanovovan
piipada na 31. den vésici a sodasré prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 3h.\dessici, nebude ptet dni v
mésici, na jehoz 31. derripada posledni den obdobi, kracen na 3@ migbo (ii) je poslednim dnem obdobi, zgzrje
urok stanovovan, unor, nebude Unor prodluZzovan &sdaw 30 dnech);

je-li v pislusném Dopglku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urékkenvence "30E/360" nebo "BCK
Standard 30E/360", podil i dni v obdobi, zad je urok stanovovan, &sla 360 (kde p&et dni je stanoven na bazi
roku 0 360 dnech, rozténého do 12 #siai po 30 dnech a celé obdobi kalefrdfo roku).

"Zadatel' ma vyznam uvedeny 8lanku 12.4.14chto Emisnich podminek.

"Zadost' ma vyznam uvedeny 8lanku 12.4.14chto Emisnich podminek.
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V. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONE CNYCH PODMINEK

Déle je uveden vzor Emisniho dodatkiKenesnych podminek Emise dluhogisktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou
Emisi vydavanou v ramci schvaleného Dluhopisovéhmgmamu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospedngého papiru.
V piipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Enilishopidi prospekt cenného papiru, Emitent vyhotovi a necha
souladu se Zakonem o dluhopisech sch¢aB pouze Doplitk Emisnich podminek, ktery v souladu se zakonerbgjive

Koneiné podminky budou v souladu se zakonesiesty CNB a uvéejnény stejnym zpsobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta.

EMISNi DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPIS)

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry 45/N/919/2003/2, ze dne 11.11.2003, které ralpyvni moci dne 13.11.2003, byl
schvélen dluhopisovy program spiesti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlemaP$ahRadlicka 333/150,
PSC 150 57, €: 000 01 350, zapsana v obchodnim téjat vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, viozka 46
(dale jen Emitent"), v maximalnim objemu nesplacenych dluhép&) 000 000 000 & s dobou trvani programu 10 let a
splatnosti kterékoli emise dluhopivydané v ramci programu 30 let (dale jebldhopisovy program® a spoléné emisni
podminky Dluhopisového programu déle j&misni podminky"). Zakladni prospekt Emitenta byl schvalen rozhdgim Ceské
narodni banky.j. [*] ze dne {]2010, které nabylo pravni moci dng4010 (dale jen Zakladni prospekt"). [ [poradovécislo
dodatk( dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen rozitidmCeské narodni bankyj. [+], ze dne {], které nabylo pravni
moci dne t].]

Tento emisni dodatek (dale jeBrhisni dodatek’) predstavuje spoteé se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formow jeh
dodatki] kompletni prospekt Dluhopis Tento Emisni dodatek je tken:

0] doplikem Dluhopisového programu, kteryrepgstavuje dopkk k Emisnim podminkam, ktery byl schvalen
rozhodnutimCeské narodni bankyj. [+] ze dne {], které nabylo pravni moci dne][(dale jen Doplnék Emisnich
podminek’), a

(i) dalSimi informacemi tykajicimi sepfradovécislo emisg emise dluhopis které tvdi nalezitosti prospektu v souladu
s ndizenim Komise (ES§. 809/2004 a které nejsou sasti Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny MiBap
Emisnich podminek DalSi informace').

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jiikapen v Emisnich podminkach, nevyplyva-li z konfejti pouziti v tomto
Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek né#e byt studovan samostétrale pouze spoleé se Zakladnim prospekterdetré jeho pripadnych
dodath.

Zéakladni prospekt (a vSechny jehdpadné dodatky) jsou k dispozici ke stazeni na wéelstndnce Emitentavww.csob.cae
formatu Portable Document Format (PDF).

DOPLNEK EMISNICH PODMINEK

Tento Doplrk Emisnich podminek spolu s Emisnimi podminkamitit@misni podminky nize podro§jin specifikovanych
dluhopisi (dale jen Dluhopisy"), které jsou vydavany v ramci Dluhopisového peogu spolénosti Ceskoslovenska obchodni
banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, 550 57, €: 000 01 350, zapsana v obchodnim t#jat vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46,\slkného rozhodnutim Komise pro cenné papiry45/N/919/2003/2
ze dne 11.11.2003, které nabylo pravni moci dn&112003 (déle jenDluhopisovy program” a spoléné emisni podminky
Dluhopisového programu dale jeBrhisni podminky"). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a laesmych dluhopis
vydanych vramci Dluhopisového programu nesmi kngath okamziku fekrasit 30 000 000 000 K Doba trvani
Dluhopisového programu,ébem které rize Emitent vydavat jednotlivé emise dluhdpisramci programugini 10 let a
splatnost kterékoli Emise nigkrati 30 let.

V piipack rozdilné apravy mezi Emisnimi podminkami a zdedevgym Dopiikem Emisnich podminek majfgminost ustanoveni
tohoto Dopiiku Emisnich podminek. Tim vSak nenid@wsto zigni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné erdishopigi
vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy uvedeelkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jiiitazen v Emisnich
podminkach.

Nize uvedené parametry Dluhopisipiesiuji a dophuji v souvislosti s touto emisi Dluhofigiz diive uveejnéné Emisni
podminky vySe popsanym igobem.

Tento Doplrtk Emisnich podminek byl schvalen rozhodnu€ieské narodni bankyj. [+] ze dne {], které nabylo pravni moci
dne pJ.

Dluhopisy jsou vydavany podle zakotal90/2004 Sb., o dluhopisech, ve&rhpozdjSich gedpig.

Dilezité upozorréni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dakgli Emisnich podminek pro Emisi, tzn. vzordéti emisnich
podminek Emise, ktera bude pro danou Emisi spkéifide-li v hranatych zavorkach uveden jeden nébe ddaj;, jedna se o
nejpravapodobrjSi hodnotu, ktera ovSem nemusi byt pouzita prdiéni Emisi. Emitent je totiz na zaktadpolenych
Emisnich podminek opragm formou Doptku Emisnich podminek provést pro kteroukoli EmiiSnou Upravu. Rozhodujici
bude vzdy Uprava provedenéiglusnym Dopikem Emisnich podminek obsaZzeném v Emisnim dodatku.
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2. Regulovany trh nebo mnohostranny obchodnl'[.
systém, na émz Emitent hodla pozadat dijeti k
obchodovani:

3. Podoba Dluhopis [zaknihovana / listinn]

4. Forma Dluhopig: [na doruitele / na jméno]

5. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [10.000 K

6. Celkova pedpokladana jmenovitd hodnota emise 3
Dluhopisi: [+ K¢

7. Pazet Dluhopisi: [*] ks

8.  Cislovani Dluhopis: [Dokud budou zastoupeny &hym dluhopisem,&islovany

nebudou; po padném vydani konkrétnich KudDluhopidi
bude kazdému Dluhopistifazeno ptadovécislio.]

9. Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany: [korunageska (CZK)]

10.  Pravo Emitenta zvySit objem Dluhopis podminky  [ano; v souladu s § 11 Zé&kona o dluhopisech je @it
tohoto zvySeni (pokud jiné, nez jak je uvedeno Vopravren vydat Dluhopisy (i) ve &$im objemu, nez je
¢lanku 2.1 Emisnich podminek): ptedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dididplo

[*] CZK), a to i po Datu emise, nebo (i) az do vyse
piedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dlwtopi
po Datu emise. V takovéntipadt stanovi Emitent Dodataou
emisni lhitu, kterd skodi nejpozdji v Rozhodny den pro
splaceni jmenovité hodnoty, a dgpi ji stejnym zjsobem
jako tento Doplk Emisnich podminek / ne / --]

11.  Nazev Dluhopis: [¢/¢]

12.  Datum emise: []

13. Emisni Ihita (pokud jin4, nez jak je uvedeno v
&lanku 2.1 Emisnich podminek): []

14.  Emisni kurz Dluhopié k Datu emise, iip. zpisob
jeho ugeni: °]

15.  Zpisob a misto Upisu Dluhogiig Gdaje o osobach,
které se podileji na zabezpeai vydani Dluhopis a
zpasob a misto splaceni emisniho kurzu: [*]

16.  Pouziticistého vy¥zku Emise: [*]

17.  Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy /]

18.  Zlomek dni: []

19. DalSi informace o Urokovém vynosu:

V pripadé Dluhopisi s pohyblivou Grokovou sazbou

19.1. Referetni sazba: []
19.2. Marze: [*]
19.3. Den stanoveni Refeter sazby: []
19.4 Den vyplaty Grak []
19.5 [KoS$/Index / Sémny kurz]: [*]
19.6 Minimalni Urokova sazba Dluhapis []
19.7 Maximalni Urokova sazba Dluhdpis [*]
V pripacé Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou
19.1. Urokovéa sazba Grék [o]
19.2. Den vyplaty Grak [*]

20.  Den konené splatnosti Dluhopis []

21.  Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne vyplaty
(¢l. 7.2 Emisnich podminek): [*]

22.  Administrator: [CSOB]

23. Ur¢ena provozovna Administratora pro provad
plateb bezhotovostnimgvodem: []

24.  Platebni mista: [véechny pobeky Emitenta]

25. Provedeno ohodnoceni finmi  zpisobilosti  [ne]

ISIN Dluhopisi: []

Emitenta (rating):
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26. Provedeno ohodnoceni finar zpisobilosti emise

Dluhopisi (rating): [ne]
27. Oddleni prava na vynos Dluhopisu: [vyluduje se]
28. Jiné skuténosti: [*]

ZVLASTNI CAST DOPLNKU EMISNICH PODMINEK

Emitent se zavazuje splatit dluznatastku Majitelim Dluhopisi zpisobem a v migtuvedeném v Emisnich podminkach a
tomto Dopliku Emisnich podminek.

Tato ¢ast Dophku Emisnich podminek obsahuje Gpravu vitahezi Emitentem a Majiteli Dluhopis ktera byla obsazena v
Emisnich podminkach a kterou bylo nutné modifikosathledem na pravni Upravdignou od 1.5.2004, a to zejména zakon
¢.190/2004 Sb. o dluhopisech, vesmhpozajSich gedpidi ("Zakon o dluhopisech) a Zakon o podnikani na kapitalovém, trhu,
ve zréni pozdjSich gredpigi.

U nasledujicich odstaiicbylo pouzito takovésislovani odstavic které odpovida systémiislovani odstavic v Emisnich
podminkach. Maji-li odstavec Emisnich podminek stakc tét@asti Dophku Emisnich podminek stejné ozeai, pak Uprava
provedena timto Emisnim dodatkem nahrazuje Uprawvegenou Emisnim podminkami. Neobsahuji-li Emipnéminky
odstavec gislem rékterého nize uvedeného odstavce, pak Uprava proae@dé&ovym odstavcem daipije Upravu provedenou
v Emisnich podminkéach.

S ohledem na novou pravni Upravu se v Emisnich fddioh nahrazuji pojmy "maijitel” a "majitelé" veech padechijsluSnym

tvarem pojnd "vlastnik", "vlastnici". Tato z&na se nedotykd pojinuvedenych velkymi pismeny. Nidklad vyraz Majitel
Dluhopisu je nyni definovan jako "osoba, kter4 jedle platnych pravnich ipdpisi evidovana jako_vlastnikakového
Dluhopisu...". Sclize Majiteli Dluhopidi tak pedstavuje saizi vlastniki ve smyslu § 21 Zakona o dluhopisech apod.

10. Promkeni

Prava spojena s Dluhopisy se proaji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt uptata poprve.

12. Schize Majiteli Dluhopisi
12.1. Risobnost a svolani Salve
12.1.1  Pravo svolat s@zi

Emitent nebo Majitel Dluhopisu nebo Majitelé Dluligpmohou svolat Sdtzi, je-li to tteba k rozhodnuti o sp@eych zajmech
Majiteli Dluhopidi, a to v souladu s Emisnimi podminkami a timto Dke Emisnich podminek. Néklady na organizaci a
svolani Schze hradi svolavatel, nestanovi-li praviiegpisy @co jiného. Svolavatel, pokud jim je Majitel Dluhepinebo
Majitelé Dluhopisi, je povinen nejpozgi v den uvéejréni oznameni o konani Sicte (i) dor@it Administratorovi zadost

o obstarani dokladu o p vSech Dluhopis v emisi, jichZz se Sdlze tyka, opratwujicich k &asti na jim, resp. jimi, svolavané
Schizi, tj. vypis z fisluSného registru Emitenta v rozsahdisjppSné emise, a (ii)tam, kde to je relevantnfadh
Administratorovi zalohu na néaklady souvisejici Bgesluzbami ve vztahu ke Schi. Radné a vasné dorteni zadosti dle vyse
uvedeného bodu (i) a Uhrada zalohy na naklady atlie: i) vySe jsou fedpokladem pro platné svolani Seh.

12.1.2  Sclize svolavana Emitentem
Emitent je povinen svolat Sthi a vyzadat si jejim pragdnictvim stanovisko MajitéIDluhopis v piipack:

a) navrhu (i) zény nebo zmin Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli #mEmisnich podminek provedenych timto
Dopliitkem Emisnich podminek, nebo (ii) &gny nebo znsn v Dophku Emisnich podminek, byl-li jiz na jeho zaktad
vydan alespi jeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedna pouzekovou zninu, ke které podle platnych pravnich
piedpigi neni zapdebi souhlasu Majitél Dluhopisi;

b) navrhu na femenu Emitenta (dle fislusnych ustanoveni zakota513/1991 Sh., obchodni zakonik, ve&rnpozdjSich
piedpigi (dale jen Obchodni zakoniK');

C) navrhu na uzaeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy fepodu zisku (dle fislusnych ustanoveni Obchodniho zakoniku)
bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je

d) navrhu na uzaeni smlouvy o prodeji podniku nebo jetésti, smlouvy o najmu podniku nebo jet@sti (dle pisluSnych
ustanoveni Obchodniho zékoniku); bez ohledu nitéogu smluvni stranou Emitent je;

e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych sholpisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravdaerwoyt uplatrgno;
f) navrhu o podani zadosti ofageni Dluhopi& z obchodovani na regulovaném trhu; a

s)] navrhu jinych zrén, které mohou vyznamsrehorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvaji®lzhopisi;

avSak pouze zafpdpokladu, Ze svolani Sicke v takovém fipadt vyzaduji pravni fedpisy.

Emitent miiZze svolat Sciwi, navrhuje-li spolény postup v fipac, Ze by dle mi#ni Emitenta mohlo dojit nebo dosSlo ke
kterémukoli Ripadu neplani zavazk.
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12.1.3 Oznameni o svolani Sihe

Oznameni o svolani Sitke je svolavatel povinen uignit alespd ve 2 (dvou) celostainsSitenych denicich, a to nejpagdl5
(patnact) di prede dnem konani Sitke. Je-li svolavatelem Majitel Dluhopisiebo Majitelé Dluhopis jsou povinni ozndmeni
0 svolani Schize ve stejné lit¢ dorwit Emitentovi na adresu Bené provozovny. Oznameni o svolani &Ehmusi obsahovat
alespa (i) obchodni firmu, € a sidlo Emitenta, (i) ozgeni Dluhopi§ v rozsahu minimaknézev Dluhopisu a Datum emise,
(i) misto, datum a hodinu konani Sde, gicemz mistem konani Stthe mize byt pouze misto v Praze a datum konana&zh
musi gipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodimakioSckize nesmi byt idve nez v 16.00 hod., (iv) program jednani
Schize a, je-li navrhovana zma ve smyslwlanku 12.1.2 pism. a), vymezeni navrhuéagna (v) rozhodny den protast na
Schizi. Schize je opravéina rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenyshnameni o jejim svolani; rozhodovani o
navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na prog@ehize v oznameni o jejim svolani.

12.2 Osoby opraviné astnit se Sclize
12.2.3 Hlasovaci pravo

Kazdy Majitel Dluhopid§ ma tolik hlag, kolik odpovida porru mezi jmenovitou hodnotou Dluhofis jeho majetku k celkové
jmenovité hodnat vSech vydanych a nesplacenych Dluhdpigiicemz s Dluhopisy v majetku Emitenta, které nezanikly
rozhodnuti Emitenta ve smyskilanku 6.5 Emisnich podminek, neni spojeno hlasopaéVo a nezapdtavaji se pro &ely

usnasenischopnosti Sae. Rozhoduje-li Sdtze o odvolani Spolmého zastupce, ndibe Spolény zastupce vykonavat
hlasovaci pravo s Dluhopisy, které vlastni, a jelasy se nezagéavaji do celkového p@tu hlasi pro (Eely usnaSenischopnosti.

12.3 Pribéh Schize; rozhodovani Schize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Schize je usnaSenischopnd, pokud sec¢dstni Majitelé Dluhopis opravrénych v souladu glankem 12.2.3 hlasovat, jejichz
jmenovitd hodnota fiedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodngtyamych a dosud nesplacenych DluhdpiBred
zahajenim Saize poskytne Emitent, sdm nebo predhictvim svého zmoeénce, informaci o p&u vSech Dluhopis jejichz
vlastnici jsou oprawmi se Schize @&astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 FHedseda Sdirve

Schizi svolané Emitentem ipdseda fedseda jmenovany Emitentem. 8zhsvolané Majitelem Dluhopisu nebo Majiteli
Dluhopisi piedsed& fedseda zvoleny prostodtsinou gitomnych Majitel Dluhopidi, s nimiZ je spojeno pravo ndiglusné
Schizi hlasovat, ficemz do zvolenifgdsedy pedseda Sdtzi osoba ufena svolavatelem.

12.3.3  Spolény zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou ospédspoléného zastupce a p&it jej spole&nym uplatgnim prav
u soudu nebo u jiného organu s tim, Ze je vazaesasiimi Sciize, anebo kontrolou pini Emisnich podminek nebo Ddgl
Emisnich podminek (takova osoba jeppblainy zastupcé). Spol&ného zastupce ide Sclize odvolat stejnym Zgobem,
jakym byl zvolen, nebo zvolit jiného Spoéleho zastupce,figemz zvoleni nového Spdéleého zastupce maisi dosavadnimu
Spol&nému zastupcidinky jeho odvolani (nebyl-li odvolan samostatnymesenim Salze). Usneseni Sdke stanovi, v jakém
rozsahu je Spoley zastupce opraen ¢&init tkony jménem Majitél Dluhopig.

12.3.4 Rozhodovani Sélze

Schize o gedloZenych otazkach rozhoduje formou usneseniijitipusneseni, jimz se (i) schvaluje navrh patifeku 12.1.2
(a) nebo (ii) ustavujeéi odvolava Spolény zastupce, je zapebi souhlasit étvrtin hlagi pritomnych Majiteli Dluhopigi. Ostatni
usneseni jsouifjata, jestlize ziskaji prostowtéinu hlag pritomnych Majiteli Dluhopisi.

12.4 Nektera dalSi prava Majitela Dluhopisi
12.4.1 DOisledek hlasovani proti&terym usnesenim Sdize

Jestlize Sciize schvélila ve foréusneseni zémy dle ¢lanku 12.1.2, pak osoba, ktera byla opghank &asti a hlasovani na
Schizi a podle zapisu z této Scte pro pijeti takového usneseni nehlasovala neboitdugné Sciize nezdastnila (dale jen
"Zadatel"), maZe pozadovat splaceni jmenovité hodnoty a ggagncasti vynosu Dluhopis jichZ byla viastnikem k 24:00 hod.
Pracovniho dne bezprostire predchéazejiciho dni konani Sdte, respektive k 00:00 hod. dne konani igeh a které od
takového okamziku nezcizi. Toto pravo musi byt Zeléan uplatino do 30 (ticeti) dni od uvéejnéni takového usneseni Sate
pisemnym oznamenim (déle jedatost’) zaslanym Emitentovi na adresud@né provozovny, jinak zanika. VySe uvedené
tastky se stavaji splatné 3@icet) dri ode dne, kdy byla Zadost Emitentovi déena (dale také jerDen predéasné splatnosti
dluhopisit"). V Zadosti je nutné uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s tindtankem zadano. Zadost musi
byt pisemné&, podepsané osobami opfaymi jednat jménem Zadateldigemz jejich podpisy musi bytédrs ovsteny. Zadatel
musi ve stejné Iit¢ dorwit do Urgené provozovny i veSkeré dokumenty poZzadované mreegdeni vyplaty podlélanku 7 &chto
Emisnich podminek.

12.4.2  Usneseni oipdfasné splatnosti Dluhopis

Pokud je na p@du jednéni Sdize kterakoli ze zaleZitosti uvedenychlanku 12.1.2 pism. (b) az (g) vySe a usneseni oaearie
ke kterékoli z &chto zalezZitosti neni Sahi schvaleno, pak fize Sclize i nad ramec adu jednani rozhodnout o tom, Zze pokud
bude Emitent postupovat v rozporu s usneseninmiZgéchie povinen fedcasré splatit jmenovitou hodnotu a p&mou ¢ast
vynosu Dluhopis t¥m Majitelim Dluhopisi, ktei o to pozadaji (dale jerZadatel"), a to ohledd téch Dluhopis, jichZ byli
vlastniky k 24:00 hod. Pracovniho dne bezpembt predchazejiciho dni konani Sdate, respektive k 00:00 hod. dne konani
Schize, a které od takového okamziku nezcizi. Toto @rénusi byt Zadatelem uplamo pisemnym oznamenim (déle jen
"Zadost') zaslanym Emitentovi na adresudeéné provozovny. VySe uvedetiéstky se stavaji splatnymi 3@i¢et) dmi ode dne
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dorweni Zadosti (dale také jeiDen predtasné splatnosti dluhopid”). V Zadosti je nutno uvést pet kusi Dluhopigi, o jejichZ
splaceni je v souladu s timtdankem Z?adano. Zadost musi byt pisemna, podepssotéami opravénymi jednat jménem
Zadatele, ficemZ jejich podpisy musi bytrédrs owteny. Zadatel musi ve stejnéith dorwit do Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty poldieku 7 €chto Emisnich podminek.

125 Zapis z jednani

O jednani Sclize pdizuje Emitent, sam nebo préstinictvim jim powrené osoby zapis, ve kterém uvedeéravSchize,
zejména usneseni, ktera takova &ehgijala. Pokud Sciize projednavala zény uvedené ¥lanku 12.1.2 pism. (a) aZz (g), musi
byt o Scliizi patizen notésky zapis. Pokud Séhke fijala nekteré zngny formou pra¢ uvedenych usneseni, pak se v r&kém
zapisu uvedou jména vSech Majit®luhopidi, ktefi pro fijeti takového usneseni hlasovali, &fydkusi Dluhopidi, které kazdy

z téchto Majitefr Dluhopigi mé& ke dni konaniifsluSné Scize ve svém majetku. Zapis ze Szh je Emitent povinen uschovat
do doby promieni prav z Dluhopis Zapis ze Salze je k dispozici k nahlédnuti Majifeh Dluhopisi v béZné pracovni dabv
Uréené provozov& Informaci o takovych zavech a pijatych usnesenich Emitent, sdm nebo peabtictvim jim powiené
osoby uvéejni zpisobem, jakym uvejnil Emisni dodatek.

12.6 Spoléna Schize

Vydal-li Emitent po 1.5.2004 v ramci Dluhopisovépmgramu vice nez jednu emisi Dluhapige povinen k projednani navrh
dle¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (e) a (g) svolat sproder sclizi Majitelt Dluhopisi vSech emisi DIuhopisvydanych po 1.5.2004.
Na spolénou Scliizi se pouziji obdobhustanoveni o Sdizi s tim, Ze usnaSenischopnostigichlasi osob opravénych k &asti
na Sclizi a fijeti usneseni takové Sitke se posuzuje odéns podle jednotlivych emisi Dluhogigako v Fipadt samostatné
Schize kazdé takové emise. V nistém zapisu ze spdieé Sclize, ktera fijala usneseni o navrhu diénku 12.1.2. pism. (b)
az (g), musi byt pay kusi Dluhopigi u kazdé osoby opra¥né k &asti na Schizi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopis

DALSI INFORMACE

ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpowdné za Zakladni prospekigtns jeho Osoby odpo¥dné za prospekt Dluhogisprohlasuji, ze

piipadnych dodatk) a tento Emisni dodatek: vynaloZeni veSkeréipméiené pée jsou podle jejich nejlepSiho
védomi Udaje uvedené v prospektu v souladu se &kosél a Ze
v ném nebyly zamieny zadné skudeosti, které by mohly
zmenit jeho vyznam.

[podpisy opravenych osop

RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory: [budou-li odlisné od fakt@gruvedenych v Zakladnim prospgktu
HLAVNI UDAJE

Zajem fyzickych a pravnickych osob&strénych [*]

v Emisi/nabidce:

Davody nabidky a pouZziti vynés [Dluhopisy jsou nabizeny zacdélem zajistni finargnich

prostedki pro uskutéinovani podnikatelskéinnosti Emitenta.]

PODMINKY NABIDKY
Podminky, statistické Gdaje o nabidc&lavany [*]
harmonogram a podminky zadosti o nabidku:
Plan rozdleni a gidélovani cennych papir [*]
Stanoveni ceny: [*]
Umisgni a upisovani: [*]

PRIJETI K OBCHODOVANI A ZRUSOB OBCHODOVANI  [+]

DOPLNUJICi UDAJE [+]
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VI. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Z&kladni prospektipravila a vyhotovila a za Gdaje ¥m uvedené je odpednaCeskoslovenska obchodni banka, a. s., se
sidlem Radlicka 333/150, Praha 5,(P$50 57. Osoba odpd&na za Zakladni prospekt prohlasuje, ¥evgnaloZeni veskeré
piiméiené pée jsou podle jejiho nejlepSihédomi Gdaje uvedené v Zakladnim prospektu v soutedskuténosti a ze v &m
nebyly zamteny zadné skutaosti, které by mohly z#mit jeho vyznam.

2. OPRAVNENI AUDITO RI
Ugetni z&¢rky Emitenta za rok 2008 a 2009 auditovala sprudet:

Obchodni firma: Ernst & Young Audit, s.r.6len koncernu
Sidlo: Karlovo nawsti 10, 120 00 Praha 2
Clenstvi v profesni organizaci: Komora audit@eské republiky
Oswdeenié.: 401

Zastoupeny: Douglas Burnham, partner

Roman Hauptfleisch, auditor, licence2009
3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v (vodu tohoto Zakladniho prospelRirikové faktory.

4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5,(P850 57

Pravni forma: akciova spdileost

Registrace: zapséana v obchodnim ¥#éjgt vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, viozka 46
Den zapisu: 21. prosinec 1964

Identifikagni ¢islo: 00001350

Telefonnicislo: +420 224 111 111

E-mail: info@csob.cz

Internetova adresa: www.csob.cz

Pravni gedpisy, kterymi se Emiteiiidi:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. €S(QB") se jako subjekteského pravaidi pravnimi pedpisy platnymi na Gzendieské
republiky. Jejicinnost je regulovana zejména Zakonem o bankachen&ik o podnikani na kapitalovém trhu a Obchodnim
zakonikem.

Pro podnikatelskowinnost CSOB méa zasadni vyznam jednotna bankovni licenedend CSOB podle Zakona o bankach
rozhodnutimCNB ze dne 28¢ervence 2003¢j. 2003/3350/520. DAl€"SOB disponuje ossdéenim o zépisu do registru
pojistovacich zprosedkovatel a samostatnych likvidatbipojistnych udalosti, do kterého byla zapsana dhdi2zna 2006 pod

¢islem 038614VPZ jako vazany pajivaci zprosedkovatel.

Profil

CSOB pisobi jako univerzalni banka @eské republice. fedstavuje hlavni entitu finani skupinyCSOB a sama je 100%
ovladana spolmosti KBC Group.

V retailovém bankovnictvi ¢R spolénost fisobi pod déma obchodnimi zrkami —CSOB a Postovni spitelna. Poskytuje
své sluzby vSem klientskym segmiamt tj. fyzickym osobam, malym atetinim podniim a korporatnim a institucionalnim
klientam. Klienti jsou obsluhovani prastdnictvim pobsek CSOB, Finaginich center PoStovni sfilny a obchodnich mist
Ceské postyCSOB nabizi sotasré se svymi produkty a sluzbami i ucelenou nabidlkedpkii a sluzeb celé skupingSOB.
Sluzby pod zn&ou CSOB i Postovni spitielna jsou dale poskytovany prieinictvim distribénich kanal v ramci skupiny
CSOB a fiznych distribénich kanal piimého bankovnictvi.

CSOB se jako subjekteského pravaidi pravnimi gedpisy platnymi na Gzenteské republiky. Jejéinnost je regulovana
zejména Zakonem o bankach, Zakonem o podnikanapisakovém trhu a Obchodnim zakonikem.

SkupinaCSOB je frednim poskytovatelem finanich sluZzeb vCeské republiceCSOB je univerzalni bankou, ktera svym
zakaznikm nabizi Sirokou Skalu bankovnich produkt sluzeb, &etrg produkfi a sluzeb ostatnich spof®sti skupinyCSOB.
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Do produktového portfolia skupingSOB pati financovani pdaeb spojenych s bydlenim (hypotéky ajdxy ze stavebniho
spdeni), pojistné produkty a penzijni fondy, produkbfektivniho financovani a sprava aktiv i specialiané sluzby (leasing a
factoring). SkupinaCSOB naceském trhu psobi prosiednictvim svych ddinych spolénosti actyt hlavnich obchodnich
znasek, konkrétd CSOB, Postovni sgitelna, Hypoténi banka a8CMSS. Své sluzby'SOB poskytuje viem typn zakaznik, a
to jak fyzickym osobam, tak malym atesinim podnikm a korporatni a institucionalni klientele. Skupidi8OB dli své
obchodnicinnosti do nasledujicich segméntetailova klientela a malé arstini podniky (SME); korporatni klientela; ALM a
finanéni trhy; centrala skupiny.

Od roku 1999, kdy se vlastnike@SOB stala KBC, se prohlubuje integrace obou skupierakimoiuje vyuZivat obchodni
synergie, nap zakaznické distribini kanaly, systémovou integraciiepos odbornych zkuSenosti a zasrdchovych produkt.
Tato integrace row¥ zahrnuje fechodCSOB na detni vykaznictvi dle IFRS, uplsvani politik KBC v oblasti manaZerského
vykaznictvi, fizeni rizik a vnitniho auditu. Jednim z nejvyznagsich integrénich prvki se stalo poskytovani sluzeb ICT
prostednictvim spoléného, centrakiiizeného systému ICT pro celou skupinu KBC, k jehoedeanmi doslo v roce 2009.

Skupina CSOB véislech 31.12.2009 30.6.2010
Zamstnanci skupiny (fepaiteny stav) 8018 8 069
Klienti >4 miliony >4 miliony
Uzivatelé pimého bankovnictvi (Banka) 2,1 milionu 2,2 milionu
Platebni karty (Banka) 2,0 milionu 2,0 milionu
Pobaky

—CSOB pobgky retail / SME 237 237

— CSOB korporéatni pohiky 11 11

— Finaréni centra PoStovni sfitelny 52 52
Obchodni mist&eské posty cca 3320 cca 3 300
Bankomaty 734 744
Poznamky:

! Pacet je vetre zamestnand, kte od cervna 2009 pesli do KBC GS Czech Branch.
2 Klienti si mohou vybrat hotovost i na pokladnaapermarket Albert a COOP a‘erpacich stani€ EPRO EuroQil prosednictvim sluzby
CashBack.

Svymi celkovymi aktivy vykdzanymi k 31. prosinci @ ve vySi 859 mid. K a celkovyméistym ziskem za rok 2009 ve vySi
17,4 mid. K se skupindSOBftadi meziti nejvyznamgjsi bankovni skupinyisobici na Gzenteské republiky. K 31. prosinci
2009 vykazovala skupin@SOB klientska depozita ve vysi 567 mid: K invry Klientim v objemu 403 mid. & coZ podleCNB
piedstavovalo fes 21 % veSkerych depozit a 19 % hrubého objentti iw¢eském bankovnim sektoru.

Rating CSOB (k 5. srpnu 2010)

Dlouhodoby rating
Moody's Al
Fitch A- F2

Kratkodoby rating Ostatni ratingy

Prime-1 Finatni sila: C

Individuélni: C

Platebni schopnost Emitenta

V podnikani Emitenta nenastaly zadné nedavné uilalderé by ndly podstatny vyznam ip hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta.

4.2 ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Zakladni kapital Emitenta&ini 5 855 000 000 K Zakladni kapital je pkupsany a splaceny.

Dne 24.2.2010 doslo rozhodnutim jediného akdieAs0B, spolénosti KBC Bank NV k roz#peni akciilCSOB v pordru 1:50
a ke zm¥né formy akcii z akcii na jméno na akcie na majitele.

Od 2.itezna 2010 nabyly tyto skuieosti (innosti zapisem do obchodniho réjlsi. Kmenové akcie byly na majitele, v
zaknihované podah kdy jmenovita hodnota jedné akeieila 20 K a celkovy poet akcii 292 750 000 ktis

Akcie CSOB zn#nily svou formu z akcii na majitele na akcie nafmé to rozhodnutim jediného akcide@ine 10.9.2010. Tato
zmena byla zapsana do Obchodniho réistdne 14. z4 2010.
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5. PREHLED PODNIKANI

5.1 HLAVNI CINNOSTI

CSOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchgpskytuje bankovni sluZby podle obggavaznych pravnichiedpisi
CR proginnost bank v tuzemsku i ve vztahu k zah¥griejména fjiméa vklady od véejnosti a poskytuje @vy.

Kromé téchto zakladnich sluzeb {€SOB dle¢eskych pravnichiedpisi opraviéna vykonavat nasleduji¢innosti:

— investovani do cennych papfra vlastni Get,

— finartni pronajem (finatni leasing),

— platebni styk a ziiovani,

— vydavani a sprava platebnich predi,

— poskytovani zaruk,

— otvirani akreditit,

— obstaravani inkasa,

— poskytovani vSech investich sluzeb ve smyslu zvlastniho zakona,
— vydavani hypotmich zastavnich list

— finaréni makléstvi,

— vykon funkce depozit&,

— snenarensk&innost (nakup devizovych prastlki),

— poskytovani bankovnich informaci,

— obchodovani na vlastnéét nebo na&et klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,
— pronajem bez@eaostnich schranek,

— ¢innosti, které fimo souviseji $innostmi uvedenymi vySe a

podniki pomocnych bankovnich sluzeb, nad nimiz sgrobdst vykonava kontrolu.

Od 1.&ervna 2009 outsourcuj@SOB (a také& SOB Poji¥ovna) svowinnost v oblasti ICT u KBC Global Services Czecharh, organizmi
slozka (dale jen "KBC GS Czech Branch"), do nibrkito dni pesli zangstnanci Utvaru Informani systémyCSOB (a divize ITCSOB
Pojigovny).

KBC GS Czech Branch(128516869, je organi#ai slozkou bruselské KBC Global Services NV, sidli adrese Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5.

5.2 PRODUKTY A SLUZBY CSOB

CSOB jako univerzalni banka poskytuje kompletni @kdlodukfi a sluZzeb komeniho a investiniho bankovnictvi, s jejichz
detailnim popisem a skladbou se Ize seznamit eariatovych strankadhSOB.

Produkty a sluzby Iz&lenit z iznych hledisek, jednim z nichize bytéleréni do nésledujicich skupin:
= Utty a platby

Sem pat rozwtvena Skala sluzeb spojenych s realizaci tuzemskéhbotovostniho platebniho styku a devizovéhaeplaho
styku. Pouzivanédy jsou rozdleny rovréz nag. podle osoby, ktera je pouziva (fyzicka a pravaidsoba) a delu, pro které
jsou #izeny.

Do této kategorie produkfsou z@azeny roviz Seky a sfnky (dovozni, vyvozni, tuzemské).

*  Spa‘eni, investovani a zhodnocovani pén
Tato skupina produktzahrnuje rozsahlou Skalu moznosti, jak zhodniotéréni prostedky.

Mezi produkty spieni pati rizné typy spticich &ta a terminovanych vkladpro fyzickééi pravnické osoby. Spravu fin&mich
prostedki zajisti individualni sprava aktiv, tj. asset mamagnt. Vyznamnou kategorii této skupiny produkimoziujici
investovat volné finami prostedky jsou podilové fond{’SOB i KBC jak tuzemského, tak zahramiho trhu. Cely systém
mozného zhodnocovani priedii a investovani pak daflji smEnky vydané iiznymi komeénimi spol€nostmi.

Pereézni prostedky Ize zhodnotit také formou stavebnihotepd, penzijniho $pojiSténi a Zivotniho pojidni, kdy prodej &chto
produkt zajig’uje CSOB pro spolénosti ze své Skupiny v ramci tzv. cross-sellingu.

CSOB nabizi rovéz firmam a institucionalnim investan sluzby, které zahrnuji obchodovani s cennymi nyap# po
vyporadani obchoilse zahragnimi i éeskymi cennymi papiry, jejich spravu a registraci.

= Puajcky a avéry
Do této skupiny produkta sluzeb pat nejraizrgjsi typy Gwra pro fyzické¢i pravnické osoby (podnikatele) jako je map
kontokorentni Usr, exportni G¥r, (Celovy Uwr na financovani ifgsré vymezenych pdeb gevazrié investiniho charakteru,
ptjcka na cokoliv, pjcka na lepSi bydleni atd. Plasem rovisz povolené fecerpéni dtu pro podnikatele a pravnické osoby, pro
municipality, povolené if@éerpani Bzného @tu a také Gsrové fisliby.

Do této kategorie produkfsoutazeny roviz kreditni karty, fijaté a vydané zaruky, akreditivy a inkasa v jakizemském tak
v zahranénim obchodu.
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Financovani osobnich a uZzitkovych automibiimotocykhi, nakladnich automoliil a strofi a zd&izeni je mozné rowi
prostednictvim leasingu.

=  Bydleni

Poteby klienfi CSOB spojené se zajitim vhodného bydleniipdstavuje nabidkaiznych druli hypotékei pajeky na lepsi
bydleni. Pat sem téz americka hypotéka, ktera je hypotékonetdgelovy Ur, tedy i nap. na nakup auta agdhypoténi Uwr,
kdy je Uvr vyuzit na nakup nemovitosti, kterou zjatku nelze financovat hypotékou.

=  Elektronické bankovnictvi

Produkty a sluzby nabizené v ramci této skupinyA&ld oviadani &u pies internet a zabeziEni on-line pistupu do banky po
celych 24 hodin. Krom vlastnich produki elektronického bankovnictvi jsou nabizeny takélikkavané certifikaty klientm,
ktefi potrebuiji elektronicky podpis vydany v souladu se z&kom elektronickém podpisu.

=  Platebni karty

Platebni karty, kter& SOB vydava jako nejzrgjsi debetni i kreditni karty odiznych poskytovatél (MasterCard, Visa),
dopliuji v této skupis produkfi dalSi sluzby. Jednou z nich je tzv. CashBack, ktempziuje vybirat hotovost fjimo na
pokladnach v obch@dnebo supermarketu. Dalsi je napluzba E-commerce (internetova akceptace plathbkdret) utena
internetovym obchodniim registrovanym ¥R, ktei poZaduji maximalni bezpeost transakci. Ke kartdm je mozné sjednat
pojistni.

= Pojisténi
Typy riznych pojistnych produktzahrnuji poji&tni domacnosti, nemovitosti, pofisi schopnosti splacetigky a Gvry, Zivotni
pojistni, cestovni pojigni, povinné rdeni, Grazové pojidhi atd. Pojistné produkty jsoudeny fyzickym i pravnickym osobam.

*  Finanéni a kapitélové trhy

Tato skupina produlita sluzeb poskytuje sluzby spojené se zgjigt finartnich prostedki prostednictvim kapitalovych trin
kam fadime vydani cennych papi(predevsim dluhopig a dale sluzby spojené s vyplatou vyinasouvisejicich simito
cennymi papiry. P&tsem ovSem také sluzby spojené s vyplatoérplapojenych s cennymi papiry jako hapyplaty dividend,
protiplnéni, priméreného vyptadani, podil na likvidainim zZistatku atd.

Pro klienty, ktéi pottebuji sm¥nit volné perzni prostedky z jedné kny do jiné za kurz vychazejici z aktualni trznivimdje
uréeno sjednani individuainiho promptniho kurzu. Jezméoobchodovat s komoditami, vyuZzit nastroje slkoiukizajiStni
kurzového rizika (forvardy,swapy, opce) nebo ngststouzici k zajidni rizika pohybu urokovych &n (dohoda o fixaci Urokové
sazby — FRA, Urokova opce, Urokovy swap).

=  Specialni programy

Municipalni program
Program wfeny obcim, msstim, svazkm obci a krajskym iadim, etrg jimi zalozenych organizaci, je komplexni nabidkou
finaneni obsluhy s vazbou na produkty a sluzby poskytéwaramci celé skupingSOB.

Program pro bytova druZstva a spéestvi vlastniku jednotek

Program weny bytovym druzstvn a spoléenstvim vlastnik jednotek (SVJ) s komplexni nabidkou specifickycbdukii a
sluzeb vytvdenych vyhradé pro tyto subjekty. Slouzi k zajiti individuélni, efektivni a rychlé obsluhy jejidmanéniho
hospodégeni.

5.3 ZAVEDENI NOVYCH PRODUKT U NEBO CINNOSTI

Skupina CSOB obdrzela vroce 2009 a 2010 celtadu ocedni dokazujicich kvalitu poskytovanych sluzeb. Meyi
nejvyznamsijsi pati:

Mnohé instituce jmenovaly skupitiSOB jako nejlepsi bankti pojistovnu:
«  Euromoney Awards for Excellenc€SOB jmenovana Nejlepsi bankou 2010.
«  Cena Hospodakych novin:CSOB jmenovana Nejlepsi bankou 201020B Pojigovna Nejlepsi pojivnou 2010.
«  Magazin Global Finance: Nejlepsi bank&R 2010.
«  Magazin EMEA Finance: Nejlepi bank&'R, 2009.

SkupinaCSOB také ziskala océni v riznych segmentech a aktivitach:
e MasterCard Firemni banka roku
+  ACQ Finance Global Award€:SOB vyhlaSena Bankou roku pro akvizi financovani v regionu vychodni Evropy.
+  Zlata koruna: zlato pr@MSS v kategorii stavebni sfemi.
e Magazin Global Finance: NejlepSi sub-custodianldgéj banka pro s&énné operace a NejlepSi poskytovatel sluzeb pro
zahranéni obchod.
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Za nejvyznami§Si produkt, podpieny i rozsahlou medialni kampani, Ize potom ¢itnauvedeném obdobi zavedertul Era —
osobniho &tu Postovni spdtelny. Era osobni det se pizpisobuje pozadavkn klienta a jeho parametry jsou nastaveny podle
véku a aktivity klienta. Tento osobnéét nabizi kror nadstandardni moznosti obsluhsujtaké nap bezplatnéifzeni a vedeni
sluzeb internetového bankovnictvi. S Era osobniterd je spojeno i sgeni, pijcka na bydleni i fj¢covani na cokoli do
stanoveného limitu. Pro pravnické osoby je potodemniEra det k podnikani.

5.4 HLAVNI TRHY

SkupinaCSOB je gednim poskytovatelem finanich sluzeb vCeské republiceCSOB je univerzalni bankou, kterd svym
zakaznikm nabizi Sirokou Skalu bankovnich produkt sluzeb, setns produkfi a sluZeb ostatnich spetesti skupinyCSOB.
Do produktového portfolia skupingSOB pati financovani pdeb spojenych s bydlenim (hypotéky #jdxy ze stavebniho
spaeni), pojistné produkty a penzijni fondy, produkbtektivniho financovani a sprava aktiv i specialiané sluzby (leasing a
factoring). SkupinaCSOB naceském trhu psobi prosiednictvim svych ddinych spolénosti actyt hlavnich obchodnich
znasek, konkrétd CSOB, Postovni sgitelna, Hypoténi banka a8lMSS. Své sluzby'SOB poskytuje viem typn zakaznik, a
to jak fyzickym osobam, tak malym afetinim podnikm a korporatni a institucionélni klientele. Skupid8OB d&li své
obchodnicinnosti do néasledujicich segméntetailova klientela a malé aistini podniky (SME); korporatni klientela; ALM a
finanéni trhy; centrala skupiny.

5.5 POSTAVEN| EMITENTA V HOSPODA RSKE SOUTEZI

CSOB si udrzuje vedouci pozice d@ském finatinim trhu. NiZe jsou uvedeny trzni podily SkuptSOB k 31.3.2010, poji&hi
je uvedeno k 30.6.2010

Pojisténi trzni podil poradi
Zivotniz 710,4% 5
Nezivotni2 & 4,9% [§
Uvéry ze st. spofenit J44,1% Celkem? A 7,3% 3
Stavebni spofenit A 36,0%
Uvéry na bydlenit# J 34,2%
Vkladyt % 21,4%  Podilové fondy? < 32,49, Penzijni fondy? A 16,2%
Celkove avéry* % 17,8%  Factoring? 3 24,6% Korp./SME tvéry! & 13,1%

Hypotéky?! A 27,6%

Spotiebitel. avéry?! A 15,2%

Leasing? & 9,4%

Poznamky: Sipky ukazuji meziroéni zménu. TrZni podily k 31. bfeznu 2010 (posledni dostupné). Pojisténi k 30. fervnu 2010.
1 Tréni podil die zlstatku k uvedenému datu
2 TrZni podil dle objemu novych obchodl od zaddtku roku do daného data
3 Trzni podil dle poctu klient k uvedenému datu
4 Obsahuje hypotéky a uvéry ze stavebniho spofeni
Zdrojem informaci jsoCNB a dale Finatni asociace:
AKAT — Asociace pro kapitalovy trh
CLFA — Ceska leasingova a finami asociace
APF CR - Asociace penzijnich fond eské republiky
CAP —Ceska asociace pojidven
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6. ORGANIZA CNi STRUKTURA

CSOB je stoprocentni dtiaou spolénosti KBC Bank. Jedinym vlastnikem spalesti KBC Bank je KBC Group, ktera vznikla
pocatkem roku 2005 fuzi spafeosti KBC Bank and Insurance Holding Company a jefiefsi&é spolénosti Aimanij.

Skupina KBC je integrovana bankopdgp$aci skupina, ktera se zafuje predevSim na klientelu v oblasti fyzickych osob,
malych a sednich podnik a stedrg velkych korporaci. Skupina zaujimé&egni postaveni na svych domacich trzich - v Belgii,
Ceské republice, Slovensku, Marsku, Polsku a Bulharsku - agobi i v dalSich zemich a regionech celéhgiesWNa konci roku
2009 obsluhovala KBC zhruba 13 milibRlienti a zamndstnavala vice nez 54 tisic z&inandé (prepaiteny stav).

KBC Group v¢islech 31.12.2009 30.6.2010
Celkova aktiva mid. EUR 324,2 350,2
Klientské uery a pohledavky mid. EUR 153,2 157,0
Klientska depozita a dluhové cenné papiry mld. EUR 193,5 205,1
Cisty zisk mid. EUR 25 0,591
Udrzitelnycisty zisk mld. EUR 1,7 11
Ukazatel Tier 1, KBC Group (podle Basel Il) % 10,8 11,4
Pomer nakladi a vynos (C/I, udrzitelny) % 55 52

CSOB je stoprocentni diiaou spolénosti KBC Bank. Jedinym vlastnikem spwiesti KBC Bank je KBC Group.

Akcion&i KBC Group k 31.12.2009 jsou:

Akcion& (%)
KBC Ancora 23
Cera 7
MRBB (sdruzeni zegutélci) 12
Ostatni kmenovi akciofiia 11
Spolenosti skupiny KBC 5
Akcie volng obchodované 42
Celkem 100

KBC Group je kontrolovana syndikatem kmenovych aRéii. Akcie jsou obchodovany na burze NYSE a Euronext
v Bruselu.

Informace o Skupin KBC v Ceské republice k 31. 12. 2009 jsou uvedeny na dagté strag. Emitent si neni
védom, Ze by ve schématu doslo k datu vyhotovenipekis k podstatnym z&nam.

Podrobny pehled spol&nosti Skupiny KBC je uveden ve Vymi zpra¥ KBC za rok 2009, str.140 - 141. Udaje
jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz. kap Imflormace zahrnuté odkazem).
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Informace o skuping KBC

Spolednosti, v nichE ma KBC Group pfimou Otast

Pkl ra 2K %)

Zeme Pirmy Meprimy

Fidabel By EE o9, 20 0,50
Gebema WY BE L Ce0, 00 0o
KBC Asset Management BV EE 45,14 5186
EBC Bank MY BE L 0a, 00 0o
KBC Global Sevices MY EE 100,00 [
EBC Verzekerd niren N H BE L 0o, 00 0o
Kedictbank SA Luxemboargecise * LITH G246 7.54
]'.'_reﬂjetcnrp S8 LLFx o 0% 0ol
Vahisesource BV BE 59,59 0,01

CSOB jako osoba ovladanéa a osoba ovladajici

V ramci skupiny KBC a skuping SOB pisobiCSOB jako osoba ovladana i osoba ovladajici ve smyaaeni Komise (ESY.
809/2004.

CSOB je osobou ovladanou. Jedinym akctendspolénostiCSOB je spolénost KBC Bank NV (€ 90029371).

Jedinym vlastnikem spafeosti KBC Bank je KBC Group NV (I 90031317). KBC Bank i KBC Group maji sidlo na adrese:
Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-Jans Molenb&skyie.

KBC Bank a KBC Group ovladaftSOB na zaklad dispozice se 100 % hiasjak plyne z dasti KBC Bank ve spotmosti
CSOB. Banka fisledrs dodrzuje pravnifedpisy platné na Gzerfieské republiky, které zakiaji zneu?Ziti této kontroly.

CSOB je zarovié osobou ovladajici. Udaje o spatestech ovliadanycGSOB k 30.¢ervnu 2010 ve smyslu § 66a Obchodniho
zakoniku jsou dale uvedeny v tabulce.

CSOB neni zavisla na zadné jiné sgalasti ve skupid.

Informace o vztazich s bankou ovladanymi osobamsebami, v nichZ j€SOB tsinovym spolénikem k 30.6.2010, jsou
uvedeny v nasledujici tabulce:
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£ o Podil banky
Z.a'k\adm Podil banky na zakladnim kapitalu na hlas.
kapitél (vklad) .
(vkladu) préavech Jiny
Obchodni jméno pravnické osoby Sidlo pravnické osob 'y celkem Nepf#ima G ast pes koho zpusob
Pravni forma ovladani
. o pfimy a
pFimy nep fimy celkem nepfimy
Néazev podle vypisu z OR Nézev podle vypisu z OR tis. K& % % % % Obchodni jméno ANO/NE
Auxilium, a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 1,000,000 100.00] 0.0 100.00] 100.00]- NE
spol. s ruc.
Bankovni informaéni technologie, s.r.o. Praha 5, Radlicka 333/150 omezenym 20,00( 100.00] 0.0 100.00] 100.00]- NE
Centrum Radlicka a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 500,00 100.00] 0.0 100.00] 100.00]- NE
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. Praha 10, Vinohradska 3218/169 akciova spol. 1,500,000) 55.00] 0.00| 55.00] 55.00|- NE
CSOB Asset Management, a.s., Elen skupiny CSOB Praha 5, Radlickéa 333/150 akciova spol. 34,000] 20.59) 0.00| 20.59) 52.94{- NE
CSOB Factoring, a.s. Praha 10, BeneSovska 2538/40 akciové spol. 70,800} 100.00] 0.00| 100.00] 100.00]- NE
CSOB Asset Management,
CSOB Investicni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB Praha 5, Radlické 333/150 akciova spol. 216,00 73.15| 17.66) 90.81} 100.00]Auxilium NE
CSOB Investment Banking Services, a.s., élen skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 2,000,000 100.00] 0.0 100.00] 100.00]- NE
spol. s ruc.
CSOB Leasing pojistovaci makléf, s.r.o. Praha 4, Na Pankréci 60/310 omezenym 2,00 0.00] 100.00] 100.00] 100.00|CSOB Leasing (CR) NE
CSOB Leasing, a.s. (CR) Praha 4, Na Pankréci 310/60 akciova spol. 3,050,000) 100.00] 0.00| 100.00] 100.00]- NE
CSOB Penzijni fond Progres, . s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlické 333/150 akciova spol. 320,000 100.00] 0.00| 100.00] 100.00]- NE
CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., élen skupiny CSOB Praha 5, Radlické 333/150 akciova spol. 297,167| 100.00] 0.00| 100.00] 100.00]- NE
CSOB Asset Management,
CSOB Property fund, uzavieny investiéni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB Praha 5, Radlické 333/151 akciova spol. 907,00 59.76| 9.87] 69.63| 100.00|CSOB Pojistovna (viz Pfiloha ¢. 4) NE
spol. s ruc.
Eurincasso, s.r.0. Praha 10, BeneSovska 2538/40 omezenym 1,00 0.00] 100.00] 100.00] 100.00|CSOB Factoring (CR) NE
Hypote¢ni banka a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 5,076,331} 100.00] 0.0 100.00] 100.00]- NE
spol. s rué.
Merrion Properties s.r.o. Praha 5, Radlické 333/150 omezenym 6,570) 0.00| 69.63| 69.63| 100.00{CSOB Property fund NE
MOTOKOV a.s. v likvidaci Praha 8, Thamova 181/20 akciova spol. 62,000] 0.50} 68.59) 69.09) 69.09|CSOB 1BS NE
MOTOKOV International a.s. v likvidaci Praha 8, Thamova 181/20 akciova spol. 2,150) 0.00} 94.9]] 94.9]] 94.91{CSOB 1BS NE
spol. s ruc.
Property Skalica, s.ro. Bratislava, Mostova 2 omezenym 47,429 0.00] 69.63] 69.63] 100.00|CSOB Property fund NE
spol. s ruc.
Property LM, s.r.o. Bratislava, Mostova 2 omezenym 127 0.00] 69.63] 69.63] 100.00|CSOB Property fund NE
British Virgin Islands, Tortola, Road
Town, Third Floor, The Geneva Place |zahr. prav.
Tee Square Limited, Ltd. P.0.Box 986 osoba 7,533 100.00] 0.00| 100.00] 100.00]- NE
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Organizaéni struktura Ceskoslovenské obchodni banky, a. s. k 1.i22010
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7. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledniejmné auditované detni zaerky nedoSlo k Zzadné podstatné negativnémm
vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znamigera by néla vliv na jeho finani situaci.

V roce 2010 se skupindSOB i nadale sougdi na poskytovani sluzeb vysoké kvality svym Kiiem CilemCSOB je dale
rozsiovat klientskou zéakladnu a zvySovat trzni podilrykranych oblastech trhu.

V narainém roce 2009, kdy realny HD&ské ekonomiky poklesl o 4,2 %, doséahla skugi$DB silného hospodigkého
vysledku, udrZela si solidni kvalitu aktiv a zvisilrover kapitalizace i likvidity. Dle makroekonomickychqgn6zCNB Ize v
roce 2010 sekavat mirny st HDP. Skupina®SOB gredpoklada dalsi zvySovani efektivity a zachovarsowg kapitalizace a
likvidity. PiestoZe Ize v tomto rocei@kavat pokréuijici tlak na fist rizikovych néklad, skupinaCSOB diky svému dlouhodéb
konzervativnimu fstupu gedpoklada udrzeni kvality svych aktiv na velmi ddldirovni ve srovnani s bankamigpbicimi v
Ceské republice.

Oc¢ekavana hospodiska a finagni situaci ve 2. pololeti roku 2010:

V prvnich Sesti msicich roku zaznamenataska ekonomika mirné oZziveni, kdyz HDP za pomitleti 2010 vzrostl mezikn¢
0 1,1 % a HDP za druh#vrtleti 2010 podle fedbsZného odhadeského statistickéhoradu vzrostl meziiné o 2,2 %. Dle
makroekonomickych progndZeské narodni banky lzé&ekavat, Zze HDP za cely rok 2010 vzroste meén¢m 1,4 %.

SkupinaCSOB doséhla v prvni polowinroku 2010 silného hospoid&ého vysledku, udrzela si solidni kvalitu aktiwaySila
Urovei kapitalizace i likvidity. Ve druhé polovénroku 2010 se skupindSOB i nadale sougdi na poskytovani sluzeb vysoké
kvality svym klientim. Cilem skupiny je dale rozévat klientskou zékladnu a zvySovat trzni podilvybranych oblastech trhu
pii zachovani zdravé fin&ni pozice a silného obchodniho modelu. Skugil#0B predpoklada dalsi zvySovani efektivity a
zachovani vysoké kapitalizace a likvidityteBtoZe Ize i ve druhé polovimoku aiekavat pokréujici tlak v oblasti naklatl na
avérové riziko, skupinaCSOB diky svému dlouhodébkonzervativnimu fistupu gedpoklada udrzeni kvality svych aktiv na
velmi dobré drovni.

Cisty zisk skupinyCSOB mezirgné vzrostl 0 21% na 7,139 mid.¢K Nejwtsi mimdadnou polozkou v 1. pololeti 2010 byla
platba z KBC Global Services Czech Branch jako v@péni pesunu sluzeb ICT. vy celkeminily k 30.6.2010 402,2 mid.
K¢&. Velikost U¥rového portfolia skupiny se snizila 0 3 % me&iwoa byla na stejné Grovni jako v dtvrtleti 2010. Podil G&rt
po splatnosti (tj. vice nez 90 @ipo splatnosti) k 30.6.2018ni 3,98 % hrubého objemu &wi. Celkové vklady se meziné
zvySily 0 2 % &ainily k 30.6.2010 582,2 mid. & Meziraini nafst zaznamenaly vSechny hlavni kategorie vkladklientské
vklady, stavebni sgeni a penzijni fondy. Ne§tSiho nafistu dosahly klientské vklady (+ 21 mldéK Konsolidovana kapitélova
piim&tenost skupinyCSOB dosahla k 30.6.2010 hodnoty 16,45 % oproti 148k 31.12.2009. Likvidita skupiny se dale
zvysSila. Pordr Uvéri ke vklacdhm se meziréné snizil ze 72,0 % k 30.6.2009 na 69,0 % k 30.6.2010

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku ddedalkho prospektu nezahrnout.

9. SPRAVNI, RIDiCi A DOZOR Ci ORGANY

Pracovni adresdeni spravnichfidicich a dozatich orgari Emitenta je:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150

Praha 5

PSC 150 57 Ceska republika

Nize uvedené osoby nepro¥fid/né Emitentacinnosti, které by byly pro Emitenta vyznamné.

50/62



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s. ZAKLADNI PROSPEKT

9.1 PREDSTAVENSTVO CSOB

Predstavenstv@SOB, jako statutarni organ spaesti, jectyiclenné a je sloZzeno z vedoucich 2amané CSOB.

(k datu vyhotoveni prospektu)

(poclls 23p150 v OR) Funkce
Pavel Kavanek piedseda
Petr Knapp ¢len

Jan Lamser &len

Petr Hutla ¢len

Ke dni 28.4.2010 ukaiil pan Hendrik Scheerlinck svaiinnost na pozicélena fredstavenstv&'SOB a zarovie vrchnihoreditele
Rizeni financi a rizik. Sdinnosti od 29.4.20104s0bi Hendrik Scheerlinck v rdmci skupiny KBC na pbgeneralnihdeditele v
sesterské spalaosti K&H Bank v Mal’arsku.

9.2 DOZORCi RADA CSOB

Dozoki radaCSOB ma dest &leni a dohliZi na vykonsobnosti pedstavenstva.

(k datu vyhotoveni prospektu)

(poclls 23pi%v OR) Funkes
Jan Svejnar predseda
Marko Volj ¢ ¢len

Dirk Mampaey ¢len
Patrick Roland Vanden Avenne ¢len

Riet Docx &lenka
Hendrik George Adolphe Gerard Soete ¢len
FrantiSek Hupka ¢len
Martina Kantovéa ¢lenka
Ladislava Spielbergerova ¢lenka

Dne 23.6.2010 skailo funkéni obdobi i ¢leni dozoki rady CSOB zvolenych zawstnanci — pana Hupky, pani Gregorové a
pani Kopecké. Navbyli zvoleni od 23.6.2010 pan Hupka, pani Kantavgani Spielbergerova. Fummk obdobi no¥ zvolenych
¢lend dozoki rady je 5 let.

Na zéaklad rozhodnuti jediného akcioredCSOB, spolénosti KBC Bank NV, byl dne 29.6.2010 &itinosti k témuZ dni
jmenovan novynélenem dozati radyCSOB pan Marko Vol, ktery nahradil pana Johna Hollowse. Tato ¥§mnavazuje na
persondlni zrmu ve vedeni KBC Group z 29.4.2010, kdy byl John é¥edl jmenovanteditelem KBC Group prdizeni rizik
(Chief Risk Officer, CRO) a Marko Vdljjej vystidal na pozici generalniieditele KBC Group pro &dni a vychodni Evropu a
Rusko.

9.3 VRCHOLOVE VYKONNE VEDENi CSOB

Vrcholné vedeniCSOB (vrcholové vykonné vederiSOB) je fimo fizeno pedstavenstvem a je teno osmi vedoucimi
zamestnanci Banky ve funkcich generalnifealitele a vrchnichediteli.

(k datu vyhotoveni prospektu)

Jméno a fijmeni Funkce

Pavel Kavanek generalnieditel

Petr Knapp vrchniteditel Korporatni bankovnictvi

Jan Lamser vrchniteditel Masovy trh

Petr Hutla vrchniteditel Distribuce

Karel Svoboda vrchniteditel Zpracovani operaci a sluzby
Bartel Puelinckx vrchniteditel Rizeni financi

Koen Wilmots vrchniteditelRizeni rizik

Jifi Vévoda vrchniteditel Lidské zdroje a transformace
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V souvislosti s ukotenimeinnosti pana Hendrika Scheerlinckégna fredstavenstv&SOB a vrchnihdediteleRizeni financi a
rizik byla od 1. kétna 2010 pozice vrchnih@diteleRizeni financi a rizik rozélena na dv - pozici vrchnihaeditele pro oblast
finance (Chief Financial Officer, CFO¥gvzal pan Bartel Puelinckx a pozici vrchniteglitele pro oblastizeni rizik (Chief Risk
Officer, CRO) prevzal pan Koen Wilmots. Vrcholné vedaiBOB dale doplnil ke stejnému datu pati ¥iévoda, ktery se ujal
pozice vrchnihdeditele pro oblast Lidské zdroje a transformaceidgfCstaff Officer, CSO).

9.4 VYBOR PRO AUDIT

(k datu vyhotoveni prospektu)

Auditni vybor CSOB pisobi od 1. ledna 2010 jako samostatny org&OB pod nazvem Vybor pro audit. Jeho pravomoci a
odpowdnosti jsou vymezeny Jednacii@dem Vyboru pro audit. Vybor pro audit zejména sjedpostup sestavovantaini
zawrky a proces jejiho povinného auditu, dohlizi, momije a podava zpravy o kvalivnitini kontroly, finagniho vykaznictvi,
fizeni rizik, souladu se zakony a regulatornimi reomiy fungovani vniniho auditu, Utvaru compliance a externiho auditu.

Vybor pro audit mait ¢leny, ktei jsou zarov# cleny dozoti rady: pan Dirk Mampaey {pdseda auditniho vyboru), pan Jan
Svejnar a pani Riet Docx.

9.5 STRET ZAJM U NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZOR CiCH ORGAN U

CSOB prohladuje, Ze ji neni znam Zadny mozrgtstajmii mezi povinnostmicleni predstavenstva &leni vrcholoveho
vykonného vedenCSOB (vedouci zawgstnanci) aclend dozoti rady k CSOB a jejich soukromymi zajmy a/nebo jinymi
povinnostmi.

PoznamkaCSOB, na zéklaglprincipi ¢eského prava, nepovazuje prosdicbankovnich obchddvedoucimi zarstnanciCSOB
a ¢leny dozoki rady sCSOB za standardnich podminek z#etstzajmii mezi povinnostmi &chto osob kCSOB a jejich
soukromymi zajmy a/nebo jinymi povinnostmi.

10. HLAVNI AKCIONA R

Jedinym akcion&m Emitenta je spaleost KBC Bank NV (€ 90029371). Jedinym vlastnikem spwlesti KBC Bank NV je
KBC Group NV (I 90031317). KBC Bank i KBC Group maji sidlo na adresavedlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-Jans
Molenbeek), Belgie.

KBC Bank a KBC Group ovladajiSOB na zékladl dispozice se viemi hlasy, jak plyne &asti KBC Bank ve spotmosti
CSOB. Banka fisledré dodrzuje pravnifedpisy platné na Gzerfieské republiky, které zakiaji zneu?Ziti této kontroly.

Emitentovi nejsou znama ujednani, ktera by mohtdedis vést ke zring kontroly nad Emitentem.

11. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINAN CNi SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

11.1 ROCNI UCETNI ZAV ERKY

Auditovana konsolidovana ¢atni za¥rka Emitenta za detni obdobi kodici 31. prosincem 2008 sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy fin&miho vykaznictvi je uvedena ve Vymi zpra¥ Emitenta za rok 2008, str. 49 az 117.

Auditovana nekonsolidovanacétni zaérka Emitenta za detni obdobi ko#ici 31. prosincem 2008 sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy fin&miho vykaznictvi je uvedena ve Vyi zpra¥ Emitenta za rok 2008, str. 119 az 181.

Vyroky auditora ke konsolidované a nekonsolidové&gtni za¥rce jsou uvedeny ve Vy&ai zpra¥ emitenta za rok 2008, str.
48 a 118.

Auditovana konsolidovana ¢atni zav¥rka Emitenta za detni obdobi kodici 31. prosincem 2009 sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy fin&miho vykaznictvi je uvedena ve Vymi zpra¥ Emitenta za rok 2009, str. 52 az 135.

Auditovana nekonsolidovanacetni zé¢rka Emitenta za detni obdobi ko&ici 31. prosincem 2009 sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy fin&miho vykaznictvi je uvedena ve Vyiu zpra¥ Emitenta za rok 2009, str. 138 az 220.

Vyroky auditora ke konsolidované a nekonsolidové&gtni za¥rce jsou uvedeny ve Vy&ai zpra¥ emitenta za rok 2009, str.
50 az 51 a 136 az 137.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz Kapnformace zahrnuté odkazem).

Oweéteni historickych rénich finagnich Gdaj
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Emitent prohlaSuje, Ze finani Gdaje Emitenta za rok 2009 bylyseny auditorem.

11.2 MEZITIMNI FINAN CNi UDAJE

Neauditované konsolidované finam Udaje za obdobi kéfti 30.6.2010 sestavené v souladu s Mezinarodntemdardy
finanéniho vykaznictvi jsou uvedeny v Prezentaci VystegkupinyCSOB za 1. pololeti 2010 ukejréné dne 5.8.2010.

Neauditoyané nekonsolidované Udaje sestavené adwsl Mezinarodnimi standardy figafho vykaznictvi ve strukie podle
vyhlaskyCNB ¢. 123/2007 Sb., k 30.9.2009, 31.12.2009 (Udajetavalié), k 31.3.2010 a k 30.6.2010 jsou uvedeniiloze ¢.
5 Informace d eskoslovenské obchodni bance, a. s. k 30.6.2010.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz Khpnformace zahrnuté odkazem).

11.3  SOUDNIi A ROZHOD Ci RiZENi

Krom¢ soudnich spdr na které jiz byly vytvieny rezervy,celi Emitentfad® pravnich zalob viznych jurisdikcich, které
vyplyvaji z Zné obchodnéinnosti. Emitent netekava, Ze vysledekthto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv najeh
finaneéni pozici. Emitent dale podnikl mnoZstvi pravnicbké na ochranu svych aktiv.

Emitent je vystaveniznym pozadavim v souvislosti s koupi podniku IPBiadu desitek miliard korun. Emitent jgepwdéen,
Ze tyto pozadavky jsou nepodloZené a Ze potenaidikd z tchto pozadavk je kryto gisluSnymi zarukami vydanymi statnimi
institucemiCeské republiky. Vervnu 2007 Emitent podala arbitrazni Zzalobu u Mézidniho rozho#iho soudu u Mezinarodni
obchodni komory v R&i ve wci sporu s Ministerstvem finan€ieské republiky o thradu pohledévky BankitivMinisterstvu
financi vzniklé na zéakladaktiv byvalé IPB pvodns prevedenych d@eské konsolidéni agentury. Emitentd# v silu své pozice
a je plré preswdcen, ze Mezinarodni rozhdidsoud rozhodne v jeho pragh. Toto posouzeni vysledku tohottigadu ma
Emitent podefeno expertnimi pravnimi stanovisky. Rozhbiizeni stale probiha.

Soudni spory, u nichz hodnota pohledavek / zavatesahuje 5 %istého obchodniho majetku, resp. 5 % vlastnihot&hpi
CSOB k 30&ervnu 2010

I. spory veden€ SOB (Zalobce)

Subjekt sporu Pohledavka (mil. K)
1 | Nomura International PLC a Nomura Principal Inmesit PLC 24008
Nomura Principal Investment PLC a dalSi 2 000

I1. spory vedené protSOB (Zalovana)

Subjekt sporu Zéavazek (mil. K)
1 | General factoring, a.s.* 40 000
2 | Ceska republika 33252
3 | imAge Alpha, a.s., Weinberger Holding Inc. 17 647
4 ICEC-HOLDING,a.s. 11 893

* Pravni nastupnictvi za spolecnost IP banka, a.s.; Zaloba byla v ¢ervenci 2010 zamitnuta konecnym a zavaznym rozhod¢im
nalezem — viz informace nize.

Soudni spory, které jsou uvedeny v seznamu | iguspavuiji riziko ani v fipac prohry.

Podle nazoru Banky zadny soudni spor uvedeny v sezthianemniiZze vyUstit v zasadni rozhodnuti proti Bance vzhledgmnu,
Ze vznesené naroky jsou bézddné a smyélent:é. Navic, u soudnich géporedenych v seznamu Il. paétsly 1 a 4 madSOB
rizika pripadné prohry pokryta slibem odsk&dnCNB, uza¥enym v souvislosti s prodejem podniku IPB.

Celkovou vysi vSech vznesenych pozadamkize spolehli¥ odhadnout, protoze se vzajefptekryvaji.

Udalost po 30¢ervnu 2010: Zamitnuti Zaloby General factoringX&0B

Mezinarodni rozhodl tribundl v P&izi zamitl v plném rozsahu zalobu General factqrktgra pozadovala @SOB 40 miliard
korun v souvislosti sigvzetim IPB. Vyplyva to z rozhétho nalezu, ktery byl dne 3@ervence 2010 dotien CSOB. Rozhodi
nalez je konény a zavazny.

Zalobu podala v roce 2002 IP banka, a.$ivéisi nazev Investni a Postovni banka, a.s.) a doméhala se v ni HranKg
jakozto tvrzené hodnoty podniku IPB, ktery byl Smiou o prodeji podniku dne 18ervna 2000 fevedenCSOB. IP banka také
zpochyliiovala samotnou Smlouvu o prodeji podniku. Potébylona majetek IP banky prohlaSen konkurs, prodalavkyré
konkursni podstaty tuto Gdajnou pohledavkuC8OB v prosinci 2004 ve vejné drazh. Nabyvatelem se stala spéest
General factoring, a.s. ze Slovenska, ktera ji ayi za 104 miliod K&. NyngjSi rozhodnuti vSechny vySe znifé naroky
zamitlo.
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CSOB vzdy tvrdila, Ze naroky uptaivané spoknosti General factoring, a.s. jsou zcelaivedné. ArbitraZni nalez mimo jiné
potvrzuje, Ze IPB ia v okamziku pevzeti ze stran¢ SOB vysoce zapornou hodnotu, Ze smlouva o proddjiza je platnou
smlouvou, ktera netrpi zadnymi nedostatky a Zeehirzalobce o Zisobené Skotlje zcela neopodstané.

11.4  VYZNAMNA ZM ENA FINAN CNi SITUACE EMITENTA

Od zvéejreni auditorem osfené @etni za¥rky za rok korici 31. prosincem 2009 nedoslo k zadné vyznamnéhgfimanini
situace Emitenta ani Skupiny.

12. VYZNAMNE SMLOUVY

CSOB nema uzaeny takové smlouvy, které byly uzany mimo ramec &ného podnikani a které by mohly vést ke vzniku
zavazku nebo naroku kteréhokdlena jeji Skupiny, ktery by byl podstatny pro schogt Emitenta plnit zavazky k drziteh
cennych papir na zaklad Emitentem emitovanych cennych pdpir

13. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALC U A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni zazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedoéazjzdec.

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu prejh&d tetich stran. Takové informace bylyegré reprodukovany a
podle wdomosti Emitenta a v i@, ve které je schopen to zjistit z informaci igyp@nych gisluSnou teti stranou, nebyly
vynechany zadné skuteosti, kvili kterym by reprodukované informace byly fiegné nebo zavéjici.

14. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIna zrni povinnych auditovanych finanich vykaz Emitenta ¥etrg priloh a auditorskych vyrakk nim jsou na pozadani k
nahlédnuti v pracovni dély sidle Emitenta a na jeho internetovych strankeeiv.csob.cz.

Tamtéz jsou k dispozici vytmi a pololetni zpravy &vrtletni povinné informace. VeSkeré dalSi dokurgenimateridly uvathé
v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitemtatré historickych finadnich Udaj Emitenta a jeho démych spolénosti
za kazdy ze dvou fingnich roki predchézejicich uvejnéni tohoto Zakladniho prospektu, jsou rézrk nahlédnuti v sidle
Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakleslateh dokumerita stanov Emitenta.

VeSkeré dokumenty uvedené v tomto &édmlidou na uvedenych mistech k dispozici po dobtnp&i tohoto Zakladniho
prospektu.
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VI POSTAVEN| VLASTNIKA HYPOTE CNIHO ZASTAVNIHO LISTU V INSOLVEN CNiM
RIZENi; HYPOTE CNi BANKOVNICTVI

Postaveni vlastnika hypoténiho zastavniho listu v insolve&nim rizeni

Uspokojeni pohledavek z hypetdch zastavnich listje v piipac Upadku emitenta hypateich zéstavnich ligtzvyhodréno v
souladu se zakonetn 182/2006 Sh., o Upadku ai®obech jehdeSeni (insolvetni zékon), v platném 2ni. Je-li dluznikem
banka, které byla d@ta licence, majetek slouzici ke kryti hygotieh zastavnich ligtpodle Zakona o dluhopisech tdzv.
hypote&ni podstatu. Z vyzku zpewzeni hypoténi podstaty se kdykoli uspokoji naklady spojenépevou a zpetZovanim
hypot&ni podstaty a po jejim zp&reni pohledavky viastnikhypot&nich zastavnich ligt Nepostauje-li vytézek zpewzeni
hypot&ni podstaty k uspokojeni pohledavek vlasinfiypot&nich zastavnich ligtv plné vysSi, uspokoji se tyto pohledavky
pomeérné. Neuspokojendast tchto pohledavek sefirozvrhu zaéadi mezi ostatni pohledavky.

Pravni Uprava hypoteénich zastavnich lisi a hypoteinich Gvéria

Obchodni zakonik upravil, gifnosti od 1.1.1992, moZnost vydavaCeské republice hypatai zastavni listy. Uprava
hypot&nich zastavnich lidt je v sodasné dob obsazena v Z&kéno dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje
podrobrjSi podminky hypoténiho Gwrovani.

Podle Zakona o dluhopisech jsou hygoieni zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenoviié@dnota a polrny vynos jsou plé
kryty pohledavkami z hypoteich U¥ra nebo ¢astmi €chto pohledavek (tzv.¥Fadné kryti") a pogipads téZ nahradnim
zptisobem podle zakona (tzwndhradni kryti ). Sowasti nazvu tohoto dluhopisu je oZeai hypoténi zastavni list.

Hypot&nim Gwrem je podle zakona o dIuhopisechélﬂvjeri splaceni detre prisluSenstvi je zaji8ho zastavnim pravem

k nemovitosti, i rozest@né, kterd se musi nachazet na uz€pské republikyglenského statu Evropské unie nebo jiného statu,
tvofictho Evropsky hospodigky prostor, kdyz pohledavka zdiu negevySuje dvojndsobek zastavni hodnoty zastavené
nemovitosti..

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavnoptéti osoby, které by bylo ve stejném nebofedmostnim piadi ged
zastavnim pravem zafigjicim pohledavku z hypotaiho U¥ru nebo jejic¢ast, zahrnutou do kryti zavazkz hypoténich
zéastavnich list v obshu. Vyjimku z toho pravidlaigdstavuji zastavni prava zdji§ici wr poskytnuty stavebni sfitelnou nebo
Gvér poskytnuty na druZzstevni bytovou vystavbu. Podhminje, Ze stavebni sfitelna nebo ¥fitel Gveéru na druZstevni bytovou
vystavbu s pednostnim piadim svého zastavniho prava dali emitentovi hyfmdth zastavnich ligtke Zizeni zastavniho prava

v dalSim p#adi gedchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu nelziegivku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi byt
spirgny po celou dobu, po kterou je pohledavka z hygrote Ovru do kryti zahrnuta. Jestlize zastavnim pravererkovitosti
zajiS€na pohledavkaieti osoby zanikne vidledku pouZiti hypotmiho Uwru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovazuje za
zatizenou tve vzniklym zastavnim pravem nebo omezentavpdu takové nemovitosti.

Jak je uvedeno vySe, souhrn zavazk vSech hypotaich zastavnich ligtv obthu vydanych jednim emitentem musi byt&pin
kryt pohledavkami nebo jejickastmi z hypoténich Gwri (fadné kryti), pofipadk téz nahradnim Zgobem (nahradni kryti). Pro
fadné kryti souhrnu zavaizke vSech hypotmich zastavnich listv obshu mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypoteh
Gvéri nebo jejichéasti nepevysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych néosiiv zajifujicich tyto pohledavky. Zastavni
hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitenotaypich zastavnich ligt- hypoté&ni banka, ktera poskytuje hyponé Gwer
jako cenu obvyklou sifhlédnutim k trvalym a dlouhodéhudrzitelnym viastnostem zastavené nemovitostipgyndosazitelném
tieti osobou P tAdném hospodeni s ni, prém a zavadam s nemovitosti spojenym a mistnim pddimnirtrhu s nemovitostmi
véetrg jeho viivi a fedpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazem, ktera by byla dosazen@ prodeji stejné nebo
obdobné nemovitosti ke dni oceri podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé s ffitom nengly promitnout mimsadné
okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezastniky, anebo subjektivni zhodnoceni zajmu jedroti@stniki. Pokud na ékteré ze
zastavenych nemovitosti vazne zastavni pravo, tkigeyzajiStn awr ze stavebniho speni nebo Gsr na druzstevni bytovou
vystavbu, Ize pro dely kryti zavazk ze vSech emisi hypateich zastavnich ligtv obshu zahrnout pohledavku z hypdiého
Gvéru nebo jejicast maximala ve vysi rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastévaemovitosti a pohledavkou zéfv
poskytnutého stavebni sfitelnou nebo z (&ru na druzstevni bytovou vystavbu. Pokud skteré nemovitosti vaznou seéasré
zastavni prava, kterymi jsou zafiSy Uwr ze stavebniho speni a U¥r na bytovou vystavbu, Ize praély kryti zavazk ze
vSech emisi hypotaich zéastavnich ligtv obshu zahrnout pohledavku z hyp&iého Uvru nebo jejicast maximala ve vysi
rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené ndogivia sodtem pohledavek z @éw poskytnutého stavebni dfielnou a
z 0ru na druzstevni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zavazkz hypoténich zastavnich ligtv obshu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do ¥95% jejich
jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklad¢'NB, vklady u centralni bank§lenského statu Evropské unie nebo jiného statu
tvoticiho Evropsky hospotigky prostor nebo Evropské centralni banky, stataiotiopisy nebo cennymi papiry vydany@éiiB,
statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanyttenskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty iteomi Evropsky
hospodé&sky prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskmentraini bankou a dluhopisy vydanymi fidafmi institucemi
zaloZenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stia je Ceska republika, nebo finamimi institucemi, s nimiz maéeska
republika uzakenou mezinarodni smlouvu.

Na zaklad vydaného hypotmiho zastavniho listu nevznika zéastavni pravo stmll hypoténiho zéastavniho listu nema
postaveni zastavnihogiitele. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zavazk hypoténich zastavnich ligt v obthu nesmi
hypot&ni banka zastavit ani jinak pouzit jako z&jista je povinna vést o kryti souhrnu vSech zauazk vydanych hypotmich
zéastavnich ligt v obthu samostatnou aijkaznou evidenci. Obsah evidence stattNB svym opatenim.

Hypote&ni zastavni listy rive vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleniepadkonas. 21/1992 Sh., o bankach, ve&mh
pozdsjSich pgedpidi (dale také jen 2Zdkon o bankach). Emisni podminky a prospekt hypéiméch zastavnich ligt schvaluje
CNB.
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Hypote¢ni banka jako zéstavni ¥¥itel

Hypoteini banka mze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zékod. 99/1963 Sb., atansky soudnitdd, ve zgni
pozdsjSich gredpidi, prodejem nemovitosti v soudni draaiebo (ii) v souladu se zakon&m26/2000 Sb., o ¥ejnych drazbach,
ve zréni pozd&jSich pedpidi, prodejem nemovitosti ve k&né drazB nebo (iii) v souladu se zadkonetn 120/2001 Sbh.,
o soudnich exekutorech a exekuicinnosti, ve z&ni pozdjSich gedpigi (exekuni fad), prodejem nemovitosti v exaiim
fizeni.

Pohledavky z hypotaich Uwra slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypdtéch zastavnich listpoZzivaji zvySené ochrany. Tato
zvySena ochrana sgiod v tom, Ze v ramci vykonu soudniho rozhodnutidejem nemovitosti ve ¥ejné drazb se pohledavky
z hypote&nich G¥ri nebo jejich¢asti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypsteeh zastavnich ligt(pohledavka druhéitly),
uspokojuji z vygzku drazby hned po pohledavkach za&j§th zastavnim pravem a pohledavkach zajjgth zadrzovacim
pravem, jsou-li podle zvlastniho pravnih@gpisu uspokojovany bez ohledu naamb (pohledavky prvniidy).

Pokud by se dluznik z hypatgho Gwru dostal do konkursu, bude mit hypotebanka postaveni zagggho fitele, ktery ma
pravo, aby jeho pohledavka byla v plné vysSi uspekajze zpefzeni gedmétu zastavy (nemovitosti), po oiteni naklad
spojenych se spravou a zpgenim nemovitosti a po odeni ¢astky gipadajici na odinu spravce kdykoli v gibeéhu
konkursnihaizeni.

Regulace hypoténich bank
Cinnost hypoténi banky, jako kaZdé jiné banky, je regulovana n&ko o bankach a podléha dozoru ze SteaNB.

K tads rozhodnuti (nap k uzaweni smlouvy o prodeji podniku nebo jebasti, k rozhodnuti valné hromady o zruSeni banky,
k fazi banky, ke snizeni zakladniho kapitdlu bankgjedna-li se o snizeni zakladniho kapitdlu baklkyhrad ztraty a

k rozhodnuti valné hromady, podle kterého bankaleadebude vykonavainnost, ke které jeféba licence) je banka povinna
vyzadat si pedchozi souhlaSNB.

Dale pini banka &i CNB fadu inform&nich povinnosti. Nafklad je povinna informova€NB o zamy$lené ziémé stanov
tykajici se skuténosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na dé&klazadavku obchodniho zakoniku nebo zakona o bankac
0 navrzich personalnich #Zm ve statutdrnim organu banky a na mistech vedourdcgstnané banky ¢ o zan€ru otewit
pobatku nebo zastoupeni v zahr&iniéi o zarméru zalozit pravnickou osobu v zahréinnebo se na ni majetkédypodilet. Banky
jsou dale povinny vypracovat agalkladat informace o svém podnikani v rozsahuraiterch stanovenyofiNB.

Na zéklad zakonného zmoeni vydala CNB za G(elem regulaceiinnosti bankiadu opateni tykajicich se ob#ztného
podnikani. Takto jsou upraveny rfaga) standardyizeni likvidity a tvorba povinnych minimalnich reze (b) kapitadlova
piiméienost a U§rova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavékeédi a tvorby rezerv a opravnych poloZzekéhto
pohledavkam. Na polsky zahraninich bank se uvedena ofti vztahuji v nich uvedeném rozsafiNB také vydala op#eni
upravujici zjisob vedeni evidence kryti hypoidéch zastavnich ligf tzv. registru kryti.

CNB dohliZi naginnost hypoténi banky také z pozice organu statniho dozoru reguit&ovym trhem. Z tohoivodu je kazda
hypote&ni banka, jejiz hypotai zastavni listy jsou kdtované, povinGhlB zasilat zpravy o vysledcich svého hosgiedaa o své
finareni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodleznamovat mimo jiné z&ny ve své finaéni situaci.

Zjisti-li CNB poruseni zakona ze strany hygotiebanky i vydavani hypoténich zastavnich listnebo v souvislosti s nim nebo
poruseni podminek povoleni &leného podle Zakona o dluhopisech, uloZi bancerepasngiujici k odstrasni zjiS&nych
nedostatl, nebo niize bance déale (i) pozastavit nejdéle na dobu jemimoku pravo vydat emisi dluhogisiebo (ii) zakazat
vydani emise dluhopisnebo (iii) gikazat hypoté&ni bance, abyfedtasré splatila jmenovitou hodnotu vydanych hypsteh
zéastavnich list nebo emisni kurzaetrs pormgrného vynosu. Daldi sankci ze stratifB mize byt pokuta, a to az do vySe 20
miliona K¢.

Poruseni povinnosti hypate banky, nad jejichZz dodrZzovanim vykonava bankalwtiled CNB, je tzv. nedostatek &innosti
banky. Ri zjisténi nedostatku ¥innosti banky mZe CNB piijmout nékteré opateni podle zakona o bankéach hapyZadovat
zjednani napravy, zénit licenci bankyi ulozit pokutu.
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VIIL. DEVIZOVA REGULACE A ZDAN ENiV CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatéin jakychkoli Dluhopié vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programdaporduje, aby se poradili

se svymi pravnimi a édavymi poradci o déovych a devizavpravnich dsledcich koug prodeje a drzeni dluhopis pfjimani
plateb arok: z dluhopis podle daovych a devizovychiedpis: platnych vCeské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty,
jakoz i v zemich, v nichZ vynosy z drzeni a pradiejeopigi mohou byt zdamy.

Nasledujici strené shrnuti zdgovani diuhopig a devizové regulace Geské republice vychazi zejména ze zakorsB6/1992
Sh., o danich zifjmi, ve zi@ni pozdjSich pedpisi (dale také jenZakon o danich zifijma") a zdkonac. 219/1995 Sh., devizovy
zakon a souvisejicich pravnichiedpisi Gcinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospejkoz i z obvyklého vykladu
techto zakori a dalSich pedpisi uplatiovanéhaceskymi spravnimisady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentodatu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. VeSked#rimdce uvedené nize se mohainitv zavislosti na zemach v gislusnych
pravnich gedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nehgkladu &chto pravnich pedpisi, ktery mize byt po tomto datu
uplatiovan.

Urok

splatnosti dluhopiy) vyplaceny fyzické osal ktera jeceskym d#éovym rezidentem (nebieské stalé provozoerfyzické osoby,
kterd neniceskym daovym rezidentem) podléha srazkové dani vybiranéroje (tj. emitentem ip Ghrack Uroku). Sazba této
srazkové dad¢ini k datu vyhotoveni tohoto Zékladniho prospel&d. VySe uvedend srazka dafedstavuje konmé zdawni
aroku vCeské republice.

splatnosti dluhopis) vyplaceny pravnické osebktera je¢eskym daovym rezidentem (nebdeské stalé provozogmpravnické
osoby, ktera nenfeskym daéovym rezidentem), tvud sowast obecného zakladu daa podléha fislusné sazhdarg z pijmu
pravnickych osob (k datu vyhotoveni Zakladniho pedgu 19 %). Da neni v tomto fipad vybirana srazkou u zdroje.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdahmeziCeskou republikou a zemi, jejimZ j&jpmce Grok rezidentem, riwe zdagni Groku

v Ceské republice vylatit nebo sniZit sazbu danN&arok na uplatini daré na zaklad reZimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdagni mize byt podmian prokazanim skut@osti dokladajicich, zefisluSna smlouva o zamezeni dvojiho Zehdrse

na gijemce platby Uroku skuteé vztahuje.

Urcité kategorie poplatntk(nag. nadace, Gar&ni fond obchodnik s cennymi papiry, atd.) maji zaitych podminek narok na
osvobozeni drokovychiffmi od dam z prijmié. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi platoku narok na toto
osvobozeni v dostateém gredstihu ped jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopis realizované fyzickou osobou, kterd feskym daovym rezidentem, aneboeskym daovym

nerezidentem progdnictvim jeho stalé provozovny ungisé vCeské republice se zahrnuji do obecného zakladé datijmu

fyzickych osob a podléhaji zdam sazbou dahz pijma ve vysi 15 % (pro rok 2010). Ztraty z prodeje dipisi jsou u této
kategorie osob d@vé nel&inné.

Zisky z prodeje dluhopis realizované pravnickou osobou, ktera geskym d#@ovym rezidentem, nebdeskym daovym
nerezidentem protdnictvim jeho stalé provozovny ungisé vCeské republice se zahrnuji do obecného zakladé datjma
pravnickych osob a podléhaji zaah zakladni sazbou darz prijma (k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu 19 %)agitrz
prodeje dluhopisjsou u této kategorie osob ob&aaiove U¢inné.

Prijmy fyzickych osob, jejichz celkovyipmy podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pchvapolénosti nepevySoval v dob
24 mesial pred prodejem cennych papib %, z prodeje dluhopismohou byt za witych podminek osvobozeny od dan
piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhdpislyne doba alespc6 mssiai.

V ptipact prodeje dluhopis vliastnikem dluhopis ktery je¢eskym déovym nerezidentem a s&asré neni déaovym rezidentem
¢lenského statu Evropské unie nebo dalSichistéeré tvai Evropsky hospodéky prostor, kupujicimu, ktery jéeskym
rezidentem, nebo stalé provozéwreského daového nerezidenta, umisé vCeské republice, je kupujici obecpovinen i
Uhradt kupni ceny dluhopis srazit zaji$ni daré z prijmt ve vysSi 1 % z tohoto ffimu. Spravce danmize, avSak nemusi,
povazovat d&ovou povinnost poplatnika uskdt@nim srazky podle igdchozi ¥ty za splgnou. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdaréni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dlulsbpiezidentem, rize zdagni ziski z prodeje dluhopis

v Ceské republice vyldiit nebo sniZit sazbu zajiti darg. Narok na uplatini daré na zaklad rezimu upraveného smlouvou
0 zamezeni dvojiho zdami mize byt podmisn prokdzanim skuteosti dokladajicich, ZefisluSna smlouva o zamezeni dvojiho
zdaréni se na fijemce platby skutamé vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrafiimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakongchleydavani a nabyvani neniGeské republice
predmitem devizové regulace. \tipadt, kdy pislusna mezinarodni dohoda o ochrarpodpee investic uzakena meziCeskou
republikou a zemi, jejimz rezidentem jéj@mce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovody§Si zachazeni, mohou cizozemsti
vlastnici dluhopig za splgni uritych predpokladi nakoupit pe&ni prostedky v cizi m¥né za ¢eskou ngnu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z dluhbpigistky zaplacené emitentem v souvislosti s upidin prava vlastnik dluhopisi

na rediasné odkoupeni dluhogigmitentem, fipadré splacenou jmenovitou hodnotu dluhdpisCeské republiky v cizi #ng.
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IX. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZK U VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsatedioZeny jen jako vSeobecné informace pro charskiter pravni situace, a byly
ziskany z vejné pristupnych dokumedfit Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlasgrkajici se Uplnosti informaci zde
uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dlusbpvydavanych v ramci tohoto Dluhopisového progranyusk neri
spoléhat vyhradh na informace zde uvedené a dopoie se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazkmahani
soukromopravnich zavazkiici Emitentovi v kazdénv{sluSném stét

Emitent neudlil souhlas s fislusSnosti zahra#iiho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim preceszahajenym na zaklad
nabyti jakychkoli Dluhopi& vydavanych v rdmci tohoto Dluhopisového prograami, nejmenoval zadného zastupce fieeni

v jakémkoli stat. V disledku toho mize byt pro nabyvatele Dluhogisrydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu
nemozné podat v zahra&hizalobu nebo zahajit jakékatizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahtamwh soud vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo gih soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudypzahé na ustanovenich
zahranénich pravnich fedpisi.

V pripadech, kdyCeska republika uzagla s utitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykoowdaich rozhodnuti, je
zabezp&en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v shulaustanovenim dané mezinarodni smlouwy.nBexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich sbudnana a vykonanaGeské republice za podminek stanovenych v zakonu
97/1963 Sh., 0 mezinarodnim pravu soukromém a pndce ve zéni pozajSich gedpidi. Podle tohoto zakona nelze rozhodnuti
justiénich orgaf cizich stéi ve wcech uvedenych v 8 1 vySe zrigho zakona o mezinarodnim pravu soukromém a prooes
cizi soudni smiry a cizi ndtkeé listiny (spoléné déle také jencizi rozhodnuti”) uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnutécv
spada do vylené pravomoci orgé&nCeské republiky nebo jestlize tizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho
statu, pokud by se ustanoveniitspusnosti soull Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci oizihganu; nebo (ii)

o témZe pravnim po#ru bylo organenCeské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nedo By’ eské republice uznano
pravomocné rozhodnuti organiettho statu; nebo (iii) dastnikutizeni, Wi¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla postupem
ciziho organu olata moznostadre se @astnittrizeni, zejména pokud nehbiddre obeslan pro &ely zahajenkizeni; nebo (iv)
uznani ciziho rozhodnuti by s&lo vefejnému péadkuCeské republiky; nebo (v) neni zdema vzajemnost uznavani a vykonu
rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, ngaje-li cizi rozhodnuti proti okanu Ceské republiky nebdi pravnické osob se
sidlem vCeské republice). Ministerstvo spravedinoSR miZze po dohodl s Ministerstvem zahrahiich \&ci CR a jinymi
piisludnymi ministerstvy dinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany cizihowstakové prohlaseni je pro soudgské republiky

a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohléSeméjemnosti neni vydanaidi ur¢ité zemi, neznamena to automaticky, ze
vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takbvpidpadech bude zélezet na faktické situaci uznav@tiadnuti orgain
Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstuper@ieské republiky do Evropské unie jeCeské republice ifimo aplikovatelné rnidzeni Rady (ESE.
44/2001 ze dne 22. prosince 2000shiSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnaktanskych a obchodniclk&sech. Na
zaklad tohoto naizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi orgadlgnskych statech EU v éanskych a obchodnich
vécech vykonatelna ¢eské republice.

Soudy Ceské republiky by v3ak meritarmnejednaly o Zalab vznesené Ceské republice na zakkadakéhokoli poruseni
verejnopravnich fedpisi kteréhokoli statu krotnCeské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakéedobs pro porueni
jakéhokoli zahrariniho zédkona o cennych papirech.
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X. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci tohoto Dluhopisového programudepin vydavat pitbézné jednotlivé Emise dluhopis pricemz celkovéa
jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhiopjglanych v ramci tohoto Dluhopisového programumidszadnému okamziku
piekratit 30 000 000 000 K Jednotlivé Emise vydavané v ramci tohoto Dluhopého programu budou nabidnuty z&jémc

v souladu s podminkami smlouvy o upsani a koupinBpigi uzawené pro pisluSnou Emisi mezi Emitentem a upisovateli,
pokud nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se édanisi uvedeno jinak.

Komise pro cenné papiry schvalila sgoié emisni podminky tohoto Dluhopisového prograntarékjsou uvedeny v kapitole
"Spolené emisni podminky dluhois tohoto Zakladniho prospektu, které budou stejré@yechny Emise vydavané v ramci
tohoto Dluhopisového programu. Tento Zakladni pesspbyl schvalenCNB. Tato schvéleni, spale¢ se schvalenimi
jednotlivych Dophki Emisnich podminek vypracovanych Emitentem v sdosis s kazdou jednotlivou Emisi aipadnych
dodatki tohoto Zakladniho prospektu a spwie s fadre oznamenymi Kongymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to
relevantni), oprawiji Emitenta k nabidce Dluhopis Ceské republice v souladu s pravninédgpisy platnymi \Ceské republice
k datu provedeni ifsluSné nabidky. Tato schvaleni jsou r&nspoléné se schvalenimi fslusnych Dopikt Emisnich
podminek a spote¢ s radré oznamenymi Kongymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim #eppoklad pro pijeti
jakychkoli Dluhopisi vydavanych vramci tohoto Dluhopisového programobghodovani na regulovaném trhuCeské
republice. Pokud bude wiglusSném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent pdzadho pozada offjeti Dluhopig

k obchodovani na tity segment regulovaného trhu BCPP, fipadt na jiny regulovany trh cennych pajia po splini vSech
zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovyutegany trh skuténé prijaty, stanou se kétovanymi cennymi papiry.

RozStovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, pragep koup Dluhopidi jednotlivych Emisi jsou vé&kterych zemich
omezeny zakonem. Pokud nenifisjusSném Emisnim dodatku vyslavistanoveno jinak, nepozada Emitent o schvaleni nebo
uznani tohoto Zakladniho prospektwdtné pripadnych dodai a pislusného Dogilku Emisnich podminek v jiném stat
piislusné Dluhopisy nebudou kétovany, povoleny arivateny jakymkoli spravningi jinym organem jakékoli jurisdikce

s vyjimkouCNB a obdobi nebude umoZma ani jejich nabidka s vyjimkdieské republiky (fipadré dalSich stét, které budou
bez dalsiho uznavat Zakladni prospekt schvaléN$ a Kon&né podminky Dluhopis jako prospekt oprawijici k verejné
nabidce Dluhopisv takovém std&). Osoby, do jejichZ drzeni se tento Zakladni pe@splostane jsou odp&iné za dodrzovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahujakidce, ndkupu nebo prodeji Dluhdpisebo drzby a roz&%vani jakychkoli
materiah vztahujicich se k Dluhopisn.

Vefejna nabidka Dluhopismize byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpogd na pasatku veejné nabidky uv@jrén prospekt
schvalenyCNB (nebo jinym pislusnym organem statu tifoi Evropsky hospodgky prostor).

Krom¢ vySe uvedeného Emitent Zzada upisovatele jedneatlivmisi a nabyvatele Dluhopisaby dodrzovali ustanoveni vSech
pifslusnych pravnichipdpis v kazdém stét(véetrs Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, fratinebo fedavat
Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhop&uwo programu nebo kde budou distribuovatistppiovatéi jinak davat
do okhu tento Zakladni prospektetrg jeho gipadnych dodatk jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkaiijpropagéni
material¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSetipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na toteruta Zakladni
prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni diegatebo jiny nabidkovyi propagé&ni materialéi informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v &8é podob nebo pouze v elektronickejiné nehmotné podab

Veiejn4 nabidka Dluhopisvydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programizenbyt ¢inéna vCeské republice pouze,
pokud byl tento Zakladni prospekigtrg jeho gipadnych dodat¥, a gislusny Doplik Emisnich podminek schvaleiNB
a uveejrén a pokud bylyfadre ozndmeny a uvejnény Konené podminky dané Emise, nejpéicha pasatku takové viejné
nabidky. Véejna nabidka dluhopisv jinych statech rize byt omezena pravnimigupisy v takovych zemich aiie vyzadovat
schvéleni, uznani nebdgklad prospektu nebo jeltasti, nebo jinych dokumeink tomu gisluSnym organem.

Pted schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dadatisp. pislusného Dopilku Emisnich podminek, ze stra@WB a jeho
uveejrénim, atadnym oznadmenim a utggnénim Kone&nych podminek Emise (bude-li relevantni) jsou Entiteipisovatelé
jednotlivé Emise a vSechny dal$i osoby, jimz séotetakladni prospekt dostane do dispozice povimdrzovat vySe uvedené
omezeni pro v@jnou nabidku a nabizeji-li DluhopisyCeské republice, musi tainit vyhradré zpisobem, ktery neni vejnou
nabidkou. V takovémifpads by meli informovat osoby, jimz nabidku Dluhogi<ini, o skuténosti, Ze Zakladni prospekt nebo
jeho dodatek, respiislusny Doplik Emisnich podminek, nebyl dosud schv&ltiB a uveéejrén, resp. Ze nebyly dosuddrs
oznameny a uvejrény Kon&né podminky fislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi higjiveu nabidkou a je-li nabidka
¢inéna takovym zfpysobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT nepovazujeeainou nabidku, informovat takové osoby téz
0 souvisejicich omezenich.

Jakékoliv gipadna nabidka Dluhogisvydavanych vramci tohoto Dluhopisového prograrktgrou ¢ini Emitent (etrg
distribuce tohoto Z&kladniho prospektsetrg jeho gipadnych dodatk a/nebo Emisnich doddtkvybranym investarm na
davérné bazi) Weské republice jeStpred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo gbdatk, resp. pislusnych
Doplitki Emisnich podmineKNB, resp.tadnym oznamenimifslusnych Kon&nych podminek, a jejich uieinénim, jedinéna
na zéklad ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c) ZPKT a takovadhkabtudiz nevyzadujefedchozi uviejréni prospektu nabizeného
cenného papiru. V souladu s tim Emitent upbajer vSechny fipadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy vydévemamci
tohoto Dluhopisového programu, ohléditerych budecinéna jakakoliv nabidka fied schvalenim a uiginénim tohoto
Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, respislygného Dopgilku Emisnich podminek, resgadnym oznamenim a
uveejrénim Kone&nych podminek fislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu adtogievysujicicastku odpovidajici
nejmért 50 000 EUR na jednoho investora. Emitent nebudérvgakoukoliv objednavkouifpadného investora k upsani nebo
koupi takovych Dluhopis pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhogiisila mére nez ekvivalent 50 000 EUR.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vyal@y v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bmide za to, Ze
prohlasila a souhlasi stim, Ze (i) tato osobargewsrena se vSemi ifisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
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Dluhopisi zejména \Ceské republice, které se na niigsusny zgisob nabidkyi prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, agibyla dodrzena vSechnd&igluSna omezeni, kterd se na takovou osobu
a [islusny zjisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iifegtim, nez by Dluhopisy &a dale nabidnout nebo déle prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom,dalSi nabidky nebo prodej Dluhapisiohou podléhat viznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

Emitent upozatuje potencialni nabyvatele Dluhopjsze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim gedkotlivé Emisi
vydanych vramci tohoto Dluhopisového programu &aku k takové Emisi vyslo¥nuvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zakonem o carpgpirech Spojenych sigamerickych z roku 1933 v platnémenn (dale
jen "zékon o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné paptiyjinym regul&nim organem jakéhokoli statu
Spojenych stét americkych a viksledku toho nes#ji byt nabizeny, prodavany nebdedavany na Uzemi Spojenych &tat
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spoferstali americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovanyNstizeni
S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech) iSak nez na zakladvyjimky z registré&ni povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, kiepodIéha registéai povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozduje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicien ksednotlivé Emisi vyslowh uvedeno jinak)
Dluhopisy nesri byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kraldvstelké Britanie a Severniho Irska (dale jevielka
Britanie") prostednictvim roz&ovani jakéhokoli material¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam apmfidgm

k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britaniivtastni nebo na cizidét, nebo za okolnosti, které neznamenaiéejpeu
nabidku cennych pagirve smyslu zadkona o spétestech z roku 1985 v platnémeénn VeSkeré pravni Ukony tykajici se
dluhopigi provagné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkainak souvisejici s Velkou Britanii pak rosn musi byt
provadny v souladu se zakonem o fikaiich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)atmm zgni.
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XI. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutiregstavenstva Emitenta dne 28.5.2003.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emi$uhopi§ v rdmci Dluhopisového programu #eli platnymi a
winnymi pravnimi pedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, ZPKTredpisy jednotlivych regulovanych fricennych
papiiri, na kterych ma bytifslusSna Emise dluhopisijata k obchodovani.

3. Emisni podminky programu (Dluhopisovy program) wemeél v tomto Zakladnim prospektu, které jsou stppoéjednotlivé
Emise dluhopi& vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programuy lsghvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry
¢.j. 45/N/919/2003/2, ze dne 11.11.2003, které rapyavni moci dne 13.11.2003.

4. Zakladni prospekt byl vyhotoven d&€. 9. 2010.

5. Zéakladni prospekt byl schvalen rozhodnutitaské narodni banky.j. 2010/8548/57%e dne29.92010, které nabylo
pravni moci dn€9.92010.
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ADRESY

EMITENT

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha s

PRAVNiI PORADCE EMITENTA

PRK Partners s.r.o.
advokatni kanceta
Jachymova 2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA

Ernst & Young Audit, s.r.oglen koncernu
Karlovo nangsti 10
120 00 Praha 2

62/62



