ZAKLADNI PROSPEKT

CSOB

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi
30 000 000 000 K¢ s dobou trvani programu 10 let
a splatnosti kterékoli emise dluhopist vydané v ramci programu nejvyse 30 let

Tento dokument ptedstavuje zakladni prospekt (déle jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového
programu zi{zeného spoleénosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57,
IC: 000 01 350, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46 (déle jen
"Emitent", "CSOB" nebo "Spole¢nost" a dluhopisovy program dale jen "Dluhopisovy program" nebo "Program"). Na zakladé
Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi piedpisy jednotlivé emise
dluhopisu (dale jen "Emise dluhopisi" nebo "Emise" nebo "Dluhopisy"). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych
anesplacenych Dluhopisi vydanych vramci tohoto dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekrocit
30 000 000 000 K¢. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mtize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci
programu, ¢ini 10 let a splatnost kterékoli Emise neptekroci 30 let.

Pro kazdou Emisi pfipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen "Emisni dodatek"), ktery bude obsahovat dopln¢k
Dluhopisového programu, tj. dopln€k spoleénych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (déale jen
"Doplnék Emisnich podminek"). V Doplitku Emisnich podminek bude zejména urcena jmenovita hodnota a pocet Dluhopisti
tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zplsob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynost Dluhopist a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dal§i podminky DIluhopist dané Emise,
které bud’ nejsou upraveny v ramci spole¢nych emisnich podminek Programu v kapitole "Spole¢né emisni podminky dluhopisti”
v tomto Zékladnim prospektu nebo budou pro takovou Emisi upraveny odlisné od spoleénych emisnich podminek Programu
uvedenych v tomto Zakladnim prospektu. Rozhodne-li Emitent, ze pozada o pfijeti kterékoli Emise dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papirti k datu vydani nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, bude Emisni
dodatek obsahovat téz tzv. kone¢né podminky Emise (dale jen "Konecné podminky"), tak aby Emisni dodatek spolu s timto
Zakladnim prospektem tvotily prospekt piislusné Emise.

Emitent bude tento Zakladni prospekt prubézné aktualizovat, a to formou dodatkti k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou (dale také jen "CNB") a uveiejnén tak, aby kazdd Emise, ktera bude vefejnd
nabizena nebo o pfijeti které bude pozaddano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o pfijeti bylo zadano, na zakladé
aktualniho prospektu cenného papiru. Pro tcely vefejné nabidky a/nebo pfijeti Dluhopisii k obchodovani na oficidlnim trhu je
tento Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésicti po jeho prvnim uvetejnéni.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, ze Dluhopisy piislusné Emise maji byt kotované cenné papiry, je imyslem Emitenta
pozadat o jejich piijeti k obchodovéani na Burze cennych papirti Praha, a.s (dale také jen "BCPP"), piipadné na jiném vefejném
trhu cennych papirt, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude
upfesnén v Emisnim dodatku pfislusné Emise. V Emisnim dodatku mize byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany
na jiném regulovaném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papira.

Spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které jsou stejné pro vSechny Emise
dluhopisti vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (dale jen "Emisni podminky"), byly schvaleny rozhodnutim
Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/919/2003/2, ze dne 11.11.2003, které nabylo pravni moci dne 13.11.2003.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 16. zati 2009. Zakladni prospekt byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j.
2009/7208/570 ze dne 18.9.2009, které nabylo pravni moci dne 18.9.2009.

Tento Zakladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych
Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé
informaci uvedenych nejen v tomto Zdkladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatkii Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku
prislusné Emise.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupe Dluhopisii jednotlivych Emisi vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu jsou v nekterych zemich omezeny zdkonem. Pokud neni v Emisnim dodatku pro jednotlivou Emisi
dluhopisii vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu vyslovné stanoveno jinak, nebudou prislusné Dluhopisy
registrovany, povoleny ani schvdleny jakymbkoli spravnim ¢i jingm orgdanem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky a
obdobné nemusi byt bez dalsiho umoznéna ani jejich verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky (viz téZ kapitola "Dilezitd
upozornéni”).

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORNEN]

Tento Zdkladni prospekt predstavuje zdkladni prospekt dluhopisového programu ve smyshi Clanku 5 odst. 4 smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES (dale jen "Smérnice o prospektu”), § 36a zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii (dale také jen "ZPKT"), a § 13 a nasl. zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdejsich
predpisii (ddle také jen "Zdakon o dluhopisech"). Tento Zdkladni prospekt neni sam, ani ve spojent s jakymkoli Emisnim dodatkem
nebo pripadnym dodatkem Zakladniho prospektu, nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Pokud nebude v prislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak, nebudou Dluhopisy takové Emise ani
Jjejich prospekt z podnétu Emitenta kétovany, registrovany, povoleny, uznany ani schvaleny jakymkoli spravnim i jinym organem
Jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky. Osoby, do jejichz drieni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo dribé a rozsirovani jakychkoli materidlii se
k Dluhopisiim vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi sva
investicni rozhodnuti ucinit na zdaklade informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, prislusném Emisnim dodatku
a pripadném dodatku Zakladniho prospektu. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu, jeho
dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj.

Emitent ani Zadny z pripadnych obchodnikii, kteri by byli v takovém pripadeé uvedeni v prislusném Emisnim dodatku, neschvalili
Jjakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto
Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na Zadné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohldaseni nebo informace schvalené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace v tomto Zadkladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zdkladniho prospektu. Predani tohoto Zakladniho prospektu
kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, zZe informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani
tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i dopliiovany zejména prostrednictvim dodatkii
Zakladniho prospektu.

Informace obsazené v kapitolach "Postaveni viastnika hypotecniho zdstavniho listu v insolvencnim Fizeni; Hypotecni
bankovnictvi", "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice" a "Vymdhani soukromopravnich zdvazkii vici emitentovi” jsou
uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Zikladniho prospektu a byly
ziskany z verejné pristupnych zdrojii. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktori
uvddeénych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni, darnové a jiné odborné poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo
postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni, ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii,
nebot’ tyto budouci uddlosti a vysledky zavisi zcela nebo zédsti na okolnostech a udadlostech, které Emitent neni schopen ovlivnit.
Potencidalni investori by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych v tomto Zakladnim
prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analyz a Setieni.

Emitent bude v souladu s obecné zdavaznymi pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisii k obchodovani na BCPP, také
v souladu s burzovnimi pravidly, uverejiiovat auditované vyrocni a neauditované pololetni zpravy o vysledcich svého hospodareni
a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii a ztrat) a plnit ostatni informacni povinnosti. Emitent
bude uverejitovat neauditované financéni vykazy na viech svych obchodnich mistech, v souladu s pravidly Ceské ndarodni banky.
K datu tohoto Zdkladniho prospektu pravidla Ceské ndrodni banky zavazuji banky uverejiiovat tyto neauditované financni
vysledky ctvrtletne.

Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovni dobe v sidle
Emitenta, popripade, bude-li spravou Emise povéren administrdtor, v urcené provozovné administratora. Nékteré hodnoty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvdadeéné pro tutéz informacni polozku se proto
mohou v riznych tabulkdach mirné lisit a hodnoty uvadeéné jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem
hodnot, které témto souctiim predchdazeji.
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L SHRNUTI

Toto shrnuti je uvodem k tomuto Zakladnimu prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi prospekt Dluhopisii jako celek, t.
Zakladni prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii) spolu s Emisnim dodatkem pro prislusnou Emisi.

V pripadeé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaju uvedenych v prospektu, miize byt Zalujici investor povinen nést
naklady na preklad prospektu, vynaloZené pred zahdjenim soudniho rizeni, nebude-li v souladu s pravnimi predpisy stanoveno

Jjinak

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za spravnost udajii ve shrnuti prospektu pouze
v pripadé, Ze je shrnuti prospektu zavadeéjici nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi castmi prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopisii
Meéna

Jmenovita hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisténi

Emisni cena / Emisni kurz

Forma Dluhopist

Podoba Dluhopist

Dluhopisy s pevnou urokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou urokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Dluhopisy s jinym uréenim vynosu
Splaceni

Kryti, Kryci blok

Dluhopisy mohou byt denominovany v eskych korunach nebo pfipadné jinych ménach,
pokud nebude existovat zadné zdkonné nebo jiné omezeni, nebo pozadavky centralni
banky tomuto branici.

Jmenovita hodnota Dluhopisi kazdé Emise bude stanovena Emitentem, pfipadné po
dohodé¢ s obchodniky (budou-li pro nékterou emisi ustaveni), a oznamena v piislusném
Emisnim dodatku.

Splatnost Dluhopisi kazdé Emise bude uréena Emitentem, piipadné po dohodé
s obchodniky (budou-li pro n€kterou Emisi ustaveni), a oznamena v pfislusném Emisnim
dodatku.

Kromég jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovani a prodej", mohou byt Dluhopisy
distribuovany cestou vetejného ¢i nevetejného umisténi a v kazdém jednotlivém piipadé
bud’ na zakladé syndikace nebo bez syndikace. Zpusob distribuce kazdé Emise bude
uveden v pfislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydany za emisni cenu, kterd je bud’ rovna jmenovité hodnoté

Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papiry na dorucitele nebo jako cenné papiry
na jméno, piiCemz forma Dluhopisti konkrétni Emise bude uvedena v piislusném
Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydavany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné
papiry, pti¢emz podoba Dluhopisti konkrétni Emise bude uvedena v Emisnim dodatku.

Urokové sazba Dluhopisti s pevnou tirokovou sazbou nebo zptisob jejiho uréeni bude
uvedena v pfislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou tirokovou sazbou budou troceny pohyblivou urokovou sazbou
odpovidajici (i) ptislusné referen¢ni sazbé upravené o ptislusnou marzi (je-li relevantni)
nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet urokové sazby piipadné stanoveného v
Emisnim dodatku, do kterého bude dosazena hodnota referen¢ni sazby nebo referen¢nich
sazeb, pfipadné pfislusné marze (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe
navazujicich vynosovych obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou troceny. Vynos z takovych Dluhopist je
predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého takového
Dluhopisu. Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu budou nabizeny a prodavany pod jejich
nominalni hodnotou a nebudou spojeny s zadnym turokem, kromé piipadu opozdéné
platby.

Emisni dodatek muze stanovit jiny zpusob urceni vynosu piislusné Emise dluhopisti.
Urokové platby (je-li relevantni) a jmenovita hodnota budou splaceny k datim ur&enym
v emisnich podminkach Dluhopisi. Emitent mize vydavat amortizované dluhopisy,
jejichz jmenovita hodnota je splacena postupné a nikoli jednordzové ke Dni koneéné
splatnosti.

Vyda-li Emitent vramci Dluhopisového programu hypoteéni zastavni listy, bude
jmenovita hodnota vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi (hypote¢nich zastavnich
listd) v obéhu, jakoz i jejich pomémého vynosu, v kazdém okamziku trvani
Dluhopisového programu plné kryta pohledavkami (nebo jejich ¢astmi) z hypote¢nich
uvéri (tddné kryti), popiipadé ndhradnim zplsobem podle Zakona o dluhopisech
(nédhradni kryti) ("Kryci blok").

V ptipadg, Ze by z jakéhokoli divodu vyse Kryciho bloku piestala pln€ kryt jmenovitou
hodnotu a hodnotu pomérného a dosud nevyplaceného vynosu vsech jiz vydanych
a nesplacenych hypotecnich zastavnich listii v obéhu a nebude mozné Kryci blok zvysit,
Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypote¢ni zastavni listy v rdmci tohoto
Dluhopisového programu) nebo jiné jim vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude
vyse v t€ dobé existujiciho Kryciho bloku plné kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos
vsech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listi v ob¢hu.
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Status Dluhopist

Negativni zavazek

Ptipad neplnéni zavazka

Rozhodné pravo
Jurisdikce

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vici vlastnikim Dluhopist, piipadné
vlastnikim Kuponti, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopisti, pfipadné¢ z Kupont)
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které
jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespoil rovnocenné vu¢i vSem dal§im soucasnym i budoucim
nepodiizenym a nezaji§ténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkl Emitenta,
unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi. Emitent se zavazuje
zachazet za stejnych podminek se v§emi vlastniky DIuhopist a vlastniky Kuponi stejné
emise Dluhopisu stejné.

Emitent se zavazuje, ze do doby plného splaceni vSech svych zavazkd vyplyvajicich ze
vSech Dluhopisi a Kupénd v rdmci Dluhopisového programu vydanych a dosud
nesplacenych neziidi a nedovoli zfizeni zastavniho prava nebo jiného prava ke svému
souc¢asnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich osob k zajisténi jakéhokoli
dluhu ve formé dluhopisti, pokud zaroven obdobnym zptisobem, nebo jinym zptisobem
schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 Emisnich podminek, nezajisti zdvazky z
dosud nesplacenych Dluhopisti a Kupont vydanych podle téchto Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, ze majetkové hodnoty
predstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepouzije jako zajisténi.

V Ptipadech neplnéni zavazki mohou vlastnici Dluhopisit za podminek uvedenych v
¢lanku 9 Emisnich podminkach (pfipadné modifikovanych piislusnym Doplitkem
Emisnich podminek) pozadovat okamzité splaceni Dluhopisti.

Ceské pravo
Meéstsky soud v Praze

Shrnuti popisu Dluhopisového programu

Objem Programu

Doba trvani Programu

Emise

Zdanéni

Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Ptehled podnikatelskych aktivit

Na zakladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydéavat Dluhopisy tak, ze k
zadnému okamziku nesmi celkova jmenovita hodnota veskerych nesplacenych Dluhopist
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu piekrocit 30 000 000 000 K¢.

10 let; splatnost kazdé Emise vydavané v ramci Programu maximaln¢ 30 let.

Dluhopisy budou vydavany v Emisich, pfi¢emz Dluhopisy tvofici jednu Emisi budou
vzdy vzajemné zastupitelné. DIuhopisy tvotici jednu Emisi mohou byt vydavany v jedné
nebo nékolika transich, popf. pribézné. Specifické podminky kazdé Emise budou
obsazeny v prislusném Emisnim dodatku.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Grokovych vynost z Dluhopisti budou provadény
bez srazky dani, odvodii nebo poplatkd jakéhokoliv druhu, ledaze takova srazka bude
vyzadovana zakony Ceské republiky uc¢innymi v den vyplaty. Bude-li jakakoliv takova
srazka dani, odvodu nebo poplatkli vyzadovana zékony Ceské republiky ué¢innymi v den
vyplaty, nebude Emitent povinen hradit piijemcim plateb zadné dalsi Castky z titulu
nahrady téchto srazek, dani, odvoda nebo poplatkii.

Na zaklad¢ mistnich zakont tykajicich se nabizeni a prodeje dluhopisti mohou existovat
specifickd omezeni nabizeni a prodeje Dluhopisii a distribuce propaga¢nich materiald,
napt. ve Spojenych statech americkych a Evropském hospodatském prostoru.

Dluhopisovy program schvélila CNB. O schvaleni Zakladniho prospektu podle ¢l. 13
Smérnice o prospektu a ZPKT bylo zadano pouze u CNB.

Ernst & Young Audit, s.r.o., ¢len koncernu, se sidlem Karlovo namésti 10, 120 00 Praha 2

Obchodni firma Emitenta je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Emitent byl zalozen
podle zakond Ceské republiky a dne 21.12.1964 byl zapsan v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, pod IC: 00001350. Akcie Emitenta nejsou kétované.
Sidlo spole¢nosti je Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57. Telefonni &islo je
+420 224 111 111. Webové stranky Emitenta maji adresu www.csob.cz.

CSOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchody a poskytuje bankovni sluzby
podle obecné zavaznych pravnich predpisi CR pro ¢innost bank v tuzemsku i ve vztahu k
zahranic¢i, zejména ptijima vklady od vefejnosti a poskytuje Gvéry.

Kromé t&chto zakladnich sluzeb je CSOB dle &eskych pravnich piedpist opravnéna
vykonavat nasledujici ¢innosti:

— investovani do cennych papirti na vlastni ucet,
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Hlavni akcionar

Historické a finan¢ni udaje

Ovéfeni historickych finan¢nich

tidajit

— finan¢ni prondjem (financni leasing),

— platebni styk a zactovani,

— vydavani a sprava platebnich prostedk,

— poskytovani zaruk,

— otvirani akreditivi,

— obstaravani inkasa,

— poskytovani vSech investi¢nich sluzeb ve smyslu zvlastniho zakona,

— vydavani hypotecnich zastavnich listd,

— finanéni makléistvi,

— vykon funkce depozitare,

— sménarenska ¢innost (nakup devizovych prostiedkit),

— poskytovani bankovnich informaci,

— obchodovani na vlastni G¢et nebo na tcet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,

— pronajem bezpecnostnich schranek,

— ¢innosti, které ptimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi vyse a

— ¢innosti vykondvané pro jiné¢ho, pokud souviseji se zajiSténim provozu spolecnosti a
provozu jinych bank, finan¢nich instituci a podniki pomocnych bankovnich sluzeb, nad
nimiz spole¢nost vykonava kontrolu.

Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost KBC Bank NV se sidlem Havenlaan 2,
B-1080 Brussels (Sint-Jans Molenbeek), Belgie. Jedinym vlastnikem spoleénosti KBC
Bank NV je KBC Group NV se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-Jans
Molenbeek), Belgie.

Ptehled vybranych historickych finan¢nich udaji pro finan¢ni rok koncici 31.12.2007 a
31.12.2008

(EU IFRS*, auditované, konsolidované):

*EU IFRS: Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii

Vzhledem k tomu, Ze skupina CSOB je soudasti konsolidaéniho celku KBC Bank NV,
kterd ptipravuje finanéni vykazy v souladu s EU IFRS, rozhodla se pouzit stejnou
strukturu finanénich vykazi a zafazeni polozek do této struktury. Z tohoto divodu jsou
nekteré polozky zafazeny do struktury financénich vykazli vroce 2008 odlisSnym
zpusobem ve srovnani s tim, jak byly vykézany k 31.12.2007. V souladu se zménami
v roce 2008 byly nékteré polozky roku 2007 reklasifikovany (tj. upraveny).

ROZVAHA

(v mil. K¢&) 31.12.2007 po tipravé 31.12.2008
AKTIVA

Aktiva celkem 925 424 824 485
z toho

Financni aktiva k obchodovani 225 684 131 342
Uvéry a pohledavky - netto 412 608 411 644
Pozemky, budovy a zafizeni 11936 10 095
ZAVAZKY A VLASTNi KAPITAL

ZavazKy a vlastni kapital celkem 925 424 824 485
z toho

Finanéni zavazky vykazované v realné

hodnoté do zisku nebo ztraty 146 190 62 796
Finanéni zavazky v ziistatkové hodnoté 683 251 649 371
Zakladni kapital 5855 5855
Emisni azio 7 509 7509
Vlastni kapital nalezici akcionaiim CSOB 56 865 55955

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(v mil. K¢&) 31.12.2007 po upravé 31.12.2008
Cisty Grokovy vynos 21198 21385
Cisty vynos z poplatki a provizi 7309 6 644
Provozni vynosy 31637 19175
Provozni naklady -16 512 -15014
Zisk pred zdanénim 13 867 374
Daii z pifjmu -2993 720
Zisk za vicetni obdobi 10 874 1094
Zisk nalezejici akcionaiim CSOB 10 837 1034

Ugetni zavérky Emitenta za uéetni obdobi kongici 31.12.2007 a 31.12.2008 byly ovéieny
auditorem.
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Pozn.: Dne 1.1.2008 se CSOB SR, dfive zahrani¢ni pobocka CSOB ve Slovenské
republice, stala samostatnym pravnim subjektem.

Konsolidovany &isty zisk skupiny CSOB za rok 2008 naleZejici akcionaiim banky dosihl 1 034 mil. K&, tj. o 90 % méng

v porovnani s rokem 2007.

Vlivy financni krize ve vysi 10 132 mil. K& zahrnuji pfedevsim konzervativni pfehodnoceni celého portfolia strukturovanych
cennych papiri CDOs (collaterized debt obligations) ve skupin¢ CSOB na nulu a Cisty dopad piecenéni a znehodnoceni
k expozici vici Lehman Brother.

Mezitimni finanéni udaje

Soudni a arbitrazni fizeni

Podstatné zmény finan¢ni
situace (pozice)

Prehled vybranych mezitimnich finan¢nich tdaji pro obdobi konéici 30.6.2008 a 30.6.2009, resp.
31.12.2008 (EU IFRS, neauditované (s vyjimkou udaju k 31.12.2008), konsolidovan¢):

ROZVAHA

(v mil. K¢) 31.12.2008 auditovano 30.6.2009
AKTIVA

Aktiva celkem 824 485 899 808
z toho

Finan¢ni aktiva k obchodovani 131 342 179 173
Uvéry a pohledavky - netto 411 644 403 153
Pozemky, budovy a zafizeni 10 095 9 844
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Zavazky a vlastni kapital celkem 824 485 899 808
z toho

Finan¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku

nebo ztraty 62796 149 237
Finan¢ni zavazky v zistatkové hodnoté 649 371 642 761
Zékladni kapital 5855 5855
Emisni azio 7 509 7509
Vlastni kapital nalezici akcionaiim CSOB 55955 58 451

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(v mil. K¢&) 30.6.2008 30.6.2009
Cisty Grokovy vynos 10 450 11568
Cisty vynos z poplatki a provizi 3319 3270
Provozni vynosy 14 255 16 771
Provozni naklady -7075 -7 146
Zisk pred zdanénim 6598 6983
Dat z piijmu -1033 -1033
Zisk za icetni obdobi 5 565 5951

Kromé soudnich sporii, na které jiz byly vytvofeny rezervy, éeli CSOB fadé pravnich Zalob v
ruznych jurisdikcich, které vyplyvaji z bézné obchodni ¢innosti. Emitent neocekéava, ze vysledek
téchto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv na jeho finan¢ni pozici. Emitent dale podnikl
mnozstvi pravnich kroki na ochranu svych aktiv.

CSOB je vystavena riznym poZadavkiim vznesenym Nomurou, s ni spiiznénymi stranami a dalimi
subjekty v souvislosti s koupi podniku IPB v fadu desitek miliard korun, pti¢emz celkovou vysi
viech vznesenych pozadavkii nelze spolehlivé odhadnout, protoZe se vzajemné prekryvaji. CSOB je
presvédcena, Ze tyto pozadavky jsou nepodlozené a Ze potencialni ztraty z téchto pozadavkil jsou
kryty prislusnymi zarukami vydanymi statnimi institucemi Ceské republiky a tudiZ nepredstavuji
riziko vyznamného dopadu na jeji finanéni pozici.

V &ervnu 2007 CSOB podala arbitrazni Zalobu u Mezinarodniho rozhod&iho soudu u Mezinarodni
obchodni komory v PafiZi ve véci sporu s Ministerstvem financi Ceské republiky o thradu
pohledavky CSOB vii¢i MF vzniklé na zaklad$ aktiv byvalé IPB pivodné prevedenych do Ceské
konsolida¢ni agentury. Rozhod¢i fizeni stale probiha.

V souvislosti se spory, které se tykaji koup& podniku ex-IPB, CSOB piipomin4 existenci Smlouvy a
statni zaruky uzaviené s MF a Smlouvy a slibu od$kodnéni uzaviené s CNB v roce 2000. Tyto
garancni dohody zcela kryji rizika Emitenta spojend s pfevzetim podniku ex-IPB. Moznost MF a
CNB plnit své povinnosti vyplyvajici z t&chto garanci potvrdila v roce 2004 i Evropska komise. V
disledku vyse uvedeného je Emitent toho nazoru, Ze spory tykajici se aktiv po ex-IPB nepiedstavuji
vyznamny negativni dopad do jeji finanéni pozice.

Od zvefejnéni auditorem ovéfené ucetni zavérky za rok koncici 31. prosincem 2008 nedoslo k
zadné vyznamné zméné finanéni situace Emitenta ani Skupiny.
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Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uvérové riziko

Urokové riziko

Riziko trznich cen

Riziko likvidity

Operacni riziko

Dalsi rizika

Uvérové riziko predstavuje riziko ztrat ze $patnych pohledavek nebo ze zhorSeni uvérového ratingu
klientd. Uvérové riziko se vztahuje k nesplnéni zavazku protistranou.

Piedstavuje riziko zhorSeni poméru mezi Groky pfijatymi z poskytnutych Gvéri a placenymi
z ptijatych vkladi. Riziko se vztahuje k vyznamnému poklesu objemu pfijatych Grokd.

Riziko trznich cen zahrnuje moznost negativniho vyvoje hodnoty aktiv v disledku neocekavanych
zmén v podkladovych trznich parametrech jako jsou urokové sazby nebo ceny akcii.

Riziko likvidity zahrnuje riziko kratkodobé likvidity, které je rizikem nedostatku likvidity pro
plnéni kazdodennich platebnich povinnosti a stfedné¢ a dlouhodobé likvidity, které vznika z
nerovnovahy ve stfedné- a dlouhodobé struktute likvidity.

Operaéni riziko vznika pievazné z neadekvatnich ¢i nespravnych vnitinich procesti nebo systémul,
lidské chyby nebo vnéjsich udalosti. Soucasti opera¢niho rizika je i riziko pravni.

Dalsi rizika zahrnuji reputacni, strategické, personalni a regulatorni.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé pfezkoumani a
doporuceni

Riziko likvidity

Ménové riziko

Riziko pfed¢asného
splaceni

Zdanéni

Zakonnost koupé

Zmeéna prava

Dluhopisy s pevnou
urokovou sazbou

Dluhopisy s pohyblivou
urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu

Podtizené Dluhopisy

Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim
nastrojem, bez odborného posouzeni (které¢ ucini bud’ sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje
vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu DIluhopisti a dopadu, ktery
bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.

Nemiize existovat ujisténi, ze se vytvori dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud
se vytvori, Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které
mohou ovlivnit koneény vynos ¢&i vysi ¢astky pti splaceni takovych Dluhopist.

Pokud by mél Emitent pravo splatit Dluhopisy nékteré Emise pied datem jejich splatnosti, je drzitel
Dluhopisii vystaven riziku niz§iho nez piedpokladaného vynosu z divodu takového predcasného
splaceni.

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit
dané nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k
pfevodu Dluhopist, nebo jiném statu.

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé
Dluhopisit mize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani
Emitent, ani zadny z piipadnych obchodnikti (budou-li ustaveni pro nékterou Emisi) ani kterykoliv
Clen jejich skupiny, nema ani nepiebira odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopisti potencidlnim
kupujicim Dluhopisi, at’ uz podle zakoni jurisdikce jeho zalozeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny
(pokud se lisi).

Emisni podminky Dluhopist se fidi platnym ¢eskym pravem. Nemuze byt poskytnuta jakakoliv
zaruka ohledné dusledkt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény Eeského prava nebo ufedni
praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich urokovych sazeb.

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou tirokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb nebo
hodnot podkladovych aktiv a nejistych Grokovych pfijmt. Pohyblivé tirokové sazby nedavaji jistotu
uréeni vynosu DIuhopist s pohyblivou urokovou sazbou predem.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového DIluhopisu
v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Ceny dluhopisi s vynosem na bazi diskontu jsou
pohyblivéjsi nez ceny dluhopisii s pevnou urokovou sazbou a lze ocekavat jejich vétsi reakce na
zménu trznich urokovych sazeb nez u Groenych dluhopist se stejnou splatnosti.

Drzitel podfizeného Dluhopisu je vystaven zvySenému riziku uspokojeni své pohledavky na
splaceni jmenovité hodnoty a vynosu takového Dluhopisu v uréitych zakonem piredvidanych
situacich (likvidace ¢i upadkova situace Emitenta). Obchodovani s podfizenymi Dluhopisy na
vetejnych trzich mize byt méné likvidni nez v pfipadé nepodiizenych Dluhopist.

9/59



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. ZAKLADNI PROSPEKT

IL RIZIKOVE FAKTORY

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecni rizika spojens s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisii si musi sam podle svych pomérd uréit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mél
predevsim:

a) mit dostatecné znalosti a zkusSenosti k uc¢elnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do Dluhopisi, a ohodnotit
informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i Emisnim dodatku, pfimo nebo
odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finanéni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

¢) mit dostate¢né financni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vS§echna rizika investice do Dluhopist, a to
vcetné Dluhopist v cizich ménach;

d) Gplné¢ rozumét podminkdm Dluhopisi (pfedev§im Emisnim podminkdm, tomuto Zakladnimu prospektu a jeho
dodatkiim a Emisnim dodatkiim) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo
finan¢niho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénaie dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych
sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Neékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze predstavuji komplexni finanéni nastroj. Institucionalni investofi obvykle nekupuji
komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Instituciondlni investofi nakupuji komplexni financni nastroje s
pfemétenym rizikem, jehoz vyse jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencialni
investor by nemél investovat do Dluhopisti, které jsou komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini
sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist a
dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kotované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat o jejich pfijeti
k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment oficialniho trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto koétovany, bude
upfesnén v piislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mize rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany
na jiném regulovaném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papird. Bez ohledu
na kotaci Dluhopisti nemiize existovat ujiSténi, ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh s DIuhopisy, nebo pokud se
vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze Dluhopisy mohou byt kétovany na regulovaném trhu, nemusi nutné
vést k vyssi likvidité kotovanych Dluhopisii néz nekétovanych Dluhopist. V piipadé nekotovanych Dluhopisti mize byt naopak
obtizné ocenit takové DIluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pifipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Meénové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit koneény vynos ¢i
vysi Castky pfi splaceni takovych Dluhopist. Napiiklad zména v hodnoté¢ jakékoliv cizi mény vici Ceské koruné vyusti v
piislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a piislusSnou zménu hodnoty jistiny a
urokovych plateb ucinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisi. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota
koruny v duisledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a irokovych plateb vyjadfenych v korunach v tomto ptipadé
klesne.

Riziko pied¢asného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pied datem jejich splatnosti z
daniovych divodu ¢i na zékladé opce (option call right). Pokud Emitent splati jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pied datem
jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisti vystaven riziku niz§tho nez ptedpokladaného vynosu z divodu takového ptredéasného
splaceni. Emitent miize napiiklad vykonat své opéni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopist na kapitalovych trzich snizi,
coz znamena, ze investor muize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisii s niz§im vynosem.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané¢ nebo jiné naroky ¢i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu DIuhopist, nebo jin¢ho v dané situaci relevantniho
statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska danovych ufadti nebo soudni rozhodnuti k finanénim
nastrojum jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pti ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopisi spoléhat na
struéné shrnuti daitovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo ptipadné v piislusném Emisnim dodatku, ale méli
by jednat podle doporuceni svych danovych poradcii ohledné jejich individualniho zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik
uvedenych v této ¢asti by mélo byt uéinéno minimalng po zvaZzeni kapitoly "Devizové regulace a zdanéni v Ceské republice”
tohoto Zakladniho prospektu a piipadnych dalsich kapitol o zdanéni obsazenych v piislusném Emisnim dodatku.
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Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé Dluhopisi muze byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani zadny z ptipadnych obchodnikti (budou-li ustaveni pro
nekterou Emisi) ani kterykoliv €len jejich koncerntl, nemé ani nepiebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencidlnim
kupujicim Dluhopisti, at’ uz podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi).
Potencialni kupujici se nemtze spoléhat na Emitenta nebo pfipadné obchodniky (budou-li ustaveni pro nékterou Emisi), nebo
kteréhokoliv ¢lena jejich koncerntl, v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopis.

Zména prava
Emisni podminky Dluhopisi se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu. Nemuze byt poskytnuta
jakakoliv zaruka ohledné dusledku jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo ufedni praxe po datu tohoto

Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Girokova sazba stanovena v pfislusném Doplitku Emisnich podminek po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni irokova sazba na kapitadlovém trhu ("trZni irokova sazba") se zpravidla denné¢ méni. Se zménou
trzni irokové sazby se také méni cena DIluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokové
sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné
roven trzni urokové sazb&. Pokud se trzni urokové sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou se zpravidla
zvy$i na uroven, kdy vynos takového DIluhopisu je pfiblizné roven trzni tirokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou tirokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a
nejistych Grokovych ptijmi. Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu uréeni vynosu Dluhopisi s pohyblivou urokovou sazbou
predem.

Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot podkladovych aktiv (zejména financnich ¢i nefinancnich indext, kost
podkladovych aktiv ¢i sménnych kurzl) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u nichZ je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na
vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem zvysit jejich vynosovy potencial. Investovani do téchto Dluhopisi s sebou vSak
nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopist, a to Zze vysledny vynos Dluhopist bude nizsi,
nez vynos béznych dluhopisi za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni uroki, ale jejich emisni kurz je pod urovni jejich
jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb trokd je tedy urokovy piijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi emisnim
kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pfi splaceni) a reflektuje trzni urokovou sazbu. Drzitel
Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich Grokovych
sazeb.

Podfizené Dluhopisy

V piipad¢ (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o upadku Emitenta budou pohledavky spojené s
podiizenymi Dluhopisy uspokojovany az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany
stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti. Pohledavky ze vSech podfizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti, se uspokojuji podle svého potadi.

Nelze zarucit, ze podtizené Dluhopisy budou na vetfejném trhu obchodovany stejné aktivné jako bézné dluhopisy. To mize vést k
tomu, ze vlastnici takovych podfizenych DIuhopisti nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu prodat viibec nebo jen za cenu
nizsi, nez by tomu bylo u béznych dluhopisti.

B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a jeho podnikatelské ¢innosti
Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko ztrat z nesplacenych Gvért, ze zhorseni uvérového portfolia nebo snizeni uvérového ratingu
klientti. Zastaveni splaceni uvérti u vétsiho mnozstvi klienti by mélo vyznamny negativni vliv na hospodatsky vysledek Emitenta
a potazmo schopnost dostat zavazkim plynoucich z emise Dluhopisti. Faktory ovliviiujici schopnost klienti splacet Gvéry stoji
navic mimo kontrolu Emitenta (jsou jimi nejcastéji ziskovost podniki, stabilita podnikatelského prostiedi, nebo flexibilita
pracovnich trhti a rust realnych mezd). Emitent uplatiiuje konzervativni Gvérovou strategii a pfi poskytovani uvért klientim
postupuje s maximalni obezietnosti, presto realné ohrozeni hospodarského vysledku Emitenta z nesplacenych uvéra existuje.
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Banka fidi Gvé€rové riziko pomoci hranic stanovenych pro vysi rizika, které je ochotna pfijmout u jednotlivych protistran a
v jednotlivych geografickych regionech a odvétvich, pfi¢emz monitoruje objemy uvérového portfolia v téchto kategoriich ve
vztahu k takto stanovenym limitim.

Banka zavedla proces kontroly uvérové kvality s cilem vcas identifikovat mozné zmény uvérové bonity protistran, a to vcetné
pravidelnych kontrol zajisténi. Limity pro jednotlivé smluvni strany se stanovuji pomoci systému klasifikace Gvérového rizika,
ktery kazdému posuzovanému pfifadi ur€ity ratingovy stupen Probability of Default (PD rating). Ratingy rizik prochazeji
pravidelnymi revizemi. Banka déle vyuziva interné vytvorenych skorovacich karet, které vychazeji ze socio-demografickych a
behavioralnich tdajt a téz ptistup k externim zdrojim dat (Credit Bureaus — Registry uvért), které poskytuji dodate¢né informace
o rizikovém profilu toho kterého klienta.

Urokové riziko

Provozni hospodafsky vysledek Emitenta je vyznamnym podilem tvofen pozitivnim rozdilem mezi uroky piijatymi
z poskytnutych Gvéra a placenymi za pfijaté vklady. Objem placenych uroku vSak neni s objemem pfijatych arokd dan fixnim
pomérem. Pfi poklesu objemu pfijatych urokd objem placenych Grokt zpravidla klesa jinym tempem, nebo se neméni. Takovyto
pohyb mutize ptsobit v neprospéch hospodarského vysledku Emitenta a tim snizuje schopnost dostat svym zavazkiim plynoucim
z emise Dluhopist.

Emitent ma z4jem v kazdém momentu pfizptisobovat objem placenych a prfijatych tveéra tak aby pomér mezi nimi nevykazoval
vyznamnych odchylek a mél zanedbatelny, nebo pozitivni dopad na koneéni hospodaisky vysledek banky. K tizeni Grokového
rizika je pouzito vnitiniho zajisténi, které spociva predevsim v aktivnim ovliviiovani objemu a ¢asového rozlozeni polozek na
pasivni i aktivni strané bilance tak, aby byla dosazena co nejtésné&jsi provazanost mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy
v jednotlivych ¢asovych pasmech.

Riziko trznich cen

Emitent pfi své podnikatelské ¢innosti uzavira velké mnozstvi obchodnich a investi¢nich transakei v nejveétsi mife s protistranami
na finan¢nich trzich. V ptipadé¢ pfistoupeni na transakci Emitent ¢ini ptedpoklady a odhady budouciho (co i jen kratkodobého)
vyvoje na téchto trzich a odhady pohybu cen finan¢nich produkti, které jsou pfedmétem transakce. Cenou se zde rozumi ménové
kurzy a ceny vSech produktl finan¢nich trhl. Finanéni trhy jsou do zna¢né miry volatelni a jejich budouci vyvoj je mozné
odhadovat pouze s nizkou mirou pravdépodobnosti. V pfipad€, ze se ceny produkti, které jsou pfedmétem transakce pohybuji
v neprospéch Emitenta, mtze to vést k nezanedbatelnym ztratdm Emitenta a jeho schopnosti dostdt svym zavazkiim z emise
Dluhopist.

Emitent v zajmu eliminovani rizika trznich cen zabezpecuje své ochody dostupnymi prostfedky zajisténi proti poklesu hodnoty
aktiva v disledku negativniho vyvoje trhi.

Riziko likvidity

Emitent je pfi své podnikatelské ¢innosti vystaven riziku ¢asového nesouladu piichozich a ochozich hotovostnich toki, zejména
v kratkém obdobi. Riziko spociva v nepfedvidaném omezeni ptichozich tokl hotovosti oproti odchazejicim, nebo neo¢ekdvanému
nartstu ochozich tokd hotovosti vzhledem k objemu pfichozich. Nedostatecné spolehlivy cash — flow Emitenta ohrozuje jeho
schopnost dostat svym zavazkim z emise Dluhopisti v den splatnosti.

Aby Emitent zabezpecil dostatek likvidity v den splatnosti Dluhopist vytvari zvlastni portfolio vysoce likvidnich aktiv, které
mohou byt v kratkém case proménény v likvidni prostfedky k vyrovnani zavazkll z emise Dluhopisi. Rizenim likvidity a
monitorovani rizika likvidity se zabyvaji zvlastni atvary v bance. Management sleduje budouci penézni toky a likviditu na denni
bazi.

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze systémovych pochybeni, lidské chyby, podvodu nebo vnéjsich udalosti. Operacni
riziko zahrnuje i pravni, danové a compliance riziko.

Disledné sledovani a oznamovani udélosti operaéniho rizika vyplyva z nastavenych kontrolnich mechanizmti Emitenta a je vedle
obecné preventivni povinnosti spocivajici v dodrzovani platnych vnitrobankovnich norem a postupl tkolem kazdého
zaméstnance. Emitent Celi fad€ rizik jako je riziko podvodl na strané klienta, zaméstnanct, chyby nebo zneuziti na strané
zamé&stnanct, rizika vyplyvajici ze selhdni protistrany. Vyznamnym ohrozenim je ztrata nebo neopravnéné pouziti informact,
které Emitent eviduje o svych klientech. I kdyz Emitent implementoval fadu kontrolnich mechanizml k zamezeni operacniho
rizika, neni mozné s uplnosti vyloucit Ze v budoucnu nebude Emitent takovému riziku vystaven a Ze utrpi ztraty z nich plynouct,
které ohrozi schopnost dostat svym zavazkiim z emise Dluhopisi.

Soucasti operacniho rizika je i riziko pravni. Proti Emitentovi jsou vedeny soudni spory, vznikajici v ramci bézné ¢innosti. Dale
proti Emitentovi probihaji spory ve vztahu k riznym pozadavkiim a narokim specialni povahy. Emitent se rovnéz haji proti
riznym prvnim aktivitdm tykajicich se smluvnich sport. Prestoze se Emitent domniva, ze verdikt ve prospéch nebo neprospéch
Emitenta v riznych sporech, do kterych je zapojen, nebude mit vyznamny dopad na finan¢ni situaci, budouci provozni vysledky
¢i penézni toky, konecny vysledek téchto sporti a jejich dopad na financ¢ni situaci nemtize byt s pfiméfenou jistotou urcen.

Dalsi rizika
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Reputacni riziko je jednim z klicovych, které mimofadné ohrozuje hospodaisky vysledek Emitenta. Bankovni sektor s ¢aste¢nym
krytim vkladg, jakym je i cesky bankovni sektor, je mimotadné citlivy na reputaci, stabilitu a dobrou povést vSech jeho subjektt.
Neptiznivé hospodaiské vysledky, nemoznost dostat svym zavazkim a poSkozena reputace jednoho nebo malo subjektd
finan¢niho sektoru miZze spustit ,,run“ na banky, bankovni paniku a hromadné vybirani vkladd véfiteli. Situace by se mohla
vyvinout ve vSeobecnou krizi finanénich trhii. Tato situace by znamenala vyznamnou redukci podnikatelskych aktivit Emitenta a
mimotadné sniZeni schopnosti dostat svym zavazkiim z emise Dluhopisa.

Vyznamnym rizikem pro Emitenta je persondlni riziko. Kvalita zaméstnanct je podstatna pro stanoveni a plnéni strategickych
cili Emitenta. Odchody zaméstnancti a neschopnost najit kvalifikovanou pracovni silu by se mohly negativné promitnout do
obchodnich aktivit, finan¢ni situace a hospodaiského vysledku Emitenta. Personalni potize tak muzou mit negativni vliv na
schopnost Emitenta dostat svym zavazkiim vyplyvajicich z emise Dluhopisa.

Rizikovym faktorem pro emitenta jsou také regulatorni zasahy do hospodaiské ¢innosti Emitenta. Emitent podléha rozsahlé
bankovni regulaci ze strany CNB. Emitent musi dodrZovat pravidla tykajici se kapitalové pfiméfenosti, obezfetného podnikani a
jina pravidla, které omezuji podnikatelskou ¢innosti Emitenta s ptfimym vlivem na kone¢ny hospodaisky vysledek. V ptipadé, ze
dojde ke zméné regulatornich piedpist, bude je muset Emitent implementovat do svych procest, co mtize dale omezovat jeho
svobodné podnikatelské aktivity.

Nezanedbatelnym rizikem pro Emitenta je riziko strategické, ¢i makroekonomické. Finanéni sektor Ceské republiky se vyznaduje
znaénou konkurenci, ve kterém pusobi mnozstvi subjektd nabizejicich obdobné finan¢ni produkty jako Emitent. Lze dale
ocekavat zvyseni konkurencnich tlakd se vstupem dalSich zahrani¢nich bank a specializovanych financnich instituci na Cesky
bankovni trh. Pokud emitent nebude schopen reagovat na tyto zvySujici se konkurenéni tlaky adekvatni strategii posilovani své
pozice na trhu a inovativnosti ve své podnikatelské ¢innosti, muze se to negativné projevit na vysledcich jeho hospodafeni a na
schopnosti dostat svym zavazkim z emise Dluhopist.

Hospodatsky vysledek Emitenta je ovlivnén celkovou hospodaiskou situaci v Ceské republice. Pokles vykonnosti hospodaistvi
muize negativné ovlivnit vysledek podnikani Emitenta. Emitent je do zna¢né miry zavisly na podnikatelské aktivité¢ a objemu
novych realizovanych investic. Hospodaiska aktivita ovliviiuje objem podnikatelskych uvéri i uvéra fyzickym osobam a nasledné
i placené turoky, které jsou vyznamnou slozkou piijmd Emitenta.. V piipadé vaznych poklesi hospodaiské &innosti v Ceské
republice, mize dojit ke snizeni schopnosti ¢i tiplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim z emise DIuhopisti.
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III. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM
Informace Dokument str.
Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za ucetni Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2008 49 - 117
obdobi konéici 31.12.2008
Konsolidovana uéetni zavérka Emitenta za ucetni Vyroéni zprava Emitenta za rok 2007 73-132
obdobi konéici 31.12.2007
Nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta Vyroéni zprava Emitenta za rok 2008 119 - 181
za ucetni obdobi kon¢ici 31.12.2008
Nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta Vyroéni zprava Emitenta za rok 2007 137 -194
za ucetni obdobi koncici 31.12.2007
Vyrok auditora ke konsolidované Gcetni zavérce Vyroéni zprava Emitenta za rok 2008 48
Emitenta za rok 2008
Vyrok auditora k nekonsolidované icetni zavérce Vyroéni zprdva Emitenta za rok 2008 118
Emitenta za rok 2008
Vyrok auditora ke konsolidované uc€etni zavérce Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2007 76
Emitenta za rok 2007
Vyrok auditora k nekonsolidované icetni zavérce Vyroéni zprava Emitenta za rok 2007 140
Emitenta za rok 2007
Konsolidované mezitimni finanéni idaje Emitenta | Zprava o &innosti CSOB za 1.pololeti roku 2009 -
Ptiloha ¢. 3
Nekonsolidované mezitimni finan¢ni udaje Informace uvetejiiované bankou podle vyhlasky
Emitenta CNB ¢. 123/2007 Sb. — Ptiloha €. 5
Skupina KBC Vyroéni zprava KBC za rok 2008 137 - 138

Elektronické adresy odkazovanych dokumentti:

Vyro¢ni zprava za rok 2008:

http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investorum/Vyrocni-pololetni-zpravy/Vyrocni-

zpravy/VZ_CSOB_2008.pdf

Vyroéni zprava za rok 2007:

http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investorum/Vyrocni-pololetni-zpravy/Vyrocni-

zpravy/VZ_CSOB_2007.pdf

Zprava o &innosti CSOB za 1. pololeti roku 2009 — P¥iloha & 3 Konsolidované finanéni vykazy CSOB k 30.6.2009 :
http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investorum/Vyrocni-pololetni-zpravy/Pololetni-

zpravy/CSOB_pol zprava 1H2009.pdf

Informace uveiejiiované bankou podle vyhlasky CNB & 123/2007 Sb. — P¥iloha &. 5 Udaje o finanéni situaci CSOB:
http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investorum/Povinne-informace/Info-dle-pozadavku-

CNB/CSOB_5_financni_situace.pdf

Vyroéni zprava KBC za rok 2008:

https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/published/ KBCCOM/PDF/COM_RVG pdf jaarverslag 2008 EN.pdf
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Iv. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (dale téz "Dluhopisy") jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech
spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, Na Piikopé 854/14, PSC: 115 20, Ceska
republika, IC: 00 00 13 50, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46
(dale téz "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami a dale pfislusnym Dopliikem Emisnich podminek.

Nestanovi-li Dopln€k Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, pak
sluzby administratora spojené s vyplatami Girokovych vynost a splacenim DIuhopist zajist'uje pfimo sam Emitent. Pro kteroukoli
konkrétni emisi Dluhopisti miize Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora spojenych s vyplatami urokovych vynost a
splacenim Dluhopisti jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jinad osoba dale téz
"Administrator"). V piipad¢, ze Emitent poveéii vykonem sluzeb administratora spojenych s vyplatami urokovych vynost a
splacenim Dluhopist jinou osobu, vztah mezi Emitentem a takovym Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Majitelim Dluhopisti a Majitelim Kupént a v souvislosti s nékterymi dal§imi administrativnimi tkony v souvislosti s emisi
Dluhopisi bude upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a takovym Administratorem ve vztahu ke konkrétni emisi
Dluhopisit (kazda takova smlouva dale téz "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy sadministratorem bude v
takovém ptipadé k dispozici k nahlédnuti Majitelim DIluhopist a Majitelim Kupont v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné
Administratora.

Nestanovi-li ptislusny Dopln€k Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.2.2 Emisnich podminek,
pak sluzby agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k nckterym konkrétnim emisim Dluhopisti bude
zajistovat pfimo sam Emitent. Pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisti mtize Emitent povétit vykonem sluzeb agenta pro
vypocty spojenych s provadénim vypocti jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova
jina osoba dale téz "Agent pro vypocty").

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisii vydavané v ramci Dluhopisového programu, byly
spolu s Prospektem schvaleny Komisi v souladu se Zakonem o dluhopisech a Zakonem o cennych papirech dne 11.11.2003,
rozhodnutim ¢€.j. 45/N/919/2003/2, které nabylo pravni moci dne 13.11.2003. ISIN Dluhopisti a Kupént (jsou-li vydavany a je-li
pozadovan v souladu se Zakonem o dluhopisech) kazdé jednotlivé emise Dluhopist vydané v ramci Dluhopisového programu
bude ptidélen Komisi zvlast a bude uveden v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Kazda jednotlivda emise Dluhopisi
vydavana v ramci Dluhopisového programu mize byt tvofena registrovanymi nebo neregistrovanymi Dluhopisy a mize nebo
nemusi byt vefejné nabizena tak, jak bude upfesnéno v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. (Pro odstranéni pochybnosti
plati, ze terminy "registrovany Dluhopis", "neregistrovany Dluhopis" a "vefejné nabizeny Dluhopis" maji vyznam, jaky je jim
piisuzovan v Zakoné o cennych papirech).

Tyto spole¢né Emisni podminky budou vzdy pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisti vydavanou v ramci Dluhopisového programu
uptesnény Doplitkem Emisnich podminek obsazeném v Emisnim dodatku, ktery bude zvlast’ schvalen Komisi podle ptislusnych
pravnich predpist. Emisni podminky kazdé konkrétni emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu budou tedy
tvofeny ustanovenimi téchto spoleCnych Emisnich podminek a ustanovenimi Dopliiku Emisnich podminek obsazenymi v
prislusném Emisnim dodatku schvaleném Komisi.

Kterékoli ustanoveni téchto spole¢nych Emisnich podminek mtize byt Dopliikem Emisnich podminek pro kteroukoli konkrétni
emisi Dluhopisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu upraveno ¢i pozménéno. V piipadé jakychkoli rozpori mezi témito
spoleénymi Emisnimi podminkami a pfislusSnym Doplitkem Emisnich podminek platnym pro kteroukoli konkrétni emisi
Dluhopisit vydavanou v ramci Dluhopisového programu maji ve vztahu k takové konkrétni emisi Dluhopist pfednost ustanoveni
ptislusného Doplitku Emisnich podminek. Tim v8ak neni doteno znéni téchto spole¢nych Emisnich podminek ve vztahu k
jakékoli jiné konkrétni emisi Dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového programu.

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisi
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné
cenné papiry, ve formé na jméno nebo na doruditele. Podoba a forma jednotlivych Dluhopisti vydavanych v ramci konkrétni
emise Dluhopisti bude uréena v piislusném Doplitku Emisnich podminek. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté,
v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté, v poctu, ¢islovani a méné uvedené v piislusném Dopliiku Emisnich podminek.

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k Emisnich podminek jinak, nebudou s Dluhopisy spojena zadna predkupni nebo vyménna prava.
Nazev kazdé emise Dluhopisi vydavané v ramci Dluhopisového programu bude stanoven v pfislusném Doplitku Emisnich
podminek.

1.2 Majitelé Dluhopisi a Kupénii, pfevod Dluhopisi a Kupont

1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisii

Oddéleni prava na vynos Dluhopisit vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu formou vydani kupont jako samostatnych
cennych papird na dorucitele, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu (dale téz "Kupény"), se vylucuje, neni-li v pfislusném
Doplitkku Emisnich podminek vyslovné stanoveno jinak.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisii a Kuponii
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Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, neni pievoditelnost Dluhopisti ani Kupénti nijak omezena,
avSak s tim, ze pfevody Dluhopisti a Kuponti mohou byt pozastaveny v souvislosti s vydanim konkrétnich kust listinnych
Dluhopisi (jak je stanoveno v ¢lanku 1.2.4 téchto Emisnich podminek) a v souvislosti se splacenim nebo pfedéasnym splacenim
Dluhopist a Kupént (jak je stanoveno v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek).

123
(@

(b)

(©)

124
(@

(b)

(©)

Majitelé a prevody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

Majitelem zaknihovaného Dluhopisu (dale téz "Majitel Dluhopisu") a/nebo zaknihovaného Kupdnu (dale téz "Majitel
Kupoénu") je osoba, kterd je podle platnych pravnich piedpisi registrovana jako majitel takového Dluhopisu a/nebo
Kupénu ve Stedisku cennych papirti, poptipadé v jiné zdkonem stanovené evidenci majitelti zaknihovanych cennych
papirt v Ceské republice, ktera by evidenci ve Stiedisku cennych papiri nahradila, nebo v evidenci jiné osoby
opravnéné nebo povéiené vedenim evidence cennych papirdi nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky (Stfedisko cennych papird, jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jina osoba opravnéna nebo povétena vedenim
evidence zaknihovanych cennych papirti nebo jeji &asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky spole¢né dale téz
"Stiedisko"), neni-li prokazan opak.

K pfevodu zaknihovanych Dluhopisti na dorucitele i na jméno a Kupont dochazi registraci tohoto prevodu ve Stiedisku
v souladu s platnymi piedpisy Stiediska.

Emitent a Administrator budou pokladat kazdého Majitele Dluhopisu a Majitele Kuponu, za jejich opravnéného majitele
ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a piislusnym Doplitkem Emisnich
podminek.

Majitelé a prevody listinnych Dluhopisii a Kuponii

Pokud nebude v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zpocatku zastoupeny sbérnym
dluhopisem v listinné podobé bez Kupéont (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude v den vydani
Dluhopisti ptislusné emise Dluhopist uloZzen u Administratora nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Na celkové jmenovité hodnoté
Sbérného dluhopisu se Majitelé Dluhopisti podileji uréitym poctem kust Dluhopisti, aniz je témto Dluhopisim
ptidélovano potadové Cislo. Sbérny dluhopis je v souladu se Zdkonem o dluhopisech spole¢nym majetkem majitelt
podild na Sbérném dluhopise. V pitipadé, ze dojde k piedCasnému splaceni nékterych kust Dluhopist, kterymi se
Majitelé Dluhopisti podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu, pak se celkova jmenovitd hodnota
Sbérného dluhopisu snizi odpovidajicim zpliisobem. Majitel podilu na Sbérném dluhopisu je majitelem takového poctu
jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskera prava, ktera ptislusi
Majiteli Dluhopisu, a dale pravo, aby mu Emitent na zadost vydal v souladu s témito Emisnimi podminkami a
ptislusnym Doplitkem Emisnich podminek konkrétni kusy Dluhopisti a Kupont (maji-li byt vydavany). Konkrétni kusy
Dluhopisti budou vydany Majitelim Dluhopisi Administratorem ve lhitach a za podminek stanovenych v pfislusném
Doplitkku Emisnich podminek. Neni-li v piislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, plati, ze konkrétni
kusy Dluhopisii (spolu s kupénovym archem obsahujicim Kupdny, jsou-li vydavany) budou vydany Majitelim
Dluhopistt v Urcené provozovné Administratora, avSak pouze v piipadé, ze dojde k Pfipadu neplnéni zavazki
uvedenému v ¢lanku 9 téchto Emisnich podminek, a to na zadost Majiteltt Dluhopist, kterou mutize kterykoliv Majitel
Dluhopisu podat nejdiive poté, kdy Administrator v souladu s ¢lankem 9 téchto Emisnich podminek obdrzel prvni fadné
Oznameni o pfedCasném splaceni (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 9 té€chto Emisnich podminek). Faktické vydani
konkrétnich kust Dluhopist a Kuponu (jsou-li vydavany) bude Administratorem provedeno co nejdiive po (i) podani
zadosti o vyménu podle predchozi véty a (ii) vytisténi konkrétnich kust Dluhopisti a Kupénti v souladu s ptislusnymi
platnymi pravnimi ptfedpisy. Emitent je povinen zajistit vytiSténi konkrétnich kust Dluhopist a Kupoénl (jsou-li
vydavany) v nejkrat$i rozumné mozné dobé poté, co mu bude Administratorem oznameno doruceni prvni zadosti o
vydani konkrétnich kust Dluhopisti a Kupént v souladu s timto odstavcem. Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Emitent
nebude v prodleni s plnénim svych povinnosti podle tohoto odstavce, pokud budou Dluhopisy vytistény a bude
umoznéna jejich vyména Majitelim DIluhopisti a Kupént (budou-li vydavany) v dobé obvyklé pro vytisténi listinnych
cennych papiri s obdobnymi parametry jako Dluhopisy.

Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale téz "Majitel Dluhopisu"),
kterou je (i) v piipadé listinnych Dluhopisii zngjicich na doruditele osoba, ktera ptedlozi ptislusny Dluhopis
na dorucitele a (ii) v piipadé listinnych Dluhopisti znéjicich na jméno osoba uvedend v Seznamu Majiteld DIuhopist,
kterd ptedlozi ptislusny Dluhopis na jméno; v piipad¢ existence Sbérného dluhopisu je pak Majitelem Dluhopisi v
kazdém ptipadé osoba, kterd je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s piisluSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, ktera bude uvedena piislusném Dopliikku Emisnich podminek) vedena jako osoba podilejici se na Sbérném
dluhopisu ur¢itym poctem kustt Dluhopist. Prava spojena s listinnym Kupénem je ve vztahu k Emitentovi opravnéna
vykonévat osoba (dale téz "Majitel Kuponu"), ktera ptedlozi pfislusny Kupon.

K ptevodu Dluhopisti, kterymi se piislusny Majitel Dluhopisti podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci tohoto
prevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude
uvedena v pfislusném Dopliku Emisnich podminek). Pfed vydanim konkrétnich kusi Dluhopisti miize Administrator
(nebo jina osoba uvedena v ptislusném Doplitku Emisnich podminek, kterd vede evidenci podilti na Sbérném dluhopisu)
ucinit oznameni Majitelim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek, ve kterém Administrator
(nebo jina osoba uvedena v prislusném Dopliiku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podilii na Sbérném dluhopisu)
muze stanovit den, pocinaje kterym budou pievody podili na Sbérném dluhopisu pozastaveny, pficemZ na vyzvu
Administratora (nebo jiné osoby uvedené v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek, kterda vede evidenci podilii na
Sbérném dluhopisu) je Majitel Dluhopistii povinen k takovému pozastaveni pfevodi poskytnout potiebnou souéinnost.
Administrator (nebo jind osoba uvedena v pfislusném Doplitku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podili na
Sbérném dluhopisu) nebude registrovat jakékoli ptevody podilti na Sbérném dluhopisu pocinaje timto dnem, pfi¢emz
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ale plati, ze tento den nesmi pfedchazet dni, pocinaje kterym si Majitelé Dluhopist budou moci vyzvednout konkrétni
kusy Dluhopisti o vice nez 7 (sedm) Pracovnich dni.

(d) K pievodu listinnych Dluhopist zné&jicich na doruditele a listinnych Kupoénti dochazi jejich predanim.

(e) K ptevodu listinnych Dluhopist znéjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Majitele Dluhopisti a
jejich predanim; vicéi Emitentovi je takovy pfevod G¢inny az zapisem o zméné Majitele Dluhopisu v Seznamu Majiteld
Dluhopisi.

® Emitent a Administrator budou pokladat kazdého Majitele Dluhopisu a Majitele Kupdnu za jejich opravnéného majitele
ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a piislusnym Doplitkem Emisnich
podminek.

2. Datum a zpiisob emise Dluhopisii, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhita

Datum emise kazdé emise DIuhopis bude uvedeno v piislusném Dopliiku Emisnich podminek. Pokud Emitent nevyda k Datu
emise vSechny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopist, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v prabéhu Emisni lhuty, a to i
postupné, neni-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak. Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity
oznami Emitent Majitelim Dluhopisti a Majitelim Kuponl zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek
celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoticich pfislusnou emisi, avSak jen v pfipad¢, ze takova celkova
jmenovita hodnota vSech vydanych DIluhopisti dané emise je nizs$i nebo vyssi nez celkova pfedpokladana jmenovitd hodnota
prislu$né emise Dluhopisti.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (ptip. zpasob jeho uréeni) v§ech Dluhopisti vydavanych k Datu emise bude stanoven v Doplitku Emisnich podminek.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii vydavanych béhem Emisni lhity po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem tak, aby
zohlednoval pievazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi
vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni tirokovy vynos.

2.3 Zpiisob a misto tipisu Dluhopist

Zputsob a misto upisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisii vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, véetné tidajii o
osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, budou stanoveny v ptislusném Doplitku Emisnich podminek.

3. Status Dluhopisi

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi tohoto Dluhopisového programu (a veSkeré Emitentovy platebni zavazky vici
Majitelim Dluhopist, ptipadné Majitelim Kuponti, vyplyvajici z Dluhopist, pfipadné z Kupont) zakladaji pfimé, nezajisténé,
nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a vzdy budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak i alesponi rovnocenné vic¢i vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajiSténym
zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpist. Emitent se
zavazuje zachdzet za stejnych podminek se vSemi Majiteli Dluhopisti a Majiteli Kuponti stejné emise stejné.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Zze do doby plného splaceni vSech svych zavazku vyplyvajicich ze vSech Dluhopisti a Kuponi v ramci
tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych neziidi a nedovoli zfizeni zastavniho prava nebo jiného prava ke
svému soucasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich osob k zajisténi jakéhokoli dluhu ve formé dluhopist, pokud
zaroven obdobnym zpisobem, nebo jinym zpiisobem schvalenym usnesenim Schize podle ¢lanku 12 Emisnich podminek,
nezajisti zavazky z dosud nesplacenych Dluhopist a Kupénii vydanych podle téchto Emisnich podminek.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem budou

uro¢eny pevnou Grokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku Emisnich podminek.

(b) Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak je tento pojem definovan v &lanku 15
téchto Emisnich podminek) do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii trokové
sazb¢ dle odstavce (a) shora.

() Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty troki (jak je tento pojem definovan v &lanku 7.2
téchto Emisnich podminek).

(d) Dluhopisy piestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a nélezitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat
urokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Majitelam Dluhopist budou vyplaceny
veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Majitelim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré
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¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skutec¢nosti nastane diive.

Castka tirokového vynosu piisludejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené €asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazov®) a piislu§né trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka trokového vynosu piislusejici
k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove), piislusné urokové
sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem
Uroceni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznaceny v pfislusném Dopliiku emisnich podminek jako DIluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
budou tro¢eny pohyblivou Grokovou sazbou odpovidajici (i) ptislusné Referenéni sazbé upravené o piislusnou Marzi
(je-li relevantni) nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet Grokové sazby piipadné stanoveného v Dopliku
Emisnich podminek, do kterého bude dosazena hodnota Referenéni sazby, ptipadné ptislusné Marze (je-li relevantni),
vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.

Urokové vynosy budou nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jest¢ zahrnuje, pfi urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Neni-li v piislusném
Doplitku Emisnich podminek uvedeno jinak, pak u Dluhopist, které maji byt piijaty k obchodovani na Burzu cennych
papirti Praha, a.s., plati bez ohledu na pfedchéazejici, ze v piipad¢€, Zze urokova sazba platna pro jakékoli Vynosové
obdobi je zjistovana az (i) v prub&hu takového Vynosového obdobi, avsak diive nez 2 (dva) Pracovni dny pred koncem
takového Vynosového obdobi, pak urokovy vynos piislusejici k takovému Dluhopisu nartista poc¢inaje druhym
Pracovnim dnem po Dni stanoveni Referen¢ni sazby do konce takového Vynosového obdobi pii upravené trokové
sazbé, pficemz upravena Grokova sazba je takova sazba, pfi niz naroste na Dluhopisu za obdobi, po které trokovy vynos
narusta, stejny uUrokovy vynos, ktery by narostl, pokud by nardstal pfi zjisténé (tfj neupravené) urokové sazbé
rovnomérne po celé Vynosové obdobi, nebo (ii) 2 (dva) Pracovni dny pfed koncem Vynosového obdobi nebo pozdéji,
pak urokovy vynos pfislusejici k takovému Dluhopisu za pfedmétné Vynosové obdobi naroste jednorazove ke druhému
Pracovnimu dni po Dni stanoveni Referencni sazby, nejpozdéji vSak k prislusnému Dni vyplaty troku. Po dobu, kdy
urokovy vynos nenarlsta, plati, Ze urokova sazba je rovna nule.

Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude Grokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi
Agentem pro vypolty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle tietiho
desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypoéty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbytetného odkladu oznami Majitelim Dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 téchto
Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty tiroki.

Dluhopisy pfestanou byt tiroceny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech podminek a nélezitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat
urokovy vynos pii irokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Majitelim Dluhopisti budou vyplaceny
veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Majitelim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré
¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive.

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove)
a piisluiné trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka tirokového vynosu pislusejici k jednomu Dluhopisu
za jakékoli obdobi krat§i jednoho béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIluhopisu
(popiipadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove), ptislusné tirokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni. Pfedchozi ustanoveni tohoto pismena (f) se nepouzije v piipadech, kdy
urokovy vynos Dluhopisu je poéitan na zakladé Referenéni sazby urované na zakladé Indexu, Kose, Sménného kurzu
nebo jiné hodnoty dle ¢lanka 5.2.3 az 5.2.6 téchto Emisnich podminek. Nestanovi-li Doplné€k téchto Emisnich
podminek jinak, pak v téchto ptipadech se castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jedno
Vynosové obdobi (bez ohledu na jeho délku) stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé
jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove) a ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
Cislem).

Urcéeni hodnoty Referencni sazby na zdkladé vurokové sazby

Ma-li byt hodnota Referenéni sazby uréena na zakladé Girokové sazby nebo urokovych sazeb, bude hodnota Referencni sazby pro
pfislusné Vynosové obdobi vypocitdna zplsobem stanovenym v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek a pfislusna arokova
sazba nebo Grokové sazby budou odecteny Agentem pro vypocty ze Zdroje v piislusny den a v hodinu, v kterou je to v ptislusném
Finan¢nim centru obvyklé.
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523 Urceni hodnoty Referencni sazby na zaklade Indexu

Ma-li byt hodnota Referencni sazby urcena na zakladé Indexu, bude hodnota Referenéni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi
rovna procentualni zméné hodnoty takového Indexu mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referencni sazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by ptipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby pti fikci, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi pfedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby pro pfislusné Vynosové
obdobi.

Hodnoty pftislusného Indexu budou odecteny Agentem pro vypocty z piislusného Zdroje v ptislusny den jako konecné hodnoty
piislusného obchodniho dne. Nebude-li v Doplitku Emisnich podminek nebo v téchto Emisnich podminkach uvedeno jinak, plati,
ze Zdrojem je v pfipadé Indexu piislusna strana obrazovky Reuters Screen Service (popfipadé jiny nahradni oficialni zdroj, kde
bude Index uvadén).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypocty zjistovana, ke zméné slozeni Indexu, vahy
nékteré slozky tvorici Index nebo k jakékoli jiné upravé, v jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty nebyla
hodnota Indexu po takové Upravé v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu pted takovou upravou, pak hodnotu
Indexu po takové Upravé stanovi Agent pro vypolty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota v
podstatnych ohledech odpovidala hodnotg, kterou by Index mél pii fikci, Ze k takové upravé nedoslo (tj. aby hodnoty Indexu pted
a po takové uprave byly porovnatelné).

Dojde-li k zéniku Indexu (a neni-li k dispozici zadny dle vyhradniho ndzoru Agenta pro vypocty rozumné piijatelny Index, ktery
by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil a ktery by byl se zaniklym Indexem porovnatelny), pak hodnotu Indexu urci
Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s
hodnotou Indexu pocitanou podle vzorce a metody pted takovou zménou.

Pii vykonu svého vyhradniho uvézeni a ndzoru ve vSech piipadech uvedenych vyse je Agent pro vypolty povinen jednat
s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich.

524 Urceni hodnoty Referencni sazby na zdkladé Kose

Ma-li byt hodnota Referencni sazby uréena na zékladé¢ Kose, bude hodnota Referen¢ni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi
rovna procentudlni zméné hodnoty takového Kose mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referencni sazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pii fikci, ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi ptedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro ptislusné Vynosové
obdobi.

Neni-li vzorec vypoc¢tu hodnoty Kose uveden v Doplitku Emisnich podminek, stanovi hodnotu Kose Agent pro vypocty jako
vazeny prumér hodnot jednotlivych polozek tvoficich Kos, kde kazda polozka ma vahu stanovenou v Dopliiku Emisnich
podminek, pficemz neni-li Zadna vaha pro jednotlivé polozky v Dopliiku Emisnich podminek stanovena, plati, ze kazda polozka
ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych polozek, které Kos tvoii, odecte Agent pro vypocty z piislusného Zdroje stanoveného v
Dopliikku Emisnich podminek, ptfic¢emz, neni-li v Doplitku Emisnich podminek uvedeno jinak, plati, Ze dojde-li k zaniku nékteré
polozky, kterd Kos tvofi, nebo k jiné zméné, v jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty nebyla hodnota
takové polozky v podstatnych ohledech porovnatelna s jeji dfive zjiSténou hodnotou, pak hodnotu takové polozky stanovi dle
svého vyhradniho uvazeni Agent pro vypocty tak, aby hodnota Kose v podstatnych ohledech odpovidala hodnoté, kterou by Kos
mél pti fikci, Ze k takové zméné nedoslo (tj. aby hodnoty Kose pfed a po takové zméné byly porovnatelné). Nebude-li v Doplitku
Emisnich podminek nebo v téchto Emisnich podminkach uvedeno jinak, plati, ze Zdrojem je v ptipadé jednotlivych polozek
tvoficich Ko§ pfislusna strana obrazovky Reuters Screen Service (popfipadé jiny nahradni oficialni zdroj, kde budou polozky
tvotici Ko$ uvadény).

Pii vykonu svého vyhradniho uvédzeni a ndzoru ve vSech piipadech uvedenych vyse je Agent pro vypoclty povinen jednat
s odbornou péc¢i obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich.

525 Urceni hodnoty Referencni sazby na zdakladeé Sménného kurzu

Ma-li byt hodnota Referenéni sazby ur¢ena na zéakladé Sménného kurzu, bude hodnota Referenéni sazby pro ptislusné Vynosové
obdobi rovna procentualni zméné hodnoty takového Sménného kurzu mezi ptedchozim Dnem stanoveni Referen¢ni sazby (jedna-
li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by ptipadal Den stanoveni Referenéni sazby pfi fikci, ze takovému
prvnimu Vynosovému obdobi ptedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referenéni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi.

Hodnota Sménného kurzu bude odectena Agentem pro Vypocty v piislusnou hodinu a den z piislusného Zdroje.
526 Urceni hodnoty Referencni sazby na zdklade jiné hodnoty

Maé-l1i byt hodnota Referencni sazby uréena na zékladé jiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzorce zahrnujiciho jednu
nebo vice sazeb ¢i hodnot, bude takova hodnota ¢i hodnoty ¢i matematicky vzorec a zplsob vypocteni Referencni sazby pro
piislusné Vynosové obdobi specifikovan v piislusném Dopliiku Emisnich podminek.

5.2.7 Minimalni urokovad sazba Dluhopisii

Pokud ptislusny Dopln¢k Emisnich podminek stanovi minimalni vysi tirokové sazby Dluhopisii nebo minimalni vysi Referenéni
sazby, pak v piipadé, Ze by Grokova sazba Dluhopisti nebo hodnota Referenéni sazby (podle toho, co je relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla niz$i, nez minimalni vySe trokové sazby Dluhopist nebo
minimalni vySe Referen¢ni sazby stanovend v takovém Dopliku Emisnich podminek, bude urokova sazba Dluhopisti nebo
hodnota Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimdalni vySi Grokové sazby
Dluhopisit nebo minimalni vysi Referenéni sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li
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prislusny Dopln¢k Emisnich podminek jinak, plati, ze minimalni vySe tirokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vyse Referen¢ni
sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.2.8 Maximalni vrokova sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Doplnék Emisnich podminek stanovi maximalni vysi Grokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi Referen¢ni
sazby, pak v piipadé, Ze by Grokova sazba Dluhopisti nebo hodnota Referenéni sazby (podle toho, co je relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla vys$si, nez maximalni vySe urokové sazby Dluhopisti nebo
maximalni vySe Referencni sazby stanovena v takovém Dopliku Emisnich podminek, bude trokova sazba Dluhopisi nebo
hodnota Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi urokové sazby
Dluhopistt nebo maximalni vysi Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li
prislusny Dopln¢k Emisnich podminek jinak, plati, Ze maximalni vySe Grokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vyse Referen¢ni
sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vS§echna Vynosova obdobi.

53 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliku Emisnich podminek jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou
uroceny. Vynos z takovych Dluhopisi je pfedstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého
takového Dluhopisu.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli neuro¢enym Dluhopisem s
vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadn¢ splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka Grocena
pfislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Majitelim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Majitelim Dluhopisti, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane dtive. V pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku,
se tento vypocet provadi na zakladé¢ ptislusného Zlomku dni stanoveného v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek.

5.4 Dluhopisy s jinym uréenim vynosu

Doplnek Emisnich podminek mutze stanovit jiny zpisob uréeni vynosu Dluhopisu, véetné alternativniho zplsobu stanoveni
vynosu pro riznd Vynosova obdobi nebo po dobu, kdy jsou splnény podminky uvedené v Doplitku Emisnich podminek.

6. Splaceni Dluhopist
6.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k ptedéasnému splaceni Dluhopisti Emitentem z diivodd stanovenych v téchto Emisnich podminkach nebo
v piislusném Doplitku Emisnich podminek vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhopist, bude jmenovita hodnota Dluhopisti
(popfipade jind hodnota, ktera je pifipadné uvedena v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Majiteliim Dluhopisii pfi splatnosti Dluhopisit) splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude cela jmenovita hodnota Dluhopist
(poptipad¢ jind hodnota, kterd je ptipadné uvedena v Dopliku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Majiteltim dluhopisti pfi splatnosti Dluhopisit) splacena jednorazove ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti.

6.2 Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit
Dluhopisy pfede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou predcasného splaceni Dluhopisti v majetku Emitenta
v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni o predcasném splacent

Je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data pfedCasného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své tivahy ptedcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli
takovému datu, avSak za ptedpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami Majitelim Dluhopisit v souladu s ¢lankem 13 téchto
Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pred takovym piislusnym datem ptedCasného
splaceni (dale téZ "Den pred¢asné splatnosti dluhopisi").

6.2.3 Predcasné splaceni

Oznameni o pfedcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfed¢asn¢ splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 a ptisluSného
Dopliikku Emisnich podminek. V takovém pfipadé¢ budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnot¢ stanovené v piislusném Doplitku Emisnich podminek spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je
relevantni). Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym DIluhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odeéte od ¢astky splatné takovému
Majiteli Dluhopisu a bude vyplacena piislusnému Majiteli Kuponu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. VSechny
Kupoény nalezejici k Dluhopisim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke dni bezprostiedné
nasledujicimu po Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi, a to v Hodnoté nevraceného kupdnu.
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6.3 Pi‘ed¢asné splaceni z rozhodnuti Majiteli Dluhopist
6.3.1 Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Majitelii Dluhopisii

Neni-li v ptislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Majitel Dluhopisii neni opravnén pozadat o predCasné
splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopist dané emise s vyjimkou pfed¢asného splaceni Dluhopisi v souladu
s ustanovenimi ¢lanku 9., 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.3.2 Ozndmeni o predcasném splaceni

Je-li v ptislusném Doplinku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data ptedcasného splaceni Dluhopisii z rozhodnuti
Majiteltt Dluhopist, pak ma kterykoli Majitel Dluhopisi piislusné emise pravo pozadat o predCasné splaceni ¢asti nebo vsech jim
vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za piedpokladu, Ze toto své
rozhodnuti ozndmi pisemnym ozndmenim urCenym Emitentovi a doruenym na adresu Urcené provozovny Administratora
nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdé&ji 45 (Etyticet pét) dni pred takovym ptislusnym datem predCasného splaceni (dale také jen
"Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisa").

6.3.3 Predcasné splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Majiteld Dluhopist podle ¢lanku 6.3.2 té€chto Emisnich podminek je neodvolatelné
a zavazuje piislusného Majitele Dluhopisu piedlozit k pfedéasnému splaceni vSechny Dluhopisy dané emise, o jejichZ pfedéasnou
splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a ptislusného Dopliku Emisnich
podminek, a poskytnout Emitentovi pfipadné¢ Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent ptipadné¢ Administrator
mohou v souvislosti s takovym pfed¢asnym splacenim pozadovat. V takovém piipadé¢ budou vsSechny takové nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v pfislusném Doplitku Emisnich podminek spolu s narostlym a
dosud nevyplacenym urokem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s
kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kupénu odecte od Castky splatné takovému Majiteli Dluhopisu a bude vyplacena Majiteli Kupénu, avSak pouze proti odevzdani
ptislusného Kuponu. Viechny Kupony nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako vSechny DIuhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu
nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je
bude drzet ve svém majetku a ptipadné je znovu proda, ¢i zda je oznamenim Administratorovi udini pfed¢asné splatnymi.
V takovém piipadé Dluhopisy bez dalsiho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku) v jedné osobé (pfi¢emz pro
vylouceni pochybnosti plati, ze ustanoveni ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek se nepouzije).

6.6 Domnénka splaceni

V ptipad¢, ze Emitent v souladu s témito Emisnimi podminkami uhradi Administratorovi na ucet urceny k provadéni plateb
Majitelim Dluhopist celou ¢astku Splatné hodnoty dluhopisit a nab&hlych urokovych vynosi (pokud je relevantni) splatnou
v souvislosti se splacenim Dluhopisi ve smyslu ustanoveni ¢lankd 5., 6., 9., 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek a v
souladu s ptislusnym Dopliikem Emisnich podminek, v§echny zavazky Emitenta z Dluhopist budou pro téely ¢lanku 4 téchto
Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pfipsani piislusnych ¢astek na pfislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Meéna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokovy vynos a splatit Splatnou hodnotu dluhopisi vyluéné v meéné, ve které je v prislusném
Dopliku Emisnich podminek denominovana jmenovitd hodnota Dluhopisti, neni-li podle pfislusného Dopliiku Emisnich
podminek piipustné vyplaceni urokového vynosu a/nebo splaceni Splatné hodnoty dluhopisii v jiné méné nebo ménach. Urokovy
vynos (pokud je to relevantni) bude vyplacen Majiteliim DIuhopisti nebo Majiteliim Kupont a Splatna hodnota dluhopist bude
splacena Majitelim Dluhopisi za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a ostatnimi
piislugnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uginnymi v dob& provedeni piisluiné platby a v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost a splaceni Splatné hodnoty dluhopisti budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto
Emisnich podminkach a v ptislusném Doplitku Emisnich podminek (kazdy takovy den podle smyslu dale také téz "Den vyplaty
uroku" nebo "Den konec¢né splatnosti dluhopisi" nebo "Den pred¢asné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni téz
"Den vyplaty"), a to prostiednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno, ze dochazi
k Upravé Dnl vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery

neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, Ze v Doplitku Emisnich podminek je stanovena konvence
Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo
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(b)

(©

je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pfipadé¢, ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal do
dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize pfedchazejici Pracovni den, a to v
ptipadé, ze v Doplitku Emisnich podminek je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici"; nebo

je nejblize predchézejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Zze v Dopliiku Emisnich podminek je stanovena konvence
Pracovniho dne "PFedchazejici",

ptficemz, neni-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent nebude povinen platit trok nebo jakékoli
jiné dodatecné ¢astky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3
7.3.1

@

(b)

7.3.2
(a)

(b)

7.4

Urc¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet trokové
vynosy ze zaknihovanych DIluhopist, jsou (i) v ptipadé, Zze nedoslo k oddé€leni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku
1.2.1 téchto Emisnich podminek, osoby, které budou evidovany jako Majitelé DIluhopisii ve Stfedisku ke konci
piislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale téZ "Opravnéné osoby") a (ii) v ptipadé, ze doslo k
oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek, osoby, které budou evidovany jako
Majitelé Kupoéni ve Stiedisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu (dale téz
"Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni piijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
ptevodim Dluhopisti nebo Kuponi u¢inénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby, veetné tohoto dne.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati Splatnou hodnotu
dluhopisti v pfipadé zaknihovanych Dluhopisti, jsou osoby, které budou evidovany jako Majitelé Dluhopistt ve
Stiedisku ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni dluhopist (dale téZ "Opravnéné osoby"). Pro Gcely uréeni
piijemce Splatné hodnoty dluhopisii nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym
pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne splatnosti dluhopisi. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpisim, mohou byt pifevody vSech Dluhopisii pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne
splatnosti dluhopist, pfi¢emz na vyzvu Administratora je Majitel Dluhopisti povinen k takovém pozastaveni pfevodl
poskytnout potfebnou soucinnost.

Listinné Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, a v pfipad¢, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist
podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek, jsou opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z
listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby, které budou evidovany u Administratora
(nebo u jiné osoby uvedené v pfislusném Doplitku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podild na Sb&mém
dluhopisu) jako osoby podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poétem kusi Dluhopist ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu (dale téz "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni piijemce tirokového
vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu, ué¢inénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, vcetné tohoto dne. Po vydani konkrétnich
kusti Dluhopist v souladu s ¢lankem 1.2.4 téchto Emisnich podminek budou Opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet irokové vynosy z listinnych Dluhopist, (i) osoby, které pfedlozi Administratorovi v Platebnim misté
piislusny Dluhopis na dorucitele nebo osoby, které jsou vedeny jako Majitelé Dluhopisti na jméno v Seznamu Majiteli
Dluhopisii a které piedlozi Administratorovi v Platebnim misté pfislusny Dluhopis na jméno, a (ii) pokud doslo k
oddéleni prava navynos Dluhopisii podle ¢lanku 1.2.1 té€chto Emisnich podminek, osoby, které odevzdaji
Administratorovi ptislusné Kupony v Platebnim misté.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati Splatnou hodnotu
dluhopisti v pfipadé listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérmém dluhopisu jsou osoby, které¢ budou
evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvedené v pfislusném Doplitku Emisnich podminek, ktera vede evidenci
podild na Sbérném dluhopisu) jako osoby podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poctem kustt Dluhopist ke konci
piislusného Rozhodného dne pro splaceni dluhopist (déle téz "Opravnéné osoby"). Pro cely uréeni piijemce Splatné
hodnoty dluhopisit zastoupenych podilem na Sbé&mém dluhopisu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet
k pfevodim Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbémém dluhopisu udinénym pocinaje Datem ex-jistina az do
pfislusného Dne splatnosti dluhopisti. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisim, mohou byt pievody
vSech Dluhopisii pozastaveny poc¢inaje Datem ex-jistina az do ptislusného Dne splatnosti dluhopist, pficemz na vyzvu
Administratora je Majitel Dluhopisti povinen k takovém pozastaveni pievodl poskytnout potfebnou soucinnost. Po
vydani konkrétnich kusti Dluhopisti v souladu s ¢lankem 1.2.4 téchto Emisnich podminek budou Opravnénymi
osobami, kterym Emitent splati Splatnou hodnotu dluhopisii v ptipadé listinnych Dluhopist (i) v pfipad¢ listinnych
Dluhopist znéjicich na doruditele osoby, které odevzdaji Administratorovi ptislusné Dluhopisy v Platebnim miste a (ii)
v piipadé¢ listinnych DIluhopisi zné&jicich na jméno osoby, které jsou vedeny jako Majitelé DIluhopisi na jméno v
Seznamu Majiteltt Dluhopist a které odevzdaji Administratorovi pfislusny Dluhopis v Platebnim miste.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich
bankovni et nebo (ii), bude-li tak vyslovné stanoveno v pfislusném Doplitku Emisnich podminek, v hotovosti na mistech
uvedenych v piislusném Doplitku Emisnich podminek (dale téz "Platebni misto"). Veskeré platby v souvislosti s Dluhopisy a
Kupény (jsou-li vydavany) budou ve viech piipadech provadény v souladu s obecné zavaznymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky G¢innymi k datu provedeni plateb.
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7.4.1
(@

(b)

(©)

(d)

7.4.2
(@

Provadeni plateb bezhotovostnim prevodem

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet podle pokynu, ktery
piislusna Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zpuisobem nejpozdéji 5
(pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni, s ufedné
ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou informaci o vy$e zminéném uctu umoziujici
Administratorovi platbu provést a bude dolozeno originalem nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku pfijemce platby ne starsi 3 (tf1) mésict, je-li Opravnénou osobou pravnickd osoba zapisujici se do obchodniho
rejstiiku (popf. original nebo ufedné ovétenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou
zahrani¢ni pravnickd osoba zapisujici se do takového registru), a origindlem nebo fedné ovéfenou kopii potvrzeni o
daniovém domicilu pfijemce platby pro prislusné danové obdobi (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku a
potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi pfipadné prislusnymi pfilohami dale téz "Instrukce"). V pfipadé originala
cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pripojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni,
poptipadé Dolozky o ovéfeni apostilou. Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, kterd
Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi dorucen taktéz nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude
Administrator zejména opravnén pozadovat (i) piedlozeni plné moci s ufedn¢ ovétenym podpisem ¢i podpisy v ptipadé,
ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé potieby s tfedn¢ ovéfenym pickladem do Ceského jazyka) a (ii)
dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani
Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci aneponesou zadnou
odpovédnost za Skody zpisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v
souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovéna za fadnou.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a vcas,
pokud je pfislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a
pokud je nejpozdé€ji v pfislusny den splatnosti takové castky odepsana zuctu Administratora. Pokud kterdkoli
Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s odstaveem (a) tohoto ¢lanku, pak zavazek
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osob¢ za splnény fadné a vcéas, pokud je
piislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukei podle odstavee (a) tohoto ¢lanku a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci odepséna z Gctu
Administratora, pfi¢emz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli tirok ¢i doplatek za takovy Casovy
odklad.

V ptipad¢ provadéni jakychkoli plateb na zéklad¢ odevzdani nebo ptedlozeni konkrétnich kusi listinnych Dluhopist
nebo Kupéni je podminkou provedeni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, ze pfislusné
listinné Dluhopisy nebo Kupdny budou odevzdany nebo predlozeny piislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v
souladu s ¢lankem 7.3.2 téchto Emisnich podminek nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pied ptislusSnym Dnem vyplaty. V
piipadé, Zze Opravnéna osoba odevzda nebo piedlozi Administratorovi ptislusné Dluhopisy nebo Kupoény pozdéji,
provede Administrator platbu nejpozdgji do 5 (péti) Pracovnich dni od data odevzdani nebo ptedlozeni takovych
Dluhopisit nebo Kupond, pticemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli Grok ¢i doplatek za takovy
Casovy odklad. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4 tykajici se v€asného doruceni fadné Instrukce Administratorovi
zustavaji nedotceny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky zplsobené tim, ze
(i) Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukei nebo nedodala dal$i dokumenty nebo informace pozadované od ni
v tomto ¢lanku 7.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné nebo nespravné nebo (iii) takové
zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém
ptipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i tirok za takto zptisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

Provadeni plateb v hotovosti

Bude-li tak vyslovné stanoveno v Dopliiku Emisnich podminek, bude na zadost Opravnéné osoby Administrator
provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté Administratora.
Administrator bude opravnén vyzadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, ze
osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) piedlozeni dokumentu prokazujiciho totoznost Opravnéné
osoby (v ptipadé¢ fyzické osoby obcansky priikkaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do
obchodniho rejstiku, je tfeba piedlozit téz original nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
ptijemce platby ne star§i 3 (ti) mésici (popft. original nebo Ufedné ovétenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho
registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba), (ii) original nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o
danlovém domicilu ptijemce platby pro piislusné dainové obdobi a v piipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana, téz
(iii) predlozeni plné moci s tfedné ovétenym podpisem ¢i podpisy. V ptipade, Ze jakykoliv z pozadovanych dokumentt
je v jiném nez Ceském jazyce, je tieba spolené s origindlem dokumentu piedlozit i jeho ufedné ovéfeny pieklad do
Ceského jazyka. V prfipad¢ originalt cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni
piislusného vyssiho nebo dal§iho ovéteni, popiipadé Dolozky o ovéteni apostilou. Bez ohledu na toto své opravnéni
nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uUplnost nebo pravost piedlozenych
dokumentl a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
pozadovanych dokumentl ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentd. Provadéni hotovostnich plateb v
souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dob¢ jejich vyplaty.
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(b) Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a vcas,
pokud je prislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osob¢ v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku v piislusny
den splatnosti takové castky nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych mozZnosti Administratora
nejblize mozné. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba neptedlozi Administratorovi veskeré dokumenty pozadované
Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede. Pfi¢emz v takovém ptipadé
plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad hotovostni vyplaty.

(c) V ptipad¢ provadéni jakychkoli plateb na zéklad¢ odevzdani nebo ptedlozeni konkrétnich kust listinnych Dluhopist
nebo Kupoént je podminkou provedeni hotovostni platby v den jeji splatnosti, ze pfislusné listinné DIuhopisy nebo
Kupoény budou odevzdany nebo piedlozeny ptislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2.
téchto Emisnich podminek.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné cEastky zpusobené tim, Ze
(i) Opravnéna osoba vcas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly netiplné nebo nespravné nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpisobeno okolnostmi, které
nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém ptipadé nevznika zadny narok na jakykoli
doplatek ¢i trok za takto zptisobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

7.5. Zmény v provadéni plateb

Emitent nebo Administrator se souhlasem Emitenta, je-li Administrator osobou rozdilnou od Emitenta, jsou opravnéni rozhodnout
o zmén¢ zplisobu provadéni plateb. Toto rozhodnuti bude Majitelim dluhopisti nebo Majiteliim Kupénti ozndmeno v souladu
s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty urokovych vynost z Dluhopisit budou podléhat srazce dani a/nebo poplatktt v souladu
piislugnymi pravnimi predpisy Ceské republiky, pfi¢em Emitent nebude povinen hradit Majitelam Dluhopis nebo Majiteldm
Kupont (jsou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd, pokud v pfislusném Dopliiku
Emisnich podminek neni stanoveno jinak.

9. Pi‘ed¢asna splatnost Dluhopisi v Pfipadech neplnéni zavazki
9.1 Piipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skuteénosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti dale téz
"P¥ipad neplnéni zavazkd"):

(a) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupdny, kterych se takova platba tyka, nebude provedena v souladu s
¢lankem 7 téchto Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Majitelem Dluhopisu dopisem doru¢enym
Emitentovi nebo na adresu Ur¢ené provozovny Administratora, nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliv podstatny zadvazek (jiny nez uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici z téchto
Emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové poruseni zlistane
nenapraveno po 30 (tficet) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén
kterymkoliv Majitelem nebo Majiteli dluhopisi, jejichZz souhrnnd jmenovitd hodnota ¢ini alespont 25% (dvacet pét
procent) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych Dluhopist, dopisem
doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny Administratora, nebo

(c) jakykoliv splatny penézity zdvazek nebo zdvazky Emitenta, vcetné zavazkl vyplyvajicich zruceni poskytnutého
Emitentem, pfesahujici ve svém uhrnu ¢astku 1 000 mil. K¢ (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné méné), nebude
Emitentem fadné uhrazen i pfes pfedchozi upozornéni dané Emitentovi vétitelem, ze takovy zavazek nebo zavazky jsou
splatné, atento zédvazek nebo zavazky zlistanou presto nesplaceny po vice nez 10 (deset) Pracovnich dni od data
takového ptedchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul vétitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila
dohoda mezi Emitentem a pfisluSnym véfitelem; to neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré vife vede zakonem
pfedepsanym zpisobem spor ohledné zavazku co do jeho existence, vySe nebo divodu a platbu uskuteéni do 15-ti
(patnacti) Pracovnich dni ode dne pravomocného rozhodnuti ptislusného organu v této véci, kterym byl Emitent uznan
povinnym plnit, pfipadné v delsi lhite, pokud tak stanovi piislusné pravomocné rozhodnuti, nebo

(d) Emitent piestane podnikat nebo na zdkladé pravomocného rozhodnuti pfislusného orgdnu prestane byt opravnén
podnikat jako banka, nebo

(e) na majetek Emitenta byl prohlaSen konkurs nebo byl v fizeni proti Emitentovi ndvrh na konkurs zamitnut pro
nedostatek majetku nebo byl Emitentem podan navrh na vyrovnani, anebo

® bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo piijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci,

pficemz nedojde ke vzdani se prav vyplyvajicich z existence takové udalosti nebo nebude pfedem udélen souhlas k takové
udalosti ze strany Majiteld Dluhopisi, pak:

1) pokud nastane jakykoliv Ptipad neplnéni zavazkd uvedeny v ¢lanku 9.1 pism. (a), (e) a (f) muze kterykoli Majitel
Dluhopist dle své tivahy pisemnym oznamenim (déle t¢z "Oznameni o pFred¢asném splaceni") doru¢enym Emitentovi
na adresu Urcené provozovny Administratora pozadat s uvedenim dtivodu o ptedcasné splaceni (i) v ptipade jakychkoli
urocenych zaknihovanych Dluhopisti nebo jakychkoli trocenych listinnych Dluhopisit jmenovité hodnoty takovych
Dluhopist (poptipadé takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Dopliku Emisnich podminek jako hodnota,
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kterou Emitent vyplati Majitelim Dluhopisi pifi pfedcasné splatnosti Dluhopisti), jejichz je majitelem, a dosud
nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 nebo 5.2 téchto Emisnich podminek, ke
Dni piedCasné splatnosti dluhopisii. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym
Dluhopisem byt vraceny i v§echny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kupénu odecte od castky splatné takovému Majiteli Dluhopisu a bude vyplacena takovému Majiteli Kuponu, avsak
pouze proti odevzdani piislusného Kuponu. Vechny Kupény nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o pfedéasném
splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis,
a to v Hodnoté nevracené¢ho kupénu; nebo (ii) v piipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou troceny,
Dluhopist jejichz je majitelem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisti (popfipadé v takové jiné
hodnoté, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Majitelim
Dluhopisi pfi ptedCasné splatnosti DIuhopist) ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopist. V kazdém z uvedenych piipadu je
pak Emitent povinen takové Dluhopisy vyse uvedenym zptsobem splatit (v ptipadé trocenych Dluhopisi spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek; a

?2) pokud nastane jakykoliv Pfipad neplnéni zavazkt uvedeny v ¢lanku 9.1 pism. (b), (c) a (d) mohou Majitelé Dluhopisti
predstavujici vice nez % (dvé tietiny) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem
neodkoupenych Dluhopisi spole¢né¢ pozadat s uvedenim divodu o pfedCasné splaceni vSech jimi vlastnénych
Dluhopisii (v pfipadé trocenych Dluhopisit spolu s ke Dni pfedcasné splatnosti narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym vynosem), a to dorucenim spole¢ného pisemného oznameni (dale téz "Oznameni o pred¢asném splaceni")
Emitentovi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora, pficemz toto Oznameni o pfedCasné splatnosti musi byt
podepsano Majiteli DIuhopisi predstavujicimi vice nez % (dvé tietiny) celkové jmenovité hodnoty vsech dosud
nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych Dluhopisti nebo jejich opravnénymi zastupci. Pokud nékteii Majitelé
Dluhopisit nepozadaji o pfedCasné splaceni Dluhopisti spoleéné s Majiteli Dluhopist, ktefi o pfed¢asné splaceni
pozadali spoleénym Oznamenim o piedCasné splatnosti podle ptedchazejici véty tohoto bodu (2), mohou poté, co
Emitent obdrzi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora takové spoleéné Oznameni o piedcasné splatnosti, dle své
uvahy, pisemnym Ozndmenim o pfedCasné splatnosti doru¢enym Emitentovi na adresu Urfené provozovny
Administratora také pozadat o piedcasné splaceni (i) v pfipadé jakychkoli uroc¢enych zaknihovanych Dluhopisti nebo
jakychkoli urocenych listinnych Dluhopisti jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé takové jiné hodnoty, ktera je
ptipadné uvedena v Dopliiku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Majitelim DIluhopist
pii pfedCasné splatnosti Dluhopisit), jejichz jsou majitelem, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto
Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 nebo 5.2 té&chto Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi.
Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracen¢ho kupénu odecte od ¢astky splatné
takovému Majiteli Dluhopisu a bude vyplacena takovému Majiteli Kuponu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného
Kupoénu. Vsechny Kupoény nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o pfedcasném splaceni tyka, a které nejsou spolu
s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného
kupénu; nebo (ii) v ptipadé Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu, které nejsou tGro¢eny, Dluhopist jejichz jsou
majitelem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popiipadé v takové jiné hodnoté, ktera je ptipadné
uvedena v Dopliiku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Majitelim Dluhopist pifi predcasné
splatnosti Dluhopisti) ke Dni pted¢asné splatnosti dluhopisii. V kazdém z uvedenych piipadid je pak Emitent povinen
takové Dluhopisy vySe uvedenym zpisobem splatit (v piipadé¢ trocenych Dluhopisi spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym trokovym vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pfed¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Majiteli Dluhopisti dle bodu (1) nebo (2) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Majitel
Dluhopist, respektive v pfipadech uvedenych v bodé¢ (2) ¢lanku 9.1 Majitelé Dluhopisti, dorucil(i) Emitentovi na adresu Uréené
provozovny Administratora piislusné Oznameni o predcasném splaceni (dale téZ "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi"), ledaze
by ptislusné neplnéni zavazki bylo Emitentem odstranéno dfive, nez obdrzi Oznameni o ptedc¢asné splatnosti dluhopist nebo Ze
by takové Oznameni o pfedéasné splatnosti dluhopist bylo pted provedenim platby ze strany Emitenta zadatelem/Zadateli zruseno
v souladu s ¢lankem 9.3 nize.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pired¢asné splaceni Dluhopisi

Po fadném doruceni Oznameni o pfed¢asném splaceni podle tohoto ¢lanku 9 muiize jednotlivy Majitel Dluhopisti a v pfipadech
uvedenych v bodé (2) ¢lanku 9.1 spolecné vsichni podepsani Majitelé Dluhopistt pisemné zrusit ucinky doruceni takového
Oznameni o pfed¢asném splaceni, a to v ptipadech uvedenych pod bodem (1) ¢lanku 9.1 pouze ve vztahu k jim drZzenym
Dluhopisim, kdezto v piipadech uvedenych pod bodem (2) ¢lanku 9.1 ve vztahu ke v§em Dluhopisiim, o jejichz piedc¢asné
splaceni bylo v takovém pitipadé pozadano, vzdy vSak za ptedpokladu, Ze s takovym zrusenim Emitent vyjadii souhlas.

9.4 Dalsi podminky pred¢asného splaceni Dluhopisi

Pro pfed¢asné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. Promlceni

Prava z Dluhopist se proml¢uji uplynutim deseti let ode dne jejich splatnosti nestanovi-li pfislusné platné pravni piedpisy jinak.
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11. Administrator, Agent pro vypocty
111 Administrator
11.1.1  Administrdtor a Urcena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 té&chto Emisnich podminek, je
Administratorem Emitent. Nestanovi-li Dopln€k Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
Emisnich podminek, je Uréena provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Primérni emise

Na Prikopé 14

11520 Praha 1

11.1.2  Zména Administrdatora, Urcené provozovny Administrdtora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalsi Platebni misto
a jmenovat jiného nebo dal$iho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisti bude pfipadna jina nebo dalsi
Urcena provozovna Administratora, piipadné jiné nebo dalsi Platebni misto a pfipadny jiny nebo dalsi Administrator uvedeni v
ptislusném Doplitku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Uréené provozovny Administratora nebo
Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisi, ozndmi Emitent Majitelim Dluhopist jakoukoliv zménu Urcené
provozovny Administratora, Platebniho mista a Administratora zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a
jakakoliv takova zména nabude Uc¢innosti uplynutim lhity 15-ti (patnacti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony
nabude G¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora k Majiteliim Dluhopisii

V ptipadé, ze Administrator je osoba rozdilna od Emitenta, pak v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s
administratorem jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Majiteli DIuhopist.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich
podminek, je Agentem pro vypocéty Emitent.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypocty. Pied vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisti
bude piipadny jiny nebo dal$i Agent pro vypocty uveden v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypocty u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisti, 0ozndmi Emitent Majitelim Dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakékoliv takova zména nabude u€innosti uplynutim lhiity
15-ti (patnacti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznadmeni neni stanoveno pozdéjsi datum
ucinnosti. V kazdém ptipadé vsak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla u¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendainich dni pted
nebo po dni, kdy méa Agent pro vypoclty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude u¢innosti 15. (patnactym)
kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3  Vztah Agenta pro vypocty k Majiteliim dluhopisii

V piipadé, ze Agent pro vypoéty je osoba rozdilna od Emitenta, pak v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy
s agentem pro vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Majiteli Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek
12.1 Piisobnost a svolani Schiize
12.1.1  Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Majitel Dluhopisu nebo Majitelé Dluhopisti mohou svolat Schiizi, je-li to téeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech
Majiteld Dluhopisti, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem Emisnich podminek. Naklady na
organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel. Svolavatel, pokud jim je Majitel Dluhopisii nebo Majitelé Dluhopist, je povinen
nejpozd€ji v den uvefejnéni oznameni o konani Schize (viz ¢lanek 12.1.3 té€chto Emisnich podminek) (i) v ptipadé
zaknihovanych Dluhopist nebo listinnych Dluhopisti zastoupenych Sbérnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisti na jméno
dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o majitelich a poctu vSech Dluhopisi v emisi, jichz se Schize tyka,
opraviiujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu piislusné emise,
a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na néklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné
a v€asné doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou piedpokladem pro
platné svolani Schiize Dluhopist piislusné formy a podoby. Majitelé Dluhopisi jsou opravnéni svolat Schiizi, ktera bude mit jako
bod svého jednani cokoliv podle ¢lanku 12.1.2 té&chto Emisnich podminek, pouze za pfedpokladu, Ze den konani Schiize bude
predchazet Stanovenému dni; v opaéném piipadé nebude zadny Majitel Dluhopisti opravnén na takové Schiizi hlasovat a nebude
mu moci byt v soudnim ¢i rozhod€im fizeni pfiznano zadné pravo, které by jinak mél, konala-li by se Schiize pfed Stanovenym
dnem. Jakmile ve vztahu k ur¢itému bodu programu jednani jakékoliv Schiize Majitelé Dluhopisii na Schtizi u€inili rozhodnuti ¢i
zaujali stanovisko (dale téz "Prvni Schiize"), nejsou jiz zadni Majitelé Dluhopisi opravnéni svolat dals§i Schizi, kterd by
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rozhodovala nebo zaujimala stanovisko k takovym bodim programu jednani Prvni Schiize, ani na takové Schuzi o takovych
bodech hlasovat. Postup Majiteltt Dluhopisti v rozporu s ustanovenim piedchozi véty bude mit za nasledek mj. to, ze zadnému
Majiteli Dluhopist nebude moci byt v soudnim ¢&i rozhod¢im fizeni ptiznano zadné pravo, které by jinak mél, konala-li by se
Schiize pied konanim Prvni Schiize.

12.1.2  Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Majiteld Dluhopist, které byly vydany v jedné

emisi, vzdy kdyz:

(a) navrhuje (i) zménu nebo zmény téchto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén téchto Emisnich podminek
provadénych Dopliiky Emisnich podminek, nebo (ii) zménu nebo zmény v jiz existujicim Doplitku Emisnich podminek,
vztahujicim se ke konkrétni emisi DIuhopisti; to neplati, pokud se jedna pouze o zménu obchodni firmy Emitenta nebo
sidla Emitenta nebo takovou jinou zménu, ke které podle platnych pravnich ptedpist neni zapotiebi souhlasu Majitelt

Dluhopist;
(b) navrhuje pfeménu Emitenta;
(c) doslo k nabidce ptevzeti Emitenta jinym subjektem;
(d) navrhuje uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku s kteroukoli osobou;
(e) navrhuje prodej podniku Emitenta nebo prondjem podniku Emitenta nebo jeho €asti tfeti osobé;
® navrhuje zménu doby trvani tohoto DIuhopisového programu nebo zménu nejvyssiho piipustného objemu nesplacenych

Dluhopist vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu;

(2) doslo-li k jinym zménam v pravnim postaveni ¢i ekonomické situaci Emitenta nebo jinym vyznamnym udalostem, které
mohou vyznamné ovlivnit schopnost Emitenta plnit zdvazky vyplyvajici z prislusné emise Dluhopisti; nebo

(h) navrhuje-li spole¢ny postup v piipadé, kdy doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni zavazkl konkrétni emise Dluhopisi;

avSak pouze, jestlize 1ze rozumné piedpokladat, ze kterakoli z vySe uvedenych otazek mize ovlivnit uplatnéni prav spojenych s
Dluhopisy.

12.1.3  Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek
nejpozdéji 15 (patnéct) kalendainich dni pfede dnem konani Schize, neni-li v jednotlivém Doplitku Emisnich podminek
stanoveno jinak. Je-li svolavatelem Majitel Dluhopisti nebo Majitelé Dluhopisi, jsou povinni ozndmeni o svolani Schiize ve stejné
Ihité dorucit Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Neni-li v jednotlivém Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak,
oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoi (i) obchodni firmu a sidlo Emitenta, (ii) oznac¢eni DIuhopist, jichZ se jednani
schiize ma tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (pokud relevantni), (iii) misto, datum a hodinu
jednani Schiize, pfi¢emz mistem konani Schiize miize byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery
je Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 16.00 hod. a (iv) program jednani Schiize, v¢etné¢ uplnych
navrh usneseni k jednotlivym bodim jednani. Schize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v
oznameni o jejim svolani; rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schiize v ozndmeni o jejim
svolani, je pfipustné pouze, souhlasi-li s projednanim téchto navrht alespon tii ¢tvrtiny hlasti pfitomnych Majiteld DIuhopist a
souvisi-li s nékterym z navrhii usneseni uvedenych v oznameni o svolani Schize.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize opravnén se 0castnit a hlasovat na ni pouze ten Majitel
Dluhopist dané emise v zaknihované podobé¢, ktery byl evidovan jako Majitel Dluhopisti v evidenci Strediska ve 24.00 hod. dne
bezprosttedné piedchazejiciho dni konani ptislusné Schiize (coz je 00.00 hod. dne konani Schiize a takova osoba bude pro ucely
konani Schiize povazovana za Majitele Dluhopist ke dni konani Schiize), pfipadné ta osoba, kterd prokaze potvrzenim od osoby,
na jejimz uctu byl piislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Stfediska ve 24.00 hod. dne bezprostfedné predchazejiciho dni
konani Schiize, Ze je Majitelem Dluhopisii a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle ptedeslé véty musi byt o obsahu a ve formé& uspokojivé pro Administratora. K pievodim Dluhopisti
uskuteénénym v prib&hu dne konani Schize se nepiihlizi.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize opravnén se 0castnit a hlasovat na ni pouze ten Majitel
Dluhopist dané emise v listinné podobé¢, ktery, v piipad¢ listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, byl
registrovan u Administratora (nebo jiné osoby s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena
v pfislusném Doplitku Emisnich podminek) jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urc¢itym poctem kusti Dluhopist
k 00.00 hod. dne konani Schiize, pfipadné ta osoba, kterd prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl piislusny pocet
Dluhopisi registrovan v evidenci Administratora k 00.00 hod. dne konéni Schize, Zze je Majitelem Dluhopisti a tyto jsou
registrovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu a
ve formé uspokojivé pro Administratora. Po vydani konkrétnich kust Dluhopist v listinné podob¢ je opravnén se Schiize Gicastnit
a hlasovat na ni pouze Majitel Dluhopisu v listinné podob¢, ktery (i) v pfipad¢ listinnych Dluhopist znéjicich na jméno je uveden
v Seznamu Majiteltt Dluhopisit v 00.00 hod. dne konani Schiize a pfedlozi pred jednanim Schiize piislusny DIluhopis nebo
Dluhopisy a (ii) v ptipad¢ listinnych Dluhopisii znéjicich na dorucitele, ktery pied jednanim Schtize ptedlozi piislusny Dluhopis
nebo Dluhopisy. K pievodim Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérmém dluhopise a prevodim Dluhopisii na jméno
uskuteénénym v prubéhu dne kondni Schiize se neptihlizi.
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12.2.3  Hlasovaci pravo

Kazdy Majitel Dluhopist, ktery je opravnén k ucasti na Schiizi, ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které ma takovy Majitel Dluhopisti ve svém majetku, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise DIuhopisti.

12.2.4  Ucast dalSich osob na Schizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné nebo prostfednictvim zmocnénce. Majitelé Kupdnl jsou opravnéni
Ucastnit se Schize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni Ucastnit se Schiize zastupci Administratora a hosté pfizvani
Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1  Usnasenischopnost

Pokud neni v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schize usnasenischopna, pokud se ji ucastni Majitel Dluhopist
nebo Majitelé Dluhopistt dané emise opravnéni v souladu s ¢lankem 12.2 téchto Emisnich podminek hlasovat, jejichZ jmenovita
hodnota piedstavuje vice nez 30% (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi dané
emise. Pfed zahdjenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora, informaci o po¢tu vSech Dluhopisi,
jejichz Majitelé Dluhopist jsou v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Doplitkem Emisnich podminek
opravnéni se Schiize u€astnit a hlasovat na ni.

12.3.2  Predseda Schiize

Schizi svolané Emitentem piedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Majitelem Dluhopisu nebo Majiteli
Dluhopist pfedseda piedseda zvoleny prostou vétsinou pfitomnych Majiteltt Dluhopisti, s nimiz je spojeno pravo na piislusné
Schiizi majitelt hlasovat.

12.3.3  Spolecny zdstupce

Schiize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce a povéfit ji spoleénym uplatnénim prav u
soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek a pfislusného Doplitku Emisnich podminek. Takového
spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zpiisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym zéastupcem.

12.3.4  Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se schvaluje zména Doplitku Emisnich podminek
Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 12.1.2 (a) téchto Emisnich podminek zapotiebi
schvaleni Schuiize, je pfijato, jestlize pro n¢j hlasoval Majitel Dluhopisu nebo Majitelé DIluhopist, jejichz jmenovita hodnota
predstavuje alespon % (tfi ¢tvrtiny) celkové jmenovité hodnoty DIuhopisti dané emise, s nimiz je dle ¢lanku 12.2 téchto Emisnich
podminek spojeno hlasovaci pravo. Pokud neni v jednotlivém Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, jsou ostatni usneseni
pfijata, jestlize pro né hlasovala prosta vétSina hlasi pfitomnych Majiteld Dluhopist, s nimiz je dle ¢lanku 12.2 Emisnich
podminek spojeno hlasovaci pravo. Na kazdého Majitele Dluhopisti pfitom pfipadé tolik hlast, kolik odpovidd poméru mezi
celkovou jmenovitou hodnotou Dluhopisti dané emise v jeho majetku k celkové jmenovité hodnoté vSech Dluhopisti dané emise.

12.3.5  Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak (i) v ptipadé, ze byla svolana
na zadost Majitele Dluhopisu nebo Majiteltt Dluhopist, bude takova Schiize bez daliho rozpusténa a (ii) v pfipadé, ze byla
svolana Emitentem, bude takova Schiize odroéena na dobu a misto, které ur¢i predseda této Schize. O konani nahradni Schize
plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schize.

124 Néktera dalsi prava Majiteli Dluhopist
12.4.1  Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Osoba, ktera byla jako Majitel Dluhopisti opravnéna k icasti a hlasovani na Schizi dle ¢lanku 12.2 a podle zéapisu z této Schiize
nehlasovala pro stanovisko k navrhiim usneseni dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (e) nebo (f) téchto Emisnich podminek nebo
se piisluiné Schiize nezucastnila (déle také jen "Zadatel"), miize do jednoho mésice od konani pfisluiné Schiize pozadovat
vyplaceni Splatné hodnoty dluhopist, jichz byla majitelem k (i) 24.00 hod. Pracovniho dne bezprostiedné piedchazejiciho dni
konani Schuize, respektive k 00.00 hod. dne konani Schtize, jedna-li se o zaknihované Dluhopisy nebo o listinné Dluhopisy na
jméno nebo Dluhopisy, které jsou zastoupeny Sbérnym dluhopisem, nebo (ii) okamziku zahajeni pfislusné Schiize, jedna-li se o
listinné Dluhopisy na doruditele, a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérmného urokového vynosu k takovym
Dluhopistim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do jednoho mésice
ode dne konani Schiize pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") zaslanym Emitentovi na adresu Uréené provozovny
Administratora, jinak zanikd. Vy$e uvedené &astky se stavaji splatné jeden mésic podni kdy byla Zadost dorudena
Administratorovi (dale také jen "Den pred¢asné splatnosti dluhopisi").

V Zadosti je nutno uvést podet kust Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto &lankem Zadéno. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami opravnénymi za Zadatele jednat, pfi¢em jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné
Ihiteé dorucit na adresu Urcené provozovny Administratora i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku
7 téchto Emisnich podminek.

Pokud Schiize projednavala usneseni uvedena v ¢lanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (¢) nebo (f) téchto Emisnich podminek, musi byt
o0 Ucasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize potizen notatsky zapis. Pokud Schuize pfijala nékteré z praveé uvedenych usneseni, pak
se v notai'ském zapisu uvedou jména vSech Majitelti Dluhopisti opravnénych dle ¢lanku 12.2 téchto Emisnich podminek na Schiizi
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hlasovat, ktefi souhlas nevyslovili, a pocty kusti Dluhopisti dané emise, které kazdy z téchto Majitelt DIuhopisti ma ke dni konani
prislusné Schiize ve svém majetku.

12.4.2  Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schiize kterakoli ze zaleZitosti uvedenych v ¢lanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (¢) nebo (f) téchto
Emisnich podminek a usneseni navrhované ke kterékoli z téchto zalezitosti neni Schiizi schvaleno, pak muze Schiize i nad ramec
poradu jednani rozhodnout o tom, ze Emitent je povinen predcasné splatit Majiteldim DIluhopist Splatnou hodnotu dluhopisti dané
emise a pomérnou ¢ast vynosu z Dluhopist. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi jeden mésic po dni kondni Schiize (dale také jen
"Den pied¢asné splatnosti dluhopisi"). Pro uéely uréeni piijemce plateb podle tohoto ¢lanku se za Majitele Dluhopist, ktefi
maji ve svém majetku Dluhopisy ke dni konani Schiize, povazuji osoby, které byly opravnény k u€asti a hlasovani na Schiizi dle
¢lanku 12.2.1 téchto Emisnich podminek.

12.4.3  Vraceni Dluhopisit a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Majiteli
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Majiteli Kupdnu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kupoénu. Vsechny Kupony
nalezejici k Dluhopisu, jehoz se pfedCasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich podminek tyka, a které
nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného
kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje Emitent sdm nebo prostfednictvim jim povétené osoby zapis, ve kterém uvede zaveéry Schiize majiteld,
zejména usneseni, kterd takova Schiize pfijala. Zapis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav
z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Majitelim Dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné.
Informaci o takovych zavérech a pfijatych usnesenich Emitent sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména
Administratora) uvefejni zpusobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni
uvedend v ¢lanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (¢) nebo (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o tcasti na Schiizi a o rozhodnuti
Schtize potizen navic v souladu se zakonem a témito Emisnimi podminkami i notai'sky zapis.

13. Oznameni

Jakékoli oznameni Majitelim Dluhopisti bude platné, pokud bude uveifejnéno v ¢eském jazyce, a to v informacnim servisu
Reuters nebo Bloomberg a/nebo v alespoit jednom deniku celostatniho rozsahu v Ceské republice. V piipadé, Ze zakon
predepisuje pro nékteré oznameni Majitelim Dluhopist jiny zplsob uvefejnéni, bude takové oznameni platné, pokud bude
uvefejnéno zplusobem piedepsanym zakonem. Za datum kazdého takového oznameni se bude povazovat datum jeho prvniho
uvefejnéni. Ma se za to, ze oznameni Majitelim Kupénd (jsou-li vydavany) byla fadné ucinéna prostfednictvim oznameni
Majitelim DIuhopist provedenym v souladu s timto ¢lankem. Neni-li v piislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak,
pak oznameni o uverejnéni Prospektu a Emisniho dodatku a pfip. ozndmeni o vydani Dluhopisti v souladu s ¢lankem 2.1 téchto
Emisnich podminek budou zvefejnéna v Obchodnim véstniku.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou ¥idit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
pfislusnym k fesSeni veskerych spori mezi Emitentem a Majiteli DIuhopisti nebo Majiteli Kupéni v souvislosti s Dluhopisy,
vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku Emisnich podminek, je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni
podminky a Doplitky Emisnich podminek mohou byt pielozeny do angli¢tiny a/nebo do dalSich jazykd. V takovém ptipade,
pokud dojde k rozporu mezi riiznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

15. Definice

Pro ucely téchto emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopisti pfislusné emise prvému nabyvateli a
které je stanoveno v ptislusném Doplitku Emisnich podminek.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostifedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni dluhopist pticemz plati, Ze pro ucely
stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu pficemz plati, ze
pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupon neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den konec¢né splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznaeny jako takovy v Doplitku Emisnich podminek, jak uvedeno v
¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den pred¢asné splatnosti dluhopisi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich
podminek a dale kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Doplitku Emisnich podminek.
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on

"Den splatnosti dluhopisii" znamena Den koneéné splatnosti dluhopisti i Den pted¢asné splatnosti dluhopis.

"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje hodnota Referenéni sazby pro pfislusné Vynosové
obdobi a ktery je uveden jako takovy v ptislusném Doplitku Emisnich podminek. Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek nebo
tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je druhy Pracovni
den pied prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebo, je-li Referenéni sazbou Index, Ko$ nebo Sménny kurz, pak Dnem
stanoveni Referen¢ni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je druhy Pracovni den pfed koncem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty trokt, Den kone¢né splatnosti dluhopisti a Den ptedcasné splatnosti dluhopist, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty uroki" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku Emisnich podminek, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto
Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni Gro¢en, Girokovou sazbu stanovenou
jako takovou sazbu v piislusném Dopliiku Emisnich podminek. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Dopliikku Emisnich
podminek stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazbé&, pii které by se Diskontovand hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise (tj. irokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty
Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisit k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vyloudeni pochyb plati, e Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni
banky nebo jiného Finan¢niho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni Gro¢en, jmenovitou hodnotu
takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou za obdobi od Data splatnosti dluhopisti do dne, ke kterému se Diskontovana
hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé piislusného
Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu 30 000 000 000 K& (tficet miliard
korun ¢eskych) nebo ekvivalent v cizi méné, s dobou trvani programu 10 let a se splatnosti kterékoli emise vydané v rdmci tohoto
programu nejvyse 30 let.

"DoloZka o ovéfeni apostilou" znamena dolozku o ovéteni pravosti podpisu, opravnénosti osoby listinu podepsat, popiipadé téz
pravosti peceti nebo razitka na listing, vyhotovenou v souladu s ustanovenimi Umluvy o zruSeni pozadavku ovéfovani cizich
vetejnych listin, uvetejnénou ve Sbirce zdkont pod ¢. 45/1999.

"DopIlnék Emisnich podminek" znamena dopln¢k téchto Emisnich podminek pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist
vydavanou v ramci Dluhopisového programu.

"Emisni dodatek" znamena dodatek Prospektu piipravovany v souvislosti s kazdou konkrétni emisi Dluhopisii vydavanou
v ramci Dluhopisového programu a obsahujici rovnéz Doplnék Emisnich podminek kazdé konkrétni emisi Dluhopisti vydavané
vramci Dluhopisového programu, jakoz i piipadné dal$i informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které nejsou obsazeny
v Prospektu a které jsou nebo budou vyzadovany obecné zavaznymi pravnimi ptredpisy, predpisy jednotlivych vetejnych trhi
cennych papirti, na kterych ma byt prislusna emise Dluhopisti obchodovana, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory.

"Emisni lhita" znamena lhitu, kterd zac¢ina Datem emise a konci jeden Pracovni den pfed Rozhodnym dnem pro splaceni
dluhopistt a béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané emise, neni-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek
stanoveno jinak.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto emisni podminky Dluhopisového programu.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ménu znamena, pokud neni v pfislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak,
misto, kde se pfevazné kotuji Referenc¢ni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevriceného kupénu" znamena castku uroku uvedenou v Kupoénu diskontovanou ke Dni pfedCasné splatnosti
dluhopisu pti diskontni sazbé uréené Agentem pro vypolty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na
zaklad¢ trznich urokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasné vSak plati, ze diskontni sazba urena Agentem pro vypocty
popiipadé Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt nizsi nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna diskontovana hodnota
vSech nesplatnych Kupoénd k takovému Dni ptfedasné splatnosti byla vyssi nez jmenovita hodnota (popfipadé takova jina
hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Majiteldm DIuhopist pfi
predcasné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Index" znamena index uvedeny v Dopliku Emisnich podminek, jehoz hodnotu stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt
zjistovana, Agent pro vypocty odectenim jeho hodnoty z pfislusného Zdroje stanoveného v téchto Emisnich podminkach nebo v
prislusném Doplitku Emisnich podminek.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 (a) téchto Emisnich podminek.

"Komise" znamena Komisi pro cenné papiry, ktera je spravnim Ufadem pro oblast kapitalového trhu, zfizenou zakonem ¢.
15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o zméné a doplnéni dalsich zakont, ve znéni pozdgjsich piedpisi.

"Ko§" znamena hodnotu portfolia cennych papird, jinych aktiv, urokovych sazeb nebo jinych polozek uvedenych v Doplitku
Emisnich podminek jako hodnoty z nichz se Ko$ pocitd, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt zjiStovana, Agent
pro vypocty z ptislusného Zdroje stanoveného v téchto Emisnich podminkach nebo v piislusném Doplitku Emisnich podminek, a
to podle vzorce uvedené¢ho v Doplitku Emisnich podminek.
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"Kupény" maji vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"Majitel Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.
"Majitel Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Marze" znamend marzi nad nebo pod Referenéni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v piislusném Dopliku
Emisnich podminek.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 té&chto Emisnich podminek.
"Oznameni o predéasném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" znamena pro ucely provadéni plateb v hotovosti a pro predkladani listinnych Dluhopisti v souladu s ¢lankem
7.3.2 Emisnich podminek vybrané provozovny Administratora uvedené v pfislusném Doplitku Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamené (a) pro Dluhopisy denominované v Geskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vypoiradani mezibankovnich obchodii v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v Euro
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych obchodii a kdy je zaroven
otevien pro vypotradani obchodi systém TARGET a (c¢) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korunach nebo v
Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypoiadani devizovych obchodii v Ceské republice a v hlavnim
Finan¢nim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"Prvni Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Prospekt" znamena prospekt Dluhopisového programu piipraveny v souladu se Zakonem o cennych papirech a schvéleny
Komisi dne 11.11.2003, rozhodnutim ¢.j. 45/N/919/2003/2, které nabylo pravni moci dne 13.11.2003, jehoz nedilnou soucasti
jsou tyto Emisni podminky.

"P¥ipad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referencni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Hodnotu Referenéni
sazby pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypoéty v souladu s Dopliikem Emisnich podminek ze Zdroje v Den
stanoveni Referen¢ni sazby v hodinu, ve kterou to je v pfislusném Finan¢nim centru nebo na Referen¢nim trhu nebo v jiném
misté¢ uvedeném v piislusném Doplitku Emisnich podminek obvyklé, popt. v jinou hodinu, kterd bude stanovena v piislusném
Dopliikku Emisnich podminek.

Je-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek jako Referen¢ni sazba nebo slozka, z niz ma byt urena hodnota Referenéni
sazby, uvedena hodnota definovana v 2000 ISDA Definitions (publikovanych International Swaps and Derivatives Association,
Inc, ve znéni platném k pfislusnému Datu emise), a neni-li v téchto Emisnich podminkach nebo v pfislusném Doplitku Emisnich
podminek stanoveno jinak, bude mit takova hodnota vyznam a Zdroj tam uvedeny.

"Referenéni trh" znamena hlavni organizovany burzovni trh v Ceské republice nebo zahranii, na némz jsou obchodovany cenné
papiry a ktery stanovi pravidla a postupy pro vypocet a publikaci pfislusného Indexu.

"Rozhodny den pro splaceni dluhopisi" znamena den jako takovy uvedeny v ptislusném Dopliiku Emisnich podminek. Neni-li
Rozhodny den pro splaceni dluhopist v piislusném Doplitku Emisnich podminek stanoven, pak plati, Ze je jim den, ktery o jeden
mesic predchazi pfislusnému Dni splatnosti dluhopist, pficemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni
dluhopist se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu tiroku" znamena den jako takovy uvedeny v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek. Neni-li
Rozhodny den pro vyplatu uroku v piislusném Doplitku Emisnich podminek stanoven, pak plati, ze je jim den, ktery o jeden
mésic pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty Groku, pficemz vsak plati, ze pro tcely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu Grokut se
Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Sbérny dluhopis" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Seznam Majitelii Dluhopisii" je seznam Majiteld Dluhopisi vydanych v listinné podobé ve formé na jméno vedeny prislusnym
Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek.

"Schiize" znamena schtizi Majitelti Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi.
"Sménny kurz" znamena hodnotu smény jednoho aktiva (zejména mény) za jiné.
"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Splatna hodnota dluhopisi" znamena hodnotu splatnou Majiteli Dluhopisu v Den splatnosti dluhopisti. Neni-li v pfislusném
Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Splatna hodnota dluhopisti v Den kone¢né splatnosti dluhopist rovna jmenovité
hodnoté Dluhopist nebo jeji nesplacené ¢asti (jedna-li se o Dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota je splacena postupné). Neni-li v
piislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Splatnd hodnota dluhopisi v Den pfed¢asné splatnosti dluhopist
rovna jmenovité hodnoté Dluhopisti nebo jeji nesplacené ¢asti (jedna-li se o Dluhopisy, jejichz jmenovitad hodnota je splacena
postupné) nebo Diskontované hodnoté Dluhopist, jedna-li se o pied¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu.

"Stanoveny den" znamena:

(a) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. a) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6 mé&sici ode
dne, kdy Emitent oznamil ptislusné zmény nebo jejich podstatu Majitelim Dluhopisii v souladu s ¢lankem 13 téchto
Emisnich podminek;
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(b) ve vztahu ke skutecnostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. b) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6 mésict
ode dne, kdy byla pfeména zapsana do obchodniho rejstiiku;

(c) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. ¢) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6 mésicti od
skonceni zavaznosti nabidky prevzeti;

(d) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. d) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6 mésict
ode dne, kdy rejstiikovy soud ¢i jiny pfislu$ny subjekt zvetejnil ulozeni ptislusné smlouvy do sbirky listin;

(e) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. e) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6 mésict ode
dne, kdy prodej podniku ¢i jeho ¢asti byl zapsan do obchodniho rejstiiku, popt. 6 mésicti ode dne, kdy rejstiikovy soud ¢i
jiny pfislusny subjekt zverejnil ulozeni smlouvy o ndjmu podniku ¢i jeho ¢asti do sbirky listin;

® ve vztahu ke skutecnostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. f) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6 mésict ode
dne, kdy Emitent oznamil ptislusné zmény nebo jejich podstatu Majiteliim Dluhopisii v souladu s ¢lankem 13 téchto
Emisnich podminek;

(2) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. g) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6 mésict
ode dne, kdy Emitent oznamil pfislusné zmény ¢i udalosti nebo jejich podstatu Majitelim Dluhopist v souladu s ¢lankem
13 té&chto Emisnich podminek; nebo

(h) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. h) t€chto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6 mésica
ode dne, kdy se Majitelé Dluhopisti mohli a museli dozvédét, ze doslo k Piipadu neplnéni zadvazku.

"Sti‘edisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (a) téchto Emisnich podminek.

"TARGET" znamena systém oznaceny jako "Trans-European Automated Real-time Gross-Settlement Express Transfer Payment
System" nebo jakykoli nastupnicky systém.

"Ur¢ena provozovna Administratora" znamena uréenou provozovnu Administratora jak uvedeno v ¢lanku 11 téchto Emisnich
podminek.

"Vynosové obdobi" znamena, neni-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, obdobi poéinajici Datem emise
(v¢etn€) a koncici v potadi prvnim Dnem vyplaty Groki (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi
pocinajici Dnem vyplaty trokl (véetné) a koncici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty Groki (tento den vyjimaje), az do Dne
konecné splatnosti dluhopist, pficemz vsak plati Ze, neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, pak pro
ucely pocatku behu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o cennych papirech" znamena zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.
"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist.

"Zdroj" znamena zdroj, ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referenéni sazby nebo jednotlivé slozky, z nichz je hodnota
Referencni sazby pocitana. Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek uvedeno jinak, plati nasledujici:

a) Je-li Referencni sazba nebo jeji jednotliva slozka kotovana ve Zdroji pro rizné dlouhd obdobi, pouzije Agent pro
vypocty Referencni sazbu nebo jeji jednotlivou slozku pro obdobi shodné s délkou Vynosového obdobi, pro které je
hodnota Referen¢ni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjistovana nebo, neni-li Referencni sazba nebo jeji jednotliva
slozka pro takové obdobi kotovana, urci jeji hodnotu Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni s pfihlédnutim k
sazb¢ pro nejblizsi kratsi a nejblizsi delsi obdobi pro které je Referenéni sazba nebo jeji jednotliva slozka ve Zdroji
kotovana.

b) Je-li Zdrojem ptislusna strana informaéniho servisu a Referenéni sazba nebo jeji jednotliva slozka neni v kterykoli den,
kdy ma byt hodnota Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjisténa, na takové strané daného informaéniho servisu
kotovana, pak Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby nebo jeji jednotlivé slozky z nastupnické strany
takového informacniho servisu nebo z jiné strany nastupnického informac¢niho servisu.

c) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit hodnotu Referencni sazby nebo jeji jednotlivé slozky vyse uvedenym
zptisobem, ur¢i v takovy den hodnotu Referencni sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro vypocty zptisobem
stanovenym v téchto Emisnich podminkach nebo v Doplitku Emisnich podminek nebo, neni-li tam zpisob uveden
anebo neni-li mozné hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjistit ani takovym tam uvedenym zptsobem,
stanovi hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni.

Neni-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek uvedeno jinak, pak plati, Ze nize uvedené Referencni sazby nebo slozky,
z nichz se Referencni sazba vypocitava, maji nize uvedeny Zdroj:

EURIBOR - Zdrojem hodnoty EURIBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo piipadny nastupnicky informacni servis),
strana EURIBORO1 (nebo piipadna nastupnicka strana). V ptipadé€, ze nebude mozné v piislusny den z uvedené strany sazbu
EURIBOR, bude v takovy den EURIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v pfislusné méné a piislusné ¢astce a pro obdobi odpovidajici ptislusnému Vynosovému obdobi
ziskanych v tento den po 11.00 hodin¢ bruselského ¢asu od alespori 3 bank dle volby Agenta pro vypolty pusobicich na
bruselském mezibankovnim trhu. V ptipadé, Ze se nepodaii EURIBOR stanovit vy$e uvedenym zptisobem, bude se ro¢ni Girokova
sazba rovnat EURIBORu zjisténém na vyse uvedené strané v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto
zjistitelny.

LIBOR - Zdrojem hodnoty LIBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo pfipadny nastupnicky informacni servis), strana
LIBORO1 (nebo ptipadnd néstupnicka strana). V ptipadé, ze nebude mozné v piislusny den z uvedené strany sazbu LIBOR, bude
v takovy den LIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v
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prislusné méné a piislusné Castce a pro obdobi odpovidajici pfislusnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento den po 11.00
hodiné londynského ¢asu od alespont 3 bank dle volby Agenta pro vypocty puisobicich na londynském mezibankovnim trhu. V
piipad€, ze se nepodaii LIBOR stanovit vySe uvedenym zpisobem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat LIBORu zjisténém
na vySe uvedené strané v nejbliz§im predchozim Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

PRIBOR - Zdrojem hodnoty PRIBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo piipadny nastupnicky informacéni servis),
strana PRBO (nebo ptipadna nastupnicka strana). V ptipadg€, ze nebude mozné v ptislusny den z uvedené strany sazbu PRIBOR,
bude v takovy den PRIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci tirokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v pfislusné meéné a piislusné castce a pro obdobi odpovidajici prislusnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento den po
11.00 hodiné¢ prazského casu od alesponi 3 bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na prazském mezibankovnim trhu. V
pripadé, Zze se nepodatri PRIBOR stanovit vyse uvedenym zplsobem, bude se ro¢ni trokova sazba rovnat PRIBORu zjisténém na
vy$e uvedené stran¢ v nejbliz§im pifedchozim Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze v ptipadg, Ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se
piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto né&j b&ézné
pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

WIBOR - Zdrojem hodnoty WIBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo piipadny nastupnicky informaéni servis), strana
WIBO (nebo ptipadna nastupnicka strana). V ptipadé€, Ze nebude mozné v piislusny den z uvedené strany sazbu WIBOR, bude v
takovy den WIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci irokové sazby prodej mezibankovnich depozit v
prislusné méné a piislusné castce a pro obdobi odpovidajici pfislusnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento den po 11.00
hodiné varSavského ¢asu od alesponn 3 bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na varSavském mezibankovnim trhu. V
piipadé€, Ze se nepodaii WIBOR stanovit vyse uvedenym zpisobem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat WIBORu zjisténém
na vySe uvedené strané v nejbliz§im predchozim Pracovnim dnu, v némz byl WIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloudeni pochybnosti plati, ze v piipadé, ze v dusledku vstupu Polské republiky do Evropské unie WIBOR zanikne nebo se
pfestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZivat, pouzije se namisto WIBORu sazba, ktera se bude namisto néj bézné
pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Polské republice.

BUBOR - Zdrojem hodnoty BUBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo ptipadny nastupnicky informacni servis), strana
BUBOR (nebo piipadna nastupnicka strana). V pfipadé¢, ze nebude mozné v pfislusny den z uvedené strany sazbu BUBOR, bude
v takovy den BUBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich depozit
v ptislusné mén¢ a piislusné ¢astce a pro obdobi odpovidajici ptislusnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento den po 12.30
hoding budapest’ského ¢asu od alespon 3 bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na budapest'ském mezibankovnim trhu.
V ptipadé, Ze se nepodaii BUBOR stanovit vyse uvedenym zptsobem, bude se ro¢ni tirokova sazba rovnat BUBORu zjisténém na
vyse uvedené strané v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl BUBOR takto zjistitelny.

Pro vylouceni pochybnosti plati, ze v ptipad¢, ze v disledku vstupu Mad’arské republiky do Evropské unie BUBOR zanikne nebo
se prestane obecn¢ na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto BUBORu sazba, ktera se bude namisto néj bézné
pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Mad’arské republice.

BRIBOR - Zdrojem hodnoty BRIBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo ptipadny néstupnicky informacni servis),
strana BRBO (nebo ptipadna nastupnicka strana). V piipadé€, Ze nebude mozné v ptislusny den z uvedené strany sazbu BRIBOR,
bude v takovy den BRIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v pfislusné meéné a piislusné Eastce a pro obdobi odpovidajici pfislusnému Vynosovému obdobi ziskanych v tento den po
11.00 hoding bratislavského Casu od alespoil 3 bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na bratislavském mezibankovnim
trhu. V piipad¢, Ze se nepodafi BRIBOR stanovit vySe uvedenym zptisobem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat BRIBORu
zjisténém na vyse uvedené strané v nejbliz§im ptedchozim Pracovnim dnu, v némz byl BRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouceni pochybnosti plati, ze v ptipad¢, ze v disledku vstupu Slovenské republiky do Evropské unie BRIBOR zanikne
nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto BRIBORu sazba, ktera se bude namisto n¢j
béZné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Slovenské republice.

Dow Jones Industrial Average — Zdrojem hodnoty indexu Dow Jones Industrial Average bude strana 0#.INDEX obrazovky
Reuters Screen Service.

S&P 500 — Zdrojem hodnoty indexu S&P 500 bude strana 0#.INDEX obrazovky Reuters Screen Service.

NASDAQ Composite — Zdrojem hodnoty indexu NASDAQ Composite bude strana 0#.INDEX obrazovky Reuters Screen
Service.

DJ STOXX 50 — Zdrojem hodnoty indexu DJ STOXX 50 bude strana 0#.INDEX obrazovky Reuters Screen Service.

DAX (XETRA DAX) — Zdrojem hodnoty indexu DAX (XETRA DAX) bude strana 0#.INDEX obrazovky Reuters Screen
Service.

Nikkei 225 — Zdrojem hodnoty indexu Nikkei 225 bude strana 0#.INDEX obrazovky Reuters Screen Service.
Sménny kurz — Zdrojem hodnoty Sménnych kurzi mén bude strana ECB37 obrazovky Reuters Screen Service.
"Zlomek dni" znamena pro Gcely vypoctu uroku z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skutecného poctu dni v obdobi, za n¢z je Grok stanovovan, a ¢isla 365
(nebo, v ptipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urok stanovovan spada do pfestupného roku, pak souctu (i)
skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Girok stanovovan, kterd spada do ptestupného roku, vydéleného ¢Cislem
366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té Casti obdobi, za néz je urok stanovovan, kterd spada do nepfestupného roku,
vydéleného ¢islem 365);
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(b)

(©

(d)

(©)

je-li v ptislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence "Skuteény pocet dni/365
nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovan a Cisla 365;

je-li v ptislusném Dopliiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "Skute¢ny pocet dni/360"
nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néZ je urokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360;

je-li v ptislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30/360" nebo "360/360",
podil poctu dni v obdobi, za néz je Girok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,
rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech, pfi¢emz ale v ptipadé, ze (i) posledni den obdobi, za néjz je urok stanovovan
pfipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v
mésici, na jehoz 31. den ptipada posledni den obdobi, kracen na 30 dni nebo (ii) je poslednim dnem obdobi, za né&jz je
urok stanovovan, tinor, nebude tnor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

je-li v ptislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30E/360" nebo "BCK
Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néjz je Grok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi
roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicli po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 tdchto Emisnich podminek.

"Zadost" méa vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

34/59



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. ZAKLADNI PROSPEKT

V. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Dale je uveden vzor Emisniho dodatku — Koneénych podminek Emise dluhopist, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou
Emisi vydavanou v ramci schvaleného Dluhopisového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.
V pripadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisti prospekt cenného papiru, Emitent vyhotovi a necha v
souladu se Zakonem o dluhopisech schvalit CNB pouze Doplnék Emisnich podminek, ktery v souladu se zdkonem uveiejni.

Koneéné podminky budou v souladu se zdkonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zptisobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta.

EMISNI DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/919/2003/2, ze dne 11.11.2003, které nabylo pravni moci dne 13.11.2003, byl
schvalen dluhopisovy program spoletnosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., sesidlem Praha 5, Radlicka 333/150,
PSC 150 57, IC: 000 01 350, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46
(déle jen "Emitent"), v maximalnim objemu nesplacenych dluhopistt 30 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let a
splatnosti kterékoli emise dluhopisti vydané v ramci programu 30 let (dale jen "Dluhopisovy program" a spoleéné emisni
podminky Dluhopisového programu dale jen "Emisni podminky"). Zakladni prospekt Emitenta byl schvélen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢.j. [*] ze dne [*]2009, které nabylo pravni moci dne [*]2009 (dale jen "Zakladni prospekt"). [ [poradové cislo
dodatku)] dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. [*], ze dne [*], které nabylo pravni
moci dne [*].]

Tento emisni dodatek (dale jen "Emisni dodatek") predstavuje spoleéné se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou jeho
dodatki] kompletni prospekt DIuhopisti. Tento Emisni dodatek je tvoifen:

(1) doplnkem Dluhopisového programu, ktery ptedstavuje dopln€ék k Emisnim podminkam, ktery byl schvéalen
rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [+] ze dne [¢], které nabylo pravni moci dne [+] (déle jen "Doplnék Emisnich
podminek"), a

(ii) dalsimi informacemi tykajicimi se [poradové cislo emise]. emise dluhopist, které tvoii nalezitosti prospektu v souladu
s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které nejsou soucasti Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny v Dopliku
Emisnich podminek ("Dalsi informace").

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prirazen v Emisnich podminkdch, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v tomto
Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemiize byt studovan samostatné, ale pouze spolecné se Zdkladnim prospektem véetné jeho pripadnych
dodatkai.

Zakladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky) jsou k dispozici ke stazeni na webové strance Emitenta www.csob.cz ve
formatu Portable Document Format (PDF).

DOPLNEK EMISNICH PODMINEK

Tento Dopln€k Emisnich podminek spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky niZze podrobnéji specifikovanych
dluhopist (déle jen "Dluhopisy"), které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu spoleénosti Ceskoslovenska obchodni
banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, IC: 000 01 350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46, schvaleného rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/919/2003/2
ze dne 11.11.2003, které nabylo pravni moci dne 13.11.2003 (dale jen "Dluhopisovy program" a spolecné emisni podminky
Dluhopisového programu dale jen "Emisni podminky"). Celkova jmenovita hodnota v§ech vydanych a nesplacenych dluhopisii
vydanych vradmci Dluhopisového programu nesmi k Zzadnému okamziku piekrocit 30 000 000 000 K¢&. Doba trvani
Dluhopisového programu, béhem které mtize Emitent vydavat jednotlivé emise dluhopisti v ramci programu, ¢ini 10 let a
splatnost kterékoli Emise nepiekroci 30 let.

V piipadé rozdilné Gpravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Doplitkem Emisnich podminek maji pfednost ustanoveni
tohoto Doplitku Emisnich podminek. Tim vSak neni dotéeno znéni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi dluhopist
vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich
podminkach.

Nize uvedené parametry Dluhopisii upfestiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisti jiz dfive uvefejnéné Emisni
podminky vyse popsanym zptisobem.

Tento Doplnék Emisnich podminek byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [¢] ze dne [], které nabylo pravni moci
dne [*].

Dluhopisy jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpist.

Dulezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku Emisnich podminek pro Emisi, tzn. vzor té casti emisnich
podminek Emise, kterda bude pro danou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zavorkdch uveden jeden nebo vice udaji, jedna se o
nejpravdépodobnéjsi hodnotu, ktera ovSem nemusi byt pouzita pro konkrétni Emisi. Emitent je totiz na zakladé spolecnych
Emisnich podminek opravnen formou Doplitku Emisnich podminek provést pro kteroukoli Emisi odliSnou upravu. Rozhodujici
bude vzdy uprava provedend prislusnym Doplitkem Emisnich podminek obsazeném v Emisnim dodatku.
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AN

~

10.

11.
12.
13.

14.

15.

16.
17.
18.
19.

ISIN Dluhopist:

Regulovany trh nebo mnohostranny obchodni
systém, na némz Emitent hodla pozadat o pfijeti k
obchodovani:

Podoba Dluhopisi:

Forma Dluhopist:
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

Celkova predpokladana jmenovitd hodnota emise
Dluhopisi:
Pocet Dluhopisi:

Cislovani Dluhopisti:

Me¢na, v niz jsou DIuhopisy denominovany:

Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopisti / podminky
tohoto zvyseni (pokud jiné, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

Nazev Dluhopist:
Datum emise:

Emisni lhita (pokud jina, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise, pfip. zptisob
jeho uréeni:

Zpusob a misto Gpisu Dluhopisti / tdaje o osobach,
které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist a
zpusob a misto splaceni emisniho kurzu:

Pouziti ¢istého vytézku Emise:
Urokovy vynos:
Zlomek dni:

Dalsi informace o Grokovém vynosu:

V pripadé Dluhopisii s pohyblivou urokovou sazbou

19.1. Referenc¢ni sazba:

19.2. Marze:

19.3. Den stanoveni Referencni sazby:
19.4  Den vyplaty Grokd:

19.5 [Kos$/Index / Sménny kurz]:

19.6 Minimalni urokova sazba Dluhopisi:
19.7 Maximalni urokova sazba Dluhopist:

V pripadé Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou

20.
21.

22.
23.

24.
25.

19.1.
19.2.

Urokova sazba troku:

Den vyplaty uroki:

Den konec¢né splatnosti DIuhopist:

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne vyplaty
(¢l. 7.2 Emisnich podminek):

Administrator:

Ur€ena provozovna Administratora pro provadéni
plateb bezhotovostnim pfevodem:
Platebni mista:

Provedeno

ohodnoceni  finanéni  zpusobilosti

Emitenta (rating):

[*]
[*]

[zaknihovana / listinna]
[na doruditele / na jméno]
[10.000 K¢]

[Dokud budou zastoupeny Sbérmym dluhopisem, c¢islovany
nebudou; po pfipadném vydani konkrétnich kust Dluhopist
bude kazdému Dluhopisu ptifazeno poradové ¢islo.]

[koruna ¢eska (CZK)]

[ano; v souladu s § 11 Zakona o dluhopisech je Emitent
opravnén vydat Dluhopisy (i) ve vétSim objemu, nez je
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist (do
[*] CZK), a to i po Datu emise, nebo (ii) az do vyse
ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise DIluhopist i
po Datu emise. V takovém piipad¢ stanovi Emitent Dodate¢nou
emisni lhutu, kterda skonéi nejpozdéji v Rozhodny den pro
splaceni jmenovité hodnoty, a uvefejni ji stejnym zplsobem
jako tento Dopln€k Emisnich podminek / ne / --]

[+/*]

°]
°]
pevny / pohyblivy / *]

[
[
[
[*]

[vSechny pobocky Emitenta]

[ne]

36/59



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. ZAKLADNI PROSPEKT

26. Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti emise

Dluhopist (rating): [ne]
27.  Oddéleni prava na vynos Dluhopisu: [vylutuje se]
28.  Jiné skuteCnosti: []

ZVLASTNI CAST DOPLNKU EMISNICH PODMINEK

Emitent se zavazuje splatit dluZnou Castku Majiteliim Dluhopisit zpiisobem a v misté uvedeném v Emisnich podminkdch a
tomto Doplitku Emisnich podminek.

Tato ¢ast Doplitku Emisnich podminek obsahuje Gpravu vztahi mezi Emitentem a Majiteli Dluhopist, kterd byla obsazena v
Emisnich podminkach a kterou bylo nutné modifikovat s ohledem na pravni upravu uc¢innou od 1.5.2004, a to zejména zakon
¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpist ("Zakon o dluhopisech") a Zakon o podnikani na kapitalovém, trhu,
ve znéni pozdgjsich predpisti.

U nésledujicich odstavc bylo pouzito takové ¢islovani odstavci, které odpovida systému ¢islovani odstaved v Emisnich
podminkach. Maji-li odstavec Emisnich podminek a odstavec této ¢asti Dopliiku Emisnich podminek stejné oznaceni, pak tprava
provedena timto Emisnim dodatkem nahrazuje upravu provedenou Emisnim podminkami. Neobsahuji-li Emisni podminky
odstavec s ¢islem nékterého nize uvedeného odstavce, pak tuprava provedend takovym odstavcem dopliluje upravu provedenou
v Emisnich podminkach.

S ohledem na novou pravni tpravu se v Emisnich podminkach nahrazuji pojmy "majitel" a "majitelé" ve vSech padech piislusSnym
tvarem pojmi "vlastnik", "vlastnici". Tato zména se nedotykd pojmt uvedenych velkymi pismeny. Napiiklad vyraz Majitel
Dluhopisu je nyni definovan jako "osoba, ktera je podle platnych pravnich piedpisit evidovana jako vlastnik takového
Dluhopisu...". Schiize Majitelt Dluhopist tak pfedstavuje schiizi vlastnikli ve smyslu § 21 Zakona o dluhopisech apod.

10. Promléeni

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

12. Schiize Majiteli Dluhopisi
12.1. Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1  Pravo svolat schiizi

Emitent nebo Majitel Dluhopisu nebo Majitelé Dluhopisti mohou svolat Schiizi, je-li to tieba k rozhodnuti o spolecnych z4jmech
Majiteld Dluhopist, a to v souladu s Emisnimi podminkami a timto Doplitkem Emisnich podminek. Naklady na organizaci a
svolani Schize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni piedpisy néco jiného. Svolavatel, pokud jim je Majitel Dluhopisi nebo
Majitelé Dluhopisti, je povinen nejpozdé€ji v den uvefejnéni oznameni o konani Schize (i) dorucit Administratorovi zadost
o obstarani dokladu o po¢tu vSech Dluhopisti v emisi, jichz se Schiize tyka, opraviiujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané
Schizi, tj. vypis zpfislusného registru Emitenta vrozsahu pfislusné emise, a (ii)tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a vasné dorueni zadosti dle vyse
uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na néklady dle bodu (ii) vySe jsou ptedpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2  Schize svolavand Emitentem
Emitent je povinen svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Majitelt DIuhopist v pfipadé:

a) navrhu (i) zmény nebo zmén Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén Emisnich podminek provedenych timto
Dopliikem Emisnich podminek, nebo (ii) zmény nebo zmén v Dopliiku Emisnich podminek, byl-li jiz na jeho zékladé
vydan alespon jeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedna pouze o takovou zménu, ke které podle platnych pravnich
predpisti neni zapotiebi souhlasu Majiteltt Dluhopist;

b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zékona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich
piredpist (dale jen "Obchodni zakonik");

c) navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o prevodu zisku (dle pfislusnych ustanoveni Obchodniho zékoniku)
bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o najmu podniku nebo jeho ¢asti (dle piislusnych
ustanoveni Obchodniho zakoniku); bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

f) navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na regulovaném trhu; a

g) navrhu jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist;

avSak pouze za predpokladu, Ze svolani Schiize v takovém piipadé¢ vyzaduji pravni predpisy.

Emitent mtze svolat Schlizi, navrhuje-li spolecny postup v pfipadé, ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo doslo ke
kterémukoli Pfipadu neplnéni zavazkda.
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12.1.3  Ozndmeni o svoldani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit alespont ve 2 (dvou) celostatné Sifenych denicich, a to nejpozdéji 15
(patnact) dnti pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Majitel Dluhopisi nebo Majitelé Dluhopist, jsou povinni oznameni
o svolani Schiize ve stejné 1hité dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat
alespoti (i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopist v rozsahu minimalné nédzev Dluhopisu a Datum emise,
(iii) misto, datum a hodinu konani Schuize, pficemz mistem konani Schiize mize byt pouze misto v Praze a datum konani Schtize
musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schtize nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani
Schtize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. a), vymezeni ndvrhu zmény a (v) rozhodny den pro ucast na
Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani; rozhodovani o
navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schiize v ozndmeni o jejim svolani.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize
12.2.3  Hlasovaci pravo

Kazdy Majitel Dluhopisi mé tolik hlast, kolik odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist v jeho majetku k celkové
jmenovité hodnoté vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisil, pfi¢emz s Dluhopisy v majetku Emitenta, které nezanikly z
rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spoleéného zéstupce, nemlze Spole¢ny zastupce vykondvat
hlasovaci pravo s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasy se nezapocitavaji do celkového poctu hlasti pro ucely usnaSenischopnosti.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1  UsndSenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Majitelé Dluhopisti opravnénych v souladu s ¢lankem 12.2.3 hlasovat, jejichz
jmenovita hodnota ptedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist. Pied
zahajenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim svého zmocnénce, informaci o poc¢tu vSech Dluhopist, jejichz
vlastnici jsou opravnéni se Schiize Gicastnit a hlasovat na ni.

12.3.2  Piedseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem piedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Majitelem Dluhopisu nebo Majiteli
Dluhopist pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou pfitomnych Majiteltt Dluhopisti, s nimiz je spojeno pravo na piislusné
Schizi hlasovat, pficemz do zvoleni piedsedy pfedseda Schiizi osoba urcena svolavatelem.

12.3.3  Spoleény zdstupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a povéfit jej spoleénym uplatnénim prav
u soudu nebo u jiného organu s tim, ze je vazan usnesenimi Schiize, anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek nebo Doplitku
Emisnich podminek (takova osoba jen "Spoleény zastupce"). Spoleéného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zptisobem,
jakym byl zvolen, nebo zvolit jiného Spolecného zastupce, pticemz zvoleni nového Spoleéného zastupce ma vici dosavadnimu
Spole¢nému zastupci G€inky jeho odvolani (nebyl-1i odvolan samostatnym usnesenim Schiize). Usneseni Schiize stanovi, v jakém
rozsahu je Spole¢ny zastupce opravnén Cinit ukony jménem Majitelt DIuhopist.

12.3.4  Rozhodovani Schiize

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle ¢lanku 12.1.2
(a) nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spole¢ny zastupce, je zapotiebi souhlas tfi ¢tvrtin hlast ptitomnych Majiteltt Dluhopisd. Ostatni
usneseni jsou piijata, jestlize ziskaji prostou vétSinu hlast pfitomnych Majitelt DIuhopisti.

124 Néktera dalsi prava Majiteli Dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize schvalila ve form¢ usneseni zmény dle ¢lanku 12.1.2, pak osoba, kterd byla opravnéna k ucasti a hlasovani na
Schiizi a podle zapisu z této Schiize pro piijeti takového usneseni nehlasovala nebo se piislusné Schiize nezicastnila (dale jen
"Zadatel"), miize pozadovat splaceni jmenovité hodnoty a pomérmé &asti vynosu Dluhopisii, jichZ byla vlastnikem k 24:00 hod.
Pracovniho dne bezprostiedné piedchazejiciho dni konani Schuze, respektive k 00:00 hod. dne konani Schiize, a které od
takového okamZiku nezcizi. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnd od uveiejnéni takového usneseni Schiize
pisemnym oznamenim (dale jen "Zadost") zaslanym Emitentovi na adresu Urdené provozovny, jinak zanikd. Vyse uvedené
&astky se stavaji splatné 30 (tiicet) dnti ode dne, kdy byla Zadost Emitentovi dorugena (déle také jen "Den piedéasné splatnosti
dluhopisi"). V Zadosti je nutné uvést pocet kustt Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost musi
byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt ufedné ovéieny. Zadatel
musi ve stejné 1htité dorucit do Urcené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

12.4.2  Usneseni o piedcasné splatnosti Dluhopisii

Pokud je na poradu jednani Schiize kterakoli ze zalezitosti uvedenych v ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (g) vyse a usneseni navrhované
ke kterékoli z téchto zalezitosti neni Schizi schvaleno, pak mize Schiize i nad ramec potfadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud
bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schize, je povinen piedCasné splatit jmenovitou hodnotu a pomérnou ¢ast
vynosu Dluhopisti tdm Majitelim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale jen "Zadatel"), a to ohledné téch Dluhopist, jichz byli
vlastniky k 24:00 hod. Pracovniho dne bezprostfedné ptedchdzejiciho dni konani Schiize, respektive k 00:00 hod. dne konani
Schiize, a které od takového okamziku nezcizi. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (dale jen
"Zadost") zaslanym Emitentovi na adresu Ur&ené provozovny. Vyie uvedené &astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnii ode dne
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doruceni Zadosti (dale také jen "Den pred&asné splatnosti dluhopisi"). V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopist, o jejichz
splaceni je v souladu s timto ¢lankem Z4dano. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem
Zadatele, pii¢em? jejich podpisy musi byt ufedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Thité dorugit do Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schlize pofizuje Emitent, sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby zapis, ve kterém uvede zavéry Schuze,
zejména usneseni, kterd takova Schiize pfijala. Pokud Schiize projednavala zmény uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g), musi
byt o Schiizi potfizen notatsky zapis. Pokud Schiize pfijala n€které zmény formou pravé uvedenych usneseni, pak se v notarském
zapisu uvedou jména vSech Majitell Dluhopist, ktefi pro piijeti takového usneseni hlasovali, a pocty kusti Dluhopist, které kazdy
z téchto Majitelti DIuhopisti mé ke dni konani pifislusné Schiize ve svém majetku. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat
do doby promléeni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Majitelim Dluhopist v béZzné pracovni dobé v
Urcené provozovné. Informaci o takovych zavérech a piijatych usnesenich Emitent, sim nebo prostfednictvim jim povétené
osoby uvefejni zpusobem, jakym uvefejnil Emisni dodatek.

12.6 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent po 1.5.2004 v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, je povinen k projednani navrha
dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (e) a (g) svolat spole¢nou schiizi Majiteltl Dluhopisti v§ech emisi Dluhopisti vydanych po 1.5.2004.
Na spole¢nou Schiizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnaSenischopnost, pocet hlasi osob opravnénych k tcasti
na Schuizi a piijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopist jako v pfipadé samostatné
Schiize kazdé takové emise. V notafském zapisu ze spoleéné Schiize, ktera ptijala usneseni o navrhu dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b)
az (g), musi byt pocty kusti Dluhopisti u kazdé osoby opravnéné k ucasti na Schiizi rozliseny podle jednotlivych emisi Dluhopisi.

DALSI INFORMACE

ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpovédné za Zakladni prospekt (véetné jeho Osoby odpovédné za prospekt Dluhopisti prohlasuji, Zze pii

pfipadnych dodatki) a tento Emisni dodatek: vynalozeni veskeré piiméfené péce jsou podle jejich nejlepsiho
védomi udaje uvedené v prospektu v souladu se skutecnosti a ze
vném nebyly zamléeny zadné skuteCnosti, které by mohly
zménit jeho vyznam.
[podpisy oprdavnénych osob]

RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory: [budou-li odlisné od faktorii uvedenych v Zakladnim prospektu]

HLAVNI UDAJE

Zajem fyzickych a pravnickych osob zicastnénych [*]

v Emisi/nabidce:

Divody nabidky a pouziti vynost: [Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi financnich
prostiedku pro uskute¢iovani podnikatelské ¢innosti Emitenta. ]

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické Gidaje o nabidce, ocekavany [*]

harmonogram a podminky zadosti o nabidku:

Plan rozdéleni a ptidélovani cennych papirt: [*]

Stanoveni ceny: [*]

Umisténi a upisovani: [*]

PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI  [+]

DOPLNUJICI UDAJE [*]
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VL INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt piipravila a vyhotovila a za idaje v ném uvedené je odpovédna Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se
sidlem Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57. Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pii vynaloZeni veskeré
pfiméfené péce jsou podle jejiho nejlepsiho védomi udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a ze v ném
nebyly zaml¢eny Zadné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

2. OPRAVNENI AUDITORI

Ugetni zavérky Emitenta za rok 2007 auditovala spole¢nost:

Obchodni firma: Emst & Young Audit & Advisory, s.r.0., ¢len koncernu
Sidlo: Karlovo namésti 10, 120 00 Praha 2

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Osveédceni ¢.: 401

Zastoupeny: Douglas Burnham, partner

Roman Hauptfleisch, auditor, licence ¢. 2009

Uketni zavérky Emitenta za rok 2008 auditovala spole¢nost:

Obchodni firma: Ernst & Young Audit, s.r.o., ¢len koncernu
Sidlo: Karlovo namésti 10, 120 00 Praha 2
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditori Ceské republiky
Osvédceni ¢.: 401

Zastoupeny: Douglas Burnham, partner

Roman Hauptfleisch, auditor, licence ¢. 2009

3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v uvodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57

Pravni forma: akciova spole¢nost

Registrace: zapsana v obchodnim rejstiiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46
Den zapisu: 21. prosinec 1964

Identifikac¢ni ¢islo: 00001350

Telefonni ¢islo: +420224 111 111

E-mail: info@csob.cz

Internetova adresa: www.csob.cz

Pravni ptedpisy, kterymi se Emitent fidi:
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (,,CSOB“) se jako subjekt Geského prava ¥idi pravnimi predpisy platnymi na tizemi Ceské

republiky. Jeji ¢innost je regulovana zejména Zakonem o bankach, Zakonem o podnikani na kapitadlovém trhu a Obchodnim
zakonikem.

Pro podnikatelskou ¢innost CSOB mé zasadni vyznam jednotna bankovni licence udélena CSOB podle Zakona o bankéach
rozhodnutim CNB ze dne 28. &ervence 2003, &. 2003/3350/520. Dale CSOB disponuje osvédéenim o zapisu do registru
pojistovacich zprostiedkovateli a samostatnych likvidatora pojistnych udélosti, do kterého byla zapsana dne 20. biezna 2006 pod
¢islem 038614VPZ jako vazany pojistovaci zprosttedkovatel.

Profil

CSOB pisobi jako univerzalni banka v Ceské republice. CSOB byla zaloZena v roce 1964 jako banka pro poskytovani sluzeb
v oblasti financovani zahrani¢niho obchodu a volnoménovych operaci. V roce 1999 byla privatizovana — jejim majoritnim
vlastnikem se stala belgickd KBC Bank, ktera je sougasti Skupiny KBC. V roce 2000 CSOB pievzala Investiéni a postovni banku.
Do konce roku 2007 piisobila CSOB na &eském i slovenském trhu; slovenska pobo¢ka CSOB byla oddélena k 1. lednu 2008 (od
tohoto dne plsobi v SR jako samostatna pravni entita).
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CSOB v ¢&islech 31.12.2008 30.6.2009
Zaméstnanci skupina® 8 468 8 025
Klienti (tis.) 3047 30062
Bankomaty? 680 706
Platebni karty (tis.) 1938 1 969
- z toho: kreditni karty (tis.) 100 1114
Uzivatelé pfimého bankovnictvi (tis.) 1787 1953

DPodet je véetné zaméstnanci, kteii piesli od Eervna 2009 do KBC Global Services NV Czech Branch.
? Klienti si mohou vybrat hotovost i na pokladnach supermarkett Hypernova, Albert, Globus a Spar prostiednictvim sluzby CashBack.

Rating CSOB
Dlouhodoby rating Kratkodoby rating Ostatni ratingy
Moody's Al Prime-1 Financni sila: C
Fitch A- F2 Individualni: C

Platebni schopnost Emitenta

V podnikani Emitenta nenastaly zadné nedavné udalosti, které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta.

4.2 ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 5 855 000 000 K¢ a je rozdélen na 5 855 000 kusti kmenovych akcii na jméno v zaknihované
podobé ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢. Akcie byly plné splaceny.

5. PREHLED PODNIKANI

5.1 HLAVNI CINNOSTI

CSOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchody a poskytuje bankovni sluzby podle obecné zavaznych pravnich piedpisi
CR pro ¢innost bank v tuzemsku i ve vztahu k zahranici, zejména pfijima vklady od vefejnosti a poskytuje uvery.

Kromg téchto zakladnich sluZzeb je CSOB dle &eskych pravnich piedpisti opravnéna vykonavat nasledujici ¢innosti:

— investovani do cennych papirti na vlastni tcet,

— finan¢ni prondjem (financni leasing),

— platebni styk a zu¢tovani,

— vydavani a sprava platebnich prostiedk?,

— poskytovani zaruk,

— otvirani akreditivi,

— obstaravani inkasa,

— poskytovani vSech investi¢nich sluzeb ve smyslu zvlastniho zakona,

— vydavani hypotecnich zastavnich listd,

— finanéni makléfstvi,

— vykon funkce depozitaie,

— sménarenska ¢innost (nakup devizovych prostiedki),

— poskytovani bankovnich informaci,

— obchodovani na vlastni tcet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,
— prondjem bezpecnostnich schranek,

— Cinnosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi vyse a

— ¢innosti vykonavané pro jiného, pokud souviseji se zaji§ténim provozu spolecnosti a provozu jinych bank, finan¢nich instituci a
podnikii pomocnych bankovnich sluzeb, nad nimiz spole¢nost vykonava kontrolu.

0d 1. &ervna 2009 outsourcuje CSOB (a také CSOB Pojistovna) svou &innost v oblasti ICT u KBC Global Services Czech Branch, organizaéni
slozka (dale jen "KBC GS Czech Branch"), do niz k tomuto dni piesli zaméstnanci utvaru Informacni syst¢tmy CSOB (a divize IT CSOB
Pojistovny).

KBC GS Czech Branch, IC 28516869, je organizacni slozkou bruselské KBC Global Services NV, sidli na adrese Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5.
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5.2 PRODUKTY A SLUZBY CSOB

CSOB jako univerzalni banka poskytuje kompletni $kalu produktd a sluzeb komeréniho a investiéniho bankovnictvi, s jejichz
detailnim popisem a skladbou se 1ze seznamit na internetovych strankach CSOB.

Produkty a sluzby lze ¢lenit z riznych hledisek, jednim z nich miZe byt ¢lenéni do nasledujicich skupin:
= Ukty a platby

Sem patii rozvétvena Skala sluzeb spojenych s realizaci tuzemského bezhotovostniho platebniho styku a devizového platebniho
styku. Pouzivané ¢ty jsou rozdéleny rovnéz napi. podle osoby, ktera je pouziva (fyzickd a pravnickd osoba) a celu, pro které
jsou zfizeny.

Do této kategorie produktt jsou zafazeny rovnéz Seky a sménky (dovozni, vyvozni, tuzemské).

" Sporeni, investovani a zhodnocovani penéz
Tato skupina produkti zahrnuje rozsahlou skalu moznosti, jak zhodnotit finan¢ni prostiedky.

Mezi produkty spofeni patii rizné typy spoficich uétil a terminovanych vkladi pro fyzické ¢i pravnické osoby. Spravu finanénich
prostiedkt zajisti individualni sprava aktiv, tj. asset management. Vyznamnou kategorii této skupiny produktd umoziujici
investovat volné finanéni prostiedky jsou podilové fondy CSOB i KBC jak tuzemského, tak zahraniéniho trhu. Cely systém
mozného zhodnocovani prosttedkil a investovani pak dopliluji sménky vydané riznymi komerénimi spole¢nostmi.

Penézni prosttedky lze zhodnotit také formou stavebniho spoteni, penzijniho pfipojisténi a zivotniho pojisténi, kdy prodej téchto
produktt zajistuje CSOB pro spole¢nosti ze své Skupiny v ramci tzv. cross-sellingu.

CSOB nabizi rovnéz firmam a instituciondlnim investorim sluzby, které zahrnuji obchodovani scennymi papiry az po
vyporadani obchodi se zahraniénimi i ceskymi cennymi papiry, jejich spravu a registraci.

=  Puajcky a uvéry
Do této skupiny produktl a sluzeb patii nejruznéjsi typy uvérd pro fyzické ¢&i pravnické osoby (podnikatele) jako je napt.
kontokorentni uvér, exportni uvér, ucelovy Gveér na financovani pfesné¢ vymezenych potieb pievazné investi¢niho charakteru,
pujcka na cokoliv, ptjcka na lepsi bydleni atd. Patii sem rovnéz povolené ptecerpani uctu pro podnikatele a pravnické osoby, pro
municipality, povolené piecerpani bézného uctu a také uverové prisliby.

Do této kategorie produktii jsou fazeny rovnéz kreditni karty, pfijaté a vydané zaruky, akreditivy a inkasa v jak v tuzemském tak
v zahrani¢nim obchodu.

Financovani osobnich a uzitkovych automobilti, motocykll, nakladnich automobilli a strojii a zafizeni je mozné rovnéz
prostednictvim leasingu.

=  Bydleni

Potieby klientd CSOB spojené se zajisténim vhodného bydleni piedstavuje nabidka réznych druhti hypoték &i ptijcky na lepsi
bydleni. Patii sem téz americkd hypotéka, kterd je hypotékou na neucelovy uveér, tedy i napf. na nakup auta a ptredhypotecni uver,
kdy je Gvér vyuzit na nakup nemovitosti, kterou zpocatku nelze financovat hypotékou.

=  Elektronické bankovnictvi

Produkty a sluzby nabizené v ramci této skupiny slouzi k ovladani tiCtu pfes internet a zabezpeceni on-line pfistupu do banky po
celych 24 hodin. Kromé vlastnich produkti elektronického bankovnictvi jsou nabizeny také kvalifikované certifikaty klienttim,
ktefi potiebuji elektronicky podpis vydany v souladu se zdkonem o elektronickém podpisu.

=  Platebni karty

Platebni karty, které CSOB vydava jako nejriizn&jsi debetni i kreditni karty od riiznych poskytovateltt (MasterCard, Visa),
dopliyji v této skupiné produktd dalsi sluzby. Jednou znich je tzv. CashBack, ktery umoziiuje vybirat hotovost piimo na
pokladnach v obchod¢é nebo supermarketu. Dalsi je napf. sluzba E-commerce (internetovad akceptace platebnich karet) urcend
internetovym obchodnikéim registrovanym v CR, ktefi pozaduji maximalni bezpetnost transakci. Ke kartim je mozné sjednat
pojisténi.

=  PojiSténi
Typy ruznych pojistnych produktii zahrnuji pojisténi domacnosti, nemovitosti, pojisténi schopnosti splacet ptjcky a uvéry, Zivotni
pojisténi, cestovni pojisténi, povinné ruceni, urazové pojisténi atd. Pojistné produkty jsou urceny fyzickym i pravnickym osobam.
=  Finan¢ni a kapitalové trhy

Tato skupina produktl a sluzeb poskytuje sluzby spojené se zajisténim finanénich prostiedkl prostiednictvim kapitalovych trhd,
kam fadime vydani cennych papiri (pfedevSim dluhopisi) a dale sluzby spojené s vyplatou vynost souvisejicich s témito
cennymi papiry. Patii sem ovSem také sluzby spojené s vyplatou plnéni spojenych s cennymi papiry jako napi. vyplaty dividend,
protiplnéni, pfiméfeného vyporadani, podilt na likvida¢nim ztstatku atd.
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Pro klienty, ktefi potfebuji sménit volné penézni prostiedky z jedné meény do jiné za kurz vychazejici z aktudlni trzni urovné je
urceno sjednani individualniho promptniho kurzu. Je mozné obchodovat s komoditami, vyuzit nastroje slouzici k zajisténi
kurzového rizika (forvardy,swapy, opce) nebo nastroje slouzici k zajisténi rizika pohybu urokovych mér (dohoda o fixaci urokové
sazby — FRA, urokova opce, Grokovy swap).

=  Specialni programy

Municipalni program
Program ur¢eny obcim, méstlim, svazklim obci a krajskym tGradim, véetné jimi zalozenych organizaci, je komplexni nabidkou
finan¢ni obsluhy s vazbou na produkty a sluzby poskytované v ramci celé skupiny CSOB.

Program pro bytova druzstva a spolecenstvi viastniku jednotek

Program urceny bytovym druzstviim a spoleCenstvim vlastnikti jednotek (SVJ) s komplexni nabidkou specifickych produktt a
sluzeb vytvotenych vyhradné pro tyto subjekty. Slouzi k zajisténi individualni, efektivni a rychlé obsluhy jejich finan¢niho
hospodateni.

5.3 ZAVEDENI NOVYCH PRODUKTU NEBO CINNOSTI

CSOB klade diraz na inovaéni aktivity v podob& produktovych inovaci, distribuénich inovaci a neustélého zjednodusovani
procest vedoucich k operaéni excelenci. Spravné sméfovani inovaénich aktivit CSOB bylo potvrzeno ziskanim riznych ocenéni.
CSOB ziskala napt. titul MasterCard Firemni banka roku 2008, ud&lovany na zakladé hlasovani finanénich feditelti ¢eskych
firem. Magazin Global Finance vyhlasil CSOB Nejlepsi bankou v CR pro rok 2008 a Casopis ACQ Finance vyhodnotil CSOB
jako nejlepsi banku v CR v oblasti akvizi¢niho financovani.

Vybrané bankovni inovace Skupiny CSOB v roce 2008:
CSOB a Postovni spotitelna:

« CashBack se rozsitil na benzinové stanice Cepro EuroQil
* Moznost zmény PIN pres bankomat
* PaySec — systém pro on-line platby, otevieny vSem uzivateliim (nejen klientim CSOB)

Postovni spofitelna:

» FLEXT karta — spotiebitelsky uvér ve formé splatkové karty
* Spofeni na vzdélani s vyhodnymi podminkami pro studenty
* Dotaéni servis — poradenské sluzby pro podnikatele

* TV Banka — moznost ovladat bézny tcet ptes televizi

* Platebni ptikaz s Maxkartou pies bankomat

Hypotecni banka:

* Investi¢ni hypotéka — kombinovana se zajisténym fondem nebo Zivotnim pojisténim
* Expresni protokol — webova aplikace pro dokumentaci o vyvoji stavby

* Hypotéka Expres — nové pojisténi domacnosti v ramci hypotéky

CSOB Pojistovna:

* Domov Express — kompletni pojisténi nemovitosti s moznosti uzavieni pies internet
« Ucet online — webova aplikace pro spravu pojistnych smluv

* Nové investi¢ni Zivotni pojisténi Variace

CSOB Leasing:
* Autolease — nova obchodni znacka pro produkty operativniho leasingu

CSOB Investi¢ni fondy:

* pocet novych zajisténych fond dosahl 59

* 3 nové socialné odpoveédné fondy; dva zajisténé socialné odpovédné fondy

* nova unikatni struktura lookback fondt a inovované fixované click fondy a bonusové fondy

« novy unikatni otevieny CSOB komoditni fond, ktery sleduje specidlni index riznych komodit v &eskych korunach

* tematicky zaméfené investi¢ni fondy, jako napt. pivovary, rozvijejici se trhy, sport a relaxace, mény rozvijejicich se zemi,
asijsky click fond, zemé BRIC, nové nadnarodni spole¢nosti aj.

CMSS:

* Specialni bonusy ke smlouvam o stavebnim spofeni a programu Liska plus
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Inovace v 1. pololeti roku 2009:

Skupina CSOB ziistala nositelem inovaci na &eském finanénim trhu. Mezi hlavni inovace patii:

* Novy spofici uéet s prémii.

« Pies distribuéni kanaly CSOB, Postovni spofitelny a Hypoteéni banky budou poskytovany dotace z vladniho projektu na
podporu zateplovani budov Zelena tsporam.

« CashBack nové na pokladnach fetézcti Spar a Globus po celé Ceské republice.

* Pilotni zavedeni depozitnich bankomati, které umozni hotovost nejen vybirat, ale také vkladat.

+ Nové zajisténé fondy, napiiklad CSOB Fixovany click 5 nebo Maximal Invest CSOB premium 3 a 4.

« Vylepsend verze internetbankingu CSOB a PS.

5.4 HLAVNI TRHY

Obchodni profil CSOB zahrnuje tyto segmenty:

fyzické osoby (retailova klientela), malé a stiedné velké podniky, korporatni klientelu a nebankovni finanéni instituce, finan¢ni
trhy a privatni bankovnictvi. V retailovém bankovnictvi v CR spole&nost ptisobi pod dvéma obchodnimi znatkami — CSOB a
Postovni spofitelna, ktera vyuZiva pro svou &innost rozsahlé sité Ceské posty. Klienti CSOB jsou obsluhovani na 246 pobockéch
v CR, klienti Postovni spofitelny jsou obsluhovani prostfednictvim 49 Finanénich center a zhruba na 3 320 obchodnich mistech
Ceské posty (idaje k 30.6.2009). Pobockova sitt CSOB nabizi soudasné se svymi produkty a sluzbami i ucelenou nabidku
produktti a sluzeb celé Skupiny CSOB. CSOB i Postovni spofitelna dile poskytuji své sluzby prostfednictvim réiznych kanalt
primého bankovnictvi.

Pobogkova sit’ CSOB nabizi soudasné se svymi produkty a sluzbami i produkty a sluzby celé Skupiny CSOB. Ucelena nabidka
sluZeb tak krom& bankovnich sluzeb zahrnuje i pojistné a penzijni produkty (CSOB Pojistovna a penzijni fondy Stabilita a
Progres), financovani bydleni (Hypoteéni banka a Ceskomoravska stavebni spotitelna), kolektivni investovani a spravu majetku
(investi¢ni fondy CSOB Investiéni spole¢nosti a CSOB Asset Management) a specializovanych sluzeb (CSOB Leasing a CSOB
Factoring). Sluzby spojené s obchodovanim na finanénich trzich poskytuje Patria, sesterska spole¢nost CSOB.

55 POSTAVENI EMITENTA V HOSPODARSKE SOUTEZI
CSOB si udrzuje vedouci pozice na Eeském finanénim trhu. NiZe jsou uvedeny trzni podily Skupiny CSOB k 31.3.2009:

Pojisténi MS Rank
AUM celkem! 25,1% 4 |— -
) Zivotni- 9,9% & 4
Bankovni vklady 24,6% z -
, NezZivotni- | 4,9% % 6
Uvéry ze st.sporeni- 43,8% &
Celkem 6,9% & 4
Stavebni spofeni’ 35,9% &
Podilové fondy® 32,7% &
Ovéry celkem’ 20,2% z UOvéry na bydleni® 35,7% &
Hypotéky* 25,9% g Leasing” 12,0% <1 Penzijni fondy® 15,9% &
Factoring® 24,5% z Corp./SME avéry 15,2% <

Spotfebni Gvéry’ 15,0% &

Pozn.: Sipky ukazuji meziroéni zménu. Trzni podily k 31.03.2009, pojisténi k 20.06.2009
1 Trzni podil dle zlistatku k uvedenému datu
2 Trzni podil dle objemu novych cbchodi od zagatku roku do danéha data
3 Vietné instituciondlnich fondd a fondd tietich stran, trzni podil dle zfistatku k uvedenému datu
4 Trzni podil dle pottu klientd k uvedenému datu
Zdroj: CNB, finanéni asociace

AUM = aktiva pod spravou Skupiny CSOB y
Uvéry na bydleni = Gvéry ze stavebniho spofeni fyzickym osobam (CMSS zahrnuta 100%) + hypotéky fyzickym osobam (v
portfoliu Hypoteéni banky)
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Finanéni asociace uvedené v piehledu jako zdroj informaci jsou:
AKAT — Asociace pro kapitalovy trh
CLFA — Ceska leasingova a finanéni asociace
APF CR — Asociace penzijnich fondi Ceské republiky
CAP — Cesk4 asociace pojistoven

6. ORGANIZACNI STRUKTURA

Emitent je ¢lenem Skupiny CSOB, kter4 je vedoucim hra¢em na trhu finanénich sluzeb v Ceské republice. Kombinujic silu svych
znatek CSOB (bankovnictvi, pojisténi, sprava aktiv, penzijni fondy, leasing a factoring), Postovni spofitelna (bankovnictvi v siti
post), Hypote&ni banka (hypotéky) a CMSS (financovéani bydleni), zaujima Skupina CSOB silné pozice ve viech segmentech
geského finanéniho trhu. Ve financovani bydleni, zaji§tdnych fondech”, leasingu i celkovych aktivech pod spravou je Skupina
CSOB dlouhodobé jednitkou. SluZzby spojené s obchodovanim na finanénich trzich poskytuje Patria, sesterska spole¢nost CSOB.

") Zahrnuty jak v udajich "AUM celkem", tak v polozce "Podilové fondy" ve schematu v kap. 5.5 Postaveni emitenta v hospodéiské soutézi.

Skupina KBC, jejiz soucasti je i skupina CSOB, je multikanalova bankopojistovaci skupina s tradiéng silnou trzni pozici v
Belgii. Skupina KBC se zamétuje pfedevsim na klientelu v oblasti retailu, malych a stfednich podnik a privatniho bankovnictvi,
ale je aktivni i v korporatnim bankovnictvi a v obchodovani na trzich. K 30. ¢ervnu 2009 byla celkova aktiva skupiny KBC 344,4
mld. euro a pfepocteny stav zaméstnanct ¢inil cca 56 tisic.

Spole¢nost KBC Group vznikla poc¢atkem roku 2005 jako vysledek fuze mezi KBC Bank a Insurance Holding Company (ktera
byla vytvofena v Belgii v roce 1998 po fizi spolecnosti ABB Insurance Group, Almanij-Kredietbank Group a CERA Bank
Group) a jeji matetskou spolecnosti Almanij. KBC Group piimo vlastni tfi hlavni dcefiné spole¢nosti, kterymi jsou: KBC Bank,
KBC Insurance a Kredietbank Luxembourgeoise.

Béhem uplynulych deseti let skupina KBC uspésné rozsitila svlij geograficky dosah do regionu Stiedni a vychodni Evropy. Nyni
ma skupina KBC velmi silné postaveni v Ceské republice, Slovensku, Polsku a Madarsku, které povazuje za své domaci trhy. V
poslednich letech skupina KBC expandovala také do Rumunska, Bulharska, Srbska a Ruska. Skrze svlij mensinovy podil v NLB
ma také nepfimou ucast ve Slovinsku a dalsich statech Balkanského poloostrova.

Bankovni a pojist'ovaci aktivity skupiny KBC ve Stfedni a vychodni Evropé zahrnuji zejména

+ Ceska republika: CSOB a CSOB Pojistovna

* Slovensko: CSOB SR a CSOB Poistoviia

* Mad’arsko: K&H Bank a K&H Insurance

* Polsko: Kredyt Bank a WARTA Insurance

* Srbsko: KBC Banka

 Bulharsko: CIBank a DZI Insurance

* Rusko: Absolut Bank

« Slovinsko: NLB Bank (minoritni Gcast) a NLB Life

CSOB jako osoba ovladana a osoba ovladajici

V ramci Skupiny KBC a Skupiny CSOB piisobi CSOB jako osoba ovlddana i osoba ovladajici. K datu vyhotoveni Prospektu byla
jedinym akcionaiem spolecnosti CSOB spolednost KBC Bank NV. Jedinym vlastnikem spole¢nosti KBC Bank NV je KBC
Group NV. KBC Bank a KBC Group ovladaji CSOB na zikladé dispozice se vSemi hlasy, jak plyne z ucasti KBC Bank ve
spole¢nosti CSOB.

Informace o Skupiné KBC v Ceské republice k 31. 12. 2008 jsou uvedeny na nésledujici strané. Emitent si neni védom, Ze by ve
schématu doslo k datu vyhotoveni prospektu k podstatnym zménam.

Podrobny pichled spole¢nosti Skupiny KBC je uveden ve Vyroéni zpravé KBC za rok 2008, str.137 - 138. Udaje jsou do
prospektu zahrnuty odkazem (viz. kap. III. Informace zahrnuté odkazem).
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KBC Group NV pfimou ucast Podil na ZK (%)
Zemé| PFimy | Nepfimy
Fidabel NV BE 99.20 0.80
Gebema NV BE 100.00 0
KBC Asset Management NV BE 48.14 51.86
KBC Bank NV BE 100.00 0 « . . X . . L
BO Global Soviooa v 5 T 70000 5 Spolec¢nosti skupiny KBC v Ceské republice k 31. prosinci 2008
KBC Verzekeringen NV BE 100.00 0
Kredietbank SA Luxembourgeoise LUX 92.46 7.54
Kredietcorp SA LUX 99.99 0.01 Akcie volné Kmenovi
Valuesource NV BE 99.99 0.01 obchodované J41,6%" 58,4%" 2 akcionari
KBC Group NV
[ 100% 100%"° | 100%
Kredietbank SA .
KBC Bank NV ; KBC Verzekeringen NV
Luxembourgeoise
|99.84% |100% |50%
KBC Securities KBC Private Prague Real
NV Equity NV Estate NV
14.06% 100% [94.57% ]100% 29.95% 100% 75%
. - Novaservis KBC Private Equity Real Estate  |0.10% - a 25% CsoB
BH Capital, a.s. Patria F . - S ) >
apftal, a.s atria Finance a.s. Advisory Services, Administration, ceiels Pojistovna
S.r.o. a.s.
[100% 38% [100% [79.41% |20.59%
= o 5 -
Patria _um_uswsoo CF:|" |Patria Direct, a.s.|42% _um:_w Ms_sa. €soB AM CR"

Poznamky:

Ciselné Gdaje ve schématu predstavuji podil na zakladnim kapitalu spoleénosti.

Ze spolegnosti skupiny KBC se sidlem mimo CR jsou uvedeny pouze hlavni tfi dcefiné spole&nosti skupiny KBC a spole&nosti, které maji pfimou &i nepfimou G&ast v nékteré ze
spoleénosti se sidlem v CR.

1
2)
3)
4)
5)

Udaje k 1. zaFi 2008.

Véetné 5,1 % akcii vlastnénych spole¢nostmi skupiny KBC.

Schéma spoleénosti ovliadanych CSOB k 31. prosinci 2008 je uvedeno v kapitole Spole&nosti skupiny CSOB.

Podil na hlasovacich pravech CSOB AM Om_.m nasledujici: CSOB 52,94 %, Patria Finance 20,59 % a KBC Asset Management NV 26,47 %.
Zahrnuje pfimy i nepfimy podil.
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CSOB je zaroven osobou ovladajici. Skupina CSOB vykonava podnikatelské aktivity pouze v Ceské republice. K datu
vyhotoveni prospektu nabizelo finanéni sluzby, vedle CSOB, osm dcefinych spole¢nosti (Hypotetni banka, Ceskomoravska
stavebni spofitelna, CSOB Penzijni fond Stabilita, CSOB Penzijni fond Progres, CSOB Leasing, CSOB Factoring, CSOB Asset
Management, CSOB Investiéni spole&nost) a také dvé sesterské spoleénosti (CSOB Pojistovna a Patria Finance).

Informace o vztazich s bankou ovladanymi osobami a osobami, v nichz je CSOB vétiinovym spoleénikem k 31.8.2009, jsou

uvedeny v nasledujici tabulce. Emitent si neni védom, Ze by v tabulce doslo k datu vyhotoveni prospektu k podstatnym zménam.

o

Zékladni bank Podil banky na Jiny
I Obchodni jméno pravnické osoby Sidlo pravnické osoby Pravni forma kapital na Y hlasovacich Nepfima ucast pfes koho | zpusob
(vklad) . . pravech ovladani
pfimy | nepfimy [ celkem celkem
(nazev podle vypisu z OR) (nézev podle vypisu z OR) tis. K& % % % % lobchodni jméno ANO/NE
25636855 [Auxilium, a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. | 1,000,000} 100.00) 0.00]| 100.00] 100.00}- NE
Spol. S TG,
63987686 |Bankovni informaéni technologie, s.r.o. Praha 5, Radlicka 333/150 omezenym 20,000 100.00] 0.00]  100.00] 100.00}- NE
26760401 |Centrum Radlicka a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 500,000] 100.00) 0.00| 100.00] 100.00- NE
49241397 |Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. Praha 10, Vinohradska 3218/169 |akciova spol. 1,500,000 55.00] 0.00} 55.00] 55.00|- NE
63999463 |CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 34,000] 20.59] 0.00] 20.59 52.94- NE
45794278 [CSOB Factoring, a.s. Praha 10, Bene$ovska 2538/40 akciova spol. 70,800 100.00] 0.00] 100.00] 100.00- NE
CSOB Asset Management,
25677888 |CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 216,000 73.15] 17.66 90.81 100.00fAuxilium NE
27081907 |CSOB Investment Banking Services, a.s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. | 2,000,000f  100.00] 0.00]  100.00f 100.00}- NE
spol. s ruc.
27151221 |CSOB Leasing pojistovaci makléf, s.r.o. Praha 4, Na Pankréaci 60/310 y 2,000} 0.00} 100.00| 100.00) 100.00|CSOB Leasing (CR) NE
63998980 [CSOB Leasing, a.s. (CR) Praha 4, Na Pankraci 310/60 akciova spol. | 3,000,000} 100.00] 0.00| 100.00] 100.00}- NE
60917776 |CSOB Penzijni fond Progres, a. s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 320,000 100.00] 0.00} 100.00] 100.00}- NE
61859265 [CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 297,167 100.00] 0.00} 100.00] 100.00}- NE
36854140 |Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Bratislava, Michalska 18 akciova spol. 4.212.307 46.68] 0.00} 46.68] 0.00) NE
CSOB Assel Management,
27924068 [CSOB Property fund, uzavieny investigni fond, a.s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/151 akciova spol. | 1,424,000f 60.32] 9.77| 70.09) 100.00{CSOB Pojigtovna NE
spol. s ruc.
36854140 S.r.0. Praha 10, Bene$ovska 2538/40 yi 1,000} 0.00| 100.00] 100.00] 100.00{CSOB Factoring (CR) NE
13584324 |Hypotecni banka a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. | 5,076,328  100.00] 0.00]  100.00] 100.00}- NE
Spol. s rug.
25617184 |Merrion properties s.r.o. Praha 5, Radlicka 333/150 omezenym 6,570] 0.00| 70.09] 70.09) 100.00{CSOB Property fund NE
00000949 |[MOTOKOV a.s. v likvidaci Praha 8, Thamova 181/20 akciova spol. 62,000 0.50| 68.59] 69.09) 69.09|CSOB IBS NE
00548219 [MOTOKOV International a.s. Praha 8, Thamova 181/20 akciova spol. 2,150} 0.00] 94.91 94.91 94.91|CSOB I1BS NE
Spol. s rug.
36859541 |Property Skalica, s.ro. Bratislava, Mostova 2 omezenym 48,259 0.00| 70.09| 70.09) 100.00{CSOB Property fund NE
spol. s ruc.
36859516 |Property LM, s.r.o. Bratislava, Mostova 2 omezenym 129 0.00} 70.09 70.09 100.00{CSOB Property fund NE
Dr. Georg Schafer Strasse 17, Zanr. prav. Motokov International,
Semex Metall und Maschinen GmbH 93437 Furth im Wald, SRN osoba 0f 0.00] 97.45| 97.45} 100.00{CSOB IBS NE
British Virgin Islands, Tortola, Road|
Town, Third Floor, The Geneva zahr. prav.
Tee Square Limited, Ltd. Place, P.0.Box 986 osoba 7,512 100.00) 0.00| 100.00] 100.00}- NE
Poznamka: I€ 99999999 - jedna se o zahraniéni subjekt

47/59




Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. ZAKLADNI PROSPEKT

7. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni zvefejnéné auditované ucetni zavérky do data vyhotoveni Prospektu nedoslo k Zadné
podstatné negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama a kterd by méla vliv na jeho finanéni situaci.

Kromé skute¢nosti uvedenych v odstavci nize nejsou Emitentovi znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti,
které by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny finan¢ni rok.

Vyvoj hospodateni CSOB v roce 2009 je vyznamné ovlivnén nékterymi opatienimi z konce minulého roku. CSOB jiZ na konci
roku 2008 piijala a v prubéhu prvniho pololeti roku 2009 realizovala opatfeni na kontrolu nékladd, kterd odrazeji mozny pokles
poptavky po urditych bankovnich produktech. K 31. prosinci 2008 skupina CSOB také precenila celé své portfolio
strukturovanych cennych papirti (CDO) na nulu, coz mélo vyznamny dopad na sniZeni zisku, ktery CSOB doséhla za rok 2008.
Proto portfolio CDO nemé Zadny negativni vliv na vysledky hospodateni v roce 2009. Skupina CSOB se i nadale soustiedi na
poskytovani sluzeb vysoké kvality svym klientim. Jejim cilem je 1épe uspokojovat potieby stavajicich klientd a dale zvysit trzni
podil v konkrétnich oblastech trhu, mj. roziifovanim klientské zakladny. ZvySenou pozornost pfitom CSOB vénuje kvalitd
uvérového portfolia a nadale prubézné upravuje svou politiku vyhodnocovani rizik.

V 1. pololeti roku 2009 dosahla skupina CSOB &istého zisku ve vysi 5,9 mld. K&, a to jako vysledek pokracujiciho riistu
provoznich vynosu (pfedevsim z urokt) a stabilizace provoznich nakladi na jedné strané a rostoucich nakladd na uvérové riziko v
souladu s makroekonomickym vyvojem na strang druhé. Skupina CSOB opét potvrdila vysokou likviditu m&fenou podilem Gvért
ke vkladiim, ktery k 30. &ervnu 2009 doséhl 67,7 %, coZ je hluboko pod kli¢ovou hladinou 100 % tzn., Ze skupina CSOB je i
nadale velmi likvidni, pfi¢emz pfijata depozita pievysuji poskytnuté avery o vice nez 155 mld. K&. Pretrvavajici kapitalovou silu
skupiny CSOB potvrzuje konsolidovana kapitalovd piimé&fenost ve vysi 11,71 %, pfi¢emz ukazatel solventnosti u CSOB
Pojistovny &ni 169 %. Ve druhé poloving roku 2009 skupina CSOB o&ekava piiznivy vyvoj v oblasti provoznich vynosi i
provoznich nakladi. Naklady na uvérové riziko pravdépodobné dale porostou v dusledku pokracujiciho tlaku na kvalitu
tivérového portfolia, ale zistanou nadale pod kontrolou. Likvidita i kapitalova pozice skupiny CSOB budou i ve druhém pololeti
roku 2009 na vysokych Grovnich.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku do Zakladniho prospektu nezahrnout.

9. SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY

Pracovni adresa ¢lent spravnich, fidicich a dozor¢ich organti Emitenta je:
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

Radlicka 333/150

Praba 5 3

PSC 150 57, Ceska republika

Nize uvedené osoby neprovadéji vné Emitenta ¢innosti, které by byly pro Emitenta vyznamné.

9.1 PREDSTAVENSTVO CSOB

Piedstavenstvo CSOB, jako statutarni organ spole¢nosti, je Sesti¢lenné a je sloZeno z vedoucich zaméstnanci CSOB.

(k datu vyhotoveni prospektu)

Pavel Kavanek predseda
Petr Knapp Clen
Jan Lamser ¢len
Philippe Moreels ¢len
Hendrik Scheerlinck ¢len
Petr Hutla ¢len

9.2 DOZORCI RADA CSOB

Dozoréi rada CSOB ma devét &lentt a dohlizi na vykon plisobnosti piedstavenstva.

(k datu vyhotoveni prospektu)

Jan Svejnar predseda
Jan Oscar Cyriel Vanhevel ¢len
John Arthur Hollows Clen
Patrick Roland Vanden Avenne Clen
Riet Docx ¢lenka
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Hendrik George Adolphe Gerard Soete ¢len

Frantisek Hupka ¢len voleny zaméstnanci
Libuse Gregorova ¢lenka volena zaméstnanci
Martina Kopecka ¢lenka volena zaméstnanci

9.3 VRCHOLOVE VYKONNE VEDENI CSOB

Vrcholové vykonné vedeni CSOB je piimo fizeno predstavenstvem a je tvofeno vedoucimi zaméstnanci Banky ve funkcich
generalniho feditele a vrchnich feditelt.

(k datu vyhotoveni prospektu)

Pavel Kavanek generalni feditel

Petr Knapp vrchni feditel Korporatni bankovnictvi

Jan Lamser vrchni feditel Masovy trh

Philippe Moreels vrchni feditel Distribuce

Hendrik Scheerlinck vrchni feditel Rizeni financi a rizik

Petr Hutla vrchni feditel Lidské zdroje a transformace
Karel Svoboda vrchni feditel Zpracovani operaci a sluzby

9.4 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU

CSOB prohlaguje, Ze ji neni znam adny moZny stiet z4jmd mezi povinnostmi &lenil piedstavenstva a &lenti vrcholového
vykonného vedeni CSOB (vedouci zaméstnanci) a ¢leni dozoréi rady k CSOB a jejich soukromymi zajmy a/nebo jinymi
povinnostmi.

Poznamka: CSOB, na zakladg principt Geského prava, nepovazuje provadéni bankovnich obchodii vedoucimi zaméstnanci CSOB
a Cleny dozor¢i rady s CSOB za standardnich podminek za stiet zajmi mezi povinnostmi téchto osob k CSOB a jejich
soukromymi zajmy a/nebo jinymi povinnostmi.

10. HLAVNI AKCIONAR

Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost KBC Bank NV (IC 90029371). Jedinym vlastnikem spolegnosti KBC Bank NV je
KBC Group NV (IC 90031317). KBC Bank i KBC Group maji sidlo na adrese: Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-Jans
Molenbeek), Belgie.

KBC Bank a KBC Group ovladaji CSOB na zékladé dispozice se viemi hlasy, jak plyne z Gi¢asti KBC Bank ve spole¢nosti
CSOB. Banka dusledné dodrzuje pravni predpisy platné na Gizemi Ceské republiky, které zabranuji zneuziti této kontroly.

Emitentovi nejsou znama ujednani, ktera by mohla nasledné vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

11. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

11.1 ROCNI UCETNI ZAVERKY

Auditovana konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za tucetni obdobi konéici 31. prosincem 2008 sestavena v souladu
s Mezindrodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyrocni zpravé Emitenta za rok 2008, str. 49 az 117.

Auditovana konsolidovand Ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2007 sestavend v souladu
s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2007, str. 73 az 132.

Auditovana nekonsolidovana Ucéetni zavérka Emitenta za UCetni obdobi konéici 31. prosincem 2008 sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi je uvedena ve Vyroéni zpravé Emitenta za rok 2008, str. 119 az 181.

Auditovana nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2007 sestavena v souladu
s Mezindrodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2007, str. 137 az 194.

Vyroky auditora ke konsolidované a nekonsolidované tcetni zavérce jsou uvedeny ve Vyrocni zpravé emitenta za rok 2008, str.
48 a 118.

Vyroky auditora ke konsolidované a nekonsolidované ucetni zavérce jsou uvedeny ve Vyroéni zpravé emitenta za rok 2007, str.
76 a 140.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. III. Informace zahrnuté odkazem).
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Ovéreni historickych roénich finanénich idaji

Emitent prohlaSuje, ze finan¢ni udaje Emitenta za roky 2008 a 2007 byly ovéfeny auditorem.

11.2 MEZITIMNI FINANCNI UDAJE

Neauditované konsolidované finanéni udaje za obdobi konéici 30. cervnem 2009 a 30. ¢ervnem 2008, resp. 31. prosincem 2008
(tyto udaje jsou auditovang) sestaven¢ v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi jsou uvedeny ve Zprave o
¢innosti CSOB za 1. pololeti roku 2009.

Neauditované nekonsolidované tdaje sestavené v souladu s Mezindrodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi ve struktufe podle
CNB k 30.9.2008, 31.12.2008, 31.3.2009 a 30.6.2009 jsou uvedeny v prfiloze ¢. 5 Informaci o Ceskoslovenské obchodni
bance, a. s. k 30.6.2009 (tdaje k 31.12.2008 jsou auditované).

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. III. Informace zahrnuté odkazem).

113 SOUDNI A ROZHODCI RIZENI

Statni, soudni nebo rozhod¢i tizeni v roce 2008 a v prvnim pololeti roku 2009, kterd mohla mit nebo v nedavné minulosti méla
vyznamny vliv na finan¢ni situaci CSOB nebo ziskovost CSOB nebo jeji Skupiny:

CSOB je vystavena riznym pozadavkiim vznesenym Nomurou, s ni spfiznénymi stranami a dal§imi subjekty v souvislosti s koupi
podniku IPB v tadu desitek miliard korun, pticemz celkovou vysi vSech vznesenych pozadavki nelze spolehlivé odhadnout,
protoZe se vzajemné piekryvaji. CSOB je piesvéddena, Ze tyto poZadavky jsou nepodloZené a e potencialni ztraty z t&chto
pozadavkil jsou kryty piislusnymi zarukami vydanymi statnimi institucemi Ceské republiky a tudiz nepiedstavuji riziko
vyznamného dopadu na jeji finanéni pozici. Stale probiha rozhodgi Fizeni, kdy v éervnu 2007 CSOB podala arbitrazni alobu u
Mezinarodniho rozhodéiho soudu u Mezinrodni obchodni komory v Pafizi ve véci sporu s Ministerstvem financi Ceské
republiky o uhradu pohledavky CSOB viiéi MF vzniklé na zakladé aktiv byvalé IPB ptivodné pievedenych do Ceské konsolidagni
agentury. V souvislosti se spory, které se tykaji koupé podniku ex-IPB, CSOB piipomina existenci Smlouvy a statni zaruky
uzaviené s MF a Smlouvy a slibu odikodnéni uzaviené s CNB v roce 2000. Tyto garanéni dohody zcela kryji rizika Emitenta
spojena s prevzetim podniku ex-IPB. Moznost MF a CNB plnit své povinnosti vyplyvajici z téchto garanci potvrdila v roce 2004 i
Evropska komise. V dusledku vySe uvedeného je Emitent toho néazoru, ze spory tykajici se aktiv po ex-IPB nepiedstavuji
vyznamny negativni dopad do jeji finan¢ni pozice.

Kromé soudnich sporii, na které jiz byly vytvoreny rezervy, &eli CSOB fadé pravnich Zalob v rGiznych jurisdikcich, které

vyplyvaji z bézné obchodni ¢innosti. Emitent neocekéava, ze vysledek téchto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv na jeho
finanéni pozici. Emitent dale podnikl mnozstvi pravnich kroki na ochranu svych aktiv.

Soudni spory, u nichZ hodnota pohledavek / zavazkii pFesahuje 5 % cistého obchodniho majetku, resp. 5 % vlastniho kapitilu
CSOB k 30. éervnu 2009

L. spory vedené CSOB (Zalobce)

Subjekt sporu Pohledavka (mil. K¢)
1 | Nomura International PLC a Nomura Principal Investment PLC 24 008
2 | Nomura Principal Investment PLC PLC a dalsi 2 000
I1. spory vedené proti CSOB (Zalovan)
Subjekt sporu Zavazek (mil. K¢)
1 General factoring, a.s.* 40 000
2 | Nomura Principal Investment PLC 20292
3 | Ceska republika 33252
4 | imAge Alpha, a.s. 17 647
5 | ICEC-HOLDING,a.s. 11893
6 | HERTZ spol.sr.0 2 040
* Pravni nastupnictvi za spolecnost IP banka, a.s.

Soudni spory, které jsou uvedeny v seznamu 1., nepfedstavuji riziko ani v pfipadé prohry.

Zadny soudni spor uvedeny v seznamu II. nepiedstavuje zadné riziko vzhledem ke své naprosté nedtivodnosti.

Navic, u soudnich sporti uvedenych v seznamu II. pod &isly 1, 2, 5 a 6 ma CSOB rizika piipadné prohry pokryta slibem
odikodnéni CNB, uzavienym v souvislosti s prodejem podniku IPB.

Celkovou vysi vSech vznesenych pozadavki nelze spolehlivé odhadnout, protoze se vzajemné piekryvaji.
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11.4 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Od zvefejnéni auditorem ovéfené ucetni zaveérky za rok koncici 31. prosincem 2008 nedoslo k zadné vyznamné zméné financni
situace Emitenta ani Skupiny.

12. VYZNAMNE SMLOUVY

CSOB nem4 uzavieny takové smlouvy, které byly uzavieny mimo rdmec b&zného podnikani a které by mohly vést ke vzniku
zavazku nebo ndroku kteréhokoli ¢lena jeji Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k drzitelim
cennych papirti na zakladé¢ Emitentem emitovanych cennych papirti.

13. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni zatazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec.

Neékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochézeji od tietich stran. Takové informace byly pfesné reprodukovany a
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych piislusnou tieti stranou, nebyly
vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

14. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIna znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazii Emitenta v¢etné ptiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou na pozadani k
nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankdch www.csob.cz.

Tamtéz jsou k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a ¢tvrtletni povinné informace. Veskeré dalsi dokumenty a materialy uvadéné
v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, v€etné historickych finan¢nich tdajti Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti
za kazdy ze dvou finan¢nich rokti ptedchézejicich uvefejnéni tohoto Zakladniho prospektu, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle
Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumentt a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zakladniho
prospektu.
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VIL gQSTAyENi VLAVST,NiKA HYPOTECNiHO ZASTAVNIHO LISTU V INSOLVENCNIM
RIZENI; HYPOTECNi BANKOVNICTVi

Postaveni vlastnika hypote¢niho zastavniho listu v insolven¢nim Fizeni

Uspokojeni pohledavek z hypote¢nich zastavnich listi je v ptipadé upadku emitenta hypotecnich zastavnich listi zvyhodnéno v
souladu se zakonem ¢. 182/2006 Sb., o tipadku a zpiisobech jeho feSeni (insolvencni zakon), v platném znéni. Je-li dluznikem
banka, které byla odnata licence, majetek slouzici ke kryti hypotecnich zastavnich listd podle Zakona o dluhopisech tvoii tzv.
hypote¢ni podstatu. Z vytézku zpenézeni hypoteéni podstaty se kdykoli uspokoji naklady spojené se spravou a zpenézovanim
hypotecni podstaty a po jejim zpenézeni pohledavky vlastnikti hypote¢nich zastavnich listl. Nepostacuje-li vytézek zpenézeni
hypote¢ni podstaty k uspokojeni pohledavek vlastnikd hypotecnich zastavnich listd v plné vysi, uspokoji se tyto pohledavky
pomérné. Neuspokojena ¢ast téchto pohledavek se pii rozvrhu zatadi mezi ostatni pohledavky.

Pravni uprava hypotec¢nich zastavnich listli a hypote¢nich avéra

Obchodni zakonik upravil, s G&innosti od 1.1.1992, moznost vydavat v Ceské republice hypoteéni zastavni listy. Uprava
hypotecnich zastavnich listd je v soucasné dobé obsazena v Zakon¢ o dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje
podrobngéjsi podminky hypote¢niho Gvérovani.

Podle Zakona o dluhopisech jsou hypoteénimi zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos jsou plné
kryty pohledavkami z hypote¢nich uvérd nebo ¢astmi téchto pohledavek (tzv. "Fadné kryti") a poptipadé téz nahradnim
zpusobem podle zakona (tzv. "nahradni kryti"). Souéasti nazvu tohoto dluhopisu je oznaeni hypotecni zastavni list.

Hypote¢nim Gvérem je podle zakona o dluhopisech uveér, jehoz splaceni vcetné piisluSenstvi je zajiSténo zastavnim pravem
k nemovitosti, i rozestavéné, kterd se musi nachazet na uzemi Ceské republiky, clenského statu Evropské unie nebo jiného statu,
tvofictho Evropsky hospodatsky prostor, kdyz pohledavka zuvéru nepievySuje dvojndsobek zastavni hodnoty zastavené
nemovitosti..

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo tfeti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim potadi pred
zastavnim pravem zajist'ujicim pohleddvku z hypote¢niho uvéru nebo jeji ¢ast, zahrnutou do kryti zavazkl z hypoteénich
zastavnich listd v ob&hu. Vyjimku z toho pravidla piedstavuji zastavni prava zajistujici uvér poskytnuty stavebni spofitelnou nebo
uvér poskytnuty na druzstevni bytovou vystavbu. Podminkou je, ze stavebni spofitelna nebo vétitel avéru na druzstevni bytovou
vystavbu s pfednostnim pofadim svého zastavniho prava dali emitentovi hypotecnich zastavnich listi ke zfizeni zastavniho prava
v dal§im potadi piedchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi byt
splnény po celou dobu, po kterou je pohledavka z hypote¢niho véru do kryti zahrnuta. Jestlize zastavnim pravem k nemovitosti
zajisténa pohledavka teti osoby zanikne v disledku pouziti hypote¢niho uvéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovazuje za
zatizenou diive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim pfevodu takové nemovitosti.

Jak je uvedeno vyse, souhrn zavazkl ze vSech hypotecnich zastavnich listli v obéhu vydanych jednim emitentem musi byt plné
kryt pohledavkami nebo jejich ¢astmi z hypotecnich Gvéra (fadné kryti), poptipade téz nahradnim zptiisobem (nahradni kryti). Pro
fadné kryti souhrnu zavazkt ze vSech hypotecnich zastavnich listd v obéhu mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypotecnich
uveért nebo jejich ¢asti neprevysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohledavky. Zastavni
hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zastavnich listd - hypote¢ni banka, kterd poskytuje hypoteéni aver
jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelném
tieti osobou pfi fadném hospodateni s ni, praviim a zdvadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkam trhu s nemovitostmi
vcetné jeho vlivl a pfedpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, kterd by byla dosazena pfi prodeji stejné nebo
obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemeély promitnout mimotadné
okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi Gcastniky, anebo subjektivni zhodnoceni zajmu jednoho z Gcastnikii. Pokud na nékteré ze
zastavenych nemovitosti vazne zastavni pravo, kterym je zajistén uvér ze stavebniho spofeni nebo Uvér na druzstevni bytovou
vystavbu, lze pro Gcely kryti zavazkl ze vSech emisi hypotecnich zastavnich listii v obéhu zahrnout pohledavku z hypoteéniho
uvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a pohledavkou z ivéru
poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z uveéru na druzstevni bytovou vystavbu. Pokud na nékteré nemovitosti vaznou soucasné
zastavni prava, kterymi jsou zajiStény uvér ze stavebniho spofeni a uvér na bytovou vystavbu, lze pro ucely kryti zavazkid ze
vSech emisi hypotecnich zastavnich listi v ob¢hu zahrnout pohledavku z hypote¢niho Gvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi
rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a souctem pohledavek z Gvéru poskytnutého stavebni spofitelnou a
z Gvéru na druzstevni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zavazkd z hypotecnich zastavnich listll v ob&hu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do vyse 10 % jejich
jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u CNB, vklady u centralni banky ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu
tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor nebo Evropské centralni banky, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi CNB,
statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi clenskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty tvoficimi Evropsky
hospodaisky prostor, jejich centrdlnimi bankami a Evropskou centralni bankou a dluhopisy vydanymi finan¢nimi institucemi
zaloZenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceska republika, nebo finanénimi institucemi, s nimiz ma Ceské
republika uzavienou mezinarodni smlouvu.

Na zakladé¢ vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo a vlastnik hypoteéniho zastavniho listu nemé
postaveni zastavniho véfitele. Majetkové hodnoty slouZici ke kryti zavazkd z hypote¢nich zastavnich listd v ob&éhu nesmi
hypote¢ni banka zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi a je povinna vést o kryti souhrnu v§ech zavazki z ji vydanych hypoteénich
zéstavnich listd v ob&hu samostatnou a pritkaznou evidenci. Obsah evidence stanovi CNB svym opatienim.

Hypotecni zastavni listy miize vydavat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdgjsich predpisti (dile také jen "zakon o bankdch"). Emisni podminky a prospekt hypotecnich zastavnich listd schvaluje
CNB.
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Hypotecni banka jako zastavni véritel

Hypotecni banka muze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zakonem ¢. 99/1963 Sb., obcansky soudni fad, ve znéni
pozdgjsich ptedpistl, prodejem nemovitosti v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se zdkonem ¢. 26/2000 Sb., o vetejnych drazbach,
ve znéni pozdgjsich predpisd, prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé nebo (iii) v souladu se zakonem ¢&. 120/2001 Sb.,
o soudnich exekutorech a exeku¢ni €innosti, ve znéni pozdg€jsich ptredpist (exekuéni fad), prodejem nemovitosti v exekuénim
fizeni.

Pohledavky z hypotecnich uvéra slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listi pozivaji zvySené ochrany. Tato
zvySena ochrana spociva v tom, Ze v ramci vykonu soudniho rozhodnuti prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé se pohledavky
z hypotecnich Gvert nebo jejich ¢asti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listi (pohledavka druhé tridy),
uspokojuji z vytézku drazby hned po pohledavkach zajisténych zastavnim pravem a pohledavkach zajisténych zadrzovacim
pravem, jsou-li podle zvlastniho pravniho ptedpisu uspokojovany bez ohledu na pofadi (pohledavky prvni tiidy).

Pokud by se dluznik z hypote¢niho Gvéru dostal do konkursu, bude mit hypoteéni banka postaveni zajisténého véfitele, ktery ma
pravo, aby jeho pohledavka byla v plné vysi uspokojena ze zpenéZeni pfedmétu zastavy (nemovitosti), po odecteni naklada
spojenych se spravou a zpenéZenim nemovitosti a po odeCteni Castky pfipadajici na odménu spravce kdykoli v prib&hu
konkursniho fizeni.

Regulace hypote¢nich bank
Cinnost hypote&ni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana zakonem o bankéach a podléha dozoru ze strany CNB.

K fadé rozhodnuti (napf. k uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, k rozhodnuti valné hromady o zruSeni banky,
k fuzi banky, ke snizeni zékladniho kapitalu banky, nejedna-li se o sniZzeni zakladniho kapitalu banky k Ghradé ztraty a
k rozhodnuti valné hromady, podle kterého banka nadale nebude vykonavat ¢innost, ke které je tfeba licence) je banka povinna
vyzadat si pfedchozi souhlas CNB.

Dale plni banka va¢i CNB fadu informaénich povinnosti. Napiiklad je povinna informovat CNB o zamyslené zméné stanov
tykajici se skutecnosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na zakladé pozadavku obchodniho zédkoniku nebo zdkona o bankéch,
o navrzich personalnich zmén ve statutarnim organu banky a na mistech vedoucich zaméstnanct banky ¢i o zdméru oteviit

jsou dale povinny vypracovat a predkladat informace o svém podnikéni v rozsahu a terminech stanovenych CNB.

Na zakladé zikonného zmocnéni vydala CNB za tGdelem regulace &innosti bank fadu opatfeni tykajicich se obezietného
podnikani. Takto jsou upraveny napft. (a) standardy fizeni likvidity atvorba povinnych minimalnich rezerv, (b) kapitalova
pfiméfenost a uvérova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavek z ivéri atvorby rezerv a opravnych polozek k témto
pohledavkam. Na pobo&ky zahraniénich bank se uvedena opatieni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. CNB také vydala opatieni
upravujici zpsob vedeni evidence kryti hypotecnich zastavnich listd, tzv. registru kryti.

CNB dohlizi na &innost hypote&ni banky také z pozice organu statniho dozoru nad kapitdlovym trhem. Z toho diivodu je kazda
hypotecni banka, jejiz hypotecni zastavni listy jsou kotované, povinna CNB zasilat zpravy o vysledcich svého hospodateni a o své
finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlen¢ oznamovat mimo jiné zmény ve své financni situaci.

Zjisti-li CNB poruseni zékona ze strany hypoteéni banky pii vydavani hypote&nich zastavnich listii nebo v souvislosti s nim nebo
poruseni podminek povoleni udéleného podle Zakona o dluhopisech, ulozi bance opatieni sméfujici k odstranéni zjisténych
nedostatkd, nebo mize bance dale (i) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi dluhopist nebo (ii) zakazat
vydani emise dluhopist nebo (iii) pfikazat hypoteéni bance, aby piedCasné splatila jmenovitou hodnotu vydanych hypotecnich
zéstavnich listd nebo emisni kurz v&etné pomérného vynosu. Dalii sankci ze strany CNB miize byt pokuta, a to az do vyse 20
miliond K¢.

Porugeni povinnosti hypote¢ni banky, nad jejichz dodrzovanim vykonava bankovni dohled CNB, je tzv. nedostatek v ¢innosti
banky. Pti zjisténi nedostatku v ¢innosti banky mize CNB pfijmout nékteré opatieni podle zakona o bankach napt. vyzadovat
zjednani napravy, zménit licenci banky ¢i ulozit pokutu.
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VII. DEVIZOVA REGULACE A ZDANEN]{ V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu se doporucuje, aby se poradili
se svymi pravnimi a daniovymi poradci o daniovych a devizové pravnich diisledcich koupé, prodeje a drzeni dluhopisii a prijimani
plateb vrokii z dluhopisit podle daiiovych a devizovych predpisi: platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty,
Jjakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdariovani dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992
Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisii (dale také jen "zdkon o danich z piijmit") a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy
zakon a souvisejicich pravnich predpisii uc¢innych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu
téchto zakonii a dalsich predpisii uplatiiovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou menit v zavislosti na zménach v prislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii, ktery miize byt po tomto datu
uplatiiovan.

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem vyplacenym pfi
splatnosti dluhopist) vyplaceny fyzické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné fyzické osoby,
kterd neni ¢eskym danovym rezidentem) podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. emitentem pii uhradé uroku). Sazba této
srazkové dané €ini k datu vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu 15 %. VySe uvedena srazka dan¢ predstavuje kone¢né zdanéni
tiroku v Ceské republice.

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem vyplacenym pfi
splatnosti dluhopistt) vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné pravnické
osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), tvofi soucast obecného zékladu dané a podléha prislusné sazbé dané z piijmu
pravnickych osob (k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu 20 %). Daf neni v tomto pfipadé vybirana srazkou u zdroje.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdan&ni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je pifjemce tirokd rezidentem, miize zdan&ni troku
v Ceské republice vylougit nebo sniit sazbu dané. Narok na uplatnéni dan& na zékladé rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni mtze byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze ptislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se
na ptijemce platby troku skute¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikd (napi. nadace, Garanc¢ni fond obchodnikti s cennymi papiry, atd.) maji za ur€itych podminek narok na
osvobozeni urokovych pfijmi od dané z pfijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto
osvobozeni v dostate¢ném predstihu pied jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisi realizované fyzickou osobou, ktera je Ceskym danovym rezidentem, anebo ceskym dafiovym
nerezidentem prostfednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do obecného zékladu dané z pifjmu
fyzickych osob a podléhaji zdanéni sazbou dané¢ z ptijmt ve vysi 15 % (pro rok 2009). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této
kategorie osob danové neucinné.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je Ceskym danovym rezidentem, nebo Ceskym danovym
nerezidentem prostiednictvim jeho stdlé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do obecného zikladu dané z piijmd
pravnickych osob a podléhaji zdanéni zakladni sazbou dan¢ z ptijmd (k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu 20 %). Ztraty z
prodeje dluhopisi jsou u této kategorie osob obecné danove Gcinné.

Piijmy fyzickych osob, jejichz celkovy pfimy podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spolecnosti nepfevySoval v dobé
24 mésict pfed prodejem cennych papirti 5 %, z prodeje dluhopisti mohou byt za urcitych podminek osvobozeny od dané z
piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopist uplyne doba alespoii 6 mésici.

V piipad¢ prodeje dluhopisii vlastnikem dluhopist, ktery je ceskym danovym nerezidentem a soucasné neni danovym rezidentem
Clenského statu Evropské unie nebo dalSich statl, které tvoii Evropsky hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je ceskym
rezidentem, nebo stalé provozovné ¢eského daiiového nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecn& povinen pii
thradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z piijmt ve vysi 1 % ztohoto piijmu. Spravce dané¢ miize, av§ak nemusi,
povazovat dafiovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle ptedchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopisi rezidentem, miZe zdanéni ziskii z prodeje dluhopist
v Ceské republice vylou¢it nebo snizit sazbu zajisténi dané. Néarok na uplatnéni dané na zakladé rezimu upraveného smlouvou
o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze ptislusnd smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni se na pfijemce platby skutecné vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. V p¥ipadé, kdy piislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpote investic uzaviena mezi Ceskou
republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti
vlastnici dluhopist za splnéni uritych ptedpokladi nakoupit penézni prostfedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z dluhopisu, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim prava vlastnikd dluhopisti
na pred¢asné odkoupeni dluhopist emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu dluhopisi z Ceské republiky v cizi méné.
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IX. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly
ziskany z verejné pristupnych dokumenti. Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlasenti, tykajici se uplnosti informaci zde
uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu by se neméli
spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani
soukromopradvnich zavazkii vici Emitentovi v kazdém prislusném staté.

Emitent neudé¢lil souhlas s pfislusnosti zahraniéniho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym na zakladé
nabyti jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni
v jakémkoli staté. V dusledku toho mtze byt pro nabyvatele Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto DIuhopisového programu
nemozné podat v zahrani¢i zalobu nebo zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudl vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich predpisi.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych v zakonu &.
97/1963 Sb., 0 mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdé&jsich piedpist. Podle tohoto zakona nelze rozhodnuti
justi¢nich organt cizich stati ve vécech uvedenych v § 1 vySe zminéného zakona o mezinadrodnim pravu soukromém a procesnim,
cizi soudni smiry a cizi notatské listiny (spolecné dale také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnutd véc
spada do vyluéné pravomoci organi Ceské republiky nebo jestlize by Fizeni nemohlo byt provedeno u Z4dného organu ciziho
statu, pokud by se ustanoveni o piislusnosti soudti Ceské republiky pouzila na posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii)
o témZe pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano
pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iii) G€astniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla postupem
ciziho organu odnata moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména pokud nebyl fadné obeslan pro ucely zahajeni fizeni; nebo (iv)
uznani ciziho rozhodnuti by se picilo vefejnému potadku Ceské republiky; nebo (v) neni zaruéena vzajemnost uznavani a vykonu
rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo & pravnické osobé se
sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR mize po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi
piislugnymi ministerstvy uéinit prohlageni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohléseni je pro soudy Ceské republiky
a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaSeni o vzajemnosti neni vydano vici ur€ité zemi, neznamena to automaticky, ze
vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organt
Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice p¥imo aplikovatelné naiizeni Rady (ES) &.
44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na
zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Elenskych statech EU v obc¢anskych a obchodnich
vécech vykonatelna v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli poruseni
vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli zalob& pro poruseni
jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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X. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci tohoto Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise dluhopist, piicemz celkova
jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku
prekrocit 30 000 000 000 K¢&. Jednotlivé Emise vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou nabidnuty zajemctim
v souladu s podminkami smlouvy o upsani a koupi DIuhopisi uzaviené pro ptislusnou Emisi mezi Emitentem a upisovateli,
pokud nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se k dané Emisi uvedeno jinak.

Komise pro cenné papiry schvalila spole¢né emisni podminky tohoto Dluhopisového programu, které jsou uvedeny v kapitole
"Spolecné emisni podminky dluhopisti" tohoto Zakladniho prospektu, které budou stejné pro vSechny Emise vydavané v ramci
tohoto DIuhopisového programu. Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvaleni, spole¢né se schvalenimi
jednotlivych Doplinki Emisnich podminek vypracovanych Emitentem v souvislosti s kazdou jednotlivou Emisi a pfipadnych
dodatkii tohoto Zakladniho prospektu a spoleéné s fadné oznamenymi Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to
relevantni), opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice
k datu provedeni pfislusné nabidky. Tato schvaleni jsou rovnéz, spole¢né se schvalenimi pfislusnych Doplikti Emisnich
podminek a spoleéné s fadné oznamenymi Koneénymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim z pfedpokladd pro piijeti
jakychkoli Dluhopisti vydavanych vramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovéni na regulovaném trhu v Ceské
republice. Pokud bude v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno, Zze Emitent pozddal nebo pozada o pfijeti Dluhopist
k obchodovani na urcity segment regulovaného trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany trh cennych papird, a po splnéni vSech
zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou se kotovanymi cennymi papiry.

Rozsifovani tohoto Zéakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Pokud neni v pfislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak, nepozada Emitent o schvaleni nebo
uznani tohoto Zékladniho prospektu (vetné piipadnych dodatki) a pfislusného Dopliku Emisnich podminek v jiném staté,
prislusné Dluhopisy nebudou koétovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou CNB a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (piipadng dalsich statil, které budou
bez daldiho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné podminky Dluhopisti jako prospekt opraviiujici k vefejné
nabidce Dluhopist v takovém stat€). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane jsou odpovédné za dodrzovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani jakychkoli
materiald vztahujicich se k Dluhopistim.

Vefejna nabidka Dluhopisi mize byt ¢incna, pouze pokud byl nejpozdéji na pocatku vefejné nabidky uvefejnén prospekt
schvaleny CNB (nebo jinym piisluSnym organem statu tvofici Evropsky hospodaisky prostor).

Kromé vyse uvedeného Emitent Zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vsech
piislugnych pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat
Dluhopisy vydané Emitentem v rdmci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpiistupiiovat ¢i jinak davat
do obéhu tento Zakladni prospekt véetné jeho pfipadnych dodatku, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pripadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni
prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propaga¢ni materidl ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Vefejna nabidka Dluhopisi vydavanych v ramei tohoto Dluhopisového programu miize byt &inéna v Ceské republice pouze,
pokud byl tento Zakladni prospekt (véetn& jeho piipadnych dodatk), a piislusny Doplnék Emisnich podminek schvalen CNB
a uvefejnén a pokud byly fadné oznameny a uvefejnény Konecné podminky dané Emise, nejpozdéji na pocatku takové verejné
nabidky. Verejna nabidka dluhopist v jinych statech mize byt omezena pravnimi pfedpisy v takovych zemich a miize vyzadovat
schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumenti k tomu piislusnym organem.

Pied schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. prisluiného Doplitku Emisnich podminek, ze strany CNB a jeho
uvefejnénim, a fadnym ozndmenim a uvetejnénim Konecnych podminek Emise (bude-li relevantni) jsou Emitent, upisovatelé
jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat vyse uvedené
omezeni pro veiejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak &init vyhradné zptisobem, ktery neni vefejnou
nabidkou. V takovém piipadé¢ by méli informovat osoby, jimZz nabidku Dluhopist ¢ini, o skute¢nosti, ze Zakladni prospekt nebo
jeho dodatek, resp. piislusny Doplnék Emisnich podminek, nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. Ze nebyly dosud fadné
oznameny a uvetejnény Koneéné podminky pfislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka
¢inéna takovym zplisobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT nepovazuje za vefejnou nabidku, informovat takové osoby téz
o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopisti vydavanych vramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent (véetné
distribuce tohoto Zakladniho prospektu véetné jeho pripadnych dodatkii a/nebo Emisnich dodatki vybranym investorim na
divérné bazi) v Ceské republice jesté pred schvélenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkd, resp. piislusnych
Dopliikét Emisnich podminek CNB, resp. fadnym ozndmenim piislugnych Kone&nych podminek, a jejich uvefejnénim, je &inéna
na zaklade€ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) ZPKT a takova nabidka tudiz nevyzaduje pfedchozi uvefejnéni prospektu nabizeného
cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriiuje vSechny ptipadné investory a jiné osoby, ze Dluhopisy vydavané v ramci
tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude c¢inéna jakdkoliv nabidka ptfed schvalenim a uvefejnénim tohoto
Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. piislusného Dopliiku Emisnich podminek, resp. fadnym oznamenim a
uvefejnénim Koneénych podminek piislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici ¢astku odpovidajici
nejméné 50 000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou pfipadného investora k upsani nebo
koupi takovych DIluhopist, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopisi ¢inila méné nez ekvivalent 50 000 EUR.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto DIluhopisového programu, se bude mit za to, ze
prohlésila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
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Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a piisluiny zptisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle
nenabidne k prodeji a ddle neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu
a prislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dals§i nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v riznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopist, Ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydanych vramci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statti americkych z roku 1933 v platném znéni (dale
jen "zakon o cennych papirech USA") ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim organem jakéhokoli statu
Spojenych stati americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo piedavany na tizemi Spojenych stati
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni
S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registrani povinnosti podle zdkona
o cennych papirech USA nebo v rdmcei obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka
Britanie") prostfednictvim rozSifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym
k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou
nabidku cennych papiri ve smyslu zdkona o spolecnostech zroku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se
dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt
provadény v souladu se zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni.
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XL VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim piedstavenstva Emitenta dne 28.5.2003.

2. Ziizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti v rdmci Dluhopisového programu se fidi platnymi a
uéinnymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, ZPKT a piedpisy jednotlivych regulovanych trhti cennych
papird, na kterych ma byt ptislusna Emise dluhopist pfijata k obchodovani.

3. Emisni podminky programu (Dluhopisovy program) uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které jsou stejné pro jednotlivé
Emise dluhopisti vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, byly schvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry
¢.j. 45/N/919/2003/2, ze dne 11.11.2003, které nabylo pravni moci dne 13.11.2003.

4. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 16. zati 2009.

5. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2009/7208/570 ze dne 18.9.2009, které nabylo pravni
moci dne 18.9.2009.
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ADRESY

EMITENT

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

PRAVNI PORADCE EMITENTA

PRK Partners s.r.o.
advokatni kancelar
Jachymova 2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA

Ernst & Young Audit, s.r.o., ¢len koncernu

Karlovo namésti 10
120 00 Praha 2
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