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Wiistenrot hypotecni banka a.s.

Z:akladni prospekt
pro dluhopisovy program
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisi
30.000.000.000 K¢

s dobou trvani programu 20 let

Tento dokument ptedstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového
programu ziizeného spolegnosti Wiistenrot hypoteéni banka a.s. se sidlem Praha 4, Na Hiebenech IT 1718/8, PSC 140 23,
ICO: 267 47 154, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 8055 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent”,
"WHB" nebo "Spole¢nost” nebo "Banka" a dluhopisovy program déle jen "Dluhopisovy program" nebo "Program™). Na
zaklad¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi ptedpisy jednotlivé emise dluhopist (dale
jen "Emise dluhopisi” nebo "Emise” nebo "Dluhopisy"). Celkova jmenovitda hodnota vSech vydanych a nesplacenych
Dluhopist vydanych v ramci tohoto dluhopisového programu nesmi k Zadnému okamziku piekrocit 30.000.000.000 K& (resp.
ekvivalent této ¢astky v jinych ménach). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydéavat jednotlivé
emise dluhopisti v ramci programu, ¢ini 20 let. Dluhopisovy program je v pofadi druhym dluhopisovym programem Emitenta
a byl ztizen v roce 2009.

Pro kazdou Emisi Dluhopist v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen "Emisni
dodatek"), ktery bude obsahovat dopln€k Dluhopisového programu, tj. doplnék spoleénych emisnich podminek
Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale jen "Doplnék dluhopisového programu"), a, bude-li to relevantni, téz tzv.
koneéné podminky nabidky. V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist
tvoricich danou Emisi, datum emise Dluhopisti a zplisob jejich vydani, vynos Dluhopisi dané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynost z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, ptip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické
podminky Dluhopisti dané Emise. Rozhodne-1i Emitent, Ze pozada o pfijeti kterékoli Emise Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papirt k datu vydani nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou vetejné nabidky, bude ptislusna
Emise Dluhopisti vydana v radmci tohoto nabidkového programu a Emisni dodatek bude obsahovat té¢z kone¢né podminky
nabidky tak, aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni ptipadnych dodatki) tvotily prospekt prislusné
Emise. V pftipad¢, Ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopisti nebo o pfijeti Emise DIuhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papirG az po jejim vydani, rozsifi Emitent Emisni dodatek uvefejnény nejpozdeji k datu emise
0 koneéné podminky nabidky poté, co rozhodne o takové forme umistovani Dluhopisii nebo o takovém pfijeti Emise Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu cennych papiri.

Dojde-1i po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, avsak jesté pfed ukonéenim vetejné nabidky Dluhopisu €i piijetim
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, k podstatnym zménam udaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni
prospekt aktualizovat, a to formou dodatkt k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni
bankou (dale také jen "CNB") a uvefejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze Dluhopisy piislu$né Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh, je
umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych papirt Praha, a. s. (dale také jen "BCPP"), pfipadné
na jiny regulovany trh cennych papird, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty
k obchodovani, bude upfesnén v Emisnim dodatku pfislusné Emise. V Emisnim dodatku mlize byt rovnéz uvedeno, Ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirt nebo nebudou obchodovany na Zadném
regulovaném trhu cennych papirt.

Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisit vydavané v ramci Dluhopisového
programu po 1.3. 2016, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisi" v tomto Zakladnim prospektu
schvaleném CNB (dale jen "Emisni podminky"). Dle kontextu a v souvislosti s Dluhopisy vydanymi v roce 2012 se Emisnimi
podminkami v tomto dokumentu rozumi i spole¢né emisni podminky platné a u¢inné pro Emise dluhopisi vydané v roce 2012,
které jsou rovnéz uvedeny Vv Kapitole "Spolecné emisni podminky Diuhopisu" v tomto Zakladnim prospektu (dale téz "Emisni
podminky 2012"); Emisni podminky 2012 tvoti soucast tohoto Zakladniho prospektu z diivodu ptipadné vetejné nabidky
Emisi dluhopist jiz vydanych v roce 2012 (na které se Emisni podminky 2012 vztahuji) a/nebo piijeti takovych Emisi dluhopisti
k obchodovani na Regulovany trh BCPP.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 27. 4. 2016. Zakladni prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB ze dne 5. 5. 20186,
¢.j. 2016/051131/CNB/570 ke spisu S-Sp-2016/00013/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 6. 5. 2016.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zdajemci o koupi Dluhopisii
Jjednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na
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zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zdakladé dodatkii Zakladniho prospektu a Emisniho
dodatku prislusné Emise obsahujiciho konecné podminky nabidky.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi vydavanych v ramci
tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zakonem.

AranZér Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA
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DULEZITA UPOZORNEN]

Tento dokument je Zakladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu §36a zdkona ¢. 256/2004 Sb., 0 podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisii (ddle jen "Zidkon o podnikdni na kapitilovém trhu"), clanku 5 odst. 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES a clanku 26 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provddi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvadeni udajii ve
formé odkazu, zverejiiovani prospektii a Sireni inzerati. Tento Zakladni prospekt téz obsahuje znéni spolecnych emisnich
podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii vydavané v ramci Dluhopisového programu (viz kapitola "Spolecné
emisni podminky Dluhopisii™).

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména
nebudou registrovany v souladu se zdakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo predavany na vizemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedent zakona o cennych papirech USA) jinak nez
na zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo
drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisu jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto nabidkového programu vydany, musi sva
investicni rozhodnuti ucinit na zdaklade informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadném dodatku Zakladniho
prospektu a v prislusném Emisnim dodatku obsahujicim konecné podminky nabidky. V pripade rozporu mezi informacemi
uvdadénymi v tomto Zakladnim prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdani
nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na
podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisit kazdym z potencidalnich nabyvateli.

Emitent ani Zadny z obchodnikit a/nebo upisovatelii, kteri budou pripadné uvedeni v prislusném Emisnim dodatku, neschvalili
jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, nez jaka
jsou obsazena v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na Zadna takova jina
prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem nebo obchodniky
a/nebo upisovateli konkrétnich Emisi Dluhopisii. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto Zakladnim
prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Predani Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vydani
neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle menény ¢i dopliovany prostrednictvim jednotlivych dodatkii Zakladniho
prospektu a upresiiovany ¢i dopliiovany prostiednictvim jednotlivych Emisnich dodatkii.

Informace obsazené v kapitolach "Postaveni vlastnika hypotecniho zdstavniho liStu V insolvencnim Fizeni; hypotecni
bankovnictvi”, "Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhani soukromopravnich zdvazkii viici Emitentovi"”
Jjsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu
a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadeénych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni,
danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi
a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky, zemi,
Jejichz jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale vSechny relevantni mezindarodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisii vydavanych v ramci Dluhopisového programu, vcéetné vsech pripadnych zahranicnich investorii, se
vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisu, a
rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby
tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném prdvnimi predpisy a prredpisy jednotlivych regulovanych trhii s cennymi papiry, na kterych
budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zprdavy o vysledcich svého hospodareni a své financni
situaci a plnit informacni povinnosti.

Tento Zakladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Emisni dodatky, vyrocni, pololetni a jiné zpravy Emitenta uverejnéné
po datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou
odkazu, budou k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta v sekci Informace z Wiistenrotu -Vyrocni
zpravy a dalsi povinné zverejiiované informace- hypotecni a zastavni listy (Dluhopisovy program I1.) .

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standardii pro financni vykaznictvi
ve znéni prijatém v Evropské unii (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim.
To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se mohou na riiznych mistech mirné lisit a hodnoty
uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti
a/nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkai,
nebot’ tyto budouct uddalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zédsti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize primo
nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi jakychkoli Dluhopisu vydavanych v ramci tohoto nabidkového
programu by méli provest viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Zakladnim prospektu,
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pripadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a
Setient.

Bude-/i tento Zakladni prospekt pieloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Zdakladniho prospektu
V Ceském jazyce a znénim Zakladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Zakladniho prospektu v ceském
jazyce.
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A.

SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavkii, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A az E (A.1 —E.7) v tabulkdch
uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzadované pro shrnuti Emitenta a Dluhopisu. Jelikoz nékteré prvky
nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyzadovany, mohou v ¢islovani prvkii a jejich posloupnosti vzniknout mezery.
Pres skutecnost, Ze nektery prvek je pro daného Emitenta a Dluhopisy vyZadovan, je mozné, Ze pro dany prvek nebude existovat
relevantni informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a udaj "nepouzije se".

ODDIL A - UVOD A UPOZORNEN]

Al

Upozornéni

Toto shrnuti piedstavuje Gvod prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisi by mélo byt zalozeno na tom, ze
investor zvazi prospekt Dluhopist jako celek, tj. Zakladni prospekt (véetné jeho
ptipadnych dodatk®) spolu s Emisnim dodatkem pro Emisi obsahujicim kone¢né
podminky nabidky.

V ptipadé, kdy je u soudu vznesena Zzaloba, tykajici se dajui uvedenych v
prospektu, mize byt zalujici investor povinen nést naklady na pteklad prospektu,
vynaloZené pied zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi
predpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho ptekladu, je odpovédna za
spravnost udaji ve shrnuti prospektu pouze v pifipad€, Ze je shrnuti prospektu
zavadéjici nebo nepiesné pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu,
nebo ze shrnuti prospektu pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu
neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu.

A2

Souhlas Emitenta s pouZitim
prospektu  pro naslednou
nabidku vybranymi
finan¢nimi zprostiedkovateli

[Emitent udélil [spole¢nosti [@] (dale téZ "Obchodnik") / spole¢nostem [e]
(kazda dale jen "Obchodnik" a spole¢né "Obchodnici")] souhlas s pouZzitim
prospektu Dluhopisi pii nasledné nabidce Dluhopisi [Obchodnikem /
Obchodniky] a piijima odpovédnost za obsah prospektu po dobu takové nasledné
nabidky.

Souhlas Emitenta s pouzitim prospektu pro naslednou nabidku Dluhopisi je
¢asové omezen do [e].

Vetejna nabidka Dluhopisti ¢inéna [Obchodnikem / Obchodniky] bude asové
omezena od [e] do [e].

Udaje o podminkich nabidky Dluhopisii ze strany [Obchodnika /
Obchodnikii] budou investorim poskytnuty v dobé piedloZeni nabidky
[Obchodnikem / jednotlivymi Obchodniky].

| nepouzije se; Emitent souhlas s pouzitim prospektu pro naslednou nabidku
neudélil]

ODDIL B - EMITENT

B.1 Obchodni firma Emitenta Emitentem je Wiistenrot hypote¢ni banka a.s.

B.2 Sidlo a pravni forma Emitenta,| Emitent byl zaloZen podle prava Ceské republiky jako akciova spole¢nost. Emitent
zemé registrace a pravni je zapsan u Mé&stského soudu v Praze pod sp. zn. B 8055, l(;O: 267 47 154. Sidlo
piedpisy, podle nichZ Emitent | Emitenta je na adrese Praha 4, Na Hiebenech II 1718/8, PSC 140 23.
provozuje &innost Emitent se pfi své ¢innosti fidi ceskymi pravnimi ptedpisy, zejména zakonem ¢.

89/2012 Sb., oblansky zakonik (dale jen "NOZ"), zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) (dale
jen "ZOK"), zakonem ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdg&jsich piedpist
(dale jen "Zakon o bankach"), a pfedpisy upravujicimi piisobeni na bankovnim a
kapitalovém trhu. Emitent provedl tzv. opt-in do ZOK a fidi se ZOK jako celkem.
B.4b | Popis znamych trendd Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu, tj. 31. 12. 2015 do data

vyhotoveni tohoto dokumentu nenastaly zadné vyznamné zmény, které by mély
vyznamny dopad na finanéni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky
Emitenta.

Emitent klade pfi své podnikatelské ¢innosti hlavni diiraz na podporu financovani
bytovych potieb klientti z fad fyzickych osob. Pocéty hypotecnich Gvérd uzavienych
v roce 2015 dosahly vyssi urovné nez v ptedchozim roce, a to i navzdory vétsimu
konkurenénimu tlaku. Bilanéni suma Emitenta v roce 2015 vzrostla a zisk po
zdanéni vyrazné vzrostl oproti roku 2014ptedevsim z diivodu vyssiho trokového
salda.
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Na zacatku roku 2016 ptetrvava obdobi historicky nizkych urokovych sazeb, s tim
spojené zostfovani konkurenénich tlakti a nasledny boj o klienta. Banky zapasi
s piebytkem vkladu, které se snazi poskytnout ve formé hypoték. Refinancovani
zastava dalezitou roli, jak pro klienty, tak i pro banky. Refinancuji se "vysoko"
urocené hypotéky z pied 3 — 5 lety za dnesni sazby. Pro banky to znamena tlak na
fixace. K tomu se na trhu zacaly objevovat signély pro rist sazeb, coZ napomaha
bankam pii ziskani dodate¢ného objemu hypotecnich Gvéri, nez sazby plosné
vzrostou.

V roce 2016 planuje a realizuje Emitent rostouci trend. V roce 2016 planuje
Emitent dalsi rtist poctu klient fyzickych a pravnickych osob i salda poskytnutych
hypote¢nich uvérd. V névaznosti na uspésny prodej depozitnich produkti pro
fyzické a pravnické klienty v pfedchozich letech je pocitano s udrzenim objemu
depozit a poctu klientl v této oblasti.

Emitent planuje vroce 2016 dal$i emise dluhopisi tak, aby mél zajiSténo
refinancovani. Kromé umistovani emisi na domacim trhu je nadale mozna
spoluprace se sesterskymi spole¢nostmi v Némecku, které v minulosti nakupovaly
hypotec¢ni zastavni listy v EUR. Emitent bude i nadale vyuzivat urokovych derivati
k zajisténi Grokovych pozic. S ohledem na skutecnost, ze Emitent drzi derivaty
k zajisténi svych rizik do splatnosti, ofekava kompenzaci ztrat z precenéni téchto
derivatli vyssi irokovou marzi.

Uskalim by mohlo byt zhorSovani uvérového portfolia banky a rist podilu
klasifikovanych uvérd. Vyvoj uvérového portfolia z hlediska kvality je pozorné
monitorovan a banka pfijala opatfeni, jak Celit jeho moznému zhorSovani V zajmu
udrzeni doposud velmi zdravého portfolia ivért se banka zaméfila na efektivni
fizeni Gvérového rizika i pfi rostoucim objemu poskytnutych tvért. Dalsim
rizikem je tlak na Grokovou marzi, at’ jiz z divodu posunu vynosové kiivky nebo
zostfené konkurenci na trhu hypotecnich uvérd. 1 zde jsou bedlivé sledovany
konkuren¢ni banky a na jejich kroky je Emitent pfipraven adekvatné reagovat.

V souladu se svymi podnikatelskymi plany ocekava Emitent v roce 2016 kladny
hospodaisky vysledek a bude i nadale vyuzivat synergickych efekti v ramci
skupiny Wiistenrot.

B.5

Skupina Emitenta

Emitent je soucasti skupiny Wiistenrot, pficemz némecka spole¢nost Wiistenrot &
Wiirttembergische AG je matetskou spole¢nosti a vétSinovym akcionatem (vlastni
piimo 1.089 ks akcii) Wiistenrot hypoteéni banky a.s.

0Od 1. 1. 2016 tvoii skupinu Wiistenrot v Ceské republice dvé spolenosti: WHB a
Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. Skupina se zabyva souborem finan¢nich
sluzeb v oblasti hypote¢nich tvért, stavebniho spofeni, nabizi depozitni produkty
a internetové bankovnictvi.

V Némecku finanéni skupina poskytuje finan¢éni sluzby zejména v oblasti
stavebniho spofeni, bankovnictvi, zivotniho a nezivotniho pojisténi.

Hlavni akcionai ma podil na zékladnim kapitalu Emitenta ve vysi 99,91 %. Na
zakladé dohody o vykonu hlasovacich prav ze dne 14. 5. 2007 ve znéni dodatku ¢.
1 ze dne 19. 4. 2010 ptenechal hlavni akcionaf vykon veskerych svych hlasovacich
prav spolecnosti Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s.

Emitent vlastni 100% podil ve spole¢nosti WIT Services s.r.o0., ICO: 290 52 874,

B.9

Prognozy ¢i odhady zisku

Nepouzije se; Emitent prognozu ani odhad zisku neudinil.

B.10

Vyhrady ve zpraviach auditora

Nepouzije se; vSechny zpravy auditora k historickym finan¢nim informacim byly
bez vyhrad ¢i varovani.

B.12

Historické finan¢ni a provozni
udaje

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané zakladni ekonomické ukazatele
Emitenta vychazejici z nekonsolidovanych uéetnich vykazi Emitenta sestavenych
podle mezinarodnich standardd pro finanéni vykaznictvi ve znéni piijatém
v Evropské unii (IFRS) nebo z téchto uletnich vykazi odvozené.

Ptehled vybranych historickych finan¢nich a provoznich udaji pro finan¢ni rok
kongici 31. 12. 2014 a 31. 12. 2015 (IFRS, auditované, nekonsolidované) v mil.
Ke:

31.12.2015 | 31.12. 2014

Vlastni kapital 1896 1636
Zakladni kapital 1090 1090
Rezervni fond 0 0
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Zavazky vuci bankam 1903 311
Zavazky vuci klientim 15121 15 407
Zavazky z emitovanych dluhopist 8832 7 565
Cenné papiry drzené do splatnosti 913 1272
Realizovatelné cenné papiry 371 367
Pohledavky za bankami 51 61
Pohledavky za klienty 25319 23 055
Bilan¢ni suma 27 869 25 060
Cisté urokové vynosy 508 449
(:Zisté vynosy z poplatki a provizi 55 56
Cisty zisk (+) nebo ztrata (-)

z obchodovani 6 22
Ostatni provozni vynosy 3 1
Osobni néklady -93 -77
Spravni naklady -82 -93
Odpisy nehmotného a hmotného majetku -15 -14
Ztraty ze snizeni hodnoty uvért a
pohledavek -34 -39
Ostatni provozni naklady -34 -30
Zisk po zdanéni 247 219
Fondy z pfecenéni zajistovacich nastroji 12 -22
Fond z ptecenéni realizovatelnych cennych
papiri 4 5
Zmeéna souvisejici odlozené dané -3 3
Uplny vysledek za uéetni obdobi 260 205
Dalsi udaje (neauditované):

31.12.2015 | 31.12.2014
Pocet pobocek 1 1
Pocet zaméstnanct 33 34
Pocet schvalenych uvérd (ks) 4 568 3922
Objem schvalenych uvéri (mil. K¢&) 6 633 5019

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent neuvefejnil zadné
dalsi auditované finan¢ni informace.

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu nedoslo k zadné vyznamné
negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zméndm finan¢ni nebo
obchodni situace Emitenta.

Mezi jiné vyznamné udalosti u Emitenta od konce roku 2015 patii zejména:

» sucinnosti od 1. 1. 2016 skon¢il ve funkci pfedsedy predstavenstva pan Pavel
Vangek.

» sucinnosti od 8. 1. 2016 se stal pfedsedou ptedstavenstva dosavadni ¢len
predstavenstva pan Lars Kohler.

skupiné

B.13 | Popis veskerych nedavnych Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu nedoslo k zddné udalosti
udalosti specifickych pro specifické pro Emitenta, kterd by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pii
Emitenta hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

B.14 Zavislost na subjektech ve Na zaklad¢ dohody o vykonu hlasovacich prav ze dne 14. 5. 2007 ve znéni dodatku

¢. 1 ze dne 19. 4. 2010 ptenechal hlavni akcionat Emitenta vykon veskerych svych
hlasovacich prav spolec¢nosti Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s.

Ke dni 31. 12. 2015 byla ukonéena Smlouva o sdruZeni ze dne 7. 11. 2007 ve znéni
dodatki 1 — 12, ktera byla uzaviena mezi Wiistenrot hypote¢ni bankou a.s.,
Wilstenrot — stavebni spofitelnou a.s., Wiistenrot pojistovnou a.s. a Wiistenrot,
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zivotni pojistovnou, a.s. Dne 17. 12. 2015 byla uzaviena smlouva o outsourcingu
mezi Wiistenrot hypoteéni bankou a.s. a Wiistenrot — stavebni spofitelnou a.s.
s t¢innosti od 1. 1. 2016. Tyto dvé spolecnosti provadéji outsourcing jednotlivych
¢innosti mezi sebou.

Informace o skupiné Emitenta jsou rovnéz uvedeny v prvcich B.5 a B.16.

dluhovych cennych papiria

B.15 Hlavni ¢innosti Emitenta Pfedmeétem podnikani Emitenta je provadéni bankovnich obchodii a poskytovani
bankovnich sluzeb v tuzemsku i ve vztahu k zahraniéi podle pravnich piedpist pro
¢innost bank.

Pfedmétem podnikani je zejména:

a)  pfijimani vkladl od vefejnosti,

b)  poskytovani avérg,

c) platebni styk a zactovani,

d)  vydavani hypote¢nich zastavnich listd,

e)  poskytovani bankovnich informaci,

f)  investovani do cennych papiri na vlastni ucet, a

g) vydavani a sprava platebnich prostiedkd, a to v rozsahu poskytovani
aplikace internetového bankovnictvi.

B.16 Ovladajici osoba Ovladajici osobou ve vztahu k Emitentovi je Wiistenrot & Wiirttembergische AG,
Gutenbergstrae 30, D-70176 Stuttgart, SRN. Hlavni akcionaf méa podil na
zakladnim kapitalu ve vysi 99,91 %. Na zakladé dohody o vykonu hlasovacich
prav ze dne 14.5.2007 ve znéni dodatku ¢. 1 ze dne 19. 4. 2010 pfenechal hlavni
akcionaf vykon veskerych svych hlasovacich prav spole¢nosti Wiistenrot —
stavebni spofitelna a.s.

Informace o skupiné Emitenta je rovnéZz uvedena v prvku B.5.
B.17 Rating Emitenta nebo jeho Nepouzije se; Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim nebyl pfidélen

rating.

ODDIL C - CENNE PAPIRY

Dluhopisy

C1 Dluhopisy Dluhopisy jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu s maximélni celkovou
jmenovitou hodnotou nesplacenych dluhopist 30.000.000.000 K¢ a dobou trvani
Dluhopisového programu 20 let.
Dluhopisy jsou [(listinné) / zaknihované] cenné papiry ve formé [na jméno / na fad
/ na dorucitele]. [Dluhopisy jsou zastoupeny Sbérnym dluhopisem.]
Dluhopisiim byl Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s., ptidélen kod ISIN
[e].

C.2 Ména Dluhopisi [Koruna ¢eska (CZK) / [e]]

C5 Pievoditelnost Dluhopisi Prevoditelnost Dluhopist [ani Kuponi] neni omezena.

(OX:] Popis prav spojenych s Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopis upravuji emisni podminky

Dluhopist.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich
splatnosti [a pravo na vynos z Dluhopisil]. Jmenovitd hodnota je splatna
[jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopisti / po ¢astech (Dluhopisy jsou
amortizované)].

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v Piipadech neplnéni povinnosti
predcasné splaceni Dluhopist.

S Dluhopisy je téz spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastniki
Dluhopist v ptipadech, kdy je takova schize svolana v souladu se Zakonem o
dluhopisech, resp. emisnimi podminkami DIuhopisti.

[Pro nepodiizené Dluhopisy se uvede:)

[Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikiim Dluhopist [a Vlastnikim
Kupoént] vyplyvajici z Dluhopisii [a Kuponi] zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodtizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak i alespon
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rovnocenné vuéi vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a
nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhit Emitenta, u nichZ stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisti.]

[Pro podFizené Dluhopisy se uvede:]

[Dluhy z Dluhopisti [a Kupoéni] piedstavuji pfimé, nepodminéné a nezajisténé
dluhy Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co
do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V piipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) vydéani rozhodnuti o Gpadku
Emitenta nebo (iii) povoleni vyrovnani budou pohledavky odpovidajici pravim
spojenym s podfizenymi Dluhopisy uspokojovany az po uspokojeni vSech
ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo
obdobnou podminkou podtizenosti. Pohledavky ze vSech podfizenych Dluhopist
a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podtizenosti, se uspokojuji podle svého potadi.]

[Pro Dluhopisy vyddivané jako hypoteéni zdstavni listy se uvede:]

[Jmenovita hodnota Emitentem vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich
listd v ob¢hu (tj. vydanych v ramci Dluhopisového programu nebo mimo ngj),
jakoz ijejich pomémého vynosu, bude pln€¢ kryta pohleddvkami z hypotecnich
uvéri nebo jejich Castmi, popiipadé nadhradnim zplsobem podle Zéikona
0 dluhopisech.]

Cc9 Vynos Dluhopisti [Pro Dluhopisy s pevaym tirokovym vynosem se uvede:)

[Dluhopisy jsou uroéeny pevnou urokovou sazbou [@] % p.a.]

[Pro dluhopisy s pohyblivou tirokovou sazbou se uvede:)

[Dluhopisy ponesou pohyblivy trokovy vynos odpovidajici hodnoté Refereneni
sazby [#PRIBOR / e EURIBOR / e LIBOR] platné pro ptislusné Vynosové obdobi
[zvySené / snizené] o Marzi [ve vysi [e] % p.a.]]

[Marze [pro [e] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobi]] je rovna [e] % p.a.]
NEBO

[Dluhopisy ponesou pohyblivy trokovy vynos odpovidajici pro kazdé ptislusné
Vynosové obdobi vysledné hodnoté nasledujiciho vzorce pro vypocet urokové
sazby, do kterého bude dosazena hodnota Referen¢ni sazby, [Marze] [a/nebo
koeficientu]:

X =R [+-/*] [M +-/* K],

pri¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

Xt sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M...... marze [pro [e] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobi]];]
[Marze je omezena [minimalni hodnotou [@] / maximalni hodnotou [e].]

[k...... koeficient [pro [®] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobi]] ve vysi [e];]

R...... Referenéni sazba, tj. [hodnota] [#PRIBOR / e EURIBOR / e LIBOR] [pro
prislusné Vynosové obdobi / pro nasledujici Vynosova obdobi [e].

[Referenéni sazba je omezena [minimalni hodnotou [@] / maximalni hodnotou [e].]

[Hranatd zavorka u vySe uvedenych vzorcii znamend, Ze dand proménnd miize byt
vyuzita ve vzorci uvedeném v prislusnéem Emisnim dodatku s jakymkoli
matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo zZe takova promeénnd nemusi byt
ve vzorci pouzita viibec.]

[Pro Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu se uvede:]

[Dluhopisy nejsou uroceny. Vynos z Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.]

[Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem se uvede:)
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[Pro [®] Vynosové obdobi bude vynos stanoven jako [uvede se specifikace
pevného vynosu / pohyblivého vynosu / vynosu na bazi diskontu, jak je uvedeno
vy§e pro jednotlivda Vynosova obdobi].

[Dnem vyplaty aroki je [e a ] [kazdého roku]. [Prvnim Dnem vyplaty Grokd je
[e].] / [Vynosy z Dluhopistt budou vyplaceny jednorazové ke Dni konecné
splatnosti dluhopisti / kumulované k [e].]

Dluhopisy jsou splatné [jednorazové ke Dni koneéné splatnosti dluhopisi] /
[postupné (tj. jde o amortizované Dluhopisy). Jmenovita hodnota splacena v
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkach, jak je uvedeno nize:

[e]].

Dnem kone¢né splatnosti Dluhopist je [e].

[Schtize vlastniki Dluhopistt miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou
osobu za spole¢ného zastupce apovéfit jej vsouladu s pravnimi piedpisy
spole¢nym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni

emisnich podminek Dluhopist.] / [Spolecnym zastupcem vlastnikd Dluhopist byl
ustanoven [®].]

C.10

Derivatova slozka platby uroku

Nepouzije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozkou vynosu.

clu

Prijeti Dluhopisii na
regulovany ¢i jiny trh

[Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP]
| [uvede se pFislusny trh & mnohostranny obchodni systém].] | [Dluhopisy byly
pocinaje [®] pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [uvede se
Pprislusny trh ¢i mnohostranny obchodni systém].] / [Emitent ani jina osoba s jeho
svolenim ¢i védomim nepozddala o piijeti Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném &i jiném trhu cennych papirét ani v Ceské republice ani v zahrani¢i
ani v mnohostranném obchodnim systému. ]
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ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka pro
Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji pfedev$im nasledujici
faktory:

Uvérové riziko - Uvérovému riziku je Banka vystavena ztitulu svych
obchodnich aktivit a poskytovanim hypote¢nich avérdt. WHB jako
specializovana mala banka je zaméfena predev§im na poskytovani hypoteénich
uvért fyzickym osobam. Jako dopliikovy produkt Banka poskytuje i uvéry na
rekonstrukci panelové vystavby bytovym druzstviim, avSak i v tomto segmentu
Banka realizuje politiku poskytovani avérd s omezenou vysi a tim diverzifikuje
riziko.

Urokové riziko — Banka je vystavena urokovému riziku vyplyvajicimu
z rozdilné urokové citlivosti aktiv a pasiv.

Riziko trinich cen / ménové riziko - Banka je vystavena ménovému riziku
vyplyvajicimu z vyvoje kurzit mén, v nichz jsou denominovéna aktiva a pasiva.
Banka také celi riziku poklesu trznich cen nemovitosti, kdy je v ptipadé
defaultu vystavena nedostatecnému kryti svych pohledavek.

Riziko likvidity - Riziko likvidity zahrnuje piedev§im riziko zajisténi
dostateéného objemu prosttedkit pro poskytovani hypotecnich uvéri a
vV budoucnu refinancovani hypotecnich zastavnich listd pfi jejich splatnosti.
Vzhledem k nabidce spoficich produktl existuje i hrozba mimotadného odlivu
klientskych depozit.

Operacni riziko - Opera¢nim rizikem se rozumi riziko ztraty Banky vlivem
nepfimetenosti ¢i selhani vnitinich procest, lidského faktoru nebo systému
(v&etn& aplikace internetového bankovnictvi &i riziko ztraty Banky vlivem
vnéjsich udalosti, véetné rizika ztraty v dusledku nenaplnéni pravni normy.

Strategické riziko — Finanéni sektor Ceské republiky se vyznaduje znaénou
konkurenci, ve kterém pisobi mnozstvi subjekti nabizejicich obdobné finanéni
produkty jako Emitent. Pokud Emitent nebude schopen reagovat na zvysujici
se konkuren¢ni tlaky adekvatni strategii posilovani své pozice na trhu a
inovativnosti ve své podnikatelské ¢innosti, miize se to negativné projevit na
vysledcich jeho hospodateni a na schopnosti dostat svym dluhtim z DIuhopist.
V ramci strategickych rizik je identifikovano reputacni riziko, které¢ ohrozuje
hospodaisky vysledek Emitenta. Bankovni sektor s ¢astecnym krytim vkladd,
jakym je i ¢esky bankovni sektor, je mimotadné citlivy na reputaci, stabilitu a
dobrou povést vSech jeho subjektti. Emitent rovnéz podléha rozsahlé bankovni
regulaci ze strany CNB. Z toho vyplyva regulatorni riziko dodrzovani pravidel
tykajici se kapitalové pfiméfenosti, obezietného podnikdni a dalsi, které
omezuji podnikatelskou c¢innosti Emitenta s pfimym vlivem na konecny
hospodatsky vysledek.

Riziko outsourcingu — Je zde riziko neefektivniho provadéni outsourcovanych
¢innosti poskytovatelem outsourcingu pro Banku nebo nepfipravenosti povinné
osoby opétovné provadét outsourcované cinnosti po ukonéeni smlouvy
0 poskytovani outsourcingu.

D.3

Hlavni rizika specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevsim nasledujici
faktory:

- Dluhopisy jsou komplexnim finanénim néstrojem a vhodnost takové investice
musi investor s ohledem na své znalosti a zazemi peclivé uvazit.

- Prijeti jakéhokoli dal§iho dluhového financovani Emitentem mize v kone¢ném
disledku znamenat, ze v ptipad¢ insolvencniho ftizeni budou pohledavky
vlastnikti Dluhopisti z Dluhopist uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k piijeti
takového dluhového financovani nedoslo.

- Obchodovani s Dluhopisy miize byt mén¢ likvidni nez obchodovani s jinymi
dluhovymi cennymi papiry.

- Zména pravnich ptedpisi v budoucnu muize negativné ovlivnit hodnotu
Dluhopisti.

- 0Od 1. 1. 2014 doglo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého
prava, véetné pravnich predpisu, které se budou vztahovat na Emitenta a vztahy
mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist. Absence relevantni judikatury a
neustalenost vykladu novych pravnich predpisii - a z toho vyplyvajici pravni
nejistota - mohou mit negativni vliv na splnéni dluh@ vyplyvajicich
z Dluhopisu.
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- Investiéni aktivity nékterych investord jsou pfedmétem regulace a je na
uvazeni takového investora, zda je pro néj investice do Dluhopist pfipustna.

- Navratnost investic do Dluhopisii mohou negativné ovlivnit rizné poplatky
tietich stran (napf. zprostiedkovatelské poplatky nebo poplatky za vedeni
evidence Dluhopist).

- Navratnost investic do Dluhopisi mize byt negativné ovlivnéna dafiovym
zatizenim.
- Navratnost investic do Dluhopisti mtize byt negativné ovlivnéna vysi inflace.

- Zvyhodnéné postaveni vlastnika hypotecnich zastavnich listi v pfipadném
insolvenénim ftizeni v0¢i Emitentovi je zavislé na uspéSnosti vykonu
zastavniho prava k nemovitostem, které slouzi k zajisténi hypote¢nich tvéra
pouzitych pro fadné kryti.

[Pro Dluhopisy denominované v cizi méné se uvede:)
- [Dluhopisy jsou vystaveny riziku zmén sménnych kurzg.]

[Pro Dluhopisy, u nichi md Emitent moZnost je pFedéasné splatit nebo ma
opci na odkoupeni pited splatnosti se uvede:)

- [Emitent miZe [Dluhopisy pfed¢asné splatit] [nebo také]/ [uplatnit call opci na
odkup Dluhopist pied splatnosti], a tim vystavit investora riziku niz§iho nez
predpokladaného vynosu.]

[Pro Dluhopisy s pevaym iirokovym vynosem se uvede:]

- [Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu jejich
ceny v disledku zmény trznich urokovych sazeb.]

[Pro Dluhopisy s pohyblivim iirokovym vynosem se uvede:]

- [Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku pohybu
urokovych sazeb a nejistoté ve vysi trokového piijmu.]
[Pro Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu se uvede:)

- [Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu jsou vystaveny riziku snizeni jejich
ceny v disledku zmény trznich urokovych sazeb.]
[Pro podFizené Dluhopisy se uvede:]

- [Za urcitych podminek budou pohledavky z podfizenych DIuhopisi uspokojen

yeh p p yzZp ) P pokojeny

az po uspokojeni vSech nepodtizenych pohledéavek.]

- [Obchodovani s podfizenymi Dluhopisy na [BCPP / [e]] muze byt méné
likvidni nez v ptipadé nepodiizenych Dluhopist.]

ODDIL E - NABIDKA

E.2b | Divody nabidky a pouziti Dluhopisy jsou vydavany za tuéelem zajisténi financnich prostiedki pro
vynost uskuteénovani podnikatelské ¢innosti Emitenta[, véetné poskytovani hypote¢nich

uvért).
E.3 Popis podminek nabidky [Nepouzije se; Dluhopisy nebudou nabizeny vefejné ve smyslu pfislusnych

pravnich piedpist]

[V piipadé veifejné nabidky se uvede:]

[Dluhopisy budou distribuovany cestou vetejné nabidky.]
[Vetejna nabidka pobézi od [e] do [e].]

[Emitent / Obchodnik / Obchodnici] bude/budou Dluhopisy az do [celkové
jmenovité hodnoty [e] / celkové ptedpokladané jmenovité hodnoty Emise] nabizet
[tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)
/ kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)] investortim,
v ramci [primarniho / sekundérniho] trhu.]

[Pfi vefejné nabidce ¢inéné [Emitentem / Obchodnikem / Obchodniky] bude cena
za nabizené Dluhopisy [rovna [®] % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopist
[po dobu [e] [a pak nésledné] [uréena vzdy na zaklade€ aktudlnich trznich podminek
a bude pravideln¢ uvefejiiovana na webovych strankach [Emitenta / Obchodnika /
jednotlivych Obchodnikii] v sekci/sekcich [@]].]

[Investofi budou oslovovani [Emitentem / Obchodnikem] a vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisti. Minimalni jmenovita hodnota Dluhopist, kterou
bude jednotlivy investor opravnén koupit, bude Cinit [e]. Maximalni objem
jmenovité hodnoty Dluhopisii pozadovany jednotlivym investorem v objednavce
je omezen [celkovym objemem nabizenych Dluhopist] / [e].] [Emitent /
Obchodnik] je opravnén nabidky investort dle svého vyhradniho uvazeni kratit.]
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Kone¢na jmenovitad hodnota Dluhopist pfidélena jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o piijeti nabidky, které bude [Emitent / Obchodnik] zasilat
jednotlivym investorim (posStou nebo za pouziti prostfedkd komunikace na

dalku).] / [e]]

investorovi

E.4 Zajem fyzickych a [Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych
pravnickych osob na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro
zudastnénych v Emisi/nabidce | takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisti podstatny.]

[[®] plsobi téz v pozici [Administratora, Agenta pro vypoéty a Kotaéniho agenta
Emise]. [[®] vede evidenci vlastnikll podilii na Sbérném dluhopisu.]] / [e]
E.7 Odhad nakladi uétovanych [o]
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B. RIZIKOVE FAKTORY
1) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

Investori zvazujici koupi DIuhopisii by se méli peclivé seznamit s rizikovymi faktory, které ohrozuji budouct podnikatelskou
¢innost Emitenta a schopnost dostat svym dluhiim plynoucim z emise Dluhopisii. Investor by se mél zejména sezndmit s timto
Zakladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatkii) i s prislusnym konkrétnim Emisnim dodatkem obsahujicim konecné
podminky nabidky, ve kterych Emitent s nejlepsim védomim predklada vycet nejzavaznéjsich rizikovych faktoru, které mohou
vyznamnym zpiisobem negativné ovlivnit podnikatelskou cinnost Emitenta.

Upis, ndkup, driba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii predstavuji standardni podnikatelskou innost, kterd je svou podstatou
mezi které patii i Dluhopisy, jsou uvedena dale v této casti Zakladniho prospektu. Uvedena rizika ohrozuji Emitenta jako
protistranu transakce upisu/koupé Dluhopisu, a tim ohroZuji podnikani drZitele Dluhopisu. Vycet rizik neni uplny a popis
vycerpavajici. Nezastupuje odbornou analyzu ani nepiedstavuje investicni doporuceni. Neomezuje prava nebo povinnosti
vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisii jednotlivych Emisi. Rozhodnuti o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi by mélo byt
ucinéno az po vlastnim zvazeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich pozadavkit a casového horizontu investice. Rozhodnuti by
mélo predchazet diitkladné prostudovani informaci uvedenych v tomto dokumentu, konkrétnim Emisnim dodatku obsahujicim
konecné podminky nabidky, podminkdach nabidky Dluhopisii jednotlivych Emisi a rovnéz na podpiirné analyze pravnich ¢i
danovych poradcii.

Uvedenim rizikovych faktori v textu Zakladniho prospektu se Emitent snaZi poskytnout co moznd nejsirsi rozsah informact
tykajicich se investice a predejit neopodstatnénym narokiim souvisejicich s upisem/koupi Dluhopisii

I v situaci, kdy WHB podnika v oblasti, kterd je spojena s relativné nizkym podnikatelskym rizikem, a soucasné podléha

ptisnymi vn&j$im i vnitinim proceduram, existuji uréité rizikové faktory, které mohou negativné ovlivnit schopnost WHB splnit
své dluhy z Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou rozepsany v nasledujicich odstavcich.

Rizeni rizik ve Wiistenrot hypote¢ni bance a.s.

WHB ve sv¢ interni strategii fizeni rizik ¢leni rizika do nésledujicich hlavnich kategorii:
e Uvérové riziko — riziko selhani smluvni strany tim, Ze nedostoji svym povinnostem,
e  urokové riziko - riziko ztraty vyplyvajici z rozdilné tirokové citlivosti aktiv a pasiv,
e  ménové riziko — riziko zmény kurzu mén, v nichzZ jsou denominovana aktiva a pasiva,
e likviditni riziko — neschopnost banky dostat svym povinnostem nebo obnovit financovani svych aktiv,

e  operacni riziko — riziko vlivem nepfiméfenosti nebo selhani vnitinich procesi, lidského faktoru nebo systému ¢i
riziko ztraty Banky vlivem vnéjSich udalosti, véetné rizika ztraty Banky v disledku poruseni ¢i nenaplnéni pravni
normy,

e riziko outsourcingu — zejména riziko neefektivniho provadéni outsourcovanych ¢&innosti poskytovatelem
outsourcingu nebo nepfipravenosti povinné osoby opétovné provadet outsourcované ¢innosti po ukonceni smlouvy
0 poskytovani outsourcingu.

Rizeni rizik je jednotné pro viechny spolegnosti sdruzeni, které tvoii WHB a Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. V systému
Fizeni rizik ma zasadni Glohu Vybor pro fizeni rizik (jehoz soucasti je i fizeni aktiv a pasiv), ktery je poradnim organem
predstavenstva a jehoz ¢leny jsou kromé pfislusnych ¢lent predstavenstva také vedouci jednotlivych odpovédnych utvard.
Materialy v oblasti fizeni rizik jsou, po projednani a doporuceni vyboru, schvalovany pfedstavenstvem banky. Strategické a
koncepéni materialy jsou predkladany dozoréi radé banky. Za tvorbu, testovani a Upravy systému identifikace, sledovani,
méfeni a fizeni rizik jsou zodpovédné utvary controlling a fizeni rizik (oba utvary ve Wiistenrot stavebni spofiteln¢). Za
dodrZeni a realizaci pravidel a postupti vyplyvajicich z tohoto systému je zodpovédny utvar péce o klienty (Wiistenrot stavebni
spotitelna), tvar treasury (WHB) a v rozsahu odpovidajicim jejich zaméfeni i Gtvar vyvoj bankovnich produkti (WHB)
zejména v oblasti rizik spojenych s novymi produkty a utvar cenovych a technickych posudki (WHB) zejména v oblasti
ocenlovani nemovitosti.

V souvislosti s konceptem fizeni kapitalové priméfenosti a rizik BASEL IIl Banka pouZiva standardni metodu pro vypocet
kapitalového pozadavku k uvérovému riziku.

Uvérové riziko

Banka je vystavena Uvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit a poskytovani hypote¢nich uvéri. Rizikem je
zhorSovani uvérového portfolia banky. Toto riziko hodnotime v soucasné dobé jako nizké. Na zakladé nasich analyz a v souladu
s posledni zpravou Ceské narodni banky o finan¢ni stabilité 2014/2015 piedpoklada WHB v nasledujicich nékolika letech
postupnou stagnaci az mirny pokles Gvérového rizika. WHB jako specializovana mala banka je zaméfena pfedevsim na
poskytovani hypoteénich uveérd fyzickym osobam. Jako dopliikovy produkt banka poskytuje i Gvéry na rekonstrukei panelové
vystavby bytovym druzstviim, tzv. HYPOREVIT, avsak i v tomto segmentu banka realizuje politiku poskytovani uvéra s
omezenou vy§i a tim diverzifikuje riziko. Banka od roku 2011 poskytuje uvér TopREVIT. Jde 0 uvér bez zastavy nemovitosti
poskytovany bytovym druzstviim a spolecenstvim vlastnikd jednotek na financovani revitalizaci bytovych domd.
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Uvedené strategii odpovida pfistup k fizeni avérového rizika a z ného vyplyvajici zasady, pravidla a metody v oblasti
posuzovani pohledavek.

Hodnoceni zajistént uveérii

K zajisténi poskytnutych tvérd slouzi zastavy nemovitosti, ptipadné zastavni pravo k terminovanému vkladu, tj. zajisténi
véfitelského naroku WHB s vysokym stupném jistoty, Ze pohledavka véetné piislusenstvi bude v ptipadé jejiho nesplaceni
uspokojena.

Za nemovitosti vhodné jako objekt uvéru a predmeét zajisténi (ucel vyuziti nemovitosti je patrny ze stavebniho povoleni a z
kolaudacniho rozhodnuti) jsou bankou povazovany nize uvedené nemovitosti. Nemovitosti, které nejsou uvedeny nize, lze
pfijmout jako vhodny objekt uvéru nebo pfedmét zajisténi pouze na zaklade individualniho posouzeni.

Rodinné domy
Byty

Bytové domy
Stavebni pozemky

U nemovitosti, které slouzi jako pfedmét zajiSténi, se stanovuji jeji hodnoty, které jsou nazyvany "zastavni hodnota™ a "cena
obvykla".

Zastavni hodnota vyjadiuje hodnotu nemovitosti stanovenou na zakladé obezietného hodnoceni budouci obchodovatelnosti
této nemovitosti s pfihlédnutim k trvalym vlastnostem nemovitosti, vynosu dosazitelnému pii fadném hospodateni s ni,
obvyklym a lokalnim podminkam trhu a k souc¢asnému a alternativnimu vyuziti nemovitosti. Do jeji vyse se nezohlednuji vlivy
mimofadnych okolnosti trhu ani spekulativni faktory. Zastavni hodnota nesmi prevysit obvyklou cenu nemovitosti obezietné
stanovenou ke dni ocenéni.

Obvyklou cenou se rozumi cena, kterd by byla dosaZzena pii prodeji ocefiované nebo porovnatelné nemovitosti (z hlediska
velikosti, stavu, polohy, vybaveni apod.) v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni. Obvykléa cena zohlediuje
pouze trvalé (dlouhodobé) vlastnosti ocenovanych nemovitosti, vynos dosazitelny pii fadném hospodareni s ni a jiz existujici
skute¢nosti a vlivy trhu, které maji vazbu na oceniované nemovitosti. Pfitom se zvazuji vSechny okolnosti, které¢ maji na cenu
vliv, av§ak do jeji vySe se nepromitaji vlivy mimofadnych okolnosti trhu, osobnich pomérti prodavajiciho nebo kupujiciho ani
vliv zvlastni obliby. Mimotadnymi okolnostmi trhu se rozuméji naptiklad stav tisné prodavajiciho nebo kupujiciho, dusledky
piirodnich ¢i jinych kalamit. Osobnimi poméry se rozuméji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo jiné osobni vztahy mezi
prodavajicim a kupujicim. Zvlastni oblibou se rozumi zvlastni hodnota ptikladana majetku nebo sluzbé vyplyvajici z osobniho
vztahu k nim.

Riziko ztraty hodnoty nemovitosti je oSetfeno pravidelnym piecefiovani nemovitosti v portfoliu a naslednymi pravidly, které
popisuji akce u pohledavek, u nichz poklesla hodnota nemovitosti tak, ze by v ptipad¢ vypadku byla ohrozena nédvratnost
prostiedk.

Znehodnoceni a zdsady tvorby opravnych polozek

Ztraty ze snizeni hodnoty jsou vykazovany k rozvahovému dni na zakladé objektivnich dikazi o snizeni hodnoty.
Znehodnoceni rozvahovych aktiv je zachyceno formou opravnych polozek k jednotlivym uvérim. Pro potieby propoctu vyse
opravnych polozek z hypote¢nich tivérti banka stanovuje vysi o¢ekavané ztraty. Pro vypocet ocekavané ztraty z téchto kategorii
pouziva banka v souladu s IFRS model stanoveni rozdilu mezi rozvahovou hodnotou aktiva a hodnotou o¢ekavanych budoucich
penéZnich toku. Jeho zakladem je porovnani rozdilu mezi vysi pohledavky a vysi zajisténi, ptiCemz vySe zajisténi je upravena
koeficientem realizovatelnosti zajisténi a diskontovana ¢asovou hodnotou prostiedk?l. Na zakladé udajti o pohybu pohledavek
mezi jednotlivymi kategoriemi v prib&hu uplynulého obdobi a jejich posunu do nejhorsi kategorie (migraéni analyza) je
stanoven podil uvert, u kterych je ocekavano, ze se nakonec ocitnou v kategorii ztratovych uvérd a budou znamenat ztratu. Ve
vys$i ocekavanych ztrat podle jednotlivych kategorii jsou vytvofeny opravné polozky k jednotlivym pohledavkdm. Banka
rovnéz posuzuje, zda nedoslo ke snizeni hodnoty u individualné vyznamnych pohledavek nezatfazenych do klasifikovanych
uvera.

Modely mérent uvérového rizika

K méfeni a sledovani tvérového rizika jsou pouzivany analyzy, piehledy a informace slouzici k monitoringu vyvoje delikvence
(nesplacenych splatek jistiny a ptisluSenstvi), monitoringu vyvoje klasifikovanych uvért podle skupin, ukazatele hodnotici
vyvoj klasifikovanych uveéra:

- klasifikované Gveéry / Gvéry celkem,

- podil pochybnych a ztratovych Gveéra celkem,

- statistické ptehledy o vyvoji portfolia Gvéra podle faktord rizikovosti, ptip. jinych hledisek, které umozni
provadét analyzy aveérového portfolia.
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Koncentrace uverového rizika

Vzhledem k tomu, ze banka v soucasnosti poskytuje pfevazné hypote¢ni Gvéry fyzickym osobam a tedy s nizkym objemem, je
uverové riziko diverzifikovano. Diverzifikaci rizika dodrzuje banka i v doplitkovém segmentu - hypotecnich tivérech bytovym
druzstviim na financovani rekonstrukce panelové vystavby (HYPOREVIT) a produktem TopRevit, kde primérna vyse Gvért
neptevySuje 3 mil. K¢&.

Pro regulaci koncentrace Gvé€rového rizika ma banka schvaleny vnitini limity uvérové angazovanosti vici protistrané
(dluznikovi).

Vymdahani pohledavek za dluzniky

Banka pro vymahani pohledavek stanovila odlisné postupy v zavislosti na pfistupu klienta.

(1) Spolupracuje-li avérovy dluznik aktivné s WHB a jeho zdjmem je dostat svym povinnostem vyplyvajicim z avérové
smlouvy a vznikly nedoplatek fesit, je vyuzivano metod mimosoudniho vymahani.

K zékladnim zptisobtim feSeni nedoplatkii na uvérovych uétech mimosoudni cestou, které jsou vyuzivany v ramci WHB,
patfi:

a)  zmeéna splatek beze zmény doby splatnosti,

b)  prolongace
- splacenim nizsich splatek po delsi dobu
- pferusenim splaceni na ur¢itou dobu a poté pokracovanim splaceni v piivodné dohodnutych splatkach,

c)  refinancovani nesplacené ivérové pohledavky,

d)  pfistoupeni dal$ich osob,

e)  prevzeti dluhu dal$i osobu,

f) doplnéni zajisténi stavajiciho Gvéru zejména ziizenim zastavniho prava k pohledivce nebo zajisténim blanko
sménkou,

g)  uznanidluhu.

P¥i vymédhéni pohledavek mimosoudni cestou spolupracuje WHB se spoleénostmi CREDITEXPRESS Ceska republika s.r.o. a
EOS KSI, s.r.o.

(2) Nespolupracuje-li ivérovy dluznik s WHB, jsou ze strany WHB podniknuty nasledujici kroky:

a)  odstoupeni od uvérové smlouvy a ptistoupeni k vymahani celého dluhu véetné ptislusenstvi,
b)  soudni vymahani pohledavky Vv nalézacim fizeni,

€)  navrh na nafizeni exekuce (u soudniho exekutora),

d)  podani navrhu na zahajeni insolvenéniho Fizeni.

Kvalita uvérového portfolia

Portfolio hypotec¢nich uvérd se sklada predev§im z Gvérd fyzickym osobam. Jedna se o uvéry s nizkymi objemy a tedy
dostate¢nou diverzifikaci. V procesu schvalovani jsou klienti posuzovani mimo jiné z hlediska tzv. faktoru bonity = rozdil
celkovych piijmi a celkovych vydaji (véetné splatky uvéru) déleny zivotnim minimem a zaroven tzv. faktoru zatiZzeni = podil
celkovych vydajii (véetné splatky Gvéru) na celkovych piijmech vyjadieny v %. WHB posuzuje platebni schopnost osob
spjatych s uvérovym ptipadem (tj. zadatele/d, ptipadné rucitele/a ¢i ptejimatele dluhu).

Dalsi ¢ast portfolia hypotecnich Gvért tvofi véry bytovym druzstviim. Jedna se o Givéry na financovani oprav, modernizaci a
rekonstrukei bytovych domt. Ve vétSiné pfipadli se jedna o bytové domy postavené panelovou technologii a o uvéry
podporované v souladu s nafizenim vlady ¢. 299/2001 Sb., 0 pouziti prostfedkd Statniho fondu rozvoje bydleni ke kryti ¢asti
uroku z uveér poskytnutych bankami pravnickym a fyzickym osobam na opravy, modernizace nebo regenerace panelovych
domi, v platném znéni. V procesu schvalovani banka posuzuje zejména pravni subjektivitu a platebni schopnost druzstva.
Diraz je kladen pfedev§im na analyzu minulého vyvoje finanéniho hospodateni, Gvérové zatizeni, vysi nedoplatkii spojenych
S uzivanim bytu a zatizeni fondu oprav.

Banka sleduje vyvoj kvality iivérového portfolia a pti¢iny nartstu ¢i poklesu podilu klasifikovanych uvért. Posun ekonomiky
do expanzivni faze finan¢niho cyklu se pozitivné odrazi v kvalité uveérového portfolia. Pozitivni vliv ma rovnéz ptiliv novych
uvért. Nasledujici tabulka uvadi vysi avérid WHB podle klasifikace CNB podle vyhlasky ¢. 163/2014 Sb.
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k 31.12. 2015 k 31.12. 2014
mil. K& % mil. K& %
Standardni avéry 24 624,9 97,3 22 048,6 95,6
Klasifikované uvéry * 694,2 2,7 1 006,6 4.4
Z1toho:  _ (edované 2452 1,0 491,8 2,1
- nestandardni 84,0 0,3 130,6 0,6
- pochybné 28,4 0,1 52,4 0,2
- Ztrétové 336,6 1,3 3318 1,4
Uvery celkem 253191 100,00 23 055,2 100,00

Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z rozdilné trokové citlivosti aktiv a pasiv v ptisluiné méné. Tomuto odpovida i systém, pouzité metody
a nastroje fizeni tirokového rizika. Banka je vystavena riziku zmén trokovych sazeb v disledku reinvestovani aktiv pfi jejich
splatnosti, amortizaci a ptecefiovani, nebo v disledku piecenéni pasiv (pfi jejich obnove).

Zakladnim nastrojem fizeni je vnitini zajisténi (hedging), které predstavuje souhrn stanovenych podminek a vlastnosti produktt
banky s cilem dosahnout co nejnizsich disproporci v citlivosti aktiv a pasiv a omezeni mozného rizika ¢i kompenzaci naklada
s nim spojenych. Banka rovnéz pouziva k snizeni Girokového rizika urokové derivaty, tzv. interest rate swaps.

Struktura bilance Emitenta je tvofena pfedev§im z hypote¢nich uvért, hypote¢nich zastavnich listd a primarnich zdroju
ziskanych od fyzickych osob formou spoficich G¢td a terminovanych vkladt s cilem diverzifikovat zdroje. S ohledem na jejich
pfecenéni jsou vyuzivany urokové sazby s odpovidajici dobou platnosti (pfevazné 3 az 5 let).

K zékladnim metoddm méteni irokového rizika patii Gap analyza, kterd porovnava pfecenéni aktiv a pasiv banky, tj. citlivost
jednotlivych polozek aktiv a pasiv na zmény sazeb, kdy jednotliva aktiva a pasiva jsou rozdélena do intervali podle terminu
jejich precenéni. Soucasti preceniovanych aktiv a pasiv jsou jednotlivé splatky jistiny (imoru) a objemy jistiny pii zmén¢ sazby.

Dal§i metodou méfeni urokového rizika je vypodet Value-at-Risk, coz je koncept, ktery vy¢isluje maximalni arokové riziko
banky pii uréité pravdépodobnosti (v ramci souladu s postupy matei'ské spolecnosti je kalkulovano s pravdépodobnosti
99,5 %).

Kromé vyse uvedenych metod banka pouziva stresové testovani tirokove citlivych aktiv a pasiv, coZ znamena modelovani
zmény soucasné hodnoty aktiv a pasiv pii vystaveni extrémni zmén¢ urokovych sazeb.

Dal$im rizikem je tlak na trokovou marzi, at' jiz z ddvodu posunu vynosové kiivky nebo zostfené konkurenci na trhu
hypotecnich uvért. I zde jsou bedlive sledovany konkurenéni banky a na jejich kroky je Emitent pfipraven adekvatné reagovat.
K fizeni a udrzeni pfijatelné miry tirokového rizika bylo v roce 2015 dosazeno piedevsim vnitinim zajisténim, tedy planovanim
emisi HZL s ohledem na produkci hypote¢nich uvérd s cilem minimalizovat Girokové gapy v jednotlivych ¢asovych pasmech.
Vzhledem k nizsi flexibilité vnitiniho zajisténi byly také pouzity interest rate swaps.

Banka stanovuje signalni limity ukazatelti irokového rizika s cilem reagovat na nastalou situaci s dostatenym piedstihem.
Hodnota tirokového stresového testu (pokles ekonomické hodnoty vzhledem ke kapitalu) byla k 31. 12. 2015 -2,5 % (limit -
20 %). Nizk4 uroven urokového rizika souvisi s aktivnim a pribéznym zajistovanim nesouladu urokove citlivych aktiv a pasiv.

Nasledujici tabulka ¢leni finan¢ni aktiva a zavazky podle jejich citlivosti na zménu trokovych sazeb do jednotlivych kosu.

! Klasifikované avéry jsou uvedeny ve ¢lenéni: sledované, nestandardni, pochybné a ztratové pohledavky.

Sledovana pohledavky — od vzniku pohledavky doslo ke zhorSeni finanéni situace dluznika nebo splatky jistiny nebo pfislusenstvi jsou hrazeny s dil¢imi problémy, av§ak zadna z nich neni
po splatnosti déle nez 90 dnli nebo u zadné z pohledavky nebyla v poslednich 6 mésicich z divodu zhoreni finanéni situace dluznika provedena restrukturalizace, a s ohledem na
finan¢ni a ekonomické situaci dluznika je pravdépodobné jeji upIné splaceni, aniz by povinna osoba (WHB) pfistoupila k uspokojeni svého naroku ze zajisténi.

Nestandardni pohledavka — Giplné splaceni pohledavky je zejména s ohledem na finanéni a ekonomickou situaci dluznika nejisté. Jeji ¢aste¢né splaceni je vysoce pravdépodobné, aniz by
povinna osoba (WHB) ptistoupila k uspokojeni svého naroku ze zajisténi. Pohledavka se povazuje za nestandardni také tehdy, pokud jsou splatky jistiny nebo pfislusenstvi hrazeny
S problémy, avSak zadna z nich neni po splatnosti déle nez 180 dnd.

Pochybna pohledavka — upIné splaceni pohledavky je zejména s ohledem na finan¢ni a ekonomickou situaci dluznika vysoce nepravdépodobné. Jeji ¢asteéné splaceni je mozné a
pravdépodobné, aniz by povinna osoba (WHB) pfistoupila k uspokojeni svého néroku ze zajisténi. Pohledavka se povazuje za pochybnou také tehdy, pokud splatky jistiny nebo
ptisluenstvi jsou hrazeny s problémy, avsak zadna z nich neni po splatnosti déle nez 360 dnu.

Ztratova pohledavka — aplné splaceni pohledavky je zejména s ohledem na finanéni a ekonomickou situaci dluznika nemozné. Pfedpoklada se, ze tato pohledavka nebude uspokojena nebo
bude uspokojena pouze ¢asteéné ve velmi malé ¢astce, aniz by povinna osoba (WHB) piistoupila k uspokojeni svého naroku ze zajisténi. Pohledavka se povazuje za ztratovou také
tehdy, pokud jsou splatky jistiny nebo prislusenstvi po splatnosti déle nez 360 dni. Za ztratovou se také povazuje pohledavka za dluznikem, na jehoZ majetek byl prohlasen konkurs,
ledaze jde o pohledavku za majetkovou podstatou vzniklou po prohlaseni konkursu.
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Aktiva
o ) I?o Vl 3 . 3 = 1_2 1 235 let Vice nez Nesp?m- Celkem
K 31. prosinci 2015 1 mésice mésice  mésici mil. mil. K& 5let fikovano mil. K&
mil. K¢ mil. K¢ K¢ ’ mil. K¢ mil. K¢ ’
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 1163 0 0 0 0 0 1163
Pohledavky za bankami 51 10 0 0 0 0 51
Pohledavky za klienty 398 834 4832 18 988 15 252 25319
Financ¢ni derivaty k obchodovani 1 0 0 0 0 0 1
Cenné papiry drzené
do splatnosti 203 150 511 0 49 0 913
Realizovatelné cenné papiry 103 49 219 0 0 0 371
Zajistovaci derivaty 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni finanéni aktiva 0 0 0 0 0 0 0
Finan¢ni aktiva celkem 1918 1033 5562 18 988 64 252 27 817
Pasiva
Do 1 1-3 3-12 i z i-
freref . - ity oo 1az5let Vice nez Nesp?u Celkem
K 31. prosinci 2015 mésice mésice mésica mil. il K& 5let fikovano L K&
mil. K¢ mil. K& K& MERC T miLKe  mil K& . B
Zavazky
Zavazky vuci bankam 100 601 1202 0 0 0 1903
Zavazky vidi klientim 13916 198 401 606 0 0 15121
Finan¢ni derivaty
k obchodovani 0 0 0 0 0 0 0
Zéavazky z dluhovych cennych
papirti 0 0 1001 7831 0 0 8832
Zajistovaci derivaty 0 7 22 62 0 0 29
Ostatni finan¢ni zavazky 55 0 0 0 0 0 55
Finan¢ni zavazky celkem 14 071 806 2 626 8437 0 0 25 940

Zajistovaci ucetnictvi

Banka se v rdmci svych metod fizeni trznich rizik cilené zajist'uje proti urokovému riziku. V ramci své zajistovaci strategie
banka pouziva zajisténi penéznich tokd, které zacala aplikovat od 1. Cervence 2011. Zajistovanym rizikem je Grokové riziko,
které je definovano jako volatilita variabilni slozky urokové sazby spoficich uétl. Zajistovanym nastrojem jsou zlstatky na

vybranych spoficich Gc¢tech.

Zajist'ovacim nastrojem je finanéni derivat, u n€hoz je pfedpoklad, Ze zmény penéznich tokd s nim spojenych eliminuji zmény
penéznich toki zajiSténého nastroje. Banka jako zajist'ovaci instrumenty pouziva pouze urokové swapy.

V okamziku pocatku zajistovaciho vztahu je vyhotovena pfislusna dokumentace. Zajist'ovaci vztah mize byt nastaven kdykoliv
po dobu zivotnosti zajistovaného a zajistovaciho instrumentu, nesmi vSak byt nastaven retrospektivné. V prib¢hu zivota

zajistovaciho vztahu je pravidelné métena jeho efektivita.

Meéfeni efektivity zajisténi je pravidelné provadéno pro kazdy zajistény a zajist'ovaci instrument (“'zajistovaci par"). Zajisténi
je povazovano za efektivni, pokud se zmény v penéznich tocich pfitaditelné k zajistovanému riziku vzajemné vyrovnavaji.

20



Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. Zakladni prospekt

Samotny test efektivity je pocitan a jeho vysledek musi zlstat v intervalu <80 %, 125 %> jak pro retrospektivni, tak pro
prospektivni test.

Prospektivni test znamena modelaci vyvoje zajistovaného a zajistovaciho nastroje do budoucna a testovani zajistovaciho
vztahu, kdy jsou porovnavany simulované urokové pen¢zni toky zajiStovaného nastroje snizené o odpovidajici marzi
S trokovymi penéznimi toky zajist'ovaciho nastroje do budoucna.

Retrospektivni test testuje efektivitu zajisténi na zéklad¢ historickych dat, kdy jsou porovnavany tGrokové penézni toky
zajistovaného nastroje snizené o odpovidajici marzi s tirokovymi penéznimi toky zajiStovaciho nastroje. Retrospektivni
testovani probiha v mési¢nich intervalech.

Banka se v ramci retrospektivniho a prospektivniho testu pohybuje v poZzadovaném intervalu <80 %, 125 %>.
Ménové riziko

Meénové riziko znamena riziko zmény kurzu mén, v nichZ jsou denominovana aktiva a pasiva. Emitent v soucasnosti podstupuje
pouze minimalni ménové riziko. Jediné riziko vyplyva z provoznich cizoménovych zavazkl, pro které banka vytvari
Vv ptedstihu zdroje na cizoménovych uctech.

Zakladnim nastrojem pro méfeni ménového rizika je analyza ménové pozice Banky. Banka ma ménové pozice pouze v CZK a
EUR. Banka mé&fi ménovou pozici v EUR v poméru ke kapitalu Banky. Vyse celkové ménové pozice v EUR k 31. 12. 2015 je
0,01 % kapitalu Banky.

K méfeni ménového rizika se pouziva také metoda ménového Value-at-Risk, kdy je vy¢islena maximalni hodnota ménového
rizika pfi pravdépodobnosti 99,5 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje ptredevsim riziko zajisténi dostateéného objemu prostiedkti pro poskytovani hypotecnich tvért
a v budoucnosti refinancovani hypotecnich zastavnich listi pfi jejich splatnosti.

V souvislosti s nabidkou retailovych depozitnich produktl je banka téz ohroZena mimotadnym odlivem vkladd klientskych
depozit.

Rizeni likvidity je provadéno jednak dlouhodobé v ramci sestavovani roénich plant a tiiletych vyhledd, ze kterych vyplyva
globalni pozice Emitenta v oblasti likvidity s cilem zajistit pfevazné kladné nebo alesponi vyrovnané Cisté penézni toky, které
jsou ziejmé z bilance piijatych zdroji a vyplacenych uvérovych prostiedk.

Ke korekci a aktualizaci vyvoje likvidity banka zpracovava kratkodobé predpovédi likvidity na zakladé aktualizace planu
(Ctvrtletni) a ptredpovédi bilance a cash-flow. Ptitom se vychazi z analyzy predpokladané¢ho prubéhu penéznich tokd
(pfedpokladaném prabéhu Cerpani a splaceni hypote¢nich uvérn, ptitoku a odtoku klientskych depozit), pribéhu trokovych a
neurokovych ptijmi a pfijmi z vydavani emisi hypote¢nich zastavnich listii a splatnosti dluhi (irokovych a platebnich) z nich
plynoucich a pfedpokladaného vyvoje neurokovych naklada.

Operativni fizeni likvidity ve smyslu udrzovani dostate¢né denni likvidity zahrnuje sledovani vyvoje denni likvidni pozice,
sledovani vyvoje obchodt, udrzovani likvidni rezervy a dostate¢ného mnozstvi prostiedki na clearingovém uctu u CNB.

Banka vyuziva pfi tizeni likvidity zejména dva typy ukazatelt likvidity:
1) Celkova likvidita — odpovida souétu rozdilu ptitoku a odtoki finanénich prostiedk v daném Easovém horizontu a
vysi o¢ekavanych potencidlnich zdrojt financovani dostupnych v daném obdobi.

2) Likvidni rezerva — ukazatel dostate¢ného objemu likvidnich aktiv ke kryti odtoku primarnich depozit.

Limity ukazatell jsou nastaveny tak, aby Banka byla s dostate¢nych predstihem (vyuzitim signdlnich limit) upozornéna na
nepfiznivy vyvoj v oblasti likvidity a mohla na nastalou situaci véas reagovat. V soucasné dob¢ vyjadiuje stav ukazatel nizkou
uroven rizika likvidity Banky.

Banka téZ klade diraz na nové regulatorni likviditni ukazatele, v soucasnosti pfedevs§im na LCR (Liquidity Coverage Ratio),
jehoz limit je platny od 1. 10. 2015 s minimem 60 %. LCR je kratkodoby stresovy likviditni ukazatel, ktery zavazuje banky
drzet dostateéné portfolio likvidnich aktiv ke kryti stresovych odtokdl. K 31. 12. 2015 hodnota LCR ¢inila 137 %. Banka tak
jiz v tento okamzik dodrzuje limit 100 % platny az od roku 2018.

fijen 2015 2016 2017 2018
LCR limit 60 % 70 % 80 % 100 %

Nasledujici tabulka ¢leni penézni toky Banky splatné z nederivatovych finan¢nich zavazki a aktiva drzena za ucelem fizeni
likvidity podle zbytkové smluvni splatnosti.
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Do 1 1-3 3-12 1az5  Vicenez Nespeci- ]
K 31. prosinci 2015 mésice mésice mésicit let 5 let fikovano ~ Celkem mil.
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ Ke
Zavazky
Zavazky vuci bankam 100 601 1204 0 0 0 1905
Zavazky vuci klientim 13916 198 402 606 0 0 15122
Zavazky z dluhovych cennych
. 0 0 1153 8019 0 0 9172
papirti
Ostatni finan¢ni zavazky 55 0 0 0 0 0 55
Zavazky celkem (zbytkova
14 071 799 2759 8625 0 0 26 254
smluvni splatnost)
Aktiva drZena za ucelem Fizeni
1090 0 8 379 657 0 2134

likvidity

Operacni riziko

Operacnim rizikem se rozumi riziko ztraty Banky vlivem nepfiméfenosti ¢i selhani vnitinich procesu, lidského faktoru nebo
systému, ¢i riziko ztraty banky vlivem vnéjSich udalosti, véetné rizika ztraty v dsledku poruseni ¢i nenaplnéni pravni normy.
Banka tato rizika sleduje, priibézné vyhodnocuje a pfijima opatieni za i€elem minimalizace téchto rizik. Od konce roku 2004
ma Banka v ramci vnitini pfedpisové zakladny vymezeny zaklady sledovani, hodnoceni a omezovani opera¢niho rizika s tim,
ze systém fizeni operacniho rizika pribézné zdokonaluje a aktualizuje.

Banka je vystavena opera¢nimu riziku uvnitt zejména v oblastech:

1) procesy a ¢innosti, které zahrnuji toky prostiedktl z banky nebo do banky s podilem lidského faktoru s rizikem vyskytu
chyb nebo podvodné ¢innosti,

2) oblasti a ¢innosti, které vykonava a za které je odpovédny omezeny pocet pracovnikii (max. 2), kde hrozi riziko, Ze pfi
absenci nebudou zajistény zakladni provozni funkce banky,

3) procesy a ¢innosti, pfi kterych v dusledku jednani klienta nepfimo mohou vznikat ztraty, ¢i uslé vynosy nebo neefektivné
vynalozené néklady (s vyjimkou ztrat z titulu uvérového rizika),

4) pravni oblast s rizikem pravnich sporti a rizikem uzavteni smluv s nevyhodnymi podminkami pro banku,
5) oblast informaénich technologii.

V ramci predpisu jsou uvedeny dosud znamé mozné udalosti s dopadem na Banku a opatieni k jejich eliminaci nebo k omezeni
rozsahu ztrat.

Strategicka rizika

Strategické riziko je riziko ztraty vyplyvajici z dopadu nepfiznivého vyvoje podnikatelského prostiedi nebo nespravnych
podnikatelskych rozhodnuti ¢i jejich nespravné implementace na vynosy ¢i kapital povinné osoby. Jde o riziko zmény pravniho,
politického nebo ekonomického prostiedi spolecnosti, riziko odbytového trhu nebo riziko vynostl a nakladi a riziko reputace.

regulatornich pozadavki a reaguje na legislativni a ekonomicky vyvoj.
Emitent se snazi podstupovat pouze takova rizika, ktera souviseji s hlavnim pfedmétem jejich ¢innosti a to v takové mife, ktera

neohrozuje jejich existenci pii zohlednéni ocekavané miry profitability. Pro trvalé udrzeni konkurenceschopnosti je nutné pii
zvySovani rentability zaroven v maximalni mozné mite snizovat naklady.

V dynamickém trznim prostiedi je nutné neustale sledovat zmény, které by mohly vést ke vzniku strategického rizika, proto
Emitent pravidelné analyzuje tyto hrozby v ramci kazdoroéni analyzy rizik a snazi se o vy¢isleni jejich mozného dopadu na
spole¢nosti.
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Regulatorni riziko

Emitent podléha rozsahlé bankovni regulaci ze strany CNB. Emitent musi dodrovat pravidla tykajici se kapitalové
pfimefenosti, obezfetného podnikani a jina pravidla, které omezuji podnikatelskou ¢innosti Emitenta s pfimym vlivem na
kone¢ny hospodaisky vysledek.

Riziko outsourcingu

Banka vyhodnocuje vyznamna rizika outsourcingu (zejména pominuti resp. nenapliiovani piedpokladi pro fadné plnéni
outsourcovanych ¢innosti, odborna zpuisobilost nebo stiet zajmi) - a to na trech stupnich kontroly. Rizika outsourcingu jsou
sledovana a fizena na urovni jednotlivych tseki (1. stupen), jsou také pfedmétem vykonu ¢innosti koordinatora vnitini kontroly
a iseku Rizeni rizik (2. stupeit) a iseku Vnitini audit (3. stupet). Poskytovatelé outsourcingu jeho prostiednictvim zabezpe&uji
Emitentovi zejména zpracovani a poskytovani hypote¢nich ivért, coz je hlavni pfedmét innosti Emitenta, sluzby informa¢nich
a komunikacnich technologii nebo ucetnictvi. Outsourcing poskytuje Emitentovi na zakladé smlouvy o outsourcingu Wiistenrot
— stavebni spofitelna a.s.

Zpusobem Fizeni rizik je zejména zavedeny systém pravidelnych kontrol mezi Emitentem a poskytovatelem outsourcingu
(Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s.). V piedstavenstvech spole¢nosti jSou personalné zastoupeni tfi stejni ¢lenové.
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2) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojené s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi sam podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mé¢l
predevsim:

a) mit dostatecné znalosti a zkusenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do Dluhopisti, a ohodnotit
informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu (véetné jeho ptipadnych dodatki) a pfislusném Emisnim dodatku
obsahujicim kone¢né podminky nabidky pfimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finanéni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

c) mit dostateéné finanéni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopist,
a to véetné Dluhopisii v cizich ménach;

d) uplné rozumét podminkam Dluhopisi (pfedev§im Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prospektu, jeho
ptipadnym dodatkim a pfislusnému Emisnimu dodatku obsahujicimu kone¢né podminky nabidky a byt seznamen
s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénate dalsiho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktorti, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Dluhopisy jako komplexni finan¢ni nastroj

Nekteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze predstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Institucionalni investofi obvykle
nekupuji komplexni financni néstroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finan¢ni néstroje
s pfeméfenym rizikem, jehoz vyse jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencialni
investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finan¢nim néstrojem, bez odborného posouzeni (které uéini
sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist a
dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.

Riziko pFijeti dal§iho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodiizeného dluhového
financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Piijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani muze
v kone¢ném dusledku znamenat, ze v piipadé insolvencniho fizeni budou pohledavky vlastniki Dluhopisit z Dluhopist
uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani
Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent miiZze dostat do prodleni s plnénim svych dluhd z Dluhopisi.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na kterém
mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v pifislusném Emisnim dodatku obsahujicim kone¢né
podminky nabidky. Emisni dodatek mize rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papirti. Bez ohledu na
pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat ujisténi, ze se vytvori dostate¢né likvidni sekundarni
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, ze Dluhopisy mohou byt piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisti oproti DIuhopisiim nepiijatym k
obchodovani na regulovaném trhu. V ptipadé Dluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt naopak
obtizné ocenit takové DIuhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit kone¢ny vynos
¢i vysi Castky pfi splaceni takovych Dluhopist. Naptiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vuci ¢eské koruné vyusti v
pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a pfislu§nou zménu hodnoty jistiny a
urokovych plateb u¢inénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisi. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota
koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a trokovych plateb vyjadienych v korunach v tomto pfipadé
klesne.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mize byt ovlivnéna urovni poplatkid uétovanych zprostfedkovatelem emise
Dluhopist nebo zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisi nebo uétovanych relevantnim zuétovacim systémem
pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si miize tovat poplatky za zfizeni a vedeni investicniho uctu, pfevody
cennych papirt, sluzby spojené s ischovou cennych papiri, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do
Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichZ zékladé budou u¢tovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.
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Riziko pied¢asného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pfed datem jejich splatnosti ¢i
odkoupit na zakladé€ opce (option call right). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pted datem
jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez ptedpokladaného vynosu z divodu takového pred¢asného
splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mtze napfiklad vykonat své opcni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na
kapitalovych trzich snizi, coZ znamena, Ze investor mize byt schopen reinvestovat splacené¢ vynosy pouze do dluhopisii s
niz§im vynosem.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dan€ nebo jiné naroky ¢i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu Dluhopisii, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficidlni stanoviska danovych tfadd nebo soudni
rozhodnuti k finanénim nastrojiim, jako jsou Dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto
Dluhopist spoléhat na struéné shrnuti dafiovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo piipadné v piislusném
Emisnim dodatku, ale méli by jednat podle doporuéeni svych daiovych poradci ohledné jejich individualniho zdanéni. Zvéazeni
investovani podle rizik uvedenych v této €asti by mélo byt ucinéno minimalné po zvazeni kapitoly "Devizova regulace a
zdanéni v Ceské republice" tohoto Zakladniho prospektu a piipadnych dalsich kapitol o zdanéni obsaZenych v ptisluiném
Emisnim dodatku.

Inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze pokud Dluhopisy neobsahuji protiinflacnim dolozku,
mize realna hodnota investice do DIuhopisti klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpisobuje
pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace ptekro¢i vysi nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota realnych
vynost z Dluhopist bude negativni.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisit miize byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviijicich platnost jejich nabyti. Emitent ani kterykoliv ¢len jeho koncernu, nema ani nepiebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisi potencidlnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zakont statu (jurisdikce) jeho
zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se 1isi). Potencialni kupujici se nemize spoléhat na Emitenta nebo
kteréhokoliv ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopis.

Zména prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zékladniho prospektu. Nemtze byt poskytnuta
jakékoliv zaruka ohledné dasledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo tfedni praxe po datu
tohoto Zakladniho prospektu.

Rekodifikace soukromého prava

Od 1. 1. 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava, zejména nabyl uéinnosti novy ob&ansky
zékonik (zékon ¢. 89/2012 Sb.), zékon o obchodnich korporacich (zakon ¢. 90/2012 Sb.) a fada dalSich souvisejicich pravnich
piedpist, které se budou vztahovat na Emitenta a vztahy mezi Emitentem a vlastniky Dluhopist. Nové pravni pfedpisy, mimo
jiné, predstavily fadu novych pravnich institutd, zménily do zna¢né miry koncept absolutni a relativni neplatnosti pravnich
jednani a kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem.

V soucasné dob¢ neexistuje k novym institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudi a pravni vyklady a
komentafe k jednotlivym ustanovenim novych pravnich ptedpisi se v fadé ptipadd vyznamné lisi. Absence relevantni
judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich piedpist - a z toho vyplyvajici pravni nejistota - mohou mit negativni vliv
na splnéni dluht vyplyvajicich z jakychkoli Dluhopist.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisi
Dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba stanovena v pfislusném Emisnim dodatku po dobu existence DIuhopist
fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu ("trZni urokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni
urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni Grokova
sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizné
roven trzni Urokové sazbé. Pokud se trzni Girokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou se zpravidla
zvysi na urovei, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni tirokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu Grokovych sazeb a nejistych Grokovych piijma.
Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopisti s pohyblivou Grokovou sazbou pfedem. Dluhopisy, jejichz
vynos je zavisly na vyvoji hodnot urokovych sazeb (PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou sofistikovanym dluhovym
instrumentem, u n¢hoz je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych trokovych sazeb, a to s cilem zvysit
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vynosovy potencial Dluhopist. Investovani do téchto Dluhopisti s sebou vSak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym
investovanim do bé&znych dluhopisi, a to ze vysledny vynos Dluhopist bude nizsi, nez vynos béznych dluhopist za stejné
obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni Groku, ale jejich emisni kurz je pod arovni jejich
jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb uroki je tedy Grokovy pfijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pfi splaceni) a jeho niz$im emisnim kurzem a reflektuje trzni Grokovou sazbu.
Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v pfipadé ristu trznich
urokovych sazeb.

Podiizené Dluhopisy

Dluhopisy mohou byt podfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech. Podfizenost Dluhopisu
znamena, ze v piipadé vstupu Emitenta do likvidace ¢i zahajeni insolvencniho fizeni vii¢i Emitentovi bude pohledavka
odpovidajici pravam s timto Dluhopisem spojenym uspokojena az teprve poté, co budou uspokojeny vSechny ostatni
pohledavky za Emitentem, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti.
Pohledavky z podiizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti,
by se uspokojovaly podle svého potadi (tj. podle okamziku vzniku).

Nelze zarucit, ze podiizené Dluhopisy budou na vefejném trhu obchodovany stejné aktivné jako bézné dluhopisy. To miize
vést k tomu, Ze vlastnici takovych podtizenych Dluhopisti nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu prodat viibec nebo jen
za cenu nizsi, nez by tomu bylo u béznych dluhopist.

Limitace zvyhodnéného postaveni vlastnikii hypote¢nich zastavnich listd v pFipadném insolvenénim Fizeni vici
Emitentovi

Hypotecnimi zastavnimi listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota a pomérny vynos (déale jen "dluhy z hypote¢nich
zastavnich listi") jsou plné kryty (i) pohledavkami z hypote¢nich Gvéra nebo &asti téchto pohledavek (tzv. "fadné kryti") a
(if) poptipadé téz nahradnim zpisobem (do 10 % jmenovité hodnoty hypote¢nich zastavnich listd v ob&hu vydanych jednim
emitentem, tzv. "nahradni kryti"). Pro fadné kryti souhrnu dluht ze vSech hypote¢nich zastavnich listd Emitenta v ob¢hu (ve.
Dluhopisi) mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypote¢nich Gvérd nebo jejich ¢asti nepievysujicich 70 % zastavni hodnoty
zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohledavky. Pohledavky z hypote¢nich zastavnich listi tvoii zvlastni hypoteéni
podstatu a jsou v piipadé prohlaseni ipadku emitenta zvyhodnéné oproti ostatnim pohledavkam. Zastavni hodnotu zastavenych
nemovitosti stanovuje Emitent jako cenu obvyklou s ptihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené
nemovitosti, vynosu dosazitelnému tieti osobou pii fadném hospodateni s ni, praviim a zdvadam s nemovitosti spojenym a
mistnim podminkam trhu s nemovitostmi véetné jeho vlivil a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena,
ktera by byla dosazena pfi prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Je mozné, ze
vyznamné zhorSeni situace na realitnim trhu by mohlo vést ke snizeni vytézku realizace zastavnich prav zajistujicich
pohledavky z hypotenich uvéri. To by znamenalo sniZzeni objemu prostfedki uréenych k rozdéleni mezi vlastniky
hypotec¢nich zastavnich listi v ramci insolvenéniho fizeni vi¢i Emitentovi.
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C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta (Www.wuestenrot.cz- viz Informace z Wiistenrotu — Vyro¢ni zpravy a dalsi povinné
zverejiiované informace) lze nalézt nasledujici dokumenty (informace zahrnuté odkazem):

Informace Dokument str. nebo ¢ast

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spole¢nosti | Vyroéni zprava Emitenta za rok 2015 4a75
Wiistenrot hypoteéni banka a.s. za uc¢etni obdobi kon¢ici
31. 12. 2015 - obsahuje mj. i zpravu k ucetni zaverce
Emitenta

Ucetni zavérka Emitenta za &etni obdobi kongici Vyroéni zprava Emitenta za rok 2015 17 az 76
31.12. 2015 vcetné Prilohy k ucetni zavérce za rok 2015

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spole¢nosti | Vyroéni zprava Emitenta za rok 2014 4az5
Wiistenrot hypoteéni banka a.s. za uc¢etni obdobi kon¢ici
31. 12. 2014 - obsahuje mj. i zpravu k ucetni zaverce
Emitenta

Ugetni zévérka Emitenta za uetni obdobi kongici Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2014 17 az 73
31.12. 2014 veetné Prilohy k ucetni zavérce za rok 2014

Vyroéni zprava Emitenta za rok 2014 je uvedena na:
https://www.wuestenrot.cz/getmedia/4741c426-2de7-48f3-ba85-d3abbb2fd31b/\VZ22014 26747154.pdf

Vyroéni zprava Emitenta za rok 2015 je uvedena na:
https://www.wuestenrot.cz/getmedia/cf68889e-712a-48af-8693-db6b463c2a94/Vyrocni-zprava-Wustenrot-
hypotecni-banka-a-s-2015.pdf

Veskeré vyse uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici v sidle Emitenta na adrese Na Hiebenech IT 1718/8, 140 23 Praha 4.
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D. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIluhopisového programu jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech spolecnosti
Wiistenrot hypoteéni banka a.s. se sidlem Na Hiebenech IT 1718/8, 140 23 Praha 4, ICO: 267 47 154, zapsanou v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. B 8055 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se Fidi témito Emisnimi
podminkami a dale pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu.

Tyto Emisni podminky budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisu vydavané v ramci Dluhopisového programu po 1. 3.
2016.

Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise Dluhopisii nebo budou-li tak vyzadovat v piipadé kterékoli emise
Dluhopist pravni piedpisy, bude Dluhopisim a Kupéniim (budou-li vydavany) Centralnim depozitatem, ptipadné jinou osobou
povérenou pridélovanim kodt ISIN, pridélen samostatny kod ISIN. Informace o pridélenych kodech ISIN, pfipadné o jiném
identifikujicim wdaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupénim (budou-li vydavany) bude uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu. V Dopliiku dluhopisového programu bude také uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizatora
regulovaného trhu o pfijeti pfislusné emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda uéini viechny kroky nutné
k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. V Dopliiku
dluhopisového programu bude déale uvedeno, zda pfislusnd emise DIuhopisti bude nabizena formou vetejné nabidky ¢i nikoli.
Pro odstranéni pochybnosti plati, ze terminy "regulovany trh" a "vefejna nabidka" maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan
v Zakoné o podnikani na kapitalovém trhu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisti upfesnény Dopliikem dluhopisového programu. Emisni
podminky kazdé emise Dluhopisti budou tedy tvoteny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Dopliku
dluhopisového programu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopist zabezpecovat
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 000 01 350, zapsand
v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale také jen "CSOB"), jakozto obchodnik
s cennymi papiry.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynosti a splacenim Dluhopist zajistovat CSOB.
Pro kteroukoli emisi Dluhopisii mize Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora Dluhopisi jinou osobu s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové &innosti nebo miize takovou &innost vykonavat sam (Emitent nebo CSOB nebo takové jina osoba
dale také "Administrator"). V piipad¢, ze Administratorem bude jind osoba nez Emitent, bude Administrator vykonavat své
povéfeni na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (déle také jen "Smlouva
s administratorem”). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisu a
Vlastnikim Kupénii (budou-li vydavany) v bézné pracovni dob¢ v uré¢ené provozovné Administratora (dale také jen "Urcena
provozovna Administratora™), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopist a
Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-1i uzaviena, dikladné
obeznamili.

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctli ve vztahu k emisim Dluhopist s
pohyblivym nebo kombinovanym tirokovym vynosem zajisti CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miize Emitent povéfit
vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nekterym emisim Dluhopisi jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti nebo miize takovou Cinnost vykonavat sam (Emitent nebo takova jind osoba dale také jen "Agent pro
vypocty").

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopisti na pfislusny regulovany trh zajisti
CSOB. Emitent miize povéfit vykonem sluzeb kotaéniho agenta spoéivajicich v uvedeni Dluhopist piisluiné emise na p¥istusny
regulovany trh jinou osobu s piisluinym opravnénim k vykonu takové &innosti (CSOB nebo takova jind osoba déle také jen
"Kotaéni agent").

Neékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.
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1. Obecna charakteristika Dluhopist
11 Forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopisia

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné
cenné papiry. Zaknihované Dluhopisy mohou byt vydavany ve formé na dorucitele nebo na jméno. Listinné Dluhopisy budou
cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové pfedpokladané jmenovité hodnoté, v
poctu a Cislovani (pokud bude relevantni) uvedeném v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Ména Dluhopist,
pfipadné ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating) Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu
emise Dluhopist, véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna piedkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisi vydavané v ramci
Dluhopisového programu bude uveden v ptislusném Dopliku dluhopisového programu.

V pfiislusném Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita hodnota Dluhopisti dané emise splacena
jednorazove nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopist a Vlastnici Kupéni, prevod Dluhopisi a Kuponi
1.2.1 Oddéleni prav na vynos 7 Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopist vydanych v rdmci Dluhopisového programu formou vydani kuponi (dale také
jen "Kupény") jako samostatnych cennych papird, s nimiZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude uvedena v ptislusném
Dopliiku dluhopisového programu. Na kazdém z Kuponti musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den pro
uplatnéni tohoto prava.

122 Pievoditelnost Dluhopisii a Kuponii
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupénti (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
123 Vlastnici a pievody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

@) V piipadé zaknihovanych Dluhopist a zaknihovanych Kupont (budou-li vydavany) se "Vlastnikem Dluhopisu” a
"Vlastnikem Kupoénu" rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu)
v Centralnim depozitéfi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis, resp. Kupon (budou-li vydavany),
evidovan. Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zplisobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papirti, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného
vlastnika ve v§ech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a ptislu§snym Doplitkem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kuponu (budou-li vydavany) a které
nebudou z jakychkoli divodl zapsany jako vlastnik v pifislusné evidenci zaknihovanych cennych papirti, jsou povinny
o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kupénim (budou-li vydavany) neprodlené¢ informovat
Emitenta.

(b) K ptevodu zaknihovanych Dluhopist na dorugditele i na jméno a Kupénti (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto
pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho
depozitare. V ptipadé Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zdkaznikti dochazi k prevodu takovych
Dluhopist na dorucitele i na jméno a Kupént (budou-li vydany) (i) zapisem pievodu na uctu zdkazniki v souladu s
platnymi pravnimi piedpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu zakaznikti je povinen neprodlené
zapsat takovy pfevod na udet vlastnika, a to k okamziku zapisu na Géet zakaznikd, nebo, (ii) pokud jde o pfevod mezi
Vlastniky Dluhopisti v rdmei jednoho uctu zakazniki, zapisem pievodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na
centralni evidenci.

124 Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisit a Kuponii

€) Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem v listinné podobé bez Kuponi (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude ulozen a evidovan
U Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena v
ptislusném Doplitku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici
Dluhopisti podileji ur¢itym poctem kusti Dluhopisi, aniz je témto Dluhopisiim pifidélovano potadové ¢islo. Sbérny
dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnikd podild na Sbémém dluhopisu. V piipadé zvyseni nebo snizeni celkové
jmenovité hodnoty emise Dluhopisi se u opatrovatele na Sbérném dluhopisu uvedou informace o rozhodné udalosti, o
zméné celkové vySe Emise a pfipadné dopliiujici informace o Emisi; tyto zmény se provedou i v pfislusné evidenci.
Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopisi, ktery odpovida velikosti
jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskera prava, ktera pfislusi Vlastnikovi Dluhopisu (véetné prava na vyplatu
vynosu z Dluhopisu).
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(b) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastnikii Dluhopist. V piipadé existence Sbérného dluhopisu je
pak Vlastnikem Dluhopist osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k
vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v piislusném Dopliku dluhopisového programu) vedena jako osoba
podilejici se na Sbérném dluhopisu ur¢itym poctem kusti Dluhopist (déale také jen "Vlastnik Dluhopisu"). Vlastnikem
listinného Kuponu (dale také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba, ktera predlozi/odevzda pfislusny Kupon.

(©) K pfevodu Dluhopist pfedstavovanych podilem, kterym se ptislusny Vlastnik Dluhopisti podili na Sbérném dluhopisu,
dochazi registraci tohoto ptevodu v evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo
jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu). Jakakoli zména v evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v
ptislusném Dopliiku dluhopisového programu) se povazuje za zménu provedenou az v prib&hu piislusného dne, tj.
nelze provést zménu v evidenci Vlastnikii Dluhopist vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu) s u¢innosti
k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(d) K pievodu listinnych Kupontu (budou-li vydavany) dochazi jejich piedanim.

(e) K ptevodu konkrétnich listinnych Dluhopisti dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika Dluhopist a jejich
predanim; vii¢i Emitentovi je takovy pievod ucinny az zapisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnikil
Dluhopist. Jakakoli zména v Seznamu Vlastniki Dluhopisii se povazuje za zménu provedenou az v prub&hu
ptislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikt Dluhopist s u¢innosti k po¢atku dne, ve kterém je zména
provadéna.

U] Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zpisobem informovan o skutenostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnik Kuponu (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky dotcenych cennych papirt, budou Emitent a
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li Kupény vydavany) za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislu$nym
Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli
divodi zapsany v Seznamu Vlastnikdi Dluhopis®, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta.

2. Datum a zpusob emise Dluhopisi, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodate¢na emisni Ihiita

Datum emise kazdé emise DIuhopisti a Emisni lhiita budou uvedeny v ptislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud
Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvotici ptislusnou emisi Dluhopisii, mtize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli
v prubéhu Emisni lhity, resp. Dodate¢né emisni lhity, a to i postupné (v transich), neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového
programu stanoveno jinak. Emitent mé pravo v prubéhu Emisni lhity vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté
emise Dluhopisi nez piedpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodaii piedpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotu emise DIuhopisti upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisti, nez byla pfedpokladana celkova
jmenovitd hodnota emise Dluhopisti, pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouc¢i. Emitent ma
pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhitu a v této 1htté (i) vydat Dluhopisy az do ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty
pfislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez byla
predpokladana celkova jmenovitd hodnota ptislusné emise Dluhopist, pokud Dopln¢k dluhopisového programu nékteré
z téchto prav Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhlity je Emitent povinen oznamit zptisobem,
jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a piislusny Dopln€k dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla piredpokladana celkova jmenovita hodnota emise DIuhopist, objem
tohoto zvySeni nepiekro¢i 25 (dvacet pét) % piedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist pfislusné emise, neur¢i-li Emitent
v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah pfipadného zvyseni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pfipadné Dodateéné emisni lhity oznami Emitent Vlastnikiim
Dluhopisti a Vlastnikim Kupoént (budou-li vydavany) zplsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny
Doplngk dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisi tvoficich pfislusnou emisi
Dluhopist, avsak jen v ptipadé, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisii dané emise je nizsi nebo
vy$si nez celkova predpokladana jmenovita hodnota ptislusné emise Dluhopist.

30



Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. Zakladni prospekt

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislu§ném Doplitku dluhopisového programu. Emisni
kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem Emisni lhuty nebo Dodateéné emisni lhity bude vzdy urcen
Emitentem tak, aby zohledioval ptevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos.

2.3 Zpiisob a misto tipisu Dluhopisii, zptisob a misto pfedani Dluhopisi
Zpusob a misto upisu, zplisob a lhiita predani Dluhopisti (respektive jejich pfipsani na ucet investora) a splaceni emisniho kurzu
Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisi, véetné tdajii o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisti, budou

stanoveny v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisii; prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisi a Kryciho bloku

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy viéi Vlastnikim Dluhopist, ptipadné Vlastnikim Kupénd, budou-li vydavany,
vyplyvajici z Dluhopist, piipadné z Kupont) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta,
které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespori rovnocenné
vici vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhi Emitenta,
U nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpisti nebo piislusny Dopln¢k dluhopisového programu. Emitent se
zavazuje zachdzet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky DIuhopisti a Vlastniky Kuponti (budou-li vydavany) stejné emise
Dluhopist stejné.

3.2 ProhlaSeni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisi

Emitent se zavazuje Vlastnikim DIuhopisi, resp. Vlastnikim Kupond (budou-li vydavany), vyplacet vynosy (nejedna-li se o
Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikim Dluhopist splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi, a to zptisobem a
V misté uvedeném v emisnich podminkach ptislusné emise Dluhopist.

3.3 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Kryciho bloku (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany
jako hypotecni zastavni listy)

Emitent prohlasuje, ze jmenovita hodnota vSech jim dosud vydanych a nesplacenych hypoteénich zastavnich listd v ob&hu
(tj. vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo mimo néj), jakoz i jejich pomérného vynosu, je plné kryta
pohledavkami z hypoteénich Gveér nebo jejich ¢astmi, popiipadé nahradnim zpisobem podle Zakona o dluhopisech (dale téz
"Kryeci blok™).

V ptipadg, Ze by z jakéhokoli divodu vyse Kryciho bloku piestala plné kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného a dosud
nevyplaceného vynosu vsech jiz vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listti v obéhu a nebude mozné Kryci blok
zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypotecni zastavni listy v rdmci tohoto Dluhopisového programu)
nebo jiné jim vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude vyse v té dobé existujiciho Kryciho bloku pIné kryt jmenovitou
hodnotu a pomérny vynos vsech jiz vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listd v ob&hu.

3.4  Status podrizenych Dluhopisu

Budou-li n¢které Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podiizené Dluhopisy, budou dluhy z takovych
Dluhopist ptedstavovat pfimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta, podiizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které
jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V piipadé (a) vstupu Emitenta do likvidace nebo (b) vydani rozhodnuti o upadku Emitenta budou pohledavky odpovidajici
praviim spojenym s podiizenymi Dluhopisy uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek viici Emitentovi, s
vyjimkou téch pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti jako pohledavky z podtizenych
Dluhopist. Pohledavky z podtizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podfizenosti, se v ptipadech uvedenych pod pism. (a) a (b) vyse v tomto odstavci uspokojuji podle svého poradi. V piislusném
Doplitku dluhopisového programu pro Emisi, pro kterou nebude Emitent povinen vyhotovit prospekt cenného papiru, mize
byt uréeno jiné potadi uspokojeni pohledavek z podiizenych Dluhopisi, a to i ve vztahu k uspokojeni ostatnich pohledavek,
véetné pohledavek z jinych podtizenych dluhopisi, ¢i rozdilné ve vztahu k pohledavce odpovidajici pravu na splaceni
dluhopisu a jinym praviim s dluhopisem spojenym.

Zapocteni pohledavky véfitele z podiizeného Dluhopisu proti jeho dluhim vic¢i Emitentovi nebo ¢lenovi regulovaného
konsolida¢niho celku Emitenta neni ptipustné.
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4, Povinnost zdrzet se ziizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni v§ech svych dluhd vyplyvajicich ze v§ech Dluhopisti a Kupént (jsou-li vydavany) v
souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tetich
osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jakychkoliv Dluht (to se
pro vylouéeni pochyb netyka fadného ¢i nahradniho kryti u hypoteénich zastavnich listd vydavanych Emitentem), pokud
nejpozdéji soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tfetich osob Emitent nezajisti, aby jeho
dluhy vyplyvajici z Dluhopisti a Kupént (jsou-li vydavany) byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Dluhy nebo
(i1) zajistény jinym zptisobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty predstavujici Kryci blok nezastavi ani
jinak nepouzije jako zajiSténi.

5. Vynos
51 Dluhopisy s pevhym tirokovym vynosem
@) Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem

budou troc¢eny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliiku dluhopisového programu, resp. pevnymi
urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v takovém Doplitku dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Grokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tn& v Den vyplaty aroki. Je-li to vsak stanoveno v
prislusném Doplitku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi
vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty urokli nebo ve vybrané Dny vyplaty trokti nebo v Den konecné
splatnosti dluhopist; tim neni jakkoli dot¢ena definice Vynosového obdobi pro ti€ely stanoveni trokového vynosu
za ptislusné Vynosové obdobi.

(d) Dluhopisy pfestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaZe by po splnéni vS§ech podminek a néalezitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipadé bude nadéle nabihat
urokovy vynos pii Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisi
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist,
ze obdrzel veSkeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dal§imu
neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skute¢nosti nastane diive.

(e) Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazove€) a pftislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Ccislem) (nebude-li v piislusném Doplitku
dluhopisového programu uvedeno, Ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky tirokového vynosu za
obdobi jednoho b&zného roku). Céstka Girokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi
jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipade jeji nesplacené
Casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cCislem)
a prislusného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem

521 Uroceni Dluhopisii s pohyblivym iirokovym vynosem
@) Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym urokovym

vynosem nebo jako strukturované Dluhopisy budou uroceny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné
hodnoté Referenéni sazby zvysené nebo snizené o pfislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté
vzorce pro vypocet Urokové sazby blize specifikovaného v Doplitku dluhopisového programu, do které¢ho bude
dosazena hodnota Referenéni sazby nebo Referenénich sazeb a piislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni),
vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pti vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto
odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X =R [+-/*] [M +-/* K],
pficemz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
Xt sazba pro piislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M ...... marze pro prislusné Vynosové obdobi (Marze mize byt pro ucely stanoveni trokové sazby omezena
maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

k... koeficient specifikovany v Dopliiku dluhopisového programu;
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R...... Referencni sazba pro piislusné Vynosové obdobi (Referenéni sazba miize byt pro Gcely stanoveni tirokové
sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranata zavorka u vySe uvedenych vzorcll znamena, ze dana proménna muze byt vyuzita ve vzorci uvedeném v
Dopliku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo ze takova
proménna nemusi byt ve vzorci pouzita viibec.

(b) Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti trokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

(c) Hodnotu Referenéni sazby odeéte Agent pro vypocty ze Zdroje Referenéni sazby v pfislusny den a v hodinu, ve
kterou je to v ptisluném Finanénim centru obvyklé. Urokové sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro
vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (dv¢€) desetinna mista podle 3. (tfetiho) desetinného
mista. Ptislusny Doplnék dluhopisového programu miiZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za podminky,
e urokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximélné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé
Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytecného
odkladu oznami Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tn& v Den vyplaty arokd. Je-li to vsak stanoveno v
piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude Urokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova obdobi
vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty urokl nebo ve vybrané Dny vyplaty urokti nebo v Den konecné
splatnosti dluhopist; tim neni jakkoli dot¢ena definice Vynosového obdobi pro tcely stanoveni trokového vynosu
za ptislusné Vynosové obdobi.

(e) Dluhopisy ptestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaZe by po splnéni v§ech podminek a nalezitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude nadale nabihat
urokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim DIuhopist
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist,
ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doSlo k dal§imu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane diive.

U] Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako néasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazove€) a pftislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Ccislem) (nebude-li v piislusném Doplitku
dluhopisového programu uvedeno, Ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového vynosu za
obdobi jednoho b&zného roku). Céstka Girokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi
jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené
Casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), pfislusné Grokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem) a
piislusného Zlomku dni.

522 Minimalni urokova sazba Dluhopisi

Pokud piislusny Doplnek dluhopisového programu stanovi minimalni vysi urokové sazby DIluhopisti nebo minimalni vysi
Referencni sazby, pak v ptipadé€, ze by urokova sazba Dluhopisi nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni)
vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli ptislusné Vynosové obdobi byla niz§i nez minimalni vySe urokové sazby
Dluhopisti nebo minimalni vy$e Referen¢ni sazby stanovena v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude Girokova sazba
Dluhopisti nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi arokové
sazby Dluhopisii nebo minimalni vysi Referenéni urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi.
Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalni vySe trokové sazby Dluhopisii nebo
minimalni vySe Referen¢ni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

523 Maximalni iirokova sazba Dluhopisii

Pokud piislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi Grokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi
Referen¢ni sazby, pak v pfipad€, Ze by urokova sazba Dluhopisti nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni)
vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vy$si nez maximalni vySe Grokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vySe Referen¢ni sazby stanovena v takovém Dopliiku dluhopisového programu, bude trokova
sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi
urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi Referen¢ni tirokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové
Vynosové obdobi. Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vySe trokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vyse Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.3  Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
@) Dluhopisy oznagené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

nebudou troc¢eny. Vynos takovych Dluhopisti je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a niz§im
emisnim kurzem takového DIuhopisu.
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(b) Jestlize Castka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli netiroéenym Dluhopisem s
vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena
pftislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisii budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopistl, Zze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vyse uvedenych skuteénosti nastane diive. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku,
se tento vypocet provadi na zakladé prislusného Zlomku dni stanoveného v piislusném Dopliku dluhopisového
programu.

54 Dluhopisy s kombinevanym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou
vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankt 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu pro jednotliva Vynosova obdobi. Vynos Dluhopisti s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na
zakladé kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo pohyblivého Grokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopisu

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisti Emitentem z dtivoda stanovenych v téchto Emisnich podminkach, bude
jmenovita hodnota Dluhopist (popfipad¢ jina hodnota, ktera bude ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pii splatnosti Dluhopisit) splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist,
atov souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak,
bude celd jmenovitd hodnota Dluhopisii (poptipadé jind hodnota, kterd bude pfipadné uvedena v Dopliikku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pfi splatnosti Dluhopisti) splacena jednorazové ke Dni
konecné splatnosti dluhopis.

6.2 Amortizované Dluhopisy

@) Jmenovita hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(b) Nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty rozvrzeno
do takového poctu splatek, ktery odpovida poc¢tu Vynosovych obdobi takovych Dluhopis.

(c) Nebude-li v piislusném Dopliitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislu§na splatka jmenovité hodnoty
splatna vzdy spolu s vynosem DIluhopisti v Den vyplaty urokut ptislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vSech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich ptislusného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucast pfislusného Dopliiku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni,
bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou piislusné ¢asti jmenovité

hodnoty.
6.3 Pi'edc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Piipustnost piedcasného splaceni 7 rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisti dané emise Dluhopist s vyjimkou piedéasného splaceni Dluhopist
v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Emisnich podminek. Za pfed¢asné splaceni Dluhopist se také nepovazuje
ptipad, kdy v souladu s ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu nema byt jmenovita hodnota splacena jednorazové ale
postupné (amortizované Dluhopisy).

6.3.2 Ozndmeni o piedcasném splaceni

Je-1i v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pred¢asného splaceni DIuhopis z rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své uvahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke
kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami Vlastniktim Dluhopisi v souladu s ¢lankem
13 té&chto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozd&ji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym pfislusnym datem
ptredcasného splaceni (nebo v takovych kratsich lhatach uvedenych v piislusném Dopliiku dluhopisového programu) (dale také
jen "Den pied&asné splatnosti dluhopisi").
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6.3.3 Piedéasné splaceni

Oznameni o pied¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedCasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a piislusného
Doplitku dluhopisového programu. V takovém piipadé budou viechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnot¢ stanovené v piislusném Dopliku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud
je to relevantni). Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vsechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného
Kupoénu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému
dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot€ nevraceného kupénu.

6.4 Pi'edc¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisu
6.4.1 Pripustnost piedéasného splaceni z rozhodnuti Viastnikii Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik DIluhopisii neni opravnén pozadat o
piedCasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou piedéasného splaceni
Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lanka 9, 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

6.4.2 Oznameni o predcasném splaceni

Je-1i v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pred¢asného splaceni DIuhopist z rozhodnuti
Vlastniktl Dluhopist, pak mé kterykoli Vlastnik Dluhopist pfislusné emise pravo dle své tvahy pozadat o predcasné splaceni
¢asti nebo vsech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za
ptedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Urcené provozovny Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pted takovym piislusnym
datem piedcasného splaceni (nebo v takovych krat§ich lhtitach uvedenych v ptislusném Doplitku dluhopisového programu)
(dale také jen "Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisia").

6.4.3 Piedcasné splaceni

Oznameni o pfedéasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisi podle ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu piijmout predcasné splaceni vSech Dluhopist dané emise, o jejichz pred¢asnou
splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a piislusného Dopliku
dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi piipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent ptipadné
Administrator mohou Vv souvislosti s takovym pfed¢asnym splacenim pozadovat. V takovém ptipadé, avSak vzdy pouze
proti vraceni piislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté
stanovené v prislusném Dopliku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud je
relevantni). Pokud k Dluhopistiim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny
k nému naleZejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avsak pouze proti odevzdani piislusného Kupoénu.
Vsechny Kupoény nélezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako
vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

6.5 Odkoupeni Dluhopist
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v ptislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopisi pravo na odprode;j
¢asti nebo vSech svych Dluhopist pted splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém Dopliiku dluhopisového
programu (put opce) (kazdy takovy den pro Gcely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu™). V takovém ptipadé bude Vlastnik
Dluhopisu opravnén ve 1htté nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdé&ji 40 (Ctyficet) dni pied pfislusnym Dnem odkupu (nebudou-
li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny krat$i lhiity) pisemné (nebo jinym zpisobem dohodnutym individualng
s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni v§ech nebo ur¢itého poctu jim vlastnénych DIuhopist k nejblize nasledujicimu Dni
odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém ozndmeni od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni odkupu
odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alesponi jednoznac¢nou identifikaci Vlastnika Dluhopisu,
jednoznacnou identifikaci Dluhopisti, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichz odkoupeni zada. Odkupni
cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu stanovena jina cena. K vypofadani pfevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by oviem Den
odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pifevod Dluhopist vypofadan v nejblize nasledujici Pracovni den.
Prodavajici Vlastnik Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypotfadanim ptevodu. Pro Gcely odprodeje
Dluhopist poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potiebnou soucinnost, zejména mu doruéi veskeré potiebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vypotradani odkupu a vyznaceni zmén v ptislusné evidenci o Dluhopisech. V mite, ve které
to nebude odporovat kogentnim pravnim pfedpisiim, se pfislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup bylo
pozadano, nepfevést na tfeti osobu, a to pocinaje dorucenim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprode;.
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Bude-1i to uvedeno v ptislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopisii pted jejich
splatnosti od Vlastnikti Dluhopisi k datim uvedenym v takovém Dopliiku dluhopisového programu (call opce) (kazdy takovy
den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém ptipadé Emitent vyzve Vlastniky Dluhopisii k odprodeji
(v8ech nebo ¢&asti jimi vlastnénych Dluhopist (v takovém piipadé viak vzdy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté
Dluhopist vlastnénych kazdym Vlastnikem Dluhopisi) ve lhité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdé&ji 40 (Etyticet) dni pred
ptislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Dopliiku dluhopisového programu uvedeny kratsi lhiity) k nejblize nasledujicimu Dni
odkupu a Vlastnici Dluhopisti maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni Emitenta k takovému Dni odkupu
Emitentovi odprodat. Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopist bude uvefejnéno zptisobem uvedenym
v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikid Dluhopisii Emitentovi znama, muze byt jednotlivym Vlastniki
Dluhopist zaslano oznameni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena jina cena. K vypotadani pievodu dojde
v pfislusny Den odkupu. Pokud by ov§em Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopisti
vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopist i Emitent nesou kazdy své naklady spojené
S vyporadanim prevodu. Pro ucely odprodeje Dluhopisit poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou
soucinnost, zejména mu doruci veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén
v ptislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim piedpistim, se ptislusni Vlastnici
Dluhopisti zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, nepievést na tieti osobu, a to poc¢inaje doru¢enim ¢&i
uvefejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) ozndmeni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V ptipadé poruseni povinnosti prodat piislu§né Dluhopisy Emitentovi, mize byt Emitent opravnén poZzadovat po porusujicim
Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady jakékoli pfipadné ujmy i smluvni pokutu ptipadné uvedenou v piislusném Dopliku
dluhopisového programu (pficemz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo
jeji Casti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu vii¢i Emitentovi), resp. rozhodnout o pied¢asném
splaceni Dluhopisti, ohledné nichZ doslo k poruseni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o piedéasné
splatnosti Dluhopistit Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum pied¢asného splatnosti (dale také jen "Den piedéasné
splatnosti dluhopisii"), ktery nesmi ptedchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po ozndmeni tohoto
data piislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a/nebo pisemné piimo
takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na pied€asné splaceni se pouZije obdobné ¢lanek 6.3.3, resp. 6.4.3, téchto Emisnich
podminek.

6.6 ZruSeni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem
nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich
zéaniku z titulu splynuti prava a povinnosti. Nerozhodne-li Emitent o diivéj§im zaniku jim vlastnénych Dluhopist podle
predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.

6.7 Domnénka splaceni

V piipadg, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisti (poptipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude ptipadné
uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopistt) a nabéhlych arokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se
splacenim Dluhopist ve smyslu ustanoveni ¢lanka 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a v souladu s pfislusnym
Doplitkem dluhopisového programu, vSechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou pro Gcely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek
povazovany za pln¢ splacené ke dni pfipsani ptislusnych ¢astek na pfislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Girokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popfipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se 0 ptedgasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude
ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopisti) vyluéné v méné, ve které je v pfislusném Doplitku dluhopisového programu
denominovana jmenovita hodnota Dluhopist, neni-li podle pfislusného Dopliiku dluhopisového programu piipustné vyplaceni
urokového ¢&i jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se 0 pfed¢asné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bézi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd bude ptipadné¢ uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti
Dluhopist) v jiné mén& nebo ménach. Urokovy &i jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikéim Dluhopist nebo
Vlastnikim Kupoéni (budou-li vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopisii (popifipadé¢ Diskontovana hodnota, jedna-li se
0 pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hodnota, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim Dluhopisi pfi splatnosti nebo pfedéasné splatnosti
Dluhopisti) bude splacena Vlastnikiim Dluhopist za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni ptislu§ného
Doplitku dluhopisového programu a daiiovymi, devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky
uéinnymi v dobé& provedeni pislusné platby a v souladu s nimi.
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V ptipadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji byt
v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopist zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (i) vSechny dluhy z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikiim Dluhopisi splatné
v EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné meény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny
ptepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni piislusné mény nebo narodni ménové
jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhit Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti
a (ii) pro vylouéeni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového
programu piislusnych Dluhopist ani za Pfipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynosti (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (poptipadé Diskontované hodnoty,
jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena
v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo piedcasné
splatnosti Dluhopisti) budou Emitentem provadény k datiim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty aroka" (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich
5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (d) téchto Emisnich podminek, kdy se tirokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty
urokid nebo vybrané Dny vyplaty trokti nebo v Den konec¢né splatnosti dluhopisti) nebo "Den kone¢né splatnosti dluhopisi”
nebo "Den piedfasné splatnosti dluhopisi” nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to prostiednictvim
Administratora. Pokud je v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno, ze dochdzi k upravé Dnl vyplaty v
souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude

takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

@) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadg, Ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena konvence
Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v piipadé, ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal do
dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize ptedchéazejici Pracovni den, a to v
ptipadg, Ze v Dopliiku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici"; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Pfedchazejici';

pti¢emz Emitent nebude povinen platit irok nebo jakékoli jiné dodate¢né ¢astky za jakykoli Casovy odklad vznikly v dusledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
731 Zaknihované Dluhopisy

@) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v ptipadé,
ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 té&chto Emisnich podminek osoby, na jejichz Gétu
vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou
Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"™)
a (i) v ptipadé, ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 té&chto Emisnich podminek osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci
budou Kupdny evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné
osoby"). Pro tcely uréeni piijemce Grokového &i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
pfevodim Dluhopisti nebo Kupént (budou-li vydavany) u€inénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové
platby, v¢etné Data ex-kupon.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist (poptipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se 0 pted¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera
bude ptipadn¢ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopist pii splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisti), jsou osoby, na jejichz Gctu vlastnika v Centralnim
depozitati nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke
konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely
uréeni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pred¢asné splaceni
Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti
Dluhopistl) nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina,
véetné tohoto dne, az do piislusného Dne splatnosti dluhopist.
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7.3.2

@)

(b)

©

7.4

V ptipadé Dluhopisi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-li
Vv téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), na jejichz
uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou
Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby").
Dnem vyplaty bude v tomto ptipadé Den vyplaty trokt.

Listinné Dluhopisy

V pripadé, ze nedoslo k oddé¢leni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy z listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo konkrétnich
listinnych Dluhopisii (dale také jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku
ptislusného Dne vyplaty urokl. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator
ptihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi v piipad€ listinnych Dluhopist) v priubéhu
ptislusného Dne vyplaty urokl. Pokud budou vydany Kupoény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vypléacet urokové vynosy z listinnych Dluhopisti, osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji ptislusny
Kupoén.

V ptipadé vydani listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérmém Dluhopisu nebo konkrétnich listinnych
Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopisii (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se 0 pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou
hodnotu, kterd bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastniktim Dluhopisti pii splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopist) osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"),
které budou Vlastniky Dluhopist k pocatku prislusného Dne splatnosti dluhopist a, v piipadé vydani konkrétnich kust
Dluhopist, které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Ur¢ené provozovné Administratora. V souladu s
¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodiim Dluhopisi u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi v piipad¢ listinnych Dluhopistt) v pribéhu piislusného Dne splatnosti dluhopist.

V ptipadé¢ Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované DIluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopist zastoupenych podilem
na Sbérném dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhopisii, osoby (neni-li v t&chto Emisnich podminkéch stanoveno
jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek), které budou Vlastniky DIuhopisu k pocatku
ptislusného Dne vyplaty Groki a, v piipad€ vydani konkrétnich kusti Dluhopisti a splatnosti posledni splatky jmenovité
hodnoty, které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora (dale také jen
"Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
prevodtim Dluhopist u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu pfislusného Dne vyplaty uroki.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich
ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v ptislusném Dopliku dluhopisového
programu (dale také jen "Platebni misto").
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Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v
Ceské republice podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s ufedné ovérenym
podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném ucCtu umoziujici
Administratorovi platbu provést a bude doloZzeno origindlem nebo ufedné ovefenou kopii potvrzeni o danovém
domicilu piijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v pfipadé pravnickych osob dale originalem nebo tGfedné
ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne starsi 3 (tif) mésict (takovy pokyn spolu
S vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi pfipadné
ptislusnymi ptilohami dale také jen "Instrukce™). V ptipadé originall cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéteni v
ciziné se vyzaduje ptipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora,
pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy ditkkaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci
podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i)
predlozeni plné moci v ptipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v ptipadé potieby s ufedné ovéfenym
prekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych
Instrukei a neponesou zadnou odpovédnost za $kody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje v§echny nélezitosti podle tohoto ¢lanku, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto
¢lanku, je povazovana za fadnou.
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(b)

©

(d)

7.4.2

@)

(b)

©

V piipadé zaknihovanych Dluhopisti nebo zaknihovanych Kuponi je Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi
dorucena nejpozdgji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopisi je Instrukce podana
véas, pokud je Administratorovi doruéena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty v ptipadech, kdy
je platba provadéna na zékladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupénu, nebo (ii) v pfislusny Den
vyplaty v ostatnich pfipadech.

V ptipadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce G¢innosti nejdfive pfislusnym Dnem vyplaty. V pfipadé listinnych
Kupoént nabyva Instrukce G¢innosti nejdiive dnem odevzdani ptislusného listinného Kuponu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo zaknihovanymi
Kupony se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
a véas podanou Instrukci podle odstavce (a) tohoto €lanku a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové
&astky (i) ptipséna na et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedné-li se o platbu v zakonné
méné& Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v zakonné méng
Ceské republiky. Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi
Kupony nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se povazuje za splnény fadn¢ a vcas, pokud je
piislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je
(1) piipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zdkonné méné
Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z G&tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v zdkonné méné Ceské
republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrzel fadnou a u¢innou Instrukei, avSak nejdiive v pfislusny
Den vyplaty. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi véas fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem
7.4.1 téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje viici takové
Opravnéné osob¢ za splnénou fadné a véas, pokud je piislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukci podle ¢lanku 7.4.1 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z G¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplisobeny Opravnénou osobou, napt. pozdnim
podanim fadné Instrukce, pozdnim ptfedlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani Administrator
také neodpovidaji za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedodanim v€asné a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i
informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace
byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit.
Z téchto diivodi nema Opravnéna osoba narok na jakykoli trok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad ptislusné platby.

Hotovostni platby

V piipadé, Ze je tak uvedeno v piislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude na Zzadost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osob& v hotovosti v Platebnim misté.
Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy diikaz o tom, ze osoba,
ktera pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti ptijmout. V tomto ohledu
je Administrator opravnén pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu prokazujiciho totoznost Opravnéné osoby (v piipadé
fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapsana do obchodniho rejstiiku,
je tieba predlozit 1 original nebo ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne starsi
3 (t#1) mésicy, (ii) original nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o danovém domicilu pifijemce platby pro pfislusné
daniové obdobi, a v ptipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou moc s Gfedné ovétenym podpisem.
V pripadé, Ze jakykoliv z pozadovanych dokumentd je v jiném nez Ceském jazyce, je tfeba spoleéné s origindlem
dokumentu predlozit i jeho ufedné ovéfeny pieklad do ceského jazyka. V piipadé originalt cizich ufednich listin nebo
ufedniho ovéfeni v cizin€ se vyzaduje pfipojeni ptislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské
umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent
povinni jakkoli provéfovat spravnost, iplnost nebo pravost piedlozenych dokumentti a neponesou zadnou odpovédnost
za $kody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim pozadovanych dokumenti ani nespravnosti ¢i jinou
vadou takovych dokumentl. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami
Administratora platnymi v dobé¢ jejich vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a vcas,
pokud miize byt prislusna castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
v piislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora mozné.
Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veskeré dokumenty pozadované Administratorem
v souladu s odstaveem (a) tohoto Elanku, Administrator platbu neprovede, pfi¢emz v takovém piipadé plati, ze takova
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli Grok ¢i jinou nahradu za takovy ¢asovy odklad pfislusné platby.

V piipadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kusu listinnych Dluhopist
nebo Kupoéni (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni plathy v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b)
tohoto ¢Elanku, ze pfislusné listinné Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vydavany) budou odevzdany nebo ptedlozeny
ptislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den vyplaty.
Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se vcasného doruceni pozadovanych dokumentli Administratorovi
zustavaji nedotCeny.
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(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné &astky zpiisobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba véas neptedlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany), dokumenty nebo
informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vydavany), dokumenty
nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdeéni bylo zplsobeno okolnostmi, které
nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osob¢ v takovém ptipad€ nevznika zadny narok na
jakykoli trok ¢i jinou nahradu za takto zplisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména se nesmi tykat
postaveni nebo zajmi Vlastnikd Dluhopisi nebo Vlastnikii Kupont (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude Vlastnikim
Dluhopist nebo Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo ptedéasné splatnosti DIuhopisil) a vyplaty Grokovych ¢i jinych
vynost z Dluhopisi budou provadény bez srazky dani nebo poplatkii jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkl
bude vyzadovéna piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova
srazka dani nebo poplatki vyzadovana p¥islugnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastnikiim Kupénii (budou-li vydavany) zadné dalsi castky jako ndhradu
téchto srazek dani nebo poplatkti, pokud v ptislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Predéasna splatnost Dluhopisi v Pripadech neplnéni povinnosti

9.1 Piipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kteradkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti dale také
jen "PFipad neplnéni povinnosti"):

@) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupoény (jsou-li vydavany), kterych se takova platba tyka, nebude
provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek a takové poruseni zistane nenapraveno déle nez deset
(10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny Administratora; nebo

(b) Porusent jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod bodem (a) vyse) vyplyvajici z
téchto Emisnich podminek (véetné povinnosti uvedenych v ¢lanku 4 té€chto Emisnich podminek) a takové poruseni, je-
li napravitelné, zistane nenapraveno po ctyficet pét (45) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem DIluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené
provozovny Administratora; nebo

(c) Neplnéni zakonnych podminek kryti hypotecnich zdastavnich listii

Emitent nedodrzuje zdkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisti vydanych jako
hypotec¢ni zastavni listy po dobu delsi nez 3 (tf'i) mésice; nebo

(d) Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta

jakykoliv splatny Dluh nebo Dluhy Emitenta ptesahujici ve svém uhrnu ¢astku 50.000.000 K¢ (padesati miliond korun
¢eskych) (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné méné), nebude Emitentem fadn€ uhrazen i pies piedchozi upozornéni dané
Emitentovi vétitelem, ze takovy Dluhy nebo Dluhy jsou splatné, a tento Dluh nebo DIluhy zlistanou piesto nesplaceny
po vice nez dvacet (20) Pracovnich dni od data takového piedchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul
vétitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a pfislu$nym véfitelem; to neplati pro ptipad,
kdy Emitent v dobré vife namita zakonem pfedepsanym zptiisobem neplatnost Dluhu co do jeho vyse nebo divodu a
platbu uskuteéni ve 1hite ulozené pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu nebo jiného organu piislusného v této
vécei, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit; nebo

() Ukonceni cinnosti

Emitent (i) pozbude povoleni ptisobit jako banka nebo (ii) valnd hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze Emitent nebude
nadale pisobit jako banka nebo (iii) bude vii¢i Emitentovi zavedena nucena sprava; nebo
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U] Insolvence

Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolvenéni navrh nebo (ii) vii¢i Emitentovi bude zjistén upadek
nebo (iii) insolvenéni navrh bude insolvenénim soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta; nebo

(9) ZruSeni Emitenta

bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci;

pak:

(1) maze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tvahy pisemnym oznamenim urCenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (déale také jen "Oznameni o pied¢asném splaceni") pozadat o piedCasné
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé€ takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii pfed¢asné splatnosti Dluhopisi), jejichZz je
vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v
souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) t&chto Emisnich podminek, ke Dni ptedgasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen
takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem
9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupdony, museji spolu s kazdym DIuhopisem
byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od
¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti
odevzdani piislusného Kupdénu. VSechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o pred¢asném splaceni tyka, a
které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to v Hodnoté
nevracené¢ho kuponu; nebo

(i1) v pfipadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tivahy
pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen
"Oznameni o pfred¢asném splaceni") pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopist, jejichZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi,
a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisti (poptipadé v takové jiné hodnoté, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii pfed¢asné splatnosti Dluhopist) ke
Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové DIuhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek.

9.2 Splatnost predc¢asné splatnych Dluhopist
Vsechny Castky splatné Emitentem ptislusnému Vlastnikovi DIuhopist dle pismena (i) nebo (ii) ptedchazejiciho ¢lanku 9.1

téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nésledujicim po mésici, ve kterém
takovy Vlastnik Dluhopisti doruéil Administratorovi do Uréené provozovny Administratora piislusné Oznameni o predéasném

o

splaceni ur¢ené Emitentovi (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisia").
9.3 Zpétvzeti zadosti o predcasné splaceni Dluhopist

Oznameni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem DIuhopisti pisemné vzato zpét, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora diive, nez se prtislusné Castky stavaji podle ptedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi.
Takové odvolani v§ak nema vliv na Oznameni o pfedcasném splaceni ostatnich Vlastnikt Dluhopist.

9.4 Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisu

Pro ptredcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10.  Promlceni
Prava z Dluhopisti a Kuponi (budou-li vydany) se promléuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypo¢ty a Kotac¢ni agent

111 Administrator
1111  Administrdator a Uréend provozovna Administrdtora
Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich

podminek, je Administratorem CSOB. Nestanovi-li Doplngk dluhopisového programu jinak a nedojde-1i ke zméné v souladu
s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréena provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.2  Zména Administrdatora, Uréené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zékladé Smlouvy s administratorem, mize kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu
Administratora nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora.
Pred vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisii budou ptfipadna jina ¢i dalsi Urcena provozovna Administratora, Platebni
misto ajiny ¢i dal$i Administrator uvedeni v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Administratora nebo Uréené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisu,
oznami Emitent (prostfednictvim Administratora) Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zménu Urfené provozovny
Administratora, Platebniho mista a/nebo Administratora stejnym zptisobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise
Dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dnd ode dne takového
oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ti¢innosti. V kazdém ptipadé vsak jakakoliv zména, ktera
by jinak nabyla uéinnosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv Eastky v souvislosti
s Dluhopisy ¢i Kupony (budou-li vydavany) nabude ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zména Urcené
provozovny Administratora nebo Administratora se nesmi dotknout postaveni nebo zajmii Vlastniki Dluhopist, resp. Vlastniki
Kupont (budou-li vydévany).

11.1.3  Vztah Administrdtora k Viastnikiom Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a Administratorem
jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfisluSny Doplnek dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s Clankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek je Agentem pro vypoéty CSOB.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal$iho Agenta pro vypoéty. Pied vydanim jakékoli emise DIuhopist bude
ptipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypocCty u jiz vydané emise Dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopisti jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty stejnym zpusobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise Dluhopist, a jakakoliv takovd zména nabude
ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendafnich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni neni
stanoveno pozdé&jsi datum ucinnosti. V kazdém ptipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez 15
(patnact) kalendafnich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy,
nabude G¢innosti 15. (patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Zména
Agenta pro vypolty se nesmi dotknout postaveni nebo zajmi Vlastnikii Dluhopist, resp. Vlastniktt Kupéont (budou-li
vydavany).

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro
vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisa.

11.3 Kotacni agent
11.3.1  Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméng v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, je Kotaénim agentem CSOB.

11.3.2  Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal$iho Kotacniho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopisu bude
ptipadny jiny nebo dalsi Kota¢ni agent uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

11.3.3  Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotacnim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotacnim
agentem jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.
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12. Schiize a zmény Emisnich podminek
12.1 Pusobnost a svolani Schize

12.1.1  Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnikii Dluhopist (déle jen "Schuze",
pficemz ve vztahu ke schiizi Vlastnikti Dluhopisii svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spole¢nou schiizi Vlastnikt
Dluhopist, vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi Dluhopisi a je-li opravnén takovou
spole¢nou schiizi svolat), je-li to tieba k rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnikti Dluhopist, a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami, ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady na organizaci
a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpis jinak. Naklady spojené s ti€asti na Schuizi si hradi kazdy ucastnik
sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni
0 konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu
vSech Dluhopisil v emisi, jichz se Schiize tyka, opraviiujicich k Gi¢asti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z evidence
ve vztahu Kk ptislusné emisi Dluhopist, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici
s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a Gthrada zalohy na naklady
dle bodu (ii) vyse jsou ptedpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2  Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastniki Dluhopist
v ptipadé (kazdy z ptipadi nize dale jen "Zména zasadni povahy"):

) navrhu zmény emisnich podminek DIluhopisti, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich podminek dle zakona
vyzaduje;
(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle ptislusnych ustanoveni zakona €. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti

a druzstev, v platném znéni);

(c) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zdvodem nebo jeho ¢asti, bez ohledu
na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze miize byt ohrozeno fadné a vcasné splaceni Dluhopisti
nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisii;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo mohlo byt
uplatnéno;

(e) navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky
hospodaisky prostor; a

U] zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent mtize svolat Schiizi, navrhuje-li spoleny postup v piipadé, ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo doslo ke
kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3  Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to
nejpozdeji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisti (nebo Vlastnici
Dluhopist), je svolavatel povinen doruéit v dostateném predstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendainich dni pted
navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vS§emi zdkonnymi nélezitostmi) Emitentovi do Urcené
provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uverejnéni takového oznameni zptisobem a ve lhtté uvedené v prvni
véte tohoto Clanku 12.1.3 (Emitent vSak v zadném ptipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i
nedodrzeni zakonnych lhtit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat
alespoti (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisii v rozsahu minimaln& nazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN (neni-li ptidélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v pfipad€ spolecné Schiize tyto udaje o vSech vydanych a
dosud nesplacenych emisich, (iii) misto, datum a hodinu konani Schize, pfi¢emz mistem konani Schiize miize byt pouze misto
v Praze a datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v
16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména emisnich podminek ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a),
vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro tcast na Schiizi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze
0 navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani
Schiize, 1ze rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikd Dluhopisti opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpsobem, jakym byla svolana.
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12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se uéastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik
Dluhopisti dané emise v zaknihované podobé (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery byl evidovan jako
Vlastnik Dluhopistit v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim
depozitafem ke Konci tcetniho dne pfedchazejiciho o 3 (tii) Pracovni dny den konani pfislusné Schiize (dale jen "Rozhodny
den pro ucast na Schiizi"), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zékaznika v Centralnim depozitafi byl
ptislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro ti€ast na Schuizi, prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopisii a tyto jsou
evidovany na uétu prve uvedené osoby z ditvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu
a ve formé¢ uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pfevodiim DIluhopisti uskuteénénym po Rozhodném dni pro uéast na
Schizi se neptihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahraniénim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském stat¢ Evropské unie nebo jiném staté
tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi 7. (sedmy) kalendaini den pfedchazejici dni
konani ptislusné Schiize.

12.2.2  Listinné DIuhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisii dané emise v listinné podobé (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery v piipadé listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl
evidovén v evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s piislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu) jako osoba
podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poctem kusti Dluhopisti ke Konci ucetniho dne pfedchazejiciho o 3 (tii) Pracovni
dny den konani Schiize (dale jen "Rozhodny den pro u¢ast na Schiuzi"), piipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby, na
jejimz actu byl piislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Administratora (nebo u jiné osoby s piislusnym opravnénim
k vykonu takové innosti, kterd bude uvedena v ptislu§ném Dopliiku dluhopisového programu) k Rozhodnému dni pro Gcast
na Schiizi prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na Gc¢tu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy
takovou osobou. Potvrzeni dle ptedeslé véty musi byt v obsahu a ve forme uspokojivé pro Administratora. V piipadé vydani
konkrétnich kustit Dluhopist v listinné podobé¢ je opravnén se Schiize ti€astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni
konani Schiize (den konani Schiize je v ptipad€ vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisi nazyvéan jako "Rozhodny den
pro ucast na Schiizi"), pfi¢emz pfislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnika Dluhopisi k poéatku Rozhodného dne
pro ucast na Schizi. K ptevodiim Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni
pro ucast na Schtizi se nepiihlizi. K pfevodim konkrétnich listinnych Dluhopisit ozndmenym Emitentovi v prubéhu dne konani
Schiize se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoricim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi 7. (sedmy) kalendéini den piedchazejici dni
konani ptislusné Schize.

12.2.3  Hlasovaci prdvo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlasti z celkového poctu hlast, ktery odpovidd poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro tGcast na Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou
emise Dluhopisti k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni
pro ucast na Schuzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek,
neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro Gcely usnaSenischopnosti Schiize a stanoveni poc¢tu hlasti Vlastnikt
Dluhopist pro ucely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemize spoleény zastupce (je-li
Osobou opravnénou k ti€asti na Schiizi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

12.2.4  Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schize, a to bud” osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupont (budou-li
vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni ucastnit se Schiize zastupci
Administratora, spoleény zastupce Vlastniki Dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k icasti na Schtizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

12.3.1  Usndsenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji tcastni Osoby opravnéné k i¢asti na Schuzi, které byly k Rozhodnému dni pro ucast
na Schtizi Vlastnikd Dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota piedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti
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dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast na Schtizi. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spole¢ného zastupce,
nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schtizi) do celkového poctu hlast.
Pfed zahajenim Schuize poskytne Emitent, sim nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopist,
ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo ptislusnym Doplitkem
dluhopisového programu opravnéni se Schiize Gicastnit a hlasovat na ni.

12.3.2  Piedseda Schiize

Schizi svolané Emitentem predseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopist ptedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasi pfitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schuzi. Do zvoleni
predsedy piedseda Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopisi, pfi¢emz
volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3  Spolecny zdstupce

Schlize miiZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spole¢ny zéstupce je v souladu se
zédkonem opravnén (i) uplatiovat jménem vSech Vlastnikli Dluhopisti dané emise prava spojena s Dluhopisy v rozsahu
vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat pInéni emisnich podminek Dluhopist ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem
vSech Vlastnikii Dluhopisti dané emise dalsi ikony nebo chranit jejich zajmy, a to zpisobem a v rozsahu stanoveném v
rozhodnuti Schiize. Takového spole¢ného zastupce mize Schlize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej
nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

12.3.4  Rozhodovaini Schiize

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich podminek
Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek zapotiebi
schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvoléani spole¢ného zastupce, je tiecba alespon 3/4 (tii ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, sta¢i k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlasi
ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

12.3.5  Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zaCatku Schlize neni tato Schiize usnaSenischopnd, pak bude takova Schiize
bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schtize, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek DIuhopist dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zac¢atku Schiize usnaSenischopna, svola Emitent, je-li to nadale potiebné,
nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Konani ndhradni Schiize
s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim Dluhopist nejpozdéji do 15 (patnacti) dnti ode dne, na ktery byla
ptvodni Schiize svolana. Nahradni Schtize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

124  Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1  Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnéna k icasti na Schizi, kterd podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schiize neztiCastnila (dale také
jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopiséi (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o
predcasné splaceni DIuhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti
Dluhopist) dané emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi,
jakoZ i pomérného trokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopisiim narostlého v souladu s t€mito Emisnimi podminkami
(pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dntt ode dne uvetejnéni takového usneseni
Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora, jinak zanikd. VySe uvedené Castky
se stavaji splatnymi 30 (ticet) dnti po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (déle také jen "Den p¥ed&asné

o

splatnosti dluhopisi").
12.4.2  Usneseni o piedcasné splatnosti na Zdadost Viastnikii Dluhopisii

Pokud je na potadu jednani Schize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto Emisnich podminek a
Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak muze Schiize i nad rdmec pofadu jednani rozhodnout o tom, ze
pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku
12.1.2 pism. (b) az (f) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikiim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen
"Zadatel"), piedtasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pred¢asné
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splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je pfipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim DIuhopisi pti splatnosti nebo pred¢asné splatnosti
Dluhopistl) dané emise a pomérnou ¢ast irokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora, jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky se stavaji splatnymi 30
(tiicet) dnii po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den pied&asné splatnosti dluhopisi”).

12.43  Naleitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopisi, o jejichz splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana Zadatelem & osobami opravnénymi jednat za Zadatele, pfi¢em? jejich podpisy musi byt afedné ovéfeny.
Zadatel musi ve stejné lhaité dorudit Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4  Vrdceni Dluhopisii a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vS§echny k nému
nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného Kupénu.
Vsechny Kupony nélezejici k Dluhopisu, jehoz se pfedSasnd splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 t&chto Emisnich
podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

125 Zapis z jednani

O jednéni Schtize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povétené osoby, ve lhité do 30 (tficeti) dnd ode dne
konani Schiize zapis, ve kterém uvede zaveéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize piijala. V ptipadé, ze
svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisii, musi byt zapis ze Schiize dorué¢en nejpozdéji ve lhité
do 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schlize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze Schiize
je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopist.. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim
Dluhopisi v béZzné pracovni dobé v Uréené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve 1hiité do 30 (tficeti) dnd ode
dne konani Schlize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti
Schtize a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zpisobem, jakym uvetejnil tyto Emisni podminky
a ptislusny Doplné€k dluhopisového programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku
12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize potizen notaisky zapis.
Pro pfipad, Ze Schiize takové usneseni ptijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména Osob opravnénych k ucasti na
Schiizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a poéty kust DIuhopis, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému
dni pro ucast na Schuzi.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikim DIuhopisti bude platné a u¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na webové strance
Emitenta v sekci Informace z Wiistenrotu - Vyro¢ni zpravy a dalsi povinné zvefejiované informace - hypoteéni a zastavni listy
(Dluhopisovy program II). Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich piedpist ¢i tyto Emisni podminky pro
uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové oznameni povazovano za platné
uvefejnéné jeho uverejnénim predepsanym piislusnym pravnim piedpisem. V ptipad¢, Ze bude nekteré oznameni uvefejiiovano
vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni. M4 se za to, Ze oznameni
Vlastnikiim Kupoént (jsou-li vydavany) byla fadné€ ucinéna prostfednictvim oznameni Vlastnikim Dluhopist provedenym v
souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist a z Kupdénti (budou-li vydavany) (véetné mimosmluvnich zavazkovych
vztaht vzniklych v souvislosti s nimi) se budou #dit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem piislusnym k
feSeni veskerych sporit mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisii nebo Vlastniky Kupdnti (budou-li vydavany) v souvislosti s
Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu (véetné spori tykajicich
se mimosmluvnich zavazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi a spora tykajicich se jejich existence a platnosti), je
Meéstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Dopliiky dluhopisového programu mohou byt ptelozeny do angli¢tiny nebo
do dalsich jazykt. V takovém pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
Ceska.

15. Definice
Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

"Administrator" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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"Agent pro vypoéty" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Centralni depozital"' znamena spolecnost Centralni depozitaf cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05,
ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zakonem ¢&. 15/1998 Sb.,
0 dohledu v oblasti kapitaloveho trhu a 0 zméné a doplnéni dalsich zékond, ve znéni pozd&jsich predpisi, pfipadné jinou osobu,
ktera mtize mit v budoucnosti ptislu§né pravomoci Ceské narodni banky.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopist ptislusné emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty, pti¢emzZ plati,
Ze pro Gcely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamend den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, pti¢emz plati, Ze pro ucely
stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupdn neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone¢né splatnosti dluhopisii" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak je
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den odkupu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 té&chto Emisnich podminek.

"Den pred¢asné splatnosti dluhopisi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek a dale kazdy ptipadny dal$i den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopisi" znamena Den kone¢né splatnosti dluhopist i Den ptedcasné splatnosti dluhopisi.

"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro piislusné Vynosové obdobi a
ktery je uveden jako takovy v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu
nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, ze Dnem stanoveni Referenc¢ni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy)
Pracovni den pfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty Grokl, Den konecné splatnosti dluhopisti a Den pied¢asné splatnosti dluhopist,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty droki" znamena kazdy den oznadeny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢lanku
7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen, urokovou sazbu stanovenou
jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v ptislusném Doplitku dluhopisového
programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové sazbé, pfi které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise
rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopist k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou
Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamen4, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tro¢en, jmenovitou hodnotu
takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopist ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota
pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé¢ ptislusného Zlomku
dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalni celkové jmenovité hodnoté vydanych a
nesplacenych 30.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych ménach) s dobou trvani programu 20 let.

"Dluhy" znamena povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky a dale ruditelské povinnosti Emitenta za dluhy tfetich
osob.

"Dodate¢na emisni lhiita" znamena dodatec¢nou lhtitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhita,
ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad pivodné predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise.
Dodateéné emisni lhita v kazdém piipadé skon¢i nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisi dané emise v piipade
zaknihovanych Dluhopist, resp. v Den koneéné splatnosti dluhopist v ostatnich piipadech.
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"Doplnék dluhopisového programu" znamena doplnek DIluhopisového programu ve vztahu ke kterékoli jednotlivé emisi
Dluhopisi, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopisi, ktera je specificka pro danou emisi DIuhopist.

"Emisni dodatek" znamena dokument pfipraveny v souvislosti s Emisi a obsahujici Doplnék dluhopisového programu takové
emise Dluhopist, jakoZ i pfipadné dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany pravnimi
predpisy, predpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych papird, na kterych ma byt pfislusna emise Dluhopist pfijata k
obchodovani, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory. V piipadé Dluhopist, pro které bude vyhotoven prospekt
cenného papiru, bude Emisni dodatek obsahovat kone¢né podminky Emise ve smyslu § 36a odst. 3 Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu.

"Emisni lhiita" znamena lhGtu pro upisovani emise Dluhopist v délce 24 (dvacet Ctyfi) mésici po Datu emise, béhem které
mohou byt vydavany Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak.

"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky DIuhopisového programu.
"Emitent" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"EURIBOR" znamena:

(A)  trokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service", str.
EURIBOR (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické stran€, nebo v jiném Zdroji Referenéni sazby uvedeném v Doplitku
dluhopisového programu) pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro
den, kdy je EURIBOR zjistovan. V pfipadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na
zminéné stran¢ EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro vypoc¢ty za pouziti linearni interpolace na zakladé
EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné stran¢ EURIBOR uveden a EURIBOR pro
nejblizsi krat§i obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR
zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
EURIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich depozit
v EUR pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a ptislusnou ¢astku ziskanych v tento den
po 11:00 (jedenacté) hodin€ dopoledne bruselského ¢asu od alespon tii bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich
na relevantnim mezibankovnim trhu. V ptipad¢, ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni
urokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dni,
v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finan¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu, kde se
prevazné kotuji Referenéni sazby pro danou ménu a kde se vypotadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kuponu" znamena ¢astku urokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisu pii diskontni sazbé uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven,
Administratorem) na zéklad€ trznich urokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasn¢ vsak plati, ze diskontni sazba uréena
Agentem pro vypocty popiipadé Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt niz$i nez sazba, pii jejimz pouziti by souhrnna
diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupdnii k takovému Dni pfedcasné splatnosti byla vyssi nez jmenovitd hodnota
(poptipad¢ takova jina hodnota, ktera je ptipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopist pii pfed¢asné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Konec tcetniho dne" znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede samostatnou ¢i navazujici
evidenci Vlastnikd Dluhopisti nebo podilii na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastniki Dluhopist (podle toho, co je ve
vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro n&j zavaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci
pfevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Kotaéni agent" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.

"LIBOR" znamena:

(A)  urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (resp. na jakékoli ptipadné nastupnické strané€, nebo v jiném Zdroji Referen¢ni sazby uvedeném v Doplitku
dluhopisového programu) pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro
den, kdy je LIBOR zjistovan. V piipad¢, Ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminéné

strané LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zakladé¢ LIBORu pro
nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi krats$i obdobi,

48



Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. Zakladni prospekt

pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto
odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B)  Pokud nebude v kterykoliv den mozné ur¢it sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
LIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v
piislusné meéné pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a ptislusnou ¢astku ziskany v tento
den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne londynského casu od alespon 3 (tii) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V pfipad¢, Ze se nepodari LIBOR stanovit ani timto postupem, bude
se ro¢ni urokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim
dni, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarzZe" znamena marzi v souvislosti s Referenéni sazbou vyjadfenou v procentech p.a. stanovenou v piislusném Dopliiku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.
"Osoba opravnéna k ucasti na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 té&chto Emisnich podminek.
"Oznameni o pred¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v Ceskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vyporddani mezibankovnich obchodii v &eskych korunach, (b)pro Dluhopisy
denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych
obchodt a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodt systém TARGET?2 a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné
nez v Ceskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodt v
Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (resp. na
jakékoli ptipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referenéni sazby uvedeném v Dopliiku dluhopisového
programu) jako hodnota fixingu urokovych sazeb prodeje na prazském trhu Ceskych korunovych mezibankovnich
depozit pro takové obdobi, které odpovida prisluinému Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou narodni bankou a ktera
je platnd pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V ptipad¢, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR
na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty za pouziti
linearni interpolace na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO
(nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané
PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci
(A), pouzije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci tirokové sazby prodej Ceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou castku
ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne prazského Casu od alespon 3 (tf1) bank dle volby Agenta
pro vypocty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im piedchozim
Pracovnim dni, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, Ze v piipadé, Ze v diisledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo
se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto n¢j
bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"PFipad neplnéni povinnosti" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referencni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Referenéni
sazbou mize byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den, ktery o 30 (tficet)
dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat$i casovy tsek) ptredchazi pfislusnému Dni splatnosti dluhopisi,
pticemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisi
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.
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"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym DIuhopisim den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-
li Doplnéek dluhopisového programu kratsi ¢asovy usek) pifedchazi ptislusnému Dni vyplaty Groku, pfic¢emz vSak plati, Ze pro
ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro uc¢ast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastnikd Dluhopisti vydanych v listinné podobé vedeny Emitentem. Seznamem
Vlastnikti Dluhopist vydanych v zaknihované podobé je evidence Centralniho depozitare. V piipadé, ze listinné Dluhopisy
jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikii Dluhopisii evidence o Sbérném dluhopisu vedena
Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu).

"Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Uréena provozovna Administratora" znamena uréenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupoénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty Grokd (tento
den vyjimaje) a dale kazdé dal$i bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokt (vcetné) a koncici dalsim
nasledujicim Dnem vyplaty arokii (tento den vyjimaje), az do Dne koneéné splatnosti dluhopist, pfi¢emz vsak plati, Ze neni-li
v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro ucely poc¢atku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném
znéni.

"Zdroj Referen¢ni sazby" znamenda zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Doplitkku dluhopisového programu, ze
kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby.

"Zlomek dni" znamena pro Gcely vypoctu tirokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

@) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je urokovy &i jiny vynos
stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v ptipad¢, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, spada
do piestupného roku, pak souétu (i) skute¢ného poétu dni v té ¢asti obdobi, za néz je urokovy ¢&i jiny vynos stanovovan,
ktera spada do pfestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je tirokovy
¢i jiny vynos stanovovan, kterd spada do neptestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-1i v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Girok stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-1i v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven
na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, ptic¢emz ale v piipadé, Ze (i) posledni den obdobi,
za n¢z je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, piipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez
30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den piipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnti
nebo (ii) ptipada posledni den obdobi, za néz je arokovy ¢i jiny vynos stanovovan, na Ginor, nebude tinor prodluzovan
na mésic o 30 dnech);

(e) je-1i v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet
dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicl po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).
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"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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E. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU 2012

Dilezité upozornéni: Tyto spolecni emisni podminky jsou spolecnymi emisnimi podminkami Dluhopisového programu ve znéni
plamém k 22. 11. 2012. Tyto Emisni podminky 2012 se budou vztahovat vphradné na Emise dluhopisii jiz vydané v roce 2012,
pokud budou takové Emise dluhopisii verejné nabizeny a/nebo bude pozZadano o prijeti na Regulovany trh BCPP na zaklade
prospektu cenného papiru (tj. Zakladniho prospektu a prislusného Emisniho dodatku). Jednd se o ndsledujici Emise dluhopisii:
ISIN: CZ0002002660, CZ0002002678, CZ0002002686, CZ0002002694, CZ0002002702, CZ0002002710, CZ0002002728 a
CZ0002002736.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIluhopisového programu jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech spoleénosti
Wiistenrot hypote&ni banka a.s. se sidlem Na Hiebenech IT 1718/8, 140 23 Praha 4, ICO: 267 47 154, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 8055 (déale také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi t&mito
Emisnimi podminkami a déle p¥islusnym Doplitkem dluhopisového programu obsaZenym v pfislusném Emisnim dodatku.

Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise Dluhopisii nebo budou-li tak vyzadovat v piipadé kterékoli emise
Dluhopist pravni piedpisy, bude Dluhopistiim a Kuponim (budou-li vydavany) spole¢nosti Centralni depozitai cennych papirt,
a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 11005, ICO: 25 08 14 89, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale jen "Centralni depozitai"), ptipadné jinou osobou povéienou piidélovanim kodu ISIN,
pfidélen samostatny kod ISIN. Informace o ptidélenych kodech ISIN, piipadné o jiném identifikujicim udaji ve vztahu
k Dluhopistim a Kuponim (budou-li vydavany) bude uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu. V Doplitku
dluhopisového programu bude také uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti ptislusné
emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda uc¢ini v§echny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise
byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. V Doplitku dluhopisového programu bude dale uvedeno,
zda pfislusna emise Dluhopisti bude nabizena formou vefejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, ze terminy
"regulovany trh" a "vefejna nabidka" maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Zakoné o podnikéani na kapitalovém trhu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopist upfesnény Doplitkem dluhopisového programu. Emisni
podminky kazdé emise Dluhopisti budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Dopliiku
dluhopisového programu.

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopist zabezpeCovat
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., sesidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsand
v obchodnim rejstifku vedeném Mgstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale také jen "CSOB"), jakozto
obchodnik s cennymi papiry.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynosti a splacenim Dluhopist zajistovat CSOB.
Pro kteroukoli emisi Dluhopisii mize Emitent povétit vykonem sluzeb administratora Dluhopisti jinou osobu s piislusnym
opravnénim k vykonu takové &innosti nebo miize takovou &innost vykonavat sam (Emitent nebo CSOB nebo takova jina osoba
dale také "Administrator"). V piipade¢, ze Administratorem bude jind osoba nez Emitent, bude Administrator vykonavat své
povéfeni na zakladé smlouvy o spravé emise aobstarani plateb uzaviené s Emitentem (déle také jen "Smlouva
s administratorem”). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisu a
Vlastnikim Kupdnii (budou-li vydavany) v bézné pracovni dob¢ v uréené provozovné Administratora (dale také jen "Urcena
provozovna"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikim Kupona
(budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena, dtikladné obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k emisim Dluhopist s
pohyblivym nebo kombinovanym trokovym vynosem zajisti CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miize Emitent povéfit
vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopisi jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti nebo miize takovou Einnost vykonavat sam (Emitent nebo takova jind osoba dale také jen "Agent pro

vypoéty").

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti kotaéniho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopist na pfislusny regulovany trh zajisti
CSOB. Emitent miize povéfit vykonem sluzeb kotaéniho agenta spoéivajicich v uvedeni Dluhopist piisluiné emise na p¥istusny
regulovany trh jinou osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (CSOB nebo takova jina osoba dale také jen
"Kotaéni agent").

Neékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.
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1. Obecna charakteristika Dluhopisi
11 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné
cenné papiry. Zaknihované Dluhopisy mohou byt vydavany ve formé na dorucitele nebo na jméno. Listinné Dluhopisy budou
cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v
poctu a Cislovani (pokud bude relevantni) uvedeném v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Ména Dluhopist,
ptipadné ohodnoceni finanéni zpisobilosti (rating) Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit objem emise Dluhopist, véetné
podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v pfislusném Doplitku Dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisi vydavané v ramci
dluhopisového programu bude uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

V piislusném Dopliiku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita hodnota Dluhopisti dané emise splacena
jednorazove nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

12 Vlastnici Dluhopisii a Vlastnici Kupéni, pfevod Dluhopisi a Kuponi
1.21  Oddéleni prav na vynos z Dluhopisii

Moznost odd€leni prava na vynos z Dluhopisi vydanych v ramci DIuhopisového programu formou vydani kuponi (dale také
jen "Kupény") jako samostatnych cennych papiri, s nimizZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude uvedena v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu. Na kazdém z Kuponti musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den pro
uplatnéni tohoto prava.

1.2.2  Pievoditelnost Dluhopisii a Kuponi
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupoént (jsou-li vydavany) neni omezena.
1.2.3  Vlastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponu

@) Pro uc¢ely Emisnich podminek se v ptipad¢ zaknihovanych Dluhopist a zaknihovanych Kupéni rozumi "Vlastnikem
Dluhopisu™ a "Vlastnikem Kupénu" (jsou-li vydavany) osoba, na jejimz uétu vlastnika (ve smyslu Zakona o
podnikéni na kapitdlovém trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis,
resp. Kupén (budou-li vydavany), evidovan. Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zplisobem informovan o
skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li vydavany) nejsou vlastniky
dotéenych cennych papir, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika
Kuponu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu
S témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky
Dluhopisu nebo vlastniky Kuponu (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli diivodi zapsany jako vlastnik
v piislusné evidenci zaknihovanych cennych papirti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi
k Dluhopistim ¢i Kupontim (budou-li vydavany) neprodlené informovat Emitenta.

(b) K ptevodu zaknihovanych Dluhopisii na dorucitele i na jméno a Kupéni (budou-li vydavany) dochézi zapisem tohoto
pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a ptedpisy Centralniho
depozitate. V ptipadé Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitaii na uétu zakaznika dochazi k pfevodu
takovych Dluhopist na dorucitele i na jméno a Kupént (budou-li vydany) zapisem pievodu na uctu zakaznika v
souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel i¢tu zdkaznika je povinen
neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

1.24  Vlastnici a pfevody listinnych Dluhopisi a Kuponi

@) Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem v listinné podobé bez Kuponu (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude ulozen a
evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Einnosti, ktera bude
uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se
Vlastnici Dluhopist podileji ur¢itym poctem kusti Dluhopisi, aniz je témto Dluhopistim pfidélovano poradové ¢islo.
Sbérny dluhopis je spoleénym vlastnictvim vlastnikd podilti na Sbérném dluhopisu. V piipad¢ zvyseni nebo snizeni
objemu Emise se u opatrovatele na Sbérném dluhopisu uvedou informace o rozhodné udalosti, o zméné celkové vyse
Emise a pfipadné dopliiujici informace o Emisi; tyto zmény se provedou i v pfislusné evidenci. Vlastnik podilu na
Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na
Sbérném dluhopisu, a ma veSkera prava, ktera piislusi Vlastnikovi Dluhopisu (véetné prava na vyplatu vynosu
z Dluhopisu).
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(b) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastniki Dluhopist. V piipadé existence Sbérného dluhopisu je
pak Vlastnikem Dluhopist osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k
vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v piislusném Dopliiku dluhopisového programu) vedena jako osoba
podilejici se na Sbémém dluhopisu urditym poctem kusi Dluhopist (dale také jen "Vlastnik Dluhopisu").
Vlastnikem listinného Kupénu (dale také jen "Vlastnik Kuponu") je osoba, ktera predlozi/odevzda ptislusny Kupon.

(c) K pfevodu Dluhopisti piedstavovanych podilem, kterym se pfislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném
dluhopisu, dochézi registraci tohoto pfevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusSnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu). Jakakoli zména v
evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v
ptislusném Doplitku dluhopisového programu) se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu piislusného dne, tj.
nelze provést zménu v evidenci Vlastnikti Dluhopisti vedenou Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu) s
ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(d) K ptevodu listinnych Kupont (jsou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

(e) K pfevodu konkrétnich listinnych Dluhopisti dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika Dluhopisii a
jejich predanim; vi¢i Emitentovi je takovy pfevod udinny az zapisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu
Vlastniki Dluhopist. Jakékoli zména v Seznamu Vlastnikii Dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az v
pribéhu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastniki Dluhopist s G¢innosti k pocatku dne, ve
kterém je zména provadéna.

()] Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zpisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Zze Vlastnik DIuhopisu
nebo Vlastnik Kuponu nejsou vlastniky dotéenych cennych papird, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupoénu (je-li vydavan) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech
a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu.
Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodt zapsiny v Seznamu
Vlastnikt DIuhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat

Emitenta.
2. Datum a zpusob emise Dluhopisi, emisni kurz
2.1 Datum emise; Emisni lhtita; Dodateéna emisni lhuta

Datum emise kazdé emise Dluhopisti bude uvedeno v ptislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k
Datu emise vSechny DIluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopist, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v prib&hu Emisni
lhity, a to i postupné, neni-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo v prubéhu
Emisni lhity vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, nez byl predpoklddany objem emise Dluhopisti, pokud Doplnék
dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylou¢i. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhitu a v této 1haté (i)
vydat Dluhopisy az do ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty piislusné emise Dluhopisi, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve
vétsim objemu emise, nez byla predpokladand celkova jmenovitd hodnota pfislusné emise Dluhopist, pokud Doplnék
dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylouci. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhtity je Emitent
povinen oznamit zptisobem, jakym byl uvetejnén Doplnek dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist
ve vétsim objemu nez byl predpokladany objem emise, objem tohoto zvysSeni nepiekroci 25 (dvacet pét) % predpokladané
jmenovité hodnoty Dluhopisi, neuréi-li Emitent v Dopliiku dluhopisového programu jiny rozsah ptipadného zvysSeni objemu
emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pfipadné Dodateéné emisni lhiity ozndmi Emitent Vlastnikim
Dluhopist a Vlastnikim Kupoénd (jsou-li vydavany) zptisobem, jakym byl uvefejnén Doplnék dluhopisového programu
ptislusné emise Dluhopist, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich ptislusnou emisi Dluhopisd,
avsak jen v pfipad¢, Ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je niz§i nebo vyssi nez celkova
predpokladana jmenovita hodnota ptislusné emise Dluhopist.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven v Doplitku dluhopisového programu. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodatecné emisni lhiity bude vzdy uréen Emitentem
tak, aby zohlednioval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise dale pripocten odpovidajici alikvotni tirokovy vynos.

2.3 Zpiisob a misto upisu Dluhopist

Zpuisob a misto Gpisu a zpiisob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopist, véetné tidajti o osobéch,
které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisti, budou stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.
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3. Status Dluhopistu; Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisii a Kryciho bloku

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy penézité zavazky vici Vlastnikim Dluhopist, piipadné Vlastnikim Kupénu, jsou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopisti, pfipadné z Kupoéni) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené
zavazky Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespon rovnocenné vici vSem dal$im souc¢asnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou
téch zavazkt Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpist. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych
podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisii a Vlastniky Kuponu stejné emise Dluhopisi stejné.

3.2 Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisi

Emitent timto prohlasuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny urokovy vynos
(nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovi Kupénu (jsou-li
vydavany), a zavazuje se mu vyplacet arokové vynosy (nejedna-li se 0 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu Vv souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Doplitku dluhopisového programu
a Zakonem o dluhopisech.

3.3 ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Kryciho bloku (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany
jako hypotecni zastavni listy)

Emitent prohlasuje, Ze jmenovita hodnota v§ech jim dosud vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listd v ob&hu (tj.
vydanych vramci tohoto Dluhopisového programu nebo mimo n¢j), jakoz ijejich pomérného vynosu, je plné kryta
pohledavkami z hypotecnich Gveér nebo jejich ¢astmi, popiipad€ ndhradnim zptisobem podle Zakona o dluhopisech (dale téz
"Kryeci blok").

V piipadé, ze by z jakéhokoli ditvodu vyse Kryciho bloku pfestala pIné kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného a dosud
nevyplaceného vynosu vsech jiz vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listii v obéhu a nebude mozné Kryci blok
zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypoteéni zastavni listy v ramci tohoto Dluhopisového programu)
nebo jiné jim vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude vyse v té dob¢ existujiciho Kryciho bloku pIné kryt jmenovitou
hodnotu a pomérny vynos vsech jiZ vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listl v ob&hu.

34 Status podrizenych Dluhopisi

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podiizené Dluhopisy, budou zavazky z takovych
Dluhopist predstavovat ptimé, nepodminéné a nezajisténé zavazky Emitenta, podiizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které
jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V piipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) vydani rozhodnuti o Gpadku Emitenta nebo (iii) povoleni vyrovnani budou
pohledavky odpovidajici pravim spojenym s podiizenymi DIluhopisy uspokojovany az po uspokojeni vSech ostatnich
pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti. Pohledavky ze vSech
podtizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti, se uspokojuji
podle svého potadi.

Zapocteni pohledavky véfitele z podfizeného Dluhopisu proti jeho zadvazkiim vi¢i Emitentovi nebo ¢lenovi regulovaného
konsolida¢niho celku Emitenta neni ptipustné.

4, Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni v8ech svych zavazka vyplyvajicich ze v§ech Dluhopisu a Kuponti (jsou-li vydavany)
v souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, jakychkoliv
Zavazku, pokud nejpozd&ji soucasné se zfizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tfetich osob Emitent
nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopist a Kupond (jsou-li vydavany), byly (i) zajistény rovnocenné s takto
zajistovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény jinym zpisobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich
podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty predstavujici Kryci blok nezastavi ani
jinak nepouzije jako zajiSténi.
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5.
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Vinos
Dluhopisy s pevnym drokovym vynosem

Dluhopisy oznacéené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem
budou uroceny pevnou trokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku dluhopisového programu.

Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Grokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty troki.

Dluhopisy pfestanou byt iroceny Dnem splatnosti dluhopisii, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipadé bude nadale nabihat
urokovy vynos pii rokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastniktim DIuhopist
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim DIuhopist,
7e obdrZel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznidmeni doslo k dal§imu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skute¢nosti nastane diive.

Céstka arokového vynosu piisludejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazovs) a piislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka urokového vynosu prisludejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krats$i jednoho béZzného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove), prislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym c¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem
Uroteni Dluhopisii s pohyblivym iirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym trokovym
vynosem nebo jako strukturované Dluhopisy budou Groéeny pohyblivou tirokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné
hodnoté Referenéni sazby zvySené nebo snizené o ptislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté
vzorce pro vypocet urokové sazby blize specifikovaného v Doplitku dluhopisového programu, do kterého bude
dosazena hodnota Referenéni sazby nebo Referenénich sazeb a piislusné Marze a/nebo koeficientu (je-1i relevantni),
vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pti vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto
odstavce bude Emitent vychdzet z nasledujiciho vzorce:

X = R[+/*] [M +-/* K]

pri¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

Xt sazba pro ptislusné Vynosové obdobi;

M...... marze pro ptislusné Vynosové obdobi;

k...... koeficient specifikovany v Doplitku dluhopisového programu;
R...... Referencni sazba pro ptislusné Vynosové obdobi.

Hranat4 zavorka u vySe uvedeného vzorce znamend, ze dand proménnd muiize byt vyuzita ve vzorci uvedeném v
Dopliiku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo ze takova proménna
nemusi byt ve vzorci pouzita vibec.

Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Grokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referen¢ni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den stanoveni
Referencni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pfislusnou ménu ve Finanénim centru. Urokova sazba pro kazdé
Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zédkladé matematickych pravidel na 2 (dv€) desetinna
mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Piislusny Doplnék dluhopisového programu mize stanovit pro
zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za podminky, Ze urokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena
maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypoéty ihned po jejim
stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13
téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tng v Den vyplaty trokeL.

Dluhopisy pifestanou byt roceny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni v§ech podminek a nalezitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipad¢é bude nadéle nabihat
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urokovy vynos pii tirokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim DIluhopist
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist,
ze obdrzel veSkeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu
neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

U] Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené cCasti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazové) a piisluiné irokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka urokového vynosu piislusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&ézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (poptipad€ jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove), ptislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni. Pfedchozi ustanoveni tohoto pismena (f) se
nepouzije v ptipadech, kdy je Grokovy vynos Dluhopisu pocitan na zakladé Referen¢ni sazby uréované na zakladé
Indexu, Kose, Sménného kurzu nebo jiné hodnoty dle &lankd 5.2.3 aZ 5.2.6. téchto Emisnich podminek. Céstka
urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jedno Vynosové obdobi (bez ohledu na jeho délku) se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota
splatna jednorazove) a ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢&islem).

5.2.2  Urdeni Referenéni sazby na zikladé urokové sazby

Ma-li byt hodnota Referen¢ni sazby uréena na zakladé trokové sazby nebo urokovych sazeb, budou tyto odecteny Agentem
pro vypocty ze Zdroje Referencni sazby v piislusny den a v hodinu, ve kterou je to v pfislusném Finan¢nim centru obvyklé.

5.2.3  Urdeni Referenéni sazby na zakladé Indexu

Ma-li byt hodnota Referen¢ni sazba urcena na zékladé Indexu, bude hodnota Referen¢ni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi
rovna procentudlni zméné hodnoty takového Indexu mezi predchozim Dnem stanoveni Referencni sazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by piipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby pii fikci, ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi pfedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referenéni sazby pro piislusné Vynosové
obdobi.

Hodnoty ptislusného Indexu budou odecteny Agentem pro vypocty z prislusného zdroje Referenéni sazby v ptislusny den jako
kone¢né hodnoty piislusného obchodniho dne. Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich
podminkach uvedeno jinak, plati, ze zdrojem Referencni sazby je v ptipad€ Indexu ptislusna strana obrazovky Reuters Screen
Service (poptipadé jiny nahradni oficialni zdroj, kde bude Index uvadén).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypodty zjistovana, ke zméné slozeni Indexu, vahy
nékteré slozky tvorici Index nebo k jakékoli jiné Gpravé, v jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty,
nebyla hodnota Indexu po takové upravé v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu pied takovou Gpravou, pak
hodnotu Indexu stanovi Agent pro vypocty podle praxe pievladajici v dané dobé na trhu, existuje-li, tak, aby takto stanovena
hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu pted takovou tpravou.

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici Zadny dle vyhradniho nazoru Agenta pro vypoéty rozumné piijatelny Index,
ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil), pak hodnotu Indexu urc¢i Agent pro vypocty podle praxe pievladajici
v dané dobé na trhu, existuje-li, tak, aby takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu
pocitanou podle vzorce a metody pred takovou zménou.

Nastane-1i Ptipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ktery tvofi soucast Indexu, mize Agent pro vypoCty pii stanoveni
ptislusného procentualniho podilu tohoto aktiva na urovni Indexu vychazet ze srovnani (i) ¢asti Indexu odpovidajici tomuto
aktivu (bezprostfedné pred vznikem tohoto Ptipadu vypadku trhu) a (ii) celkového Indexu (bezprostfedné pted vznikem tohoto
Ptipadu vypadku trhu).

Pti vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vsech pfipadech uvedenych vyse je Agent pro vypocty povinen jednat
s odbornou pééi obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé& na kapitalovych trzich.

5.2.4  Urdeni Referenéni sazby na zikladé Kose

Ma-li byt Referencni sazba urcena na zakladé Kose, bude hodnota Referen¢ni sazby pro piislusné Vynosové obdobi rovna
procentualni zméné hodnoty takového Kose mezi ptedchozim Dnem stanoveni Referenéni sazby (jedna-li se o prvni Vynosové
obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby pii fikei, ze takovému prvnimu Vynosovému
obdobi piedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné Vynosové obdobi.

Agent pro vypocty stanovi hodnotu Kose jako vazeny pramér hodnot jednotlivych polozek tvoficich Kos, kde kazda polozka
ma vahu stanovenou v Dopliiku dluhopisového programu, ptfic¢emz neni-li Zadna vaha pro jednotlivé polozky v Dopliiku
dluhopisového programu Stanovena, plati, ze kazda polozka ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych polozek, které Kos tvofi,
odecte Agent pro vypocty z ptislusného zdroje Referenéni sazby, stanoveného v Doplitku dluhopisového programu, pfi¢emz
plati, ze dojde-li k zaniku nékteré polozky, ktera Ko$ tvofi, nebo k jiné zméng, v jejimz disledku neni hodnota takové polozky
srovnatelna s jeji dfive zjisténou hodnotou, pak hodnotu takové polozky stanovi Agent pro vypocty podle praxe prevladajici v
dané dobé na trhu, existuje-li, tak, aby hodnota Kose byla v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Kose pfed takovou
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zménou. Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich podminkach uvedeno jinak, plati, ze Zdrojem
Referenéni sazby je v pfipadé jednotlivych polozek tvoficich Kos ptislu$na strana obrazovky Reuters Screen Service (popfipade
jiny nahradni oficialni zdroj, kde budou polozky tvotici Ko§ uvadény).

Nastane-li Pfipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ktery tvoii soucast Kose, miize Agent pro vypocty pii stanoveni ptislusného
procentualniho podilu tohoto aktiva na Kosi vychazet ze srovnani (i) ¢asti Kose odpovidajici tomuto aktivu (bezprostiedné
pfed vznikem tohoto Piipadu vypadku trhu) a (ii) celkového Kose (bezprostredné pred vznikem tohoto Piipadu vypadku trhu).

545 Urceni Referen¢ni sazby na zakladé Sménného kurzu

Ma-1i byt Referencni sazba uréena na zakladé Sménného kurzu, bude hodnota Referen¢ni sazby pro piislu$né Vynosové obdobi
rovna procentualni zméné hodnoty takového Sménného kurzu mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referenéni sazby (jedna-li se
o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by ptipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby pfi fikei, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi ptedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referenéni sazby pro pfislusné Vynosové
obdobi.

Hodnota Sménného kurzu bude odectena Agentem pro Vypocty v ptislusnou hodinu a den z ptislusného Zdroje Referenéni
sazby.

5.4.6 Urceni Referenéni sazby na zakladé jiné hodnoty

Ma-li byt Referencni sazba urcena jako jina hodnota, resp. zména takové hodnoty v Case, bude takova hodnota ¢i hodnoty
odecteny Agentem pro Vypocty v piislusnou hodinu a den z pfislusného Zdroje Referenéni sazby. Takovou jinou hodnotou
mize byt kurz cenného papiru, nemovitost, komodita ¢i jakykoli derivat uvedeny v § 3 odst. 1 Zakona o podnikéni na
kapitalovém trhu (resp. kos takovych hodnot). Jind hodnota ¢i hodnoty budou pro piislusnou Emisi specifikovany v ptislusném
Doplitku dluhopisového programu.

Nastane-l1i Ptipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ze kterého se poc¢ita Referen¢ni sazba, miize Agent pro vypocCty pfi stanoveni
ptislusného procentualniho podilu tohoto aktiva na hodnoté, ze které se pocita Referen¢ni sazba, vychazet ze srovnani (i) ¢asti
takové hodnoty odpovidajici tomuto aktivu (bezprosttedné pted vznikem tohoto Piipadu vypadku trhu) a (ii) celkové hodnotg,
ze které se pocita Referencni sazba (bezprostiedné pied vznikem tohoto Piipadu vypadku trhu).

547 Minimalni irokova sazba Dluhopisi

Pokud piislusny Dopln¢k dluhopisového programu stanovi minimalni vysi urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi
Referencni sazby, pak v ptipade, ze by Girokova sazba Dluhopisti nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co je relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimalni vyse urokové sazby Dluhopistii nebo
minimalni vy$e Referen¢ni sazby stanovena v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude tirokova sazba DIuhopisti nebo
Referen¢ni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi urokové sazby Dluhopisti
nebo minimalni vysi Referen¢ni urokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li
ptislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, plati, ze minimalni vySe urokové sazby DIuhopisti nebo minimalni vyse
Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.2.8 Maximalni tirokova sazba Dluhopisi

Pokud piislusny Dopln€k dluhopisového programu stanovi maximalni vysi Grokové sazby Dluhopisii nebo maximalni vysi
Referencni sazby, pak v piipadé, ze by tirokova sazba Dluhopisti nebo Referenc¢ni sazba (podle toho, co je relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vySe urokové sazby Dluhopist nebo
maximalni vySe Referenéni sazby stanovena v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopist
nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi Grokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vysi Referenéni urokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi.
Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vySe urokové sazby Dluhopisit nebo
maximalni vyse Referen¢ni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

€) Dluhopisy oznacené v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou tro¢eny. Vynos z takovych Dluhopisi je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou DIuhopisu a
jeho niz§im emisnim kurzem.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli netiro¢enym Dluhopisem
s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna castka
urocena piislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu
dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopisi, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné
v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skute¢nosti nastane diive. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi
kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zaklade pfislusného Zlomku dni stanoveného v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu
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54 Amortizované Dluhopisy

@) Jmenovita hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(b) Nebude-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopist.

(©) Nebude-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka jmenovité hodnoty
splatna vzdy spolu s vynosem DIluhopisti v Den vyplaty uroki ptislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich piislusného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendari, ktery bude tvofit soucast ptislusného Dopliku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni,
bude takovy splatkovy kalendat obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou pfislusné ¢asti jmenovité
hodnoty.

55 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou
vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankti 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou v piislusném Dopliiku
dluhopisového programu pro jednotliva Vynosova obdobi. Vynos Dluhopist s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na
zékladé kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo pohyblivého tirokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopist

6.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k pted€asnému splaceni Dluhopist Emitentem z diivoda stanovenych v téchto Emisnich podminkach, bude
jmenovitd hodnota Dluhopist (poptipadé jind hodnota, ktera je ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pii splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni koneéné splatnosti dluhopist,
a to vsouladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Nejde-li o amortizované Dluhopisy, bude cela jmenovita hodnota
Dluhopist (popfipadé jind hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopisti) splacena jednorazoveé ke Dni konecné splatnosti dluhopisi.

6.2 Pi'edc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Piipustnost pied¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisti dané emise Dluhopist s vyjimkou pted¢asného splaceni Dluhopisi
v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni o pied¢asném splaceni

Je-1i v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data ptedasného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své uvahy piedCasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke
kterémukoli takovému datu, avSak za piedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim Dluhopisti v souladu s ¢lankem
13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdeji 45 (Ctyficet pét) dni pred takovym piislusnym datem
ptredcasného splaceni (nebo v takovych kratsich Ihutach uvedenych v ptislusném Doplitku dluhopisového programu) (dale také

o

jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi™).
6.2.3 Piedcasné splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedCasné splatit viechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 a piislusného
Doplitku dluhopisového programu. V takovém piipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnotg stanovené v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud
je to relevantni). Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupoénu odecte od ¢astky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného
Kupoénu. Vsechny Kupoény nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému
dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevracené¢ho kupénu.

6.3 Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnikt Dluhopisi

6.3.1 Piipustnost pred¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopist
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Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik DIluhopisti neni opravnén pozadat o
predcasné splaceni Dluhopist pfede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisi dané emise s vyjimkou piedCasného splaceni
Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankd 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni o pred¢asném splaceni

Je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pted¢asného splaceni Dluhopist z rozhodnuti
Vlastniktl Dluhopist, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopist pfislusné emise pravo dle své uvahy pozadat o pfedCasné splaceni
¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za
ptedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Urcené provozovny Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym prislusnym
datem piedcasného splaceni (nebo v takovych krat§ich lhtitach uvedenych v ptislusném Doplitku dluhopisového programu)

o

(dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisia”).
6.3.3 Pi'ed¢asné splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopist podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu piijmout predcasné splaceni v§ech Dluhopisti dané emise, o jejichz pred¢asnou
splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusného Doplitku
dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi piipadné Administratorovi veSkerou soucinnost, kterou Emitent pfipadné
Administrator mohou v souvislosti s takovym pfed¢asnym splacenim pozadovat. V takovém pfipadé, avSak vzdy pouze
proti vraceni pfislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté
stanovené v prislusném Dopliku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud je
relevantni). Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny
k nému nélezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného Kupoénu.
Vsechny Kupony nélezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako
vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevracené¢ho kuponu

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent je opravnén DIluhopisy kdykoliv odkupovat
na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem
nezanikaji, pokud tak Emitent sam nerozhodne. Emitent je rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i je znovu

z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.
6.6 Domnénka splaceni

V piipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je ptipadné uvedena
v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné
splatnosti Dluhopisii) a nabéhlych urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisi ve
smyslu ustanoveni ¢lankt 5, 6,9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Dopliikem dluhopisového
programu, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné
splacené ke dni pfipsani pfislusnych ¢astek na pfislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je pfipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné
splatnosti Dluhopist) vylu¢né v méné, ve které je v piislusném Dopliiku dluhopisového programu denominovana jmenovita
hodnota Dluhopist, neni-li podle piislusného Doplitku dluhopisového programu piipustné vyplaceni urokového vynosu a/nebo
splaceni jmenovité hodnoty (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopisi) v jiné méné nebo ménach. Urokovy
vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim Dluhopisti nebo Vlastnikiim Kuponi (jsou-li vydavany) a jmenovita
hodnota Dluhopisii (poptipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se 0 pfedéasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu
anebo takova jina hodnota, ktera je pfipadn¢ uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
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Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopisti) bude splacena Vlastnikiim Dluhopist za podminek
stanovenych t¢mito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplitku dluhopisového programu a dafiovymi, devizovymi
a ostatnimi pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V pripadé, ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou DIuhopisy denominovany a/nebo ve které maji byt
v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisit budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastnikim
Dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz predmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouZit
oficialni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni ptislusné mény nebo
narodni ménové jednotky (i) Se v Zadném ohledu nedotkne existence zavazki Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliiku
dluhopisového programu ptislusnych Dluhopisii ani za Ptipad neplnéni zavazkt dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (poptipadé Diskontované hodnoty,
jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena
v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti nebo pred¢asné
splatnosti Dluhopistl) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v ptislusném Dopliku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu déle také jen "Den vyplaty firokid" nebo "Den koneéné splatnosti
dluhopist” nebo "Den piredéasné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to prostiednictvim
Administratora. Pokud je v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno, ze dochdzi k upravé Dnl vyplaty v
souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude
takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

@) je nejblize nésledujicim Pracovnim dnem, a to v ptipadé, Zze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo
(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsak v ptipad¢, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal do

dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize predchdzejici Pracovni den, a to v
ptipad¢, ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici";
nebo

(c) je nejblize ptedchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipad¢, ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Pfedchazejici”,

pii¢emz Emitent nebude povinen platit irok nebo jakékoli jiné dodate¢né ¢astky za jakykoli casovy odklad vznikly v disledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

731 Zaknihované Dluhopisy

@) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet tirokové ¢i
jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipad¢, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle
¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci
osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"), a (ii) v piipadé, Ze doslo k oddéleni prava
na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi nebo v evidenci 0soby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Kupoény evidovany ke
konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni
ptijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisti nebo
Kuponi (budou-li vydavany) ué¢inénym pocinaje Datem ex-kupoén tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu
zaknihovanych Dluhopist (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se 0 pfedéasné splaceni Dluhopisti s vynosem
na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude piipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pedCasné splatnosti Dluhopisi), jsou
osoby, na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
(dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urCeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi (poptipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se 0 ptedCasné splaceni Dluhopisil s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopisit) nebudou Emitent ani Administrator
ptihliZet k pfevodim Dluhopisti ué¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, véetné tohoto dne, az do pfislu§ného Dne
splatnosti dluhopisu.

(©) V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet prislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopisti, osoby (neni-

61



Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. Zakladni prospekt

7.3.2

@

(b)

©

7.4

li v téchto Emisnich podminkéach stanoveno jinak), na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci
osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déale také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto pfipad€ Den
vyplaty urokd.

Listinné Dluhopisy

V piipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet trokové ¢i jiné vynosy z listinnych Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo
konkrétnich listinnych Dluhopisti (dale jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k poc¢atku
ptislusného Dne vyplaty troki. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v piipadé¢ listinnych Dluhopisti) v pribéhu
prislusného Dne vyplaty uroktl. Pokud budou vydany Kupony, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet rokové vynosy z listinnych Dluhopist, osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji ptislusny
Kupoén.

V piipad¢ vydani listinnych Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbémém Dluhopisu nebo konkrétnich listinnych
Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se 0 pfedéasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bézi diskontu anebo takovou jinou
hodnotu, ktera bude ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopisti pfi splatnosti nebo predCasné splatnosti Dluhopisti) osoby (dale také jen "Opravnéné
osoby™"), které budou Vlastniky Dluhopisii k pocatku piislusného Dne splatnosti dluhopist a, v ptipadé vydani
konkrétnich kusi Dluhopist, které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Urcéené provozovné
Administratora. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim
Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v piipadé listinnych Dluhopist) v pribéhu piislusného Dne splatnosti
dluhopist.

V ptipad¢ Dluhopisii s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopisti zastoupenych
podilem na Sbérném dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhopist, osoby (neni-li v té&chto Emisnich podminkach
stanoveno jinak), které budou Vlastniky DIuhopisu k po¢atku pfisluiného Dne vyplaty Grokd a, v ptipadé vydani
konkrétnich kustt Dluhopisti a splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi
ptislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem
1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisi ucinénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v priibéhu piislusného Dne vyplaty urokt.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich
ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu (dale také jen "Platebni misto™).

74.1

@)

(b)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky
v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluina Oprivnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Urdené
provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s
ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatenou informaci o vySe zminéném uctu
umoznujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno origindlem nebo ufedné ovétenou kopii potvrzeni o
dafiovém domicilu pfijemce platby pro piislusné danové obdobi a v ptipade pravnickych osob dale originalem nebo
Gfedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne starsi 3 (i) mésict (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafiovém domicilu a ostatnimi piipadné
pislusnymi pfilohami dale také jen "Instrukce™). V piipadé€ originalii cizich Gfednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v
cizingé se vyzaduje pfipojeni ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci
(podle toho co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pticemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy ditkaz o tom, Ze osoba, ktera
Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi doruéen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i)
ptredlozeni plné moci v pfipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé potieby s ufedné ovéfenym
prekladem do Eeského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, iplnost nebo pravost takovych
Instrukei a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku,
je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto
¢lanku, je povazovana za fadnou.

V pfipadé zaknihovanych Dluhopisi nebo zaknihovanych Kupénd je Instrukce podana véas, pokud je
Administratorovi doru¢ena nejpozdéji S (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopist je
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©

(d)

7.4.2

@)

(b)

©

(d)

Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi dorucena (i) nejpozdé&ji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty
v ptipadech, kdy je platba provadéna na zéklad¢ odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupoénu, nebo (ii)
v ptislusny Den vyplaty v ostatnich piipadech.

V pripadé listinnych Dluhopist nabyva Instrukce Gcinnosti nejdfive prislusSnym Dnem vyplaty. V piipad¢ listinnych
Kupoént nabyva Instrukce G¢innosti nejdiive dnem odevzdani ptislusného listinného Kuponu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo zaknihovanymi
Kupdny se povaZuje za splnény fadné a véas, pokud je pfislusnd ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s
fadnou Instrukei podle odstavee (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v ptislusny den splatnosti takové ¢astky (i)
pripsana na téet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v
zikonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepséna z Gi¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné nez zakonné
méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy,
listinnymi Kupony nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se povazuje za splnény fadné a
véas, pokud je prislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto
&lanku a pokud je (i) pfipsana na et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky,
jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu
v jiné nez zikonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrzel fadnou a uéinnou
Instrukei, avSak nejdiive v ptislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplisobeny Opravnénou osobou, napt. pozdnim
podanim fadné Instrukce, pozdnim piedloZzenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli §kodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné Instrukce nebo dalSich
dokumentt ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute€nostmi, které nemohli Emitent
ani Administrator ovlivnit. Z téchto diivodii nema Opravnéna osoba narok na jakykoli turok ¢i jinou ndhradu za Casovy
odklad ptislusné platby.

Hotovostni platby

V piipadé, Ze je tak uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude na Zadost Opravnéné osoby Administrator
provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je opravnén
pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy ditkaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje platbu
V hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator
opravnén pozadovat (i) predlozeni dokumentu prokazujici totoznost Opravnéné osoby (v piipad¢ fyzické osoby
obcansky prikaz nebo pas), je-1i Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku je tieba
piedlozit i original nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne starsi 3 (ti)
mésicu, (ii) original nebo Gfedné ovétenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu piijemce platby pro piislusné danové
obdobi a v pfipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana téZ (iii) plnou moc s ufedné ovéfenym podpisem.
V piipadé, ze jakykoliv z poZzadovanych dokumentl je v jiném neZ Ceském jazyce, je tieba spoleéné s originalem
dokumentu predlozit i jeho Gfedné ovéfeny pieklad do ¢eského jazyka. V piipadé originalt cizich utednich listin
nebo fedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dal§iho ovéfeni, resp. apostily dle
haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator
ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, tplnost nebo pravost ptedlozenych dokumenti a neponesou
zadnou odpovédnost za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim pozadovanych dokumentti ani
nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentil. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se tidi
obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dob¢ jejich vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou €astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a v¢as,
pokud muize byt piislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé¢ v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
v piislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora mozné.
Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veskeré dokumenty pozadované Administratorem
v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pficemz v takovém piipadé plati, Ze takova
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad piislusné platby.

V ptipadé provadéni jakychkoli plateb na zéklad€ odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kusi listinnych Dluhopist
nebo Kupodnti (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b)
tohoto ¢lanku, ze pfislusné listinné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydavany) budou odevzdany nebo piedlozeny
pfislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den
vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se v€asného doruCeni pozadovanych dokumentt
Administratorovi zlstavaji nedotceny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné Castky zpisobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba véas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly nelplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpusobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pfi¢emz Opravnéné osobé v takovém piipade
nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i Grok za takto zptisobeny ¢asovy odklad piislusné platby.
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Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména nesmi zpisobit
Vlastnikiim dluhopisii nebo Vlastnikiim kupont (budou-li vydavany) ijmu. Toto rozhodnuti bude Vlastniktim Dluhopisti nebo
Vlastniktim Kuponii (budou-1i vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13 t&chto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedGasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pii splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopisti) a vyplaty urokovych vynost z
Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo poplatkti jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkl bude
vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uginnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka
dani nebo poplatkii vyzadovana piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky ti¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikiim Dluhopist nebo Vlastnikim Kupénii (jsou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto
srazek dani nebo poplatki, pokud v ptislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Predéasna splatnost Dluhopisu v Pripadech neplnéni zavazka

9.1 Piipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti dale také
jen "PFipad neplnéni zavazki'"):

©) jakékoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude provedena v souladu s ¢lankem 7
téchto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jeji splatnosti; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij jiny podstatny zavazek uvedeny v téchto Emisnich podminkach (véetné
zavazkll uvedenych v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) a takové neplnéni zavazkii, pokud miize byt napraveno,
zlstane nenapraveno po 45 (Ctyficet pét) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastnikem Kupénu (jsou-li vydavany) (ktery nebyl k takovému
datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Uréené provozovny Administratora, nebo

(c) Emitent nedodrzuje zadkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisti po dobu delsi nez
3 (t¥i) mésice; nebo

(d) jakykoli jiny Zavazek nebo Zavazky Emitenta, které ve svém tthrnu piesahuji ¢astku 50.000.000 K¢ (padesat miliond
korun ceskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné mén€, nebude Emitentem tadné uhrazen do 20 (dvaceti)
kalendainich dni od data jeho splatnosti nebo ptipadné odkladné lhiity. To neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré
vife namita zdkonem predepsanym zptisobem neplatnost Zavazku co do jeho vyse nebo divodu a platbu uskutecni
ve lhite ulozené pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym
plnit; nebo

(e) Emitent (i) pozbude povoleni plsobit jako banka nebo (ii) valna hromada Emitenta rozhodne o tom, Zze Emitent
nebude nadale piisobit jako banka nebo (iii) bude vic¢i Emitentovi zavedena nucena sprava; nebo

U] Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolvenéni navrh nebo (ii) vii¢i Emitentovi bude zji§tén upadek
nebo (iii) insolvenéni navrh bude insolvenénim soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta; nebo; nebo

(9) pfislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni valné hromady Emitenta
0 zruSeni Emitenta s likvidaci,

pak:

(i) muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Urené provozovny (dale také jen "Oznameni o pred¢asném splaceni") pozadat o
predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi pfedcasné
splatnosti Dluhopist), jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na
téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti
dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem)
takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany
Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupoény, které jesté nejsou
splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti odevzdani pfislusného Kupdénu. Vsechny Kupony
nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o pfedasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny,
se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kuponu; nebo

(ii) v ptipad€ Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle
své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny
(dale také jen "Oznameni o pfed¢asném splaceni") pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopis, jejichz je vlastnikem a
které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé v takové jiné hodnoté,
ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
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Dluhopist pti pfedcasné splatnosti Dluhopisii) ke Dni predcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové
Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pired¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisti dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
Vlastnik Dluhopistt dorucil Administratorovi do Uréené provozovny Administratora pfislusné Oznameni o piedcasném
splaceni ur¢ené Emitentovi (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisia").

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pired¢asné splaceni Dluhopisii

Oznameni o ptedéasném splaceni miZe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisii pisemné& odvolano, av§ak jen ve vztahu k jeho
Dluhopisiim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora diive, nez se pfislusné Castky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi.
Takové odvolani v§ak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopist.

94 Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopist

Pro pred¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. Promléeni

Prava spojena s Dluhopisy a s Kupdny se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

111 Administrator
11.1.1 Administrator a Urcena provozovna Administratora

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.1.2 t€chto Emisnich
podminek, je Administratorem CSOB. Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
S ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréena provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.4 Zména Administratora, Urcené provozovny Administratora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalsi Platebni misto
a jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisi bude pfislusna Uréena
provozovna Administratora, Platebni misto a Administrator uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Administratora nebo Uréené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopist jakoukoliv zménu Urcené provozovny Administratora, Platebniho mista
a Administratora zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takova zména nabude uG¢innosti
uplynutim lhiity patnacti (15) kalendafnich dnti ode dne takového ozndmeni pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno
pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém ptipadé vSak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla U¢innosti méné nez tficet (30)
kalendainich dni pted nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupény (jsou-li vydavany) nabude
ucinnosti tiicatym (30) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a Administratorem
(jinym nez Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplné¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek je Agentem pro vypocty CSOB.
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11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypoéty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypocty. Pied vydanim jakékoli emise Dluhopisti bude
pfipadny jiny nebo dal§i Agent pro vypocty uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypocCty u jiz vydané emise DIuhopisti, oznami Emitent Vlastnikim DIuhopist jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim
lhiity 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdejsi datum
udinnosti. V kazdém ptipad¢ vsak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla udinnosti méné nez 15 (patnact) kalendainich dni
pted nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude G¢innosti 15
(patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3  Vztah Agenta pro vypo¢ty k Vlastnikiim Dluhopisu

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro
vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopist.

11.3 Kotacni agent

11.3.1 Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem CSOB.

11.3.2 Dalsi a jiny Kota¢ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pied vydanim jakékoli emise DIuhopist bude
ptipadny jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

11.3.3  Vztah Kota¢niho agenta k Vlastnikim Dluhopisi
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kota¢nim
agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky

Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat Schizi, je-li to tieba k rozhodnuti o spoleénych
zéjmech Vlastnikti Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami, pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu
a platnymi pravnimi ptedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li obecné zadvazny pravni
ptedpis jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik DIuhopist, nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvetfejnéni
oznameni o konani Schtize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani
dokladu o poctu vSech Dluhopist v emisi, jichZ se Schiize tyka, opraviiujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schuizi, tj.
vypis z evidence ve vztahu K piislu§né emisi Dluhopisd, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na
naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a ihrada
zalohy na néklady dle bodu (ii) vyse jsou piedpokladem pro platné svolani Schiize DIuhopisti.

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt Dluhopisi, které byly vydany v jedné
emisi, resp. v ramci tohoto Dluhopisového programu, v ptipadech uvedenych v tomto ¢lanku 12.1.2 nize a v dal$ich p¥ipadech
stanovenych aktualné platnymi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy (kazdy z téchto ptipadi dale jen "Zména zasadni
povahy"):

@) navrhu zmény emisnich podminek DIluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich podminek dle zdkona
vyzaduje;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spolec¢nosti
a druzstev, v platném znéni);

(©) navrhu na uzavfeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku (dle pfislusnych ustanoveni zékona ¢. 513/1991
Sb., obchodni zakonik, v platném znéni) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s podnikem nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou
smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, ze mize byt ohrozeno fadné a vEasné splaceni Dluhopist nebo vyplaceni
vynosu z Dluhopist;
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(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo mohlo byt
uplatnéno;

U] navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky
hospodaisky prostor; a

(@) zmen, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zadvazky vyplyvajici z Dluhopisi;

avsak pouze za piedpokladu, Ze svolani Schiize v takovém piipadé vyzaduji i platné a i¢inné pravni predpisy.
12.1.3  Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to
nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisti (nebo Vlastnici
Dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném predstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendafnich dni pted
navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vS§emi zakonnymi nélezitostmi) Emitentovi do Uréené
provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvetejnéni takového oznameni zpisobem a ve lhité uvedené v prvni
vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v zadném piipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i
nedodrzeni zékonnych lhit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svolani Schtize musi obsahovat
alespori (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisi v rozsahu minimaln& nazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN (neni-li ptidélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis, a v piipadé¢ spole¢né Schiize tyto udaje o vSech vydanych a dosud
nesplacenych emisich), (iii) misto, datum a hodinu konani Schtize, pfi¢emz mistem konani Schize mtize byt pouze misto v
Praze a datum konani Schtize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v
16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a), vymezeni navrhu zmény
a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro ucast na Schizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni
uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, 1ze
rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vsech Vlastniki Dluhopisti opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li divod pro
svolani Schiize, odvold ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisti dané emise v zaknihované podobé¢ (dale jen
"Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisii v evidenci Centralniho depozitare a je
veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci ucetniho dne predchézejiciho o 3 (tfi) Pracovni
dny den konani pfislusné Schize (dale jen "Rozhodny den pro tcast na Schiizi"), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na
jejimz uctu zakaznika v Centralnim depozitati byl ptislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi,
prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopisii a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z dtivodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle ptedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pievodim Dluhopisi
uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na Schizi se neptihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schtizi 7. (sedmy) kalendaini den ptedchazejici dni
konani ptislusné Schize.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Schiize je opravnén se i¢astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisti dané emise v listinné podobé (dale jen "Osoba
opravnéna k uasti na Schuzi"), ktery v ptipad¢ listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl
evidovan v evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu) jako osoba
podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem kusti Dluhopisii ke Konci tcetniho dne ptedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni
dny den konani Schtize (déle jen "Rozhodny den pro uc¢ast na Schiizi") piipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby, na
jejimz uctu byl ptislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Administratora (nebo u jiné osoby s ptislusnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu) k Rozhodnému dni pro Géast
na Schizi prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uétu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy
takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. V piipadé vydani
konkrétnich kusti Dluhopisu v listinné podobé¢ je opravnén se Schiize ti€astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni
konani Schiize (den konani Schiize je v pfipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopist nazyvan jako "Rozhodny den
pro u¢ast na Schizi"), pfi¢emz pfislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnik Dluhopisi k po¢atku Rozhodného dne
pro ucast na Schtizi a musi predlozit pfislusny Dluhopis ¢i Dluhopisy. K pfevodiim Dluhopist zastoupenych podilem na
Sbérném dluhopisu uskuteénénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi. K pfevodim konkrétnich listinnych
Dluhopisti oznamenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se nepfihlizi.
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Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahraniénim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoficim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi 7. (sedmy) kalendaini den ptedchazejici dni
konani prislusné Schiize.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisd, které vlastnila k Rozhodnému dni pro n¢ast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou
emise Dluhopist k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schuzi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného
zastupce, nemize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k u€asti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.4 Utast dalSich osob na Schizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupdni (jsou-li vydavany)
jsou opravnéni ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni Uc€astnit se Schlize zastupci Administratora,
spole¢ny zastupce Vlastnikti Dluhopist ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ti¢asti na
Schtizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schize; rozhodovani Schiize
12.3.1  UsnaSenischopnost

Schtize je usnasenischopna, pokud se ji Gcastni Osoby opravnéné k Gcasti na Schuzi, které byly k Rozhodnému dni pro ucast
na Schtizi Vlastnikd Dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota piedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopist
dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zéstupce,
nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schtizi) do celkového poctu hlast.
Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vsech Dluhopisd,
ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo ptislusnym Doplitkem
dluhopisového programu opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem ptedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem DIluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopisi predseda piedseda zvoleny prostou vétsinou hlast ptitomnych Osob opravnénych k Gcasti na Schiizi. Do zvoleni
piedsedy predseda Schiizi osoba ur¢ena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisi nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pii¢emz
volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolavané Emitentem.

12.3.3 Spole¢ny zastupce

Schlize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zéastupce. Spole¢ny zéstupce je v souladu se
zékonem opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastniki Dluhopisti dané emise prava spojena s Dluhopisy v rozsahu
vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopist ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem
vSech Vlastnikli Dluhopisti dané emise dalsi ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zpusobem a v rozsahu stanoveném v
rozhodnuti Schiize. Takového spoleéného zastupce muze Schize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej
nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o piedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich podminek
Dluhopisu, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 12.1.2 pism. (a) té&chto Emisnich podminek zapotiebi
schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spolecného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob
opravnénych k casti na Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, sta¢i k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlast
ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

12.35 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schlize usnaSenischopna, pak bude takova Schtize
bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera mé rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) té&chto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zac¢atku Schiize usnaSenischopna, svola Emitent, je-li to nadale potiebné,
nahradni Schuzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Konani nahradni Schtize
s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim Dluhopist nejpozdéji do 15 (patnacti) dnll ode dne, na ktery byla
puvodni Schiize svolana. Nahradni Schtize rozhodujici 0 zméné emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.
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124 Néktera dalsi prava Vlastnikia Dluhopist
12.4.1 Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnéna k icasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se pfislusné Schiize neztiCastnila (dale také
jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o
ptredcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti
Dluhopist), jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i
pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne uveiejnéni takového usneseni Schiize
v souladu s ¢ldnkem 12.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny Administratora, jinak zanikd. VySe uvedené castky se stavaji
splatné za 30 (t¥icet) dnil po dni, kdy byla Zadost dorudena Administratorovi (déle také jen "Den piedasné splatnosti
dluhopisa™).

12.4.2 Usneseni o pred¢asné splatnosti na Zadost Vlastnikd Dluhopisi

Pokud je na pofadu jednani Schize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich podminek a
Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schize i nad ramec potfadu jednani rozhodnout o tom, ze
pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku
12.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim DIuhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen
"Zadatel"), piedgasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pred&asné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je ptipadné uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim DIuhopist pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti
Dluhopisti) dané emise a pomérnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisiim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnli po doruceni
Zadosti (dale také jen "Den piedéasné splatnosti dluhopisi").

12.4.3  NaleZitosti Zadosti

V Zéadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pri¢emz jejich podpisy musi byt tfednd ovéieny. Zadatel
musi ve stejné 1hiité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veskeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4  Vraceni Dluhopist a Kupéni

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nalezejici Kupoény, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného Kupoénu.
Vsechny Kupo6ny nalezejici k Dluhopisu, jehoz se predCasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich
podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby ve lhite do 30 (tficeti) dnt od dne konani
Schiize zapis, ve kterém uvede zaveéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schtize pfijala. V pfipadé, ze svolavatelem
Schiize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisii, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve lhité do 30
(tficeti) dnti od dne konani Schtize rovnéz Emitentovi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora. Zapis ze Schtize je Emitent
povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopisii
v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhité do 30 (tficeti) dni ode dne konani
Schiize uvefejnit sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize a to
zpusobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zpisobem, jakym uvetejnil ptislusny Doplnék dluhopisového
programu. Pokud Schtize projednéavala usneseni o Zmeéné zdsadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto
Emisnich podminek, musi byt o ti€asti na Schiizi a 0 rozhodnuti Schiize pofizen notéai'sky zapis. Pro pfipad, Ze Schiize takové
usneseni piijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k casti na Schiizi, které platné hlasovaly
pro piijeti takového usneseni, a pocty kusti Dluhopist pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ti¢ast
na Schuzi.

12.6 Spoleéna Schiize
Vydal-1i Emitent v ramci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi Dluhopisti, miZe k projednani Zmén zasadni povahy
dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat spole¢nou schtizi Vlastnikii Dluhopisti vSech dosud vydanych a nesplacenych

Dluhopisti. Na spoleénou Schiizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schiizi s tim, ze usnaSenischopnost, pocet hlasi Osob
opravnénych k casti na Schiizi a pfijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélen¢ podle jednotlivych emisi Dluhopist jako
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v pfipadé Schiize Vlastnik Dluhopist kazdé takové emise. V notarském zapisu ze spoleéné Schiize, ktera piijala usneseni o
Zméné zasadni povahy, musi byt poéty kus Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k tucasti na Schizi rozliSeny podle
jednotlivych emisi Dluhopisu.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopist bude platné a u¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na webové strance
Emitenta v sekci Informace z Wiistenrotu - Vyroéni zpravy a dal§i povinné zvefejiované informace - hypote¢ni a zastavni listy
(Dluhopisovy program II). Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich piedpist ¢i tyto Emisni podminky pro
uvetejnéni neékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové oznameni povazovano za platné
uvefejnéné jeho uverejnénim predepsanym prislusSnym pravnim predpisem. V piipad¢, Ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano
vice zplisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. Ma se za to, Ze oznameni
Vlastnikim Kupént (jsou-li vydavany) byla fadné ucinéna prostiednictvim oznameni Vlastnikiim Dluhopist provedenym v
souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou ¥idit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
piislusnym k feseni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisi nebo Vlastniky Kupoént (jsou-li vydavany) v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu, je
Meéstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Dopliiky dluhopisového programu mohou byt ptelozeny do anglictiny nebo
do dalsich jazykd. V takovém ptipad€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska

15. Definice

Pro tcely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Centralni depozitai" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy muze dojit k vydani Dluhopisu pfislusné emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena v pfipadé zaknihovanych DIluhopisti den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty, pfi¢emz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamena v piipadé zaknihovanych Dluhopisti den bezprostfedné nésledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu, pfi¢emz plati, ze pro Gcely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupdn neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Den kone¢né splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak je
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den pied¢asné splatnosti dluhopisii" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2,7.2,9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek a dale kazdy ptipadny dal$i den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopisti" znamena Den konecné splatnosti dluhopisti i Den pted¢asné splatnosti dluhopist.

"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro piislusné Vynosové obdobi a
ktery je uveden jako takovy v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu
nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi je druhy (2.)
Pracovni den pfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebo, je-li Referencni sazbou Index nebo Kos, pak Dnem
stanoveni Referenéni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovni den pied koncem takového Vynosového
obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty Grokti, Den kone¢né splatnosti dluhopisti a Den pied¢asné splatnosti dluhopist,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty droki" znamenda kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢lanku
7.2 téchto Emisnich podminek.
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"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen, Grokovou sazbu stanovenou
jako takovou v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v piislusném Doplitku dluhopisového
programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové sazb&, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise
rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise (tj. irokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisi k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou
Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tiro¢en, jmenovitou hodnotu
takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisti ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota
pocita. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé piislusného Zlomku
dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu 30.000.000.000 K¢ (resp. ekvivalent
této Castky v jinych ménach) s dobou trvani programu 20 let.

"Dodate¢na emisni lhiita" znamena dodate¢nou lhuitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhuta,
ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad ptivodné piedpokladany objem emise. Dodate¢na emisni lhita
v kazdém piipadé skonéi nejpozdé€ji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopist
resp. v Den kone¢né splatnosti dluhopisti v ostatnich piipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamena doplnék Dluhopisového programu ve vztahu pro kteroukoli jednotlivou emisi
Dluhopist, neboli tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, ktera je specifickd pro danou emisi Dluhopist.

"Emisni dodatek" znamend dokument pfipraveny v souvislosti s Emisi a obsahujici Dopln¢k dluhopisového programu takové
emise Dluhopisi, jakoz i piipadné dal$i informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy, piedpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych papirti, na kterych ma byt pfislusna emise
Dluhopist pfijata k obchodovani, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory. V piipadé Dluhopist, pro které bude
vyhotoven prospekt cenného papiru, se Emisnim dodatkem rozumi kone¢né podminky Emise ve smyslu § 36a odst. 3 Zakona
o podnikani na kapitalovém trhu.

"Emisni lhiita" znamena lhtitu pro upisovani v délce 24 (dvacet ¢tyfi) mésica po Datu emise, béhem které mohou byt vydavany
Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service",
str. EURIBOR (nebo na piipadné nastupnické stran€) pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému
obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjis§tovan. V ptipadé¢, ze Vynosové obdobi je takové obdobi,
pro které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé
EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBOR
pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno
EURIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den EURIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primeér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskanych
v tento den po 11,00 (jedenacté) hoding dopoledne bruselského ¢asu od alespoii tif bank dle volby Agenta pro
vypocty pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V ptipadé, ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni Girokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im
predchozim Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finan¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu, kde se
prevazné kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vypotradavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamena ¢astku uroku uvedenou v Kupédnu diskontovanou ke Dni pfedcasné splatnosti
dluhopisu pfi diskontni sazb& uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na
zakladé trznich urokovych sazeb v ptislusné dobé. Soucasné vsak plati, Ze diskontni sazba uréena Agentem pro vypocty
popiipadé Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt nizs§i nez sazba, pii jejimz pouziti by souhrnna diskontovana hodnota
vsech nesplatnych Kupént k takovému Dni pfedc¢asné splatnosti byla vyssi nez jmenovita hodnota (popiipadé takova jina
hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pii pfed¢asné splatnosti Dluhopisit) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.
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"Index" znamena finanéni ¢i jiny index uvedeny v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu, jehoz hodnotu stanovi ke
kazdému datu, ke kterému ma byt zjistovana, Agent pro vypocty odeétenim jeho hodnoty z pfislusného Zdroje Referencni
sazby. Bude-li Index vytvaiet Emitent, bude jeho popis uveden na webovych strankich Emitenta a tamtéZ bude i pravidelnd
uvefejiiovana hodnota takového Indexu.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonavéa dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zakonem &. 15/1998 Sb.,
0 dohledu v oblasti kapitaloveho trhu a 0 zmén€ a doplnéni dalSich zakont, ve znéni pozd€jsich piedpisd, pfipadné jinou osobu,
ktera miize mit v budoucnosti ptislusné pravomoci Ceské narodni banky.

"Konec ucetniho dne" znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede samostatnou ¢i navazujici
evidenci Vlastniki Dluhopisti nebo podilti na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikti Dluhopisii (podle toho co je ve
vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), provede, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci
ptevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni) az k
nasledujicimu dni.

"Kos$" znamend hodnotu portfolia cennych papirt, jinych aktiv, irokovych sazeb nebo jinych polozek uvedenych v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnoty, z nichz se Ko§ po¢itd, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt zjiStovana,
Agent pro vypocty z piislusného Zdroje Referenéni sazby, a to zptisobem uvedenym v Doplitku dluhopisového programu.

"Kotaéni agent" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 té&chto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (nebo ptipadné nastupnické stran¢) pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a
ktera je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V piipad¢, ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR uré¢i Agent pro vypocty na zakladé LIBORu pro nejblizsi
deli obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které
je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto
odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné ur¢it sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
LIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich depozit
v ptislusné méné pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢astku ziskany
v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné€ londynského Casu od alespoii 3 (tiéi) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V ptipadé, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se ro¢ni trokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im piedchozim
Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarZe" znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbu vyjadfenou v procentech p.a. stanovenou v piislusném Dopliiku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-1i zakon jinak.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 té&chto Emisnich podminek.
"Oznameni o pired¢asném splaceni" méa vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v Ceskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provaddéna vypotaddani mezibankovnich obchodli v ¢eskych korunach, (b)pro Dluhopisy
denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych
obchodt a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodii systém TARGET?2 a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné

nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodt v
Ceské republice a v hlavnim Finan¢nim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.
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"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (nebo jiny
oficialni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu Grokovych sazeb prodeje na prazském trhu ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi,
stanovena Ceskou narodni bankou a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjidtovan. V piipadg, Ze Vynosové
obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané¢ PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden,
pak PRIBOR urci Agent pro vypocty na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné strané¢ PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit
zpusobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZzije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné ur€it sazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
PRIBOR urc¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci Girokové sazby prodej ¢eskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou éastku
ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hoding prazského Casu od alespon 3 (tii) bank dle volby Agenta pro
vypolty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V ptipadé, Zze se nepodafi PRIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im pfedchozim
Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, e v piipadé, Ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo
se prestane obecn¢ na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto n¢j
bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Pfipad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Pfipad vypadku trhu" znamena, ve vztahu k jakémukoli podkladovému aktivu, Ze nastala nebo existuje kterdkoliv z
nasledujicich okolnosti:

0} pferuseni nebo omezeni obchodovani na trhu s vypadkem s pfislusnym aktivem, a to bez ohledu na to, zda bylo
zpusobeno pohyby cen nad ramec limitd povolenych na tomto trhu s vypadkem nebo jinak, pokud Agent pro vypocty
dle svého vyhradniho uvazeni rozhodne, ze takové pieruseni ¢i omezeni obchodovani je vyznamné; nebo

(i) jakakoli udalost, v jejimz dtsledku dochazi (dle vyhradniho rozhodnuti Agenta pro vypoéty) k vyznamnému zaniku
¢i naruSeni schopnosti uéastnikil na trhu b&zné provadét transakce s piislusnymi aktivy nebo zjistovat jejich trzni
ocenéni na ptislusném trhu s vypadkem; nebo

(iii) uzavteni ptislusného trhu s vypadkem v kterykoli Pracovni den trhu s vypadkem pied pravidelnou zaviraci dobou
("Predcasné uzavieni"), ledaze tento trh s vypadkem oznami toto Pfed¢asné uzavieni alesponi 1 (jednu) hodinu pred
(a) uzavienim obchodovani na tomto trhu s vypadkem v takovy ptislusny den a (b) terminem pro zadani
obchodnich piikazi na pfislu§sném trhu s vypadkem, a to podle toho, ktera z té€chto dvou moznosti (a) ¢i (b) nastane
diive;

(iv) jakakoli zména tuzemskych nebo mezinarodnich finanénich, politickych nebo ekonomickych podminek, sménnych
kurzi ¢i devizové regulace, jejiz dopad je dle Agenta pro vypoéty natolik vyznamny a  nepfiznivy, ze je
nemozné ¢i nelze rozumné pozadovat, aby bylo pokra¢ovano ve vypoctu Referen¢ni sazby za podminek a zptiisobem
predpokladanym v emisnich podminkach Dluhopisa.

"Referenc¢ni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, resp. sazbu jako
takovou stanovenou Agentem pro vypocty na zakladé vyvoje hodnoty podkladového aktiva ¢i aktiv Dluhopisit zptisobem
uvedenym v Emisnich podminkach.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o 30 (tficet)
dni (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi Gisek) pfedchazi ptislusnému Dni splatnosti dluhopist, pficemz v§ak
plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-
li Doplné€k dluhopisového programu kratsi usek) predchézi ptislusnému Dni vyplaty urokd, pti¢emz vsak plati, ze pro ucely
zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro ti¢ast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnikii Dluhopisi" je seznam Vlastniki Dluhopist vydanych v listinné podobé€ vedeny pfislusnym
Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v prislusném Dopliiku dluhopisového programu, ktera je
Emitentem povéfena ulozenim a vedenim Seznamu Vlastnikd Dluhopisii. Seznamem Vlastnikti Dluhopisti vydanych v

zaknihované podobé je evidence Centralniho depozitate. V piipadé, Ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na Sbérném
dluhopisu, je Seznamem Vlastnikti Dluhopisti pravé Sbérny dluhopis.
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"Schiize" znamena schizi Vlastniki Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi; pfiCemz ve vztahu ke schizi vlastnikt
Dluhopist svoldvané Emitentem (rozhodne-li se tak) zahrnuje tento pojem i spoleénou schiizi Vlastnikii Dluhopist, vydal-li
Emitent v ramci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi DIuhopisi.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Sménny kurz" znamena hodnotu smény jednoho aktiva (zejména meény) za jiné.

"Uréena provozovna Administratora™ znamena uréenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (v¢etné) a koncici v potfadi prvnim Dnem vyplaty troku (tento
den vyjimaje) a dale kazdé dal$i bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokt (vcetné) a koncici dalsim
nasledujicim Dnem vyplaty urokt (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisi, pticemz vSak plati, ze pro
ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.
Dluhopisy mohou mit i jediné Vynosové obdobi.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném
znéni.

"Zavazky" znamend zdvazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky a dale rucitelské zdvazky Emitenta za zdvazky tretich
osob zaplatit jakékoli dluzné ¢astky.

"Zdroj Referenc¢ni sazby" znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Doplitkku dluhopisového programu, ze
kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby nebo jeji jednotlivé slozky, z nichz je hodnota Referenéni sazby
pocitana.

@) Je-1i Referencni sazba nebo jeji jednotliva slozka kotovana ve Zdroji Referen¢ni sazby pro rizné dlouha obdobi,
pouzije Agent pro vypocty Referen¢ni sazbu nebo jeji jednotlivou slozku pro obdobi shodné s délkou Vynosového
obdobi, pro které je hodnota Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjistovana nebo, neni-li Referen¢ni sazba
nebo jeji jednotliva slozka pro takové obdobi kotovana, uréi jeji hodnotu Agent pro vypocty dle svého vyhradniho
uvazeni s prihlédnutim k sazb& pro nejblizsi kratsi a nejblizsi delsi obdobi pro které je Referencni sazba nebo jeji
jednotliva slozka ve Zdroji Referenéni sazby kotovana.

(b) Je-1i Zdrojem Referencni sazby piislusna strana informac¢niho servisu a Referen¢ni sazba nebo jeji jednotliva slozka
neni v kterykoli den, kdy ma byt hodnota Referen¢ni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjisténa, na takové strané
daného informacéniho servisu kotovana, pak Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé
slozky z nastupnické strany takového informacéniho servisu nebo z jiné strany nastupnického informac¢niho servisu.

(c) Pokud nebude v kterykoli den mozné urc¢it hodnotu Referen¢ni sazby nebo jeji jednotlivé slozky vyse uvedenym
zpusobem, stanovi hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro vypocty dle svého vyhradniho
uvazeni s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry.

"Zlomek dni" znamena pro ucely vypoctu uroku z Dluhopisi pro obdobi kratsi jednoho roku:

€)) je-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla
365 (nebo v piipadeé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je tirok stanovovan, spada do pfestupného roku, pak souétu (i)
skuteéného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je urok stanovovan, ktera spada do piestupného roku, vydéleného
¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té asti obdobi, za néZ je urok stanovovan, ktera spada do neptestupného
roku, vydéleného Cislem 365);

(b) je-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je irokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicl po 30 dnech, pficemz ale v ptipadé, ze (i) posledni den obdobi, za né&jz je
urok stanovovan, pfipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici,
nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den ptipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnti nebo (ii) pfipada posledni
den obdobi, za ngjz je urok stanovovan, na unor, nebude unor prodluzovan na mésic o 30 dnech);
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(e) je-1i v pfisluném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néjz je Girok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven
na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny Vv ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 tdchto Emisnich podminek.
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F. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Nize je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujiciho kone¢né podminky nabidky Dluhopist, ktery bude vyhotoven pro kazdou
jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.
Soucasti Emisniho dodatku bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zpiisobem jako Zakladni
prospekt.

Diilefité upozornéni: Nasledujici text piedstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany, kterou bude kazdy Emisni dodatek
obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané emise Dluhopisii, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi
specifické. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice iidajii, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych iidajil.
Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol "o, jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovSem
nemust byt pro konkrémi Emisi pouzita. Je-li V hranatych zdvorkdach uveden symbol "e", budou chybéjici uidaje doplnény
Vv prislusném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vzdy uprava pouzita v prislusném Emisnim dodatku.

EMISNI DODATEK - KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento emisni dodatek (dale jen "Emisni dodatek") ptedstavuje kone¢né podminky nabidky ve smyslu §36a odst. 3 zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen "Zakon o podnikani na kapitalovém
trhu") vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist (dale jen "Dluhopisy"). Kompletni prospekt Dluhopisii
je tvoten (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zakladnim prospektem spole¢nosti Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. se sidlem Praha
4, Na Hiebenech II 1718/8, PSC 140 23, ICO: 267 47 154, zapsané v obchodnim rejsttiku pod sp. zn. B 8055 vedenou
Mgstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent"), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen "CNB") &j. [e] ze
dne [e], které nabylo pravni moci dne [e@], [ve znéni dodatku &. [®] schvalenym rozhodnutim CNB ¢&.j. [e] ze dne [e], které
nabylo pravni moci dne [®]] (dale jen "Zakladni prospekt"). Investofi by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem
i s timto Emisnim dodatkem jako celkem. Zakladni prospekt byl uvetejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych
strankach Emitenta v sekci Informace z Wiistenrotu, podsekce Vyro¢ni zpravy a dalsi povinné zvefejiované informace /
Wiistenrot hypotec¢ni banka a.s. / Hypotecni a zéstavni listy — Dluhopisovy program II.

Tento Emisni dodatek (konecné podminky Emise) byl vypracovan pro ucely ¢l. 5 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a
Rady ¢.2003/71/ES a musi byt vykladan ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 Zdkona o podnikani na kapitilovém trhu uverejnen shodnym zpiisobem
Jjako Zakladni prospekt, tj. na webovych strankdch Emitenta, a byl v souladu s pravnimi predpisy oznamen CNB.

Uplné vidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni pripadnych dodatlai) vykldddan ve spojeni s
timto Emisnim dodatkem (konecnymi podminkami Emise).

Soucdasti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise Dluhopisii.

Dluhopisy [jsou / byly] vydavany jako [dopinit poradi] emise vramci druhého dluhopisového programu Emitenta
vV maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 30.000.000.000 K¢ a dobou trvani programu 20 let (dale jen "Dluhopisovy
program™), ktery byl ziizen v roce 2009. Znéni spoleénych emisnich podminek je uvedeno v kapitole “Spolecné emisni
podminky Dluhopisii [2012]" v Zéakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (déle jen "Emisni
podminky")

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfitazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z
kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole
Zakladniho prospektu "Rizikové faktory".

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [doplnit datum] a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Emitent
pravidelné uvetejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské €innosti v souvislosti s plnénim informacnich
povinnosti na zékladé pravnich piedpist, zejména v souvislosti s plnénim prubéznych informacnich povinnosti emitenta
cennych papir pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto Emisniho dodatku by zajemci o koupi Dluhopist
meéli sva investi¢ni rozhodnuti zaloZzit nejen na zakladé tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho Prospektu (ve znéni pfipadnych
dodatki), ale i na zaklad¢ dalSich informaci, které mohl Emitent po datu tohoto Emisniho dodatku uvefejnit, ¢i jinych vefejné
dostupnych informaci.

Rozsitfovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném
staté¢ a DIluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli
spravnim & jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB.
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1. ODPOVEDNE OSOBY

@ Osoby odpovédné za tidaje uvedené v Emisnim dodatku

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy spoletnost Wiistenrot hypote¢ni
banka a.s. se sidlem Praha 4, Na Hiebenech II 1718/8, PSC 140 23, ICO: 26747154, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn.
B 8055 vedenou Méstskym soudem v Praze.

(b) Prohlaseni Emitenta
Emitent prohlasuje, ze pfi vynalozeni veskeré pfiméfené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v tomto Emisnim
dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zaml&eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne [o]
[

Za Wiistenrot hypote¢ni banka a.s.

Jméno: [e] Jméno: [e]
Funkce: [e] Funkce: [o]
2. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (dale jen "Doplnék dluhopisového programu")
ptredstavuje dopln€k k Emisnim podminkam jakoZzto spoleénym emisnim podminkam Dluhopisového programu ve smyslu § 11
odst. 3 zakona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen "Z4akon o dluhopisech™).

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvoii emisni podminky nize specifikovanych
Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemtize byt posuzovan samostatné, ale pouze spoleéné s Emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist uptesiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopistt Emisni podminky uvefejnéné
diive vyse popsanym zpisobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny souslovim "nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim ptirazen v Emisnich podminkéch.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.
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DiileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou emisi Dluhopisi, tzn.
vzor té cdsti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden
Jjeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych vidajii. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroveri uveden
symbol "e", jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li
V hranatych zavorkdach uveden symbol "' @', budou chybéjici udaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku.

N oo o &

10.

11.

12.

13.
14.

15.
16.
17.

18.

19.
20.

ISIN Dluhopisu:
ISIN Kupéni (je-li pozadovano):

Listinné/zaknihované Dluhopisy:

Forma Dluhopist:
Status Dluhopisut:
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

Celkova ptedpokladana jmenovita hodnota
Emise DIluhopist:

Pravo  Emitenta  zvySit  celkovou
jmenovitou hodnotu emise Dluhopisi /
podminky tohoto zvySeni:

Pocet Dluhopist:

Cislovani Dluhopisti (pokud se jedna o
listinné DIluhopisy nezastoupené Sbérnym
dluhopisem):

Meéna, v  niz  jsou  Dluhopisy
denominovany:

Zpusob vydani Dluhopist:

Nézev Dluhopist:

Moznost oddéleni prava na vynos

Dluhopist formou vydani Kuponi:
Datum emise:
Emisni lhita (lhiita pro upisovani):

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:

Urokovy vynos:
Zlomek dni:
Jedna-li se o Dluhopisy s pevnym

urokovym vynosem:

20.1 Urokova sazba Dluhopist:
20.2 Vyplata Grokovych vynost:
20.3 Den vyplaty tiroku:

[e]

[¢/ nepouzije se]

[zaknihované; centralni evidenci o Dluhopisech vede Centralni
depozitar] / [listinné; Dluhopisy [ne]budou zastoupeny Sbérnym
dluhopisem[, evidenci o Sbémém dluhopisu vede [eo /
Administrator]]

[na dorucitele / na jméno / na fad]
[podfizené / nepodiizené]

[e]

[e]

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem 2.1
Emisnich podminek pfi¢emz objem tohoto zvySeni neptekroci
[*] / [¢] % / 25 % ptedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist
/ ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez je celkové piedpokladana hodnota emise
Dluhopisii]

[¢] ks

[® / nepouzije se]

[koruna Ceska (CZK) / o]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazove k Datu emise] /
Dluhopisy budou vydéany jednorazové k Datu emise, avSak v
ptipadé, Zze se umisténi celé jmenovité hodnoty Emise k Datu
emise nezdafi, mohou byt vydavany i po Datu emise v transich
v pribéhu Emisni lhity [, resp. Dodate¢né emisni lhity] /
Dluhopisy budou vydavany v transich v pribéhu Emisni lhity,
[resp. Dodate¢né emisni lhity] / Dluhopisy budou vydavany
prubézné béhem Emisni lhuty, [resp. Dodate¢né emisni lhity] /
[«]

[e]

[ano / ne]

[e]
[dle ¢lanku 15 Emisnich podminek /  / nepouzije se]

[¢] % jmenovité hodnoty k Datu emise.

[pevny / pohyblivy [(strukturovany)] / na bazi diskontu /
kombinovany [popis kombinace]]

[e]

[pouzije se / nepouzije se]

[*%pa]

[jednou ro¢né / pololetng / &tvrtletnd / mésicné zpétné / k
ur¢enym Dntiim vyplaty Grokti / kumulované]

[ [; arokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1 pism. (c)
Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e / Dni kone¢né
splatnosti dluhopist]]
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21.

22.

23.

Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem:

211 Referencni sazba:

21.2 Maximalni/minimalni
Referenéni sazba:

21.3 Zdroj Referenéni sazby:

214 Derivatova slozka platby troku:

215 Marze:

21.6 Maximalni/minimalni Marze:

21.7 Den stanoveni Referen¢ni sazby:

21.8 Zpusob stanoveni Grokové sazby
platné pro jednotlivd Vynosova
obdobi:

21.9 Vyplata trokovych vynosu:

21.10  Den vyplaty tiroku:

21.11  Zaokrouhleni urokové sazby pro
Vynosova obdobi:

21.12  Minimalni Grokova sazba:

21.13 Maximalni urokova sazba:

21.14  Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim  Dluhopisi  pfi
predcasné splatnosti Dluhopist:

21.15  Misto, kde lze ziskat udaje o

minulém a dalsim vyvoji
podkladového néstroje a jeho
nestalosti:

Jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu:

22.1 Diskontni sazba:

Jednd-li se o Dluhopisy s kombinovanym
vynosem:

23.1 Zpisob urfeni vynosu pro

jednotliva Vynosova obdobi:
23.2 Pevna urokova sazba Dluhopisi:
23.3 Diskontni sazba:

[pouZije se / nepouzije se]

[PRIBOR / «EURIBOR / ¢LIBOR] [s vyhradou uvedenou v
bodg 21.2 nize)]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni Referenéni
sazby vyssi nez [e], pak bude pro ucely stanoveni tirokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referenéni sazby

(R) [+]]
[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni Referen¢ni

sazby niz8i nez [e], pak bude pro tcely stanoveni Grokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referenéni sazby

(R) [«]]

/ nepouZije se]

[¢/ dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]
ne

[¢ % p.a./ nepouzije se]

[Bude-li hodnota MarZe ke Dni stanoveni Referenéni sazby
vyS§i nez [e], pak bude pro uclely stanoveni urokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]

[Bude-li hodnota MarZe ke Dni stanoveni Referenéni sazby nizsi
nez [o], pak bude pro ucely stanoveni tirokové sazby pouzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]

/ nepouzije se]
[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[Referen¢ni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusna Vynosovd obdobi ve smyslu
¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry]

[jednou rocné / pololetné / Ctvrtletné / mésicné zpétné / k
ur¢enym Dntim vyplaty trokti / kumulovan€]

[o[; arokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1 pism.
(d) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e / Dni
konecné splatnosti dluhopisii]]/ nepouZije se]

[# / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]

[* [; pficemz minimalni vySe Grokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[® [; pfiCemz maximalni vySe trokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[* / nepouZije se]

[e]

[pouZije se / nepouZije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[pouzije se / nepouzije se]

[popis kombinace vyse uvedenych typii urokového vynosu pro
Jednotliva Vynosovad obdobi / nepouzije se]

[ % p.a. / nepouZije se]

[e / nepouzije se]
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24.

25.
26.

217.

28.

234 Referenéni sazba:

235 Maximalni/minimalni
Referencni sazba:

23.6 Zdroj Referencni sazby:

23.7 Derivatova slozka platby uroku:

23.8 Marze:

23.9 Maximalni/minimalni Marze:

23.10  Den stanoveni Referenéni sazby:

23.11  Zpisob stanoveni pohyblivé
urokové sazby platné pro
ptislusna Vynosova obdobi:

23.12  Vyplata trokovych vynosi:

23.13  Den vyplaty uroki:

23.14  Zaokrouhleni trokové sazby pro
Vynosova obdobi:

23.15  Minimalni Grokova sazba:

23.16  Maximalni urokova sazba:

23.17  Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim  Dluhopisi  pfi
predcasné splatnosti Dluhopist:

23.18  Misto, kde lze ziskat udaje o

minulém a dal$im vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jind neZz jmenovitd hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi
splatnosti ("jina hodnota"):

Den konecéné splatnosti Dluhopist:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud
jiny nez v ¢lanku 15 Emisnich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty (pokud jiny nez v ¢lanku 15
Emisnich podminek):

Splaceni jmenovité hodnoty v piipadé
amortizovanych Dluhopisi / dny splatnosti

[PRIBOR / «EURIBOR / ¢LIBOR] [s vyhradou uvedenou v
bodg 23.5 nize)]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni Referenéni
sazby vyssi nez [e], pak bude pro ucely stanoveni tirokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referenéni sazby

(R) [+]]
[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni Referenéni

sazby niz8i nez [e], pak bude pro tcely stanoveni Grokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referenéni sazby

(R) [«]]

/ [nepouZije se]

[¢ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouzije se]
ne

[¢ % p.a./ nepouzije se]

[Bude-li hodnota MarZe ke Dni stanoveni Referenéni sazby
vy$si nez [e], pak bude pro ucely stanoveni urokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]

[Bude-li hodnota MarZe ke Dni stanoveni Referenéni sazby nizsi
nez [ o], pak bude pro Ucely stanoveni irokové sazby pouzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]

/ nepouzije se]
[¢ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouzije se]

[Referen¢ni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusna Vynosovd obdobi ve smyslu
¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry]

[jednou rocné / pololetné / Ctvrtletné / mésicné zpétné / k
uréenym Dnim vyplaty trokti / kumulovang]

[e / [; urokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1 pism.
(c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e / Dni kone¢né
splatnosti dluhopisti]] /nepouzije se]

[# / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouZije se]
[e [; pficemz minimalni vySe Grokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[® [; pfiCemz maximalni vySe trokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[® / nepouZzije se]

[e]

[® / nepouZzije se]

[e]

[® / nepouZzije se]

[e / nepouzije se]

[nepouzije se / Jmenovita hodnota Dluhopisii bude splacena v
[e] [pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vzdy k [[e] /
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.
41.

42.
43.

44,

45.

¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych
Dluhopist:

PiedCasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta:

29.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy
pfedcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / lhtity pro oznameni 0
predcasném splaceni (pokud jiné
nez v ¢lanku 6.3.2 Emisnich
podminek):

PiedCasné splaceni jmenovité hodnoty

Dluhopisi  z rozhodnuti  Vlastnikt
Dluhopist:
30.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy

pfedcasné splatit z rozhodnuti
Vlastnikti Dluhopisti / hodnota v
jaké budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/ lhity
pro oznameni o piedcasném

splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku 6.4.2 Emisnich
podminek):

Meéna, v niz bude vyplacen urokovy ¢i jiny
vynos a/nebo splacena jmenovitd hodnota
(poptipadé Diskontovand hodnota ¢i jina
hodnota) Dluhopist (pokud jind, nez ména,
ve které jsou Dluhopisy denominovany):

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty:

Zpusob provadéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze v ptipadé
hotovostnich plateb):

Nahrada srazek dani nebo poplatki
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 8 Emisnich podminek):

Administrator:

Urcena provozovna Administratora:
Agent pro vypocty:

Kotaéni agent:

Finan¢ni centrum:

Provedeno ohodnoceni finan¢ni
zpusobilosti emise Dluhopist (rating):

Spole¢ny zastupce Vlastnikd Dluhopisi:

Interni schvaleni emise_Dluhopist:

Zpusob a misto Gpisu Dluhopist / udaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopisti / podminky nabidky:

Pravo Emitenta na odkup Dluhopisi od
Vlastnikii Dluhopisti (call opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / Ihtity pro uplatnéni
(pokud jiné nez uvedené v clanku 6.5
Emisnich podminek / smluvni pokuta v
pfipadé poruseni povinnosti prevést

pfislusnému Datu vyplaty urokd / datim uvedenym nize], a to
nasledovné: [e]]

[ano/ ne]

[* / nepouzije se]

[ano/ ne]

[® / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[Nasledujici / Upravena nasledujici / Ptedchazejici]

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s omezenimi vyplyvajicimi z
pravnich predpist]

[® / nepouZzije se]

[ano / nepouzije se]

[Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. / o]
[dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek / o]
[Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. / o]
[Ceskoslovenskéd obchodni banka, a. s. / o]
[e / nepouZije se]

[ano; emisi Dluhopisi byl ptidélen nasledujici rating
spoleénostmi  registrovanymi  dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e] / nepouzije se (emisi
Dluhopist nebyl pfid€len rating)]

[® / viz ¢lanek 12.3.3 Emisnich podminek]

[Vydani emise Dluhopisti schvalilo [pfedstavenstvo / [e]]
Emitenta dne [e].]

[e]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis je
[*].] [Emitent mize uplatnit své pravo nejdifive [e] dni a
nejpozdéji [e] dni pied pfislusnym Dnem odkupu.] [V piipadé
poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisy pfevést Dluhopisy na
Emitenta uhradi porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi
smluvni pokutu [ve vysi [e]] / [, jejiz vySe bude rovna castce
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46.

Dluhopisy / pravo Emitenta rozhodnout o
predcasném splaceni Dluhopisti v piipadé
poruseni povinnosti ptevést Dluhopisy na
Emitenta:

Pravo Vlastnika Dluhopisti na odprodej
Dluhopisit Emitentovi (put opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / Thtity pro uplatnéni
(pokud jiné nez uvedené v c¢lanku 6.5
Emisnich podminek / smluvni pokuta v
pfipadé poruseni povinnosti pievést
Dluhopisy / pravo Emitenta rozhodnout o
pred¢asném splaceni Dluhopist v piipadé
poruseni povinnosti ptevést Dluhopisy na
Emitenta:

nab&hlého a nevyplaceného urokového vynosu narostlého na
takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho Vlastnika
Dluhopisu se splnénim povinnosti vypotadat prevod Dluhopist].
[Emitent ma pravo rozhodnout o pfedcasném splaceni
Dluhopist v pfipadé poruseni povinnosti pfevést Dluhopisy na
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich podminek] / nepouzije
se]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis je
[¢].] [Vlastnik Dluhopisu miize uplatnit své pravo nejdifve [e]
dni a nejpozdéji [e] dni pfed ptislusnym Dnem odkupu.] [V
pfipadé poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisy prevést
Dluhopisy na Emitenta uhradi porusujici Vlastnik Dluhopisu
Emitentovi smluvni pokutu [ve vysi [e]]/[, jejiz vySe bude rovna
¢astce nabehlého a nevyplaceného tirokového vynosu narostlého
na takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho
Vlastnika Dluhopisu se splnénim povinnosti vypotadat pievod
Dluhopisti]. [Emitent m& pravo rozhodnout o ptredCasném
splaceni Dluhopisi v pfipadé poruSeni povinnosti prevést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouzije se]
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3. INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU / PRIJETI K OBCHODOVANI NA
REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Emisniho dodatku obsahuje dopliiujici informace (dale jen "Dopliiujici informace™), které jsou jako soucast
prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi ptedpisy pro vefejnou nabidku Dluhopisi, resp. piijeti Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu.

Nize uvedené informace o Dluhopisech dopliiuji v souvislosti s [vefejnou nabidkou Dluhopist [a] / pfijetim Dluhopisii k
obchodovani na regulovaném trhu] informace uvedené vyse v tomto Emisnim dodatku. Dopliiujici informace tvofi spole¢né s
Doplitkem dluhopisového programu konecné podminky nabidky DIuhopisti.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouzije

se".
Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.

Diilefité upozornéni: Nasledujict tabulka obsahuje vzor Dopliwjicich informaci pro danou emisi Dluhopisi, #zn. vzor té casti
Emisniho dodatku, kterd se bude vztahovat k verejné nabidce takovych Dluhopisii a/nebo jejich prijeti k obchodovani na
regulovaném trhu. Je-li v hranatych zdvorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z
uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkach zaroven uveden symbol "s", jsou uvedené tidaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zdavorkdach uveden symbol "*", budou chybéjici udaje
doplneény v prislusném Emisnim dodatku.

47. Lhita vefejné nabidky Dluhopist: [* / nepouZije se]

48. Cena v ramci vefejné nabidky: [Pfi vefejné nabidce ¢inéné [Emitentem/ Obchodnikem /
Obchodniky] bude cena za nabizené Dluhopisy [rovna [e] %
jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopist [po dobu [e] [a pak
nasledné] [urcena vzdy na zéklad¢ aktualnich trznich podminek
a bude pravidelné uvefejiovana na webovych strankach
[Emitenta / Obchodnika / jednotlivych Obchodniki] v
sekci/sekcich [o]].]

49.  Popis postupu pro objednavku Dluhopisi/ [Emitent / Obchodnik / Obchodnici] bude/budou Dluhopisy az
minimalni a maximalni ¢astky objedndvky do [celkové jmenovité hodnoty [e] / celkové piedpokladané
/ kraceni objedndvek Emitentem / jmenovité hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /[a]
oznameni pridélené ¢astky investortim: zahrani¢nim] [/ jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)
/ kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména

retailovym)] investortim]

[Investofi budou oslovovani [Emitentem / Obchodnikem]
(zejména postou nebo za pouziti prostfedkid komunikace na
dalku) [v ramci smluvnich vztahti s [Emitentem / Obchodnikem]
(zejména podle komisionafskych smluv uzavienych s
[Emitentem / Obchodnikem])] a vyzvani k podani objednavky
ke koupi Dluhopisi. Minimalni jmenovita hodnota Dluhopist,
kterou bude jednotlivy investor opravnén koupit, bude Cinit [e].
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi pozadovany
jednotlivym investorem v objednavce je omezen [celkovym
objemem nabizenych Dluhopisti] / [].]

[Emitent / Obchodnik] je opravnén nabidky investort dle svého
vyhradnitho uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil
[Emitentovi / Obchodnikovi] celou cenu za plavodné v
objednavce pozadované Dluhopisid, zasle mu [Emitent /
Obchodnik] pfipadny pteplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni na
ucet sdéleny [Emitentovi / Obchodnikovi] investorem).

Koneéna jmenovita hodnota Dluhopist pfidélena jednotlivému
investorovi bude uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky, které
bude [Emitent / Obchodnik] zasilat jednotlivym investorim
(postou nebo za pouziti prostiedkll komunikace na dalku).] / [e]
/ [nepouzije se]

50. Udaj, zda miZe obchodovéni zalit pied [e / nepouzije se]

vydanim Dluhopist:

51. Uvefejnéni vysledki nabidky: [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyteéného odkladu
po jejim ukonceni, nejpozdéji dne [e], na webové strance
Emitenta v sekci [¢].] / [nepouzije se]
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52.

53.

54.

55.

56.

57.
58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

Metoda a lhita pro splaceni Dluhopisu;
pfipsani Dluhopist na ucet investora /
predani listinnych Dluhopist:

Postup pro vykon predkupniho prava,
obchodovatelnost upisovacich prav a
zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi
pravy:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni transe
pro ur¢ity trh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zGcastnénych v Emisi/nabidce:

Davody nabidky a pouziti vynosu emise
Dluhopist:

Naklady uctované investorovi:

Koordinatofi  nabidky nebo  jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych zemich,
kde je nabidka ¢inéna:

Umisténi Emise prostednictvim
obchodnika (jiného nez Emitenta) na
zakladé¢ pevné ¢i bez pevné povinnosti /
uzavieni dohody o upsani Emise:

Identifikace finanénich zprosttedkovatelu,
kteti maji souhlas pouzit prospekt
Dluhopisit pfi nasledné nabidce ¢i
kone¢ném umisténi Dluhopisti:

59.1 Nabidkové obdobi,
mohou  povéfeni
zprostiedkovatelé provést
pozdejsi dalsi prodej nebo
kone¢né umisténi DIuhopisi:

v némz
finan¢ni

59.2 Dalsi podminky souhlasu:

Ptijeti Dluhopisii na ptislusny regulovany
trh, popt. mnohostranny obchodni systém:

Zprosttedkovatel sekundarniho
obchodovani (market maker):

Poradci:

Informace od tietich stran uvedené v
Emisnim dodatku / zdroj informaci:

[e]

[e / nepouzije se]

[® / nepouZzije se]

[Dle védomi Emitenta nemé zadna z fyzickych ani pravnickych
osob zicastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové
Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i
nabidku Dluhopist podstatny.]

[[] plsobi téZ v pozici [Administratora, Agenta pro vypodty a
Kotaéniho agenta Emise]. [[e] vede evidenci vlastnikd podil na
Sbérném dluhopisu.]] / [e]

[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi financnich
prostiedkt pro uskuteciiovani podnikatelské ¢innosti Emitental,
véetné poskytovani hypotecnich uvéri]. Naklady piipravy emise
Dluhopist &inily cca [¢] K&. Cisty vytézek emise Dluhopisti pro
Emitenta (pfi vydani celého piedpokladané jmenovité hodnoty
emise) bude cca [e] K& Cely vytézek bude pouzit k vyse
uvedenému Gcelu.] / [e]

[® / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[* / nepouZzije se]

[® / nepouZije se]

[e]

[Emitent pozadal o piijeti Dluhopisi k obchodovani na
[Regulovaném trhu BCPP] / [#].] / [Dluhopisy byly poginaje [e]
pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [e].] /
[Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala
o ptijeti Dluhopisti k obchodovéni na regulovaném ¢i jiném trhu
cennych papird ani v Ceské republice ani v zahrani¢i ani v
mnohostranném obchodnim systému.]

[ / Zidna osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprostiedkovatel pfi sekundarnim obchodovani (market maker).]

Nazvy, funkce a adresy poradcl jsou uvedeny na zadni strané
tohoto Emisniho dodatku.

[nepouzije se] / [Nekteré informace uvedené v Emisnim dodatku
pochazeji od tretich stran. Takové informace byly pfesné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je
schopen to zjistit z informaci zvefejnénych piislusnou tieti
stranou, nebyly vynechany zadné skute¢nosti, kvtli kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadgjici.
Emitent vSak neodpovidd za nespravnost informaci od tfetich

84



Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. Zakladni prospekt

stran, pokud takovou nespravnost nemohl pii vynaloZzeni vyse
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

65. Informace uvefejiované Emitentem po [e / nepouZije se]
Datu emise:

85



Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. Zakladni prospekt

G. INFORMACE O EMITENTOVI

1. Odpovédné osoby

Tento Zékladni prospekt piipravila a vyhotovila a za udaje v ném uveden¢ je odpovednd Wiistenrot hypote¢ni banka a.s.,
se sidlem Praha 4, Na Hiebenech IT 1718/8, PSC 140 23, ICO: 267 47 154, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 8055
vedenou Méstskym soudem v Praze.

Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré piiméfené péce jsou podle jejiho nejlepsiho
védomi udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne 27. 4. 2016

Za Wiistenvot hypoteéni banka a. s,

00 [
- S— Il

Jméno: Lars Kohler Jmeéno: Kdir{ Scheuermann
Funkee: predseda pledstavenstva Fuskee: Elen|predstavenstva

\

2. Opravnéni auditori

Ucetni zavérky Emitenta za roky 2014 a 2015 byly auditovany:
obchodni firma: ~ KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

¢islo: osvédéeni: 71

sidlo auditora: Pobiezni 648/1a, 186 00 Praha 8

ICO: 496 19 187

auditor: Ing. Jindfich Vasina, ¢. osvédéeni 2059

Auditor ovéfil ucetni zavérky Emitenta za roky 2014 a 2015 a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spoleénost KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem v
Emitentovi. Pro G¢ely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skute¢nosti ve vztahu k auditorovi: ptipadné (i)
vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podilti spole¢nosti tvoticich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k
nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podill, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v
organech Emitenta a (iv) pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

3. Rizikové faktory

Jsou uvedeny v uvodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

4. Udaje o Emitentovi

4.1 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent ziskal bankovni licenci dne 13. 11. 2002. Specializuje se na poskytovani hypotec¢nich véri na bydleni, vydavani
hypote¢nich zastavnich listi a vydavani a spravu platebnich prostiedkti prostfednictvim internetového bankovnictvi. Emitent
spolupracuje s Wiistenrot - stavebni spofitelnou a.s.

Zalozeni Emitenta mélo za cil dokompletovat nabidku ¢eské vétve spolecnosti Wiistenrot v oblasti financovani bydleni. Prvnim
ukolem bylo nabidnout ty formy financovani, které nemohla nabidnout Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s., tj. hypote¢ni uvéry.
Do tii mésict od svého vzniku uvedla WHB na trh klasickou hypotéku pod obchodnim nazvem "Hypotéka Wiistenrot.
V soucasné dobé WHB nabizi §irokou $kalu produktii hypotecniho bankovnictvi jak pro fyzické, tak pravnické osoby.

WHB téZ nabizi vedeni béznych ¢t a vedeni terminovanych vklad zaméstnancim a VIP pravnickym i fyzickym osobam,

nabizi standardné vedeni spoficich Gctd a terminovanych vklada fyzickym osobam a vydava a spravuje platebnich prostiedky,
a to v rozsahu poskytovani aplikace internetového bankovnictvi.
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Obchodni firma:
Webova stranka:
Sidlo:

Telefon:

ICO:

DIC:

Datum zaloZeni:
Datum vzniku:
Doba trvani:
Pravni forma:

Pravni piedpis podle kterého
byl Emitent zaloZen:

RejstFikovy soud:

Cislo zapisu
u rejstiikového soudu:

Wiistenrot hypotecni banka a.s.
Www.wuestenrot.cz

Na Hriebenech II 1718/8, 140 23 Praha 4
+420 257 092 607

267 47 154

CZ699004134

20.7.2001

23.12. 2002

na dobu neurcitou

akciova spolecnost (a.s.)

zék. 513/1991 Sb., obchodni zakonik

Mgéstsky soud v Praze

oddil B, vlozka 8055

Predmét podnikani v souladu s €. 2 stanov Emitenta:

Predmétem podnikani je provadéni bankovnich obchod a poskytovani bankovnich sluzeb v tuzemsku i ve vztahu k zahranici
podle pravnich ptedpist pro ¢innost bank.

Predmétem podnikani WHB je zejména:

a) piijimani vkladt od vefejnosti,

b) poskytovani avért,

c) platebni styk a zaétovani,

d) vydavani hypote¢nich zastavnich listd,

e) poskytovani bankovnich informaci,

f)  investovani do cennych papira na vlastni tiéet,

g) vydavani a sprava platebnich prostiedkd, a to v rozsahu poskytovani aplikace internetového bankovnictvi.

Pokud zvlastni zakon podminiuje vykon nékteré ¢innosti udélenim povoleni (licenci), spole¢nost miize takovou ¢innost provadét
az poté, kdy bude povoleni (licence) podle zvlastniho zakona udéleno. Emitentovi bylo udéleno povoleni k vykonti ¢innosti
uvedenych vy3e na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2002/4220/520 ze dne 31. 10. 2002, které nabylo pravni moci
dne 13. 11. 2002 ¢&j. 2003/4171/520 ze dne 10. 10. 2003, které nabylo pravni moci 14. 10. 2003 a rozhodnuti ¢j. 2010/8876/570
ze dne 8. 10. 2010.

V minulosti nedoslo k Zadnym zménam, které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.
Emitent se pii vykonu své &innosti ¥idi v Ceské republice aplikovatelnymi pravnimi piedpisy, zejména zakonem &. 21/1992
Sb., o bankach, ve znéni pozd&jsich predpisi (dale jen "Zakon o bankach™), zékonem ¢. 89/2012 Sb., obéansky zékonik (dale
jen "NOZ"), zékonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) (dale jen
"ZOK") a ptedpisy upravujicimi puisobeni bank na bankovnim a kapitdlovém trhu.

4.2 Zakladni kapital Emitenta

K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu ¢inil zakladni kapital Emitenta zapsany v obchodnim rejstiiku 1.090.000.000,- K¢ a
byl plné splacen. Zakladni kapital je rozdélen na 1 090 ks zaknihovanych akcii na jméno o jmenovité hodnoté kazdé akcie
1.000.000,- K¢&.

Udaje o slozeni akcionata Emitenta k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu:

Wiistenrot & Wiirttembergische AG
akciova spole¢nost

obchodni firma:
pravni forma:

sidlo: Gutenbergst. 30, 70176 Stuttgart, SRN
podil na zdkladnim kapitalu: 99,91 %
podil na hlasovacich pravech: 0%

W & W Gesellschaft fiir Finanzbeteiligungen mbH
spole¢nost s ru¢enim omezenym

obchodni firma:
pravni forma:

sidlo: Gutenbergstr. 30, 70176 Stuttgart, SRN
podil na zdkladnim kapitalu: 0,09 %
podil na hlasovacich pravech: 0%
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obchodni firma: Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s.
pravni forma: akciova spolec¢nost

sidlo: Praha 4, Na Hiebenech II 1718/8
podil na zdkladnim kapitalu: 0%

podil na hlasovacich pravech: 100 %

Emitent nevydal Zadné cenné papiry, které opraviiuji k uplatnéni prava na vyménu za jiné cenné papiry nebo na piednostni tpis
jinych cennych papirt.

4.3 Investice

Druh Investice (mil. K¢) 31.12.2015 | 31.12.2014
Finan¢ni investice do dluhopisi, akcii a majetkovych

ucasti celkem 1288 1639
- dluhopisy 1284 1639
- akcie 0 0
- majetkové ucasti 4 0
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 37 34
- dlouhodoby hmotny majetek 17 18
- dlouhodoby nehmotny majetek 20 16

V kategorii dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku pro rok 2016 planuje Emitent nové investice ve vysi cca 19
mil. K&, pro rok 2017 cca 16 mil. K&. Nejvétsi polozku piedstavuji investice do informaénich technologii, tj. zejména vyvoj
informacnich systémi banky, ndkupy software a hardware.

Emitent planuje zvySeni finanénich investic do dluhopist do konce roku 2016 o cca 440 mil. K¢&.

5. Prehled podnikdani Emitenta

WHB se profiluje jako specializovana banka s celostatni ptisobnosti, jejiz hlavni obchodni ¢innosti je poskytovani hypote¢nich
uvéri, emitovani hypote¢nich zastavnich listll a vydavani a sprava platebnich prostfedkd, a to v rozsahu poskytovani aplikace
internetového bankovnictvi. Zakladem nabidky jsou klasické hypote¢ni uvéry na bydleni. Hypoteéni uvéry je mozno
kombinovat i s jinymi finanénimi produkty, a to kapitdlovym Zivotnim poji§ténim, stavebnim spofenim a pteklenovacim
uvérem ze stavebniho spofeni. Doplnénim nabidky jsou potom neucelové hypote¢ni uvery. Banka se specializuje na
poskytovani uvéri fyzickym osobam, dal§im dilezitym klientem jsou bytova druzstva.

5.1 Vybrané finanéni a provozni ukazatele

31.12.2015| 31.12.2014 z?g/iﬁ)

Charakteristika

Kmen smluv hypote¢nich uvért (ks) *) 23433 21180 1,11
Kumulovany objem schvalenych hypote¢nich avéra (mil.

K&) **) 43 476 36 843 1,18
Pocet uzavienych smluv — nové obchody (ks) 4 406 3 646 0,21
Objem uzavienych smluv — nové obchody (mil. K¢) 6 326 4 641 1,36
Objem pohledavek za klienty (mil. K& - brutto) 25673 23383 1,1
Zavazky z emitovanych hypotecnich zastavnich listt (mil.

K¢&) 8 832 7 565 1,17
Bilanéni suma (mil. K¢&) 27 869 25 060 1,11
Zékladni kapital (mil. K¢) 1090 1090 1
Zisk/ztrata po zdanéni (mil. K¢) 247 219 1,13/1,12
Kapitalova primétenost / Celkovy kapitalovy pomér (%) 13,05 12,65 1,03

*) jedna se o stav poétu "zivych" smluv hypote¢nich uvért
**) jedna se o kumulovany objem vSech schvalenych hypoteénich uvér od pocatku pisobeni Emitenta
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5.2 Produkty Wiistenrot hypote¢ni banky a.s.

Emitent poskytuje hypoteéni Givéry v souladu se Zakonem o dluhopisech, ktery definuje hypoteéni Gvér jako "avér, jehoz
splaceni véetné pfislusenstvi je zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné. Uvér se povazuje za hypotecni aver
dnem vzniku pravnich uéinki zastavniho prava."

Kromé sluzeb hypoteéniho bankovnictvi nabizi finanéni skupina Wiistenrot na tzemi Ceské republiky produkty stavebniho
spofeni (prostfednictvim Wiistenrot - stavebni spofitelny a.s.), produkty Zivotniho pojisténi (prostfednictvim Wiistenrot, zivotni
pojistovny, a.s.) a produkty nezivotniho pojisténi (prosttednictvim Wiistenrot pojistovny a.s.), ¢imz nabizi klientim ucelenou
nabidku finan¢nich produktt.

WHB nabizi Sirokou s$kalu produkti hypoteéniho bankovnictvi jak pro fyzické, tak pravnické osoby. Podil jednotlivych
produktd WHB na celkovém poc¢tu uzavienych hypoteénich Givéri uvadime v tabulce nize.

»  Hypotéka Wiistenrot — jedna se o hypotecni Gvér pro fyzické osoby poskytovany za ucelem potizeni vlastniho
bydleni od 300 000 K¢&, maximalné vSak do 90 % zastavni hodnoty nemovitosti. Nejkratsi doba splatnosti je 5 let,
maximalni pak 30 let. 2

»  Hypotéka Refin — jedna se o hypoteéni uvér uréeny na refinancovani Givéru u jiné banky nebo stavebni spofitelny
poskytnutého na wdely spojené s bydlenim. Cast Hypotéky Refin mize byt pouzita i na dal§i ucely spojené
s bydlenim. Minimalni vy$e Hypotéky Refin je 300 tisic korun, maximalni doba splatnosti je 30 let. Vyse avéru
nesmi piekrocit 90 % zastavni hodnoty zajistujici uver.

»  Hypotéky ProRefin — je produkt uréeny ke konsolidaci stavajicich Gvéri na bydleni poskytnutych u jiné banky nebo
stavebni spofitelny (refinancovani icelovych tvéri Hypotékou Refin) a spotiebitelskych uvérd, napt. ptjcek u jiné
banky (refinancovani neucelovych uvéri Hypotékou na cokoliv). Obchodni nazev Hypotéky ProRefin vyjadiuje
soucasné poskytnuti Hypotéky Refin a Hypotéky na cokoliv. Celkové zatizeni nemovitosti obéma uveéry nesmi
piekrocit 90 % zastavni hodnoty nemovitosti. Jestlize celkové zatizeni nemovitosti prekro¢i 70 % zastavni hodnoty,
nesmi byt vySe Hypotéky na cokoliv vyssi nez vySe Hypotéky Refin.

»  Hypotéka na cokoliv — je tzv. "americka hypotéka", tj. hypote¢ni uvér, pii némz zadatel neuvadi tc¢el pouziti uvéru.
Minimalni vySe Hypotéky na cokoliv je jiz 150 tisic korun, maximalni vySe nesmi piekrocit 70 % zastavni hodnoty
nemovitosti zajist'ujici uvér. V kombinaci s Hypotékou uréenou na bydleni nesmi zatizeni nemovitosti obéma tvéry
prekrocit 90 % zastavni hodnoty nemovitosti. Doba splatnosti je minimalné 5 let, maximalné¢ 20 let. Pfi vysi avéru
od 150 tisic korun do 300 tisic korun je mozné zvolit i dobu splatnosti ivéru nizsi nez 5 let.

»  Hypotéka na prondjem — je uréena k financovani bydleni za i¢elem pronajmu nebo investice do objektu individualni
rekreace. Je poskytovana do 70% zastavni hodnoty nemovitosti, s maximalni dobou splatnosti 30 let.

»  Hypotéka bez p¥ijmii — je uréena bonitnim klientim, ktefi nejsou schopni dolozit ptijmy standardnim zptsobem.
Mize byt poskytnuta pouze za icelem financovani vlastniho bydleni. Maximalni vySe je limitovana 50 % zastavni
hodnoty nemovitosti a ¢astkou 3 miliony korun. Maximalni doba splatnosti je 20 let.

»  HypoRevit — je hypote¢ni program pro bytova druZstva a obce na rekonstrukce, modernizace, opravy ¢i koupi domu
VvV ramci privatizace bytového fondu. Minimalni vyse je 300 tisic korun, maximalni vySe nesmi piekroCit 70 %
zastavni hodnoty nemovitosti zajist'ujici iivér. Doba splatnosti je minimalni 5 let, maximalné 25 let.

»  TopRevit — je ureny pro bytova druzstva a spolecenstvi vlastnikd jednotek. Jedna se o Gvér bez zastavy nemovitosti
na financovani rekonstrukei, modernizaci nebo oprav nemovitosti uréenych k bydleni.

2WHB v roce 2015 také nabizela produkt - 100% hypotéka — jedné se o hypoteéni Gvér uréeny na pofizeni vlastniho bydleni a umoznuje tzv. 100% financovéni formou véru. Lze ji vyuzit
na koupi nemovitosti i na ziskani ¢lenskych prav v druzstvu. Je poskytovana od 300 tisic korun s maximalni splatnosti na 30 let. Prodej tohoto produktu byl ukonéen k datu 1. 8. 2015.
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Podil jednotlivych produktii emitenta na celkovém poétu emitentem uzavienych hypoteénich avér (HU véetné avéru bez
zajisténi) k 31. 12. 2014 a 31. 12. 2015.

Potet HU kmen Objem HU kmen
v ks v mil. K¢
k31.12.2014 | k31.12.2015 k 31.12.2014 k 31.12. 2015
STAV UZAVRENYCH SMLUV HU* 21180 23433 27 823 31539
Flexibilni hypotéka 2 696 2 958 1703 1857
Refin 8074 9343 11 963 14 297
- Refindo 70 % 6719 7667 9522 11 166
- Refin71%-85% 1341 1662 2413 3103
- Refin nad 85 % 14 14 28 28
Hyporevit 80 74 530 441
Firemni hypotéka 4 4 21 21
Ostatni HU 10 326 11 054 13 606 14 923
- HU na bydleni do 70 % 7 666 8076 9820 10 506
- HU na bydleni 71 %-85 % 1809 2133 2561 3200
- HU na bydleni nad 85 % (100 % HU) 650 641 971 958
- HU na vybaveni domacnosti 24 22 7 6
- HU na prongjem 177 182 247 253

* véetné Giveéru bez zajisténi

5.3 Hlavni trhy, distribuce produkti a sluzeb

Pro prodej produktti z nabidky WHB byl zvolen systém prodeje pomoci externich pracovniki z externi prodejni sité, kteti jsou
placeni formou provizi v zavislosti na objemu a kvalité bankou schvalenych uvért. Sit’ prodejct fidi organizatné Wiistenrot —
stavebni spofitelna a.s., resort Obchodu a fizeni spole¢nosti a metodicky v rdmci uvedeného resortu utvar Podpora obchodu.
Pouze poradci, ktefi ziskaji certifikait WHB mohou nabizet jeji produkty. Tento certifikat poradci musi kazdé 2 roky obhajovat.

Kvalita prace finan¢nich poradct je zajist'ovana 17 regionalnimi konzultanty v Regionalnich centrech (dale také jen "RC") a 5
bankovnimi specialisty. Tato RC se nachazi ve vybranych krajskych meéstech a slouzi téz pro dalsi spole¢nosti Wiistenrot:
Wiistenrot - stavebni spofitelnu a.s., Wiistenrot zivotni pojistovnu, a.s. a Wiistenrot pojistovnu a.s. Pro rozsifeni nabidky
hypotecnich a kombinovanych produkti banky se postupné vyuzivaji i poradci spolupracujicich zprosttedkovatelskych firem
(externich odbytovych cest).

Pokud jde o ocenovani nemovitosti, ¢innost, ktera izce souvisi jak s hypote¢nim uvérovanim, tak s vydavanim a spravou
hypotecnich zastavnich listl je vétSinové zajistovano vlastnimi zaméstnanci, zbytek pak externimi, smluvné vazanymi odhadci.

Emitent je aktivni pouze v Ceské republice a na jinych trzich nesout&i.
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Hypoteéni ivéry v CR poskytnuté od poéatku ¢innosti hypote¢nich bank (v ks a tis. K¢):

Datum Obcané Podnikatelé Municipality Celkem
M . Smluvni o 8 Smluvni N . Smluvni N . Smluvni
Pocet HU jistina Pocet HU jistina Pocet HU jistina Pocet HU jistina

2009
k 31. 12. 2009 450 770 663 534 781 12 829 | 254 460 834 906 9 040 228 464 505 927 035 843
2010
k 31.12.2010 501 545 748 307 636 14085 | 265 385 750 923 9 203 956 516 553 | 1022 897 341
2011
k31.12.2011 572 633 867 384 775 15708 | 287 392 879 933 9317 162 589 274 | 1164 094 816
2012
k 31.12.2012 646 228 988 982 962 16 842 | 311065 398 949 9526 781 664 019 | 1309575 140
2013
k 31.12. 2013 738836 | 1138309 381 18560 | 337 656 872 1019 10 183 142 758 415 | 1486 149 395
2014
k 31.12. 2014 824714 | 1281673995 20523 | 382981971 1095 11 054 712 846332 | 1675710678
2015

k 31.12. 2015 926 687 | 1 465 966 516 22536 | 432953390 1153 11617 928 950376 | 1910537834

Zdroj: pravidelné zasilané informace Ministerstva pro mistni rozvoj
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Pozice na trhu 2015 — schvalené uvéry pro fyzické osoby celkem (v ks a %):

I. kvartal |.-I1. kvartal |.-I11. kvartal 1.-1V. kvartal
Banka ukazatel hodnota | podil % | hodnota | podil % hodnota podil % hodnota podil %
KB Pocet 5575 | 25,87% 13173 | 26,37% 19849 26,15% 26 257 | 25,75%
Objem 9573174 | 25,86% | 22927555 | 26,05% 34516 308 | 25,49% 45803576 | 24,85%
&s Pocet 5352 | 24,83% 12828 | 25,68% 19 851 26,15% 26 424 | 25,91%
Objem 9400754 | 25,39% | 23211597 | 26,37% 36 613 177 27,04% 49525 373 | 26,87%
UniCredit Pocet 1871 8,68% 4021 8,05% 6 015 7,92% 7 700 7,55%
Bank Objem | 2483872| 671%| 5552969| 6,31%| 8564465| 632%| 11336079| 6,15%
Hypote&ni Pocet 5776 | 26,80% 12933 | 25,89% 19731 26,00% 27202 | 26,68%
banka Objem 10212178 | 27,58% | 23742210 | 26,97% 36705684 | 27,10% 51221337 | 27,79%
ESOB Pocet 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Objem 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
GE Pocet 248 1,15% 617 1,24% 933 1,23% 1258 1,23%
Objem 308 322 0,83% 812 529 0,92% 1213 650 0,90% 1644 371 0,89%
RFB Pocet 1336 6,20% 3524 7,06% 5092 6,71% 7283 7,14%
Objem 3008 112 8,12% | 7647324 8,69% 11 159 491 8,24% 15871 483 8,61%
Wiiistenrot Pocet 1056 4,90% 2189 4,38% 3459 4,56% 4550 4,46%
Objem 1479 208 4,00% | 2966877 3,37% 4 964 889 3,67% 6 602 937 3,58%
Sherbank Pocet 340 1,58% 662 1,33% 973 1,28% 1299 1,27%
€z Objem 558 224 1,51% | 1155642 1,31% 1688 137 1,25% 2 287 366 1,24%
Trh celkem Pocet 21554 | 100,00% 49947 | 100,00% 75903 | 100,00% 101 973 | 100,00%
Objem 37023844 | 100,00% | 88 016 703 | 100,00% | 135425801 | 100,00% | 184 292 521 | 100,00%

Zdroj: pravidelné zasilané informace Ministerstva pro mistni rozvoj

6. Organizacni struktura

6.1 Popis struktury podnikatelského seskupeni

Emitent je soucasti skupiny Wiistenrot, pfi¢emz némecka spoleénost Wiistenrot & Wiirttembergische AG je matetskou

spole¢nosti a vét§inovym akcionafem (vlastni pfimo 1 089 ks akcii) Emitenta.

V CR vlastni Wiistenrot & Wiirttembergische AG dale pfimo ¢&i nepiimo podily ve spolednostech Wiistenrot — stavebni
spotitelna a.s., WIT Services s.r.0. a Wiistenrot service s.r.o. Do 4. 1. 2016 vlastnila téz podily ve spole¢nostech Wiistenrot

pojistovna a.s. a Wiistenrot, zivotni pojiStovna, a.s.

Skupina Wiistenrot & Wiirttembergische vznikla v roce 1999 spojenim spole¢nosti Wiistenrot a Wiirttembergische.
Skupina, jejiz centrala je ve Stuttgartu, nabizi ucelenou paletu finan¢nich produktt.

Ve Spolkové republice Némecko se skupina zaméfuje zejména na tyto oblasti:

- stavebni spofeni (Wiistenrot Bausparkasse)

- hypoteéni bankovnictvi (Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank)

- investi¢ni bankovnictvi (napt. W & W Asset Management GmbH)

- nezivotni pojisténi (napt. Wiirttembergische Versicherung AG)

- zivotni pojisténi (napf. Wiirttembergische Lebensversicherung AG)

6.2 Organizacni schéma holdingu Wiistenrot & Wiirttembergische AG

Organizaéni schéma holdingu Wiistenrot & Wiirttembergische AG k 31. 12. 2015 je uvedeno v piehledu nize:
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Pieklad vysvétlivek v organizaénim schématu:

[Verbund: Unter 1, diert = Propojené spole¢ i, konsolidovany pohled | In den Konzernabschluss
einbezogene Unternehmen =>
assoziierte Unternehmen, bewertet nach der Equity-Methode = pfidruzené spole¢nosti, v hodnoceni podle Spole¢nosti zahruté do

metody "equity" koncernové zavérky

Verbundene Unternehmen, nicht konsolidiert = Propojené spole¢nosti, nekonsolidovany pohled

assoziierte Unternehmen, nicht bewertet nach der Equity-Methode = Pridruzené spole¢nosti, bez
hodnocenipodle metody "equity"

wichtige Anderungen 2015 = dileZité zmény v roce 2015:

— Erh6hung der Beteiligungsquote der W&W AG an der WL AG von 83,42 % auf 94,89 % = zvyseni procentniho podilu
W&W AG ve spole¢nosti WL AG z 83,42 % na 94,89 %

— Erhohung der Beteiligungsquote der WL AG an der KLN AG von 82,33 % auf 92,33 % = zvyseni procentrniho podilu WL
AG ve spolecnosti KLN AG z 82,33 % na 92,33 %

— Erhohung der Beteiligungsquote der WWGFB an der V-Bank AG von 47,14 % auf 49,83 % = zvySeni procentniho podilu
spole¢nosti WWGFB ve spole¢nosti V-Bank AG z 47,14 % na 49,83 %

— Erwerb der BWK Holding GmbH = 35 % = ziskani BWK Holding GmbH = 35 %

— Erwerb G6 Zeta GmbH & Co OG = 99,9 %= ziskani G6 Zeta GmbH & Co OG = 99,9 %

— Erwerb/Griindung W&W Digital GmbH = 51 % = ziskéni/zfizeni W& W Digital GmbH > 51 %

— Erhohnung der Beteiligungsquiote der W&W AG an der TBS AG (Wiistenrot Stavebni spofitelna) von 55,92 % auf 99,42 %
= zvySeni procentniho podilu W&W AG ve spole¢nosti Wiistenrot Stavebni spofitelna z 55,92 % na 99,42 %

— Erhohung der Beteiligungsquiote der WL AG an der Wiirttembergische Logistik II GmbH & Co. KG von 94,89 % auf 100 %
= zvySeni procentniho podilu WL AG ve spoleénosti Wiirttembergische Logistik IT GmbH & Co. KG z 94,89 % na 100 %

— VerduRerung der Beteiligung Wiistenrot stavebni spofitelna (SBS): 40 % = 0 % =prodej podilu Wiistenrot stavebni
spofitelna (SBS) = 0 %

— Umhéngung der WIT services s.r.0. von der Wiistenrot zivotni pojistovna zur Wiistenrot hypote¢ni banka = Pfetazeni spole¢nosti
WIT services s.r.0. z Wiistenrot zivotni pojistovny na Wiistenrot hypote¢ni banku

Poznamka: Spole¢nosti Wiistenrot pojistovna a.s. a Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a.s. nejsou s ucinnosti od 4. 1. 2016
soucasti koncernu W&W AG, akciové podily v téchto spoleénostech byly prodany.

6.3 Skupina Wiistenrot v Ceské republice

Prvni spoleénosti ze skupiny Wiistenrot, ktera zacala pusobit v roce 1992 v Ceské republice, byla Wiistenrot — stavebni
spofitelna a.s. V soucasné dob¢ tvoii skupinu Wiistenrot v Ceské republice tyto spole¢nosti:

- Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s., se sidlem Praha 4, Na Hiebenech 11 1718/8, PSC 140 23, ICO: 471 15 289;

- Wiistenrot service s.r.o. v likvidaci (od 25. 2. 2015), se sidlem Praha 4, Na Hiebenech II 1718/8, PSC 140 23
ICO: 261 24 661, jejimz jedinym spole&nikem je Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s.;

- Wiistenrot hypoteéni banka a.s., se sidlem Praha 4, Na Hiebenech II 1718/8, PSC 140 23, ICO: 267 47 154 a

- WIT Services s.r.0., se sidlem Praha 4, Na Hfebenech II 1718/8, PSC 140 23, ICO: 290 52 874, jejimz jedinym
spole¢nikem je Wiistenrot hypote¢ni banka a.s.

Skupina nabizi klientim Sirokou skalu produkti a sluzeb z oblasti stavebniho spofeni a hypoteéniho bankovnictvi.

Do 31. 12. 2015 byla G¢inna smlouva o sdruzeni uzavienou mezi Wiistenrot — stavebni spofitelnou a.s., WHB, Wiistenrot
pojistovnou a.s. a Wiistenrot, zivotni poji§tovnou, a.s. dne 7. 11. 2007 ve znéni dodatkd 1 — 12. Spoleénosti skupiny Wiistenrot
provadély outsourcing jednotlivych ¢innosti mezi sebou. Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. vykonavala pro ostatni
spolecnosti skupiny Wiistenrot ¢innosti napt. controllingu, fizeni rizik, pravni podpory, finan¢ni a klientské ti¢tarny. Emitent
vykonaval pro ostatni spoleénosti skupiny Wiistenrot napt. ¢innost treasury a platebniho styku. Tato smlouva byla ukon¢ena
ke dni 31. 12. 2015.

Mezi spole¢nostmi Wiistenrot hypotecni banka a.s. a Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. byla dne 17. 12. 2015 uzaviena
smlouva o outsourcingu, u¢inna je tato smlouva od 1. 1. 2016. Na zakladé této smlouvy vykonava Wiistenrot — stavebni
spofitelna a.s. pro Emitenta napf. tyto ¢innosti: controlling, fizeni rizik, pravni podpora a compliance, zajist'uje ¢innost finan¢ni
a klientské uctarny, zpracovavani uvérovych produktii. Emitent zajist'uje pro Wiistenrot — stavebni spofitelnu a.s. napf. ¢innosti
treasury, platebni styk ¢i vyvoj bankovnich produktti.
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7. Informace o trendech

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu, tj. 31. 12. 2015 do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nenastaly
zadné vyznamné zmeény, které by mély vyznamny dopad na financni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky
Emitenta.

Emitent klade pti své podnikatelské ¢innosti hlavni diraz na podporu financovani bytovych potieb klientd z fad fyzickych
osob. Podty hypoteénich uvéri uzavienych v roce 2015 dosahly vyssi Grovné neZ v piedchozim roce, a to i navzdory vétsimu
konkuren¢nimu tlaku. Bilan¢ni suma Emitenta v roce 2015 vzrostla a zisk po zdanéni vyrazné vzrostl oproti roku 2014 z divodu
vyssiho urokového salda.

K vyvoji hypote¢niho trhu Emitent konstatuje, Ze i vV leto§nim roce tvoii vyznamnou ¢ast nové poskytnutych hypoték refinanéni
hypotéky, jejichz podil &ini zhruba 20 % (ve WHB ¢ini podil refinancovanych hypoték cca 50 % z novych obchodi). Miizeme
tedy piedpokladat, ze refinanc¢ni hypotéky budou hrat dilezitou tlohu i v roce 2016. Vyvoj urokovych sazeb se odrazi od
historickych minim, zaroveti je patrné zuzovani spreadu nabidkovych urokovych sazeb bank; dochazi k posilovani podilu
hypoték na financovani bydleni na tkor uvéri ze stavebniho spofeni, coz je ovlivnéno zifejmé i pretrvavajici nejistotou
v budoucim fungovani systému stavebniho spofeni. | v roce 2016 planuje a realizuje Emitent pokra¢ovani rostouciho trendu.
V roce 2016 planuje Emitent dal$i rist po¢tu klientd fyzickych a pravnickych osob i salda poskytnutych hypoteénich Gvéra. V
roce 2016 piekrodi bilanéni ¢astka 29 miliard K¢ a v ndvaznosti na uspé$ny prodej depozitnich produktt pro fyzické i pravnické
klienty v ptedchozich letech je po¢itano s udrZzenim objemu depozit a poctu klientl v této oblasti.

Emitent planuje v roce 2016 dalsi emise dluhopisti tak, aby méla zajisténo refinancovani. Emitent oéekava oziveni tuzemského
trhu hypote¢nich zéstavnich listi. Krom¢é umistovani emisi na domacim trhu je nadale mozna spoluprace se sesterskymi
spole¢nostmi v Némecku, které v minulosti nakupovaly hypote¢ni zastavni listy v EUR. Emitent bude i nadale vyuzivat
urokovych derivatl k zajisténi urokovych pozic. S ohledem na skute¢nost, ze Emitent drzi derivaty k zajisténi svych rizik do
splatnosti, oc¢ekava kompenzaci ztrat z ptecenéni téchto derivati vyssi urokovou marzi.

Hlavnim rizikem pro bankovni sektor je vyraznéjsi a déletrvajici propad ekonomické aktivity, s tim souvisejici pokles poptavky
a snizovani redlnych disponibilnich piijmt domacnosti, coz ma za nasledek zvySovani uvérového rizika u poskytnutych uvért.
Uskalim by mohlo byt tedy zhorSovani avérového portfolia banky, rist podilu klasifikovanych Gvérd, migrace avéri do skupiny
ztratovych uveérd. ZhorSeni klasifikace predstavuje vySSi Gvérové ztraty a potiebu tvofit vyssi opravné polozky. Vyvoj
uvérového portfolia z hlediska kvality je proto pozorné monitorovan na mési¢ni bazi a Banka piijala opatieni, jak ¢elit jeho
moznému zhorSovani. V zijmu udrzeni doposud velmi zdravého portfolia Givéri se Banka zaméfila na efektivni fizeni
uvérového rizika i pfi rostoucim objemu portfolia a zvySujicimu se stafi poskytnutych Gvért. Dal$im rizikem je tlak na
urokovou marzi, at’ jiz z divodu posunu vynosové kiivky nebo zostfené konkurenci na trhu hypote¢nich uvéri. I zde jsou
bedlivé sledovany konkuren¢ni banky a na jejich kroky je Emitent pfipraven adekvatné reagovat. Kromé toho u klientt, kteti
0 Gvéru zatim jen uvazuji, mizou nizké trokové sazby vyvolavat "iluzi" snadného splaceni coz mize mit negativni dopad
v budoucnu.

V souladu se svymi podnikatelskymi plany ocekava Emitent v roce 2016 kladny hospodatsky vysledek a bude i nadale vyuZivat
synergickych efektti v ramci skupiny Wiistenrot.

8. Progndzy a odhady zisku

Emitent neudinil prognozu nebo odhad zisku.

9. Spravni, Fidici a dozordi organy

V souladu se zakonem €. 90/2012 Sb. (ZOK) a stanovami spole¢nosti tvoii organy Emitenta valna hromada, pfedstavenstvo,
dozor¢i rada a vybor pro audit.

Z4dny z Glent piedstavenstva, ¢lenti dozoréi rady a vyboru pro audit nebyl v minulosti odsouzen pro trestny &in majetkové
povahy.

Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové ptredstavenstva a dozor¢i rady k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu jakékoli ¢innosti mimo své ¢innosti pro Emitenta, které by mohly mit vyznam pro posouzeni Emitenta.

9.1 Valna hromada

Valna hromada je nejvy$$im organem Emitenta. Do plisobnosti valné hromady nélezi rozhodnuti o otazkach, které zdkon nebo
stanovy Emitenta zahrnuji do pisobnosti valné hromady. Valna hromada se kona se nejméné jednou za rok nejpozdéji do Ctyf
meésict od posledniho dne uplynulého tcetniho obdobi. K ticasti na valné hromadé¢ a k hlasovani jsou opravnéni pouze ti
akcionafi, ktefi jsou k rozhodnému dni uvedeni v evidenci zaknihovanych cennych papiri. Valna hromada je usnaSenischopna,
pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovita hodnota pfesahuje 50 % zakladniho kapitalu spolecnosti.
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Rozhodnuti valné hromady je pfijato, hlasovala-li pro né vétSina hlasti pfitomnych akcionait spolecnosti, ve stanovach a v
zakong jsou uvedeny piipady, kdy je stanoven jiny minimalni pfedepsany pocet hlasti, kterym musi byt rozhodnuti schvaleno.

9.2 Predstavenstvo

Pfedstavenstvo je statutarnim organem, jenz fidi ¢innost Emitenta a jedna jeho jménem, rozhoduje o vSech zalezitostech
Emitenta, pokud nejsou zédkonem nebo stanovami Emitenta vyhrazeny do pisobnosti valné hromady, dozor¢i rady nebo vyboru
pro audit. V sou¢asné dobé ma piedstavenstvo tii &leny. Cleny piedstavenstva voli a odvolava dozoréi rada, kterd soucasné
urcuje i funkéni obdobi piedstavenstva. Délka funkéniho obdobi piedstavenstva nesmi pfesahnout pét let. Opétovna volba ¢lena
predstavenstva je mozna. Pfedstavenstvo je usnasenischopné, je-li pfitomna nadpolovicni vétsina vSech jeho ¢lentl, pro pfijeti
usneseni pedstavenstva je vzdy tfeba souhlasu nadpolovi¢ni vétSiny hlasti pfitomnych ¢lent. Pfi rovnosti hlasti je rozhodujici
hlas predsedajiciho. Podrobnosti pro jednani predstavenstva upravuje jednaci fad predstavenstva.

SloZeni piedstavenstva Emitenta k datu Zakladniho prospektu je nasledujici:

Lars Kohler — ptedseda ptedstavenstva od 8. 1. 2016 (do 31. 12. 2015 byl ptedsedou piedstavenstva pan Pavel Van&k)
Pan Kohler je zodpovédny za Rezort Finance a fizeni.
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti:

- predseda predstavenstva Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s.

- jednatel WVD Wiistenrot Verwaltungs - und Dienstleistungen GmbH

Ing. Josef BratrSovsky — ¢len pfedstavenstva

Pan BratrSovsky je zodpovédny za Resort Sluzby a provoz.
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti:
- Clen ptedstavenstva Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s.
- jednatel spole¢nosti Wiistenrot service s.r.o. v likvidaci

Kurt Scheuermann — ¢len ptedstavenstva
Pan Scheurmann je zodpovédny za Resort Obchod a marketing.
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti:

- Clen ptedstavenstva Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s.

Pracovni adresa viech &lenti predstavenstva je Praha 4, Na Hiebenech IT 1718/8, PSC 140 23.

9.3 Dozor¢irada

Dozoréi rada je kontrolnim organem spoleénosti, dohlizi na veskerou podnikatelskou ¢innost Emitenta a voli a odvolava ¢leny
predstavenstva Emitenta. Dozorci rada zabezpecuje a plni ukoly, které stanovuje zakon a které stanovy zahrnuji do ptisobnosti
dozor¢i rady. Dozoréi rada ma v soucasné dobé tfi €leny (coz je nejnizsi pocet ¢lent dle stanov). Délka funkéniho obdobi ¢lena
dozor¢i rady uréuje valna hromada. Funkéni obdobi ¢lena dozoréi rady nesmi piesahnout 5 let. Opétovna volba ¢lentt dozor¢i
rady je mozna. Dozor¢i rada zaseda dle potieb spole¢nosti alespori dvakrat do roka. Dozor¢i rada je usnaSenischopna, je-li
ptitomna nadpoloviéni vétsina vSech jejich ¢lend. Kazdy ¢len ma jeden hlas. Dozor¢i rada rozhoduje nadpoloviéni vétSinou
vsech ¢lend dozor¢i rady. Pti rovnosti hlasii rozhoduje hlas piedsedy. Podrobnosti pro jednani dozoréi rady upravuje jednaci
fad dozorci rady.

Slozeni dozor¢i rady Emitenta k datu Zakladniho prospektu je nésledujici:

Jiirgen Steffan piedseda dozor¢i rady
Clenstvi v orgénech jinych spoleénosti:
- prokurista Wiistenrot Bausparkasse AG, Ludwigsburg
- Clen pfedstavenstva Wiistenrot Bausparkasse AG, Ludwigsburg
- prokurista Wiistenrot & Wiirttembergische AG, Stuttgart
- mistopfedseda dozor¢i rady Wiirttembergische Krankenversicherung AG, Stuttgart
- ¢len Spolecnosti pro rizikovy management a regulaci ((FIRM), Frankfurt
- predseda Fondu pojisténi vkladd stavebnich spofitelen (BESF), Berlin
- predseda dozoréi rady Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s., Praha
- ptedseda Vyboru pro audit Wiistenrot hypoteéni banky a.s., Praha
- ptedseda Vyboru pro audit Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s., Praha

Pracovni adresa J. Steffana je Wiistenrot Strasse 1, Ludwigsburg, Spolkova republika Némecko.
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Christoph Stefanides — mistopiedseda dozor¢i rady (od 25. 11. 2015)

Clenstvi v organech jinych spole&nosti:
- jednatel WiirttFeuer Beteiligungs-GmbH, Stuttgart
- jednatel Wiistenrot und Wiirttembergische Gesellschaft fiir Finanzbeteiligungen mbH, Stuttgart
- mistopfedseda dozor¢i rady Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s., Praha, od 18. 3. 2016

Pracovni adresa Ch. Stefanidese je Gutenbergstrae 30, Stuttgart, Spolkova republika Némecko.

Thilo Grutschnig — ¢len dozor¢i rady
Clenstvi v organech jinych spoleénosti:
- ¢len dozorci rady Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s., Praha

Pracovni adresa T. Grutschniga je Gutenbergstraie 30, Stuttgart, Spolkova republika Némecko.

94 Vybor pro audit

Vybor pro audit zejména sleduje postup sestavovani udetni zavérky a konsolidované Géetni zavérky; hodnoti G¢innost vnitini
kontroly spole¢nosti, vnitiniho auditu a systémi fizeni rizik, vykonava dalsi ¢innosti, které jsou uvedené ve stanovach nebo
jejichz plsobnost vyplyva z obecné zavaznych pravnich ptedpisi. Vybor pro audit je usnasenischopny, je-li pfitomna
nadpoloviéni vétSina v§ech jeho ¢lentl, pro pfijeti usneseni vyboru pro audit je vzdy tfeba souhlasu nadpoloviéni vétSiny hlast
piitomnych ¢lenti. Blize zpisob jednani vyboru pro audit upravuje jednaci fad vyboru pro audit.

Vybor pro audit dale:

- sleduje zpiisob, jakym vedeni spolecnosti reaguje na zjisténi a doporuceni vnitiniho auditu,

- posuzuje nezavislost auditora a auditorské spolecnosti a poskytovani doplitkovych sluzeb spole¢nosti;

- doporucuje valné hromadé auditora, pfijima a s auditorem projednavéa informace, prohlaseni a sdéleni podle obecné
zavaznych pravnich ptedpist a

- podava jinym organtim spole¢nosti v piipadé potteby informace k zalezitostem, které nalezeji do ptisobnosti vyboru pro
audit.

Clenové vyboru pro audit jsou voleni ze &lentt dozoréi rady nebo ze tietich osob. Nejméné 1 ¢len tohoto vyboru musi byt
nezévisly na spolecnosti a musi mit nejméné 3leté praktické zkuSenosti v oblasti ucetnictvi nebo povinného auditu. Funkéni
obdobi ¢lena vyboru pro audit jsou 3 roky. Opétovna volba ¢lenti vyboru pro audit je mozna.

Slozeni vyboru pro audit k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je nasledujici:

Ing. Hana Daenhardtova — nezavisly ¢len vyboru pro audit

Jirgen Steffan — predseda vyboru pro audit

Reinhard Kniideler — nezavisly ¢len vyboru pro audit

9.5 Stiet zajmi na urovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organi

Emitentovi nejsou zndimy mozné stiety zajmi mezi povinnostmi ¢lent statutdrnich a dozor¢ich organi k Emitentovi a jejich
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Emitent ma zpracovan Eticky kodex, ktery stanovi, jak pfi pfipadném stietu
z4jmu postupovat.

10. Hlavni akcionari

Struktura akcionait a podil na hlasovacich pravech byl k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu nasledujici:

Nazev a sidlo Pocet akcii Podil na zikladnim | Podil na hlasovacich
kapitalu v % pravech v %
(v ks)
Wiistenrot & Wiirttembergische AG 1089 99,91 0

Stuttgart, Spolkova republika Némecko

W & W Gesellschaft fiir Finanzbeteiligungen mbH, 1 0,09 0

Stuttgart, Spolkova republika Némecko

IWiistenrot — stavebni spofitelna a.s. (dispozice 0 0 100
S hlasovacimi pravy)

Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. téz disponovala do data 3. 1. 2016 pfimymi podily na hlasovacich pravech u spole¢nosti
Wiistenrot, Zivotni pojist'ovna, a.s. a Wiistenrot pojist'ovna a.s., a to vzdy ve vysi 100 % na zékladé dohod o vykonu hlasovacich
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prav uzavienych s Wiistenrot & Wiirttembergische AG, a byla jedinym spolecnikem ve spolecnosti Wiistenrot service s.r.o.
Od 4. 1. 2016 nedisponuje Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. pfimymi podily na hlasovacich pravech spoleénosti Wiistenrot,
zivotni pojistovna, a.s. a Wiistenrot pojist'ovna a.s.

10.1 Osoba ovladajici a ovladana

Zprava Emitenta o vztazich mezi propojenymi osobami ve smyslu ustanoveni § 82 a nasl. zak. ¢. 90/2012 Sb., zakona o
obchodnich korporacich za uéetni obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015 (dale téz i "pFedmétné ucetni obdobi") uvadi
nasledujici:

1. Propojené osoby

11 Ovladajici osoba
Spolec¢nosti jsou zndmy nasledujici osoby jako osoby ovladajici spoleénost v predmétném Gcetnim obdobi:

a) Wiistenrot Holding Aktiengesellschaft, se sidlem Ludwigsburg, Spolkova republika Némecko, ktery je ovladajici osobou
spole¢nosti Wiistenrot & Wiirttembergische AG, je kone¢nou ovladajici osobou vSech osob ovladanych spolecnosti Wiistenrot
& Wiirttembergische AG, které Wiistenrot Holding Aktiengesellschaft ovlada prostiednictvim této spole¢nosti.

b) Spole¢nost Wiistenrot & Wiirttembergische AG, se sidlem Gutenbergstr. 30, D-70176 Stuttgart, Spolkova republika
Némecko, zapsand v obchodnim rejstiiku Obvodniho soudu ve Stuttgartu, Spolkova republika Némecko pod ¢islem HR B
20203.

¢) Spoleénost Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s., ICO 471 15 289, se sidlem Praha 4, Na Hiebenech 11 1718/8, PSC: 140 23,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1714.

12 Podil ovldadajici osoby, resp. zpiisob a prostiedky jejiho ovlddani

Spole¢nosti je znamo, Ze spoleénost Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s. v roce 2015 disponovala ve spole¢nosti 100 %
hlasovacich prav na zakladé smluv, kterymi spoleCnosti Wiistenrot & Wiirttembergische AG a W&W Gesellschaft fiir
Finanzbeteiligungen mbH povérily disponovanim s akcionaiskymi pravy spolecnost Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s., ktera
je spolecnosti Wiistenrot & Wiirttembergische AG ovladana. Pfima majetkova ucast Wiistenrot & Wiirttembergische AG na
zékladnim kapitalu byla po cely rok ve vysi 99,91 %.

Blizsi popis ovladajicich osob dle tabulky nize:

Nepfmy PHMY podil
Ptimy podil na ep’r my HmY podt Neptimy podil na
, , podil na na .
zakladnim X ] , hlasovacich
; . zakladnim | hlasovacich ) AR s
Obchodni firma kapitalu ., , pravech Jiny zptisob ovladani
lecnosti ( kapitalu pravech lenosti
spole¢nosti (v . . | spolecnosti
J: ) spole¢nosti | spole¢nosti (5 %)
(v %) (v %)
Smlouva o disponovani
) , 0% 0% 100 % 0% s akelondfsicymi pravy
Wiistenrot - stavebni S minoritnim a majoritnim
spofitelna a.s. akcionafem
99,91 % 0,09 % 0% 100 %
Wilistenrot &
Wiirttembergische AG
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1.3 Ostatni osoby ovlddané stejnou ovlddajici 0sobou

Dalsi spoleénosti ovladané v predmétném tcetnim obdobi stejnou ovladajici osobou, ve kterych tato ovladajici osoba drzi
nasledujici podily:

a) Ovlddajici osoba - spole¢nost Wiistenrot & Wiirttembergische AG

FIRMA Sidlo Stat Podil v %
pfimy | Nepfimy
3B Boden-Bauten-Beteiligungs-GmbH Ludwigsburg | SRN 100,00
AllgemeineRentenanstaltPensionskasse AG Stuttgart SRN 100,00
AltmarkVersicherungsmaklerGmbH Stuttgart SRN 100,00
AltmarkVersicherungsvermittlungGmbH Stuttgart SRN 100,00
Beteiligungs-GmbH der Wiirttembergischen Stuttgart SRN 100,00
BerlinLeipzigerPlatzGrundbesitzGmbH Stuttgart SRN 100,00
BlackRock NTR RenewablePowerFundplc Dublin Irsko 89,55
Capital Dynamics US Solar EnergyFeeder, L.P. Edinburgh UK 62,69
City ImmobilienGmbH& Co. KG der Wiirttembergischen Stuttgart SRN 100,00
City Immobilien Il GmbH& Co. KG der Wiirttembergischen Stuttgart SRN 100,00
EschbornGbR (pfejmenovana na
EschbornGrundstiicksgesellschaftmbH& Co. KG) Stuttgart SRN 51,00
Gerber GmbH& Co. KG Stuttgart SRN 100,00
IKAV SICAV-FIS SCA — Global PV Investments Luxemburg Lucembursko 46,25
IVVB — Institut fiirVorsorgeberatung Risiko-
undFinanzanlayseGmbH Karlsruhe SRN 100,00
WL ErneuerbareEnergienVerwaltungsGmbH Stuttgart SRN 100,00
GMA GesellschaftfirMarkt- undAbsatzforschungmbH Ludwigsburg | SRN 100,00
Hinterbliebenenfiirsorge der DeutschenBeamtenbankenGmbH Karlsruhe SRN 100,00
V-Bank AG Mnichov SRN 49,83
KarlsruherLebensversicherung AG Karlsruhe SRN 92,76
KarlsruherRenditelmmobiliengesellschaftmbH i. L. Karlsruhe SRN 100,00
KLV BAKO Dienstleistungs-GmbH Karlsruhe SRN 92,80
KLV BAKO Vermittlungs-GmbH Karlsruhe SRN 75,90
LP 1 Beteiligungs-GmbH& Co. KG Stuttgart SRN 100,00
MiethausundWohnheimGmbHi.L. Ludwigsburg | SRN 100,00
Nord- Deutsche AG Versicherungs-Beteiligungsgesellschaft Stuttgart SRN 100,00
WiirttembergischeVerwaltungsgesellschaftmbH Stuttgart SRN 100,00
StuttgarterBaugesellschaft von 1872 AG Stuttgart SRN 100,00
W&W Advisory Dublin Ltd. Dublin Irsko 100,00
W&W Asset Management Dublin Ltd. Dublin Irsko 100,00
W&W Asset Management GmbH Ludwigsburg | SRN 100,00
W&W Digital GmbH Berlin SRN 51,00
W&W EuropeL.ife Limited Dublin Irsko 100,00
W&W GesellschaftfiirFinanzbeteiligungenmbH Stuttgart SRN 100,00
W&W Informatik GmbH Ludwigsburg | SRN 100,00
W&W ProduktionGmbH Berlin SRN 100,00
W&W ServiceGmbH Stuttgart SRN 100,00
WohnimmobilienGmbH&Co. KG der Wiirttembergischen Stuttgart SRN 100,00
Wiirttembergische France Immobiliére SARL Strasburk Francie 100,00
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Wiirttembergische France Strasbourg SARL Strasburk Francie 100,00
Wiirttembergischelmmobilien AG Stuttgart SRN 100,00
G6 Zeta Errichtungs- undVerwertungsGmbH& Co OG Viden Rakousko 99,90
Wiirttembergische KO 43 GmbH Stuttgart SRN 94,00
WiirttembergischeKrankenversicherung AG Stuttgart SRN 100,00
WiirttembergischeLebensversicherung AG Stuttgart SRN 94,89
Wiirttembergische Logistik | GmbH&Co. KG Stuttgart SRN 100,00
Wiirttembergische Logistik Il GmbH&Co. KG Stuttgart SRN 94,89
WiirttembergischeRechtsschutzSchaden-Service-GmbH Stuttgart SRN 100,00
WiirttLebenAlternativelnvestmentsGmbH Stuttgart SRN 100,00
WiirttembergischeVersicherung AG Stuttgart SRN 100,00
WiirttembergischeVertriebsserviceGmbH flirMaklerundfreieVermi
ttler Stuttgart SRN 100,00
WiirttVersAlternativeInvestmentsGmbH Stuttgart SRN 100,00
WiirttfeuerBeteiligungs-GmbH Stuttgart SRN 100,00
WiistenrotimmobilienGmbH Ludwigsburg | SRN 100,00
Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank Ludwigsburg | SRN 100,00
WiistenrotBausparkasse AG Ludwigsburg | SRN 100,00
WiistenrotGrundstiicksverwertungs-GmbH Ludwigsburg | SRN 100,00
WiistenrotHaus- undStiddtebauGmbH Ludwigsburg | SRN 100,00
WL RenewableEnergyGmbH&Co. KG Stuttgart SRN 100,00
WL SustainableEnergyGmbH&Co. KG Stuttgart SRN 100,00
Kajmanské
Project Glow Co-InvestmentFund, L.P. Grand Cayman | ostrovy 51,72
SchulenburgGmbH&Co. KG Stuttgart SRN 100,00
GestorfGmbH&Co. KG Stuttgart SRN 100,00
AsendorferKippe ASK GmbH&Co. KG Stuttgart SRN 100,00
GanzerGmbH&Co. KG Harrislee SRN 100,00
WindparkGolzowGmbH& Co. KG Rheine SRN 100,00
WIT Services s.r.0. Praha CR 100,00
Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s. Praha CR 99,42
Wiistenrot service S.r.0. v likvidaci Praha CR 100,00
Wiistenrot poji§tovna a.s. Praha CR 99,99 |0,01
Wiistenrot, zivotni pojistovna, a.s Praha CR 99,99 0,01

b) Ovladajici osoba - spolecnost Wiistenrot — stavebni sporitelna a.s.

Podil v % na

hlasovacich
Firma Sidlo Stat pravech
primy nepiimy

WIT Services s.r.o0. Praha CR 100,00
Wiistenrot, zivotni pojistovna, a.s. Praha CR 100,00

Wiistenrot pojis§tovna a.s. Praha CR 100,00

Wiistenrot service s.r.o. v likvidaci Praha CR 100,00

14 Uloha ovlidané osoby V rdmci podnikatelského seskupeni

Spolecnost je v roli osoby ovladan¢ na ovladajicich osobach dle popisu ad. 1.1a1.2a0d 1. 9. 2015 rovnéz jedinym spole¢nikem
spole¢nosti WIT Services s.r.o. Ulohou spolecnosti je pfijimani vkladd od vefejnosti, poskytovani uvért, platebni styk a
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zuctovani, vydavani hypotecnich zastavnich listl, poskytovani bankovnich informaci, investovani do cennych papirti na vlastni
ucet, vydavani a sprava platebnich prosttedkil v rozsahu poskytovani aplikace internetového bankovnictvi.

2. Smlouvy uzaviené v piedmétném ucetnim obdobi mezi spolecnosti a propojenymi osobami

Dodatek ¢. 11 ze dne 29. 5. 2015 ke Smlouvé o sdruZeni ze dne 7. 11. 2007, i¢inné dnem 1. 1. 2008, ve znéni dodatku ¢. 1 ze
dne 28. 4. 2008 a dodatku ¢. 2 ze dne 1. 4. 2009, dodatku ¢. 3 ze dne 12. 3. 2010, dodatku ¢. 4 ze dne 24. 3. 2011 a dodatku ¢.
5 ze dne 7. 4. 2011, dodatku ¢. 6 ze dne 20. 3. 2012, dodatku ¢. 7 ze dne 6. 11. 2012, dodatku ¢. 8 ze dne 18. 12. 2013, dodatku
¢. 9 ze dne 22. 4. 2014 a dodatku €. 10 ze dne 16. 12. 2014 uzaviené spolecnosti Wiistenrot hypotecni banka a.s., spolenosti
Wiistenrot pojistovna a.s., spolecnosti Wiistenrot, zivotni pojiStovna, a.s. a spolenosti Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s., na
jejimz zakladé jsou uvedené spole¢nosti sdruzeny pii vykonu svych ¢innosti za G¢elem prohloubeni odbornosti a zlepSeni
efektivity provozu tcastnikd.

Dodatek ¢. 12 ze dne 20. 10. 2015 ke Smlouvé o sdruzeni ze dne 7. 11. 2007, u¢inné dnem 1. 1. 2008, ve znéni dodatku ¢. 1 ze
dne 28. 4. 2008 a dodatku €. 2 ze dne 1. 4. 2009, dodatku ¢&. 3 ze dne 12. 3. 2010, dodatku ¢&. 4 ze dne 24. 3. 2011 a dodatku ¢.
5 ze dne 7. 4.2011, dodatku ¢&. 6 ze dne 20. 3. 2012, dodatku ¢. 7 ze dne 6. 11. 2012, dodatku ¢. 8 ze dne 18. 12. 2013, dodatku
¢. 9 ze dne 22. 4. 2014, dodatku ¢. 10 ze dne 16. 12. 2014 a dodatku €. 11 ze dne 29. 5. 2015 ukoncujici ¢innost sdruzeni,
uzaviené spolecnosti Wiistenrot hypotecni banka a.s., spole¢nosti Wiistenrot pojistovna a.s., spole¢nosti Wiistenrot, zivotni
pojistovna, a.s. a spolecnosti Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s. Na zakladé tohoto dodatku byla ukoncena ¢innost sdruzeni
ke dni 31. 12. 2015, na jejimz zéklad¢ byly uvedené spolecnosti sdruzeny pti vykonu svych ¢innosti za ¢elem prohloubeni
odbornosti a zlepSeni efektivity provozu tcastniku.

Smlouva o rozdéleni a vypofadani majetku ziskaného p¥i vykonu ¢innosti ze dne 18. 11. 2015 uzaviena spole¢nosti Wiistenrot
hypotecni banka a.s., spole¢nosti Wiistenrot pojisStovna a.s., spolecnosti Wiistenrot, zivotni pojistovna, a.s. a spolecnosti
Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s.

Dalsi smlouvy uzaviené v predmétném ucetnim obdobi mezi spole¢nosti a propojenymi osobami:

21 Smlouvy se spolecnosti Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s.

a) Vroce 2015 bylo uzavieno 51 obchodti na mezibankovnim trhu v CZK, kdy protistranou byla spole¢nost Wiistenrot
— stavebni spofitelna a.s. v 36 obchodech pfi pfijeti depozita a v 15 obchodech pfi ulozeni depozita.

b) Vroce 2015 bylo uzavieno 6 obchodl na mezibankovnim trhu v EUR, kdy protistranou byla spole¢nost Wiistenrot
— stavebni spofitelna a.s. Ve vSech piipadech se jednalo o ulozeni depozita.

¢) Vroce 2015 byly uzavieny 2 obchody s emisi HZL emitenta Wiistenrot hypoteéni banka a.s., kdy prodavajicim byla
Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. a kupujicim Wiistenrot- stavebni spofitelna a.s.

d) Podlicen¢ni smlouva ze dne 7. 9. 2015.

e) Dodatek €. 1 ke smlouvé o bézném uétu ¢islo 0200000013/7980 uzaviené dne 27. 4. 2009 ze dne 16. 12. 2015.

f)  Smlouva o obchodnim zastoupeni ze dne 11. 5. 2015.

g) Dohoda o doplnéni proviznich pravidel ze dne 11. 5. 2015.

h)  Dohoda o doplnéni proviznich pravidel pii prodeji hypote¢nich produktt ze dne 11. 5. 2015.

i)  Dohoda o doplnéni proviznich pravidel ze dne 11. 5. 2015.

j)  Smlouva o outsourcingu ze dne 17. 12. 2015.

2.2 Smlouvy se spolecnosti Wiistenrot, Zivotni pojist’ovna, a.s.

a) Dodatek ¢. 1 k Ramcové pojistné smlouvé SHUP 02 ze dne 15. 5. 2015
b) Podlicenéni smlouva ze dne 7. 9. 2015.
¢) Smlouva o pfevodu podilu ze dne 1. 9. 2015.

V roce 2015 bylo uzavieno 7 depozitnich obchodl a dale dodatky k béznym tétim.

d) Smlouva o zfizeni a vedeni G¢tu s terminovanym vkladem uzaviena dne 30. 1. 2015 (datum ukonceni smlouvy 2. 2.
2015).

e) Smlouva o zfizeni a vedeni u¢tu s terminovanym vkladem uzaviena dne 4. 6. 2015 (datum ukonéeni smlouvy 3. 6.
2016).

f)  Smlouva o zfizeni a vedeni G¢tu s terminovanym vkladem uzaviena dne 17. 8. 2015 (datum ukonceni smlouvy 19. 9.
2015).

g) Smlouva o zfizeni a vedeni G¢tu s terminovanym vkladem uzaviena dne 28. 8. 2015 (datum ukonceni smlouvy 18. 9.
2015).
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h)  Smlouva o zfizeni a vedeni uétu s terminovanym vkladem uzaviena dne 31. 8. 2015 (datum ukonceni smlouvy 18. 9.

2015).

i)  Smlouva o zfizeni a vedeni G¢tu s terminovanym vkladem uzaviend dne 18. 9. 2015 (datum ukonceni smlouvy 18.
12. 2015).

j)  Smlouva o zfizeni a vedeni u¢tu s terminovanym vkladem uzaviena dne 12. 10. 2015 (datum ukonéeni smlouvy 12.
1. 2016).

k) Dodatek €. 1 ke smlouvé o bézném G¢étu ¢islo 0200055858/7980 uzaviené dne 1. 10. 2008 ze dne 16. 12. 2015.
) Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o béZném uctu ¢islo0200055882/7980 uzaviené dne 1. 10. 2008 ze dne 16. 12. 2015.
m) Dodatek &. 1 ke smlouvé o b&Zném ctu Eislo 0200055938/7980 uzaviené dne 1. 10. 2008 ze dne 16. 12. 2015.
n) Dodatek ¢. 1 ke smlouve o bézném Gétu ¢islo 203203203/7980 uzaviené dne 1. 10. 2008 ze dne 16. 12. 2015.
0) Dodatek €. 1 ke smlouvé o b&zném uctu ¢. 222666000/7980 uzaviené dne 1. 11. 2011 ze dne 16. 12. 2015.

p) Dodatek ¢. 1 ke smlouve o bézném Gétu ¢islo 0220000029/7980 uzaviené dne 22. 4. 2011 ze dne 16. 12. 2015.

2.3 Smlouvy se spolecnosti Wiistenrot pojistovna a.s.

V roce 2015 byly uzavieny 2 depozitni obchody.

a) Smlouva o zfizeni a vedeni G¢tu s terminovanym vkladem uzaviena dne30. 1. 2015 (datum ukonéeni smlouvy 2. 2.
2015).

b) Smlouva o zfizeni a vedeni u¢tu s terminovanym vkladem uzaviena dne 30. 3. 2015 (datum ukoné&eni smlouvy 30. 3.
2020).

¢) Dodatek €. 1 ke smlouvé o béZzném uétu ¢islo 0200055866/7980 uzaviené dne 1. 10. 2008 ze dne 16. 12. 2015.

d) Dodatek €. 1 ke smlouvé o b&Zzném uétu ¢islo 0200055874/7980 uzaviené dne 1. 10. 2008 ze dne 16. 12. 2015.

e) Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o bézném uétu &islo 0200055890/7980 uzaviené dne 1. 10. 2008 ze dne 16. 12. 2015.

f)  Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o bézném uétu &islo 0200055903/7980 uzaviené dne 1. 10. 2008 ze dne 16. 12. 2015.

g) Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o bézném uétu &islo 0200055911/7980 uzaviené dne 1. 10. 2008 ze dne 16. 12. 2015.

h)  Dodatek &. 1 ke smlouvé o b&Zném Gétu ¢islo 0200055946/7980 uzaviené dne 1. 10. 2008 ze dne 16. 12. 2015.

i)  Dodatek €. 1 ke smlouvé o béZzném Gctu &islo 222333222/7980 uzaviené dne 1. 10. 2008 ze dne 16. 12. 2015.

j)  Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o bézném Gétu Cislo 222000444/7980 uzaviené dne 1. 11. 2011 ze dne 16. 12. 2015.

k) Dodatek €. 1 ke smlouvé o bézném Gctu ¢islo 0200000064/7980 uzaviené dne 30. 11. 2009 ze dne 16. 12. 2015.

I)  Podlicen¢ni smlouva ze dne 7. 9. 2015.

24 Smlouvy se spolecnosti Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank

Dne 24. 9. 2015 byl uzavien FX Swap obchod se spole¢nosti Wiistenrot Bank AG Pfandbrietbank v terminu od 29. 9. 2015 do
29.10. 2015.

25 Smlouvy se spolecnosti WIT Services, s.r.o.

Dodatek ke Smlouvé o bézném uctu 0200000072/7980 se spolecnosti WIT Services, s.r.0. podepsan dne 16. 12. 2015.

2.6 Dalsi smlouvy uzaviené v predmétném ucetnim obdobi mezi spole¢nosti a propojenymi osobami
S vyjimkami uvedenymi v ustanoveni 2 - 2.5 této zpravy neni zndmo, ze by byly spole¢nosti v piedmétném ucetnim obdobi
uzavieny s propojenymi osobami dal$i smlouvy.

2.7 Smlouvy uzaviené v predchozich uicetnich obdobich mezi spolecnosti a propojenymi osobami podstatné pro
predmétné vicetni obdobi

a) Smlouva o spolupraci se spole¢nosti Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s. ze dne 31. 10. 2012.
b) Smlouva o zfizeni a vedeni béZzného Gctu se spolenosti Wiistenrot, zivotni pojistovna, a.s. ze dne 1. 10. 2008. (&.

0200055858).

€) Smlouva o zfizeni a vedeni b&Zného Uctu se spole¢nosti Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a.s. ze dne 1. 10. 2008. (<.
0200055882).

d) Smlouva o zfizeni a vedeni bézného Gctu se spolecnosti Wiistenrot, zivotni pojistovna, a.s. ze dne 1. 10. 2008. (¢.
0200055938).

e) Smlouva o zfizeni a vedeni bézného Gctu se spolecnosti Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a.s. ze dne 1. 10. 2008. (<.
0203203203).

f)  Smlouva o zfizeni a vedeni b&Zného uctu se spolecnosti Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a.s. ze dne 1. 11. 2011. (€.
0222666000).

g) Smlouva o zfizeni a vedeni b&Zného Uctu se spole¢nosti Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a.s. ze dne 22. 4. 2011. (<.
0220000029).

h) Smlouva o zfizeni a vedeni b&ného Uétu se spole¢nosti Wiistenrot pojistovna a.s. ze dne 1. 10. 2008. (¢.
0200055946).

i) Smlouva o zfizeni a vedeni b&Zzného Uctu se spole¢nosti Wiistenrot pojistovna a.s. ze dne 1.10. 2008. (¢.
0200055866).
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J) Smlouva o ziizeni a vedeni bé&ného uétu se spole¢nosti Wiistenrot pojistovna a.s. ze dne 1. 10. 2008. (.

0200055874).

k) Smlouva o zfizeni a vedeni b&Zného Uétu se spolecnosti Wiistenrot pojistovna a.s. ze dne 1.10. 2008. (¢.
0200055890).

) Smlouva o zfizeni a vedeni b&ného uétu se spole¢nosti Wiistenrot pojistovna a.s. ze dne 1. 10. 2008. (&.
0200055903).

m) Smlouva o ziizeni a vedeni b&ného ultu se spolecnosti Wiistenrot pojistovna a.s. ze dne 1.10. 2008 (<.
0200055911).

n) Smlouva o zfizeni a vedeni b&ného Uétu se spole¢nosti Wiistenrot pojistovna a.s. ze dne 1. 11. 2011. (¢.
0222000444).

0) Smlouva o zfizeni a vedeni b&Zného uctu se spoleCnosti Wiistenrot pojistovna a.s. ze dne 1. 10. 2008. (&.
0222333222).

p) Smlouva o ziizeni a vedeni b&Zného Gctu se spolenosti Wiistenrot pojistovna a.s. ze dne 30. 11. 2009. (<.
0200000064).

gq) Ramcova smlouva se spole¢nosti Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank pro terminované obchody na finan¢nim trhu
pod nazvem Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschéfte ze dne 3. 2. 2014.

r)  Smlouva o spolupraci souvisejici s pojisténim dle Ramcové pojistné smlouvy SHUPO2 ze dne 18. 4. 2014 s u¢innosti
od 1. 1. 2014 se spolecnosti Wiistenrot, zivotni pojistovna, a.s.

s) Ramcova pojistna smlouva SHUPO2 se spole¢nosti Wiistenrot, Zivotni pojist'ovna, a.s. ze dne 18. 11.2013 s a¢innosti
od 1. 1. 2014,

t)  Smlouva o zfizeni a vedeni b&Zného ctu se spoleénosti Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. ze dne 27. 4. 2009 (&.
0200000013).

u) Smlouva o ziizeni a vedeni b&Zného ctu se spoleénosti WIT Services s.r.o. ze dne 19. 2. 2010 (¢. 0200000072).

3. Ostatni jednani prijata nebo uskutecnénda v predmétném ucetnim obdobi spole¢nosti v zdjmu nebo na popud
propojenych osob

V z4jmu nebo na popud propojenych osob (ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob) nebyla spole¢nosti v pfedmétném
ucetnim obdobi pfijata nebo uskutecnéna zadna jind opatfeni a jednani, kterd se tykaji majetku, jenz piesahuje 10 % jejiho
vlastniho kapitalu podle posledni Gcetni zaveérky.

4, Ujma spolecnosti v predmétném viéetnim obdobi

Vsechny shora uvedené smlouvy a pravni jednani byly spole¢nosti uzavieny a uskutecnény vzdy s péci fadného hospodaie a
za podminek obvyklych v obchodnim styku. Spole¢nosti na jejich zakladé v pfedmétném ucetnim obdobi nevznikla Zadna ijma
nebo nevyhoda a neplynou z nich zadna rizika. Mezi vyhody patii zejména reputace obchodni znacky Wiistenrot a mozny
pfistup k know-how ovladajici osoby.

Tato zprava byla vypracovana statutarnim organem spole¢nosti na zakladé téch udajt, které mu jsou v dusledku vykonu dané

Zpréava Emitenta o vztazich mezi propojenymi osobami ve smyslu § 82 a nasl. zak. 90/2012 Sb. za ucetni obdobi od 1. 1. 2015
do 31. 12. 2015 byla podepsana statutarnim organem Emitenta dne 17. 2. 2016.

K doplnéni zpravy mezi propojenymi osobami:

Smlouva o sdruzeni ze dne 7. 11. 2007, u¢inna dnem 1. 1. 2008, ve znéni dodatkt ¢. 1 - 12, uzaviené spole¢nosti WHB,
spolecnosti Wiistenrot pojistovna a.s., spoleénosti Wiistenrot, zivotni pojistovna, a.s. a spoleénosti Wiistenrot — stavebni
spofitelna a.s., na jejimz zakladé uvedené spole¢nosti byly sdruZeny pfi vykonu svych &innosti za ucelem prohloubeni
odbornosti a zlepseni efektivity provozu uéastniki, byla ke dni 31. 12. 2015 ukoncena.

Povaha kontroly ze strany ovladajici osoby, kterou je Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s., vyplyva ze 100% podilu na
hlasovacich pravech na valné hromadé Emitenta. Proti zneuziti kontroly ovladajici osoby vyuziva Emitent zdkonem dany
instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Zpravu Emitent zpracovava kazdorocné
a je podle piislusnych ustanoveni pravnich predpisu piezkoumavana dozoréi radou, a rovnéz tak je tato zprava povinné
auditovana. Prostiednictvim dozor¢i rady a auditu je zajiSténa kontrola Gidaji ve zpraveé uvedenych. V piipadé zjisténi vzniku
jmy ovlddané osoby musi byt tato uhrazena nebo musi byt uzaviena smlouva o této thradé. Zadna ujednani, ktera by mohla
vést ke zméné kontroly nad Emitentem, nejsou znama.

103



Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. Zakladni prospekt

11. Finanéni idaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratach Emitenta

111 Roc¢ni tcetni zavérky

Finan¢ni udaje za posledni dva finanéni roky, tj. za roky 2014 a 2015, jsou ve formé Gcetnich zavérek ovétenych auditorem
k dispozici na webové strance Emitenta, kde jsou dostupné i zpravy auditora (viz ¢ast C. Zakladniho prospektu Informace
zahrnuté odkazem). Udaje jsou vypracovavany v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi (International
Financial Reporting Standards) ve znéni pfijatém Evropskou unii. Finanéni tidaje za posledni dva finanéni roky, tj. za roky
2014 a 2015, jsou nekonsolidované a byly ovéfeny auditorem.

11.2 Vydané hypotecni zastavni listy a jiné cenné papiry
Hypotecni zastavni listy
Hypotecni zastavni listy (HZL) jsou dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota a pomérny Grokovy vynos jsou kryty pohledavkami

z hypotecnich uvért nebo jejich ¢astmi. V nasledujici tabulce je uveden piehled vSech emisi hypotecnich zastavnich listd, které
WHB dosud vydala (stav k 31. 12. 2015), v&. splacenych:

Emise ISIN Me¢na | Schvaleny Kupén Nomindle | Datum vydani | Datum Poznamka
emise | objem urok tisice splatnosti
mil. K¢ % p.a. vV méné
emise
HZL 1 CZ0002000359 CzK 300 | 5,00 1 000 20. 4. 2004 20. 4. 2009 splaceno
HZL 2 CZ0002000508 CzK 1000 | 4,55 1 000 11. 5. 2005 11.5. 2010 splaceno
HZL 3 CZ0002000912 CzK 1000 | 5,00 10 19. 10. 2006 19. 10. 2011 splaceno
HZL 4 CZ0002001209 CzZK 1000 | 5,60 10 26. 9. 2007 26.9. 2012 splaceno
HZL 5 CZ0002001985 CzK 3000 | 5,80 10 20. 12. 2007 20.12. 2012 splaceno
HZL 6 CZ0002002082 EUR 995 | 2,182 1 24.4.2009 24.4.2012 splaceno
HZL 7 CZ0002002090 EUR 1373 | 3,774 1 29. 6. 2009 29.6.2014 splaceno
HZL 8 CZ0002002207 CzK 1000 | 3,00 100 15. 4. 2010 15.4.2013 splaceno
HZL 9 CZ0002002223 EUR 1095 | 1,081 1 25.5.2010 25.5.2015 splaceno
HZL 10 | CZ0002002231 CzK 1000 | 3,39 2000 26.5. 2010 26.5.2014 splaceno
HZL 11 | CZ0002002355 CzK 1000 | O 10 4.8.2011 4.8.2014 splaceno
HZL 12 | CZ0002002421 CzK 1250 | 24 0 5.12.2011 5.12.2013 splaceno
HZL 13 | CZ0002002652 CzK 800 | 2,24 1 20.12. 2012 20. 12. 2015 splaceno
HZL 14 | CZ0002002660 CzK 800 *) | 2,53 1 20.12. 2012 20.12. 2016
HZL 15 | CZ0002002678 CzK 800 | 2,69 1 20.12. 2012 20. 6. 2017
HZL 16 | CZ0002002686 CzK 800 | 2,84 1 20.12. 2012 20.12. 2017
HZL 17 | CZ0002002694 CzK 800 | 3,10 1 20.12. 2012 20. 6. 2018
HZL 18 | CZ0002002702 CzK 800 | 3,36 1 20.12. 2012 20.12. 2018
HZL 19 | CZ0002002710 CzK 800 | 3,67 1 20.12. 2012 20. 6. 2019
HZL 20 | CZ0002002728 CzK 800 | 3,98 1 20.12. 2012 20.12. 2019
HZL 21 | CZ0002002736 CzK 800 *) | 4,30 1 20.12. 2012 20. 12. 2020
HZL 22 | CZ0002003320 CzK 1000%*) | 1,82 1250 10.12. 2013 10. 9. 2017
HZL 23 | CZ0002003312 CzK 1000%*) | 2,16 1250 10.12. 2013 10. 9. 2018
HZL 24 | CZ0002003528 CzK 500*) | 1,89 1000 30. 4. 2014 30. 4. 2018
HZL 25 | CZ0002003510 CzK 500 | 2,16 1000 30. 4. 2014 30. 4. 2019
HZL 26 | CZ0002003544 CzK 700 | 1,53 10 26.5.2014 26.5. 2018
HZL 27 | CZ0002003551 CzK 700 | 1,79 10 26.5.2014 26.5. 2018
HZL 28 | CZ0002003619 CzK 500 | 1,67 1000 26.6. 2014 26. 6. 2018
HZL 29 | CZ0002003627 CzK 500 | 1,91 1000 26.6.2014 26. 6. 2019

*) WHB vyuzila svého prava zvysit objem dluhopist dle emisnich podminek emisi CZ0002002660 (az do celkové jmenovité hodnoty 1 mld. K¢),
CZ0002002736 (az do celkové jmenovité hodnoty 1,5 mld. K&), CZ0002003312 a CZ0002003320 (az do celkové jmenovité hodnoty 1,250 mld. K¢) a
CZ0002003528 (az do celkové jmenovité hodnoty 625 mil. K&).

Zadny z téchto dluhopisii nezanikl z divodu jeho odkoupeni Emitentem.

Emise HZL 1 jsou zaknihované cenné papiry na dorucitele, které nebyly ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu a byly
fadné splaceny.

Emise HZL 2, HZL 3, HZL 4 a HZL 5 jsou zaknihované cenné papiry na dorucitele, které byly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu. Jsou obchodovany na volném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s. Tyto emise byly vydany v ramci prvniho
dluhopisového programu WHB, ktery dne 9. 9. 2004 schvalila Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim
¢.j. 45/N/1081/2004/2. Tyto emise byly fadné splaceny.
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Nasledujici emise byly vydany v rimei druhého dluhopisového programu WHB, ktery schvalila CNB svym rozhodnutim
¢.j. 2009/2513/570 ke sp. zn. Sp/2009/76/572 ze dne 14. 4. 2009, které nabylo pravni moci dne 15. 4. 2009:

Emise HZL 6, HZL 7, HZL 9, HZL 10, HZL 11, HZL 13, HZL 16, HZL 18, HZL 20, HZL 21, HZL 26 a HZL 27 jsou
zaknihované cenné papiry na doruditele, které byly piijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Jsou obchodovany na
Regulovaném trhu Burzy cennych papiri Praha, a.s. Emise HZL 6, HZL 7, HZL 9, HZL 10, HZL 11 a HZL 13 byly fadné
splaceny.

Emise HZL 8 je listinna, dluhopisy jsou zastoupeny sbérnym dluhopisem. Emitent nepozadal o pfijeti dluhopist této emise k
obchodovani na regulovaném trhu. Emise byla fadné splacena.

Emise HZL 12, HZL 14, HZL 15, HZL 17, HZL 19, HZL 22, HZL 23, HZL 24, HZL 25, HZL 28 a HZL 29 jsou zaknihované
cenné papiry na doruditele. Emitent nepozadal o piijeti dluhopist této emise k obchodovani na regulovaném trhu. Emise HZL
12 byla fadné splacena.

Kryti dluhii z HZL

Na zakladé Zakona o dluhopisech a na zakladé opatteni CNB vede WHB evidenci kryti dluhd z ji vydanych HZL, které jsou v
ob¢hu. Za timto Gcelem ptijala WHB vnitini pfedpis, ktery tuto oblast upravuje.

Prostiednictvim svého odborného utvaru pribézng sleduje a analyzuje vyvoj cen nemovitosti v Ceské republice. U stavajicich
zastav se provadéji pravidelna precenéni v souladu s metodikou WHB. Pti schvalovani uveért se pro stanoveni zastavni hodnoty
nemovitosti aplikuji koeficienty, které dle typu a umisténi nemovitosti zohledniuji mozny pokles trzni ceny nemovitosti
z dlouhodobého hlediska.

V ramci tizeni kryti dluhii z emitovanych HZL stanovila WHB vnitini limity, jez jdou nad ramec zakonnych pozadavki.
Limitovany jsou napft. objemy aktiv uréenych k ndhradnimu kryti.

WHB v souladu s opatienim CNB a na zakladg (idajti ze svého informaé¢niho systému vyhotovuje prib&zné piehled pohledavek
z hypote¢nich uvért, které slouzi ke kryti dluhit z HZL. Na zakladé téchto dat zpracovava sestavu, ve které eviduje dluhy
z HZL, adné kryti HZL a ptehled aktiv pro nahradni kryti.

Ptislusny utvar provadi prubézné kontrolu stavu kryti. Podle vysledku téchto kontrol piijme WHB opatfeni sméfujici k naprave
stavu, pokud budou nutna.

K 31. 12. 2015 ¢inily dluhy z emitovanych emisi HZL (jistina v€etné nabéhlého pomérného urokového vynosu) 8 559,72 mil.
K¢ a objem fadného kryti k tomuto datu ¢inil 22 454 mil. K¢.

Udaje uvedené v této &asti se tykaji hypoteénich Gvérii zpisobilych podle zakona ke kryti pohledavek z hypote¢nich zastavnich

listd. K 31. 12. 2015 jejich celkovy objem po ocenéni ¢inil 22 454 mil. K¢&. Pramérna délka splatnosti hypote¢nich uvéra ¢ini
k 31.12. 2015: 19,11 let (k 31. 12. 2014: 19,20 let).

Radné kryti hypoteénich zastavnich listdi pohleddvkami z hypote&nich Gvéra k 31. 12. 2015 (ks, mil. K&)

31.12. 2015 31.12.2014
Pocet tivérovych smluv na HU k fadnému kryti HZL (Ks) 21 655 19 261
Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti (mil. K<) 48 007 42 219
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktudlni vyse) — jistina (mil. K&) 22 581 20 082
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktualni vyse) — p¥islusenstvi (mil. K&) 47 47
Radné kryti celkem (po ocenéni) (mil. K&) 22 454 19 964
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Seznam vydanych a dosud nesplacenych emisi hypote¢nich zastavnich listi vydanych na zikladé druhého
dluhopisového programu k 31. 12. 2015 (v mil. K¢)

Objem )
ouum | owum | Sy | OHem | OHEM | i | e | GBS | Dby
emise splatnosti emise HZL v obthu z Obvehu, a ruenych HZL celkem
\Y d_rzem HZL
emitenta
CZ0002002660 | 20.12.2012 | 20.12.2016 800%) 1 000**) 990,08 9,92**) 0 0,696 990,78
CZ0002002678 | 20.12.2012 | 20.6.2017 800 50 50 0 0 0,710 50,71
CZ0002002686 | 20.12.2012 | 20.12.2017 800 400 400 0 0 0,316 400,32
CZ0002002694 | 20.12.2012 | 20.6.2018 800 248,36 248,36 0 0 4,063 252,42
CZ0002002702 | 20.12.2012 | 20.12.2018 800 300 300 0 0 0,28 300,28
CZ0002002710 | 20.12.2012 | 20.6.2019 800 50 50 0 0 0,968 50,97
CZ0002002728 | 20.12.2012 | 20.12. 2019 800 50 50 0 0 0,055 50,06
CZ0002002736 | 20.12.2012 | 20.12. 2020 800%) 1500 1500 0 0 1,792 1501,79
CZ0002003312 | 10.12.2013 | 10.9.2018 1000%) 1250 1250 0 0 8,250 1 258,25
CZ0002003320 | 10.12.2013 | 10.9.2017 1000%) 1250 1250 0 0 6,951 1 256,95
CZ0002003528 | 30.4.2014 | 30.4.2018 500*) 625 625 0 0 7,875 632,88
CZ0002003510 | 30.4.2014 | 30.4.2019 500 70 70 0 0 1,008 71,01
CZ0002003544 | 26.5.2014 | 26.5.2018 700 367 367 0 0 3,338 370,34
CZ0002003551 | 26.5.2014 | 26.5.2019 700 360 360 0 0 3,831 363,83
CZ0002003619 | 26.6.2014 | 26.6.2018 500 500 500 0 0 4,268 504,27
CZ0002003627 | 26.6.2014 | 26.6.2019 500 500 500 0 0 4,881 504,88
CELKEM 11 800 8520,36 8510,44 9,92 0 49,282 8559,72
*) WHB vyuzila svého prava zvysit objem dluhopisii dle emisnich podminek emisi CZ0002002660 (az do celkové jmenovité hodnoty 1 mld. K&),

CZ0002002736 (az do celkové jmenovité hodnoty 1,5 mld. K&), CZ0002003312 a CZ0002003320 (az do celkové jmenovité hodnoty 1,250 mld. K¢) a

CZ0002003528 (az do celkové jmenovité hodnoty 625 mil. K¢&).
**) Emitent do svého portfolia odkoupil zpét HZL v nominalni hodnot& 9,917 mil. K¢&.

Emise ostatnich cennych papiri

WHB vydala 1090 kusti kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 1.000.000 K¢&/ks zn&jici na jméno, v zaknihované podobé.
Kazdy pfevod akcii vyZzaduje pfedchozi souhlas valn¢ hromady. Akcie WHB nejsou piijaty k obchodovani na zadném
regulovaném trhu v Ceské republice ani v zahranii.

Emitent nevydal k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu zadné prioritni ani zaméstnanecké akcie, ani dluhopisy,
se kterymi je spojeno pravo pozadovat v dob¢ v nich uréené vydani akcii nebo ptedkupni pravo na akcie ve jmenovité hodnoté
V nich urcené.

11.3 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent Celi soudnim sporiim, které vyplyvaji z béZzné obchodni Cinnosti. Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani
nehrozi, ani v obdobi piedeslych 12 mésicli neprobihala, jakakoli soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, ktera mohla mit nebo
v nedavné dob& méla vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo jeho skupiny. Na soudni spory vici
dluznikim tvoti Emitent opravné polozky.

114 Vyznamna zména finanéni situace Emitenta
Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu, tj. 31. 12. 2015 do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nenastaly

zadné vyznamné zmeény, které by mély vyznamny dopad na financni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky
Emitenta.
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12. Vyznamné smlouvy

Emitent nema uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku dluhi nebo naroku kteréhokoli ¢lena jeho skupiny,
ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit dluhy viéi drzitelim cennych papiri na zakladé emitovanych cennych
papirt.

13. Udaje tietich stran a prohlaSeni znalci a prohlaseni o jakémkoli zajmu

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako
znalec.

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tietich stran. Takové informace byly ptesné reprodukovany a

podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci uvefejnénych piislusnou tfeti stranou, nebyly
vynechany zadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly neptesné nebo zavadgjici.

14. Zveiejnéné dokumenty

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazti Emitenta véetné ptiloh a auditorskych vyroka k nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dobé& v sidle Emitenta a na jeho webovych strankich. TamtéZ jsou téz k dispozici vyro¢ni a pololetni
zpravy a Ctvrtletni informaéni piehledy. Historické finan¢ni idaje Emitenta a jeho dcefinych spoleénosti (jsou-li takové) za
kazdy ze dvou finanénich rokd piedchazejicich uvetejnéni tohoto Zakladniho prospektu jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle
Emitenta. Zde je mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumenti a stanov Emitenta. Ve$keré dokumenty uvedené v tomto
bod¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu.
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H. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU
V INSOLVENCNIM RIZENI; HYPOTECNi BANKOVNICTVI

Postaveni vlastnika hypote¢niho zastavniho listu v insolvenénim Fizeni

Uspokojeni pohledavek z hypotecnich zastavnich listl je v ptipadé ipadku emitenta hypotecnich zastavnich listi zvyhodnéno
v souladu se zakonem ¢&. 182/2006 Sb., o tpadku a zptisobech jeho feseni (insolvenéni zékon), v platném znéni. Je-1i dluznikem
banka, které byla odnata licence, majetek slouZici ke kryti hypoteénich zastavnich listd podle Zakona o dluhopisech tvofi
tzv. hypoteéni podstatu. Z vytézku zpenézeni hypoteCni podstaty se kdykoli uspokoji naklady spojené se spravou a
zpenéZovanim hypote¢ni podstaty a po jejim zpenéZeni pohledavky vlastniki hypotecnich zastavnich listi. Nepostacuje-li
vytézek zpenézeni hypotecni podstaty k uspokojeni pohledavek vlastnikd hypotecnich zastavnich listti v plné vysi, uspokoji se
tyto pohledavky pomérné. Neuspokojena cast téchto pohledavek se pfi rozvrhu zatadi mezi ostatni pohledavky.

Pravni uprava hypotecnich zastavnich listi a hypotecnich avéra

Uprava hypote&nich zastavnich listd je v soutasné dobé obsazena v Zakong o dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje
podrobné&jsi podminky hypotecniho uvérovani.

Podle Zékona o dluhopisech jsou hypote¢nimi zastavnimi listy dluhopisy (a obdobné cenné papiry ptedstavujici pravo na
splaceni dluzné castky vydavané podle prava ciziho statu), jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos jsou plné kryty
pohledavkami z hypotecnich Gvért nebo ¢asti téchto pohledavek (tzv. "Fadné kryti"), a popiipadé téZ ndhradnim zptisobem
podle zakona (tzv. "nahradni kryti"). Soucasti nazvu tohoto cenného papiru je oznaceni "hypotecni zastavni list".

Hypote¢nim tvérem je podle Zakona o dluhopisech ivér, jehoz splaceni véetné prislusenstvi je zajisténo zastavnim pravem k
nemovitosti, i rozestavéné, kdyz pohledavka z uvéru nepievysuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti. Uvér
se povazuje za hypote¢ni ivér dnem vzniku pravnich G¢inkl zastavniho prava. Nemovitosti podle piedchozi véty se musi
nachazet na tizemi Ceské republiky, lenského statu Evropské unie nebo jiného stétu, tvoficiho Evropsky hospodatsky prostor.

Ke kryti dluhti z vydanych hypotecnich zastavnich listh mize emitent pouzit jen pohledavky z né€kterych vybranych
hypotecnich uveért spliujicich dalsi podminky. Emitent hypotecnich zastavnich listG zajiStuje dostatecné kryti dluht
z hypotecnich zastavnich listt v ob&hu tak, aby soucet pohledavek z hypotecnich uvéri nebo jejich ¢asti, slouzicich k fadnému
kryti, a celkového nahradniho kryti nepoklesl pod celkovou vysi dluhl ze vSech jim vydanych hypotecnich zastavnich listi
Vv ob¢hu.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo tfeti osoby, které by bylo ve stejném nebo v piednostnim potadi pred
zastavnim pravem zajistujicim pohledavku z hypotecniho Gvéru nebo jeji ¢ast, zahrnutou do kryti dluhti z hypoteénich
zéstavnich listl v obéhu. Vyjimku z toho pravidla piedstavuji zastavni prava zajiStujici uver poskytnuty stavebni spofitelnou
jakoz i vér poskytnuty Statnim fondem rozvoje bydleni na vystavbu druzstevnich byti podle zvlastniho pravniho ptedpisu, a
dale uvér poskytnuty na vystavbu byt postavenych s finan¢ni, ivérovou a jinou pomoci podle zvlastnich pravnich ptedpist za
predpokladu, ze stavebni spofitelna nebo véfitel uveéru na druzstevni bytovou vystavbu s ptednostnim pofadim svého zastavniho
prava dali emitentovi hypoteénich zastavnich listl ke zfizeni zastavniho prava v dal$im pofadi pfedchozi pisemny souhlas. Bez
tohoto souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Pfevod zastavené nemovitosti nesmi byt omezen dfive vzniklym
omezenim pievodu nemovitosti. Tyto podminky musi byt spInény po celou dobu, po kterou je pohledavka z hypote¢niho uvéru
do kryti hypote¢nich zastavnich listl zahrnuta. Jestlize zastavnim pravem k nemovitosti zajisténa pohledavka tfeti osoby
zanikne v disledku pouziti hypote¢niho tivéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovazuje za zatizenou timto diive vzniklym
zéastavnim pravem nebo omezenim pievodu nemovitosti.

Souhrn vSech dluhli ze vSech hypoteCnich zastavnich listh v obéhu vydanych jednim emitentem musi byt plné kryt
pohledavkami nebo jejich ¢astmi z hypotecnich uvéri (fadné kryti), poptipadé€ téz ndhradnim zpisobem (nahradni kryti). Pro
fadné kryti souhrnu dluhii ze vSech hypote¢nich zastavnich listli v obéhu mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypotecnich
uveérd nebo jejich Casti neprevysujici ve svém souhrnu 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto
pohledavky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotec¢nich zastavnich listd (hypoteéni banka, ktera
poskytuje hypoteéni uvér) jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodob& udrzitelnym vlastnostem zastavené
nemovitosti, vynosu dosazitelného tieti osobou pii fadném hospodafeni s ni, pravim a zdvadam s nemovitosti spojenym a
mistnim podminkam trhu s nemovitostmi véetné jeho vlivu a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena,
ktera by byla dosazena pii prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni
podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimotadné okolnosti trhu nebo osobni vztahy
mezi ucastniky, subjektivni zhodnoceni zdjmu jednoho z GiCastnikii ¢i zvlastni obliba. Zastavni hodnota nemovitosti nesmi
pfesahovat jeji cenu obvyklou.

Pokud na nékteré ze zastavenych nemovitosti jiz vazne ve stejném nebo v pfednostnim pofadi zastavni pravo, kterym je zajistén
uveér ze stavebniho spofeni nebo Givér na druzstevni bytovou vystavbu a tento véfitel dal ke zfizeni zastavniho prava k zajisténi
hypoteéniho Gvéru v dalsim pofadi sviij pfedchozi pisemny souhlas, 1ze pro ucely kryti dluhii ze v8ech emisi hypote¢nich
zastavnich listd v ob¢hu zahrmout pohledavku z hypotecniho Givéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70 % zastavni
hodnoty zastavené nemovitosti a pohledavkou z Gvéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z Gvéru na druzstevni &i
individualni bytovou vystavbu. Pokud na nékteré nemovitosti vaznou soucasné zastavni prava, kterymi jsou zajistény uver ze
stavebniho spofeni a ivér na druzstevni ¢i individualni bytovou vystavbu, Ize pro ticely kryti dluht ze v§ech emisi hypotecnich
zastavnich listll v obéhu zahrnout pohledavku z hypotec¢niho tvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70 % zastavni
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hodnoty zastavené nemovitosti a sou¢tem pohledavek z Gvéru poskytnutého stavebni spofitelnou a z uvéru na druzstevni ¢i
individualni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti dluhti z hypote¢nich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do vyse 10 % jejich
jmenovité hodnoty, a to jen emitentovou hotovosti, jeho vklady u CNB, u centralni banky &lenského statu Evropské unie nebo
jiného statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor nebo u Evropské centralni banky, statnimi dluhopisy nebo dluhopisy
vydanymi CNB, cennymi papiry vydanymi &lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty tvoficimi Evropsky hospodaisky
prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskou centralni bankou a dluhopisy vydanymi finanénimi institucemi zalozenymi
mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceska republika, nebo finanénimi institucemi, s nimiz ma Ceska republika
uzavienou mezinarodni smlouvu, které jsou ve vlastnictvi emitenta.

Na zakladé vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznika zastavni pravo a vlastnik hypoteéniho zastavniho listu nema ani
postaveni zastavniho véfitele ani jiny vztah k nemovitostem, tvoficim zastavu hypotecniho uvéru, jehoz pohledavka slouzi ke
kryti hypotecnich zastavnich listd. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti dluhdi z hypote€nich zastavnich listd v ob&hu nesmi
hypote¢ni banka zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi a je povinna vést o kryti souhrnu vSech dluhti z jim vydanych
hypoteénich zastavnich listt v ob&hu samostatnou a priitkaznou evidenci. Obsah evidence stanovi CNB svym opatienim.

Hypotecni zastavni listy miize vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleni podle Zakona o bankach. Prospekt hypote¢nich
zastavnich listll schvaluje CNB.

Hypotecni banka jako zastavni véritel

Hypote¢ni banka mlze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zakonem ¢. 292/2013 Sb., o zvlastnich fizenich soudnich,
V platném znéni, prodejem nemovité véci v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se zakonem ¢&. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach,
v platném znéni, prodejem nemovité véci ve vefejné drazbé nebo (iii) v souladu se zdkonem ¢&. 120/2001 Sh., o soudnich
exekutorech a exekuc¢ni ¢innosti, v platném znéni (exekuéni fad), prodejem nemovité véci v exekucnim fizeni nebo (iv) po 1.
1. 2014 i jinym zpisobem dohodnutym mezi hypote¢ni bankou a zastavcem (véetné ponechani si piedmétu zastavy), neni-li
takovy vykon zéastavniho prava v rozporu s pravnimi predpisy.

Pohledavky z hypotecnich uvért, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listl, pozivaji pfi realizaci
zéstavniho prava zvySené ochrany. Po prodeji zastavené nemovitosti v drazbé se pohledavky z hypoteénich uvéri slouzici ke
kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zastavnich listd uspokojuji z vytézku drazby hned za naklady draZby ¢i tizeni a pied
dal$imi pohledavkami zajisténymi zastavnim pravem.

Pokud by se dluznik z hypoteéniho Gvéru dostal do tipadku, bude hypote¢ni banka v procesu jeho insolvence v postaveni
zajisténého véfitele. Zajisténi véfitelé maji v celém pribehu fizeni vyhodnéjsi postaveni nez vétitelé ostatni. Naroky zajisténého
vétitele (banky) se uspokojuji ze zpenézeni véci, kterou byla jeho pohledavka zajisténa (zastavy), a to po odecteni naklada
spravy a zpenézeni zastavy a odmeény insolvencniho spravce. Tyto ndklady mohou ¢init nejvyse 9 % z vytézku prodeje zéstavy.
Na uspokojeni ze zpenézeni véci (zastavy) mohou za uréitych podminek participovat i véfitelé z poskytnutého uvérového
financovani. Insolvenéni spravce je vazan pokyny zajisténého véfitele, které vedou k fadné spravé véci, ze které ma byt
zajistény véfitel uspokojen. Insolvenéni spravee je vazan pokyny zajisténého véfitele, které sméfuji ke zpenézeni véci nebo
prava, z néhoz ma byt zajistény veéfitel uspokojen.

Regulace hypote¢nich bank
Cinnost hypoteéni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana Zakonem o bankéch a podléha dohledu ze strany CNB.

K fad& zavaznych rozhodnuti je banka povinna vyzadat si predchozi souhlas CNB. Banky dale plni vici CNB fadu
informacnich povinnosti. Naptiklad jsou povinny informovat CNB o zamyslené zméné stanov tykajici se skutecnosti, které
musi byt ve stanovach uvedeny na zakladé zakona, o navrzich personalnich zmén ve statutdrnim organu banky a na mistech
zahrani¢i nebo se na ni majetkoveé podilet. Banky jsou dale povinny vypracovat a pfedkladat informace o svém podnikani v
rozsahu a terminech stanovenych CNB.

Na zakladé zakonného zmocnéni vydala CNB za uéelem regulace &innosti bank fadu opatieni tykajicich se obezietného
podnikani. CNB zapracovala a priibézné zapracovava do tuzemskych piedpisti, zdvaznych pro emitenty, viechny nafizeni,
smérnice, pravidla, normativy, zdsady a doporuc¢eni EU a Evropské komise, které reguluji ¢innosti emitentli — bank, zejména
Vv oblasti jejich obezietného podnikani, véetné napt. pravidel BASEL II. Takto jsou upraveny napt. (a) standardy fizeni likvidity
a tvorba povinnych minimalnich rezerv, (b) kapitalova pfimétenost a ivérova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavek z
uveérd a tvorby rezerv a opravnych polozek k témto pohledavkam. Na pobocky zahrani¢nich bank se uvedena opatieni vztahuji
v nich uvedeném rozsahu. CNB také vydala opatieni upravujici zptsob vedeni evidence kryti hypote&nich zastavnich listd, tzv.
registru kryti.

CNB dohlizi na ginnost hypoteéni banky také z pozice orgénu statniho dohledu nad kapitalovym trhem. Z toho dtivodu je kazda
hypote¢ni banka, jejiz hypote&ni zastavni listy jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, povinna CNB zasilat zpravy
0 vysledcich svého hospodafeni a o své financni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlen¢ oznamovat mimo jiné
zmeny ve své finan¢ni situaci.

Porugeni povinnosti hypoteéni banky, nad jejichz dodrzovanim vykonava bankovni dohled CNB, je tzv. nedostatkem v ¢innosti
banky. Pfi zjisténi nedostatku v ¢innosti banky miize CNB pfijmout nékteré opatieni podle Zakona o bankach. CNB mize pro
zjednani napravy po bance mimo jiné pozadovat (i) omezeni povolenych ¢innosti ¢i ukonceni nepovolenych Einnosti,
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(i) vytvofeni odpovidajici vySe opravnych poloZek a rezerv, (iii) udrzovani kapitilu nad minimalni Grovni stanovenou
zakonem, (iv) snizeni zakladniho kapitalu ve stanoveném rozsahu ¢i (v) pouziti zisku po zdanéni pfednostné k doplnéni
rezervnich fondd nebo ke zvyseni zékladniho kapitalu. Kromé toho CNB miiZe bance zménit licenci, natidit mimotadny audit
¢i ulozit pokutu az 50 mil. K¢.
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. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto nabidkového programu se doporucuje, aby se poradili
se svymi pravnimi a danovymi poradci o danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a
prijimani plateb tirokii z Dluhopisii podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou
rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje DIluhopisii mohou byt zdanény.

Ndsledujici strucné shrnuti zdariovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zékona ¢. 586/1992
Sb., o danich z prijmii, v platném znéni, a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zdakon, v platném znéni (ddle také jen "Devizovy
zakon"), a souvisejicich pravnich predpisii uc¢innych k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoz i z obvyklého
vkladu téchto zdkonii a dalSich predpisii uplatiiovaného Ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého
Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zdvislosti na
zménach v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii, ktery
muiZe byt po tomto datu uplatiiovan.

V pripadé zmény prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdanovani Dluhopisii oproti reZimu uvedenému
nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény prdvnich predpisii nebo
Jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim
takovychto srazek nebo odvodii vici viastnikiim Dluhopisii povinnost dopldcet jakékoli dodatecéné édstky jako nahradu za takto
provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny daniové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro investory, kteri v
Ceské republice podléhaji zvldstmimu reZimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti dluhopisi a jeho
niz§im emisnim kurzem, dale jen "arok") vyplaceny fyzické osobé, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym
dafiovym rezidentem a zaroveii nedosahuje iroky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi tthradé uroku). Sazba této srazkové dané dle eskych datiovych predpist ¢ini 15 %, pokud,
v ptipad¢ danového nerezidenta, piislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz$i. Pokud je pfijemcem
tiroku fyzicka osoba, kterd neni &eskym dafiovym rezidentem, nedosahuje tiroky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
republice a zaroven neni danovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficiho Evropsky hospodarsky
prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v dafiovych zaleZitostech pro oblast dani z ptijmi
véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle ceskych danovych piedpist 35 %. Vyse uvedena
srazka dané& piedstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. Zaklad srazkové dané a srazkové dan se u jednotlivého
piijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dan¢ srazend platcem se zaokrouhluje na celé¢ K¢ dolu.

Rezim zdanéni troku vyplaceného fyzické osobé, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven dosahuje uroky
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda tyto aroky podléhaji
srazkové dani v sazb& 15 % (ktera v tom piipadé piedstavuje koneéné zdanéni turoku v Ceské republice), nebo zda tyto uroky
tvoii soucast obecného zakladu dan€. Pokud tyto uroky nepodléhaji srazkové dani a tvoii soucast obecného zakladu dané, pak
podléhaji dani z ptijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. V pfipadé, Ze trokovy piijem tvoii soucast obecného zakladu dané a je
dosahovan prosttednictvim Ceské stalé provozovny fyzické osoby, kterd neni ceskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni
datiovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté uroku srazit
zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto prijmu. Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka osoba podnikajici
v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice datiové piiznani, piicemz
srazené zajisténi dan€ se zapocitava na jeji celkovou danovou povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je Geskym datiovym rezidentem, nebo neni Eeskym dafiovym rezidentem a zaroveft
podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvoii soucst obecného zakladu dané a
podléha dani z p¥ijmél pravnickych osob v sazb& 19 %. Urok vyplaceny pravnické osobg, kterd neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zarovei nepodnika v Ceské republice prosttednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pfi Gthrad& aroku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych piedpist €ini 15 %, pokud piislusna smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz$i. Pokud je pfijemcem uroku pravnicka osoba, ktera neni ¢eskym danovym
rezidentem a zaroven neni dailovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodarsky
prostor nebo tretiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a uéinnou mezinirodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z ptijmi
véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle ceskych danovych piedpist 35 %. VySe uvedena
srazka dané piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice. Zaklad srazkové dang a srdzkové dan se u jednotlivého
piijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dold.

V piipadg, ze Grok plyne eské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ceskym daniovym rezidentem a ktera zaroven neni
datiovym rezidentem Clenského staitu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté srazit
zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané mize, avSak nemusi, povazovat dailovou povinnost poplatnika
uskuteénénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice prostrednictvim stalé
provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové ptiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dang, pokud se aplikuje, se
zapotitava na celkovou daiiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.
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Vyse uvedené shrnuti pfedpoklada, Zze piijemce uroku je jeho skute¢nym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je pifjemce uroku rezidentem, miize zdanéni uroku v Ceské republice vylougit nebo
snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mize byt podminén
prokazanim skutecnosti dokladajicich, Zze se ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na piijemce platby trokového
charakteru skuteéné vztahuje. Platce Groki nebo platebni zprostiedkovatel mize po piijemci pozadovat poskytnuti udaji
potiebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice EU o zdaniovani pfijmt z Gspor.

Ur¢ité kategorie poplatnikl (napf. nadace, Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry atd.) maji za urcitych podminek narok
na osvobozeni urokovych piijmi od dané z pfijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci tiroku narok na toto
osvobozeni v dostateéném piedstihu pred jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisti realizované fyzickou osobou, ktera je c¢eskym danovym rezidentem, anebo kterd neni Ceskym
danovym rezidentem a zaroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni
¢eskym dafiovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem nebo
od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dailovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do
obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z piijmi fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou realizovany v rdmci
podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava, ptipadné téz solidarnimu zvyseni dané ve vysi 7 % z kladného
rozdilu mezi souc¢tem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z pfijmi ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zakladu dané z pfijmt
z podnikani a jiné samostatné vydéle¢né ¢innosti v pfislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 1.296.288 K¢&. Ztraty z prodeje
dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven
vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papiri; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopisti az do vyse ziskl
z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny od dané z
piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alesponi 3 let. Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou
osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym daniovym rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v
Ceské republice prosttednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni &eskym datiovym rezidentem a pifjem z prodeje dluhopisii
ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym
danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z ptijmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty
z prodeje dluhopisti jsou u této kategorie osob obecné danove uznatelné.

V ptipadé prodeje dluhopisii vlastnikem, ktery neni Ceskym danovym rezidentem a soucasné neni danovym rezidentem
¢lenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym daniovym rezidentem, nebo osobé,
ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a ktera zaroveii podnika v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny nebo v
Ceské republice zamé&stnava zaméstnance po dobu del§i nez 183 dnd, je kupujici obecn& povinen p#i Ghradé kupni ceny
dluhopist srazit zajisténi dané z ptijmi ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Prodavajici je v tom ptipadé obecné povinen podat v
Ceské republice datiové piznani, pfiGem sraZené zajisténi dan& se zapo¢itava na jeho celkovou dafiovou povinnost. Céstka
zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik dluhopisi rezidentem,
miize zdanéni ziskti z prodeje dluhopist v Ceské republice vylougit, véetné zajisténi dang. Narok na uplatnéni dafiového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muze byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze ptislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z pted¢asného zpétného odkupu dluhopist, jelikoz na ptijmy z takového odkupu se
z danového hlediska pohlizi jako na Grokové pfijmy, jejichz dafiovy rezim je popsan v ¢asti "Urok™.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské
republice piedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy pfislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena
mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# rezidentem je pfijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodn&jsi zachézeni,
mohou cizozemsti Vlastnici Dluhopisii za splnéni urcitych predpokladl nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za Ceskou
ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim
prava Vlastnikti Dluhopisti na pted¢asné odkoupeni Dluhopisti Emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist
z Ceské republiky v cizi méng.
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J. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUOCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly
ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohldaseni, tykajici se presnosti nebo
uplnosti informact zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se neméli vwhradné spoléhat na informace
zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky vymdhani soukromopravnich zavazkii viici
Emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neudélil souhlas s piislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym na zakladé
nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho miize byt pro
nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudt vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich ptedpisti.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudil uznéna a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych poéinaje
1. 1. 2014 zakonem ¢&. 91/2012 Sb., o0 mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (dale jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudi ciziho statu a rozhodnuti ufadt ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle
jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notatské a jiné veiejné
listiny v t&chto v&cech (spoleéné déle pro ucely tohoto odstavee také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc
nalezi do vyluéné pravomoci ceskych soudil, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu,
kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudti pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik tizeni,
proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede
fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahajeno tizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti,
jehoZ uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-
li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti orgénu tretiho statu; nebo (iv) Géastniku fizeni, va&i némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doru¢eno
predvolani nebo névrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku; nebo (vi) neni zarucena
vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské
republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K prekazkam uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vyse se
piihlédne, jen jestlize se jich dovola Gcastnik fizeni, vii¢éi némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky
(i1) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedinosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi piislu§nymi ministerstvy uéinit
prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlageni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zivazné.
Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vici ur€ité zemi, neznamend to automaticky, ze vzajemnost neexistuje.
Uznani vzajemnosti v takovych piipadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané
zemi. ZMPS oproti piivodnimu stavu nestanovi, 7e sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany
ciziho statu je zdvazné pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dtkazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné nafizeni Rady (ES) &. 44/2001 ze
dne 22. prosince 2000 o piislus$nosti a Uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obéanskych a obchodnich vécech. Na zakladé
tohoto natizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob¢anskych a obchodnich vécech
vykonatelna v Ceské republice.
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K. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je vramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise Dluhopist, pfi¢emZ celkova
jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku
piekrocit 30.000.000.000 K¢&. Jednotlivé Emise Dluhopisi vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty
k apisu a koupi v Ceské republice. Emitent miize Dluhopisy nabizet zajemctim z fad tuzemskych &i zahraniénich investord, a
to kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim, V rdmci primarniho a/nebo sekundarniho
trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvaleni, spoleéné s ptipadnymi dodatky Zakladniho prospektu schvalenymi
CNB a spoleéné s Fadn& ozndmenymi a zpfistupnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi obsahujicimi kone&né podminky
nabidky, opraviiuje Emitenta k vefejné nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské
republice k datu provedeni pfislusné nabidky. Toto schvéleni je rovnéZz, spole¢né s ptipadnymi dodatky Zakladniho prospektu
schvalenymi CNB a spoleéné s fadné ozndmenymi a zpiistupnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi obsahujicimi
konecné podminky nabidky, jednim z pfedpokladi pro pfijeti jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramei tohoto Dluhopisoveho
programu k obchodovéni na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v piislusném Emisnim dodatku uvedeno, ze
Emitent pozadal nebo pozada o ptijeti Dluhopisti k obchodovani na ur€ity segment regulovaného trhu BCPP, popiipad¢€ na jiny
regulovany trh cennych papird, a po splnéni vSech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né
ptijaty, stanou se cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nehodlé pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Zakladniho prospektu (véetné jeho piipadnych
dodatkil) a piisluiného Emisniho dodatku v jiném staté a obdobn& nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky (ptipadn& dalsich stat, které budou bez dalsiho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné podminky
Dluhopist jako prospekt opraviiujici k vefejné nabidce DIuhopist v takovém staté). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni
prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo
prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopisim.

Vefejna nabidka Dluhopisii miize byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozdéji na pocatku vefejné nabidky uvetejnén prospekt, tj.
Zékladni prospekt schvaleny CNB (nebo jinym piislu§nym orgdnem stétu tvoiici Evropsky hospodéisky prostor), a piislusny
Emisni dodatek obsahujici kone¢né podminky nabidky.

Kromeé vyse uvedeného Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vSech
prislugnych pravnich piedpisii v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedévat
Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zptistupiiovat ¢i jinak
davat do ob&hu tento Zakladni prospekt véetné jeho piipadnych dodatki, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i
propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda
tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace
s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé¢ nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Vefejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramei tohoto Dluhopisového programu miize byt &inéna v Ceské republice pouze,
pokud byl nejpozdéji na pocatku takové vefejné nabidky tento Zakladni prospekt (véetné jeho piipadnych dodatkll) schvalen
CNB a uvefejnén a pokud byl CNB oznamen a nasledné uvefejnén piislugny Emisni dodatek obsahujici Koneéné podminky
dané Emise. Vefejna nabidka dluhopist v jinych statech mize byt omezena pravnimi pfedpisy v takovych zemich a mtize
vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentid k tomu piislusnym orgdnem.

Pted schvalenim Zékladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym uvetejnénim Emisniho dodatku, jsou Emitent,
upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat
vyie uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak &init vyhradng zptisobem,
ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém piipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopisti €ini, o skute¢nosti, ze
Zékladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. Ze nebyl dosud CNB oznamen a uveiejnén
ptislusny Emisni dodatek obsahujici Konecné podminky pftislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou
a je-li nabidka ¢inéna takovym zpusobem, ktery se podle ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu nepovazuje za
vefejnou nabidku, informovat takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent (véetné
distribuce tohoto Zékladniho prospektu véetné jeho ptipadnych dodatkd a/nebo Emisnich dodatkd vybranym investorim na
diivérné bazi) v Ceské republice jedté pred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatki, resp. fadnym
oznamenim pfislusnych Konecnych podminek a jejich uvefejnénim, je ¢inéna na zakladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c)
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu a takova nabidka tudiz nevyzaduje pfedchozi uvefejnéni prospektu nabizeného
cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriiuje vechny ptipadné investory a jiné osoby, ze Dluhopisy vydavané v ramci
tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢€inéna jakakoliv nabidka pfed schvalenim a uvefejnénim tohoto
Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym oznadmenim a uvefejnénim Konecnych podminek piislusné Emise,
mohou byt nabyty pouze za cenu V hodnoté ptevySujici Castku odpovidajici nejméné pfislusnym pravnim predpisem
stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Zakladniho prospektu je stanovenym limitem v eurech ¢astka
100.000 EUR). Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou ptipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopist,
pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopisii €inila méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.
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U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit za to, ze
prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se viemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisii zejména v Ceské republice, které se na ni a piisluiny zptisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniZ by byla dodrzena vSechna piislusna omezeni, kterd se na takovou osobu
a ptislusny zpusob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat v riznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni
(dale jen "zakon o cennych papirech USA") ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli
statu Spojenych statd americkych a v disledku toho nesmé&ji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na tzemi Spojenych
stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registra¢ni povinnosti
podle zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registra¢ni povinnosti podle zakona o cennych
papirech USA.

Emitent dale upozoriuje, ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britdnie a Severniho Irska (dale jen "Velka
Britanie") prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym
k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi Giet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou
nabidku cennych papirit ve smyslu zékona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tkony tykajici se
dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt
provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbéach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o
propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a natizenimi o prospektu
z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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L. UDELENI SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim jim ptipraveného prospektu jakychkoli Dluhopist pfi nasledné nabidce, resp. umisténi, takovych
Dluhopist vybranymi finanénimi zprostiedkovateli a ptijima odpovédnost za obsah prospektu rovnéz ve vztahu k pozd&jsimu
dal$imu prodeji nebo koneénému umisténi cennych papirti jakymkoli finanénim zprosttedkovatelem, jemuz byl poskytnut
souhlas s pouzitim prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je povéteni pfislusného finanéniho zprostfedkovatele ¢i zprostfedkovateld naslednou
nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopisti, a to v ramci pisemné dohody uzaviené mezi Emitentem a pfislusnym
finanénim zprostiedkovatelem. Seznam a totoznost (nazev a adresa) finanéniho zprostredkovatele nebo zprosttedkovateld, ktefi
maji povoleni pouzit prospekt pfislusnych Dluhopisi, bude uveden v pfislusném Emisnim dodatku.

Souhlas s ppuiitim Zakladniho prospektu k nasledné nabidce se udéluje na dobu 12 mésicti od schvaleni tohoto Zakladniho
prospektu CNB. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisti v Ceské republice.

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéteni financni zprostiedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo konecné umisténi
Dluhopist, bude uvedeno v ptislusném Emisnim dodatku.

V pripadé predloZeni nabidky finanénim zprostiedkovatelem poskytne tento finanéni zprostiedkovatel investorim
udaje o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho piedloZeni.

Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostiedkovatelich, které nebyly znamy v dobé schvaleni tohoto Zakladniho prospektu
nebo popiipadé podani Koneénych podminek budou uvetejnény na webovych strankach Emitenta v sekci bankovnich sluZeb,
Casti zékladnich dokumentti a formulait — dluhopisovy program II.
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M. VSEOBECNE INFORMACE

1.  Tento, v pofadi druhy, Dluhopisovy program byl schvalen usnesenim ptedstavenstva Emitenta ze dne 3. 3. 2009.

2. Zfizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu se fidi
platnymi pravnimi ptredpisy, zejména zdkonem €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpisl, zakonem
¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist, a piedpisy jednotlivych regulovanych
trhti cennych papirt, na kterych ma byt pfislusna Emise dluhopisti pfijata k obchodovani.

3. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne 5. 5. 2016 ¢&.j. 2016/051131/CNB/570 ke spisu S-Sp-
2016/00013/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 6. 5. 2016. Pro ucely vefejné nabidky nebo pfijeti Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu je tento Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésicti od jeho pravomocného schvéleni
CNB.

4. 'V obdobi od uvefejnéni ucetni zavérky za rok konéici 31. 12. 2015 do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
nedoslo k zddné negativni zmén¢ ve finan¢ni situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti s timto nabidkovym programem
Dluhopist a/nebo jakoukoli Emisi vydavanou v rdmci tohoto nabidkového programu podstatna.

5. PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta v¢etn& piiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou na
pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach. TamtéZ jsou téz k dispozici
vyro¢ni a pololetni zpravy a Ctvrtletni informacni piehledy. Historické finan¢ni udaje Emitenta a jeho dcefinych
spolec¢nosti (jsou-li takové) za kazdy ze dvou finan¢nich roki pfedchazejicich uvetejnéni tohoto Zakladniho prospektu
jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde jsou téz mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumentl a stanov
Emitenta. Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto
Zakladniho prospektu.

6.  Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 27. 4. 2016.
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