ZAKLADNI PROSPEKT DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

O
wistenrot

HYPOTECNI BANKA

Wistenrot hypotetni banka a. s.

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopis
30.000.000.00& ¢
s dobou trvani programu 20 let

Tento dokument jedstavuje zakladni prospekt (dale jemaKladni prospekt") pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového
programu ¥zeného spolmosti Wiistenrot hypotei banka a.s. se sidlem Praha 4, Ngeldnech Il 1718/8, RS 140 23,
ICO: 26747154, zapsana v obchodnim téjatvedeném Nstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 8055 (dé&l¢Femitent”, "WHB"
nebo 'Spolefnost’ a dluhopisovy program dale jePluhopisovy program” nebo 'Program™). Na zaklad Dluhopisového programu je
Emitent opravain vydavat v souladu s obecmavaznymi pravnimiiedpisy jednotlivé emise dluhofiigdale jen Emise dluhopisi"
nebo Emise€' nebo 'Dluhopisy”). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a rmegplych Dluhopis vydanych v ramci tohoto
dluhopisového programu nesmi k zadnému okamZilrpsit 30.000.000.000 K (resp. ekvivalent tétdastky v jinych minach). Doba
trvani Dluhopisového programwhem které mize Emitent vydavat jednotlivé emise dluhdipisramci programuwini 20 let.

Pro kazdou Emisi fipravi Emitent zvlaStni dokument (dale jeBriisni dodateK’), ktery bude obsahovat dogh Dluhopisového
programu, tj. doplék spol&nych emisnich podminek Dluhopisového programu gkovou Emisi (déle jenDoplnék dluhopisového
programu"). V Dopliku dluhopisového programu bude zejmén&na jmenovitd hodnota ad®i Dluhopisi tvaricich danou Emisi,
datum emise Dluhopisa zgisob jejich vydani, vynos Dluhogislané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty winbluhopigi a data
nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty,ojak dalSi podminky Dluhopisdané Emise, které Hunejsou upraveny v ramci
spole&nych emisnich podminek Programu v kapitole "Sgredeemisni podminky dluhogiisv tomto Zakladnim prospektu nebo budou
pro takovou Emisi upraveny odli&id spolénych emisnich podminek Programu uvedenych v toratdadnim prospektu. Rozhodne-li
Emitent, Ze pozada difeti kterékoli Emise dluhopisk obchodovani na regulovaném trhu cennych fidptfatu vydani nebo budou-li
Dluhopisy umigovany formou viejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téktne&né podminky Emise (dale jei6neéné
podminky"), tak aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladphwspektem tviily prospekt pislusné Emise.

Emitent bude dle p&tby tento Zakladni prospektiizné aktualizovat, a to formou doddtlk Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvaldieskou narodni bankou (dale také j€ENB") a uverejnen tak, aby kazda Emise, ktera budéejms nabizena
nebo o pijeti které bude pozadano na regulovaném trhu, bglasizena, resp. dieti bylo zadano, na zakladaktuainiho prospektu
cenného papiru. Procély verejné nabidky a/nebofifeti Dluhopigi k obchodovani na regulovaném trhu je tento Zaklguospekt
platny po dobu 12 #sici od jeho pravomocného schval€iiB.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze DluhopigislpSné Emise maji byt cennymi papin§jatymi na regulovany trh, je tmyslem
Emitenta pozadat o jejichfifeti k obchodovani na Burze cennych pépRraha, a. s. (déle také jeBCPP"), ptipadré na jiny
regulovany trh cennych pafpjrktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktaphou byt Dluhopisyifjaty k obchodovani, bude
uptesrén v Emisnim dodatku ifslusné Emise. V Emisnim dodatkuize byt roviz uvedeno, Zze Dluhopisy budou obchodovany na
jiném regulovaném trhu cennych pdpfiebo nebudou obchodovany na Zadném regulovanéncérimych papir

Spole&né emisni podminky Dluhopisového programu uvedet@mto Zakladnim prospektu, které jsou stejné psechiny Emise
dluhopidi vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programule(dén 'Emisni podminky”), byly schvéleny rozhodnutincNB
¢&.j. 2009/2513/570 ke sp. zn. Sp/2009/76/572 zeldn.2009, které nabylo pravni moci dne 15.4.2009.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 8.7.20Z4kladni prospekt byl schvalen rozhodnut{feské narodni banky ze dne
25.7.2011¢.j. 2011/8874/570 ke Sp. zn. Sp/2011/89/572, ktaisylo pravni moci dne 25.7.2011.

Tento Zakladni prospekt neniegou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli DlutsgpZajemci o koupi Dluhopisjednotlivych Emisi,
které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového progravydany, musi sva investi rozhodnuti dinit na zaklad informaci uvedenych
nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zéktimbatlé Zakladniho prospektu a Emisniho dodatkislpSné Emise.

RozS&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, pratgpo koup Dluhopisi jednotlivych Emisi vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu jsou vkterych zemich omezeny zakonem. Pokud neni v Bmigmiatku pro jednotlivou Emisi dluhopis
vydavanou v radmci tohoto Dluhopisového programuowy® stanoveno jinak, nebudouiplusné Dluhopisy registrovany, povoleny ani
schvaleny jakymkoli spravnienjingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkdieské narodni banky a obdabnemusi byt bez dalsiho
umozina ani jejich véejna nabidka s vyjimkoCeské republiky (viz téZ kapitola fi2zita upozoreni").

AranZér Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORN ENi

Tento Zakladni prospektrgdstavuje zakladni prospekt dluhopisového programsmysluClanku 5 odst. 4 samnice
Evropského parlamentu a Rady2003/71/ES (dale jerStrérnice o prospektl), § 36a zakona. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve Zni pozdjSich pedpigi (dale také jen ZPKT"), a 8§ 13 a nasl. zakond 190/2004 Sbh.,
o dluhopisech, ve 2ni pozdjSich p'edpisi (dale také jenZakon o dluhopisect).

Roz&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prausjo koup Dluhopisi jednotlivych Emisi jsou whterych
zemich omezeny zakonem. Pokud nebudisiugném Emisnim dodatku vysléwatanoveno jinak, nebudou Dluhopisy takové
Emise ani jejich prospekt z patln Emitenta pijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registroygpovoleny, uznany ani
schvaleny jakymkoli spravnich jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkaieské narodni banky a obdabnemusi byt
umoZrna ani jejich nabidka s vyjimkatieské republiky. Osoby, do jejichz drzeni se teatdagini prospekt dostane, jsou
odpowdné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotliggahich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji @igi nebo
drzby a roz3iovani jakychkoli materid@l se k Dluhopiém vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopisjednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohBtahopisového programu vydany, musi sva
investeni rozhodnuti tinit na zaklad informaci uvedenych vtomto Zakladnim prospekiislysném Emisnim dodatku
a piipadném dodatku Zakladniho prospektu./4p@d rozporu mezi informacemi uvédymi v tomto Zakladnim prospektu,

Emitent ani zadny zfpadnych obchodnik ktei by byli v takovém /ipads uvedeni v fislusSném Emisnim dodatku,
neschvalili jakakoli jina prohlaseni nebo informac®luhopisovém programu, Emitentovi nebo Dluhagis@ez jaké jsou
obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodetcjednotlivych Emisnich dodatcich. Na zadné takioééprohlaseni
nebo informace se nelze spolehnout jako na prohla$ebo informace schvalené Emitentem nebo obckpdRokud neni
uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto Ziktta prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladnihepgmktu. Pedani
tohoto Zakladniho prospektu kdykoli po datu jehbotgveni neznamend, Ze informaceémruvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Zakiedmpirospektu. Tyto informace mohou byt navic daéeeny ci
dopliovany prostednictvim dodatk Zakladniho prospektu nebo informacemi jf@ymvanymi Emitentem v ramci @imi
informacni povinnosti Emitenta.

Informace obsazené v kapitolach "Postaveni vlaatrtilgpoténiho zastavniho listu v insol@im 7Fizeni; hypoteéni
bankovnictvi", "Devizova regulace a zéan v Ceské republice” a "Vymahani soukromopravnich zavaiéi Emitentovi"
jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikeénpavajici informace vychazejici ze stavu k datwtio Zakladniho prospektu
a byly ziskany z vejné pristupnych zdraej. Kron¢ toho v disledku vyznamnych politickych, ekonomickych adtalsi
strukturalnich zrn v Ceské republice v poslednich letech nemohou bytniafce uvedené vdhto kapitolach povazovany
za ukazatel dalSiho vyvoje. Potencialni nabyvaili¢hopis: by se mli spoléhat vyhradé na vlastni analyzu faktér
uvadtnych v &chto kapitolach a na své vlastni pravnizideé a jiné odborné poradce.

Jakékoli gredpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojédama, jeho finarini situace, okruhu podnikatelskinosti
nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jakohf@®eni,¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustdlnebo
vysledk, neba tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nefdsti na okolnostech a udalostech, které Emitenf nen
schopen ovlivnit. Potencialni invesity neli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovychntdi nebo vyhled uvedenych

v tomto Zakladnim prospektufipadre provést dalSi samostatna i a sva investi rozhodnuti zaloZit na vysledcich
takovych analyz a S@ni.

Emitent bude v souladu s obécavaznymi pravnimi/pdpisy a, v fipac¢ prijeti Dluhopisi k obchodovani na BCPP, také
v souladu s burzovnimi pravidly, ue@iovat auditované vyemi a neauditované pololetni zpravy o vysledcichhevé
hospod#eni a o své finami situaci a své uhrnné finani vykazy (rozvahu a vykaz Zisk ztrat) a plnit ostatni informai
povinnosti. Emitent bude uigiovat neauditované finani vykazy na vSech svych obchodnich mistech, ackoslpravidly
Ceské narodni banky. K datu tohoto Zakladniho priisperavidla Ceské narodni banky zavazuji banky/ej@vat tyto
neauditované finammi vysledkytvrtletne.

Kopie finar‘hich vykad a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplatnérahlédnuti v normalni pracovni dob sidle
Emitenta, popipad?, bude-li spravou Emise pé%en administrator, v utené provozouwhadministratora. Nkteré hodnoty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upravaokrauhlenim. Hodnoty uvédé pro tutéz informani polozku se proto
mohou v #iznych tabulkach mienliSit a hodnoty uvahé jako sotity v rekterych tabulkach nemusi byt aritmetickym
souw'tem hodnot, kter@into sodtiim p-edchazeji..
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Zakladni prospekt

A. SHRNUTI

Toto shrnuti by @lo byt chapano jako Uvod k tomuto Zakladnimu prispe

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhaplsy n#lo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi prodpkKtiopisi jako celek,
tj. Zakladni prospekt ¢etre jeho pipadnych dodatk) spolu s Emisnim dodatkem prdgtusnou Emisi.

V pripade, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici seiidagdenych v prospektujize byt Zalujici investor povinen nést
naklady na peklad prospektu, vynaloZzended zahajenim soudnih&izeni, nebude-li v souladu s pravnimiegpisy

stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektietwe jeho pekladu, je odpaidna za spravnost Udaje shrnuti prospektu pouze
v pripade, Ze je shrnuti prospektu zav§idi nebo nepesné pi spole’ném vykladu s ostatnir#stmi prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopisi
Ména

Jmenovita hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisini

Emisni cena / Emisni kurz

Forma Dluhopié

Podoba Dluhopis

Dluhopisy s pevnou Grokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Dluhopisy s jinym wenim vynosu
Splaceni

Kryti, Kryci blok

Dluhopisy mohou byt denominovanyc¢eskych korunach nebotipadré jinych
ménach, pokud nebude existovat zadné zakonné neboiirezeni, nebo pozadavky
centralni banky tomuto branici.

Jmenovitd hodnota Dluhbgazdé Emise bude stanovena Emitentefipaaré po
dohod s obchodniky (budou-li pro &kterou emisi ustaveni) a oznamena v
piislusném Emisnim dodatku.

Splatnost Dluhojiskazdé Emise bude tena Emitentem, ffpadré po dohod
s obchodniky (budou-li proékterou Emisi ustaveni) a oznamena kisfuSném
Emisnim dodatku.

Kromg jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovanpradej” mohou byt
Dluhopisy distribuovany cestou #egného ¢i neveejného umisini a v kazdém
jednotlivém pipac® bud na zaklad syndikace nebo bez syndikace. iZpb
distribuce kazdé Emise bude uvedertiglpSném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydaa emisni cenu, ktera je duovna jmenovité hodnat
dluhopisu nebo je nizgi vyssi.
Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papirydoaxitele nebo jako cenné
papiry na jméno, iftemz forma Dluhopis konkrétni Emise bude uvedena v
ptisluSném Emisnim dodatku.
Dluhopisy mohou byt vydavany jako zaknihované &papiry nebo listinné cenné
papiry, gicemz podoba Dluhopis konkrétni Emise bude uvedena v Emisnim
dodatku.

Urokova sazba Dluhopiss pevnou Grokovou sazbou neboismb jejiho ukeni
bude uvedena vifsluSném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou budou ¢y pohyblivou Grokovou
sazbou odpovidajicitfsluSné referami sazls upravené o fisluSnou marzi (je-li
relevantni) nebo jinym Zsobem stanovenym v Emisnim dodatku, vZéjpdm
jednotlivych na sebe navazujicich vynosovych obdobi

Dluhopisy svynosem na bazi diskontu nebudoucémy. Vynos z takovych
Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou kaddékového
Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem. Dluhopisgysosem na bazi diskontu
budou nabizeny a prodavany pod jejich nominalninbtali a nebudou spojeny s
zadnym arokem, kro&npripadu opozé&né platby.

Emisni dodatekige stanovit jiny zfisob uteni vynosu fisluSné Emise dluhopis

Urokové platby (je-li relevantni) a jmeitévhodnota budou splaceny k diat
uréenym v emisnich podminkach DluhajpiEmitent nize vydavat amortizované
dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota je splacenatppré a nikoli jednordzoy
ke Dni kon€né splatnosti.

Jmenovita hodnota vydanych a dibsoesplacenych Dluhopis vydanych jako
hypote&ni zastavni listy, jakoz i jejich pafrmého vynosu, bude v kazdém okamziku
trvani Dluhopisového programu glrkryta pohledavkami (nebo jejickastmi) z
hypot&nich Gwri (fadné kryti), pofipact nahradnim zjpsobem podle Zékona o
dluhopisech (nahradni kryti)Ktyci blok").

V ptipadt, Ze by zjakéhokoli wodu vySe Kryciho bloku #estala pls kryt
jmenovitou hodnotu a hodnotu pdmého a dosud nevyplaceného vynosu vSech
Emitentem vydanych a nesplacenych hypoteh zastavnich lidtv obshu a nebude
mozné Kryci blok zvySit, bude Emitent odkupovat Imdpisy, vydané jako
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Status Dluhopis

Negativni zavazek

Pripad nepl&ni zavazk

Rozhodné pravo
Jurisdikce

hypot&ni zéstavni listy, nebo jiné jim vydané hygumie zastavni listy, dokud
nebude vySe v té débexistujiciho Kryciho bloku pk kryt jmenovitou hodnotu
a pongrny vynos vSech jiz vydanych a nesplacenych hymith zastavnich ligt
v obghu.

Dluhopisy (a vesSkeré Emitentovy peité zavazky Wci vlastnikim Dluhopid,
piipadré vlastnikim kuporii, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopis piipadré
z kupori) zakladaji pimé, obecné, nezaji&té, nepodmigné a nepoikizené zavazky
Emitenta, které jsou a budou co ddguti svého uspokojeni rovnocenpari passi
jak mezi sebou navzajem, tak i alespovnocenné &i vSem dalSim saiasnym i
budoucim nepadzenym a nezaji§hym zavazkm Emitenta, s vyjimkou éch
zavazK Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustandverdvnich pedpisi.
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podmmmegemi viastniky Dluhopisa
vlastniky kup6i stejné Emise dluhopisstejre.

Emitent se zavazuje, Ze do dobiypési vSech svych peditych zavazi
vyplyvajicich ze vSech Dluhogisa kupori (jsou-li vydavany) v souladu s Emisnimi
podminkami nezajisti ani nedovoli zaji§t zastavnimi pravy nebo jinymi
obdobnymi pravytetich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jghgasnému
nebo budoucimu majetku nebdijmam, jakychkoliv Zavazk, pokud nejpozgi
souasre se Zizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobny@v fietich osob
Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici fulibpisi a kupdri (jsou-li
vydavéany) byly (i) zaji¥iny rovnocens s takto zajiBovanymi Zavazky nebo
(i) zajiSteny jinym zpisobem schvalenym usnesenim tsmh viastnik Dluhopidi
podlec¢lanku 12 Emisnich podminek.

"Zavazky" se rozumi zavazky Emitenta zaplatit jakéldluzné ¢astky a dale
rucitelské zavazky Emitenta za zavazigtich osob zaplatit jakékoli dluzgéstky.

V souladu se Zékonem o dluhopisech se Emitent dalazuje, Ze majetkové
hodnoty gedstavujici kryci blok nezastavi ani jinak nepaaiako zajisni.

V Pripadech nepkni zavazk mohou vlastnici Dluhopisza podminek uvedenych v
¢lanku 9 Emisnich podminek ifpadré modifikovanych pislusSnym Dopikem
dluhopisového programu) pozadovat okamzité splabertiopisi.

Ceské pravo
Mstsky soud v Praze

Shrnuti popisu Dluhopisového programu

Objem Programu

Doba trvani Programu
Emise

Zdareni

Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

Na zakladluhopisového programu je Emitent oprérrvydavat Dluhopisy tak, Zze
k zadnému okamziku nesmi celkova jmenovitad hodnetkerych nesplacenych
Dluhopisi vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programuekpoit
30.000.000.000 K (resp. ekvivalent tétséstky v jinych minach).

20 let
Dluhopisy budou vydavany v Emisichjépmz Dluhopisy tvtici jednu Emisi
budou vzdy vzajemh zastupitelné. Dluhopisy tvimi jednu Emisi mohou byt
vydavany v jedné nebcakolika tranSich eventualrpribézngé. Specifické podminky
kazdé Emise budou obsazeny iisfjuSném Dopiku dluhopisového programu pro
takovou Emisi.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Urokovyckinesi z Dluhopisi budou
provadny bez srazky dani, odvadebo poplati jakéhokoliv druhu, ledaze takova
srédzka bude vyZadovana zakofigské republiky &nnymi v den vyplaty. Bude-li
jakékoliv takova srazka dani, odvodu nebo poplatkzadovana zakonyeské
republiky &Einnymi v den vyplaty, nebude Emitent povinen hratfiemaim plateb
zadné dalstastky z titulu nahradythto srazek, dani, odvdeebo poplati.

Na zakkadnistnich zakoi tykajicich se nabizeni a prodeje Dluhdpisohou
existovat specifickhA omezeni nabizeni a prodeje h@dign a distribuce
propagénich materidl, nag. ve Spojenych statech americkych a Evropském
hospodé&ském prostoru.

Dluhopisovy program schvdlisska narodni banka. O schvéleni Zakladniho
prospektu bylo Zadano pouz&aské narodni banky.
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Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Prehled podnikatelskych aktivit

Hlavni akcion& Emitenta

Historické finagni a provozni
Udaje

Ucetni za¥rky Emitenta za roky 2009 a 2010 byly auditovany:
obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o

¢islo osedeeni:  KACR 021

sidlo auditora: Katénska 40/466, 120 00 Praha 2
ICO: 40765521

auditor: Petr Kz, ¢. oswdceni 1140

Obchodni firma Emitenta Wistenrot hypoiini banka a.s." Emitent byl zalozen
podle zakoh Ceské republiky dne 2@&ervence 2001 a vznikl dne 23. prosince
2002. Je zapsan udsgtského soudu v Praze padQ: 26747154. Akcie Emitenta
nejsou pijaty k obchodovani na regulovany trh. Sidlo spotsti je Praha 4, Na
Hiebenech Il 1718/8, BS140 23. Telefonnéislo je +420 257 092 607. Webové
stranky Emitenta maji adregmvw.wuestenrot.cz

rednmétem podnikani je prov&di bankovnich obchdda poskytovani bankovnich
sluzeb v tuzemsku i ve vztahu k zaht@amodle pravnichiedpigi pro ¢innost bank.

Prednetem podnikani je zejména:
a) piijimani vkladh od véejnosti,
b) poskytovani Gsra,
c) platebni styk a atiovani,
d) vydavani hypoténich zastavnich ligt
e) poskytovani bankovnich informaci,
f) investovani do cennych pajpina viastni get,

g) vydavani a sprava platebnich piresi, a to
v rozsahu poskytovani aplikace internetového
bankovnictvi.

Wiustenrot & Wirttembergische AG, Gutegbegale 30, D-70176 Stuttgart, SRN.
Hlavni akcion& ma podil na zékladnim kapitélu ve vySi 99,87 %. N&klad
dohody o vykonu hlasovacich prav ze dne 14. 5. 2@07Zreéni dodatkw. 1 ze dne
19.4. 2010 fenechal hlavni akciomavykon veskerych svych hlasovacich prav
spol&nosti Wistenrot — stavebni $fielna a.s.

Prehled vybranych historickych auditovanych fitaith a provoznich Gdajpro
obdobi k 31.12.2010 a 2009.

31.12.2010 31.12.2009

Pohledavky za klienty (tis. K&)

11 260 635 8 878 992

Zavazky vici bankam (tis. K¢)

75 1293 330

Zavazky vidi klientam (tis. K&) 2 258 806 221 332
Zavazky z dluhovych cennych papit (tis. K¢) 8 817 398 6 895 738
Bilanéni suma (tis. Kg) 11951 774 9137 72Y
Z&kladni kapitél (tis. K &) 600 000 600 00d
Zisk po zdareni (tis. K¢) 75 063 13 766
Objem drzenych CP (tis. K&) 49 647 49 276
z toho statni dluhopisy a ostatni CP 49 647 49 276

prijimané centralni bankou k refinancovani
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DalSi udaje (neauditované)

Pocet pobatek

Potet zanéstnanai

33 26

Oweteni historickych finaénich
Udaji
Interni a ostatni finami Udaje

Historické finani Gdaje vychazeji zégtnich zavrek za w@etni obdobi kogici
31. prosince 2010 a 2009 &enych auditorem.

Od data posledniho auditovaného findw vykazu Emitent uvejnil ctvrtletni
povinné Gdaje k 31.3.2011 dle vyhla3RXB &. 123/2007 Sb, které nejsoudseny
auditorem.

Udaje nejsou attené auditorem

(Udaje nejsou Hal ) 31.3.2011 31.3.2010
Pohledavky za Klienty (tis. K&) 11908 907 9 340 975
Zavazky vidi bankam (tis. K&) 35225 1530 444
Zavazky vadi Klientam (tis. K¢&) 4452271 261 31¢
Z&avazky z dluhovych cennych papii (tis. K¢&) 8 828 089 6 857 682
Bilan&ni suma (tis. K&) 14 330 473 9487762
Zakladni kapital (tis. K €) 770000 600 00d
Zisk po zdargni (tis. K¢) 9413 22 963
Objem drzenych CP (tis. K&) 916 384 49 811
z toho statni dluhopisy a ostatni CP 866 256 49 811
prijimané centralni bankou k refinancovani

Potet pobaiek 1 1
Pocet zanmgstnanai 39 26

Soudni a arbitrazrtizeni

Podstatné zemy finartni situace
(pozice)

Emitent nenidastnikem jakychkoliv soudnich arbitraznichtizeni, které by mohly
mit podstatny dopad na jeho ekonomickou situaci.
Od data posledniho auditovaného fitreiho vykazu do data tohoto Zakladniho

prospektu nedoslo k zadné podstatné&rgnfinancni situace Emitenta s vyjimkou
navySeni zakladniho kapitalu Emitentacaatku 770 mil. K.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uverové (kreditni) riziko

Riziko trznich cen

Riziko likvidity

U¥rovému riziku je banka vystavena ztitulu svych tuminich aktivit a
poskytovanim hypotmich G¥ra. Waustenrot hypotsi banka a.s. jako
specializovana mald banka je z#ema pedevSim na poskytovani hypétéch
uvéra fyzickym osobam. Jako dagdovy produkt banka poskytuje i &y na
rekonstrukci panelové vystavby bytovym drusisty avSak i vtomto segmentu
banka realizuje politiku poskytovani & s omezenou vysi a tim diverzifikuje
riziko.

Jedinymi trznimi riziky, kteryma panka vystavena, jsou urokové riziko vyplyvajici
z rozdilné Urokové citlivosti aktiv a pasiv aémové riziko vyplyvajici z vyvoje
kurzi mén, v nichz jsou denominovana aktiva a pasiva.

Riziko likvidity zahrnuje pedevsim riziko zajighi dostaténého objemu prostdki
pro poskytovani hypotaich G¥ri a v budoucnu refinancovani hypéch
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Oper&ni

Dalsi rizika

zastavnich list pii jejich splatnosti. Vzhledem k zahajeni nabidkyorégch
produkt: (listopad 2010) existuje i hrozba mitddného odlivu klientskych depozit.

Oper&nim rizikem se rozumi riziko ztraty banky vlivempiienérenostici selhani
vnitinich proces, lidského faktoru nebo systémucéins aplikace internetového
bankovnictvi, ktera je zprovozna od listopadu 201%) riziko ztraty banky vlivem
vngjSich udalosti, &etrg rizika ztraty v disledku nenapkni pravni normy.

DalSi rizika zahrnuji obchodni a stgitka rizika spolu s regufaimi, daiovymi a
nemovitostnimi riziky.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé pezkoumani a
doporweni

Riziko likvidity

Ménové riziko

Riziko prediasného splaceni

Zdareni

Zakonnost koup

Zména prava

Dluhopisy s pevnou trokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Podizené Dluhopisy

Potencialni investor by nefninvestovat do Dluhopis které jsou komplexnim
finanénim néstrojem, bez odborného posouzeni (ktgrdi bud sdm¢i spolu s
finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu zaénieich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhojisa dopadu, ktery bude takova investice mit na
investitni portfolio potencialniho investora.

NemiZe existovat ujisni, ze se vytvi dostaténé likvidni sekundarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytkip Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adgki/trzni cenu.

Drzitel Dluhopisu denominovaného v aizing je vystaven riziku zgn snénnych
kurzi, které mohou ovlivnit kory vynos¢i vySi ¢astky i splaceni takovych
Dluhopigi.

Pokud byInEmitent pravo splatit Dluhopisyéhteré Emise fed datem jejich
splatnosti, je drzitel Dluhopisvystaven riziku niz§iho neZzgdpokladaného vynosu
z diavodu takového fediasného splaceni.

Potencialni kupujicti prodavajici Dluhopi& by si n€li byt védomi, Ze mohou byt
nuceni zaplatit dannebo jiné narokyi poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi
statu, ve kterém dochéazi kgvodu Dluhopis, nebo jiném statu.

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahra#mi osoby) by si @i byt védomi,

Ze koug Dluhopidi mize byt gedmétem zédkonnych omezeni oulivjicich platnost
jejich nabyti. Ani Emitent, ani Zadny Zipadnych obchodnik (budou-li ustaveni
pro rskterou Emisi) ani kterykolivélen jejich skupiny, nema ani nigbira
odpowdnost za zakonnost nabyti Dluhapigotencialnim kupujicim Dluhopis &

uz podle zakoi jurisdikce jeho zalozeni nebo jurisdikce, kdesijeny (pokud se
isf).

Emisni podminky Dluhopisse fidi platnym ¢eskym pravem. Nefiie byt
poskytnuta jakékoliv zaruka ohletirdisledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti
nebo zminy ¢eského prava nebdedni praxe po datu tohoto Zékladniho prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je wstariziku poklesu ceny
takového Dluhopisu vigledku znény trznich arokovych sazeb.

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou jgstaven riziku pohybu
Urokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv jistgeh Urokovych pjma.

Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotwteni vynosu Dluhopis s pohyblivou
urokovou sazbouipdem.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu jetayen riziku snizeni ceny
takového Dluhopisu vigledku zmdny trznich Grokovych sazeb. Ceny dluhdpis
svynosem na bazi diskontu jsou pohy&Ev nez ceny dluhopis s pevnou

urokovou sazbou a Ize¢ekavat jejich ¥tSi reakce na zému trznich Grokovych

sazeb nezZ u Gsenych dluhopi se stejnou splatnosti.

Drzitel pdtkeného Dluhopisu je vystaven zvySenému riziku kejpmi své
pohledavky na splaceni jmenovité hodnoty a vynakowého Dluhopisu v ditych
zadkonem pedvidanych situacich (likvidacei Upadkova situace Emitenta).
Obchodovéni s pdtzenymi Dluhopisy na wejnych trzich mze byt més likvidni
nez v gipad nepodizenych Dluhopis.
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B. RIZIKOVE FAKTORY

1) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt réletha do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisi musi sam podle svych pem uréit vhodnost takové investice. Kazdy investor b§l m
piedevsim:

a) mit dostatené znalosti a zkuSenosti kelnému oce#ni Dluhopidi, vyhod a rizik investice do Dluhofis a
ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim geksi, nebo v jakémkoliv jeho dodatkdimo nebo
odkazem;

b) mit znalosti o imé&fenych analytickych nastrojich k ocern a gistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finarkni situace, investice do Dluhojia jejiho dopadu na své celkové invéstiportfolio;

c) mit dostaténé finargni prostedky a likviditu k tomu, aby bylifpraven nést vSechna rizika investice do Dluhipis
a to wetrg Dluhopidi v cizich nénéach;

d) Gplre rozungét podminkdm Dluhopis (pfedevSim Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu pikispa jeho
dodatkim a byt seznamen s chovaninvyvojem jakéhokoliv pislusSného ukazatele nebo figafho trhu;

e) byt schopen ocenit (dusam nebo s pomoci finémiho poradce) mozné scéaadalSiho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych fakipkteré mohou mit vliv na jeho investici a na jelohopnost nést mozna rizika;

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Zedstavuji komplexni finami néstroj. Institucionalni invesfoobvykle
nekupuji komplexni finami nastroje jako své jediné investice. Institucloh@vestdi nakupuji komplexni finani nastroje

s premeienym rizikem, jehoz vySe jsou s&édomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svycklkovych portfolii.
Potencialni investor by neininvestovat do Dluhopis které jsou komplexnim fingnim nastrojem, bez odborného
posouzeni (které d@ni sam ¢ spolu s finadinim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu zanicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhojisa dopadu, ktery bude takova investice mit na itdisportfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jaltehopisy, které maji bytigaty k obchodovani na regulovaném
trhu, Emitent zamysli pozadat o jejichiijgti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment reguiého trhu BCPP, na
kterém mohou byt Dluhopisy taktdijaty k obchodovani, bude iégsrén v piisluSném Emisnim dodatku. Emisni dodatek
mizZe rovréz stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou obckédy na jiném regulovaném trhu cennych papiebo
nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhuyclerpapitt. Bez ohledu naijeti Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu nelie existovat ujigni, Ze se vytvid dostaténé likvidni sekundarni trh Dluhopisy, nebo pokud se
vytvori, Zze takovy sekundarni trh bude trvat. Skntest, Ze Dluhopisy mohou byfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, nemusi nuthvést k vyssi likvidié takovych Dluhopis oproti Dluhopigm negijatym k obchodovéani na regulovaném
trhu. V pipadt Dluhopidi negijatych k obchodovani na regulovaném trhuizen byt naopak obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz mze mit negativni dopad na jejich likviditu. N&igmdném nelikvidnim trhu nemusi byt investor scimope
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

M énové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizémé je vystaven riziku zen snénnych kur#, které mohou ovlivnit korgy
vynos i vysi ¢astky i splaceni takovych Dluhopis Napiklad zngna v hodnat jakékoliv cizi nény vici ¢eské korus
vyusti v fgisluSnou zrénu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v td mene a @isluSnou zrinu hodnoty
jistiny a Urokovych platebdinénych v této cizi niné dle pravidel takovych Dluhopis Pokud se vychozi stmny kurz snizi
a hodnota koruny vigledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnotanjisti Urokovych plateb vyjéenych v korunach
v tomto gFipack klesne.

Riziko predéasného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emiteitqpsplatit Dluhopisy fisluSné Emise fied datem jejich splatnosti
z daiovych divodia ¢i na zaklad opce (option call right). Pokud Emitent splatigk&liv Dluhopisy rkteré Emise fed
datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopiwvystaven riziku niz§iho nezigdpokladaného vynosu zivbdu takového
piediasného splaceni. Emitentide napiklad vykonat své ami pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhibpist
kapitalovych trzich snizi, coz znamena, Ze investbie byt schopen reinvestovat splacené vynosy poazeluhopis
s niz8§im vynosem.

Zdanéni
Potencialni kupujicéi prodavajici Dluhopis by si neli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné narokyi

poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu,kterém dochazi k fievodu Dluhopi8, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. V &kterych statech nemusi byt k dispozici zadna dfi€idtanoviska d#ovych Gadi nebo soudni
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rozhodnuti k finatinim nastrajm jako jsou dluhopisy. Potencialni inve$tby se nendli pti ziskani, prodejii splaceni
téchto Dluhopi§ spoléhat na sttmé shrnuti dgovych otdzek obsazené v tomto Zakladnim prospeltoo nFipadré

v piisluSném Emisnim dodatku, al&litby jednat podle dopotieni svych d#ovych poradé ohledré jejich individualniho
zdaréni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych o téésti by nglo byt winéno minimal® po zvazeni kapitoly
"Devizova regulace a zdami v Ceské republice" tohoto Zakladniho prospektuifpguinych dalSich kapitol o zosm

obsazenych vifislusSném Emisnim dodatku.

Zakonnost koupgé

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si i byt védomi, Zze koup Dluhopidi mize byt gednétem
zakonnych omezeni ovhiwjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani p§dz piipadnych obchodnik(budou-li ustaveni
pro rekterou Emisi) ani kterykoliwlen jejich koncerfi, nemé ani neagbird odpotdnost za zakonnost nabyti Dluhapis
potencialnim kupujicim Dluhopis & uz podle zékoin statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (flikse), kde jesinny
(pokud se lisi). Potencialni kupujici se rigm spoléhat na Emitenta nebtipadné obchodniky (budou-li ustaveni pro
nékterou Emisi), nebo kteréhokoliilena jejich koncerin, v souvislosti se svym rozhodovanim ohleddkonnosti ziskani
Dluhopisi.

Zména prava

Emisni podminky Dluhopissefidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho peksp NeniZe byt poskytnuta
jakakoliv zaruka ohledhdusledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo&my éeského prava nebdedni praxe po datu
tohoto Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojena s miznymi druhy Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou drokovou sazbou je weteriziku poklesu ceny takového Dluhopisudsigdku zngny trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Grokova satbhaovena v ifislusném Dopiku dluhopisového programu po dobu
existence Dluhopisfixovana, aktualni trokova sazba na kapitalovém fftrzni Grokovéa sazbd) se zpravidla dertnnmgni.
Se zm¥nou trzni Urokové sazby se takénhcena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou, ajgasném snéru. Pokud se tedy
trzni arokova sazba zvySi, cena Dluhopisu s peuvimakovou sazbou zpravidla klesne na UGrgviedy vynos takového
Dluhopisu je piblizné roven trzni Grokové sagzbPokud se trzni Urokova sazba naopak snizi, cénlaopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvySi na Giigwely vynos takového Dluhopisu jéilplizné roven trzni arokové sazb

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Grokovou sazbou jestaven riziku pohybu Grokovych sazeb nebo hodwmaikiadovych
aktiv a nejistych Grokovych ifjimt. Pohyblivé Grokové sazby nedéavaji jistotwam vynosu Dluhopis s pohyblivou
urokovou sazbouipdem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyviefidnot podkladovych aktiv (zejména fikaich ¢i

nefinarénich index, ko1 podkladovych aktiwi smennych kurz) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u gl
vynos,¢i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty podkladovych ak&vto s cilem zvysit jejich vynosovy potencial. Iet@vani
do #chto Dluhopid s sebou vSak nese riziko, které neni spojovarmshkmym investovanim dasbnych dluhopis, a to ze
vysledny vynos Dluhopisbude nizsi, nez vynosinych dluhopié za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spofemyavem na vyplaceni Gripkale jejich emisni kurz je pod Grovni
jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych platiroki je tedy urokovy fHjem do splatnosti td@n rozdilem mezi
niz8im emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dlukotedy¢astkou obdrzenoutpsplaceni) a reflektuje trzni Grokovou
sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskgetuystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopistiisledku zngny
trznich urokovych sazeb.

Podrizené Dluhopisy

V pripac (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydaoizhodnuti o Gpadku Emitenta budou pohledavky sgoe
podizenymi Dluhopisy uspokojovany az po uspokojenickiSestatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavekrékjsou

vazany stejnou nebo obdobnou podminkourfzedosti. Pohledavky ze vSech piaeénych Dluhopi$ a ostatni pohledavky,
které jsou vazéany stejnou nebo obdobnou podminkdkizenosti, se uspokojuji podle svéhdamti.

Nelze zartiit, Ze podizené Dluhopisy budou naiegném trhu obchodovany st&jaktivné jako &zné dluhopisy. To fize
vést k tomu, Ze vlastnici takovych gaaenych Dluhopig nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu prodaee nebo jen
za cenu nizsi, nez by tomu bylo &hych dluhopis.
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2) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

Investdi zvaZzujici koupi Dluhopisby se i peclivé seznamit s rizikovymi faktory, které ohrozuji hudgodnikatelskou
¢innost Emitenta a schopnost dostat svym zawazslynoucim z emise Dluhogpisinvestor by se #h zejména seznamit

s timto Zakladnim prospektem (veerdnpfipadnych dodat i s pAislusSnym konkrétnim Emisnim dodatkem, ve kterych
Emitent s nejlepSimédomim pedklada vyet nejzavazjSich rizikovych faktar, které mohou vyznamnymigpbem
negativre ovlivnit podnikatelskodinnost Emitenta.

Upis, nakup, drzba asfpadny dalsi prodej Dluhopispredstavuiji standardni podnikatelskéinnost, ktera je svou podstatou
mezi které pét i Dluhopisy, jsou uvedena dale v tet@sti Zakladniho prospektu. Uvedena rizika ohroHErpiitenta jako
protistranu transakce Upisu/koéiluhopisu, a tim ohroZuji podnikani drzitele Dlpisu. Vet rizik neni Gplny a popis
vycerpavajici. Nezastupuje odbornou analyzu anir/adptavuje investhi doporueni. Neomezuje prava nebo zavazky
vyplyvajici z emisnich podminek Dluhdgisdnotlivych Emisi. Rozhodnuti o koupi Dluhdgednotlivych Emisi by éo byt
ucineno az po vlastnim zvazeni vynosnosti, rizikovilstiditnich pozadavk a casového horizontu investice. Rozhodnuti by
melo predchazet ékladné prostudovani informaci uvedenych v tomtadantu, konkrétnim Emisnim dodatku, podminkach
nabidky Dluhopig jednotlivych Emisi a rowZ na podprné analyze pravnicti dasiovych poradé.

tykajicich se investice a'gdejit neopodstatmym narokm souvisejicich s Upisem/koupi Dluhdpis

V ekonomiceCR se stéle projevujitgledky finagni krize. Pozitivni signaly o vyvoji stové ekonomiky naiglomu let
2010 a 2011 byly nasledovanycitymi naznaky ekonomického zpomaleni v USA i EvwopoZz méa spolu s problémy
perifernich zemi Eurozony a slabou doméaci poptawkOR za nasledek nadale nizké trzni Grokové sazby.

V roce 2010 se na tuzemském trhuétopbjevila utitd poptavka po korunovych hypdétéch zastavnich listech. Tato
poptavka je vSak nadale spiSe omezena a bankajé financovani hypotaich Uvra diverzifikuje.

| v situaci, kdy Wustenrot hypatei banka a.s. podnik& v oblasti, ktera je spojemalativre nizkym podnikatelskym
rizikem, a sodasré podléha pisnymi vrgjSim i vnittnim proceduram, existuji &ité rizikové faktory, které mohou negativn
ovlivnit schopnost Wistenrot hypétd banky a.s. splnit své zavazky z Dluhdpi$yto rizikové faktory jsou rozepsany
v nasledujicich odstavcich.

Rizeni rizik ve Wiistenrot hypoteni bance a.s.

Wistenrot hypoti banka a.s. ve své interni stratégieni rizikéleni rizika do nasledujicich hlavnich kategorii:
e Uwrové riziko — riziko selhani smluvni strany tim,riedostoji svym zavaikn,
e Urokové riziko - riziko ztraty vyplyvajici z rozdi¢ Grokové citlivosti aktiv a pasiv,
e ménové riziko — riziko zrany kurzu n&n v nichz jsou nenominovana aktiva a pasiva,
e likviditni riziko — neschopnost banky dostat svyavazkim nebo obnovit financovani svych aktiv,

e operd&ni riziko — riziko vlivem nefiméienosti nebo selhani viritich proces, lidského faktoru nebo systérdi
riziko ztraty banky vlivem v&Sich udalosti, §etrg rizika ztraty banky v tisledku poruSendi nenaplgni pravni
normy,

e riziko outsourcingu — zejména riziko neefektivnifmrovadni outsourcovanychéinnosti poskytovatelem
outsourcingu nebo népravenosti povinné osoby &vre provadt outsourcovanéinnosti po ukoteni smlouvy
0 poskytovani outsourcingu.

Rizen rizik je jednotné pro viechny spwlesti sdruzeni, které tviospoleénosti Wiistenrot hypotei banka a.s., Wiistenrot
— stavebni spitelna a.s., Wistenrot, Zivotni pajgi/na, a.s. a Wistenrot paji¥/na, a.s. V systémitizeni rizik ma zasadni
Ulohu Vybor profizeni aktiv a pasiv a Vybdizeni rizik, které jsou poradnimi organjefdstavenstva a jejichiteny jsou
krome prislusnych¢leni predstavenstva také vedouci jednotlivych odjiowch Gtvail. Materidly v oblasttizeni rizik jsou,
po projednani a dopotani vyboii, schvalovany fedstavenstvem banky. Strategické a kouteepmaterialy jsou
piedkladany doz@i rack banky. Za tvorbu, testovani a Upravy systému itilkate, sledovani, #feni afizeni rizik jsou
zodpowdné utvary controlling dizeni rizik (oba Utvary ve Wiustenrot stavebnitgptné) a ekonomika a spravannosti
(Wustenrot hypotni banka). Za dodrzeni a realizaci pravidel a gmstyplyvajicich z tohoto systému je zodgdny Gtvar
pé&e o klienty (Wustenrot stavebni sfielna), Gtvar treasury (Wistenrot hypéitebanka) a v rozsahu odpovidajicim jejich
zangfeni i Utvar marketing, (Wistenrot zivotni pdp$na) zejména v oblasti rizik spojenych s novynmodukty a Gtvar
cenovych a technickych posudR/Vistenrot hypotini banka) zejména v oblasti gowani nemovitosti.

V souvislosti s novym koncepteifzeni kapitalové fimérenosti a rizik BASEL Il Banka realizovala ofeni a jednotlivé
kroky, coz pedstavuje zejména nové aplikace a softwaregéni v ramci IT, organizai predpoklady apod., a od 1.1.2008
pouziva standardni metodu pro v¢pbkapitalového pozadavku kd&revému riziku.
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Uvérové riziko

Banka je vystavena ésmovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit agkytovani hypotgnich Owra. Wistenrot
hypot&ni banka a.s. jako specializovana mala banka jesizama pedevsim na poskytovani hypétéch Ovri fyzickym
osobam. Jako dofitovy produkt banka poskytuje i &y na rekonstrukci panelové vystavby bytovym druist, tzv.
HYPOREVIT, avSak i v tomto segmentu banka realizugétiku poskytovani U&ia s omezenou vysi a tim diverzifikuje
riziko. Banka no¥ od roku 2011 poskytuje &v TOpREVIT. Je U¥r bez zéastavy nemovitosti poskytovany bytovym
druzstéim a spoléenstvim vlastnfk jednotek na financovéani revitalizaci bytovych dom

Uvedené strategii odpovid&igtup ktizeni G¥rového rizika a z o vyplyvajici zasady, pravidla a metody v oblasti
posuzovani pohledavek.

Hodnoceni zajigni awrii

K zajiS&ni poskytnutych G slouzi zastavy nemovitostifipadré zastavni pravo k terminovanému vkladu, tj. za&jiSt
vétitelského naroku WHB s vysokym stujon jistoty, Ze pohledavkacetns piisluSenstvi bude vifpad jejiho nesplaceni
uspokojena.

Za nemovitosti vhodné jako objekt diu a gedntt zajiSEni (&el vyuziti nemovitosti je patrny ze stavebniho dend
a z kolaud&niho rozhodnuti) jsou bankou povazovany nize uvédemovitosti. Nemovitosti, které nejsou uvederiyen
Ize pijmout jako vhodny objekt (&ru nebo pedntt zajiS€ni pouze na zaklgdndividualniho posouzeni.

* Rodinné domy

*  Byty dle zakon&. 72/1994 Sbh. (zékon o vlastnictvi byt
e Bytové domy

e Stavebni pozemky

U nemovitosti, které slouzi jakdezinét zajiSeni, se stanovuji jeji hodnoty, které jsou nazyva@stavni hodnota" a "cena
obvykla".

Zastavni hodnota vyjédje hodnotu nemovitosti stanovenou na zaklabdezetného hodnoceni budouci obchodovatelnosti
této nemovitosti s ffthlédnutim k trvalym vlastnostem nemovitosti, vynodosazitelnému ip fadném hospodani s ni,
obvyklym a lokalnim podminkam trhu a k sasnému a alternativnimu vyuZiti nemovitosti. Dd jgjSe se nezohlédji
vlivy mimotradnych okolnosti trhu ani spekulativni faktory. #&&si hodnota nesmiigvySit obvyklou cenu nemovitosti
obezetns stanovenou ke dni océmi.

Obvyklou cenou se rozumi cena, ktera by byla dosai# prodeji océiované nebo porovnatelné nemovitosti (z hlediska
velikosti, stavu, polohy, vybaveni apod.) v obvyklébchodnim styku v tuzemsku ke dni otrgin Obvykla cena zohlédije
pouze trvalé (dlouhodobé) vlastnosti hoeanych nemovitosti, vynos dosazitelriy fdném hospodeni s ni a jiz existujici
skute&nosti a vlivy trhu, které maji vazbu na éogané nemovitosti.iRom se zvaZzuji vSechny okolnosti, které maji nauce
vliv, avSak do jeji vySe se nepromitaji vlivy miradnych okolnosti trhu, osobnich pé&nfn prodavajiciho nebo kupujiciho
ani vliv zvlastni obliby. Mimeadnymi okolnostmi trhu se rozwjh napiklad stav tisé prodavajiciho nebo kupujiciho,
disledky girodnichgi jinych kalamit. Osobnimi po#ny se rozundji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo jiné asob
vztahy mezi prodavajicim a kupujicim. Zvlastni bbli se rozumi zvlaStni hodnotdilkfgdand majetku nebo sluZb
vyplyvajici z osobniho vztahu k nim.

Riziko ztraty hodnoty nemovitosti je ofato pravidelnym jecgiovani nemovitosti v portfoliu a naslednymi pravidkyeré
popisuji akce u pohledavek u nichZ poklesla hodmet@ovitosti tak, Ze by vifpact vypadku byla ohroZena navratnost
prostedki.

Znehodnoceni a zasady tvorby opravnych polozek

Ztraty ze snizeni hodnoty jsou vykazovany k rozwameu dni na zaklad objektivnich dkazi o snizeni hodnoty.
Znehodnoceni rozvahovych aktiv je zachyceno formpavnych polozek k jednotlivym éxim. Pro pateby propétu vyse
opravnych polozek z hypateich 0¥ri banka stanovuje vysi ztraty z jednotlivych katéignad 30 di po splatnosti. Pro
vypocet ztraty z &chto kategorii pouziva banka v souladu s IFRS ms@eloveni rozdilu mezi rozvahovou hodnotou aktiva
a hodnotou &kavanych budoucich p&mich toki. Jeho zédkladem je porovnani rozdilu mezi vysi eddéwky a vysi
Zajiseni, piicemz vySe zajighi je diskontovana faktory koeficient realizovateti zajiSéni acasovou hodnotu prasioki.

Na zaklad udaji o pohybu pohledavek mezi jednotlivymi kategoriempribéhu uplynulého obdobi a jejich posunu do
nejhorsi kategorie (migéai analyza) je stanoven podildhi, u kterych je oekdvano, Zze se nakonec ocitnou v kategorii
ztratovych G¥rt a budou znamenat ztratu. Ve vy$ekavanych ztrat podle jednotlivych kategorii jsgivereny opravné
polozky k jednotlivym pohledavkdm. Banka ré¥nposuzuje, zda nedoSlo ke sniZzeni hodnoty u iddéli® vyznamnych
pohledavek nezazenych do klasifikovanych &éri.

Modely ne7eni Urového rizika

K meéieni a sledovani @wového rizika jsou pouzivany analyzyfepledy a informace slouzici k monitoringu vyvoje
delikvence (nesplacenych splatek jistinyi&sipiSenstvi), monitoringu vyvoje klasifikovanycheb podle skupin, ukazatele
hodnotici vyvoj klasifikovanych @vi:
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- klasifikované Gery / avery celkem,

- podil pochybnych a ztratovych & celkem,

- statistické pehledy o vyvoji portfolia Usra podle faktod rizikovosti, @ip. jinych hledisek, které umozni
provadt analyzy G¥rového portfolia.

Koncentrace tgrového rizika

Vzhledem k tomu, Ze banka v s@snosti poskytujeipvazré hypote&ni Owry fyzickym osobam a tedy s nizkym objemem,
je Gwrové riziko diverzifikovano. Diverzifikaci rizika arzuje banka i v dopkovém segmentu - hypdteich U¥rech
bytovym druzstim na financovani rekonstrukce panelové vystavby RBREVIT) a novym produktem TopRevit, kde
pramérna vyse Gera negevysuje 5 mil. K.

Pro regulaci koncentrace &revého rizika ma banka schvaleny wnit limity Gvérové angazovanostitvi protistrarg
(dluznikovi), které jsou na drovni 50 % lirhitegulatora.

Vymahani pohledavek za dluzniky

Banka pro vymahani pohledavek stanovila odliSnéuypyst zavislosti naistupu klienta.

(1) Spolupracuje-li trovy dluznik aktivd s WHB a jeho zajmem je dostat svym zavemkvyplyvajicim z U¢rové
smlouvy a vznikly nedoplatetesit, je vyuzivano metod mimosoudniho vymahani.

K zakladnim zfisohim feSeni nedoplatkna U¥rovych (Etech mimosoudni cestou, které jsou vyuzivany v raidB,
patfi:

a)  znena splatek beze ziny doby splatnosti,

b) prolongace
- splacenim nizSich splatek po delsi dobu
- preruSenim splaceni natitou dobu a poté pokéavanim splaceni vivodrg dohodnutych splatkach,

¢) refinancovani nesplacenéstwvé pohledavky,

d) pristoupeni dalSich osob,

e) pevzeti dluhu dalsi osobu,

f) doplreni zajisSéni stavajiciho U&ru zejména izenim zastavniho prava k pohledavce nebo g#ajist blanko
smenkou,

g) uznani zavazku.

Pti vyméahani pohledavek mimosoudni cestou spolupeadiiB se spokostmi Intrum Justitia, s.r.o., a EOS KSI, s.r.o.

(2) Nespolupracuje-li térovy dluznik s WHB, jsou ze strany WHB podniknutyledsijici kroky:

a) odstoupeni od éwové smlouvy a fistoupeni k vymahani celého dluhgéetre prisluSenstvi,
b)  soudni vymahani pohledavky,
¢) navrh na nidzeni exekuce (u soudniho exekutora) nebo Zalolvghkan rozhodnuti (uiisluSného soudu).

Kvalita Uwrového portfolia

Portfolio hypoténich Uwra se sklada fedevSim z Gra fyzickym osobam. Jednd se oétw s nizkymi objemy a tedy
dostaténou diverzifikaci. V procesu schvalovani jsou pasdmi klienti z hlediska tzv. faktoru bonity = rdkdelkovych
piijmi a celkovych vyddj (vcetré splatky (¢ru) céleny zivotnim minimem a zaroietzv. faktoru zatizeni = podil
celkovych vydaj (véetrg splatky Géru) na celkovych fijmech vyjadeny v %. WHB posuzuje platebni schopnost osob
spjatych s Ugrovym pripadem (tj. zadatele/ piipadre rucitelefi ¢i prejimatele dluhu).

DalSi ¢ast portfolia hypoténich 0vra tvoii Uvéry bytovym druzstim. Jednd se o @ry na financovani oprav, modernizaci a
rekonstrukci bytovych doin Ve wtSir¢ pripadech se jedna o bytové domy postavené panelmabnologii a o &y
podporované v souladu sif@enim viadys. 299/2001 Sh., o pouziti préstki Statniho fondu rozvoje bydleni ke kryéisti
Uroka z Gwra poskytnutych bankami pravnickym a fyzickym osobd@anopravy, modernizace nebo regenerace panelovych
domi, v platném z#ni. V procesu schvalovani banka posuzuje zejméaenpisubjektivitu a platebni schopnost druZstva.
Duraz je kladen fedevSim na analyzu minulého vyvoje fisafho hospodini, Grové zatizeni, vySi nedopldilspojenych

s uzivanim bytu a zatizeni fondu oprav.

Finartni krize se projevila zhorSenim klasifikacesfiv Banka v reakci na to gignila podminky poskytovani ési. Banka
sleduje piciny naristu podilu klasifikovanych @i a sodasré modeluje vliv nezawstnanosti na tento podil. Ke zmim
naristu podilu klasifikovanych @va prispiva giliv novych Gwra.

Nasleduijici tabulka uvadi vysi & Wiistenrot hypoti banky a.s. podle klasifika€8NB. Udaje v tabulce jsou v mil.&
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k 31.3.2011 k 31.3.2010

mil. K& % mil. K¢ %

Standardni (&ry 11 424,0 95,9 9023,3 96,6
Klasifikované Gery 484,9 4,1 317,7 3,4
Ztoho:  _ gledované 132,4 1,1 109,8 1,2
- nestandardni 129,9 11 87,1 0,9

- pochybné 101,3 0,9 66,4 0,7

- ztratové 121,3 1,0 54.4 0,6

Uvery celkem 11908,9 100,0 9341,0 100,0

Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z rozdilné drokové citlivosiktiv a pasiv v fisludné ming. Tomuto odpovida i systém, pouZité
metody a néstroj&zeni drokového rizika. Banka je vystavena rizikusemrokovych sazeb vidledku reinvestovani aktiv

pii jejich splatnosti, amortizaci argcaiovani, nebo viisledku geceréni pasiv (i jejich obno).

Zékladnim néstrojentizeni je vnitni zajiSeéni (hedging), které fiedstavuje souhrn stanovenych podminek a vlastnosti
kompenzaci naklads nim spojenych. Banka rasinpouziva k snizeni arokového rizika Urokové deyivézv. interest rate
swaps.

Struktura bilance Emitenta je ttema pedevSim z hypotamich Gv¥ri a hypoténich zastavnich ligt Od listopadu 2010
banka pouziva i primarni zdroje ziskané od fyzitkyasob formou sgidcich (ta a terminovanych vklad s cilem
diverzifikovat zdroje. S ohledem na jejickeperéni vyuzivany drokové sazby s odpovidajici dobounplsti (Fevazr 3 az
5 let).

K zakladnim metodam &eni Urokového rizika péitGap analyza, ktera porovnaviieperéni aktiv a pasiv banky, tj. citlivost
jednotlivych polozek aktiv a pasiv na &ny sazeb, kdy jednotliva aktiva a pasiva jsou &tk do intervdl podle terminu
jejich preceréni. Sowasti Fecaiovanych aktiv a pasiv jsou jednotlivé splatky fisti(lmoru) a objemy jistiny ip zméng
sazby.

DalSi metodou ®feni je Basis point value analyza (BPV), kterd vyclzagiecergni aktiv a pasiv banky podobiako Gap

analyza s rozdilem zahrnuti cash flow drgi&dnotlivych néstrdj. Podstatou BPV je porovnani #ny sogasné hodnoty
gap v jednotlivych ndsicich (agregované)ripzméné (posunu) vynosovéilvky o 1 — 100 bod. Vysledna hodnota je
pomefena k vlastnimu kapitalu.

DalSi metodou &feni Urokového rizika je vyget Value-at-Risk, coZ je koncept, kteryéigluje maximalni Grokové riziko
banky @i urcité prav@&podobnosti (v rdmci souladu s postupy neké spolénosti je kalkulovano s pragdodobnosti
99,5 %).

Kromé vySe uvedenych metod banka pouziva stresové tastavoko¥ citlivych aktiv a pasiv, coz znamena modelovani
zmeny soasné hodnoty aktiv a pasivi pystaveni extrémni zémé drokovych sazeb.

M énové riziko

Ménové riziko znamena riziko zmy kurzu ngén v nichz jsou denominovana aktiva a pasiva. édovému riziku dochazi
zejména v dsledku spoluprace banky s miatou spol&nosti @i refinancovani, kdy je banka refinancovana v EUR.
Prostedkem zajigini mgnového rizika jsou zejménagmoveé swapy.

Zakladnim néstrojem pro dfeni ménového rizika je analyzadnové pozice banky. Banka ma&mové pozice pouze v CZK
a EUR. Banka it ménovou pozici v EUR v po#fiu ke kapitalu banky. VySe celkovénové pozice v EUR k 30.6.2011
negesahuje 2 % kapitalu banky.

K méfeni n€nového rizika se pouziva také metodénového Value-at-Risk, kdy je ¥islena maximalni hodnotagmového
rizika pri pravdépodobnosti 99,5 %.
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Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje pedevSim riziko zajigni dostaténého objemu prosdki pro poskytovani hypoteich Gwra
a v budoucnosti refinancovani hypanéch zastavnich listpri jejich splatnosti.

V souvislosti se zahajenim nabidky retailovych d#péch produki je banka téZ ohroZena miidoinym odlivem vklad
klientskych depozit.

Rizeni likvidity je provadno jednak dlouhodabv ramci sestavovani &nich plar a tiletych vyhled, ze kterych vyplyva
globalni pozice Emitenta v oblasti likvidity s aflezajistit frevazré kladné nebo alespioryrovnanésisté perzni toky, které
jsou Zejmé z bilance ffijatych zdroji a vyplacenych (&rovych prostedki.

Ke korekci a aktualizaci vyvoje likvidity banka zmovava kratkodobér@dpowdi likvidity na zaklad aktualizace planu
(Gtvrtletni) a pedpowdi bilance a cash-flow. ifom se vychazi z analyzyigdpokladaného pbéhu perznich toki
(ptedpokladaném jbehu cerpani a splaceni hypétach Uwra, piitoku a odtoku klientskych depozit),iéhu Urokovych a
neurokovych fijmi a @ijma z vydavani emisi hypataich zastavnich lita splatnosti zavaik(Urokovych a platebnich) z
nich plynoucich aigdpokladaného vyvoje netrokovych nakiad

Operativnifizeni likvidity ve smyslu udrzovani dost&té denni likvidity zahrnuje sledovani vyvoje delikiidni pozice,
sledovani vyvoje obchdd udrZzovani udrzovani likvidni rezervy a dostatho mnozstvi prosdki na clearingovémdiu u
CNB.

V souwiasné trzni situaci jsouébné mechanismy refinancovani jako emise hyfdth zastavnich ligtna trhu obtizé
realizovatelné a Banka na svém financovani spolupgaovréZz s matéskou organizaci.

Operaéni riziko

Opera&nim rizikem se rozumi riziko ztraty banky vlivemptienétrenostici selhani vnitnich proces, lidského faktoru nebo
systémugi riziko ztraty banky vlivem viSich udalosti, getr rizika ztraty v disledku poruSenii nenaplgni pravni normy.
Banka tato rizika sleduje, {goézné vyhodnocuje aifjiméa opateni za delem minimalizacegthto rizik. Od konce roku 2004
ma banka v ramci vriiti predpisové zakladny vymezeny zéklady sledovéani, hoeimioa omezovani opérdho rizika s tim,
Ze systéntizeni operéniho rizika pfibézné zdokonaluje a aktualizuje.

Banka je vystavena ope&rdmu riziku uvnit zejména v oblastech:

1) procesy &innosti, které zahrnuji toky prastlki z banky nebo do banky s podilem lidského faktorizikem vyskytu
chyb nebo podvodn&nnosti,

2) oblasti ainnosti, které vykonava a za ktery je odpdwy omezeny piet pracovnilk (max. 2), kde hrozi riziko, Ze&ip
absenci nebudou zajity zakladni provozni funkce banky,

3) procesy &innosti, @i kterych v disledku jednani klienta n&mo mohou vznikat ztratyj uslé vynosy nebo neefekti¥n
vynalozené naklady (s vyjimkou ztrat z tituludéevého rizika),

4) pravni oblast s rizikem pravnich sparrizikem uzakeni smluv s nevyhodnymi podminkami pro banku,

5) oblast inform&nich technologii.

V ramci predpisu jsou uvedeny dosud znamé mozné udalostpadém na banku a opani k jejich eliminaci nebo k
omezeni rozsahu ztrét.

Riziko outsourcingu

Banka vyhodnocuije riziko outsourcingu. Rizika outsingu jsou sledovana na drovni Gsakizenti rizik a jsou fedmstem
planucinnosti iseku Vnini audit. Formou outsourcingu probiha zejména zm@ti a poskytovani hypdateich Uwra, coz
je hlavni gedmt ¢innosti banky. Outsourcing je vykonavan ve sdruzgmdl&nosti Wistenrot hypotai banka a.s.,
Wistenrot — stavebni sfielna a.s., Wiistenrot, Zivotni paja/na, a.s., a Wistenrot pajif/na a.s.

Zpusobem fizeni tohoto rizika je zejména zavedeny systém igesiwych kontrol mezi bankou a poskytovatelem
outsourcingu (Wustenrot — stavebni $f@na a.s.). V fedstavenstvech spélesti jsou personé&nzastoupeni dva stejni
¢lenové.
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C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficialni webové adrese Emitenta (www.wuestenedtize nalézt nasledujici dokumenty (informaderaaté odkazem):

Informace Dokument str.

Ctvrtletni daje k 31.3.2011 WHB informace 03/2011 ly amkument
Ctvrtletni daje k 31.3.2010 WHB informace 03/2010 ly amkument
Zprava nezavislého auditora kefni za¥érce Emitenta | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2010 17 az 18

za (etni obdobi ko#ici 31.12.2010

Ugetni za¥rka Emitenta zadetni obdobi kotici Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2010 19 az 22
31.12.2010

Prilohy k (Eetni za¥rce za rok 2010 Vyrni zprava Emitenta za rok 2010 23 az 62
Zprava nezavislého auditora kefni za¥rce Emitenta | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2009 16 az 17

za (Eetni obdobi ko#ici 31.12.2009

Ugetni z&¢rka Emitenta zadetni obdobi ko#ici Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2009 18 az 21
31.12.2009
Prilohy k (Retni za¥rce za rok 2009 Vyrmi zprava Emitenta za rok 2009 22 a7 62

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2010 je uvedena na adrese
www.wuestenrot.cz/o-nas/profil-spolecnosti/vyroepiravy/hypotecni-banka/

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2009 je uvedena na edres
http://www.wuestenrot.cz/o-nas/profil-spolecnogtibeni-zpravy/hypotecni-banka/

Pravideln&tvrtletni informace uviejiiované v souladu siedpisy SCNB za obdobi poslednich dvou legedchazejicich datu
tohoto Zakladniho prospektu jsou k dispozici na:
www.wuestenrot.cz/o-nas/profil-spolecnosti/inforraaverejnovane-v-souladu-s-predpisy-cnb/hypoteanikh/

VeSkeré vySe uvedené dokumenty jsou &avk dispozici v sidle Emitenta na adrese Niabé¢nech 1l 1718/8, 140 23
Praha 4.
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D. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisovéhogoamnu jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech esposti
Wiistenrot hypoi#i banka a.s., se sidlem NaegHenech Il 1718/8, 140 23 Praha@Qlt 26747154, zapsanou v obchodnim
rejstiku vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 8055 (daté fan 'Emitent"). Dluhopisy sefidi t&mito
Emisnimi podminkami a dalgipluSnym Dopikem dluhopisového programu obsazenyntiglpSném Emisnim dodatku.

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jeliv@temise Dluhopi, byly schvéleny v souladu se Zakonem o
dluhopisech rozhodnutiiNB &.j. 2009/2513/570 ke sp. zn. Sp/2009/76/572 zeldné.2009, které nabylo pravni moci dne
14.4.2009. Rozhodne-li tak Emitent vigmcE konkrétni emise Dluhopisnebo budou-li tak vyZadovat wipac kterékoli
emise Dluhopi& pravni gedpisy, bude Dluhopisn a Kupémm (budou-li vydany) fidélen CNB samostatny kod ISIN.
Informace o pidélenych kédech ISIN, ifpadré jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhogim a Kuporim (budou-li
vydavany) bude uvedena wiglusném Dopilku dluhopisového programu. V Ddju dluhopisového programu bude
uvedeno, zda Emitent pozadéterého organizatora regulovaného trhirigef piislusné emise Dluhopisk obchodovani na
oficialnim trhu, tj. zda &ni vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy ta&@mise byly kétovanymi cennymi papity,
zda pozada offjeti Dluhopisi k obchodovani v mnohostranném obchodnim systéniDoplitku dluhopisového programu
bude také uvedeno, zda bud#sjuSna emise Dluhopisnabizena formou vejné nabidky¢i nikoli (pro odstragni
pochybnosti plati, Ze terminy "oficialni trh", "ledany Dluhopis" a "vi@jna nabidka" maji vyznam, jaky je jiniguzovan

v Zakort o podnikani na kapitalovém trhu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emigitipidi upfesrény Doplikem dluhopisového programu, ktery bude
zvlag schvalenCNB podle gislusnych pravnichipdpisi. Emisni podminky kaZzdé emise Dluhdpisudou tedy tvieny
ustanovenimigchto Emisnich podminek a ustanovenimi Bipldluhopisového programu schvalenéhon.

Kterékoli ustanoveni&thto Emisnich podminek i®e byt Dopfikem dluhopisového programu pro kteroukoli emisi
Dluhopigi upraveno i pozmenéno. V pipadct jakychkoli rozpo# mezi €mito Emisnimi podminkami a ifsluSnym
Doplitkem dluhopisového programu platnym pro kteroukatiist Dluhopi$i maji ve vztahu k takové emisi Dluhopis
piednost ustanoventiglusného Dopiku dluhopisového programu. Tim vSak nenicdab zrni téchto Emisnich podminek
ve vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhogisydavané v ramci Dluhopisového programu.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlemaPsahRadlicka 333/150, FS150 57, €O: 00001350, zapsana
v obchodnim rejstku vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI, vioZzka 46 @#hké jen €SOB"), jakoZto
obchodnik s cennymi papiry.

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li keéaénv souladu €lankem 11.1.2&chto
Emisnich podminek, pak bud&nnosti administratora spojené s vyplatami Urokdwvygynosi a splacenim Dluhopis
zaji¥ovat CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhogismiaze Emitent pogtit vykonem sluzeb administratora Dluhapinou
osobu s fislusnym opravénim k vykonu takové&innosti nebo raZe takovouwsinnost vykonavat sam (Emitent ne6SOB
nebo takové jind osoba dale tak&dtinistrator ). V ptipact, Ze Administratorem bude jina osoba nez Emiteotieb
Administrator vykonavat své pskeni na zéklaglsmlouvy o spr&emise a obstarani plateb uEve s Emitentem (déle také
jen "Smlouva s administratoreny). Stejnopis Smlouvy s administrdtorem bude ko k nahlédnuti Viastnim
Dluhopisi a Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) v &né pracovni dabv urtené provozové Administratora (dale také
jen "Uréena provozovnd), jak je uvedena ¥lanku 11.1.1&hto Emisnich podminek. Vlastrik Dluhopigi a Viastnikim
Kupéni (budou-li vydavany) se dopafuje, aby se se Smlouvou s administratorem, budealitena, dikladné obeznamili.

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li keéaénv souladu glankem 11.2.2 &hto
Emisnich podminek, pakinnosti agenta pro vygty spojené s prov&dim vypa@ti ve vztahu k emisim Dluhopiss
pohyblivym Grokovym vynosem zajisfiSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhogismize Emitent postit vykonem sluZeb agenta
pro vypaty ve vztahu k #kterym emisim Dluhopisjinou osobu s fislusSnym opravénim k vykonu takové&innosti nebo
miZe takovowtinnost vykonavat sém (Emitent nebo takova jind estdle také jenAgent pro vypogty").

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li keéaénv souladu €lankem 11.3.2&chto
Emisnich podminek, pakinnosti kot&niho agenta ve vztahu k emisim kétovanych Dluhpmpdaiivajici v uvedeni
takovych Dluhopig na @islusny regulovany trh zajistSOB. Emitent mZe powfit vykonem sluzeb kotamiho agenta
spaivajicich v uvedeni DluhopispiisluSsné emise natisluSny regulovany trh jinou osobu 8gusnym opravénim k
vykonu takovéinnosti (SOB nebo takova jina osoba dale také jéataéni agent).

Nekteré vyrazy pouzivané é&chto Emisnich podminkach jsou definovamianku 15 échto Emisnich podminek.
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1. Obecna charakteristika Dluhopisi

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charaéristiky Dluhopisi

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cena@ify nebo listinné cenné papiry, ve férma jméno nebo na
dorwitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovitédhog, v celkové pedpokladané jmenovité hodiptv paitu
acislovani uvedeném wislusném Dopiku dluhopisového programu. da Dluhopig a gipadné ohodnoceni finami
zpisobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhapisudou roviz uvedeny v fisluSném Dopiku dluhopisového programu.

Nestanovi-li pisluSny Doplik dluhopisového programu jinak, nebudou s Dluhopsyjena zadné&edkupni nebo vygnna
prava. Nazev kazdé emise Dluhdpiside stanoven vfslusném Dopiku dluhopisového programu.

1.2 Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kupéni, pfevod Dluhopigi a Kup6ni
1.2.1  Oddleni prav na vynos z Dluhopis

Pokud neni v fislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, &efi prava na vynos Dluhogisormou
vydani kupdi (dale také jen Kupdny") jako samostatnych cennych pdpina dorditele, s nimiz je spojeno pravo
na vyplatu vynosu, se vyiuje. Budou-li Kupény vydany, budou vydany ve stgpéolE jako Dluhopisy pislusné emise.

1.2.2  Hevoditelnost Dluhopidi a Kuponi
Prevoditelnost Dluhopisani Kup6r (jsou-li vydavany) neni omezena.
1.2.3  Vlastnici a ffevody zaknihovanych Dluhopis a Kuponi

(@) Pro (tely Emisnich podminek se vipad zaknihovanych Dluhopis a zaknihovanych Kupdin rozumi
"Vlastnikem Dluhopisu' a "Vlastnikem Kuponu" (jsou-li vydavany) osoba, na jejimZta v evidenci vlastnik
zaknihovanych cennych papije Dluhopis resp. Kupon (jsou-li vydavany) evidovd@okud nebude Emitent
pieswdéivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, zZe Vlastnik Dluhopisu nell@sinik Kup6nu
nejsou vlastniky déenych cennych payiiy budou Emitent a Administrator pokladat kazdéhastfiika Dluhopisu
a Vlastnika Kuponu (jsou-li vydavany) za jejich apmného vlastnika ve vSech ohledech a preévidich platby
v souladu s&mito Emisnimi podminkami aifsluSnym Dopikem dluhopisového programu. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kuponu (jsoudidavany) a které nebudou z jakychkotivddi zapséany v
evidenci vlastnik zaknihovanych cennych pafijrjsou povinny o této skuteosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopigim ¢ Kup6nim (jsou-li vydavany) neprodlérinformovat Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Dluhogisna dorditele i na jméno a Kupdn (jsou-li vydavany) dochazi registraci
tohoto gevodu v zdkonem stanovené evidenci vlastzéknihovanych cennych pafpivedené osobou opréatmou
k vedeni takové evidence (dale jeStitediskd’) v souladu s pravnimipdpisy a pedpisy Stediska.

1.2.4  Vlastnici a frevody listinnych Dluhopisi a Kup6ni

(@) Pokud nebude v Dojku dluhopisového programu stanoveno jinak, budstiniié Dluhopisy zastoupeny&shym
dluhopisem v listinné podeébbez Kupdi (dale také jen Sbérny dluhopis"). Skérny dluhopis bude uloZen a
evidovan u Administratora (nebo u jiné osobyitsipSnym opravénim k vykonu takové&innosti, ktera bude
uvedena v fisluSném Dopglku dluhopisového programu). Na celkové jmenovitériu® Shirného dluhopisu se
Vlastnici Dluhopi§ podileji ugitym postem kus Dluhopidi, aniz je émto Dluhopisim piidélovano pdadové
¢islo. Skrny dluhopis je spolgym vlastnictvim viastnik podili na Skrném dluhopisu. V fipac, ze dojde k
piediasnému splaceniékterych Dluhopigé nebo dovydani Dluhopisv souladu slankem 2.1 &chto Emisnich
podminek, kterymi se Vlastnici Dluhopigpodileji na celkové jmenovité hodsoSkerného dluhopisu, pak se
celkova jmenovitd hodnota &imého dluhopisu snizi nebo zvySi odpovidajicimispbem. Vlastnik podilu na
Shérném dluhopisu je vlastnikem takovéhoipojednotlivych Dluhopis, ktery odpovidéa velikosti jeho podilu na
Sbérném dluhopisu, a méa veSkeréa prava, ktefalysi Viastnikovi Dluhopisu @etrg prava na vyplatu vynosu z
Dluhopisu).

(b) Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentupidvréna vykonavat osoba (dale také jevildstnik
Dluhopisu”), kterou je (i) v pipact listinnych Dluhopig zrgjicich na dortitele osoba, kteraipdlozi gislusny
Dluhopis na dortitele, a (ii) v gipad listinnych Dluhopigé zrgjicich najméno osoba uvedena v Seznamu
Vlastniki Dluhopidi. V piipac existence Srného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhdpissoba, ktera je v
evidenci Administratora (nebo jiné osobyifspuSnym opravénim k vykonu takovéinnosti, ktera bude uvedena v
piislusném Dopiku dluhopisového programu) vedena jako osoba périlse na Sérném dluhopisu witym
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poitem kusi Dluhopisi (dale také jen Viastnik Dluhopisu”). Vlastnikem listinného Kupénu (dale také jen
"Vlastnik Kuponu") je osoba, kterafedlozi/odevzdaislusny Kupon.

(c) K pievodu podil, kterymi se pislusny Vlastnik Dluhopispodili na Skrném dluhopisu, dochazi registraci tohoto
prevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osolpfisluSnym opravénim k vykonu takovéinnosti, kterd bude
uvedena v fisluSném Dopiku dluhopisového programu). Jakakoli&ra v evidenci Administratora (nebo jiné
osoby s pislusSnym opravénim k vykonu takovécéinnosti, kterd bude uvedena viiguSném Dopiku
dluhopisového programu) se povazuje z&mmprovedenou az v filsehu prisluSného dne, tj. nelze provéstém
v evidenci Vlastnil Dluhopisi vedenou Administratorem (nebo jinou osobouislpSnym opravénim k vykonu
takovécinnosti, kterd bude uvedena ¥iggusném Dogpiku dluhopisového programu) gidnosti k pgatku dne, ve
kterém je zmina provadna.

(d) K prevodu listinnych Dluhopiszngjicich na dortitele a Kupoi (jsou-li vydavany) dochazi jejichrgdanim.

(e) K pevodu listinnych Dluhopis zrgjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve péshpnového Vlastnika
Dluhopisi a jejich gedanim; iéi Emitentovi je takovy fevod &inny az zapisem o zné Vlastnika Dluhopisu v
Seznamu VlastnikDluhopisdi. Jakakoli znina v Seznamu VlastnikDIuhopidi se povazuje za zmu provedenou
az v pabéhu pislusného dne, tj. nelze provéstém v Seznamu VlastnikDIuhopigi s &innosti k p&atku dne,
ve kterém je zmina provadna.

® Dokud nebude Emitentipswdcivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnik Kupénu nejsou vlastniky &erych cennych pagir budou Emitent a Administrator pokladat
kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénuli(jeydavan) za jejich oprawmého vlastnika ve vSech
ohledech a provéadt jim platby v souladu €mito Emisnimi podminkami affslusnym Dopikem dluhopisového
programu. Osoby, které budou vlastniky listinnéhlahBpisu na jméno a které nebudou z jakychkdhadii
zapsany v Seznamu VlastdiBluhopidi, jsou povinny o této skuteosti a titulu nabyti vliastnictvi k Dluhojgis
neprodleg informovat Emitenta.

2. Datum a zpisob emise Dluhopié, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni liita; Dodateéna emisni Ihita

Datum emise kazdé emise Dluhaplaude uvedeno vifslusném Dopiku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda
k Datu emise vSechny Dluhopisy tici prislusnou emisi Dluhopis mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v fioéhu Emisni
Ihaty, a to i postup® neni-li v gisluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emiteatpravo v pkbghu
Emisni lhity vydat Dluhopisy ve &Sim objemu, nez byl fpdpokladany objem emise Dluhopispokud Doplik
dluhopisového programu toto pravo Emitenta newsiloimitent mé pravo stanovit Dodat®u emisni litu a v této Ifits

(i) vydat Dluhopisy az dofpdpokladané celkové jmenovité hodnotislusné emise Dluhopisa/nebo (ii) vydat Dluhopisy
ve WtSim objemu emise, nez byl&eplpokladana celkova jmenovitd hodnotésipsSné emise Dluhopis pokud Doplik
dluhopisového programuékteré z &chto prav Emitenta nevyléli Rozhodnuti o stanoveni Dod&té emisni Ity je
Emitent povinen oznamit Zgobem, jakym byl uvejnén Doplrék dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o wda
Dluhopisi ve wtSim objemu nez byl fipdpokladany objem emise, objem tohoto zvySeniakeg:i 25 (dvacet §) %
piedpokladané jmenovité hodnoty Dluhapiseuti-li Emitent v Dopliku dluhopisového programu jiny rozsatigadného
zvySeni objemu emise.

Bez zbyténého odkladu po uplynuti Emisnidlly nebo pipadné Dodatmé emisni liity ozndmi Emitent Vlastniim
Dluhopigi a Vlastnikim Kuporn (jsou-li vydavany) zfisobem, jakym byl uvejnén Doplrek dluhopisového programu
piislusné emise Dluhopis celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dlukibpvoricich gisluSnou emisi Dluhopis
avSak jen v fipads, Ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydarijithopidi dané emise je nizSi nebo vysSi nez
celkova pedpokladana jmenovita hodnotdgiusné emise Dluhopis

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pip. zpisob jeho stanoveni) vSech Dluhdpig/danych k Datu emise bude stanoven v Bkpldluhopisového
programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhogisrydanych po Datu emisesfoem Emisni Ity nebo Dodatiné emisni Ity

bude vzdy ufen Emitentem tak, aby zohlemval p‘evazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde jedlevantni, bude
k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopigydanych po Datu emise dalégoéten odpovidajici alikvotni drokovy vynos.

2.3 Zpisob a misto Upisu Dluhopié
Zpasob a misto Upisu a @pob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhbgedinotlivé emise Dluhopis véetrg Udaji o

osobach, které se podileji na zabeéepé vydani Dluhopis budou stanoveny w{sluSném Dopiku dluhopisového
programu.
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3. Status Dluhopigi; ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopsii a Kryciho bloku

3.1 Status Dluhopi$

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy peité zavazky uci Vlastnikim Dluhopidi, pripadré Viastnikim Kuponi, jsou-li
vydavéany, vyplyvajici z Dluhopis piipadré z Kupori) zakladaji pimé, obecné, nezaj&té, nepodmigné a nepoidzené
zavazky Emitenta, které jsou a budou co diagbsvého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak sebou navzajem, tak i
alespa rovnocenné &i vSem dalSim saiasnym i budoucim neptidenym a nezaji§hym zavazkm Emitenta, s vyjimkou
téch zavazik Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanovervnich pedpisi. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se vSemi Vlastniky DluhdpasVlastniky Kupéon stejné emise Dluhopisstejre..

3.2 ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dlulpisi

Emitent timto prohlaSuje, Ze dluzi jmenovitou hown&azdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pony Urokovy vynos

(nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi disKoluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovupodnu (jsou-li

vydavany), a zavazuje se mu vyplacet arokové vyriogjedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi ditskoa splatit

jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu &nito Emisnimi podminkami ve #ni Dopkiku dluhopisového programu
a Zakonem o dluhopisech.

3.3 ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Krybib bloku (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany
jako hypoteéni zastavni listy)

Emitent prohlaSuje, Zze jmenovita hodnota vSechdidsud vydanych a nesplacenych hypoteh zastavnich ligtv obshu (tj.
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nehiono rgj), jakoZz ijejich pormdrného vynosu, je pk kryta
pohledavkami z hypotaich Gwri nebo jejichéastmi, popipads nahradnim zjssobem podle Zakona o dluhopisech (dale téz
"Kryci blok™").

V piipad, Ze by z jakéhokoli wodu vySe Kryciho bloku festala pl& kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu p&mého

a dosud nevyplaceného vynosu vSech jiz vydanycesplacenych hypotaich zastavnich ligtv obthu a nebude mozné
Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisydané jako hypotai zastavni listy v ramci tohoto Dluhopisového
programu) nebo jiné jim vydané hypaté zastavni listy, dokud nebude vySe v té&ekistujiciho Kryciho bloku pkkryt
jmenovitou hodnotu a pafmy vynos vSech jiz vydanych a nesplacenych hypdéh zastavnich ligtv obshu.

3.4 Status podtizenych Dluhopidi

Budou-li rekteré Dluhopisy v rdmci Dluhopisového programu wdldy jako potizené Dluhopisy, budou zévazky z
takovych Dluhopig predstavovat fimé, nepodmigné a nezajighé zavazky Emitenta, ptidené ve smyslu Zakona o
dluhopisech, které jsou a budou co déquid svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) répilsnavzajem.

V pripads (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) vydani raainuti o apadku Emitenta nebo (iii) povoleni vyréamhbudou
pohledavky spojené s pidenymi Dluhopisy uspokojovany az po uspokojenichiSestatnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdopondminkou potizenosti. Pohledavky ze vSech piaénych Dluhopié

a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnow oéllobnou podminkou ptidenosti, se uspokojuji podle svéhdaumti.

Zapaiteni pohledavky &ritele z podizeného Dluhopisu proti jeho zavénk viiéi Emitentovi neboglenovi regulovaného
konsolid&niho celku Emitenta nentipustné, neni -li uvedeno v Dajli dluhopisového programu jinak.

4, Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech svych zavaik/yplyvajicich ze vSech Dluhogisa Kupdri (jsou-li vydavany)

v souladu s&mito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovolii#&ni zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeb@tasnému nebo budoucimu majetku nebipmmm, jakychkoliv
Zavazki, pokud nejpozgi souwasré se Zizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnydiv fifetich osob Emitent
nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhdpis Kupéri (jsou-li vydavany), byly (i) zajighy rovnocend s takto
zaji¥ovanymi Zavazky nebo (ii) zaj&ty jinym zpisobem schvalenym usnesenim @&ehpodletlanku 12 &chto Emisnich
podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitentzidlazuje, Ze majetkové hodnotegstavujici Kryci blok nezastavi ani
jinak nepouzije jako zajishi.

21



Wiistenrot hypotini banka a.s. Zakladni prospekt

51

@)

(b)

(©
(d)

(e)

5.2
521

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

Vynos
Dluhopisy s pevnym arokovym vynosem

Dluhopisy ozné&ené v pislusném Dopilku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnyokavym vynosem
budou Uréeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovénmiRemluhopisového programu nebo sazbou
uréenou zfisobem uvedenym v takovém Dakli dluhopisového programu.

Nestanovi-li pisluSny Doplgk dluhopisového programu jinak, budou Grokové vynosvnonerné nafistat od
prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posleddite ktery se do takového Vynosového obdobg jest
zahrnuje, i Urokové sazbuvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je sijlaistné v Den vyplaty arof.

Dluhopisy pestanou byt Grgeny Dnem splatnosti dluhojfisledaze by po spémi vSech podminek a néalezitosti
bylo splaceni dluznéastky Emitentem neoprésm zadrzeno nebo odmitnuto. V takovédippd bude nadale
nabihat Urokovy vynosipurokové saz¥ uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do @) #dy Vlastnikm
Dluhopigi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splatastky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vidkim
Dluhopidi, Ze obdrzel veSkeréastky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazepbytomto oznameni doSlo k
dalSimu neoprawmému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle,tékerd z vySe uvedenych skinesti
nastane tlve.

Céastka urokového vynosuiplusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobigbdniZzného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu {fpaak jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazovw) a pislusné Grokové sazby (vyjihé desetinnyntislem). Castka Grokového vynosuiplusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jedndkibného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdnot
takového Dluhopisu (pdfpact jeji nesplacenéésti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednor&zopiislusné
urokové sazby (vyjdené desetinnyréislem) a pisluSného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
Uroé&eni DIuhopisi s pohyblivym trokovym vynosem

Dluhopisy ozn&eny v gislusSném Dopiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohytivirokovym
vynosem budou Ugeny pohyblivou Urokovou sazbou odpovidajici (ffslusné Referemi sazly upravené o
pfislusnou Marzi (je-li relevantni) nebo (ii) vysledrhodnot vzorce pro vypoet Urokové sazby ffpadré
stanoveného v Dogku dluhopisového programu, do kterého bude dosabenimota Refereémi sazby nebo
Referernich sazeb, ifjpadré piislusSné Marze (je-li relevantni), vzdghem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi.

Urokové vynosy budou nistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi didegniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi je&tahrnuje, fi Urokové sazb platné pro takové Vynosové obdobi. Neni-li v
pfislusném Dogplku dluhopisového programu uvedeno jinak, pak u Dpudli, které maji byt fijaty k
obchodovani na BCPP, plati bez ohledu Bedghazejici, Zze vifpac, Ze Urokova sazba platna pro jakékoli
Vynosové obdobi je zjf®vana az (i) v pibéhu takového Vynosového obdobi, avSakvel nez 2 (dva) Pracovni
dny p'ed koncem takového Vynosového obdobi, pak Urokomnos gisluSejici k takovému Dluhopisu rista
paocinaje druhym Pracovnim dnem po Dni stanoveni Refefesazby do konce takového Vynosového obddébi p
upravené Urokové sagbpricemz upravena urokova sazba je takova sazbajfpnaroste na Dluhopisu za obdobi,
po které urokovy vynos nasta, stejny Urokovy vynos, ktery by narostl, pokoy nadstal [ zjisténé (tj.
neupravené) Urokové sazbovnonerné po celé Vynosové obdobi, nebo (i) 2 (dva) Pracalmy pred koncem
Vynosového obdobi nebo pagid pak Grokovy vynos fislusejici k takovému Dluhopisu z#ednEtné Vynosové
obdobi naroste jednorazbke druhému Pracovnimu dni po Dni stanoveni Referiesazby, nejpozii vSak k
ptislusnému Dni vyplaty uroku. Po dobu, kdy Grokoyyes nenaistd, plati, Ze Urokovéa sazba je rovna nule.

Neni-li v gislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, bud&awé sazba pro kazdé Vynosové
obdobi Agentem pro vyty zaokrouhlena na zakladnatematickych pravidel na &desetinna mista podlietiho
desetinného mista. Urokovou sazbu pro kaZzdé Vyrosbdobi sdi Agent pro vypéty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbyt@ého odkladu oznami Vlastiix Dluhopigi v souladu slankem 13 &chto
Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je sglazpstné v Den vyplaty Grok, nestanovi-li Doplek
dluhopisového programu jinak.

Dluhopisy pestanou byt ureny Dnem splatnosti dluhogisledaze by po spémi vSech podminek a néaleZitosti
bylo splaceni dluznéastky Emitentem neoprasm zadrzeno nebo odmitnuto. V takovérfippds bude nadéle
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nabihat Urokovy vynosipurokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdsWiikKim Dluhopisi
budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splagéstky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vidkim
Dluhopisi, Ze obdrzel veSkeréastky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze poy tomto oznameni doSlo
k dalSimu neoprawmému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle,t&tera z vySe uvedenych skiresti
nastane tive.

® Castka Grokového vynosutipludejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednol@niého roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu {fpaeE jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazow) a pislusné drokové sazby (vyj@hé desetinnyndislem). Castka drokového vynosueiplusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jedndkidného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdnot
takového Dluhopisu (pdfpact jeji nesplacené&asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednor&zoprislusné
urokové sazby (vyja@né desetinnynislem) a pisluSného Zlomku dni. iBdchozi ustanoveni tohoto pismena (f)
se nepouzije v ifpadech, kdy Grokovy vynos Dluhopisu jec¢fin na zaklagl Referegni sazby ufované na
zaklad Indexu, Kose, Semného kurzu nebo jiné hodnoty dianki 5.2.3 aZ 5.2.6.éthto Emisnich podminek.
Nestanovi-li Doplgk téchto Emisnich podminek jinak, pak ¥chto gipadech sefdstka Urokového vynosu
piisluSejici k jednomu Dluhopisu za jedno Vynosovélaild (bez ohledu na jeho délku) stanovi jako ndsobe
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (pigact jeji nesplacené&asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazo¥) a grislusné trokoveé sazby (vyjgehé desetinnyrtislem).

5.2.2  Uréeni Refereréni sazby na zaklad Grokové sazby

Ma-li byt hodnota Referemi sazby uwena na zaklagdirokové sazby nebo Urokovych sazeb, bude hodndedRini sazba
pro pislusné Vynosové obdobi vygithna zgfisobem stanovenym viigluSném Dopiku dluhopisového programu a
prislusné urokovéa sazba nebo Urokové sazby budottesgeAgentem pro vypiy ze zdroje Referémi sazby v fislusny
den a v hodinu, v kterou je to vipluSném Finatnim centru obvyklé.

5.2.3  Uréeni Refereréni sazby na zaklad Indexu

Méa-li byt hodnota Referémi sazba uena na zakladIndexu, bude hodnota Refeda sazby pro fisluSné Vynosové
obdobi rovna procentualni Zn& hodnoty takového Indexu meziguichozim Dnem stanoveni Refefehsazby (jedna-li se
0 prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na kterypbipadal Den stanoveni Refet#n sazby [ fikci, Ze takovému
prvnimu Vynosovému obdobiigdchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnemoseni Referemi sazby pro
prislusné Vynosové obdobi.

Hodnoty gisluSného Indexu budou atleny Agentem pro vygity z prisluSného zdroje Referémi sazby v fislusny den
jako kon&né hodnoty fislusného obchodniho dne. Nebude-li v Biépl dluhopisového programu neboéetito Emisnich
podminkach uvedeno jinak, plati, Ze zdrojem Refaresazby je v fipad Indexu fislusna strana obrazovky Reuters
Screen Service (pdipack jiny nahradni oficialni zdroj, kde bude Index ugagd

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodrlatlexu Agentem pro vypty zjiStovana, ke zmné slozeni Indexu,
vahy rekteré slozky tvéici Index nebo k jakékoli jiné Upravv jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro
vypoéty, nebyla hodnota Indexu po takové Ugravpodstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotoeximgied takovou
Upravou, pak hodnotu Indexu stanovi Agent pro ¥fpdle svého vyhradniho uvazeni tak, aby taktomstana hodnota byla
v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotouxlngéed takovou Gpravou.

Dojde-li k zéaniku Indexu (a neni-li k dispozici Z§ddle vyhradniho nazoru Agenta pro vypgorozumr prijatelny Index,
ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech ndlyapak hodnotu Indexu g Agent pro vypéty dle svého vyhradniho
uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota byla statych ohledech porovnatelna s hodnotou IndeXitgmu podle
vzorce a metodyipgd takovou zr@nou.

Pri vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve v§gigadech uvedenych vySe je Agent pro Wtggoovinen jednat
s odbornou p# obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxykiou v dané dobna kapitalovych trzich.

5.2.4  Uréeni Referer®ni sazby na zaklad Kose

Ma-li byt hodnota Referemi sazby utena na zakladKoSe, bude hodnota Refetai sazby pro fisluSné Vynosové obdobi
rovna procentudini z&né hodnoty takového KoSe meziguichozim Dnem stanoveni Refefehsazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery bipadal Den stanoveni Refeten sazby pi fikci, Zze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi fiedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnemogeni Referemi sazby pro fisluSné
Vynosové obdobi.

Neni-li vzorec vypoétu hodnoty KoSe uveden v Ddiplu dluhopisového programu, stanovi hodnotu KoSenf\geo vypaty
jako vazeny prmér hodnot jednotlivych polozek tvizich KoS, kde kazda polozka ma vahu stanovenouopliRu
dluhopisového programuigemz neni-li zadna vaha pro jednotlivé polozky v Bi&p dluhopisového programu stanovena,
plati, Ze kazda polozka ma vahu stejnou. Hodnotyngdivych polozek, které KoS tilp odete Agent pro vypéty z
pfislusného zdroje Refer&mi sazby, stanoveného v Dal dluhopisového programu,fipemz, neni-li v Dopiku
dluhopisového programu uvedeno jinak, plati, Zeleldj k zaniku gkteré polozky, ktera KoS t¥g nebo k jiné zréng, v
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jejimz disledku neni hodnota takové polozky srovnatelndjisdjéve zjiS&nou hodnotou, pak hodnotu takové polozky
stanovi dle svého vyhradniho uvazeni Agent pro Stjptak, aby hodnota KoSe byla v podstatnych ohlederovnatelna s
hodnotou KoSe ifed takovou zrenou. Nebude-li v Dopiku dluhopisového programu neboéetito Emisnich podminkach
uvedeno jinak, plati, Zze Zdrojem Refetgh sazby je v fipac jednotlivych polozek tviicich KoS pislusna strana
obrazovky Reuters Screen Service (ffoad jiny ndhradni oficialni zdroj, kde budou polozkpitici Kos uvadny).

5.2.5  Uréeni Refereréni sazby na zaklad Sménného kurzu

Ma-li byt Referekni sazba ufena na zaklad Sménného kurzu, bude hodnota Refafeinsazby pro fislusné Vynosové
obdobi rovna procentudini zn¢ hodnoty takového Stnného kurzu mezifedchozim Dnem stanoveni Refetehsazby
(jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnemktery by fipadal Den stanoveni Refeten sazby @i fikci, ze
takovému prvnimu Vynosovému obdoliegchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnanogéeni Referemi sazby
pro pislusné Vynosové obdobi.

Hodnota Srénného kurzu bude odiena Agentem pro Vypity v prisluSnou hodinu a den zipluSného Zdroje Refer&mi
sazby.

5.2.6 Uréeni Refereréni sazby na zéaklad jiné hodnoty

Méa-li byt Referekni sazba uena na zakladjiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzeabenujiciho jednu nebo
vice sazelti hodnot, bude takova hodnota hodnoty ¢i matematicky vzorec a #pob vypdteni Referetni sazby pro
prislusné Vynosové obdobi specifikovaniisfusném Dopiku dluhopisového programu.

5.2.7  Minimélni Urokova sazba Dluhopisi

Pokud pislusny Doplgk dluhopisového programu stanovi minimalni vySikangé sazby Dluhopis nebo minimalni vysi
Refererni sazby, pak v ifjpac, Zze by Urokova sazba Dluhopimebo Refereini sazba (podle toho, co je relevantni)
vypoétena Agentem pro vymty pro jakékoli gislusné Vynosové obdobi byla nizSi, nez minimaly8evirokové sazby
Dluhopisi nebo minimalni vySe Refer&mi sazby stanovena v takovém Digpl dluhopisového programu, bude Urokova
sazba Dluhopis nebo Referemi sazba (podle toho, co je relevantni) pro takdygosové obdobi rovna minimalni vysi
urokové sazby Dluhopisnebo minimalni vysi Referéni trokové sazby (podle toho, co je relevantni)tpkmvé Vynosové
obdobi. Nestanovi-lifislusny Doplik dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalgige Urokové sazby Dluhojis
nebo minimélni vySe Refer&mi sazby (podle toho, co je relevantni) plati pfechna Vynosovéa obdobi.

5.2.8 Maximalni urokova sazba Dluhopié

Pokud pisluSny Doplik dluhopisového programu stanovi maximalni vysikoke@ sazby Dluhopisnebo maximalni vysi
Refererni sazby, pak v ifjpac, Zze by Urokova sazba Dluhopimebo Refereimi sazba (podle toho, co je relevantni)
vypoétena Agentem pro vypty pro jakékoli gislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximafi$ievirokové sazby
Dluhopisi nebo maximalni vySe Refergri sazby stanovena v takovém Didpl dluhopisového programu, bude Urokova
sazba Dluhopis nebo Refereni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takdygosové obdobi rovna maximalni vysi
urokové sazby Dluhopisnebo maximalni vysi Referéni Grokové sazby (podle toho, co je relevantni)tpkmvé Vynosové
obdobi. Nestanovi-liffislusny Doplgk dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximéaiy$e drokové sazby Dluhojis
nebo maximalni vySe Refer&ri sazby (podle toho, co je relevantni) plati pfechna Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy ozn&né v pisluSném Doplku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynogerbazi diskontu
nebudou Ur&eny. Vynos takovych Dluhopisje pedstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovito
hodnotou kazdého takového Dluhopisu.

(b) Jestlizecastka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnosauvislosti s jakymkoli netigenym Dluhopisem
s vynosem na bazi diskontu neni Emitenti@urg splacena v terminu jeji splatnosti, bude takoJatsacéastka
urogena pisluSnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, Xthstnikim Dluhopisi budou vyplaceny veSkeré k
tomu dni splatnéastky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami \ffdkim Dluhopigi, Ze obdrzel veSker&stky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tormznameni doSlo k dalSimu neoprévému zadrZzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterad zwgedenych skuteosti nastaneitle. V gipadech, kdy jde
0 vypaiet za obdobi kratSi jednoho roku, se tento ¥gpprovadi na zakl&dpiisluSného Zlomku dni stanoveného
v prislusném Dopiku dluhopisového programu

5.4 Amortizované Dluhopisy
€) Jmenovitd hodnota Dluhopiozna&enych v pisluSném Dopilku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postépre splatkach, tj. nikoli jednorazév

(b) Nebude-li v pislusném Dopgiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splagmenovité hodnoty
rozvrzeno do takového piu splatek, ktery odpovida o Vynosovych obdobi takovych Dluhopis
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(c) Nebude-li v pislusném Dopgilku dluhopisového programu uvedeno jinak, budéslpsna splatka jmenovité
hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhbpi®en vyplaty trok ptisluSného Vynosového obdobi.

(d) VySe vSech dfich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedggjicth pisluSného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendd ktery bude tvéit sowast gisluSného Dogiku dluhopisového programu. Bude-li to
relevantni, bude takovy splatkovy kalehddsahovat téZastku vynosu splatnou spolu se splatkéislpSnécasti
jmenovité hodnoty.

5.5 Dluhopisy s jinym uenim vynosu

Doplnék dluhopisového programu tthe stanovit jiny zfisob uteni vynosu Dluhopisu, ¢etné alternativniho zfisobu
stanoveni vynosu prdizna Vynosova obdobi nebo po dobu, kdy jsou&pimpodminky uvedené v Dafdu dluhopisového
programu.

6. Splaceni Dluhopig

6.1 Kone&iné splaceni

Pokud nedojde kipdtasnému splaceni DluhofiiEmitentem z @vodi stanovenych véthto Emisnich podminkach nebo v
piislusném Dogpiku dluhopisového programu vztahujicim se ke komkrémisi Dluhopis, bude jmenovitd hodnota
Dluhopisi (pogripact jina hodnota, ktera jeifpadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikm Dluhopid pii splatnosti Dluhopis) splacena ke Dni kokeé splatnosti dluhopis a to v souladu

s ¢lankem 7 &chto Emisnich podminek. Neni-li ¥ipluSném Dopgiku dluhopisového programu stanoveno jinak, budé cel
jmenovit4 hodnota Dluhopis(popripads jind hodnota, ktera jeffpadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Viastifk Dluhopisi pii splatnosti Dluhopis) splacena jednorazéwke Dni konéné
splatnosti dluhopis

6.2 Fredkasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Ripustnost predéasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v piisluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitemti opravaén na zaklad svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pede Dnem konmé splatnosti dluhopis dané emise Dluhopiss vyjimkou gedtasného splaceni
Dluhopigi v majetku Emitenta v souladw&ginkem 6.5&chto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni o pedéasném splaceni

Je-li v pislusném Doplku dluhopisového programu stanoveno datum nebo paefasného splaceni Dluhopisz
rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle sxghyi feckasre splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy darigeem
ke kterémukoli takovému datu, avSak Zedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami VIagmilDluhopisi v souladu s
¢lankem 13 &chto Emisnich podminek néjude 60 (Sedesat) dni a nejpegdi5 (Ctyficet pét) dni ped takovym pisluSnym
datem pediasného splaceni nebo v takové jiné nebo dalgé,ltktera bude fipadré uvedena v Dogiku dluhopisového
programu pislusné emise Dluhopgigdale také jenDen predéasné splatnosti diuhopig™).

6.2.3 Redéasné splaceni

Oznéameni o fedtasném splaceni z rozhodnuti Emitenta p@teku 6.2.2 &chto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitentaipdéasre splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladstanovenimi tohotélanku 6.2 a fislusného
Doplitku dluhopisového programu. V takovéitigads budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emisesRt@ih splaceny

v hodnot stanovené vifislusSném Dopiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dasemyplacenym Urokem
(pokud je to relevantni). Pokud k Dluhojnis dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu sijav Dluhopisem byt
vraceny i vSechny kému ndlezejici Kupony, které jéShejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdi@te

od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a buglplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak popeeti
odevzdani fislusného Kupénu. VSechny Kupdny nalezejici k Dpikion, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se gtava
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopistg & Hodno& nevraceného kupdnu.

6.3 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnik Dluhopisi

6.3.1 Ripustnost predasného splaceni z rozhodnuti Vlastnik Dluhopisi

Neni-li v prislusném Doplku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastdikhopigi neni opravén pozadat o
prediasné splaceni Dluhogispiede Dnem kor#mé splatnosti Dluhopis dané emise s vyjimkoui@edtasného splaceni
Dluhopisi v souladu s ustanoveniiénki 9, 12.4.1 a 12.4.Z¢hto Emisnich podminek.
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6.3.2 Oznameni o pedéasném splaceni

Je-li v pislusném Doplku dluhopisového programu stanoveno datum nebo piefasného splaceni Dluhopisz
rozhodnuti Vlastnilk Dluhopidi, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopispiislusné emise pravo dle své Uvahy pozadat o
piediasné splacendasti nebo vSech jim viastnych a dosud nesplacenych Dluhdpiné emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak zaipdpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemngmérmenim ufenym Emitentovi a dofignym
Administratorovi na adresu tené provozovny Administratora néjde 60 (Sedesat) dni a nejpégdi5 (Gtyricet pst) dni
pred takovym pisluSnym datem iedtasného splaceni nebo v takové jiné nebo daigé,liktera bude fipadré uvedena

v Dopliiku dluhopisového programuiplusné emise Dluhopigdale také jenDen piredtasné splatnosti dluhopié").

6.3.3 Redéasné splaceni

Oznameni o fedtasném splaceni z rozhodnuti VlastniRluhopigi podle ¢lanku 6.3.2 &chto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisijnmut predéasné splaceni vSech Dluhopisiané emise, o jejichz
piediasnou splatnost pozadal v oznamenidtieku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohidiaku 6.3 a fisluSného
Doplitku dluhopisového programu a poskytnout Emitentdiparré Administratorovi veSkerou séinnost, kterou Emitent
ptipadré Administrator mohou v souvislosti s takovyrfediasnym splacenim pozadovat. V takovéftpads, avSak vzdy
pouze proti vraceniifslusného Dluhopisu, budou vSechny takové nespéaBduhopisy dané emise Emitentem splaceny v
hodnot stanovené vifisluSném Dopiku dluhopisového programu spolu s narostlym a doswyplacenym trokem (pokud
je relevantni). Pokud k Dluhopisi dané emise byly vydany Kupény, museji spolu sdfa¥ Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k Bmu nélezejici Kupény, které jéShejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdigte od ¢astky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vgpta takovému Vlastnikovi Kup6nu, avSak pouze podgvzdani
prisluSsného Kupdénu. VSechny Kupény nalezejici k Dpikiom, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se gtaptatnymi
ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hiiéinevraceného kup6nu

6.4 Odkoupeni Dluhopis

Neni-li v ptislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emiferpravien Dluhopisy kdykoliv odkupovat
na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopigi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanoveriémku 6.4 ¥&hto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sdm nerdmkoEmitent je row opravién drzet Dluhopisy ve svém majetku

je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent i6wdjSim zéniku jim vlastenych Dluhopié podle gedchozi ¥ty, zanikaji prava a
povinnosti z Dluhopié vlastréenych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domrénka splaceni

V pfipads, Zze Emitent uhradi Administratorovi celaiastku jmenovité hodnoty Dluhojis(popipads Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se ofpdtasné splaceni Dluhogiss vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinounbtg ktera je
ptipadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtitvyplati Viastnikm Dluhopis pfi
splatnosti nebofedéasné splatnosti Dluhogdis a nakshlych Grokovych vynos (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti
se splacenim Dluhopisve smyslu ustanoverdanki 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.Zchto Emisnich podminek a v souladu s
piisluSnym Dopikem dluhopisového programu, vSechny zavazky EngtenDluhopig budou pro @ely ¢lanku 4 &chto
Emisnich podminek povazovany zagplacené ke dnifjpsani pisluSnychéastek na fislusny @&et Administratora

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a spjatenovitou hodnotu Dluhopis(popripad Diskontovanou hodnotu,
jednéa-li se o fedkasné splaceni Dluhogiss vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinounbtd kterd je fipadré
uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitvyplati Vlastnitm Dluhopisi pfi splatnosti nebo
piediasné splatnosti Dluhogilsvyluéné v méng, ve které je v fislusném Dopiku dluhopisového programu denominovana
jmenovita hodnota Dluhopis neni-li podle pislusného Dojilku dluhopisového programuipustné vyplaceni Urokového
vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty ffgmxk Diskontované hodnoty, jedna-li se éediasné splaceni Dluhopiis
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hgdktera je pipadré uvedena v Dojiiku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastifk Dluhopigi pii splatnosti neboiedtasné splatnosti Dluhogisv jiné méné nebo
menach. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude &gph Vlastnikm Dluhopi$i nebo Vlastnikm Kupéni (jsou-li
vydavéany) a jmenovita hodnota Dluhapigpopripadt Diskontovana hodnota, jedné-li se fegiasné splaceni Dluhojfis
vynosem na béazi diskontu anebo takova jina hodrésd je pipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastdfk Dluhopisi pii splatnosti nebo igdiasné splatnosti Dluhois bude splacena
Vlastnikim Dluhopigi za podminek stanovenyaimntito Emisnimi podminkami ve Zni péisluSného Dogiku dluhopisového
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programu a d&ovymi, devizovymi a ostatnimiifslusnymi pravnimi gedpisyCeské republiky &nnymi v doté provedeni
prislusné platby a v souladu s nimi.

V pripad, Ze jakakoliv iina nebo narodni &gnova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovamebo ve které maji
byt v souladu sifisluSnym Dopikem dluhopisového programu pro¥ag platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena #mou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhdpmsénéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
piedpisy, a (i) vSechny pé&aité zavazky z takovych Dluhogisoudou automaticky a bez dalSiho oznameni Viastnik
Dluhopigi splatné v EUR, ffiéemz jako smnny kurz gedn&tné nény nebo narodni #mové jednotky na EUR bude pouzit
oficialni kurz (tj. pevny pepaitaci koeficient) v souladu s platnymi pravninieg@pisy. Takové nahrazenfiglusné niny
nebo narodni gmové jednotky (i) se v Zzddném ohledu nedotkne excst zavazk Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisnebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vyléeni pochybnosti nebude povazovano ani zanzngchto Emisnich podminek nebo
Doplitku dluhopisového programuiplusnych Dluhopis ani za Fipad neplini zavazk dle €chto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynos (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodrdityhopidi (popipadt Diskontované hodnoty,
jedna-li se o peckasné splaceni Dluhopiis vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hiydktera je pipadré uvedena

v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtitvyplati Vlastnitm Dluhopidi pifi splatnosti nebo
piediasné splatnosti Dluhogis budou Emitentem provédy kdafim uvedenym v &hto Emisnich podminkach
a v pislusném Dopiku dluhopisového programu (kazdy takovy den podigstu dale také jenDen vyplaty Groka" nebo
"Den konené splatnosti dluhopisi" nebo 'Den pfedéasné splatnosti dluhopig” nebo kazdy zé&chto dni také jen
"Den vyplaty"), a to prostednictvim Administratora. Pokud je ¥ipluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno, Ze
dochézi k uprayDni vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, gak,Ze pokud by jakykoli Den vyplatyipadl na
den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den ¥yplamisto toho iipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(@) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a fafipack, Zze v Dopiiku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dnBldsledujicf'; nebo
(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, awSakipack, Zze by takovy nejblize néasledujici Pracovni desdap

do dalSiho kalendéaiho nesice, bude Den vyplaty namisto tohgppdat na nejblizeipdchazejici Pracovni den, a
to v pipad, Ze v Dophku dluhopisového programu je stanovena konvenceoWného dne Upravena
nasledujici'; nebo

(c) je nejblize pedchazejicim Pracovnim dnem, a tofippds, Ze v Dopiku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dnBitedchazejict,

pricemz, neni-li v gisluSném Doplku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitestiude povinen platit Urok nebo
jakékoli jiné dodaténé ¢astky za jakykoltasovy odklad vznikly vikledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhagy

7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

@) Neni-li v €chto Emisnich podminkach nebo Dipl dluhopisového programu stanoveno jinak, op¥agrosoby,
kterym bude Emitent vyplacet Urokové vynosy ze #abwanych Dluhopis, jsou (i) v fipad, Ze nedosSlo k
oddckleni prava na vynos Dluhogigpodleclanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany
jako Vlastnici Dluhopig ve Stedisku ke konci fisluSného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového wyijdéle
také jen Opravnéné osoby) a (ii) v piipadt, Ze doSlo k oddeni prava na vynos Dluhogigodle¢lanku 1.2.1
téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidoyaky Vlastnici Kupon ve Stedisku ke konci fislusného
Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu (d&é jen 'Opravnéné osoby). Pro (Eely ukeni gijemce
urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrgibhlizet k prevodim Dluhopigi nebo Kupoéf (budou-li
vydavany) dinénym painaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platldgtne Data ex-kupon.

(b) Neni-li v €chto Emisnich podminkach stanoveno jinak, op¥aenosoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych Dluhofigpoptipadt Diskontovanou hodnotu, jedna-li se i@gasné splaceni Dluhois
s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou btdrktera je fipadré uvedena v Dopiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati \dgim Dluhopidi pii splatnosti nebo igdiasné splatnosti
Dluhopisi), jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastridiihopisi ve Stedisku ke konci fislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (@é&é jen Opravnéné osoby). Pro &ely ureni gijemce
jmenovité hodnoty Dluhopis (popripack Diskontované hodnoty, jedna-li se degéasné splaceni Dluhopiss
vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnkiigra je pipadré uvedena v Dopku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati idleim Dluhopisi pti splatnosti neboiediasné splatnosti
Dluhopigi) nebudou Emitent ani Administratotilplizet k grevodim Dluhopidi winénym painaje Datem ex-
jistina, Wetns tohoto dne, az doffsluSného Dne splatnosti dluhojis

(c) V pripact Dluhopigi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortinévDluhopisy), budou oprésmymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacétshusSnoucast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhdpissoby (neni-
li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak), kterdolbuevidovany jako Vlastnici Dluhojisre Stedisku
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7.3.2

@)

(b)

(©

7.4

ke konci gislusného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového wyiidale také jenOpravnéné osoby). Dnem
vyplaty bude v tomtoifijpact Den vyplaty Grok.

Listinné Dluhopisy

V @ipads, Zze nedoslo k odteni prava na vynos z Dluhopisu, budou op&nmi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet drokové vynosy z listinnych Dluhopigastoupenych podilem na &hém Dluhopisu nebo listinnych
Dluhopisi na jméno (dale jenrOpravnéné osoby), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu Kgtku @FisluSného
Dne vyplaty drok. V souladu silankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou EmitentAaministrator gihlizet k
prevodim Dluhopisi winénym (resp. oznamenym Emitentovi ¥igadt listinnych Dluhopig na jméno) v pibéhu
ptislusného Dne vyplaty urék V ptipadt vydani konkrétnich kuslistinnych Dluhopigé na dorditele, budou
opravrénymi osobami, kterym Emitent vyplati Grokové vynogy listinnych Dluhopié osoby (dale jen
"Opravnéné osoby), které gedlozi Administratorovi fisluSné Dluhopisy v Wené provozové Administratora
v Den vyplaty Urol. Nedojde-li k pedlozeni gkterého listinného Dluhopisu na déitele v gisluSny Den vyplaty
uroki, bude Emitent povazovat za Oprérmou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tentoHipis gedlozi po
piislusném Dni vyplaty drakjako prvni. Pokud budou vydany Kupdny, budou opeaymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet Grokové vynosy z listinnychulidpisi, osoby (déle jen Opravnéné osoby), které
odevzdaji pislusny Kupon.

V piipack vydani listinnych Dluhopis zastoupenych podilem na&hém Dluhopisu nebo listinnych Dluhopiaa
jméno budou oprawmymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hotinlistinnych Dluhopi& na jméno
(popipack Diskontovanou hodnotu, jednéa-li se imgtasné splaceni Dluhogis vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera jefipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikm Dluhopidi pti splatnosti nebo fediasné splatnosti Dluhogiis osoby (déle také jen
"Opravnéné osoby), které budou Vlastniky Dluhopik patatku isluSného Dne splatnosti dluhojid/ souladu

s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou EmitentAaiministrator gihlizet k grevodim Dluhopisi uginénym
(resp. oznamenym Emitentovi Wipac listinnych Dluhopigé na jméno) v pibéhu gislusného Dne splatnosti
dluhopidi. V pripad vydani konkrétnich kuslistinnych Dluhopid na dorditele, budou oprawmymi osobami,
kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnyBfuhopigi (popipads Diskontovanou hodnotu, jedna-li se
0 predtasné splaceni Dluhojiss vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinounbtd ktera je Hpadré
uvedena v Dojpiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtitvyplati Vlastnikm Dluhopisi pfi
splatnosti nebo iedtasné splatnosti Dluhogis osoby (déle také jenOpravnéné osoby), které odevzdaji
Administratorovi gislusné Dluhopisy v Wené provozové Administratora.

V piipact Dluhopidi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortimévDluhopisy), budou opréagmymi
osobami, kterym Emitent bude vyplaceispuSnoucéast jmenovité hodnoty listinnych Dluhofiigastoupenych
podilem na S&rném dluhopisu, osoby (neni-li #chto Emisnich podminkach stanoveno jinak), kteréoou
Vlastniky Dluhopisu k péatku @islusného Dne vyplaty urdk(dale také jen Opravnéné osoby). V souladu s
¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitenfdniinistrator gihlizet k grevodim Dluhopigi wtinénym (resp.
oznamenym Emitentovi v{padt listinnych Dluhopid na jméno) v pibéhu @islusného Dne vyplaty GrékV pripads
vydani konkrétnich kudslistinnych Dluhopié na dorditele, budou oprawnymi osobami, kterym Emitent vyplati
prisluSnouc¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhofi®soby (déle jen Opravnéné osoby), které gedlozi
Administratorovi pislusné Dluhopisy v Wené provozové Administratora v Den vyplaty Grdk Nedojde-li k
predlozeni gkterého listinného Dluhopisu na déitele v gisluSny Den vyplaty Grak bude Emitent povazovat za
Opravrénou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tentoHolpis gedlozi po pisluSném Dni vyplaty arakjako
prvni. Dnem vyplaty bude v tomtdipack Den vyplaty Grok.

Provadini plateb

Administrator bude provad platby v souvislosti s Dluhopisy Opréanym osobam (i) bezhotovostniniepodem na jejich
ucet vedeny u banky €eské republice nebo (i) v hotovosti na mistechdewgch v pislusném Doplku dluhopisového
programu (dale také jerPlatebni mistd').

7.4.1

(@)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provétplatby Opravinym osobam bezhotovostninepodem na jejich det vedeny u banky
v Ceské republice podle pokynu, kteryigusna Oprawna osoba udi Administratorovi na adresu &ené
provozovny Administratora&vohodnym zjsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemnétapeni s
Uiedre owveéienym podpisem nebo podpisy, které bude obsahowaat@mou informaci o vySe zméném &tu
umoziujici Administratorovi platbu provést a bude doledeorigindlem neboié@dre ovérenou kopii potvrzeni o
daiovém domicilu pijemce platby profisluSné daové obdobi a vifjpads pravnickych osob dale originalem nebo
Uredré owétenou kopii platného vypisu z obchodniho st pijemce platby ne starSi 3rijt mésiai (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rgist (pokud relevantni) a potvrzenim ondaém domicilu a ostatnimi
ptipadré piisluSnymi gilohami dale také jeniristrukce™). V ptipadt originak cizich &Gednich listin neboi@dniho
owéfeni v cizirg se vyzaduije ifipojeni gislusného vyssiho nebo dalSihai@ni, resp. apostily dle haagské amluvy
0 apostilaci (podle toho co je relevantni). Insteiknusi byt v obsahu a fokmyhovujici rozumnym pozadaukn
Administratora, picemz Administrator bude opréém vyzadovat dostate¢ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba,
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(b)

(©

(d)

7.4.2

(@)

ktera Instrukci podepsala, je opréma jménem Oprawmé osoby takovou Instrukci podepsat. Takoulgaz musi

byt Administratorovi dorteen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Admisitir zejména opra¥n pozadovat

(i) predlozeni plné moci vifpad, Ze Opravana osoba bude zastupovana fippc poteby s dedre owienym
piekladem dateského jazyka) a (ii) doda&teé potvrzeni Instrukce od Oprawé osoby. Bez ohledu na toto své
opravréni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakiiplovéiovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych
Instrukci a neponesou Zadnou odnost za Skody Zgobené prodlenim Oprésmé osoby s dotienim Instrukce
ani nespravnostéi jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce athge vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi sdena v souladu s timt@élankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavim tohotoglanku, je povazovana zadnou.

Neni-li v gislusném Dopiku dluhopisového programu uvedeno jinak, jefp@d zaknihovanych Dluhopisnebo

zaknihovanych KupdinInstrukce podanacas, pokud je Administratorovi datena nejpozégi 5 (pst) Pracovnich

dni pfede Dnem vyplaty. Ohlednlistinnych Dluhopié je Instrukce podanacas, pokud je Administratorovi
doruwena (i) nejpozgi 5 (pét) Pracovnich din prede Dnem vyplaty vifpadech, kdy je platba provimh na

zaéklad odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného &uyp, (i) v Eislusny Den vyplaty v ostatnich
pripadech.

V piipack listinnych Dluhopi& nabyvé Instrukcedinnosti nejdive (i) okamzikem pedlozeni listinného Dluhopisu
na dorditele, gicemz listinny Dluhopis na dotitele Ize gedlozit nejdive v gislusSny Den vyplaty (@ vyplat
urokového vynosu takového Dluhopisu, je-li relevdnt (i) okamzikem odevzdani listinného Dluhopisa
dorwitele (pi koneiné nebo fediasné splatnosti takového Dluhopisu), (iiffgusSnym Dnem vyplaty vifpack
listinnych Dluhopié na jméno nebo listinnych Dluhofigastoupenych Snym dluhopisem. V fipack listinnych
Kupéni nabyva Instrukcedinnosti nejdive dnem odevzdaniislusného listinného Kupdénu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzno&éstku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupdny se povazuje za splnfadreé a was, pokud je fisluSnacastka poukdzana Oprawre
osol# v souladu stadnou Instrukci podle odstavce (a) toheétanku a pokud je nejpozf v prislusny den
splatnosti takovéastky (i) ffipsana na &et banky takové Opra¥né osoby v clearingovém cenifieské narodni
banky, jedna-li se o platbu v zakonn&mhCeské republiky, nebo (i) odepsana&uwiAdministratora, jedna-li se o
platbu v jiné nez zakonnésms Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukifliznougastku v souvislosti
s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo lishymi Dluhopisy zastoupenymi Stmym dluhopisem se
povaZuje za splmy fadrg a Was, pokud je fisluSnacastka poukdzana Opraimé osob v souladu sfddnou
Instrukci podle odstavce (a) tohottinku a pokud je (i) fipsana na &et banky takové Opra¥né osoby v
clearingovém centriCeské narodni banky, jedna-li se o platbu v zakomséé Ceské republiky, nebo (ii)
odepséana zdu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné rekonné ning Ceskeé republiky, 5. (paty) Pracovni
den poté, co Administrator obdrZéldnou a dinnou Instrukci, avSak nejtve v gislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jaglkcasovy odklad zfisobeny Oprawnou osobou, nappozdnim
podanim fadné Instrukce, pozdnim fqullozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/KupénumitBnt ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodmiklou (i) nedodanimdasné aadné Instrukce nebo dalSich
dokument ¢&i informacich uvedenych v tomtdanku 7.4.1 nebo (i) tim, Ze Instrukce nebo takseévisejici
dokumentyti informace byly nespravné, nelplné nebo nepravdnebo (iii) skuténostmi, které nemohli Emitent
ani Administrator ovlivnit. Z &chto divodi nema Oprawna osoba narok na jakykoli Ur@k jinou nahradu za
¢asovy odklad fislusné platby.

Hotovostni platby

V pripadk, ze je tak uvedeno v Dagdu dluhopisového programu, bude na zadost Ogrévomsoby Administrator
provadt platby v souvislosti s Dluhopisy Opraimé osob v hotovosti v Platebnim mist Administrator je
opravrén pozadovat identifikaci Opra¥né osoby nebo dostét® uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera
pozaduje platbu v hotovosti je opréwma jménem Oprawmé osoby platbu v hotovostiijnout. V tomto ohledu je
Administrator opravén pozadovat (i) fedlozeni dokumentu prokazujici totoznost Op#aénosoby (v Hpadt
fyzické osoby obansky ptitkaz nebo pas), je-li Oprasmou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obdhodn
rejstiku je teba pedlozit i original nebo iedré owienou kopii platného vypisu z obchodniho st takové
osoby ne starsi 3} mésiai, (ii) original nebo &edre owtenou kopii potvrzeni o dgavém domicilu pijemce
platby pro pislusné daové obdobi a vifjpack, Ze Opravana osoba bude zastupovana téz (iii) plnou maedrs
owétenym podpisem. Vifjpad, Ze jakykoliv z pozadovanych dokumené v jiném neZeském jazyce, jer¢ba
spole&né s originalem dokumentut@dloZzit i jeho dedre ovéfeny gieklad dogeského jazyka. Vifpads original
cizich Grednich listin nebo igdniho o¥teni v cizirt se vyzaduje fipojeni gislusného vysSiho nebo dalSiho
oweteni, resp. apostily dle haagské Umluvy o apostifpodle toho co je relevantni). Bez ohledu na toté s
opravréni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakk@rovéiovat spravnost, Uplnost nebo pravost
piedlozenych dokumeiita neponesou zadnou odpdrost za Skody Zgobené prodlenim Opra&mé osoby s
dorwenim pozadovanych dokuméntani nespravnosti¢i jinou vadou takovych dokument Provadni
hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisyig#i obchodnimi podminkami Administratora platnymdoets

jejich vyplaty.
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(b) Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzngstku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za&pliiadre a \&as,
pokud miize byt gisluSnasastka vyplacena v hotovosti Oprémé osob v souladu s odstavcem (a) tohgétanku
v piislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterénigez hlediska technickych moznosti Administratora
mozné. Pokud kterdkoli Opr&ma osoba ndpdlozi Administratorovi veSkeré dokumenty pozadd@van
Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohtiémku, Administrator platbu neprovede&igegmz v takovém
piipack plati, Ze takova Opra¥na osoba nema narok na jakykoli Urdkdoplatek za takovyasovy odklad
piislusné platby.

(c) V pripad provadni jakychkoli plateb na zaklédodevzdani nebo fpdloZeni konkrétnich kuslistinnych
Dluhopigi nebo Kupdéf (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platbylen jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohotdlanku, ze pislusné listinné Dluhopisy nebo Kupoény (jsou-li éydny) budou odevzdany
nebo pedlozeny pisluSnou Oprawmou osobou Administratorovi v souladwtl&nkem 7.3.2. &hto Emisnich
podminek v Den vyplaty. Neni-li listinny Dluhopisandoruitele, kterého se platba tyka,tedlozen
Administratorovi v pisluSny Den vyplaty, bude Emitent povazovat za @mfidou osobu tu osobu, ktera takovy
Dluhopis gedlozi jako prvni poifisluSném Datu vyplaty. DalSi podminky tohétanku 7.4.2 tykajici secasného
doruieni pozadovanych dokuménAdministratorovi Astavaji neddieny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odgoi za zpozé&ni vyplaty jakékoli dluzn&astky zpgisobené tim, Ze (i)
Opréavréna osoba &as nedodala dokumenty nebo informace pozadovamé edomto¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly neulplné, nespravrgo neepravé nebo (iii) takové zpard bylo zpisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administratsivnit, pficemz Opravéné osob v takovém pipads
nevznika zadny narok na jakykoli doplatékirok za takto zfisobenyasovy odklad fislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spaél@ opravréni rozhodnout o z&mé provadni plateb. Takova zéma nesmi zfisobit
Vlastnikim dluhopisi nebo Vlastnikm kupori (budou-li vydavany) djmu. Toto rozhodnuti bude stfdkim Dluhopis
nebo Vlastnitm Kupéni (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustaniovétanku 13 &chto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (pidpact Diskontované hodnoty, jednéa-li se fegtasné splaceni Dluhois vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterajadré uvedena v Dojiku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Viastinik
Dluhopisi pii splatnosti nebo fedéasné splatnosti Dluhogis a vyplaty Urokovych vyndsz Dluhopisi budou provaghy
bez srazky dani nebo poplatiakéhokoli druhu, ledaze takova srdzka dani nefjatki bude vyzadovanaifsluSnymi
pravnimi pedpisy Ceské republiky &nnymi ke dni takové platby. Bude-li jakéakoli takoghazka dani nebo poplétk
vyzadovana fislusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &nnymi ke dni takové platby, nebude Emitent poviteadit
Vlastnikim Dluhopigi nebo Vlastnitm Kupén (jsou-li vydavany) zadné dal&stky jako nahradwthto srazek dani nebo
poplatki, pokud v pislusném Dopiku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Predé¢asna splatnost Dluhopié v Pf¥ipadech nepléni zavazki

9.1 Fripady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skuisti a takova skutaost bude trvat (kazda z takovych skutesti dale také
jen "P¥ipad neplréni zavazki"):

(@) jakékoli platba v souvislosti s Dluhopisy, Kteln se takova platba tyk&, nebude provedena vdowdélankem 7
téchto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnidlodrdata jeji splatnosti; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoligyiny podstatny zavazek uvedeny &chto Emisnich podminkach
(véetrg zavazk uvedenych lanku 4 €chto Emisnich podminek) a takové neplinzavazk, pokud niize byt
napraveno, Istane nenapraveno po 4%yficet pst) kalend#énich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skntest
pisemi upozorrn kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu nebo Viastniké&muponu (jsou-li vydavany) (ktery nebyl k
takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zruS@meto uéenym Emitentovi a dotienym Administratorovi
na adresu Wené provozovny Administratora, nebo

(c) Emitent nedodrzuje zakonné podminky kryti jmét@hodnoty a pogrného vynosu Dluhopispo dobu delSi nez
3 (tti) mésice; nebo

(d) jakykoli jiny Zavazek nebo Zavazky Emitentagilé ve svém Uhrnuig@sahuji¢astku 50.000.000 K (padesét
miliént korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jinééms, nebude Emitenteniadre uhrazen do 20
(dvaceti) kalendéich dni od data jeho splatnosti nelstppdné odkladné itty. To neplati pro fipad, kdy Emitent
v dobré vie namita zakonemigdepsanym Zsobem neplatnost Zavazku co do jeho vySe nélvodl a platbu
uskuté&ni ve [hité¢ ulozené pravomocnym rozhodnutirigiusného soudu nebo jiného organu, kterym byl mzna
povinnym plnit; nebo
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(e) Emitent (i) pozbude povolenfigpbit jako banka nebo (ii) pozbude povoleni vyd&llahopisy nebo (iii) valna
hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze Emitent nebadéle fisobit jako banka nebo vydavat dluhopisy nebo (iv)
bude vi¢i Emitentovi zavedena nucena sprava; nebo

® Emitent je v Upadku nebo navrhne soudu protm&Eenkursu na €ij majetekei poda obdobny insolveéni navrh
nebo soudgi jiny organ gislusné jurisdikce prohlasi na majetek Emitentakkos nebo vyda jiné obdobné
rozhodnuti nebo takovy insolvém navrh je soudem zamitnut z tohiovddu, ze Emiteritv majetek nepokryva ani
nakladytizeni; nebo

(9) péislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodrelib rbude fijato platné usneseni valné hromady
Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo

(h) piipadré nastanou dalSi specifickétifady neplani zévazk pro jednotlivou emisi Dluhopis které budou
upraveny v pislusném Dopiku dluhopisového programu;

pak:
(i) maze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Gvahy pisgim oznamenim denym Emitentovi a dokienym
Administratorovi na adresu tgné provozovny (dale také je®Znameni o gedéasném splaceri) pozadat o
piedtasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhdp{popipads takové jiné hodnoty, ktera jeripadré uvedena v
Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtitvyplati Vlastniktm Dluhopisi pfi predtasné
splatnosti Dluhopi¥), jejichzZ je vlastnikem a které od té doby nez@zdosud nevyplaceného narostiého troku na
téchto Dluhopisech v souladu dankem 5.1(e) nebo 5.2.1(fgchto Emisnich podminek, ke Dnirgukasné
splatnosti dluhopis a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu sosym a dosud nevyplacenym Urokovym
vynosem) takto splatit v souladwlinkem 9.2 &chto Emisnich podminek. Pokud k Dluhdgisdané emise byly
vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisemvsgteny i vSechny k&mu nalezejici Kupony, které j&st
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdaiie od¢éastky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a
bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, &vpauze proti odevzdanitriglusného Kupdnu. VSechny
Kupoény nélezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznamepifeaiasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Diskopi
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni akslusny Dluhopis, a to v Hodriphevraceného kupdnu; nebo
(i) v ptipact Dluhopidi s vynosem na bazi diskontu, které nejsoweémy, nize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle
své Uvahy pisemnym oznamenintemym Emitentovi a dotienym Administratorovi na adresudgné provozovny
(dale také jenOznameni o fFedkasném splaceri) pozadat o fediasné splaceni DluhopisjejichZ je vlastnikem
a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskont@hodnoty takovych Dluhogigpopipack v takové jiné hodneét
ktera je pipadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiitvyplati Vlastnikm
Dluhopisi pii piediasné splatnosti Dluhogis ke Dni fedtasné splatnosti dluhogisa Emitent je povinen takové
Dluhopisy takto splatit v souladwknkem 9.2d&chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost Fedéasré splatnych Dluhopisi

V8echnycastky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Bdpisi dle pismena (i) nebo (ii)ipdchazejicih@lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k mbslau Pracovnimu dni vé&sici nasledujicim po &sici, ve kterém
Vlastnik Dluhopig dorwil Administratorovi do Uéené provozovny Administratorariplusné Oznameni oigiasném
splaceni urené Emitentovi (dale také jeD&n predéasné splatnosti dluhopif").

9.3 Zpétvzeti zadosti o redéasné splaceni Dluhopis

Oznéameni o fedasném splaceniiie byt jednotlivym Vlastnikem Dluhogipisemi odvolano, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopigim a jen pokud takové odvolani je adresovano Enuténéd dordeno Administratorovi na adresu dg¢né

provozovny Administratoraitve, nez se ifislusnécastky stavaji podleipdchozihatlanku 9.2 &chto Emisnich podminek
splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na Ozrdinoeggrediasném splaceni ostatnich Vlastniduhopisi.

9.4 DalSi podminky Fedéasného splaceni Dluhopis

Pro gedéasné splaceni Dluhogispodle tohototlanku 9 se jinak fiméfens pouziji ustanovenélanku 7 &chto Emisnich
podminek.

10. Promkeni

Prava spojena s Dluhopisy a s Kupony se ptojhbplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla lgylatréna poprvé.
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11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a Uréena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplik dIuhopisvového programu jinak a nedojde-li keéménv souladu slankem 11.1.2&hto Emisnich
podminek, je AdministratorediSOB. Nestanovi-li Dopkk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kezménv souladu
s¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, jeselma provozovna Administratora na nasledujici adrese

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.2 Zména Administratora, Ur &éené provozovny Administratora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli &it jinou nebo dalSi Usenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalSté®lai misto

a jmenovat jiného nebo dalsiho AdministratorgedPvydanim jakékoli konkrétni emise Dluhapisude pisluSna Ugena
provozovna Administratora, Platebni misto a Adntrater uveden viislusSném Dopiku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zmang Administratora nebo Wené provozovny Administratora nebo Platebniho migta vydané konkrétni emise
Dluhopisi, oznami Emitent Vlastnikn Dluhopidi jakoukoliv znénu Uréené provozovny Administratora, Platebniho mista
a Administratora ziisobem uvedenym §tanku 13 &chto Emisnich podminek a jakakoliv takovaéma nabude dinnosti
uplynutim lhity patnacti (15) kalendéich dri ode dne takového oznameni pokud v takovém oznamemi stanoveno
pozajSi datum dinnosti. V kazdém fipact vSak jakakoliv zréna, kterd by jinak nabylaginnosti még nez ticet (30)
kalenddnich dni ped nebo po Dni vyplaty jakékoligastky v souvislosti s Dluhopigyy Kupény (jsou-li vydavany) nabude
(einnosti ticatym (30) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s plénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admirasbrem uzakené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jedna Admirasor jako zastupce Emitenta a neni v zadném pmawztahu s
Vlastniky Dluhopis.

11.2 Agent pro vypéty
11.2.1  Agent pro vypdty

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li keéaénv souladu €lankem 11.2.2 &hto
Emisnich podminek je Agentem pro vipoCSOB.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypéty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebdital Agenta pro vypity. Pred vydanim jakékoli emise Dluhopi®ude
piipadny jiny nebo dalSi Agent pro vy§ip uveden v fislusSném Dogplku dluhopisového programu. Pokud dojde kesmn
Agenta pro vypéty u jiz vydané emise Dluhogis oznami Emitent Vlastnikn Dluhopigi jakoukoliv znénu Agenta pro
vypocty zpisobem uvedenym &lanku 13 &chto Emisnich podminek a jakakoliv takovaéma nabude dinnosti uplynutim
Ihtty 15 (patnacti) kalendiaich dni ode dne takového oznameni, pokud v taka@&rameni neni stanoveno p#ad datum
einnosti. V kazdém fipact v3ak jakakoliv zrana, ktera by jinak nabylacinnosti még nez 15 (patnact) kalenidch dni
pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro v¥pp provést jakykoliv vypdet v souvislosti s Dluhopisy, nabudeinnosti 15
(patnéactym) kalendaim dnem po takovém dnu, kdy proved! Agent pro ¥fpeakovy vypcet.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypéty k Vlastnikam Dluhopisii
V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentam pypaity uzawené mezi Emitentem a Agentem

pro vypdty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro v¥ppjako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravrdtahu
s Vlastniky Dluhopis.
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11.3 Kotaéni agent
11.3.1  Kotani agent

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li kesaénv souladu glankem 11.3.2&chto
Emisnich podminek, je Kataim agenten®SOB.

11.3.2  Dalsi a jiny Kot&ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebdsithel Kot&niho agenta. ied vydanim jakékoli emise Dluhofiibude
ptipadny jiny nebo dalSi Kotai agent uveden ifsluSném Dopiku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Kota&niho agenta k Vlastnikim Dluhopisii
V souvislosti s plénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kiitém agentem uz#gné mezi Emitentem a Kataim

agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kwthagent jako zastupce Emitenta a neni v Zzadnémmfrévztahu s Vlastniky
Dluhopig.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Risobnost a svolani Saire
12.1.1 Préavo svolat Sciizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Ddpisi mohou svolat Sdtzi, je-li to tteba k rozhodnuti o spdieych
zajmech Vlastnik Dluhopidi, a to v souladu sémito Emisnimi podminkami affslusnym Dopikem dluhopisového
programu. Néklady na organizaci a svolanit&ehhradi svolavatel, nestanovi-li praviiégpis jinak. Naklady spojené s
UCasti na Schizi si hradi kazdy &astnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dipisd nebo Vlastnici Dluhopis je
povinen nejpozdi v den uvéejnéni oznameni o konani Site (viz¢lanek 12.1.3d&hto Emisnich podminek) (i) wipads
zaknihovanych Dluhopis nebo listinnych Dluhopis zastoupenych Snym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisia
jméno dordgit Administratorovi zadost o obstarani dokladu @étpovSech Dluhopis v emisi, jichz se Sdlze tyka,
opraviujicich k &asti na jim, resp. jimi, svolavané Seh tj. vypis z fislusSného registru Emitenta v rozsahtisjpisSné
emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhraditwaistratorovi zalohu na naklady souvisejici s jahazbami ve vztahu ke
Schizi. Radné a vasné dorteni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) resp. @hratbhy na néaklady dle bodu (i) vy3e jsou
predpokladem pro platné svolani Szh.

12.1.2 Sclize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodl&rsvolat Schzi a vyzadat si jejim pragdnictvim stanovisko VlastnikDluhopidi, které byly
vydany v jedné emisi, vifpact (kazda z&chto otazek také jerzména zasadni povahy):

(@ navrhu (i) zriny nebo znén téchto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli @mt&chto Emisnich podminek
provaginych Dophky dluhopisového programu, ovSem Zedpokladu, Zze v ramci Dluhopisového programu byl
vydan alespi jeden Dluhopis, nebo (ii) zZtny nebo znmin v Dophku dluhopisového programu, byl-li jiz v dané
emisi vydan alespojeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedn&ipacdt ad (i) i ad (ii) pouze o takovou zmu, ke
které podle platnych pravnichigulpigi neni zapdebi souhlasu VlastnikDluhopisi; nebo

(b) navrhu na feménu Emitenta (dle fislusnych ustanoveni zakota513/1991 Sh., obchodni zakonik, v platném
zreni, dale jen 8bchodni zakoniK); nebo

(c) navrhu na uzdeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy #epodu zisku dle islusnych ustanoveni obchodniho
zakoniku bez ohledu na to, kterou je Emitent smilgiwanou; nebo

(d) navrhu na uzdeni smlouvy o prodeji podniku nebo jetésti nebo smlouvy o najmu podniku nebo jehsti dle
prislusnych ustanoveni obchodniho zékoniku bez ohedwo, kterou je Emitent smluvni stranou, redpokladu,
Ze mize byt ohroZzengadné a vasné splaceni pohledavek z Dluhdpisebo

(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenydblshopisy déle nez 7 (sedm) kalenwigh dni ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatdno; nebo

® navrhu o podani zadosti ofazeni Dluhopis z obchodovéani na regulovaném trhu; nebo

(9) jinych znén, které mohou vyznandrzhorsit jeho schopnost pinit zavazky z Dluhépis
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12.1.3 Oznameni o svolani Sélze

Oznéameni o svolani Stke je svolavatel povinen uiggnit zpisobem uvedenym &lanku 13. Je-li svolavatelem Vlastnik
Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopis jsou povinni ozndmeni o svolani $egb ve stejné lité dorwit Emitentovi na adresu
Ur¢ené provozovny Administratora. Emitent je povinesskytnout veSkerou soimnost nutnou kidadnému oznameni o
svolani Schze, pokud neni sam jejim svolavatelem. Neni-li dnftlivém Dopiiku dluhopisového programu stanoveno
jinak, oznameni o svolani Scte musi obsahovat alesp@) obchodni firmu, sidlo &10O Emitenta, (ii) ozngni Dluhopis,
jichz se jednani S¢lze ma tykat, minimakv rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, riisto, datum a hodinu
konani Schze, gicemz mistem konani Sithe miZze byt pouze misto v Praze, datum konania@ehmusi pipadat na den,
ktery je Pracovnim dnem a hodina konanit&ehnesmi byt idve nez v 16:00 hod., (iv) program jednani &mh wetns
ptipadného navrhu zimy emisnich podminek a (v) Rozhodny den ptasti na Sclwi. Schize je opraviéna rozhodovat
pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznamejirogeolani.

12.2 Osoby opraviéné (kastnit se Sclize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dophku dluhopisového programu stanoveno jinak, jei@ehopravin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten
Vlastnik Dluhopié dané emise v zaknihované poddtale jen Osoba opravréna k U€asti na Schizi"), ktery byl evidovan
jako Vlastnik Dluhopié v evidenci Stediska ke Konci &etniho dne fedchéazejiciho o 31} Pracovni dny den konani
piislusné Schize (dale jen Rozhodny den pro ®ast na Schizi"). K pirevodim Dluhopisi uskuténénym po Rozhodném
dni pro ast na Sclei se nefhlizi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, jei3etopravin se @astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
Dluhopigi dané emise v listinné podbl{dale jen Osoba opravréna k G€asti na Schizi"), ktery v gipad listinnych
Dluhopisi zastoupenych podilem na &hém dluhopise, byl evidovan u Administratora (neb@né osoby s ifsluSnym
opravrénim k vykonu takové&innosti, kterd bude uvedena vigusném Dopiku dluhopisového programu) jako osoba
podilejici se na Siném dluhopisu witym postem kusi Dluhopidi ke Konci &etniho dne fedchazejiciho o 3i{} Pracovni
dny den konani Sélze (dale jen Rozhodny den pro &ast na Schizi"). V piipad vydani konkrétnich kuisDIluhopisi v
listinné podob je opravin se Schze (astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisulkiekonani Sctize (den konani
Schize je v gipadt vydani konkrétnich kuslistinnych Dluhopi§ nazyvan jako "Rozhodny den préa$t na Scizi"),
pficemz v gipad listinnych Dluhopi§@ na jméno musi byt ifsluSna osoba uvedena v Seznamu Vlastrikuhopisi

k patatku Rozhodného dne praiast na Sciwi. K prevodim Dluhopisi zastoupenych podilem na &@hém dluhopisu
uskuténénym po Rozhodném dni pr@ast na Schizi se nepihlizi. K prevodim listinnych Dluhopi& na jméno oznamenym
Emitentovi v ptibéhu dne konani Sdlze se nefhlizi. K pievodim listinnych Dluhopig zngjicich na dortitele
uskuténénym po zahjeni Sélze se nejhlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba oprawna k (asti na Schizi ma takovy poet hlasi z celkového p&u hlagi, ktery odpovida posmu mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopis které vlastnila k Rozhodnému dni préaét na Sciwi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou emise Dluhopisk Rozhodnému dni proc¢ast na Schzi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro¢ast na Sciwi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emta ve smyslélanku 6.5 &chto
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravezapwitavaji se pro €ely usnaSenischopnosti Szke. Rozhoduje-li
Schize o odvolani spot@mého zastupce, nérre spolény zastupce (je-li Osobou opravmou k &asti na Sctizi) vykonavat
hlasovaci pravo.

12.2.4 (ast dalSich osob na Satzi

Emitent je povinen &astnit se Salze, a to bd osobr nebo progednictvim zmoc#énce. Viastnici Kup6in (jsou-li
vydavéany) jsou oprawmi Ucastnit se Salze bez hlasovaciho prava. Dale jsou opEavnicastnit se Saleze zastupci
Administratora, spoliy zastupce Vlastnik Dluhopisi ve smyslu¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravrénou k &asti na Schizi) a hosté fizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schize; rozhodovani Sclize
12.3.1 UsnéaSenischopnost

Schize je usnaSenischopnd, pokud s&gistni Osoby opraené k &asti na Schzi, které byly k Rozhodnému dni préast
na Sclizi Vlastnika Dluhopidi, jejichZ jmenovita hodnotaredstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodndih&pisi
dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pastina Sciizi. Rozhoduje-li Sciize 0 odvolani spoé@ého zastupce,
nezapditavaji se hlasy nalezejici spabemu zastupci (je-li Osobou oprémwou k Easti na Schzi) do celkového pitu
hlagi. Pred zahajenim Sélae poskytne Emitent, sam nebo predhictvim Administratora, informaci o o vSech
Dluhopisi, ohledr nichz jsou Osoby oprag¢né k &asti na Schizi v souladu s&mito Emisnimi podminkami nebo
prislusnym Dopikem dluhopisového programu oprémnse Sclize (#astnit a hlasovat na ni.

34



Wiistenrot hypotini banka a.s. Zakladni prospekt

12.3.2 Redseda Schze

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. Szhsvolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopisi predseda fedseda zvoleny prostodtsinou hlag pritomnych Osob opraemych k (&asti na Schizi. Do zvoleni
piedsedy pedseda Sdlzi osoba utena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisiebo svolavajicimi Viastniky Dluhopis
piicemz volba pedsedy musi byt prvnim bodem programut@eimesvolavané Emitentem.

12.3.3 Spolény zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou ospbspoléného zastupce a p#iit jej v souladu s pravnimi
piedpisy spolénym uplatnim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kantmplrEni Emisnich podminek aiglusného
Doplitku dluhopisového programu. Takového spoého zastupce ide Sclize odvolat stejnym Zgobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spoigym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Saire

Schize o pedlozenych otazkdch rozhoduje formou usneseni.fifetip usneseni, jimz se schvaluje &ma Dopliku
dluhopisového programu Dluhopiskteré byly vydany v jedné emisi, k niz je v sallas ¢lankem 12.1.2 (a)éthto
Emisnich podminek zapebi schvaleni Sdize, nebo k ustaveni a odvolani spokho zastupce, jéeba alespo ¥, (i
¢tvrtiny) hlagi ptitomnych Osob opraemych k (asti na Schizi. K prijeti ostatnich usneseni Sae stéi prosta ¥tSina
hlagi pritomnych Osob opraémych k &asti na Schzi.

12.3.5 Odrdeni Schize

Pokud Bhem jedné hodiny od stanovenéh@éthu Sclize neni tato Sdize usnaSenischopnd, pak bude takovaiZrh
bez dalSiho rozpufta. V fipad, Ze byla Schze svolana Emitentem,tbe Emitent rozhodnout, Ze takova 8zh bude
odraiena na dobu a misto, kter&iupredseda této Sdke. O konani nahradni Sate plati obdob# ustanoveni o konani
fadné Schze.

12.4 Nektera dalSi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1  Gisledek hlasovéani proti kterym usnesenim Schize

Pokud Schze souhlasila se Zfmou zasadni povahy di#anku 12.1.2 pism. (a) az (gchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravréna k (asti na Schzi, kterd podle zapisu z této Szde hlasovala proti nebo séiguSné Schize nezdastnila (dale
také jen Zadatel"), miZe poZzadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhbgiopipads Diskontované hodnoty, jedna-li se
0 prectasné splaceni Dluhogis vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hiyditera je pipadré uvedena v Dojiku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitgmiati Vlastnikim Dluhopidi pii splatnosti neboigdiasné splatnosti
Dluhopisi), jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni préast na Sclizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i
pomerného drokového vynosu k takovym Dluhdpis narostlého v souladu $ntito Emisnimi podminkami (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uglatndo 30 (ticeti) dni ode dne uM@jréni takového usneseni Site

v souladu glankem 12.5dchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dak jexk 'Zadost') uréenym Emitentovi a
dorutenym Administratorovi na adresu déné provozovny Administratora, jinak zanikd. VySedenécastky se stavaji
splatné za 30 ifcet) drii po dni, kdy byla Zadost dotena Administratorovi (dale také jeén predtasné splatnosti
dluhopisi™).

12.4.2 Usneseni offedéasné splatnosti na zadost Vlastnik Dluhopisi

Pokud je na p@du jednani Sdlze Znéna zasadni povahy digénku 12.1.2 pism. (b) az (gjchto Emisnich podminek a
Schize s &mito Zménami zdsadni povahy nesouhlasi, pakkenSclize i nad rdmec gadu jednani rozhodnout o tom, Ze
pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnes&ufiize, kterym nesouhlasila se Zmami zasadni povahy dééanku
12.1.2 pism. (b) az (g¥¢hto Emisnich podminek, je Emitent povinen VlasinikDluhopig, kt&i o to pozadaji (dale také
jen "Zadatel"), prediasr splatit jmenovitou hodnotu Dluhopigpopipadt Diskontovanou hodnotu, jedna-li se iegasné
splaceni Dluhopis s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinounbtg ktera je fipadré uvedena v Dojiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitgptati VlastniKim Dluhopigi pii splatnosti neboigdiasné splatnosti
Dluhopigi) dané emise a pamou ¢ast Urokového vynosu narostlého k takovym Dluhimpigpokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplato pisemnym oznamenim (déle také jétadost’) uréenym Emitentovi a dotienym
Administratorovi na adresu &gné provozovny Administratora. Tyt@stky se stavaji splatnymi 3@i¢et) dmi po dorgeni
Zadosti (dale také jerDen predtasné splatnosti dluhopid”).

12.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s tindlénkem zadano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opgaymi jednat jménem Zadatelei@em? jejich podpisy musi bytédrs ovsteny. Zadatel
musi ve stejné Iit¢ dorwit Administratorovi na adresu &ené provozovny Administratora i veSkeré dokumem¥golované
pro provedeni vyplaty podi#anku 7 €chto Emisnich podminek.
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12.4.4  Vréceni Dluhopié a Kuponi

Pokud k Dluhopidm dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kaz@tuhopisem byt vraceny i vSechny knmu
nalezejici Kupény, které j@éSnejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdigte od castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovémustfiékovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdatislpSného Kuponu.
VSechny Kupoény nalezejici k Dluhopisu, jehoz sedgasna splatnost podidanku 12.4.1 nebo 12.4.Zchto Emisnich
podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopiseinamy, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jakslysny Dluhopis, a to
v Hodnot nevraceného kuponu.

125 Zapis z jednani

O jednani Scize pdizuje svolavatel, sam nebo prigstnictvim jim pow¥iené osoby ve Iit¢ do 30 (ticeti) dni od dne
konani Schze zapis, ve kterém uvede 2w Schize, zejména usneseni, ktera takovau3ehgijala. V pripac, ze
svolavatelem Sdlze je Vlastnik Dluhopis nebo Vlastnici Dluhopis pak musi byt zapis ze Scte dorden nejpozdji ve
Ihaté do 30 (ticeti) dmi od dne konéni Sdlze rovréz Emitentovi na adresu tené provozovny Administratora. Zapis ze
Schize je Emitent povinen uschovat do doby pr@ni prav z Dluhopis Zéapis ze Salee je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopisi v béZné pracovni dabv Urkené provozové Administratora. Emitent je povinen veilld do 30
(tficeti) dmi ode dne konani St@hke uvéejnit sdm nebo progdnictvim jim powiené osoby (zejména Administratora)
vSechna rozhodnuti Sitre a to zpsobem stanovenymdtanku 13 &chto Emisnich podminek agmobem, jakym uvejnil
prislusny Doplik dluhopisového programu. Pokud 8zl projednavala usneseni o & zasadni povahy uvedené
v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (ggchto Emisnich podminek, musi byt &adti na Schizi a o rozhodnuti Sdéize pdizen
not&sky zapis. Pro ifpad, Zze Sclee takové usneseniijala, musi byt v notéském zapise uvedena jménh Osob
opravrenych k &asti na Schzi, které platd hlasovaly pro fijeti takového usneseni, a gy kusi Dluhopisi prislusné
emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dai@ast na Schzi.

12.6 Spolén& Schize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu &inez jednu emisi Dluhogisje povinen k projednani Zm zasadni
povahy dleclanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat sgaleu sclizi Vlastniki Dluhopigi vSech emisi Dluhopis Emitent je
povinen svolat spotmou sclizi Vlastnili Dluhopigi také v gipac, ze vydal v ramci Dluhopisového programu vice nez
jednu emisi Dluhopis a navrhuje takovou zinu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladwé&vnimi gedpisy
souhlas Vlastnik Dluhopigi. Na spolénou Sclizi se pouziji obdobhustanoveni o Séizi s tim, Ze usnaSenischopnost,
poet hlasi Osob opraviénych k &asti na Schzi a pijeti usneseni takové Sitke se posuzuje odiéné podle jednotlivych
emisi Dluhopié jako v gipad Schize Vlastnik Dluhopidi kazdé takové emise. V nés&ém zapisu ze spaleé Sclize,
kteréa ffijala usneseni o Z&mé zadsadni povahy, musi bytdty kusi Dluhopigi u kazdé Osoby opragné k (&asti na Schzi
rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopis

13. Oznameni

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikn Dluhopidi bude platné adinné, pokud bude uyejnéno véeském jazyce na weboveé strance
Emitenta www.wuestenrot.cz/whb. Stanovi-li kogentsianoveni relevantnich pravniciegpisi ¢i tyto Emisni podminky
pro uvédejréni nekterého z oznameni podléchto Emisnich podminek jiny épob, bude takové oznameni povazovano za
uverejiiovano vice zpsoby, bude se za datum takového oznameni povadatan jeho prvniho uvejréni. Ma se za to, ze
oznameni Vlastnikm Kupéni (jsou-li vydavany) bylaradré ucinéna prostednictvim oznameni Vlastiikn Dluhopisi
provedenym v souladu s timttankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhdpse budouidit a vykladat v souladu s pravedieské republiky. Soudem
prislusnym kieSeni veSkerych spiomezi Emitentem a Vlastniky Dluhojisiebo Viastniky Kupdin (jsou-li vydavany) v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich Zchto Emisnich podminek a kteréhokoli Digl dluhopisového programu, je
Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Bkypldluhopisového programu mohou byelpZzeny do angltiny nebo
do dalSich jazyk V takovém pipack, pokud dojde k rozporu mezianymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
ceska
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15. Definice

Pro (ely tchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nivedeny vyznam:
"Administrator" mé& vyznam uvedeny v Gvodéasti €chto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty" ma vyznam uvedeny v Gvodasti €chto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oz#gici prvni den, kdy rize dojit k vydani Dluhopis piisluSné emise prvému
nabyvateli a které je stanovenoiigiuSném Dogiku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena v fipad zaknihovanych Dluhopisden bezprogédre nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnotyfipemz plati, Ze prodely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistiepasouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamena v fipac zaknihovanych Dluhopisden bezprogedre nasledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu Urokového vynosu figemz plati, ze prodely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupon rep@sv souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Den koneéné splatnosti dluhopi€i” znamené kazdy den ozway jako takovy v Dogiku dluhopisového programu, jak je
uvedeno ¥lanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Den predtasné splatnosti dluhopid” ma vyznam uvedeny ¥lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4¢hto
Emisnich podminek a dale kaZzd§gadny dalSi den ozdeny jako takovy v Dopiku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopisit” znamena Den korigé splatnosti dluhopisi Den gedcasné splatnosti dluhoriis

"Den stanoveni Refererkni sazby" znamené den, ke kterému se stanovuje Refereazba proifsluSné Vynosové obdobi
a ktery je uveden jako takovy wiplusSném Dopiku dluhopisového programu. Nestanovi-li Dagndluhopisového
programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati Dnem stanoveni Refetem sazby pro fisluSné Vynosové obdobi
je druhy (2.) Pracovni derrgd prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebb,Refereréni sazbou Index nebo Kos,
pak Dnem stanoveni Refeter sazby pro fislusné Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovni pied koncem takového
Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamené kazdy Den vyplaty ugkDen konéné splatnosti dluhopisa Den pedtasné splatnosti dluhogis
jak uvedeno ¥lanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Den vyplaty Urok 4" znamena kazdy den ozweay jako takovy v Dopiku dluhopisového programu, jak uvedendanku
7.2 gchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazbha" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bigkontu, ktery neni Gke@n, Grokovou sazbu
stanovenou jako takovou wipluSném Dopiku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazbgiislusSném Dopiku
dluhopisového programu stanovena, pak plati, Zevjea Urokové sazb pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k
Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhdpls Datu emise (tj. urokova sazba, kterou iieba pouzit ke zfpnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Datdasmwsti dluhopid k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dhisiok Datu emise). Pro vyl@eni pochyb plati, Ze Diskontni sazba
neni totoZna s diskontni sazbOeské narodni banky nebo jiného Fitio centra.

"Diskontovana hodnota" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na hi&kodtu, ktery neni Gk@n, jmenovitou

hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskordazbou od Data splatnosti dluhdpi&e dni, ke kterému se
Diskontovana hodnota pta. V pripadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku, se tento ¥gp@rovadi na
zakladk prislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy” mé vyznam uvedeny v Uvod¥asti gchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalrdbjemu 30.000.000.000&K (resp.
ekvivalent tétazastky v jinych m¢nach) s dobou trvani programu 20 let.

"Dodateéna emisni Ihita" znamena dodateou lhitu stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Eimilkata, ve které
mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i na@né predpokladany objem emise. Dodaté emisni lita v kazdém
piipack skorti nejpozdiji v rozhodny den pro splaceni Dluhopidané emise vifpads zaknihovanych Dluhopisresp. v
Den kongné splatnosti dluhopisv ostatnich fipadech.

"Dopln ék dluhopisového programu” znamena dopkk Dluhopisového programu ve vztahu pro kterouketinjotlivou
emisi Dluhopig, neboli tugast emisnich podminek Dluhopjsktera je specifick& pro danou emisi Dluhdpis
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"Emisni dodatek” znamena Dopkk dluhopisového programu kazdé takové emise Dldippbsahujici rovez kong&né
podminky Dluhopi& ptipravovany v souvislosti s kazdou emisi Dluhdépigpokud tak bude vyzadovanorigluSnymi
pravnimi gredpisy), jakoz i fipadné dalSi informace o Emitentovi a o Dluhopisddkré jsou nebo budou vyZadovany
obecr¥ zavaznymi pravnimiiedpisy, pedpisy jednotlivych regulovanych fricennych papir, na kterych ma bytislusna
emise Dluhopis kétovana, nebo které mohou byt jinak podstatnérprestory.

"Emisni lhita" znamena litu 24 (dvacettyti) meésiail po Datu emise, dhnem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané
emise, nestanovi-li Doptk dluhopisového programu jinak.

"Emitent” ma vyznam uvedeny v Gvod#dsti £chto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spaiaé emisni podminky Dluhopisového programu.
" EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutouBM®, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screericgg
str. EURIBOR (nebo na ffpadné nastupnické stignpro takové obdobi, které odpovid&igiusnému
Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdgRIBOR zji¥'ovan. V gipad, ze Vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zZinénstrad EURIBOR uveden, pak EURIBOR dirAgent pro
vypoéty na zaklad EURIBORuU pro nejblizsi delSi obdobi, pro které je EBBR na zmigné strad EURIBOR
uveden a EURIBOR pro nejblizSi kratSi obdobi, proéjer EURIBOR na zmimé strad EURIBOR uveden.
Pokud neni mozno EURIBOR zjistit @gobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nizaleny odstavec

(B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den moznéitisazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (Aje miakovy
den EURIBOR uten Agentem pro vypy jako aritmeticky pimér kotaci Grokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi étatpovida fisluSnému Vynosovému obdobi dgusnou
¢astku ziskanych v tento den po 11,00 (jedenactdinba@opoledne bruselskéh@msu od alespotii bank dle
volby Agenta pro vypéy pisobicich na relevantnim mezibankovnim trhu.ifpg@cE, Ze se nepodaEURIBOR
stanovit ani timto postupem, bude séniolirokova sazba rovnat EURIBORu zji#mu v souladu s odstavcem
(A) vySe v nejblizS§im fedchozimu Pracovnim dnu, ¥mz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finan &éni centrum” pro jednotlivou ninu znamen4, pokud neni Yigusném Doplku dluhopisového programu stanoveno
jinak, misto, kde sefpvazrié kotuji Referenini sazby pro danou¢nu a kde se vygadavaji mezibankovni platby v takové
meéne.

"Hodnota nevraceného kuponu" znamenaastku Uroku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke fipadiasné splatnosti
dluhopisu pi diskontni saz¥é urtené Agentem pro vymty (nebo, neni-li Agent pro vygty ustaven, Administratorem) na
zaklad trznich Urokovych sazeb wipluSné dob. Souasreé vSak plati, Ze diskontni sazbatema Agentem pro vygty
popripadé Administratorem dle i@dchozi ¥ty nesmi byt nizSi nez sazbai jejimz pouziti by souhrnna diskontovana
hodnota vSech nesplatnych Kupdk takovému Dni fedasné splatnosti byla vy3Si nez jmenovitd hodnotpi{pads
takova jina hodnota, ktera jgipadré uvedena v Doptku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtitvyplati
Vlastnikim Dluhopig pti prectasné splatnosti DluhogisDluhopisu, k 8muz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Index" znamena index uvedeny v Dakl dluhopisového programu, jehoz hodnotu stanowWakiému datu, ke kterému
ma byt zji¥ovana, Agent pro vypity odeitenim jeho hodnoty zifsluSného zdroje Referémi sazby.

"Instrukce" ma vyznam uvedenydlanku 7.4.1 (a)échto Emisnich podminek.

"CNB" znamen&eskou narodni banku, ktera vykonava dohled nadt&apiym trhem v souladu se zakonéml5/1998
Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a @m¥ra doplréni dalSich zakai ve zréni pozdjSich edpisi, piipadré jinou
osobu, kterd five mit v budoucnostitfslusné pravomodieské narodni banky.

"Konec Uéetniho dne" znamena okamzik, pagmz Stedisko, resp. osoba, ktera vede evidenci Vlastikihopidi nebo
podili na Skrném dluhopisu nebo Seznam VlastniRluhopidi (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhipis
relevantni), by provedla, v souladu s p&) savaznymi pravnimi igdpisy a pravidly, registracitgvodu Dluhopisu nebo
podilu na Sbrném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Ko$" znamend hodnotu portfolia cennych papjinych aktiv, arokovych sazeb nebo jinych polozeledenych v Dojiku

dluhopisového programu jako hodnoty z nichz se pa@i$ta, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterémibyhaji&ovana,
Agent pro vypeéty z prislusného zdroje Referé&mi sazby, a to podle vzorce uvedeného v Blapdluhopisového programu.
"Kota &ni agent” ma vyznam uvedeny v Uvodeasti €chto Emisnich podminek.

"Kupény" ma vyznam uvedenydlanku 1.2.1&chto Emisnich podminek.
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"LIBOR" znamena:

(A) Grokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutour@levantni nanu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (nebo pipadné nastupnické strgrpro takové obdobi, které odpoviddgtuSnému Vynosovému obdobi
a ktera je platna pro den, kdy je LIBOR #@gan. V fgipad, Ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
neni LIBOR na zmi&né strag LIBOR uveden, pak LIBOR df Agent pro vypoty na zaklad LIBORu pro
nejblizSi delSi obdobi, pro které je LIBOR na zénié stra LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratSi
obdobi, pro které je LIBOR na zmgimé strad LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistitigpbem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeisfavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den moznéitisazbu LIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A)ehwigikovy den
LIBOR urten Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci Grokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v pisluSné miné pro takové obdobi, které odpoviddstusnému Vynosovému obdobi dgusnoucastku
ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté) hotbndynskéhaiasu od alespp3 () bank dle volby Agenta pro
vypodty pisobicich na londynském mezibankovnim trhu. fipgd, Ze se nepodalLIBOR stanovit ani timto

postupem, bude sedmni Urokovéa sazba rovnat LIBORu zfifému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSim
pfedchozimu Pracovnim dnu, ¥mz byl LIBOR takto zjistitelny.

"Marze" znamena marzi v souvislosti s Refaéminsazbu vyjatenou v procentech p.a. stanovenoitiglpSném Dopiku
dluhopisového programu.

"Opravn éné osoby"ma vyznam uvedenydlanku 7.3 &chto Emisnich podminek.

"Osoba opravnéna k G¢asti na Schizi" ma vyznam uvedenydfancich 12.2.1 a 12.2.2dhto Emisnich podminek.
"Oznameni o pfedéasném splaceni"mé vyznam uvedenydtanku 9.1 ¢chto Emisnich podminek.

"Platebni misto" méa vyznam uvedenydlanku 7.4 &chto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominovanéegkych korunach jakykoliv den, kdy jsou atewy banky
v Ceské republice a jsou provith vypdadani mezibankovnich obchodv éeskych korunach, (b) pro Dluhopisy
denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou @&y banky vCeské republice a jsou provdith vypdadani devizovych
nez véeskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdyjsteweny banky a prové&tha vypdadani devizovych obchéds
Ceské republice a v hlavnim Firarim centru pro gnu, v niZ jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je emedna obrazovce "Reuter Screen Service" strana PR&W (
jiny oficidlni zdroj, kde bude sazba uvad) jako hodnota fixingu Grokovych sazeb prodejerezském trhu
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takobélobi, které odpovidaiigluSnému Vynosovému
obdobi, stanoven@eskou nérodni bankou a ktera je platna pro den,j&®RIBOR zjifovan. V gipad, Ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neniBEMR na zmiané strad PRBO (nebo jiném oficialnim
zdroji) uveden, pak PRIBOR tirAgent pro vypoty na zaklad PRIBORu pro nejblizsSi delSi obdobi, pro které je
PRIBOR na zmi&né stras PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORa pejblizsi kratSi obdobi,
pro které je PRIBOR na zniné strad PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. PokuchinenoZzno
PRIBOR zjistit zfisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZzije se mizedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné&iusazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A udkovy
den PRIBOR ufen Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodeégpskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obddbéré odpovida ifsluSnému Vynosovému obdobi
a prisluSnowastku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenactéintiprazskéh@asu od alespo3 (i) bank dle
volby Agenta pro vypdty plisobicich na prazském mezibankovnim trhu. fipaet, Ze se nepoda PRIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIB@iS&nému v souladu s odstavcem (A) vySe
v nejblizSim pedchozimu Pracovnim dnu, ¥mZ byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Zze wipads, Ze v disledku vstupuCeské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne
nebo se festane obeeénna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzgenamisto PRIBORu sazba, ktera se bude
namisto &j b&zng pouzivat na trhu mezibankovnich depoaitaské republice.

"P ¥ipad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedenydlanku 9.1 &chto Emisnich podminek.

"Referenéni sazba" znamené drokovou sazbu uvedenou jako takovoiistudném Dopgilku dluhopisového programu.
Neni-li v pfisluSném Doplku dluhopisového programu Refetan sazba uvedena, plati, Ze ¥ipac Dluhopigi

s pohyblivym arokovym vynosem, jejichz jmenovitddnota je denominovana deskych korunach, je Referari sazbou
sazba PRIBOR, vifpact Dluhopidi, jejichz jmenovita hodnota je denominovana v EUR@ereldni sazbou EURIBOR a
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v piipadt Dluhopidi, jejichz jmenovita hodnota je denominované&niiiné nez shora uvedené, je Reféminsazbou sazba
LIBOR stanovena pro &nu, v niZ jsou denominovanyiplusné Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty"znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhdpisden, ktery o jeden
mesic (nestanovi-li Dopkk dluhopisového programu kratSi Usek@gchazi gisluSnému Dni splatnosti dluhopispricemz
vSak plati, ze prodgly zjiS€ni Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnotyese splatnosti dluhopisneposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu drokového vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhapisden, ktery o jeden
mésic (nestanovi-li Dopkk dluhopisového programu kratSi Usek@gichazi gisluSnému Dni vyplaty Urdk pricemz vSak
plati, Ze pro &ely zjiS&ni Rozhodného dne pro vyplatu GUfoke Den vyplaty Groku neposouva v souladu s korivenc
Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro ast na Sclizi" ma vyznam uvedenydtancich 12.2.1 a 12.2.2¢hto Emisnich podminek.
"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedenydtanku 1.2.4 (a)é&chto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastnik Dluhopisi vydanych v listinné poda@bve forn® na jméno vedeny
pfislusnym Administratorem nebo jinou k tomu oprévou osobou uvedenou YigluSném Dogiku dluhopisového
programu, ktera je Emitentem pgna uloZzenim a vedenim Seznamu Vlastiluhopigi. Seznamem VlastnikDIuhopisi

na jméno vydanych v zaknihované pod&gb evidence $ediska. V pipads, ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem
na Skrném dluhopisu, je Seznamem Vlastniduhopigi praw Skerny dluhopis.

"Schiize" znamené sdizi Vlastniki Dluhopidi, které byly vydany v jedné emisi.

"Smlouva s administratorem” méa vyznam uvedeny v Gvodéasti £chto Emisnich podminek.
"Smeénny kurz" znamenda hodnotu smy jednoho aktiva (zejménagmy) za jiné.

"Stredisko" ma vyznam uvedenydtanku 1.2.3 (b)&chto Emisnich podminek.

"Ur €éen& provozovna Administratora" znamena wenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu” mé vyznam uvedenydlanku 1.2 ¢chto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kup6nu" ma vyznam uvedenydtanku 1.2 &chto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pmajici Datem emise ¢etrg) a kortici v paadi prvnim Dnem vyplaty Grdk(tento
den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezpextt navazujici obdobi génajici Dnem vyplaty Grak (véetns) a kortici dalSim
nasledujicim Dnem vyplaty aréKtento den vyjimaje), az do Dne k&né splatnosti dluhopis piicemz vSak plati, Ze neni-
li v ptislusném Dogpilku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak (@ely pasatku kEhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty Groku neposouva v souladansénci pracovniho dne.

"Z&akon o dluhopisech" znamené zéko& 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnérsrin

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zakow. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitdlovém trhplamém
zréni.

"Zavazky" znamend zavazky Emitenta zaplatit jakékoli diuZimiky a dale ritelské zavazky Emitenta za zavazkgtich
osob zaplatit jakékoli dluzngstky.

"Zlomek dni" znamend prodely vypaitu droku z Dluhopié pro obdobi kratSi jednoho roku:

€) je-li v grislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemékava konvence "Skutay paset
dni/Skutény paset dni", resp. "Act/Act”, podil skuteého pdétu dni v obdobi, za&Z je Grok stanovovan, &sla
365 (nebo v fipack, kdy jakakoli¢ast obdobi, za&Z je Grok stanovovan, spada di@gtupného roku, pak situ
(i) skutetného pétu dni v tésasti obdobi, zadz je Urok stanovovan, kterd spadé despupného roku, vyteného
¢islem 366 a (ii) skutmého pétu dni v tésasti obdobi, zadz je Urok stanovovan, ktera spadé doiasmpného
roku, vydclenéhogislem 365);

(b) je-li v prislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemkava konvence "Skutay paset
dni/365 nebo Act/365", podil skéteeho pdétu dni v obdobi, zagZ je arok stanovovan,dsla 365;

(c) je-li v piislusném Dogpiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemékava konvence "Skutay paset
dni/360" nebo "Act/360", podil skuteého pdtu dni v obdobi, zagz je Urokovy vynos stanovovan¢isla 360;

(d) je-li v piislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvederkava konvence "30/360" nebo
"360/360", podil potu dni v obdobi, za&Z je Urok stanovovéan,@sla 360 (kde p&et dni je stanoven na bazi roku
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0 360 dnech, rozteného do 12 ®sial po 30 dnech, iféemz ale v fipac, Ze (i) posledni den obdobi, z&aje
Urok stanovovan, fjpada na 31. den v &sici a sodasré prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 3h de
mésici, nebude ptet dni v nésici, na jehoz 31. denfipada posledni den obdobi, krdcen na 3@ debo
(ii) ptipada posledni den obdobi, z&jznje Grok stanovovan, na unor, nebude Unor pradié na misic
0 30 dnech);

(e) je-li v prislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemkava konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil pu dni v obdobi, za & je Grok stanovovéan, &sla 360 (kde ptet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, stedého do 12 &siai po 30 dnech a celé obdobi kalefmdho roku).

"Zm é&na zasadni povahy"mé vyznam uvedenydlanku 12.1.2d&chto Emisnich podminek.

"Zadatel" ma vyznam uvedenydtancich 12.4.1 a 12.4.2dhto Emisnich podminek.

"Z&dost" ma vyznam uvedenydtancich 12.4.1 a 12.4.2dhto Emisnich podminek.
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E. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONE CNYCH PODMINEK

Dale je uveden vzor Emisniho dodatkukeneinych podminek Emise dluhofiisktery bude vyhotoven pro kazdou
jednotlivou Emisi vydavanou v ramci schvaleného Halpisového programu, pro kterou bude nutné vyhotpraspekt
cenného papiru. Vifpadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Enlishopisi prospekt cenného papiru, Emitent
vyhotovi a necha v souladu se Zakonem o dluhopisebialit CNB pouze Doplik dluhopisového programu, ktery v
souladu se zakonem ueni (bude-li to v daném okamziku schvéleni zerst@NB a uvéejrnéni zakonem vyZzadovano).

Konezné podminky budou v souladu se zakonedtesty CNB a uvéejneny stejnym zpsobem jako Zakladni prospekt, tj. na
webovych strankach Emitenta.

EMISNi DODATEK -- KONE CNE PODMINKY EMISE DLUHOPIS U

RozhodnutinCeské narodni bankyj. 2009/2513/570 ke sp. zn. Sp/2009/76/572 zeldn4.2009, které nabylo pravni moci
dne 15.4.2009, byl schvalen dluhopisovy programlesposti Wistenrot hypotai banka a.s. se sidlem Praha 4, Na
Hiebenech Il 1718/8, S140 23, CO: 26747154, zapsana v obchodnim Fést vedeném Mstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 8055 (dale jerEtnitent"), v maximalnim objemu nesplacenych dluhép20.000.000.000 & s dobou
trvani programu 20 let (déle je®luhopisovy program’ a spoléné emisni podminky Dluhopisového programu déle jen
"Emisni podminky"). Zakladni prospekt Emitenta byl schvélen rozhdiin Ceské narodni bankyj. [*] ze dne §], které
nabylo pravni moci dne ] (dale jen Zakladni prospekt"). [ [poradovécislo dodatky dodatek Zakladniho prospektu byl
schvalen rozhodnutifieské narodni banky;j. [+], ze dne {], které nabylo pravni moci dnej]

Tento emisni dodatek (déle jeBrhisni dodateK’) predstavuje spoteé se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou
jeho dodati] kompletni prospekt Dluhopis(jak je tento pojem definovan nize). Tento Emidodatek je tvien:

0] doplikem Dluhopisového programu, kteryepstavuje dopkk k Emisnim podminkéam, ktery byl schvélen
rozhodnutimCeské narodni banky.j. [*] ze dne {], které nabylo pravni moci dne][(dale jen Dopingk
dluhopisového programu'), a

(ii) dalSimi informacemi tykajicimi sep@radové c¢islo emisg emise dluhopis které tvdi nalezitosti prospektu
v souladu s ndzenim Komise (ESE. 809/2004 a které nejsou s@sti Zakladniho prospektu (veémh jeho
dodatki) ani nejsou obsazeny v Dagl dluhopisového programulfalsi informace).

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jirlapen v Emisnich podminkach, nevyplyva-li z kongejtth pouziti v
tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek né#e byt studovan samostéatale pouze spoleé se Zakladnim prospekterewre jeho pipadnych
dodathi.

Zakladni prospekt (a vSechny jehoipadné dodatky) jsou kdispozici ke stazeni na webstrance Emitenta
http://www.wuestenrot.cz/cz/cz/produkty/hypotecrmery/zakladni-informace/dluhopisovy-program-iié forméatu Portable
Document Format (PDF).

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento Doplrk dluhopisového programu spolu s Emisnimi podmirnkdwori emisni podminky niZze podro¥n
specifikovanych dluhopis (dale jen Dluhopisy"), které jsou vydavany v ramci Dluhopisového peogu spolénosti
Wiistenrot hypotgi banka a.s. se sidlem Praha 4, Ngehbdnech Il 1718/8, RS 140 23, €O: 26747154, zapsana
v obchodnim rejgtku vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 8055, schédle rozhodnutinCeské narodni
banky ¢.j. 2009/2513/570 ke sp. zn. Sp/2009/76/572 ze 1#hé.2009, které nabylo pravni moci dne 15.4.2G08e(jen
"Dluhopisovy program’ a spoléné emisni podminky Dluhopisového programu déle"femisni podminky"). Celkova
jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenydiogigi vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmidnganu
okamziku gekratit 30.000.000.000 K Doba trvani Dluhopisového program@hbm které rize Emitent vydavat jednotlivé
emise dluhopis v ramci programwini 20 let.

V ptipadt rozdilné Upravy mezi Emisnimi podminkami a zdedeveym Doplikem dluhopisového programu majiegnost
ustanoveni tohoto Dofitu dluhopisového programu. Tim vSak nenicdab zini Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli
jiné Emisi dluhopig vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy wretdvelkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky
je jim pritazen v Emisnich podminkach.

NiZe uvedené parametry Dluhopigpresiuji a dophuji v souvislosti s touto emisi Dluhopigiz diive uveéejnéné Emisni
podminky vySe popsanym igobem.

Tento Doplrtk dluhopisového programu byl schvélen rozhodnufieské narodni banky.j. [+] ze dne {], které nabylo
pravni moci dne|.
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Dluhopisy jsou vydavéany podle zako#ial90/2004 Sb., o dluhopisech, veézhpozdjSich gedpig.

Pokud se v Emisnich podminkach hiivo "kétovanych" cennych papirech, maji se na mgstiné papiry 'fijaté k
obchodovéani na regulovaném trhu" dle platnychémnych pravnich fedpidi. Obdob® se v Emisnich podminkéch
nahrazuje ¥lanku 12.1.2 bod (b) Emisnich podminek odkaz nazék513/1991 Sh., obchodni zakonik, v platnérnzn
odkazem na relevantni zakén125/2008 Sh., ofpménach obchodnich spdieosti a druzstev, v platnémeém. Kod ISIN
piidéluje Dluhopigim Centralni depozit&cennych papir, a.s.

Dilezité upozoréni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dukili dluhopisového programu pro Emisi, tzn. vzordsti
emisnich podminek Emise, ktera bude pro danou Bmesiificka. Je-li v hranatych zavorkach uvedeeiedebo vice Udaj
jedna se o nejpravpodobrjSi hodnotu, ktera ovSem nemusi byt pouzita prdiéni Emisi. Emitent je totiz na zakiad
spoleinych Emisnich podminek opr@mformou Doptku dluhopisového programu provést pro kteroukoliigtmdliSnou
Upravu. Rozhodujici bude vzdy Uprava provedefisiysnym Dopikem dluhopisového programu obsazenym v Emisnim
dodatku.

1. ISIN Dluhopisi: [*]
2. Regulovany trh  nebo mnohostranny obchodnl'[.]
systém, na ¢émz Emitent hodla pozadat dijeti k
obchodovani:
3. Podoba Dluhopis [zaknihovana / listinna]
4. Forma Dluhopis: [na dorwitele / na jméno]
5. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [10.000 K
6. Celkova pedpokladana jmenovitda hodnota emise 5
Dluhopisi: [+ K¢
7. Paget Dluhopisi: [¢] ks
8.  Cislovani Dluhopis: [-] / [Dokud budou zastoupeny &mym dluhopisem,

¢islovany nebudou; poifpadném vydani konkrétnich Kus
Dluhopisi bude kazdému Dluhopisitifazeno ptadovécislo.]

9. Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany: [korunageska (CZK)]

10.  Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopis podminky  [ano; v souladu s § 11 Zakona o dluhopisech je @&mit
tohoto zvySeni (pokud jiné, nez jak je uvedeno Vopravren vydat Dluhopisy (i) ve &3im objemu, ne? je
¢lanku 2.1 Emisnich podminek): ptedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluidpio

[*] K&, a to i po Datu emise, nebo (i) az do vySe
piedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dlwtopi
po Datu emise. V takovéntipac stanovi Emitent Dodataou
emisni lhitu, kterd skodi nejpozdji v Rozhodny den pro
splaceni jmenovité hodnoty, a tdemi ji stejnym zjgsobem
jako tento Doplik dluhopisového programu / ne / --]

11.  Nazev Dluhopis: [¢/0]
12.  Datum emise: []
13. Emisni lhita (pokud jind, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek): [*]
14.  Emisni kurz Dluhopié k Datu emise, iip. zpisob
jeho ugeni: °]

15.  Zpisob a misto Upisu Dluhojid Gdaje o osobéach,
které se podileji na zabezpai vydani Dluhopis a

zpisob a misto splaceni emisniho kurzu: [+]
16.  Pouziticistého vy¥zku Emise: [+]
17.  Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy k]
18.  Zlomek dni: [+]

19. DalSi informace o Urokovém vynosu:
V pripadt Dluhopisi s pohyblivou Urokovou sazbou

19.1. Referetni sazba: [+]
19.2. Marze: [+]
19.3. Den stanoveni Refeter sazby: []
19.4 Den vyplaty trak [+]
19.5 [KoS/Index/ Sémny kurz]: [+]
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19.6 Minimalni Urokova sazba Dluhajpis
19.7 Maximalni trokova sazba Dluhdpis
V pripad? Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou
19.1. Urokovéa sazba arok
19.2. Den vyplaty arak
20. Den konéné splatnosti dluhopis

[*]
[*]

[*]
[*]
[*]

21.  Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne vyplaty

(€&l. 7.2 Emisnich podminek):
22.  Administrator:

23. Uréena provozovna Administratora pro provad

plateb bezhotovostninfgvodem:
24.  Platebni mista:

25.  Provedeno
Emitenta (rating):

26. Provedeno ohodnoceni finar zpisobilosti emise

Dluhopisi (rating):
27. Oddleni prava na vynos Dluhopisu:

28.  Jiné skuté&nosti:

DALSI INFORMACE
ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpo#dné za Zakladni prospekigtns jeho
pripadnych dodatk) a tento Emisni dodatek:

OBCHODNIK

HLAVNI UDAJE

Zajem fyzickych a pravnickych osob&astrénych
v Emisi/nabidce:

Divody [veejné] nabidky a pouZiti vynas

[Odhad vySe poplatkspojenych s nabytim Dluhojis

ohodnoceni  finar  zpisobilosti

[*]
[CSOB]

[*]
[*]

[ne]

[ne]
[vylucuje se]

[*]

Osoby odpo¥dné za prospekt prohlasuji, Zdi prynaloZzeni
veskeré piméiené pée jsou podle jejich nejlepSih@domi udaje
uvedené v prospektu v souladu se skubsti a ze v&m nebyly
zamkeny zadné skudaosti, které by mohly z#mit jeho vyznam.

[podpisy opravenych osop

[Spoleinost P], jakozto obchodnik s cennymi papiry (déle téz
"Obchodnik"), se zavazala upsat [veSkeré Dluhopisy vydavané k
Datu emise] / dast Dluhopigé v objemu $] vydavanych k Datu
emise], a tyto Dluhopisy hodla dale nabizet v rasekundarni
verejné nabidky. Dle informace znamé Emitentovi k datuoto
Zakladniho prospektu bude kazdy investor, kterypkow ramci
sekundarni nabidky Dluhopisy od Obchodnika, hradit
Obchodnikovi Bzné poplatky spojené s nabytim Dluhdpidle
aktualniho sazebniku Obchodnika k datu nakupu.

Emitent timto udluje Obchodnikovi souhlas s pouzitim
Zakladniho prospektu, ve &mi jeho pgipadnych dodatk pii
nasledné viejné nabidce, kterou bude Obchodnik po Datu emise
dinit.]

[neni relevantni]

[Dluhopisy jsou vydavany za célem zaji&ni finaninich
prostedki pro uskuténovani podnikatelsk&innosti Emitenta
piedevSim k poskytovani hypétdch Uwra. Ocekavané naklady
piipravy emiseini cca p] K¢, otekavanygisty vytézek emiseini
emisni kurz Dluhopis minus naklady naifpravu emise uvedené
v predchozi ¥té. Cely vygzek bude pouzit k vySe uvedenému
Gcelu.]

[Emitent odhaduje, Ze vySe poplatkteré bude Emitentovi hradit
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ramci [verejné nabidky] / [pjeti Dluhopigi k obchodovani  prisluSny investor a které souviseji s Upisem Dlusiopi ramci
na regulovaném trhu]:] primarniho Upisu Dluhopisnegevysi p] K& / [¢] % jmenovité
hodnoty Dluhopié upisovanych takovym investorem.]

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické udaje o nabidc&lavany [*]
harmonogram a podminky Zadosti o nabidku:

Plan rozdleni a gidélovani cennych papir [*]
Stanoveni ceny: [*]
Umisgni a upisovani: [*]
PRIJETI K OBCHODOVANI A ZRUSOB [*]
OBCHODOVANI

DOPLNUJICI UDAJE [+]
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F. INFORMACE O EMITENTOVI

1. Odpowdné osoby

Tento Z&kladni prospekgipravila a vyhotovila a za (daje ¥m uvedené je odp@dna Wistenrot hypotai banka a.s.

Osoba odpoxdna za Zakladni prospekt prohlasuje, Zevgnalozeni veSkeréipnéiené pée jsou podle jejiho nejlepsSiho
védomi Udaje uvedené v Zakladnim prospektu v sousedskuténosti a Zze v&m nebyly zamieny Zadné skudeosti, které

by mohly zngnit jeho vyznam.

2. Opravnéni auditori

Ucetni za¥rky Emitenta za roky 2009 a 2010 byly auditovany:

obchodni firma:
¢islo oswdeent:
sidlo auditora:

PricewaterhouseCoopers Audit, .s.r.o
KACR 021
Katinska 40/466, 120 00 Praha 2

ICO: 40765521

auditor:

3. Rizikové faktory

Petr Kz, ¢. oswdceni 1140

Jsou uvedeny v Gvodu tohoto Zakladniho prospelRizikové faktory.

4. Udaje o Emitentovi

4.1  Historie a vyvoj Emitenta

Emitent ziskal bankovni licenci dne 13.11.2002. cBpizuje se na poskytovani hypdiéch Ovri na bydleni, vydavani
hypot&nich zastavnich lidt a vydavani a spravu platebnich predki prostednictvim internetového bankovnictvi.
Wiistenrot hypoini banka a.s. dojlje své produkty o kombinace s produkty dalSiKhspole&nosti ceské skupiny

Wistenrot (Wustenrot - stavebni

BEny a.s., Wustenrot pojiSvny a.s. a Wistenrot, Zivotni pajny, a.s.) a

poskytuje tak svym klieim ucelenou nabidku fin&nich produk.

Zalozeni Wiistenrot hypatei banky a.s. #lo za cil dokompletovat nabidkieské ¥tve spolénosti Wistenrot v oblasti
financovani bydleni. Prvnim Gkolem bylo nabidngufdrmy financovani, které nemohla nabidnout Wister stavebni
spditelna a.s., tj. hypotai Gwry. Do i mésiai od svého vzniku uvedla Wiistenrot hypoiiebanka a.s. na trh klasickou
hypotéku pod obchodnim nazvem "Hypotéka Wiistendgjim typickym znakem je jednotnd, garantovanaira sazba
platnd pro vSechny zajemce, itesplni podminky dle metodiky banky. Dal&st produktové palety t¥bkombinace
Hypotéky Wiistenrot se stavebnim Bgum, nezivotnim a Zivotnim pojéstim.

V souwasné dob Wustenrot hypotmi banka a.s. nabizi vedenizhych &ta svym sesterskych spéleostem (Wustenrot
pojifovna a.s. a Waistenrot, zivotni pdp¥na, a.s.) a vedeni terminovanych vkladangstnanédm, sesterskym
spol&nostem a VIP pravnickym i fyzickym osobam, od Ipidu 2010 nabizi standaedwedeni spficich ti a
terminovanych vklail fyzickym osobam a vydava a spravuje platebniclsfmdky, a to v rozsahu poskytovani aplikace

internetového bankovnictvi.

Obchodni firma:
Sidlo:

WWW:

Telefon:

1CO:

DIC:

Datum zalozZeni:
Datum vzniku:
Doba trvani:

Pravni forma:
Pravni pfedpis, podle kterého
byl Emitent zaloZen:

Rejstiikovy soud:
Cislo zapisu
u rejstiikového soudu:

Wiistenrot hypotsi banka a.s.

Na Hebenech Il 1718/8, 140 23 Praha 4
www.wuestenrot.cz

+420 257 092 607

26747154

CZ699001248

20.¢ervence 2001

23. prosince 2002

na dobu neuitou

akciova spoknost (a.s.)

ustanoveni 8§ 154 a nasl. zako#a513/1991 Sb., obchodni zakonik, vesrn
pozdjSich pedpidi (dale téz Obchodni zakonik')
Meéstsky soud v Praze

oddil B, vlozka 8055
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Piredmét podnikéani v souladu sél. 2 stanov Emitenta:

Prednétem podnikani je prov&di bankovnich obchdda poskytovani bankovnich sluzeb v tuzemsku i vehwzk zahrari
podle pravnich fedpigi pro¢innost bank.

Predmétem podnikani je zejména:
a) prijimani vkladi od véejnosti,
b) poskytovani usra,
c) platebni styk a atiovani,
d) vydavani hypoténich zastavnich list
e) poskytovani bankovnich informaci,
f) investovani do cennych papina vlastni Get,
g) vydavani a sprava platebnich piesid, a to v rozsahu poskytovani aplikace internetousdmkovnictvi.

Pokud zvlastni zékon podmije vykon rekteré ¢innosti udlenim povoleni (licenci), spalrost niize takovoucinnost
provadt az poté, kdy bude povoleni (Iicenceg podle zvidi&t zakona udeno. Emitentovi bylo ugleno povoleni k vykoi
¢innosti uvedenych vySe na zakdadzhodnutiCeské narodni bankyj. 2002/4220/520 ze dne 3jna 2002, které nabylo
pravni moci dne 13.11.200Zp 2003/4171/520 ze dne 10.10.2003, které nabyderprmoci 14.10.2003.

V minulosti nedoSlo k Zzddnym zmam, které by iy podstatny vyznamiphodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Emitent se fi vykonu svécinnosti fidi v Ceské republice aplikovatelnymi pravnimiedpisy, zejména Obchodnim
zakonikem a zékoneitn 21/1992 Sb., o bankéach, velmhpozdjSich gedpisi.

4.2  ZA&akladni kapital Emitenta

K datu vyhotoveni Zakladniho prospektinil zakladni kapital Wistenrot hypaéte banky a.s. zapsany v obchodnim
rejstiku 770.000.000,- K a byl plré splacen. Z&akladni kapital je rafen na 770 ks zaknihovanych akcii na jméno o
jmenovité hodnatkazdé akcie 1.000.000,<¢K

Udaje o sloZeni akcion&Emitenta k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu:

obchodni firma Wistenrot & Wirttembergische AG
pravni forma akciova spdieost

sidlo Gutenbergst. 30, 70176 Stuttgart, SRN
podil na zakladnim kapitalu 99,87 %

podil na hlasovacich pravech 0%

obchodni firma W & W Gesellschatt fiir Finanzbeteiligungen mbH
pravni forma spol&nost s rdenim omezenym

sidlo Gutenbergstr. 30, 70176 Stuttgart, SRN
podil na zékladnim kapitalu 0,13 %

podil na hlasovacich pravech 0%

obchodni firma Wistenrot - stavebni sfitelna a.s.
pravni forma akciova spolénost

sidlo Praha 4, Na kebenech 11 1718/8

podil na zékladnim kapitalu 0%

podil na hlasovacich pravech 100 %

Wistenrot hypoténi banka a.s. nevydala Zzadné cenné papiry, kteadiai k uplaténi prava na vyRnu za jiné cenné
papiry nebo naiednostni Gpis jinych cennych papir

4.3 Investice

Druh investice (tis. K¢) 31.12.2010 31.12.2009
Finanéni investice do dluhopis, akcii a majetkovych (asti 49 647 49 276
celkem

- dluhopisy 49 647 49 276
- akcie 0 0
- majetkové dasti 0 0
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Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 42 192 20 964
- dlouhodoby hmotny majetek 17 343 10 979
- dlouhodoby nehmotny majetek 24 849 9 985

Pro rok 2011 planuje cca. 18,3 milc.KNejwtSi polozku pedstavuji investice do inforrsaich technologii, tj. zejména vyvoj
informatnich systém banky, nakupy software a hardware.

5. Hrehled podnikani Emitenta

Wistenrot hypotini banka a.s. se profiluje jako specializovana hankelostatnigsobnosti, jejiz hlavni obchodéihnosti
je poskytovani hypotmich Gwri, emitovani hypotich zastavnich ligta vydavani a sprava platebnich predki, a to
v rozsahu poskytovani aplikace internetového baniobwi. Zakladem nabidky jsou klasické hygpwote Gwry na bydleni.
Hypoteini Owry je mozno kombinovat i s jinymi fingnimi produkty, a to kapitalovym Zivotnim popgim, stavebnim
spdenim a peklenovacim Gsrem ze stavebniho sfemi. Doplénim nabidky jsou potom n&glové hypoténi uwry. Banka
se specializuje na poskytovanigtv fyzickym osobam, dalSimiateZitym klientem jsou bytovéa druzstva.

5.1 Vybrané finanéni a provozni ukazatele

Index

31.03.201Q 31.03.2011 2010 2009 10/09

Paset uzavenych hypoténich 0vra *) 8 320 10792 10152 7895,0 1,28
Objem schvalenych hypadteich Gra (v mil. Kg) *) 11753 15534,11 143554 112220 1,27
Objem pohledavek za klienty (v mil.¢K 9341 12006,0 11339, 89140 1,27
Nominalni objem hypotmich zastavnich ligt(v mil. Kg) 6857,7 8828,00 8817,00 6896,0 1,27
Bilan¢ni suma (v mil. K) 9439,2| 14330,5 11951,8 91377 1,30
Zakladni kapital (v mil. K) 600 770,0 600,0 600,0 0,0
Zisk/ztrata po zdami (v mil. Kg) 23 9,4 75,0 13,8 5,43
Kapitalova gimetenost (v %) 12,01 12,9 9,6 12,1 0,79

*) jedna se o0 kmen uzganych G¥ri kumulovar od pa&atku jejich poskytovani bankou

Rozhodnutim mimiadné valné hromady z dne 1.12.2010 bylo rozhodmutavySeni zakladniho kapitalu ®éstku

170.000.000,- K zc¢astky 600.000.000,- na 770.000.000,- Kupsanim novych kmenovych akcii na jméno v zakrainév
podolk¥ bez vyznamného vlivu na akcidgskou strukturu prostdnictvim Wuistenrot & Wirttembergische AG. K zapiku
obchodniho rejgtku dosSlo s Ginnosti k 18.2.2011.

5.2  Produkty Wistenrot hypotetni banky a.s.

Wistenrothypote&ni banka a.s. poskytuje hypdté Gwry v souladu se Zakonem o dluhopisech, ktery d;}firhlypoténi
avér jako "UOwr, jehoz splacenidetre prisluSenstvi je zaji8ho zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestev Uwr se
povaZuje za hypotai Gwr dnem vzniku pravnichdinki zastavniho prava.”

Krome sluzeb hypot#niho bankovnictvi nabizi fingni skupina Wistenrot na Gzeiéské republiky produkty stavebniho
spdeni (prostednictvim Wistenrot - stavebni $jtelny a.s.), produkty Zivotniho pojiti (prostednictvim Wustenrot,
Zivotni poji¥ovny, a.s.) a produkty nezivotniho pajist (prostednictvim Wistenrot poji®vny a.s.)&imz nabizi klientm
ucelenou nabidku fin&nich produkd.

Wistenrot hypoti banka a.s. nabizi Sirokou Skalu produkypoté&niho bankovnictvi jak pro fyzické, tak pravnické
osoby.

» Hypotéka Wiustenrot- jedna se o hypatei Gwr pro fyzické osoby poskytovany za&dlem pdizeni vlastniho
bydleni od 300 000 & standardé do 90 % zastavni hodnoty nemovitosti. NejkratSbadsplatnosti je 5 let,
maximalni pak 30 let.

» Spafime s hypotékou e kombinace Hypotéky Wuistenrot a stavebnihoiespiouzaveného u Wuistenrot —
stavebni spigtelny a.s.. Podstata tohoto produktu &pa v tom, Ze klient plati bance jen Groky a odfeZeplatky
jistiny pouziva pro platby stavebniho $poi. Po uplynuti doby cyklu stavebniho &gd ziska klient dodateé
Uspory, které riwze vyuZzit pro své pteby nebo k rychlejSimu splaceniéay.

» Jistime se s hypotékod obdobny princip jako u produktu Sfroe s hypotékou je vyuzit pro kombinaci Hypotéky
Wistenrot s kapitalovym Zivotnim pop&im uzavenym u Wistenrot, Zivotni pofidvny, a.s. Banka umozni
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klientovi odklad splatek jistiny po celou dobu tmidypotéky. Klient hradi bance Uroky a zampy®ati pojistné
pojistovne, ktera G¥r zaplati z vyplaceného pojistného $if Klient ma moznost ziskat nejen vyhepin odpaty
zaplacenych Urakod zakladu day ale také odptiy z titulu zaplaceného pojiti.

» 100% hypotéka jedna se o hypotai Owr urgeny na péizeni vlastniho bydleni. 100% hypotéku Ize vyuzt n
koupi nemovitosti i na ziskakienskych prav v druzstvu. Je poskytovana od 330 kisrun s maximalni splatnosti
na 30 let.

» Hypotéka na cokoliv- je ,americka hypotéka“, tj. hypatei Gwr, pfi némz Zadatel neuvadicél pouziti Oéru.
Minimalni vySe Hypotéky na cokoliv je jiz 150 tiskorun, maximalni vySe nesmigkratit 70 % zastavni hodnoty
nemovitosti zajigujici awr. V kombinaci s Hypotékou Wistenrottanou na bydleni je maximalni vySe Hypotéky
na cokoliv 600 tisic korun a zatizeni nemovitosiirna Ury nesmi pekrasit 85 % zastavni hodnoty nemovitosti.
Doba splatnosti je minim&¥rb let, maximald 20 let. Ri vysi Gveru od 150 tisic korun do 300 tisic korun je mozné
zvolit i dobu splatnosti (&ru nizsi nez 5 let.

» Hypotéka na domécnost je poskytovana kil samostaté nebo v kombinaci s Hypotékou Wiistenrotamou na
bydleni. V fipact, kdy je Gr poskytnut samostatrje minimalni vySe 150 tisic korun, maximum je kiaviano
70% zéastavni hodnoty nemovitosti zéjifci Owr. Pfi kombinaci s Hypotékou Wustenrot nesmi zatizeni
nemovitosti obma Uvry nesmi pekrosit 85 % zastavni hodnoty nemovitosti.

» Hypotéka REFIN- jedna se o hypatei Gwr urteny na refinancovani éku u jiné banky nebo stavebni spelny
poskytnutého nadgly spojené s bydlenim a zafiS&ého zastavnim pravem k nemovitogtist hypotéky REFIN
maze byt pouzita i na dalSicély spojené s bydlenim. Minimalni vySe hypotéky REReé 300 tisic korun,
maximalni doba splatnosti je 30 let. Hypotéka.

» Hypotéka na pronajem- je ugena k financovani bydleni zatalem pronamu nebo investice do objektu
individualni rekreace. Je poskytovana do 70% zastawdnoty nemovitosti, s maximalni dobou splatn23tet.

» Hypotéka bezifiimi — je ukena bonitnim klieritm, ktefi nejsou schopni doloZitifpmy standardnim zjsobem.
Muze byt poskytnuta pouze zaealem financovani vlastniho bydleni. Maximalni vy&dimitovana 50 % zastavni
hodnoty nemovitosti dastkou 3 miliony korun. Maximalni doba splatnostp let.

» HYPOREVIT - je hypoténi program pro bytova druzstva a obce na rekons#rukodernizace, opra¥ykoupi
domi. Minimalni vySe je 300 tisic korun, maximalni vydesmi pekrasit 70 % zastavni hodnoty nemovitosti
zaji¥ujici 0wr. Doba splatnosti je minimalni 5 let, maximaRb let.

»  Firemni hypotéka -hypote&ni Uwry pro pravnické osoby — obchodni spmiesti na patby spojené se zajétim
nebo zkvalitgnim bydleni. Minimalni vySe je 300 tisic korun, rmalni vyse nesmiigkraiit 70 % zastavni
hodnoty nemovitosti zajiijici Gwr. Doba splatnosti je minimat let, maximala 20 let.

V nabidce Wiistenrot hypatel banky je rovaiz Gwrovy produktTopReviturieny pro pravnické osoby — bytovéa druzstva a
spole&enstvi vlastnik jednotek. Jednéa se odinbez zastavy nemovitosti na financovani rekonsirukodernizaci nebo
oprav nemovitosti @enych k bydleni.

5.3 Hlavni trhy, distribuce produkta a sluzeb

Pro prodej produkt z nabidky Wiistenrot hypdtei banky a.s. byl zvolen systém prodeje pomocirekth pracovnik z
externi prodejni sit kteri jsou placeni formou provizi v zavislosti na objera kvali€ bankou schvélenych éri. St
prodejd fidi organizang Wustenrot — stavebni sfi@ina a.s., resort Obchodui@eni spolénosti a metodicky v ramci
uvedeného resortu Utvar Podpora obchodu. Pouzel@pidei ziskaji certifikat Wiistenrot hypatel banky a.s., mohou
nabizet jeji produkty. Tento certifikat poradci mkiazdé 2 roky obhajovat.

Kvalita prace finadnich poradt je zaji¥ovana 10 regionalnimi konzultanty v Regionélnichtieerhn (déle také jerRC") a
9 specialisty. Tato RC se nachéazi ve vybranych kyefs méstech a slouzi téz pro Wistenrot - stavebnfiggou a.s. Pro
potreby hypoténi banky se tato RC budou postépozSiovat a mohou byt odpovidajicimigobem spoluuzivana.

Pro rozsfeni nabidky hypotmich a kombinovanych produktbanky se postugnvyuzivaji i poradci spolupracujicich
zprostedkovatelskych firem.

Pokud jde o oaevani nemovitostiginnost, ktera Gzce souvisi jak s hygoien (wrovanim, tak s vydavanim a spravou
hypote&nich zastavnich listje wtSinow zaji¥ovano vlastnimi zasstnanci, zbytek pak externimi, smlgwazanymi
odhadci.

Wiistenrot hypot&ni banka a.s. je aktivni pouz&>eské republice a na jinych trzich negéit
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Hypoteéni Gvéry v CR poskytnuté od paatku &innosti hypotegnich bank (v ks a tis. K):

Datum Obcané Podnikatelé Municipality Celkem
. . Smluvni . . Smluvni . . Smluvni " . Smluvni
Patet HU jistina Patet HU jistina Patet HU jistina Patet HU jistina
2009
K 31.12.2009 450 770| 663 534 781 12 829 | 254 460 834 906 9 040 228 464 505 927 035 843
2010
K 31.12.2010 501 545| 748 307 636 14 085 | 265 385 750 923 9 203 956 516 553 | 1 022 897 341
2011
K 31.03.2011 516 678| 771 677 625 14 370 | 268 845 788 925 9 225 956 530 973| 1049 749 368
Zdroj: Interni statistika na zakladidaji z Ministerstva pro mistni rozvoj
Pozice na trhu 2010- schvéalené &y pro fyzické osoby celkem:
(v ks a %)
1. kvartal II. kvartal 111 kvartal IV. kvartal Rok 201 0
Banka pocet podil % pdet podil % pdet podil % pdet podil % pdet podil %
Poset 218 23,10% 5 699 25,20% 8 573 24,40% 1197 23,90% 28 43 24,22%
Komeréni banka Objem 362 23,10% 9 443 24,90% 14 164 24,10% 19 699 23,50% 46 931 23,94%
Poset 1614 17,009 3543 15,60% 5 743 16,30% 8994 17,90% 19 894 16,95%
Ceska spaitelna Objem 266 17,0094 5813 15,40% 9 46( 16,10% 14 493 17,30% 32 433 16,54%
Poset 391 4,20% 1117 4,90%9 1904 5,40 2603 5,20 6 02( 5,13%
UNICREDIT Bank | Objem 944 6,009 2 544 6,70% 4134 7,009 5554 6,60% 13 183 6,72%
Poset 3 39 35,70% 7 449 32,90% 11 633 33,10% 16 349 32,60% 38 823 33,06%
Hypote&ni banka Objem 520 33,10% 12 009 31,70% 19 011 32,30% 27 014 32,30% 63 233 32,25%
Poset q 0,009 0 0,009 0 0,009 0 0,00% 0 0,009
¢soB Objem q 0,009 0 0,009 0 0,00% 0 0,00% 0 0,009
Poset 263 2,80% 610 2,70% 925 2,60 1281 2,60 3074 2,62%
GE Objem 30 2,009 704 1,90 1081 1,80% 1514 1,80% 3603 1,84%
Poset 120 12,609 2 954 13,10% 4473 12,70% 6279 12,50% 14 904 12,70%
Raiffeisen Objem 241 15,409 5773 15,20% 8 63( 14,70% 12 193 14,60% 29 007 14,79%
Potet 434 4,60% 125 5,60%] 192 5,50%) 2644 5,30%) 6 254 5,339
Wiistenrot Objem 531 3,40% 1578 4,20%] 2343 4,00%) 3224 3,90% 7 681 3,929
Poset q 0,009 0 0,009 0 0,009 0 0,009 0 0,009
E-banka Objem q 0,009 0 0,009 0 0,009 0 0,009 0 0,009
Poset 949 100,00% 22631 100,00% 35169 100,009 50124 100,009 117 414 100,009
Trh celkem Objem 1568] 100,00% 37861 100,00% 58830 100,004 83694 100,009 196 064 100,009

Zdroj: Interni statistika na zakladidaji z Ministerstva pro mistni rozvoj
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Pozice na trhu 1.Q 2011 — schvalené &y pro fyzické osoby celkem (v ks a %)

I. kvartal 2011

Banka pocet podil %
Poset 3 964 28,009
Komeréni banka Objem 6 409 27,40%
Pacet 3 544 25,20%
Ceska spditelna Objem 5639 24,10%
Pacet 654 4,60%
UNICREDIT Bank Objem 1338 5,70%
Potet 3 454 24,40%
Hypoteéni banka Objem 587 25,20%
Poset 0 0,00%
CsoB Objem q 0,009
Pacet 284 2,00%
GE Objem 371 1,60%
Pacet 1184 8,40%
Raiffeisen Objem 2 28% 9,80%
Poget 8717 6,20%
Woiistenrot Objem 1174 5,00%
Potet 17¢ 1,20%
E-banka Objem 281 1,20%
Pacet 14 13 100,00%
Trh celkem Objem 23369 100,00%

Zdroj: Interni statistika na zakladidaji z Ministerstva pro mistni rozvoj

6.
6.1

Organizani struktura

Popis struktury podnikatelského seskupeni

Wistenrot hypotini banka a. s. je seasti skupiny Wistenrotfigemz rémecka spolénost Wiistenrot & Wirttembergische
AG je matéskou spolénosti a ¥tSinovym akcionfem (vlastni imo 769 ks akcii) Wistenrot hypote banky a.s.

V CR vlastni Wiistenrot & Wirttembergische AG dale podie spolénostech Wiistenrot — stavebni ¥f@na a.s. a
Wistenrot, zZivotni poji®vna, a.s.

Skupina Wistenrot & Wirttembergische vznikla v roce 1999 spojenim spébesti Wistenrot a Wirttembergische.
Skupina, jejiz centréla je ve Stuttgartu nabiziermeu paletu finatnich produki.
Ve Spolkové republice &necko se skupina se z&fuje zejména na tyto oblasti:

6.2

stavebni spi@ni (Wistenrot Bausparkasse)

hypot&ni bankovnictvi (Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank)
investiéni bankovnictvi (nap W & W Asset Management GmbH)
nezivotni poji&ni (nag. Wirttembergische Versicherung AG)
Zivotni pojiséni (nag. Wurttembergische Lebensversicherung AG)

Organizani schéma holdingu Wistenrot & Wirttembergische AG

Aktudlni organizani schéma holdingu Wistenrot & Wurttembergischejd@vedeno v fehledu nize:
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WE&EW - Gru ppe Stand: 31.12.2009

Wistenrot & Wirttembergische
Aktiengesellschaft

100% 100% 100% 100% 72,37% 100%
Waiistenrot Wistenrot W&W Wirttembergische [Wirttembergische WEaW 100% | Wirttembergische 55,92%)| Wiistenrot
Bausparkasse Bank Asset Versicherung Lebens- Europe Kranken- stavebni
AG AG Management AG versicherung Life Ltd. versicherung spo fitelna
Pfandbriefbank GmbH AG AG a.s. Prag
GFW Gesell- 100% 100% W&aW 100% | Wirttembergische 100% Allgemeine 25% Tertianum 100% WeaW 100% Wiistenrot
schaft zur Férde- Advisory Immobilien Rentenanstalt Besitzgesellschaft Service hypote €ni banka
> > > —> —>
rung von Wohn- - Dublin Ltd. AG " Pensionskasse | Berlin Passauer GmbH a.s. Prag
elﬁemum mbH AG Str. 5-7 mbH
100% Waw * 94%
Miethaus 100% o Asset Wiirttembergische 82,3% Karlsruher 33,33%| Tertianum 100% KLV 100% 3B 74% Wiistenrot
und Wohnheim w Management KO 43 - Lebens- al i aft Verwaltungs - Boden-Bauten- Zivotni
GmbH Dublin Ltd. GmbH d versicherung i Miinchen gesellschaft Beteiligungs- pojistovna a.s.
il AG Jahnstr. 45 mbH mbH i.L. GmbH Prag
— - -
100,0% WeW 100% Altmark-
32% Wiistenrot 60% . Asset Versicherungs- 100% (LAl 25% Tertianum 74,1%| KLV BAKO 0,6%)] Weaw 74% Wistenrot
> Immobilien 4% "1 Management AG makler | Beteiligungs- piesi aft > vV ermittlungs- ¢ 100% Gesellschaft > pojistovna a.s.
GmbH Luxembur GmbH "] GmbH & Co. KG Konstanz GmbH fir Finanz- Prag
4% Marktstatte 2-6 u. beteiligungen mbH
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6.3  Skupina Wustenrot vCeské republice

Prvni spolénosti ze skupiny Wustenrot, therééam pisobit v roce 1992 ¢R byla Wiistenrot — stavebni gjielna a.s.
V souwasné dob tvoii skupinu Wistenrot Ceské republice tyto spaleosti:

- Wistenrot — stavebni sfielna a.s.
- Wistenrot, Zivotni pojiovna, a.s.
- Wistenrot service s.r.o.

- Wistenrot hypoti banka a.s.

- Wistenrot pojigovna a.s.

Skupina nabizi klieim Sirokou Skalu produkta sluZzeb z oblasti stavebniho igpd, hypoténiho bankovnictvi a zivotniho i
nezivotniho pojisini.

7. Informace o trendech

Od data posledniho auditovaného fiérsiho vykazu, tj. 31.12.2010 do data vyhotoveni toHerospektu nenastaly zadné
vyznamné zrény, které by mily vyznamny dopad na fin&ni situaci, budouci provozni vysledkypenszni toky Emitenta.

Wistenrot hypot#ni banka a.s. kladefipsvé podnikatelskéinnosti hlavni draz na podporu financovani bytovych it
klienti ztad fyzickych osob. Ry hypoté&nich Owri uzawenych v roce 2010 dosahly vyssi arévnez v pedchozim roce.
Bilanéni ¢astka banky vzrostla v roce 2010 téno tretinu, zisk po zdafmi vzrostl potom v roce 2010 témpét a pil
nasobs.

| vroce 2011 planuje a realizuje banka pokréni rostouciho trendu. Zaravéanka realizuje své ambiciézni plany na
rozSfeni obchodu a dalSiho rozvoje s¥i@nosti v oblasti depozit. V roce 2011 planuje bardalSi ést paitu klienti
fyzickych a pravnickych osob i salda poskytnutygpdteinich Uvri. V roce 2011 fekraii bilanéni ¢astka 15 miliard K a

v navaznosti na Uspné zahajeni retail bankingu (depozitni produkty gdrobné klienty) v listopadu 2010 je dtano

s mistem objemu depozit a o klienti v této oblasti.

Banka planuje v roce 2011 dalSi emise dluhiopak, aby msla zajiS&no refinancovani. Bankatekava oziveni tuzemského
trhu hypoténich zastavnich ligt Krom& umig’ovani emisi na domacim trhu je nadale mozna spidepse sesterskymi
spol&nostmi v Nemecku, které v minulosti nakupovaly hyp#né zastavni listy v EUR. Banka bude i nadéle vyativ
ménovych a také drokovych derivak zajiS&ni ménovych a Urokovych pozic. S ohledem na skutst, Ze banka drzi
derivaty k zaji&ni svych rizik do splatnostiekava kompenzaci ztrat zgeeréni tchto derival vysSi trokovou marzi.
Uskalim by mohlo byt zhorSovani &revého portfolia banky aist podilu klasifikovanych . Vyvoj Gvérového portfolia

z hlediska kvality je pozognmonitorovan a bankarila opateni, jak¢elit jeho moznému zhorSovani V zajmu udrzeni
doposud velmi zdravého portfolia ént se banka za#iii na efektivnitizeni G¥rového rizika i i rostoucim objemu
zostené konkurenci na trhu hypétdch Gwri. | zde jsou bedli& sledovany konkuremi banky a na jejich kroky je banka
pfipravena adekvatreagovat.

V souladu se svymi podnikatelskymi planye&ava banka v roce 2011 kladny hospekia vysledek a bude i nadale
vyuzivat synergickych efektv rdmci skupiny Wustenrot.

8. Prognézy a odhady zisku

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku ddéadalkho prospektu nezahrnout.

9. Spravni,Fidici a dozoki organy

V souladu s Obchodnim zakonikem a stanovami gpokti tvai organy Emitenta valna hromaddggdstavenstvo, dozgr
rada a vybor pro audit.

Zadny z&leni piedstavenstvailend dozoki rady a vyboru pro audit nebyl v minulosti odsaugpeo trestnygin majetkové
povahy.

Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonaglnové pgedstavenstva a dozdrrady k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu jakékokinnosti mimo sv&innosti pro Emitenta, které by mohly mit vyznam pasouzeni Emitenta.

9.1 Valna hromada

Valnd hromada je nejvy3Sim organem Emitenta. Bgopnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkkt#ré zakon
nebo stanovy Emitenta zahrnuji disspbnosti valné hromady. Valna hromada se kona jseéngjednou za rok nejpoz{
do Sesti msial od posledniho dne uplynuléhseiniho obdobi.
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9.2 Fredstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem, jddk cinnost Emitenta a jedna jeho jménem, rozhoduje extv&alezitostech
Emitenta, pokud nejsou zakonem nebo stanovami Btaiteyhrazeny do gsobnosti valné hromady nebo dadorady.

Predstavenstvo m&itcleny volené valnou hromadourdeistavenstvo zaseda dle iedly, nejmén 1krat za nisic. Délka
funkéniho obdobtlena edstavenstva jéitroky. Opstovna volbailena fedstavenstva je mozna.

SloZeni pedstavenstva Emitenta k datu Zakladniho prospekndgledujici:

Pavel Vargk - predseda fedstavenstva
Clenstvi v organech jinych spéfeosti:
- predseda fedstavenstva Wiistenrot — stavebniépima a.s.
- predseda fedstavenstva Wistenrot, Zivotni pgfigna, a.s.
- predseda fedstavenstva Wistenrot pojifna a.s.

Ing. Jan Vi¢ek —¢len predstavenstva

Lars Kohler - ¢len predstavenstva
Clenstvi v organech jinych spaleosti:
- ¢len predstavenstva Wistenrot — stavebniigpima a.s.
- ¢len predstavenstva Wiistenrot, Zivotni péjigna, a.s.
- ¢len predstavenstva Wistenrot pdjgna a.s.

Pracovni adresa v3edleni predstavenstva je Praha 4, N&eBenech 11 1718/8, RS140 23.

9.3 Dozoki rada

Dozoki rada dohlizi na vykonipdstavenstva a uskidtmvani podnikatelskéinnosti Emitenta. Dozéf rada zabezpgeje a
pini Ukoly, které stanovuje zakon a které stanatyrauji do fisobnosti dozai rady. Dozoki rada mait ¢leny; v gipack,
Ze ma Emitent v prvni den¢étniho obdobi, vémz se kona valna hromada, kterd wény dozoti rady, vice nez 50
zanegstnané v pracovnim porru na pracovni dobuigsahujici polovinu tydenni pracovni doby podle réké 262/2006
Sb., zakonik préace, ve ami pozdjSich gredpidi, voli jednu tetinu¢leni dozoki rady zansstnanci. Délka fundniho obdobi
¢lena dozoti rady je ti roky. Opgtovné volb&leni dozoki rady je mozna. Dozét rada zasedé alespdvakréat do roka.

Slozeni dozafi rady Emitenta k datu Zakladniho prospektu jeethsici:

Dr. Alexander Erdland - pfedseda dozef rady
Clenstvi v organech jinych spaleosti:
- predseda fedstavenstva Wistenrot & Wiirttembergische AG, Gutt
- piedseda dozef rady Wustenrot — stavebni gjgelna a.s., Praha
- predseda dozof rady Wustenrot, Zivotni pojiévna, a.s., Praha
- piedseda dozef rady Wustenrot poji®vna a.s., Praha
- predseda dozof rady Wistenrot Bausparkasse AG, Ludwigsburg
- piedseda dozef rady Wurttembergische Versicherung AG, Stuttgart
- predseda dozof rady Wirttembergische Lebensversicherung AG @it
- piedseda dozef rady Wustenrot Bank AG Pfandbriefbank, Ludwigghur
- predseda dozéf rady Wirttembergische Krankenversicherung AGtt&aut
- ¢len dozodi rady Wistenrot Wohnungswirtschatft reg. Gen. nd.bSalzburg
- ¢len dozoti rady Bankhaus Hallbaum AG & Co KG, Hannover

Pracovni adresa Dr. Erdlanda je Gutenbergstragt8fgart, Spolkovéa republikagiecko.

Dr. Jan Martin Wicke - mistofedseda dozéf rady
Clenstvi v organech jinych spaleosti:
- ¢len predstavenstva Wistenrot & Wiirttembergische AG, Gautt
- mistogedseda dozéf rady Wistenrot, Zivotni pojivna, a.s., Praha
- mistogedseda doz¢f rady Wistenrot poji®vna a.s., Praha
- ¢&len dozoti rady Wustenrot — stavebni djielna a.s., Praha
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- ¢len dozoti rady Wustenrot Bank AG Pfandbriefbank, Ludwigsbur
- ¢len dozoti rady Wustenrot Bausparkasse AG, Ludwigsburg

- ¢len dozoti rady Wirttembergische Versicherung AG, Stuttgart

- piedseda dozef rady V-Bank AG, Mnichov

Pracovni adresa Dr. Wickeho je Gutenbergstral3&tB@tgart, Spolkova republikadtecko.

Matthias Lechner - ¢len dozoti rady
Clenstvi v organech jinych spaéfeosti:
- piedseda dozef rady Wustenrot Haus- und Stadtenbau GmbH
- ¢len dozoti rady Wistenrot — stavebni gjtelna a.s., Praha
- ¢&len dozoki rady W & W Informatik GmbH
- ¢len dozoti rady Quelle Bauspar AG
- predseda fedstavenstva Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank, ligshwurg

Pracovni adresa Matthiase Lechnera je Gutenbefigs8@, Stuttgart, Spolkova republikarhecko.

9.4 Stet z4jmi na drovni spravnich, ¥idicich a dozokich orgéani:

Emitentovi nejsou znamy moznéety zajmi mezi povinnostméleni statutarnich a dozéich orgar k Emitentovi a jejich
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Wiistenhgpote&ni banka a.s. ma zpracovan Eticky kodex, kteryastanak
pii ptipadném setu zajni postupovat.

9.5 Vybor pro audit

Vybor pro audit sleduje postup sestavovéretai zaerky a konsolidovanédetni zaerky;

- hodnoti &innost vnitni kontroly spolénosti, vnitniho auditu a systéintizeni rizik;

- sleduje zfisob, jakym vedeni spdleosti reaguje na zji&ti a doporgeni vnitniho auditu,

- posuzuje nezavislost auditora a auditorské spokti a poskytovani dojfovych sluzeb spoteosti;

- doporuiuje valné hroma#l auditora, fijima a s auditorem projednava informace, prohlasesdleni podle obech
zavaznych pravnichredpigi a

- podava jinym orgaim spol&nosti v gipad potreby informace k zalezitostem, které naleZeji dlsopnosti vyboru pro
audit.

Vybor pro audit se sklada ze:Rena, které voli a odvolava valna hromada spotesti. Clenové vyboru pro audit jsou voleni
ze ¢lend dozoki rady nebo zerétich osob. Nejménl ¢len tohoto vyboru musi byt nezavisly na sgaolesti a musi mit

nejmért 3leté praktické zkuSenosti v oblastietnictvi nebo povinného auditu. Fumik obdobi¢lena vyboru pro audit jsou 3
roky. OpEtovna volbaileni vyboru pro audit je mozna.

10. Hlavni akcion&i
Struktura akcionid a podil na hlasovacich pravech byl k datu vyhatoé&kladniho prospektu nasledujici:
Néazev a sidlo Pé&et akcii Podil na zakladnim | Podil na hlasovacich
kapitalu v % pravech v %
(v ks)
Waustenrot & Wirttembergische AG 769 99,87 0

Stuttgart, Spolkova republikagkhecko

W & W Gesellschaft fur Finanzbeteiligungen mbH, 1 0,13 0
Stuttgart, Spolkova republikagihecko

Wistenrot- stavebni spitelna a.s. (dispozice 0 0 100
s hlasovacimi pravy)

Wistenrot — stavebni spelna a.s. téZ disponovala k datu 8.7.201pmi podily na hlasovacich pravech u spnotesti
Wastenrot, zivotni pojivna, a.s. a Wistenrot paji/na a.s., a to vzdy ve vySi 74 % na zaklatbhod o vykonu
hlasovacich prav uzésnych s Wistenrot & Wirttembergische AG, a bylana spolénikem ve spoknosti Wiistenrot
service s.r.0.

10.1 Osoba ovladajici a ovladana

55



Wiistenrot hypotini banka a.s. Zakladni prospekt

Zpréva spolenosti Wiistenrot hypotei banka a.s., se sidlem Praha 4, Ngebdnech Il 1718/8, RS 140 23,
IC: 26747154, zapsané v obchodnim iéist vedeném Nstskym soudem v Praze v oddilu B, vloZceB055 (dale téz
i ,Spoletnost”)

0 vztazich mezi propojenymi osobami ve smyslu ustani § 66a odst. 9 zak. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku za
Ucetni obdobi od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010 (dale je¥ednEtné Eetni obdobi*):

. Ovladajici osoba
Spol&nosti jsou znamy nasledujici osoby jako osoby @jiatdspolénost v fednEtném &etnim obdobi:

a) Wustenrot Holding AG, se sidlem Ludwigsburg, I8peé republika Nmecko, ktery je ovladajici osobou spolesti
Wiistenrot & Wirttembergische AG, je k@neu ovladajici osobou vSech osob ovladanych gpokti Wistenrot &
Wiirttembergische AG, které Wiistenrot Holding AG&oM prosednictvim této spotmosti.

b) Spolé€nost Wistenrot & Wurttembergische AG, se sidlemeBiiergstralle 30, D-70176 Stuttgart, Spolkova rémubl
Némecko, zapsana v obchodnim rdjst Obvodniho soudu ve Stuttgartu, Spolkova repabNémecko podtislem HR B
20203.

c)v Spol&nost Wiistenrot — stavebni sjielna a.s.|C 47115289, se sidlem Praha 4, Nielveénech Il 1718/8, RS 140 23,
IC: 47115289, zapsana v obchodnim réjstvedeném Nstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1714.

. Podil ovladajici osoby

Spole&nosti je znamo, Ze spdigost Wistenrot — stavebni djpelna a.s. v roce 2010 disponovala ve spobsti 100%
hlasovacich prav na zakkdmluv, kterymi spoknosti Wistenrot & Wurttembergische AG a W&W Gesgbsft fur
Finanzbeteiligungen mbH pa&iily disponovanim s akciotiskymi pravy spolénost Wistenrot — stavebni gjpelna a.s.,
ktera je spolénosti Wistenrot & Wiirttembergische AG ovladandmi@ majetkova &ast Wistenrot & Wirttembergische
AG na zakladnim kapitalu byla v roce 2010 99,83%.

. Ostatni osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Spol&nosti ovladané v fednEtném &etnim obdobi stejnou ovladajici osobou, na kterfatio ovladajici osoba drzi
nasledujici podily na hlasovacich pravech:

a) Ovladajici osoba - spol&nost Wiistenrot & Wirttembergische AG

FIRMA Sidlo Stét Podil

piimy | nepfimy*
3B Boden-Bauten-Beteiligungs-GmbH Ludwigsburg SRN 100,00%
Allgemeine Rentenanstalt Pensionskasse AG Stuttgart SRN 100,009
Altmark Versicherungsmakler GmbH Stuttgart SRN 100,009
Altmark Versicherungsvermittlung GmbH Stuttgart SRN 100,009
Areal TUbinger Stiige GmbH & Co. KG Stuttgart SRN 100,009
Beteiligungs-GmbH der Wirttembergischen Stuttgart SRN 100,009
Berlin Leipziger Platz Grundbesitz GmbH Stuttgart SRN 100,009
Blitz B 10 — 255 GmbH Berlin SRN 100,00%
City Immobilien GmbH & Co. KG der Wiirttembergischen Stuttgart SRN 100,00%
Eschborn GbR Stuttgart SRN 50,99%
GFW Gesellschaft zur Férderung von Wohneigentum mbH Ludwigsburg SRN 100,00%
GMA Gesellschaft fir Markt- und Absatzforschunghnb Ludwigsburg SRN 100,009
Hinterbliebenenfirsorge der Deutschen BeamtenbaGieinH Karlsruhe SRN 100,00%
V-Bank AG Minchen SRN 49,99%
IVB-Institut fiir Vorsorgeberatung, Risiko- u. Firman. GmbH Karlsruhe SRN 100,00%
Karlsruher Lebensversicherung AG Karlsruhe SRN 82,73%)
Karlsruher Rendite Immobilien GmbH Karlsruhe SRN 100,009
KLV BAKO Dienstleistungs-GmbH Karlsruhe SRN 91,90%
KLV BAKO Vermittlungs-GmbH Karlsruhe SRN 75,00%)
LP 1 Beteiligungs-GmbH & Co. KG Stuttgart SRN 100,009
Miethaus und Wohnheim GmbH i.L. Ludwigsburg SRN 100,009
Minneapolis Investment Associates L.P. Atlanta USA 100,00%
Nord- Deutsche AG Versicherungs-Beteiligungsgesietf Stuttgart SRN 100,00%
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SchloBhotel Eyba GmbH & Co. KG Saalfelder HOhe| SRN 100,004
Schlohotel Eyba Verwaltungsgesellschaft mbH SlalglfdHohe SRN 100,00%
Stuttgarter Baugesellschaft von 1872 AG Stuttgart SRN 100,009
Swiss Re Private Equity Partners Il (Feeder Nd..[P) London GB 100,009
W&W Advisory Dublin Ltd. Dublin Irsko 100,00%
W&W Asset Management Dublin Ltd. Dublin Irsko 100,00%
W&W Asset Management GmbH Ludwigsburg SRN 100,00%
W&W Europe Life Limited Dublin Irsko 100,00%
W&W Gesellschatft fur Finanzbeteiligungen mbH Stattg SRN 100,00%
W&W Informatik GmbH Ludwigsburg SRN 100,00%
W&W Service GmbH Stuttgart SRN 100,00%
Wohnimmobilien GmbH&Co. KG der Wirttembergischen utBjart SRN 100,009
Wirttembergische France Immobiliere SARL StraBburg Francie 100,00%
Wirttembergische France Strasbourg SARL StralRburg Francie 100,009
Wirttembergische Immobilien AG Stuttgart SRN 100,009
Wiirttembergische KO 43 GmbH Stuttgart SRN 94,00%
Wirttembergische Krankenversicherung AG Stuttgart SRN 100,00%
Wirttembergische Lebensversicherung AG Stuttgart SRN 72,42%
Wirttembergische Logistik | GmbH&Co. KG Stuttgart RIS 94,00%
Wirttembergische Logistik I| GmbH&Co. KG Stuttgart SRN 94,89%
Wirttembergische Rechtschutz Schaden-Service-GmbH tuttg8rt SRN 100,00%
Wirttembergische Versicherung AG Stuttgart SRN 100,00%
Wirttembergische Vertriebsservice GmbH fiir Makled dreie Vermittler Stuttgart SRN 100,00
Warttfeuer Beteiligungs GmbH Stuttgart SRN 100,00%
Wistenrot Immobilien GmbH Ludwigsburg SRN 100,00%
Waustenrot Bank AG Pfandbriefbank Ludwigsburg SRN 100,00%
Waustenrot Bausparkasse AG Ludwigsburg SRN 100,00%
Wistenrot Grundstiicksverwertungs-GmbH Ludwigsbu RNS | 100,00%
Wastenrot Haus- und Stadtebau GmbH Ludwigsburg SRN 100,00%
WIT Services s.r.0. Praha CR 100,00%
Wistenrot pojigovna a.s. Praha CR 74,00%
Wistenrot service s.r.o. Praha CR 100,00%
Wiistenrot stavebna sporitel'a.s. Bratislava Slovensko  40,00%
Wistenrot - stavebni sfitelna a.s. Praha CR 55,92%
Wistenrot, Zivotni pojifvna, a.s. Praha CR 74,00%
b) Ovladajici osoba - spolénost Wistenrot — stavebni spfitelna a.s.
Firma . Stat Podil na
Sidio hlasovacich pravech
primy nepiimy
WIT Services s.r.0. Praha CR 100,00%
Wistenrot, Zivotni pojifvna, a.s. Praha CR 74,00%
Wastenrot pojist'ovna a.s. Praha CR 74,00%
Wistenrot service s.r.0. Praha CR 100,00%*)

*) odpovida podilu Wistenrot - stavebni Bfmny a.s. na zakladnim kapitalu Wiistenrot sergic®.

Smlouvy uzawené v gredmétném Uéetnim obdobi mezi spol&nosti a propojenymi osobami
a) Dodatelké. 3 ze dne 12. 3. 2010 ke Smléuy sdruzeni ze dne 7. 11. 200%inmé dnem 1. 1. 2008, ve&ni dodatkwe. 1
ze dne 28. 4. 2008 a dodatku?2 ze dne 1. 4. 2009, uZewné spolénosti Wistenrot hypotei banka a.s., spaleosti
Wistenrot pojiSovna a.s., spob@osti Wistenrot, zivotni pojivna, a.s. a spalrosti Wistenrot — stavebni gjtelna a.s.,
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na jejimz zaklad jsou uvedené spaleosti sdruzenyifp vykonu svychéinnosti za Gelem prohloubeni odbornosti a zlepSeni
efektivity provozu dastniki

b) Smlouva o zpracovani osobnich @dppdle zdkona.101/2000 Sb., o ochrarosobnich Gd&j ze dne 25. 10. 2010,
uzawena spolénosti jako spravcem osobnich (idaj spolénostmi Wistenrot — stavebni sjgelna a.s., Wistenrot, Zivotni
pojistovna, a.s. a Wiistenrot paji/na a.s. jako zpracovateli osobnich ddaj

¢) Smlouva o zpracovani osobnich ddppdle zakona.101/2000 Sh., o ochrarosobnich Gd#j ze dne 25. 10. 2010,
uzawena spolénosti Wistenrot — stavebni gjielna a.s. jako spravcem osobnich ddajspolénostmi Wistenrot, zivotni
pojistovna, a.s., Wistenrot hypotd banka a.s. a Wistenrot pép$na a.s. jako zpracovateli osobnich ddaj

d) Smlouva o zpracovani osobnich ddppdle zakona&.101/2000 Sb., o ochrarpsobnich Gd&j ze dne 25. 10. 2010,
uzawena spolénosti Wistenrot, Zivotni pojidvna, a.s. jako spravcem osobnich Gdapspolénostmi Wiistenrot hypotai
banka a.s., Wistenrot — stavebniiiptna a.s. a Wiistenrot pgjévna a.s. jako zpracovateli osobnich daj

e) Smlouva o zpracovani osobnich ddppdle zakona.101/2000 Sh., o ochrarosobnich Gd#j ze dne 25. 10. 2010,
uzawena spolénosti Wistenrot pojidvna a.s. jako spravcem osobnich adapgpolénostmi Wistenrot, Zivotni pojivna,
a.s., Wiistenrot — stavebni gpelna a.s. a Wistenrot hypote banka a.s. jako zpracovateli osobnich didaj

DalSi uzawené smlouvy mezi spolsosti a propojenymi osobami:

Smlouvy se spolénosti Wistenrot - stavebni sptitelna a.s.

a) Dodatek. 1 ke Smlou¥ o nevyhradnim obchodnim zastoupeni ze dne 3®RQ2 mezi Wistenrot hypdiel bankou a.s.
jako zastoupenym a Wuistenrot — stavebnfitgloou a.s. jako zastupcem uzeny dne 1. 3. 2010

b) V roce 2010 bylo uzd@eno celkem 271 obchada mezibankovnim trhu

c) V roce 2010 byl uzden na kapitalovém trhu 1 obchod semisi HZL emitewistenrot hypotmi banky a.s.,
kdy prodavajicim byla Wiistenrot hypoié banka a.s. a kupujicim byla Wistenrot — stavepditelna a.s.

Smlouvy se spolénosti Wistenrot, Zivotni poji¥ovna, a.s.

a) Smlouva oifzeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uzena dne 13. 1. 2010
b) Smlouva o #izeni a vedenidu s terminovanym vkladem uzana dne 26. 3. 2010
¢) Smlouva o #izeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uzawna dne 9. 6. 2010

d) Smlouva o #izeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uzana dne 23. 6. 2010
e) Smlouva oidzeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uzawna dne 28. 6. 2010
f) Smlouva o #zeni a vedenidu s terminovanym vkladem uzawna dne 23. 9. 2010
g) Smlouva o #izeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uzawnéa dne 30. 11. 2010
h) Smlouva o #izeni a vedenidu s terminovanym vkladem uzana dne 29. 12. 2010
i) Smlouva o #izeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uZewna dne 29. 12. 2010
j) Smlouva o #izeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uzana dne 29. 12. 2010
k) Smlouva o #zeni a vedenidiného dtu uza¥ena dne 13. 8. 2010

I) Dodateke. 1 ke Smlouw o Zizeni a vedenidiného @tu ¢. 0200055882/7980 uzgany dne 12. 1. 2010

Smlouvy se spolénosti Wiistenrot poji'ovna a.s.

a) Smlouva oidzeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uzawna dne 24. 2. 2010

b) Smlouva o #izeni a vedenidu s terminovanym vkladem uzana dne 25. 2. 2010

¢) Smlouva o #izeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uZawna dne 4. 3. 2010

d) Smlouva o #zeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uzanéa dne 11. 3. 2010

e) Smlouva oifzeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uzena dne 19. 3. 2010

f) Smlouva o #zeni a vedenidu s terminovanym vkladem uzawna dne 31. 3. 2010

g) Smlouva o #izeni a vedenidiu s terminovanym vkladem uzana dne 27. 7. 2010

h) Smlouva o zeni a vedenidiného édtu uzavena dne 13. 8. 2010

i) Dodateke. 1 ke Smlouw o Zizeni a vedenidiného @tu ¢. 0200055946/7980 uzgany dne 12. 1. 2010

Smlouvy se spolénosti WIT Services s.r.o.

a) Uwrova smlouva uzaena dne 6. 5. 2010

b) Smlouva o #izeni a vedenidiného dtu uza¥ena dne 19. 2. 2010

c) Dodateke. 1 ke Smlouw o Zizeni a vedenidiného @tu ¢. 0200000072/7980 uzgeny dne 12. 4. 2010

Smlouvy se spolénosti Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank

a) V roce 2010 bylo uz@ésno celkem 26 obchédca mezibankovnim trhu

b) V roce 2010 byl uzden na kapitalovém trhu 1 obchod s emisi HZL emiteWistenrot hypotai banky a.s.,
kdy prodavajicim byla Wustenrot hypaité banka a.s. a kupujicim byla Wustenrot Bank A@nBbriefbank

DalSi smlouvy s propojenymi osobami.
S vyjimkami uvedenymi v ustanoveni 2 az 2.5 téteaXp neni znamo, Ze by byly spétesti v gednétném &etnim obdobi
uzaweny s propojenymi osobami dalSi smlouvy

Ostatni opaffeni prijatd nebo uskut&néna v predmétném Ufetnim obdobi spolénosti v zajmu nebo na popud
propojenych osob.

V zajmu nebo na popud propojenych osob nebyla &poti v redneétném &etnim obdobi pjata nebo uskuteéna zadna
jina opateni.
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Ujma spoletnosti v predmétném Géetnim obdobi.

V8echny shora uvedené smlouvy a pravni ukony byblesnosti uzateny a uskuténény vzdy s péi fadného hospodé

a za podminek obvyklych v obchodnim styku. Sgrbsti na jejich zaklagv predmétném &etnim obdobi nevznikla zadna
Ujma nebo nevyhoda.

Tato zprava byla vypracovana statutarnim organestesposti na zaklagitéch Gdafi, které mu jsou visledku vykonu dané
funkce s p& radného hospod@ znamy.

11. Finantni udaje o aktivech a zavazcich, finafni situaci a zisku a ztratach
Emitenta

11.1 Rani Géetni zawrky

Finartni Gdaje za posledni dva finam roky tj. za roky 2009 a 2010 jsou ve fa@rmitetnich zagrek owienych auditorem
k dispozici na webové strance Emitenta, kde jsaatugmé i zpravy auditora (viast C. Zakladniho prospektu "Informace
zahrnuté odkazem"). Udaje jsou vypracovavany vashusMezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi (International
Financial Reporting Standards) vesmhprijatém Evropskou unii. Fingni Udaje za posledni dva finam roky tj. za roky
2009 a 2010 byly asfené auditorem.

11.2 Udaje k 31.3.2011

Finaréni k 31.3.2010 a k 31.3.2011 jsou k dispozici nébove& strance Emitenta (vigdst C. Zakladniho prospektu
"Informace zahrnuté odkazem"). Udaje jsou vypragémg v souladu $Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi
(International Financial Reporting Standards) vénzrprijatém Evropskou unii. Fingni Gdaje za prvnitvrtleti 2011
nebyly owrené auditorem.

11.3 Vydané hypoténi z4stavni listy a jiné cenné papiry
Hypoteéni zastavni listy
Hypoteini zastavni listy (HZL) jsou dluhopisy, jejichz jmevitd hodnota a po¥my Grokovy vynos jsou kryty

pohledavkami z hypotaich G&ri nebo jejich¢astmi. V nasledujici tabulce je uvedetelded vSech emisi hypaiech
zastavnich ligt, které Wistenrot hypatei banka a.s. dosud vydala:

Emise ISIN Mena Objem Kupdn Nominéle Datum vydani| Datum
emise mil. K¢ Urok % p.a.| tisice v ngné emise splatnosti
HZL 1 CZ0002000359 CZK 300 5,00 1 000 20. 4. 2004 20. 4. 2009
HZL 2 CZ0002000508 CZK 1000 4,55 1 000 11.5.800| 11.5. 2010
HZL 3 CZ0002000912 CZK 1000 5,00 10 19.10.2006 102011
HZL 4 CZ0002001209 CZK 1000 5,60 10 26.9.2007 2092
HZL 5 CZ0002001985 CZK 3000 5,80 10 20.12.2007| 12@012
HZL 6 CZ0002002082 EUR 1059 1,73 1 24.4.2009 2012
HZL 7 CZ0002002090 EUR 1328 3,77 1 29.6.2009 204
HZL 8 CZ0002002207 CZK 672 3,00 100 15.4.2010 D13
HZL 9 CZ0002002223 EUR 501 2,163 1 25.5.2010 28162
HZL 10 CZ0002002231 CZK 500 3,39 2000 26.5.2010 | 6.52014

Zadny z &chto dluhopié nezanikl z dvodu jeho odkoupeni Emitentem.
Emise HZL 1 jsou zaknihované cenné papiry naditale, které nebyly fijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Emise HZL 2, HZL 3, HZL 4 a HZL 5 jsou zaknihovaoénné papiry na dotitele, které byly gjaty k obchodovani na
regulovaném trhu. Jsou obchodovany na volném trarzyBcennych papir Praha, a.s. Tyto emise byly vydany v ramci
dluhopisového programu Wiustenrot hypotebanky a.s., ktery dne 9.9.2004 schvalila Konpse cenné papiry svym
rozhodnutint.j. 45/N/1081/2004/2.

Emise HZL 6, HZL 7, HZL 9 a HZL 10 jsou zaknihovacénné papiry na datitele, které byly fijaty k obchodovani na
regulovaném trhu. Jsou obchodovany na volném trarzyBcennych papir Praha, a.s. Tyto emise byly vydany v ramci
druhého dluhopisového programu Waistenrot hygdtebanky a.s., ktery schvalilaCNB svym rozhodnutim
¢.j. 2009/2513/570 ke sp. zn. Sp/2009/76/572 zeldné.2009, které nabylo pravni moci dne 15.4.2009.
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Emise HZL 8 je listinnd, dluhopisy jsou zastoupsh§rnym dluhopisem. Emitent nepozadaligeii dluhopigi této emise k
obchodovani na regulovaném trhu.
V roce 2011 banka nevydala novou emisi ani trarfi.H

Kryti zavazki z HZL

Na zaklad Zakona o dluhopisech a na zaklagpateni CNB vede Wiistenrot hypatei banka a.s. evidenci kryti zavéizk ji
vydanych HZL, které jsou v ¢hu. Za timto Gelem gijala banka vnini predpis, ktery tuto oblast upravuje.

Prostednictvim svého odborného GtvaruilpsZré sleduje a analyzuje vyvoj cen nemovitos@iaské republice. U stavajicich
zastav se prové{ pravidelna peceréni v souladu s metodikou bankyti Bchvalovani Ggri se pro stanoveni zastavni
hodnoty nemovitosti aplikuji koeficienty, kteréedtypu a umishi nemovitosti zohletlji mozny pokles trzni ceny

nemovitosti z dlouhodobého hlediska.

V ramcifizeni kryti zavazk z emitovanych HZL stanovila Wistenrot hypmtebanka a.s. vrii limity, jez jdou nad ramec
zakonnych poZzadavk Limitovany jsou nap objemy aktiv usenych k nahradnimu kryti.

Wiistenrot hypot#ni banka a.s. v souladu s asiimCNB a na zakladl idaji ze svého informmiho systému vyhotovuje
priabézné prehled pohledavek z hypdtich Uvra, které slouzi ke kryti zavaikze HZL. Na zaklad téchto dat zpracovava
sestavu, ve které eviduje zavazky z HZhdné kryti HZL a fehled aktiv pro nahradni kryti.iiBluSny Utvar provadi
prabézre kontrolu stavu kryti. Podle vysletlk&chto kontrol pijme banka opaéeni snéfujici k napra¥ stavu, pokud budou
nutna.

K 31. 3 201Xkinily zavazky z emitovanych emisi HZL (jistin&etrg nakéhlého pongrného urokového vynosu) 8 828 090
tis. K& a objemiradného kryti k tomuto dattinil 10 520 091 tis. K

Udaje uvedené v tétoasti se tykaji hypotmich Uwra zpasobilych podle zakona ke kryti pohledavek z hyjieh

zéastavnich ligt. K 31.3.2011 jejich celkovy objesinil 10 520 091 tis. K. Pimérna doba do splatnosti hypotéch avri
¢ini k 31.3.2011 20,87 let.

Radné kryti hypotetnich zastavnich lisé pohledavkami z hypoténich Gvéri k 31.3.2011 (ks, tis. K)

Paset vrovych smiuv na HU kadnému kryti HZL 9763
Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti 21 366 397
Nesplacené pohledéavky z HU ke kryti (jistina) 10 520 696
Nesplacené pohledavky z HU ke krytfighusenstvi) 25 169
Radné kryti celkem 10 520 091

Realizované emise hypotmich zastavnich listi k 31.3.2011 (v tis. K)

Objem
P . . HZL Objem 1 .
ISIN Datum Datum Sch\_/aleny Objerp Objem stazenych| splacenych Ngbehly Zavazky
. . objem vydanych HZL 9 - vynos z z HZL
emise splatnosti : " z okzhu a ruSenych
emise HZL v obshu M HZL celkem

v drZeni HZL

emitenta
CZ0002000359] 20.4.2004  20.4.2009 300 000 300 000 ¢ 0 300 000 0 0
CZ0002000508 11.5.2005 11.5.2010 1000000 100000 O 0 1000 000 0 0

19.10.201
CZ0002000912| 19.10.2006 1 1000000| 1000000 1000000 0 0 29 63B 1029 638
CZ0002001209] 26.9.2007] 26.9.2012 1000000 650 000650 000 0 0 29 832 679 832
20.12.201
CZ0002001985| 20.12.2007 > 3000000| 3015000 3015000 0 0 154 511 3169 511
CZ0002002082| 24.4.2009  24.4.2012 981 600 981600 1608 0 0 2956 984 556
CZ0002002090| 29.6.2009 29.6.2014 1227000 1 2@7 Q0L 227 000 0 0 43 459 1270 459
CZ0002002207| 15.4.2010 15.4.2013 1000000 672100672 100 0 0 14 871 686 971
CZ0002002223| 25.5.2010 25.5.2015 981 600 490 800 0 8a0 0 0 3303 494 103
CZ0002002231 26.5.2010 26.5.2014 1000000 500 000500 000 0 0 13 020 513 020
CELKEM 10190200 8536500, 8536500 0 13000000 291 590 8 828 090
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Emise ostatnich cennych papit

Wiistenrot hypoténi banka a.s. vydala 770 Kusmenovych akcii o jmenovité hodgdt 000 000,- K/ks zrgjici na jméno, v
zaknihované podab Kazdy grevod akcii vyzadujeipdchozi souhlas valné hromady. Akcie Wistenrot tegpd banky a.s.
nejsou ijaty k obchodovani na zadném regulovaném tridieské republice ani mimGeskou republiku.

Emitent nevydal k datu vyhotoveni této zpravy zadnéritni ani zarsdstnanecké akcie, ani dluhopisy, se kterymi je spoje
pravo pozadovat v deéby nich ugené vydani akcii nebagdkupni pravo na akcie ve jmenovité hodnohich ugené

11.4 Soudni a rozhodi fizeni

Dle nejlepSiho &domi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdwbteslych 12 gsicil neprobihala, jakékoli soudni,
spravni nebo rozhédtizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné dokla vyznamny vliv na finaéni situaci nebo ziskovost
Emitenta nebo jeho skupiny.

11.5 Vyznamna znéna finanéni situace Emitenta

Od data posledniho auditovaného fiémiho vykazu, tj. 31.12.2010 do data vyhotoveni tohdakladniho prospektu
nenastaly Zzadné vyznamné &y, které by nily vyznamny dopad na fin&ni situaci, budouci provozni vysledkyperszni
toky Emitenta.

12. Vyznamné smlouvy

Emitent nema uzaeny takové smlouvy, které by mohly vést ke vznikuazki nebo naroku kteréhokallena jeho skupiny,
ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta phdivazky k drzitédlm cennych papirna zaklad emitovanych cennych
papir.

13. Udaje #etich stran a prohladeni znali a prohlaSeni o jakémkoli zajmu

Do dokumentu neni zazeno prohlaSeni nebo zprava osoby, ktera jedoézjaddec.

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pogjhad tetich stran. Takové informace bylyjegre reprodukovany
a podle ¥domosti Emitenta a v i@, ve které je schopen to zjistit z informaci i@p@nych @isluSnou iteti stranou, nebyly
vynechany zadné skuteosti, kvili kterym by reprodukované informace byly fiepné nebo zavégici.

14. Zverejnéné dokumenty

PIné zrni povinnych auditovanych finanich vykaz Emitenta ¥etré priloh a auditorskych vyrakk nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni debv sidle Emitenta a na jeho internetovych strankéshw.wuestenrot.czTamtéz jsou téz
k dispozici vyr@ni a pololetni zpravy &tvrtletni informani prehledy. Historické finaini udaje Emitenta a jeho dagych
spole&nosti za kazdy ze dvou fin&mich roki pifedchazejicich uwejnéni tohoto Z&akladniho prospektu jsou reégn
k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde jsou téZ mozaklédnout do zakladatelskych dokunieat stanov Emitenta. VeSkeré
dokumenty uvedené v tomto kidudou na uvedenych mistech k dispozici po dobunpéi tohoto Zakladniho prospektu.
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G. POSTAVEN|I VLASTNIKA HYPOTE CNIHO ZASTAVNIHO LISTU
V INSOLVEN CNiM RiZENi: HYPOTE CNi BANKOVNICTVi

Postaveni vlastnika hypoté&niho zastavniho listu v insolve#nim Fizeni

Uspokojeni pohledavek z hypétgch zastavnich lidtje v piipadt Gpadku emitenta hypateich zastavnich ligtzvyhodréno

v souladu se zakonekh 182/2006 Sb., o Upadku at®pbech jehdeSeni (insolveini zakon), v platném zni. Je-li
dluznikem banka, které byla wata licence, majetek slouzici ke kryti hygoteh zastavnich ligt podle Zékona o
dluhopisech tvi tzv. hypoténi podstatu. Z v{Zku zperZeni hypoténi podstaty se kdykoli uspokoji naklady spojené se
spravou a zpetiovanim hypoténi podstaty a po jejim zp&reni pohledavky vlastnik hypot&nich zastavnich ligt
Nepostauje-li vytézek zperzZeni hypot&ni podstaty k uspokojeni pohledavek vlasinilpot&nich zastavnich listv plné
vySi, uspokoji se tyto pohledavky psmeé. Neuspokojenaast tchto pohledavek sefiprozvrhu z#iadi mezi ostatni
pohledavky.

Pravni Gprava hypoteinich zastavnich listi a hypotefnich Gvéri

Obchodni zakonik upravil, sifinosti od 1.1.1992, moZnost vydava€eské republice hypotei zastavni listy. Uprava
hypote&nich zastavnich lidtje v sodasné dob obsazena v Zakeno dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje
podrobrjsi podminky hypotiniho dwrovani.

Podle Zakona o dluhopisech jsou hygoieni zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenovitédnota a posny vynos jsou
piné kryty pohledavkami z hypotaich Uv¥ra nebocastmi &chto pohledavek (tzviadné kryti") a pofipact téz nahradnim
zpisobem podle zékona (tzv. "nahradni kryti"). Qi ndzvu tohoto dluhopisu je oZeai hypoténi zastavni list.

Hypotenim Uwrem je podle zakona o dluhopisectegjehoz splacenidetns prisluSenstvi je zaji§ho zastavnim pravem
k nemovitosti, i rozestané, ktera se musi nachazet na Gz€mgké republikyglenského statu Evropské unie nebo jiného
statu, tvdgiciho Evropsky hospodisky prostor, kdyZ pohledavka z & negevySuje dvojnasobek zastavni hodnoty
zastavené nemovitosti.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavao (iigti osoby, které by bylo ve stejném nebdedmostnim piadi ged
zastavnim pravem zafi§jicim pohledavku z hypaotaiho Gwru nebo jejicast, zahrnutou do kryti zavazk hypoténich
zastavnich ligt v obshu. Vyjimku z toho pravidlaigdstavuji zastavni prava zdgjifici Gwr poskytnuty stavebni sfitelnou
nebo U¥r poskytnuty na druZstevni bytovou vystavbu. Podimine, zZe stavebni sfitelna nebo ¥fitel Gvéru na druzstevni
bytovou vystavbu siednostnim ptadim svého zastavniho prava dali emitentovi hyfioodl zastavnich ligtke Zizeni
zastavniho prava v dalSimfadi gredchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu peliedavku do kryti zahrnout. Tyto
podminky musi byt spimy po celou dobu, po kterou je pohledavka z hygrote Gwru do kryti zahrnuta. Jestlize
zastavnim pravem k nemovitosti zajish pohledavkaiéti osoby zanikne vigledku pouZziti hypotsiho Gwru k jejimu
splaceni, nemovitost se nepovaZuje za zatizeriote d/zniklym zastavnim pravem nebo omezenitevpdu takové
nemovitosti.

Jak je uvedeno vySe, souhrn zavazk vSech hypotmich zastavnich ligtv obthu vydanych jednim emitentem musi byt
piné kryt pohledavkami nebo jejickastmi z hypoténich Gra (fadné kryti), pofipac téZz nahradnim Zgobem (nahradni
kryti). Proradné kryti souhrnu zavakke vSech hypotmich zastavnich ligtv obshu mohou byt pouzity pouze pohledavky
z hypoténich Uv¥ra nebo jejich¢asti nepevysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych néosilv zaji§'ujicich tyto
pohledavky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovistestovi emitent hypaotaich zastavnich ligt- hypot&ni banka, ktera
poskytuje hypoténi Uwr jako cenu obvyklou sifhlédnutim k trvalym a dlouhodébudrzZitelnym vlastnostem zastavené
nemovitosti, vynosu dosazitelnérreti osobou p f&dném hospodeni s ni, praém a zadvadam s nemovitosti spojenym
a mistnim podminkam trhu s nemovitostriéewe jeho vlivi a fredpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazene,
ktera by byla dosaZendiprodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dréndei podle jejiho stavu a kvality. Do ceny
obvyklé by se fitom nengly promitnout mim#adné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezsiniky, anebo subjektivni
zhodnoceni zajmu jednoho Zastniki. Pokud na &které ze zastavenych nemovitosti vazne zastavniopid&erym je
ZajiS€n Gwr ze stavebniho speni nebo G na druzstevni bytovou vystavbu, Ize prely kryti zavazk ze vSech emisi
hypote&nich zastavnich lidtv obshu zahrnout pohledavku z hypdtého Gvru nebo jejicast maximala ve vysi rozdilu
mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitgethéedavkou z (ru poskytnutého stavebni gfielnou nebo z (&ru na
druzstevni bytovou vystavbu. Pokud rigkteré nemovitosti vaznou séasré zastavni prava, kterymi jsou za§isy Owr ze
stavebniho sgeni a U¥r na bytovou vystavbu, Ize praigly kryti zavazk ze vSech emisi hypdteich zastavnich lit

v obéhu zahrnout pohledavku z hypeiého Uwru nebo jejicast maximala ve vysi rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty
zastavené nemovitosti a bem pohledavek z @wu poskytnutého stavebni sfielnou a z G¥ru na druzstevni bytovou
vystavbu.

Nahradni kryti zavazkz hypoténich zastavnich ligtv obshu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do ¥{5&o
jejich jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vitad CNB, vklady u centralni bankylenského statu Evropské unie nebo
jiného statu tviiciho Evropsky hospodigky prostor nebo Evropské centralni banky, statdiofiopisy nebo cennymi papiry
vydanymi CNB, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanynskymi staty Evropské unie nebo jingmi staty
tvoficimi Evropsky hospodsky prostor, jejich centralnimi bankami a Evropslaantralni bankou a dluhopisy vydanymi
finanénimi institucemi zalozenymi mezinarodni smlouvoejizj smluvni stranou j&eska republika, nebo fin&mimi
institucemi, s nimiz m&eska republika uzdgnou mezinarodni smlouvu.
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Na zéklad vydaného hypotmiho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo stnlk hypoténiho zastavniho listu neméa
postaveni zéastavnihciitele. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zavazk hypoténich zastavnich ligtv obshu nesmi
hypote&ni banka zastavit ani jinak pouZzit jako z&8ta je povinna vést o kryti souhrnu vSech zawazli vydanych
hypoteinich zastavnich ligtv obshu samostatnou ajkaznou evidenci. Obsah evidence stattNB svym opatenim.

Hypote&ini zastavni listy riize vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleniepodkona:. 21/1992 Sbh., o bankach, vesmn
pozdjSich gredpidi (dale také jenzakon o bankach). Emisni podminky a prospekt hypdtéch zastavnich listschvaluje
CNB.

Hypoteéni banka jako zastavni ¥fitel

Hypoteini banka mze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zéko&i 99/1963 Sb., atlansky soudnfad, ve z#ni
pozajSich gredpidi, prodejem nemovitosti v soudni drézbebo (ii) v souladu se zakonetn 26/2000 Sb., o w¥ejnych
drazbach, ve zmi pozd;jSich gredpidi, prodejem nemovitosti ve k&gné drazh nebo (jii) v souladu se zakonem120/2001
Sh., o soudnich exekutorech a exglucinnosti, ve z&ni pozdjSich pedpisi (exekwni fad), prodejem nemovitosti
v exek&nimfizeni.

Pohledavky z hypotamich Gvri slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypditéch zastavnich listpoZzivaji zvySené ochrany.
Tato zvySena ochrana sfiea v tom, Ze v ramci vykonu soudniho rozhodnutidejem nemovitosti ve vejné drazb se
pohledavky z hypotmich U¥ri nebo jejich ¢asti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypsteeh zastavnich list
(pohledavka druhé&ity), uspokojuji z vizku drazby hned po pohledavkach zaji§ch zastavnim pravem a pohledavkach
zajiseénych zadrzovacim pravem, jsou-li podle zvlaStnikvpiho pedpisu uspokojovany bez ohledu nagsb (pohledavky
prvni fidy).

Pokud by se dluznik z hyp@étho Gwru dostal do konkursu, bude mit hypitebanka postaveni zagéteho iitele, ktery
ma pravo, aby jeho pohledavka byla v plné vySi kspma ze zpefZeni gednetu zastavy (nemovitosti), po ogteni
nakladi spojenych se spravou a zpgéenim nemovitosti a po odteni ¢astky gipadajici na odenu spravce kdykoli
v prabéhu konkursnihdizeni.

Regulace hypoténich bank
Cinnost hypot&ni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana n&ko o bankach a podléha dozoru ze steaNB.

K fad® rozhodnuti (nap k uzaweni smlouvy o prodeji podniku nebo jet#sti, k rozhodnuti valné hromady o zruSeni banky,
k fuzi banky, ke snizeni zakladniho kapitélu bankgjedna-li se o snizeni zékladniho kapitélu bakkyrad ztraty a

k rozhodnuti valné hromady, podle kterého bankaaleadebude vykonavatinnost, ke které jeiéba licence) je banka
povinna vyzadat sifiedchozi souhla€NB.

Dale pIni banka &i CNB fadu informanich povinnosti. Nagiklad je povinna informovafNB o zamyslené zsmé stanov
tykajici se skuténosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na dékt@Zzadavku obchodniho zakoniku nebo zakona
o bankach, o navrzich personalnichémnve statutarnim organu banky a na mistech vedouzéoéstnand banky &i

0 zandru otevit pobaku nebo zastoupeni v zahr&ni¢i o zaméru zalozit pravnickou osobu v zahréinnebo se na ni
majetko¥ podilet. Banky jsou dale povinny vypracovatiadkladat informace o svém podnikani v rozsahu raitexch
stanovenyclCNB.

Na zéklad zakonného zmoeni vydalaCNB za Gelem regulaceinnosti bankifadu opateni tykajicich se ob#ztného
podnikani. Takto jsou upraveny rfaga) standardyizeni likvidity a tvorba povinnych minimalnich reze (b) kapitalova
piiméienost a U&rova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavéter: a tvorby rezerv a opravnych polozekékto
pohledavkam. Na poliky zahraninich bank se uvedena ofmti vztahuji v nich uvedeném rozsal@iNB také vydala
opateni upravujici zfsob vedeni evidence kryti hypotéch zastavnich ligt tzv. registru kryti.

CNB dohlizi naginnost hypoténi banky také z pozice organu statnino dozoru remitdovym trhem. Z tohotvodu je
kazda hypoténi banka, jejiz hypotai zastavni listy jsouifjaté k obchodovani na regulovaném trhu, poviGiNB zasilat
zpravy o vysledcich svého hospoelasi a o své finami situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodleznamovat mimo
jiné zmeény ve své finatni situaci.

Zjisti-li CNB porugeni zakona ze strany hygoiiebanky pi vydavani hypoténich zastavnich listnebo v souvislosti s nim
nebo poruSeni podminek povoleniéiehého podle Zakona o dluhopisech, ulozi bancefepasngiujici k odstraani
zjisténych nedostatk nebo nize bance déle (i) pozastavit nejdéle na dobu jenimoku pravo vydat emisi dluhogisiebo
(ii) zakazat vydani emise dluhofiisebo (iii) pikazat hypoténi bance, abyfedtasré splatila jmenovitou hodnotu vydanych
hypotenich zastavnich listnebo emisni kurzoetré pomsrného vynosu. Dalsi sankci ze straflyB maZe byt pokuta, a to
az do vySe 20 miliahK¢.

Poruseni povinnosti hypatei banky, nad jejichZ dodrZzovanim vykonava bankalotiledCNB, je tzv. nedostatek innosti
banky. Ri zjisténi nedostatku ¢innosti banky mze CNB prijmout ngkteré opaieni podle zakona o bankach hayyzadovat
zjednani napravy, zénit licenci bankyi ulozit pokutu.
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H. DEVIZOVA REGULACE A ZDAN ENi V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatén jakychkoli Dluhopigé vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programudsporuduje, aby se
poradili se svymi pravnimi a davymi poradci o daovych a devizav pravnich dsledcich koug prodeje a drzeni
Dluhopis: a prijimani plateb Grok z Dluhopig podle da@&ovych a devizovychiedpisi platnych vCeské republice a
v zemich, jejichZ jsou rezidenty, jakoz i v zemictichZ vynosy z drzeni a prodeje Dluhdpi®hou byt zdamy.

Nasledujici strané shrnuti zd@ovani dluhopid a devizové regulace Geské republice vychazi zejména ze zékona
¢.586/1992 Sbh., odanich #jmi, ve z@ni pozdjSich pedpisi (dale také jen Zadkon o danich zifijmi") a zakona

¢. 219/1995 Sh., devizovy zakon a souvisejicichnfichvpedpis: G¢innych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospekt
jakoz i z obvyklého vykladéchto zakori a dalSich pedpisi uplatiovanéhoceskymi spravnimizady a jinymi statnimi
organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni todtkladniho prospektu. Veskeré informace uvedé&rs se mohou
ménit v zavislosti na zemach v gisluSnych pravnich/jedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebhgkladu échto
pravnich gredpisi, ktery mize byt po tomto datu uplatvan.

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve fogmrozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jehidSim emisnim kurzem
vyplacenym pi splatnosti dluhopi¥) vyplaceny fyzické osah kterd jeceskym d@ovym rezidentem (nebdeské stalé
provozovig fyzické osoby, ktera negeskym d@ovym rezidentem) podléha srazkové dani vybirandraje (tj. emitentem
pii Uhrack Groku). Sazba této srazkové datini 15 % (pro rok 2011). VySe uvedenda srazkaédpiedstavuje konmé
zdareni troku vCeské republice.

Urok (zahrnujici téZ vynos ve fogmrozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jehisim emisnim kurzem
vyplacenym pi splatnosti dluhopis) vyplaceny pravnické osebktera jeceskym d#@ovym rezidentem (nebdeské stalé
provozovré pravnické osoby, ktera netéskym daovym rezidentem), twd sowast obecného zékladu daa podléha
prislusné sazbdare z prijma pravnickych osob (19 % pro rok 2011).iD@eni v tomto fipadt vybirana srazkou u zdroje.

Smlouva o zamezeni dvojiho zéah meziCeskou republikou a zemi, jejimZ jeijpmee Grok rezidentem, rize zdasni
aroku vCeské republice vylatit nebo snizit sazbu danNarok na upla#ni dar na zaklad rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojiho zdani mize byt podmian prokazanim skuteosti dokladajicich, zefisluSna smlouva o zamezeni
dvojiho zdagni se na fjemce platby Groku skuteé vztahuje.

Urcité kategorie poplatnik (nag. nadace, Gara&ni fond obchodnik s cennymi papiry, atd.) maji zasitych podminek
narok na osvobozeni turokovyckijmi od das z pijma. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze doloZi pléimku narok na
toto osvobozeni v dost@eém gedstihu ped jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisrealizované fyzickou osobou, ktera jeskym d#éovym rezidentem, aneb&eskym d@ovym
nerezidentem prosdnictvim jeho stalé provozovny ungisé vCeské republice se zahrnuji do obecného zékladd dan
piijmu fyzickych osob a podléhaji zdan sazbou danz prijma ve vysi 15 % (pro rok 2011). Ztraty z prodeje aipisi jsou

u této kategorie osob tlavé nel&inné.

Zisky z prodeje dluhopisrealizované pravnickou osobou, kteraégskym d#@ovym rezidentem, nebdeskym d@ovym
nerezidentem prostdnictvim jeho stalé provozovny uniisé vCeské republice se zahrnuji do obecného zaklade zan
ptijmi pravnickych osob a podléhaji zdah zakladni sazbou d&z pijma (19 % pro rok 2011). Ztraty z prodeje dluhdpis
jsou u této kategorie osob obeédaiové Uginné.

Prijmy fyzickych osob, jejichz celkovyipmy podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pchvepolénosti nepevySoval v
doke 24 nesial pred prodejem cennych papib %, z prodeje dluhopismohou byt za witych podminek osvobozeny od
darg z piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhdpigolyne doba alespids mésiai.

V pripack prodeje dluhopis vlastnikem dluhopis ktery je éeskym d@ovym nerezidentem a séasré neni déovym
rezidententlenského statu Evropské unie nebo dalSichiskétré tvai Evropsky hospodaky prostor, kupujicimu, ktery je
¢eskym rezidentem, nebo stalé provozbéaského daového nerezidenta, umidseé vCeské republice, je kupujici obecn
povinen @i Ghradé kupni ceny dluhopis srazit zajini daré z prijma ve vySi 1 % z tohoto fiimu. Spravce danmaze,
avSak nemusi, povazZovatidaou povinnost poplatnika uskdt&nim srazky podle igdchozi ¥ty za splgnou. Smlouva
o0 zamezeni dvojiho zdami meziCeskou republikou a zemi, jejimZ je vlastnik dlulsbpiezidentem, ive zdagni ziski

z prodeje dluhopisv Ceské republice vyldiit nebo snizit sazbu zaj&ti daré. Narok na uplaténi daré na zaklad rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho #damize byt podmién prokazanim skuteosti dokladajicich, zerislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdahse na fjemce platby skutsé vztahuje.
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Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniimi cennymi papiry ve smyslu devizového zékonjicilerydavani a nabyvani neni Geské
republice pednmétem devizové regulace. ipac, kdy frislusna mezinarodni dohoda o oclrarpodpde investic uzakena
meziCeskou republikou a zemi, jejimZ rezidentemijgemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovbdy§si zachazeni,
mohou cizozemsti vlastnici dluhofiga splgni uriitych predpokladi nakoupit pe&zni prostedky v cizi ngné zaceskou
meénu bez devizovych omezeni a transferovat tak vyndlwhopisi, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uptdn

prava vlastnik dluhopigsi na gredtasné odkoupeni dluhogiiemitentem, fipadré splacenou jmenovitou hodnotu dluhapis
Ceské republiky v cizi #mé.
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l. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZK U VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsoeqiozeny jen jako vSeobecné informace pro chariskitar pravni situace, a byly
ziskany z vejne pristupnych dokumefit Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlaSerkajici se pesnosti nebo
Uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni natefé jakychkoli Dluhopis vydavanych v rdmci tohoto Dluhopisového
programu by se ne#hi spoléhat na informace zde uvedené a dofigjei se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazk
vyméahani soukromopravnich zavaz#ci Emitentovi v kazdémsluSném stét

Emitent neudlil souhlas s fisluSnosti zahra#miho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim preceszahajenym na
zaklad nabyti jakychkoli Dluhopis vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového prograemi,nejmenoval Zzadného zastupce
protizeni v jakémkoli stét V dusledku toho mize byt pro nabyvatele Dluhogisydavanych v ramci tohoto Dluhopisového
programu nemozné podat v zahtéarialobu nebo zahdjit jakékalizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahtafth
soud: vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nelr@pi soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudypzahé na
ustanovenich zahramich pravnich fedpisi.

V ptipadech, kdyeska republika uzaela s utitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykanudaich rozhodnuti, je
zabezp&en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v shukustanovenim dané mezinarodni smlouviyn@existenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich sbutznana a vykonana Geské republice za podminek stanovenych
zékonent. 97/1963 Sbh., 0 mezinarodnim pravu soukromém egsrdim, ve z#ni pozdjSich gedpidi. Podle tohoto zakona
nelze rozhodnuti justhich orgad cizich stai ve wcech uvedenych v § 1 vySe zmieho zakona o mezinarodnim pravu
soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizslké listiny (spoléné dale také jencizi rozhodnut") uznat a vykonat,
jestlize (i) rozhodnuta & spada do vykné pravomoci orgdn Ceské republiky nebo jestlize hjzeni nemohlo byt
provedeno u Zadného organu ciziho statu, pokua msgnoveni oifslusnosti soull Ceské republiky pouZila na posouzeni
pravomoci ciziho organu; nebo (i) o témZe pravpionru bylo organenCeské republiky vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo WCeské republice uznano pravomocné rozhodnuti ortfétiho statu; nebo (i) dastnikutizeni, vi¢i némuz ma
byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho orgaditata moznostadre se &astnitiizeni, zejména pokud nebsddre
obeslan pro &ely zah4jentizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by #&ilp vetejnému psadkuCeské republiky; nebo
(v) neni zargena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vaégsinse nevyzaduje, nedfje-li cizi rozhodnuti proti
obtanu Ceské republiky nebgi pravnické osob se sidlem eské republice). Ministerstvo spravedinoR miZze po
dohod s Ministerstvem zahragich &ci CR a jinymi gislusnymi ministerstvy dinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudgské republiky ajiné statni organy zavazné. Potatd prohlaseni

0 vzadjemnosti neni vydanoadi urcité zemi, neznamena to automaticky, Ze vzajemneskistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych pipadech bude zaleZet na faktické situaci uznawatiadnuti orgah Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupertieské republiky do Evropské unie jeCeské republiceifmo aplikovatelné ridzeni Rady (ES)
¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000fisIpSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodwnotianskych a obchodnich
vécech. Na zakladtohoto néizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi orgé#ignskych statech EU v ¢hnskych
a obchodnich&cech vykonatelna €eské republice.

SoudyCeské republiky by vSak meritafmejednaly o Zalobvznesené Ceské republice na zakkagakéhokoli poruseni
vetejnopravnich fedpisi kteréhokoli statu krogn Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékaobs pro
poruseni jakéhokoli zahramiho zédkona o cennych papirech.
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J. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je vramci Dluhopisového programu opravrvydavat pitbéZzné jednotlivé Emise dluhopis piicemz celkova
jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhbpigdanych v ramci tohoto Dluhopisového programunmiek zadnému
okamziku pekratit 30.000.000.000 K Jednotlivé Emise vydavané v ramci Dluhopisovéhogmmu budou nabidnuty
zdjem@m v souladu s podminkami smlouvy o upsani a kouph@pisi uzawené pro pisluSnou Emisi mezi Emitentem
a upisovateli, pokud nebude v Emisnim dodatku wgfafm se k dané Emisi uvedeno jinak.

CNB schvdlila spoléné emisni podminky tohoto Dluhopisového progranterékjsou uvedeny v kapitole "Spame emisni
podminky dluhopi&" tohoto Z&kladniho prospektu, které budou stejmé wSechny Emise vydavané vramci tohoto
Dluhopisového programu. Tento Zakladni prospekisepivalenCNB. Tato schvaleni, spaieg se schvalenimi jednotlivych
Doplitkt dluhopisového programu vypracovanych Emitenterouwislosti s kazdou jednotlivou Emisi &padnych dodaitk
tohoto Zakladniho prospektu a spolé s fadré oznamenymi Kongymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to
relevantni), oprawiji Emitenta, resp. opragného nabizejiciho, k nabidce DluhdpisCeské republice v souladu s pravnimi
piedpisy platnymi Weské republice k datu provedenfistusné nabidky. Tato schvéleni jsou r&knspolené se
schvalenimi fislusnych Dopikt dluhopisového programu a spoté s radré oznamenymi Kon@ymi podminkami
jednotlivych Emisi, jednim zipdpoklad pro gijeti jakychkoli Dluhopig& vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového
programu k obchodovani na regulovaném triteské republice. Pokud bude &igtuiném Emisnim dodatku uvedeno, Ze
Emitent pozadal nebo pozadaiggii Dluhopigi k obchodovani na &ity segment regulovaného trhu BCPP, fipact na
jiny regulovany trh cennych pagira po splani vSech zakonnych ndlezZitosti budou Dluhopisy ak@ty regulovany trh
skutené prijaty, stanou se cennymi papiriijptymi k obchodovéani na regulovaném trhu.

RozSfovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, progdjo koup Dluhopidi jednotlivych Emisi jsou vékterych
zemich omezeny zakonem. Pokud nenifislpSném Emisnim dodatku vyslavrstanoveno jinak, nepozada Emitent
o schvaleni nebo uznani tohoto Zakladniho prospéktetré piipadnych dodatk) a pislusného Dopiku dluhopisového
programu v jiném stét prislusné Dluhopisy nebudotrijaty k obchodovani na regulovaném trhu, povolenyszhvéaleny
jakymkoli spravnimi jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkolINB a obdobi nebude umoZma ani jejich nabidka
s vyjimkou Ceské republiky (fpadré dalSich stét, které budou bez dalsiho uznavat Zakladni prosgetktalenyCNB a
Koneiné podminky Dluhopis jako prospekt oprawijici k verejné nabidce Dluhopisv takovém sté&). Osoby, do jejichz
drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsoovédpé za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotliagrhich vztahuji

k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhdipieebo drzby a rozgvani jakychkoli materidlvztahujicich se k Dluhopisn.

Veiejn& nabidka Dluhopismize bytcinéna, pouze pokud byl nejpagdna pasatku veéejné nabidky uvejnén prospekt
schvalenyCNB (nebo jinym pisludnym organem statu ttioi Evropsky hospodéky prostor).

Kromé vySe uvedeného Emitent zada upisovatele jednotiivigmisi a nabyvatele Dluhopisaby dodrzovali ustanoveni
vSech pislusnych pravnichipdpigi v kazdém stét(veetrs Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, fratinebo
predavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohotohBpisového programu nebo kde budou distribuoyistpiovat

¢i jinak davat do othu tento Zakladni prospektetrt jeho gipadnych dodatk jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny
nabidkovy¢i propagé&ni material¢i informace s Dluhopisy souvisejici, ato ve vsetipadech na vlastni naklady a bez
ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo gitatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nadoidy ¢i propagéni
material¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceayiS&né podob nebo pouze v elektronickéjiné nehmotné
podotE.

Vetejna nabidka Dluhopisvydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programiizenbyteinéna vCeské republice pouze,
pokud byl tento Zakladni prospek&gtre jeho gipadnych dodatk), a @islusny Doplik dluhopisového programu schvélen
CNB a uvéejnén a pokud bylyadre oznameny a uvejrény Kongné podminky dané Emise, nejpéjicha pasatku takové
veiejné nabidky. Viejna nabidka dluhopisv jinych statech rize byt omezena pravnimigapisy takovych zemi alrbe
vyzadovat schvéleni, uznani nelieldad prospektu nebo jelésti, nebo jinych dokumeink tomu gisluSnym organem.

Pred schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dadadsp. isluSného Dopiku dluhopisového programu, ze strany
CNB ajeho uvesjrénim, afadnym oznamenim a ugnénim Konenych podminek Emise (bude-li relevantni) jsou
Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechngidasoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostandispozice, povinni
dodrzovat vySe uvedené omezeni priejrou nabidku a nabizeji-li DluhopisyCeské republice, musi tafinit vyhradré
zpisobem, ktery neni vejnou nabidkou. V takovémiipact by meli informovat osoby, jimz nabidku Dluhogistini,

o skuténosti, Ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek,.rpgplusny Doplik dluhopisového programu, nebyl dosud
schvalenCNB a uvéejrén, resp. ze nebyly dosuddré oznameny a uvejnény Konené podminky fislusné Emise, a ze
takova nabidka nesmi bytiggnou nabidkou a je-li nabidkanéna takovym zpsobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT
nepovazuje za vejnou nabidku, informovat takové osoby téz o sajidech omezenich.

Jakékoliv gipadna nabidka Dluhogisvydavanych v ramci tohoto Dluhopisového prograkterou ¢ini Emitent (&etrg
distribuce tohoto Zakladniho prospektietrg jeho gipadnych dodatka/nebo Emisnich doddikrybranym investarm na
davérné bazi) WCeské republice jeStpred schvalenim tohoto Zékladniho prospektu nebo gdatk, resp. pislusnych
Doplikt dluhopisového programdNB, resp.radnym oznamenimifsludnych Kon&nych podminek, a jejich uignenim,
je cinéna na zakla&l ustanoveni 8§ 35 odst. 2 pism. c¢) ZPKT a takovéidikabtudiZz nevyZzadujeipdchozi uviejréni
prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu &fthitent upozatuje vSechny fipadné investory a jiné osoby, ze
Dluhopisy vydavané vramci tohoto Dluhopisového goamu, ohled& kterych budecinéna jakékoliv nabidka fed
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schvélenim a uvejrénim tohoto Z&kladniho prospektu nebo jeho dodatksp. pislusného Dopiku dluhopisového
programu, resgiddnym oznamenim a uignénim Kone&nych podminek fislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu
v hodnot prevySujici¢astku odpovidajici nejmémptislusnym pravnim iedpisem stanovenému limitu v eurech na jednoho
investora (k datu tohoto Zakladniho prospektu gmatenym limitem v eurectéstka 50.000 EUR). Emitent nebude vazan
jakoukoliv objednavkou ifjpadného investora k upsani nebo koupi takovychh@pisi, pokud by emisni cena takto
poptavanych Dluhopisginila méré nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kaZdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vyal@y v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bmdieza to, Ze
prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osobagewsrena se vSemiifisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisi zejména \Ceské republice, které se na nitéslusny zgisob nabidkyi prodeje vztahuiji, Ze (i) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, hpibyla dodrzena vSechnéiguSna omezeni, kterd se na takovou osobu
a pislusny zfisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iiiggtim, neZ by Dluhopisy &a dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o toedalSi nabidky nebo prodej Dluhapimohou podléhat viznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozatuje potencialni nabyvatele Dluhopjsze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim gedkotlivé Emisi
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu eéaku k takové Emisi vyslo¥nuvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zakonem o canpgpirech Spojenych sigamerickych z roku 1933 v platnéméni
(dale jen zakon o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papénjinym regulanim organem jakéhokoli
statu Spojenych stiiiamerickych a visledku toho nes#i byt nabizeny, prodavany nebeepgavany na Gzemi Spojenych
stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty $yofe stal americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Natizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych mpWSA) jinak nez na zékladsyjimky z registré&ni povinnosti
podle zakona o cennych papirech USA nebo vramchadu, ktery nepodléhd registrd povinnosti podle zékona
0 cennych papirech USA.

Emitent dale upozduje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicankgednotlivé Emisi vyslowh uvedeno jinak)
Dluhopisy nesHji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kraldvgielké Britanie a Severniho Irska (dale jerelka
Britanie") prosfednlctwm roz&ovani jakéhokoli materialdgi ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam amfidgm

k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii viastni nebo na cizicat, nebo za okolnosti, které neznamenaji
verejnou nabidku cennych papive smyslu zdkona o spotestech z roku 1985 v platnéménin VeSkeré pravni tkony
tykajici se dluhopis provagné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkginak souvisejici s Velkou Britanii pak
rovréz musi byt provaghy v souladu se zakonem o fikafch sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)atrém zgni.
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K. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvalen usnesenfisdgtavenstva Emitenta ze dne 3.3.2009.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Endéuhopig vydavané v ramci Dluhopisového programu se
fidi platnymi pravnimi pedpisy, zejména zakonetn 190/2004 Sh., o dluhopisech, vesmh pozdjSich pedpidi,
zakonent. 591/1992 Sh., o cennych papirech, vénzpozdjSich gedpidi, zdkonent. 256/2004 Sb. o podnikani na
kapitalovém trhu, ve zmi pozajSich gedpidi, a gredpisy jednotlivych regulovanych frttennych papir, na kterych
ma byt gisluSna Emise dluhopigiijata k obchodovani.

3. Emisni podminky uvedené v tomto Zakladnim prospekieré jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhtpigdavané
v ramci tohoto Dluhopisového programu, byly schegle@ozhodnutimCeské narodni banky ze dne 14.4.2009,
¢.j. 2009/2513/570 ke sp. zn. Sp/2009/76/572, kelgylo pravni moci dne 15.4.2009.

4. Z&akladni prospekt byl schvalen rozhodnutffeské narodni banky ze dne 25.7.20&], 2011/8874/570 ke Sp.
zn.Sp/2011/89/572, které nabylo pravni moci dn&.2811.

5.  Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 8.7.2011.

6. Skute&nosti dilezité pro uplaténi prav vlastnilx Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu
budou uvéejiiovany zgisobem stanovenym v Emisnich podminkaéfpaure v piisluSném Emisnim dodatku.
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