ZAKLADNI PROSPEKT DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

O
wistenrot

HYPOTECNT BANKA

Wistenrot hypotetni banka a. s.

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych hypotich zastavnich list
6.000.000.00& ¢
s dobou trvani programu 5 let

Tento dokument iedstavuje zakladni prospekt (dale jedaKladni prospekt") pro hypot€ni zastavni listy vydavané v ramci
dluhopisového programuizeného spolaosti Wistenrot hypotai banka a. s. se sidlem Praha 5, Smichovgstardinskych 2/602,
PSC 150 00, C: 267 47 154, (dale jerEmitent” nebo 'Spoletnost' a dluhopisovy program déle jeluhopisovy program' nebo
"Program"). Na z&klad Dluhopisového programu je Emitent oprénnvydavat v souladu s obeczavaznymi pravnimi igdpisy
jednotlivé emise hypotaich zastavnich lidt (dale jen Emise dluhopisi" nebo Emise€' nebo 'Dluhopisy”). Celkova jmenovita
hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluliopyglanych v rdmci tohoto dluhopisového programunriek Zadnému okamziku
piekraiit 6.000.000.000 K Doba trvani Dluhopisového programuwhbm které mize Emitent vydavat jednotlivé emise dluhdpis
v ramci programwini 5 let a splatnost kterékoli emise vydané v rgmaegramu nesmiigvysit 5 let.

Pro kazdou Emisi fipravi Emitent zvlastni dokument (dale jeBriisni dodateK’), ktery bude obsahovat dogh Dluhopisového
programu, tj. doplék spol&nych emisnich podminek Dluhopisového programu gkovou Emisi (déle jenDoplnék dluhopisového
programu"). V Dopliku dluhopisového programu bude zejmén&na jmenovitd hodnota ad®t Dluhopisi tvaricich danou Emisi,
datum emise Dluhopisa zgisob jejich vydani, vynos Dluhogislané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty winbluhopigi a data
nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty,ojak dalSi podminky Dluhopisdané Emise, které Hunejsou upraveny v ramci
spole&nych emisnich podminek Programu v kapitole "Sgredeemisni podminky dluhog@iisv tomto Zakladnim prospektu nebo budou
pro takovou Emisi upraveny odli&id spolénych emisnich podminek Programu uvedenych v toratdadnim prospektu. Rozhodne-li
Emitent, Ze pozada difeti kterékoli Emise dluhopisk obchodovani na regulovaném trhu cennych fidptfatu vydani nebo budou-li
Dluhopisy umigovany formou viejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téktne&né podminky Emise (dale jeiOneéné
podminky"), tak aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladphwspektem tviily prospekt pislusné Emise.

Emitent bude tento Zakladni prospekt préely vydavani Dluhopis pribézreé aktualizovat, a to formou doddtkk Zakladnimu
prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvéleskou narodni bankou a de@en tak, aby kazda Emise, kterda budéejms nabizena
nebo o jejiz fjeti bude Zadano na regulovaném trhu, byla nabizessp. o fijeti bylo Zadano, na zaklaaktualniho prospektu cenného
papiru.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze DluhopisislpSné Emise maji byt kdtované cenné papiry, jgsiem Emitenta pozadat o
jejich prijeti k obchodovani na Burze cennych pagfraha, a. s. (dale také jeBCPP"), ptipadré na jiném véejném trhu cennych
papifi, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na kteighou byt Dluhopisy ifijaty k obchodovani, bude igsrén v Emisnim
dodatku pisluSné Emise. V Emisnim dodatkuize byt rovi$z uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovéany na jirggnlovaném trhu
cennych papir nebo nebudou obchodovany na zadném regulovanéncerinych papir

Spol&né emisni podminky Dluhopisového programu uvedet@mio Zakladnim prospektu, které jsou stejné psechiny Emise
dluhopigi vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programue(ggn 'Emisni podminky"), byly schvaleny rozhodnutim Komise pro
cenné papiry ze dne 9.9.2004, 45/N/1081/2004/2, které nabylo pravni moci d8e9.2004.

Tento Z&kladni prospekt byl schvalen rozhodnufieské narodni banky ze dne 17.12.200Bp/544/520/2007 2007/20971/540, které
nabylo pravni moci dne 17.12.2007.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 14.127200

Tento Z&kladni prospekt nenifegou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dlutsip Z4jemci o koupi Dluhopisjednotlivych Emisi,
které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisového pragravydany, musi své investi rozhodnuti dginit na zaklad informaci uvedenych
nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakthmtatlé Zakladniho prospektu a Emisniho dodatkisipSné Emise.

Roz&kovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prauepo koup Dluhopisi jednotlivych Emisi vydavanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu jsou vkterych zemich omezeny zdkonem. Pokud neni v Bndlediatku pro jednotlivou Emisi dluhogis
vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programuowyg stanoveno jinak, nebudouiplusné Dluhopisy registrovany, povoleny ani
schvaleny jakymkoli spravnighjinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkdieské narodni banky a obdabnemusi byt bez dalsiho
umoZr@na ani jejich véejna nabidka s vyjimkotieské republiky (viz téZ kapitola filRZita upozoreni").

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORN ENi

Tento Zakladni prospektrgdstavuje zakladni prospekt dluhopisového programsmysluClanku 5 odst. 4 samnice
Evropského parlamentu a Rady2003/71/ES (dale jerStrérnice o prospektl), § 36a zakona. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve Zni pozdjSich pedpigi (dale také jen ZPKT"), a 8§ 13 a nasl. zakond 190/2004 Sbh.,
o dluhopisech, ve 2ni pozdjSich p'edpisi (dale také jenZakon o dluhopisect).

Roz&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prausjo koup Dluhopisi jednotlivych Emisi jsou whterych
zemich omezeny zakonem. Pokud nebudisiugném Emisnim dodatku vysléwatanoveno jinak, nebudou Dluhopisy takové
Emise ani jejich prospekt z paln Emitenta kétovany, registrovany, povoleny, ugrem schvaleny jakymkoli spravniin
jingym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkdieské néarodni banky a obdabnemusi byt umo2na ani jejich nabidka

s vyjimkouCeské republiky. Osoby, do jejichZ drZzeni se tewiklafini prospekt dostane, jsou odgdwé za dodrzovani
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahopbkdce, nadkupu nebo prodeji Dluhapisebo drzby a roz&vani
jakychkoli materiat se k Dluhopiém vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopisjednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohBtahopisového programu vydany, musi sva
investini rozhodnuti dinit na zaklad informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospekiislysném Emisnim dodatku
a piipadném dodatku Zakladniho prospektu./#p@d rozporu mezi informacemi uvédymi v tomto Zakladnim prospektu,

Emitent ani zadny zf{padnych obchodnik ktei by byli v takovém /ipads uvedeni v fislusSném Emisnim dodatku,
neschvalili jakékoli jiné prohlaSeni nebo informaz®Iluhopisovém programu, Emitentovi nebo Dluhagiseez jaké jsou
obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodetcjednotlivych Emisnich dodatcich. Na zadné takoééprohlaseni
nebo informace se nelze spolehnout jako na prohla$ebo informace schvalené Emitentem nebo obckpdRokud neni
uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto Ziktta prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladnihegmktu. Pedani
tohoto Zakladniho prospektu kdykoli po datu jehbotgveni neznamend, Ze informaceémruvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Zakiedmpirospektu. Tyto informace mohou byt navic daéeény ci
dopliovany prostednictvim dodatk Zakladniho prospektu nebo informacemi jf@y@mvanymi Emitentem v ramci @imi
informacni povinnosti Emitenta.

Informace obsazené v kapitolach "Postaveni vlaatriikpoténiho zastavniho listu v konkurzniffzeni; Hypoteni
bankovnictvi", "Devizova regulace a zdahv Ceské republice”" a "Vymahani soukromopravnich zavaiki emitentovi"
jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikeénpavajici informace vychazejici ze stavu k datwtio Zakladniho prospektu
a byly ziskany z yejné pristupnych zdr@j a Emitent nefejima jakoukoli odpaidnost za pesnost a Uplnostéthto
informaci v &chto kapitolach uvedenych. Potencialni nabyvatdiéhBpis: by se rdli spoléhat vyhradéi na vlastni analyzu
faktoni uvacnych v &chto kapitolach a na své vlastni pravnizidaeé a jiné odborné poradce.

Jakékoli gredpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojédama, jeho finarini situace, okruhu podnikatelskinosti
nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jakohf@®eni,¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustdlnebo
vysledk, neba tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nefdsti na okolnostech a udalostech, které Emitenf nen
schopen ovlivnit. Potencialni invesity neli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovychntdi nebo vyhled uvedenych

v tomto Zakladnim prospektuiipadre provést dalSi samostatna Amii a sva investhi rozhodnuti zaloZit na vysledcich
takovych analyz a S@ni.

Emitent bude v souladu s obécavaznymi pravnimi/pdpisy a, v fipac¢ prijeti Dluhopisi k obchodovani na BCPP, také
v souladu s burzovnimi pravidly, ue@iovat auditované vyemi a neauditované pololetni zpravy o vysledcichhevé
hospodaeni a o své finami situaci a své Uhrnné finani vykazy (rozvahu a vykaz zisk ztrat) a plnit ostatni informmi
povinnosti. Emitent bude uigiovat neauditované finani vykazy na vSech svych obchodnich mistech, ackoslpravidly
Ceské narodni banky. K datu tohoto Zakladniho priisperavidla Ceské narodni banky zavazuji banky/ej@vat tyto
neauditované finami vysledkytvrtletne.

Kopie finarnich vykai a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplanérahlédnuti v normalni pracovni dbb sidle
Emitenta, popipad?, bude-li spravou Emise pé%en administrator, v utené provozouwhadministratora. Nkteré hodnoty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upravaokrauhlenim. Hodnoty uvédé pro tutéz informéni polozku se proto
mohou v #iznych tabulkach mienliSit a hodnoty uvahé jako sotity v rekterych tabulkdch nemusi byt aritmetickym
sowtem hodnot, které&into sodt:im pedchazeji.
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A. SHRNUTI

Toto shrnuti by @#o byt chapano jako Uvod k tomuto Zakladnimu pe&tjp

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhapisy n¥lo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi prodpleitopis: jako celek, tj.
Zakladni prospekt ¢etre jeho pipadnych dodaik spolu s Emisnim dodatkem prédgusnou Emisi.

V pripad?, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici seildagdenych v prospektujibe byt Zalujici investor povinen nést
naklady na peklad prospektu, vynaloZended zahajenim soudnih&izeni, nebude-li v souladu s pravnimiegpisy

stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektetwe jeho p'ekladu, je odpaidna za spravnost Udaye shrnuti prospektu pouze
v pripack, Ze je shrnuti prospektu zav§idi nebo nepesné pi spoleiném vykladu s ostatnirdstmi prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopisi
Ména

Jmenovita hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisini

Emisni cena / Emisni kurz

Forma Dluhopi&

Podoba Dluhopis

Dluhopisy s pevnou Grokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Dluhopisy s jinym wenim vynosu
Splaceni

Kryti, Kryci blok

Dluhopisy mohou byt denominovanyceskych korunach neboripadré jinych
ménach, pokud nebude existovat zadné zakonné neboiirezeni, nebo pozadavky
centralni banky tomuto branici.

Jmenovita hodnota Dluhbgezdé Emise bude stanovena Emitentetipaolré po
dohod s obchodniky (budou-li pro ékterou emisi ustaveni) a oznamena v
piisluSném Emisnim dodatku.

Splatnost Dluhogiskazdé Emise bude dena Emitentem, ffpadré po dohod
s obchodniky (budou-li proékterou Emisi ustaveni) a oznamena kisjuSném
Emisnim dodatku.

Kromg jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovanpradej” mohou byt
Dluhopisy distribuovany cestou #e&gného ¢i neveejného umisini a v kazdém
jednotlivém pipad bud na zaklad syndikace nebo bez syndikace. iZpb
distribuce kazdé Emise bude uvedertiglpSném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydaa emisni cenu, ktera je duovna jmenovité hodnst
dluhopisu nebo je niz&i vyssi.
Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papirydoacitele nebo jako cenné
papiry na jméno, iemz forma Dluhopis konkrétni Emise bude uvedena v
ptisluSném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydavany jako zaknihované éspapiry nebo listinné cenné
papiry, gicemz podoba Dluhopis konkrétni Emise bude uvedena v Emisnim
dodatku.

Urokova sazba Dluhopiss pevnou Grokovou sazbou neboismb jejiho ukeni
bude uvedena vifsluSném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou budouc¢éry pohyblivou Urokovou
sazbou odpovidajiciffslusné referami sazk upravené o iisluSnou marzi (je-li
relevantni) nebo jinym Zgobem stanovenym v Emisnim dodatku, vZdydm
jednotlivych na sebe navazujicich vynosovych obdobi

Dluhopisy svynosem na bazi diskontu nebudoucéémy. Vynos z takovych
Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenowitodnotou
kazdého takového Dluhopisu. Dluhopisy svynosem hdai diskontu budou
nabizeny a prodavany pod jejich nominalni hodn@mebudou spojeny s zadnym
urokem, krond ptipadu opoz&né platby.

Emisni dodatekizre stanovit jiny zfisob u&eni vynosu fislusné Emise dluhopis

Urokové platby (je-li relevantni) a jmeitévhodnota budou splaceny Kk ifat
uréenym v emisnich podminkach DluhajpiEmitent nize vydavat amortizované
dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota je splacenatppré a nikoli jednorazo¥
ke Dni kong&né splatnosti.

Jmenovita hodnota vydanych a dbsoesplacenych Dluhoyiis jakoZ i jejich
pomsrného vynosu, bude v kazdém okamziku trvani Dliubmpgho programu pén
kryta pohledavkami (nebo jejicliastmi) z hypoténich Uv¥ra (fadné kryti),
popxipad nahradnim z@sobem podle Zakona o dluhopisech (nahradni kryti)
("kryci blok™).

V pripad, Ze by z jakéhokoli ivodu vySe kryciho bloku ipstala plg kryt
jmenovitou hodnotu a hodnotu pemého a dosud nevyplaceného vynosu vSech jiz
vydanych a nesplacenych hypatéeh zastavnich list v obthu a nebude mozné
kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisyebo jiné jim vydané
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Status Dluhopis

Negativni zavazek

Pripad nepl&ni zavazk

Rozhodné pravo
Jurisdikce

hypote&ni zastavni listy, dokud nebude vySe v té &ekistujiciho kryciho bloku
plng kryt jmenovitou hodnotu a pafmy vynos vSech jiz vydanych a nesplacenych
hypot&nich zastavnich ligtv obshu.

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy peité zavazky uci vlastnikim Dluhopigi,
piipadré vlastnikim kupori, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopis piipadré
z kupori) zakladaji pimé, obecné, nezaji&té, nepodmigné a nepoikizené zavazky
Emitenta, které jsou a budou co ddgmti svého uspokojeni rovnocenpari passi
jak mezi sebou navzajem, tak i alesgpovnocenné &i vSem dalSim saiasnym i
budoucim nepadzenym a nezaji§hym zavazkm Emitenta, s vyjimkou éch
zavazK Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustandverdvnich pedpisi.
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podmmmegemi viastniky Dluhopisa
vlastniky kup6i stejné Emise dluhopisstejre.

Emitent se zavazuje, ze do dobipérsi vSech svych pesitych zavaz
vyplyvajicich ze vSech Dluhogisa kupori (jsou-li vydavany) v souladu s Emisnimi
podminkami nezajisti ani nedovoli zaj}i§t zastavnimi pravy nebo jinymi
obdobnymi pravytetich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jghgasnému
nebo budoucimu majetku nebdijmam, jakychkoliv Zavazk, pokud nejpozdi
souasre se zizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobny@v fietich osob
Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici ulibpisi a kupdri (jsou-li
vydavéany) byly (i) zaji¥iny rovnocens s takto zajiBovanymi Zavazky nebo
(i) zajistény jinym zpisobem schvalenym usnesenim &eh podle¢lanku 12.
Emisnich podminek.

"Zavazky" se rozumi zavazky Emitenta zaplatit jakéldluzné ¢astky a dale
rucitelské zavazky Emitenta za zavazigtich osob zaplatit jakékoli dluzgéstky.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dalezuje, Ze majetkové
hodnoty gedstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepaaif@ko zajisni.

Dluhopisy umo#uji v Pripads neplreni zavazk Vlastnikim Dluhopigi pozadovat
okamzité splaceni dluhofisjak je stanoveno #lanku 9 Emisnich podminek.

Ceské pravo
Mstsky soud v Praze

Shrnuti popisu Dluhopisového programu

Objem Programu

Doba trvani Programu
Emise

Zdargni

Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Na zakladluhopisového programu je Emitent oprémrvydavat Dluhopisy tak, Zze
k zadnému okamziku nesmi celkova jmenovitd hodmnetkerych nesplacenych
Dluhopisi vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programuekposit
6.000.000.000 K a splatnost kterékoli emise vydané v ramci Dlubopého
programu nesmiipvysit 5 let.

5 let
Dluhopisy budou vydavany v Emisichtjépmz Dluhopisy tvtici jednu Emisi
budou vzdy vzajemin zastupitelné. Dluhopisy t¥fei jednu Emisi mohou byt
vydavany v jedné neboékolika transich, pop prabézre. Specifické podminky
kazdé Emise budou obsazenyiispjuSném Emisnim dodatku.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty drokovycfinagi z Dluhopisi budou
provadny bez srazky dani, odvbadebo poplatk jakéhokoliv druhu, ledaze takova
srédzka bude vyZadovana zakofigské republiky &nnymi v den vyplaty. Bude-li
jakékoliv takova srazka dani, odvodu nebo poplatkzadovana zakonyeské
republiky &Einnymi v den vyplaty, nebude Emitent povinen hratfiemaim plateb
zadné dalstastky z titulu nahradychto srazek, dani, odvbeebo poplati.

Na zékkadnistnich zakoh tykajicich se nabizeni a prodeje dluhépisohou
existovat specifickhA omezeni nabizeni a prodeje h@dign a distribuce
propagénich materidl, nag. ve Spojenych statech americkych a Evropském
hospod#&ském prostoru.

Dluhopisovy program schvdlieska narodni banka. O schvéleni Zakladniho
prospektu podlel. 13 Snérnice o prospektu a ZPKT bylo zadano pouz€eské
narodni banky.

Ugetni z&¢rka Emitenta za rok 2005 byla auditovana:
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Zakladni prospekt

Informace o Emitentovi

Prehled podnikatelskych aktivit

Hlavni akcion& Emitenta

Historické finagni a provozni
Udaje

obchodni firma:  NORR STIEFENHOFER LUTZ CZ Consultinges.r
¢islo osedeeni: KACR 330

sidlo auditora: Naifkope 15, 110 00 Praha 1

IC: 26125854

auditor: Jan Blah&, oswdceni 1673

Ucetni z&¢rka Emitenta za rok 2006 byla auditovana:
obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o
¢islo osedeeni:  KACR 021
sidlo auditora: Katénska 40/466, 120 00 Praha 2
IC: 40765521
auditor: Petr Kz, ¢. oswdceni 1140

Obchodni firma Emitenta Wistenrot hypoini banka a.s." Emitent byl zalozen
podle zakoh Ceské republiky dne 2@&ervence 2001 a vznikl dne 23. prosince
2002. Je zapsan udstského soudu v Praze pad: 267 47 154. Akcie Emitenta
nejsou kétované. Sidlo spetesti je Praha 5, Smichov, nésti Kinskych 2/602,
PSC 150 00. Telefonnéislo je +420 257 092 607. Webové stranky Emitentgi m
adresuvww.wustenrot.cz/whb/

redmétem podnikani je prov&di bankovnich obchdda poskytovani bankovnich
sluzeb v tuzemsku i ve vztahu k zaht@apodle pravnichiedpidi pro ¢innost bank.

Prednétem podnikani je zejména:
a) piijimani vkladh od veejnosti
b) poskytovani Gsra
c) platebni styk a atiovani
d) vydavani hypoténich zastavnich list
e) poskytovani bankovnich informaci
f)  investovani do cennych pafpina viastni Get

Wistenrot & Wirttembergische AG, Gutegbialle 30, D-70176 Stuttgart, SRN.
Hlavni akcion& mé& podil na zakladnim kapitalu ve vysi 90%. Ndadkdohody o
vykonu hlasovacich prawgnechal hlavni akciohd&ykon svych hlasovacich prav
spole&nosti Wistenrot — stavebni gfielna a.s.

Prehled vybranych historickych neauditovanych firdioh a provoznich Gdajpro
obdobi k 30.9. roku 2007 a 2006.

30.09.2007 30.09.2006
Poet schvélenych hypoté&nich Gwvéra * 4170 2 809
Objem schvélenych hypot&nich Gvéra 4754,9 29575
(v mil. K&)*
Objem pohledavek za klienty 3555,6 22518
(v mil. K¢)
Bilanéni suma (v mil. Kg) 4170,7 2389,3
Zakladni kapital (v mil.K ¢) 600,0 600,0
Zisk po zdaréni (v mil. K¢) 3,3 -9,5
Objem drzenych cennych papifi - statni 51,1 51,2
pokladniéni poukazky a statni dluhopisy
(v mil. K¢)
Nominalni objem hypotenich 2800,0 1300,0
zastavnich listi (v mil. K¢)
Poket pobatek 1,0 1,0
Pocet zanmgstnanai 38,0 36,0

* jedn& se o schvéalené &ty kumulovar od pa@étku jejich poskytovani bankou

Oweteni historickych finaénich
Udaji

Historické finargni (daje vychéazeji zégtnich zédrek za @etni obdobi kotici 31.
prosince 2006 a 2005 &enych auditorem.
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Interni a ostatni finami Udaje

Soudni a arbitrazrtizeni

Podstatné zemy finartni situace
(pozice)

Od data posledniho auditovaného findro vykazu Emitent z¥ejnil informace
k uveejiiovani bankami a poldkami zahraninich bank k 31.03.2007, 30.06.2007,
30.09.2007 a déle pololetni zpravu emitenta kotélarcenného papiru.

Emitent nenidastnikem jakychkoliv soudnich arbitrdznichtizeni, které by mohly
mit podstatny dopad na jeho ekonomickou situaci.

Od data posledniho auditovaného fitreiho vykazu do data tohoto Zakladniho
prospektu nedosSlo k Zadné podstatnérgniinancni situace Emitenta.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uverové (kreditni) riziko

Riziko trznich cen

Riziko likvidity

Oper&ni

Dalsi rizika

Ue¥rovému riziku je banka vystavena ztitulu svych tminich aktivit a
poskytovanim hypotmich (¥ra. Waustenrot hypotsi banka a.s. jako
specializovana mald banka je z#ema pedevSim na poskytovani hypatéch
avéra fyzickym osobam. Jako daf{ovy produkt banka poskytuje i é&w na
rekonstrukci panelové vystavby bytovym drusisty avSak i vtomto segmentu
banka realizuje politiku poskytovani &i s omezenou vysi a tim diverzifikuje
riziko.

Jedinym trznim rizikem, kterémaubpnka vystavena, je Urokové riziko vyplyvajici
z rozdilné Grokové citlivosti aktiv a pasiv — nagir bankovni knihy. Banka je
vystavena riziku zen Urokovych sazeb vidledku reinvestovani aktiviipjejich
splatnosti, amortizaci afecaiovani, nebo v ikledku peceréni pasiv

Riziko likvidity se vzhledem ke sp&tizaci a charakteru banky zuzuje na rizika
zajiSéni dostaténého objemu progdki pro poskytovani hypoteich Owra a
v budoucnu refinancovani hypétdch zastavnich listpii jejich splatnosti..

Oper&nim rizikem se rozumi riziko ztraty banky vlivempiienérenostici selhani
vnitinich proces, lidského faktoru nebo systémii riziko ztraty banky vlivem
vngjSich udalosti, &etrg rizika ztraty v disledku nenapkni pravni normy.

Dalsi rizika zahrnuji obchodni a stgitka rizika spolu s reguaimi, daiovymi a
nemovitostnimi riziky.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé pezkoumani a
doporueni

Riziko likvidity

Mé&nové riziko

Riziko prediasného splaceni

Zdareni

Zakonnost koup

Potencialni investor by nefninvestovat do Dluhopis které jsou komplexnim
finanénim nastrojem, bez odborného posouzeni (kt&mi bud sam¢ci spolu s
finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu zaénfeich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhojisa dopadu, ktery bude takova investice mit na
investiéni portfolio potencialniho investora.

NemizZe existovat uji®ni, Ze se vytvl dostaténé likvidni sekundarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytkip Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adgki/trzni cenu.

Vlastnik Dluhopisu denominovaného M cigné je vystaven riziku zém sneénnych
kurzi, které mohou ovlivnit konmy vynosci vysi castky @i splaceni takovych
Dluhopigi.

Pokud byInEmitent pravo splatit Dluhopisyéhteré Emise fed datem jejich
splatnosti, je vlastnik Dluhopisu vystaven rizikiz§tho nez pedpokladaného
vynosu z dvodu takového fedéasného splaceni.

Potencialni kupujicti prodavajici Dluhopi& by si n€li byt védomi, Ze mohou byt
nuceni zaplatit danhnebo jiné narokyi poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi
statu, ve kterém dochazi kgvodu Dluhopig, nebo jiného statu.

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si @i byt védomi,

Ze koug Dluhopidi mize byt gedmétem zdkonnych omezeni oulivjicich platnost
jejich nabyti. Ani Emitent, Aranzér, zadny #gadnych Obchodnik (budou-li

ustaveni pro &terou Emisi) ani kterykolilen jejich skupiny, nemé& ani nigbira
odpowdnost za zadkonnost nabyti Dluhapigotencialnim kupujicim Dluhopis &

uz podle zakoi jurisdikce jeho inkorporace nebo jurisdikce, kdé&ipny (pokud se
is).
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Zména prava

Dluhopisy s pevnou Grokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Emisni podminky Dluhopisse fidi platnym ¢eskym pravem. Nefiie byt
poskytnuta jakékoliv zaruka ohletirdisledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti
nebo zminy ¢eského prava nebdedni praxe po datu tohoto Zékladniho prospektu.

Vlastnik Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je aysh riziku poklesu ceny
takového Dluhopisu vigledku zngny trznich arokovych sazeb.

Vlastnik Dluhopisu s pohyblivou Grokovou sazbou \jgstaven riziku pohybu
trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv jistgeh drokovych pjma.

Pohyblivé Grokové sazby nedavaji jistotweni vynosu Dluhopis s pohyblivou
trokovou sazbouipdem.

Vlastnik Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu jetayen riziku snizeni ceny
takového Dluhopisu vigsledku zmdny trznich drokovych sazeb. Ceny Dluhdpis
svynosem na bazi diskontu jsou pohy§v nez ceny Dluhopis s pevnou

Urokovou sazbou a lzetekavat jejich ¥tSi reakce na zému trznich Urokovych

sazeb nezZ u Gsenych dluhopi se stejnou splatnosti.
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B. RIZIKOVE FAKTORY
A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt réeha do nésledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisi musi sam podle svych pem uréit vhodnost takové investice. Kazdy investor b§l m
piedevsim:

a) mit dostaténé znalosti a zkuSenosti kelnému oceéni Dluhopidi, vyhod a rizik investice do Dluhoisa
ohodnotit informace obsaZzené v tomto Zakladnim gkl nebo v jakémkoliv jeho dodatku doplreni piimo
nebo odkazem;

b) mit znalosti o iméifenych analytickych nastrojich k ocer a gistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finarkni situace, investice do Dluhopis jejiho dopadu na své celkové invé&stiportfolio;

c) mit dostaténé finaréni prostedky a likviditu k tomu, aby bylifpraven nést vSechna rizika investice do Dluhipis
a to wetrg Dluhopidi v cizich nénéach;

d) dapIr¢ rozungt podminkdm Dluhopis (predevSim Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu pidspe jeho
doplikam ¢&i jinym doplrénim a Emisnim dodatkn) a byt sezndmen s chovanin vyvojem jakéhokoliv
prislusného ukazatele nebo figarho trhu; a

e) byt schopen ocenit (ldusam nebo s pomoci fin&mho poradce) mozné scémédalSiho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych fakiiokteré mohou mit vliv na jeho investici a na jedsbopnost nést mozna rizika.

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Zedstavuji komplexni finami néstroj. Institucionélni invesfoobvykle
nekupuji komplexni finami nastroje jako své jediné investice. Institucloh@vestdi nakupuji komplexni finani nastroje

s premeienym rizikem, jehoz vySe jsou s&édomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svycklkovych portfolii.
Potencialni investor by neininvestovat do Dluhopis které jsou komplexnim fingnim nastrojem, bez odborného
posouzeni (které d@ini sam ¢ spolu s finainim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu zanicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopisa dopadu, ktery bude takova investice mit na itéisportfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jddované cenné papiry, Emitent zamysli pozadajichj pijeti

k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment oficialifho BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto Wiy, bude
upresrén v piisluSném Emisnim dodatku. Emisni dodateliZen roviéz stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou
obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych pagmbo nebudou obchodovany na zadném regulovanéntérnmych
papirfi. Bez ohledu na kotaci DluhojfisnemiZze existovat uji#ni, Zze se vytvli dostaténé likvidni sekundarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytkip Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skntst, Ze mohou byt Dluhopisy kétovany na
regulovaném trhu, nemusi ngtwést k vyssi likvidig koétovanych Dluhopis néZ nekétovanych Dluhopis V pripac
nekotovanych Dluhopis miZe byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, owze mit negativni dopad na jejich
likviditu. Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor scmolgaykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu

M énové riziko

Vlastnik Dluhopisu denominovaného v cizéms je vystaven riziku z&n srménnych kur#, které mohou ovlivnit koriay
vynos i vysi ¢astky i splaceni takovych Dluhopis Napiklad zngna v hodnat jakékoliv cizi ngény vici ¢eské korus
vyusti v gisluSnou zrénu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v @b mene a gisluSnou zrnu hodnoty
jistiny a Urokovych platebdinénych v této cizi niné dle pravidel takovych Dluhopis Pokud se vychozi stmny kurz snizi
a hodnota koruny vigledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnotanjisdi Grokovych plateb vyjéenych v korunach v
tomto gipack klesne.

Riziko predéasného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitentgpsplatit Dluhopisy fislusné Emisefed datem jejich splatnosti z
daiovych divodi ¢ na zéklad opce (option call right). Pokud Emitent splatigkéliv Dluhopisy ikteré Emise fed datem
jejich splatnosti, je vlastnik Dluhogisrystaven riziku nizsiho neZzgdpokladaného vynosu #wbdu takového fediasného
splaceni. Emitent fize napiklad vykonat své ofmi pravo pokud se vynos srovnatelnych dluhiomia kapitalovych trzich

snizi, coz znamena, Ze investakam byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouziuthopisi s nizSim vynosem.
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Zdanéni

Potencialni kupujicti prodavajici Dluhopis by si nEli byt védomi toho, Ze mohou byt nuceni zaplatit daebo jiné naroky
¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statikterém dochazi kievodu Dluhopig, nebo jiného relevantniho statu. V
nekterych statech nemusi byt k dispozici zadna dfitiatanoviska deovych Gadi nebo soudni rozhodnuti k finarim
néastropm, jako jsou dluhopisy. Potenciélni investby se nersli pti ziskani, prodejii splaceni Dluhopis spoléhat na
striné shrnuti dgovych otdzek obsazené v tomto Zakladnim prospesho iiipadré v prislusném Emisnim dodatku, ale
méli by jednat podle dopotieni svych d#ovych poradé ohledrt jejich individualniho zdani. Zvazeni investovani podle
rizik uvedenych v tétaasti by mglo byt windno minimalré po zvaZzeni kapitoly "Devizova regulace a zgdrnv Ceské
republice" tohoto Zakladniho prospektuigppdnych dalSich kapitol o zdar obsaZenych vifslusSném Emisnim dodatku.

Zakonnost koupgé

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahratmi osoby) by si @i byt védomi toho, ze koup Dluhopisi mize byt
prednEtem zakonnych omezeni oulivjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani iz gripadnych obchodnik(budou-

li ustaveni pro dkterou Emisi) ani kterykoliklen jejich koncerfi neméa ani negbir4 odpo#dnost za zdkonnost nabyti
Dluhopigi potencialnim kupujicim Dluhopisa’ uz podle zakohstatu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (flikse), kde
je ¢inny (pokud se lisi). Potenciélni kupujici se rigm spoléhat na Emitenta nebidpadné obchodniky (budou-li ustaveni
pro rekterou Emisi) nebo kteréhokolilena jejich konceni v souvislosti se svym rozhodovanim ohlédakonnosti ziskani
Dluhopisi.

Zména prava
Emisni podminky Dluhopissefidi ¢eskym pravem platnym &iinym k datu tohoto Zakladniho prospektu. Nigm byt

poskytnuta jakakoliv zaruka ohleglmiisledk jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo & ¢eského prava neboredni
praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojena s miznymi druhy Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Vlastnik Dluhopisu s pevnou uUrokovou sazbou je amesh riziku poklesu ceny takového Dluhopisu dslddku zmdny
trznich drokovych sazeb. Zatimco je nominalni Uxdksazba stanovena vigluSnych Kon&nych podminkach po dobu
existence Dluhopisfixovana, aktualni trokova sazba na kapitalovém ftrzni Grokovéa sazbd) se zpravidla dertnnmgni.
Se zménou trzni Urokové sazby se takénmhcena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, afgsiném sndru. Pokud se tedy
trzni arokové sazba zvySi, cena Dluhopisu s pevimakovou sazbou zpravidla klesne na UGigviedy vynos takového
Dluhopisu je piblizné roven trzni Grokové sagzbPokud se trzni Urokové sazba naopak snizi, cénlaopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvySi na Giiowely vynos takového Dluhopisu jéilplizné roven trzni arokové sazb

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou

Vlastnik Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbowystaven riziku pohybu Grokovych sazeb nebo hoghoatkladovych
aktiv a nejistych Grokovych ifjimt. Pohyblivé Grokové sazby nedéavaji jistotuwam vynosu Dluhopis s pohyblivou
urokovou sazbouipdem.

Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodmodkladovych aktiv (zejména fin&mich ¢i nefinarénich indexi, kosi
podkladovych aktiwi sménnych kur) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u digh vynosgi jeho ¢ast, zavisly
na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilewysit jejich vynosovy potencidl. Investovani dwehto Dluhopi§ s
sebou vSak nese riziko, které neni spojovano s lobdo investovanim do&inych dluhopi, a to zZe vysledny vynos
Dluhopigi bude nizsi nez vynosbnych dluhopis za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

S Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu neni spoj@dwo na vyplaceni Grdk ale jejich emisni kurz je zpravidla pod
urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidahyplateb Grok je tedy Urokovy fijem do splatnosti tv@n rozdilem
mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhofgtedy ¢astkou obdrzenouipsplaceni) a reflektuje trzni Urokovou
sazbu. Vlastnik Dluhopisu s vynosem na bazi diskgmiystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisiisledku zniny
trznich Grokovych sazeb.

B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

Nasledujici pasaz ipdstavuje popis rizik, ktera mohou ovlivnit schaginEmitenta hradit své zavazky z
Dluhopisi. Budouci nabyvatelé Dluhogisby neli zvazit tyto rizikové faktory, a to spolu s dai§informacemi
obsazenymi v tomto Zakladnim prospektwjp&d tim, nez dini rozhodnuti koupit Dluhopisy kterékoli Emise v
ramci Dluhopisového programu.
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Nasledujici vyet neni vyerpavajici. Budoucim nabyvateh Dluhopis se doporduje pozadat o radu své
daiiové, pravni, detni a dalSi relevantni poradce, a to ohlédizik a jejich souvislosti, které se tykaji nakupu
vlastnictvi a dispozic s Dluhopisyetré dopadu zakahstatu, jehoZ jsou rezidenty.

Vzhledem k pokréujicimu iistu prode} hypoté&nich Uwri, stabili€ trznich Grokovych sazeb a nizké Urovni klasifikace
pohledavek (1,4 %) neeviduje Wustenrot hypotdanka a.s. zadna podstatna rizika, ktera by anobgative ovlivnit jeji
schopnost plnit své zavazky z vydanych cennychrpapi

| v situaci, kdy Wiustenrot hypatei banka a.s. podnika v oblasti, ktera je spojeralativre nizkym podnikatelskym

rizikem, a sotasreé podléha pisnymi vrEjSim i vnittnim proceduram, existuji &ité rizikové faktory, které mohou negativn

ovlivnit schopnost Wistenrot hypété banky a.s. splnit své zavazky z Dluhépi¥yto rizikové faktory jsou rozepsany v
nasledujicich odstavcich.

Rizeni rizik ve Wistenrot hypote&ni bance a.s.

Wistenrot hypoti banka a.s. ve své interni stratégieni rizikéleni rizika do nasledujicich hlavnich kategorii:

e (wvérové riziko — riziko selhani smluvni strany tim,risdostoji svym zavaikn,

e trzni riziko — jedinym trznim rizikem, kterému jearka vystavena je Urokové riziko. Jedna se o rizikkaty
vyplyvajici z rozdilné Grokové citlivosti aktiv apiv. Banka je vystavena riziku Zmuarokovych sazeb,

* ménové riziko — banka neni vystavenamavému riziku, jelikoz neprovani devizové a cizmmvé operace,
» likviditni riziko — neschopnost banky dostat svyavazkim nebo obnovit financovani svych aktiv,

»  oper&ni riziko — riziko vlivem nefimétenosti nebo selhani viriich proces, lidského faktoru nebo systéndi
riziko ztraty banky viivem v&Sich udalosti, §etrg rizika ztraty banky v tisledku poruSendi nenaplini pravni
normy.

V systémutizeni rizik ma zasadni Glohu Vybor pfzeni aktiv a pasiv (dale jen ALCO), ktery je poradnorganem
predstavenstva a jeh@ieny jsou krond predsedy fedstavenstva také vedouci jednotlivych odplowch Gtvah. Materialy
v oblastitizeni rizik jsou, po projednani a dop&eni ALCO, schvalovanyipdstavenstvem banky. Strategické a kotieep
materidly jsou fedkladany dozaf rads banky. Za tvorbu, testovani a Upravy systému itlkeate, sledovani, ifeni atizeni
rizik je zodpowdny Utvar controlling a reporting. Za dodrzeni alimaci pravidel a postuipvyplyvajicich z tohoto systému
je zodpo¥dny Utvar spravy Gird, Utvar finagni a hypoténich zastavnich ligta v rozsahu odpovidajicim jejich z&teni i
Utvar prodeje a marketingu, zejména v oblasti rigibjenych s novymi produkty a Utvar cenovych &nekych posudi
zejména v oblasti ogevani nemovitosti.

V souvislosti s novym konceptetizeni kapitalové fimérenosti a rizik BASEL Il banka realizuje opei a jednotlivé kroky
k prechodu na standardni metodu k datu 1.1.2008, dsfavuje zejména nové aplikace a softwati@&eni v ramci IT,
organiz&ni predpoklady apod.

Uvérové riziko

Banka je vystavena ésmovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit agkytovani hypotgnich Owra. Wistenrot
hypot&ni banka a.s. jako specializovana mala banka jesizama pedevsim na poskytovani hypétéch Ovri fyzickym
osobam. Jako doftovy produkt banka poskytuje i &y na rekonstrukci panelové vystavby bytovym druist, tzv.
HYPOREVIT, avSak i v tomto segmentu banka realizugéitiku poskytovani &t s omezenou vysi a tim diverzifikuje
riziko.

Uvedené strategii odpovid&igtup kiizeni U¥rového rizika a z &ho vyplyvajici zasady, pravidla a metody v oblasti
posuzovani pohledavek.

Hodnoceni zajigni awrii

K zajiS€ni poskytnutych (&t slouzi zastavy nemovitostifipadré zastavni pravo k terminovanému vkladu, tj. z&jiSt
vétitelského naroku WHB s vysokym stujon jistoty, Ze pohledavkacetns piisluSenstvi bude vifpad jejiho nesplaceni
uspokojena.
Za nemovitosti vhodné jako objektdiu a gedntt zajiSeni (Ucel vyuziti nemovitosti je patrny ze stavebniho demda z
kolaud&niho rozhodnuti) jsou bankou povazovany nize uvédemovitosti. Nemovitosti, které nejsou uvederigenlze
piijmout jako vhodny objekt (8ru nebo pedntt zajiS€ni pouze na zakl&dndividualniho posouzeni.

¢ Rodinné domy
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e Byty dle zdkona&.72/1994 Sh. (zakon o vlastnictvi byt

e Bytové domy

e Stavebni pozemky
U nemovitosti, které slouzi jakdqmintt zajiSeni, se stanovuji jeji hodnoty, které jsou nazyvaéstavni hodnota" a "cena
obvykla"

Zastavni hodnota vyjddje hodnotu nemovitosti stanovenou na z&kladezetného hodnoceni budouci obchodovatelnosti
této nemovitosti s ithlédnutim k trvalym vlastnostem nemovitosti, vynodosazitelnému ip fddném hospodaeni s ni,
obvyklym a lok&lnim podminkém trhu a k $asnému a alternativnimu vyuZiti nemovitosti. Dd jgjSe se nezohladji
vlivy mimofadnych okolnosti trhu ani spekulativni faktory. @&si hodnota nesmirg@vySit obvyklou cenu nemovitosti
obezetns stanovenou ke dni océmi.

Obvyklou cenou se rozumi cena, ktera by byla desaf# prodeji océiované nebo porovnatelné nemovitosti (z hlediska
velikosti, stavu, polohy, vybaveni apod.) v obvyklébchodnim styku v tuzemsku ke dni ofiein Obvykla cena zohlédije
pouze trvalé (dlouhodobé) vlastnosti hoeanych nemovitosti, vynos dosazitelriy fdném hospodeni s ni a jiz existujici
skutenosti a vlivy trhu, které maji vazbu na éogané nemovitosti.fRom se zvazuji vSechny okolnosti, které maji nauce
vliv, avSak do jeji vySe se nepromitaji vlivy mitadnych okolnosti trhu, osobnich pénin prodavajiciho nebo kupujiciho
ani vliv zvlastni obliby. Mimgadnymi okolnostmi trhu se rozuéin napiklad stav tiss prodavajiciho nebo kupujiciho,
disledky girodnichgi jinych kalamit. Osobnimi po#ny se rozungji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo jiné asob
vztahy mezi prodavajicim a kupujicim. Zvlastni bbli se rozumi zvlastni hodnotd&igphdana majetku nebo slu&b
vyplyvajici z osobniho vztahu k nim.

Vypatet opravnych polozek

Banka i tvorbé opravnych poloZzek, vzhledem ke kratké @avé dosavadnéinnosti, nema dostatey objem dat k
vyhodnoceni realizovatelnosti zagst hypoténich Uvra a tedy ke zji$ni fair value nemovitosti. Jelikoz nejsou dostupné
ani vysledky analyz provedenych na trhu nemovitegtintuel® nekterou z konkuretnich bank, nelze pigbu opravnych
polozek pomoci fair value stanovit. | s ohledemdoaud nizky péet defaultnich (&G a nulovy vyskyt realizaci zastav v
ramci dosavadniho portfolia, postupuje bankiavorbé opravnych poloZek podle opahi CNB a posuzuje tzv. upravenou
hodnotu pohledavekimz se rozumi nominalni hodnota pohledavedtns prisluSenstvi snizend o hodnotu z&j$tnejvyse
v jehocisté realizovatelné hodnttedy pouze ve vySi, kterd neslouzi k zajig§inych jejich aktiv nebo aktiviétich osob,
maji-li narok na uspokojenit@d bankou, a nejvySe do vySe o@r@npohledavky v Betnictvi, gicemz za zaji$ni je zde
povaZovano pouze zastavni pravo k nemovitosti mébtavni pravo k vkladu u banky.

Banka vytvéi opravné polozky k jednotlivym pohledavkam z jejiepravené hodnoty v zavislosti na kategorii kikaife,
kterou posuzuje v souladu s OeatimCNB ¢ 9/2002.

Modely né7eni Gvroveého rizika

K mefeni a sledovani @wového rizika jsou pouzivany analyzyiepledy a informace slouzici k monitoringu vyvoje
delikvence (nesplacenych splatek jistinyt&sipiSenstvi), monitoringu vyvoje klasifikovanych&iv podle skupin, ukazatele
hodnotici vyvoj klasifikovanych @vi:
— Klasifikované Gery / uvéry celkem
— Podil pochybnych a ztratovychdiii celkem
— Statistické fehledy o vyvoji portfolia Gsrt podle faktod rizikovosti, @ip. jinych hledisek, které umozni
provéadt analyzy U¥¢rového portfolia

Koncentrace tgrového rizika

Vzhledem k tomu, Ze banka v s@asnosti poskytujeipvazig hypote&ni Gwery fyzickym osobam a tedy s nizkym objemem,
je uwrové riziko diverzifikovano. Diverzifikaci rizika @rzuje banka i v dopkovém segmentu - hypdteich (wrech
bytovym druzstim na financovani rekonstrukce panelové vystavbyp(iigvit), kde pimérna vySe G¥ri negeevysuje 5
mil. K¢&.

Pro regulaci koncentrace &evého rizika ma banka schvaleny wnit limity Gvérové angazovanostitwi protistraré
(dluznikovi), které jsou na arovni 50 % lirhitegulatora.

Vymahani pohledavek za dluzniky
Banka pro vymahani pohledavek stanovila odliSnéupyst zavislosti naifistupu klienta.

(1) Spolupracuje-li G&rovy dluznik aktivik s WHB a jeho zajmem je dostat svym zavemkvyplyvajicim z G¢¥rové
smlouvy a vznikly nedoplateiesit, je vyuzivano metod mimosoudniho vymahani.
K zakladnim zfisobim feSeni nedoplatkna G¥rovych Gtech mimosoudni cestou, které jsou vyuzivany v rameB,
patfi:
a) Zmena splatek beze zmy doby splatnosti
b) Prolongace

- splacenim nizSich splatek po delSi dobu

- preruSenim splaceni natitou dobu a poté pokéavanim splaceni vivodrg dohodnutych splatkach
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c) Pristoupeni dalSich osob

d) Prevzeti dluhu dalSi osobu

e) Doplreni zajiSeni stavajiciho &ru zejména ifzenim zastavniho prava k pohledavce nebo ajist blanko
smenkou

f) Uznani zavazku

Pti vymahani pohledavek mimosoudni cestou spolupesddliiB se spoknosti CREDITEXPRESSR s.r.0.

(2) Nespolupracuje-li tsrovy dluznik s WHB, jsou ze strany WHB podniknutsledujici kroky:

a) Odstoupeni od érové smlouvy a fistoupeni k vymahani celého dluhéetr prisluSenstvi.
b) Soudni vymahani pohledavky
C) Navrh na nézeni exekuce (u soudniho exekutora) nebo Zalolsktn rozhodnuti (uiislusného soudu)

Kvalita Gwrového portfolia

Portfolio hypoténich Uwra se sklada fedevSim z Gra fyzickym osobam. Jednd se oétw s nizkymi objemy a tedy
dostaténou diverzifikaci.

V procesu schvalovani jsou posuzovani klienti adislea tzv. faktoru bonity = rozdil celkovychijni a celkovych vyddi
(véetre splatky Gwru) déleny Zivotnim minimem a zaroiezv. faktoru zatizeni = podil celkovych vyddjcetrs splatky
Gvéru) na celkovych fijmech vyjadeny v %.

WHB posuzuje platebni schopnost osob spjatych &otrlym piipadem (tj. Zadateli/ piipadreé rugitelefu ¢i piejimatele
dluhu).

DalSi ¢ast portfolia hypoténich Ovri tvoii Uvéry bytovym druzstim. Jednd se o éry na financovani oprav, modernizaci a
rekonstrukci bytovych doin Ve wtSir¢ pripadech se jedna o bytové domy postavené panelmabnologii a o &y
podporované v souladu sif@enim viadys. 299/2001 Sh., o pouziti préstki Statniho fondu rozvoje bydleni ke kryésti
uroki z Uveri poskytnutych bankami pravnickym a fyzickym osohb@mopravy, modernizace nebo regenerace panelovych
domi, v platném z#ni.

V procesu schvalovani banka posuzuje zejména psiNgjéktivitu a platebni schopnost druzstvardz je kladen fedevSim
na analyzu minulého vyvoje finaniho hospodi@ni, Urové zatizeni, vysi nedopldtlspojenych s uzivanim bytu a zatizeni
fondu oprav.

Nasledujici tabulka uvadi vy3i énh Wistenrot hypotni banky a.s. podle klasifika€&NB. Udaje v tabulce jsou v mil.&

k 30.09.2007 k 30.09.2006
mil. K& % mil. K¢ %
Standardni G&ry 3507,6 98,65 22243 98,78
Klasifikované Gry 48,0 1,35 27,5 1,22
Z toho: 17,3 0,49 4,7 0,21
9,0 0,25 11,6 0,51
15,7 0,44 8,3 0,37
6,0 0,17 2,9 0,13
Uvery celkem 3 555,6 100,00 2251,8 100,00

Urokové riziko

Jedinym trznim rizikem, kterému je banka vystavgmairokoveé riziko vyplyvajici z rozdilné Urokoviliwosti aktiv a pasiv
— nastroj bankovni knihy.

Tomuto odpovida i systém, pouzité metody a néstiagni Urokového rizika. Banka je vystavena rizikusamrokovych
sazeb v dsledku reinvestovani aktiviipjejich splatnosti, amortizaci argcaiovani, nebo v ikledku gecerni pasiv (i
jejich obnow).

Zakladnim nastrojentizeni je vnitni zajiSéni (hedging), které fiedstavuje souhrn stanovenych podminek a vlastnosti
kompenzaci néklads nim spojenych.

Struktura bilance ve WHB je tena pedevSim z hypotaich Gwri a hypoténich zastavnich ligt Proto jsou s ohledem na
jejich precergni vyuzivany Grokové sazby s odpovidajici dobotnplsti (Fevazr 5 letymi sazbami).

K zakladnim metodam &eni Urokového rizika péitGap analyza, ktera porovnaviieperéni aktiv a pasiv banky, tj. citlivost
jednotlivych polozek aktiv a pasiv na &ny sazeb, kdy jednotliva aktiva a pasiva jsou &tk do intervdl podle terminu
jejich pre. Souasti grecaiovanych aktiv a pasiv jsou jednotlivé splatky jigt{iimoru) a objemy jistinyipzmené sazby.

DalSi metodou rieni je Basis point value analyza (BPV), ktera vyclzagieceréni aktiv a pasiv banky podobrako Gap
analyza s rozdilem zahrnuti cash flow drgi&dnotlivych néstrdj. Podstatou BPV je porovnani #ny sokasné hodnoty
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gap v jednotlivych ndsicich (agregované)ripzméné (posunu) vynosovéilvky o 1 — 100 bod. Vysledna hodnota je
pomefena k vlastnimu kapitalu.

Pro méteni Urokové expozice se pouziva soustava ukézatelichz pak vychazeji limity pridzeni drokového rizika. Jedna
se o ukazatele:

(1) dopadu urokovych gapna kapital banky vyplyvajici z gapové analyzy zachici citlivost aktiv a pasiv v
jednotlivychéasovych pasmech.

(2) maximalniho podilu kladného a zaporného kavamého GAP do 1 roku vztazeného k objemu aktiv. v %

3 zmeny sokasné hodnoty cash flow aktiv a pasiv vztazené kédla vyplyvajici z analyzy Basis point value.

Riziko likvidity

V souvislosti se specializaci a charakterem baikkly, nejsou fjimana drobna klientskd depozita (banka pouze znabi
uloZeni vklad velkodeponerif), neni banka ohrozZena jejich mitadnym odlivem. Riziko likvidity se tak zuZuje naika
zajiSeéni dostaténého objemu prosdki pro poskytovani hypotaich G¥ri a v budoucnosti refinancovani hypoiéech
zastavnich ligt pri jejich splatnosti.

Rizeni likvidity je provadno jednak dlouhodabv ramci sestavovani ¢énich plar a tiletych vyhled, ze kterych vyplyva
globalni pozice WHB v oblasti likvidity s cilem zsijit prevazrg kladné nebo alespovyrovnanécisté pewzni toky, které
jsou Zejmé z bilance ffijatych zdroji a vyplacenych (rovych prostedki.

Ke korekci a aktualizaci vyvoje likvidity banka zmovava kratkodobéredpowdi likvidity na zaklad aktualizace planu
(¢tvrtletni) a pedpowdi bilance a cash flow. tRom se vychazi z analyzyigdpokladaného pb&hu perznich toki
(ptedpokladaném gbghu cerpani a splaceni hypétdch 0wra), prabéhu drokovych a nedrokovychiipmi a gijma z
vydavani emisi hypotaich zastavnich ligt a maturi¢ zavazk (Grokovych a platebnich) z nich plynoucich a
piedpokladaného vyvoje nedrokovych nakiad

Operativnitizeni likvidity ve smyslu udrzovani dost&te denni likvidity zahrnuje sledovani vyvoje defikvidni pozice,
sledovani vyvoje obchdig udrzovani dostateého mnozstvi progtdki na clearingovémdiu uCNB.

Operaéni riziko

Oper&nim rizikem se rozumi riziko ztraty banky vlivempiienétenosti¢i selhani vnitnich proces, lidského faktoru nebo
systémudi riziko ztraty banky vlivem viSich udélosti a detns rizika ztraty v disledku poruSenéi nenaplgni pravni
normy.

Banka tato rizika sleduje, {fsezné vyhodnocuje afjiméa opateni za delem minimalizacesthto rizik.

Na konci roku 2004 byl na zaklagozadavkuCNB zpracovan fedpisRizeni operéniho rizika, platny od 1. 1. 2005, ktery
vymezuje zaklady sledovani, hodnoceni a omezovgerianiho rizika s perspektivou dalSiho rozvoje systéineni.

Banka je vystavena op&rdmu riziku uvnit zejména v oblastech:

1) Procesy &innosti, které zahrnuji toky prastki z banky nebo do banky s podilem lidského faktorizikem vyskytu
chyb nebo podvodn&nnosti

2) Oblasti ainnosti, které vykonava a za ktery je odpdy omezeny piet pracovnilt (max. 2), kde hrozi riziko, Zefip
absenci nebudou zajty zakladni provozni funkce banky.

3) Procesy &innosti, @i kterych v disledku jednani klienta nimo mohou vznikat ztratyi uslé vynosy nebo neefektign
vynalozené naklady (s vyjimkou ztrat z tituludbevého rizika).

4) Pravni oblast s rizikem pravnich sparrizikem uzaieni smluv s nevyhodnymi podminkami pro banku
5) Oblast inform&nich technologif

V ramci predpisu jsou uvedeny dosud znamé mozné udalostpadém na banku a opani k jejich eliminaci nebo k
omezeni rozsahu ztrat.
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C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficidlni webové adrese Emitenta (www.wuestenrdivhb) Ize nalézt nasledujici dokumenty (informamahrnuté
odkazem):

- vyroéni zprava Emitenta za rok 2006 je uvedena na adrese
http://www.wuestenrot.cz/whb/index.php?akce=prefitbcni-zprava.php

Zprava nezavislych auditibk Utetni za¥rce str. 19

Ugetni zavrka str. 20 — 23
Prilohy k (ketni za¢rce str. 24 — 40
Zprava nezavislych auditbk vyroéni zpra¥  str. 41
Zprava ovladané osoby str. 42 - 44

- vyroéni zprava Emitenta za rok 2005 je uvedena na adrese
http://www.wuestenrot.cz/whb/profil/_pdf/vyrocniiava-2005.pdf

Vysledky hospodini — finagni vykazy str. 14 - 17
Prilohy k (&etni za¢rce str. 18 — 35
Vyrok auditora str. 40 - 41

VesSkeré vySe uvedené dokumenty jsou vk dispozici v sidle Emitenta na adrese #&stimKinskych 2/602, Praha 5,
PSC 150 00. V sidle Emitenta jsou dale k nahlédnastatni dokumenty a materidly uvae v Zakladnim prospektu.
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D. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Hypoteini zastavni listy vydavané v ramci tohoto Dluhopé&w programu (dale také jeBluhopisy”) jsou vydavany podle
Zakona o dluhopisech spetesti Wistenrot hypotei banka a.s., se sidlem Praha 5, Smichovgstarkinskych 2/602,
PSC: 150 00, : 267 47 154, zapsanou v obchodnim Féjatvedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 8055
(déle také jen Emitent"). Dluhopisy sefidi ©mito Emisnimi podminkami a dalefiplusSnym Dopikem dluhopisového
programu.

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jelivdtemise Dluhopis, byly schvaleny Komisi pro cenné papiry v
souladu se Zakonem o dluhopisech dne 9.9.2004,odozhim ¢.j. 45/N/1081/2004/2, které nabylo pravni moci dne
10.9.2004. Rozhodne-li tak Emitent Yigad konkrétni emise Dluhopisnebo budou-li tak vyzadovat wipad kterékoli
emise Dluhopis pravni gedpisy, bude Dluhopisn a Kupémim (budou-li vydany) fidélen Ceskou néarodni bankou
samostatny kod ISIN. Informace ¢iglenych kddech ISIN, fpadré jiném identifikujicim ddaji ve vztahu k Dluhojfis a
Kupénim (budou-li vydavéany) bude uvedena tistuSném Dopilku dluhopisového programu. V Ddilu dluhopisového
programu bude uvedeno, zda Emitent pozattéerého organizatora regulovaného trhuigefi piislusné emise Dluhopisk
obchodovani na oficialnim trhu, tj. zd&ini vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy ta&amise byly kétovanymi
cennymi papiry. V Dopku dluhopisového programu bude také uvedeno, zde ItisluSna emise Dluhopisnabizena
formou véejné nabidkyci nikoli. (Pro odstraéni pochybnosti plati, Ze terminy "oficialni trh'k6tovany Dluhopis" a
"vetfejna nabidka" maji vyznam, jaky je jimiguzovan v Zakotio podnikani na kapitalovém trhu).

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisiti@ipisi upiesrény Doplikem dluhopisového programu obsazeném v
Emisnim dodatku, ktery bude zwagchvalenCeskou narodni bankou podlgigiudnych pravnich fpdpisi. Emisni
podminky kazdé emise Dluhofidudou tedy tvieny ustanovenimiéthto Emisnich podminek a ustanovenimi Bépl
dluhopisového programu obsazenymitisfusném Emisnim dodatku schvalen@eskou narodni bankou.

Kterékoli ustanoveniéthto Emisnich podminek ke byt Dopikem dluhopisového programu pro kteroukoli emisi
Dluhopisi upraveno ¢i poznenéno. V pipac jakychkoli rozpoi mezi €mito Emisnimi podminkami a ffslusnym
Doplitkem dluhopisového programu platnym pro kteroukafiise Dluhopisi maji ve vztahu k takové emisi Dluhopis
prednost ustanoveniigluSného Dopiku dluhopisového programu. Tim vSak neni¢dob zréni chto Emisnich podminek
ve vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhogisydavané v ramci Dluhopisového programu.

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li keéaénv souladu €lankem 11.1.2&hto
Emisnich podminek, pak bud&nnosti administratora spojené s vyplatami Urokdwvygynosi a splacenim Dluhopis
zaji¥ovat Ceska spiitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 12%82: 140 00, C: 45244782, zapsana v obchodnim
rejstiku vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1171. Prmkie®li emisi Dluhopié mize Emitent provait
Ukony spojené s vyplatami Urokovych vyhassplacenim Dluhopissdm nebo rize powiit vykonem sluzeb administratora
Dluhopisi jinou osobu s fislusnym opravénim k vykonu takovéinnosti Ceska sptitelna, a.s., Emitent nebo takova jina
osoba dale takéAdministrator "), a to na zéklatismlouvy o spré&v emise a obstarani plateb (déle také j&mlbuva

s administratorem”). V ptipadt, Ze Administratorem bude Emitent, p&knnosti administratora spojené s vyplatami
urokovych vynod a splacenim Dluhopisbude vykonavat Emitent na zakéagdodminek spravy emise a obstarani plateb
(dale také jen Platebni podminky"). Stejnopis Platebnich podminek nebo Smlouvy miatratorem (podle toho, co
relevantni) bude k dispozici k nahlédnuti VlasimkDIuhopidi a Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) v &né pracovni
dok® v urené provozové Administratora (dale také jerlJtéena provozovnd), jak je uvedena vlanku 11.1.1 &chto
Emisnich podminek. Vlastnikn Dluhopigi a Vlastnikim Kupoén (budou-li vydavany) se dopatuje, aby se s Platebnimi
podminkami nebo Smlouvou s administratorem (poalt® t co relevantni) obeznamili, nebgou dilezité mimo jiné i pro
fakticky pribéh vyplat Vlastnikm Dluhopigi a Viastnikm Kupéni (budou-li vydavany).

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li keéaénv souladu €lankem 11.2.2&hto
Emisnich podminek, pakinnosti agenta pro vy@ty spojené s prova&dim vypatt ve vztahu k emisim Dluhogiszajisti
Ceské spiitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 12$/62: 140 00, C: 45244782, zapsan& v obchodnim réjst
vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171. Peookikoli emisi Dluhopig miZze Emitent vykonavatinnost
agenta pro vypily sdm nebo five powtit vykonem sluzeb agenta pro vyt ve vztahu k #kterym emisim Dluhopis
jinou osobu s Bislusnym opravénim k vykonu takové&innosti Ceska spiitelna, a.s. Emitent nebo takova jina osoba déle
také jen Agent pro vypotty").

Nestanovi-li pisluSny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke¢aénv souladu slankem 11.3.2&hto
Emisnich podminek, pakinnosti kot&niho agenta ve vztahu k emisim kétovanych Dluhomip@ivajici v uvedeni
takovych Dluhopig na gislusny regulovany trh zajistieska spiitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 12962
140 00, C: 45244782, zapsana v obchodnim iéjstvedeném Nstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171. Ktentuk
emisi Dluhopig mize Emitent uvést Dluhopisy na regulovany trh satron®ize powfit vykonem sluzeb kotmiho agenta
spaivajicich v uvedeni takovych Dluhofisia @islusny regulovany trh jinou osobu BgusSnym opravénim k vykonu
takovécinnosti Ceska spiitelna, a.s., Emitent nebo takova jina osoba aiié jen Kotaéni agent’).

Emitent je opravén k vydavani hypotmich zastavnich ligtna zaklad rozhodnutiCeské narodni bankyj. 2002/4220/520
ze dne 31.10.2002.
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Nékteré vyrazy pouzivané ¥dhto Emisnich podminkéch jsou definovanlanku 15. &chto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisi

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charaéristiky Dluhopist

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cena@ify nebo listinné cenné papiry, ve férma jméno nebo na
dorwitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovitédhog, v celkové pedpokladané jmenovité hodiptv paitu
acislovani uvedeném wislusném Dopiku dluhopisového programu. da Dluhopig a gipadné ohodnoceni finami
zpisobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhapisudou roviz uvedeny v fisluSném Dopiku dluhopisového programu.

Nestanovi-li pisluSny Doplik dluhopisového programu jinak, nebudou s Dluhopsyjena zadné&edkupni nebo vygnna
prava. Nazev kazdé emise Dluhdpiside stanoven vfslusném Dopiku dluhopisového programu.

1.2 Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kupéni, pfevod Dluhopigi a Kup6ni
1.2.1  Oddleni prav na vynos z Dluhopis

Pokud neni v fisluSném Dopglku dluhopisového programu stanoven opak,éted prava na vynos Dluhopisformou
vydani kupdi (dale také jen Kupdny") jako samostatnych cennych pdpina dorditele, s nimiz je spojeno pravo
na vyplatu vynosu, se vyduje. Budou-li Kupény vydany, budou vydany ve stgpoélolE jako Dluhopisy pislusné emise.

1.2.2  Hevoditelnost Dluhopidi a Kuponi
Prevoditelnost Dluhopisani Kup6r (jsou-li vydavany) neni omezena.
1.2.3  Vlastnici a ffevody zaknihovanych Dluhopis a Kuponi

(@) Pro (tely Emisnich podminek se vipad zaknihovanych Dluhopis a zaknihovanych Kupdin rozumi
"Vlastnikem Dluhopisu" a "Vlastnikem Kuponu" (jsbuydavany) osoba, na jejimiti v evidenci vlastnik
zaknihovanych cennych papije Dluhopis resp. Kupon (jsou-li vydavany) evidovd@okud nebude Emitent
preswdéivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, zZe Vlastnik Dluhopisu nell@sinik Kup6nu
nejsou vlastniky déenych cennych payiiy budou Emitent a Administrator pokladat kazdéhastfiika Dluhopisu
a Vlastnika Kuponu (jsou-li vydavany) za jejich apmného vlastnika ve vSech ohledech a preévidich platby
v souladu s&mito Emisnimi podminkami aifsluSnym Dopikem dluhopisového programu. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kuponu (jsoudidavany) a které nebudou z jakychkotivddi zapséany v
evidenci vlastnikk zaknihovanych cennych pafijrjsou povinny o této skuteosti a titulu nabyti viastnictvi k
Dluhopigim ¢ Kup6nim (jsou-li vydavany) neprodlérinformovat Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Dluhogisna dorditele i na jméno a Kupdn (jsou-li vydavany) dochazi registraci
tohoto gevodu v zdkonem stanovené evidenci vlastzéknihovanych cennych pafpivedené osobou opréatmou
k vedeni takové evidence (dale jeStitediskd’) v souladu s pravnimipdpisy a pedpisy Stediska.

1.2.4  Vlastnici a frevody listinnych Dluhopisi a Kup6ni

(@) Pokud nebude v Dojku dluhopisového programu stanoveno jinak, budstiniié Dluhopisy zastoupeny&shym
dluhopisem v listinné podéb bez Kupdi (dale také jen Sbérny dluhopis"). Skérny dluhopis bude uloZzen a
evidovan u Administratora (nebo u jiné osobyitsipSnym opravénim k vykonu takové&innosti, ktera bude
uvedena v fisluSném Dopglku dluhopisového programu). Na celkové jmenovitédriu® Shirného dluhopisu se
Vlastnici Dluhopis podileji ugitym poitem kusi Dluhopigi, aniz je #mto Dluhopigim pridélovano pdadové
¢islo. Skrny dluhopis je spolsym vlastnictvim viastnik podili na SkErném dluhopisu. V fipac, ze dojde k
piediasnému splaceniékterych Dluhopigé nebo dovydani Dluhopisv souladu slankem 2.1 &chto Emisnich
podminek, kterymi se Vlastnici Dluhopigpodileji na celkové jmenovité hodsoSkerného dluhopisu, pak se
celkova jmenovita hodnota &mého dluhopisu snizi nebo zvysi odpovidajicimisgbem. Vlastnik podilu na
Shérném dluhopisu je vlastnikem takovéhoipojednotlivych Dluhopis, ktery odpovidéa velikosti jeho podilu na
Sbérném dluhopisu, a mé veSkera prava, ktefalysi Viastnikovi Dluhopisu @etrg prava na vyplatu vynosu z
Dluhopisu).

(b) Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentupidvréna vykonavat osoba (dale také jevildstnik
Dluhopisu”), kterou je (i) v pipact listinnych Dluhopig zrgjicich na dortitele osoba, kteraipdlozi gislusny
Dluhopis na dortitele, a (ii) v gipad listinnych Dluhopigé zrgjicich najméno osoba uvedena v Seznamu
Vlastniki Dluhopisi. Pokud v pipact listinnych Dluhopig zrgjicich na dortitele predlozi v piéibéhu dne
rozhodného pro vykonani ditého prava z Dluhopis stejny Dluhopis vice osob, bude Emitent pokladat z
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Vlastnika Dluhopisu tu osobu, kterd takovy Dluhopiedlozila jako prvni. V Hpad existence Shného
dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhojpi®soba, ktera je v evidenci Administratora (nelm@ josoby s fisluSnym
opravrénim k vykonu takovéinnosti, kterd bude uvedena kiglusSném Dogpiku dluhopisového programu) vedena
jako osoba podilejici se na &@hém dluhopisu witym postem kus$i Dluhopisi (dale také jen Viastnik
Dluhopisu”). Vlastnikem listinného Kupénu (dale také jeridstnik Kuponu") je osoba, kteraipdlozi/odevzda
prislusny Kupén.

(c) K pievodu podil, kterymi se pislusny Vlastnik Dluhopispodili na SBrném dluhopisu, dochazi registraci tohoto
pievodu v evidenci Administratora (nebo jiné osolpgislusSnym opravénim k vykonu takovéinnosti, ktera bude
uvedena v fisluSném Dopiku dluhopisového programu). Jakakoli&ra v evidenci Administratora (nebo jiné
osoby s pislusSnym opravenim k vykonu takovécinnosti, ktera bude uvedena vfiguSném Dopiku
dluhopisového programu) se povazuje z&mmprovedenou az v fiséhu pislusného dne, tj. nelze provést&am
v evidenci Vlastnil Dluhopigi vedenou Administratorem (nebo jinou osobouislpSnym opravénim k vykonu
takovécinnosti, kterd bude uvedena figgusném Dogpiku dluhopisového programu) gidnosti k pgatku dne, ve
kterém je zmina provadna.

(d) K pievodu listinnych Dluhopiszrgjicich na dortitele a Kupdi (jsou-li vydavany) dochazi jejichrgdanim.

(e) K prevodu listinnych Dluhopis zrgjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve p&sbpnového Vlastnika
Dluhopigi a jejich fedanim; i Emitentovi je takovy fevod &inny az zapisem o z#né Vlastnika Dluhopisu v
Seznamu VlastnikDluhopigi. Jakakoli znina v Seznamu VlastnikDluhopisi se povaZzuje za zmu provedenou
az v phbéhu pislusného dne, tj. nelze provést&m v Seznamu VlastnikDIuhopigi s &innosti k p&atku dne,
ve kterém je z@na provadna.

()] Dokud nebude Emitentreswdeivym zpisobem informovén o skuteostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnik Kupénu nejsou vlastniky ¢ertych cennych papiy budou Emitent a Administrator pokladat
kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénuli(jeydavan) za jejich oprawmého vlastnika ve vSech
ohledech a provéad jim platby v souladu €mito Emisnimi podminkami affslusnym Dopikem dluhopisového
programu. Osoby, které budou vlastniky listinnéhlahBpisu na jméno a které nebudou z jakychkdhadi
zapsany v Seznamu VlasthiBluhopidi, jsou povinny o této skuteosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhojbis
neprodleg informovat Emitenta.

2. Datum a zpisob emise Dluhopié, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni liita; Dodateéna emisni Ihita

Datum emise kazdé emise Dluhaplaude uvedeno vifslusném Dopiku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda
k Datu emise vSechny Dluhopisy tid prisluSnou emisi Dluhopis mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pioehu Emisni
Ihaty, a to i postup® neni-li v gisluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emiteatpravo v pkbghu
Emisni lhity vydat Dluhopisy ve &Sim objemu, nez byl fpdpokladany objem emise Dluhopispokud Doplik
dluhopisového programu toto pravo Emitenta newsiloimitent mé pravo stanovit Dodat®u emisni litu a v této Ifits

(i) vydat Dluhopisy az dofpdpokladané celkové jmenovité hodnotisfusné emise Dluhogisa/nebo (ii) vydat Dluhopisy
ve WtSim objemu emise, nez byl&edpokladana celkova jmenovita hodnotéslpsné emise Dluhopis pokud Doplitk
dluhopisového programuékteré z &chto prav Emitenta nevyléli Rozhodnuti o stanoveni Dodé&té emisni Ity je
Emitent povinen oznamit agobem uvedenym #anku 13 Emisnich podminek atgmbem, jakym byl uwejrén Doplrsk
dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydaluinopidi ve wtSim objemu nez bylipdpokladany objem emise,
objem tohoto zvySeni négkrati 25 (dvacet @) % predpokladané jmenovité hodnoty Dluhapisneuti-li Emitent v
Dopliiku dluhopisového programu jiny rozsatigadného zvySeni objemu emise.

Bez zbyténého odkladu po uplynuti Emisnidlly nebo pipadné Dodatmé emisni liity ozndmi Emitent Vlastniin
Dluhopigi a Vlastnikim Kupérni (jsou-li vydavany) zpisobem stanovenym &knku 13 &chto Emisnich podminek a
zpisobem, jakym byl uvdejnén Doplrek dluhopisového programuiplusné emise Dluhopiscelkovou jmenovitou hodnotu
vSech vydanych Dluhopistvoricich gislusSnou emisi Dluhopis avSak jen v fipack, Ze takova celkova jmenovita hodnota
vSech vydanych Dluhopisdané emise je nizSi nebo vyssi nez celkaeipokladana jmenovitd hodnotégusné emise
Dluhopisi.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pip. zpisob jeho stanoveni) vSech Dluhdpig/danych k Datu emise bude stanoven v Bkpldluhopisového
programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhogisrydanych po Datu emisesfoem Emisni Ity nebo Dodatiné emisni liaty

bude vzdy uten Emitentem tak, aby zohlgaval prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde jeelevantni, bude
k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopigydanych po Datu emise dalégnéten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos.

2.3 Zpisob a misto Upisu Dluhopis

Zptisob a misto Upisu Dluhopiigednotlivé emise Dluhopis véetns Udajfi o osobach, které se podileji na zabéepevydani
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Dluhopidi, budou stanoveny {sluSném Dopgiku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisi; ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhogii a Kryciho bloku

3.1 Status Dluhopié

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy pité zavazky uci Vlastnikim Dluhopidi, pripadré Viastnikim Kuponi, jsou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopis pripadré z Kupéri) zakladaji pimé, obecné, nezaj&té , nepodmimé a nepokizené
zavazky Emitenta, které jsou a budou co diagbsvého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak sebou navzajem, tak i
alespa rovnocenné & vSem dalSim saiasnym i budoucim neptidenym a nezaji§hym zavazkm Emitenta, s vyjimkou
téch zavazik Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanovervnich pedpisi. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se vSemi Vlastniky DluhépasVlastniky Kupo6i stejné emise Dluhopisstejre.

3.2 ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dlpksi a Kryciho bloku

(@) Emitent timto prohlaSuje, Ze dluzi jmenovitoadhotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomg Grokovy
vynos (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na hhgkontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Viaknii
Kupénu (jsou-li vydavany) a zavazuje se mu vypldcekové vynosy (nejedna-li se o Dluhopisy s vymosea bazi
diskontu) a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopissouladu sé&mito Emisnimi podminkami ve #ni Dopliku
dluhopisového programu a Zakonem o dluhopisech.

(b) Emitent dale prohlaSuje, Ze jmenovitd hodndtach jim dosud vydanych hypéiéch zastavnich ligtv obshu &
uz vydanych v ramci tohoto Dluhopisového progragnunikoli, jakoz i jejich pordrného vynosu, je v kazdém
okamziku trvani Dluhopisového programu @lkryta pohledavkami z hypateich Uwra, popipad nahradnim
zpasobem podle Zakona o dluhopisech (dale takéKenci blok ").

Emitent se zavazuje, Zze neoznami prvni ani Zadatii dmisi Dluhopi& a nezéne Dluhopisy Zadné takové emise
vydavat, pokud nebude sphlma podminka, ze Kryci blok bude pasteat k plnému kryti jmenovité hodnoty a
hodnoty pormdrného vynosu (nejedna-li se o hypste zastavni listy s vynosem na béazi diskontu) vSgeh
Emitentem vydanych a nesplacenych hypoiteh zastavnich ligt(vé. Dluhopidi) v obshu a déale celkové jmenovité
hodnoty a porrného vynosu (nejedna-li se o hypsite zastavni listy s vynosem na bazi diskontu) tékdalSi
zamySlené emise hypdétdch zastavnich liat

(c) V ptipad, Ze by z jakéhokoli wodu vySe Kryciho bloku festala pl& kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu
pomsrného a dosud nevyplaceného vynosu (nejedna-li lsgpote&ni zastavni listy s vynosem na béazi diskontu)
vSech jiz vydanych a nesplacenych hyppoteh zastavnich ligt(v¢. Dluhopidi) v obshu a nebude mozné Kryci
blok zvysit, Emitent bude na volném trhu odkupoduhopisy nebo jiné jim vydané hypotd zastavni listy a
odkoupené hypotai zastavni listy nezcizi, dokud nebude vySe v dbeédexistujiciho Kryciho bloku pha kryt
jmenovitou hodnotu a patimy vynos vSech Emitentem vydanych a nesplacenypbtinich zastavnich ligt(v¢.

Dluhopidi) v obshu.
(d) Na zaklad Dluhopisu nevzniké zadné zastavni pravo a Vladbhikiopisu nema postaveni zastavnikitele.
4, Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech svych peaitych zavazi vyplyvajicich ze vSech Dluhogisa Kup6ri (jsou-li
vydavény) v souladu sémito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoliigsni zastavnimi pravy nebo jinymi
obdobnymi pravyietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k ghgasnému nebo budoucimu majetku netiprgim,
jakychkoliv Zavazk, pokud nejpozgi sowasré se zizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnydv fietich osob
Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici iibpisi a Kupoéri (jsou-li vydavany) byly (i) zaji$hy rovnocena s
takto zajifovanymi Zavazky nebo (ii) zaj&ty jinym zpisobem schvalenym usnesenim &&h podle¢lanku 12. ¥chto
Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitentzilazuje, Ze nezastavi majetkové hodnoty slougidiriti jmenovité
hodnoty Dluhopis.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym arokovym vynosem
(a) Dluhopisy ozné&ené v pislusném Dopilku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnyokavym vynosem

budou Urgéeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovénmnRemluhopisového programu nebo sazbou
uréenou zfisobem uvedenym v takovém Dakli dluhopisového programu.
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(b)

(©
(d)

(e)

5.2

(@)

(b)

(©

(d)
(e)

(®

53

(@)

(b)

Nestanovi-li pisluSny Doplgk dluhopisového programu jinak, budou Grokové vynosvnonerné nafistat od
prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledditey ktery se do takového Vynosového obdobg jest
zahrnuje, B Urokové sazbuvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je sijlaistn v Den vyplaty arof.

Dluhopisy pestanou byt Grgeny Dnem splatnosti dluhojdisledaze by po spémi vSech podminek a nélezitosti
bylo splaceni dluznéastky Emitentem neoprésm zadrzeno nebo odmitnuto. V takovédippd bude nadale
nabihat Urokovy vynosipurokové saz¥ uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do @) #dy Vlastnikm
Dluhopigi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splatastky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vidkim
Dluhopigi, Ze obdrzel veSkeréastky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazepbytomto oznameni doSlo k
dalSimu neoprawmému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle,téterd z vySe uvedenych skinesti
nastane tive.

Castka urokového vynosuiplusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobigbdniZzného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu ffpaak jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazovw) a pislusné Urokové sazby (vyjihé desetinnyntislem). Castka Grokového vynosuiplusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jedndkibného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdnot
takového Dluhopisu (pdfpact jeji nesplacenéésti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednor&zopiislusné
urokové sazby (vyjagné desetinnyrdislem) a pisluSného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem

Dluhopisy ozn&né v pisluSném Doplku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyjtiviarokovym
vynosem budou uteny pohyblivou Urokovou sazbou odpovidaji¢isjuSné Referaemi sazls zvySené nebo
snizené nebo jinak upravenéitspusnou Marzi, vzdy &hem jednotlivych Vynosovych obdobi.

Nestanovi-li pislusny Dopl&k dluhopisového programu jinak, budou Urokové vyniesdou naistat od prvniho
dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho deey ke do takového Vynosového obdobigesthrnuje, fi
urokové sazbplatné pro takové Vynosové obdobi.

Neni-li v gislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, budéawé sazba platna pro kazdé
Vynosové obdobi stanovena Agentem pro ¥pgako pislusna Referami sazba zji&#nha Agentem pro vypidy v
Den stanoveni Referémi sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pridgtuSnou minu ve Finatnim centru upravena
o piislusnou Marzi. Neni-li v itisluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, budd&awré sazba
pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro Wtpazaokrouhlena na zakladnatematickych pravidel na 2 @v
desetinna mista podle 3idtiho) desetinného mista. Urokovou sazbu pro ka&gésové obdobi sti Agent
pro vypaty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktejiybez zbyténého odkladu oznami Vlastriik
Dluhopigi v souladu glankem 13.&chto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je silapstng v Den vyplaty Grok.

Dluhopisy pestanou byt Grgeny Dnem splatnosti dluhojisledaze by po spémi vS8ech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluznéastky Emitentem neoprasmé zadrzeno nebo odmitnuto. V takovérfippct bude nadale
nabihat Urokovy vynosipurokové sazé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do @) &dy Vlastnikm
Dluhopigi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splatastky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vidkim
Dluhopigi, Ze obdrzel veSkeréastky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazepoytomto ozndmeni doSlo
k dalSimu neoprawmému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle,tatera z vySe uvedenych skinesti
nastane tlve.

Castka arokového vynosutiplusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednokéniho roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu {fpaak jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazo¥) a pislusné drokové sazby (vyj@hé desetinnyndislem). Castka Grokového vynosuriplusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jedndkibného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdnot
takového Dluhopisu (pdfpact jeji nesplacenéésti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednor&zopiislusné
urokové sazby (vyjdené desetinnyrislem) a pisluSného Zlomku dni.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy ozn&né v pisluSném Dopiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynogserbazi diskontu
nebudou Ur&eny. Vynos takovych Dluhopisje predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovito
hodnotou kazdého takového Dluhopisu.

Jestlizezastka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnosauvislosti s jakymkoli netéenym Dluhopisem
s vynosem na bazi diskontu neni Emitenti@urg splacena v terminu jeji splatnosti, bude takoJatsacéastka
urocena gisluSnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, Xthstnikim Dluhopisi budou vyplaceny veskeré k
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tomu dni splatnéastky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami \fidkim Dluhopigi, Ze obdrzel veSker#stky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tormznameni doSlo k dalSimu neoprévému zadrZzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterad zwgedenych skutaeosti nastaneitle. V gipadech, kdy jde
0 vypaiet za obdobi kratSi jednoho roku, se tento wgpprovadi na zakl&dpiisluSného Zlomku dni stanoveného
v prislusném Dopiku dluhopisového programu.

6. Splaceni Dluhopig

6.1 Kone&iné splaceni

Pokud nedojde kipdtasnému splaceni Dluhopi€mitentem z tivodi stanovenych wéthto Emisnich podminkach nebo v
ptislusném Dogpiku dluhopisového programu vztahujicim se ke komkré&misi Dluhopi8, bude jmenovitd hodnota
Dluhopisi (pogipack jina hodnota, ktera jeifpadré uvedena v Dogitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikm Dluhopidi pii splatnosti Dluhopis) splacena ke Dni kokieé splatnosti dluhopis a to v souladu

s ¢lankem 7. &chto Emisnich podminek. Neni-li ¥iplusSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, budé cel
jmenovita hodnota Dluhopis(popripack jina hodnota, ktera jerfpadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastifk Dluhopidi pfi splatnosti Dluhopi) splacena jednorazéwke Dni konéné
splatnosti dluhopis

6.2 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Ripustnost gedfasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v piisluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitemti opravan na zéklad svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pede Dnem korié splatnosti dluhopisdané emise Dluhopis

6.2.2 Oznameni o ped¢asném splaceni

Je-li v pislusném Doplku dluhopisového programu stanoveno datum nebo paetasného splaceni Dluhopisz
rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle sxghyi feckasre splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy darigeem
ke kterémukoli takovému datu, avSak Zedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami VIagmilDluhopigi v souladu s
¢lankem 13.&chto Emisnich podminek néjde 60 (Sedesat) dni a nejpegdi5 (Ctyficet pt) dni gred takovym pisluSnym
datem pediasného splaceni nebo v takové jiné nebo dalgé,ltktera bude fpadré uvedena v Dogiku dluhopisového
programu pislusné emise Dluhopgigdale také jenDen predéasné splatnosti diuhopig™).

6.2.3 Hedasné splaceni

Oznameni o fedtasném splaceni z rozhodnuti Emitenta p@tieku 6.2.2 &chto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitentaipdiasreé splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladstanovenimi tohotdlanku 6.2 a fisluSného
Doplitku dluhopisového programu. V takovéttigad budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emiseekt®mih splaceny

v hodnot stanovené vifislusSném Dopiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dasemyplacenym Urokem
(pokud je to relevantni). Pokud k Dluhojuis dané emise byly vydany Kupény, museji spolu sifav Dluhopisem byt
vraceny i vSechny kdmu nélezejici Kupony, které j&Shejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného humpdl&te
odgastky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a buwglplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak popmeti
odevzdani fislusného Kupénu. VSechny Kupény nalezejici k Dpikion, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se gtava
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopistg & Hodno& nevraceného kupénu.

6.3 Fredkasné splaceni z rozhodnuti Vlastnik Dluhopisi
6.3.1 Ripustnost gedfasného splaceni z rozhodnuti Vlastailoluhopisi

Neni-li v prislusném Doplku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastdikhopigi neni opravén pozadat o
prediasné splaceni Dluhogispiede Dnem korimé splatnosti Dluhopis dané emise s vyjimkouigdasného splaceni
Dluhopigi v souladu s ustanoveniianki 9, 12.4.1 a 12.4.2¢hto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni o ped¢asném splaceni

Je-li v pislusném Doplku dluhopisového programu stanoveno datum nebo paefasného splaceni Dluhopisz
rozhodnuti Vlastnflk Dluhopidi, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisptislusné emise pravo dle své Gvahy pozadat o
piediasné splacendasti nebo vSech jim viastmych a dosud nesplacenych Dluhdpiné emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak zaipdpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemngmarmenim ufenym Emitentovi a dofignym
Administratorovi na adresu tené provozovny Administratora néjde 60 (Sedesat) dni a nejpégdi5 (Gtyricet pst) dni
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pred takovym pislusSnym datem fedasného splaceni nebo v takové jiné nebo daigé,lktera bude fipadré uvedena
v Dopliiku dluhopisového programuiplusné emise Dluhopigdale také jenDen predtasné splatnosti dluhopié™).

6.3.3 Hedtasné splaceni

Oznéameni o fectasném splaceni z rozhodnuti VlastniRluhopidi podle ¢lanku 6.3.2 ¢chto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisijmmut pieckasné splaceni vSech Dluhapislané emise, o jejichz
prediasnou splatnost pozadal v oznamenidteku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tobidtoku 6.3 a fisluSného
Doplitku dluhopisového programu a poskytnout Emitentdipauré Administratorovi veSkerou séinnost, kterou Emitent
piipadré Administrator mohou v souvislosti s takovyrife@asnym splacenim pozadovat. V takovéffpact, avSak vzdy
pouze proti vraceniifsluSného Dluhopisu, budou vSechny takové nespéaBdnhopisy dané emise Emitentem splaceny v
hodnot stanovené vifislusSném Dopiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosmwyplacenym Grokem (pokud
je relevantni). Pokud k Dluhogisn dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu sdfav Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k smu ndleZejici Kupony, které jéShejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdigte od ¢astky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vgeie takovému Vlastnikovi Kupdnu, avSak pouze podgvzdani
prislusného Kupdnu. VSechny Kupony nélezejici k Dhikion, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se ftépéatnymi
ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hii€lnevraceného kupénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v piisluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emigerpravign Dluhopisy kdykoliv odkupovat
na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopidi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanoveriiémku 6.4 &chto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sam nerdakoEmitent je rowt opraven drzet Dluhopisy ve svém majetki

je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent idwdjSim zaniku jim vlasttnych Dluhopig podle gedchozi ¥ty, zanikaji prava a
povinnosti z Dluhopi& vlastrénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domrenka splaceni

V pripack, ze Emitent uhradi Administratorovi celaidstku jmenovité hodnoty Dluhopis(popipac Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se ofpdtasné splaceni Dluhopiss vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinounbtd ktera je
piipadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Embitvyplati VIastnikm Dluhopisi pri
splatnosti nebofiediasné splatnosti Dluhoyiis a nakhlych Grokovych vynos (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti
se splacenim Dluhopisve smyslu ustanoverianki 5., 6., 9., 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich podminek a v souladu s
prislusnym Dopikem dluhopisového programu, vSechny zavazky Engtenbluhopid budou pro Gely ¢lanku 4. &chto
Emisnich podminek povazovany zagpéplacené ke dnifjpsani pislusnychéastek na fislusny @et Administratora

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet arokovy vynos a dpjatenovitou hodnotu Dluhopis(popipads Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o fediasné splaceni Dluhogiss vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinounbtg ktera je fipadré
uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiityplati Vlastnikm Dluhopisi pti splatnosti nebo
prediasné splatnosti Dluhogisvyluéné v meng, ve které je v fislusném Dopilku dluhopisového programu denominovéana
jmenovita hodnota Dluhopis neni-li podle fislusného Dopiku dluhopisového programuripustné vyplaceni Urokového
vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty {fmxt Diskontované hodnoty, jedna-li se éegtasné splaceni Dluhoiis

s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodhtera je pipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastifk Dluhopigh pri splatnosti nebo fiedtasné splatnosti DIuhogilv jiné meéné nebo
ménach. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude &gph Vlastnigm Dluhopisi nebo Vlastnitm Kuponi (jsou-li
vydavany) a jmenovita hodnota Dluhapifopipad Diskontovana hodnota, jedna-li seiegasné splaceni Dluhopis
vynosem na bazi diskontu anebo takova jind hodrdésa je pipadré uvedena v Dojku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastidtk Dluhopid pii splatnosti nebo igdasné splatnosti Dluhogiis bude splacena
Vlastnikim Dluhopigi za podminek stanovenyamtito Emisnimi podminkami ve zni piisluSného Dogiku dluhopisového
programu a dgovymi, devizovymi a ostatnimitfslusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &nnymi v doké provedeni
prislusné platby a v souladu s nimi.

V pripad, Ze jakakoliv iina nebo narodni gnova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovamebo ve které maji
byt v souladu sifisluSnym Dopikem dluhopisového programu pro¥ag platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena smou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhdpmsénéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
piedpisy, a (i) vSechny pé&nité zavazky z takovych Dluhogisoudou automaticky a bez dalSiho oznameni Viastnik
Dluhopigi splatné v EUR, ifi¢emz jako smnny kurz gedn&tné nény nebo narodni #mové jednotky na EUR bude pouzit
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oficialni kurz (tj. pevny pepaitaci koeficient) v souladu s platnymi pravninieg@pisy. Takové nahrazenfigiusné niny
nebo narodni gmové jednotky (i) se v Zzddném ohledu nedotkne excst zavazk Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisnebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylé@eni pochybnosti nebude povazovan ani z&memtchto Emisnich podminek nebo
Doplitku dluhopisového programuiplusnych Dluhopis ani za Fipad neplini zavazk dle €chto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynos (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodrRityhopidi (popipadt Diskontované hodnoty,
jedna-li se o peckasné splaceni Dluhopiis vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hiydktera je pipadré uvedena

v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtitvyplati Vlastnitm Dluhopidi pifi splatnosti nebo
piediasné splatnosti Dluhogis budou Emitentem provédy kdafim uvedenym v &hto Emisnich podminkach
a v pislusném Dopiku dluhopisového programu (kazdy takovy den podigstu déle také jenDen vyplaty Groka" nebo
"Den kone&né splatnosti dluhopidi" nebo 'Den predéasné splatnosti dluhopig” nebo kazdy zé&chto dni také jen
"Den vyplaty"), a to prostednictvim Administratora. Pokud je ¥ipluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno, Ze
dochézi k uprayvDni vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, gak,Ze pokud by jakykoli Den vyplatyipadl na
den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den ¥yplamisto toho ijpadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize néasledujicim Pracovnim dnem, a tafipac, Zze v Dopiku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dnBlasledujici’; nebo
(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, awsakipads, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni desdap

do dalSiho kalendaiho ne€sice, bude Den vyplaty namisto tohippdat na nejblizeipdchazejici Pracovni den, a
to v pipad, Ze v Dophku dluhopisového programu je stanovena konvenceokndho dne Upravena
nasledujicf’; nebo

(c) je nejblize pedchazejicim Pracovnim dnem, a tofippc, Ze v Dopihku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dnBiedchazejict,

pticemz, neni-li v pislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitertiude povinen platit rok nebo
jakékoli jiné dodaténé ¢astky za jakykoltasovy odklad vznikly vikledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhagy
7.3.1  Zaknihované Dluhopisy

@) Neni-li v #chto Emisnich podminkach nebo Dl dluhopisového programu stanoveno jinak, op¢agrosoby,
kterym bude Emitent vyplacet Urokové vynosy ze #abwanych Dluhopis, jsou (i) v fipad, Ze nedosSlo k
oddckleni prava na vynos Dluhogigpodleclanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany
jako Vlastnici Dluhopig ve Stedisku ke konci fisluSného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového wiidéle
také jen Opravnéné osoby) a (ii) v piipac, Ze doSlo k oddeni prava na vynos Dluhopigpodle¢lanku 1.2.1
téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidoyaky Vlastnici Kupon ve Stedisku ke konci fislusného
Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu (d&é jen 'Opravnéné osoby). Pro (Eely ukeni gijemce
urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrgibhlizet k prevodim Dluhopisi nebo Kupoén (budou-li
vydavany) dinénym painaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platldgtne Data ex-kupon

(b) Neni-li v tchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, optaenosoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych Dluhogigpopipac Diskontovanou hodnotu, jedna-li se i@géasné splaceni Dluhojis
s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou bhgrktera je fipadré uvedena v Dojiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Midlesim Dluhopidi pfi splatnosti nebo iedtasné splatnosti
Dluhopigi), jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastridtiihopigi ve Stedisku ke konci fisluSného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (@é&é jen Opravnéné osoby). Pro (ely uréeni gijemce
jmenovité hodnoty Dluhopis (pogripact Diskontované hodnoty, jedna-li se degtasné splaceni Dluhopiss
vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnktista je pipadré uvedena v Dopku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati \tdlgim Dluhopidi pri splatnosti neboiediasné splatnosti
Dluhopisi) nebudou Emitent ani Administratotilplizet k p'evodim Dluhopigi winénym pdiinaje Datem ex-
jistina az do fisluSného Dne splatnosti dluhofis

7.3.2  Listinné Dluhopisy

(a) V pripact, Ze nedoslo k odteni prava na vynos z Dluhopisu, budou opgymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet drokové vynosy z listinnych Dluhopigastoupenych podilem na &hém Dluhopisu nebo listinnych
Dluhopisi na jméno (dale jenCpravnéné osoby), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu kiatku gislusSného
Dne vyplaty urok. V souladu lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou EmitentAaministrator gihlizet k
pievodim Dluhopidi uginénym (resp. oznamenym Emitentovi ¥gad listinnych Dluhopig na jméno) v pibéhu
piislusného Dne vyplaty urék V pripad vydani konkrétnich kuslistinnych Dluhopid na dorditele, budou
opravrenymi osobami, kterym Emitent vyplati Urokové vynogy listinnych Dluhopi& osoby (déle jen
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(b)

7.4

"Opravnéné osoby), které gedlozi Administratorovi fisluSné Dluhopisy v Wené provozowvé Administratora
v Den vyplaty urok. Nedojde-li k pedloZeni gkterého listinného Dluhopisu na déitele v gisluSny Den vyplaty
Uroki, bude Emitent povazovat za Oprémou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tentotdipis fedlozi po
piisluSném Dni vyplaty Grakjako prvni. Pokud budou vydany Kupény, budou op&aymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet Grokové vynosy z listinnychulidpisi (dale jen Opravnéné osoby), osoby, které
odevzdaji pislusny Kupon.

V piipac vydani listinnych Dluhopiszastoupenych podilem na&iém Dluhopisu nebo listinnych Dluhofiisa
jméno budou oprawmymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hotinlistinnych Dluhopi& na jméno
(popipack Diskontovanou hodnotu, jednéa-li se igtasné splaceni Dluhogis vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera jetipadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnfkm Dluhopidi pti splatnosti nebo ifedéasné splatnosti Dluhoyiis (dale také jen
"Opravnéné osoby) osoby, které budou Vlastniky Dluhofi& pasatku gislusSného Dne splatnosti dluhojid/
souladu glankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou EmitentAaministrator gihlizet k grevodim Dluhopis
ucinénym (resp. oznamenym Emitentovi vigads listinnych Dluhopif na jméno) v pibéhu prislusného Dne
splatnosti dluhopis V piipad vydani konkrétnich kuslistinnych Dluhopi§ na dorditele, budou oprawmymi
osobami (dale také jenOpravnéné osoby), kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listith Dluhopig
(popipack Diskontovanou hodnotu, jednéa-li se imgtasné splaceni Dluhogis vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera jetipadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikm Dluhopidi pii splatnosti nebo fiediasné splatnosti Dluhogi} osoby, které odevzdaji
Administratorovi gislusné Dluhopisy v Wené provozové Administratora.

Provadini plateb

Administrator bude provétl platby v souvislosti s Dluhopisy Opr&mym osobam (i) bezhotovostniniepodem na jejich
Gcet vedeny u banky €eské republice nebo (i) v hotovosti na mistechdewgch v pislusném Dopiku dluhopisového
programu (dale také jerPlatebni mistd).

7.4.1

(@)

(b)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provétplatby Opravinym osobam bezhotovostninepodem na jejich det vedeny u banky
v Ceské republice podle pokynu, kteryigusna Oprawna osoba udi Administratorovi na adresu &ené
provozovny Administratoragvohodnym zfisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemméhtépeni s
Uiedre owveienym podpisem nebo podpisy, které bude obsahowsat@mou informaci o vySe zméném &tu
umoziujici Administratorovi platbu provést a bude doledeorigindlem neboié@dre ovérenou kopii potvrzeni o
daiovém domicilu pijemce platby proiisluSné daové obdobi a vifjpads pravnickych osob dale originalem nebo
Uiedre ovétfenou kopii platného vypisu z obchodniho st piijemce platby ne starSi 3rift mésiai (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rgist (pokud relevantni) a potvrzenim ondaém domicilu a ostatnimi
ptipadré piisluSnymi gilohami dale také jeniristrukce™). V ptipadt originali cizich &ednich listin neboi@dniho
owéfeni v cizirg se vyzaduije ifipojeni gislusného vyssiho nebo dalSihai@ni, resp. apostily dle haagské amluvy
o0 apostilaci (podle toho co je relevantni). Insteiknusi byt v obsahu a foémyhovujici rozumnym poZzadatin
Administratora, picemz Administrator bude opréém vyzadovat dostate¢ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba,
ktera Instrukci podepsala, je opréma jménem Oprawmé osoby takovou Instrukci podepsat. Takouiak musi
byt Administratorovi dortien spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Admisdiir zejména opra¥n pozadovat
(i) predloZeni plné moci vifpads, Ze Opravana osoba bude zastupovana f{ippds potreby s diedré overenym
prekladem daseského jazyka) a (ii) doda@mé potvrzeni Instrukce od Oprawre osoby. Bez ohledu na toto své
opravréni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkalowéiovat spravnost, dplnost nebo pravost takovych
Instrukci a neponesou zadnou odfminost za Skody Zsobené prodlenim Oprasmé osoby s dogienim Instrukce
ani nespravnostéi jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce abtige vSechny nélezitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi sdena v souladu s timt@lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkm tohotoc¢lanku, je povazovana zadnou.

Neni-li v piislusném Dogpiku dluhopisového programu uvedeno jinak, jefpacdc zaknihovanych Dluhopisnebo
zaknihovanych Kupdh je Instrukce podanacas, pokud je Administratorovi dafena nejpozgi 5 (pét)
Pracovnich din piede Dnem vyplaty. Ohlednlistinnych Dluhopig je Instrukce podanacas, pokud je
Administratorovi dordena (i) nejpozdi 5 (pst) Pracovnich din ptede Dnem vyplaty vifpadech, kdy je platba
provadna na zéklagl odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného &wup, (i) v gislusny Den vyplaty
v ostatnich fipadech.

V piipack listinnych Dluhopi& nabyvéa Instrukcedinnosti nejdive (i) okamzikem fedlozeni listinného Dluhopisu
na dorditele, gicemz listinny Dluhopis na dotitele Ize pedlozit nejdive v gislusny Den vyplaty (f vyplate
urokového vynosu takového Dluhopisu, je-li relevdnt (i) okamzikem odevzdani listinného Dluhopisa
dorwitele (pi konezné nebo fediasné splatnosti takového Dluhopisu), (iiffglusnym Dnem vyplaty vifpack
listinnych Dluhopi& na jméno nebo listinnych Dluhofigastoupenych $nym dluhopisem. V fipack listinnych
Kupéni nabyva Instrukcedinnosti nejdive dnem odevzdaniislusného listinného Kuponu.
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(©

(d)

7.4.2

(@)

(b)

(©

(d)

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzno&éstku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupdny se povazuje za splnfadreé a was, pokud je fisluSnacastka poukdzana Oprawré
osol# v souladu stadnou Instrukci podle odstavce (a) toheétanku a pokud je nejpozj v prislusny den
splatnosti takovéastky (i) ffipsana na &et banky takové Opra¥né osoby v clearingovém cenifieské narodni
banky, jedna-li se o platbu v zakonn&mhCeské republiky, nebo (i) odepsanaiuwiAdministratora, jedna-li se o
platbu v jiné nez zakonnésms Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukitliznougastku v souvislosti
s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo lishymi Dluhopisy zastoupenymi Stmym dluhopisem se
povaZuje za splmy fadreé a Was, pokud je fisluSnacastka poukdzana Opraimé osob v souladu sfddnou
Instrukci podle odstavce (a) tohottinku a pokud je (i) fipsana na &et banky takové Opraené osoby v
clearingovém centriCeské narodni banky, jedna-li se o platbu v zakomsés Ceské republiky, nebo (ii)
odepséana zdu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné refkonné nin Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni
den poté, co Administrator obdradldnou a tinnou Instrukci, avSak nejtve v islusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jaglkcasovy odklad zfisobeny Oprawnou osobou, nappozdnim
podanim fadné Instrukce, pozdnim fqulozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/KupénumitBnt ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodmiklou (i) nedodanimdasné aadné Instrukce nebo dalSich
dokument ¢&i informacich uvedenych v tomtdanku 7.4.1 nebo (i) tim, Ze Instrukce nebo takseévisejici
dokumentyti informace byly nespravné, nelplné nebo nepravdnebo (iii) skuténostmi, které nemohli Emitent
ani Administrator ovlivnit. Z &chto divodi nema Oprawna osoba narok na jakykoli Ur@k jinou nahradu za
¢asovy odklad fislusSné platby.

Hotovostni platby

V pripads, Ze je tak uvedeno v Dagdu dluhopisového programu, bude na zadost Ogré&mwsoby Administrator
provadt platby v souvislosti s Dluhopisy Opraime osob v hotovosti v Platebnim mist Administrator je
opravrén pozadovat identifikaci Opragné osoby nebo dostét€ uspokojivy dikaz o tom, Zze osoba, ktera
pozaduje platbu v hotovosti je opr&ma jménem Oprawmé osoby platbu v hotovostiijmout. V tomto ohledu je
Administrator opravén pozadovat (i) fedloZzeni dokumentu prokazujici totoznost Op&éaénosoby (v fipad
fyzické osoby obansky ptikaz nebo pas), je-li Opra¥mou osobou pravnick& osoba zapisujici se do ob¢hodn
rejstiku je teba gedlozit i original nebo fedreé owéienou kopii platného vypisu z obchodniho téfst takové
osoby ne starSi 3i{} mésial, (ii) origindl nebo @edrs owéienou kopii potvrzeni o davém domicilu pijemce
platby pro pisluSné daové obdobi a vifjpads, Ze Opraviina osoba bude zastupovana téz (jii) plnou maedn
ovéienym podpisem. Vifjpad originaki cizich Gednich listin nebo f@dniho o¥ieni v cizit se vyzaduje
pripojeni @islusného vyssiho nebo dalSiha@i@ni, resp. apostily dle haagské imluvy o apost{famille toho co je
relevantni). Bez ohledu na toto své opgninnebudou Administrator ani Emitent povinni jakkprovérovat
spravnost, Uplnost nebo pravosegioZzenych dokumeiita neponesou zadnou odpdmost za Skody Zfsobené
prodlenim Oprawné osoby s dotienim pozadovanych dokuménani nespravnostéi jinou vadou takovych
dokument. Provadni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy #eli obchodnimi podminkami
Administratora platnymi v dabjejich vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzntstku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje zaspliiadre a \&as,
pokud miize byt gisluSnasastka vyplacena v hotovosti Oprémé osob v souladu s odstavcem (a) tohgétanku

v prislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kteréntgez hlediska technickych moznosti Administratora
mozné. Pokud kterdkoli Opr&ma osoba ndpdlozi Administratorovi veSkeré dokumenty pozad@van
Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohtiémku, Administrator platbu neprovede&igegmz v takovém
piipack plati, Ze takova Opra¥na osoba nema narok na jakykoli Urdkdoplatek za takovyasovy odklad
piislusné platby.

V pripad provadni jakychkoli plateb na zéklédodevzdani nebo ipdloZeni konkrétnich kuslistinnych
Dluhopigi nebo Kupdf (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platbylen jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohotdlanku, ze pislusné listinné Dluhopisy nebo Kupoény (jsou-li éydny) budou odevzdany
nebo pedlozeny pisluSnou Oprawmou osobou Administratorovi v souladwtl&nkem 7.3.2. &hto Emisnich
podminek v Den vyplaty. Neni-li listinny Dluhopisandoruitele, kterého se platba tyka,teglozen
Administratorovi v pislusny Den vyplaty, bude Emitent povazovat za @mfidou osobu tu osobu, ktera takovy
Dluhopis gedlozi jako prvni poifisluSném Datu vyplaty. DalSi podminky tohétanku 7.4.2 tykajici secasného
doruteni pozadovanych dokuménAdministratorovi Astavaji neddseny.

Emitent ani Administrator nejsou odgoi za zpozé&ni vyplaty jakékoli dluzn&astky zgisobené tim, Ze (i)
Opréavréna osoba &as nedodala dokumenty nebo informace pozadovamé edomto¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly nelpiné, nespravri#o meepravé nebo (iii) takové zpard bylo zpisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administratslivnit, pficemz Opraviné osob v takovém pipad
nevznika zadny narok na jakykoli doplatékirok za takto zfisobenyasovy odklad fislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spaél& opravréni rozhodnout o zémé provadni plateb v pipadcs, Zze takova zena nema
podstatny nejfiznivy vliv na prava Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnik Kupéni (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude
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Vlastnikim Dluhopigi nebo Vlastnitm Kupoén (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustaniovefanku 13. &chto
Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (pidpact Diskontované hodnoty, jednéa-li se fegtasné splaceni Dluhois vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterajadré uvedena v Dojiku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Viastinik
Dluhopigi pii splatnosti nebo fedéasné splatnosti Dluhogdis a vyplaty Urokovych vyndsz Dluhopisi budou provaghy
bez srazky dani nebo poplatiakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani netygapki bude vyzadovanaifslusnymi
pravnimi pedpisy Ceské republiky &nnymi ke dni takové platby. Bude-li jakéakoli takoghazka dani nebo poplétk
vyzadovana fislusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &nnymi ke dni takové platby, nebude Emitent poviteadit
Vlastnikim Dluhopigi nebo Vlastniktm Kupén (jsou-li vydavany) zadné dal&stky jako nahradwthto srazek dani nebo
poplatki, pokud v pislusném Dopiku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Predé¢asna splatnost Dluhopié v Pf¥ipadech nepléni zavazki

9.1 Fripady neplréni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skuisti a takova skutaost bude trvat (kazda z takovych skuiesti dale také
jen "P¥ipad neplréni zavazki"):

@ Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterysh takova platba tyka, nebude provedena v soul&thnkem 7
téchto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnidlodrdata jeji splatnosti; nebo

(b) Poruseni jinych zavaikze Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliipyiny podstatny zavazek uvedeny &chto Emisnich podminkach
(véetrg zavazk uvedenych lanku 4 €chto Emisnich podminek) a takové neplinzavazk, pokud nize byt
napraveno, Istane nenapraveno po 4%yficet pst) kalend#énich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skntest
pisemr upozorrén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniké&maponu (jsou-li vydavany) (ktery nebyl k
takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zruS@meto uéenym Emitentovi a dotienym Administratorovi
na adresu Wené provozovny Administratora; nebo

(c) Poruseni zdkonné podminky kryti jmenovité hodngiyr@rného vynosu Dluhopis

Emitent nedodrzuje zakonné podminky kryti jmenokidénoty a pokrného vynosu Dluhopispo dobu delSi nez
3 (tti) mésice; nebo

(d) Neplreni ostatnich zavazkeEmitenta

jakykoli jiny Zavazek nebo Zavazky Emitenta, kter® svém uhrnu fesahujicastku 50 000 000 K (padesat
miliona korun &eskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jinéémd, nebude Emitententadré uhrazen do 20
(dvaceti) kalendéich dni od data jeho splatnosti nelstppdné odkladné itty. To neplati pro fipad, kdy Emitent

v dobré vie namita zakonemigdepsanym Zsobem neplatnost Zavazku co do jeho vySe nélodl a platbu
uskuté&ni ve [hité¢ ulozené pravomocnym rozhodnutirigiusného soudu nebo jiného organu, kterym byl mzna
povinnym plnit; nebo

(e) Ukor¢eni¢innosti

Emitent (i) pozbude povoleniipobit jako banka nebo (ii) pozbude povoleni vyddwgdot&ni zastavni listy nebo
(iii) valnd hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze tEnti nebude nadaleagobit jako banka nebo vydavat
hypoteni zastavni listy; nebo

® Platebni neschopnost

Emitent se stane platebneschopnym nebo (ii) Emitentovi vznikne povinnpstlat navrh na prohlaSeni konkursu
ohledré svého majetku nebo (iii) na majetek Emitenta bprlaSen konkurs nebo povoleno vyrovnartiijéau
takova rozhodnuti pravomoctianikoli) nebo (iv) navrh na prohlaSeni konkursumajetek Emitenta bude soudem
zamitnut pro nedostatek majetku nebo (v) bude Emitentovi zavedena nucené sprava; nebo
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(9) Likvidace

prislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodrefib rbude fijato platné usneseni valné hromady
Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

(h) DalSi Pripady nepléni zavazi

ptipadré nastanou dalsi specifickéfipady neplini zavazk pro jednotlivou emisi Dluhopis které budou
upraveny v pislusném Dopiku dluhopisového programu;

pficemz nedojde ke vzdani se prav vyplyvajicich z erist takové udalosti nebo nebudedem udlen souhlas k takové
udalosti ze strany VlastnikDIuhopidi, pak:

(x) v piipacE Grotenych zaknihovanych Dluhojisnebo uréenych listinnych Dluhopis mize kterykoli Vlastnik
Dluhopisi dle své Gvahy pisemnym oznameniniemym Emitentovi a dotienym Administratorovi na adresu
Urcené provozovny Administratora (dale také jeébztiameni o fredéasném splaceri) pozadat o fediasné
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopigpopipact takové jiné hodnoty, ktera jefipadré uvedena v Dopiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiterglati Viastnikm Dluhopidi pii piedtasné splatnosti
Dluhopigi), jejichZ je vlastnikem, a dosud nevyplacenéhmsti¢ho Uroku nagthto Dluhopisech v souladu s
¢lankem 5.1 nebo 5.Zdhto Emisnich podminek, ke Dnigetasné splatnosti dluhofisa Emitent je povinen
takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud newgngm urokovym vynosem) takto splatit v souladilaskem
9.2 €chto Emisnich podminek. Pokud k Dluhapis dané emise byly vydany Kupény, museji spolu sijay
Dluhopisem byt vraceny ivSechny kmu nalezejici Kupény, které jéSnejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kup6nu atte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bwgelacena takovému
Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdatislpsSného Kuponu. VSechny Kupdény néalezejici k Dhibo,
jehoz se Oznameni dqaasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Disbopvraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jakoifsluSny Dluhopis, a to v Hodribhevraceného kupénu; nebo

() v piipact Dluhopidi s vynosem na bazi diskontu, které nejsowemy, mize kterykoli Vlastnikem Dluhopisdle
své Uvahy pisemnym oznameniméamym Emitentovi a dotienym Administratorovi na adresu d4né
provozovny Administratora (dale také je@Znameni o fedéasném splaceri) pozadat o pediasné splaceni
Dluhopig, jejichz je vliastnikem, a to ve vysi Diskontovam@noty takovych Dluhopis(pogripads v takové jiné
hodnot, ktera je pipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Embitvyplati
Vlastnikim Dluhopid pfi piediasné splatnosti Dluhofiis ke Dni gedtasné splatnosti dluhofisa Emitent je
povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladilémkem 9.2 &chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost fFed¢asné splatnych Dluhopisi

VSechnycastky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Bdpisi dle pismena (x) nebo (y¥gdchazejicih@lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k mbslau Pracovnimu dni vé&sici nasledujicim po &sici, ve kterém
Vlastnik Dluhopig dorwil Administratorovi do Uéené provozovny Administratorariplusné Oznameni oigiasném
splaceni ufené Emitentovi (dale také jeDé&n pfedéasné splatnosti dluhopid").

9.3 Zpétvzeti zadosti o Fedéasné splaceni Dluhopis

Oznameni o fedtasném splaceni e byt jednotlivym Vlastnikem Dluhogisodvolano, avSak jen ve vztahu k jeho
Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Enuténd dordeno Administratorovi na adresu dg¢né
provozovny Administratoraitve, nez se ifisluSnécastky stavaji podlefpdchozihalanku 9.2 ¢chto Emisnich podminek
splatnymi. Takové odvolani vS8ak nema vliv na Ozrdinoggediasném splaceni ostatnich Vlastniduhopigi.

9.4 DalSi podminky gFedéasného splaceni Dluhopis

Pro gedtasné splaceni Dluhogigpodle tohotcatlanku 9. se jinak fiméfeng pouziji ustanovenélanku 7. &chto Emisnich
podminek.

10. Promkeni

Prava spojena s Dluhopisy a s Kup6ny se pfojhuplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla dgglatréna poprvé.
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11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a Uréena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplik dIuhopisqvého programu jinak a nedojde-li keéménv souladu slankem 11.1.2&hto Emisnich
podminek, je Administratorer@eska spiitelna, a.s. Nestanovi-li Dopik dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zmené v souladu €lankem 11.1.2 Emisnich podminek, jeselma provozovna Administratora na nasledujici adrese

Ceska spiitelna, a.s.
Narodni 27
110 00 Praha 1

11.1.2 DalSi a jiny Administrator a Ukena provozovna Administratora

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jinémebo dalSiho Administratora adiir jinou nebo dalSi Utenou
provozovnu Administratora.fBd vydanim kterékoli emise Dluhofiibudou pislusna Uten& provozovna Administratora
a Administrator uvedeny W{sluSném Doglku dluhopisového programu. Pokud dojde keémmAdministratora nebo
Urc¢ené provozovny Administratora u jiz vydané emisaHolpisi, oznami Emitent Vlastniikn Dluhopisi jakoukoliv zrménu
Urcené provozovny Administratora a Administratoraisgmbem uvedenym &lanku 13. &chto Emisnich podminek a
jakakoliv takova zréna nabude dinnosti uplynutim ity 15 (patnéacti) kalendiaich dni ode dne takového oznameni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno g@dddatum dinnosti. V kazdém fipact vSak jakakoliv zréna, ktera by jinak
nabyla &innosti mér nez 30 (ticet) kalend#nich dni ped nebo po Dni vyplaty jakékol#éstky v souvislosti s Dluhopisy
Kupény (jsou-li vydavéany), nabudeianosti 30 (ticatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admirdgtrem uzakené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jedna Admirasor jako zastupce Emitenta a neni v zadném pmawztahu s
Vlastniky Dluhopis.

11.2 Agent pro vyp&ty
11.2.1 Agent pro vypdty

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisoveého programu jinak a nedojde-li ke¢ménv souladu glankem 11.2.2¢&chto
Emisnich podminek je Agentem pro v¢poCeska sptitelna, a.s.

11.2.2 DalSi a jiny Agent pro vypéty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebdital Agenta pro vypity. Pred vydanim jakékoli emise Dluhopidude
ptipadny jiny nebo dalSi Agent pro vy§ip uveden v fislusSném Dopiku dluhopisového programu. Pokud dojde kesm¥n
Agenta pro vypéty u jiz vydané emise Dluhogis ozndmi Emitent Vlastnikn Dluhopigi jakoukoliv znénu Agenta pro
vypoéty zpisobem uvedenym 8lanku 13. &chto Emisnich podminek a jakakoliv takovaéma nabude dinnosti uplynutim
Ihtty 15 (patnacti) kalendiaich dni ode dne takového oznameni, pokud v taka@rameni neni stanoveno p#&d datum
Gcinnosti. V kazdém fipack vSak jakakoliv zréna, ktera by jinak nabylagiinnosti még nez 15 (patnact) kalenigdch dni
pied nebo po dni, kdy ma Agent pro vy¥pp provést jakykoliv vypget v souvislosti s Dluhopisy, nabudéinnosti 15
(patnactym) kalendaim dnem po takovém dnu, kdy proved! Agent pro ¥§ptakovy vyp@et.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypéty k Vlastnikiam Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentam pypaity uzawené mezi Emitentem a Agentem
pro vypcaty (jinym nez Emitentem) jednd Agent pro vypp jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravrdtahu
s Vlastniky Dluhopis.
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11.3 Kotatni agent

11.3.1 Kot&ni agent

Nestanovi-li pislusny Doplik dIuhopisoyého programu jinak a nedojde-li keéménv souladu €lankem 11.3.2é&chto
Emisnich podminek, je Kataim agententeska sptitelna, a.s.

11.3.2 DalSi a jiny Kot&ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebcitel Koté&niho agenta. i@d vydanim jakékoli emise Dluhogidude
ptipadny jiny nebo dalSi Kotai agent uveden vifsluSném Dopiku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Kota&niho agenta k Vlastnikim Dluhopisi
V souvislosti s plénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kiién agentem uz#@gné mezi Emitentem a Kataim

agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kwothagent jako zastupce Emitenta a neni v zadnémmijmnavztahu s Vlastniky
Dluhopig.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Risobnost a svolani Saire
12.1.1 Préavo svolat Sciizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Ddpiei mohou svolat Sdtzi, je-li to tteba k rozhodnuti o spdieych
zajmech Vlastnik Dluhopidi, a to v souladu sémito Emisnimi podminkami affslusnym Dopikem dluhopisového
programu. Néklady na organizaci a svolanii&ehhradi svolavatel, nestanovi-li praviégpis jinak. Naklady spojené s
UCasti na Schizi si hradi kazdy &astnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dipisd nebo Vlastnici Dluhopis je
povinen nejpozgi v den uvéejnéni oznameni o konani Site (viz¢lanek 12.1.3d&hto Emisnich podminek) (i) wipads
zaknihovanych Dluhopis nebo listinnych Dluhopis zastoupenych Snym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisia
jméno dordit Administratorovi zadost o obstarani dokladu @étpovSech Dluhopis v emisi, jichz se Sdize tyka,
opraviujicich k &asti na jim, resp. jimi, svolavané Seh tj. vypis z ffislusSného registru Emitenta v rozsahtisjpisSné
emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhraditwaistratorovi zalohu na naklady souvisejici s jathazbami ve vztahu ke
Schizi. Radné a vasné dorteni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) resp. @hratbhy na néaklady dle bodu (i) vy3e jsou
piedpokladem pro platné svolani Seh. Vlastnici Dluhopis jsou opravani svolat Schzi, ktera bude mit jako bod svého
jednani Zménu zasadni povahy (jak je tento pojem definovae)nfZouze pokud (i) Emitent je v prodleni se svistatakové
Schize a (ii) den konani Séke bude fedchazet Stanovenému dni; v dpém gipad nebude Zadny Vlastnik Dluhopis
opravrén na takové Sdlzi hlasovat a nebude mu moci byt v soudsimozhodtim fizeni giznano zadné pravo, které by
jinak mel, konala-li by se Saize ged Stanovenym dnem. Jakmile ve vztahu ditému bodu programu jednani jakékoliv
Schize Vlastnici Dluhopié na Sclizi winili rozhodnuti¢i zaujali stanovisko (dale také jefrvni Schize'), nejsou jiz
Zadni Vlastnici Dluhopisopravrgni svolat dalSi Saiei, kterd by rozhodovala nebo zaujimala stanoviskakovym bodm
programu jednani Prvni Sicre, ani na takové Sthi o takovych bodech hlasovat. Postup Vlastrikuhopidi v rozporu s
ustanovenim fedchozi ¥ty bude mit za nasledek mj. to, ze zadnému VlastmiRluhopisi nebude moci byt v soudnitn
rozhodtim fizeni giznano zadné pravo, které by jinaklkonala-li by se Saize ged konanim Prvni Sékze.

12.1.2 Sclize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodl&rsvolat Schzi a vyzadat si jejim pragdnictvim stanovisko VlastnikDIuhopidi, které byly
vydany v jedné emisi, vifpact (kazda zd&chto otazek také jerZinéna zasadni povahy):

(a) navrhu (i) zrsny nebo zndn ©chto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli @mtéchto Emisnich podminek
provaginych Dophky dluhopisového programu, ovSem Zedpokladu, Zze v ramci Dluhopisového programu byl
vydan alespi jeden Dluhopis, nebo (ii) ztny nebo zmin v Dopliku dluhopisového programu, byl-li jiz v dané
emisi vydan alespojeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedn&ipgad ad (i) i ad (ii) pouze o takovou zmu, ke
které podle platnych pravnichigalpisi neni zapdebi souhlasu VlastnikDIuhopisi;

(b) navrhu nafeménu Emitenta;

(c) navrhu na uzd&eni ovladaci smlouvy nebo smlouvy tepodu zisku bez ohledu na to, kterou je Emitenusmil
stranou;

(d) navrhu na uzaeni smlouvy o prodeji podniku nebo jetdsti nebo smlouvy o najmu podniku nebo jeBsti bez

ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranoupizapokladu, Ze fZe byt ohroZzendadné a vasné splaceni
pohledavek z Dluhopis
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(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenydblshopisy déle nez 7 (sedm) kaleiwigh dni ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatino;

)] navrhu o podani zadosti ofagzeni Dluhopis z obchodovani na oficialnim trhu, kde jsou Dlulsypilané emise
prijaty k obchodovani;

(9) navrhuje-li spolény postup v pfipads, kdy doSlo k Fipadu neplini zavazk ohledré prislusné emise Dluhogis
nebo
(h) navrhu jinych zrén, které mohou vyznandrehorsit jeho schopnost plnit zavazky z Dluhépis

12.1.3 Oznameni o svolani Sélze

Oznéameni o svolani Stke je svolavatel povinen uignit zpisobem stanovenym dlfanku 13. &chto Emisnich podminek
nejpozdji 15 (patnact) kalendaich drii prede dnem konani Sithe, neni-li v jednotlivéem Dopku dluhopisového programu
stanoveno jinak. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluisdmebo Vlastnici Dluhopis jsou povinni oznameni o svolani Seb
ve stejné lite dorwit Emitentovi na adresu Bené provozovny Administratora. Emitent je povinarskytnout veskerou
souwinnost nutnou kidadnému oznameni o svolani $zé, pokud neni sam jejim svolavatelem. Neni-li @nflivém
Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, oznaraeolani Sclize musi obsahovat alesp€) obchodni firmu,
sidlo a C Emitenta, (i) ozn&ni Dluhopig, jichZ se jednani Sélze ma tykat, minimakhv rozsahu nazev Dluhopisu, Datum
emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konanhi&e, gicemz mistem konani Sibke miZze byt pouze misto v Praze,
datum konéni Sdtze musi fipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina@hio8clize nesmi byt idve nez v 16:00
hod., (iv) program jednani Stre, &etrg Uplnych navrii usneseni k jednotlivym bédh jednani a (v) Rozhodny den pro
Ucast na Scizi. Schize je opraviéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenyznameni o jejim svolani;
rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uweda programu Sdize v oznameni o jejim svolani j@pustné pouze,
souhlasi-li s projednaninidhto navrli alespa 3/4 (ti ¢tvrtiny) hladi piitomnych Vlastnil Dluhopidi, kit jsou opravani
na této Schizi hlasovat, jak je stanovenaihanku 12.2 &chto Emisnich podminek a souvisi-li &terym z navrfi usneseni
uvedenych v oznameni o svolani Soh

12.2 Osoby opraviné astnit se Sclize a hlasovat na ni

12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dophku dluhopisového programu stanoveno jinak, jet@ehopravin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten
Vlastnik Dluhopis dané emise v zaknihované poddgbale jen Osoba opravréna k Géasti na Schiazi"), ktery byl evidovan
jako Vlastnik Dluhopié v evidenci Stediska ke Konci &etniho dne fedchéazejiciho o 31} Pracovni dny den konani
piislusné Sclize (dale jenRozhodny den pro ®ast na Schizi") K prevodim Dluhopigi uskut€énénym po Rozhodném dni
pro (&ast na Sdiwi se nefihlizi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, jei3etopravin se @astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
Dluhopigil dané emise v listinné podblfdale jen Osoba opravréna k G¢asti na Schizi"), ktery v gipad listinnych
Dluhopigi zastoupenych podilem na &hém dluhopise, byl evidovan u Administratora (neb@né osoby s fislusSnym
opravrenim k vykonu takové&innosti, kterd bude uvedena ¥igluSném Dopgilku dluhopisového programu) jako osoba
podilejici se na Shném dluhopisu witym postem kusi Dluhopidi ke Konci &etniho dne fedchéazejiciho o 3i{} Pracovni
dny den konani Sélze (dale jen Rozhodny den pro &ast na Schizi"). V piipad vydani konkrétnich kuisDIluhopisdi v
listinné podok je opravién se Schze (Eastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisulkiekonani Sciize (den konani
Schize je v pipadt vydani konkrétnich kuslistinnych Dluhopig nazyvan jako Rozhodny den pro ®ast na Sclazi"),
pficemz v gipad listinnych Dluhopi§@ na jméno musi byt ifsluSna osoba uvedena v Seznamu Vlastrikuhopisi

k pacatku Rozhodného dne praiast na Sciwi. K prevodim Dluhopisi zastoupenych podilem na &hém dluhopisu
uskuténénym po Rozhodném dni pr@ast na Schizi se nepihlizi. K prevodim listinnych Dluhopi& na jméno oznamenym
Emitentovi v pfibéhu dne konani Sdize se nejphlizi. K prevodim listinnych Dluhopig zrgjicich na dortitele
uskut&nénym po zahajeni Sélae se nejphlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba oprawna k (asti na Schizi ma takovy poet hlasi z celkového p&u hlagi, ktery odpovida posmu mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopis které vlastnila k Rozhodnému dni préaét na Sciizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou emise Dluhopisk Rozhodnému dni procast na Scizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni proc¢ast na Scizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emia ve smysl@lanku 6.5 &chto
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravezapwitavaji se pro €ly usnaSenischopnosti Szke. Rozhoduje-li
Schize o odvolani spol&aého zastupce, néirre spolény zastupce (je-li Osobou oprasmou k &asti na Schizi) vykonavat
hlasovaci pravo.
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12.2.4 (#ast dalsich osob na Sdizi

Emitent je povinen &astnit se Salze, a to bd osobr nebo progednictvim zmoc#énce. Viastnici Kup6in (jsou-li
vydavéany) jsou oprawmi UCastnit se Salze bez hlasovaciho prava. Dale jsou op¥avnicastnit se Saleze zastupci
Administratora, spoliy zastupce Vlastnik Dluhopisi ve smyslu¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravrénou k asti na Schzi) a hosté fizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pnibéh Schize; rozhodovani Sclize

12.3.1 UsnéaSenischopnost

Pokud neni v Dojiku dluhopisového programu stanoveno jinak, jeti@ehusnasenischopna, pokud secéasni Osoby
opravréné k (asti na Schzi, které byly k Rozhodnému dni pr@ast na Scizi Vlastniki Dluhopidi, jejichz jmenovita
hodnota pedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodndahépisi dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro
(gast na Schzi. Rozhoduje-li Schize o odvolani spot@ého zastupce, nezafidvaji se hlasy naleZejici spéae€mu zastupci
(je-li Osobou oprawnou k &asti na Sciizi) do celkového pitu hlagi. Pred zahajenim Sélze poskytne Emitent, sam nebo
prostednictvim Administratora, informaci o pm vSech Dluhopis ohledrg nichz jsou Osoby opragné k &asti na Schzi

v souladu s&mito Emisnimi podminkami nebdipluSnym Dopikem dluhopisového programu opréanse Schze (Eastnit

a hlasovat na ni.

12.3.2 Hedseda Schize

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. Szhsvolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopisi predseda fedseda zvoleny prostodtginou hlag pritomnych Osob opraemych k (&asti na Schizi. Do zvoleni
predsedy pedseda Sdizi osoba uwena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisiebo svolavajicimi Vlastniky Dluhogis
pficemz volba pedsedy musi byt prvnim bodem programuienesvolavané Emitentem.

12.3.3 Spolény zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou ospbspoléného zastupce a p#it jej v souladu s pravnimi
predpisy spolénym uplatiénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kantmplrgni Emisnich podminek &iglusného
Doplitku dluhopisového programu. Takového spného zastupce tde Sclize odvolat stejnym Zsobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spoteym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Saire

Schize o pedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni.fifetip usneseni, jimz se schvaluje &ma Dopliku
dluhopisového programu Dluhopiskteré byly vydany v jedné emisi, k niz je v sallas ¢lankem 12.1.2 (a)éthto
Emisnich podminek zapebi schvaleni Sdize, je teba alesp 3/4 (ti ¢tvrtiny) hlagi pritomnych Osob oprawnych k
Ucasti na Schzi. Pokud neni v jednotlivém Dagdu dluhopisového programu stanoveno jinakgista prijeti ostatnich
usneseni Sdfze prosta &tSina hlag pritomnych Osob opraénych k &asti na Schzi.

12.3.5 Odrdeni Schize

Pokud Ehem jedné hodiny od stanovenéh@atlku Sclize neni tato Sctze usnaSenischopna, pak (i) Hpadc, Zze byla
svolana na zadost Vlastnika Dluhopisu nebo Vlastibkuhopidi, bude takova Sdéize bez dalSiho rozpusia a (i) v
piipack, Zze byla svolana Emitentem, bude takovat2ehodréena na dobu a misto, kter&iupredseda této Séke. O
konani nahradni Séhke plati obdob&iustanoveni o konat@dné Schze.

12.4 Nektera dalSi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1 Gisledek hlasovéani proti gkterym usnesenim Scfize

Pokud Schze pijala usneseni ke Z&né zasadni povahy diganku 12.1.2 pism. (a) az (f) nebo (Kthto Emisnich
podminek, pak Osoba oprayd k &asti na Schzi, ktera podle zapisu z této Sde nehlasovala profieti takového
usneseni nebo sdiglusné Sciize nezdastnila (dale také jenZadatel'), maZze pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopigi (popripact Diskontované hodnoty, jedna-li se tegéasné splaceni Dluhojiis vynosem na béazi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, ktera jefipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Entitvyplati
Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti neboiediasné splatnosti Dluhoyi}s jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro
(Cast na Sciwi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz mpmého Urokového vynosu k takovym Dluhapis
narostlého v souladu &nito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). @@ravo musi byt Zadatelem uplé&to do 30
(tiiceti) dnmi ode dne uv@jreni takového usneseni Sde v souladu &lankem 12.5d&chto Emisnich podminek pisemnym
oznamenim (dale také jerZddost) uréenym Emitentovi a dotienym Administratorovi na adresu déné provozovny
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Administratora, jinak zanika. VySe uvedetdstky se stavaji splatné za 3ficgt) dri po dni, kdy byla Zadost dotena
Administratorovi (dale také jerDen predéasné splatnosti dluhopid”).

12.4.2 Usneseni oifedtasné splatnosti na zadost Vlastnik Dluhopisii

Pokud je na p@du jednani Sdize Zneéna zasadni povahy dianku 12.1.2 pism. (a) az (f) nebo (Bghto Emisnich
podminek, Sclze s ¢émito ZmEgnami zasadni povahy nesouhlasi, paiZenSclize i nad ramec ffadu jednani rozhodnout o
tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporsresenim Sdize, kterym nesouhlasila se Zmami zasadni povahy dle
¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) nebo (Brhto Emisnich podminek, je Emitent povinen VlasimkDIuhopigi, ktefi o to
poZéadaji (dale také jerZAdatel"), predsasré splatit jmenovitou hodnotu Dluhopispopiipads Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o fediasné splaceni Dluhogiss vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinounbtg ktera je fipadré
uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiityplati Vlastnikm Dluhopisi pti splatnosti nebo
prediasné splatnosti Dluhogisdané emise a pafmou¢ast drokového vynosu narostlého k takovym Dluhiopigpokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem ugatnpisemnym oznamenim (dale také jgadost’) uréenym Emitentovi a
dorutenym Administratorovi na adresu d¢né provozovny Administratora. Tyt@stky se stavaji splatnymi 3Gi¢et) dm
po dorweni Zadosti (dale také jeDen predtasné splatnosti diuhopid").

12.4.3 NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s tindldnkem 2adano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opgaymi jednat jménem Zadatelei@em? jejich podpisy musi bytédrs ovsteny. Zadatel
musi ve stejné lit¢ dorwsit Administratorovi na adresu &ené provozovny Administratora i veSkeré dokumemn3golované
pro provedeni vyplaty podiganku 7. €chto Emisnich podminek.

12.4.4 Vréaceni Dluhopis a Kupéni

Pokud k Dluhopidm dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kaz@tuhopisem byt vraceny i vSechny knmu
nalezejici Kupény, které jeéSnejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdigte od castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovémustfiékovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdatislpSného Kuponu.
V8echny Kupoény nalezejici k Dluhopisu, jehoz sedgasna splatnost podidanku 12.4.1 nebo 12.4.Zchto Emisnich
podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopiseinamy, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jakslysny Dluhopis, a to
v Hodnot nevraceného kuponu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Scize pdizuje svolavatel, sam nebo prigstnictvim jim pow¥iené osoby ve Iit¢ do 30 (ticeti) dni od dne
konani Schize zéapis, ve kterém uvede 2w Schize, zejména usneseni, kterd takovai3ehgijala. V piipad, ze
svolavatelem Sdize je Vlastnik Dluhopis nebo Vlastnici Dluhopis pak musi byt zapis ze Scte dorden nejpozdji ve
Ihaté do 30 (ticeti) dmi od dne konéni Sdlze rovréz Emitentovi na adresu Eené provozovny Administratora. Zapis ze
Schize je Emitent povinen uschovat do doby pr@ni prav z Dluhopis Zéapis ze Salee je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopigi v béZné pracovni dabv Urcené provozové Administratora. Emitent je povinen veutl do 30
(tiiceti) dni ode dne konani Séhe uvéejnit sdm nebo pragdnictvim jim powrené osoby (zejména Administratora)
vSechna rozhodnuti Sithe a to zpsobem stanovenymalanku 13. &chto Emisnich podminek a &obem, jakym uvejnil
prislusny Dopliek dluhopisového programu. Pokud 8zl projednavala usneseni o & zasadni povahy uvedené
v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) nebo (Wrhto Emisnich podminek, musi byt &asti na Schzi a o rozhodnuti Sdélze
potizen navic v souladu se Zakonem o dluhopise@méd Emisnimi podminkami i notgky zépis. Proifjpad, Ze Salwe
takové usneseniipala, musi byt v not&kém zépise uvedena jmératt Osob opravmych k &asti na Schzi, které platg
hlasovaly pro fijeti takového usneseni, adty kusi Dluhopidi piisluSné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhouné
dni pro &ast na Scii.

12.6 Spoléna Schize

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu &inez jednu emisi Dluhogisje povinen k projednani Zm zasadni
povahy dle¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (e) nebo (h) svolat &mmu sclizi Vlastniki Dluhopigi vSech emisi Dluhopis
Emitent je povinen svolat spéleou sclizi Vlastniki Dluhopidi také v pipacs, Ze vydal v ramci Dluhopisového programu
vice nez jednu emisi Dluhogisa navrhuje takovou znu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladar&nimi
piedpisy souhlas VlastnikDIluhopidi. Navrhuje-li Emitent pozadat séasré o vyrazeni z obchodovani na oficialnim trhu
dvou nebo vice emisi Dluhojiisje povinen svolat spalaou sclizi Vlastniki Dluhopidi takovych emisi. Na spairou
Schizi se pouziji obdobhnustanoveni o Séizi s tim, Ze usnaSenischopnostggiohlasi Osob opravénych k &asti na
Schizi a fijeti usneseni takové Sitke se posuzuje odi@éné podle jednotlivych emisi Dluhogisjako v ipad Schize
Vlastniki Dluhopidi kazdé takové emise. V nds&ém zépisu ze spéleé Sclize, ktera fijala usneseni o Zémé zasadni
povahy, musi byt pity kusi Dluhopidi u kazdé Osoby oprawné k (&asti na Schizi rozliSeny podle jednotlivych emisi
Dluhopisi.
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13. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikn Dluhopisi bude platné, pokud bude uegeno vieském jazyce v alespgednom deniku
celostatniho rozsahu @eské republice. Za datum kaZdého takového oznaseeriude povaZovat datum jeho prvniho
uveejnéni. Budou-li Dluhopisy utité emise kdtovanymi cennymi papiry, bude Emiténit oznameni téZ prosdnictvim
své webové stranky www.wuestenrot.cz/whBpadre jiné webové stranky, jejiz adresa budedem oznamena &gobem
podle tohototlanku. Ma se za to, Ze oznameni VlasinikKupoén (jsou-li vydavany) bylaadreé ucinéna prostednictvim
oznameni Vlastnikm Dluhopisi provedenym v souladu s timtddnkem. Neni-li v pislusném Dogilku dluhopisového
programu stanoveno jinak, pak oznameni désppu a mist uverejnéni Emisniho dodatku afip. oznameni o vydani
Dluhopisi v souladu glankem 2.1&chto Emisnich podminek budou #egena v Obchodnimastniku.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhdpse budouidit a vykladat v souladu s pravedeské republiky. Soudem
prisluSnym kieSeni veSkerych spomezi Emitentem a Vlastniky Dluhogisiebo Vlastniky Kupdin (jsou-li vydavany) v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich Zchto Emisnich podminek a kteréhokoli Digpl dluhopisového programu, je
Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Rkpldluhopisového programu mohou byefwzeny do angitiny
a/nebo do dalSich jaz§kV takovém pipadt, pokud dojde k rozporu meziznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici
verzeceska.
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15. Definice

Pro (ely tchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nivedeny vyznam:
"Administrator " méa vyznam uvedeny v Uvodéasti €chto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty" ma vyznam uvedeny v Uvodédsti €chto Emisnich podminek.

"Datum emisé znamena datum ozéagici prvni den, kdy rize dojit k vydani Dluhopisprislusné emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno ¥ipluSném Dopiku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena v Pipads zaknihovanych Dluhopisden bezprogedre nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnotyipemz plati, Ze prodely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistiepasouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén' znamena v fipad zaknihovanych Dluhopisden bezprogédre nasledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu Urokového vynosui@gemz plati, Ze prodely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupon rmep@sv souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Den kon&né splatnosti dluhopisi" znamené kazdy den ozfemy jako takovy v Dopiku dluhopisového programu, jak
uvedeno ¥lanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Den predtasné splatnosti dluhopié" ma vyznam uvedeny §lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.&Bhtb Emisnich
podminek a dale kazdyipadny dalSi den ozteny jako takovy v Dojiku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopidi" znamena Den kogaé splatnosti dluhopisi Den gedcasné splatnosti dluhoriis

"Den stanoveni Referetni sazby' znamena den jako takovy uvedeny iisjuSném Dopiku dluhopisového programu, a
pokud Zadny takovy neni wiglusném Dopiku dluhopisového programu uveden, pak druhy Praoden ged prvnim dnem
prislusného Vynosového obdobi.

"Den vyplaty' znamené kazdy Den vyplaty GrigkDen konéné splatnosti dluhopisa Den pediasné splatnosti dluhois
jak uvedeno ¥lanku 7.2 ¥chto Emisnich podminek.

"Den vyplaty Uroki" znamena kazdy den ozremy jako takovy v Dopiku dluhopisového programu, jak uvedendlanku
7.2 €chto Emisnich podminek.

"Diskontni sazbd znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na Hékiontu, ktery neni Ggen, Urokovou sazbu
stanovenou jako takovou wiplusném Dopilku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazbgrisluSném Dopiku
dluhopisového programu stanovena, pak plati, Zeviea Urokové sazb pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k
Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhdpis Datu emise (tj. Urokova sazba, kterou jeba pouzit ke zfinému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Datdatsmwsti dluhopigé k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dhifiok Datu emise). Pro vyl@eni pochyb plati, Ze Diskontni sazba
neni totozna s diskontni sazbOeské narodni banky nebo jiného Fitiho centra.

"Diskontovana hodnotd znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na Ogkiontu, ktery neni Gt@n, jmenovitou

hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskordazbou od Data splatnosti dluhdpi&e dni, ke kterému se
Diskontovana hodnota pitd. V pgipadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku, se tento ¥gp@rovadi na
zakladt ptislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy” ma vyznam uvedeny v Uvodédsti #chto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program' znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalobjemu 6 000 000 0003 s dobou trvani
programu 5 let a se splatnosti kterékoli emise rgdaramci tohoto programu nejvyse 5 let.

"Dodateéna emisni lhita" znamena dodateou lhitu stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Einikfta, ve které
mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nacdhgré predpokladany objem emise. Dodaté emisni lfita v kazdém
ptipads skorti nejpozdiji v rozhodny den pro splaceni Dluhopidané emise vifpad zaknihovanych Dluhopisresp. v
Den kongné splatnosti dluhopisv ostatnich fipadech.

"Doplnék dluhopisového programu’ znamena dopkk Dluhopisového programu ve vztahu pro kterouketirjotlivou
emisi Dluhopig, neboli tucast emisnich podminek Dluhopjktera je specificka pro danou emisi Dluhdpis

"Emisni dodateK' znamena Dopkk dluhopisového programu kazdé takové emise Dlidiopiobsahujici row prospekt
Dluhopisi piipravovany v souvislosti s kazdou emisi Dluhdpigokud tak bude vyzadovancriguSnymi pravnimi
predpisy), jakoz i Hpadné dalSi informace o Emitentovi a o Dluhopisdderé jsou nebo budou vyzadovany oléecn

35



Wiistenrot hypotini banka a.s. Zakladni prospekt

zavaznymi pravnimi igdpisy, pedpisy jednotlivych regulovanych fricennych papir, na kterych méa bytifsluSna emise
Dluhopigi kétovana, nebo které mohou byt jinak podstatnérprestory.

"Emisni Ihita" znamenda Iitu 18 (osmnacti) ¥sidl po Datu emise, dhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané
emise.

"Emitent” ma vyznam uvedeny v Gvodédsti €chto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spoteé emisni podminky Dluhopisového programu.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ninu znamena, pokud neni YiguSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno
jinak, misto, kde sefpvazrt kotuji Referenni sazby pro danouénu a kde se vygadavaji mezibankovni platby v takové
méng.

"Hodnota nevraceného kuponli znamen&iastku Uroku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke [aiiasné splatnosti
dluhopisu pi diskontni sazb urkené Agentem pro vygty (nebo, neni-li Agent pro vygty ustaven, Administratorem) na
zakladt trznich Urokovych sazeb wipluSné dob. Sowasré vSak plati, ze diskontni sazbasema Agentem pro vygty
popripads Administratorem dle fedchozi ¥ty nesmi byt nizSi nez sazbai fejimz pouziti by souhrnna diskontovana
hodnota vSech nesplatnych Kupidk takovému Dni fedtasné splatnosti byla vy3Si nez jmenovitd hodnotpi{pads
takova jina hodnota, ktera jgipadré uvedena v Dojku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitvyplati
Vlastnikim Dluhopig pti predasné splatnosti DluhogisDluhopisu, k Bmuz takové nesplatné Kupdény nalezi.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny 8lanku 7.4.1 (a)é&chto Emisnich podminek.

"Komise" znamena Komisi pro cenné papiry, ktera je spraviiadem pro oblast kapitadlového trhiizeny zakoneng.
15/1998 Sh., o Komisi pro cenné papiry a @émra doplni dalSich zakol v platném z#ni, pripadre jinou osobu, ktera
miZe mit v budoucnostiifslusné pravomoci Komise pro cenné papiry.

"Konec ketniho dné' znamena okamzik, poémz Stedisko, resp. osoba, ktera vede evidenci Viastiikihopigi nebo
podili na Skrném dluhopisu nebo Seznam VlastniRluhopidi (podle toho co je ve vztahu k dané emisi Dluhibpis
relevantni), by provedla, v souladu s p&) savaznymi pravnimi igdpisy a pravidly, registracitgvodu Dluhopisu nebo
podilu na Sbrném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Kotaéni agent’ ma vyznam uvedeny v Gvodédsti €chto Emisnich podminek.
"Kryci blok" ma vyznam uvedeny &lanku 3.2 (b) &chto Emisnich podminek.
"Kupony" ma vyznam uvedeny 8lanku 1.2.1 &hto Emisnich podminek.
"LIBOR " znamena:

(A) Urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutour@levantni nanu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (nebo pipadné nastupnické strgrpro takové obdobi, které odpoviddgtuSnému Vynosovému obdobi
a ktera je platna pro den, kdy je LIBOR #@gan. V fgipad, Ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
neni LIBOR na zmi&né strag LIBOR uveden, pak LIBOR df Agent pro vypoty na zaklad LIBORu pro
nejblizSi delSi obdobi, pro které je LIBOR na zénié stra LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratSi
obdobi, pro které je LIBOR na zmgimé strad LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistitigpbem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeisfavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den moznéitusazbu LIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A)etwidkovy den
LIBOR urten Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci Grokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v pisluSné miné pro takové obdobi, které odpoviddstusnému Vynosovému obdobi dgusnoucastku
ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté) hotbndynskéhaiasu od alespp3 () bank dle volby Agenta pro
vypoéty pisobicich na londynském mezibankovnim trhu. ipack, Ze se nepodalLIBOR stanovit ani timto

postupem, bude sedmi Urokovéa sazba rovnat LIBORu zfifému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSim
piedchozimu Pracovnim dnu, ¥mz byl LIBOR takto zjistitelny.

"Marze" znamena marzi v souvislosti s Refefiehsazbu vyjatenou v procentech p.a. stanovenouiglpSném Dopiku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby ma vyznam uvedeny 8tanku 7.3 &chto Emisnich podminek.
"Osoba opravréna k Géasti na Schizi" ma vyznam uvedeny&lancich 12.2.1 a 12.2.2dhto Emisnich podminek.

"Oznameni o redéasném splaceriima vyznam uvedeny &tanku 9.1 ¢chto Emisnich podminek.
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"Platebni mistd' ma vyznam uvedeny &lanku 7.4 &¢chto Emisnich podminek.
"Platebni podminky' ma vyznam uvedeny v Gvodédsti €chto Emisnich podminek.

"Pracovni derf znamena (a) pro Dluhopisy denominovanéeskych korunach jakykoliv den, kdy jsou dtewy banky
v Ceské republice a jsou provdh vypdadani mezibankovnich obchiodv eskych korunach, (b) pro Dluhopisy
denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou d@taw banky vCeské republice a jsou provdigh vypdadani devizovych
nez véeskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdyjsteweny banky a prové&tha vypdadani devizovych obchéds
Ceské republice a v hlavnim Firarim centru pro gnu, v niZ jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je emedna obrazovce "Reuter Screen Service" strana PR&W (
jiny oficialni zdroj, kde bude sazba uw@d) jako hodnota fixingu Urokovych sazeb prodejgrezském trhu
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takobélobi, které odpovidaiigluSnému Vynosovému
obdobi, stanoven@eskou narodni bankou a ktera je platna pro den,j&®RIBOR zjifovan. V gipad, Ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neniBEMR na zmiané strad PRBO (nebo jiném oficialnim
zdroji) uveden, pak PRIBOR tirAgent pro vypéty na zéklad PRIBORu pro nejblizSi delSi obdobi, pro které je
PRIBOR na zmi#&né stras PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORa ipejblizsi kratSi obdobi,
pro které je PRIBOR na zniné strad PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokuchinenozno
PRIBOR zjistit zfisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZzije se miZedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné&iusazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A udkovy
den PRIBOR ufen Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodeégskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obddbéré odpovida ifsluSnému Vynosovému obdobi
a pislusnougastku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenécténbiprazskéhaasu od alespo3 (i) bank dle
volby Agenta pro vypety piisobicich na prazském mezibankovnim trhu. fipaet, Ze se nepodaPRIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIB@iS&nému v souladu s odstavcem (A) vySe
v nejblizSim pedchozimu Pracovnim dnu, ¥mzZ byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Zze wipads, Ze v disledku vstupuCeské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne
nebo se festane obeeénna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzgenamisto PRIBORu sazba, ktera se bude
namisto &j b&zng pouzivat na trhu mezibankovnich depoaitaské republice.

"Prvni schiize' ma vyznam uvedeny 8lanku 12.1.1&chto Emisnich podminek.
"P¥ipad neplréni zavazki" ma vyznam uvedeny &lanku 9.1 &chto Emisnich podminek.

"Referentni sazbd znamena Urokovou sazbu uvedenou jako takovatisiugném Dopiku dluhopisového programu. Neni-
li v piislusném Dopiku dluhopisového programu Refeéen sazba uvedena, plati, Ze kipac Dluhopidi s pohyblivym
urokovym vynosem, jejichZ jmenovitd hodnota je daimmvana weskych korunach, je Refer@gri sazbou sazba PRIBOR,
v ptipacé Dluhopidi, jejichz jmenovita hodnota je denominovana v EURRgferegni sazbou EURIBOR a vifpack
Dluhopig, jejichZ jmenovitd hodnota je denominovana &nénjiné nez shora uvedené, je Refém@nsazbou sazba LIBOR
stanovena pro #mu, v nizZ jsou denominovanyiplusné Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnotyznamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhépisden, ktery o jeden
meésic (nestanovi-li Dopkk dluhopisového programu kratSi Usekgachéazi fisluSnému Dni splatnosti dluhopispricemz
vSak plati, ze prodly zjiS€ni Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnotyese splatnosti dluhopisneposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu Urokového vynostiznamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhépisden, ktery o jeden #nic
(nestanovi-li Doplsk dluhopisového programu kratSi Usekgdqchazi pislusSnému Dni vyplaty Grdk pricemz vSak plati, ze
pro &ely zjis&ni Rozhodného dne pro vyplatu Géose Den vyplaty Groku neposouva v souladu s korivierazovniho dne.

"Rozhodny den pro &ast na Sclizi" méa vyznam uvedeny dlancich 12.2.1 a 12.2.2¢hto Emisnich podminek.

"Shkérny dluhopis" ma vyznam uvedeny&lanku 1.2.4 (a)échto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastnik Dluhopidi vydanych v listinné pod@bve forn na jméno vedeny
piisluSnym Administratorem nebo jinou k tomu oprévou osobou uvedenou viglusném Dopiku dluhopisového
programu, ktera je Emitentem pggna uloZzenim a vedenim Seznamu Vlastiluhopigi. Seznamem VlastnikDIuhopisi

na jméno vydanych v zaknihované pod@b evidence $ediska. V pipad, Ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem
na Skrném dluhopisu, je Seznamem Vlastniduhopigi praw Skérny dluhopis.

"Schize' znamena sdlzi Vlastniki Dluhopidi, které byly vydany v jedné emisi.
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"Smlouva s administratorenf ma vyznam uvedeny v Uvodédsti £chto Emisnich podminek.

"Stanoveny deti znamena:

€) ve vztahu ke skutmostem uvedenym wlanku 12.1.2 pism. apthto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) ngsial ode dne, kdy Emitent oznamitipluSné zrény nebo jejich podstatu Vlastriitn Dluhopigi v souladu

s¢lankem 13.&chto Emisnich podminek;

(b) ve vztahu ke skutaostem uvedenym #lanku 12.1.2 pism. bg¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) misicx ode dne, kdy bylaipména zapséana do obchodniho riéat;

(c) ve vztahu ke skutaostem uvedenym #lanku 12.1.2 pism. cp¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) nisial od skoreni zavaznosti nabidkyevzeti;

(d) ve vztahu ke skuteostem uvedenym #lanku 12.1.2 pism. dg¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) misial ode dne, kdy rejéikovy soudci jiny prislusny subjekt zuejnil ulozeni pislusné smlouvy do shirky
listin;

(e) ve vztahu ke skwtrostem uvedenym wlanku 12.1.2 pism. eft¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6

(Sest) misicx ode dne, kdy prodej podnikiijeho ¢asti byl zapsan do obchodniho r#jat, pogF. 6 mssial ode dne,
kdy rejstikovy soudgi jiny piislusny subjekt zuejnil uloZzeni smlouvy o ndjmu podnikii jeho ¢asti do shirky
listin;

) ve vztahu ke skut@mostem uvedenym wlanku 12.1.2 pism. f)éthto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) n¥siol ode dne, kdy Emitent oznamitipluSné zrény nebo jejich podstatu Vlastritn Dluhopigi v souladu
s¢lankem 13.d&chto Emisnich podminek;

(9) ve vztahu ke skutaostem uvedenym #lanku 12.1.2 pism. gthto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
(Sest) nisial ode dne, kdy Emitent oznamitipluSné zrény ¢i udalosti nebo jejich podstatu Vlastiik Dluhopigi
v souladu glankem 13.&chto Emisnich podminek; nebo

(h) ve vztahu ke skuteostem uvedenym #lanku 12.1.2 pism. hg¢hto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
meésial ode dne, kdy se Vlastnici Dluhofisohli a museli dozdét, Ze doSlo k Hpadu neplini zavazk.

"Stediskd’ ma vyznam uvedeny &tanku 1.2.3 (b)dchto Emisnich podminek.

"Uré&ena provozovna Administratord' znamena uenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny 8lanku 1.2 &chto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny &lanku 1.2 &chto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobl znamené obdobi gtnajici Datem emise ¢etns) a kortici v pdadi prvnim Dnem vyplaty Grdk(tento
den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezpwexsts navazujici obdobi gonajici Dnem vyplaty Grak (v¢etrg) a korgici dalSim
néasledujicim Dnem vyplaty Graktento den vyjimaje), az do Dne kéné splatnosti dluhopis pii¢emz vSak plati, ze neni-
li v ptislusném Dogpiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak (@ely pasatku kEhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v soulacansdnci pracovniho dne.

"Zakon o cennych papirech znamena zako#. 591/1992 Sh., o cennych papirech, v platné&nizn

"Zakon o dluhopisecli znamena zakot 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnérsrin

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu' znamené zakon. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhplamém
znéni.

"Zavazky" znamena zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluZastky a dale ritelské zavazky Emitenta za zavazkgtich
osob zaplatit jakékoli dluzngstky.

"Zlomek dni" znamena prodely vypaitu troku z Dluhopi& pro obdobi kratSi jednoho roku:

€) je-li v grislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemékava konvence "Skutay paset
dni/Skutény paset dni", resp. "Act/Act"”, podil skuteého pdétu dni v obdobi, za&Z je Grok stanovovan, &sla
365 (nebo v fipads, kdy jakékoli¢ast obdobi, za&Z je Urok stanovovan, spada di@gtupného roku, pak situ
(i) skutetného pétu dni v tésasti obdobi, zadz je Urok stanovovan, kterd spadé despupného roku, vyieného
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(b)

(©

(d)

(e)

¢islem 366 a (i) skutmého pétu dni v tésasti obdobi, zadz je Urok stanovovan, ktera spadé doiasmpného
roku, vydclenéhocislem 365);

je-li v prislusném Dopidku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedem&kava konvence "Skutay paset
dni/365 nebo Act/365", podil skéteeho pdétu dni v obdobi, zagZ je arok stanovovan,dsla 365;

je-li v prislusném Dopidku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedem&kava konvence "Skutay paset
dni/360" nebo "Act/360", podil skuteého pétu dni v obdobi, zadZ je Urokovy vynos stanovovangisla 360;

je-li v piislusném Dogpiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvederakava konvence "30/360" nebo
"360/360", podil potu dni v obdobi, za&Z je Grok stanovovéan,@sla 360 (kde p&et dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdeného do 12 wsial po 30 dnech,ifemz ale v fipac, Ze (i) posledni den obdobi, z&aje
urok stanovovan,ifpada na 31. den v &sici a sodasré prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 3h de
mesici, nebude peet dni v ngsici, na jehoz 31. denfipada posledni den obdobi, kracen na 3@ debo
(ii) ptipada posledni den obdobi, z&jznje Grok stanovovan, na unor, nebude Unor pradiar na misic
0 30 dnech);

je-li v piislusném Dogpiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedeméava konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil pu dni v obdobi, za & je Grok stanovovan, &sla 360 (kde ptet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, segého do 12 #sial po 30 dnech a celé obdobi kalefidao roku).

"Zména zasadni povahy ma vyznam uvedeny &lanku 12.1.2&chto Emisnich podminek.

"Zadatel' ma vyznam uvedeny 8lancich 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich podminek.

"Z&dost' ma vyznam uvedeny &lancich 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich podminek.
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E. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONE CNYCH PODMINEK

Déle je uveden vzor Emisniho dodatkukeneinych podminek Emise dluhofisktery bude vyhotoven pro kazdou
jednotlivou Emisi vydavanou v ramci schvéaleného Hdjpisového programu, pro kterou bude nutné vyhotprospekt
cenného papiru. Vifpadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Enfishopisi prospekt cenného papiru, Emitent
vyhotovi a nech& v souladu se Zakonem o dluhopisstivalit CNB pouze Emisni dodatek obsahujici Dain
dluhopisového programu, ktery v souladu se zakomegtejni.

Koneiné podminky budou v souladu se zékonettesty CNB a uvéejnény stejnym zpsobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta.

EMISNi DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPIST

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 9.9.20045/N/1081/2004/2, které nabylo pravni moci di0e9.2004, byl
schvélen dluhopisovy program spiilesti Wistenrot hypotai banka a. s. se sidlem Praha 5, Smichovgstadinskych
2/602, P€ 150 00, C: 267 47 154, zapsana v obchodnim fést vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
8055 (dale jenEmitent"), v maximalnim objemu nesplacenych dluhdms000.000.000 K s dobou trvani programu 5 let
a splatnosti kterékoli emise vydané v ramci progrargjvySe 5 let (dale jerDluhopisovy program' a spoléné emisni
podminky Dluhopisového programu dale jéEniisni podminky"). Zakladni prospekt Emitenta byl schvalen rozhgtn
Ceské narodni banky ze dn€gd006, &.j. [+], které nabylo pravni moci dne]R006 (dale jen Zakladni prospekt"). [
[poradovécislo dodatky) dodatek Zakladniho prospektu byl schvélen rozlitidmCeské narodni bankyj. [+], ze dne {],
které nabylo pravni moci dne]]]

Tento emisni dodatek (dale jeBrhisni dodatek’) predstavuje spoltmé se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou
jeho dodati] kompletni prospekt Dluhopis Tento Emisni dodatek je tien:

0] doplikem Dluhopisového programu, kteryepstavuje dopkk k Emisnim podminkéam, ktery byl schvélen
rozhodnutimCeské narodni banky.j. []. ze dne {], které nabylo pravni moci dne][(dale jen Doplnék
dluhopisového programd'), a

(i) dalSimi informacemi tykajicimi sepfradové cislo emisg emise dluhopis, které tvdi nalezitosti prospektu
v souladu s nidzenim Komise (ES). 809/2004 a které nejsou sasti Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny
v Doplitku dluhopisového programu (dale jeddlSi informace').

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jifapen v Emisnich podminkach, nevyplyva-li z kontejith pouziti v
tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek néde byt studovan samostétnale pouze spof@é se Zakladnim prospektenteire jeho
pripadnych dodatk

Zéakladni prospekt (a vSechny jehoigadné dodatky) jsou kdispozici ke stazeni na websivince Emitenta
www.wustenrot.cz/whbye formatu Portable Document Format (PDF).

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento Doplrk dluhopisového programu (dogh Emisnich podminek) spolu s Emisnimi podminkanotitvemisni
podminky niZze podrol#i specifikovanych dluhopis které jsou vydavany v ramci Dluhopisového prografdale jen
"Dluhopisy").

V ptipads rozdilné Gpravy mezi Emisnimi podminkami a zdedevgym Doplikem dluhopisového programu majiednost
ustanoveni tohoto Dofitu dluhopisového programu. Tim vSak nenicdab zini Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli
jiné emisi dluhopié vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy wredvelkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky
je jim prifazen v Emisnich podminkach.

Nize uvedené parametry Dluhopigpiesiuji a dophuji v souvislosti s touto emisi Dluhojigiz diive uvéejnéné Emisni
podminky vySe popsanym igobem.

Tento Doplrtk dluhopisového programu byl schvélen rozhodnufieské narodni banky.j. [+] ze dne {], které nabylo
pravni moci dne].

Dluhopisy jsou vydavany podle zakotial90/2004 Sb., o dluhopisech, veézhpozdjSich gedpigi.

Diilezité upozorréni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dalal dluhopisového programu pro Emisi, tzn. vzocdéti
emisnich podminek Emise, ktera bude pro danou Epesiificka. Je-li v hranatych zavorkach uvedeenedebo vice Udaj
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jedna se o nejpravpodobrjSi hodnotu, ktera ovSem nemusi byt pouzita prdiéni Emisi. Emitent je totiz na zakiad
spoleinych Emisnich podminek opr@mformou Doptku dluhopisového programu provést pro kteroukoliigtmdliSnou
Upravu. Rozhodujici bude vzdy Uprava provedefidlysnym Doplkem dluhopisového programu obsazenym v Emisnim
dodatku.

1. ISIN Dluhopisi : [+]
2. Regulovany trh, nadmz Emitent hodld pozadat o []
piijeti k obchodovani:
3. Podoba Dluhopis [zaknihovana / listinna]
4. Forma Dluhopis: [na doruitele / na jméno]
5. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [« K¢
6. Celkova pedpokladana jmenovita hodnota emise
Dluhopisi: [+ K¢]
7. Pcatet Dluhopisi: [*] ks
Cislovani Dluhopis: [Dokud budou zastoupeny 8hbym dluhopisem,gislovany
nebudou; po fipadném vydani konkrétnich KuDluhopisi
bude kazdému Dluhopistifazeno péadovégislo.]
9. Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany: [korunadeska (K)]

10.  Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopig podminky
tohoto zvy3eni (pokud jiné, nez jak je uvedeno v[ano; v souladu s § 11 Zakona o dluhopisech je @&mhit
¢lanku 2.1 Emisnich podminek): opravren vydat Dluhopisy (i) ve &Sim objemu, nez je
predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise DIdidqgio
[*] K&), a to i po Datu emise, nebo (i) az do vySe
piedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise DIuiopi
po Datu emise. V takovéntipads stanovi Emitent Dodataou
emisni lhitu, kter4 skodi nejpozdji v Rozhodny den pro
splaceni jmenovité hodnoty, a tdemi ji stejnym zjgsobem
jako tento Doplik Emisnich podminek / ne / --]
11.  Nazev Dluhopis: [¢/0]
12. Datum emise: []
13.  Emisni Ihita (pokud jind, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek): [*]

14. Emisni kurz Dluhopi% k Datu emise, iip. zpisob
jeho ugeni: ]

15.  Zpiasob a misto Upisu Dluhopiid Gdaje o osobach,
které se podileji na zabezpai vydani Dluhopis a
zpisob a misto splaceni emisniho kurzu: [*]

16.  Cisty vynos emise pro Emitenta spolu s uvedenim
U¢elu pouziti takto ziskanych prostki ]
17.  Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy / dluhopisy s vynosem na baasikaintu]
18.  Zlomek dni: [+]
19.  DalSi informace o Urokovém vynosu:
V pripadt Dluhopisi s pohyblivou Grokovou sazbou

19.1. Referetni sazba: [*]

19.2. MarZze: [+]

19.3. Den stanoveni Refeter sazby: []

19.4 Den vyplaty tUrak [+]
V pripad? Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou

19.1. Urokovéa sazba arok []

19.2. Den vyplaty arak [+]
20.  Den kongné splatnosti Dluhopis [+]

21. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne
vyplaty €l. 7.2 Emisnich podminek): ]
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22. Administrator:

[*]

23. Ur¢ena provozovna Administratora pro provad

plateb bezhotovostninfgvodem:

24, Platebni mista:
25.  Kryci blok:

26. Provedeno ohodnoceni finan
Emitenta (rating):

[*]

[*]

[Nad réamec¢lanku 3.2 Emisnich podminekini Emitent
nasledujici prohlaSeni a modifikuje definici Kryoibloku:

Emitent se zavazuje, Ze jmenovitd hodnota vydangch
nesplacenych Dluhopistéto Emise, jakoz i jejich patmého
vynosu, bude pk kryta pohledavkami z hypateich Gwra
nebo jejich castmi, které byly poskytnuty vyhraginna
financovani investic do nemovitosti¢atrg jejich pdizeni ¢i
vystavby, nebo na financovani bytovych febt popipac
nahradnim zfisobem podle Zakona o dluhopisectKrfci
blok").]

zpisobilosti  [ne]

27.  Provedeno ohodnoceni finar zpisobilosti emise

Dluhopisi (rating):

28. Oddleni prava na vynos Dluhopisu
29.  Jiné skuténosti:

Dalsi informace

ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpo#dné za Zakladni prospektatrg jeho
ptipadnych dodatka tento Emisni dodatek:

RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory:

HLAVNI UDAJE

Zajem fyzickych a pravnickych osob&astrénych
v Emisi/nabidce:

Duvody nabidky a pouziti vynés

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické Udaje o nabidc&elavany
harmonogram a podminky Zadosti o nabidku:

Plan rozdleni a gidélovani cennych papir
Stanoveni ceny:
Umisgni a upisovani:

PRIJETI K OBCHODOVANI A ZRJSOB
OBCHODOVANI

DOPLNUJICi UDAJE

[ne]
[vylucuje se]

[*]

Osoby odpo¥dné za prospekt prohlasuji, z& pynalozeni veSkeré
piiméiené pée jsou podle jejich nejlepSihoédomi Udaje uvedené
v prospektu v souladu se skénesti a ze v&m nebyly zamieny zadné
skuteénosti, které by mohly z#mit jeho vyznam.

[podpisy opravenych osob

pudou-li odlisné od faktd@gruvedenych v Zakladnim prospgktu

[neni relevantni]

[Dluhopisy jsou vydavany zacélem zaji&ni finarénich prostedki

pro uskutéinovani podnikatelskécinnosti Emitenta fedevSim k
poskytovani hypotaich Gwri. Ocekavané nakladyifpravy emiseini

cca p] K¢, otekavanygisty vyttzek emiseini cca p] K&. Cely vygzek
bude pouzit k vySe uvedenéméelu.]

[*]
[*]
[*]
[*]
[*]

[*]
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F. INFORMACE O EMITENTOVI

1. Odpowdné osoby

Tento Zakladni prospekfipravila a vyhotovila a za Udaje ¥m uvedené je odp&dna Wiistenrot hypotai banka a.s. se
sidlem Praha 5, Smichov, nam. Kinskych 2/60€:P1%$0 00.

Osoba odpatdna za Zakladni prospekt prohlaSuje, #evgnaloZeni veskeréfpnéiené pée jsou podle jejiho nejlepsSiho
védomi Udaje uvedené v Zakladnim prospektu v sousadskuténosti a Zze v &m nebyly zamieny zadné skuteosti, které
by mohly znénit jeho vyznam.

2. Opravnéni auditofri

Ucetni za¥rka Emitenta za rok 2005 byla auditovana:
obchodni firma: NORR STIEFENHOFER LUTZ CZ Consultinges.r
¢islo osedeeni:  KACR 330
sidlo auditora: Naifkops 15, 110 00 Praha 1
IC: 26125854
auditor: Jan Blah&, oswdeeni 1673

Ucetni za¥rka Emitenta za rok 2006 byla auditovana:
obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, .s.r.o
¢islo osedeeni:  KACR 021
sidlo auditora: Katinska 40/466, 120 00 Praha 2
IC: 40765521
auditor: Petr Kz, ¢. oswdceni 1140

3. Udaje o Emitentovi
Historie a vyvoj Emitenta

Emitent ziskal bankovni licenci dne 13.11.2002.c8pizuje se na poskytovani hypdbéch Uvri na bydleni a vydavani
hypot&nich zastavnich ligt Wiistenrot hypotsi banka a.s. doplije své produkty o kombinace s produkty dalSichudvo
spole&nosticeské skupiny Wiistenrot (Wistenrot - stavebni fighoy a.s. a Wistenrot, Zivotni paj@é/ny, a.s.) a poskytuje
tak svym klientm ucelenou nabidku finanich produki.

Zalozeni Wistenrot hypatei banky a.s. #o za cil dokompletovat nabidkteské ¥tve spolénosti Wistenrot v oblasti
financovani bydleni. Prvnim Ukolem bylo nabidngufdrmy financovani, které nemohla nabidnout Wister stavebni
spditelna a.s., tj. hypotai Uwry. Do i nmésidi od svého vzniku uvedla Wuistenrot hygoiebanka na trh klasickou
hypotéku pod obchodnim nazvem "Hypotéka Wistendsjim typickym znakem je jednotna, garantovan&ava sazba
platnd pro vSechny zajemce, #tespini podminky dle metodiky banky. Dal&st produktové palety t¥o kombinace
Hypotéky Wistenrot se stavebnim &grdm a zivotnim pojighim. Kombinace se stavebnim ggoim byla zavedena na trh
pod obchodnim nazvem "Sfppme s hypotékou". Vice nez 12 procent vSech hypétl Uw&ri bylo poskytnuto pravv této
kombinaci. Dale je pod obchodnim nazvem "Bydliménygotékou" nabizena kombinace Hypotéky Wistenrot
s preklenovacimi Giry, tento produkt se podili na &nevém portfoliu ca. 17 procenty. USi se také rozbiha kombinace
hypotéky s Zivotnim pojishim s ndzvem "Jistime se s hypotékou". Tento prodekpodili na rovém portfoliu ca. 6
procenty. Celko¥ predstavuji kombinované produktyilplizné 34 procent Gérového portfolia banky.

Obchodni firma: Wistenrot hypotai banka a.s.

Sidlo: Praha 5, Smichov, nam. Kinskych 2/602°P$50 00

WWW: www.wuestenrot.cz/whb

Telefon: +420 257 092 607

1C: 26747154

DIC: CZ26747154

Datum zalozeni: 20.¢ervence 2001

Datum vzniku: 23. prosince 2002

Doba trvani: na dobu neditou

Pravni forma: akciova spolkénost (a.s.)

Pravni predpis, podle kterého

byl Emitent zaloZen: ustanoveni § 154 a nasl. zdkoha513/1991 Sb., obchodni zakonik, vesrinpozdjSich
piedpigi (dale jen Obchodni zakoniK’)

Rejstiikovy soud: Méstsky soud v Praze

Cislo zéapisu

43



Wiistenrot hypotini banka a.s. Zakladni prospekt

u rejstiikového soudu: oddil B, vloZzka 8055

Piredmét podnikéani v souladu sél. 3 stanov Emitenta:

Prednétem podnikani je prov&di bankovnich obchdda poskytovani bankovnich sluzeb v tuzemsku i vehwzk zahrawi
podle pravnich fedpigi pro¢innost bank.

Predmétem podnikani je zejména:
a) prijimani vkladi od veejnosti
b) poskytovani Ggra
c) platebni styk a atiovani
d) vydavani hypotgnich zastavnich ligt
e) poskytovani bankovnich informaci
f) investovani do cennych papina vlastni Get

Pokud zvlaStni zadkon podituje vykon rekteré ¢innosti udtlenim povoleni (licenci), spaleost niize takovouéinnost
provadt az poté, kdy bude povoleni (licence) podle zvid&t zakona ugdleno. Emitentovi bylo ugleno povoleni k vykoi
ginnosti uvedenych vyse na zakdawzhodnutiCeské narodni bankyj. 2002/4220/520 ze dne 3ijna 2002, které nabylo
pravni moci dne 13.11.2002.

Emitent pini veSkeré své zavazigdre a was. V minulosti nedoSlo k zadnym &nam, které by #ly podstatny vyznamip
hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Emitent se i vykonu své¢innosti ¥idi v Ceské republice aplikovatelnymi pravnimtedpisy, zejména Obchodnim
zakonikem a zékoneth 21/1992 Sb., o bankach, vesahpozdjSich gedpigi.

Z&kladni kapital Emitenta

K datu vyhotoveni prospekttinil zakladni kapitdl Wistenrot hypdte banky a.s. zapsany v obchodnim iéjst K&
600.000.000,- a byl pinsplacen. Zakladni kapital je ragen na 600 ks akcii o jmenovité hodaéi 1.000.000,-.

Struktura akcionid k datu vyhotoveni prospektu:
Nazev a sidlo Rt akcii (v ks) Podil na zakladnim kigu v %

Wistenrot & Wirttembergische AG 540 90
Stuttgart, Spolkova republikagishecko

Wistenrot Verwaltungs- und 60 10
Dienstleistungen GmbH
Salzburg, Rakouska republika

Wistenrot hypoténi banka a.s. nevydala zadné cenné papiry, kteadiapi k uplaténi prava na vyrnu za jiné cenné
papiry nebo naiednostni Gpis jinych cennych papir

Investice
V roce 2007 investovala Wistenrot hyptebanka a.s. k 30.09 do hmotného a nehmotnéhdkuajelkem 1,3 mil. K.

Udaje o hlavnich provathych a budoucich investicich

Pro zbytek roku 2007 planuje banka nefigr@innvestice v objemu zhruba 1 mil¢KNejwtSi polozkou budou investice do
informaénich technologii, které budouiqustavovat zejména vyvoj infordrdch systém banky, nakupy hardware a
software a elektronické zpracovani dokunient

Udaje o investicich do finaniho majetku
Investice banky do finagmiho majetku pedstavuji pouze statni dluhopisy. K 30.9.2007 drbainka ve svém portfoliu statni
dluhopis 3,80% / 2009 v nominalni hod&id0 mil. Kg.
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4. Prehled podnikani Emitenta

Wistenrot hypotini banka a.s. se profiluje jako specializovana hankelostatnigsobnosti, jejiz hlavni obchodéihnosti
je poskytovani hypotmich Gwri a emitovani hypotmich zastavnich list Zakladem nabidky jsou klasické hypateivery
na bydleni. Hypoti Gwry je mozno kombinovat i s jinymi fingnimi produkty, a to kapitdlovym zivotnim popgim,
stavebnim sp@enim a peklenovacim UG&rem ze stavebniho sfemi. Doplnim nabidky jsou potom n&glové hypoteéni
Uvéry. Banka se specializuje na poskytovandravfyzickym osobam, dalSimatezitym klientem jsou bytova druzstva.

Vybrané finanéni a provozni ukazatele

Charakteristika k 30. 09. 2007 2006| Index 07/06
Paset schvalenych hypaoteich Gvri *) 4170 2 809 1,48
Objem schvalenych hypateich Uvra (v mil. K&) *) 47549 29575 1,61
Objem pohledavek za klienty (v mil.&K 3 555,6 22518 1,58
Nominalni objem hypotmich zastavnich ligt(v mil. K¢) 2 800,0 1300,0 2,15
Bilan¢ni suma (v mil. K) 4170,7 2 389,3 1,75
Zakladni kapital (v mil. K) 600,0 600,0 1,00
Zisk/ztrata po zdami (v mil. Kg) 3,3 -9,5

Kapitalova gimérenost (v %) 18,4 30,1 0,61

*) jedna se o schvalené &y kumulovar od pa&atku jejich poskytovani bankou

Produkty Wistenrot hypoteéni banky a.s.

Wistenrothypote&ni banka a.s. poskytuje hypoié Gvéry v souladu se Zakonem o dluhopisech, ktery dedimmypoteéni
avér jako "0vr, jehoZ splacenidetre prisludenstvi je zaji8ho zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestay Uwr se
povazuje za hypotai Gvér dnem vzniku pravnichdinka zastavniho prava.”

Krome sluzeb hypotiniho bankovnictvi nabizi fingni skupina Wistenrot na Gzekiéské republiky produkty stavebniho
spaeni (prostednictvim Wistenrot - stavebni $jgelny a.s.) a produkty zivotniho pojisii (prostednictvim Wistenrot,
Zivotni poji¥'ovny, a.s.)gimz nabizi klienim ucelenou nabidku finanich produki.

Wistenrot hypoti banka nabizi Sirokou Skalu prodiukiypot&niho bankovnictvi jak pro fyzické, tak pravnickéobsg.

» Hypotéka Wiistenrot- jedna se o hypaiei Gwr poskytovany od 300 000 & standardé do 90 % zastavni
hodnoty nemovitosti. NejkratSi doba splatnosti jets maximalni pak 30 let. Vifpads poskytnuti hypotéky nad
70% zéastavni hodnoty nemovitosti je maximalni spdat 20 let. Typicka pro tento produkt je, jakre vSechny
ostatni produkty Wustenrot hypote banky, jednotna Grokova sazba pro kazdého, kaokége platebni schopnost.

» Spafime s hypotékou podstata tohoto produktu sfied v tom, Ze klient plati bance jen Groky a odfeZsplatky
jistiny pouziva pro platby stavebniho $poi. Po uplynuti doby cyklu stavebniho &gd ziska klient dodateé
Uspory, které rize vyuZzit pro své pteby nebo k rychlejSimu splacenicay.

» Jistime se s hypotékod obdobny princip jako u produktu Sfroe s hypotékou je vyuzit pro kombinaci Hypotéky
Wistenrot s kapitalovym zivotnim pojgtim. Banka umozni klientovi odklad splatek jistiny gelou dobu trvani
hypotéky. Klient hradi bance Uroky a zarby®ati pojistné pojigovng, ktera ¥¢r zaplati z vyplaceného pojistného
pIinéni. Tento produkt je nabizen pod obchodnim nazdistime se s hypotékouKlient ma moznost ziskat nejen
vyhodrgjSi odpd@ty zaplacenych Grakod zékladu dah) ale také odptiy z titulu zaplaceného pojisti.

» Bydlime s hypotékou -dalsi kombinovany produkt, ktery umozni klientoinancovat sij zanmer i s minimem
vlastniho kapitalu. Jedna se o kombinaci hypotéjakgmkoliv ivérem (i freklenovacim) od stavebni gfielny.
Uvér od stavebni sgitelny vhodré nahrazuje chydjici vlastni prosiedky a umozni klientovi az stoprocentni
financovani investniho zansru.

» 100% hypotéka -ed konce roku 2005 bankaradila do své nabidky¥00% hypotéku, ktera je u¥ena na podporu
mladych lidi do 36 let na pizeni vlastniho bydleni. Lze ji vyuzit na koupi r@ntosti i na ziskanélenskych prav
v druZstvu. Je poskytovana od 300 tisic korun siméixi splatnosti na 30 let.
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»  Flexibilni hypotéka— novinka v nabidce banky je ,americka hypotéka“kytsvana pod obchodnim nazvem
Flexibilni hypotéka. Jedna se o hypotelwr, pii némz Zadatel neuvadiél pouziti U¥ru. Penize jsouipvadiny
klientovi na jim stanovenydét a niize je vyuzit dle svych pigh. Miniméalni vySe Flexibilni hypotéky je jiz 150
tisic korun, maximalni vySe nesmiefrasit 60 % zastavni hodnoty nemovitosti zéjigci Uwr. Doba splatnosti je
minimalre 5 let, maximalg 15 let. Ri vySi wéru od 150 tisic korun do 300 tisic korun je mozméliz i dobu

splatnosti G¥ru nizsi nez 5 let.

> Hypotéka na vybaveni domacnostitento druh hypotéky byl zaveden do nabidky v firvetvrtleti 2006. Usr
miZe byt poskytnut samostatmebo v kombinaci s Hypotékou Wistenrotamou na bydleni. Vifpad, kdy je
Uvér poskytnut samostatnje minimalni vySe 150 tisic korun, maximum je lioviano 70% zéastavni hodnoty
nemovitosti zajigujici Uwér. Maximalni doba splatnosti je 15 let.

» Hypotéka REFIN- jedna se o hypatei Gwr urteny na refinancovani éku u jiné banky nebo stavebni spelny
poskytnutého nadgly spojené s bydlenim a zafiS&ého zastavnim pravem k nemovitogtist hypotéky REFIN
maze byt pouzita i na dalSicély spojené s bydlenim. Minimalni vySe hypotéky RERé 300 tisic korun,
maximalni doba splatnosti je 30 let. Hypotéka REE&\boskytuje pouze stiletou fixaci Urokové sazby.

» HYPOREVIT - program pro bytova druzstva na rekonstrukce, modace, opravyi koupi doni

Podil jednotlivych produktid Emitenta na celkovém pdtu Emitentem schvalenych hypoténich Gvéri
(HU) k 30.09.2006 a 30.09.2007

Produkt Celkovy potet HU Podil na celkovém pétu HU
v ks vV %
k 30.09.2006 k 30.09.2007 k 30.09.2006  k 30.09.2007

Hypotéka Wistenrot 1622 2441 57,7 58,5
Spaime s hypotékou 317 368 11,3 8,8
Bydlime s hypotékou 450 568 16,0 13,6
Jistime se s hypotékou 145 169 5,2 4.1
Flexibilni hypotéka 107 266 3,8 6,4
Hypotéka na vybaveni domacnosti 8 26 0,3 0,6
Hypotéka REFIN 118 261 4,2 6,3
HYPOREVIT 42 71 1,5 1,7
Celkem 2 809 4170 100,0 100,0

K 30.09.2007, pap jinému uvedenému datu (pokud je relevantni) nahagaddné mimtadné skuténosti a udélosti, které
ovlivnily vySe uvedené Gdaje.

Prodej produkt @ Wiistenrot hypoteéni banky

Pro prodej produkit z nabidky Wiistenrot hypatei banky byl zvolen systém prodeje pomoci exterpigttovnik z viastni
prodejni sk, kteri jsou placeni formou provizi v zavislosti na objem kvalit bankou schvalenych ési. St prodejd ridi
organiz&né Wustenrot — stavebni sfitelna a.s. a metodicky Utvar Prodeje a marketisgole&nosti. Pouze poradci, kie
ziskaji certifikat Wistenrot hypatei banky, mohou nabizet jeji produkty.

Kvalita prace hypotmich poradt je zaji¥ovana 19 specialisty pracujicimi v Inforéméch a poradenskych centrech (déle
také jen ,IPC"). Tato IPC se nachéazeji v kazdém keajs nésté a slouzi téz pro Wustenrot - stavebniiipnu a.s. Vedle
toho banka vyuZiva mobilnich specialigiro hypoténi Gwry s pisobnosti v cel€R.

Pro rozsfeni nabidky hypotmich a kombinovanych produktbanky se vyuZzivaji i poradci spolupracujicich
zprostedkovatelskych firem.

Agenda technickych posudlkpro océiovani nemovitosti j&innost, kterd Gzce souvisi jak s hypwtien Gwrovanim, tak
s vydavanim a spravou hypoéch zastavnich lisf zhruba z 58% je zajidvano vlastnimi za#sstnanci, zbytek pak
externimi, smluvaa vazanymi odhadci.
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Celkovy patet a objem schvalenych hypotich Gvéra Emitentem (HU) k 30.09.2006 a

30.09.2007
Potet HU Objem HU
v ks v tis. K¢
K 30.09.2006 K 30.09.2007 K 30.09.2006 K 30.09.2007

HU celkem 2 809 4170 2 957 500 4 757 90§

z toho: koup (dim, byt) 1 566 2231 1 488 89Q 2 443 637
novostavba {h, byt) 480 676 716 218 1 026 983
modernizace 322 441 406 206 602 110
ostatni 441 822 346 186 685 178

Daii se roviz dodrzovat kritéria bonity i kritéria zaj&ti uwera. V praméru piesahujicisté gijmy klientd banky 1,30krat
minimalni pozadavek u zasstnand a 1,26krat u osob samostatrydélecné ¢innych. Pémérny podil hypoténiho 0ru na
cert obvyklé zastavenych nemovitosti se pohybuje ok@ib.

Predmet pouziti hypotegnich Gvéra Emitenta (HU) k 30.09.2006 a 30.09.2007

Utel HU Pouziti podle pditu Pouziti podle objemu
vV % v %
K 30.09.2006| K 30.09.2007 K 30.09.2006 K 30.09.20p7

Koupg (dam, byt) 51,3% 53,1% 51,4% 50,5%
Novostavba (tim, byt) 15,0% 16,2% 22,1% 21,2%
Modernizace 10,6% 10,7% 12,6% 13,4%
Zména stavby 0,4% 0,7% 0,2% 0,5%
Dostavba 1,2% 1,9% 0,7% 1,4%
DalSi bytové pdeby 3,4% 2,8% 2,6% 2,1%
Refinancovani 4,0% 6,5% 4,6% 7,2%
Vyporadani spoléného jnéni manzei 1,3% 1,6% 0,9% 1,1%
Nelelovy Owr 12,7% 6,5% 4,9% 2,5%
Celkem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Prehled schvalenych hypoté&ich twvéra (HU) Emitenta podle objemu k 30.09.2006 a 30.09 @D

Potet HU Objem HU
v ks v tis. K¢
K 30.09.2006| K 30.09.2007 K 30.09.2006 K 30.09.20p7
Do 3 mil. K& 2719 4009 2 561 648 3976 117
3-5 mil K 73 126 280 953 466 040
5 — 10 mil. K 16 30 103 899 193 159
10 — 25 mil. K 1 5 11 000 122 592
25 — 50 mil. K 0 0 0 0
50 — 100 mil. K 0 0 0 0
Nad 100 mil. K 0 0 0 0
Celkem 2 809 4170 2 957 500 4 757 908

Hlavni trhy, distribuce produkt @ a sluzeb

Pro prodej produkt z nabidky Wiistenrot hypatei banky a.s. byl zvolen systém prodeje pomocireitk pracovnik z
externi prodejni sit kteri jsou placeni formou provizi v zavislosti na objera kvalig bankou schvélenych éri. St
prodejd fidi organizané Wistenrot — stavebni sfitelna a.s. a metodicky Gtvar Prodeje a marketisgole&nosti. Pouze
poradci, ktéi ziskaji certifikat Wistenrot hypatei banky a.s., mohou nabizet jeji produkty. Tergdiftkat poradci musi

kazdé 2 roky obhajovat.

Kvalita prace hypotmich poradt je zaji¥ovana 19 specialisty pracujicimi v Inforéméch a poradenskych centrech (déle
také jen TPC"). Tato IPC se nachazeji v kazdém krajskégstna slouzi téz pro Wustenrot - stavebniiptnu a.s. Pro
potieby hypoténi banky se tato IPC budou postépozSiovat a mohou byt odpovidajicimigmbem spoluuzivana.

Pro rozsfeni nabidky hypotmich a kombinovanych produktbanky se postugnvyuzivaji i poradci spolupracujicich

zprostedkovatelskych firem.
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Pokud jde o oasvani nemovitostiginnost, ktera Gzce souvisi jak s hygoien (wrovanim, tak s vydavanim a spravou
hypote&nich zéstavnich ligt zhruba z 58% je zajisvano vlastnimi zagstnanci, zbytek pak externimi, smlwwazanymi

odhadci.

Wiistenrot hypot#ni banka a.s. je aktivni pouzebeské republice a na jinych trzich nesdit

Hypoteéni Gvéry v CR k 30. z&i 2007 (v ks a tis. K):

Datum Obhcané Podnikatelé Municipality Celkem
Paset HU S“";t'::]‘;”' Pazet HU Sjrs‘t'::]‘g“ Paset HU SJ?;t'I‘:]‘g” Pazet HU SJ?;t'I‘:]‘g”
30.9.2006 237087 | 298 650 054 6945 | 113415807 799 | 7932337 244831 | 419 998 198
30.9.2007 319093 | 434053871 9146 | 169535225 834 | 8298263 329073 | 611887359
Zdroj: Ministerstvo pro mistni rozvoj
Hypoteéni Gvéry v CR na bydleni pro fyzické osoby k 30. 24 2007 (v ks a %)
Hypoteini Gwry na bydleni - fyzické osoby
Rok 2007
Banka I.kvartal Il.Lkvartal Ill.kvartal
paet | podil % pocet podil % | pocet podil % pocet podil %
CMHB Paet 4046 25,53% 6 427| 2517% 5061 30,01% 15534 26,67%
Objem 6 530 25,33% 10 778| 25,17% 9328| 31,59% 26 636 27,15%
C Spor. Poet 5234 33,02% 9165| 35,89% | 4195 24,88% 18 594 31,92%
Objem 8582 33,29% 15370] 3590% | 7159 24,25% 31111 31,71%
Kom.B. Paet 3143 19,83% 4790 18,76% | 3306 19,61% 11 239 19,29%
Objem 4791 18,58% 7461 17,42% 5248| 17,78% 17 500 17,84%
HVB Pocet 96| 0,61% 129 0,51% 110 0,65% 335 0,58%
Objem 314 1,22% 432| 1,01% 406| 1,38% 1152 1,17%
GE Cap. Poet 989 6,24% 1489| 5,83% 1338 7,94% 3816 6,55%
Objem 1687 6,52% 2586 6,04% 2265 7,67% 6 532 6,66%
RFB Paet 1743 11,00% 2872| 11,25% 2311 13,71% 6 926 11,89%
Objem 2973 11,53% 5072| 11,84% 4208 14,25% 12 253 12,49%
ZIBA Pocet 143] 0,90% 146] 0,57% 135| 0,80% 424 0,73%
Objem 226 0,88% 265| 0,62% 252| 0,85% 743 0,76%
CSOB Pget 0| 0,00% 0| 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Objem 0| 0,00% 0| 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
WHB Pocet 232| 1,46% 299 1,17% 399 2,37% 930 1,60%
Objem 295| 1,14% 443| 1,04% 642| 2,18% 1 380 1,41%
e-Banka Poet 225 1,42% 220| 0,86% 7| 0,04% 452 0,78%
Objem 385 1,49% 411 0,96% 16 0,05% 811 0,83%
Trh
celkem Poet 15 851 100,00% 25 537| 100,00%| 16 862 100,00% 58 250 100,00%
Objem 25778 100,00%| 42817| 100,00%| 29524 100,00% 98119 100,00%

Zdroj: Ministerstvo pro mistni rozvoj

5. Organizani struktura

Popis struktury podnikatelského seskupeni

Wiistenrot hypoténi banka a. s. je seasti skupiny Wistenrotfigemz rimecka spoknost Wistenrot & Wiirttembergische

AG je matéskou spolénosti a ¥tSinovym akcionfem (vlastni pimo 90% akcii) Wistenrot hypdits banky a.s.

V CR vlastni Wistenrot & Wiirttembergische AG déale ppdié spolénostech Wiistenrot — stavebni &fa a.s. a
Wistenrot, Zivotni poji®vna, a.s.
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Skupina Wistenrot & Wirttembergische vznikla v roce 1999 spojenim spéhesti Wistenrot a Wirttembergische.
Skupina, jejiz centréla je ve Stuttgartu nabiziermeu paletu finatnich produki.
Ve Spolkové republice &necko se skupina se z&fuje zejména na tyto oblasti:

- stavebni sp@ni (Wistenrot Bausparkasse)

- hypote&ni bankovnictvi (Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank)

- investini bankovnictvi (nap W & W Asset Management GmbH)

- nezivotni poji&ni (nag. Wirttembergische Versicherung AG)

- Zivotni pojiséni (nag. Wurttembergische Lebensversicherung AG)

Organiza¢ni schéma holdingu Wiistenrot & Wirttembergische AG
‘ Wistenrot & Wiirttembergische

Aktiengesellschaft

I I I
Wiistenrot e Wiistenrot waw o i 2 Karlsruher 9939% | Karlsruher 100% | Wiirttembergische | |5246%(  Wiistenrot
Bausparkasse Bank Asset Versicherung Lebens- £23% Lebens- Kranken- stavebni
— — - > "
AG AG Management AG versicherung Kasse versicherung versicherung sporitelna
Prandbriefbank GmbH AG G AG AG as.Prag
T oo
GFW Gesell. | 100% 100% waw 100%|  Karlsruher 100% | Allgemeine Weinensee, BWs. | '™%| Karlsruher 100% | Mendota e | Wastenrot
schaft zur Férde- Advisory Rendite Betelligungs- hypotecni banka
] > | S — l— > —
rung von Wohn- Dublin Ltd. AG Pensionskasse verwaltungs- Immobilien GmbH as.Prag
eigentum mbH AG GmbH & Co. K& GmbH
v v o
Miethaus 100% 100% waw Karlsruher s0% Berlin 0% Wohnpark 100% KLY 100% Minneapolis s | Wastenrot
und Wohnheim Asset Rechtsschutz LelpzigerPlatz | ¢ _ Potsdam, WPP. Verwaltungs- Investment zivotni
GmbH < > Management Schaden- Grundoesitz |4 Grundstiicksverw. geselischat | ¢ Associates LP. pojistovnaas.
L Dublin Ltd. GmbH GmbH & Co. K& mbH Atlanta Prag
v om
a2 Wilstenrot |22 LAl waw 100% 100% Wohnpark il KLV BAKO | [ 100% waw 50% Wstenrot
Immobilien ) Asset France GmbH Caputh, WPC. Vermittlungs- Finance Zycie TUSA.
> GmbH - | Management AG | strasbourg ™ der Grundstiicksverw. GmbH < >|  DublinLtd > [
o Luxemburg Warttembergischen GmbH & Co. K& Warschau
100% | Wastenrot 100%| Warttembergische 100% | Stuttgarter WBl. 100% KLvBAKO  fenr| | 1o0% 3B
Haus-und UK Baugeselischaft Verwaltungs- Dienstieistungs- Boden-Bauten-
> stadtebau | > L > von s GmbH > « | Beteiligungs-
GmbH AG GmbH
I
GMA Gesellschaft EEad waw 100%| Nord-Deutsche AG 039%|  Eschbom Schwarzwaldhotel | 100%| | 100% | Wrttfeuer
far Markt- und > informatic 25% Versicherungs- Beteiligungs-
Absatzforschung 51%, GmbH >| Betelligungs- Verwaitungs- [ B GmbH
GmbH i gesellschaft gesellschaft mbH
100% | Walstenrot 100%| Warttembergische 100% LP1 Schwarzwaldhotel | 100%|
GmbH 8 Co. Rechtschutz Betelligungs- Rothaus
Ly s |- ¢
Grundstiicks-KG Schaden-Service GmbH 8 Co. KG GmbH & Co. KG
mbH
100% | wastenrot o) Elektra o) waw Schlosshotel | '%%%|
Grundstiicks- Beteiligungs- 7 eteiigungs- Eyba
verwertungs- AG 50% | gesellschaft mbH Verwaltungs-
GmbH > stgart geselischaft mbH
Ve
ELEKTRA Schioshotel || 100%|
K643
GmbH GmbH & Co. KG
100[ Atmark- 10% VB nstitut 0%
[ ] Versicherungs- o fiir Versorgungs-
[ ] GmbH GmbH

Skupina Wiistenrot vCR

Prvni spolénosti ze skupiny Wiistenrot, kter&aka pisobit v roce 1992 ¢R byla Wiistenrot — stavebni sjtelna a.s.

V souwsasné dob tvoii skupinu Wiistenrot ¢eské republice tyto spaieosti:

- Wistenrot — stavebni sfielna a.s.

- Wistenrot, Zivotni poji®ovna, a.s.

- Wustenrot service s.r.o.

- Wistenrot-nemovitosti, s.r.o.

- Wistenrot hypoti banka a.s.

- Wiistenrot pojigovna, poboka proCeskou republiku

Skupina nabizi klieim Sirokou Skalu produkta sluZzeb z oblasti stavebniho iggd, hypoténiho bankovnictvi a zivotniho i
nezivotniho pojisini.

6. Informace o trendech
Od data zviejnéni pololetni zpravy k 30.06.2007 nedoslo k zadrdspainé negativni z#né vyhlidek Emitenta.

Wiistenrot hypot&ni banka a.s. klade hlavniidz @i své podnikatelskéinnosti na podporu financovani bytovych ifedt
klienta zfad fyzickych osob. Ret schvélenych hypateich Uwri k 30.09.2007 vzrostlipsrovnani se stejnym obdobim
predchoziho roku o 48%. Objem schvélenych hygath 0vri k 30.09.2007 vzrostl proti stejnému obdobégrhoziho
roku dokonce o 61%. Emitentekava i v zasru roku 2007 udrzeni, resp. navySenétpa objemu schvalenych hypaétdch
Gvéri, samozejme pii dodrzeni své strategie, tj. zejména minimalizaegového a Urokového rizika.

7. Prognozy a odhady zisku

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku déadalkho prospektu nezahrnout.

49



Wiistenrot hypotini banka a.s. Zakladni prospekt

8. Spréavni,ridici a dozoki organy

V souladu s Obchodnim zakonikem a stanovami spoki tvai organy Emitenta valna hromadadeg@stavenstvo a dozor
rada.
Zadny z¢lend predstavenstva denti dozoki rady nebyl v minulosti odsouzen pro trestity majetkové povahy.

Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonaelnové pedstavenstva a dozidrrady k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu jakékokinnosti mimo své&innosti pro Emitenta, které by mohly mit vyznam pasouzeni Emitenta.

Valna hromada

Valna hromada je nejvy$Sim organem Emitenta. Dsopnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkktgré zakon
nebo stanovy Emitenta zahrnuji disspbnosti valné hromady. Valna hromada se kona jseéngjednou za rok nejpozd
do Sesti msial od posledniho dne uplynuléhseiniho obdobi.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem, jddk cinnost Emitenta a jedna jeho jménem, rozhoduje extv&alezitostech
Emitenta, pokud nejsou zakonem nebo stanovami Btaiteyhrazeny do {sobnosti valné hromady nebo dadorady.

Predstavenstvo m&itcleny volené valnou hromadouideistavenstvo zaseda dle iedly, nejmén 1krat za nisic. Délka
funkéniho obdobtlena fFedstavenstva jegplet. Ogitovna volbailena edstavenstva je mozna.

SloZeni pedstavenstva Wistenrot hypéte banky

Dr. Hans Jirgen Wohlrabe -predseda jedstavenstva
Ing. Jan Vi¢ek - ¢len pedstavenstva

JUDr. Pavel Pektor -¢len pedstavenstva

Ing. Ivo Sebera - ¢len pedstavenstva

Pracovni adresagedstavenstva: nam. Kinskych 2 / 602, 150 00 PBaha

Dozoréi rada

Dozori rada dohlizi na vykonipdstavenstva a uskdt®mvani podnikatelskéinnosti Emitenta. Dozéf rada zabezgeje a
plni Ukoly, které stanovuje zakon a které stanalyrauji do fisobnosti dozai rady. Dozoki rada méaii ¢leny; v pipack,
Ze ma Emitent v prvni den¢étniho obdobi, vémz se kona valna hromada, kterd wény dozoti rady, vice nez 50
zangstnané v pracovnim porru na pracovni dobuigsahujici polovinu tydenni pracovni doby podle réké 65/1965
Sh., zékonik prace, ve &m pozdjSich gedpidi, voli jednu tetinuéleni dozoki rady zansstnanci. Délka fundniho obdobi
¢lena dozoti rady je @t let. Ogtovna volbaileni dozoki rady je mozna. Dozot rada zaseda alespotyrikrat do roka.

SloZeni dozafi rady Wstenrot hypoi#i banky a.s.

Dr. Alexander Erdland - ¢len dozoéi rady

Clenstvi v organech jinych spatesti:
- predseda fedstavenstva Wistenrot & Wiirttembergische AG, Gutt
- predseda dozof rady Wistenrot — stavebni sjtelna a.s., Praha
- piedseda dozef rady Wustenrot Bausparkasse AG, Ludwigsburg
- piedseda dozef rady Wurttembergische Versicherung AG, Stuttgart
- predseda dozof rady Wirttembergische Lebensversicherung AG @it
- piedseda dozef rady Wustenrot Bank AG Pfandbriefbank, Ludwigsburg
- ¢len dozodi rady Wistenrot Verwaltungs- und Dienstleistun@enbH, Salzburg
- ¢&len dozoki rady Wustenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen. nid.bSalzburg
- ¢len dozoéi rady Bankhaus Hallbaum AG & Co KG, Hannover

Pracovni adresa Dr. Erdlanda: Gutenbergstralet@ig&t, Spolkova republikadshecko
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Wolfgang Radlegger- mistogfedseda dozof rady
Clenstvi v organech jinych spétesti:
- mistogfedseda dozér rady Wistenrot — stavebni djtelny a.s., Praha
- ¢len dozoti rady Bausparkasse Wiistenrot AG, Salzburg
- jednatel Wistenrot Verwaltungs- und Dienstleistim@GenbH, Salzburg
- jednatel Wiistenrot Vermogensbeteiligungs GmbH, &ety
- piedseda dozef rady Wustenrot Versicherungs-AG, Salzburg
- predseda dozof rady Stavebna sporitel VUB Wistenrot, a.s., Bratislava
- predseda dozéf rady Wiistenrot stambena Stedionica, d.d f&ah
- mistogedseda doz¢f rady Fundamenta-Lakaskassza Bausparkasse AG, Biidape

Pracovni adresa Wolfganga Radleggera: Alpenstraf3@algburg, Rakouska republika

Matthias Lechner - ¢len dozoéi rady
Clenstvi v organech jinych speéteosti:
- predseda fedstavenstva Wistenrot Bausparkasse AG, Ludwigsburg
- piedseda dozef rady Wustenrot Haus- und Stadtenbau GmbH
- ¢len dozoti rady Wuistenrot — stavebni sjtelny a.s., Praha
- ¢&len dozoki rady W & W Informatik GmbH

Pracovni adresa Matthiase Lechnera: Gutenbergs¥&tuttgart, Spolkovéa republikaidecko

Stiet zajmi na Grovni spravnichiidicich a dozafich organi:

Emitentovi nejsou znamy mozné&etly zajnii mezi povinnostmi vySe uvedenych osob k Emitentoygjich soukromymi
zajmy nebo jinymi povinnostmi. Wistenrot hyp#ite banka a.s. ma zpracovan Eticky kodex, ktery ostgnjak i
piipadném setu zajnk postupovat.

9. Hlavni akcionai

Struktura akcioné a podil na hlasovacich pravech byl k datu vyhatbpeospektu nasleduijici:

Nézev a sidlo P&et akcii (v|Podil na zédkladnim| Podil na hlasovacich
ks) kapitdlu v pravech v %
%
Waustenrot & Wirttembergische AG 540 90 0

Stuttgart, Spolkova republikagihecko

Wistenrot Verwaltungs- und Dienstleistungen GmbH 60 10 10
Salzburg, Rakouska republika

Wiistenrot stavebni spitelna a.s. (dispozice 0 0 920
s hlasovacimi pravy)

Wistenrot — stavebni sfitelna a.s. disponovala k datu 30.06.2007 50% -+4geakcie hlasovacimi pravy na spwolesti
Wistenrot, zivotni poji®vna, a.s. a byla jedinym spofgkem ve spoknosti Wiistenrot service s.r.0.

Osoba ovladajici a ovladana

Vztahy mezi osobou ovladajici a ovladanou, ktemu jsivedeny ve Zprd&vo vztazich mezi propojenymi osobami
vypracovanou Wustenrot hypété bankou a.s. za posledniefni obdobi, tj. od 1.1.2006 do 31.12.2006 platity dne
18.06.2007 (na zakladéto zpravy byla osobou ovladajici sgolest Wistenrot & Wurttembergische AG). Od 19.0672g0

z hlediska moznosti disponovat hlasovacimi pravgasjici osobou Wistenrot — stavebniigptna a.s.
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V nize uvedenémiphledu jsou uvedeny spétesti ovladané viednEtném Eetnim obdobi hlavnim akcioregm Wiistenrot
& Wirttembergische AG , na kterych drzi nasledyjimdily, které jsou znamy:

Spolenost sidlo stat Podil na kapitalu
pFimy neprimy
3B Boden-Bauten-Beteiligungs-GmbH Stuttgart SRN 100,00p%
Allgemeine Rentenanstalt Pensionskasse AG Stuttgar SRN 100,00%
Altmark-Versicherungsmakler GmbH Stuttgart SRN 009%
Beteiligungs-GmbH der Wirttembergischen Stuttgart SRN 100,00%
Berlin Leipziger Platz Grundbesitz GmbH 50,00%
Dr. Gubelt Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf SRN 50,00%
Elektra Beteiligungs-AG Stuttgart SRN 100,00%
Elektra KO 43 GmbH Stuttgart SRN 94,00%
Erasmus Groep B.V. Rotterdam Nizozemi 100,00%
Eschborn GbR Stuttgart SRN 50,99%
GFW Gesellschaft zur Férderung von Wohneigentum mbH Leonberg SRN 100,00%
GMA Gesellschaft fir Markt- und Absatzforschunghnb Ludwigsburg SRN 100,00%
Hinterbliebenenfirsorge der Deutschen Beamtenba@keinH Karlsruhe SRN 90,00%
IVB-Institut fiir Vorsorgeberatung, Risiko- u. Finamz GmbH Karlsruhe SRN 100,00%
Karlsruher HK AG Lebensversicherung f. Beamte u./Atgjée Karlsruhe SRN 82,50%
der offentlichen Verwaltung
Karlsruher Lebensversicherung AG Karlsruhe SRN 8,3
Karlsruher Rechtsschutz-Schadenregulierungs-GmbH Isikiaie SRN 100,00%
Karlsruher Rendite Immobilien GmbH Karlsruhe SRN ,00%0
Karlsruher Versicherung AG Karlsruhe SRN 100,00%
KLV BAKO Dienstleistungs-GmbH Karlsruhe SRN 90,10%)
KLV BAKO Vermittlungs-GmbH Karlsruhe SRN 74,10%
KLV Verwaltungsgesellschaft mbH Karlsruhe SRN 10040
Mendota Beteiligungs-GmbH Stuttgart SRN 100,00%
Miethaus und Wohnheim GmbH i.L. Leonberg SRN 10%,00
Minneapolis Investment Associates L.P. Atlanta USA 100,00%
Nord- Deutsche AG Versicherungs-Beteiligungsgedeadiftic Hamburg SRN 100,00%
SchloRhotel Eyba GmbH & Co. Hotelbetrieb Eyba SRN 0,00%
SchloRhotel Eyba Verwaltungsgesellschaft mbH Eyba RNS 100,00%
Schwarzwaldhotel Rothaus GmbH & Co. Hotelbetrieb f@rhausen- SRN 100,00%
Rothaus
Schwarzwaldhotel Rothaus Verwaltungsgesellschafi mb Grafenhausen- SRN 100,00%
Rothaus
Stuttgarter Baugesellschaft von 1872 AG Stuttgart SRN 100,00%
W&W Advisory Dublin Ltd. Dublin Irsko 100,00%
W&W Asset Management AG, Luxemburg Luxemburg Luxengb 100,00%
W&W Asset Management Dublin Ltd. Dublin Irsko 100%
W&W Asset Management GmbH Stuttgart SRN 48,98% 35,02
W&W Beteiligungsgesellschaft mbH Stuttgart SRN 100400
W&W Finance Dublin Ltd. Dublin Irsko 100,00%
W&W Informatik GmbH Ludwigsburg SRN 51,00% 49,00%
W.B.I. Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg SRN 1090
WeilRensee, BWS. Grundstiicksverw. GmbH & Co. KG Hambur SRN 100,00%
Wohnpark Caputh, WPC. Grundstlicksverw. GmbH & Co. K5 amHurg SRN 100,00%
Wohnpark Potsdam, WPP. Grundstiicksverw. GmbH & Ga. K Hamburg SRN 100,00%
Wirttembergische France Strasbourg SARL StralRburg ancke 100,00%
Wirttembergische Krankenversicherung AG Stuttgart RNS 100,00%
Wiurttembergische Lebensversicherung AG Stuttgart N SR 72,01%
Wirttembergische Rechtschutz Schaden-Service-GmbH uttgSitt SRN 100,00%

52



Wiistenrot hypotini banka a.s. Zakladni prospekt

Wirttembergische UK Ltd. Londyn Velka Britanie 100,00%
Wirttembergische Versicherung AG Stuttgart SRN 10%,0
Warttfeuer-Beteiligungs GmbH Stuttgart SRN 100,00%

Woiistenrot Immobilien GmbH Ludwigsburg SRN 32,00% ,0080
Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank Ludwigsburg SRN Q0%

Waustenrot Bausparkasse AG Ludwigsburg SRN 89,96% ow,0
Wistenrot GmbH & Co. Grundstiicks-KG Ludwigsburg SRN 00,00%

Wiustenrot Grundstiicksverwertungs-GmbH Ludwigsburlg RNS 100,00%

Wistenrot Haus- und Stadtebau GmbH Ludwigsburg SRN 00,00%

Wistenrot hypoti banka a.s. Praha Cesko 90,00%

Waustenrot service s.r.o. Prag Praha Cesko 100,00%

Wistenrot stavebna sporitel'a.s., Bratislava Bratislava Slovensko 40,00%

Wiistenrot stavebni sfitelna a.s., Prag Praha Cesko 52,46%

Wistenrot zivotni pojist'ovna a.s., Prag Praha Cesko 50,00%
WiistenrotZycie TU S.A. w likwidacji VarSava Polsko 50,00%

Dne 14.5.2007 byla mezi spotestmi Wistenrot & Wirttembergische AG a Wisterratavebni spitelna a.s. uzaena
smlouva, na zakladkteré byla Wistenrot — stavebni Bpgna potena disponovanim s hlasovacimi pravy ve Wistenrot
hypoteni bance a.s. ve vysi 90%. Dohodu schvaliB dne 18.6.2007, rozhodnuti nabylo pravni moci @if6.2007.

K naplréni &elu této smlouvy zmawije Wistenrot & Wirttembergische AG Wustenrot vebmi spéitelnu a.s., aby ji
zastupovala na vSe¢hdnych, miméadnych a nahradnich valnych hromadach Wistenraitey@ banky a vykonavala na

ni hlasovaci prava. S vyjimkou disponovani s hlastmi pravy neni Wistenrot — stavebniifetna opravina s akciemi
spol&nosti Wistenrot hypotai banka jakkoli jinak nakladat, tj. zejména neniidténrot — stavebni sfitelna opravina

k ptevodu akcii ani jakychkoli samostatprevoditelnych prav ani neni opréma zatizit akcie Wistenrot hypoitg banky
zastavnim pravem. Smiouva byla uEne na dobu netitou, kazda ze smluvnich stran je opréva ukorit tuto smlouvu
pisemnou vypaddi s vypo¥dni Ihitou 3 nésial. Ochrana proti zneuZiti kontroly je zabedgrea pravnimi fedpisy.

Dne 7.11. 2007 uz&ela spolénost Wiistenrot hypotei banka a.s., Wistenrot - stavebniigptma a.s., Wistenrot, Zivotni
pojistovna, a..s., Wiistenrot paj@vna, a.s. smlouvu o sdruzeni. VySe uvedené &padti se touto smlouvou dohodly, ze
nékterécinnosti bude jedna ze spotesti vykonavat pro druhé formou outsourcingu.

10. Finangni Udaje o aktivech a zavazcich, finafni situaci a zisku a ztratdch Emitenta

Finartni Udaje za posledni dva finari roky tj. za roky 2005 a 2006 jsou ve f@rdtetnich zagrek owirenych auditorem
k dispozici na webové strance Emitenta, kde jsatugmé i zpravy auditora (vizast C. Zakladniho prospektu "Informace
zahrnuté odkazem").

Udaje jsou vypracovavany v souladu s mezinarodnigeétnimi standardy IFRS (International Financial Repgrt
Standards).

Déle jsou uvedeny rozvaha a vykaz zisku a ztratyjove srovnavaci tabulky k 30.09.2007 a 30.09.2006. NiEdené
Udaje jsou neauditované.

ROZVAHA
K 30. ZARI 2007
30.09.2007 30.09.2006

Rozvahova aktiva celkem 4170 702 2 389 309
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 245 3647
Statni bezkup. dluhopisy a ostatni Gifimané cetr. bankou 51101 51171
k refinancovani

a) vydané vladnimi institucemi 51 101 51171
b) ostatni 0 0
Pohledavky za bankami 540 200 69 943
a) splatné na pozadani 140 057 69 943
b) ostatni pohledavky 400 143 0
Pohledavky za klienty 3 555 647 2 251 802
a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni pohledavky 3 555 647 2 251 802
Dluhové cenné papiry 0 0
Akcie, podilové listy, ostatni podily 0 0
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Ucasti s podstatnym viivem 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 3874 5283
a) Zizovaci vydaje 0 0
b) goodwill 0 0
c) ostatni 3874 5283
Dlouhodoby hmotny majetek 4 580 5271
a) pozemky a budovy pro provoztifinost 0 0
b) ostatni 4 580 5271
Ostatni aktiva 1698 1629
Pohledavky z upsaného vlastniho kapitalu 0 0
Pohledavky z odloZzené dan 11 235
Naklady a pijmy priStich obdobi 1122 563
30.09.2007 30.09.2006
Rozvahova pasiva celkem 4170702 2 389 309
Zavazky vici bankam 554 023 395 203
a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni 554 023 395 203
Ostatni finamini zavazky 0 0
Zavazky Wici klientim 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papir 2993 421 1384 819
a) emitované cenné papiry 2993 421 1384 819
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych péapir 0 0
Ostatni pasiva 11 585 10 885
Vynosy a vydaje fiStich obdobi 3553 2179
Rezervy 0 0
Podizené zavazky 0 0
Zakladni kapital 600 000 600 00(
a) splaceny zakladni kapital 600 000 600 00(
b) nesplaceny zakladni kapital 0 0
¢) vlastni akcie 0 0
Emisni aZio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocari 0 0
Kapitalové fondy 4 865 5 688
Ocsaiovaci rozdily 0 0
Nerozdleny zisk, neuhrazend ztrataiegchozich obdobi D
Zisk nebo ztrata zatétni obdobi 3254 -9 466
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 30. ZARI 2007
30.09.2007 30.09.2006
Vynosy z Urok a podobné vynosy 106 635 62 627
a) vynosy z Urok z dluhovych cennych pagir 1372 1708
b) ostatni Grokové vynosy 105 263 60 920
Naklady na Uroky a podobné naklady -63 516 -31 145
a) naklady na aroky z emitovanych dluhovych cennych -57 379 -29 913
papii
b) naklady na aroky z kratkych prodejluhovych cennych 0 0
papii
¢) ostatni urokové naklady -6 137 -1 232
Vynosy z akcii a podil 0 0
Vynosy z poplatk a provizi 4522 12 288
Naklady na poplatky a provize -631 -10 073
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Cisty zisk nebo ztrata z finanich operaci -15 -48
Ostatni provozni vynosy 94 236
Ostatni provozni naklady -547 -602
Spravni naklady -40 245 -37 077
a) naklady na za#éstnance -26 084 -21 785
aa) mzdy a platy -20 027 -16 699
ab) sociélni a zdravotni pojst -5 826 -4 878
ac) ostatni nadklady na zaéstnance -230 -207
b) ostatni spravni naklady -14 161 -15 292
Rozpu&ni OP a rezerv k hmot. a nehmotnému majetku 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k hmot. a rethému -6 343 -5 485
majetku
Rozpu&ni OP a rezerv k pohl. a zarukam, vynosyizel 0 733
od. pohledavek
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohledavkam -1 823 -919
zarukam
Rozpustni opravnych polozek kdastem s rozhod. a podst 0 0
vlivem
Ztraty z ffev. (Easti s rozhodujicim a podst. vlivem, tvorba 0 0
pouziti OP
Rozpustni ostatnich rezerv pro nepelbnost 0 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 0 0
Podily na zisku (ztré) &asti s rozhodujicim nebo 0 0
podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata zacétni obdobi z &nécinnosti fed -46 -9 466
zdargnim
Mimoiadné vynosy 0 0
Mimoradné naklady 0 0
Zisk nebo ztrata zatétni obdobi z mimiddnychéinnosti 0 0
pied zdasnim
Dan z pjmu 3300 0
Zisk nebo ztrata za &etni obdobi po zdagni 3 254 -9 466
Pohledavky podle klasifikace k 30.09.2007 a 30.0962
a) hruby objem pohledavek podle klasifikace
Jednotliv posuzované pohledavky 30.09.2007 30.09.2006
Pohledavky za bankami 540 200 69 943
- standardni 540 200 69 943
Pohledavky za klienty 3 555 647 2251 802
- standardni 3507 633 2224334
- sledované 17 277 4718
- nestandardni 9014 11570
- pochybné 15 663 8335
- ztratové 6 060 2844
Portfoliow posuzované pohledavky 0 0
b) opravné polozky k pohledavkam
Jednotli¥ posuzované pohledavky 30.09.2007 30.09.2006
Opravné polozky k pohledavkam za bankami 0
Opravné polozky k pohledavkam za klienty 2904 504
Opravné polozky k portfoliovposuzovanym 0 0
pohledavkam

c) souhrnna vyse restrukturalizovanych pohledavek
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30.09.2007 30.09.2006
Souhrnna vyse restrukturalizovanych pohledavek 0
d) hodnoty podkladovych nastioa realné hodnoty deriviat
30.09.2007 30.09.2006
Derivaty sjednané zaiélem zaji§ovani 0 0
Derivaty sjednané zaiélem obchodovéani 0 0

Hypoteéni zastavni listy

Hypoteini zastavni listy (HZL) jsou dluhopisy, jejichz jmevitd hodnota a po¥my Grokovy vynos jsou kryty
pohledavkami z hypotaich Gwri nebo jejich¢astmi. V nasledujici tabulce je uvedetelded vSech emisi hypaiech
zastavnich lidt, které Wistenrot hypatei banka a.s. dosud vydala:

Emise ISIN Objem | Kupon Nominale | Datum Datum

mil. K& | urok % p.a. tis. K¢ vydani splatnosti
HZL 1 CZ0002000359 300 5,00 1 000 20.4.2004 422009
HZL 2 CZ0002000508 1000 4,55 1 000 11.5.2005 .512010
HZL 3 CZ0002000912 1000 5,00 10 19.10.2006  190m12
HZL 4 CZ0002001209 1000 5,60 10 26.9.2007 26.2201

Zadny z &chto dluhopis nezanikl z dvodu jeho odkoupeni Emitentem.
Emise HZL 1 jsou zaknihované, nekotované cennéyapirgji na dorditele.

Emise HZL 2, HZL 3 a HZL 4 jsou zaknihované, kotgacenné papiry a & na dorditele. Jsou obchodovany na
oficialnim volném trhu Burzy cennych papiPraha, a.s. Tyto emise byly vydany vramci dlubopého programu
Wiistenrot hypotni banky a.s., ktery dne 9.9.2004 schvélila Kom@m® cenné papiry svym rozhodnutit;.
45/N/1081/2004/2. S@asné schvdlila i prospekt vypracovany pro dluhogigmogram.

Kryti zavazki z HZL

Na zakla¢ Zakona o dluhopisech a na zaklazpateni Ceské narodni banky vede Wiistenrot hypiitdanka a.s. evidenci
kryti zavazk z ji vydanych HZL, které jsou v &bu. Za timto Gelem gijala banka vnini piedpis, ktery tuto oblast
upravuije.

Prostednictvim svého odborného Gtvaruipzné sleduje a analyzuje vyvoj cen nemovitos@iaské republice. U stavajicich
zastav se prové{ pravidelna peceréni v souladu s metodikou bankyti Bchvalovani Ggri se pro stanoveni zastavni
hodnoty nemovitosti aplikuji koeficienty, kteréedtypu a umishi nemovitosti zohletlji mozny pokles trzni ceny
nemovitosti z dlouhodobého hlediska.

V rémcitizeni kryti zavazik z emitovanych HZL stanovila Wistenrot hypotebanka a.s. vriti limity, jeZ jdou nad ramec
zakonnych poZzadavk Limitovany jsou nap objemy aktiv usenych k nahradnimu kryti.

Wiistenrot hypotini banka a.s. v souladu s dpaim Ceské narodni banky a na zaklafdaji ze svého informmiho
systému vyhotovuje pbézré piehled pohledavek z hypétgich Gvri, které slouzi ke kryti zavaikz HZL. Na zaklad
téchto dat zpracovava sestavu, ve které eviduje kvairZL, fadné kryti HZL a fehled aktiv pro nahradni krytitiBlusSny
Utvar provadi pibézre kontrolu stavu kryti. Podle vysleilkéchto kontrol pijme banka opdéeni snéiujici k napra¥ stavu,
pokud budou nutna.

K 30. z& 2007 ¢inily zavazky z emitovanych emisi HZL (jistinatetrg nathlého porgrného uUrokového vynosu)
2 871 907,00 tis. Ka objentadného kryti k tomuto dattinil 3 025 524,00 tis. K

Udaje uvedené v tétoasti se tykaji hypotmich Uwra zpasobilych podle zékona ke kryti pohledavek z hygieh
zéastavnich list. K 30.9.2007 jejich celkovy objeginil 3 025 524 tis. K. Plimérna doba do splatnosti hypoiéch 0w&ri
¢ini k 30.9.2007 21,91 let.
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Radné kryti hypotegnich zastavnich liséi pohledavkami z hypoténich Gvéri k 30.09.2007 (ks, tis. &)

Paset Gwrovych smiuv na HU kadnému kryti HZL 3271
Zéastavni hodnota zastavenych nemovitosti 5930 681
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (jistina) 3023566
Nesplacené pohledavky z HU ke krytfighusenstvi) 1958
Radné kryti celkem 3025 524
Realizované emise hypotich zastavnich listi k 30.09.2007 (v tis. K)
ISIN Datum Datum Schvéleny | Objem Objem | Objem HZL Objem Nakshly | Zavazky z HZL
) splatnosti | objem emise| vydanych | HZL v stazenych | splacenych 4 vynos z celkem
emise HZL obshu z obshu zrudenych HZL
v drZeni HZL
emitenta
CZ0002000359 20.4.2004 20.4.2009 300 POO 300 000 300 000 0 0 6 666,67 306 666,67
CZ0002000508 11.5.2005 11.5.2010 1000 POO1 000 000| 1 000 00O 0 0| 17 568,05 1017 568,06
€Z0002000912 19.10.2006 19.10.2011 1000 /0001 000 000 1 000 000, 0 0| 4736111 1047 361,11
CZ0002001209 26.9.2007 26.9.2012 1000 POO 500 000 500 000 0 0 311,11 500 311,11]
CELKEM 3300000 2800 000] 2800000 0 0| 71906,94 2871 906,99

Emise ostatnich cennych papik

Wistenrot hypoti banka a.s. vydala 600 Kuksmenovych akcii o jmenovité hodidt 000 000,- K/ks zrgjici na jméno, v
zaknihované podab Kazdy grevod akcii vyzadujeipdchozi souhlas valné hromady. Akcie Wiistenrot tegpd banky a.s.
nejsou registrované na zadném regulovaném tibeské republice ani mim@eskou republiku.

Emitent nevydal k datu vyhotoveni této zpravy zagnéritni ani zamistnanecké akcie, ani dluhopisy, se kterymi je spoje
pravo pozadovat v deébr nich ugené vydani akcii nebagdkupni pravo na akcie ve jmenovité hodnohich ugené.

Soudni a rozhodi Fizeni

Proti Wustenrot hypot@i bance a.s. neni ke dni zpracovani tohoto ZaKwdprospektu, ani vipdchozich &etnich
obdobich nebylo vedeno zadné soudni, spravni ahobi fizeni, které rlo nebo by mohlo mit vyznamny vliv na finam
situaci banky nebo skupiny.

Vyznamna zména finanéni situace Emitenta

Od zveejneéni owiené @etni za¥rky za rok kowici 31.12.2006 nedosSlo k zadné vyznamnérgnfinancni situace Emitenta
ani skupiny.

11. Vyznamné smlouvy

Banka nema uzagny takové smlouvy, které by mohly vést ke vznikuazki nebo naroku kteréhokatlena skupiny, ktery
by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit z&ydedrziteiim cennych papirna zaklad emitovanych cennych papir

12. Udaje tetich stran a prohlaseni znalé a prohlaseni o jakémkoli zajmu

Do dokumentu neni ¥azeno prohlaseni nebo zprava osoby, kterd jedmézjaélec. Informace taktéZz nepochazeji iedi t
strany, neni li vyslovuvedeno v Zakladnim prospektu jinak.

Informace pochézejici odeti strany byly pesré reprodukovény a podlesdomosti Emitenta a v ifd, ve které je schopen to
zjistit z informaci zviejnénych touto teti stranou , nebyly vynechany zadné skutsti, kvili kterym by reprodukované
informace byly nefesné nebo zavéjici.
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13. Zvaejnéné dokumenty

PIné zrni povinnych auditovanych finanich vykaz Emitenta ¥etrg priloh a auditorskych vyrakk nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni debv sidle Emitenta a na jeho internetovych strankd@mtéz jsou téz k dispozici vyioi a
pololetni zpravy &tvrtletni informa&ni prehledy. Veskeré dalSi dokumenty a materialy émédv Zakladnim prospektu
tykajici se Emitenta jsou rovh k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde jsou téZ mazmiélédnout do zakladatelské smlouvy a
stanov Emitenta.

G. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTE CNIHO ZASTAVNIHO LISTU V KONKURZNIM  RIZENI;
HYPOTE CNi BANKOVNICTVI

Postaveni vlastnika hypoté&niho zastavniho listu v konkurznimiizeni

Pohledavky z hypotmich zastavnich ligt maji v gipack konkurzu na majetek emitenta hypsteeh zastavnich list
zvyhodréné pdadi uspokojeni. Vifjpads prohlaSeni konkurzu na hypoté banku na zékladzakonag. 328/1991 Sb.,

o konkurzu a vyrovnani, ve &mi pozdjSich gedpidi, se pohledavky z hypateich zastavnich ligtuspokojuji v rozvrhu

v poradi za dosud nesplacenymi pohledavkami za podstafoacovnimi naroky, avSakiga (i) naroky Upadcovych
zanegstnané@ z pracovipravnich vztah vzniklé za poslednitit roky pied prohlaSenim konkurzu, pokud neSlo o pracovni
naroky, (ii) naroky dastniki z penzijniho fipojisténi se statnimiispsvkem, (iii) pohledavkami vyzivného ze zakona a (iv)
vSemi ostatnimi pohledavkami.

Pravni aprava hypotenich zastavnich listi a hypoteénich Gvéra

Obchodni zakonik upravil, iénosti od 1. 1. 1992, moznost vydavafaské republice hypatai zastavni listy. Uprava
hypote&nich zastavnich lidtje v sodasné dob obsazena v Zakeno dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje
podrobrjsi podminky hypotiniho dwrovani.

Podle zakona o dluhopisech jsou hygateni zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenovit@dnota a pogny vynos jsou
pIn& kryty pohledavkami z hypotaich Gwra nebogastmi gchto pohledavek (tzviéadné kryti") a pogipad téz nahradnim
zpisobem podle zékona (tzwn&hradni kryti "). Nazev dluhopisu obsahuje ozeai hypoteéni zastavni list.

Hypotenim (Owrem je podle zakona o dIuhopisecrEIQ\jehoiv splacenidetrg prisluSenstvi je zaji8ho zastavnim pravem
k nemovitosti, i rozesta@né, ktera se musi nachazet na Uz€eské republikyglenského statu Evropské unie nebo jiného
statu, tvaiciho Evropsky hospodsky prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavao fiiféti osoby, které by bylo ve stejném nebd'edmostnim piadi ped
zastavnim pravem zafi§jicim pohledavku z hypataiho Gwru nebo jejicast, zahrnutou do kryti zavarzk hypoteénich
zastavnich list v obshu. Vyjimku z toho pravidla ifedstavuji zastavni prava zajigici Gwr poskytnuty stavebni sfitelnou
nebo U¥r poskytnuty na druzstevni bytovou vystavbu. Podhminie, Ze stavebni spitelna nebo ¥ftitel Gvéru na druzstevni
bytovou vystavbu siednostnim ptadim svého zastavniho prava dali emitentovi hyfméod zastavnich listke zizeni
zéastavniho prava v dalSimidi gedchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu neldegavku do kryti zahrnout. Tyto
podminky musi byt splmy po celou dobu, po kterou je pohledavka z hyprot® U¥ru do kryti zahrnuta. Jestlize
zastavnim pravem k nemovitosti zajish pohledavkaréti osoby zanikne vidledku pouziti hypotaiho Gwru k jejimu
splaceni, nemovitost se nepovazZuje za zatizeritwe dizniklym zastavnim pravem nebo omezenitevpdu takové
nemovitosti.

Jak je uvedeno vySe, souhrn zavazke vSech hypotamich zastavnich ligtv obshu vydanych jednim emitentem musi byt
pIn& kryt pohledavkami nebo jejickastmi z hypoténich Gwra (fadné kryti), pofipad téZ ndhradnim Zgobem (n&hradni
kryti). Profadné kryti souhrnu zavatlke vSech hypotaich zastavnich listv obthu mohou byt pouZity pouze pohledavky
z hypotenich Uv¥ra nebo jejichcasti nepevysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych néosilv zaji§'ujicich tyto
pohledavky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovisteshovi emitent hypataich zastavnich ligt- hypoté&ni banka, ktera
poskytuje hypoténi Gwr jako cenu obvyklou sifhlédnutim k trvalym a dlouhodébudrzitelnym vlastnostem zastavené
nemovitosti, vynosu dosazitelnérfeti osobou H fadném hospodani s ni, pram a zavadam s nemovitosti spojenym
a mistnim podminkam trhu s nemovitostrié@we jeho vlivi a fredpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazerje,
kterd by byla dosaZzendiprodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke drénsei podle jejiho stavu a kvality. Do ceny
obvyklé by se fitom nengly promitnout mim#adné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezstniky, anebo subjektivni
zhodnoceni zajmu jednoho &astniki. Pokud na ékteré ze zastavenych nemovitosti vazne zastavniopiéerym je
ZajiSen Gwr ze stavebniho speni nebo G na druzstevni bytovou vystavbu, Ize prely kryti zavazk ze vSech emisi
hypot&nich zastavnich listv obshu zahrnout pohledavku z hypdiého Uvru nebo jejicast maximala ve vysi rozdilu
mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitgethéedavkou z ru poskytnutého stavebni sffelnou nebo z G&ru na
druzstevni bytovou vystavbu. Pokud rikteré nemovitosti vaznou séasreé zastavni prava, kterymi jsou zafisy Gwer ze
stavebniho sgeni a U¥r na bytovou vystavbu, Ize praiely kryti zavazk ze vSech emisi hypdteich zastavnich ligt

v obéhu zahrnout pohledavku z hypdtého Uvru nebo jejicast maximald ve vysi rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty
zastavené nemovitosti a stem pohledavek z @w poskytnutého stavebni dfielnou a z Geru na druzstevni bytovou
vystavbu.

Nahradni kryti zavazkz hypoténich zastavnich ligtv obshu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do ¥{5&
jejich jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vidad CNB, vklady u centraini bankylenského statu Evropské unie nebo
jiného statu tviiciho Evropsky hospodisky prostor nebo Evropské centralni banky, statdiotiopisy nebo cennymi papiry
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vydanymi CNB, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanyfinskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty
tvoficimi Evropsky hospodsky prostor, jejich centralnimi bankami a Evropslaantralni bankou a dluhopisy vydanymi
finanénimi institucemi zaloZzenymi mezinarodni smlouvoejiZ smiuvni stranou j&eska republika, nebo finanimi
institucemi, s nimiz m&eska republika uzd&nou mezinarodni smlouvu.

Na zaklad vydaného hypotmiho zastavniho listu nevznika zastavni pravo stnila hypoténiho zastavniho listu nema
postaveni zastavnihcsiitele. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zavazkhypoténich zastavnich ligtv obshu nesmi
hypot&ni banka zastavit ani jinak pouzit jako z#&ista je povinna vést o kryti souhrnu vSech zawazlim vydanych
hypotenich zastavnich ligtv obshu samostatnou ajkaznou evidenci. Obsah evidence star@éNB svym opatenim.

Hypoteni zastavni listy riize vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleniepzéltona. 21/1992 Sb., o bankéch, vesan
pozdjSich gredpidi (dale také jenzdkon o bankacli). Emisni podminky a prospekt hypéiéch zastavnich ligtschvaluje
CNB.

Hypoteéni banka jako zastavni ¥Fitel

Hypoteni banka mze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zéako# 99/1963 Sb., atansky soudnfad, ve z&ni
pozdjSich predpidi, prodejem nemovitosti v soudni dré&zbebo (ii) v souladu se zakonei 26/2000 Sbh., o vejnych
drazbéach, ve zZmi poz&jSich gredpidi, prodejem nemovitosti ve k&gné drazb nebo (iii) v souladu se zakonem120/2001
Sb., o soudnich exekutorech a exglucinnosti, ve zini pozdjSich pgedpisi (exekni fad), prodejem nemovitosti
v exekgnimiizeni.

Pohledavky z hypotaich uwra slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypoéch zastavnich listpozivaji zvySené ochrany.
Tato zvySena ochrana sfpea v tom, Ze v rdmci vykonu soudniho rozhodnutidejem nemovitosti ve vejné drazb se
pohledavky z hypotmich U¥ra nebo jejich ¢asti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotieh zastavnich ligt
(pohledavka druhéitly), uspokojuji z viizku drazby hned po pohledavkach zaji§ch zastavnim pravem a pohledavkach
zajiSenych zadrzovacim pravem, jsou-li podle zvlastnirévpiho pedpisu uspokojovany bez ohledu nagub (pohledavky
prvni tidy).

Pokud by se dluznik z hypétgho Gwru dostal do konkurzu, bude mit hypaitebanka postaveni odléného ¥fitele, ktery
ma pravo, aby jeho pohledavka byla uspokojena zezpni gedn¥tu zéstavy (nemovitosti), po otteni naklad

spojenych s udrzovanim, spravou a prodejem nensivi@ytéZzek zpewzeni) kdykoli v pfibéhu konkurznihotizeni.

Oddtleni wititelé se uspokojuji do vySe 70 % v¥ku zperZzeni na B pripadajiciho. Neuspokojenotést Ize uspokojit
v rozvrhu, a to vertdg, do niz pohledavka podle své povahypat

Regulace hypoté&nich bank
Cinnost hypot&ni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana né&ko o bankach a podléha dozoru ze steaNB.

K fad® rozhodnuti (naip k uzaweni smlouvy o prodeji podniku nebo jetdsti, k rozhodnuti valné hromady o zruSeni banky,
k fuzi banky, ke snizeni zakladniho kapitadlu bankgjedna-li se o snizeni zékladniho kapitalu bakkyrad ztraty a

k rozhodnuti valné hromady, podle kterého bankaaladebude vykonavatinnost, ke které jetéba licence) je banka
povinna vyZadat sifedchozi souhla§NB.

Déle pIni banka &i CNB fadu informanich povinnosti. Naifklad je povinna informovafNB o zamyslené zi#mé stanov
tykajici se skutinosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na dékpazadavku obchodniho zékoniku nebo zékona
0 bankach, o navrzich personalnichémarae statutarnim organu banky a na mistech vedoueicgstnand banky, o zarru
otewit pobaku nebo zastoupeni v zahréini¢i o zaméru zalozit pravnickou osobu v zahréinnebo se na ni majetkév
Qodl’let. Banky jsou dale povinny vypracovattagkladat informace o svém podnikani v rozsahumiterch stanovenych
CNB.

Na zaklad zakonného zmoeni vydalaCNB za (elem regulacesinnosti bankiadu opateni tykajicich se obéztného
podnikani. Takto jsou upraveny rfajja) standardyizeni likvidity a tvorba povinnych minimalnich rexze (b) kapitalova
pfiméfenost a Gdrova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavéted a tvorby rezerv a opravnych polozekékito
pohledavkam. Na poliky zahraninich bank se uvedena ofmti vztahuji v nich uvedeném rozsaliiNB také vydala
opateni upravujici zfisob vedeni evidence kryti hypotéch zastavnich ligt tzv. registru kryti.

CNB dohlizi naginnost hypoténi banky také z pozice organu statniho dozotu reguitdlovym trhem. Z tohoidvodu je
kazda hypoténi banka, jejiz hypotai zastavni listy jsou kétované, povinkdNB zasilat zpravy o vysledcich svého
hospod&eni a o své finami situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodleznamovat mimo jiné zény ve své finatni
situaci.

Zjisti-li CNB porugeni zakona ze strany hygotiebanky pi vydavani hypoténich zastavnich ligtnebo v souvislosti s nim
nebo poruSeni podminek povoleni¢iethého podle Zakona o dluhopisech, uloZzi bancetepasniiujici k odstrasni
zjiSténych nedostatk nebo niZze bance dale (i) pozastavit nejdéle na dobu jeaimoku pravo vydat emisi dluhogisiebo
(ii) zakazat vydani emise dluhofisebo (iii) pikazat hypoténi bance, abyfedtasré splatila jmenovitou hodnotu vydanych
hypoteinich zastavnich listnebo emisni kurzéetré pomsrného vynosu. Dalsi sankci ze straiyB maze byt pokuta, a to
az do vySe 20 miliainK¢.
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Poruseni povinnosti hypate banky, nad jejichZ dodrZzovanim vykonava bankalatiledCNB, je tzv. nedostatek ginnosti
banky. Ri zjisténi nedostatku ¥innosti banky mze CNB prijmout nékteré opateni podle zakona o bankach hagyzadovat
zjednani napravy, z#nit licenci bankyi ulozit pokutu.
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H. DEVIZOVA REGULACE A ZDAN ENiV CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatén jakychkoli Dluhopié vydavanych v ramci Dluhopisového programu se dafupe, aby se poradili
se svymi pravnimi a davymi poradci o d@ovych a devizavpravnich dsledcich koug prodeje a drzeni dluhopisa
prijimani plateb Grok z dluhopis podle daiovych a devizovych7edpig: platnych vCeské republice a v zemich, jejichZ jsou
rezidenty, jakoz i v zemich, v nichZ vynosy z de&enodeje dluhopis mohou byt zdamy.

Nasledujici strané shrnuti zdgovani dluhopig a devizové regulace @eské republice vychazi zejména ze zakana
586/1992 Sh., o danich zipni, ve z@ni poz@jSich pedpigi (dale také jen Zakon o danich zifijma") a zakonac.
219/1995 Sb., devizovy zdkon a souvisejicich pchvpedpigi Ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospekt
jakoz i z obvyklého vykladéchto zakori a dalSich pedpisi uplatiovanéhoceskymi spravnimisady a jinymi statnimi
organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tm@dikladniho prospektu. Veskeré informace uvedére se mohou
ménit v zavislosti na zemach v gislusnych pravnich/iedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebwykiadu &chto
pravnich gedpisi, ktery niZze byt po tomto datu uplatvan.

Urok

Datiovy rezim souvisejici s dluhopisy vychazi zejméaaakonas. 586/1992 Sb., o danich #ijmu, ve zréni pozdjSich
predpigi (dale také jen ,zakon o danich #jmi") a zdkona. 219/1995 Sb., devizovy zakon, vesmhpozdjSich gedpid, a
souvisejicich pravnichipdpigi Gginnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospejkoz i z obvyklého vyklad@thto
zakori a dalSich pedpidi uplatiovanycheeskymi spravnimi iady a jinymi statnimi organy a znamého emitentodaku
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. VeSkeréorimfice uvedené nize se mohoeninv zavislosti na zm@nach
v prislusnych pravnichipdpisech, které mohou nastat po tomto datu, nelwyktadu €chto pravnich fedpidi, ktery mize
byt po tomto datu uplabvan.

Urok vyplaceny fyzické osab ¢eskému d#iovému rezidentovi nebdeskému déovému nerezidentovi, podiéha srazkové
dani vybirané  Ghrad Groku ve vy3i 15 %. Tato srazka deptedstavuje konmé zdaini Groku vCeské republice.

Urok vyplaceny pravnické osspktera jeceskym daovym rezidentem, nebteské stalé provozowrpravnické osoby, ktera
nenieskym daovym rezidentem, tid sowéast obecného zékladu daa podléhd 24 % sagldare z pijma pravnickych
osob (5 % pro investii, podilové a penzijni fondy). Baneni v tomto fipad vybirana srazkou u zdroje.

V pripadt pravnické osoby, ktera nedéskym daaovym rezidentem a nemaQeské republice stalou provozovnu, podléha
vyplaceny Urok srazkové dani vybirang ghrack aroku ve vySi 15 %. Tato srazka daufedstavuje konmé zdagni Groku
v Ceské republice.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdah meziCeskou republikou a zemi, jejimz j&jpmce Urok rezidentem, e zdagni
aroku v Ceské republice vylaiit nebo sniZit sazbu danNarok na uplaini rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdagni mize byt podmidn prokazanim skuteosti dokladajicich, ZefisluSna smlouva o zamezeni dvojiho ze&n
se na pijemce platby Groku skuteé vztahuje.

Ur¢ité kategorie poplatnik (nagg. nadace, Gar&ni fond obchodnik s cennymi papiry, atd.) maji za¢itych podminek
narok na osvobozeni Urokovyckjmi od dag z pfijma. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze doloZi pl#mku narok na
toto osvobozeni v dostéteem gedstihu ped jeho vyplatou

Podle pravnichigdpis (ginnych do 1.1.2006 nepodiéhaly Grokové vynosy zobgmich zastavnich ligtv Ceské republice
srazkam ani odvaan dani nebo poplatkjakéhokoliv druhu. Od tohoto data doSlo k modidikggto vyjimky v tom smyslu,
Ze nadale budou od damz pijmu osvobozeny pouze Grokové vynosy z hypoieh zastavnich ligf v jejichz emisnich
podminkach se emitent zavazal pouzid#tnému kryti zavazkz tchto hypoténich zastavnich ligtpouze pohledavky
(nebo jejich¢asti) z hypotenich Gwra, které byly poskytnuty vyhradma financovani investic do nemovitositetns jejich
porizenici vystavby, nebo na financovani bytovych iedt

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive ztraty realizované vlastnikemhalpisu i prodeji dluhopisu jsouiiedmitem zdagini v Ceské republice (i)
jsou-li dluhopisy prodavanyeskym rezidentem anebdeskym daovym nerezidentem prdsdnictvim jeho stalé
provozovny umisiné vCeské republice, nebo (ii) je-li kupni cena za praaé dluhopisy hrazer@skym rezidentem anebo
geskym nerezidentem prastinictvim jeho stalé provozovny undisé vCeské republice a nestanovi-liigludna smlouva
0 zamezeni dvojiho zdami meziCeskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je ogwbdavajici dluhopisy, jinak.

Zisky z prodeje dluhopis jsou-li predmétem zdagini v Ceské republice, se zahrnuji do obecného zakladé granzdagni
obecnou sazbou daz @ijmi. Ztraty realizované vlastnikem dluhojpigi jejich prodeji Ize zahrnout do zakladu dagouze
ke snizeni zisk z prodeje jinych cennych papiprodanych vtémze zdavacim obdobi, pdfpac (s tymz omezenim)
v nasledujicichiech zdaovacich obdobich.

Urcité kategorie poplatnik (nag. fyzické osoby, které dluhopisy nemaji zahrnutysvém obchodnim majetku, atd.) maji
zisky z prodeje dluhopisza ugitych podminek osvobozeny od danpijma.

V ptipadt prodeje dluhopis viastnikem dluhopis ktery je ¢eskym d#éovym nerezidentem a séasré neni d@ovym
rezidententlenského statu Evropské unie nebo dalSicliskéeré tvai Evropsky hospodaky prostor, kupujicimu, ktery je
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teskym rezidentem, nebo stalé provozbveského daového nerezidenta, umidag vCeské republice, je kupujici obecn
povinen @i Ghradé kupni ceny dluhopis srazit zajini daré z prijma ve vySi 1 % z tohoto fiimu. Spravce danmaze,
avSak nemusi, povaZovatidaou povinnost poplatnika uskdt&nim srazky podle igdchozi ¥ty za splgnou. Smlouva
0 zamezeni dvojiho zdami meziCeskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dlulsdpiezidentem, rive zdadni ziski

z prodeje dluhopisv Ceské republice vyldiit nebo snizit sazbu zaj&ti darg. Narok na uplaténi daré na zaklad rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho gdamize byt podmién prokazanim skuteosti dokladajicich, zetrislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdahse na fjemce platby skutaé vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniimi cennymi papiry ve smyslu devizového zékonjicilerydavani a nabyvani neni Qeské
republice pednmétem devizové regulace. ipac, kdy frislusna mezinarodni dohoda o oclrarpodpde investic uzakena
meziCeskou republikou a zemi, jejimZ rezidentemijgemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovbufsi zachazeni,
mohou cizozemsti majitelé dluhopiga splgni uritych predpoklad nakoupit pe&zni prostedky v cizi ngné za eskou
meénu bez devizovych omezeni a transferovat tak vyndlhopisi, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uptdn

prava majital dluhopigi na gedtasné odkoupeni dluhogiemitentem, fipadré splacenou jmenovitou hodnotu dluhadpis
Ceské republiky v cizi .
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I.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZK U VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsoieqioZeny jen jako vSeobecné informace pro chariskitar pravni situace a byly
ziskany z vejne pristupnych zdraj. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zzadné prohlaSsrkajici se pesnosti nebo Uplnosti
informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelgciakoli Dluhopig vydavanych v ramci Dluhopisového programu by se
neneli bez dalSiho spoléhat na informace zde uvededéparwuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazk
vymahani soukromopravnich zavazkci Emitentovi v kazdémislusném stat

Emitent neudlil souhlas s fislusnosti zahraémiho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim preceszahajenym na
zakladt nabyti jakychkoli Dluhopis vydavanych v ramci Dluhopisového programu ani mejaval Zzadného zastupce pro
fizeni v jakémkoli stét V dasledku toho mize byt pro nabyvatele Dluhogisydavanych v ramci Dluhopisového programu
nemozné podat v zahr&hzalobu nebo zahajit jakékdizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahtafth soud vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi neboduihsoudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudyzgleranénich pravnich
predpid.

V piipadech, kdy eska republika uzaela s utitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykaudaich rozhodnuti, je
zabezpe&en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v slutaustanovenim dané mezinarodni smlouviyn@existenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soutznana a vykonana Geské republice za podminek stanovenych
v zadkonué. 97/1963 Sh., o mezinarodnim pravu soukromém egsrim, ve zni pozdjSich pedpidi. Podle tohoto zakona
nelze rozhodnuti justinich orgaf cizich stai ve wcech uvedenych v § 1 vySe zrrigého zakona o mezinarodnim pravu
soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizské listiny (spoléné dale také jencizi rozhodnuti") uznat a vykonat,
jestlize (i) rozhodnuta & spada do vykné pravomoci orgén Ceské republiky nebo jestlize hyzeni nemohlo byt
provedeno u Zadného organu ciziho statu, pokua mswnoveni oifslusnosti soudl Ceské republiky pouZila na posouzeni
pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze pravpiomsru bylo organenteské republiky vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti orti@tiho statu; nebo (iii) dastnikutizeni, Wi némuz ma
byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho orgadiata moznostadre se &astnitiizeni, zejména pokud nebsddre
obeslan pro &ely zah4jentizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by &eilp verejnému psadkuCeské republiky; nebo
(v) neni zargena vzdjemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vaigeinse nevyzaduje, nesfje-li cizi rozhodnuti proti
obcanu Ceské republiky nebdi pravnické osob se sidlem eské republice). Ministerstvo spravedinoSR miZe po
dohod s Ministerstvem zahragmich wci CR a jinymi gislugnymi ministerstvy dinit prohladeni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Takové prohlaeni je pro soufgské republiky ajiné statni organy zavazné. Potatd prohlageni

0 vzajemnosti neni vydanoi& urcité zemi, neznamena to automaticky, Ze vzajemneskistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych pipadech bude zéleZet na faktické situaci uznawaiadnuti orgéain Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstuperdieské republiky do Evropské unie j€eské republiceifimo aplikovatelné nigzeni Rady (ES§.
44/2001 ze dne 22. prosince 2000itslpSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuaticanskych a obchodnich
vécech. Na zakladtohoto n#izeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi orgéaglgnskych statech EU v sanskych
a obchodnichacech vykonatelna Ceské republice.

SoudyCeské republiky by viak meritarmejednaly o Zalobvznesené Ceské republice na zakkagakéhokoli porudeni
vefejnopravnich fedpigi kteréhokoli statu krogn Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékalobs pro
poruSeni jakéhokoli zahramiho zakona o cennych papirech.
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J.  UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opriavrvydavat pitbézné jednotlivé Emise dluhopis pricemz celkova
jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopigdanych v ramci tohoto Dluhopisového programunmiek zadnému
okamziku pekratit 6.000.000.000 K Jednotlivé Emise vydavané vramci Dluhopisovéogmamu budou nabidnuty
zdjem@m v souladu s podminkami smlouvy o upséani a kouph@pisi uzawené pro pisluSnou Emisi mezi Emitentem
a upisovateli, pokud nebude v Emisnim dodatku vwgtaim se k dané Emisi uvedeno jinak.

CNB schvélila spolené emisni podminky Dluhopisového programu, ktedu jsivedeny v kapitole "Spaleé emisni
podminky Dluhopig" tohoto Zakladniho prospektu, které jsou stejné psechny Emise vydavané v ramci tohoto
Dluhopisového programu. Tento Zakladni prospektsofivalenCNB. Tato schvaleni, spales se schvélenimi jednotlivych
Emisnich dodatk vypracovanych Emitentem v souvislosti s kazdoungtiivou Emisi a fipadnych dodatk tohoto
Zakladniho prospektu opranji Emitenta k nabidce Dluhopiss Ceské republice v souladu s pravnintiegpisy platnymi

v Ceské republice k datu provedenistusné nabidky. Tato schvéleni jsou rginspoléné se schvalenimi ifslusnych
Emisnich dodatk, jednim z pedpoklad pro gijeti jakychkoli Dluhopig vydavanych v ramci Dluhopisového programu
k obchodovéani na regulovaném trhieské republice. Pokud bude igiusném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent
pozadal nebo pozada &jpti Dluhopigi k obchodovani na ity segment oficialniho trhu BCPP, pdpac na jiny oficialni
trh cennych papir a po spl&ni vSech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisyakaty regulovany trh skuteé piijaty,
stanou se kétovanymi cennymi papiry.

RozSfovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, progdjo koup Dluhopidi jednotlivych Emisi jsou vékterych
zemich omezeny zakonem. Pokud nenifisipSném Emisnim dodatku vyslavrstanoveno jinak, nepozada Emitent
o schvaleni nebo uznani tohoto Zakladniho prospeketre pripadnych dodatk a gislusSného Emisniho dodatku v jiném
stag, prisluSné Dluhopisy nebudou koétovany, povoleny arivateny jakymkoli spravnin€i jinym organem jakékoli
jurisdikce s vyjimkouCNB a obdobi nebude umozma ani jejich nabidka s vyjimkotieské republiky (Hpadré dalSich
stati, které budou bez dalsiho uznavat Zakladni prospektalenyCNB a Emisni dodatek Dluhofisjako prospekt
opraviujici k verejné nabidce Dluhopisv takovém std). Osoby, do jejichZ drzeni se tento Zakladni pe@splostane jsou
odpowdné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotliagrhich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Bibigs nebo
drzke a rozStovani jakychkoli materiél vztahujicich se k Dluhopis.

Verejna nabidka Dluhopismize byté¢inéna, pouze pokud byl nejpafdna pasatku veejné nabidky uvejrén prospekt
schvalenyCNB (nebo jingm pislusnym organem statu ttfoi Evropsky hospodgky prostor). Véejna nabidka Dluhopis
v jinych statech rize byt omezena pravnimiqapisy takovych zemich atire vyZzadovat schvaleni, uznani neliekpad
prospektu nebo jeh@asti, nebo jinych dokumeink tomu gisluSnym organem.

Kromé vySe uvedeného Emitent zada upisovatele jednotiivEmisi a nabyvatele Dluhopisaby dodrzovali ustanoveni
vSech pislusnych pravnichipdpisi v kazdém stét(véetrg Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, fratinebo
piedavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci Dluhopém programu nebo kde budou distribuovatistppiovatci jinak
davat do obhu tento Zakladni prospektetrg jeho gipadnych dodatk jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkalry
propagéni materialéi informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSptipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda
tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jedwé@tEEmisni dodatky nebo jiny nabidkowy propag&ni material¢i
informace s Dluhopisy souvisejici budou zachycemyis&né podob nebo pouze v elektronickéjiné nehmotné podab

Pred schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dagdatisp. pislusného Emisniho dodatku, ze straBMB a jeho
uverejnénim, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé EmiseSachny dalSi osoby, jimZ se tento Zakladni prosdektane do
dispozice povinni dodrZovat vySe uveden& omezemi/gejnou nabidku a nabizeji-li DluhopisyCeské republice, musi tak
¢init vyhradré zpisobem, ktery neni vejnou nabidkou. V takovémiipact by meli informovat osoby, jimz nabidku
Dluhopigi ¢ini, o skuténosti, Ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek, r@#sglusny Emisni dodatek, nebyl dosud schvalen
CNB a uveejnén a Ze takova nabidka nesmi bytejeou nabidkou, a je-li nabidkiena takovym zpsobem, ktery se podle
ustanoveni ZPKT nepovazuje zaej@ou nabidku, informovat takové osoby téZ o sajidsch omezenich.

Jakéakoliv gipadna nabidka Dluhogisrydavanych v rdmci Dluhopisového programu, ktefimi Emitent (wetrg distribuce
tohoto Zakladniho prospektwatre jeho gipadnych dodatk a/nebo Emisnich doddikvybranym investarm na divérné
béazi) vCeské republice jeStored schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo fiuatki, resp. pisludnych Emisnich
dodatki CNB a jejich uvéejnénim, je inéna na zakla#l ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) ZPKT a takovédkabtudiZ
nevyzaduje fedchozi uviejréni prospektu nabizeného cenného papiru. V soulafim &€mitent upozaiuje vSechny
ptipadné investory a jiné osoby, Zze Dluhopisy vyd@&vamamci Dluhopisového programu, ohlédkterych budetinéna
jakakoliv nabidka fed schvalenim a uvgnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatksp. pisluSného
Emisniho dodatku, mohou byt nabyty pouze za cehodnot pievysSujiciéastku odpovidajici nejméns0.000 EUR na
jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukolyednavkou fpadného investora k upsani nebo koupi takovych
Dluhopigi, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhogiisila mére nez ekvivalent 50.000 EUR.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vyal@y v ramci Dluhopisového programu, se bude mfozde prohlasila

a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je sraznamse vsemiifsluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodgfjehopisi
zejména \WCeské republice, které se na niisfusny zfisob nabidkyi prodeje vztahuji, Ze (i) tato osoba déle nenadid

k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byldrdena vSechnafislusSna omezeni, ktera se na takovou osohiishugny
zpisob nabidky a prodeje vztahuji a ze (iii¢gtim, nez by Dluhopisy &a dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude
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potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalSi iudy nebo prodej Dluhopismohou podléhat viznych statech zakonnym
omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozatuje potencialni nabyvatele Dluhopjsze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim gedkotlivé Emisi
dluhopigi vydanych v rdmci Dluhopisového programu ve vztihakové Emisi vyslové uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zdkonem o carpgpirech Spojenych sigamerickych z roku 1933 v platnémée
(déle jen Zzé&kon o cennych papirech USA ani Zzadnou komisi pro cenné papénjinym regula&nim organem jakéhokoli
statu Spojenych staamerickych a vikledku toho nesi byt nabizeny, prodavany nebodedavany na Gzemi Spojenych
stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty ®yofe stal americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Natizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych mipi&A) jinak nez na zakladryjimky z registréni povinnosti
podle zakona o cennych papirech USA nebo vramchadu, ktery nepodléha registnd povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA.

Emitent dale upozduje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicamkgednotlivé Emisi vyslowh uvedeno jinak)
Dluhopisy nesHji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kraldveelké Britanie a Severniho Irska (dale jerelka
Britanie") prostednictvim roz&ovani jakéhokoli materidldgi oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam apfidgm

k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii viastni nebo na cizi&@t, nebo za okolnosti, které neznamenaji
vefejnou nabidku cennych papive smyslu zakona o spéfestech z roku 1985 v platnéméni VeSkeré pravni ukony
tykajici se dluhopis provagné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoingak souvisejici s Velkou Britanii pak
rovnéz musi byt provatghy v souladu se zakonem o fiafch sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)atrgm zini.

65



Wiistenrot hypotini banka a.s. Zakladni prospekt

K. VSEOBECNE INFORMACE
1. Dluhopisovy program byl schvalen usnesenfedgtavenstva Emitenta ze dne 3.3.2004.

2.  Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Entituhopig vydavané v ramci Dluhopisového programu se
fidi platnymi pravnimi fedpisy, zejména zakonetn 190/2004 Sb., o dluhopisech, vedmh pozdjSich gedpidi,
zakonent. 591/1992 Sh., o cennych papirech, vénzipozdijSich gedpidi, zakonent. 256/2004 Sh. o podnikani na
kapitalovém trhu, ve zmi poz&jSich gedpidi, a pedpisy jednotlivych regulovanych fricennych papir, na kterych
ma byt fisluSna Emise dluhopiskoétovana.

3. Emisni podminky uvedené v tomto Zakladnim prospekteré jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhdpigdavané
v rdamci tohoto Dluhopisového programu, byly schegleozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 9. |.
45/N/1081/2004/2, které nabylo pravni moci dne 2004,

4.  Z&kladni prospekt byl schvalen rozhodnu€ieské narodni banky ze dfed<.j. [+], které nabylo pravni moci difie].
5.  Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 4.12.2007.

6. Emitent neni k datu vyhotoveni Zakladniho prospekiastnikem Zadnych soudnich, spravnich ani rodcbdizeni
na a mimo Uzemieské republiky, které by mohly zas#&dregativié ovlivnit jeho finaréni situaci a které by zarowe
byly vyznamné v souvislosti s vydanim Dluhdpis

7. 'V obdobi od 31.12.2006 do data vypracovani tohad@lafiniho prospektu nedoSlo k zadné negativndnznve
finarkni situaci Emitenta, ktera by byla v souvislos®lahopisovym programem nebo jakoukoli Emisi dlulsdpi
vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programuspetia.

8.  Skute&nosti dilezité pro uplaténi prav vlastnilx Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu
budou uvéejiiovany zgisobem stanovenym v Emisnich podminkaé¢fpauré v piisluSném Emisnim dodatku.

9. Po dobu, po kterouistane jakékoltast Dluhopig vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového prograresphacena,
bude Emitent krom periodického uviejiovani vysledi hospodeeni, uvéejiovani dalSich informaci vyzadovanych
obecr¥ zavaznymi pravniigdpisy a pedpisy organizatora regulovaného trhu, na kterédobuyxislusné Dluhopisy
kétovany, na pozadani wimé pracovni dabv uriené provozové administratora zfistupiovat k nahlédnuti stejnopis
smlouvy s administratorem adrd a pololetni zpravy Emitenta.
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