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Zakladni prospekt pro nabidkovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopist
100.000.000.000 K¢ s dobou trvani programu 10 let

Tento dokument ptedstavuje zdkladni prospekt (déle jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vyddvané v ramci
dluhopisového programu ztizeného Garan¢nim systémem finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsanym v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem
v Praze (déle jen "Emitent" nebo "Garanéni systém" a dluhopisovy program dale jen "Dluhopisovy program" nebo
"Program"). Na zdkladé Dluhopisového programu je Emitent oprdvnén vyddvat v souladu s pravnimi piedpisy
jednotlivé emise dluhopisti (ddle jen "Emise dluhopisi” nebo "Emise" nebo "Dluhopisy"). Celkovd jmenovitd
hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisti vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu nesmi k
zadnému okamziku piekrocit 100.000.000.000 K¢ (slovy: jedno sto miliard korun ceskych). Doba trvani
Dluhopisového programu, béhem které miZze Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci programu, ¢ini 10 let.

Dluhopisovy program byl zfizen v ¢ervnu 2012 Emitentem jest¢ pod pivodnim nazvem Fond pojisténi vklada.
Pocinaje 1. 1. 2016 nabyly tcinnosti nové zakony tykajici se pojisténi vkladti a mechanismi pro feSeni krize na
finan¢nim trhu. V dtsledku novych zdkont se Fond pojisténi vkladt jako pravnickd osoba zménil na Garan¢ni systém.
Pocinaje 1. 1. 2016 je Fond pojisténi vkladi (ddle téZ "FPV") pouze tcetni jednotkou v ramci Garanéniho systému,
nemd pravni osobnost a z pravnich vztahi v souvislosti se spravou jméni Garan¢niho systému umisténého ve FPV je
opravnén a zavazan Garanéni systém. Od 1. 1. 2016 je za emitenta jakychkoli Dluhopisi vyddvanych v rdmci
Dluhopisového programu povazovdn Garan¢ni systém; veSkerd prdva a povinnosti z Dluhopisového programu
vyplyvajici, véetné jakychkoli dluhd z Dluhopist, jsou vSak i naddle Gcéelové vazany k FPV.

Veskeré Dluhopisy budou vyddvdny Garanénim systémem v souvislosti se sprdavou jeho jméni umisténého ve Fondu
pojisténi vkladii.

Pro kazdou Emisi dluhopisii vyddvanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent dopln¢k spolecnych
emisnich podminek DIuhopisového programu pro takovou Emisi (ddle jen "Doplnék dluhopisového programu").
V Dopliku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou
Emisi, datum emise Dluhopist a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopisi dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty
vynosl z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, piip. jiné hodnoty, jakoZz i dalsi specifické
podminky Dluhopisti dané Emise.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozdda o pfijeti pfislusné Emise dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papirt, pfipravi Emitent zvlastni dokument piedstavujici tzv. kone¢né podminky ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 nafizen{
Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi vefejné nabidce nebo piijeti
cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (ddle jen "Nafizeni o
prospektu"), ktery bude obsahovat Dopln¢k dluhopisového programu a téZ dal§i informace nezbytné pro piijeti
Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu (déle jen "Doplitujici informace” a spole¢né s Doplitkem
dluhopisového programu jen "Kone¢né podminky") tak, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zékladnim prospektem
(ve znéni piipadnych dodatki) tvotily prospekt piislusné Emise.

V ptipadé, Zze Emitent rozhodne o pfijeti Emise dluhopisti k obchodovéni na regulovaném trhu cennych papirt po datu
emise, pfipravi Emitent Kone¢né podminky az poté, co rozhodne o takovém piijeti Emise Dluhopisti k obchodovani
na regulovaném trhu cennych papirti, a to tak, Ze rozsiii Dopln¢k dluhopisového programu uverejnény nejpozdéji k
datu emise o Dopliujici informace, aby Konecné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni piipadnych
dodatk) tvofily prospekt piislusné Emise.

Konetné podminky budou uveiejnény a sdéleny Emitentem Ceské ndrodni bance (dale jen "CNB") pied piijetim
Dluhopist dané Emise k obchodovani na regulovaném trhu.

Dojde-li po schvidleni tohoto Zikladntho prospektu, avSak jest¢ pted pfijetim Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu, k podstatnym zménam tdaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni prospekt aktualizovat,
a to formou dodatki k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB a uvefejnén stejné jako tento
Zékladni prospekt.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 15. ledna 2020. Zékladn{ prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne
21. ledna 2020, ¢.j. 2020/011048/CNB/570 ke spisu S-Sp-2019/00070/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 23.
ledna 2020. Zdkladni prospekt (aktualizovany p¥ipadné formou dodatkii a doplnény o Konecné podminky piislusné
Emise dluhopisii) je platny do 21. ledna 2021, povinnost doplnit Zdkladni prospekt formou jeho dodatkii se v piipadé
vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepienosnosti neuplatni, jestlie Zdkladni
prospekt pozbyl platnosti.
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Rozhodnutim o schvdleni prospektu cenného papiru CNB jakoZto piislusny orgdn podle Naiizeni o prospektu pouze
osvédcuje, Ze tento dokument splituje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrinosti, které poZaduje
Naiizeni o prospektu. Schvdleni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd byt chdpdno jako podpora ¢& potvrzeni
existence, kvality, podnikdni & jakychkoli vysledkit Emitenta, ktery je popsdn v tomto dokumentu, ani potvrzeni &
schvdlent kvality jakychkoli Dluhopisii. Investoii by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovdni do
Jjakychkoli Dluhopisii. CNB neposuzuje hospoddiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvdlenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vinosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.
Bude-li v Kone¢nych podminkdch uvedeno, Ze Dluhopisy piislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na
regulovany trh, je imyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych papird Praha, a. s. (ddle
také jen "BCPP"), piipadné na jiny regulovany trh cennych papird, ktery by BCPP nahradil. Konkrétn{ trh BCPP, na
ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Kone¢nych podminkdch piislusné Emise.
V Kone¢nych podminkdch miize byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu
cennych papirti.

Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisi vyddvané v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole "Spolec¢né emisni podminky Dluhopisu" v tomto Zakladnim prospektu
schvaleném CNB (dile jen "Emisni podminky").

Tento dokument je zdkladnim prospektem pro velkoobchodni nekapitdlové cenné papiry ve smyslu ¢lanku 8 Natizeni
o prospektu, a ¢lanku 25 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980, kterym se dopliiuje Natfizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o formét, obsah, kontrolu a schvéleni prospektu, ktery ma
byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje nafizen{
Komise (ES) ¢. 809/2004 (dale jen "Nafizeni o formatu a obsahu prospektu"). Tento dokument byl vypracovén v
souladu s piflohami 7 a 15 Nafizeni o formatu a obsahu prospektu.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zdjemci o koupi Dluhopisii
Jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vyddny, musi svd investicni rozhodnuti
ucinit na zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Zdkladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatkii Zdkladniho
prospektu a Konecnych podminek prislusné Emise.

RozSirovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisit jednotlivich Emisi vyddvanych
v rdmci tohoto DIluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.

Aranzér Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zdkladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu cldnku 8 Narizeni o prospektu a cldnku
25 Narizeni o formdtu a obsahu prospektu. Tento Zdkladni prospekt byl vypracovdn podle priloh 7 a 15 Narizeni o
Sformdtu a obsahu prospektu. Tento Zdkladni prospekt téZ obsahuje znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou
stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vyddvané v rdmci Dluhopisového programu (viz kapitolu "Spolecné emisni
podminky Dluhopisi").

Rozsirovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy
takto zejména nebudou registrovdany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stdti americkych z roku
1933 a nesméji byt nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na tizemi Spojenych stdtii americkych nebo osobdm, které
Jjsou rezidenty Spojenych stdatii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Narizeni S vydaném k provedent
zdkona o cennych papirech USA) jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych
papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA.
Osoby, do jejich? drieni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodriovdni omezeni, kterd se v
Jjednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Diuhopisii nebo driby a rozsirovdni jakychkoli materidlii
vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zdjemci o koupi Dluhopisu jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto nabidkového programu vyddny, musi
svd investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadném dodatku
Zdkladniho prospektu a v prislusnych Konecnych podminkdch. V pripadé rozporu mezi informacemi uvddénymi v
nabizenych Dluhopisit musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto dokumentech jako celku a na
podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kaZdym z potencidlnich
nabyvatelil.

Emitent ani Zddny z obchodnikii a/nebo upisovatelii, kteri budou pripadné uvedeni v prislusnych Konecnych
podminkdch, neschvdlili jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém
programu nebo Dluhopisech, neZ jakd jsou obsaZena v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych
Konecnych podminkdch. Na Zddnd takovd jind prohldSeni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo
informace schvdlené Emitentem nebo obchodniky a/nebo upisovateli konkrétnich Emisi Dluhopisii. Pokud nent
uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny k datu vyddni tohoto Zdkladniho
prospektu. Preddni Zdkladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyddni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou
sprdavné ke kterémukoli okamZiku po datu vyddni tohoto Zdkladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle
meénény ¢i dopliiovdny prostiednictvim jednotlivych dodatkit Zdkladniho prospektu a upresiiovdny ¢i dopliiovdny
prostiednictvim jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsazené v kapitoldch "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhdni soukromoprdvnich
zdvazkii vii¢i Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpdvajici informace vychdzejici ze stavu
k datu tohoto Zdkladntho prospektu a byly ziskdny z verejné pristupnych zdroji, které nebyly zpracovdny nebo
nezdvisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu
faktorii uvddenych v téchto kapitoldch a na své viastni prdvni, daiiové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim
nabyvateliim Dluhopisit se doporucuje konzultovat se svymi prdvnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych
prdvnich predpisi, zejména devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejich? jsou rezidenty, a jinych
pripadné relevantnich stiti a ddle vSechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni
rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisti vyddvanych v ramci Dluhopisového programu, vcetné vsech pripadnych zahranicnich investorii,
se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich drieni
Dluhopisii, a rovnéZ prodej Dluhopisit do zahranici nebo ndkup Dluhopisii ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony a prdavni predpisy dodrovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldseni, ¢i zdvazny slib Emitenta tykajici se budoucich
uddlosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti a vysledky zdvisi zcela nebo z¢dsti na okolnostech a uddlostech,
které Emitent nent schopen ovlivnit. Potencidlni investori by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii
nebo vyhledit uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadné provést dalsi samostatnd Setieni a svd investicni
rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz a Setrent.

Emitent bude v souladu s prdvnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisii k obchodovdni na BCPP, také v souladu s
burzovnimi pravidly, uverejiiovat auditované vyrocni zprdvy o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci
a své iihrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskit a ztrdt) a plnit ostatni informacni povinnosti.

K datu tohoto Zdkladniho prospektu je zamerem Emitenta vyddvat dle tohoto Zdkladniho prospektu Dluhopisy vZidy na
zdklade vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt cenného papiru pro iicely verejné nabidky uvedené v cldnku 1 odst. 4
pism. c¢) Narizeni o prospektu, tj. tak, aby jmenovitd hodnota Dluhopisu byla rovna alespon cdstce odpovidajici
100.000 EUR. S ohledem na tuto skutecnost byl Zdkladni prospekt vypracovdn v souladu s prilohami 7 a 15 Narizent
o formdtu a obsahu prospektu.

Tento Zdkladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Konecné podminky, vyrocni a jiné zprdavy Emitenta uverejnené
po datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoZ i vSechny dokumenty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu
Sformou odkazu, budou k dispozici na pozZdddni v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle
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Emitenta a rovnéZ v elektronické podobé na webovych strdnkdch Emitenta www.garancnisystem.cz v sekci "Dalst
informace" a v ¢dsti "Vyrocni zprdvy".

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vSechny financni iidaje Emitenta vychdzeji 7 Ceskych icetnich standardii (CAS).
Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvddeéné pro tuté?
informacni poloZku se proto mohou v riiznych tabulkdch mirné lisit a hodnoty uvddéné jako soucty v nekterych
tabulkdch nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které témto souctium predchdzeji.

Nékteré vyrazy jsou definovdny v kapitole "Seznam pouZitych definic, pojmii a zkratek". Bude-li tento Zdkladni prospekt
preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Zdkladniho prospektu v ceském jazyce a
znénim Zdkladniho prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Zdakladniho prospektu v ceském jazyce.

Dluhopisy jsou vyddaviny Emitentem vyhradné v ramci spravy jméni Garancniho systému umisténého v jeho vicetni
jednotce - Fondu pojisténi vkladii, ktery sim nemd prdvni osobnost. Jakékoli dluhy z Dluhopisii mohou byt
uspokojeny vyhradné ze jméni Garancniho systému umisténého ve Fondu pojisténi vkladii, které je ticetné oddéleno
od jméni Garancéniho systému umisténého ve Fondu pro Fesent krize, popiipadé od jiného jméni Garanéniho
systému.
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I OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Dluhopisovy program byl zfizen v ¢ervnu 2012.

Na zdklad€¢ DIluhopisového programu je Emitent opravnén vyddvat v souladu s pradvnimi pfedpisy jednotlivé Emise
dluhopist. Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisti vydanych v rdmci Dluhopisového
programu nesmi k Zddnému okamziku piekrocit 100.000.000.000 K¢ (slovy: jedno sto miliard korun ¢eskych).

Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci programu, ¢in{
10 let.

Veskeré Dluhopisy budou vydavany Garan¢nim systémem v souvislosti se spravou jeho jméni umisténého ve Fondu
pojisténi vkladi.
Dluhopisy mohou byt vydédny jako listinné nebo zaknihované cenné papiry. Listinné Dluhopisy mohou byt zastoupeny

sbérnym dluhopisem. S DIuhopisy bude spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti
a pravo na vynos z Dluhopisu.

S Dluhopisy je déle spojeno prdvo zadat v Piipadech neplnéni povinnosti (jak jsou tyto uvedeny v Emisnich
podminkach) piedcasné splaceni Dluhopisti. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo tucastnit se a hlasovat na schiizich
Vlastnikt Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schlize svoldna v souladu se Zakonem o dluhopisech, resp. emisnimi
podminkami Dluhopisi.

Vynos z Dluhopisti bude stanoven jako pevny nebo pohyblivy nebo bude tvofen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopisu a jeho niZ§im emisnim kurzem (Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu).

Pro kazdou Emisi dluhopisti vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent doplnék spoleénych
emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi - Doplnék dluhopisového programu. V Doplitku
dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum
emise Dluhopist a zpiisob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z
Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky
Dluhopisti dané Emise.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti pfislusné Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papirt, pfipravi Emitent Kone¢né podminky, které budou obsahovat Dopln¢k dluhopisového programu a téz dalsi
informace nezbytné pro pfijeti Dluhopist k obchodovéni na regulovaném trhu tak, aby Kone¢né podminky spolu s
timto Zakladnim prospektem (ve znéni piipadnych dodatk) tvotily prospekt piislusné Emise.
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II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvaZujici koupi Dluhopisit by se méli peclivé sezndmit s rizikovymi faktory, které ohroZuji budouct cinnost
Emitenta a schopnost dostdt jeho dluhiim plynoucim z emise Dluhopisii. Investor by se mél zejména sezndmit s timto
Zdkladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatkii) i s prislusnymi Konecnymi podminkami, ve kterych Emitent
s nejlepSim védomim predkladd vycet nejzdvaznéjsich, resp. pro néj specifickych, rizikovych faktori, které mohou
vyznamnym zpiisobem negativné ovlivnit ¢innost Emitenta a jeho schopnost pinit dluhy z Diuhopisii.

NiZe uvedend rizika ohroZuji Emitenta jako protistranu transakce tipisu/koupé Dluhopisu, a tim ohroZuji podnikdni a
financni postaveni drZitele Dluhopisu. Vycet rizik neni iiplny a popis vycerpdvajici. Nezastupuje odbornou analyzu ani
nepredstavuje investicni doporuceni. Neomezuje prdva nebo povinnosti vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisii
Jjednotlivych Emisi. Rozhodnuti o vipisu/koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi by mélo byt ucinéno az po vlastnim zvdZent
vynosnosti, rizikovosti, likviditnich poZadavkii a casového horizontu investice. Rozhodnuti by mélo predchdzet
diitkladné prostudovdni informaci uvedenych v tomto dokumentu, konkrémich Konecnych podminkdch, podminkdch
nabyti Dluhopisii jednotlivych Emisi a rovnéZ na podpuirné analyze prdvnich ¢i daitovych poradcil.

Uvedenim rizikovych faktori v textu Zdkladniho prospektu se Emitent snaZi poskytnout co moind nejsirsi rozsah
informaci tykajicich se investice a predejit neopodstameénym ndrokiim souvisejicich s vipisem/koupi Dluhopisti.

Poddvané rizikové faktory jsou zavazeny do jednotlivych kategorii s tim, Ze jako prvni jsou v kaZdé kategorii vidy
uvedeny rizikové faktory, které Emitent povaZuje za nejvyznamnéjsi.

A) Rizikové faktory vztahujici se ke stavu bankovniho sektoru a Emitentovym aktivitam

Kvalita a stabilita bankovniho sektoru v Ceské republice

Vyie disponibilnich prostfedkti Emitenta miZe byt ovlivnéna kvalitou a stabilitou bankovniho sektoru Ceské
republiky. Zdrojem FPV jsou piispévky od bank, pobocek bank z jiného neZ ¢lenského stétu, stavebnich spofitelen a
druzstevnich zaloZen, vynosy z investovani penéznich prostfedku, ndvratna finanéni vypomoc nebo dotace ze statniho
rozpodtu, Gvéry, prostiedky ziskané z vydanych dluhopist a vytézky z ukonéenych konkurznich, insolvenénich a
likvidagnich ¥izeni, piipadné dalii pi{jmy. Naruieni kvality a stability bankovniho sektoru v Ceské republice miize
negativné ovlivnit vysi disponibilnich prostfedkti Emitenta, a to zejména rtistem vydaji vyplyvajicich ze zdkonné
povinnosti Emitenta vyplatit ndhrady pohleddvek z vkladl u bank, druzstevnich zaloZen a stavebnich spofitelen se
sidlem v Ceské republice, které byly CNB oznaceny jako neschopné dostét svym zavazkiim za zdkonnych a smluvnich
podminek nebo u nichZ bylo soudem rozhodnuto o tpadku.

K posouzeni kvality a stability bankovniho sektoru v Ceské republice vydavd CNB kaZdoroén& Zpravu o finanéni
stabilité, kterd je publikovdna na webovych strankdch CNB. Zejména na zdklad¢ této zpravy byla zpracovdna niZe
uvedend analyza bankovniho sektoru'.

Bankovni sektor Ceské republiky dosahl za rok 2018 &isty zisk ve vy3i 82 mld. K&, coZ meziro&né piedstavuje nartist
09 %. K tomuto vysledku napomohlo pfedev§im meziro¢ni zvyseni Cistych urokovych vynost (+15 %) podporované
rostoucimi drokovymi sazbami a pokracujici ekonomicky rist. Pfetrval také trend meziro¢niho sniZovani ztrat ze
znehodnoceni (mezirocné o 7 %). Primérny kapitdlovy pomér sektoru ke konci roku 2018 ¢inil 19,63 % (mezironi
prirtstek o 37 bazickych bod).

Uspokojivou kondici bankovniho sektoru potvrdily také zté7ové testy Ceské ndrodni banky zaloZené na finanénich
tdajich k 30. 9. 2018. Tyto testy vSak ukdzaly, Ze pfi hypotetickém nepiiznivém vyvoji ekonomiky s pétiletym
horizontem by doslo k vyraznému poklesu kapitdlového poméru sektoru (o 8,8 bazickych bodt na 9,9 %), i kdyz by
kapitdlovy pomér zustal nad regulatornim minimem 8 %. Pokud by vsak banky nedisponovaly na pocatku testu
dobrovolnym kapitalovym piebytkem (tii procentnich bodi), poklesl by kapitdlovy pomér celého sektoru pod
regulatorni minimum. V souvislosti s tim bankovni rada Ceské narodni banky rozhodla na svém jednani dne 29.
listopadu 2018 zvysit sazbu proticyklické kapitdlové rezervy ,,CCyB* na 1,75 % s platnosti od 1. ledna 2020. (Vyvoj
sazeb CCyB: 0,5 % od 1. 1.2017,1,00 % od 1.7. 2018, 1,25 % od 1. 1. 2019, 1,5 % od 1. 7. 2019). Ve svém rozhodnuti
prihlédla rovnéz dodate¢nym potencidlnim implikacim zavedeni konceptu ocekdvanych ztrat IFRSO.

V souvislosti s piechodem na novy dcetni standard IFRS9 byl koncept kategorizace aktiv podle vzniklych ztrat od
zacatku roku 2018 nahrazen konceptem ocekdvanych ztrat. Pivodni kategorizace kvality aktiv na ,,standardni,
sledované, nestandardni, pochybné a ztratové®, byla nahrazena rozdélenim na expozice vykonné a nevykonné. Jak
uvadi Zprava o finan¢ni stabilit¢ 2017/2018: ,,Zamérem zavedeni tohoto standardu vychdzejictho z konceptu
ocekdavanych ztrat bylo podpofit stabilitu finan¢nich instituci v€asnou a dostatecnou tvorbou opravnych polozek.
IFRS9 vsak miZe mit i vyznamny procyklicky efekt. V ndvaznosti na nahlou zménu ekonomickych podminek, ktera
vede k vyznamnému pfehodnoceni makroekonomickych fundamentd, potiebuji banky nové vytvofit velké mnozstvi
opravnych polozek. Jejich skokovy narlist potom mtize vést ke znacnym ztratam a poklesu kapitalu®.

Jiz béhem roku 2017 se zacala siln&ji projevovat systémova rizika souvisejici zejména s rtistem cen nemovitosti a
nizkymi drokovymi sazbami zakladajici potencialni hrozbu splasknuti bubliny na realitnim trhu. V reakci na to CNB
vydala jiz v roce 2017 prvni nezavazné doporuceni k fizeni rizik spojenych s poskytovanim retailovych dvért
zajiSténych rezidenénimi nemovitostmi, a to jednak nastavenim dolntho limitu ukazatele LTV (pomér vyse
hypote¢niho dvéru poskytnutého na potfizeni nemovitosti k vysi odhadni ceny této nemovitosti) a jednak obezietnym
hodnocenim schopnosti klienta splacet a odolat zvySené zatézi. Tato doporuceni vSak byla pravné nevymahatelna,

Uhttps://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/zpravy_fs/fs_2018-2019/fs_2018-2019.pdf
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jelikoz jeste nebyl schvdlen potfebny zakon. Vzhledem k tomu, Ze riist cen nemovitosti, zadluZeni z hypote¢nich tveéra
a s tim souvisejici rizika negativnich dopadd piipadného splasknuti realitni bubliny pokracoval i v roce 2018,
pistoupila s platnosti od 1. 10. 2018 Cesk4 nérodni banka k dal§imu upfesnéni a zpiisnéni svého doporugeni z roku
2017 a soucasné usiluje o ziskani zdkonné pravomoci.

Sektor spofitelnich a tvérnich druZstev dosahl za rok 2018 symbolického zisku ve vysi 673 tis. K& (za rok 2017 sektor
vykdzal ztratu 80 mil. K¢). Podil nevykonnych expozic na celkovém portfoliu ¢inil ke konci loniského roku 23 %, coz
ve srovndni s hodnotou za sektor bank na tdrovni 1,67 % stdle vypovidd o zna¢ném rozdilu v kvalité aktiv v bilancich
obou sektorti. Primérny kapitalovy pomeér pak ¢inil 21,67 %. Rok 2018 byl tfetim rokem, ve kterém platila ustanoven{
novely zdkona o spofitelnich a dvérnich druzstvech. Od pocatku roku 2018 pak zacala platit zbyvajici a pomérné
vyznamnd ustanoveni novely: omezeni maximalni souhrnné angaZovanosti za ekonomicky spjatymi osobami ¢i
osobami blizkymi na 30 mil. K¢ a limit maximalni vySe bilan¢ni sumy na tdrovni 5 mld. K¢.

Finanéni zdroje Emitenta jsou zavislé na prispévcich bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského statu,
stavebnich sporitelen a druZstevnich zaloZen

Nejvyznamnéj$i podil na pi{jmech Emitenta v rdmci spravy jméni umisténého ve FPV tvoii piispévky od bank,
pobocek bank z jiného neZ ¢lenského stitu, stavebnich spofitelen a druZstevnich zéloZen, které jsou povinny odvadét
ro¢né piispévky do FPV. Vyse piispévku byla ptivodné stanovena procentni sazbou uvedenou v Zdkoné o bankach,
ktery byl v minulosti jiZ nékolikrat novelizovan, ¢imz dochazelo ke zménam procentni sazby. Na zaklad¢ pravni Gpravy
ucinné od 1. 1. 2016, kterd implementovala Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU, o systémech
pojisténi vkladt, véetné pravidel pro stanoveni vyse piispévkd, je vyse rocniho pifspévku bank, pobocek bank z jiného
neZ &lenského stitu, druZstevnich zdloZen a stavebnich spofitelen stanovena CNB v zivislosti na vysi krytych
pohledavek z vkladu evidovanych vici dané pojisténé instituci a na jejim celkovém rizikovém profilu. Ptispévky do
FPV jsou nyni pojisténé instituce povinny odvést do 30. 6. piislusného kalendédiniho roku. Vyse piispévku za rok 2019
¢inila 1,076 mld. K¢. Vyse ptispévku se odviji od vyse finanénich prostiedkd Emitenta. Vzhledem k dosaZeni cilového
objemu prostiedktl ve Fondu pojisténi vkladt (0,8 % z krytych vkladu) ¢ini roéni ptispévek pouze 0,045 % z krytych
vkladii. Mechanizmus stanoveni piispévkl je popsan nize v pism. B). Pokud by v budoucnu doslo k legislativni zméné
ve zpusobu vypoctu piispévki a celkové vysi pifspévkd, nelze vyloucit, Ze by tato zména neméla vliv na schopnost
Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisti.

Ztraty z investi¢nich aktivit Emitenta

Emitent uzavird fadu investi¢nich a obchodnich transakci zejména na dluhovych trzich v Ceské republice. Investi¢ni
strategie Emitenta je velmi konzervativni. Pfevazna ¢ést prostiedkti (90 %) je investovana do kratkodobych dluhovych
instrument(i zejména repo operaci s pokladniénimi poukdzkami emitovanymi Ministerstvem financi Ceské republiky
nebo Ceskou nérodni bankou. Zbytek prostfedkii je investovan na dluhopisovém trhu do stfedné & dlouhodobych
dluhopisti vyddvanych Ceskou republikou. Uzavirani transakei pfedpoklad4, Ze Emitent bude &init odhady o téchto
finan¢nich trzich a jejich dal$im vyvoji. Pfijmy, které Emitent generuje ze svych transakci, ¢asto zdvisi na vyvoji
trznich cen. Z investi¢nich vynost hradi Emitent vlastni ndklady na ¢innost. V pfipad€, Ze se trzni ceny budou
pohybovat smérem, ktery se odchyluje od ocekdvani Emitenta nebo trZni vynos z investic bude velmi nizky nebo
dokonce zaporny, miZze to vést ke ztratdm Emitenta, k negativnimu dopadu na hospodaiské vysledky Emitenta a mtize
piipadné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

B) Rizikové faktory souvisejici s lipadkem financnich instituci
Riziko apadku pojisténych finanénich instituci

Schopnost Emitenta dostit svym dluhtim z Dluhopist mtiZze negativné ovlivnit tpadek a insolvence pojisténych
finan¢nich instituci - bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského stitu, stavebnich spofitelen a druzstevnich zalozen.

V piipadé, Ze prostfedky FPV nepostacuji k vyplaceni zdkonem stanovenych ndhrad vkladi u vySe uvedenych
finan¢nich instituci, CNB rozhodne o povinnosti bank, pobocek bank z jiného nez Clenského stitu, druZstevnich
zaloZen a stavebnich spofitelen platit do FPV mimotadny piispévek. Sazbu mimotadného piispévku stanovi CNB.

V ptipadé, Ze prostiedky FPV ziskané z uhrazenych piispévkii nebo mimofddnych piispévki nepostacuji k vyplaceni
zdkonem stanovenych ndhrad, je Garan¢ni systém nucen obstarat si potfebné penéZni prostfedky na trhu, napiiklad
vyddnim Dluhopist. Pokud neni Garanéni systém schopen obstarat si prostfedky do dne zahdjeni vyplaty nahrad
pojisténych vkladl, mize mu byt na jeho Zadost poskytnuta dotace nebo ndvratnd finanéni vypomoc v potiebné vysi
ze statniho rozpoctu. Garanéni systém muze také pozadat provozovatele zahrani¢niho systému pojisténi pohledavek
z vkladi o dvér za podminek stanovenych Ziakonem o bankdach.

PenéZni prostiedky obstarané na trhu véetné vydanych Dluhopist, ndvratnd finan¢ni vypomoc ze stitniho rozpoctu a
piipadny tvér od provozovatele zahrani¢niho systému pojisténi vkladt by byly splaceny zejména z mimofddnych
piispévki, pro tento téel kazdoroéné stanovenych CNB od kalendainiho roku nasledujiciho po roku vzniku takového
zdvazku Garanéniho systému aZ do tplného splaceni zdvazku Garanéniho systému. CNB by stanovila sazbu
mimotddného piispévku tak, aby celkova vyse mimoiddného piispévku neptekrocila v kalenddinim roce 0,5 % objemu
krytych pohledavek z vkladu.

Pokud by v disledku vyplaty ¢i vyplat néhrad pohleddvek z vkladii poklesl objem prostfedkil ve FPV pod hodnotu
0,8 procenta objemu krytych pohledavek z vkladd, stanovila by CNB vysi pravidelnych roénich piispévki do FPV tak,
aby uvedené hodnoty bylo dosazeno do 5 let. Pokud by v disledku vyplaty ¢i vyplat ndhrad pohleddvek z vklada
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poklesl objem prostfedkti ve FPV pod dvé tietiny z hodnoty 0,8 procenta objemu krytych pohledavek z vkladd,
stanovila by CNB vysi pravidelnych ro¢nich piispévki do FPV tak, aby uvedené hodnoty bylo dosaZeno do 6 let.

Z vyse popsaného zdkonem stanoveného mechanismu mimofadnych prispévki na spldceni zdvazkd Garancniho
systému souvisejicich s vyplatou nahrad pohleddvek z vkladi a zdroven mechanismem fadnych (pravidelnych)
piispévki na doplnéni objemu prostiedki ve FPV v zdkonem stanovené lhuté vyplyva, Ze schopnost Garanéniho
systému splacet své zavazky souvisejici s vydanim Dluhopisti by mohla byt ohroZena zejména tehdy, pokud by banky,
druZstevni zaloZny a stavebni spofitelny tiéastnici se systému pojisténi vkladii v Ceské republice nebyly schopny plnit
své povinnosti k dhradé mimotadnych ¢i fadnych prispévki do FPV.

Pouziti majetku ve FPV pii feSeni krize

Podle pravni tpravy G¢inné od 1. 1. 2016 je mozné pouzit majetek ve FPV v rdmci spoluticasti FPV pfi feseni krize za
podminek stanovenych zakonem €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize, ve znéni pozdéjsich predpist
(déle jen "Zakon o ozdravnych postupech"). Limity pro rozsah majetku ve FPV, ktery je moZno pouZit k feseni krize,
jsou stanoveny Zikonem o ozdravnych postupech (§ 221 cit. zdkona). Spoluticast FPV nelze pouZit jako zdroj
piispévku pii rekapitalizaci povinné osoby nebo pieklenovaci instituce pfi konverzi odepisovatelnych zavazki podle
§ 138 odst. 2 Ziakona o ozdravnych postupech. Spoluticast FPV nesmi ptesdhnout 0,8 % celkového objemu krytych
pohleddvek z vkladl. Je-li objem dostupnych prostiedkd ve FPV vyssi nez 0,8 % celkového objemu krytych
pohledavek z vkladi, spoluicast FPV nesmi ptesdhnout 100 % objemu dostupnych prostiedkti ve FPV. Spolutcast
zaroven nesmi byt vySsi nez djma, kterd by vznikla FPV, pokud by vii¢i majetku povinné osoby bylo zahijeno
insolvencni fizeni v okamziku uplatnéni opatfeni k feSeni krize. Vysi spoluicasti FPV na fesen{ krize v konkrétnim
piipadé stanovuje CNB. Mira vyuZiti majetku ve FPV pii feSeni krize a vy3e spoluti¢asti FPV na feseni krize miize mit
negativni vliv na schopnost Emitenta nasledné plnit své dluhy z Dluhopisu.

Uhrada pohledavek z Dluhopisi pouze z majetku FPV

Podle ustanoveni § 198 odst. 3 Zakona o ozdravnych postupech lze ke splnéni nebo uspokojeni pohleddvky véfitele za
Garan¢nim systémem vzniklé v souvislosti s FPV nebo Fondem pro feSeni krize pouZit pouze majetek v tomtéZ fondu
a zaroveil majetek FPV nebo Fondu pro feSen{ krize nelze pouzit ke splnéni dluhu, ktery neni dluhem ndleZejicim do
téhoz fondu. Jakékoli pohledavky za Garan¢nim systémem vzniklé v souvislosti s Dluhopisy 1ze tedy uspokojit pouze
z majetku ve FPV a nikoli z majetku ve Fondu pro feSeni krize nebo z jakéhokoli jiného majetku Garan¢niho systému,
ktery neni majetkem ve FPV. Tato skutecnost miiZe mit negativni vliv na vysi majetku ve FPV a schopnost Emitenta
nésledné plnit své dluhy z Dluhopisu.

O Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim
Rizika spojend s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nésledujicich podkategorii.
Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Riziko p¥ijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje Zddné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodtizeného
dluhového financovdni Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dal§tho dluhového
financovani mtzZe v kone¢ném disledku znamenat, Ze v ptipadé vyméhani pohledavek budou pohledavky vlastnikt
Dluhopisti z Dluhopistt uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo.
S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych
dluhti z Dluhopist. V soucasnosti nema Emitent zddné dluhové financovani.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vyddvany jako dluhopisy, které maji byt piijaty k obchodovdni na
regulovaném trhu, zamysli Emitent poZadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného
trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v piislusnych Konecnych
podminkach. Kone¢né podminky mohou rovnéz stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu cennych papirti. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu nemiize
existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecné likvidni sekunddrni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, Ze takovy
sekundérni trh bude trvat. Skutec¢nost, Ze Dluhopisy mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi
nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti Dluhopistim nepfijatym k obchodovéni na regulovaném trhu.
V piipadé Dluhopisii nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu miZe byt naopak obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coZ miiZze mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pffpadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor
schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatn{ trZni cenu.

Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzt, které mohou ovlivnit
koneény vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopist. Napiiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vici
Ceské korun¢ vyusti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a piislusnou
zmeénu hodnoty jistiny a drokovych plateb ucinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisti. Pokud se
vychozi sménny kurz sniZ{ a hodnota koruny v dtsledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a trokovych
plateb vyjadfenych v korunéach v tomto pripadé klesne.

10



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pojisténi vkladt ZAKLADNI PROSPEKT

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisii mtize byt ovlivnéna trovni poplatki dctovanych zprostfedkovatelem emise
Dluhopist nebo zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti nebo tétovanych relevantnim zictovacim systémem
pouzivanym investorem. Takové osoba nebo instituce si mtiZe uctovat poplatky za zfizen{ a veden{ investi¢niho uctu,
pfevody cennych papird, sluzby spojené s tschovou cennych papird, apod. Emitent proto doporucuje budoucim
investorim do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichZ zakladé budou dctovany poplatky v souvislosti s
Dluhopisy.

Riziko pi‘edé¢asného splaceni

V Konecnych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy piislusné Emise pfed datem jejich
splatnosti ¢i odkoupit na zédklad€ opce (call opce). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise
pred datem jejich splatnosti, je drZitel Dluhopist vystaven riziku niz§iho nez pfedpokladaného vynosu z divodu
takového predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent miZe naptiklad vykonat své op¢ni pravo, pokud se vynos
srovnatelnych dluhopist na kapitdlovych trzich sniZi, coZz znamend, Ze investor muZe byt schopen reinvestovat

splacené vynosy pouze do dluhopisti s niz§im vynosem.
Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit k tomu,
Ze Emitent nebude schopen vyplacet tiroky z Dluhopisii a hodnota pro Vlastniky Dluhopist pfi odkupu miize byt nizsi
neZ vyse jejich ptivodni investice, pfic¢emz za urcitych okolnosti miize byt hodnota i nulova.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény
(rtstu) trznich drokovych sazeb. Zatimco je nomindln{ tirokova sazba stanovend v pfislusnych Koneénych podminkach
po dobu existence Dluhopisii fixovdna, aktudlni Grokova sazba na kapitdlovém trhu ("trZni drokova sazba") se
zpravidla denn¢ méni. Se zménou trZni Urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou drokovou sazbou, ale v
opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni drokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou tdrokovou sazbou zpravidla klesne
na droven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni irokové sazbé. Pokud se trzni drokova sazba naopak

snizi, cena DIluhopisu s pevnou drokovou sazbou se zpravidla zvysi na droven, kdy vynos takového Dluhopisu je
priblizné roven trzni drokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb a nejistych dirokovych
prijmt. Pohyblivé drokové sazby neddvaji jistotu ur¢eni vynosu Dluhopisii s pohyblivou tirokovou sazbou piedem.
Dluhopisy, jejichz vynos je zdvisly na vyvoji hodnot urokovych sazeb (PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou
sofistikovanym dluhovym instrumentem, u néhoZ je vynos, ¢i jeho ¢dst, zdvisly na vyvoji hodnoty vybranych
trokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencidl Dluhopist. Investovani do téchto Dluhopist s sebou vSak
nese riziko, které nen{ spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopisi, a to Ze vysledny vynos Dluhopist

[N s

bude nizsi, nez vynos béznych dluhopist za stejné obdobi.

V této souvislosti existuje také nejistota ohledné budouciho zplsobu uréovdni referencni udrokové sazby
PRIBOR/EURIBOR/LIBOR a jeji existence (zejména u sazby LIBOR, kterd ma byt v nejblizsich letech zruSena a
nahrazena jinou alternativou, nebo zména metodiky vypoctu sazby EURIBOR, resp. ivahy o zméné metodiky vypoctu
sazby PRIBOR). Sazba LIBOR se pravdépodobné piestane pouZzivat ke konci roku 2021. Anglicka centrdlni banka
nyni zavad{ "Sterling Overnight Index Average" (SONIA) navdzanou na overnightové obchody. SONIA se odvozuje
od minulosti, a proto pfi pfechodu ze sazby LIBOR na sazbu SONIA mohou vznikat rozdily, které by mohly mit (pro
investora i negativni) dopad na vysi Referen¢ni sazby stanovenou Agentem pro vypocty dle emisnich podminek
Dluhopist pro jednotlivd Vynosovd obdobi. Obdobnou zménu pak zavadi Evropska centrdln{ banka; ke konci roku
2022 by sazbu EURIBOR m¢la nahradit sazba €STR — Euro short-term rate reflektujici transakce probéhlé a
vypoiddané v nejblize predchazejici TARGET 2 pracovni den. €STR je urokovou sazbou reflektujici overnight
urokové ndklady bank v Evropské ménové unii a pfechod ze sazby EURIBOR na €STR muZe mit obdobny dopad na
investora, jako je uvedeno vySe u sazby LIBOR, resp. SONIA.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu nejsou spojeny s pravem na vypldceni droku, ale jejich emisni kurz je pod
drovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb tdroki je tedy drokovy piijem do splatnosti tvofen
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrZenou pii splaceni) a jeho niz§im emisnim kurzem
a reflektuje trZzni urokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bézi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny
takového Dluhopisu v ptipadé rlstu trznich drokovych sazeb.
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II. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nasledujici dokumenty jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuté odkazem a tvoii jeho soucdst a jsou k dispozici
na webové adrese Emitenta www.garancnisystem.cz v ¢asti "Garanéni systém financéniho trhu", v sekci "Vyrocni
zpravy". Csti dokumentii, které do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nejsou, nepovazuje Emitent za
vyznamné, popf. jsou zminény v jiné ¢asti tohoto dokumentu.

Informace Dokument str.

Ucetni zdvérka Emitenta za t&etni obdobi konéici 31. 12. 2018 | Vyroéni zprava Emitenta za rok 2018 | 28-47

Ucetni zdvérka FPV za téetni obdobi konéici 31. 12. 2018 Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2018 | 51-69

Ucetni zdvérka Emitenta za t&etni obdobi kondici 31. 12. 2017 | Vyroéni zpriva Emitenta za rok 2017 | 28 - 49

Ucetni zdvérka FPV za téetni obdobi konéici 31. 12. 2017 Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2017 | 53 - 74
Vyrok auditora k dcetni zdvérce Emitenta za rok 2018 Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2018 | 26-27
Vyrok auditora k dcetni zdvérce Emitenta za rok 2017 Vyroc¢ni zprdva Emitenta za rok 2017 | 26 - 27
Vyrok auditora k dcetni zdvérce FPV za rok 2018 Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2018 | 49-50
Vyrok auditora k dcetni zdvérce FPV za rok 2017 Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2017 | 51 -52

Elektronické adresy odkazovanych dokumentt:

Vyroéni zprava Emitenta za rok 2018:

https://www.garancnisystem.cz/public/media/vyrocni-zprava-2018.pdf

Vyroéni zprava Emitenta za rok 2017:

https://www.garancnisystem.cz/public/media/vyrocni-zprava-2017.pdf
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III. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy (déle jen "Dluhopisy") vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu ziizeného v roce 2012 (dale jen
"Dluhopisovy program") jsou vyddvany podle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (ddle jen
"Zakon o dluhopisech"), Garan¢nim systémem finanéniho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00
Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsanym v obchodnim rejstitku pod sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem v Praze
(ddle jen "Emitent").

Diilezité upozornéni: Prdva a povinnosti z Dluhopisii (véetné jakychkoli dluhii z Dluhopisii) jsou ticelové svdzdny s
Fondem pojisténi vkladii (ddle téZ "FPV"), jehoZ jméni Emitent ze zdkona spravuje. K hrazeni dluhit z Dluhopistii
mohou byt ze zdkona pouZita vyhradné aktiva, kterd jsou soucdsti jmeni FPV; k hrazeni jakychkoli dluhii z Dluhopisii
tak nelze vyuZit zejména jméni alokované ve Fondu pro reSeni krize, které Emitent téZ spravuje.

Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami a déle pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu (jak je tento
definovan nize).

Tyto spoleéné emisni podminky (dile jen "Emisni podminky") budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisi a budou
pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist uptesnény piislusnym doplitkem dluhopisového programu (déle jen "Doplnék
dluhopisového programu"). Rozhodne-li tak Emitent v pifpadé konkrétni emise Dluhopisi nebo budou-li tak
vyzadovat v pifpadé kterékoli emise Dluhopisti pravni pfedpisy, bude Dluhopisim a Kupéniim (budou-li vydéany)
spole¢nosti Centrilni depozitat cennych papirt, a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250
81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze (ddle jen "Centralni
depozitaf"), piipadné jinou osobou povéfenou piidélovanim kéda ISIN, pfidélen samostatny kéd ISIN. Informace o
pridélenych kédech ISIN, piipadné jiném identifikujicim ddaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupénim (budou-li
vydavany) bude uvedena v piislusném Dopliiku dluhopisového programu. V Dopliiku dluhopisového programu bude
uvedeno, zda Emitent pozada n€kterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti piislusné emise Dluhopisi k
obchodovéni na regulovaném trhu, tj. zda uc¢ini v§echny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi
papiry pfijatymi k obchodovéni na regulovaném trhu, resp. zda pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na jiném
tuzemském ¢i zahraniénim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze
termin "regulovany trh" ma vyznam, jaky je mu pfisuzovan v Zakoné o podnikani na kapitdlovém trhu. V takovém
piipadé (pfijeti na regulovaném trhu) Emitent rovnéz uverejni prospekt takovych Dluhopisti, bude-li pravnimi piedpisy
vyZadovan.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi DIluhopisi
zabezpecovat Ceskoslovenskéd obchodni banka, a. s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO:
000 01 350, zapsand v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou Méstskym soudem v Praze (ddle také jen
"CSOB"), jakozto obchodnik s cennymi papiry. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miize Emitent povéfit vykonem sluZeb
spojenych s vydanim dluhopist jinou osobu s pfislusnym opravnénim.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.1.2
téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami v souvislosti s Dluhopisy zajiStovat
CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miize Emitent povéfit vikonem sluZeb administritora emise Dluhopisi jinou
osobu s pifslusnym opravnénim k vykonu takové &innosti (CSOB nebo takovd jind osoba dile také jen
"Administrator"), a to na zdkladé smlouvy o spravé emise a obstardni plateb uzaviené s Emitentem (ddle jen
"Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
Dluhopist a Vlastnikim Kupénd (budou-li vydavany) v bézné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora
(déle jen "Urcena provozovna"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikiim Dluhopisti a
Vlastnikiim Kupénti (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem dikladné obeznamili,
nebot’ je dtilezitd mimo jiné i pro fakticky pribéh vyplat Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikiim Kupéni (budou-li
vydavany).

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctd ve vztahu k jednotlivym
emisim Dluhopist s pohyblivym tirokovym vynosem zajisti CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti mize Emitent
povéiit vykonem sluZeb agenta pro vypoéty jinou osobu s piislu§nym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (CSOB
nebo takova jind osoba dale také jen "Agent pro vypocty"), a to na zdkladé Smlouvy s administratorem ¢i samostatné
smlouvy s Agentem pro vypocty.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti kotacniho agenta ve vztahu k emisim DIluhopist pfijatym k obchodovani na
regulovaném trhu spocivajici v uvedeni takovych Dluhopisii na piisluiny regulovany trh zajisti CSOB. Emitent miZe
povéfit vykonem sluzeb kotaéniho agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopist piislusné emise na piislusny regulovany
trh jinou osobu s pifslu§nym opravnénim k vykonu takové innosti (CSOB nebo takové jind osoba dale také jen
"Kotad¢ni agent").

Nekteré vyrazy pouZivané v téchto Emisnich podminkéch jsou definovédny v €lanku 15 téchto Emisnich podminek.
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1. Obecna charakteristika Dluhopisii

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vyddvané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
(listinné) cenné papiry. Zaknihované Dluhopisy mohou byt vyddvany ve formé na dorucitele nebo na jméno. Listinné
Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vyddny kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové
pfedpoklddané jmenovité hodnoté, v poctu a ¢islovani (pokud bude relevantni) uvedeném v piislusném Doplitku
dluhopisového programu. Ména Dluhopist, piipadné ohodnocen{ finanéni zpisobilosti (rating) Dluhopist a ptipadné
pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti, véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz
uvedeny v piislusném Doplitku Dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zddnd pfedkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisti vyddvané v ramci
Dluhopisového programu bude uveden v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

V piislusném Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovitd hodnota Dluhopisit dané emise
splacena jednordzové nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisti a Vlastnici Kupénii, pi‘evod Dluhopisti a Kuponu
1.2.1 Oddéleni prdv na vynos z Dluhopisii

Moznost oddé€leni prava na vynos z Dluhopis vydanych v rdmci Dluhopisového programu formou vydani kupéni
(déle také jen "Kupény") jako samostatnych cennych papirdi, s nimiZ je spojeno prdvo na vyplatu vynosu, bude
uvedena v pifislusném Doplitku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupént musi byt vyznaceno, jaké pravo je s
nim spojeno a rozhodny den pro uplatnéni tohoto préva.

1.2.2 Pievoditelnost Dluhopisii a Kuponi
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupéni (budou-li vyddvéany) neni nijak omezena.
1.2.3 Vlastnici a pievody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

(a) V piipadé zaknihovanych Dluhopisi a zaknihovanych Kupént (budou-li vyddvany) se "Vlastnikem
Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupénu" rozumi osoba, na jejimz tictu vlastnika (ve smyslu Zdkona o podnikédni
na kapitalovém trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis, resp.
Kupén (budou-li vydavany), evidovdan. Dokud nebude Emitent pfesvédCivym zpilsobem informovan
o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li vyddvany) nejsou
vlastniky dot¢enych cennych papiri, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a
Vlastnika Kupénu (budou-li vyddvéany) za jejich oprdvnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim
platby v souladu s t¢émito Emisnimi podminkami a piislu$nym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby,
které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupdénu (budou-li vyddvany) a které nebudou z jakychkoli
divodi zapsdny jako vlastnik v piislusné evidenci zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této
skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupéntim (budou-li vydavany) neprodlen¢ informovat
Emitenta.

(b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopist na dorucitele i na jméno a Kupént (budou-li vydavany) dochdzi zapisem
tohoto pfevodu na dctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy
Centrélniho depozitdfe. V ptipadé Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitafi na ictu zakaznika dochdzi
k pfevodu takovych Dluhopisti na doruéitele i na jméno a Kupénti (budou-li vydany) zdpisem pievodu na uétu
zdkaznika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centrdlniho depozitdie s tim, Ze majitel Gctu
zdkaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na uUcet vlastnika, a to k okamziku zdpisu na ucet
zakaznika.

1.24 Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisit a Kuponii

(a) Prava spojena s listinnymi DIluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykondvat osoba (ddle také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je osoba uvedend v Seznamu Vlastnikti Dluhopist. Vlastnikem listinného
Kupénu (ddle také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba, kterd ptedlozi/odevzda ptislusny Kupén.

(b) K ptevodu listinnych Kupéni (budou-li vydévany) dochdzi jejich pfedanim.

(c) K ptevodu konkrétnich listinnych Dluhopisii dochdzi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika
Dluhopist a jejich pfedanim; vici Emitentovi je takovy pfevod udinny az zdpisem ozméné Vlastnika
Dluhopisu v Seznamu Vlastnikti Dluhopist. Jakdkoli zména v Seznamu Vlastnikd Dluhopisti se povazuje za
zménu provedenou az v prub¢hu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikd Dluhopist s
ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(d) Dokud nebude Emitent pfesvédCivym zptisobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky dotcenych cennych papird,
budou Emitent a Administritor poklddat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kup6nu (budou-li Kupény
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vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito
Emisnimi podminkami a piislusnym Doplitkem programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu
a které nebudou z jakychkoli diivodti zapsany v Seznamu Vlastnikti Dluhopist, jsou povinny o této skutec¢nosti
a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢ informovat Emitenta (k d¢innosti pfevodu listinného
Dluhopisu viué¢i Emitentovi se pak vyzaduje ptedloZeni Dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopisi nebo jiny
dikaz o tom, Ze piislu$na osoba je Vlastnikem Dluhopisu).

1.2.5 Vlastnici a pievody podilit na Sbérném dluhopisu

(a) Pokud nebude v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné DIluhopisy zastoupeny
sbérnym dluhopisem bez Kupénti (ddle také jen "Sbérny dluhopis"). V pifpadé existence Sbérného dluhopisu
je pak "Vlastnikem Dluhopisi" osoba, kterd je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s piislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu)
vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poétem kust Dluhopisti. Sbérny dluhopis je
imobilizovanym cennym papirem a bude uloZen a evidovan u Administritora nebo u jiné osoby s piisluSnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti (tj. vedeni piislusné evidence cennych papirti), kterd bude uvedena v
piislusném Doplitku dluhopisového programu. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici
Dluhopist podileji uréitym poétem kust Dluhopisti, aniZ je témto Dluhopisim ptfidélovano pofadové Eislo.
Sbérny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnikd podilii na Sbérném dluhopisu. V pfipadé zvyseni nebo
sniZeni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisi se u opatrovatele v evidenci uvedou informace o rozhodné
udalosti, o zméné celkové vyse Emise a ptipadné dopliujici informace o Emisi. Vlastnik podilu na Sbérném
dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na
Sbérném dluhopisu, a md veskera prava, kterd piislusi Vlastnikovi Dluhopisu (v¢etné prava na vyplatu vynosu
z Dluhopisu).

(b) K ptevodu podilt, kterymi se ptislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochdzi registraci
tohoto pfevodu v Seznamu Vlastnikti Dluhopist, tj. evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s pifslusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena
v piislusném Dopliiku programu). Jakdkoli zména v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti se povazuje za zménu
provedenou az v prubchu piislusného dne, tj. nelze provést zmeénu v evidenci Vlastnikti Dluhopisti vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena
v piislusném Doplitku programu) s G¢innosti k po¢étku dne, ve kterém je zména provadéna.

(c) Dokud nebude Emitent piesvédéivym zpusobem informovan o skuteénostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych Dluhopist, budou Emitent a Administrator poklddat kazdého Vlastnika
Dluhopisu za jejich oprdvnéného vlastnika ve vSech ohledech a provddét mu platby v souladu s témito
Emisnimi podminkami a piislusnym Doplitkem programu. Osoby, které budou vlastniky podilu na Sbérném
dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodl zapsany v Seznamu Vlastnikii Dluhopist, jsou povinny o této
skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlen¢ informovat Emitenta prostfednictvim

Administratora.
2. Datum a zpiisob emise Dluhopisii, emisni kurz
2.1 Datum emise; Emisni lhita; Dodateéna emisni lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopisti a Emisn{ lhiita budou uvedeny v pifslusném Doplitku dluhopisového programu.
Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pifslusnou emisi Dluhopisti, muze zbylé Dluhopisy
vydat kdykoli v prib¢hu Emisnf{ lhtity, resp. Dodate¢né emisni lhity, a to i postupné (v transich), neni-li v pfislusSném
Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent md pravo v pribéhu Emisn{ lhtity vydat Dluhopisy (i) v
mensi nez predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise, pokud se nepodaii piedpoklddanou celkovou jmenovitou
hodnotu upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla predpokladand celkova jmenovitd hodnota emise
Dluhopisti, pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouéi. Emitent md pravo stanovit
Dodateénou emisni lhiitu a v této 1hité (i) vydat Dluhopisy az do ptedpoklddané celkové jmenovité hodnoty pifslusné
emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vetsi celkové jmenovité hodnoté emise, neZ byla piedpokladand
celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta
nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je Emitent povinen ozndmit zpusobem, jakym byly
uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla predpoklddand celkova jmenovita hodnota emise, objem
tohoto zvyseni nepiekro¢i 50 % (padesat procent) piedpoklddané celkové jmenovité hodnoty Dluhopist piislusné
emise, neurci-li Emitent v Dopliiku dluhopisového programu jiny rozsah piipadného zvySeni celkové jmenovité
hodnoty emise.

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo ptipadné Dodate¢né emisni lhuty ozndmi Emitent Vlastnikim
Dluhopist a Vlastnikim Kupdnu (budou-li vyddvéany) zplsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a
piislusny Doplnék dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich
pfislusnou emisi Dluhopisti, avSak jen v pfipadé, Ze takova celkovd jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopist

dané emise je nizsi nebo vyssi nez celkova predpoklddand jmenovitd hodnota piislusné emise Dluhopisti.
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2.2 Emisni kurz

Emisni{ kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodatecné emisni lhiity bude
vZdy urcen Emitentem tak, aby zohlednioval pfevaZzujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude
k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise déle ptipoéten odpovidajici alikvotni Grokovy
Vynos.

2.3 Zpisob a misto tpisu Dluhopisii, zpiisob a misto pi‘edani Dluhopisi
Zpusob a misto Upisu a zptisob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopist, véetné tdaji
o osobach, které se podileji na zabezpeCeni vydani Dluhopist, a zplisob a misto pfedani listinnych Dluhopist

nezastoupenych Sbérnym dluhopisem budou stanoveny v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisii; ProhlaSeni Emitenta tykajici se Dluhopisi

3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim Dluhopisid, piipadné Vlastnikim Kupéni, budou-li
vydavéany, vyplyvajici z Dluhopisi, pfipadné z Kupdnt) zakladaji piimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a
nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzdjem, tak i alespoil rovnocenné vici v§em dal§im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhtim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisii. Emitent se
zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kupént (budou-li vydévany) stejné
emise Dluhopist stejné.

3.2 Prohlaseni Emitenta tykajici se Dluhopisi

Emitent se zavazuje Vlastnikiim Dluhopisi, resp. Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany), vyplacet vynosy (nejedna-
li se o Dluhopisy s vynosem na bézi diskontu) a Vlastnikiim Dluhopist splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist, a to
zpusobem a v misté uvedeném v emisnich podminkach piislusné emise Dluhopisti.

4. Povinnost zdrzet se ziizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich ze vSech Dluhopisti v souladu s jejich
emisnimi podminkami nezajist{ ani nedovol{ zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich osob,
ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pi{jmim, jakychkoliv Dluhi (jak
jsou tyto definovany v ¢lanku 15) pokud nejpozdé&ji soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych
prév tietich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisit byly (i) zajistény rovnocenné s takto
zajistovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zpisobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 Emisnich
podminek.

Ustanoveni pfedchdzejictho odstavce neplati pro zastavni prava nebo jind obdobna prava tietich osob, kterd by omezila
prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pifjmim:

(a) véaznouci na majetku Emitenta (i) na zdklad¢ zdkona v souvislosti s obvyklym hospodafenim Emitenta nebo
(ii) v souvislosti s derivatovymi obchody nebo repo-operacemi nebo dal§imi obvyklymi operacemi Emitenta
na finan¢nim trhu, vcetné, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebo budoucich dvéri Emitenta
zajisténych zajistovacim pifevodem prava ¢i zdstavnim pravem k cennym papirim nebo jinych obdobnych
operaci nebo (iii) v souvislosti s pouZitim majetku Emitenta k zdkonem stanovenému tcelu véetné pouZiti
uvedeného majetku jako zajisténi pii ziskani prostfedkt potiebnych pro takovy zdkonem stanoveny ucel;

nebo
(b) véaznouci na majetku Emitenta v dob¢ jeho nabyti Emitentem; nebo
(c) véaznouci na majetku Emitenta za ticelem zajisténi dluhti vzniklych vyhradné v souvislosti s pofizenim nebo

zhodnocenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo

(d) véaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v piipadé, Ze (i) Emitent se
v dobré vife a pfedepsanym zptisobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla zfizena takova zdstavni nebo
préva tretich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizen{ o fddném opravném prostiedku do soudniho
nebo spravniho rozhodnuti, na jehoZz zdklad¢ bylo zdstavni nebo jiné obdobné pravo ziizeno.

5. Vinos
5.1 Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym trokovym

vynosem budou tdro¢eny pevnou drokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliiku dluhopisového programu,
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resp. pevnymi udrokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivdi Vynosova obdobi v takovém Dopliku
dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné nariistat od prvniho dne kaZdého Vynosového obdobi do posledniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobf jesté zahrnuje, pii Grokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tn& v Den vyplaty tirokd. Je-li to viak stanoveno v
piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude tirokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosovad obdobi
vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty tGrokti nebo ve vybrané Dny vyplaty trokti nebo v Den
konecné splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena definice Vynosového obdobi pro tcely stanoveni
drokového vynosu za piislusné Vynosové obdobi.

(d) Dluhopisy pfestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech podminek a
nélezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neoprdvnéné zadrZeno nebo odmitnuto. V takovém
piipad¢ bude naddle nabihat drokovy vynos pii trokové sazb& uvedené v odstavcich (a) aZ (b) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisii budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy
Administrator ozndmi Vlastnikim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dal$imu neoprdvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, kterd z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive.

(e) Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kaZdé obdobi jednoho b&Zného roku se
stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipad¢ jeji nesplacené césti, neni-li
jmenovitd hodnota splatnd jednordzove) a piislusné trokové sazby (vyjadfené desetinnym ¢islem) (nebude-
li v piislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno, Ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet
&astky trokového vynosu za obdobi jednoho b&zného roku). Castka tirokového vynosu piisluiejici k jednomu
Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i jednoho béZného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popiipad¢ jeji nesplacené Cdsti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove),
piislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a piislusného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
5.2.1 Uroceni Dluhopisii s pohyblivym iirokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym

drokovym vynosem budou troceny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i) piislusné hodnoté
Referencni sazby zvySené nebo sniZené o piisluSnou MarZi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté
vzorce pro vypocet trokové sazby bliZe specifikovaného v Doplitku dluhopisového programu, do kterého
bude dosazena hodnota Referencni sazby a ptislusné MarZe a/nebo koeficientu (je-li relevantni), vzdy béhem
jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pfi vypoctu trokové sazby dle bodu (ii) tohoto
odstavce bude Emitent vychazet z nasledujicich vzorct:

X =R [+-/*#1] [+-/*] [M],
M= [k] [+-/*j] NEBO [uvede se absolutni hodnota Marze]

pficemz proménné uZité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

D G sazba pro piislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);
M...... marze pro piislusné Vynosové obdobf;
iL,j, k... koeficienty pro piislusné Vynosové obdobi specifikované v Doplitku dluhopisového programu

(hodnoty koeficienti mohou byt stanoveny rtizné pro jednotlivd Vynosova obdobi);

R...... Referencni sazba pro piislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba miize byt pro ticely stanoveni
urokové sazby omezena maximdlni a/nebo minimdlni hodnotou).

Hranata zavorka u vyse uvedenych vzorcl znamend, Ze dana proménnd muiiZe byt vyuZita ve vzorci uvedeném
v Doplitku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo Ze takova
proménnd nemusi byt ve vzorci pouzita viibec.

(b) Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jest¢ zahrnuje, pfi trokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

(c) Hodnotu Referenéni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den stanoven{
Referenéni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro piislunou ménu ve Finanénim centru. Urokova sazba
pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zdkladé matematickych pravidel
na 2 (dve) desetinnd mista podle 3. (tfettho) desetinného mista. Piislusny Doplnék dluhopisového programu
miuiZe stanovit pro zaokrouhlenf jiné pravidlo, av§ak za podminky, Ze drokova sazba pro Vynosové obdobi
bude zaokrouhlena maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent
pro vypocdty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytec¢ného odkladu oznami Vlastnikim
Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tn& v Den vyplaty tirokd. Je-li to viak stanoveno v
piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude tirokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova obdobi
vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty tdrokii nebo ve vybrané Dny vyplaty trokd nebo v Den
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konecné splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena definice Vynosového obdobi pro tcely stanoveni
drokového vynosu za piislusné Vynosové obdobi.

(e) Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a
ndleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neoprdvnéné zadrZeno nebo odmitnuto. V takovém
piipad¢ bude naddle nabihat drokovy vynos pfi trokové sazb& uvedené v odstavcich (a) aZ (c) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy
Administrator ozndmi Vlastnikiim Dluhopisi, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaZe by po tomto ozndmeni doslo k dal§imu neoprdvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane dfive.

® Ciéstka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota
splatnd jednordzové) a piislusné drokové sazby (vyjadrené desetinnym ¢islem) (nebude-li v piislusném
Doplitku dluhopisového programu uvedeno, Ze se piisluSny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢dstky
tirokového vynosu za obdobi jednoho b&ného roku). Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu
Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i jednoho béZného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popiipad¢ jeji nesplacené Cdsti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove),
piislusné drokové sazby (vyjadfené desetinnym Cislem) a pfislusného Zlomku dni.

522 Minimdlni dirokovd sazba Dluhopisii

Pokud piislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimalni vysi drokové sazby Dluhopisii nebo minimaln{
vysi Referencni sazby, pak v piipad¢, Ze by tirokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude
relevantni) vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla niZsi, neZ minimdlni vyse
trokové sazby Dluhopisti nebo minimdlni vy$e Referenéni sazby stanovend v takovém Dopliiku dluhopisového
programu, bude urokova sazba Dluhopist nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové
obdobi rovna minimalni vysi trokové sazby Dluhopisti nebo minimdlni vysi Referenéni Grokové sazby (podle toho,
co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak,
plati, Ze minimdlni vySe tdrokové sazby Dluhopisii nebo minimédlni vySe Referencni sazby (podle toho, co bude
relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

523 Maximadlni iirokovd sazba Dluhopisii

Pokud piislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi trokové sazby Dluhopist nebo maximaln{
vysi Referencni sazby, pak v piipadé, Ze by trokova sazba Dluhopisii nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude
relevantni) vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla vyssi, neZ maximdln{ vyse
trokové sazby Dluhopisii nebo maximélni vySe Referenéni sazby stanovend v takovém Dopliku dluhopisového
programu, bude trokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové
obdobi rovna maximalni vysi trokové sazby Dluhopisii nebo maximalni vysi Referencni tirokové sazby (podle toho,
co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati,
Ze maximaln{ vyse drokové sazby DIluhopisti nebo maximalni vyse Referen¢ni sazby (podle toho, co bude relevantni)
plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nebudou droceny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopisu a niz§im emisnim kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlize céastka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli netiro¢enym
Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova
splatna Castka trocena piislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastniklim Dluhopisi budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist,
Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto ozndmeni doSlo k dal$imu
neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skute¢nosti nastane
drive. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zdkladé

piislusného Zlomku dnf stanoveného v pifislusSném Doplitku dluhopisového programu.
54 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem
ponesou vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankti 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou v piislusném
Doplitku dluhopisového programu pro jednotlivd Vynosova obdobi. Vynos Dluhopisti s kombinovanym vynosem tak
bude stanoven na zdklad¢ kombinace diskontniho a/nebo pevného a/nebo pohyblivého trokového vynosu.
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6. Splaceni Dluhopisi
6.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k prfed¢asnému splaceni Dluhopisti Emitentem z divodt stanovenych v téchto Emisnich podminkéch,
bude jmenovitd hodnota Dluhopist (popfipadé jind hodnota, kterd bude pifpadn€ uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopist) splacena ke Dni
koneéné splatnosti dluhopisti, a to vsouladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Nejde-li o amortizované
Dluhopisy, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist (popfipadé jind hodnota, kterd bude ptipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisii pfi splatnosti Dluhopist)
splacena jednordzové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisi.

6.2 Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovita hodnota Dluhopisii oznacenych v pifslusném Dopliiku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude spldcena postupné ve spldtkdch, tj. nikoli jednordzove.

(b) Nebude-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovidd poc¢tu Vynosovych obdobi takovych Dluhopist.

(c) Nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude piislu$nd splatka jmenovité
hodnoty splatnd vzdy spolu s vynosem Dluhopist v Den vyplaty droku pfislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vSech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty uvedena
ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucdst piislusného Doplitku dluhopisového programu. Bude-li to
relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téZ ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou piislusné
C¢asti jmenovité hodnoty.

6.3 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Piipustnost piedcéasného splacenti z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni oprdvnén na zdklad¢ svého
rozhodnutf splatit Dluhopisy pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisti dané emise Dluhopisti s vyjimkou pied¢asného
splaceni Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Emisnich podminek. Za pfed¢asné splaceni
Dluhopist se také nepovazuje piipad, kdy v souladu s piislusnym Doplitkem dluhopisového programu nema byt
jmenovitd hodnota splacena jednordzové ale postupné (amortizované Dluhopisy).

6.3.2 Ozndment o piedcasném splaceni

Je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pfed¢asného splaceni Dluhopist z
rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své tvahy pfedCasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané
emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopist v
souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdfive 60 (Sedesit) dni a nejpozdé&ji 45 (Ctyticet pét) dni pred
takovym piislusnym datem ptedcasného splaceni (nebo v takovych kratsich lhiitdch uvedenych v ptislusném Doplitku
dluhopisového programu) (déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

6.3.3 Piedcasné splaceni

Ozndmeni o pfedCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta pfedCasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto
¢lanku 6.3 a piislusného Dopliiku dluhopisového programu. V takovém piipad¢ budou vSechny nesplacené Dluhopisy
dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v piislusSném Dopliitku dluhopisového programu spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany
Kupény, museji spolu s kazdym DIluhopisem byt vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupény, které jesté nejsou
splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupénu. Vsechny Kupoény
nélezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny
Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.
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6.4 Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisi
6.4.1 Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopist neni opravnén pozadat o
predcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisii dané emise s vyjimkou pfedéasného splacen{
Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankd 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.4.2 Ozndmeni o piedcasném splaceni

Je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pfedcasného splaceni Dluhopist z
rozhodnuti Vlastnikti Dluhopisti, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopist pfislusné emise pravo dle své dvahy pozadat o
predcasné splaceni ¢asti nebo vsech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopist dané emise ke kterémukoli
takovému datu, avsak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni
pred takovym pfislusnym datem ptredcasného splaceni (nebo v takovych kratsich lhttich uvedenych v piislusném
Dopliku dluhopisového programu) (déle také jen "Den pired¢asné splatnosti dluhopisii").

6.4.3 Piedcasné splaceni

Ozndameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikti Dluhopisti podle ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout pifedcasné splaceni vSech Dluhopisti dané emise, o jejichz
predcasnou splatnost pozadal v ozndmeni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢ldnku 6.4 a
pfislusného Doplitku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi pifpadné Administratorovi veskerou
soucinnost, kterou Emitent pfipadné¢ Administrator mohou v souvislosti s takovym pfed¢asnym splacenim pozZadovat.
V takovém piipad¢, avSak vZdy pouze proti vraceni pfislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnot€ stanovené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany
Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému néleZejici Kupdny, které jesté nejsou
splatné, jinak se Hodnota nevriceného kupénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupénu. Vsechny Kupodny
nélezejici k Dluhopistiim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny
Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

6.5 Odkoupeni Dluhopisi

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v piislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopist pravo na
odprode;j ¢asti nebo vsech svych Dluhopist pred splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém Dopliiku
dluhopisového programu (put opce) (kazdy takovy den pro tiely tohoto odstavce déle jen "Den odkupu"). V takovém
pfipadé bude Vlastnik Dluhopisu opravnén ve lhité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pred
piislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny kratsi lhiity) pisemné (nebo jinym
zptisobem dohodnutym individudlné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo urcitého poctu jim
vlastnénych Dluhopist k nejbliZe nasledujicimu Dni odkupu a Emitent md povinnost Dluhopisy uvedené v takovém
ozndmeni od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi
obsahovat alespon jednoznacnou identifikaci Vlastnika DIluhopisu, jednoznacnou identifikaci Dluhopist, pocet a
celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichZ odkoupeni zdda. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve
vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jind
cena. K vypotddani pfevodu dojde v piislusny Den odkupu. Pokud by ov§em Den odkupu ptipadl na den, ktery neni
Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopisti vypofddan v nejblize ndsledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik
Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své ndklady spojené s vypofadanim pievodu. Pro tcely odprodeje Dluhopisi
poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veSkerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potfebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v piislu$né evidenci o Dluhopisech. V mife,
ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim ptedpisum, se piislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o
jejichz odkup bylo pozadéano, nepievést na tfeti osobu, a to poc¢inaje doruc¢enim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatnéni
svého prdava na odprode;.

Bude-li to uvedeno v pifslusném Dopliiku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopisi pted
jejich splatnosti od Vlastnikt Dluhopist k datiim uvedenym v takovém Dopliiku dluhopisového programu (call opce)
(kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém piipadé¢ Emitent vyzve Vlastniky
Dluhopist k odprodeji (vSech nebo ¢asti jimi vlastnénych Dluhopist (v takovém piipadé¢ vSak vZdy pomérné (pro rata)
k celkové jmenovité hodnoté Dluhopist vlastnénych kazdym Vlastnikem Dluhopist) ve lhité nejdiive 60 (Sedesat) dni
anejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pied pfislusSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny
kratsi lhtity) k nejbliZze nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisti maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém
oznameni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Ozndmeni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup
Dluhopisii bude uvefejnéno zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastnika
Dluhopisti Emitentovi zndma, mtize byt jednotlivym Vlastnikti Dluhopisti zaslano oznameni navic i pisemné. Odkupni
cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypotadani pfevodu dojde v piislusny Den odkupu. Pokud by ovsem
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Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopist vypotfddan v nejbliZe nasledujici
Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypofdddnim pievodu. Pro
ucely odkupu Dluhopisii poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou sou¢innost, zejména mu doruci
veSkeré potiebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypofddani odkupu a vyznaceni zmén v piislusné evidenci o
Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim piedpistim, se pifslusni Vlastnici Dluhopist
zavazuji Dluhopisy, o jejichZ odkup Emitent poZad4, nepievést na tfeti osobu, a to poc¢inaje dorucenim ¢i uvefejnénim
(podle toho, co bude jako prvni relevantni) ozndmeni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V ptipadé poruseni povinnosti pfevést pfislusné Dluhopisy na Emitenta, mtize byt Emitent opravnén poZadovat po
porusujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle ndhrady jakékoli piipadné djmy i smluvni pokutu piipadné uvedenou v
piislusném Doplitku dluhopisového programu (pfi¢emz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohleddvku na
zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné pohleddvce porusujictho Vlastnika Dluhopisu vici
Emitentovi), resp. rozhodnout o pfedasném splaceni Dluhopisi, ohledné nichz doslo k poruSeni povinnosti prodat
takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o pfed¢asné splatnosti Dluhopistt Emitent stanovi pro dané Dluhopisy
datum ptedcasného splatnosti (dédle také jen "Den predc¢asné splatnosti dluhopisi”), ktery nesmi pfedchédzet dni
rozhodnuti Emitenta a nesmi ndsledovat 30 (tficet) dni po ozndmeni tohoto data piislusSnému Vlastnikovi Dluhopisu
(zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a/nebo pisemné piimo takovému Vlastnikovi
Dluhopisu). Na pred¢asné splaceni se pouZzije obdobné ¢lanek 6.3.3, resp. 6.4.3, téchto Emisnich podminek.

6.6 ZruSeni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikajf a je na uvaZeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a piipadné je znovu proda, ¢i zda
vlastnénych Dluhopist podle piedchozi véty, zanikaji prdva a povinnosti z Dluhopis vlastnénych Emitentem az
v okamZiku jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V piipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢dstku jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera
bude piipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pii splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisit) a nabéhlych trokovych ¢i jinych vynosti (pokud je
relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu ustanoveni ¢lanka 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek a v souladu s pfisluSnym Dopliikem dluhopisového programu, vSechny dluhy Emitenta z
Dluhopistt budou pro ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovdny za plné splacené ke dni pfipsan{
piislusnych ¢éstek na piislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet drokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (poptipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera
bude piipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi splatnosti nebo piedCasné splatnosti Dluhopisti) vyluéné v méné, ve které je v piislusném Doplitku
dluhopisového programu denominovdna jmenovitd hodnota Dluhopist, neni-li podle pfislusného Doplitku
dluhopisového programu piipustné vypldceni trokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty
(poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, kterd bude pripadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pii splatnosti nebo pied&asné splatnosti Dluhopisti) v jiné méné nebo ménach. Urokovy
¢i jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim Dluhopisi nebo Vlastnikim Kupéni (budou-li
vyddvany) a jmenovitd hodnota Dluhopisii (popfipadé¢ Diskontovand hodnota, jednd-li se o pfedcasné splaceni
Dluhopisi s vynosem na bdzi diskontu anebo takovd jind hodnota, kterd bude piipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo piedcasné
splatnosti Dluhopisti) bude splacena Vlastnikim Dluhopist za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami
ve znéni piislusného Doplitku dluhopisového programu a dailovymi, devizovymi a ostatnimi piisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky t¢innymi v dobé& provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze jakakoliv ména nebo ndrodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které
maji byt v souladu s piislusSnym Dopliikem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy,
zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhopisi budou automaticky a bez dalstho ozndmeni
Vlastnikiim Dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na
EUR bude pouZit oficidlni kurz (tj. pevny pfepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové
nahrazeni pfislu$né mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v Zddném ohledu nedotkne existence dluhid Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za
zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového programu pfislusnych Dluhopist ani za Piipad
neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.
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7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (poptipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, kterd bude piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo piedCasné splatnosti Dluhopisti) budou Emitentem provadény k datim
uvedenym v téchto Emisnich podminkdch a v piislu§ném Doplitku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle
smyslu déle také jen "Den vyplaty droki" (s vyjimkou uvedenou v €lancich 5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (d) téchto
Emisnich podminek, kdy se drokovy vynos vypldci kumulovan¢ ve vybrany Den vyplaty drokt nebo vybrané Dny
vyplaty trokd nebo v Den konecné splatnosti dluhopist) nebo "Den kone¢né splatnosti dluhopisi" nebo "Den
predCasné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy ztéchto dni také jen "Den vyplaty"), a to prostiednictvim
Administratora. Pokud je v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno, Ze dochdzi k dpraveé Dnil vyplaty
v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim
dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejbliZe ndsledujicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, Ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejblize ndsledujicim Pracovnim dnem, avSak v piipad¢, Ze by takovy nejbliZe ndsledujici Pracovni den
spadal do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho piipadat na nejblize pfedchédzejici
Pracovni den, a to v piipad¢, Ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne

zn,

"Upravena nasledujici"; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, Zze v Doplitku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dne "Piedchazejici";

pficemz Emitent nebude povinen platit drok nebo jakékoli jiné dodatené ¢astky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v
disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet drokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych
Dluhopist, jsou (i) v pifpadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto
Emisnich podminek osoby, na jejichZ dc¢tu vlastnika v Centrdlnim depozitdii nebo v evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou Dluhopisy evidovény ke konci piislusného Rozhodného dne
pro vyplatu vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"), a (ii) v piipadé, Ze doslo k oddé€leni prava na vynos
Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz dctu vlastnika v Centralnim
depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou Kupény
evidovdny ke konci ptislu§ného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby").
Pro tcely uréeni pifjemce trokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
prevodim Dluhopisii nebo Kupént (budou-li vydavany) u¢inénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se
takové platby, v¢éetné Data ex-kupén.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkédch stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist
(poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu
anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude piipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopisti),
jsou osoby, na jejichZ dctu vlastnika v Centrdlnim depozitadfi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centrdlni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty (ddle také jen "Opravnéné osoby"). Pro tcely ureni pifjemce jmenovité
hodnoty Dluhopist (popftipadé Diskontované hodnoty, jednd-li se o piedCasné splaceni Dluhopisi s vinosem
na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisii pifi splatnosti nebo pfedCasné splatnosti
Dluhopisti) nebudou Emitent ani Administrator pfihliZzet k pfevodtim Dluhopisti u¢inénym pocinaje Datem
ex-jistina, vcetné tohoto dne, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

(c) V piipadé¢ Dluhopisti s postupnym spldacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ést jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek), na jejichZ uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou Dluhopisy evidovény ke konci piislusného Rozhodného dne
pro vyplatu vynosu (ddle také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto piipadé Den vyplaty
drok.

22



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pojisténi vkladt ZAKLADNI PROSPEKT

7.3.2 Listinné Dluhopisy

(a) V ptipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet drokové ¢i jiné vynosy z konkrétnich listinnych Dluhopist (déle také jen "Opravnéné
osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku piislusného Dne vyplaty trokt. V souladu s
¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k prevodiim Dluhopisti
ucinénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne vyplaty troki. Pokud budou vydany
Kupény, budou oprdvnénymi osobami, kterym bude Emitent vypldcet urokové vynosy z listinnych
Dluhopist, osoby (déle také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji piislusny Kupén.

(b) V piipadé vydani konkrétnich listinnych DIluhopisti budou oprdvnénymi osobami, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé¢ Diskontovanou hodnotu, jednd-li se o pfedCasné splaceni
Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo
ptedEasné splatnosti Dluhopisi) osoby (ddle také jen "Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisti
k pocatku piislusného Dne splatnosti dluhopist a které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v
Urcené provozovné Administratora. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrétor ptihliZet k pfevodtim Dluhopist u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu piislusného
Dne splatnosti dluhopist.

(c) V piipadé¢ Dluhopisti s postupnym spldcenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
oprdvnénymi osobami, kterym Emitent bude vypldcet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopisti, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k poc¢atku pfislusného Dne vyplaty trokt a, v
piipadé splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy
v Uréené provozovné Administritora (déle také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢Elankem 1.2.4
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisi uéinénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne vyplaty tirokd.

7.3.3 Sbérny dluhopis

(a) Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vypldcet trokové &i jiné vynosy z listinnych Dluhopist
zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu (déle také jen "Opravnéné osoby"), budou osoby, které budou
Vlastniky Dluhopisu k pocatku piislusného Dne vyplaty trokd. V souladu s ¢lankem 1.2.5 Emisnich
podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihliZet k pfevodiim DIluhopisti u¢inénym (resp. ozndmenym
Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne vyplaty trokda.

(b) V piifpadé vydan{ listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-
li se o predéasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude
piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pti splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopisi) osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"),
které budou Vlastniky Dluhopisti k poc¢atku piislusného Dne splatnosti dluhopist. V souladu s ¢lankem 1.2.5
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodtiim Dluhopist u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v prubéhu pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

(c) V piipadé¢ Dluhopisti s postupnym spldcenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
oprdvnénymi osobami, kterym Emitent bude vypldcet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), které budou Vlastniky
Dluhopisu k po&dtku piislusného Dne vyplaty drokd (ddle také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s
¢lankem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist
ucinénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v priib¢hu piislusného Dne vyplaty trokd.

7.4 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na
jejich dcet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v piislusném Doplitku
dluhopisového programu (déle také jen "Platebni misto").

7.4.1 Bezhotovostni platby

(a) Administrator bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluind Opravnénd osoba udéli Administratorovi na adresu
Urcené provozovny vérohodnym zpisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni
s ifedn¢ ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném
dctu umoziujici Administratorovi platbu provést a bude doloZeno origindlem nebo tfedné ovétenou kopif
potvrzeni o dailovém domicilu piijemce platby pro piislusné daiiové obdobi a v piipad¢ pravnickych osob déle
origindlem nebo ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstitku piijemce platby ne starsi 3 (ti)
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mesici (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstitku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafovém
domicilu a ostatnimi pifpadné pfislusnymi pfilohami déle také jen "Instrukce"). V piipadé origindla cizich
ufednich listin nebo dfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni piislusného vyssiho nebo dalstho ovétent,
resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a
formé vyhovujici rozumnym poZzadavkim Administritora, pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat
dostatecné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je oprdvnéna jménem Opravnéné
osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi doruéen spolu s Instrukei. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v piipadé, Ze Opravnéna
osoba bude zastupovana (v piipadé potieby s ifedné ovétenym piekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodatecné
potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent
povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci aneponesou Zadnou
odpoveédnost za Skody zptusobené prodlenim Opravnéné osoby s doruéenim Instrukce ani nespravnost{ ¢i jinou
vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny ndleZitosti podle tohoto ¢lanku, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim
tohoto ¢lanku, je povaZovana za fadnou.

(b) V ptipadé zaknihovanych Dluhopisti nebo zaknihovanych Kupénid je Instrukce podédna vcas, pokud je
Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych
Dluhopist je Instrukce podana vcas, pokud je Administratorovi dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnii
pfede Dnem vyplaty v piipadech, kdy je platba provddéna na zdkladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo
listinného Kupdnu, nebo (ii) v ptislusny Den vyplaty v ostatnich ptipadech.

V pifpadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce dcinnosti nejdifve pfislusnym Dnem vyplaty. V piipadé
listinnych Kup6ni nabyva Instrukce G¢innosti nejdiive dnem odevzdani ptislusného listinného Kupénu.

(c) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou ¢dstku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kup6ny se povaZuje za splnénou faddné a v¢as, pokud je piislusnd ¢dstka poukdzdna Opravnéné
osobé v souladu s fddnou a v¢as podanou Instrukei podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji
v piislusny den splatnosti takové ¢astky (i) pfipsdna na tcet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém
centru CNB, jedné-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z tiétu Administrétora,
jedna-li se o platbu v jiné méné& neZ v zikonné méné Ceské republiky. Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli
dluZznou céastku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo listinnymi Dluhopisy
zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se povaZuje za splnény fadn¢ a v¢as, pokud je piislusnd ¢astka poukdzdna
Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instruke{ podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsdna na tcet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedné-li se o platbu v zdkonné méné Ceské
republiky, nebo (ii) odepsdna z iétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné& neZ v zakonné méné Ceské
republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrzel fadnou a d¢innou Instrukei, avsak nejdiive v
piislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi v¢as fadnou Instrukci v
souladu s ¢lankem 7.4.1 téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku
se povazuje vici takové Opravnéné osob€ za splnénou fadné a vcas, pokud je piislu$nd ¢astka poukdzana
Opravnéné osob& v souladu s fddnou Instrukci podle ¢ldnku 7.4.1 téchto Emisnich podminek a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzZel fddnou Instrukci, odepsédna z Gctu
Administritora.

(d) Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplsobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim fadné Instrukce, pozdnim pfedloZenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent
ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedoddanim véasné a fddné Instrukce nebo
dalsich dokumentt ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové
souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které
nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto diivodii nema Opravnéna osoba narok na jakykoli drok
¢i jinou ndhradu za ¢asovy odklad piislusné platby.

7.4.2 Hotovostni platby

(a) V piipadg, Ze je tak uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude na Zddost Oprdvnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté.
Administrétor je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy dtikaz o tom,
Ze osoba, kterd poZzaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti
pfijmout. V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) piedloZeni dokumentu prokazujictho
totoznost Opravnéné osoby (v piipadé fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou
pravnickd osoba zapsand do obchodniho rejstiiku, je tieba predloZit i origindl nebo tfedné ovétenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne starsi 3 (ti{) mésicd, (ii) origindl nebo ufedné ovéfenou
kopii potvrzeni o dafiovém domicilu pifjemce platby pro piislusné dafiové obdobi, a v piipad¢, Ze Opravnénd
osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou moc sifedné¢ ovéfenym podpisem. V piipadé, Ze jakykoliv
z pozadovanych dokumentti je v jiném nez ¢eském jazyce, je tfeba spolecné s origindlem dokumentu ptedloZit
i jeho dfedné overeny pieklad do Ceského jazyka. V piipadé origindll cizich dfednich listin nebo ufedniho
ovéfeni v cizin€ se vyZaduje pfipojeni piislusného vyssiho nebo dalStho ovérent, resp. apostily dle haagské
uimluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své oprdvnéni nebudou Administrator ani
Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, tplnost nebo pravost piedloZenych dokumentti a neponesou
Zadnou odpovédnost za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim pozadovanych dokumentt

24



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pojisténi vkladt ZAKLADNI PROSPEKT

ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentt. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy
se fidf obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dob¢ jejich vyplaty.

(b) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou fadné
a véas, pokud muze byt pifslusnd ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osob¢ v souladu s odstavcem (a)
tohoto ¢lanku v piislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moZnosti
Administratora mozné. Pokud kterdkoli Oprdvnénd osoba nepiedloZi Administratorovi veSkeré dokumenty
poZadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢ldnku, Administrator platbu neprovede,
pricemz v takovém piipad¢ plati, Ze takovd Opravnéna osoba nema nédrok na jakykoli trok ¢i jinou ndhradu za
takovy Casovy odklad piislusné platby.

(c) V piipad¢ provadéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzdani nebo ptedloZeni konkrétnich kust listinnych
Dluhopist nebo Kupéni (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto c¢lanku, Ze piislusné listinné Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vyddvdny) budou
odevzddny nebo pfedloZeny piisluSnou Oprdavnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2.
téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. Dal§i podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se v€asného doruceni
pozadovanych dokumentit Administratorovi zGstavaji nedotéeny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné &astky zpisobené tim, Ze (i)
Opravnénd osoba vcas nepiedlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vyddvany), dokumenty
nebo informace pozadované od ni vtomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupény (budou-li
vydavany), dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zptisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osobé v
takovém piipad€ nevznikd Zadny ndrok na jakykoli trok ¢i jinou nahradu za takto zpsobeny ¢asovy odklad
piislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né oprdvnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takovad zmena se nesmi tykat
postaveni nebo zajmi Vlastnikti Dluhopisit nebo VlastnikGi Kupdnii (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude
Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastniktim Kupénti (budou-li vyddvany) ozndmeno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem
na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pfi splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopist) a vyplaty
trokovych ¢i jinych vynost z Dluhopis budou provddény bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze
takova srazka danf nebo poplatki bude vyZzadovéna piislugnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni
takové platby. Emitent je odpovédny za srazku dané provedenou u zdroje. Bude-li jakakoli takova srdzka dani nebo
poplatkt vyZzadovana p¥islu§nymi pravnimi piedpisy Ceské republiky t¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikiim Dluhopist nebo Vlastnikiim Kupdnti (budou-li vydavany) zZadné dalsi ¢astky jako ndhradu
téchto srazek dani nebo poplatkd, pokud v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu neni stanoveno jinak. Emitent

piebird odpovédnost za sraZku dané u zdroje.

9. Predcasna splatnost Dluhopisi v Pfipadech neplnéni povinnosti

9.1 Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z niZe uvedenych skutecnosti a takovd skute¢nost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti
dile také jen "P¥ipad neplnéni povinnosti"):

(a) Neplaceni

jakédkoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s emisnimi podminkami takovych
Dluhopist a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent
na tuto skutec¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi
nebo na adresu Urc¢ené provozovny; nebo

(b) Porusent jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy podle emisnich
podminek takovych Dluhopisti a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 45 (Ctyficet pét) kalendarnich
dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem

doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista Ur¢ené provozovny; nebo
(c) Neplnéni ostatnich povinnosti Emitenta

jakykoli Dluh, jiny nez uvedeny vySe v bod¢ (a) tohoto ¢lanku 9.1, ktery ve svém thrnu pfesahuje castku
200.000.000 K¢ (dvé sté milionti korun Eeskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné méné, nebude Emitentem
fadné uhrazen do 20 (dvaceti) kalendainich dnd od data jeho splatnosti nebo piipadné odkladné lhity pro
plnéni, kterd byla stanovena. V piipadé€, Ze se jedna o vice DIluhd, jejichZ thrnnd vySe piekracuje ¢astku
200.000.000 K¢ (dvé sté miliontd korun ¢eskych), pak se datem splatnosti rozumi datum splatnosti toho Dluhu,
kterym byla ptekroc¢ena thrnna vyse 200.000.000 K¢ (dvé st¢ miliént korun ceskych) splatnych dluht. To
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neplati pro piipad, kdy Emitent v dobré vife namita zdkonem pfedepsanym zptsobem neplatnost ¢i neexistenci
Dluhu co do jeho vyse nebo divodu a platbu uskuteéni ve lhiuté uloZené pravomocnym rozhodnutim
prislusného soudu nebo jiného orgdnu, kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

(d) ZruSeni Emitenta

(i) nabude ucinnosti pravni piredpis, jehoz disledkem je zruSeni Emitenta jako pravnické osoby poskytujici
ndhrady opravnénym osobdm dle Zdkona o bankdch (nebo jakékoliv pravni tpravy jej nahrazujici) nebo (ii)
nabude dc¢innosti pravni pfedpis nebo jiné pro Emitenta zavazné opatienti, jehoz disledkem je: (x) zpenéZeni
veskerého majetku Emitenta za dicelem uspokojeni véfitelt Emitenta (jako celku) z jeho vytéZku nebo (y)
nepiipustnost uplatnéni pohledavek vériteldi Emitenta (jako celku) za Emitentem Zalobou nebo (z)
nepiipustnost nafizeni a/nebo vedeni vykonu rozhodnuti nebo exekuce na majetek Emitenta véfiteli Emitenta
(jako celkem); nebo

(e) Ukonceni c¢innosti

Emitent pfestane vykondvat ¢innost poskytovéani ndhrady opravnénym osobdm dle Zakona o bankdach;

pficemz Piipad neplnéni povinnosti podle pismen (d) a (e) tohoto ¢ldnku 9.1 nenastane, pokud nejpozdé&ji k datu
ucinnosti piisluSného pravniho predpisu nebo opatfeni Ceskd republika pievezme veSkeré povinnosti Emitenta
z Dluhopist nebo se za né zarudi,

pak:

(i) miZe kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tdvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administritorovi na adresu Uréené provozovny (déle také jen "Ozndmeni o pied¢asném splaceni") pozidat o
predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii (popiipadé takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii piedCasné splatnosti
Dluhopist), jejichZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého trokového ¢i jiného
vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢ldnkem 5.1 pism. (e) nebo 5.2.1 pism. (f) téchto Emisnich podminek, ke
Dni pfedéasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
drokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim
dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i v§echny k nému nélezejici Kupény,
které jest¢ nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od ¢dstky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupénu.
Vsechny Kupdny ndlezejici k Dluhopisu, jehoZ se Ozndmeni o pfedcasném splaceni tykd, a které nejsou spolu s
Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného
kupénu; nebo

(ii) v piipadé Dluhopist s vynosem na bézi diskontu, které nejsou uroceny, miiZze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své
dvahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (déle
také jen "Oznameni o pired¢asném splaceni") poZzadat o ptedEasné splaceni Dluhopisi, jejichZ je vlastnikem a které
od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popiipad¢ v takové jiné hodnote, ktera je
piipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi
predcasné splatnosti Dluhopisti) ke Dni pred¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto

splatit v souladu s ¢ldnkem 9.2 téchto Emisnich podminek.
9.2 Splatnost pi‘ed¢asné splatnych Dluhopist

Vsechny ¢astky splatné Emitentem pifslusnému Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) pfedchdzejiciho
¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po
mesici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopisti dorucil Administratorovi do Urcené provozovny piislusné Oznameni

o

o pfed¢asném splacen{ uréené Emitentovi (déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisii").
9.3 Zpétvzeti Oznameni o pied¢asném splaceni

Ozndmeni o pfedasném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisti pisemné vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolan{ je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na
adresu Urcené provozovny difve, neZ se piislusné céstky stdvaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich
podminek splatnymi. Takové odvoldni vSak nema vliv na Oznameni o pfedCasném splaceni ostatnich Vlastnikd
Dluhopist.

9.4 Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisii

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouZziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. Promléeni

Prava z Dluhopisti a Kupént (budou-li vydany) se proml¢uji uplynutim 3 (tif) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.
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11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

11.1 Administrator
11.1.1  Administrdtor a Uréend provozovna

Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 tSchto
Emisnich podminek, je Administrdtorem CSOB. Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zmén€ v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Urend provozovna na nésledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.2  Zména Administrdtora, Urcené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, mtze kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu nebo jiné nebo dal§i Platebni misto. Emitent si vyhrazuje prdvo jmenovat jiného nebo dalSitho
Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisti budou pfipadna jina ¢i dalsi Urcend provozovna,
Platebni misto a jiny ¢i dal${ Administrator uvedeni v piislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud dojde ke
zméné Administratora nebo Uréené provozovny nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopis,
oznami Emitent (prostfednictvim Administratora) Vlastnikim DIluhopisii jakoukoliv zménu Urcené provozovny,
Platebniho mista a/nebo Administratora stejnym zpisobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise Dluhopist,
a jakakoliv takova zména nabude ti¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendéinich dnti ode dne takového ozndmeni
pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdé¢jsi datum Gcinnosti. V kazdém ptipadé vSak jakakoliv zména, kterd
by jinak nabyla t¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti
s Dluhopisy ¢i Kupény (budou-li vyddvéany) nabude dc¢innosti 30. (tficdtym) dnem po takovém Dni vyplaty. Jakdkoli
vyse uvedend zména se nesmi tykat postaveni nebo zajmi Vlastnikti Dluhopisti nebo Vlastnikii Kupéni (budou-li
vyddvény) (v opaéném piipadé o ni bude rozhodovat Schize).

11.1.3  Vztah Administrdtora k Viastnikim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administridtorem uzaviené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym neZ Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta a nen{ v Zddném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopist.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1  Agent pro vypodty

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s lankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek je Agentem pro vypocty CSOB.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalstho Agenta pro vypocty. Pied vydanim jakékoli emise Dluhopist
bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v pifslusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud dojde
ke zméné Agenta pro vypocty u jiz vydané emise Dluhopist, oznami Emitent Vlastniktim Dluhopist jakoukoliv zménu
Agenta pro vypocty stejnym zpisobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise Dluhopist, a jakdkoliv takova
zmeéna nabude d¢innosti uplynutim lhity 15 (patnécti) kalendafnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém
oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum dcinnosti. V kazdém piipadé vSak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 15 (patndct) kalendarnich dni pfed nebo po dni, kdy md Agent pro vypocty provést jakykoliv
vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude dc¢innosti 15. (patniactym) kalendafnim dnem po takovém dnu, kdy provedl
Agent pro vypocty takovy vypocet. Jakdkoli vySe uvedend zména se nesmi tykat postaveni nebo zajmi Vlastniki
Dluhopist nebo Vlastnikti Kupénti (budou-li vydavany) (v opacném piipad¢ o ni bude rozhodovat Schuize).

11.2.3  Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikim Dluhopisi
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a

Agentem pro vypocty (jinym neZ Emitentem) jednd Agent pro vypocty jako zdstupce Emitenta a neni v Zddném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisu.
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11.3 Kotaéni agent
11.3.1 Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, je Kotacnim agentem CSOB.

11.3.2  Dalsi a jiny Kotaéni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopist
bude piipadny jiny nebo dals{ Kotacni agent uveden v piislusSném Dopliiku dluhopisového programu.

11.3.3  Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotacnim agentem uzaviené mezi Emitentem a
Kota¢nim agentem (jinym neZ Emitentem) jednd Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim
vztahu s Vlastniky Dluhopisti.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1 Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisii mohou svolat schiizi Vlastnikd Dluhopisi (ddle jen
"Schiize", pficemz ve vztahu ke schuzi Vlastnikti Dluhopist svoldvané Emitentem zahrnuje tento pojem i spole¢nou
schtizi Vlastnikd Dluhopist, vydal-li Emitent v rimci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist), je-li
to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnik Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami,
piislusnym Doplitkem dluhopisového programu a platnymi pravnimi piedpisy; Vlastnik Dluhopisu je oprdvnén svolat
Schiizi v piipadé, kdy Emitent porusil svoji povinnost svolat Schuzi dle ¢lanku 12.1.2 niZe. Naklady na organizaci a
svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni piedpis jinak (zejména v piipadé, kdy svolava Schiizi Vlastnik
Dluhopisu v disledku prodleni Emitenta se svolanim Schiize dle ¢lanku 12.1.2 niZe). Néklady spojené s tcasti na
Schizi si hrad{ kazdy dcastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisi, je povinen
nejpozdéji v den uvetejnéni ozndmeni o konani Schize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) v ptipadé
zaknihovanych Dluhopisti nebo listinnych Dluhopist zastoupenych Sbérnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisti
na jméno dorucit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti v emisi, jichZ se Schiize tyka,
opravnujicich k dcasti na jim, resp. jimi, svoldvané Schiizi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu piislusné
emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zdlohu na ndklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu
ke Schiizi. Radné a v&asné dorueni Z4dosti dle vy$e uvedeného bodu (i) respektive tihrada zalohy na ndklady dle bodu
(ii) vyse jsou ptedpokladem pro platné svolani Schuze.

12.1.2  Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyZadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt Dluhopisa, které
byly vydany v jedné emisi, respektive v rdmci tohoto Dluhopisového programu, v piipadech uvedenych v tomto ¢lanku
12.1.2 nize a/nebo v dalsich pfipadech stanovenych aktudlné platnymi pravnimi pfedpisy (kazda z téchto otdzek také
jen "Zména zasadni povahy"):

(a) ndvrhu zmény nebo zmén emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schlize ke zméné¢ emisnich
podminek ze zdkona vyZaduje; nebo

(b) je-1i Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle neZ 7 (sedm) kalendainich dni ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno; nebo

(c) navrhu o podéani Zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovéni na regulovaném trhu; nebo

(d) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopist.
12.1.3  Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to
nejpozdeji 15 (patnéct) kalendafnich dni pfede dnem konani Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist (nebo
Vlastnici Dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit v dostate¢ném ptedstihu (minimalné vsak 20 (dvacet) kalendainich
dni pfed navrhovanym dnem kondni Schuize) ozndmeni o svoldni Schiize (se vSemi zdkonnymi naleZitostmi)
Emitentovi do Urcené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodlen{ zajisti uvefejnéni takového ozndmeni zptisobem
a ve 1haté uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zddném piipadé neodpovida za obsah takového
oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrZeni zdkonnych lhiit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem).
Ozndmenf o svoldni Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodn{ firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaGeni Dluhopist
v rozsahu minimdlné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-li pfidélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a
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v piipad¢ spolecné Schiize tyto udaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich, (iii) misto, datum a hodinu
konan{ Schiize, pfi¢emZ mistem kondni Schiize mtize byt pouze misto v Praze a datum kondni Schlize musi pfipadat
na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina kondni Schiize nesmi byt difve nez v 16.00 hod., (iv) program jednani
Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a), vymezeni ndvrhu zmény a jeji zdGvodnéni a (v)
rozhodny den pro tcast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v oznamenf
o0 jejim svolani. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za ticasti
a se souhlasem vSech Vlastnikd Dluhopist opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvol4 ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym byla svoldna.
12.2 Osoby opravnéné icastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schiize je opravnén se ticastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisti dané emise jako zaknihovanych cennych
papirt (ddle jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci
Centralniho depozitdie a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centradlnim depozitifem ke Konci tcetntho
dne predchdzejictho o 3 (tfi) Pracovni dny den kondni pifslusné Schize (dile jen "Rozhodny den pro ucast na
Schiizi"), ptipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu zdkaznika v Centrdlnim depozitéfi byl ptislusny pocet
Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi, prokdze, Ze je Vlastnikem Dluhopisi a tyto jsou
evidovany na dctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt
v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pievodiim Dluhopist uskutecnénym po Rozhodném

dni pro tcast na Schtizi se nepfihliZi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro téast na Schiizi 7. (sedmy)

4y 2

kalendaini den pfedchdzejici dni konan{ pfislusné Schuize.
12.2.2  Listinné Dluhopisy

V piipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopisti v listinné podob¢ je opravnén se Schiize Giastnit a hlasovat na ni pouze
Vlastnik Dluhopisu ke dni kondni Schtize (den konani Schiize je v piipadé vydani konkrétnich kust listinnych
Dluhopisi nazyvdn jako "Rozhodny den pro uéast ma Schuzi"), pfiCemZ piislusnd osoba musi byt uvedena
v Seznamu Vlastnikd Dluhopist k po¢atku Rozhodného dne pro tcast na Schtizi. K pfevodim konkrétnich listinnych
Dluhopisti oznamenym Emitentovi v prib&éhu dne konani Schiize se nepiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro téast na Schizi 7. (sedmy)
kalendaini den pfedchézejici dni konanf pfislusné Schiize.

12.2.3  Sbérny dluhopis

Schuize je oprdvnén se dcastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopist (ddle jen "Osoba opravnéna k ucasti na
Schiizi"), ktery v ptipadé listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise byl evidovan v Seznamu
Vlastnikt Dluhopist jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu ur¢itym poétem kusti Dluhopist ke Konci d¢etniho
dne ptedchazejiciho o 3 (tii) Pracovni dny den kondni Schize (dédle jen "Rozhodny den pro icast na Schizi'),
piipadné ta osoba, kterd potvrzenim od osoby, na jejimZ dctu byl pfislusny pocet Dluhopisu evidovan v Seznamu
Vlastniki Dluhopistt k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi prokdZe, Ze je Vlastnikem Dluhopisi a tyto jsou
evidovany na dctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt
v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfevodim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gcast na Schiizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro Géast na Schiizi 7. (sedmy)

4y 2

kalendaini den pfedchdzejici dni konan{ pfislusné Schuize.
12.2.4  Hlasovaci prdavo

Osoba opravnénd k ucasti na Schiizi md takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovidda poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro dc¢ast na Schiizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise Dluhopisti k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi
Emitenta k Rozhodnému dni pro tc¢ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu
¢lanku 6.6 téchto Emisnich podminek, nenf spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ticely usnasenischopnosti
Schiize a stanoveni poétu hlast Vlastnikd Dluhopisit pro ucely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize o odvolani
spole¢ného zdstupce, nemuze spolecny zédstupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schuzi) vykondvat hlasovaci
prava spojend s Dluhopisy, které vlastni.
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12.2.5  Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen tcastnit se Schiize, a to bud’ osobné, anebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupént (budou-
li vydavany) jsou opravnéni tcastnit se Schtize bez hlasovaciho prava. Déle jsou opravnéni tcastnit se Schiize zastupci
Administritora, spole¢ny zastupce Vlastnikd Dluhopist ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k tcasti na Schuzi) a hosté ptizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je usnaSenischopnd, pokud se ji ic¢astni Osoby opravnéné k tcasti na Schtizi, které byly k Rozhodnému dni pro
dcast na Schiizi Vlastniki Dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty
Dluhopisti dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro dcast na Schiizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolan{
spole¢ného zdstupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou k tcasti na
Schiizi) do celkového poctu hlasi. Pfed zahdjenim Schize poskytne Emitent, sim nebo prostiednictvim
Administritora, informaci o po¢tu v§ech Dluhopisti, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k dcasti na Schtizi v souladu
s témito Emisnimi podminkami nebo piislusnym Dopliikem dluhopisového programu opravnéni se Schtize icastnit a
hlasovat na ni.

12.3.2  Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopist piedsedd pfedseda zvoleny prostou vétSinou hlasti pfitomnych Osob opravnénych k dcasti na
Schiizi. Do zvoleni predsedy pfedsedd Schuzi osoba urc¢end svoldvajicim Vlastnikem Dluhopisti nebo svoldvajicimi
Vlastniky Dluhopisti, pfi¢emz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3  Spoleény zdstupce

Schiize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zédstupce. Spoleny zéstupce je v
souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat svym jménem ve prospéch vsech Vlastniki Dluhopisti dané Emise prava
spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schuize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopist
ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastniki Dluhopist dané emise dalsi ikony nebo chranit jejich
zajmy, a to zpusobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového spolecného zastupce mtZze Schlize
odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zéstupcem. Jakdkoli piipadna
smlouva o ustanoveni spolecného zastupce bude vefejnosti piistupnd na webovych strankach Emitenta uvedenych v
¢lanku 13 téchto Emisnich podminek

12.3.4  Rozhodovdni Schiize

Schiize o predloZenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich
podminek Dluhopisi, které byly vydany v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek zapotiebi schvdleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zéastupce, je tfeba alespon 3/4 (tfi
¢tvrtiny) hlast piitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schuizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich
usneseni Schiize prosta vétsina hlast piitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schuzi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usndSenischopnd, pak bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopisi dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopnd, svold Emitent, je-li to
nadale potfebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla pivodni Schtize svoldna.
Konani nahradni Schize s nezménénym programem jedndni se ozndmi Vlastnikim Dluhopisti nejpozdéji do 15
(patnécti) dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svoldna. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné emisnich
podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek je schopna se usndset bez ohledu na podminky pro
usndSenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

124 Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schtize souhlasila se Zménou zdsadni povahy, pak Osoba opravnénd k tcasti na Schuzi, kterd podle zépisu z
této Schiize hlasovala proti nebo se pfislusné Schiize neziicastnila (dale také jen "Zadatel"), méize poZadovat vyplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bdazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd bude piipadné uvedena v Dopliku dluhopisového
programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopis pfi splatnosti nebo pfedCasné splatnosti
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Dluhopisti) dané emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro dcast na Schiizi a které od takového okamziku
nezcizi, jakoz i pomérného trokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopistiim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne
uvefejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim
(ddle také jen "Zadost") ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administrtorovi na adresu Urcené provozovny, jinak
zanikd. Vy3e uvedené &astky se stavaji splatngmi 30 (tficet) dnii po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi
(déle také jen "Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisu').

12.4.2  Usneseni o predcasné splatnosti na Zdadost Vlastnikiu Dluhopisi

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zdsadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZ (d) téchto Emisnich podminek
a Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mtzZe Schiize i nad rdmec pofadu jedndni rozhodnout o
tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni
povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (d) té&chto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, ktef{
o to pozadaji (ddle také jen "Zadatel"), predcasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (poptipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd
bude piipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopisii pti splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopisi) dané emise, jichZ byl Zadatel vlastnikem ke dni doruéeni
Zidosti (jak je uvedeno niZe) a které od takového okamziku nezcizi, a pomémou &dst trokového & jiného
vynosu narostlého k takovym Dluhopistim v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto prdvo
musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize v souladu s &lankem
12.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Tyto &astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dni po dorudeni Zadosti
(déle také jen "Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisu').

12.4.3  NaleZitosti Zddosti

V Zédosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Z4d4no. Zadost musi
byt pisemnd, podepsand Zadatelem &i osobami opravnénymi jednat jménem &i za Zadatele, piicem? jejich podpisy
musi byt tifedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihité doruit Administritorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4  Vrdceni Dluhopisii a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i v§echny k
nému ndleZejici Kupodny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte od ¢astky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdani
piislusného Kupénu. VSechny Kupdny néleZejici k Dluhopisu, jehoZ se pfedcasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo
12.4.2 téchto Emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému
dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schtize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve lhité do 30 (tficeti) dni ode
dne kondn{ Schuize zépis, ve kterém uvede zavery Schlize, zejména usneseni, kterd takova Schiize pfijala. V piipade,
Ze svolavatelem Schuize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopistl, musi byt zapis ze Schuize dorucen nejpozdéji
ve lhite do 30 (tficeti) dnd ode dne kondni Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schiize
je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist.. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnut{
Vlastnikiim Dluhopist v béZzné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhiit¢ do 30 (tficeti) dni
ode dne kondni Schiize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) v§echna
rozhodnuti Schiize a to zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zptisobem, jakym uvefejnil
tyto Emisni podminky a pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu. Pokud Schiize projedndvala usneseni o Zméné
zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (d) téchto Emisnich podminek, musi byt o tcasti na Schizi
a o rozhodnut{ Schiize pofizen notaisky zépis. Pro piipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notdiském
zapise uvedena jména Osob opravnénych k dcasti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usnesent, a
pocty kust Dluhopist pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi.

12.6 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, mtize k projednani Zmén zasadni
povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (d) svolat spolecnou schtizi Vlastnikti Dluhopisti v§ech dosud vydanych a
nesplacenych Dluhopisti. Na spole¢nou Schiizi se pouZiji obdobné ustanoveni o Schuizi s tim, Ze usnasenischopnost,
pocet hlasi Osob opravnénych k udcasti na Schizi a pfijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélen¢ podle
jednotlivych emisi Dluhopist jako v pfipadé Schiize Vlastniki Dluhopist kazdé takové emise. V notdfském zédpisu ze
spole¢né Schuize, kterd pfijala usneseni o Zméné zdsadni povahy, musi byt pocty kusi Dluhopisu u kazdé Osoby
opravnéné k ucasti na Schiizi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopisi.
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13. Oznameni

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikim Dluhopisii bude platné a tc¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na webové
strance Emitenta www.garancnisystem.cz v ¢asti "Garan¢ni systém finan¢niho trhu", v sekci "Dokumenty" a dale
"Dluhopisovy program”. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich piedpist ¢i tyto Emisni podminky pro
uvefejnéni neékterého z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové ozndmeni povazovano za
platné uvefejnéné jeho uvefejnénim predepsanym piisluSnym pravnim piedpisem. V piipadé, Ze bude nckteré
oznameni uvefejiiovano vice zpisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.
M4 se za to, Ze ozndmeni Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany) byla fadné ucinéna prostfednictvim oznameni
Vlastnikiim DIluhopisti provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti a z Kupénti (budou-li vyddvany) (vEetné mimosmluvnich
zdvazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi) se budou ¥idit a vyklddat v souladu s pravem Ceské republiky.
Soudem piislusnym k feSen{ veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisti nebo Vlastniky Kupéni (budou-
li vyddvany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliku
dluhopisového programu (véetn€ sporl tykajicich se mimosmluvnich zdvazkovych vztahi vzniklych v souvislosti
s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Dopliky
dluhopisového programu mohou byt preloZeny do anglictiny nebo do dalsich jazyki. V takovém ptipadé, pokud dojde
k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska.

15. Definice
Pro dcely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Agent pro vypofty" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

2w

"Centralni depozital" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"CNB" znamena Ceskou ndrodni banku, kterd vykonavé dohled nad kapitdlovym trhem v souladu se zdkonem &.

15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a 0 zméné a doplnéni dalsich zdkond, ve znéni pozdéjsich predpist,
piipadné jinou osobu, kterd mize mit v budoucnosti piislusné pravomoci Ceské narodni banky.

"Datum emise" znamend datum oznacujici prvni den, kdy muze dojit k vydani Dluhopist piislusné emise prvému
nabyvateli a které je stanoveno v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamend den bezprostfedné¢ ndsledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty,
pficemz plati, Ze pro tcely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

"Datum ex-kupén" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, pticemz plati, Ze
pro ucely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupén neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone¢né splatnosti dluhopisi” znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu,
jak je uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den odkupu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek.

"Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2,6.4.2,6.5,7.2,9.2,12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek a ddle kazdy piipadny dal$i den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu.

o1

"Den splatnosti dluhopisti" znamena Den koneéné splatnosti dluhopisii i Den ped¢asné splatnosti dluhopist.

"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro piislusné Vynosové
obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplné¢k
dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak platf, Ze Dnem stanoveni Referencni sazby
pro piislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den pted prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty trokd, Den koneéné splatnosti dluhopisti a Den pied¢asné splatnosti
dluhopist, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty droki" znamend kazdy den oznadeny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak uvedeno v
¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.
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"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bézi diskontu, ktery neni drocen, irokovou sazbu
stanovenou jako takovou v piislusném Dopliku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném
Dopliku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna trokové sazbé, pfi které by se Diskontovana
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. drokova sazba, kterou je tfeba
pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopist k Datu emise, aby se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopis k Datu emise). Pro vylouceni
pochyb plati, Ze Diskontni sazba nenf totoZnd s diskontni sazbou Ceské narodn{ banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamen4, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery nen{ Grogen, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisti ke dni, ke kterému se
Diskontovana hodnota pocita. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi
na zéaklad¢ pfislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamenda dluhopisovy program Emitenta v maximalni celkové jmenovité hodnoté vydanych
anesplacenych Dluhopisti 100.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych méndch) s dobou trvan{ programu
10 let.

"Dluhy" ¢i "Dluh" znamend povinnost Emitenta zaplatit jakékoli dluhy a déle ruditelské povinnosti Emitenta za dluhy
tietich osob.

"Dodate¢na emisni lhita" znamend dodate¢nou lhiitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiZz uplynula
Emisni lhita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad puvodné ptfedpoklddanou celkovou
jmenovitou hodnotu emise. Dodatecna emisn{ lhiita v kazdém pripadé¢ skon¢i nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni
Dluhopisti dané emise v pifpadé zaknihovanych Dluhopist resp. v Den koneéné splatnosti dluhopisti v ostatnich
piipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamend doplnék Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékoli jednotlivé
emisi Dluhopist, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopisi, kterd je specifickd pro danou emisi DIuhopist.

"Emisni lhata" znamend lhitu pro upisovdni emise Dluhopist, kterd je stanovena v piislusném Doplitku
dluhopisového programu.

"Emisni podminky" znamend tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
"Emitent" ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"EURIBOR" znamena:

(A) trokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service",
str. EURIBOR (nebo na pifipadné ndstupnické stran¢) pro takové obdobi, které odpovidd piislusnému
Vynosovému obdobi a kterd je platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V pfipadé, Ze Vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné stran¢ EURIBOR uveden, pak EURIBOR urci Agent pro
vypocty za pouziti linedrni interpolace na zdkladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je
EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je
EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zpisobem uvedenym
v tomto odstavci, uplatni se niZe uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den EURIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovidd piislusnému Vynosovému obdobi
a prislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od alespoil
tif bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se
nepodaif EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni tirokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému

v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dni, v némZ byl EURIBOR takto
zjistitelny.

"Finan¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v piislusném Doplitku dluhopisového programu,
kde se pfevaZzné kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vypotdddvaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamend ¢astku trokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupénu diskontovanou ke
Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisu pfi diskontni sazb& uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty
ustaven, Administratorem) na zaklad¢ trznich drokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasné vsak plati, Ze diskontn{
sazba urcend Agentem pro vypocty popiipadé Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt nizsi nez sazba, pfi jejimz
pouziti by souhrnnd diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupénti k takovému Dni pfed¢asné splatnosti byla vyssi
neZ jmenovitd hodnota (popiipadé takova jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu
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jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii pfed¢asné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz
takové nesplatné Kupdny néleZzi.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢ldnku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Konec ucetniho dne" znamend okamzik, po némz Centrdlni depozitaf, resp. osoba, kterd vede samostatnou ¢i
navazujici evidenci Vlastniki Dluhopist nebo podilii na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastniki Dluhopisi (podle
toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro n&j zdvaznymi pravnimi
predpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nésledujicimu dni.

"Kotaé¢ni agent" méd vyznam uvedeny v dvodni ¢dsti téchto Emisnich podminek.
"Kupény" md vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 té&chto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) drokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, kterd je uvedena na "Reuters Monitor",
strana LIBOR (nebo piipadné ndstupnické stran¢) pro takové obdobi, které odpovida ptislusSnému Vynosovému
obdobi a kterd je platnd pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V ptipadé€, Ze vynosové obdobi je takové obdobi,
pro které neni LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty za pouZiti linedrn{
interpolace na zdkladé LIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR
uveden a LIBORu pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden. Pokud

neni mozno LIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZe uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den LIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prameér kotaci irokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v prislusné meéné pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou
¢astku ziskany v tento den po 11:00 (jedenécté) hodiné dopoledne londynského ¢asu od alesponi 3 (tif) bank
dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V piipadé€, Ze se nepodaii
LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni trokovd sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu

Yo

s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"Marze" znamend marZi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v piislusném
Dopliiku dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zdkon jinak.
"Osoba opravnéna k casti na Schiizi" md vyznam uvedeny v ¢ldncich 12.2.1 a 12.2.2 t&chto Emisnich podminek.
"Oznameni o pred¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamend (a) pro Dluhopisy denominované v Eeskych korunédch jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiddani mezibankovnich obchodt v &eskych korunich, (b) pro
Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vypoifadani devizovych obchodii a kdy je zdroven otevien pro vypofddani obchodl systém TARGET2 a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné mén¢ nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky
a provadéna vypofadani devizovych obchodii v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niZ jsou
Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) trokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRIBOR=
(resp. na jakékoli piipadné ndstupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referen¢ni sazby uvedeném v Dopliiku
dluhopisového programu) jako hodnota fixingu trokovych sazeb prodeje na prazském trhu ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi,
stanovend Czech Financial Benchmark Facility a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V pfipadg,
Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném
oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢{ Agent pro vypocty za pouZiti linedrni interpolace na zdkladé
PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané¢ PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim
zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRIBOR=
(nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto
odstavci (A), pouZije se niZe uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci tirokové sazby prodej ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi
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a prislusnou ¢éstku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné prazského Casu od alespon 3 (tif) bank
dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodafi
PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem
(A) vyse v nejbliz§im predchozim Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, 7e v piipadé, 7e v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR
zanikne nebo se pfestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZivat, pouZije se namisto PRIBORu sazba, kterd
se bude namisto n¢j béZné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"PFipad neplnéni povinnosti" md vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 t&chto Emisnich podminek.

"Referen¢ni sazba" znamend sazbu uvedenou jako takovou v piislusném Doplitku dluhopisového programu.
Referencni sazbou miZe byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den, ktery o 30
(tficet) dnf (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat$i ¢asovy tsek) predchdzi piislusnému Dni splatnosti
dluhopist, pfi¢emz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti
dluhopist neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o 30 (tficet) dni
(nestanovi-li Doplné&k dluhopisového programu kratsi ¢asovy dsek) prfedchdzi piislusnému Dni vyplaty droku, pticemz
vsak plati, Ze pro ucely zjiSténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty droku neposouvd v souladu s

konvenci Pracovniho dne.
"Rozhodny den pro ti¢ast na Schiizi" mé vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢ldnku 1.2.4 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastnikd Dluhopisi vydanych v listinné podobé vedeny Emitentem.
Seznamem Vlastnikd Dluhopisti vydanych v zaknihované podobé je evidence Centrdlniho depozitate. V piipadé, Ze
listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikti Dluhopist evidence o
Sbérném dluhopisu vedend Administratorem (nebo jinou osobou s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti,
kterd bude uvedena v piislusném Dopliiku dluhopisového programu).

"Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Smlouva s administratorem" méd vyznam uvedeny v dvodni ¢dsti téchto Emisnich podminek.
"Uréena provozovna " znamend uréenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu” md vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 té&chto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a kondici v pofadi prvnim Dnem vyplaty troka
(tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty tdrokt (véetné) a
koncici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty trokil (tento den vyjimaje), az do Dne konec¢né splatnosti dluhopist,
pricemz vsak plati, Ze neni-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro dcely pocatku
béehu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty tdroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamend zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamend zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikédni na kapitdlovém trhu,
v platném znéni.

"Zdroj Referené¢ni sazby" znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Doplitku dluhopisového programu,
ze kterého Agent pro vypocty zjist{ hodnotu Referencni sazby.

"Zlomek dni" znamend pro tcely vypoctu tirokového &i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi krats{ jednoho roku:

(a) je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "Skute¢ny
pocet dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skutecného poc¢tu dni v obdobt, za néz je drokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v piipadé, kdy jakdkoli ¢ast obdobi, za néZ je drokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, spadd do pfestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té Casti obdobi, za néz je
trokovy ¢€i jiny vynos stanovovan, kterd spadd do prestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skutecného
poctu dni v té ¢asti obdobi, za néZ je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, kterd spadd do nepfestupného roku,
vydé¢leného ¢islem 365);
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(b) je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "Skute¢ny
pocet dni/365 nebo Act/365", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je trok stanovovan, a ¢isla 365;

(o) je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "Skute¢ny
pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za né€Z je drokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-1i v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokovéd konvence "30/360"
nebo "360/360", podil poctu dni v obdobi, za n€z je drokovy ¢i jiny vynos stanovovdn, a ¢isla 360 (kde pocet
dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pficemz ale v piipadé, ze
(i) posledni den obdobi, za néz je drokovy €i jiny vynos stanovovan, pfipadd na 31. den v mésici a soucasné
prvni den téhoz obdobf je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den
pripada posledni den obdobi, kracen na 30 dnti nebo (ii) pfipada posledni den obdobf, za néz je drokovy ¢i jiny
vynos stanovovdn, na unor, nebude tnor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-1i v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tdrokova konvence "30E/360"
nebo "BCK Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néZ je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla
360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésici po 30 dnech a celé obdobi
kalendarniho roku).

"Zména zasadni povahy" md vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadatel" m4 vyznam uvedeny v &ldncich 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek.

"Zadost" mé vyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

16. DalSi ustanoveni

Vlastnici Dluhopisti na sebe piebiraji nebezpeéi zmény okolnosti. Pfipousti-li v téchto Emisnich podminkach pouZity

vyraz ruzny vyklad, nevyloZi se v pochybnostech k tiZi toho, kdo vyrazu pouZil jako prvni. Obecné ani zvlastni
zvyklosti nemaji prednost ped ustanovenimi pravnich predpisu, kterd nemaji donucujici charakter.
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IV. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

NiZe je uveden formuldf Kone¢nych podminek, které budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v
ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.

Konetné podminky budou v souladu se zikonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zpiisobem jako Zikladni
prospekt.

Diilezité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje formuldi- Konecnych podminek (bez kryci strany). Je-li v hranatych
zdvorkdch uveden jeden nebo vice iidajii, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych tdajit. Je-li v hranatych
zdvorkdch zdroven uveden symbol "*", jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovSem nemusi byt
pro konkrémi Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "e", budou chybéjici iidaje doplnény

v prislusnych Konecnych podminkdch. Rozhodujici bude vZdy tiprava pouZitd v prislusnych Konecnych podminkdch.
KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento dokument (déle jen "Koneéné podminky") pfedstavuje koneéné podminky nabidky ve smyslu ¢lanku 8 odst. 4
Natizeni o prospektu, vztahujici se k emisi niZe podrobnéji specifikovanych dluhopisii (déle jen "Dluhopisy").
Kompletni prospekt Dluhopisti je tvofen (i) témito Konecnymi podminkami a (ii) zdkladnim prospektem Garan¢niho
systému finanéniho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsaného
v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem v Praze (dile jen "Emitent"), schvdlenym
rozhodnutim Ceské ndrodni banky ¢.j. [®] ze dne [®], které nabylo prdvni moci dne [®], [ve znéni dodatku €. [e]
schvédlenym rozhodnutim CNB ¢.j. [#] ze dne [e@], které nabylo pravni moci dne [®]] (ddle jen "Zakladni prospekt").
Investofi by se m¢li podrobné sezndmit se Zakladnim prospektem i s témito Kone¢nymi podminkami jako celkem.
Zakladni prospekt byl uvefejnén a je kdispozici v elektronické podobé na webovych strankdch Emitenta
www.garancnisystem.cz v ¢asti "Garancni systém finan¢niho trhu", v sekci "Dokumenty” a dale "Dluhopisovy
program".

Tyto Konecné podminky byly vypracovdny pro iicely Naiizeni o prospektu a musi byt vykldddny ve spojeni se
Zdkladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly uveiejnény shodnym zpiisobem jako Zdkladni prospekt (a jeho piipadné dodatky), tj.
na webovych strankdch Emitenta www.garancnisystem.cz v Cdsti ""Garanéni systém financéniho trhu'', v sekci
"Dokumenty'’ a ddle ""Dluhopisovy program', a byly v souladu s pravnimi piedpisy ozndmeny CNB.

Shrnuti emise Dluhopisiit nebylo s ohledem na jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyhotoveno.

Uplné iidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkii) vykldddn ve
spojent s témito Konecénymi podminkami.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v rdmci dluhopisového programu Emitenta ziizeného v roce
2012, v maximaln{ celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopist 100.000.000.000 K¢ a dobou trvani programu
10 let (dale jen "Dluhopisovy program"). Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé
Emise dluhopisii vyddvané v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky
Dluhopisii" v Zakladnim prospektu schvileném CNB a uveiejnéném Emitentem (dale jen "Emisni podminky").
Pojmy nedefinované v téchto Kone¢nych podminkdch maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich pouZiti v téchto Kone¢nych podminkdach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny
v kapitole Zakladniho prospektu "Rizikové faktory".

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktudlni pouze
k tomuto dni. Emitent pravidelné uvefejiiuje informace o sob¢ a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti
s plnénim informacnich povinnosti na zaklad¢ pravnich pfedpisti [, zejména v souvislosti s plnénim prubéznych
informaénich povinnosti emitenta cennych papiri pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu]. Po datu téchto
Koneénych podminek by zdjemci o koupi Dluhopisti méli sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé téchto
Kone¢nych podminek a Zakladniho Prospektu (ve znéni piipadnych dodatkt), ale i na zdklad¢ dalSich informaci, které
mohl Emitent po datu téchto Kone¢nych podminek uvefejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Zikladntho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepoZzddal a nezamysli pozadat o uzndni Zékladniho prospektu ani
téchto Kone¢nych podminek v jiném staté¢ a Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na zahrani¢nim regulovaném
trhu, registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
schvaleni Zakladniho prospektu ze strany CNB.
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1. ODPOVEDNE OSOBY
(a) Osoby odpovédné za tidaje uvedené téchto Koneénych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Kone¢nych podminek je Emitent, tedy Garan¢ni systém finan¢niho
trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsany v obchodnim rejstifku pod
sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem v Praze.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfimétené péce jsou dle jeho nejlepstho védomi tdaje uvedené v téchto
Kone¢nych podminkéch k datu jejich vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamlceny zadné skutecnosti, které by mohly
zménit jejich vyznam.

V Praze, dne [e]

Za Garanéni systém finan¢niho trhu

Jméno: [o] Jméno: [®]
Funkce: [e] Funkce: [®]
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2. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln&k dluhopisového programu ptipraveny pro Dluhopisy (ddle jen "Doplnék dluhopisového programu")
predstavuje dopln€k k Emisnim podminkdm jakoZto spole¢nym emisnim podminkdm Dluhopisového programu ve
smyslu § 11 odst. 3 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (ddle jen "Zakon o dluhopisech").

Tento Dopln¢k dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvoii emisni podminky niZe specifikovanych
Dluhopist, které jsou vyddvany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemtzZe byt posuzovan samostatné, ale pouze spoleéné s Emisnimi
podminkami.

NiZe uvedené parametry Dluhopist upfesiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisi Emisni podminky
uvefejnéné difve vySe popsanym zptisobem. Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou
v niZe uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouZzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkéch.
Dluhopisy jsou vydavany podle ceského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

DiileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou emisi
Dluhopisii, tzn. vzor té cdsti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v hranatych
zdvorkdch uveden jeden nebo vice iidajii, bude pro konkrémi Emisi pouZit jeden 7 uvedenych tidajii. Je-li v hranatych
zdvorkdch zdroven uveden symbol "*", jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovSem nemusi byt
pro konkrémi Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "e", budou chybéjici iidaje doplnény

v prislusnych Konecnych podminkdch.

1. ISIN Dluhopisu: [*]

2. ISIN Kupént (je-li pozadovano): [¢/ nepouZije se]

3. Listinné/zaknihované Dluhopisy: [zaknihované] / [listinné; Dluhopisy [ne]budou zastoupeny

Sbérnym dluhopisem[, evidenci o Sbérném dluhopisu vede [* /

Administritor]]

4. Forma Dluhopist: [na dorucitele / na jméno / na fad]
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [*]

6. Celkové predpoklddand jmenovitd hodnota [e]

Emise Dluhopisi:

7. Pravo  Emitenta  zvySit celkovou [ano; v souladu s § 7 Zikona o dluhopisech a ¢lankem 2.1
jmenovitou hodnotu emise Dluhopistt / Emisnich podminek pfi¢emZ objem tohoto zvySeni nepiekroci
podminky tohoto zvySeni: [*]1/[*] % / 50 % ptedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist

/ ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez je celkovd pfedpoklddand hodnota emise
Dluhopist]

8. Pocet Dluhopist: [*]ks

9. Cislovani Dluhopisti (pokud se jednd o [e/ nepouZzije se]
listinné DIluhopisy nezastoupené Sbérnym
dluhopisem):

10. M¢na, v niZz  jsou  Dluhopisy [koruna geskd (CZK) /]

denominovany:

11. Zpusob vydani Dluhopisi: [Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové k Datu emise] /
Dluhopisy budou vydany jednordzové k Datu emise, avSak v
piipadé, Ze se umisténi celé jmenovité hodnoty Emise k Datu
emise nezdai{, mohou byt vyddvéany i po Datu emise v tranSich
v pribéhu Emisni lhity [, resp. Dodate¢né emisni lhuty] /
Dluhopisy budou vydavany v transich v prabéhu Emisni lhuty,
[resp. Dodate¢né emisni lhuty] / Dluhopisy budou vydavany
prubézné beéhem Emisni lhity, [resp. Dodate¢né emisni lhity] /
[*]

12.  Nézev Dluhopist: [*]

13. Moznost oddéleni prdva na vynos [ano/ne]

Dluhopist formou vydani Kupéni:

14. Datum emise: [*]

15.  Emisn{ lhita (Ihita pro upisovani): [dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / ¢ / nepouZije se]

16.  Emisn{ kurz Dluhopist k Datu emise: [*] % jmenovité hodnoty
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17.

18.

19.

20.

Urokovy vynos:
Zlomek dnf:

Jednd-li se o Dluhopisy s
tirokovym vynosem:

pevnym

19.1 Urokovi sazba Dluhopisi:
19.2 Vyplata drokovych vynosi:
19.3 Den vyplaty uroki:

Jednd-li se o Dluhopisy s pohyblivim
irokovym vynosem:

20.1 Referen¢ni sazba:

20.2 Maximdalni/minimaln{
Referen¢ni sazba:

20.3 Zdroj Referenc¢ni sazby:

204 Marze:

20.5 Den stanoveni Referenc¢ni sazby:

20.6 Zpusob stanoveni Grokové sazby
platné pro jednotlivd Vynosova
obdobi:

20.7 Vyplata drokovych vynosti:

20.8 Den vyplaty uroki:

20.9 Zaokrouhlen{ trokové sazby pro
Vynosova obdobi:

20.10  Minimdln{ drokovd sazba:

20.11 Maximadlni drokova sazba:

20.12  Hodnota, kterou Emitent vyplati

Vlastnikim  Dluhopistt  pfi
predcasné splatnosti Dluhopist:
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[pevny / pohyblivy / na bézi diskontu / kombinovany [popis
kombinacel]]

[*] [; Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet ¢astky trokového
vynosu za obdobi jednoho bézného roku]

[pouZije se / nepouZije se]

[* % p.a.]

[jednou rocné zpétn€ / pololetné zpétné / Ctvrtletné zpétné /
mé&sicné zpétné / k ur€enym Dnlim vyplaty drokd / kumulované]

[* [; drokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1 pism. (c)
Emisnich podminek vyplacen kumulované k [ / Dni kone¢né
splatnosti dluhopisi]]

[pouzije se / nepouZije se]

[*PRIBOR / *EURIBOR / *LIBOR] [s vyhradou uvedenou v
bodé 20.2 nize)]; Referen¢ni sazba [je / neni] poskytovana
administratorem uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze
dne 8. cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako
referenéni hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a financnich
smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondi, a o
zmén¢ smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢.
596/2014 [, a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o.
(CFBF) / [e]].

[Bude-1i hodnota Referenc¢ni sazby ke Dni stanoveni Referen¢ni
sazby vys$sineZ [*], pak bude pro tcely stanoveni trokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referencni sazby
(R) [*].] [Maximdlni Referen¢ni sazba se pouZije pouze pro
nasledujici Vynosova obdobi [e].]

[Bude-1i hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni Referen¢ni
sazby niz8i nez [*], pak bude pro Gcely stanoveni tirokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referencni sazby
(R) [*].] [Minimalni Referen¢ni sazba se pouZije pouze pro
nésledujici Vynosova obdobi [e].]

/ nepouZzije se]

[+/ dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[* % p.a. / vzorec pro vypocet marZe ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod
(ii) Emisnich podminek, doplnény o chybéjici parametry /
nepouzije se]

[* / dle €¢lanku 15 Emisnich podminek]

[Referen¢ni sazba [plus/minus] MarZe / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosovd obdobi ve smyslu
¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, dopinény o chybéjici
parametry]

[jednou ro¢né zpétné / pololetn¢ zpétné / Ctvrtletné zpétné /
mé&sicné zpétné / k ur€enym Dnlim vyplaty drokd / kumulované]

[*[; drokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1 pism.
(d) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [* / Dni
konecéné splatnosti dluhopisii]]/ nepouZije se]

[* / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]

[+ [; pficemZ minimaln{ vySe drokové sazby plati pouze pro [*]
Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[+ [; pficemZ maximdlni vySe trokové sazby plati pouze pro [*]
Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[+ / nepouZije se]
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21.

22.

20.13

Misto, kde lze ziskat udaje o
minulém a dal§im vyvoji
podkladového néstroje a jeho
nestalosti:

Jednd-li se o Dluhopisy s vynosem na bdzi

diskontu:

21.1

Diskontni sazba:

Jednd-li se o Dluhopisy s kombinovanym

vynosem:

22.1

222
22.3
22.4

22.5

22.6
22.7

22.8
229

22.10

22.11

22.12

22.13

22.14

22.15

22.16

Zptusob ureni vynosu pro
jednotlivd Vynosova obdobi:

Pevna drokova sazba Dluhopist:
Diskontni sazba:

Referen¢ni sazba:

Maximalni/minimalni
Referen¢ni sazba:

Zdroj Referenc¢ni sazby:

Marze:

Den stanoveni Referen¢ni sazby:

Zpusob stanoveni pohyblivé
drokové sazby platné pro
prislusna Vynosova obdobi:

Vyplata drokovych vynosti:

Den vyplaty uroki:

Zaokrouhlen{ trokové sazby pro
Vynosova obdobi:

Minimalni drokova sazba:
Maximalni drokova sazba:

Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim  Dluhopistt  pfi
predcasné splatnosti Dluhopist:
Misto, kde lze ziskat udaje o
minulém a dal§im vyvoji
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[+ / nepouZije se]

[pouzije se / nepouZije se]

[+ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[pouzije se / nepouZije se]

[popis kombinace vyse uvedenych typii iirokového vynosu pro
Jjednotlivd Vynosovd obdobi]

[+ % p.a./ nepouZzije se]
[+ / nepouZije se]

[*PRIBOR / «EURIBOR / «LIBOR] [s vyhradou uvedenou v
bodé 22.5 nize)]; Referen¢ni sazba [je / neni] poskytovana
administrdtorem uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze
dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouZivany jako
referenéni hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a financnich
smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondi, a o
zmén¢ smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢.
596/2014 [, a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o.
(CFBF) / [e]].

[Bude-1i hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni Referen¢ni
sazby vyssineZ [*], pak bude pro tcely stanoveni trokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referencni sazby
(R) [*].] [Maximdlni Referen¢ni sazba se pouZije pouze pro
nasledujici Vynosova obdobi [e].]

[Bude-li hodnota Referenc¢ni sazby ke Dni stanoveni Referen¢ni
sazby niz8i nez [*], pak bude pro dcely stanoveni tirokové sazby
pouZita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referencni sazby
(R) [*].] [Minimalni Referen¢ni sazba se pouZije pouze pro
nésledujici Vynosova obdobi [e].]

/ [nepouZije se]

[+ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouZzije se]

[* % p.a. / vzorec pro vypocet marZe ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod
(ii) Emisnich podminek, doplnény o chybéjici parametry /|
nepouzije se]

[+ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouZzije se]

[Referen¢ni sazba [plus/minus] MarZe / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosovd obdobi ve smyslu
¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, dopinény o chybéjici
parametry]

[jednou ro¢né zpétné / pololetn¢ zpétné / Ctvrtletné zpétné /
mé&sicné zpétné / k uréenym Dnlim vyplaty drokd / kumulované]
[+ / [; drokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1 pism.
(c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [¢ / Dni kone¢né
splatnosti dluhopisi]]]

[+ / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouZije se]

[+ [; pficemZ minimaln{ vySe drokové sazby plati pouze pro [*]
Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[+ [; pficemZ maximalni vySe trokové sazby plati pouze pro [*]
Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[* / nepouZije se]

[+ / nepouZije se]



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pojisténi vkladt

ZAKLADNI PROSPEKT

23.

24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.
36.
37.
38.
39.
40.

podkladového néstroje a jeho
nestalosti:

Jind neZ jmenovitd hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi
splatnosti ("jina hodnota"):

Den kone¢né splatnosti Dluhopist:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud
jiny neZ v ¢lanku 15 Emisnich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty (pokud jiny nez v c¢lanku 15
Emisnich podminek):

Spldceni jmenovité hodnoty v piipadé
amortizovanych Dluhopisti / dny splatnosti
¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych
Dluhopist:

PredCasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta:

28.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy
pfedcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / lhtity pro oznameni o
predcasném splaceni (pokud jiné
nez v Clanku 6.3.2 Emisnich
podminek):

PredCasné splaceni jmenovité hodnoty

Dluhopisi  z rozhodnuti  Vlastnikt
Dluhopist:
29.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy

predcasné splatit z rozhodnuti
Vlastnikti Dluhopisti / hodnota v
jaké budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/ Ihuty
pro ozndmeni o predCasném

splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku 6.4.2 Emisnich
podminek):

Me¢na, v niZ bude vypldcen trokovy ¢i jiny
vynos a/nebo splacena jmenovitd hodnota
(popfipad¢ Diskontovand hodnota ¢i jind
hodnota) Dluhopisti (pokud jind, neZ ména,
ve které jsou Dluhopisy denominoviany):

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty:

Zpuisob provadéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze v piipadé
hotovostnich plateb):

Nahrada srazek dani nebo poplatkt
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 8§ Emisnich podminek):

Administrator:
Uréend provozovna:
Agent pro vypocty:
Kota¢nf agent:
Finan¢n{ centrum:

Provedeno ohodnoceni financni
zpusobilosti emise Dluhopisu (rating):
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[+ / nepouZije se]

[]

[+ / nepouZzije se]

[+ / nepouZije se]

[nepouZije se / Jmenovitd hodnota Dluhopisti bude spldcena v
[*] [pravidelnych / nepravidelnych] splatkdch vzdy k [[*] /
pfislusnému Datu vyplaty tdrokt / datim uvedenym niZe], a to

nasledovné: [*]]

[ano/ ne]

[+ / nepouZzije se]

[ano/ ne]

[+ / nepouZije se]

[+ / nepouZije se]

[Nésledujici / Upravend ndsledujici / Pfedchézejici]

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s obecnymi omezenimi pro
hotovostni vyplaty vyplyvajicimi z pravnich predpisii]

[+ / nepouZije se]

[ano / nepouZije se]

[Ceskoslovenské obchodni banka, a. s./ ¢]
[dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek / *]
[Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. / *]
[Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. / *]
[+ / nepouZzije se]

[ano; emisi
spole¢nostmi

Dluhopist byl
registrovanymi

ptidélen
dle

nafizeni

nésledujici rating
Evropského

parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [*] / nepouZije se (emisi

Dluhopisti nebyl ptidélen rating)]
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41.
42.
43.

44.

45.

Spolec¢ny zastupce Vlastniki Dluhopist:
Interni schvdleni emise_DIuhopisii:

Zptisob a misto tpisu Dluhopisi / [zptisob
predani listinnych Dluhopistt
nezastoupenych Sbérnym dluhopisem] /
udaje o osobdch, které se podileji na
zabezpeceni vydani Dluhopisi:

Pravo Emitenta na odkup Dluhopisi od
Vlastnikd Dluhopisti (call opce) / Dny
odkupu / odkupni cena/ lhity pro uplatnéni
(pokud jiné neZ uvedené v c¢lanku 6.5
Emisnich podminek / smluvni pokuta v
pfipadé poruSeni povinnosti prevést
Dluhopisy / pravo Emitenta rozhodnout o
predcasném splaceni Dluhopist v pifpadé
poruseni povinnosti pfevést Dluhopisy na
Emitenta:

Pravo Vlastnika Dluhopist na odprode;j
Dluhopistt Emitentovi (put opce) / Dny
odkupu / odkupni cena/ lhity pro uplatnéni
(pokud jiné neZz uvedené v c¢lanku 6.5
Emisnich podminek / smluvni pokuta v
pfipadé poruseni povinnosti prevést
Dluhopisy / pravo Emitenta rozhodnout o
predcasném splaceni Dluhopisti v piipadé
poruseni povinnosti pfevést Dluhopisy na
Emitenta:
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[* / viz ¢lanek 12.3.3 Emisnich podminek]
[Vydani emise Dluhopist schvdlilo [*] Emitenta dne [*].]

[]

[Ano; Dny odkupu jsou [¢]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis je
[*].] [Emitent miZe uplatnit své pravo nejdiive [*] dni a
nejpozdéji [*] dnf pfed piislusSnym Dnem odkupu.] [V piipadé
poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisy ptevést Dluhopisy na
Emitenta uhradi poruSujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi
smluvni pokutu [ve vysi [*]] / [, jejiZ vySe bude rovna Céstce
nab¢hlého a nevyplaceného trokového vynosu narostlého na
takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujicitho Vlastnika
Dluhopisu se splnénim povinnosti vypofadat pievod Dluhopisi].
[Emitent md pravo rozhodnout o predCasném splaceni
Dluhopist v pifpad¢ poruSeni povinnosti pfevést Dluhopisy na
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich podminek] / nepouZije
se]

[Ano; Dny odkupu jsou [¢]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis je
[*].] [Vlastnik Dluhopisu muzZe uplatnit své pravo nejdiive [*]
dni a nejpozd&ji [*] dni pied piisluSnym Dnem odkupu.]
[V ptipadé poruseni povinnosti Vlastnika DIluhopisu prevést
Dluhopisy na Emitenta uhradi porusujici Vlastnik Dluhopisu
Emitentovi smluvni pokutu [ve vysi [*]]/[, jejiZ vySe bude rovna
¢astce nabehlého a nevyplaceného urokového vynosu narostlého
na takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujictho
Vlastnika Dluhopisu se splnénim povinnosti vypotddat pfevod
Dluhopist]. [Emitent md pravo rozhodnout o pied¢asném
splaceni Dluhopisii v piipadé poruseni povinnosti prevést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouZije se]
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3. INFORMACE O PRIJETI K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Tato &dst Kone¢nych podminek obsahuje dopliiujici informace (déle jen "Dopliujici informace"), které jsou jako
soucdst prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi piedpisy pro pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném
trhu.

NiZe uvedené informace o Dluhopisech dopliuji v souvislosti s pfijetim Dluhopisti k obchodovéani na regulovaném
trhu informace uvedené vyse v Dopliitku dluhopisového programu. Dopliujici informace tvoii spolecné s Doplitkem
dluhopisového programu Koneéné podminky piislusné emise Dluhopisi.

Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZe uvedené tabulce oznaceny souslovim
"nepouZzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny majf stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkéch.

DiileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Dopliujicich informaci pro danou emisi Dluhopisii, tzn. vzor
té cdsti Konecnych podminek, kterd se bude vztahovat k prijeti takovych Dluhopisii k obchodovdni na regulovaném
trhu. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice iidajii, bude pro konkrétmi Emisi pouZit jeden z uvedenych
tdajii. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol "s", jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "*", budou chybéjici

tidaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdch.

46. Prijet{ Dluhopist na pfislusny regulovany

trh, popt. mnohostranny obchodni{ systém:

[Emitent pozddal o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na
[Regulovaném trhu BCPP] / [¢].] / [Dluhopisy byly poc¢inaje [*]
pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [*].]

47. Zprostiedkovatel sekunddrntho [+ / Zadnd osoba nepfijala povinnost jednat jako
obchodovéni (market maker): zprostiedkovatel pfi sekunddrnim obchodovani (market maker).]
48. Poradci: Nazvy, funkce a adresy poradct jsou uvedeny na zadni strané
téchto Kone¢nych podminek.
49. Informace od tfetich stran uvedené v [nepouZije se] / [Nekteré informace uvedené v Konec¢nych
Kone¢nych podminkéch / zdroj informaci: ~ podminkach pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly
presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve
které je schopen to zjistit z informaci zvetejnénych piislusnou
tieti stranou, nebyly vynechdny zadné skutecnosti, kvili kterym
by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.
Emitent vSak neodpovidd za nespravnost informaci od tfetich
stran, pokud takovou nespravnost nemohl pii vynaloZeni vyse
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]
50. Informace uvefejiované Emitentem po [* / nepouZije se]
Datu emise:
51. Odhad celkovych ndkladi na piijeti k [e]
obchodovani na regulovaném trhu:
52. Zijem fyzickych a prdavnickych osob [Dle védomi Emitenta nemd zZadnd z fyzickych ani pravnickych
ztucastnénych v Emisi/nabidce: osob ziicastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové
Emisi ¢i nabidce zdjem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i
nabidku Dluhopist podstatny.]
[[*] pusobi téZ v pozici [Administritora / Agenta pro vypocty].
[[*] vede evidenci vlastnikd podili na Sbérném dluhopisu.]]/ [*]
53. Vyuziti a odhad Cisté Castky vynosi z [e]
Emise:
54. Pokud se li&i od Emitenta, osoba Zadajicio [+ / nepouZije se]
ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu:
55. Pokud se li8f od Emitenta, osoba nabizejici [+ / nepouZije se]

Dluhopisy:

44
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V. INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zékladn{ prospekt vyhotovil a za idaje v ném uvedené je odpovédny Emitent, tedy Garan¢ni systém finan¢niho
trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsany v obchodnim rejstitku pod
sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem v Praze. Osoba odpovédnd za Zikladni prospekt prohlasuje, ze pri
vynaloZeni veskeré pifiméfené péce jsou podle jejiho nejlepstho védomi tdaje uvedené v Zakladnim prospektu v
souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne 15. ledna 2020

Za Garanéni systém finanéniho trhu

é'/él//‘? A

Iméno: Ing. Rendta Kadlecova Jméno: Ing. Roman Kahanek
Funkce: predsedkyné vykonné rady Funkee: ¢len vykonné rady
2. SCHVALENI ZAKLADNIHO PROSPEKTU

Tento Zakladni prospekt schvilila CNB jako piisluiny organ podle Natizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvileni
prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, Ze tento dokument splituje normy tykajici se tplnosti, srozumitelnosti
a soudrZnosti, které uklada Naiizeni o prospektu. Schvéleni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd byt chdpano jako
podpora ¢i potvrzeni existence, kvality, podnikadni ¢i jakychkoli vysledkd Emitenta, ktery je popsdn v tomto
dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvélenf kvality jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci Dluhopisového programu.

Investofi by mé&li provést vlastni posouzeni vhodnosti investovani do jakychkoli Dluhopisi.

3. OPRAVNENI AUDITORI

Ucetni zdvérky Emitenta a FPV za roky 2017 a 2018 ovéfila spole&nost:

obchodn{ firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
sidlo: Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditort Ceské republiky
osvédceni C.: 021

zastoupena pro rok 2017: ing. Petrem KiiZem

zastoupena pro rok 2018: ing. Evou Loulovou

Auditor ov¢fil uvedené tcetni zavérky Emitenta a FPV a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., nemd dle nejlep§tho védomi Emitenta jakykoli vyznamny
zdjem v Emitentovi. Pro tcely tohoto prohldSeni Emitent, mimo jiné, zvdZil ndsledujici skutecnosti ve vztahu k
auditorovi: pfipadné (i) zaméstndni u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta a (ii) ¢lenstvi v orgdnech
Emitenta a (iii) pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

4. PREHLED PRiJMU A VYDAJU

NiZe je uveden piehled piijmt a vydaji Fondu pojisténi vkladt v letech 1994 az 2018 (v mil. K¢; tdaje pfevzaty
z vyro¢ni zpravy za rok 2018):
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Souhrnny pi‘ehled piijmi a vydaji za rok 1994 — 2018 (v mil. K¢)

L Prijmy 81 032,84
Pispévky od bank a druZstevnich zdloZen 58 216,48
Fiijmy 2z& soudnihe vyrevndni, likvidac, kenkurznich
a insolvenénich Fizen =050
Vratky vyplacenych néhrad 130,40
Vrdcend zdlohy nevyplacenych néhrad 7595
Fiijaté dreky a jiné vynosy 6850,23
- wynosy Z inveslovani 674423
- Uroky o ostatni finanéni vinosy 106,00
| Ffijaté ilvir_y 3 000,00
I Vydaje 49 335,15
Mdhrady pojistného 45822 46
Vydaje na &innost 388,82
Vydaje na éinnost Fondu pro feleni krize ! 2,71
Placené droky 121,16
Splétky dvéry 3000,00
. Rozdil pfijmi a vydajd 31 697,69

Pozn. 1] Vzhledem k tomu, Ze v proveznim fandu Fondu pro feleni krize nebyly dostateéné prostiedky, byly vydaje na Einnost

Fondu pro feseni krize uhrazeny z prostiedki Fondu pojiéténi vklado. Pohleddvka FPY viéi FRK (z titulu shrady alikvotni cdsti

provoznich vidajl v roce 2018 &ini 2 705 954,88 K&. Po doplnéni provozniho fondu Fondu pro fefeni krize z hospoddfského

vysledku bude tate pohledéavka Fondu poijitténi vkladd refundevédna.

zdroj: Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2018

5. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v kapitole II tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

6. UDAJE O EMITENTOVI

6.1 Historie a vyvoj Emitenta

Zakladni idaje o Emitentovi

Nazev:
Sidlo:

Pravni forma:

LEIL
Registrace:
Den zédpisu:

Ziizeni Emitenta:

Identifika¢ni ¢&islo:
Telefonni ¢islo:

E-mail:

Garancni systém finan¢niho trhu

Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

pravnicka osoba s pravni osobnosti zfizend zdkonem spravujici Fond pojisténi vkladi a
Fond pro feSeni krize; Garan¢ni systém neni obchodn{ korporaci

315700PEESX6UXYIH713

zapsan v obchodnim rejstifku pod sp. zn. A 10736 vedenou Mé&stskym soudem v Praze

29.12.19%4

Emitent byl ziizen 29. 7. 1994 jako Fond pojisténi vkladd v souladu se Zakonem o
bankich na dobu neurcitou; od 1. 1. 2016 se Fond pojisténi vkladi podle Zakona o
ozdravnych postupech transformoval na Garan¢ni systém finan¢niho trhu

497 10 362
+420 234 767 676
info@gsft.cz
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Internetova adresa: www.garancnisystem.cz (informace na webu Emitenta nejsou soucasti tohoto
dokumentu — s vyjimkou informaci zahrnutych odkazem)

Emitent se jako subjekt Geského prdva fidi pravnimi predpisy platnymi na tizemi Ceské republiky, a to zejména
Zakonem o ozdravnych postupech a Zdkonem o bankach. Emitent nemd zékladn{ kapitdl. Jeho vlastn{ zdroje tvoii dcty
Fondt a vysledek hospodateni.

Historie a vyvoj Emitenta

29.7. 1994 - zaloZeni Emitenta

29.12. 1994 - zapis Emitenta do obchodniho rejstitku
1. 1. 1995 - pocatek faktického piisobeni Emitenta

1. 1. 2016 — transformace na Garan¢ni systém finan¢niho trhu

Profil Emitenta

Emitent vznikl jako Fond pojisténi vkladu dle zakona ¢. 156/1994 Sb., kterym se méni{ a dopliiuje Zdkon o bankdach,
Obchodni zékonik a zdkon ¢&. 328/1991 Sb., o konkurzu a vyrovndni, ve znéni pozdé&jSich predpisu a ktery nabyl
ucinnosti dne 29. 7. 1994. Emitent byl zfizen dle ustanoveni § 41a Zdkona o bankéch.

Vznik Emitenta byl reakci na tehdejsi neexistenci institutu povinného pojisténi vkladt pokryvajiciho vSechny banky.
Hlavnim cilem zavedeni systému povinného pojisténi vkladii bylo dosazeni zvysené ochrany klientli bank a zdroven
posileni divéry, bezpecnosti a stability bankovntho systému jako celku. Na pojisténi z vkladii se nevztahuji zvlastn{
predpisy o pojistovnictvi. Ode dne vstupu Ceské republiky do Evropské Unie se na &innost Emitenta vztahuje piislusnd
legislativa Evropské unie.

Ke dni 1. 1. 2016 doslo na zdklad€¢ Zdkona o ozdravnych postupech k transformaci pravnické osoby Fondu pojisténi
vkladti na Garan¢ni systém finanéniho trhu. Tato nové vznikld instituce piebird veskeré povinnosti a funkce byvalého
Fondu pojisténi vkladd, ktery nezanika, ale od 1. 1. 2016 se stdva samostatnou tcetn{ jednotkou bez pravni osobnosti
v ramci Garan¢niho systému. Ndapln ¢innosti Garan¢niho systému v oblasti pojisténi vkladii se ve srovnani se stavem
do konce roku 2015 ve své podstaté neméni. V piipadé, ze CNB vydé ozndmeni o neschopnosti banky, pobocky banky
z jiného nez Clenského stdtu, stavebni spofitelny nebo druZstevni zéloZny (déle jen "pojiSténé instituce") dostat
zavazktim vici oprdvnénym osobam za zakonnych a smluvnich podminek, nebo v pfipadé, Ze soud vyda rozhodnuti o
tpadku takové instituce (tzv. rozhodny den), Garanéni systém vyplati z Fondu pojistén{ vkladd nahrady pohledédvek z
vkladt fyzickym a pravnickym osobdm, které mély vklady uloZeny u této pojisténé instituce, a to véetné troku, az do
vyse protihodnoty 100.000 EUR. Od 1. 1. 2016 byla zavedena moZnost vyplat i zvySenych nahrad za tzv. "docasné
vysoké zistatky". ZvySend nahrada se vyplaci az do vyse, o kterou pfedmétny vklad prevySuje ¢astku vypoétenou
jako zdkladni ndhrada (tj. max. ekvivalent ¢astky 100.000 EUR pro jednu opravnénou osobu u jedné pojisténé
instituce), nejvyse vsak do vyse odpovidajici dodate¢nym 100.000 EUR pro jednu opravnénou osobu u jedné pojisténé
instituce. Podminkou je, aby rozhodny den nastal ve lhité¢ 3 mésicti ode dne pripsani takové Castky na tcet. Jde o
ptipady, jako jsou napf. dédictvi, vyporadani spole¢ného jméni manZelti nebo prodej nemovité véci slouzici k bydleni.

Na zacdtku roku 2016 byl zfizen Fond pro feSeni krize, ktery je stejné jako Fond pojisténi vkladu integrovan do
Garanénitho systému jako jeho tucetni jednotka bez pravni osobnosti. Tento fond slouZzi k ukldddni finan¢nich
prostiedkt, které mohou byt pouzity v piipadé, kdy selhan{ instituce nebude mozné nebo vhodné fesit jeji likvidaci
nebo insolvenci, nebot’ by tento postup byl v rozporu s vefejnym zdjmem. Cilem pouzit{ prostiedkt tohoto fondu je
zajistit ochranu financni stability, ochranu pojisténych vkladti a pokracovani zdsadnich cCinnosti instituce a
minimalizovat objem piipadné vetejné podpory. Tento fond tedy neslouZi k pfimym vyplatdim nahrad pohleddvek z
vkladd. O pouZiti ndstroji feSeni krize rozhoduje CNB. Do tohoto fondu piispivaji finanéni instituce jiZ zapojené do
systému pojisténi vkladl (banky, pobocky bank z jiného nez ¢lenského statu, druZstevni zdloZny a stavebni spofitelny),
ale i n¢ktet{ obchodnici s cennymi papiry. V piipad¢ obtiZi nékteré z téchto instituci pak mohou byt ziskané prostiedky
pouZity napiiklad na poskytnut{ jistoty za majetek a dluhy této instituce, poskytnuti tvéru, koupi majetku této instituce
atd., coZ muze ve svém dusledku piispét k feSeni problematické finanéni situace takové instituce.

Veskeré nedavné specifické udalosti Emitenta

V podnikdni Emitenta nenastaly Zddné neddvné uddlosti, které by mély podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta.

Platebni schopnost a ohodnoceni finanéni zpisobilosti (rating) Emitenta

V podnikani Emitenta nenastaly zddné udalosti, které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta. Emitent nema4 rating.

6.2 Investice

Garanéni systém spravuje oddélené jmeéni tvofené Fondem pojisténi vkladi a Fondem pro feseni krize. Jednotlivé
fondy maji odlisné zdroje financovani a odlisny zplsob uziti stanoveny Zdkonem o bankach, Zakonem o ozdravnych
postupech a feseni krize na finanénim trhu a natizenim Evropské komise o pfispévcich do mechanismt financovan{
k feSenf krizi.
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PenéZni prostiedky mohou byt investovany pouze bezpecnym zplisobem v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem
Garanéniho systému finanéniho trhu, statuty jednotlivych spravovanych fondi a dal$imi vnitinimi predpisy.

Investicni politika urCuje prostiednictvim dlouhodobé a kritkodobé investi¢ni strategie zptisob investovani finan¢nich
rezerv. Dlouhodobd investicni strategie piedstavuje dlouhodoby rdmec pro skladbu a stanoveni rizikové pozice
jednotlivych portfolii. Kratkodoba investi¢ni strategie definuje v rdmci limiti dlouhodobé investiéni strategie rizikové
parametry benchmarku, parametry investi¢nich limitt portfolia pii provadéni jednotlivych transakci, podminky
zajistén{ trzniho rizika a dals{ limity spojené s investovanim.

V obdobi bfezen — duben a Ifjen - listopad 2018 Garancni systém finanéniho trhu ovéfil funkénost systému vyplécent
nédhrad pohledavek z vkladi, jak mu to uklada zakon o bankach. Uspésné otestoval klientska data v§ech 32 finan¢nich
dstavi, které se tdcastni systému pojisténi vkladu.

Celkovy objem finanénich rezerv Fondu pojisténi vkladli dosdhl ke konci roku 2018 ¢astky 31 683,87 mil. K¢. Finanéni
rezervy Fondu pojisténi vklada byly rozdéleny do dvou portfolii: kratkodobé portfolio a portfolio cennych papirt
drzenych do splatnosti (HTM portfolio) spravované Garan¢nim systémem.

V roce 2018 doslo stejné jako v roce 2017 k nartstu kratkodobého portfolia, a to o celkovou &astku 1 353,85 mil. K¢.
Do kratkodobého portfolia byly pfevedeny zejména nové finanéni prosttedky (pfijaté pojistné, piijmy z konkurzi a
mil. K¢. Podil kratkodobého portfolia na celkovych rezervach Fondu pojisténi vkladu €inil 90 %. Finanéni rezervy
spravované v ramei krédtkodobého portfolia byly v pribchu roku investovany zejména do krdtkodobych repo operaci
s pokladni¢nimi poukdzkami emitovanymi Ministerstvem financi Ceské republiky nebo Ceskou ndrodni bankou.

Objem HTM portfolia pfedstavoval 10 % z finan¢nich rezerv Fondu pojisténi vkladii. Objem portfolia se zvysil 0 45,84
mil. K¢ v roce 2018, protoZe byly v prubéhu roku reinvestovany splatné dluhopisy. Celkova hodnota HTM portfolia
dosdhla ke konci roku 2018 ¢astky 3 211,07 mil. K¢.

Vyvoj objemu finan¢nich rezerv Fondu pojisténi vklada 2009 - 2018
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zdroj: Vyrocni zprava Emitenta za rok 2018
Struktura finanénich rezerv Fondu pojisténi vkladi byla ke konci roku 2018 tvotfena z 90 % kratkodobymi finanénimi

prosttedky (depozita, buy/sell a repo operace s pokladniénimi poukézkami emitovanymi Ministerstvem financi CR
nebo CNB) a z 10 % tuzemskymi statnimi dluhopisy vydanymi Ministerstvem financi CR.

48



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pojisténi vkladt ZAKLADNI PROSPEKT

Struktura finan¢nich rezerv podle splatnosti k 31. prosinci 2018

Splatnost instrumentu Hodnota v mil. K&
Do 1 roku 29 376,48
Od 1do 3 let 938,98
Od 3 do 5 let 266,52
Od 5 do 10 let 762,66
Od 10 do 20 let 339,23
Celkem 31 683,87

zdroj: Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2018

Struktura finan¢nich rezerv Fondu pojisténi vkladt byla ke konci roku 2017 tvofena z 90 % kratkodobymi finan¢nimi
prostfedky (depozita, buy/sell a repo operace s pokladni¢nimi poukdzkami emitovanymi Ministerstvem financi CR
nebo CNB) a z 10 % tuzemskymi statnimi dluhopisy vydanymi Ministerstvem financi CR.

Struktura finan¢nich rezerv podle splatnosti k 31. prosinci 2017

Splatnost instrumentu Hodnota v mil. K¢
Do 1 roku 27 378,66
Od 1 do 3 let 1 010,32
Od 3 do 5 let 1070,25
Od 5 do 10 let 748,25
Od 10 do 20 let 76,70
“Celkem 30 284,18

zdroj: Vyrocni zprava Emitenta za rok 2017

7. PREHLED PODNIKANI

Garancni systém finan¢niho trhu v rdmci své ptsobnosti spravuje jednotlivé fondy zafazené do Garancniho systému
tj. Fond pojisténi vkladi a Fond pro feSen{ krize (déle spoleéné téZ "Fondy"), popiipadé vykondva dalsi ¢innosti
stanovené pravnimi piedpisy.

Predmétem Cinnosti Garancéniho systému je sprava jméni tvofeného Fondy a ostatniho jméni Garan¢niho systému a
plnéni tkold stanovenych zdkonem Garanénimu systému nebo uvedenym Fondim v oblasti pojisténi pohledavek
z vkladi a v oblasti feSeni krize na finan¢nim trhu za zdkonem stanovenych podminek.

Garancni systém v ramci spravy Fondu pojisténi vkladl zejména:

¢ poskytuje nahrady pohleddvek z vkladii u bank, poboéek bank z jiného nez €lenského stdtu, stavebnich
spofitelen a druZstevnich zaloZen za podminek upravenych Zikonem o bankach,

+  na zdkladé rozhodnuti CNB, vydaného po konzultaci s Garanénim systémem, poskytuje v rozsahu a za
podminek stanovenych Zakonem o ozdravnych postupech prostiedky FPV za tcelem spolutiasti FPV na
teSenf krize dle Zakona o ozdravnych postupech,

e ziskava prostfedky do FPV ze zdkonem vymezenych zdroju,
e vymdahd pohleddvky za tfetimi osobami vzniklé v dusledku ndhrady pohleddvek z vkladt provedené FPV,

* investuje majetek ve FPV bezpecnym zptisobem v souladu se Zdkonem o bankéach, Zakonem o ozdravnych
postupech, dal$§imi pravnimi pfedpisy, statutem Garan¢niho systému, statutem FPV a dal§imi vnitini 8.1mi
ptedpisy Garan¢niho systému.

Garanéni systém v rdmci spravy Fondu pro feSeni krize zejména:
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+  nazékladé rozhodnuti CNB poskytuje majetek Fondu pro fesent krize pro tiéely fesent krize v piipadech a za
podminek uvedenych v piislusnych ustanovenich Zakona o ozdravnych postupech,

e ziskava prostfedky do Fondu pro feseni krize ze zdkonem vymezenych zdroj,

* investuje majetek ve Fondu pro feSeni krize bezpecnych zplsobem v souladu se zdkonem a dal$imi
relevantnimi pfedpisy a ustanovenimi.

Garanéni systém pii vykonu své &innosti spolupracuje s CNB a Ministerstvem financi CR, pifpadné dal§imi organy
a osobami.

K 31. 12. 2018 byly u bank, stavebnich spofitelen a druzstevnich zdloZen uloZeny vklady, které spliovaly podminky
pojisténi v celkovém objemu 3,74 bilionu K¢. Vklady spravovalo 32 finan¢nich instituci. Tyto instituce v roce 2018
odvedly do FPV ¢astku 1 003 mil. K¢.

Za dobu své existence vypldcel Garancni systém (dfive pod nazvem Fond pojisténi vkladi) nahrady pohledavek
z vkladd ve 22 piipadech, pfi kterych ke dni 31. 12. 2018 poskytl ndhrady klientim tfindcti bank a péti druZstevnich
zdloZen v podob¢ osmndcti fddnych a ¢tyf dodatecnych vyplat v celkové vysi 45,63 mld. K¢.

V prubéhu roku 2018 Garanéni systém finanéniho trhu pokracoval v jiz probihajicich vyplatach nahrad pohledavek
z vkladi klientim ERB bank, a.s. Za rok 2018 vyplatil ndhradu v celkové vysi 20,78 mil. K&. Vyplatu ndhrad vklada
klientlim zah4jil Garan¢ni systém jiZ ve zkracené 1htité 7 pracovnich dni.

Garanc¢ni systém se podle zdkona stdvd ke dni zahdjeni vyplaty ndhrad pohleddvek z vkladl véfitelem pojisténé
instituce, jez pozbyla schopnosti dostit svym zdvazkim. Proto eviduje pohleddvky za jednotlivymi bankami
a druzstevnimi zaloZnami pro tucely konkurzniho a insolvencniho fizeni a procesu likvidace vypldcenych bank
a druZstevnich zdloZen. Ke dni 31. 12. 2018 ¢inily pohleddvky za bankami ¢astku 27 621,53 mil. K¢.

Vzhledem k nafizeni GDPR, které nabylo i¢innosti v kvétnu 2018, se Garan¢ni systém zaméfil na ovéfeni zabezpeceni
osobnich tdaju a celkové zajisténi souladu s timto nafizenim. Byla pfijata nova smérnice o ochran¢ osobnich tdajt a
upraveny souvisejici vnitini predpisy. Soucasné byla zrevidovdna vSechna uklddand data, vypracovan piehled umistén{
osobnich tdaji a zdznamy o ¢innostech zpracovani osobnich udaji. K 1. 5. 2018 byl jmenovan povétenec pro ochranu
osobnich tdajii a uzavieny smlouvy o zpracovani osobnich tdaji s dodavateli, ktefi jsou pro Garancni systém
finan¢ntho trhu v roli zpracovatele.

Mezinarodni spoluprace

Garanéni systém na zdkladé piislusnych pravnich ptfedpist spolupracuje se systémy pojisténi vkladli a mechanismy
financovani feSeni krize v jinych ¢lenskych stitech Evropské unie (EU).

Garanc¢ni systém je ¢lenem dvou mezindrodnich asociaci sdruzujicich obdobné organizace, a to Evropského féra
pojistiteltt vkladii (European Forum of Deposit Insurers — EFDI) a Mezindrodni asociace pojistitelti vklada
(International Association of Deposit Insurers — IADI). Soucasn¢ Garanc¢ni systém rozviji i bilaterdlni spolupraci s
obdobnymi organizacemi jak v ramci EU, tak celosvétove.

Zastupci Emitenta se zucastiiovali jedndni fady pracovnich skupin a konferenci, jejichZ zdkladnim cilem je nejen
feSeni, ale predev§im pfedchdzeni vzniku financni krize. V ¢ervnu 2018 uspotddal Garancni systém finan¢niho trhu
jednani Vyboru pro EU v Praze. K tomuto jedndn{ byl pfidruZen workshop zaméfeny na téma "Definice vkladu", jehoZ
vystupem je dokument definujici vklad z riznych thld pohledu a produktl pod néj spadajicich v jednotlivych zemich.

Dne 29. 9. 2016 se Garan¢ni systém jako jeden z prvnich deseti systémi pojisténi vkladi z ¢lenskych zemi EU pfipojil
k multilateralni dohod¢ o pteshrani¢ni spolupraci pfipravené Evropskym férem pojistitelti vkladti. Tato multilateraln{
dohoda upravuje mimo jiné podminky pfeshrani¢nich vyplat ndhrad vkladl, jez zavadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/49/EU o systémech pojisténi vkladl. Na zdklad¢ této platformy probihala bilaterdln{ jednéni,
s cilem zpfesnit podminky k dohodé¢ se systémy pojisténi vkladi Mad’arska, Polska, Rakouska, Némecka a Slovenska,
kterd zatim vydustila k uzavieni zpfesiiujicich bilaterdlnich dohod se slovenskym, polskym a obéma rakouskymi
systémy pojisténi vkladt. Byla obnovena rovnéZz ¢innost pracovnich podskupin, jejichZ dkolem bude revidovat a
piipadné doplnit multilaterdlni dohodu a s ni souvisejici dokumentaci. Aktivné se jich tcastni i zdstupci Garan¢niho
systému finan¢niho trhu.

Garancni systém se dcastni ¢innosti i noveé vzniklé pracovni skupiny Evropského organu bankovnictvi tzv. EBA Task
Force, jejimz cilem je odborna diskuze nad soucasnym znénim a pfipadnymi dpravami smérnice EU o systémech
pojisténi vkladi.

Garanéni systém finan¢niho trhu podepsal v srpnu 2018 Memorandum o spoluprici s Tchajwanskym systémem
pojisténi vkladui.

Zastupci Garancniho systému jsou také ¢leny rezolucnich kolegii bankovnich skupin, jejichZ ¢leny jsou také banky
pusobici v Ceské republice. Hlavnim tkolem téchto kolegii je tvorba skupinovych plant pro feSeni krize a v ptipadé
rezolucni situace pak vykon piislu§né rozhodovaci pravomoci.

8. ORGANIZACNI STRUKTURA
Neni pro Emitenta s ohledem na ticel jeho zfizeni a ¢innost relevantni. Emitent neni soucésti Zadné skupiny.
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9. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni uvefejnéné auditované ticetni zaveérky nedoslo k Zadné podstatné negativni
zméné vyhlidek Emitenta, kterd by byla Emitentovi zndma a kterd by méla vliv na jeho finanénf situaci.

10. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent neucinil prognézu nebo odhad zisku.

11. SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY
11.1 Organy Garan¢niho systému
Nejvysiim orgdnem Garanéniho systému je pétiGlennd spravni rada jmenovand ministrem financi Ceské republiky. Je

slozena ze dvou zaméstnanci CNB, dvou zaméstnancii Ministerstva financi Ceské republiky a jednoho ¢lena
jmenovaného na navrh Ceské bankovni asociace.

Jeji ¢lenové jsou jmenovdni na pétileté obdobi. Pro zajistén{ kontinuity byl pfi prvnim jmenovani jeden ¢len jmenovéan
na 3 roky, dva ¢lenové na 4 roky a dva ¢lenové na 5 let.

Clenové spravni rady Garanéniho systému k datu tohoto dokumentu jsou:

o Piedseda: Ing. DuSan Hradil — feditel odboru Ministerstva financi Ceské republiky, funkéni
obdobi: do 2021
o Mistoptedseda: Ing. Karel Bauer — feditel sekce Ceské narodni banky, funkéni obdobi: do 2020
o Clenové:
. JUDr. Alex Ivanéo, Ph.D. — feditel odboru Ministerstva financi Ceské republiky, funk&n{
obdobi: do 2025
. Ing. Radek Urban — feditel samostatného odboru Ceské narodni banky, funkéni obdobi:
do 2021
. Ing. Vladimir Staiiura - poradce prezidenta Ceské bankovni asociace), funkénif obdobi do
2024.

Dal$im orgdnem je vykonnd rada, kterd vykondvd funkci statutdrnitho orgdnu Garanéniho systému. Vykonnd rada ma
tii Cleny, kteff jsou jmenovani spravni radou a jsou zaméstnanci Garan¢ntho systému finan¢niho trhu.

Clenové vykonné rady Garanéniho systému finanéniho trhu k datu tohoto dokumentu jsou:
e Pfedseda: Ing. Rendta Kadlecovd — vykonnd feditelka
«  Clen: JUDr. Toma$ Hejduk — vedouci pravnik
+  Clen: Ing. Roman Kahanek — finanéni manaZer

Pracovn{ adresa vSech vyse uvedenych ¢lent organt Garanéniho systému je na adrese sidla Garan¢niho systému: Tyn
639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1.

112  Stfet zajmi na Grovni spravni rady a vykonné rady

Emitentovi nejsou zndmy zddné stfety zdjmd mezi povinnostmi ¢lent spravni rady nebo vykonné rady k Emitentovi a
jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.

Pokud kterykoliv ¢len spravni rady zjisti, Ze by z titulu své funkce ve spravni radé mohl byt ve stietu z4jmt s ohledem
na konkrétn{ udélost, je povinen o tom bez zbyte¢ného odkladu informovat ostatn{ ¢leny spravni rady. Ostatni ¢lenové
spravni rady zvazi, zda ¢len spravni rady, ktery by svym jedndnim mohl byt ve stfetu z4jma s ohledem na konkrétni
uddlost, bude tcasten projedndni a hlasovani o otdzce, kterd s touto situaci souvisi.

Clen spravni rady, ktery je jmenovdn na ndvrh Ceské bankovni asociace, neni oprdvnén se icastnit jedndn{ pro feSeni
krize dle Zdkona o ozdravnych postupech, ani se seznamovat s tim souvisejicimi skute¢nostmi.

V piipad¢, Ze by vznikl podnét tykajici se stietu zadjmd nékterého z ¢lend vykonné rady Emitenta, je spravni rada
povinna na tento podnét reagovat a ucinit piislu$nd opatieni, napi. zamezit Ucasti tohoto €lena vykonné rady pii
projednéni a hlasovéni o otdzce, ktera se stfetem z4jmu souvisi.
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12. POSTUPY SPRAVNI RADY A VYKONNE RADY

Spravni rada Emitenta je nejvyS$sim organem Emitenta. Plisobnost spravni rady je vymezena ve statutu Emitenta.
Do ptisobnosti spravni rady spadd i jmenovani ¢lend vykonné rady.

Spravni rada je péti¢lennd, tvoii ji predseda, mistopfedseda a tfi ostatni ¢lenové. Cleny spravni rady jmenuje ministr
financi na obdobi péti let, a to i opakovang. Clenem spravni rady miiZe byt pouze plné svépravna fyzickd osoba. Dva
&lenové jsou jmenovani z fad zaméstnanci CNB, dva ¢lenové jsou jmenovéni z fad stitnich zaméstnanci a ostatnich
zaméstnancti Ministerstva financi CR a jeden &len je jmenovén na navrh Ceské bankovni asociace. V piipadg, Ze ¢len
jmenovany z fad zamé&stnancti CNB nebo Ministerstva financi CR piestane byt zaméstnancem uvedené instituce, ztraci
zpusobilost k vykonu funkce €lena spravni rady.

Réadnd jednani spravni rady se konaji dle potieby, nejméné viak dvakrat roéné. Zasedani spravni rady svoldva vykonna
rada. Ke svoldni zasedan{ spravni rady je opravnén tézZ predseda nebo mistoptedseda spravni rady. Spravni rada vydava
rozhodnut{ k jednotlivym projedndvanym bodiim formou usneseni. Spravni rada je schopna usnaseni, jsou-li pfitomni
alespon tfi jeji ¢lenové. Kazdy ¢len spravni rady ma jeden hlas. Spravni rada rozhoduje prostou vétSinou hlast
piitomnych ¢lent. V piipadé rovnosti hlast rozhoduje hlas pfedsedy, v piipadé jeho nepfitomnosti hlas mistoptedsedy.
V naléhavych piipadech miZe spravni rada rozhodnout i mimo jednan{ za pouziti technickych prostiedk komunikace
na dalku. V takovém piipade je tieba k pfijeti platného usneseni nadpolovi¢éni vétsiny hlasti v§ech ¢lent spravni rady

s X

za podminky, Ze se hlasovan{ tcastni vSichni ¢lenové spravni rady.

Vykonna rada je statutdrnim organem Emitenta a jedna za néj navenek. Vykonna rada zabezpecuje ¢innost Garan¢niho
systému a spravni rady a vykondva rozhodnuti spravni rady. Vykonné radé¢ pfislusi vedeni Garan¢niho systému a
rozhodovani o vécech, které nespadaji do pisobnosti spravni rady nebo které si spravni rada ke svému rozhodovan{
nevyhradi. Vykonna rada je tii¢lenna a tvoii ji zaméstnanci Emitenta jmenovani spravni radou.

Vykonnd rada zasedd dle potieby, nejméné vSak jednou mési¢né. Zasedani svolava predseda vykonné rady, v dobé
jeho nepfiitomnosti kterykoli ¢len vykonné rady. Predseda vykonné rady je povinen zaseddni vykonné rady svolat,
pokud o to pozada spravni rada nebo kterykoli ¢len vykonné rady tak, aby se zasedani konalo nejpozdéji 15 dnti od
dorucenf Zadosti.

Vykonnd rada je usniSenischopnd, jsou-li pfitomni alesponi dva jeji ¢lenové. Rozhodnuti jsou pfijimdna prostou
vétSinou hlast pfitomnych ¢lent. V piipadé rovnosti hlasti rozhoduje hlas pfedsedy vykonné rady. Vykonna rada mtize
v naléhavych piipadech rozhodovat i mimo zaseddni v pisemné formé¢ nebo s vyuzitim elektronickych prostredkt
komunikace na dalku.

13.  FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

13.1 Roéni dcetni zavérky

Auditovand téetni zavérka Emitenta za téetni obdobi konéici 31. 12. 2018 sestavend v souladu s Ceskymi ti¢etnimi
standardy je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2018, str. 28 az 47.

Auditovand tcetni zdvérka FPV za tcetni obdobi kongici 31. 12. 2018 sestavend v souladu s Ceskymi tetnimi
standardy je uvedena ve Vyro¢ni zprdvé Emitenta za rok 2018, str. 51 aZ 69.

Nz

Auditovand téetn{ zdvérka Emitenta za tidetni obdobi konéici 31. 12. 2017 sestavend v souladu s Ceskymi tGéetnimi
standardy je uvedena ve Vyrocni zprdvé Emitenta za rok 2017, str. 28 az 49.

Auditovand téetni zavérka FPV za tcetni obdobi konéici 31. 12. 2017 sestavend v souladu s Ceskymi téetnimi
standardy je uvedena ve Vyrocni zpravé Emitenta za rok 2017, str. 53 az 74.

Vyrok auditora k tcetni zdvérce Emitenta za ticetni obdobi koncici 31. 12. 2018 je uveden ve vyro¢ni zpravé Emitenta
za rok 2018 na str. 26 az 27.

Vyrok auditora k tcetni zaveérce FPV za tcetni obdobi kon¢ici 31. 12. 2018 je uveden ve vyro¢ni zpravé Emitenta za
rok 2018 na str. 49 az 50.

Vyrok auditora k tcetni zdvérce Emitenta za dcetni obdobi kon¢ici 31. 12. 2017 je uveden ve vyrocni zpravé Emitenta
za rok 2017 na str. 26 az 27.

Vyrok auditora k tcetni zdvérce FPV za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2017 je uveden ve vyro¢ni zprdvé Emitenta za
rok 2017 na str. 51 az 52.

Vyse uvedené udaje jsou do Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. III. Informace zahrnuté odkazem).

Emitent prohlasuje, Ze finanéni iidaje Emitenta za roky 2018 a 2017 byly ovéfeny auditorem. Ugetni zévérka Emitenta

za obdobi kongici 31. 12. 2019 bude sestavena v souladu s Ceskymi t&etnimi standardy (CAS).

13.2 Mezitimni finanéni adaje

Od data posledniho auditovaného finan¢ntho vykazu Emitent neuvefejnil Zddné mezitimni finan¢ni informace.
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13.3 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Garancni systém nebyl v pfedchozich 12 mésicich dcastnikem jakychkoli statnich, soudnich nebo rozhod¢ich fizen,
ktera by mohla mit nebo v neddvné dob¢ méla vyznamny vliv na jeho finan¢ni pozici nebo ziskovost, ani dle jeho
nejlepsiho védomi takova fizeni nehrozi.

134 Vyznamna zména finanéni situace Emitenta
Od uvefejnéni auditorem ovéfené tucetni zaveérky za rok koncici 31. 12. 2018 nedoslo k Zadné vyznamné zméné
finan¢n{ situace Emitenta.

14. DOPLNUJICI UDAJE

14.1 Majetek ve spravé Emitenta

Garanéni systém finanéniho trhu spravuje jméni tvofené Fondem pojisténi vkladi, Fondem pro feseni krize a ostatn{
jméni Garan¢niho systému. Garanéni systém eviduje jméni v kazdém ze spravovanych fondd oddélené a naklada s nim
v souladu s ustanovenimi Zakona o ozdravnych postupech, Zdkona o bankdch, statuti Fondl a dalSich pravnich
predpisu. Jednotlivé fondy maji odlisné zdroje financovan{ a odli$ny zpsob uZiti jméni stanoveny zdkonem.

Fond pojisténi vkladia

0d 1. 1. 2016 je vySe prispévkil, které pojisténé instituce odvadi do Fondu pojisténi vkladd, stanovovana Ceskou
ndrodni bankou na zakladé pravni dpravy ucinné od 1. 1. 2016, kterd implementovala Smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2014/49/EU, o systémech pojisténi vklada, vcetné pravidel pro stanoveni vyse piispévku. Vyse piispévki je
pocitand z objemu krytych pohleddvek z vklad evidovanych v dané tvérové instituci, upraveného zejména celkovou
rizikovou vahou odraZejici vysledek zhodnoceni rizikového profilu dané instituce. Pocinaje rokem 2016 jsou
piispévky hrazeny vzdy jednou ro¢né, a to do 30. Cervna daného roku.

Dosahne-li objem prostfedkit ve FPV hodnoty 0,8 % objemu pojisténych pohleddvek z vkladi, jejichZz vyse
nepfevySuje ¢astku odpovidajici 100.000 EUR pro jednu opravnénou osobu u jedné banky nebo pobocky banky z
jiného nez &lenského stitu (ddle jen "krytd pohledavka z vkladu"), stanovi CNB ro¢ni sazbu piispévkii tak, aby
celkova vyse ro¢nich pfispévku stanovenych v pfislusném kalendafnim roce odpovidala hodnoté 0,045 % objemu
krytych pohleddvek z vkladt. Poklesne-li objem prostiedkli ve FPV pod hodnotu 0,8% objemu krytych pohledavek z
vkladd, stanovi CNB roéni sazbu piispévkii a koeficient upravujici celkovou vysi roénich piispévki tak, aby objemu
prosttedkti ve FPV ve vysi 0,8 % objemu krytych pohleddvek z vkladi bylo dosazeno v piiméfené dobé, nejpozdéji
do 5 let od konce kalendainiho roku, ve kterém k tomuto poklesu doslo, v zavislosti na objemu chybéjicich prostiedki
ve FPV. Pokud objem prostiedkl ve FPV poklesne pod dvé tretiny z hodnoty 0,8 % objemu krytych pohleddvek z
vkladii, stanovi CNB roéni sazbu piispévki a koeficient upravujici celkovou vysi roénich piispévki tak, aby objemu
prosttedkti ve FPV ve vy$i 0,8 % objemu krytych pohledévek z vkladi bylo dosaZeno do 6 let od konce kalendarniho
roku, ve kterém doslo k tomuto poklesu. V piipad¢, Ze prostiedky FPV nepostacuji k vyplaceni zakonem stanovenych
néhrad vkladi u vys$e uvedenych finanénich instituci, CNB rozhodne o povinnosti bank, pobo¢ek bank z jiného nez
¢lenského statu, druzstevnich zdloZen a stavebnich spofitelen platit do FPV mimotadny piispévek. Sazbu mimoradného
pifspévku stanovi CNB tak, aby celkové vyse stanoveného mimotadného piispévku nepiekroéila v kalenddinim roce
0,5 % objemu krytych pohleddvek z vkladu (§ 4lcc Zdkona o bankdch). Pokud by prostfedky FPV ziskané
z uhrazenych piispévkd nebo mimofddnych piispévku nepostacovaly k vyplaceni zdkonem stanovenych néhrad,
obstard si Garanéni systém potfebné penéZni prostfedky na trhu. Pokud neni Garanéni systém schopen obstarat si
penézni prostfedky na finanénim trhu do dne zahdjeni vyplaty ndhrad pojisténych vkladt, miZe mu byt na jeho zZadost
poskytnuta dotace nebo ndvratna finanéni vypomoc v potfebné vysi ze statniho rozpoctu. Garancni systém muizZe téz
poZzadat provozovatele zahrani¢niho systému pojisténi pohledavek z vkladti o tivér za podminek stanovenych Zakonem
o bankach (§ 41i Zakona o bankéch).

V roce 2018 odvedly pojisténé instituce piispévky do Fondu pojisténi vkladd v celkové vysi 1 003 mil. K&. Vyse
piispévki za rok 2019 ¢inila 1,076 mld. K¢&. Vzhledem k dosaZeni cilového objemu prostiedkti ve Fondu pojistén{
vkladt (0,8 % krytych vkladi), ¢inf roéni piispévek pouze 0,045 % z krytych vkladi. Od svého zalozeni v roce 1994
obdrzel Fond pojisténi vkladu ptispévky v celkové vysi 57 040,20 mil. K¢.

V nisledujici tabulce je uveden ptehled prispévki, které obdrzel Fond pojisténi vkladi za poslednich 10 let.
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Piispévky pojisténych instituci hrazené do Fondu pojisténi vkladii dle roku tihrady p¥ispévku za poslednich 10
let

Rok Ghrady pfispévku Castka v mil. K&

2009 179058
2010* 372103
2011 332939
2012 3526,62
2013 374982
2014 4 260,52
2015*~ 4 417 A7
2016*** 2 055,54
2017 940,65
2018 1 003,03
Celkem 28 794,65

vroce 2010 doilo od 1. 7. ke zméné frekvence odved z roéni na étvrilemi
** v roce 2014 byla odvedena zéloha na platbu pispévku splainého v 1/2015
*** od roku 2016 roéni frekvence odvodu prispévkd do Fondu pojisténi vkladd, rok 2016 obsahuje také platbu za 4. évrileti 2015

zdroj: Vyrocni zprava Emitenta za rok 2018

Fond pro ieseni Kkrize

Fond pro feSen{ krize zt{zeny Garan¢nim systémem za Gcelem zajisténi mechanismu feseni krize zfizuje Piispévkovy
fond a Provozni fond. Hlavnim zdrojem majetku Pfispévkového fondu jsou pravidelné piispévky financnich instituct,
zatimco u Provozniho fondu jsou hlavnim zdrojem vynosy z investovani prostiedkll ve Fondu pro feseni krize. Cilovy
objem majetku v piispévkovém fondu je 1 % z celkového objemu krytych pohledavek z vkladi. Cilovy objem musi
byt naplnén do 31. 12. 2024. Cilem je, aby Fond pro feSeni krize ve svém piispévkovém fondu do 31. 12. 2024
nashromazdil &astku ve vysi piiblizné 27 mld. K& CNB po projednéani s Garanénim systémem uveiejiiuje jednou roéné
ro¢ni cilovou troven piispévkt do Fondu pro feseni krize. Pravidelny roéni piispévek instituce se ur¢i jako pomér vyse
dluht této instituce sniZzenych o jeji kapital a objem krytych pohledavek z vkladt k vysi dluhi vSech instituci a pobocek
instituci z jinych ¢lenskych stitt sniZzenych o sumu jejich kapitalu a celkového objemu krytych pohledavek z vklada.
Podrobnosti a zptisob vypoctu vyse dluhid a rizikovou dpravu zédkladniho roéniho piispévku vymezuje Nafizeni o
pravidelnych piispévcich do FRK. Pokud majetek ve Fondu pro feseni krize nepostatuje, rozhodne CNB o vybéru
mimotadnych piispévka.

Podle pravni tpravy G¢inné od 1. 1. 2016 je mozné pouzit majetek ve FPV v rdmci spoluticasti FPV pfi feseni krize za
podminek stanovenych zakonem €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize, ve znéni pozdéjsich predpist
(déle jen "Zakon o ozdravnych postupech"). Limity pro rozsah majetku ve FPV, ktery je moZno pouZit k feSeni krize,
jsou stanoveny Zikonem o ozdravnych postupech (§ 221 cit. zdkona). Spoluticast FPV nelze pouZit jako zdroj
piispévku pii rekapitalizaci povinné osoby nebo pieklenovaci instituce pfi konverzi odepisovatelnych zdvazki podle
§ 138 odst. 2 Zakona o ozdravnych postupech. Spoluticast FPV nesmi ptesdahnout 0,8 % celkového objemu krytych
pohledavek z vkladt. Je-li objem dostupnych prostiedki ve FPV vyssi nez 0,8 % celkového objemu krytych
pohledavek z vkladi, spoluicast FPV nesmi pfesdahnout 100 % objemu dostupnych prostiedkti ve FPV. Spolutcast
zaroven nesmi byt vyss$i nez tdjma, kterd by vznikla FPV, pokud by vii¢i majetku povinné osoby bylo zahdjeno
insolvencni fizeni v okamziku uplatnéni opatieni k feSeni krize. Vysi spolutiasti FPV na feSeni krize v konkrétnim
piipadé stanovuje CNB.

Novela zdkona o ozdravnych postupech, t¢innd od 1. 10. 2018, ddle zpiesnila zptisoby pouZiti majetku ve Fondu pro
feSenf krize a v této souvislosti doslo k dil¢{ zméné Statutu Fondu pro feSen{ krize. Pokud by se na feSeni krize podilel
i Fond pojisténi vkladl, novela stanovi, Ze Garanéni systém se stiva véfitelem povinné osoby a jeho pohleddvka ma
v insolvencni hierarchii prioritni postaveni.

Rok 2018 byl tietim rokem existence Fondu pro feseni krize. Piispévek pro rok 2018 stanovila CNB ve vysi 3 111,48
mil K¢ a. celkovy objem pfijatych piispévki byl v této vysi. Tato Castka tak zvysila objem financnich rezerv fondu
k31. 12. 2018 na 9 171,47 mil. K¢&. Tyto finan¢ni rezervy byly v prub¢hu roku investovdny v ramci kratkodobého
portfolia do repo operaci s pokladni¢nimi poukdzkami emitovanymi Ministerstvem financi CR a Ceskou ndrodni
bankou.

14.2 Cile a tcely Emitenta

Ucely a cile Emitenta jsou popsény v kapitole 6.1 tohoto Zakladniho prospektu, Zakon& o ozdravnych postupech a
Z3kon¢ o bankéch.
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15. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent nema uzavieny takové smlouvy, které byly uzavieny mimo rdmec jeho b&ézné ¢innosti a které by mohly vést
ke vzniku povinnosti nebo ndroku vici Emitentovi, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit povinnosti
vici drzitelim cennych papird na zdkladé Emitentem vydanych cennych papirt.

16.  UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O
JAKEMKOLI ZAJMU

Do tohoto dokumentu nent, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zatazeno prohlaseni nebo zprdva osoby,
kterd jednd jako znalec.

Nékteré informace uvedené v kapitole II. RIZIKOVE FAKTORY pochézeji od tfetich stran, konkrétné ze Zpravy
o finané&nf stabilité 2018/2019 publikované Ceskou narodni bankou. Takové informace byly pfesné reprodukovany a
podle védomosti Emitenta a v mifte, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly
vynechdny zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici

17. DOSTUPNE DOKUMENTY

PInd znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta, véetné piiloh a auditorskych vyroku k nim, a statuty
FPV a Fondu pro feSen{ krize a vyro¢ni zpravy jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na
jeho webovych strankdch www.garancnisystem.cz v ¢asti "Garancni systém finan¢niho trhu", v sekci "Dokumenty",
piipadné "Vyro¢ni zpravy".

Veskeré dal$i dokumenty a materidly uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, véetné historickych
finanénich dajti Emitenta, jsou rovnéZ k nahlédnuti v sidle Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod€é budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto
Zakladniho prospektu.
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VL DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vyddvanych v ramci tohoto nabidkového programu se doporucuje, aby
se poradili se svymi prdvnimi a daniovymi poradci o darniovych a devizové prdavnich diisledcich koupé, prodeje a drZeni
Dluhopisii a pFijimdni plateb tirokii z Dluhopisit podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice
a v zemich, jejich? jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z driby a prodeje DIluhopisii mohou byt zdanény.

Ndsledujici struéné a obecné shrnuti zdariovdni Dluhopisii v Ceské republice vychdzi ze zdkona ¢ 586/1992 Sb., o
danich z prijnui, ve znéni pozdéjsich predpisi, a zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nékterych zdkonii
(krizovy zdkon), ve znéni pozdéjSich predpisii (ddle jen "Krizovy zdkon") a souvisejicich prdvnich predpisii iicinnych
k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkonii a dalSich predpisii
uplatiiovaného ceskymi sprdvnimi vrady a jinymi stdtnimi orgdny a ndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto
Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou meénit v zavislosti na zméndch v prislusnych prdvnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto prdavnich predpisii, ktery miiZe byt po tomto datu
uplatiiovdn.

V pripadé zmeny prislusnych prdvnich predpisii nebo jejich vykladit v oblasti zdarnovdni Dluhopisit oproti reZimu
uvedenému niZe, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zdklade zmény prdavnich
predpisii nebo jejich vykladit povinen provést srdzky nebo odvody dané z prijmit z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v
souvislosti s provedenim takovychto srdZek nebo odvodii viici viastmikim Dluhopisi povinnost dopldcet jakékoli
dodatecné cdstky jako ndhradu za takto provedené srdzZky c¢i odvody.

V ndsledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s dribou nebo prodejem Dluhopisii pro investory,
kteri v Ceské republice podléhaji zvldstnimu reZimu zdanéni (napt. investicni, podilové nebo penzijni fondy), pripadné
dopady v jinych specifickych situacich (napr. alokace viroku do ceské stdlé provozovny darniového nerezidenta).

Urok

Urok (zahrnujici té vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplécenou pii splatnosti dluhopisi
a jeho niz§im emisnim kurzem, ddle jen "drok") vyplaceny fyzické osobg, kterd je ceskym dafiovym rezidentem, nebo
nenf eskym daitovym rezidentem a zérovei nedosahuje troky prostiednictvim stlé provozovny v Ceské republice,
podléhd srdzkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi dhradé droku). Sazba této srdzkové dané dle Ceskych
danovych predpist ¢ini 15 %, pokud, v piipadé daiiového nerezidenta, pfislusnd smlouva o zamezen{ dvojiho zdanén{
nestanovi sazbu nizsi. Pokud je pfijemcem troku fyzicka osoba, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem, nedosahuje
tiroky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zdroveii neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského stitu
EU nebo daliiho stitu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska
republika uzavienu platnou a i¢innou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojitho zdanéni nebo mezindrodni dohodu o
vymeéné informaci v danovych zéleZitostech pro oblast dan{ z pfijml véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini
sazba srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist 35 %. VySe uvedend srazka dané ptedstavuje konecné zdanéni
tdroku v Ceské republice. Zaklad dan& pro odvod srazkové dané a sraZend dait se u jednotlivého pifjemce
nezaokrouhluji a celkova cdstka dan¢ sraZzend plitcem z jednotlivého druhu pifjmu poplatnika fyzické osoby se
zaokrouhluje na celé koruny dolt.

ReZim zdanén{ droku vyplaceného fyzické osobé, kterd neni ceskym danovym rezidentem a zaroven dosahuje troky
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda tyto tiroky
podléhaji srazkové dani v sazb& 15 % (ktera v tom piipadé piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice),
nebo zda tyto troky tvoif soucdst obecného zakladu dané. Pokud tyto uroky nepodléhaji srdzkové dani a tvofi soucdst
obecného zakladu dané pifjemce/poplatnika, pak podléhaji dani z piijmu fyzickych osob v sazb& 15 %. V piipadé, Ze
trokovy pifjem tvoii soucdst obecného zdkladu dané a je dosahovan prostfednictvim ceské stdlé provozovny fyzické
osoby, kterd neni ceskym danovym rezidentem a kterd zaroven neni dailovym rezidentem c¢lenského stitu EU nebo
Evropského hospodéiského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté droku srazit zajisténi dané€ ve vysi 10 % z tohoto
pijmu. Céstka zaji$téni dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stilé provozovny je obecn& povinna podat v Ceské republice daiiové piiznani, piidemZ sraZené
zajistén{ dané se zapocitdva na jeji celkovou daiovou povinnost.

Srdzkova danl sraZend z droku vyplaceného fyzické osobé, kterd je danovym rezidentem jiného ¢lenského stitu EU
nebo stitu tvoiici Evropsky hospodaisky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych pifjmé ze zdroje na tizemi Ceské
republiky deklarovanych v dafiovém ptiznani k dani z piijmu fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte na jeji
celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k pifjmiim ze zdrojii na izemi Ceské republiky.

Urok vypldceny pravnické osobg, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni Ceskym daiiovym rezidentem a
zéroved podnika v Ceské republice prostiednictvim st4lé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvoif souédst obecného
zékladu dané a podléhd dani z pifjmd préavnickych osob v sazb& 19 %. Urok vypliceny pravnické osobé, kterd neni
geskym dafiovym rezidentem a zdroveit nepodnikd v Ceské republice prostfednictvim stilé provozovny, podléha
srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi dhrad€ droku). Sazba této srdzkové dané¢ dle ceskych danovych
predpisu €ini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je piijemcem
troku pravnickd osoba, kterd neni ¢eskym daflovym rezidentem a zaroveii neni daiiovym rezidentem jiného ¢lenského
statu EU nebo dalsiho stitu tvoiiciho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceské
republika uzavienu platnou a d¢innou mezindrodni smlouvu o zamezen{ dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o
vymeéné informaci v danovych zaleZitostech pro oblast dani z pi{jmil véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢in{
sazba srazkové dané dle ceskych danovych pfedpist 35 %. Vyse uvedend srazka dané pfedstavuje kone¢né zdanéni
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tiroku v Ceské republice. Zaklad pro odvod srazkové dané a srazkova dai se u jednotlivého pifjemce nezaokrouhluji a
celkova Castka dané sraZend platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolti.

V ptipadé, Ze trok plyne Ceské stdlé provozovné pravnické osoby, kterd neni ceskym dafiovym rezidentem a ktera
zdroven neni daflovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodéiského prostoru, je Emitent povinen
pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu. Spravce dané miiZe, av§ak nemusi, povazovat danovou
povinnost poplatnika uskuteénénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Préavnickd osoba podnikajici v Ceské
republice prostiednictvim stdlé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice datiové piiznani, piicemy
srazené zajisténi dang, pokud se aplikuje, se zapo¢itava na celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se
zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpokladd, Ze pifjemce troku je jeho skute¢nym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? je pifjemce tiroku rezidentem, miize zdanéni tiroku v Ceské republice
vyloucit nebo sniZit sazbu dané. Ndarok na uplatnéni daniového reZimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu
zdanéni muze byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze se pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho
zdanén{ na pfijemce platby droku skute¢né vztahuje. Platce drokd nebo platebni zprostfedkovatel mtze po piijemci
pozadovat poskytnuti idaji potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice o vyméné informaci
v dafiové oblasti.

Urcité kategorie poplatnikl (napf. nadace, Garan¢ni fond obchodnikll s cennymi papiry, fondy penzijni spolec¢nosti
atd.) maji za ur¢itych podminek narok na osvobozeni tirokovych pifjmt od dané z pifjmt. Podminkou pro uplatnéni
naroku na toto osvobozeni v piipadech, kdy tento pifjem podléhd srazkové dani, je prokdzani platci droku v
dostatecném predstihu pfed jeho vyplatou, Ze narok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisti realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo kterd neni
geskym datiovym rezidentem a zdroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo
kterd neni ceskym danovym rezidentem a pifjem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym
rezidentem nebo od ¢eské stdlé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové
dani a zahrnuji se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z pi{jmi fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou
realizovany v ramci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, kterd dluhopisy prodava, piipadné téz solidarnimu zvyseni
dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmt zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z piijmut ze zavislé
¢innosti a dil¢iho zdkladu dané z pi{jmi z podnikan{ a jiné samostatné vydéleéné ¢innosti v piislusném zdaovacim
obdobi, a ¢astkou 1.569.552 K¢ (pro zdanovaci obdobi roku 2019). Ztrity z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaZe jsou v témZe zdafiovacim obdobi zdrovenl vykdzany zdanitelné
zisky z prodeje jinych cennych papirt; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vyse ziski z prodeje
ostatnich cennych papirt vzdjemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny od
dané z pf{jmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alespon 3 let.

Zisky z prodeje dluhopisti realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, anebo kterd neni
geskym datiovym rezidentem a zdroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stlé provozovny, anebo
kterd neni ceskym daniovym rezidentem a pifjem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym daflovym
rezidentem nebo od ¢eské stdlé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym daflovym rezidentem, se u pravnické osoby
zahrnuji do obecného zdkladu dané z piijmut pravnickych osob a podléhaji dani z pi{jma pravnickych osob v sazbé 19
%. Ztraty z prodeje dluhopisii jsou u této kategorie osob obecné danové uznatelné.

V piipad¢ prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem a souc¢asné neni dailovym rezidentem
¢lenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, kupujicimu, ktery je ceskym danovym rezidentem, nebo
0sobé, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a kterd zdroven podnikd v Ceské republice prostiednictvim stdlé
provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu del$i nez 183 dn, je kupujici povinen pii ihradé
kupni ceny dluhopisti srazit zajisténi dané z pi{jmd ve vysi 1 % z tohoto pifjmu. Proddvajici je v tom piipadé obecné
povinen podat v Ceské republice daiiové piiznani, piidem? sraZené zajisténi dané se zapoditdva na jeho celkovou
dafiovou povinnost. Céstka zajiténi dang se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je prodavajici vlastnik dluhopist
rezidentem, miZe zdanéni ziskd z prodeje dluhopisti v Ceské republice vyloudit, véetné zajisténi dané. Nérok na
uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojtho zdanéni muZe byt podminén prokdzanim
skutecnosti dokladajicich, Ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pffjemce platby skutecné vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z predcasného zpétného odkupu dluhopist, jelikoZ na pifjmy z takového odkupu

se z datiového hlediska pohliZi jako na tirokové pifjmy, jejichz dafiovy rezim je popsén v &asti "Urok”.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydadvani a nabyvani neni v Ceské republice piedmétem
devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zdkona viak vlada Ceské republiky miize v dobé trvani vyhla$eného
nouzového stavu, mimo jiné, natidit zdkaz prodeje cennych papirti a zaknihovanych cennych papiri, jejichZ emitentem
je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobdm s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi
Ceské republiky.
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VIL VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku prdvni situace,
a byly ziskdny z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zddné prohldseni, tykajici se
presnosti nebo tiplnosti informact zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Diuhopisii by se neméli vyhradné
spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky vymdhdni
soukromoprdvnich zdvazkit viiéi Emitentovi v kaZdém prislusném stdté.

Emitent neudé¢lil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym na
zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho
muZe byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u
zahranicnich soudt vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi
soudy, zaloZené na ustanovenich zahranic¢nich pravnich ptedpist.

V piipadech, kdy Ceskd republika uzaviela s uritym stitem mezinirodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového stitu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudt uznana a vykonana v Ceské republice za
podminek stanovenych poc¢inaje 1. 1. 2014 zdkonem ¢. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, v platném
znéni (déle jen "ZMPS").

P

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudt ciziho statu a rozhodnuti Gfadi ciziho stitu o pravech a povinnostech, o kterych
by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi
notéfské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spole¢né ddle pro tcely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti")
uznat a vykonat, jestlize (i) véc ndlezi do vylu¢né pravomoci Ceskych soudd, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho stitu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti ¢eskych soudl pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho orgédnu, ledaZe se tcastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci ciztho orgdnu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témzZe pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahdjeno
diive, neZ bylo zahdjeno fizen{ v cizin¢, v némzZ bylo vydadno rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; nebo (iii) o témZe
pravnim poméru bylo eskym soudem vyddno pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiZ uznano
pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iv) Gcastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uzndno, byla
odnata postupem ciziho orgdanu moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno pfedvolani nebo
ndvrh na zahdjenf fizeni; nebo (v) uzndni by se zjevné piicilo vefejnému poradku; nebo (vi) nenf zarucena vzajemnost
uzndvani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky
nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazkdm uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vyse se ptihlédne,
jen jestliZe se jich dovola dcastnik fizeni, vii¢i némuZz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaZe je existence piekazky (ii)
nebo (iii) organu rozhodujicimu o uzndni jinak zndma.

Ministerstvo spravedinosti CR miize po dohod& s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR ajinymi pifslu§nymi
ministerstvy uéinit prohlaSeni o vzajemnosti ze strany ciziho stétu. Takové prohlasent je pro soudy Ceské republiky
ajiné statni orgdny zavazné. Pokud toto prohldseni o vzdjemnosti neni vyddno vici urcité zemi, neznamena to
automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uznani vzdjemnosti v takovych piipadech bude zélezet na faktické situaci
uzndvani rozhodnuti organd Ceské republiky v dané zemi. ZMPS oproti piivodnimu stavu nestanovi, Ze sd&leni
Ministerstva spravedlnosti CR o vzdjemnosti ze strany ciziho stitu je zdvazné pro soudy a jiné statni organy. Soud
k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dtikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pifmo aplikovatelné naiizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piisluSnosti a uzndvani a vykonu soudnich
rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech (déle jen "Narizeni Brusel I (recast)"). Na ziklad¢ Natizeni Brusel I
(recast) jsou rozhodnuti vydana soudem ¢lenského statu EU (bez ohledu na to, je-li oznaceno jako rozsudek, usnesent,
ptikaz ¢i nafizeni vykonu rozhodnuti) jakoZ i rozhodnuti o ndkladech fizeni vydana soudnim dfednikem v ¢lenskych
statech EU, v kazdém piipadé v obfanskych a obchodnich vécech (déle spole¢né jako "cizi soudni rozhodnuti")
vykonatelnd v Ceské republice.

V souladu s Natizenim Brusel I (recast) bude na ndvrh kterékoli dotéené strany uznéni ciztho soudniho rozhodnuti
v Ceské republice odepieno:
1) je-li takové uznani zjevné v rozporu s vefejnym potadkem Ceské republiky;

(i1) jestlize Zalovanému, v jehoZ nepfitomnosti bylo rozhodnuti vyddno, nebyl doruc¢en ndvrh na zahdjenf fizeni
nebo jind rovnocennd pisemnost v dostateném casovém predstihu a takovym zplsobem, ktery mu
umoznuje ptipravu obhajoby, ledaZe Zalovany nevyuzil Zadny opravny prostfedek proti rozhodnuti, i kdyz
k tomu mél piilezitost;

(iii) je-li rozhodnuti neslucitelné s rozhodnutim vydanym v dozddaném c¢lenském staté mezi tymiZz stranami;

@iv) je-li rozhodnuti neslucitelné s difvéj§im rozhodnutim, které bylo vydano v jiném clenském stdt€¢ EU nebo

ve tfet{ zemi v fizeni mezi tymiZ stranami a v téZe véci, pokud toto diivej$i rozhodnuti splituje podminky
nezbytné pro uznini v Ceské republice; nebo

v) je-li rozhodnuti v rozporu s pravidly Natizeni Brusel I (recast) o vyluéné soudnf{ piislusnosti.
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VIII. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci Dluhopisového programu oprdvnén vydavat priibéZné jednotlivé Emise Dluhopisi, pficemz celkova
jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopisit vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k Zadnému
okamziku ptekrocit 100.000.000.000 K¢. Jednotlivé Emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu
budou nabidnuty k tipisu a koupi v Ceské republice. Emitent miiZze Dluhopisy nabizet zdjemctim z fad tuzemskych &i
zahrani¢nich investorl, a to kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim, v rdmci
primarniho a/nebo sekundédrniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvilent je, spoleéné s piipadnymi dodatky Zakladniho prospektu
schvalenymi CNB a spole¢né s f4dn& ozndmenymi a zpiistupnénymi Koneénymi podminkami jednotlivych Emisi,
jednim z pfedpokladti pro pfijeti jakychkoli Dluhopisti vydavanych vramci tohoto Dluhopisového programu
k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v piislusnych Kone&nych podminkéch uvedeno,
Ze Emitent pozadal nebo pozida o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na urcity segment regulovaného trhu BCPP,
popiipad€ na jiny regulovany trh cennych papird, a po splnéni vSech zakonnych ndleZitosti budou Dluhopisy na takovy
regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou se cennymi papiry pfijatymi k obchodovéni na regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nehodla poZadat o schvaleni nebo uznani tohoto Zakladniho prospektu
(veetné jeho pfipadnych dodatkt) a piislusnych Konecnych podminek v jiném staté. Osoby, do jejichZ drZeni se tento
Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce,
nékupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopistim.

Kromé vyse uvedeného Emitent zZad4 upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopisii, aby dodrzovali
ustanoveni viech piislusnych pravnich piedpisti v kazdém stité (véetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo pfedavat Dluhopisy vydané Emitentem v rdmci tohoto Dluhopisového programu nebo kde
budou distribuovat, zpiistupiiovat ¢i jinak davat do ob&hu tento Zakladni prospekt véetné jeho piipadnych dodatkd,
jednotlivé Kone¢né podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propaga¢ni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to
ve vSech piipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé
Koneéné podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
v ti§téné podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a v§echny dal$i osoby, jimZ se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice,
jsou povinni dodrZovat omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak Cinit
vyhradné zpusobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém piipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku
Dluhopist ¢ini, o skute¢nosti, Ze Zakladni prospekt byl vypracovan dle pfiloh 7 a 15 Nafizen{ o prospektu pouze pro
Dluhopisy, jejichZ jmenovitd hodnota je vyssi neZ 100.000 EUR. Emitent nebude pro tcely pfijeti na regulovany trh

vyddvat na zdkladé€ tohoto Zdkladniho prospektu Dluhopisy se jmenovitou hodnotou niz§i nez 100.000 EUR, resp.
ekvivalent této ¢astky v jinych méndch.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis vyddvany v rdmci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit za to,
Ze prohlasila a souhlasf s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se v§emi pifsluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky
a prodeje Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny zptisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii)
tato osoba déle nenabidne k prodeji a ddle neprodd Dluhopisy, aniZ by byla dodrZena vSechna piislu§nd omezeni, kterd
se na takovou osobu a piislusny zpiisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nezZ by Dluhopisy méla dale
nabidnout nebo déle prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej
Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisti, Ze, Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 v platném znéni (déle jen "zakon o cennych
papirech USA") ani Zddnou komis{ pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim orgdnem jakéhokoli stitu Spojenych stati
americkych a v diisledku toho nesméji byt nabizeny, proddvany nebo pfedavany na tizemi Spojenych stitti americkych
nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych sttt americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Nafizeni
S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak neZ na zdklad¢ vyjimky z registra¢ni povinnosti podle
zakona o cennych papirech USA nebo vramci obchodu, ktery nepodléhd registraéni povinnosti podle zidkona
o cennych papirech USA.

Emitent ddle upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesmé&ji byt nabizeny ani proddvany ve Spojeném kralovstvi Velké Britdnie
a Severntho Irska (dédle jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozSifovdni jakéhokoli materidlu ¢i ozndmend,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opradvnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo
na cizi icet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papiri ve smyslu zdkona o spole¢nostech
zroku 1985 v platném znéni. Veskerd pravni jedndni tykajici se dluhopisii provadénd ve Velké Britanii, z Velké
Britdnie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britdnii pak rovnéZ musi byt provddéna v souladu se zdkonem
o finan¢nich sluzbéch a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb
FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znén{ a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The
Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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IX. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvélen rozhodnutim spravni rady Emitenta dne 31. 5. 2012.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydéani jakékoli Emise dluhopisti v rdmci Dluhopisového programu se fidi
platnymi a G¢innymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Nafizenim o prospektu, Nafizenim o
formé a obsahu prospektu a predpisy jednotlivych regulovanych trhti cennych papirt, na kterych ma byt ptislusna
Emise dluhopist pfijata k obchodovani.

3. Nazdkladé tohoto dokumentu nebudou vyddvany produkty s investi¢ni sloZzkou ve smyslu Natizeni EU o sd¢lenich

klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produktu s
investi¢ni slozkou (PRIIPs), a investorim nebude tudiZ poskytovan dokument shrnujici kli¢ové informace o téchto

produktech, tzv. "sdéleni kli¢ovych informaci".
4. Veskeré Dluhopisy budou vyddvany Garan¢nim systémem ve prospéch a na tcet Fondu pojisténi vklada.

5. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 15. ledna 2020.
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X. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

"BCPP" znamens Burzu cennych papirii Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, ICO: 471 15 629;

Zvn

"Centralni depozital" znamend spole¢nost Centrdlni depozitdf cennych papirt, a.s., se sidlem Rybnd 14, Praha 1,
ICO: 250 81 489, ktera je pravnickou osobou opravnénou vést centrdlni evidenci cennych papirta a vypoifadavat
obchody s cennymi papiry ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisu;

2 2

"Ceské wicetni standardy" znamena vieobecné piijatd tcetni pravidla a postupy v CR, zejména stanovend zakonem
¢. 563/1991 Sb., o dcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, a icetnimi piedpisy vydanymi na jeho zdklad¢, a jejich
ustaleny vyklad;

"¢lensky stat" znamend cClensky stat Evropské unie nebo stét, ktery je smluvni stranou Dohody o Evropském
hospodéiském prostoru;

"CR" znamend Ceskou republiku;
"CNB" znamen4 Ceskou narodn{ banku;

"CSOB" znamen4 Ceskoslovenska obchodn{ banka, a. s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlické 333/150, PSC 150 57,
ICO: 000 01 350;

"Emitent" nebo "Garanéni systém" znamena Garanéni systém finanéniho trhu;

"EUR" znamend jednotnou ménu Evropské unie;

"FPV" znamend Fond pojisténi vkladu;

"K¢" nebo "CZK" znamena korunu ¢eskou, zdkonnou ménu CR;

"Nafizeni o prospektu" znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirii k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice
2003/71/ES;

"Narizeni o formatu a obsahu prospektu” znamend naifzeni Komise v pienesené pravomoci (EU) &. 2019/980,
kterym se doplituje Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a
schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na

regulovaném trhu, a zruSuje natizeni Komise (ES) €. 809/2004;

"Nafizeni Brusel I (recast)" znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince
2012 o piisluSnosti a uzndvani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech;

"Nafizeni o pravidelnych p¥ispévcich do FRK" znamen4 naiizeni Evropské komise v pfenesené pravomoci (EU)
2015/63, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o pfispévky pfedem do
mechanismu financovani k fesen{ krizi"

"Obchodni zakonik" znamena zikon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik;

"pojisténé instituce" znamend banky, pobocky bank z jiného nez ¢lenského stétu, stavebni spofitelny a druzstevni
zélozZny;

"Zakon o bankach" znamend zdkon ¢. 21/1992 Sb., o bankdch, v platném znénf;
"Zakon o dluhopisech" znamena zdkon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni;

"Zakon o ozdravnych postupech" znamend zakon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na
finan¢nim trhu, v platném znénf;

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitdlovém trhu, v
platném znénf;

"Zakladni prospekt" znamend tento zdkladni prospekt nabidkového programu; a

"ZMPS" znamena zdkon €. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, v platném znéni.
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ADRESY

EMITENT

Garancni systém finan¢niho trhu
(v souvislosti se spravou jméni ve Fondu pojisténi vkladt)
Tyn 639/1
110 00 Praha 1

ARANZER PROGRAMU

Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

PRAVNI PORADCE EMITENTA

HAVEL & PARTNERS s.r.o., advokéatni kancelar
Na Florenci 2116/15
110 00 Praha 1

PRAVNI PORADCE ARANZERA PROGRAMU

PRK Partners s.r.o., advokatni kancelar
Jachymova 2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Hvézdova 1734/2¢
140 00 Praha 4
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