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Centrala administratora

KBC ASSET MANAGEMENT, S.A.
5, place de la Gare
L-1616 LUCEMBURSKO

Centrala administratora delegovana

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A.
11, rue Aldringen
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pro nasledujici podfondy:

KBC Renta Czechrenta
CSOB ASSET MANAGEMENT A.S.
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KBC Renta Zlotyrenta
KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Chmielna 85/87
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Investi¢éni poradce nasledujicich podfondt
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KBC ASSET MANAGEMENT, S.A.
2, avenue du Port
B-1080 BRUSEL
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43, boulevard Royal
L-2955 LUCEMBURSKO

Auditor

Ernst & Young

Société Anonyme

7, parc d’Activité Syrdall
L-5365 MUNSBACH

Financni sluzby a zprostiredkovani plateb

KBC BANK S.A.
2, avenue du Port
B-1080 BRUSEL

CBC BANQUE S.A.
5, Grand'Place
B-1000 BRUSEL

CENTEA S.A.
180, Mechelsesteenweg
B-2018 ANTVERPY

Reditel, KBL European Private Bankers S.A.
43, boulevard Royal
L-2955 LUCEMBURSKO

KBC BANK NEDERLAND N.V.
87-88, Westersingel
NL-3015 LC ROTTERDAM

CM-CIC Securities
6, avenue de Provence
F-75441 PARIS CEDEX 09

KBC BANK DEUTSCHLAND AG
16, Wachtstrasse
D-28195 BREMEN

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Graben 21
A-1010 WIEN

Ceskoslovenska obchodni banka, A.S.
Praha 5, Radlicka 333/150
CZ-15057 PRAGUE 5
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Zastupce

CSOB Investiéni spolecnost, A.S.
¢len skupiny CSOB Radlicka 333/150
CZ-15057 PRAGUE 5

CSOB ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., A.S.
Kolarska 6
SK-815 63 BRATISLAVA
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INFORMACE PRO INVESTORYV NEMECKU A V RAKOUSKU

Dodate¢né oznameni pro investory v Némecku

Fiskalni data tykajici se vSech akcii a podkategorii akcii spole€nosti SICAV bude moznévyzadat nebo
zobrazit ihned na webové strance banky KBC BANK DEUTSCHLAND na adrese www.kbcfonds.de
v intervalu ¢tyf mésicu, které nasleduji po uzavieni financniho obdobi spolenosti SICAV.

Seznam zmén provedenych ve sloZeni portfolia cennych papirli b&éhem obdobi vztahujiciho se ke
zpravé lze ziskat bezplatné u finanéniho zastupce v Némecku, KBC BANK DEUTSCHLAND AG,
WACHTSRASSE 16, D-28195 BREMEN.

Mimo jiné jsou zdarma k dispozici v tisténé podobé zjednoduseny i uplny prospekt, stanovy investi¢ni
spole€nosti s proménlivym zékladnim jménim (SICAV) a pololetni i vyro¢ni zpravy. Pravé tak je mozné
se v bé&Znych bankovnich provoznich hodindch seznamit s nasledujicimi smlouvami:

- domiciliaéni smlouva;
- povérovaci smlouva spravcovské spolecnosti;
- Bankovni poplatky
- smlouva se zprostifedkovatelem plateb.
Ceny za pfevod, upis a odkup akcii jsou k dispozici u informaéniho zastupce.

Dodatecné informace pro investory v Rakousku

Misto, kde akcionafi (,investori“) mohou obdrzet predepsané dokumenty a informace ve
smyslu paragrafii 34, 35 a 38 InvFG:

ERSTE BANK DER OSTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Graben 21, A-1010 VIENNE,
téléphone 0043 (0) 50100 12139, fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Jsou tam pfistupné: zjednoduseny a Uplny prospekt, stanovy spolecnosti SICAV, oznameni a vyro¢ni
zpravy, jakoz i upisovaci ceny a ceny pro odkup.


http://www.kbcfonds.de/�
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Finanéni klima

duben 2009 - brezen 2010

Svét toto léto prekonal hlubokou recesi. Ekonomické zhrouceni sotva kdy bylo tak hluboké a tak
synchronni, uSetfena nezlstala Zzadna zemé, odvétvi ani Ucastnik. Dlvéra vyrobcl, spotfebitelll a
investord dosahla bezprecedentniho minima. Smutné rekordy $ly jeden za druhym Na zaZzehnani
krize byly vynaloZeny obrovské prostfedky. Se zmirnénim pfisné politiky vic&i dluznikim se prozatim
nepocita. Ekonomicky pokles se zbrzdil a byly zaznamenany jasné pfiznaky ozivovani. Od bfezna
tento pozitivni zvrat vyvolal pozoruhodné zlepSeni klimatu na finanénich trzich.

Konjunkturalni oziveni, které je jesté treba dlouhodobé stabilizovat

Vliv uvérové krize z obdobi 2007-2009 je dosud znatelny. Rozmach spotfebnich avéri (ve
Spojenych statech) z let 1990 - 2007 a zhorSeni majetkové situace americkych domacnosti jsou
zasadni pfiCinou uvérové krize. Dokud hodnota nemovitého (cena bytl) a movitého (kurz akcii)
majetku Splhala vzhlru, zdalo se ,opravnéné“ zadluzovat se. Recyklace ruskych a ¢inskych
dolarovych aktiv na trh americkych pokladni¢nich poukazek udrzovala sazby na uméle nizké urovni
a pfizivovala tak tento proces. Finanéni inovace (tj. sekuritizace Gvér( a tim jejich vyvadéni z bilance
finanénich instituci) vyvolala uvolnéni politiky poskytovani uvér(. Pokles cen nemovitosti a kurz(
akcii narusil rovnovahu a zpUsobil prasknuti Gvérové bubliny. Uspéch metody sekuritizace Gvérd
presunul uvéroveé riziko na fadu finalnich investort a vytvofil tak pakovy efekt na Urovni poskytovani
uvérl. Tato situace jen akcelerovala prohlubovani krize.

Smrst zufila po cely rok 2008. Financni systém se s padem banky Lehman Brothers (15. zafi 2008)
malem zhroutil. Statni instituce masivné intervenovaly snizovanim sazeb, odkupem Spatnych Gveéra
(ve Spojenych statech plan TARP), poskytovanim zaruk, kapitalovymi injekcemi i zestatfiovanim
finan¢nich instituci. Jejich snahy byly korunovany uspéchem —zhrouceni finanéniho systému se
podafilo zabranit. V roce 2009 se sektor svizelné zvedal z trosek. V pribéhu sledovaného obdobi
jsme byli svédky bezprecedentni svétové ekonomické krize. USetfeny nezlstaly ani hlavni sektory a
nejvyznamnéjsi aktéfi. | kapitadlova zakladna se ozZivila pfiristkem kapitalu upisovanym (nékdy)
privatnimi investory, ale i (zejména) vefejnymi organy. Mimofadné& strmy vyvoj kfivky sazeb
znamenal podstatny pfiliv kysliku..

Uvérova krize dosahla vrcholu s paAdem komeréni banky Lehman Brothers. Cely svét zatajil dech.
Dlvéra producent i spotfebitelll se naprosto zhroutila. Cenu uz mély jen samotné likvidni
prostfedky. Zvlasté byly postizeny primysl a mezinarodni obchod. Svét se propadl do nejhlubsi
recese od 30. let. V prvnim Ctvrtleti roku 2009 se realny HDP scvrkl ve Spojenych statech 0 6,4 %, o
9,5 % v eurozoné a o 11,7 % v Japonsku.

Prvni (plaché) znamky obratu se zacaly objevovat na jafe roku 2009. Zména kurzu byla potvrzena
v prubéhu roku sérii pfevazné pozitivnich ukazatelt z téméf celého svéta. Ve druhém &tvrtleti tempo
ekonomického poklesu ve Spojenych statech a Evropé zpomalilo. Zemé zaméfené na vyvoz a
disponujici silnym primyslovym sektorem jako napfiklad Némecko a vétSina asijskych ekonomik jiz
dosahly pozitivniho ristu. Na zazehnani krize byly vynalozeny obrovské prostfedky. Centralni banky
i vlady pfijimaly mimofadna opatfeni.. Vefejné intervence (Srotovné, subvence na trhu s bydlenim,
snizovani dani, prodluzovani podpor v nezaméstnanosti a zejména sniZzovani urokové miry a dalsi
zmirnujici monetarni opatfeni) soustfedéné na oziveni cyklu zasob nastartovaly razantni ozivovani
v celosvétovém méfitku.

To je vSak i nadale kfehké a zavisi na do€asnych technickych faktorech a stimulech. Americky rast
ve Ctvrtém Ctvrtleti dokonale odrazi ekonomickou situaci. Rust realného HDP o 5,7 % na meziro¢ni
cyklu akcii (+3,4 procentniho bodu, coz je tfeba pficist zpomaleni vyprodeja) a istého exportu (+0,5
procentniho bodu diky ohromujicimu rozmachu Asie a Latinské Ameriky) k ristu, zbude nam -
jakkoliv mirny - rast finalni domaci poptavky +1,7 %. Navzdory masivnim pobidkam zlstal rist
spotfeby omezen pouze na +2,0 %. Rovnéz vefejné vydaje poklesly o 0,2 %. Investice podnikl se
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nastésti zvySily (+5,8 %). Prozatim nejde o spiralu trvalého ristu vyvolanou rdstem mezd, vzristem
poptavky, zvy§enou zaméstnanosti a rozSifovanim kapacit.

Inflace napadna predevs§im svou nepfritomnosti...

Oproti bouflivému obdobi let 2005-2008 bylo uplynulé obdobi na ropném trhu relativné klidné. Na
konci roku 2008 prispéla recese k poklesu cen surové ropy (Brent) na 35 USD za barel, coz byla
nadchazejici konjunkturalni oZiveni, cena ropy pomeérné rychle vzrostla a v €ervnu prolomila hranici
70 USD. Ve druhém ¢tvrtleti se pohybovala v rozpéti 65 — 80 USD za barel.

Trhy ostatnich surovin prodélaly cenovou explozi. V pribéhu sledovaného obdobi prudce vzrostly (v
USD) ceny hliniku (56%), zinku (70%), niklu a médi (o vice nez 90%). Tyto cenové narusty pfiSly po
dramatickém poklesu z druhého pololeti roku 2008, cena vétSiny kovd se v sou€asnosti drzi kolem
urovné z konce roku 2007. Zlato pokracovalo ve vzestupu a akumulovalo tak rekordy.

Neni ni¢im nenormalnim, ze pfi zméné cyklu dochazi k oziveni cen kovld. Rozsah narlstu cen
v takto rané fazi cyklu, tésna korelace pohybu cen na jednotlivych trzich, odolnost cen vié&i zpravam
— at dobrym ¢&i Spatnym — o konjunktufe a zda se i vuci obrovskému narustu zasob jsou naopak
netypické.

VSeobecna inflace byla vyznamné ovlivnéna vykyvy cen ropy. V roce 2009 pfesla do negativni faze,
aby se pak opét na pocatku roku 2010 navratila do faze pozitivni. Dllezitéjsi je vSak uvédomit si, ze
zakladni inflace (o€isténa od vlivl cen ropy a potravin a poskytujici tak presnéjsSi prehled o
jednotlivych slozkach) i nadale klesala. V unoru roku 2010 klesla na 1,3 % ve Spojenych statech a
na 0,8 % v EMU, coz jen potvrzuje jeji cyklicky zpozdény charakter.. Nadbytecna kapacita vytvorena
v pribéhu recese se béhem prvni faze oziveni tak rychle neeliminuje a oslabuje schopnost fixace
cen. V soucasnosti je to vyrazngjSi nezli v cyklech pfedchozich, protoze previs kapacity je nyni vétsi
a tlak zemi na nizké mzdy je silngjsi.

Politika penéz (téméf) zadarmo

Federal Reserve sniZzovala urokovou sazbu od poc¢atku krize. K jeji prvni intervenci doSlo v zafi roku
2007, cely mésic po Bank of England. Evropska centralni banka, ktera ¢asto reaguje se zpozdénim,
Cekala jeSté mnohem déle a k prvnimu sniZzeni hlavni urokové sazby pfistoupila az v zafi roku 2008
tvari v tvaf prohlubovani zavaznosti krize. V obdobi od zafi 2008 do kvétna 2009 sazba ECB
poklesla ze 4,25 % na 1,00 %. Stale beze zmén. Trzni sazba dale klesala po nekonvencnich
opatfenich (tj. pfimych intervencich na monetarnim trhu).. K 31. bfeznu 2010 mésiéni sazba vzrostla
na 0,65%..

Nervozita dluhopisovych sazeb

Panika, ktera vladla na dluhopisovych trzich v poslednich mésicich roku 2008, podpofila pfesun k
jistotam statnich obligaci. Spolu s velkym ménovym zmirnénim vedla tato reakce ke zhrouceni
obligacnich sazeb.. Americka dluhopisova sazba se na konci roku 2008 propadla na 2,25 %.
Evropska dluhopisova sazba pfekonala rekordni dno z roku 2005 a ustalila se na 2,95 %. Zmirnéni
vyvolané prvnimi pfiznaky obnovy zvratilo sestupny trend. Dluhopisové sazby ve Spojenych statech
a v EMU opét vzrostly a pravé tak silné akcelerovaly tempo v kvétnu a ¢ervnu, kdy bylo dosazeno
3,95 % u americkych desetiletych statnich dluhopisti a 3,75 % u jejich némeckych protéjskl. Svoji
roli sehral i neklid ohledné schopnosti trhu absorbovat tak masivni emise dluhovych nastroja
(ur€enych k financovani rozpoctového skluzu). Od poloviny roku 2009 dluhopisova sazba znovu
klesala. Duvodem fluktuace sazeb byl neklid obklopujici konjunkturu.. K 31. prosinci dosahla
desetileta sazba ve Spojenych statech 3,85 % a v EMU 3,10%.
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Sazby kolisaly vyraznéji nez normalnég, jesté vyraznéjSim zplsobem pak ve Spojenych statech nezli
v EMU. Tato volatilita (vérné) odrazi nervozitu a nejistotu tykajici se rustu, inflace i orientace
monetarni a rozpoctové politiky.

V roce 2009 bylo jiz jasné, ze Clenstvi v EMU v zadném pfipadé negarantuje solidarni a
bezpodminecéné financovani dluhd rozkolnickych zemi partnery. Naopak — duch Maastrichtu a Paktu
stability klade dlraz na rozpoc¢tovou ortodoxnost ¢lenskych zemi, coz nevypovida o povinnosti
uchylovat se k solidaritg.

V roce 2009 doslo ke skluzu ve vefejnych financich témér vSech zapadnich zemi. Eurozéna nebyla
vyjimkou, pfiéemz nékteré zemé byly zasaZeny vice nez ostatni. Na konci roku 2008 se ze sektoru
podnikd rizikovych zemi rozSifil pozadavek vy$siho azia za uvérové riziko (viz nize). Zemé EMU
vykazujici znaény vefejny dluh tak byly jesté navic nuceny platit zvySené sazby. Diferencial
urokovych sazeb mezi feckymi a némeckymi statnimi dluhopisy s rezidualni splatnosti 10 let se
prohloubil z 30 bazickych bodi (bb) na pocatku roku 2008 na vrcholnych 386 bb na konci ledna roku
2010. Recky stat s maximalnim urychlenim vypracoval radikaini ozdravovaci plan a zagal sondovat u
EU a MMF ohledné pfipadné pomoci, pokud by se refinancovani splatnych zavazku ukazalo
problematické Plan, vSak, jak se zda, zatim nepresvédcCil nikoho : ani Evropskou komisi (ktera
pozaduje drakonicka opatfeni), ani ratingové agentury (které nevylu€uji dalsi snizeni kurzd), ani
finanéni trhy (diferencial urokovych sazeb se i nadale drzi nad 300 bb), ani obyvatelstvo (celonarodni
stavky). Rozpoétovy skluz se neomezuje pouze na Recko: vniman je pravé tak i vdal$ich
problematickych zemich jako je naptiklad Spanélsko, Irsko a Portugalsko.

Auditor investicni prilezitost desetileti

Uvérova krize vyhnala diferencial urokovych sazeb mezi statnimi a podnikovymi dluhopisy na
extrémné rekordni Uroven. Tento diferencial byl tvofen jednak vysokou odménou za Uveéroveé riziko a
jednak prémii za likviditu spojenou s ochromenim sekundarniho trhu. Celkové azio zahrnovalo
odhad, podle néhoz tfetina podnik( do péti let skonéi v Upadku a nebude tudiZ schopna splacet své
stavajici pljcky.

Na realizaci tohoto scénafe nedoSlo. Krize vedla naopak k prekvapivé nizkému poctu upadki
podnikd a k nevyraznym ztratam z uvéru podnikm poskytnutym. Diferencialy urokovych sazeb od té
doby vroce 2009 vyrazné klesly. Podnikové obligace (zejména podfizené dluhopisy emitované
finan&nimi institucemi) se fadi do kategorie aktiv vykazujicich nejlepsi vysledky.

Nejistota ve vztahu k dolaru, nové vSak i k euru

Na konci roku 2008 byl kurz amerického dolar(i vici euru jesté 1,396. V roce 2009 témér trvale
ztracel a k 31. prosinci dosahl hodnoty 1,433/EUR.. Oslabil vici t¢méF véem ménam, mimo jiné vici
JPY, CAD nebo AUD. Zda se, Ze ztratil statut zajistovaci mény, kterému neprospélo ani obdobi
rostouci averze vUci riziku.. Kroky ohlasené v ramci kvantitativniho uvolnéni nicméné pfizivovaly
obavy z toho, Ze bude svét zaplaven dolary. Pro nékteré rozhodujici Cinitele centralnich bank
rozvijejicich se zemi, které vykazuji vyznamné piebytky béZné bilance a tvofi tak vyznamné
mezinarodni rezervy, to postacilo k zaujeti postoje vici dolaru jakozto méné svétovych rezerv.

Na konci sledovaného obdobi americky dolar zpevnil. Od prosince fecka financni slepa ulicka
pochopitelné strhla euro zejména poté, co se ujasnilo, ze MMF pfipravuje intervenci. Pro ECB toho
uz bylo dlouho prespfilis. Neschopnost Evropy vypracovat alternativni feSeni samoziejmeé vrhla stin
na jednotnou ménu. Ackoliv otazka rozpusténi ménové unie nebude na pofadu dne, stale vice se
zda, Zze EMU neni optimalni monetarni zénou, kterd nezaruCuje konvergenci.

Okrajové mény v Evropé

10
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Uvnitf MCE-II Dansko, Estonsko, Litva a Slovensko jsou v predpokoji HMU. Uspi$ni se podilet na
sminném systému po dobu minimalni dvou let — udrzeni sminného kurzu v rozpiti +/-15% kolem
stgedniho kurzu — to je jedna z podminek pro pgijeti do EMU. Nedavné udalosti, které vyvolaly
rozruch na periferii EMU, v8ak celé partnerstvi zdiskreditovaly.

Danska koruna je pseudoeuro. Sleduje jednotnou ménu jako jeji stin. Diferencial urokovych sazeb
danskych a némeckych obligaci ponékud utrpél uvérovou krizi.

Ostatni skandinavské mény vSak byly strzeny islandskym virem a finanéni krizi postihnuvsi
pobaltské zemé. Islandsk& koruna byla obéti uvérové krize.. Tato situace nutila centralni Svédskou
banku ke zmirnéni monetarni vichfice jesté vyraznéji nezli ECB navzdory inflacnimu tlaku a silngjsi
domaci poptavce. Riksbank mezitim snizila sazbu na 0,25 %. . Diferencial urokovych sazeb mezi
Svédskem a Némeckem nejprve klesl do ervenych &isel, ale v roce 2009 zcela zmizel a presel do
plusovych hodnot. Bankovni krize zesilila v Litvé. protoZe Svédské banky jsou Uzce propojeny
s finanénim predivem pobaltskych zemi. Svédska koruna toto pocitila a klesala na historicka minima.
S jistym zpozdénim docilila jistého zhodnoceni v zavésu celkového burzovniho oziveni.

USetfena nezlstala ani ekonomika norska navzdory tlumicimu efektu vyraznych vynosl z ropy. Ta
navzdory viemu i nadale odolavala lépe nez miny zbytku Evropy. Norska koruna se mimo jiné ocitla
pod vubec nejvitS§im tlakem zas celou finanéni krizi, skuteénost se vSak podle vSech pgiznaku v
uplynulych misicich zminila. V Norsku by méla ekonomika oZivovat intenzivnéji neZ v eurozéné, coz
norska centralni banka pfedvidala, uz kdyz znovu zvysila svoji hlavni urokovou sazbu na 1,75 %. %.
Po centralni australské bance tak jako druha centralni banka na svété zahgjila fazi obnovy. Tato
intervence znamenala v poslednich tydnech znaénou pomoc norské koruné. NOK) uzavirala
sledované obdobi na 8,08 NOK/EUR, coz znamena posileni 0 9,8% béhem dvanacti mésicu.

V prabéhu krize se britska ekonomika pfizpUsobila obrazu své americké sestry. | ve Spojeném
kralovstvi byla pfedchazejici faze rdstu oddvodriovana nadmérnym riistem uvérd, bublinou realitniho
trhu a bezuzdnou spotfebou. V disledku toho doslo ke zhrouceni britské ekonomiky. Od Iéta 2007
doslo ke zpomaleni trhu bydleni.. Nasledovala prudka korekce. Stejni jako zbytek svita i Spojené
kralovstvi v poslednich misicich vykazovalo znamky zlepSeni. Zdaleka v8ak nejsou zaZzehnany
v8echny problémy. Anglicka centralni banka udilala vSechno pro to, aby zvratila trend vyvoje, éimz
dostala minu pod tlak. Stejni se profiluje parita s eurem. Mezitim libra opit ziskala ponikud pevnijsi
pudu pod nohama v porovnani s extrémnimi propady z minula, k normalni urovni vS8ak ma stale jesti
hodni daleko.

Stfedni Evropa byla ekonomickou i finanéni krizi postizena naplno. Slovensko pravé stihlo vstoupit
do lina EMU. V obdobi od léta 2008 do bfezna 2009 ztratily ¢eska koruna, madarsky forint a polsky
Zloty oproti euru 28 %, 38 % a 53 %.

Recese v zapadni Evropé pfimo zasahla exportni Ceskou a madarskou ekonomiku. Polsko, které je
méné otevienou ekonomikou, bylo zasaZzeno vyrazné méné. Pokud jde o Madarsko, to bylo v recesi
jiz dlouho. Jiz od roku 2006 brzdilo jeho rlst ozdravovani verejnych financi. Nafouknuti devizového
dluhu (systematické zhodnocovani forintu vedlo k oblibé puljéek ve Svycarském franku s nizkym
vynosem) spustilo monetarni krizi. V hluboké recesi byla centralni banka nucena v listopadu roku
2008 zvysit hlavni urokovou sazbu o 300 bazickych bodd a MMF nafidil vyménou za podplrny
program dalsi aspory.

Krize, ktera postihla pobaltské zemé&, podnitila nervozitu ve stfedni Evropé. Ta jen pfispéla k famam
o nuceném odchodu nékolika zadpadnich bank dlouhodobé etablovanych v regionu.. Jejich problémy
s kapitalovou zdkladnou na jejich domacim trhu a rostouci neklid ohledné kvality jejich davérového
portfolia spekulace pfizivovaly, coz uvedlo na pofad dne finanéni stabilitu regionu.
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Uplné venku jesté nejsme. Jesté nejsme ze véeho tak docela venku. Mihy se zadaly postupné
rozptylovat na jafe roku 2009. Na konci sledovaného obdobi ¢eska koruna, madarsky forint a polsky
Zloty dosahly 7 %, 14 % a 17 % oproti dnu dosazenému v bfeznu 2009.

Japonsky jen sSkodi

Japonsko se z recese dostalo ve druhém Ctvrtleti roku 2009. Po zapornych Cislech z konce roku
2008 a zacatku roku 2009 (meziro¢né -12,8 % a -12,4 %) vykazalo Japonsko mirny kladny meziro¢ni
rdst 2,3 % pod vlivem dvou faktor. Japonsko profituje jednak ze zahrani¢ni poptavky a pfedevsim
z ptekvapivého oZiveni ekonomiky Ciny a celé Asie. Mimo jiné t&Zi z vladnich oZivovacich opatfeni.
Pokud jde o vnitfni poptavku, jsou perspektivy i nadale nepfili§ radostné. Podniky stale omezuji
investi¢ni rozpocty. Trh prace je i nadale pod tlakem. Mira nezaméstnanosti dosahla nejvyssi urovné
za vice nez 50 let, zatimco poc€et volnych pracovnich mist na nezaméstnaného dosahl dna.
Japonska centralni banka jiZ dlouho uplatfuje — jak se zda, zatim marné — politiku prakticky zdarma
pdjéovanych penéz. Urokova sazba neprekraduje 0,10 %. Slabé vefejné finance brani viadé délat
vyrazné vice nad ramec ohlaseného ozivovaciho planu (v celkové vysi 40 miliard USD, tj. 1,5 %
japonského HDP). Vtomto kontextu je pochopitelné, Ze pfislusné autority nerady vidély
Zivotaschopnost jenu (ktery k 31. bfeznu 2010 dosahl kurzu 93 JPY/USD, coz je téméf jeho
desetilety rekord).

Vynikajicich vysledk( dosahl australsky dolar (+31 % oproti USD za sledované obdobi) a dolar
novozélandsky (+25 %). Zajem o tyto nosné mény ozivila nejen obnova chuti riskovat, stimuloval je i
nardst cen zakladnich surovin. Z nardstu cen kovd vyrazné profitovala australska ekonomika
zalozena na exportu zakladnich surovin. Centralni banka 6. fijna 2009 zvysila hlavni urokovou sazbu
0 0,25 %. Stala se tak prvni centralni bankou, jez zahaijila cyklus utuzovani. Nasledovala dalSi dvé
zvySeni sazeb, takZe hlavni durokova sazba vzrostla az na 3,75 %..

Oziveni je impozantni v Asii, silnym €lankem Latinské Ameriky je Brazilie

Rok 2009 nas znacné poucil o roli rozvijejicich se zemi ve svétové konjunkturfe. Tyto zemé zistavaly
tésné spjaté s vyvozem. Zatimco se tam rychle zintenziviioval meziregionalni obchod, finalnim
motorem jejich rdstu byl i nadale zapadni, pfesnéji pak americky spotfebitel. Tento fakt se projevil
v poslednim Ctvrtleti roku 2008 a v prvnim Ctvrtleti roku 2009. Recese, ktera zacala ve Spojenych
statech, vzapéti kontaminovala Asii. Zemé jako napfiklad Korea, Taiwan nebo Singapur vykazovaly
zaporny rust (pres -20 %). V Ciné se nicméné udrzel riist kladny. Rozsah vladnich opatieni (program
oziveni 18% HDP, upusténi od politiky progresivni revalvace mény, hojné poskytovani uvérd atd.)
dava nicmeéné tusit, ze krize byla mnohem vaznéjsi, nez se da usuzovat z oficialnich vykazt HDP.

Oziveni ekonomiky, k némuz zacalo dochazet od druhého ¢tvrtleti roku 2009, bylo stejné dramatické
jako jeji zhrouceni. Ve srovnani s minulosti je tak Asie lépe vybavena na zdolavani finanénich krizi.
Vefejné finance jsou zdravé, bilance bézného Uc¢tu je v zasadé vyrovnana (vykazuje dokonce
kolosalni pfebytek), vnitfni Uspory vzrostly. Bilance bank nejsou tak zatizeny Spatnymi aktivy jako
v bankach zapadnich. Ekonomicky rozvoj Asie neni zavisly na volatilité zahrani¢niho kapitalu.

Finanéni nezavislost odliSuje asijské rozvijejici se zemé od ostatnich rostoucich regionu. V Latinské
Americe byla prvni zemni, ktera ve druhém c¢tvrtleti roku 2009 obnovila kladny rist, Brazilie. Ve
srovnani s Mexikem, druhou latinskoamerickou ekonomikou, Brazilie dokazala omezit Skody
napachané svétovou recesi, pfedevsSim diky intenzit¢ domaci poptavky. Ekonomicka expanze a
masivni pfiliv zahrani¢niho kapitalu zplsobily vyrazné zhodnoceni brazilského realu, které se vlada
pokusila omezit zdanénim kapitalovych vstupl. Mexiko naopak zaznamenalo v druhém d&tvrtleti
poctvrté v nepretrzitém sledu zaporny riist a HDP se snizil kumulované o zhruba 10 %, cozZ je vice
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nez dvojnasobek ve srovnani s Brazilii. Mexiko daleko vic nez Brazilie zavisi na vyvozu zvlasti do
Spojenych statu, které pgedstavu;ji vice nez 80 %.

Narust vynosnosti jihoamerickych a asijskych statnich obligaci se v poslednich letech rozplynul a v
americkymi statnimi obligacemi bylo zahajeno zlepSenim kvality avérd (hlavni dluznici jako Brazilie a
Rusko vyuzily rGstu trhl se surovinami ke sniZzeni zahrani¢niho dluhu). Situace se v roce 2008 zcela
zmeénila. V Fijnu svétova krize uvéru a likvidity spolu s odlivem kapitalu z Ruska pfivedla Urokovy
diferencial americkych statnich obligaci na droven roku 2004. Navzdory jasnému zpomaleni riistu a
silné monetarni korekci na nékolika rozvijejicich se trzich bylo mozné vyhnout se vazné finanéni
krizi, diky zlepSeni zakladnich ekonomickych a finan¢nich ukazatel(l. Po dosazeni vrcholu v fijnu
roku 2008 se diferencial urokovych sazeb americkych statnich dluhopisti opét o néco zmensil, stale
v8ak dalece pfesahuje uroven dosazenou béhem léta roku 2008.

Predpovédi

Svétova ekonomika opousti koleje, do kterych ji zahnala Uvérova krize a nejvaznéjsi recese od
druhé svétové valky. Uz néjakou dobu se ze vSech svétovych stran ve stale vétSi mife objevovaly

stale povzbudivéjsi signaly. Od poloviny roku 2009 nabyl rist opét pozitivnich tendenci prakticky
vSude.

Prvni faze obnovy je zalozena zejména na doCasnych rlstovych faktorech jako je oziveni cyklu
zasob a stimulacéni statni opatfeni (zejména Srotovné). Nékteré vyznamné negativni prvky jako
napriklad korekce amerického trhu nemovitosti a klima paniky ovladajici finanéni trhy zaznamenaly v
uplynulych mésicich mimo jiné jednoznacéné snizeni. V tomto kontextu by béhem prvni faze oziveni
mohly byt zaznamenany velmi dobré vysledky. Svétova ekonomika je na nejlepsi cesté k vynikajciim
vysledkim druhého pololeti roku 2010. Do¢asné rlstové faktory se vSak rychle pfehfeji a obnova

bude muset byt zaloZzena na trvanlivéjSich ristovych prvcich jako jsou investice podnikl a vydaje
domacnosti..

V téchto dvou smérech jsou v8ak prognézy skromné. UdrZeni prebytecné kapacity, jez je v tomto
okamZiku vy3Si nez investi¢ni poptavka, se zda byt vylouCené. Nezamé&stnanost vzrostla a roste i
nadale. Klima tudiZz neni pfiznivé razantni spotiebitelské poptavce. V minulosti obnovu tahlo
prfedevsim oZiveni poptavky po uvérech podnécované velmi mirnou monetarni politikou. Jakkoliv
byla poptavka po Uvérech pfi€inou krize (nadmérné zadluzeni béhem obdobi vrcholné konjunktury
let 2003-2007), Ize si vcelku s jistotou vsadit na to, Ze nebude pfiinou udrzitelné obnovy. Naopak,
omezené vydaje slouZi ke snizovani zadluzenosti domacnosti anglosaskych zemi a jejich omezovani
je zde tudiz podporovano. At tak nebo tak, eliminace nasledku krize a pfedchazejicho nadbytku jesté
zabere nemalo €asu. Po prvni hore€né fazi bude konjunkturalni obnova pokracovat niZsi rychlosti.
Novy pokles ekonomické aktivity neni nejpravdépodobnéjSim scénafem, riziko vSak trva i pro rok
2010.

Rizena politika neni takové povahy, aby eliminovala hlubokou nerovnovahu. Pobidky jsou ve
schodkovych zemich (Spojené staty, Spojené kralovstvi, Australie) pfili§ cetné a v zemich s
rozpo&tovym prebytkem jsou nedostaduijici (Cina svym dilem pfispéla, ale Japonsko a EMU udélaly
pfilis malo). P¥ilisSné nadéje jsou vkladany do uvérovych moznosti na Zapadé (potazmo ve
Spojenych statech). Riziko pfilis rychlé nebo naopak pfili§ pomalé reakce autorit je zvySené. Autority
by mohly na zakladé zrychleného rustru ve druhém pololeti anulovat pobidky (a realizovat scénar
boom-bust) nebo pfili§ dlouho vyCkavat (a vytvofit tak inflaci).

Deflacni hrozba v hypotéze téZzkopadného oziveni pretrvava. Jakakoliv inflaCni hrozba je

z kratkodobého hlediska v kazdém pfipadé vylou€ena. V nasledujicich mésicich se celkova inflace
pFipoji k inflaci zakladni, ktera ma klesajici tendenci z diivodu udrzovani mzdové stfidmosti.
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V aktualni fazi cyklu jen malo zakladnich prvkd ospravedifiuje narust sazeb. Inflaéni hrozba
neexistuje a rust je i nadale nejisty. Centralni banky rozhodné nejsou naklonény opétovnému
zvySovani urokové sazby. Kfivka vyvoje sazeb je strma. Nedomnivame se, ze by v horizontu 6-12

v zavislosti na konjunkturalni naladé.

Lucembursko, 6.11. 2009 Predstavenstvo

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji udaje o budoucich vysledcich.
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STAV JMENI(v EUR)
k 31.bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Jina likvidni aktiva

Vydaje na podnikani, Cisté

Néaklady obchodniho podnikani
Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papir
Nevyplacené bankovni uroky
Nerealizované pfibytky z futures
PrFirGstky nerealizované u terminovanych obchodu
Ostatni pohledavky

Soucdet aktiv

Splatna
Ostatni zavazky

K zaplaceni za nakup cennych papirt
Nevyplacené z prodeje cennych papir(
Dividendy k zaplaceni

Nerealizované pfibytky z futures

Ztraty nerealizované u terminovanych obchodl
Bankovni uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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3.327.451.891,69
85.364.481,25
6.809.977,09
40,46
22.002.235,19
21.060.132,33
47.363.601,38
46.537,13
457.636,44
4.281.651,59
1.500.000,00

3.516.338.184,55

54,81
19.466.355,41
1.587.175,48
31.593.799,91
305.024,57
499.537,03
7.253.865,22

60.705.812,43

3.455.632.372,12




Decarenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Danska centralni banka svoji politikou tradiéné kopiruje politiku Evropské centralni banky (ECB).
Dansko se tak snazi stabilizovat svoji ménu vaé&i euru. V dusledku krize zroku 2008 nicméné
mezinarodni investofi danské trhy opétovné objevili jako jakousi evropskou rezervu. Danské trhy
v disledku toho zaznamenaly pfiliv zahraniéniho kapitalu, coz vyvolalo ristovy tlak na danskou
korunu. Aby zmirnila tlak na ménu, byla centralni banka nucena sniZit sazbu (na rozdil od ECB) a
odchylit se tak od obvyklé monetarni politiky. V tomto kontextu vykazaly danské statni obligace
pfiznivou vykonnost. Jejich vynos dosahl vice nez 3 %. Pfesto se vSak domnivame, Ze danska
centralni banka v blizké budoucnosti svoji politiku opét pFizpusobi politice ECB.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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STAV JMENI (v DKK)
k 31.bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni

Bankovni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii

Nevyplacené pfijmy z cennych papir
Nevyplacené bankovni uroky

Prirstky nerealizované u terminovanych obchodu

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni
Bankovni uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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576.014.137,99
13.366.200,14
620.812,34
8.491.528,40
3.417,93
26.594,53

598.522.691,33

1.122.130,43
1.358.487,06

2.480.617,49

596.042.073,84

12.465,4487
5.603,43

21.968,9693
23.951,64
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(v DKK)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

596.042.073,84
788.383.253,41
751.170.102,53

13.265,2176
340,4278
-1.140,1967

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

12.465,4487

5.603,43
5.661,78
5.538,89

15.10.2009
205,00
13.265,2176

30.586,6089
7.354,1194
-15.971,7590

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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21.968,9693

23.951,64
23.319,96
21.820,56
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STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnoZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
DKK 64.000.000 Denmark 4% 05/15.11.17 66.224.176,98 67.872.000,00 11,39
DKK 30.000.000 Denmark 4% 08/15.11.12 31.518.562,50 31.884.000,00 5,35
DKK 61.500.000 Denmark 4% 09/15.11.19 63.953.850,00 64.605.750,00 10,84
DKK 89.000.000 Denmark 4% T-Bonds 03/15.11.15 90.405.362,61 95.319.000,00 15,99
DKK 101.000.000 Denmark 4.5% 08/15.11.39 110.683.558,11 111.837.300,00 18,76
DKK 84.000.000 Denmark 5% 02/15.11.13 88.954.430,43 92.937.600,00 15,59
DKK 36.000.000 Denmark 6% 99/15.11.11 39.127.578,26 38.829.600,00 6,52
DKK 27.500.000 Denmark 7% 94/10.11.24 36.483.424,40 37.732.750,00 6,33
527.350.943,29 541.018.000,00 90,77
EUR 4.700.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 35.014.674,68 34.996.137,99 5,87
-z portfé“a Cenn)’/ch papirﬂ 562.365.617,97 576.014.137,99 96,64
Bankovni aktiva 13.366.200,14 2,24
JINE CISTE JMENI 6.661.735,71 1,12
596.042.073,84 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Vyvoj sazeb nebyl ve sledovaném obdobi nijak linearni a vykonnostni vysledky byly tudiz dosti
rozkolisané.

Je zjevné, Ze ekonomika se po katastrofalnim obdobi roku 2008 a poc¢atku roku 2009 zveda, ale
oziveni neni dostate¢né radikalni na to, aby ospravedIfiovalo zasadni rist sazeb, a zvefejnéna Gisla
nemaiji stale tyz trend. Spotfebitel neni pfiznivé naladén, coz neni ve skuteCnosti ni€im prekvapivym,
protoZze pokracuje masivni propousténi a ddraz je stale kladen na zvySovani produktivity a narust
zisku..

V pruméru poklesla za sledované obdobi dluhopisova sazba o zhruba 60 bazickych bodl (bb) na
kratkém konci kfivky a o 26-30 bb u dlouhodobych splatnosti (10 let). Tato Cisla jsou vSak pro kazdou
zemi jina, pficemz plati, Ze diference Urokovych sazeb mezi centralnimi zemémi EMU a zemémi
okrajovymi s Reckem v &ele se prohlubuii.

Béhem tohoto rozkolisaného obdobi jsme nejprve volili politiku neutralniho trvani splatnosti a na jare
jsme zacali preferovat zkracovani splatnosti. Domnivame se totiz, Ze Uroven sazeb je velmi nizka a ze
rizika zacinaji byt asymetricka (ij. z dlouhodobégjsiho hlediska se nam jevi opétovny rlst sazeb jako
pravdépodobnéjSi nez jejich snizovani).

Nicméné pod tlakem podminek trhu jsme zredukovali pozice (jez byly dosud v pFevisu) v perifernich
zemich EMU za u€elem zmirnéni volatility portfolia a zvysili jsme ddraz na jistotu..

Prozatim budeme udrzovat tuto politiku a vy¢kame pfesnéjSich informaci o situaci perifernich zemi,
nez v nich opét zvyS§ime vahu pozic.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Eurorenta

STAV JMENI(v EUR)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Jina likvidni aktiva

Néaklady obchodniho podnikani
Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papiri
Nevyplacené bankovni uroky

Ostatni pohledavky

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni

Nerealizované pribytky z futures
Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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433.510.686,99
2.397.259,08
986.082,74
5.117.705,48
75.431,68
7.236.176,02
896,92
1.000.000,00

450.324.238,91

3.577.485,31
97.000,00
863.857,55

4.538.342,86

445.785.896,05

102.130,4319
567,38

171.599,8880
2.260,14



Eurorenta

(v EUR)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

445.785.896,05
528.574.418,42
685.508.252,44

106.601,9217
994,5501
-5.466,0399

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

102.130,4319

567,38
578,31
558,45

15.10.2009
22,50
106.575,9217

210.913,3916
17.503,7595
-56.817,2631

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.

22

171.599,8880

2.260,14
2.213,83
2.044,05



Eurorenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnoZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Certifikaty nemovitosti
EUR 2.000 Avenue Marcel Thiry 407.320,00 82.900,00 0,02
EUR 12.830 Avenue de Beaulieu 2.419.353,10 2.360.720,00 0,53
Certifikaty nemovitosti celkem 2.826.673,10 2.443.620,00 0,55
Dluhopisy
EUR 7.000.000 Abbey Natl Treasury Serv 3.375% EMTN 05/08.06.15 6.937.910,00 7.078.004,50 1,59
EUR 500.000 Aegon NV FRN Sub 04/15.10.Perpetual 439.675,00 337.500,00 0,08
EUR 20.200.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 20.204.529,46 20.212.899,72 4,53
07/10.05.14
EUR 6.000.000 Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 6.001.372,96 6.001.582,80 1,35
08/14.05.13
EUR 15.000.000 Banco Espanol de Credito SA 3.5% Ser 5 05/27.01.15 14.745.000,00 15.285.585,00 3,43
EUR 3.000.000 Belgium 4.25% OLO Ser 43 04/28.09.14 3.156.924,00 3.267.240,00 0,73
EUR 5.000.000 Belgium 5% OLO Ser 44 04/28.03.35 5.954.033,89 5.647.500,00 1,27
EUR 500.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel FRN EMTN Sub 422.550,00 305.750,00 0,07
05/25.02.Perpetual
EUR 1.500.000 Caisse Fed Credit Mutuel Nord VAR 04/18.05.Perpetual 1.282.750,00 967.500,00 0,22
EUR 21.500.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 21.500.397,20 21.504.871,90 4,82
EUR 10.150.000 D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 10.151.524,43 10.152.677,57 2,28
08/14.05.13
EUR 2.000.000 DG Hypothekenbank AG 3.25% Ser 996 Tr 2 05/15.06.15 2.000.880,00 2.081.310,00 0,47
EUR 29.000.000 Deutschland 4.25% 07/04.07.17 29.139.998,55 31.890.209,60 7,15
EUR 5.000.000 Espana 4.1% Sen 08/30.07.18 4.910.750,00 5.191.495,00 1,16
EUR 10.000.000 Flemmish Community 3.75% 09/31.03.14 9.995.500,00 10.545.400,00 2,37
EUR 30.000.000 France 3% 08/12.07.14 30.657.000,00 31.151.634,00 6,99
EUR 20.000.000 France 3.75% OAT 07/25.04.17 18.997.000,00 21.123.000,00 4,74
EUR 3.000.000 France 5.5% OAT 98/25.04.29 3.515.265,60 3.623.499,90 0,81
EUR 12.000.000 German Postal Pensions Sec Plc 4.25% Ser 2 Tr 2 11.982.480,00 12.787.920,00 2,87
06/18.01.17
EUR 2.500.000 Greece 3.1% Ser 5YR 05/20.04.10 2.500.100,00 2.499.375,00 0,56
EUR 10.000.000 Greece 4.5% Ser 30YR 05/20.09.37 10.243.466,67 7.392.150,00 1,66
EUR 15.000.000 Greece 4.60% Ser 10 YR 08/20.07.18 14.980.500,00 13.339.200,00 2,99
EUR 40.000.000 Italia 3.75% BTP 06/01.08.21 37.082.050,00 39.504.000,00 8,86
EUR 10.000.000 Italia 4% BTP 07/01.02.17 10.447.000,00 10.570.000,00 2,37
EUR 33.000.000 Italia 6% BTP 00/01.05.31 39.638.205,28 39.025.800,00 8,75
EUR 4.000.000 KFW AG 4.625% EMTN 07/12.10.12 3.990.400,00 4.323.260,00 0,97
EUR 1.000.000 Natixis FRN EMTN Sub 05/25.01.Perpetual 915.700,00 552.500,00 0,12
EUR 28.000.000 Netherlands 4% 09/15.07.19 28.652.760,00 29.823.738,00 6,69
EUR 500.000 Nordea Bank AB FRN EMTN Sub 04/17.03.Perpetual 434.300,00 357.950,00 0,08
EUR 14.000.000 Oesterreich 3.5% EMTN 06/15.09.21 12.593.810,53 13.892.494,00 3,12
EUR 15.000.000 Poland 4.5% EMTN 03/05.02.13 15.460.683,16 15.867.675,00 3,56
EUR 3.500.000 RZB Finance (Jersey) Ltd FRN Sub 04/15.06.Perpetual 2.974.400,00 1.890.000,00 0,42
EUR 10.000.000 UniCredit Bank AG 3.5% Ser 1162 05/03.02.15 9.822.500,00 10.524.850,00 2,36
Dluhopisy celkem 391.731.416,73 398.718.571,99 89,44
Financ¢ni aktiva obchodovana na jiném regulovaném trhu
Dluhopisy
EUR 19.000.000 Belgium 4% OLO Ser 52 08/28.03.18 19.447.620,00 20.142.850,00 4,52
EUR 10.000.000 Cedulas Grupo Banco Popular 3 4.25% 07/26.04.17 9.821.200,00 10.116.145,00 2,27
EUR 500.000 Crédit Agricole SA VAR Sub 05/04.02.Perpetual 438.850,00 334.500,00 0,08
Dluhopisy celkem 29.707.670,00 30.593.495,00 6,87

Jiné prevoditelné cenné papiry

Dluhopisy

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Eurorenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)
k 31. bfeznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnoZstvi za akvizici aktiv

EUR 4.500.000 Eurohypo Cap Fding Trust Il VAR Sub 05/08.03.Perpet 3.895.850,00 1.755.000,00 0,39
Dluhopisy celkem 3.895.850,00 1.755.000,00 0,39
- z portfélia cennych papir( 428.161.609,83 433.510.686,99 97,25
Bankovni aktiva 2.397.259,08 0,54
JINE CISTE JMENI 9.877.949,98 2,21

445.785.896,05 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Sekarenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

V dasledku celosvétového ekonomického oZiveni projevilo svoji Zivotaschopnost Svédsko. Od prvniho
pololeti 2009 je zfejmé, ze Svédska ekonomika vybocuje z fady a tento trend pokracoval i v pribéhu
poslednich dvou &tvrtleti. JakoZto oteviena ekonomika Svédsko maximalné té&Zilo z nastartovani
sveétové ekonomiky. Dlvéra v celosvétové oziveni a opétovny narUst ochoty riskovat byly pro
Svédskou korunu, jez je tradi¢né Uzce spjata se vztahem vuéi riziku, pfiznivé. V pribéhu sledovaného
obdobi doslo ke zhodnoceni mény oproti euru o vice nez 4 %. Pravé tak vykonné byly Svédské statni
dluhopisy. Vynos dosahl vice nez 3 %. Dluhopisy tézily z monetarni politiky, ktera zUstavala velice
pruzna, a z masivnich nakupl Svédskych bank, které si mohly na velice nizky urok pljcovat u
centralni banky. Ceny dluhopist byly mimo jiné podpofeny pfilivem kapitalu ¢etnych mezinarodnich
investord, pro néz byla Svédska koruna jednou z favorizovanych mén. Vzhledem k divéfe
v pokracovani celosvétového ekonomického oZivovani jsou perspektivy této mény pfiznivé i nadale.
Fond investoval vyluéné do 8védskych statnich obligaci.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.

25



Sekarenta

STAV JMENI (v SEK)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni

Bankovni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii

Nevyplacené pfijmy z cennych papir
Nevyplacené bankovni uroky

Prirstky nerealizované u terminovanych obchodu

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni
Bankovni uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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1.808.314.850,14
29.491.589,63
1.128.680,56
38.918.588,02
16,55
1.267.945,92

1.879.121.670,82

2.486.818,26
3.400.188,86

5.887.007,12

1.873.234.663,70

29.719,8198
3.042,09

348.728,3074
5.112,36



Sekarenta

(v SEK)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

1.873.234.663,70
1.799.760.724,62

474.272.112,69

31.838,8198
764,6409
-2.883,6409

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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29.719,8198

3.042,09
3.055,34
3.012,50

15.10.2009
95,00
31.838,8198

342.234,3732
148.622,6765
-142.128,7423

348.728,3074

5.112,36
4.974,61
4.700,94



Sekarenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ za akvizici aktiv
MnoZstvi

PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU

Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt

Dluhopisy

EUR 2.400.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 25.618.360,20 23.366.970,14 1,25

SEK 90.000.000 Sweden 3% Ser 1050 05/12.07.16 91.266.650,00 91.623.600,00 4,89

SEK 138.000.000 Sweden 3.5% T-Bond Ser 1053 09/30.03.39 128.014.298,45 133.094.100,00 7,10

SEK 210.000.000 Sweden 3.75% T-Bonds Ser 1051 06/12.08.17 219.375.180,51 222.146.400,00 11,85

SEK 286.000.000 Sweden 4.25% Ser 1052 07/12.03.19 304.192.108,43 312.211.900,00 16,67

SEK 225.000.000 Sweden 4.5% Ser 1049 04/12.08.15 245.239.982,88 247.473.000,00 13,21

SEK 230.000.000 Sweden 5% Ser 1047 04/01.12.20 265.456.647,42 267.324.400,00 14,27

SEK 174.000.000 Sweden 5.5% Ser 1046 02/08.10.12 192.052.458,49 190.794.480,00 10,19

SEK 272.000.000 Sweden 6.75% Ser 1041 97/05.05.14 324.667.411,69 320.280.000,00 17,10
1.770.264.737,87 1.784.947.880,00 95,28

- z portfolia cennych papirt 1.795.883.098,07 1.808.314.850,14 96,53

Bankovni aktiva 29.491.589,63 1,57

JINE CISTE JMENI 35.428.223,93 1,90

1.873.234.663,70 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Dollarenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

V pribéhu poslednich Sesti mésicu se ekonomika dostala z velice zavazné recese. Masivni statni
podpora a dynamika rozvijejicich se zemi byly rozhodujicimi éiniteli zvratu. Makroekonomické
ukazatele se progresivni zlepSovaly. Podniky zaéaly obnovovat zasoby a s opatrnosti zaéaly znovu
pwistupovat k investicim. Diky radikalnim uspornym opatgenim pgijatym bihem krize se jim mimo jiné
podagilo zachranit pomirni zdravou bilanci. Trh s nimi poéita jako s motorem vegejného sektoru.
Vzhledem k pgetrvavajici umirninosti mzdové politiky bude inflace i v pgiStich misicich pomirni
omezena. .

Desetileta americka dluhopisova sazba v dusledku bezprostfedniho ozZiveni vzrostla. Kratkodobé
sazby (na dva roky a méné) se tohoto pohybu nezucastnily. Tyto nizké Urovné si vysvétlujeme slabou

hlavni urokovou sazbou, kterou bude Federal Reserve bezpochyby jesté po né&jakou dobu udrzovat.
V pribéhu sledovaného obdobi zlstala splatnost na pomérné neutralni Grovni.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Dollarenta

STAV JMENI (v USD)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni

Bankovni aktiva

Jind likvidni aktiva

Néaklady obchodniho podnikani

Nevyplacené z vydani akcii

Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ

PFirdstky nerealizované u terminovanych obchodu

Soucdet aktiv

Splatna
Ostatni zavazky

Dividendy k zaplaceni
Nerealizované pribytky z futures
Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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713.180.977,93
19.775.064,50
2.067.921,86
11.783.530,04
1.923.324,26
5.012.554,61
4.032.928,66

757.776.301,86

31,75
24.100.814,87
180.468,75
1.449.837,10

25.731.152,47

732.045.149,39

28.552,6238
496,67

759.610,3937
945,04



Dollarenta

(v USD)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

732.045.149,39
710.367.247,20
542.786.750,21

31.532,3189
1.170,0875
-4.149,7826

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

28.552,6238

496,67
513,81
517,22

15.10.2009
15,50
31.532,3189

732.078,7587
535.853,0314
-508.321,3964

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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759.610,3937

945,04
948,21
917,61



Dollarenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnozZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
EUR 17.213.000  Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 25.822.942,60 23.296.310,67 3,18
07/10.05.14
EUR 17.600.000 Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 25.835.893,39 23.811.159,72 3,25
08/14.05.13
EUR 27.600.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 37.244.916,94 37.338.839,06 5,10
EUR 13.300.000 D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 19.210.895,74 17.993.660,48 2,46
08/14.05.13
108.114.648,67 102.439.969,93 13,99
usD 10.000.000  Cie de Financement Foncier 5.625% EMTN 07/19.06.17 10.277.000,00 10.994.500,00 1,50
usD 10.000.000 Development Bank of Japan 4.25% Ser Intl 05/09.06.15 9.765.100,00 10.567.559,00 1,44
usD 5.000.000 Japan Express Hg Debt Repay Ag 4.625% 03/24.10.13 4.972.550,00 5.410.150,50 0,74
usD 5.000.000 Japan Finance Corp JFC 4.75% EMTN 05/25.05.11 4.989.750,00 5.220.044,00 0,71
usD 62.000.000 US 4.25% T-Notes Ser D-2013 03/15.08.13 67.956.866,58 67.134.375,00 9,17
usD 20.000.000 US 6% T-Bonds 96/15.02.26 23.899.018,35 23.601.562,00 3,22
usD 15.000.000 US 6.25% T-Bonds 00/15.05.30 19.054.067,83 18.365.625,00 2,51
usD 15.000.000 US 6.25% T-Bonds 93/15.08.23 18.714.980,14 18.039.843,00 2,46
159.629.332,90 159.333.658,50 21,75
Dluhopisy celkem 267.743.981,57 261.773.628,43 35,74
Financ¢ni aktiva obchodovana na jiném requlovaném trhu
Dluhopisy
usD 20.000.000 IBRD 3.125% Sen 08/15.11.11 19.959.600,00 20.715.000,00 2,83
usD 10.000.000  Poland 5% 05/19.10.15 9.785.350,00 10.573.750,00 1,44
usD 105.000.000 US 1.375% T-Notes Ser X-2012 09/15.04.12 105.570.422,77 105.750.582,00 14,45
usD 130.000.000 US 1.75% T-Notes Ser G-2014 09/31.01.14 128.723.787,62 128.669.528,00 17,58
usD 80.000.000 US 2.375% T-Notes Ser H-2016 09/31.03.16 77.760.384,31 77.356.248,00 10,57
usD 15.000.000 US 3% T-Notes Ser N-2016 09/31.08.16 14.969.591,25 14.886.327,00 2,04
usD 60.000.000 US 4% T-Notes Ser E-2018 08/15.08.18 63.410.135,56 61.837.500,00 8,44
usD 18.000.000 US 4.375% T-Bonds Ser 2039 09/15.11.39 17.444.603,16 16.952.400,00 2,32
usD 15.000.000 US 4.5% T-Bonds 06/15.02.36 15.814.544,81 14.666.014,50 2,01
Dluhopisy celkem 453.438.419,48 451.407.349,50 61,68
- z portfolia cennych papirt 721.182.401,05 713.180.977,93 97,42
Bankovni aktiva 19.775.064,50 2,70
JINE CISTE JMENI -910.893,04 -0,12
732.045.149,39 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Yenrenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Japonska ekonomika profitovala z oZiveni v Ciné a Asii viibec, coZ ji umoznilo vykazat pozitivni rist.
Nicméné domaci poptavka zustavala znaéné chaba. Nezaméstnanost dosahla nejvy$si Urovné za
vice nez padesat let. Japonska centralni banka udrzovala hlavni drokovou sazbu na 0,1 %. Ta se
bezpochyby vzhledem k deflaci a bezvyraznému ristu nebude pfili§ zvySovat. Dvouletd a pétileta
sazba klesly na svoji nejniz8i uroven od roku 2005. Na dlouhém konci kfivky k poklesu sazby nedoslo.
Vzhledem k prohloubeni japonského vefejného dluhu je to pomérné neclekané.. Institucionalni
investofi nicméné nakupovali pfiblizné na tradiéni Urovni. Dvacetileta sazba se udrzela v rozpéti 2,00
% a 2,20 %. Fond nyni vykazuje pramérnou délku 8,5 roku, ktera se blizi referenénimu indexu.
V blizké budoucnosti bude tato neutralni politika v oblasti durace zachovana.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Yenrenta

STAV JMENI (v JPY)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Jina likvidni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ

Soucet aktiv

Splatna
Ostatni zavazky

Dividendy k zaplaceni

Nerealizované pfibytky z futures

Ztraty nerealizované u terminovanych obchodu
Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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10.810.036.567
427.624.415
157.792.402
9.599.289
23.218.743

11.428.271.416

610
17.014.679
5.000.000
5.206.282
21.450.971

48.672.542

11.379.598.874

280,7252
70.982

145.496,3672
78.075



Yenrenta

(v JPY)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

11.379.598.874
11.610.558.801
7.934.829.694

352,7252
53,0000
-125,0000

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

280,7252

70.982
72.162
72.151

15.10.2009
1.000
352,7252

148.012,8199
87.717,0000
-90.233,4527

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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Yenrenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnozZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
EUR 1.300.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 172.404.133 164.296.311 1,44
07/10.05.14
EUR 3.000.000 Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 403.957.246 379.003.321 3,33
08/14.05.13
EUR 2.500.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 330.855.315 315.824.354 2,78
EUR 2.000.000 D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 265.643.548 252.668.881 2,22
08/14.05.13
1.172.860.242 1.111.792.867 9,77
JPY 350.000.000 EIB 1.4% Sen 05/20.06.17 339.859.026 357.822.500 3,14
JPY 300.000.000 Japan 0.8% 08/20.03.13 301.796.143 304.710.000 2,68
JPY 300.000.000 Japan 0.90% Ser 69 08/20.12.12 305.239.500 305.460.000 2,68
JPY 300.000.000 Japan 1.1% Ser 230 01/21.03.11 304.047.343 302.820.000 2,66
JPY 1.000.000.000 Japan 1.3% Ser 71 08/20.03.13 1.024.767.118 1.030.500.000 9,06
JPY 700.000.000 Japan 1.4% Ser 234 01/20.09.11 715.640.100 712.880.000 6,26
JPY 900.000.000 Japan 1.4% Ser 266 05/20.12.14 936.907.572 936.630.000 8,23
JPY 300.000.000 Japan 1.5% Ser 273 05/20.09.15 311.910.857 313.890.000 2,76
JPY 450.000.000 Japan 1.5% Ser 289 07/20.12.17 458.938.495 465.255.000 4,09
JPY 750.000.000 Japan 1.7% Ser 282 06/20.09.16 791.297.591 792.075.000 6,96
JPY 770.000.000 Japan 2.1% Ser 105 08/20.09.28 777.236.000 769.461.000 6,76
JPY 850.000.000 Japan 2.1% Ser 72 04/20.09.24 880.638.747 878.305.000 7,72
JPY 500.000.000 Japan 2.5% Ser 16 04/20.09.34 527.866.417 521.350.000 4,58
JPY 160.000.000 Japan 2.5% Ser 28 08/20.03.38 173.674.400 166.864.000 1,47
JPY 1.080.000.000 Japan 2.5% Ser 48 00/21.12.20 1.196.564.400 1.188.421.200 10,44
9.046.383.709 9.046.443.700 79,49
Dluhopisy celkem 10.219.243.951 10.158.236.567 89,26
Financni aktiva obchodovana na jiném requlovaném trhu
Dluhopisy
JPY 150.000.000 Japan 1.5% Ser 41 98/20.03.19 151.758.122 153.270.000 1,35
JPY 500.000.000 Poland 1.92% Ser 8 09/13.11.12 500.000.000 498.530.000 4,38
Dluhopisy celkem 651.758.122 651.800.000 5,73
- z portfolia cennych papirt 10.871.002.073 10.810.036.567 94,99
Bankovni aktiva 427.624.415 3,76
JINE CISTE JMENI 141.937.892 1,25
11.379.598.874 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Canarenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

V poslednich mésicich svétova ekonomika posilila ozivovani zahajené na jafe roku 2009. To se
projevilo pfedevsim v poslednim d&tvrtleti 2009 pozitivnim ekonomickym rastem ve vSech velkych
hospodarskych regionech. Kanadska ekonomika tento trend kopirovala a vykazala v poslednim
Ctvrtleti roéni 5% rast. Rast se mimo jiné zasadné opira o Gilou finalni domaci poptavku, coz
soubézné s opétovnym nastartovanim trhu prace od podzimu roku 2009 signalizuje, Ze expanze by
mohla byt trvalého charakteru.

Prozatim nicméné& kanadska centralni banka zvolila politiku udrzovani svych mimofadnych
monetarnich oZivovacich opatfeni, a to snad az do druhého pololeti roku 2010. V tomto kontextu
kanadska dluhopisova sazba oscilovala v Uzkém pasmu v prubéhu sledovaného obdobi. Diky
zlepSeni makroekonomickych ukazateld, zvlasté pokud jde o americky trh prace, dosahla desetileta
kanadskéa sazba na konci bfezna 2010 horni meze tohoto rozpéti. Investofi investujici do kanadskych
nebo severoamerickych statnich dluhopis(i v pribéhu uplynulych Sesti mésict prakticky nerealizovali
kladny vynos. Kanadsky dolar (CAD) jakozto ména ovliviiovana trhem zakladnich surovin nicméné
mezitim vUci euru vyrazné posilil.

Navzdory vahani centralni banky s odvolanim podplrnych opatfeni trh v druhém pololeti roku 2010
zaznamenava vyznamné utuzeni monetarni politiky, coz se projevilo strmosti kfivky vyvoje sazeb.

Fond se nyni rozhodl pro neutralni strategii co se ty€e doby trvani a stale sleduje pfipadné zplosténi
kfivky sazeb. TéméF Uplné investoval sva aktiva do statnich pujcek.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Canarenta

STAV JMENI (v CAD)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni

Bankovni aktiva

Jina likvidni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii

Nevyplacené pfijmy z cennych papir

Prirstky nerealizované u terminovanych obchodu

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni

Nerealizované pfibytky z futures
Bankovni uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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89.914.306,01
626.327,23
529.046,44
76.916,08
1.279.447,39
650.417,70

93.076.460,85

178.702,82
47.080,00
170.622,80

396.405,62

92.680.055,23

23.280,6141
1.035,90

33.854,1655
2.025,26



Canarenta

(v CAD)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
- k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

92.680.055,23
99.526.711,00
71.457.979,75

24.250,3755
869,4303
-1.839,1917

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

23.280,6141

1.035,90
1.073,66
1.060,95

15.10.2009
37,00
24.256,3755

36.261,9020
8.714,8415
-11.122,5780

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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Canarenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnozZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
CAD 750.000 Canada 3% 08/01.06.14 794.400,00 758.700,00 0,82
CAD 3.100.000 Canada 4% 06/01.06.17 3.322.020,00 3.233.610,00 3,49
CAD 400.000 Canada 4.25% 07/01.06.18 430.712,00 422.028,00 0,46
CAD 1.250.000 Canada 8% Ser A55 92/01.06.23 1.851.222,50 1.776.250,00 1,92
CAD 1.500.000 Canada Housing Trust No 1 4.1% Ser 23 08/15.12.18 1.557.825,00 1.534.125,00 1,66
CAD 2.000.000 Oesterreich 5.375% Sen 04/01.12.34 1.984.200,00 2.045.400,00 2,21
9.940.379,50 9.770.113,00 10,56
EUR 5.300.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 8.249.593,31 7.289.880,71 7,87
Dluhopisy celkem 18.189.972,81 17.059.993,71 18,43
Financ¢ni aktiva obchodovana na jiném requlovaném trhu
Dluhopisy
CAD 3.250.000 Canada 2% 09/01.12.14 3.183.500,00 3.136.412,50 3,38
CAD 3.000.000 Canada 4% 05/01.06.16 3.157.376,81 3.147.150,00 3,40
CAD 10.500.000 Canada 4.5% 04/01.06.15 11.367.193,98 11.301.150,00 12,19
CAD 1.000.000 Canada 5% 04/01.06.37 1.177.000,00 1.150.900,00 1,24
CAD 10.300.000 Canada 5.25% 01/01.06.12 11.166.264,92 11.030.785,00 11,90
CAD 5.684.000 Canada 5.25% 02/01.06.13 6.321.903,85 6.179.644,80 6,67
CAD 5.950.000 Canada 5.75% 01/01.06.33 7.402.006,00 7.399.420,00 7,98
CAD 5.500.000 Canada 5.75% 98/01.06.29 6.691.625,23 6.713.850,00 7,24
CAD 13.800.000 Canada 6% 00/01.06.11 14.974.668,39 14.572.800,00 15,72
CAD 2.500.000 Canada 8% 96/01.06.27 3.780.283,57 3.716.625,00 4,01
CAD 2.250.000 Canada 9% Ser A-76 94/01.06.25 3.664.890,00 3.519.675,00 3,80
Dluhopisy celkem 72.886.712,75 71.868.412,30 77,53
Jiné prevoditelné cenné papiry
Dluhopisy
CAD 1.000.000 Canada Housing Trust 3.75% Ser FEB 10/15.03.20 993.620,00 985.900,00 1,06
D|uh°pisy celkem 993.620,00 985.900,00 1,06
-z portfé“a Cenn)’/ch papirﬂ 92.070.305,56 89.914.306,01 97,02
Bankovni aktiva 626.327,23 0,68
JINE CISTE JMENI 2.139.421,99 2,30
92.680.055,23 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Sterlingrenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Britska ekonomika se stale potyka s potizemi. V disledku obnovy svétové ekonomiky vykazala
znamky oZiveni, nikoliv v8ak v takové mife jako napfiklad Spojené staty. Cetné soudasné strukturalni
potize Spojeného kralovstvi (zejména vyznamny rozpoctovy deficit a prohloubeni verejného dluhu)
jsou jednou z hlavnich pfi¢in slabého oziveni za Kanalem. DalSim problémem je t&sna zavislost
finanéniho sektoru, ktery byl motorem rdstu az do propuknuti krize v roce 2008. Podstatné méné
pfizniva situace Spojeného kralovstvi od té doby zatézovala trhy. Pravdou je, Ze britska libra stoupla
oproti euru o téméf 2,9 %, ale to — ve srovnani s vykonnosti ostatnich perifernich mén — neni mnoho.
Vynos lokalnich statnich dluhopist byl dokonce zaporny (-0,9 %). Vzhledem ke strukturalnim
problémum, s nimiz se Spojené kralovstvi potyka, jsou perspektivy mény i obligaci spiSe neutralni,
dokonce negativni.. Fond investoval vyluéné do britskych statnich obligaci.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Sterlingrenta

STAV JMENI (v GBP)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Jind likvidni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papir
Nerealizované pfibytky z futures

Soucdet aktiv

Splatna
Ostatni zavazky

Dividendy k zaplaceni
Ztraty nerealizované u terminovanych obchodu
Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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183.029.264,86
4.255.051,73
667.990,65
137.411,04
1.917.222,13
245.120,05

190.252.060,46

23,63
360.013,91
408.537,97
341.148,30

1.109.723,81

189.142.336,65

8.159,1893
453,46

245.769,6815
754,54



Sterlingrenta

(v GBP)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

189.142.336,65
178.599.671,70
214.504.814,68

6.699,9586
2.793,2307
-1.334,0000

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

8.159,1893

453,46
480,03
451,34

15.10.2009
19,00
6.699,9586

228.601,5255
128.056,6422
-110.888,4862

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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245.769,6815

754,54
767,20
687,78



Sterlingrenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnoZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
EUR 19.500.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 17.050.368,66 17.386.035,86 9,19
GBP 1.000.000 EIB 4.5% EMTN Sen 03/14.01.13 977.255,00 1.069.855,00 0,57
GBP 3.500.000 EIB 6.25% Sen 99/15.04.14 3.839.650,00 3.975.020,00 2,10
GBP 1.200.000 KFW AG 5.55% EMTN Ser Exch 01/07.06.21 1.325.100,00 1.338.852,00 0,71
GBP 2.500.000  United Kingdom 3.25% T-Stock 08/07.12.11 2.592.825,00 2.595.200,00 1,37
GBP 2.000.000  United Kingdom 3.75% T-Stock 09/07.09.19 1.959.220,00 1.972.880,00 1,04
GBP 32.500.000 United Kingdom 4.25% T-Stock 00/07.06.32 31.963.025,05 31.555.550,00 16,68
GBP 5.000.000 United Kingdom 4.25% T-Stock 05/07.12.55 4.797.770,00 4.829.399,50 2,55
GBP 11.500.000  United Kingdom 4.25% T-Stock 06/07.12.27 11.301.330,00 11.278.855,00 5,96
GBP 3.000.000 United Kingdom 4.5% T-Stock 07/07.12.42 3.058.980,00 3.015.300,00 1,59
GBP 6.500.000  United Kingdom 4.5% T-Stock 08/07.03.13 6.883.370,96 7.007.065,00 3,71
GBP 10.000.000  United Kingdom 4.75% T-Stock 04/07.12.38 10.540.478,64 10.405.100,00 5,50
GBP 11.000.000  United Kingdom 4.75% T-Stock 05/07.03.20 11.012.472,52 11.684.640,00 6,18
GBP 5.000.000 United Kingdom 5% T-Stock 01/07.03.12 5.415.384,55 5.367.250,00 2,84
GBP 5.000.000  United Kingdom 5% T-Stock 01/07.03.25 5.498.045,81 5.346.200,00 2,83
GBP 11.000.000  United Kingdom 5% T-Stock 02/07.09.14 12.093.350,69 12.164.020,00 6,43
GBP 15.500.000  United Kingdom 5% T-Stock 07/07.03.18 17.210.782,68 16.970.485,00 8,98
GBP 2.500.000  United Kingdom 5.25% Tr Stock 07/07.06.12 2.703.100,00 2.709.175,00 1,43
GBP 8.000.000 United Kingdom 6% T-Stock 98/07.12.28 9.555.480,00 9.639.120,00 5,10
GBP 15.000.000  United Kingdom 8% T-Stock 95/07.12.15 19.246.004,22 18.976.200,00 10,03
161.973.625,12 161.900.166,50 85,60
Dluhopisy celkem 179.023.993,78 179.286.202,36 94,79
Financ¢ni aktiva obchodovana na jiném requlovaném trhu
Dluhopisy
GBP 3.750.000 United Kingdom 4.5% T-Stock 09/07.09.34 3.783.367,50 3.743.062,50 1,98
Dluhopisy celkem 3.783.367,50 3.743.062,50 1,98
- z portfélia cennych papird 182.807.361,28 183.029.264,86 96,77
Bankovni aktiva 4.255.051,73 2,25
JINE CISTE JMENI 1.858.020,06 0,98
189.142.336,65 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Swissrenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

KBC Renta Swissrenta je fond, ktery investuje jak do statnich obligaci, tak do obligaci kvalitnich
emitentll nominovanych ve Svycarskych francich. Fond pfedpoklada vynos srovnatelny s indexem
Merrill Lynch Swiss Government Bond Index.

Po sledované obdobi zachovaval fond neutralni duraci v porovnani s referenénim indexem. Béhem
prvni poloviny sledovaného obdobi sazba jesté mirné poklesla, coz mélo negativni vliv na nase
kratkodobé pozice. Situace se vSak obratila pocinaje druhym ¢&tvrtletim v dusledku narlstu Svycarské
sazby. Tomu v sou€asnosti vdé¢ime za nejvyssi vykonnost (po odec¢tu nakladd) referenéniho indexu.

Béhem prvni poloviny sledovaného obdobi nemohly euroobligace profitovat z nizké urovné sazeb.
Pokles sazeb byl proto do znaéné miry kompenzovan zvétsenim diferenci Urokovych sazeb. Pravdou
je, Ze na konci sledovaného obdobi se tato situace zménila. Sazby zahajily mirny vzestup a diference
urokovych sazeb se znovu zuzily.

Po zbytek roku ocekavame mirné ekonomické oziveni a v dusledku toho omezené utuzovani
monetarni politiky.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Swissrenta

STAV JMENI (v CHF)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Jina likvidni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papir
Nevyplacené bankovni uroky

Soucdet aktiv

Splatna
K zaplaceni za nakup cennych papirt
Bankovni uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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12.150.625,00
518.420,76
4.979,55
21.208,65
123.528,66
1,65

12.818.764,27

458.182,47
25.004,86

483.187,33

12.335.576,94

9.306,0000
998,95

2.147,1862
1.415,49



Swissrenta

(v CHF)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
- k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

12.335.576,94
10.972.362,31
8.449.437,41

7.718,0000
1.619,0000
-31,0000

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

9.306,0000

998,95
1.002,76
974,09

15.10.2009
20,00
7.718,0000

2.321,8929
323,0107
-497,7174

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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2.147,1862

1.415,49
1.392,43
1.315,86



Swissrenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnozZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
CHF 400.000 Bank Nederlandse Gemeenten NV 2.5% EMTN 349.080,00 391.000,00 3,17
05/21.07.25
CHF 300.000 Canadian Imperial Bk of Commer FRN EMTN 09/30.12.11 300.330,00 299.550,00 2,43
CHF 300.000 EIB 2.375% 05/10.07.20 286.410,00 305.400,00 2,48
CHF 800.000 EIB 2.5% EMTN 03/22.07.15 802.910,00 845.600,00 6,85
CHF 300.000 EIB 3.125% EMTN Sen 06/30.06.36 345.000,00 335.400,00 2,72
CHF 800.000 EIB 3.5% 99/28.01.14 786.248,89 870.000,00 7,05
CHF 400.000 Eurofima 2.875% 05/04.02.30 397.800,00 416.400,00 3,38
CHF 450.000 Greece 2.375% 04/18.03.11 462.040,00 445.500,00 3,61
CHF 600.000 IBRD 0% 86/26.11.21 346.720,00 455.400,00 3,69
CHF 500.000 lle de France 1.875% EMTN 05/05.09.14 497.500,00 515.250,00 4,18
CHF 350.000 Instituto de Credito Oficial 2% EMTN 05/15.12.16 350.245,00 341.075,00 2,76
CHF 800.000 Italia 2.5% EMTN 05/02.03.15 773.700,00 822.800,00 6,67
CHF 400.000 Italia 2.5% EMTN 06/30.01.18 376.000,00 402.300,00 3,26
CHF 800.000 Italia 3.125% EMTN 99/15.07.10 814.560,00 806.400,00 6,54
CHF 1.050.000 Nederlandse Waterschapsbank NV 2.375% EMTN 923.305,00 1.032.150,00 8,37
06/27.01.23
CHF 400.000 Oesterreich 3.375% EMTN 02/25.01.12 413.480,00 418.600,00 3,39
CHF 675.000 Oesterreichische Kontrollbk AG 2.625% 06/22.11.24 661.905,00 664.875,00 5,39
CHF 500.000 Oesterreichische Kontrollbk AG 2.75% 05/28.01.20 478.100,00 516.250,00 4,19
CHF 500.000 Poland 2.875% EMTN 07/15.05.12 510.750,00 513.500,00 4,16
CHF 1.000.000 Poland 3% EMTN Sen 09/23.09.14 1.001.000,00 1.036.500,00 8,40
CHF 250.000 Quebec (Province of) 3.125% EMTN 09/11.12.15 267.450,00 267.875,00 2,17
CHF 425.000 SNCF 2.75% EMTN Sen 09/11.06.18 448.800,00 448.800,00 3,64
- z portfélia cennych papird 11.593.333,89 12.150.625,00 98,50
Bankovni aktiva 518.420,76 4,20
JINE CISTE JMENI -333.468,82 -2,70
12.335.576,94 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Emurenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Vyvoj sazeb nebyl ve sledovaném obdobi nijak linearni a vykonnostni vysledky byly tudiz dosti
rozkolisané.

Je zjevné, Ze ekonomika se po katastrofalnim obdobi roku 2008 a poc¢atku roku 2009 zveda, ale
oziveni neni dostate¢né radikalni na to, aby ospravedIfiovalo zasadni rist sazeb, a zvefejnéna Gisla
nemaiji stale tyz trend. Spotfebitel neni pfiznivé naladén, coz neni ve skuteCnosti ni€im prekvapivym,
protoZze pokracuje masivni propousténi a ddraz je stale kladen na zvySovani produktivity a narust
zisku..

V pruméru poklesla za sledované obdobi dluhopisova sazba o zhruba 60 bazickych bodl (bb) na
kratkém konci kfivky a o 26-30 bb u dlouhodobych splatnosti (10 let). Tato Cisla jsou vSak pro kazdou
zemi jina, pficemz plati, Ze diference Urokovych sazeb mezi centralnimi zemémi EMU a zemémi
okrajovymi s Reckem v &ele se prohlubuii.

Béhem tohoto rozkolisaného obdobi jsme nejprve volili politiku neutralniho trvani splatnosti a na jare
jsme zacali preferovat zkracovani splatnosti. Domnivame se totiz, Ze Uroven sazeb je velmi nizka a ze
rizika zacinaji byt asymetricka (ij. z dlouhodobégjsiho hlediska se nam jevi opétovny rlst sazeb jako
pravdépodobnéjSi nez jejich snizovani).

Nicméné pod tlakem podminek trhu jsme zredukovali pozice (jez byly dosud v pFevisu) v perifernich
zemich EMU za u€elem zmirnéni volatility portfolia a zvysili jsme ddraz na jistotu..

Prozatim budeme udrzovat tuto politiku a vy¢kame pfesnéjSich informaci o situaci perifernich zemi,
nez v nich opét zvy§ime vahu pozic.

K vykonnosti fondu pfispély tfi faktory (indexové obligace, podnikové obligace a konvertibilni
obligace).

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Emurenta

STAV JMENI(v EUR)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Jind likvidni aktiva

Néaklady obchodniho podnikani
Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ
Nerealizované pfibytky z futures

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni

Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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203.626.190,07
3.008.713,54
570.703,38
1.728.191,78
74.163,15
2.604.658,33
40.250,00

211.652.870,25

3.139.001,75
406.421,41

3.545.423,16

208.107.447,09

34.991,0000
304,76

396.609,2435
497,83



Emurenta

(v EUR)
k k 31. bfeznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

208.107.447,09
317.750.735,34
296.852.779,40

38.141,0000
213,3647
-3.363,3647

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B“
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

34.991,0000

304,76
309,62
304,10

15.10.2009
11,00
38.110,0000

627.272,4832
97.361,9529
-328.025,1926

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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396.609,2435

497,83
487,73
458,52



Emurenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnoZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
EUR 5.200.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 5.200.057,20 5.203.320,72 2,50
07/10.05.14
EUR 4.000.000 Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 4.000.279,20 4.001.055,20 1,92
08/14.05.13
EUR 89.000 ArcelorMittal SA 7.25% Conv 09/01.04.14 2.349.084,89 3.183.709,11 1,53
EUR 5200 Axa SA 3.75% Conv Sub 00/01.01.17 1.004.049,31 1.229.792,08 0,59
EUR 14.000.000 Belgium 4% OLO Ser 49 07/28.03.17 14.263.020,00 14.945.140,00 7,18
EUR 7.500.000 Belgium 5% OLO Ser 36 01/28.09.11 8.138.450,00 7.955.700,00 3,82
EUR 3.000.000 Belgium 5% OLO Ser 44 04/28.03.35 3.178.154,35 3.388.500,00 1,63
EUR 4.500.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 4.500.000,00 4.501.019,70 2,16
EUR 14.000.000 D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 14.007.775,80 14.003.693,20 6,73
08/14.05.13
EUR 10.000.000 Deutschland 4% Ser 05 05/04.01.37 9.757.162,50 10.236.818,00 4,92
EUR 8.000.000 Deutschland 5% Ser 02 02/04.07.12 8.740.040,00 8.693.098,40 4,18
EUR 10.000.000 Espana 4.1% Sen 08/30.07.18 9.820.000,00 10.382.990,00 4,99
EUR 17.000.000  France 3.25% OAT 06/25.04.16 17.137.146,00 17.606.231,90 8,46
EUR 2.500.000 France VAR OAT Inflation Index 99/25.07.29 3.544.021,94 3.906.259,83 1,88
EUR 2.000.000 Greece 4% Ser 5Y 08/20.08.13 1.955.980,00 1.890.355,00 0,91
EUR 13.000.000 Greece 4.60% Ser 10 YR 08/20.07.18 12.640.420,00 11.560.640,00 5,55
EUR 24.000.000 ltalia 3.75% BTP 06/01.08.21 23.046.675,00 23.702.400,00 11,39
EUR 10.000.000 Italia 4.25% BTP 04/01.08.14 10.554.867,14 10.755.100,00 517
EUR 6.000.000 ltalia VAR Ser CPI Lk European inflation 08/15.09.19 6.038.689,36 6.424.733,46 3,09
EUR 2.000.000 KFW AG 3.25% Conv Deutsche Telekom AG Reg 2.001.480,00 2.112.100,00 1,02
08/27.06.13
EUR 10.000  Michelin SA 0% Conv 07/01.01.17 1.097.700,00 1.109.600,00 0,53
EUR 5.500.000 Oesterreich 4.65% Sen Ser 2 03/15.01.18 5.618.662,50 6.100.221,05 2,93
EUR 3.000.000 Portugal 5% Sen 02/15.06.12 3.240.571,83 3.215.760,00 1,55
EUR 1.000.000  Suedzucker Intl Finance BV 2.5% Ser SZU Conv 1.093.500,00 1.152.000,00 0,55
09/30.06.16
EUR 11.550  Unibail-Rodamco Se 3.5% Conv 09/01.01.15 1.994.329 42 2.135.700,42 1,03
Dluhopisy celkem 174.922.116,44 179.395.938,07 86,21
Financni aktiva obchodovana na jiném requlovaném trhu
Dluhopisy
EUR 2.000.000 Cie de Financement Foncier 3.875% EMTN 06/25.04.55 1.966.060,00 1.681.247,00 0,81
EUR 1.500.000 Espirito Santo Fin Group SA Step-up Conv 05/15.11.25 1.275.000,00 1.412.865,00 0,68
EUR 1.000.000 KFW AG 1.50% Conv Deutsche Post 09/30.07.14 1.038.500,00 1.141.920,00 0,55
EUR 1.500.000 Portugal Telec Intl Finance BV 4.125% Conv PorTe 1.444.500,00 1.591.500,00 0,76
07/28.08.14
Dluhopisy celkem 5.724.060,00 5.827.532,00 2,80
Fonds d'investissement ouverts
Investiéni fond (OPCVM)
EUR 28.000 KBC Bonds Corporates EURO Cap 17.403.771,71 18.402.720,00 8,84
Celkem Investiéni fond (OPCVM) 17.403.771,71 18.402.720,00 8,84
- z portfélia cennych papirt 198.049.948,15 203.626.190,07 97,85
Bankovni aktiva 3.008.713,54 1,45
JINE CISTE JMENI 1.472.543,48 0,70
208.107.447,09 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Czechrenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

V poslednich Sesti mésicich ¢eska ekonomika v podstaté kopirovala vSeobecnou tendenci rozvinutych
ekonomik a postupné ozivovala. V poslednim c¢tvrtleti roku 2009 HDP vzrostl v mezikvartalnim
srovnani o 0,7% a v meziro¢nim srovnani klesl o 3,1%. Rulst v mezikvartalnim srovnani rovnéz tahl
Gisty vyvoz, zatimco spotfeba domacnosti i investice zUstavaly omezeny. Spotfebni ceny
zaznamenaly mirny pozvolny rist slehkym poskoenim v poslednich mésicich a dostaly se
v meziro&nim srovnani z 0,0% v zafi 2009 na 0,7% v bfeznu 2010. Vzhledem k pozitivhim inflaCnim
perspektivam a za U&elem podpory ekonomiky Ceska narodni banka v prosinci pfistoupila dal$imu
shiZeni sazby, takze jeji oficialni sazba klesla z 1,25% na soucasné 1,00%, coz je uroven ekvivalentni
urovni sazeb ECB. Dlouhodobé vynosy vykazaly uzkou korelaci se zemémi stfedni a vychodni Evropy
a zmirnénim averze vudi riziku (suverénni spreads CDS). Ceska vynosova kfivka vykazala vyrazné
zplosténi v disledku poklesu vynosu v dlouhodobém horizontu o zhruba 100 bazickych bod..

Fond hlavné investuje do Ceskych statnich dluhopisi. Nevelka ¢ast portfolia je investovana do
euroobligaci typu investment grade s nominalem v CZK. Modified duration referenéniho indexu (Merrill
Lynch Czech Government) je mirné vyssi nez pét let.. Modifikovana zivotnost portfolia byla vysSi nez
u referenéniho indexu od zafi 2009 do ledna 2010 a pfiblizila se ji od unora 2010 do konce bfezna
2010.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Czechrenta

STAV JMENI (v CZK)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papirt
Nevyplacené bankovni uroky

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni
Bankovni uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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8.006.014.357,50
350.732.926,54
7.472.838,98
135.264.735,15
156.147,82

8.499.641.005,99

15.670.387,31
23.290.652,59

38.961.039,90

8.460.679.966,09

2.169,0000
19.661,79

265.053,8794
31.759,71



Czechrenta

(v CZK)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
- k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

8.460.679.966,09
5.813.629.248,57
1.737.227.275,91

1.408,0000
829,0000
-68,0000

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

2.169,0000

19.661,79
19.236,47
20.698,60

15.10.2009
775,00
1.408,0000

194.066,7740
173.608,9923
-102.621,8869

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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265.053,8794

31.759,71
290.817,28
30.684,29



Czechrenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)
k 31. bfeznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ za akvizici aktiv
MnozZstvi
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Financni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
CzZK 30.000.000 Anglo Irish Bank Corp Plc 4.57% EMTN 07/08.11.12 30.006.000,00 30.735.000,00 0,36
CzK 69.000.000 CEZ AS FRN EMTN Sen 09/21.12.12 69.000.000,00 69.517.500,00 0,82
CzK 69.000.000 Ceska Sporitelna AS 3.50% 09/18.12.12 69.000.000,00 70.290.300,00 0,83
CzZK 20.000.000 Citigroup Funding Inc 5.06 EMTN 08/21.04.11 19.993.120,00 20.388.000,00 0,24
CzK 20.000.000 Commerzbank AG 0% EMTN Sen Ser 407 01/21.11.16 9.592.000,00 13.697.600,00 0,16
CzK 1.000.000 Czech Republic 2.55% Ser 45 05/18.10.10 990.000,00 1.007.770,00 0,01
CzK 1.000.000.000 Czech Republic 2.8% Ser 59 10/16.09.13 995.300.000,00 1.009.971.000,00 11,94
CzK 1.300.000.000 Czech Republic 3.4% Ser 60 10/01.09.15 1.305.730.000,00 1.317.127.500,00 15,57
CzK 450.000.000 Czech Republic 3.55% Ser 50 07/18.10.12 464.000.000,00 469.570.500,00 5,55
CzZK 450.000.000 Czech Republic 3.7% Ser 40 03/16.06.13 449.669.000,00 470.209.500,00 5,56
CzK 1.250.000.000 Czech Republic 3.75% Ser 46 05/12.09.20 1.111.855.000,00 1.203.875.000,00 14,23
CzK 900.000.000 Czech Republic 3.8% Ser 44 05/11.04.15 888.812.000,00 935.154.000,00 11,05
CzZK 1.250.000.000 Czech Republic 4.6% Ser 41 03/18.08.18 1.245.560.000,00 1.319.387.500,00 15,60
CzK 500.000.000 Czech Republic 5.7% Ser 58 09/25.05.24 494.450.000,00 555.000.000,00 6,56
CzK 57.750.000 EIB 0% 98/25.02.13 51.830.625,00 54.218.587,50 0,64
CzK 30.000.000 Fin For Danish Industry A/S FRN EMTN 07/18.10.10 30.006.000,00 29.779.350,00 0,35
CzK 50.000.000 General Electric Capital Corp 4.625% EMTN Sen 49.950.000,00 51.850.000,00 0,61
08/05.03.13
CzK 30.000.000 General Electric Capital Corp FRN EMTN Sen 29.929.500,00 29.841.750,00 0,35
10/03.03.15
CzK 20.000.000 HSH Nordbank AG 4% EMTN 04/18.11.10 19.616.000,00 20.103.000,00 0,24
CzZK 110.000.000 KBC Ifima NV 3.87% EMTN Sub 05/18.05.16 110.022.000,00 103.485.800,00 1,22
CzZK 25.000.000 Landsbanki Islands HF 4.4% EMTN Ser 74 Tr 1 26.192.500,00 375.000,00 0,01
04/03.11.09
CzK 50.000.000 Norddeutsche LB GZ 0% EMTN 02/23.04.12 34.768.500,00 47.220.000,00 0,56
CzZK 80.000.000 Royal Bank of Scotland Plc 4.605% EMTN Sen 80.000.000,00 80.702.400,00 0,96
08/03.06.11
CzK 70.000.000 Societe Generale Acceptance 0% EMTN 08/19.05.11 60.963.000,00 67.507.650,00 0,80
CzZK 35.000.000 Suez Finance SA FRN EMTN 03/26.04.10 34.860.000,00 34.999.650,00 0,41
- z portfélia cennych papird 7.682.095.245,00 8.006.014.357,50 94,63
Bankovni aktiva 350.732.926,54 4,15
JINE CISTE JMENI 103.932.682,05 1,22
8.460.679.966,09 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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AUD-Renta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

V poslednich mésicich svétova ekonomika posilila ozivovani zahajené na jafe roku 2009. To se
projevilo pfedevsim v poslednim d&tvrtleti 2009 pozitivnim ekonomickym rastem ve vSech velkych
hospodarskych regionech. Podpofeny vyznamnymi rozpoctovymi pobidkami, iniciovaly jak dllezity
primarni sektor, tak trvald vyvozni poptavka Asie a Australie posun. O prvniho Ctvrtleti roku 2009
ekonomika navazala na pozitivni riist a v tomto trendu pokracovala. V zafi roku 2009 se zaméstnanost
dostala na Uroveri pred recesi. V tomto kontextu je dezinflace méné vyrazna nez v jinych zemich.

Australska centralni banka se v dlsledku toho rozhodla od fijna 2009 postupné redukovat monetarni
podporu. Ve &tyfech etapach zvysila sazbu ze 3 % na 4 % na konci bfezna. Dluhopisova sazba
v dUsledku toho zaznamenala rastovy tlak, jakkoliv omezeny. Od jara proto trhy pfedvidaly normalizaci
monetarni politiky. Kombinace pomérné vyrazné stoupajiciho vynosu (desetileta australska sazba
v ¢ervnu 2009 dosahla jiz 5,5 %) a omezeného rlstu sazeb v koneéném souctu prispéla k pfiznivému
investicnimu vynosu béhem prvni poloviny sledovaného obdobi. Evropsti investofi investujici do
australského dolaru (AUD) profitovali mimo jiné z vyrazného zhodnoceni této mény vici euru.

Australsky dluhopisovy trh jiz po€ita s novou normalizaci monetarni politiky. Ve fondu jsme proto
zvolili, pokud jde o splatnost, spiSe neutralni strategii, a zachovavame obezietnost s ohledem na dalsi

zplostovani kfivky. Portfolio je tvofeno polovefejnymi cennymi papiry a eurobondy vysoké kvality..
Tyto obligace i nadale nabizeji vy$Si vynos oproti dluhopistim statnim.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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AUD-Renta

STAV JMENI (v AUD)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni

Bankovni aktiva

Jind likvidni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii

Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ
Nevyplacené bankovni uroky

PFirdstky nerealizované u terminovanych obchodu

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni

Nerealizované pribytky z futures
Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,.B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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115.086.409,66
235.589,34
284.097,26
20.404,05
1.414.430,88
1.136,95
731.824,93

117.773.893,07

118.940,98
1.138,58
219.695,42

339.774,98

117.434.118,09

27.137,5401
789,04

70.502,6335
1.361,96



AUD-Renta

(v AUD)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

117.434.118,09
150.904.627,51
198.436.470,60

27.327,6222
3.664,0000
-3.854,0821

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

27.137,5401

789,04
813,29
820,29

15.10.2009
40,00
27.327,6222

96.396,0627
1.891,4096
-27.784,8388

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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70.502,6335

1.361,96
1.334,90
1.268,41



AUD-Renta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnoZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
AUD 3.000.000 ANZ Banking Group Ltd 5.25% Ser 72 Tr 1 09/16.01.14 3.090.000,00 2.938.230,00 2,50
AUD 3.000.000 EIB 5.375% 09/20.05.14 2.981.220,00 2.939.730,00 2,50
AUD 6.500.000 EIB 6.125% MTN 07/23.01.17 6.244.580,58 6.440.719,35 5,49
AUD 25.000.000 Eurofima 5.5% EMTN 05/30.06.20 23.305.502,49 22.790.750,00 19,41
AUD 12.000.000  Eurofima 6.25% Unsub 03/28.12.18 12.053.703,51 11.719.320,00 9,98
AUD 4.500.000 KFW AG 5.5% MTN 05/08.08.13 4.342.320,00 4.413.284,55 3,76
AUD 5.500.000 KFW AG 5.5% Ser MTN 05/15.08.10 5.389.285,00 5.516.170,00 4,70
AUD 5.000.000 KFW AG 6% 07/28.03.17 4.919.200,00 4.888.575,00 4,16
AUD 2.000.000 Kommunalbanken A/S 6% Sen 09/21.10.14 1.989.360,00 1.979.830,00 1,68
AUD 3.000.000 Nederlandse Waterschapsbank NV 6.25% MTN 3.007.590,00 2.995.350,00 2,55
06/08.08.13
AUD 4.500.000 Oesterreich 5.75% Sen 04/15.09.14 4.338.616,80 4.445.010,00 3,79
AUD 5.900.000 Ontario (Province of) 6% MTN 06/30.11.16 5.897.876,00 5.649.663,00 4,81
AUD 1.000.000 Queensland Treasury Corp 5.75% 10/21.11.14 996.070,00 991.354,90 0,84
78.555.324,38 77.707.986,80 66,17
EUR 7.200.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 12.647.914,48 10.627.425,36 9,05
Dluhopisy celkem 91.203.238,86 88.335.412,16 75,22
Financni aktiva obchodovana na jiném requlovaném trhu
Dluhopisy
AUD 6.250.000 Asian Development Bank 6.25% 01/15.06.11 6.382.417,52 6.335.125,00 5,39
AUD 1.750.000 1ADB 5.75% MTN 05/22.12.10 1.763.952,11 1.760.587,50 1,50
AUD 8.000.000 Landwirtschaftliche Rentenbank 5.75% Sen Ser 4 7.959.200,00 7.851.600,00 6,69
05/21.01.15
AUD 8.000.000 Landwirtschaftliche Rentenbank 5.75% Ser MTN2 7.717.680,00 8.038.160,00 6,84
03/15.06.11
AUD 2.500.000 Western Aust Treasury Corp 8% 01/15.07.17 2.788.525,00 2.765.525,00 2,36
Dluhopisy celkem 26.611.774,63 26.750.997,50 22,78
- z portfolia cennych papirt 117.815.013,49 115.086.409,66 98,00
Bankovni aktiva 235.589,34 0,20
JINE CISTE JMENI 2.112.119,09 1,80
117.434.118,09 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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NZD-Renta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

V poslednich mésicich svétova ekonomika posilila ozivovani zahajené na jafe roku 2009. To se
projevilo pfedevsim v poslednim d&tvrtleti 2009 pozitivnim ekonomickym rastem ve vSech velkych
hospodarskych regionech. Po vahavém zacCatku roku navazal i Novy Zéland na konci roku 2009 na
pozitivni rust, jakkoliv mirnéji nez ostatni zemé regionu.

V tomto kontextu rozhodla novozélandska centralni banka o udrZzovani své mimofadné stimulujici
monetarni politiky, nepochybné aZ do druhého pololeti roku 2010. Lokalni dluhopisové sazby — které
na jafe roku 2009, kdy se jiZz rysoval konec recese, zaznamenaly znacny vzestup — od té doby
v pribéhu sledovaného obdobi oscilovaly v Uzkém pasmu. Na kratkém konci kfivky sazby poklesly
zvlast mirné. Soubézné s pomérné vyraznym rustem vynosu (desetiletd novozélandska sazba
dosahla 6 % jiz v kvétnu roku 2009) to b&éhem prvni poloviny sledovaného obdobi umoznilo vynikajici
investicni vynosy. Evropsti investofi investujici do novozélandského dolaru (NZD) profitovali mimo jiné
z vyrazného zhodnoceni této mény vuci euru.

Navzdory vahani centralni banky s odvolanim podpudrnych opatfeni trh v druhém pololeti roku 2010
zaznamenava vyznamné utuzeni monetarni politiky, coz se projevilo strmosti kfivky vyvoje sazeb.

Fond se nyni rozhodl pro neutralni strategii co se ty¢e doby trvani a stale sleduje pfipadné zplosténi
kfivky sazeb. Témér upIné investoval sva aktiva do statnich pujcek.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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NZD-Renta

STAV JMENI (v NZD)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papir
Nevyplacené bankovni Uroky

Soucet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni

Bankovni uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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22.069.862,50
726.280,01
40.832,20
495.928,24
1.401,24

23.334.304,19

42.145,36
46.149,61

88.294,97

23.246.009,22

15.105,0000
1.030,09

4.184,4580
1.836,93



NZD-Renta

(v NZD)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
- k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

23.246.009,22
28.476.805,59
63.442.713,04

13.568,0000
2.505,0000
-968,0000

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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15.105,0000

1.030,09
1.055,15
1.053,70

15.10.2009
51,00
13.568,0000

7.909,2677
701,7590
-4.426,5687

4.184,4580

1.836,93
1.790,38
1.681,67



NZD-Renta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)
k 31. bfeznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnozZstvi za akvizici aktiv

PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU

Financéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt

Dluhopisy

NzD 5.350.000 New Zealand 6% 98/15.11.11 5.518.044,81 5.534.521,50 23,81
NzD 4.250.000 New Zealand 6% Ser 1217 05/15.12.17 4.181.039,87 4.329.793,75 18,63
NzD 3.700.000 New Zealand 6% Ser 415 03/15.04.15 3.715.342,70 3.831.979,00 16,48
NzD 2.650.000 New Zealand 6% Ser 521 08/15.05.21 2.597.342,35 2.653.723,25 11,42
NzD 3.400.000 New Zealand 6.5% Ser 413 01/15.04.13 3.486.113,09 3.585.045,00 15,42
NzZD 1.000.000 Queensland Treasury Corp 7.125% Ser REGS 1.053.000,00 1.061.850,00 4,57

07/18.09.17
Dluhopisy celkem 20.550.882,82 20.996.912,50 90,33

Financ¢ni aktiva obchodovana na jiném requlovaném trhu

Dluhopisy
NzD 1.000.000 Landwirtschaftliche Rentenbk 7.75% MTN Ser 889 999.613,74 1.072.950,00 4,61
07/15.04.13

Dluhopisy celkem 999.613,74 1.072.950,00 4,61
- z portfélia cennych papirQ 21.550.496,56 22.069.862,50 94,94
Bankovni aktiva 726.280,01 3,12
JINE CISTE JMENI 449.866,71 1,04
Soucet 23.246.009,22 100,00

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Short EUR

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Tento podfond investuje do riznych obligaci v eurozéné (hlavné statnich obligaci) s dobou od deviti
do jedenacti let. Duraz je kladen na zemé, které nepatfi k pevnému jadru HMU, aby bylo vyuzito
urokového rozdilu vici Némecku.

Byla tak vytvofena synteticka obligace s primérnou dobou 10 let.

Investor tudiz nepfetrzité vklada svoje jméni do obligace s rezidualni dobou 10 let a vzhledem k této
dobé mize ocekavat vynos.

Vzhledem k vyrazné nizké drovni hlavni urokové sazby (1 %) a proto, ze ECB svoji sazbu hned tak
nezvysi, pokracovaly kratkodobé dluhopisové sazby v pribéhu sledovaného obdobi v poklesu.

Na konci bfezna roku 2010 dosahovala sazba némeckych statnich dluhopisti meziro¢né sotva o néco
malo vice nez 1 %.

Diference urokovych sazeb (spreads) mezi hlavnimi a perifernimi zemé&mi EMU (s Reckem v &ele) se
nicméné citelné prohlubovaly. Vykony v dlsledku toho znaéné oscilovaly vzhledem k tomu, Ze toto

prohlubovani bylo nékdy pomérné brutalni. V lednu jsme se rozhodli upfednostnit jistotu a zredukovali
jsme pozice v okrajovych (perifernich) zemich..

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Short EUR

STAV JMENI(v EUR)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Jind likvidni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ
Nerealizované pfibytky z futures

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni

Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv
Cisté jméni na konci obdobi
Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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183.177.311,76
2.132.105,84
469.693,88
937.816,84
2.778.590,93
9.750,00

189.505.269,25

1.725.353,75
254.287,56

1.979.641,31

187.525.627,94

73.137,8576
505,73

226.676,1824
664,11



Short EUR

(v EUR)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

187.525.627,94
232.720.025,53
234.263.665,77

113.390,2458
9.247,2089
-49.499,5971

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

73.137,8576

505,73
520,57
503,36

15.10.2009
13,00
112.427,2458

260.606,5230
99.225,4981
-133.155,8387

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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226.676,1824

664,11
666,49
620,11



Short EUR

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnozZstvi za akvizici aktiv

PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU

Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt

Dluhopisy

EUR 4.200.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 4.200.501,17 4.202.682,12 2,24
07/10.05.14

EUR 3.500.000 Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 3.500.703,15 3.500.923,30 1,87
08/14.05.13

EUR 43.000.000 Belgium 5% OLO Ser 36 01/28.09.11 45.073.950,00 45.612.680,00 24,32

EUR 3.900.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 3.900.119,73 3.900.883,74 2,08

EUR 8.000.000 D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 8.005.105,60 8.002.110,40 4,27
08/14.05.13

EUR 32.000.000 Deutschland 4% Ser 150 07/13.04.12 33.959.700,00 33.944.579,20 18,10

EUR 10.000.000 Greece 4.3% 09/20.03.12 10.273.254,35 9.861.417,00 5,26

EUR 23.000.000 Italia 4.75% BTP 02/01.02.13 24.842.300,00 24.876.800,00 13,26

EUR 5.000.000 Netherlands 1.75% 10/15.01.13 5.028.410,00 5.058.250,00 2,70

EUR 43.000.000 Netherlands 2.5% 09/15.01.12 43.657.620,00 44.216.986,00 23,58

-7 portfé“a Cenn)’/ch papirﬂ 182.441.664,00 183.177.311,76 97,68

Bankovni aktiva 2.132.105,84 1,14

JINE CISTE JMENI 2.216.210,34 1,18

187.525.627,94 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Medium EUR

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Tento podfond investuje do raznych obligaci v eurozéné (hlavné statnich obligaci) s dobou od dvou do
Ctyf let. Duraz je kladen na zemé, které nepatfi k pevnému jadru HMU, aby bylo vyuzito urokového
rozdilu vici Némecku.

Byla tak vytvofena synteticka obligace s primérnou dobou 7 let.

Investor tudiZz nepfetrzité vklada svoje jméni do obligace s rezidudlni dobou 7 let a vzhledem k této
dobé mize ocekavat vynos.

Ackoliv ECB déla pro stimulaci ekonomické aktivity maximum prostfednictvim nizké hlavni urokové
sazby a injekci likvidnich prostfedkl, neni oziveni dosud pfili§ vyrazné a makroekonomické ukazatele
jsou i nadale rozkolisané. Globalné Ize o oziveni skute¢né hovofit, ale jeho trvanlivost je pochybna..

Vyvoj sazeb je proto pomérné chaoticky. Némecka sazba v priiméru béhem sledovaného obdobi
klesala, nikoliv vSak linearné. Vyvoj sazeb je ostatné velice odliSny od ostatnich evropskych zemi
vzhledem k tomu, Ze diference Urokovych sazeb jsou rovnéz velmi volatiini a v pfipadé Recka se
prohlubuji vpravdé dramatickym zpUsobem.

Vykonnost pfinasi naklady, a proto pomérné znaéné osciluje. V lednu jsme se rozhodli upfednostnit
jistotu a zredukovali jsme pozice v okrajovych (perifernich) zemich.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Medium EUR

STAV JMENI(v EUR)
k 31. bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Jind likvidni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ
Nerealizované pfibytky z futures
Ostatni pohledavky

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni

Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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197.544.101,02
6.861.571,80
334.527,64
32.901,41
3.217.732,70
115.400,00
500.000,00

208.606.234,57

2.468.338,93
413.075,84

2.881.414,77

205.724.819,80

18.322,2494
555,20

246.175,4717
794,36



Medium EUR

(v EUR)
k 31. breznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

205.724.819,80
273.874.940,95
305.174.739,77

24.003,6782
5.068,9864
-10.750,4152

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

18.322,2494

555,20
563,63
530,91

15.10.2009
17,00
24.003,6782

332.907,7475
65.430,5093
-152.162,7851

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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246.175,4717

794,36
782,04
708,12



Medium EUR

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31. breznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnoZstvi za akvizici aktiv

PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU

Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt

Dluhopisy

EUR 7.200.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 7.204.245,90 7.204.597,92 3,50
07/10.05.14

EUR 4.000.000 Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 4.000.803,60 4.001.055,20 1,94
08/14.05.13

EUR 48.000.000 Belgium 5.5% OLO Ser 40 02/28.09.17 54.272.287,50 55.984.056,00 27,21

EUR 9.000.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 9.001.238,00 9.002.039,40 4,38

EUR 9.000.000 D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 9.006.673,50 9.002.374,20 4,38
08/14.05.13

EUR 9.000.000 France 3.25% OAT 06/25.04.16 8.824.415,45 9.320.946,30 4,53

EUR 42.000.000 ltalia 4.5% BTP 07/01.02.18 44.557.800,00 45.301.200,00 22,02

EUR 15.000.000 Netherlands 4% 08/15.07.18 15.888.140,00 16.031.625,00 7,79

EUR 34.000.000 Oesterreich 4% 06/15.09.16 34.491.765,92 36.504.270,00 17,75

Dluhopisy celkem 187.247.369,87 192.352.164,02 93,50

Financ¢ni aktiva obchodovana na jiném requlovaném trhu

Dluhopisy

EUR 5.000.000 Portugal 4.35% 07/16.10.17 5.123.648,00 5.191.937,00 2,52

Dluhopisy celkem 5.123.648,00 5.191.937,00 2,52

- z portfolia cennych papirt 192.371.017,87 197.544.101,02 96,02

Bankovni aktiva 6.861.571,80 3,34

JINE CISTE JMENI 1.319.146,98 0,64

205.724.819,80 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Long EUR

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Tento podfond investuje do riznych obligaci v eurozéné (hlavné statnich obligaci) s dobou od deviti
do jedenacti let. Duraz je kladen na zemé, které nepatfi k pevnému jadru HMU, aby bylo vyuzito
urokového rozdilu vici Némecku.

Byla tak vytvofena synteticka obligace s primérnou dobou 10 let.

Investor tudiz nepfetrzité vklada svoje jméni do obligace s rezidualni dobou 10 let a vzhledem k této
dobé mize ocekavat vynos.

Ackoliv ECB déla pro stimulaci ekonomické aktivity maximum prostfednictvim nizké hlavni urokové
sazby a injekci likvidnich prostfedkl, neni oziveni dosud pfili§ vyrazné a makroekonomické ukazatele
jsou i nadale rozkolisané. Globalné Ize o oziveni skute¢né hovofit, ale jeho trvanlivost je pochybna..

Vyvoj sazeb je proto pomérné chaoticky. Némecka sazba v priiméru béhem sledovaného obdobi
klesala, nikoliv vSak linearné. Vyvoj sazeb je ostatné velice odliSny od ostatnich evropskych zemi
vzhledem k tomu, Ze diference Urokovych sazeb jsou rovnéz velmi volatiini a v pfipadé Recka se
prohlubuji vpravdé dramatickym zpUsobem.

Vykonnost pfinasi naklady, a proto pomérné znaéné osciluje. V lednu jsme se rozhodli upfednostnit
jistotu a zredukovali jsme pozice v okrajovych (perifernich) zemich.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Long EUR

STAV JMENI(v EUR)
k 31.bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Jina likvidni aktiva

Nevyplacené pfijmy z cennych papirt
Nerealizované pfibytky z futures

Soucet aktiv

Splatna

K zaplaceni za nakup cennych papirt
Dividendy k zaplaceni

Bankovni uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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9.353.437,31
967.534,13
340.610,71
172.973,16
17.250,00

10.851.805,31

517.271,37
99.119,02
27.295,84

643.686,23

10.208.119,08

10.674,2618
545,41

5.496,3360
798,03



Long EUR

(v EUR)
k 31.bfeznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
- k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

10.208.119,08
37.591.854,81
28.367.707,52

42.560,2618
178,0000
-32.064,0000

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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10.674,2618

545,41
562,28
522,68

15.10.2009
20,00
42.435,2618

17.218,7806
2.332,8283
-14.055,2729

5.496,3360

798,03
793,39
707,19



Long EUR

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)
k 31.bfeznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnozZstvi za akvizici aktiv

PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU

Financéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt

Dluhopisy
EUR 900.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 900.024,51 900.574,74 8,82
07/10.05.14

EUR 900.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 900.000,00 900.203,94 8,82
EUR 2.100.000 Deutschland 3.25% Ser 09 09/04.01.20 2.090.298,00 2.126.985,00 20,83
EUR 500.000 France 3.5% 10/25.04.20 500.970,00 503.400,00 4,93
EUR 200.000 France 4.25% OAT 03/25.04.19 208.661,48 215.838,30 2,12
EUR 750.000 Greece 6% 09/19.07.19 766.500,00 726.344,63 7,12
EUR 500.000 lIreland 4.4% Sen 08/18.06.19 488.248,87 504.743,50 4,95
EUR 2.050.000 ltalia 4.5% BTP 04/01.02.20 2.073.977,55 2.165.210,00 21,21
Dluhopisy celkem 7.928.680,41 8.043.300,11 78,80

Financni aktiva obchodovana na jiném requlovaném trhu

Dluhopisy

EUR 1.200.000 Finland 4.375% Sen 08/04.07.19 1.264.140,44 1.310.137,20 12,83
Dluhopisy celkem 1.264.140,44 1.310.137,20 12,83
- z portfélia cennych papirQ 9.192.820,85 9.353.437,31 91,63
Bankovni aktiva 967.534,13 9,48
JINE CISTE JMENI -112.852,36 1,11
Soucet 10.208.119,08 100,00

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Zlotyrenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Tato dvé posledni Ctvrtleti Ize rozdélit na dvé obdobi. Obdobi prvni od Fijna 2009 do unora 2010 bylo
charakteristické horizontalni tendenci nastoupenou v bfeznu 2009. Béhem péti mésicl druhého
pololeti oscilovaly vykony polskych obligaci v uzkém rozpéti. Béhem obdobi druhého (bfezen)
dluhopisovy trh kone¢né nabral smér po roce konsolidace. Vynosy obligaci se v bfeznu propadly a na
konci mésice dosahly dna. Vynosy klesly z 6,19 % na konci zafi na 5,52 % u polskych obligaci
desetiletych, ze 5,78 % na 5,07 % u obligaci pétiletych a z 5,11 % na 4,51 % u obligaci dvouletych.
Poptavku po polskych obligacich uréovaly nasledujici faktory: Polska ekonomika pfedevsim vykazuje
solidni fundamentalni ukazatele. Polsko vykazalo nejvy$si miru ristu HDP v Evropé. Prognézy na rok
2009 se zvysily na 1,2 % Polsko jako jedina zemé EU v roce 2009 vykazalo rast HDP. Krize ostatné
na polsky trh valny vliv neméla a projevila se ha ném pouze mirnym zpomalenim. Nedavné vyznamné
potfeby pujcek byly financovany zahrani¢nimi investory, ktefi byli hlavnimi kupujicimi vefejnych
polskych dluhopisti. Zahrani¢ni poptavka a celkové vynikajici investi¢ni klima byly hlavnimi faktory
ovliviujicimi nedavny narast cen polskych dluhopist.

Béhem poslednich Sesti mésicu zlstaly oficialni sazby beze zmény na urovni 3,50 %.
NejvyznamnéjSim pocinem v oblasti monetarni politiky je Unorova integrace novych ¢&lenl do
pusobnosti centralni banky. Podle nedavnych komentafl je zvySeni sazeb po nasledujici dvé &tvrtleti
malo pravdépodobné pfedevsim proto, Ze inflace je pfizniva lokalnim obligacim. IPC od ledna klesa a
tato tendence musi vydrzet az do €ervna. Trhy pfedpokladaji na léto sazbu 1,5 %.

V prubéhu poslednich dvou ctvrtleti byl polsky zloty jednou z nejsilngéjSich mén stfedni a vychodni
Evropy. Kurz EUR/PLN klesl ze 4,25 na pocatku fijna na 3,86 na konci bfezna. Podle naseho nazoru
bude zloty dlouhodobé zpevriovat, ale v nasledujicich mésicich je ohrozen nékolika rizikovymi faktory
hrozicimi chvilkovym oslabenim.

| nadale jsme bé&hem poslednich dvou c¢tvrtleti upfednostriovali fixni vynosové zdroje, coz mélo
pfiznivy vliv na vykonnost portfolia. Po nedavném vzestupu cen obligaci pfedpokladéme riziko
korekce. Duaraz kladeny na trh je v sou¢asnosti neutraini.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Zlotyrenta

STAV JMENI (v PLN)
k 31.bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Néaklady obchodniho podnikani
Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ
Nevyplacené bankovni uroky

Soucdet aktiv

Splatna

K zaplaceni za nakup cennych papirt
Nevyplacené z prodeje cennych papirt
Dividendy k zaplaceni

Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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1.432.493.347,14
59.627.142,21
24.882.500,00
1.892.259,48
16.718.961,70
1.661,74

1.535.615.872,27

8.780.507,95
1.494.958,90
2.559.013,25
4.166.413,98

17.000.894,08

1.518.614.978,19

50.519,4685
1.947 44

566.791,8147
2.505,74



Zlotyrenta

(v PLN)
k 31.bfeznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
- k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

1.518.614.978,19
1.076.534.013,46

402.437.221,31

6.982,4685
44.163,6469
-626,6469

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

50.519,4685

1.947,44
1.954,64
2.009,47

15.10.2009
100,00
6.982,4685

445.503,2105
345.636,1665
-224.347,5623

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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566.791,8147

2.505,74
2.385,81
2.311,99



Zlotyrenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31.bfeznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ za akvizici aktiv
MnozZstvi

PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU

Financni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt

Dluhopisy

PLN 10.000.000 General Electric Capital Corp 4.87% EMTN Sen 10.002.000,00 9.881.000,00 0,65

06/13.01.11

PLN 6.634.000 LB Hessen-Thueringen GZ 11% EMTN Sen 01/11.07.16 8.252.696,00 8.267.357,14 0,55

PLN 12.000.000 Morgan Stanley FRN EMTN Regs Ser 1537 07/16.10.12 11.400.000,00 11.728.440,00 0,77

PLN 300.000.000 Poland 0% Ser 0112 09/25.01.12 267.372.038,09 277.350.000,00 18,26

PLN 140.000.000 Poland 0% Ser 0711 08/25.07.11 123.213.905,26 132.440.000,00 8,72

PLN 350.000.000 Poland 0% Ser 0712 09/25.07.12 309.533.500,00 315.665.000,00 20,79

PLN 110.000.000 Poland 5.25% Ser 1017 06/25.10.17 105.496.500,00 110.055.000,00 7,25

PLN 40.000.000 Poland 5.75% Ser 0414 08/25.04.14 39.985.520,00 40.984.000,00 2,70

PLN 220.000.000 Poland 5.75% Ser WS0922 01/23.09.22 210.484.500,00 221.870.000,00 14,61

PLN 55.000.000 Poland FRN Ser 0118 07/25.01.18 53.304.625,00 54.252.550,00 3,57

PLN 250.000.000 Poland Government Bd 5.5% Ser 1019 08/25.10.19 238.824.625,40 250.000.000,00 16,46

-7 portfé“a Cenn)’/ch papirﬂ 1.377.869.909,75 1.432.493.347,14 94,33

Bankovni aktiva 59.627.142,21 3,93

JINE CISTE JMENI 26.494.488,84 1,74
1.518.614.978,19 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Forintrenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Vynosy madarskych statnich obligaci vykazovaly v obdobi od zafi 2009 do bfezna 2010 volatilni
vyvoj, ale obecné byly orientovany na pokles : vynos desetiletych statnich obligaci, které slouzi jako
reference, tak klesl ke konci sledovaného obdobi z 8,5 % na 6,7 %. Vynosy byly stlateny dolu
spoleénym vlivem dvou faktor( : zlep$eni fundamentalnich ukazatelll zemé& a opétovnym narUstem
ochoty riskovat. Finanéni nerovnovaha, ktera je chronickou bolesti Madarska, se dostala na
regulovatelnou uroven z&asti nasledkem velice hluboké recese a z&asti diky opatfenim hospodarské
politiky. Fiskalni deficit se za uplynuly rok dostal na 4 % HDP, coZ pfedstavuje v ramci EU nejlepsi
ukazatel deficitu a nejlepsi fiskalni vykonnost Madarska od poloviny 90. let. B€Zna bilance byla v roce
2009 v rovnovaze, coz je v nedavné historii zemé bezprecedentni udalost. Pro madarské statni
obligace byly mimofadné pfiznivé i vnéjsSi faktory: zlepSeni celosvétovych vyhlidek ristu podpofilo
ochotu riskovat zejména v oblasti obligaci z rozvijejicich se trhi nominovanych v lokalnich ménach.
Nicméné situace neni vyslovené rGzova. Profil madarského verejného dluhu je i nadale krehky.
Dlouhodobé rlstové vyhlidky jsou chabé a mira zadluzenosti je oproti mezinarodnim méfitk(iim
zvySena. Politika nové vlady s predpokladanym nastupem v kvétnu tkvi z valné ¢asti ve zjistovani
skute€nosti. Madarsko je stale povazovano za ekonomiku zranitelnou, o é¢emz svédci i narust vynosu
o 100 bazickych bod( v dusledku udalosti v Dubaji a v Recku na konci roku 2009. Vzhledem k t&émto
faktordm se portfolio béhem podstatné ¢asti sledovaného obdobi neodchylilo od referenéniho indexu,
nékdy pak byla upfednostnéna delSi splatnost oproti referenénimu indexu (v oCekavani poklesu
vynos().

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Forintrenta

STAV JMENI (v HUF)
k 31.bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papirt
Nevyplacené bankovni uroky

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni
Bankovni uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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33.208.398.299,00
871.970.013,08
14.978.270,47
686.289.278,22
7.275.774,21

34.788.911.634,98

54.825.201,71
71.318.950,48

126.144.152,19

34.662.767.482,79

16.715,4000
110.295,30

181.840,2156
180.483,38



Forintrenta

(v HUF)
k 31.bfeznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
- k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

34.662.767.482,79
26.984.045.111,22
30.647.995.304,76

13.094,4000
4.663,0000
-1.042,0000

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

16.715,4000

110.295,30
111.230,46
108.590,05

15.10.2009
7.750,00
13.094,4000

150.852,4991
147.867,5861
-116.879,8696

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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181.840,2156

180.483,38
169.221,92
153.774,95



Forintrenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31.bfeznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnozZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
HUF 443.200.000 EIB 7.75% EMTN Sen 04/10.08.10 469.241.896,80 447.897.920,00 1,29
HUF 8.530.030.000 Hungary 5.5% Ser 14/C 03/12.02.14 7.958.510.234,18 8.396.108.529,00 24,22
HUF 5.800.000.000 Hungary 5.5% Ser 16/C 05/12.02.16 4.886.278.135,58 5.526.820.000,00 15,94
HUF 1.200.000.000 Hungary 6% 23/A 07/24.11.23 974.668.800,00 1.100.990.400,00 3,18
HUF 2.400.000.000 Hungary 6.25% Ser 10/D 07/24.08.10 2.385.206.400,00 2.404.015.200,00 6,94
HUF 4.400.000.000 Hungary 6.75% Ser 11/C 08/22.04.11 4.322.504.583,78 4.462.040.000,00 12,87
HUF 6.100.000.000 Hungary 6.75% Ser 17/B 06/24.02.17 5.904.203.267,19 6.131.720.000,00 17,69
HUF 4.525.000.000 Hungary 7.5% Ser 20/A 04/12.11.20 4.420.439.893,96 4.738.806.250,00 13,67
- z portfolia cennych papirt 31.321.053.211,49 33.208.398.299,00 95,80
Bankovni aktiva 871.970.013,08 2,52
JINE CISTE JMENI 582.399.170,71 1,68
34.662.767.482,79 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Slovakrenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Ekonomické oziveni zastihlo Slovensko v poslednim d&tvrtleti roku 2009. Ekonomika se
vzpamatovavala z pouhych 2,6 % v meziro€nim srovnani oproti pavodné predpokladanému poklesu o
4,8 % v dusledku vyznamného oziveni primyslové vyroby vyvolaného vzestupem poptavky exportnich
partner(. Vydaje spotfebiteld a inflacni tlaky se v pribéhu sledovaného obdobi vyvijely dramaticky
pfedevSim z dlvodu trvalého rustu nezaméstnanosti (v sou¢asnosti 13 %). V prvnim ctvrtleti roku
2010 ekonomické ozZiveni pokracovalo. Primyslova vyroba vzrostla v meziro€nim srovnani v Unoru a
bfeznu o zhruba 20 % na zakladé pesimismu spotfebitel(l. Slovenska vlada vroce 2009 vydaji
nesetfila, coz se projevilo vefejnym deficitem vice nez 6 % HDP, coZ je podstatné piekroceni 3%
limitu stanoveného maastrichtskymi normami. Vladnouci koalice v3ak presvédCuje vSechny
zUCastnéné strany, Ze dostane deficit do roku 2012 pod 3 % HDP, coz v kombinaci s vyraznou
poptavkou po vysoce vynosovych aktivech omezuje rizikovou pfirdzku desetiletych slovenskych
statnich obligaci na 60 bazickych bodu oproti 125 bb v zafi 2009.Dvouleté obligace se na konci
bfezna obchodovaly kolem 40 bb nad swapovou sazbou Slovensko tézilo z pomérné nizké urovné
poméru vefejného dluhu/HDP, ktery Cinil 40-45 %. . V nadchazejicich letech zcela urcité poroste
z divodu masivnich vefejnych investic, musi se vSak udrzet pod hranici 50 %, coz je stale pod
evropskym prlimérem..

Podil slovenskych statnich obligaci v portfoliu KBC Renta Slovakrenta vzrostl béhem poslednich Sesti
mésicl z 66 % na téméf 70 %. Omezenéjsi Cast portfolia (kolem 20 %) je i nadale investovana do
riznych podnikovych obligaci typu investment grade (zejména do starSich emisi nominovanych v
SKK). Modifikované trvani portfolia bylo progresivhé omezeno tak, aby se pfizplsobilo zuzovani
diferenci urokovych sazeb a slabym absolutnim vynosim evropskych statnich obligaci vSeobecné.
Renta Slovakrenta dosahoval v pribéhu sledovaného obdobi vykonl v podstaté odpovidajicich
referenénimu indexu. Mirny negativni zvrat kratSiho trvani smérem k referenénimu indexu byl do
znacné miry kompenzovan vyznamnym poklesem diferenci urokovych sazeb v portfoliu podnikovych
obligaci. Rovnéz jsme se podileli na zlepSeni likvidity na trzich statnich i podnikovych obligaci..

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Slovakrenta

STAV JMENI(v EUR)
k 31.bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papir
Nevyplacené bankovni uroky

Soucdet aktiv

Splatna
Nevyplacené z prodeje cennych papir
Bankovni uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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23.361.278,45
3.674.673,76
799,23
226.567,30
340,00

27.263.658,74

1.200.000,00
75.330,07

1.275.330,07

25.988.328,67

284,0000
611,95

32.245,1277
800,57



Slovakrenta

(v EUR)
k 31.bfeznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
- k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

25.988.328,67
26.049.411,48
SKK 1.009.186.334,85

459,0000
4,0000
-179,0000

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

284,0000

611,95
618,55
SKK 18.884,06

15.10.2009
24,00
459,0000

33.129,8468
220,6405
-1.105,3596

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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32.2451277

800,57
777,71
SKK 22.701,69



Slovakrenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31.bfeznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnoZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
EUR 250.000 Oesterreichische Volksbanken FRN EMTN Sen 247.850,00 250.040,00 0,96
08/28.05.10
EUR 500.000 Republique Slovaque 3.5% Ser 211 09/04.03.13 499.925,00 515.625,00 1,99
EUR 5.277.846  Slovakia 0% Ser 205 05/04.05.12 4.429.395,95 5.069.793,31 19,51
EUR 1.128.596  Slovakia 0% Ser 209 08/01.04.11 1.077.539,60 1.119.662,03 4,31
EUR 2.000.000 Slovakia 0% Ser 212 10/27.01.12 1.922.478,00 1.937.860,00 7,46
EUR 564.298  Slovakia 4.5% Ser 206 06/10.05.26 533.713,05 556.589,69 2,14
EUR 1.659.700 Slovakia 4.75% Ser 199 03/02.07.13 1.716.126,60 1.775.754,52 6,83
EUR 3.319.400 Slovakia 4.9% Ser 202 04/11.02.14 3.434.309,23 3.582.097,32 13,78
EUR 99.582  Slovakia 5.3% Ser 204 04/12.05.19 106.154,15 109.868,82 0,42
EUR 1.991.635,2 Slovakia 7.5% Ser 174 02/13.03.12 2.344.752,04 2.207.130,13 8,49
16.312.243,62 17.124.420,82 65,89
SKK 15.000.000 Abu Dhabi Commercial Bank FRN EMTN Sen 07/17.01.12 498.008,36 459.868,55 1,77
SKK 20.000.000 General Electric Capital Corp 5.15% EMTN Sen 664.011,15 700.385,05 2,70
08/25.04.18
SKK 14.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 5% EMTN Ser 62 03/24.03.18 500.524,46 465.881,30 1,79
SKK 50.000.000 KBC Ifima NV 4.01% EMTN Sub 05/18.05.16 1.660.027,88 1.582.213,03 6,09
SKK 10.000.000 LB Baden-Wuerttemberg 8.25% EMTN 01/25.09.11 398.028,28 366.387,84 1,41
SKK 15.000.000 SNS Bank NV FRN Ser 709 06/27.01.13 498.954,39 477.285,40 1,84
SKK 6.000.000  UniCredit Bk Austria AG 5% EMTN 03/05.02.13 198.705,44 206.253,74 0,79
SKK 30.000.000 WestLB AG 3.4% EMTN Ser W139 05/08.03.12 996.016,73 985.067,72 3,79
5.414.276,69 5.243.342,63 20,18
Dluhopisy celkem 21.726.520,31 22.367.763,45 86,07
Prevoditelné cenné papiry
EUR 1.000.000 Slovakia 1.0377% 10/19.01.11 990.860,00 993.515,00 3,82
Prevoditelné cenné papiry celkem 990.860,00 993.515,00 3,82
-7 portfé“a Cenn)’/ch papirﬂ 22.717.380,31 23.361.278,45 89,89
Bankovni aktiva 3.674.673,76 14,14
JINE CISTE JMENI -1.047.623,54 -4,03
25.988.328,67 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Nokrenta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Diky impulzu v podobé celosvétového oziveni se vyznamné pozvedla i ekonomika norska. Jakozto
ekonomika ovliviiovana trhem zakladnich surovin Norsko jako jedno z prvnich profitovalo z celkového
nastartovani ekonomické aktivity. Norska centralni banka proto jako jedna z prvnich centralnich bank
na svété jiz zvySila svoji hlavni drokovou sazbu. Norsky trh podporovany mocnym ekonomickym
vzestupem, ktery provazel narGst cen ropy, a tradiéné vynikajicimi fundamentalnimi ukazateli,
realizoval vynikajici vysledky. Norska koruna ocefiovana mnoha mezinarodnimi investory stoupla
oproti euru o téméf 5 % a norské statni obligace vynasely zhruba 4 %. Vykonnost obligaci mGze —
vzhledem k mocnému rozmachu ekonomické aktivity — ponékud pfekvapovat, neni vdak sebemensSich
pochyb o tom, Ze ceny obligaci byly znacné podpofeny pfilivem kapitalu mezinarodnich investor(,
ktefi vlozili plnou davéru do mistni mény. Vzhledem k pfiznivym fundamentalnim ukazatelim Norska a
k davére v pokracovani celosvétového ekonomického ozivovani jsou vyhlidky lokalni mény i nadale
velmi pfiznivé. Fond investoval vyluéné do britskych statnich obligaci.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Nokrenta

STAV JMENI (v NOK)
k 31.bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni

Bankovni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii

Nevyplacené pfijmy z cennych papiri
Nevyplacené bankovni uroky

PFirdstky nerealizované u terminovanych obchodu

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni

Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv
Cisté jméni na konci obdobi
Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,.B* v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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546.603.141,51
10.784.159,09
537.397,08
22.359.740,78
7.544,72
656.384,71

580.948.367,89

606.504,25
1.173.419,90

1.779.924,15

579.168.443,74

29.458,3400
4.060,50

86.919,2915
5.287,12



Nokrenta

(v NOK)
k 31.bfeznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

579.168.443,74
796.049.090,05
768.434.769,59

28.852,0000
2.951,8934
-2.345,5534

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

29.458,3400

4.060,50
4.073,58
4.052,47

15.10.2009
145,00
28.813,0000

132.660,5740
1.577,5175
-47.318,8000

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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86.919,2915

5.287,12
5.114,69
4.834,92



Nokrenta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31.bfeznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnozZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
EUR 1.400.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 12.167.914,73 11.244.188,39 1,94
07/10.05.14
EUR 1.300.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 11.397.681,33 10.436.733,12 1,80
23.565.596,06 21.680.921,51 3,74
NOK 25.000.000 EIB 4.25% EMTN 08/19.05.17 23.732.500,00 25.343.750,00 4,37
NOK 25.000.000 EIB 4.5% EMTN 08/15.05.13 24.680.000,00 26.029.000,00 4,50
NOK 9.000.000 Finland 4.75% EMTN Sen 07/21.02.12 8.986.050,00 9.417.600,00 1,63
NOK 15.000.000 KFW AG 5.25% 07/16.05.11 15.705.000,00 15.400.500,00 2,66
NOK 71.000.000 Norway 4.25% 06/19.05.17 68.808.844,71 74.372.500,00 12,84
NOK 46.000.000 Norway 4.5% 08/22.05.19 48.065.750,01 48.580.600,00 8,39
NOK 115.000.000 Norway 5% 04/15.05.15 122.351.846,93 125.005.000,00 21,58
NOK 55.000.000 Norway 6% 00/16.05.11 58.404.784,00 57.244.000,00 9,88
NOK 129.000.000 Norway 6.5% 02/15.05.13 146.262.277,56 143.529.270,00 24,79
516.997.053,21 524.922.220,00 90,64
- z portfélia cennych papir( 540.562.649,27 546.603.141,51 94,38
Bankovni aktiva 10.784.159,09 1,86
JINE CISTE JMENI 21.781.143,14 376
579.168.443,74 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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TRY-Renta

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Za uplynulé pololeti vykazala turecka ekonomika znamky oziveni. Jakozto exportni ekonomika
Turecko vyrazné profitovalo z celosvétového a zvlasté evropského ekonomického oziveni.
Celosvétové zlepSovani stavu ekonomiky mimo jiné podpofilo vyvoj ochoty riskovat pfiznivym
smérem, cozZ bylo pro turecké trhy mimoradnym pfinosem. V prabéhu sledovaného obdobi doslo ke
zhodnoceni turecké liry oproti euru o zhruba 5,6 % Ména byla podpofena celkovou ochotou riskovat a
profitovala z celkové slabého eura (oslabeného problémy s Reckem v eurozéné). Proto byly lokalni
statni dluhopisy realizovany s vynikajicim vynosem 5 %. Zatimco vyhlidky mény a dluhopisovych
vynosU jsou pro nadchazejici mésice pomérné limitované, investice do tureckych statnich dluhopisu
jsou zajimavé i nadale vzhledem k vy38imu urokovému vynosu. Fond investuje pfedevsim do
likvidnich statnich obligaci a do polovefejnych cennych papird, plus nékolik obligaci podnikd majicich
minimalné rating AA od S&P.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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TRY-Renta

STAV JMENI (v TRY)
k 31.bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni

Bankovni aktiva

Vydaje na podnikani, Cisté

Nevyplacené z vydani akcii

Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ
Nevyplacené bankovni uroky

PFirdstky nerealizované u terminovanych obchodu

Soucdet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni

Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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231.352.359,12
6.477.401,85
83,30
232.087,79
5.240.531,97
17.364,74
140.321,26

243.460.150,03

32.565,60
605.505,83

638.071,43

242.822.078,60

13.345,0000
1.126,73

111.825,1113
2.036,98



TRY-Renta

(v TRY)

k 31.bfeznu 2010

Soucet aktiv

-k 31.03.10
- k 30.09.09
- k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na zacatku obdobi

- vydanych

- odkoupenych

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii

kategorie ,,A“

-k 31.03.10
- k 30.09.09
- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby
Dividenda na jednu akcii

Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na zacatku obdobi

- vydanych

- odkoupenych

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii

kategorie ,,B“

-k 31.03.10
-k 30.09.09
-k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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242.822.078,60
165.762.409,69
264.763.541,45

11.206,0000
2.939,0000
-800,0000

13.345,0000

1.126,73
1.216,57
1.095,06

15.10.2009
140,00
11.251,0000

78.189,5897
46.263,0982
-12.627,5766

111.825,1113

2.036,98
1.945,65
1.494,51



TRY-Renta

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31.bfeznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnoZstvi za akvizici aktiv
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
EUR 1.100.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 2.292.262,45 2.266.034,16 0,93
07/10.05.14
EUR 1.000.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 2.115.230,13 2.059.182,86 0,85
4.407.492,58 4.325.217,02 1,78
TRY 2.000.000 BNP Paribas Fortis Funding 10% EMTN 06/07.04.16 1.992.100,00 1.975.000,00 0,81
TRY 7.939.000 IBRD 13.625% EMTN 07/09.05.17 7.952.143,80 9.233.850,90 3,80
TRY 5.400.000 Instituto de Credito Oficial 10.25% 06/16.03.11 4.737.443,48 5.505.721,20 2,27
TRY 42.000.000 Turkey 0% 09/03.08.11 37.049.985,00 37.715.160,00 15,53
TRY 53.000.000 Turkey 0% 10/16.11.11 45.707.210,00 46.189.500,00 19,02
TRY 19.000.000 Turkey 11% 09/06.08.14 19.676.125,00 19.531.050,00 8,05
TRY 40.000.000 Turkey 14% 07/26.09.12 40.577.688,34 44.200.000,00 18,20
TRY 37.000.000 Turkey 16% 07/07.03.12 37.442.026,01 41.672.360,00 17,16
TRY 15.000.000 Turkey 16% 08/28.08.13 17.459.000,00 17.617.500,00 7,26
212.593.721,63 223.640.142,10 92,10
Dluhopisy celkem 217.001.214,21 227.965.359,12 93,88
Financni aktiva obchodovana na jiném requlovaném trhu
Dluhopisy
TRY 3.000.000 General Electric Capital Corp 15.75% EMTN 08/16.04.18 2.790.720,00 3.387.000,00 1,40
Dluhopisy celkem 2.790.720,00 3.387.000,00 1,40
- z portfélia cennych papirt 219.791.934,21 231.352.359,12 95,28
Bankovni aktiva 6.477.401,85 2,67
JINE CISTE JMENI 4.992.317,63 2,05
242.822.078,60 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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Short USD

INVESTICNIi POLITIKA A VYHLIDKY
od 1. fijna 2009 do 31. bfezna 2010

Fond investuje do statnich dluhopisu v délce 1 az 3 roky, primérna délka byla 2 roky.

V pribéhu poslednich Sesti mésicu se ekonomika dostala z velice zavazné recese. Masivni statni
podpora a dynamika rozvijejicich se zemi byly rozhodujicimi éiniteli zvratu. Makroekonomické
ukazatele se progresivni zlepSovaly. Podniky zaéaly obnovovat zasoby a s opatrnosti zaéaly znovu
pwistupovat k investicim. Diky radikalnim uspornym opatgenim pgijatym bihem krize se jim mimo jiné
podagilo zachranit pomirni zdravou bilanci. Trh s nimi poéita jako s motorem vegejného sektoru.

Desetiletda americka dluhopisova sazba v dusledku bezprostfedniho ozZiveni vzrostla. Kratkodobé
sazby (na dva roky a méné) se tohoto pohybu nezucastnily. Tyto nizké Urovné si vysvétlujeme slabou
hlavni urokovou sazbou, kterou bude Federal Reserve bezpochyby jesté po néjakou dobu udrzovat.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji Udaje o budoucich vysledcich.
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Short USD

STAV JMENI (v USD)
k 31.bfeznu 2010

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni

Bankovni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii

Nevyplacené pfijmy z cennych papirt

Prirstky nerealizované u terminovanych obchodu

Soucet aktiv

Splatna

K zaplaceni za nakup cennych papirt
Dividendy k zaplaceni

Bankovni uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii kategorie ,A“ v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,A*

Pocet akcii kategorie ,B* v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii kategorie ,B*

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financénich stavi.
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54.645.298,23
453.132,87
22.940.788,40
192.610,08
63.919,20

78.295.748,78

22.118.667,51
14.666,92
51.245,29

22.184.579,72

56.111.169,06

6.582,7055
517,83

61.028,7964
863,57



Short USD

(v USD)
k 31.bfeznu 2010

Soucet aktiv
-k 31.03.10
- k 30.09.09
-k 30.09.08

Pocet akcii kategorie ,,A“
- v obéhu na za¢atku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

56.111.169,06
34.539.981,27
70.904.183,54

3.980,5085
4.461,7055
-1.859,5085

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,A“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Pocet akcii kategorie ,,B*
- v obéhu na zacatku obdobi
- vydanych

- odkoupenych

6.582,7055

517,83
525,97
526,33

15.10.2009
10,00
3.980,5085

37.708,0000
27.086,0000
-3.765,2036

- v obéhu na konci obdobi

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii
kategorie ,,B“

-k 31.03.10

- k 30.09.09

- k 30.09.08

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou souéasti téchto financnich stavi.
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61.028,7964

863,57
860,46
836,53



Short USD

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(pokraéovani) (v DKK)

k 31.bfeznu 2010

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ MnoZstvi za akvizici aktiv

PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU

Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt

Dluhopisy

EUR 600.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 797.910,00 812.048,24 1,45

07/10.05.14

EUR 600.000 D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 784.290,00 811.713,90 1,45

Dluhopisy celkem 1.582.200,00 1.623.762,14 2,90

Financ¢ni aktiva obchodovana na jiném requlovaném trhu

Dluhopisy

usD 11.500.000 US 0.875% T-Notes Ser W-2011 09/31.03.11 11.519.907,03 11.548.964,70 20,58

usD 7.000.000 US 1.125% T-Notes Ser T-2011 08/15.12.11 7.021.507,82 7.033.905,90 12,54

usD 7.200.000 US 1.375% T-Notes Ser AE-2012 09/15.11.12 7.210.496,10 7.200.843,12 12,83

usbD 8.400.000 US 1.375% T-Notes Ser U-2013 10/15.01.13 8.374.035,97 8.374.733,64 14,93

UsD 7.000.000 US 1.375% T-Notes Ser X-2012 09/15.04.12 6.999.886,73 7.050.038,80 12,56

usD 10.100.000 US 1.75% T-Notes Ser AB-2012 09/15.08.12 10.196.205,75 10.228.616,43 18,23

usbD 1.500.000 US 4.625% Ser M-2011 06/31.08.11 1.610.317,52 1.584.433,50 2,82

Dluhopisy celkem 52.932.356,92 53.021.536,09 94,49

- z portfolia cennych papirti 54.514.556,92 54.645.298,23 97,39

Bankovni aktiva 453.132,87 0,81

JINE CISTE JMENI 1.012.737,96 1,80
56.111.169,06 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financ¢nich stav.
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KBC RENTA

POZNAMKY K FINANCNIM STAVUM
k 31.bfeznu 2010

Poznamka | - Obecna ustanoveni

KBC RENTA je lucemburskou investi¢ni spole€nosti s proménlivym zakladnim jménim (dale jen
SICAV- ,Spole€nost®) ustanovena na neomezenou dobu v Lucembursku, dne 6.ledna 1986 . Je
spravovana podle modifikovaného zékona ze dne 20. prosince 2002, ktery se vztahuje ke kolektivnim
investiénim organizacim a podle zékona o obchodnich spoleénostech ze dne 10. srpna 1915. Ridi se
zvI4sté nafizenimi z €asti | modifikovaného zakona ze dne 20. prosince 2002.

Stanovy spole¢nosti byly publikovany v ,Memorial, Recueil Special des Sociétés et Associations” (dale
je ,Memorial“) s datem 3.unora 1986 a poté byly ulozeny, opét notafsky ovéfenym aktem u Registre
de Commerce et des Sociétés de Luxembourg, kde mlzete po zaplaceni nalezitych poplatka obdrzet
kopii.

Stanovy byly pozménény notarsky ovéfenym aktem dne 22.srpna 1990,19.fijna 1992, 13.ledna 1994,
4 listopadu 1998, 11.prosince 1998 a 24. listopadu 2000. Notarsky ovérené akty jsou ulozeny u
Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg a uvefejnény v ,Memorial, Recueil Special
des Sociétés et Associations , (dale ,Memorial“) s datem  5.listopadu 1990, 27.listopadu 1992,
15.dubna 1994, 25. listopadu 1998, 7. zafi 1999 a 6. ledna 2001 a 13. unora 2006

Jméni kazdého podfondu Spole¢nosti je investovano do cennych papird s preferenci dluhopist
denominovanych v urcité méné nebo souboru urcitych mén.

Jestli-Ze investice do urcité mény neni pravé vhodna, mlze Spolecnost v zajmu akcionaru v té urcité
dobé rozhodnout investovat jméni do¢asné do cennych papird denominovanych v jiné méné

Timto investovanim se Spole¢nost zavazuje svym akcionarim poskytnout :

- vynos, ktery odpovida referenéni méné podfondu, jehoz je doty¢ny akcionafem
- moznost zvySené hodnoty

V8em podfondiim Spole¢nost rovnéz nabizi moznost investovat do domacich statnich dluhopis(
vyjadrenych v referenéni méné prisluSného podfondu.

Jmenovani poradce pro spole¢ensky odpovédné investice

Nékteré podfondy spole€nosti SICAV sleduji investi¢ni politiku, ktera ma za cil investovat do cennych
papird vydanych spolec¢nostmi nebo vefejnymi organizacemi, které maiji charakter spolecensky
odpovédné.

SpoleCenska odpovédnost je definovana jako zlep3ovaci postup, vjehoz ramci spole€nosti nebo
vefejné organizace pfi jejich dohodach s druhymi stranami dobrovolné, systematicky a koherentné
zaclenuji zfetele fadu spolecenského, ekologického a ekonomického.

Spravcovska spolecnost poveéfila KBC ASSET MANAGEMENT S.A., 2 avenue du Port, B-1080
Brusel, jakozto poradce pro spolecensky odpovédné investice odpovédného pro nasledujici podfondy:

KBC Renta Decarenta
KBC Renta Sekarenta
KBC Renta Canarenta
KBC Renta Sterlingrenta
KBC Renta AUD-Renta
KBC Renta NZD-Renta
KBC Renta Nokrenta

Distribuéni politika
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KBC RENTA

POZNAMKY K FINANCNIM STAVUM (pokraéovani)
k 31.bfeznu 2010

Spolec¢nost vydava u kazdého podfondu 2 kategorie akcii : akcie kapitaliza¢ni (,B“) a akcie distribu¢ni
(AY).

Akcie typu ,A“ davaji pravo na dividendy, zatimco pomérna &ast pficitatelna akciim typu ,B“ neni
rozdélovana, ale kapitalizovana, coz znamena, Ze je tento pomérny dil pfidan k Cistému jméni
podfondu pfipoditatelnému k akciim kategorie ,B“.

Posledni pulroéni a ro¢ni zprava , prospekt a stanovy jsou volné a zdarma k dispozici v sidle
Spole€nosti a u institucich povéfenych finanénimi sluzbami a pravnimi zastupci.

Poznamka 2 - Hlavni Uéetni metody

a) Prezentace finan¢nich zprav

Finanéni vykazy spolecnosti SICAV jsou vystavovany v souladu se zakonnymi a pfedpisovymi
ustanovenimi platnymi v Lucemburku a vztahujicimi se k institucim kolektivniho investovani.

b) Ocenéni aktiv
Hodnota aktiv je stanovena nasledujici metodou:

1. Hodnota penéz v pokladné nebo ve vkladech, papirl a smének splatnych na vidénou a
pohledavek, pravidelnych zalohovych vydaju, splatnych urok(, urok( a dividend po splatnosti
dosud neobdrzenych je registrovana v nominalni hodnoté téchto aktiv, pokud se neprokaze jako
nepravdépodobné, ze by této hodnoty mohlo byt dosazeno; v takovém pfipadé investi¢ni
spoleénost pfifadi témto aktivdm ocenéni, které podle jejiho uvazeni odrazi jejich realnou
hodnotu.

2. Hodnota vSech cennych papir( a vSech nastroju penézniho trhu, které jsou kotovany na burze
nebo obchodovany na regulovaném trhu, vychazi z posledniho znamého kurzu, leda Ze by tato
cena nebyla vypovidajici.

3. U movitého majetku nekotovaného v portfoliu ke dni ocenéni nebo v pfipadé, Ze cena uréena
podle bodu 2 vy3e nepfedstavuje redlnou hodnotu tohoto movitého majetku, se ocenéni
provede s referenci na pravdépodobnou realizacni hodnotu, kterou je pfedstavenstvo schopno
s vynalozenim odpovidajici obezfetnosti a v dobré vife odhadnout.

4. Nekotované nastroje penézniho trhu jsou ocenény v pofizovaci cené, rozdil mezi nominaini
cenou titulu a pofizovaci cenou je zauctovan v pohledavkach pomérnou &asti uplynulého
obdobi v poméru k celkové dobé trvani titulu. V pfipadé vyrazné zmény trZznich podminek je
ocenéni téchto nastroji upraveno tak, aby odrazelo jejich pravdépodobnou realiza¢ni hodnotu.

5. Hodnoceni OPCVM a ostatnich OPC se provadi na zakladé posledni disponibilni inventarni
hodnoty OPCVM a ostatnich skrytych OPC.

6. Jestlize v disledku zvlastnich okolnosti je ocenéni na zakladé vySe uvedenych postupl
neproveditelné nebo nepfesné, uplatiuji se pro stanoveni ceny ostatni vdeobecné pfijimana a
povolena kriteria ocenéni. Tato kritéria pro hodnoceni byla vytvofena s velkou opatrnosti, na
zakladé ukazatell a jinych Udaja trhu. Za téchto okolnosti se hodnoceni téchto aktiv provadi na
zakladé matematickych model nebo jinych alternativnich metod hodnoceni, aby bylo mozné ve
finan&nich udajich odrazit jejich skute€¢nou hodnotu k datu hodnoceni.
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KBC RENTA

POZNAMKY K FINANCNIM STAVUM (pokraéovani)
k 31.bfeznu 2010

c) Zisky a ztraty realizované pfi prodeji cennych papir(

Vynosy a ztraty realizované z prodeje titull jsou kalkulovany na zakladé metody primérné ceny
prodanych titult a jsou registrovany v transakcich s Cistymi aktivy.

d) Pofizovaci cena cennych papirli v portfoliu
Je-li pofizovaci cena cennych papird kazdého podfondu vyjadfena v devize jiné nez je deviza
podfondu je tato pak prepocitana na tuto devizu za pouziti primérného kurzu platného v den

nakupu.

Pofizovaci cena portfolia cennych papird Spoleénosti se rovna €astce pofizovacich cen portfolia
cennych papirt kazdého podfondu prevedené na EUR podle kurzu platného v den zpravy.

e) Realiza¢ni naklady

Zfizovaci vydaje jsou odepsany linearné v obdobi 5 let.

f) Futures

Smlouvy futures jsou registrovany mimo rozvahu a jsou hodnoceny podle jejich posledniho
dostupného kurzu.

Prirdstky/ztraty dosazené a nedosazené u téchto smluv vyplyvajici z rozdilu mezi posledni znamou
burzovni cenou a obchodovatelnou cenou jsou zaregistrovany ve vykazu operaci a ostatnich odchylek
Cistych aktiv.

g) Terminované ménové kontrakty

Terminované smlouvy platné ke dni splatnosti jsou ocenéné na zakladé terminového sménného kurzu
k tomuto datu nebo podle posledni burzovni znamé ceny. Z toho plynouci nerealizovana
nadhodnota nebo zaporna hodnota je registrovana v majetku a v transakcich s Cistymi aktivy.

h) Dividendy

Dividendy jsou pfiznany v okamzZiku jejich oznameni a jsou zaregistrovany do vykazu operaci, po dani
vybirané eventudlni srazkou.

i) Uroky

Splatné, ale dosud neuhrazené Uroky jsou registrovany a prorata temporis v transakcich s éistymi
aktivy bez srazek a bez vymahatelnosti.

) k) K pfijeti/k zaplaceni z pokladnich operaci

Polozka ,pohledavky z finanénich operaci“ ve stavu majetku pfedstavuje terminované vklady a
hotovostni operace nezahrnuté dosud do ,bankovnich aktiv* k datu vykazu".

PoloZka ,zavazky z finan€nich operaci ve stavu majetku pfedstavuje terminované vklady a hotovostni
operace, zavazky z nichz plynouci nejsou dosud zahrnuty do ,bankovnich aktiv* k datu vykazu.

Poznamka 3 - Prevod cizich deviz Spole¢nosti

Ugetnictvi jakoz i finanéni vykazy jednotlivych podfondd jsou vedeny v nasledujicich ménach :
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KBC RENTA

POZNAMKY K FINANCNIM STAVUM (pokraéovani)

k 31.bfeznu 2010

- KBC Renta Decarenta

- KBC Renta Eurorenta

- KBC Renta Sekarenta

- KBC Renta Dollarenta

- KBC Renta Yenrenta

- KBC Renta Canarenta
- KBC Renta Sterlingrenta
- KBC Renta Swissrenta
- KBC Renta Emurenta

- KBC Renta Czechrenta
- KBC Renta AUD-Renta
- KBC Renta NZD-Renta
- KBC Renta Short EUR
- KBC Renta Medium EUR
- KBC Renta Long EUR
- KBC Renta Zlotyrenta

- KBC Renta Forintrenta
- KBC Renta Slovakrenta
- KBC Renta Nokrenta

- KBC Renta TRY-Renta
- KBC Renta Short USD

denominovano v DKK
denominovano v EUR
denominovano v SEK
denominovano v USD
denominovano v JPY
denominovano v CAD
denominovano v GBP
denominovano v CHF
denominovano v EUR
denominovano v CZK
denominovano v AUD
denominovano v NZD
denominovano v EUR
denominovano v EUR
denominovano v EUR
denominovano v PLN
denominovano v HUF
denominovano v EUR
denominovano v NOK
denominovano v TRY
denominovano v USD

Aktiva v bance, ostatni Cisté jméni, jakoz i hodnota ocenénych cennych papirG v portfoliu
denominované v jiné méné nez je ména podfondu jsou pfevedeny na tuto ménu podle platného
sménného kurzu platného v den zpravy. Vynosy a vydaje vyjadfené v jiné méné neZ je ména
podfondu jsou prevedeny na tuto ménu podle sménného kurzu k datu operace. Zisky a ztraty ze

smeénnych kurzl jsou zaregistrovany podle pohybu Cistého jméni.

Jednotlivé  polozky uhrnného finanéniho vykazu Spole¢nosti se rovnaji souctu Castek polozek
figurujicich ve finan€nich vykazech kazdého podfondu a jsou vyjadieny v EUR.

Sménné kurzy pouzité v hrnu finanénich vykazl jsou kurzy platné k datu zpravy.

Kurz platny k 31.03.10 :

1 EUR = 1,4756969
1,3751376
1,4240999

25,3988600
7,4442999
0,8913896

265,7219561
126,3011219
8,0264375
1,9098419
3,8611921
9,7340318
2,0587164
1,3525500

Poznamka 4 — Provize za spravu, distribuci a Fizeni rizik

AUD
CAD
CHF
CzZK
DKK
GBP
HUF
JPY

NOK
NZD
PLN

SEK
TRY
usD

Spravni rada spole¢nosti je zodpovédna za investicni politiku.

Australsky dolar
Kanadsky dolar
Svycarsky frank
Ceska koruna
Danska koruna
Anglicka libra
Madarsky forint
Japonsky yen
Norska koruna
Novozélansky dolar
Polsky zloty
Svédska koruna
Turecka nova lira(1 TRY=1.000.000 TRL)
Americky dolar

Na zakladé smlouvy, ktera vstoupila v platnost dne 1. kvétna 2006, spole¢nost Sicav jmenovala
spole€nost KBC Zaset Management A.S., Luxemburg Spravni spole¢nosti ve smyslu kapitoly 13

zakona ze dne 20. prosince 2002.

Pro vSechny podfondy z toho plyne:
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Jako odménu za poskytované sluzby tykajici se Fizeni a rozdéleni, stejné jako Fizeni rizik, plati
podfond na ro¢nim zakladé manazerské spolecnosti odménu, spocivajici v provizi maximalné 1,10 %
(kromé podfondi KBC RETA CZECHRENTA a KBC RENTA SLOVAKRENTA, kde provize
predstavuje maximalné 1,60 %) . Tato sazba je zahrnuta do polozky ,dalsi dané” detailné rozepsané
ve vykazu operaci a dalSich pohybech &istych aktiv. Odména je splatnd na konci kazdého &tvrtleti,

pocitana ze zakladni hodnoty primérného ¢istého obchodniho jméni podfondu.
K 31.03.10 platily podfondy skute¢nou provizi podle ro¢ni sazby:

- KBC Renta Short EUR, KBC Renta Short USD : 0,40 %,

- KBC Renta Decarenta, KBC Renta Eurorenta, KBC Renta Sekarenta, KBC Renta Dollarenta, KBC
Renta Yenrenta, KBC Renta Canarenta, KBC Renta Sterlingrenta, KBC Renta Swissrenta, KBC
Renta Emurenta, KBC Renta AUD-Renta, KBC Renta NZD-Renta, KBC Renta Medium EUR, KBC
Renta Long EUR, KBC Renta Nokrenta : 0,60 %,

- KBC Renta Forintrenta : 0,75 %,

- KBC Renta Czechrenta, KBC Renta Zlotyrenta, KBC Renta Slovakrenta, KBC Renta TRY-Renta :
1,00 %.

Spravcovska spolecnost deleguje spravu podfondd KBC Renta CzechrentaKBC RENTA
ZLOTYRENTA, KBC RENTA FORINTRENTA a KBC RENTA SLOVAKRENTA na, KBC Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., K & H Befektetesi Alapkezelo Zrt., a CSOB Asset Management, sprav.
spol., A.S. a uhradi jejich odménu..

U podfondu KBC RENTA SLOVAKRENTA ma Spravni spole¢nost kazdy rok také pravo na dodatecny
poplatek, ktery neprekroCi 10 % ze zmény hodnoty Cistého jméni akcii (bez zohlednéni distribu¢nich
podill vyplacenych dividend) podfondu KBC RENTA SLOVAKRENTA — zmény vysSi, nez je zména
,oazby Bribor 1 rok“ platné od zaCatku daného finanéniho obdobi. Sazba Bribor 1 rok® je
mezibankovni sazba v SKK, ktera slouzi jako referen¢ni sazba pro investice v SKK na 1 rok. Kazdy
den je uvefejnéna Slovenskou narodni bankou a muze byt téz ziskana u subjektu zajistujicich financni
sluzby.

U podfondd KBC RENTA FORINTRENTA, KBC RENTAZLOTYRENTA a KBC RENTANOKRENTA
ma Spravni spole€nost kazdy rok také pravo na dodatecny poplatek, ktery nepfekro¢i 10% ze zmény
hodnoty c&istého jméni akcii (bez zohlednéni distribuénich podild vyplacenych dividend) téchto
podfondd — zmény vysSi, nez je zména indexu Merill Lunch Hungary Government Index v pribéhu
daného obdobi, zména indexu Merill Lunch Poland Government Index v pribéhu daného obdobi a
zména indexu Merill Lunch Norwegian Government Index v pribéhu daného obdobi.

K 30. zafi 2008 neni u¢tovana zadna dodate¢na provize..
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Poznamka 5 - Pausalni dan

Spolecnost SICAV se Fidi lucemburskymi fiskalnimi zakony.

Podle sougasné legislativy a platnych nafizeni podléha spole¢nost SICAV abonentnimu poplatku
v ro¢ni vy8i 0,05% z Cistého obchodniho jméni, vypocitaného a splatného kazdé Ctvrtleti, na zakladé
Cistého obchodniho jméni na konci kazdého ¢tvrtleti.

Podle ¢lanku 129 (3) modifikovaného zakona ze dne 20. prosince 2002 je investované Cisté jméni
v OPC, jiz podrobené abonentnimu poplatku, tohoto poplatku zprosténo.

Poznamka 6 — Roc¢ni belgicka taxa z kolektivnich investi¢nich organizaci

Belgicka pravni uprava (Zakon o dédickych pravech, Kniha Il bis) podle lucemburského prava uklada
platbu ro¢ni taxy Kolektivnim investi¢cnim organizacim, které jsou v Belgii zmocnény k oficialni
komercializaci. Tato taxa se zveda na 0,08 % p.a. (0,07% p.a. az do 31. prosince 2006) ze sumy
Cistych Castek k 31. prosince pfedeslého roku, investovanych v Belgii, od jejich zapisu u Komise pro
banky, finance a pojisténi.

SICAV plati taxu kazdy rok k 31. bfeznu.

Tato sazba je zahrnuta do polozky ,dalsi dané“ detailné rozepsané ve vykazu operaci a dalSich
pohybech Cistych aktiv.

Poznamka 7 Provize za vydani a odkup akcii Spole¢nosti

Cena za vydani akcii A a B kazdého podfondu se rovna hodnoté Cistého obchodniho jméni téchto
akcii stanovenych Spole€nosti v prvni bankovni den po dni pfevzeti Zadosti o Upis navy$ené o emisni
provizi ve max. vysi 7,50 %. Aktualni provize ve vysi 2,50 %. Tato provize je uréena profesionalnim
zprostfedkovatelim.

Odkupni cena akcii se rovna hodnoté Cistého obchodniho jméni akcii stanovené Spole¢nosti v prvni
bankovni den po obdrzeni zadosti o odkup po odecteni vystupniho poplatku ve vysi 1 % maximalné
Z hodnoty ¢istého obchodniho jméni ve prospéch dotyéného podfondu Spoleénosti. Za ucetni obdobi
ukoncéené k 30. zafi 2009 nebyl uplatnén vystupni poplatek.

V soucasné dobé neni stanoven Zadny poplatek za pfevod akcii z jednoho podfondu Spole€nosti do
druhého.

Dané a poplatky makléfim za eventualni Upisy akcii nebo jejich odkup ¢i pfevod jsou k tizi upisovatele
nebo prodejce.
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Poznamka 8 — Operace futures

K 31. bfeznu 2010 jsou oteviené futures:

KBC Renta Eurorenta

MnozZstvi Nazev Ména Odhadni cena Nerealizovany
(v EUR) vysledek
(v EUR)
Vente 200 BUND GOVTBOND 10 Y - EUR -24.670.000,00 -113.000,00
EURO FUT 06/10 EUX
Vente 50 EURO BUXL 30Y BND FUT EUR -5.069.000,00 -82.000,00
06/10 EUX
Nakupy 700 EURO-SCHATZ 2YR 6% EUR 76.107.500,00 98.000,00
FUT 06/10 EUX
-97.000,00
KBC Renta Dollarenta
Mnozstvi Nazev Ména Odhadni cena Nerealizovany
(v USD) vysledek
(vUSD)
Nakupy 175 US LONG BOND 20 Y FUT uUsD 20.321.875,00 -71.875,00
06/10 CBOT
Nakupy 275 US T-NOTES 10 Y FUT usb 31.968.750,00 -108.593,75
06/10 CBOT
-180.468,75
KBC Renta Yenrenta
MnozZstvi Nazev Ména Odhadni cena Nerealizovany
(v JPY) vysledek
(v JPY)
Nakupy 5 JAPAN GOVT BOND 10Y JPY 691.100.000 -5.000.000
FUT 06/10 TSX
-5.000.000
KBC Renta Canarenta
Mnozstvi Nazev Ména Odhadni cena Nerealizovany
(v CAD) vysledek
(v CAD)
Nakupy 73 CANADIAN BD 10 YEAR CAD 8.576.770,00 -47.080,00
FUT 06/10 ME
-47.080,00
KBC Renta Sterlingrenta
Mnozstvi Nazev Ména Odhadni cena Nerealizovany
(v GBP) vysledek
(v GBP)
Nakupy 50 LONG GILT FUT 06/10 GBP 5.737.500,00 137.500,00
LIFFE
Nakupy 75 MEDIUM GILT FUT 06/10 GBP 8.529.750,00 107.620,05
LIFFE
245.120,05
KBC Renta Emurenta
Mnozstvi Nazev Ména Odhadni cena Nerealizovany
(v EUR) vysledek
(v EUR)
Nakupy 25 EURO BUXL 30Y BND FUT EUR 2.534.500,00 37.000,00
06/10 EUX
Nakupy 50 EURO-SCHATZ 2YR 6% EUR 5.436.250,00 3.250,00
FUT 06/10 EUX
40.250,00
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KBC Renta AUD-Renta

MnozZstvi Nazev Ména Odhadni cena Nerealizovany
(v AUD) vysledek
(v AUD)
Vente 64 Australian Treasury Bond 10 AUD -6.503.381,76 112.897,92
Years FUT 06/10 SFX
Nakupy 158 Australian Treasury Bond 3 AUD 16.063.714,64 -114.036,50
Years FUT 06/10 SFX
-1.138,58
KBC Renta Short EUR
Mnozstvi Nazev Ména Odhadni cena Nerealizovany
(v EUR) vysledek
(v EUR)
Nakupy 150 EURO-SCHATZ 2YR 6% EUR 16.308.750,00 9.750,00
FUT 06/10 EUX
9.750,00
KBC Renta Medium EUR
Mnozstvi Nazev Ména Odhadni cena Nerealizovany
(v EUR) vysledek
(v EUR)
Nakupy 110 BUND GOVTBOND 10 Y - EUR 13.568.500,00 79.800,00
EURO FUT 06/10 EUX
Nakupy 110 EURO BOBL GOVT BD 5Y EUR 12.878.800,00 35.600,00
FUT 06/10 EUX
115.400,00
KBC Renta Long EUR
Mnozstvi Nazev Ména Odhadni cena Nerealizovany
(v EUR) vysledek
(v EUR)
Nakupy 25 BUND GOVTBOND 10 Y - EUR 3.083.750,00 17.250,00
EURO FUT 06/10 EUX
17.250,00

Rubrika ,ostatni likvidni majetek® ve Stavu majetku obsahuje hlavné marzové vyzvy a zarucni vklady
slouzici jako zaruka pro operace vyplyvajici z budoucich smluv.

Provize z pujéek cennych papird jsou uvedeny v rubrice ,pfijaté provize® ve vykazu operaci a jinych

odchylek Cistych aktiv..

Poznamka 9 - terminované ménové konverze

K 31.03.10 jsou oteviené terminované sménné smlouvy nasleduijici:

KBC Renta Decarenta

Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v DKK)
DKK 35.133.468,88 EUR 4.715.000,00 30.04.2010 26.594,53
26.594,53
KBC Renta Sekarenta
Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v SEK)
SEK 24.726.178,25 EUR 2.410.000,00 30.04.2010 1.267.945,92
1.267.945,92
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KBC Renta Dollarenta

Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v USD)
usDb 106.440.363,92 EUR 75.713.000,00 30.04.2010 4.032.928,66
4.032.928,66
KBC Renta Yenrenta
Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(vJPY)
JPY 1.106.129.200 EUR 8.800.000,00 30.04.2010 -5.206.282
-5.206.282
KBC Renta Canarenta
Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v CAD)
CAD 7.938.827,60 EUR 5.300.000,00 30.04.2010 650.417,70
650.417,70
KBC Renta Sterlingrenta
Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v GBP)
GBP 13.515.288,75 EUR 15.525.000,00 30.04.2010 -325.749,06
GBP 871.690,00 EUR 1.000.000,00 30.04.2010 -19.842,23
GBP 2.611.650,00 EUR 3.000.000,00 30.04.2010 -62.946,68
-408.537,97
KBC Renta AUD-Renta
Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v AUD)
AUD 11.384.820,00 EUR 7.200.000,00 30.04.2010 731.824,93
731.824,93
KBC Renta Nokrenta
Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v NOK)
NOK 22.351.815,00 EUR 2.700.000,00 30.04.2010 656.384,71
656.384,71
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KBC Renta TRY-Renta

Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v TRY)
TRY 4.480.927,50 EUR 2.100.000,00 30.04.2010 140.321,26
140.321,26

KBC Renta Short USD

Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v USD)
usSD 1.687.008,00 EUR 1.200.000,00 30.04.2010 63.919,20
63.919,20

Poznamka 10 - Distribuce v Belgii

Finan&ni servis KBC BONDS v Belgii zajistuji :

- KBC Bank SA, avenue du Port 2, B-1080 Brusel

- CBC Banque SA, Grand Place 5, B-1000 Brusel

- CENTEA S.A., Mechelsesteenweg 180, 2018 Antwerpen.

Les investisseurs peuvent s'adresser a toutes les agences de ces institutions pour obtenir le
prospectus, souscrire aux actions de la SICAV, se faire rembourser leurs actions ou se faire payer
leurs coupons.

Zadame investory, aby si prostudovali belgickou pfilohu k prospektu a seznamili se se vsemi
podminkami, které budou v(¢i nim uplatfiovany.

Poznamka 11 - Zapujéni operace akcii

K 31. bfeznu 2010 se realizacni hodnota vypujcenych titult zvySila na :

KBC Renta Decarenta DKK 53.025.000,00
KBC Renta Eurorenta EUR 94.632.685,70
KBC Renta Sekarenta SEK 478.437.240,00
KBC Renta Dollarenta USD 400.170.496,50
KBC Renta Canarenta CAD 4.979.320,00
KBC Renta Sterlingrenta GBP 44.038.374,26
KBC Renta Emurenta EUR 46.184.422,69
KBC Renta Czechrenta CZK 149.511.270,00
KBC Renta AUD-Renta AUD 3.564.747,22
KBC Renta NZD-Renta NZD 3.107.010,00
KBC Renta Short EUR EUR 103.997.690,19
KBC Renta Medium EUR EUR 49.968.219,45
KBC Renta Long EUR EUR 2.174.386,69
KBC Renta Zlotyrenta PLN 502.596.800,00
KBC Renta Forintrenta HUF 5.758.860.000,00
KBC Renta Nokrenta NOK 220.242.225,00
KBC Renta TRY-Renta TRY 2.935.400,00
KBC Renta Short USD USD 5.035.742,00

Za ucelem pokryti operaci se zapujckami tituld investi¢ni spole€nost pfijala zajisténi v pfiblizné stejné
hodnoté odpovidajici ocefiovaci hodnoté zapujcenych titulG.
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Provize z pUjcek cennych papird jsou uvedeny v rubrice ,pfijaté provize® ve vykazu operaci a jinych
odchylek Cistych aktiv.

Poznamka 12 - Zmény ve sloZeni portfolia cennych papirti ve finanénim roce

Zapis 0 zméné slozeni portfolia cennych papirl je zdarma k dostani v sidle Spolec€nosti a v institucich
povérenych finanénimi sluzbami.

Clanek 13 — Aktiva hodnocena na zakladé modelf

K 31.03.10 drzi investi¢ni spoleCnost néktera aktiva ocefiovana podle ocernovacich metod popsanych
v Clanku  2-b)6 ve finanénich vykazech a vychazejici z ocefovacich metod stanovenych
predstavenstvem investi¢ni spole¢nosti. V pfipadé absence likvidniho trhu jsou tyto tituly oceriovany
na zakladé matematickych modeld nebo jinych internich ocefovacich metod. Hodnota pfisuzovana
témto aktivim muize byt odliSna od hodnoty, jaka by mohla byt vyuzita, kdyby pro né existoval likvidni
trh, a tyto rozdily mohou byt pomérné vyznamné.

Tato aktiva tvofi pfedevSim tituly emitované subjekty spojenymi se Skupinou KBC.

Pomér téchto aktiv v pfislusnych podfondech k 31.03.10 Ize shrnout nasledovné (v % Cisté hodnoty
aktiv pfislusnych podfondi) :

KBC Renta Decarenta

Ména Titre %
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 5,87
5,87

KBC Renta Eurorenta
Ména Titre %
EUR Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 4,53
EUR Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 08/14.05.13 1,35
EUR D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 08/14.05.13 2,28
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 4,82
12,98

KBC Renta Sekarenta
Ména Titre %
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 1,25
1,25

KBC Renta Dollarenta
Ména Titre %
EUR Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 3,18
EUR Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 08/14.05.13 3,25
EUR D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 08/14.05.13 2,46
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 5,10
13,99
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KBC Renta Yenrenta
Ména Titre

%

EUR Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 1,44
EUR Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 08/14.05.13 3,33
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 2,78
EUR D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 08/14.05.13 2,22
9,77
KBC Renta Canarenta
Ména Titre %
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 7,87
7,87
KBC Renta Sterlingrenta
Ména Titre %
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 9,19
9,19
KBC Renta Emurenta
Ména Titre %
EUR Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 2,50
EUR Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 08/14.05.13 1,92
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 2,16
EUR D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 08/14.05.13 6,73
13,31
KBC Renta AUD-Renta
Ména Titre %
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 9,05
9,05
KBC Renta Short EUR
Ména Titre %
EUR Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 2,24
EUR Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 08/14.05.13 1,87
EUR D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 08/14.05.13 4,27
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 2,08
10,46
KBC Renta Medium EUR
Ména Titre %
EUR Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 3,50
EUR Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 08/14.05.13 1,94
EUR D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 08/14.05.13 4,38
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 4,38
14,20
KBC Renta Long EUR
Ména Titre %
EUR Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 8,82
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 8,82
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KBC Renta Nokrenta
Ména Titre

%

EUR Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 1,94
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 1,80
3,74

KBC Renta TRY-Renta
Ména Titre %
EUR Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 0,93
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 0,85
1,78

KBC Renta Short USD
Ména Titre %
EUR Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 1,45
EUR D-Star Finance Plc FRN EMTN Ser 3 Tr 1 08/31.01.13 1,45
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	Tento podfond investuje do různých obligací v eurozóně (hlavně státních obligací) s dobou od devíti do jedenácti let. Důraz je kladen na země, které nepatří k pevnému jádru HMU, aby bylo využito úrokového rozdílu vůči Německu.
	Fond investuje do státních dluhopisů v délce 1 až 3 roky, průměrná délka byla 2 roky.    .
	V průběhu posledních šesti měsíců se ekonomika dostala z velice závažné recese. Masivní státní podpora a dynamika rozvíjejících se zemí byly rozhodujícími èiniteli zvratu. Makroekonomické ukazatele se progresivnì zlepšovaly. Podniky zaèaly obnovovat zásoby a s opatrností zaèaly znovu pøistupovat k investicím. Díky radikálním úsporným opatøením pøijatým bìhem krize se jim mimo jiné podaøilo zachránit pomìrnì zdravou bilanci. Trh s nimi poèítá jako s motorem veøejného sektoru. 
	Desetiletá americká dluhopisová sazba v důsledku bezprostředního oživení vzrostla. Krátkodobé sazby (na dva roky a méně) se tohoto pohybu nezúčastnily. Tyto nízké úrovně si vysvětlujeme slabou hlavní úrokovou sazbou, kterou bude Federal Reserve bezpochyby ještě po nějakou dobu udržovat. 
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