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ZjednoduSeny prospekt sestava z:

informaci tykajicich se investi¢ni spole¢nosti

informaci tykajicich se podfondu

pfilohy obsahujici kazdoroéné obnovované udaje.

V pfipadé odliSnosti mezi anglickou verzi a jinymi jazykovymi verzemi prospektu rozhoduje text
v angli¢tiné.

Informace o investi €ni spole énosti

1. Nazev:

Global Partners

2. Datum zalozeni:
13. ¢ervence 2007

3. Doba trvani:

Neomezena

4.  Clensky stat, ve kterém se nachazi statutarni sidlo
investi €ni spole énosti:

Lucembursko

5. Statut:

Investiéni spole¢nost s nékolika podfondy fFidici se podminkami Smérnice 85/611/EEC, jejiz
fungovani a investovani podléha zakonu z 20. prosince 2002 o institucich kolektivniho investovani.

6. Typ spravy:

Spolec¢nost uréila jako investiéniho spravce spole¢nost: KBC Asset Management SA, sidlici na adrese
5, Place de la Gare, 1616 Lucemburk.

7.  Zplnomocn éni ve v éci spravy investi €niho portfolia:

Ve véci spravy investi¢niho portfolia nebyla udélena Zadna pina moc.

8. Povéreni centralnihno administratora investi  éni
spole €énosti:

Spravcovska spoleénost povéfila KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. domiciliaénim agentem,
administratorem, registrafem a zprostfedkovatelem pfevodl Spole¢nosti na zakladé smlouvy platné
od 1. kvétna 2006.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. byla zalozena 16. Unora 1973 jako lucemburska akciova
spole¢nost. Sidlo spole¢nosti je na adrese 11, rue Aldringen, L-2960 Lucemburk.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. je dcefinou spolecnosti Kredietbank S.A. Lucembursko.
KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. ze své funkce administratora, registrafe a zprostfedkovatele
prevodl mlze na svou odpovédnost vyuzit pro vSechny nebo ¢ast svych kol sluzby European
Fund Administration, akciové spole¢nosti, “E.F.A.”, se sidlem v Lucembursku.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. bude vyplacena Spravcovskou spole¢nosti.

9. Poskytovatelé finan €nich sluzeb:

Poskytovatelem finanénich v Lucembursku je:
KBL European Private Bankers S.A., 43, Boulevard Royal 43, L-2955 Lucemburk
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10. Distributor:

KBC Asset Management International S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Lucemburk.

11. DepozitaF:
KBL European Private Bankers S.A., 43, Boulevard Royal, L-2955 Lucemburk.

12. Auditor:

Deloitte S.A., 560, rue de Neudorf, L-2220 Lucemburk.

13. Zakladatel:

KBC Asset Management SA Lucembursko
14. Danovy rezim:
Dariovy rezim Spole¢nosti

V souladu s platnou lucemburskou legislativou a podle obvyklé praxe nepodléha Spoleénost zadné
lucemburské dani z pfijmu. Spoleénost nicméné v Lucembursku podléha dani €inici, neni-li uvedeno
jinak, 0,05 % z cistého jméni ro¢né. Tato dan je splatna Ctvrtletné a jeji zaklad tvori Cisté jméni
Spolecnosti ke konci daného Ctvrtleti. PFi emisi akcii spole¢nosti nebude v Lucembursku vybirano
zadné kolkovné ani jiné poplatky, s vyjimkou dané ze shromazdovani kapitalu ve vysi 1.200 EUR
splatné jednorazové pfi zaloZeni Spole¢nosti.

V Lucembursku neni vybirana zadna dan z realizovanych nebo nerealizovanych zisk(i Spoleé¢nosti.
PFijmy obdrzené z investic mohou v pfislusnych zemich podiéhat riznym srdzkovym danim. Tyto
srazkové dané nemohou byt vzdy vraceny.

VySe zminéné Udaje se zakladaji na sou¢asnych platnych zakonech a sou¢asné praxi a mohou byt
zménény.

Darovy rezim pro pfijmy a kapitalové vynosy investorl zavisi na specifické legislativé vztahujici se
na drobné investory. V pfipadé pochybnosti o dafiové povinnosti, si musi investor sam zajistit
informace od odborniki nebo kompetentnich poradcu.

15. DoplAujici informace:

15.1. Zdroje informaci:

Prospekt, stanovy, vyro¢ni a pololetni zpravy, jakoz i Uplné informace o ostatnich podfondech Ize na
pozadani zdarma obdrZet pfed nebo po upsani podill poskytovatele finan¢nich sluzeb.

15.2. Orgéan dohledu:

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

110, route d’Arlon

L- 2991 Lucemburk

ZjednoduSeny prospekt bude v souladu se zdkonem z 20. prosince 2002 o institucich kolektivniho
investovani zvefejnén po schvaleni CSSF. Toto schvéleni vzadném smyslu nepfedstavuje
hodnoceni Géelnosti a kvality nabidky, ani situace nabizejiciho.

15.3. Osoba(-y) odpov édna(-é) za obsah prospektu a zjednoduseného
prospektu:

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

Podle informaci, které ma k dispozici predstavenstvo investiéni spole¢nosti, odpovidaji Udaje
uvedené v prospektu a zjednoduSeném prospektu skuteénosti a nechybi v nich zadna informace,
kterd by mohla zménit jejich vyznam.



15.4. Kontaktni misto pro p Fipadné zjist éni dopl Aujicich informaci:

Pan Karel De Cuyper, generalni sekretdf KBC Asset Management S.A., 5, Place de la Gare, L-1616
Lucemburk, tel. 00352 299881201.



Udaje o podfondu CSOB Click S Pam  &ti 2
1. Zakladni udaje

1.1. Nazev:
CSOB Click S Paméti 2
1.2. Datum upisu:
Od 1. ¢ervence do 31. srpna 2010
1.3. Doba trvani:
Omezena do 31. bfezna 2016
1.4. Kotace na burze:
Nevztahuje se.
1.5. Zplnomocn éni ve véci spravy investi €niho portfolia:

Ve véci spravy investi¢niho portfolia nebyla udélena zadna plna moc.

2. Udaje o investicich
2.1.  Cil podfondu:

2.1.1. Popis cil i podfondu

Podfond ma dva investi¢ni cile (pfed poplatky a zdanénim:

(2) vyplatit pfi Splatnosti pocate¢ni upisovaci cenu za akcii 10 CZK (ochrana kapitalu).

Tato ochrana kapitalu je zajiStovana ustavenim finanéniho mechanizmu popsaného v odstavci
2.1.2.1. Finanéni mechanizmus ochrany kapitalu. Tato ochrana kapitalu se nicméné nevztahuje na
akcionare, ktefi své akcie prodaji pfed Splatnosti.

2 zajistit prostfednictvim ,swapovych smluv‘ mozny vynos pfi Splatnosti. Typy swapovych
smluv, do nichz smi podfond investovat, jsou uvedeny v odstavci 2.1.3. Mozny vynos.

2.1.2. Ochrana kapitalu

2.1.2.1. Finan éni mechanizmus ochrany kapitalu

Finanéni mechanizmus sméfujici k ochrané kapitalu pfi Splatnosti zahrnuje investovani vSech
upsanych ¢&astek do dluhopist, strukturovanych dluhopist a dalSich dluhovych nastrojl, nastrojl
penézniho trhu, akcii ¢i podill v institucich kolektivniho investovani, vkladu, finanénich derivatl
a/nebo likvidity (v€etné penéz ulozenych na terminovych &i hotovostnich Gétech). Tyto investice
mohou mit rGznou dobu trvani a data splatnosti kupond sméfovanych ke splatnosti zavazk(
podfondu u swapovych smluv popsanych v odstavci 2.2.3. Povolené swapové transakce, (2).

K datu téchto splatnosti jsou investice rebilancovany tak, aby absorbovaly pfedpokladany objem
zpétnych odkupu v nasledujicim obdobi.

2.1.2.2. Neni poskytovana formalni zaruka

Podfondu ani akcionafim neni poskytovana zadna formalni zaruka zpétného odkupu za pocate¢ni
upisovaci cenu. Jinak feceno, ochrana kapitalu neni povinnou souéasti vykonnosti podfondu,
pfestoze dosazeni tohoto cile prostfednictvim finanénich mechanizmd zustava jeho absolutni
prioritou.

2.1.3. MoZna navratnost

V z4djmu dosazeni mozného vynosu uzavira podfond swapové dohody s jednou ¢i vice prvotfidnimi
protistranami. Z tohoto duvodu prfevadi podfond ¢&ast budouciho vynosu ze svych investic
smérujicich k ochrané kapitalu po dobu trvani podfondu na protistranu (protistrany). Protistrana



(protistrany) se na oplatku zavazuji poskytnout mozny vynos tak, jak je popséan v oddile ,Stanovena
strategie".

2.2. Investi €ni politika podfondu:

Vzdy budou respektovana omezeni podle zakona z 20.prosince 2002.

2.2.1. Povolené t Fidy aktiv:

Podfond muze investovat do cennych papird, instrumentll penézniho trhu, podild instituci
kolektivniho investovani, vkladd, finan¢nich derivat(, likvidnich prostfedkl a jinych instrument pod
podminkou, Ze tyto investice budou v souladu s platnymi pfedpisy a cili podle kapitoly ,Stanovena
strategie".

V ramci zm ékéeni vySe uvedenych limit G je investi éni spole €nost FaAdné zmocn éna investovat
v souladu se zasadami rozlozeni rizika az 100 %  €istych aktiv kazdého podfondu do cennych
papiru vydanych €i zaru éenych €lenskym statem EU, jeho mistnimi organy,  ¢lenskym statem
Organizace pro hospoda fskou spolupraci a rozvoj nebo mezinarodnimi ve  Fejnymi
institucemi, mezi jejichz ¢leny pat i jeden ¢&i vice €lenskych stat G EU, a to za podminky, ze
tyto cenné papiry pochazeji p FfinejmenSim ze Sesti samostatnych emisi a Ze drzeni  kterékoliv
z téchto emisi nep fesahne 30 % celkové ¢Eastky.

Investo i berou na v &domi, Ze podfond m Gze pfi dodrzeni zasad rozloZeni rizika investovat az
100 % svych ¢istych aktiv do cennych papir @ vydanych Ceskou republikou.

Potencialni investo Fi jsou seznameni se skute €nosti, Ze investice do akcii podfondu m  Gze byt
doprovazena riziky, s nimiz se na trzich zapadni Evr opy, Severni Ameriky a na ostatnich
rozvinutych trzich nesetkavaji. M GZe se jednat o rizika politické, ekonomické, monetd  rni,
pravni a fiskalni povahy.

Dale existuji rizika ztrat v d dsledku nedostatku vhodnych systém G pro pfFevod, ocen éni,
zUétovani, zau étovani a registraci cennych papir 0, depozitd fe cennych papir G a vypo fadani
transakci, kter4 se tak €asto neobjevuji v zapadni Evrop &, Severni Americe a na dalSich
rozvinutych trzich. Potencialni investo i berou na v édomi, Ze zprost fedkujici banky nebudou
vzdy pravn & odpov édnymi a solventnimi respondenty pro p  Fipad opomenuti ze strany svych
organ U ¢i zaméstnanc . Depozitni banka nicmén é podnika vesSkeré p fimérené kroky sm érujici
k vyb éru nejvhodn éjSich zprost fedkujicich bank.

VySe uvedené okolnosti zv étSuji volatilitu a nelikviditu investic, zatimco tr Zni kapitalizace je
niz8i nez na rozvinutych trzich.

Vzhledem k vysoké urovni rizika je tento podfond vho dny vyhradn & pro zkuSené investory,
schopné vypo Fadat se s podstatnou mirou rizika s produktem spoje nou, a to do té miry, ze
investice vyhovuje jejich finan énim pozadavk im a cilim. Z tohoto d Gvodu se doporu cEuje
investovat do tohoto produktu pouze  €ast aktiv.

2.2.2. Charakteristika dluhopis 0 a dluhovych nastroj :

Aktiva mohou byt ¢astecné investovana do dluhopisl, strukturovanych dluhopist (napf. ,Aktivy
zajisSténych cennych papird“) a dalSich dluhovych nastroju emitovanych firmami nebo statnimi Grady.
Investice budou mit primérny rating ,investiéni stupefn“ (oproti ,spekulativni stupen“) od
Standard&Poor’s & odpovidajici rating od Moody’'s nebo Fitch, nebo v pfipadé, kdy rating neni
k dispozici, budou dosahovat pramérného rizikového Gvérového profilu, ktery podle nazoru
spravcovské spoleénosti pfinejmensim odpovida investiénimu stupni podle Standard & Poor’s.

PFi vybéru dluhopist a dluhovych nastrojd se berou v Gvahu vSechny splatnosti.



Podfond muze investovat do dluhopisi kétovanych na regulovaném trhu burzy cennych papirQ
¢lenského statu EU a emitovanych Special Purpose Vehicles (SPV) zaloZenymi podle irskych
zakon.

Dluhopisy emitované SPV jsou zalozeny na diverzifikovaném portfoliu vkladd u finanénich Ustavu,
dluhopistl, strukturovanych dluhopisli, dalSich dluhovych nastrojd a finanénich derivata
spravovanych KBC Asset Management (Belgium) nebo nékterou jeji dcefinou spoleénosti.
Podkladova aktiva budou splfiovat kritéria zpUsobilosti stanovena predpisy platnymi v Lucembursku.
Tato kritéria jsou stanovena v prospektech téchto SPV dostupnych na
[http:/iwww.kbc.be/prospectus/spv].

Investofi berou na védomi, Ze:

portfolio nékterych téchto SPV mlZze pfimo ¢i nepfimo podléhat swapové dohodé “Total Return”
uzaviené s prvotfidni protistranou,

dluhopisy vystavené nékterymi témito SPV jsou méné likvidni nez dluhopisy vystavené SPV
fizenymi KBC Asset Management (Belgium) nebo nékterou jeji dcefinou spoleénosti. Trvala likvidita
aktiv podfondu jako celku je nicméné zajiSténa.

2.2.3. Schvalené swapové transakce:

Derivaty Ize pouZzit bu d' k zajist éni rizik, nebo k dosazeni investi ¢€nich cil G. Investice jsou
pravidelné ménény v souladu s investiéni strategii podfondu. Kétované a nekotované derivaty
jsou navic vyuzivany i k dosaZzeni dalSich cil G: maze se jednat o terminované kontrakty, opce
nebo swapy cennych papird, indexd, mén nebo Urokovych sazeb ¢i jiné transakce s derivaty.
Transakce s nekétovanymi derivaty jsou uzavirany pouze s prvotfidnimi finanénimi institucemi, které
se na dany typ obchodu specializuji. Tyto derivaty Ize také vyuZzit k zajist éni aktiv proti vykyv am
ménovych kurz 0. V souladu s pfisluSnymi zakony, pravnimi pfedpisy a Stanovami spole¢nosti se
podfond vzdy snazi uzavirat co nejvyhodnéjsi transakce.

NiZe popsané swapové dohody jsou uzavirany s jednou ¢€i vice prvot Fidnimi protistranami
v ramci omezeni stanovenych zakonem.

(1) V zadjmu dosazeni mozného vynosu podfond uzavira swapové dohody. Podle téchto swapovych
dohod se podfond zavazuje prevést ¢ast budouciho vynosu ze svych investic uréenych k zajisténi
kapitalové ochrany po dobu zivota podfondu na protistranu ¢&i protistrany. Vyménou se protistrana ¢i
protistrany zavazuje zajistit mozny vynos tak, jak je uvedeno v oddile ,Zvolena strategie".

Swapové dohody uvedené v odstavci (1) jsou nezbytné pro dosahovani investi €nich cil G
podfondu, protoze cil dosazeni mozného vynosu je mo Zné splnit pomoci tohoto postupu.

(2) V pripadé potfeby podfond uzavira swapové dohody tak, aby se doba trvani zavazka podfondu
kryla s hotovostnimi toky generovanymi vklady, dluhopisy a dalSimi dluhovymi nastroji.

Tyto swapové dohody jsou d ulezité pro dosahovani investi €énich cil i podfondu, protoZze na
trhu neni mozné najit vhodné dluhopisy a dalsi dluh oVé nastroje, pro n éz by kupony a data
splatnosti p fesné kryly s daty splatnosti zavazk @ podfondu.

(3) Podfond muze rovnéz uzavirat swapové smlouvy k zajisténi Gvérovych rizik emitentd dluhopist a
dalSich dluhovych nastroja. Prostfednictvim téchto swapul jedna &i vice protistran prebird vyménou
za prémii splatnou podfondem riziko emitenta dluhopisu ¢i jiného dluhového nastroje obsazeného
v portfoliu podfondu.

Swapové operace uvedené v bod & (3) slouzi ke kryti Gv érovych rizik.



2.2.4. Zvolena strategie

Investi¢ni cile a politika:

Podfond sleduje dva investi¢ni cile: prvnim je ochrana a vyplaceni 100% poc¢ate¢ni upisovaci
hodnoty pfi splatnosti a druhym cilem je souhrn klik(i na referenéni obdobi, které maji byt vyplaceny
pfi splatnosti. Klik za prvni referenéni obdobi je fixni a rovna se 3% (pfed zaplacenim poplatkl a
dani). Na dalSi referenéni obdobi poc¢inaje referenénim obdobim 2 se stanovuje variabilni klik
odpovidajici moznému nartstu hodnoty koSe 30 kvalitnich akcifi, které jsou charakteristické vysokou
trzni kapitalizaci a nizkym pomérem P/L (jak je definovano dale), coz se pocita prostfednictvim
struktury ,Fix Upside Memory Click" , jak je popsana dale. Mozné zvySeni koSe akcii na referenéni
hodnoty (koneéna hodnota minus po¢ate¢ni hodnota déleno po¢ate¢ni hodnotou) se stanovuje pro
kazdé referenéni obdobi a souhrn klik( bude vyplacen pro 100% splatnost s pfihlédnutim k metodé
vypoctu, kterd je popséana pod nazvem ,Referenéni obdobi kone¢né hodnoty akcie* pFi uréeni
kone¢né hodnoty akcii. S pfipadnym snizenim koSe se nepoc¢ita. Minimalni klik druhého
referenéniho obdobi se rovna 0%; pocinaje referenénim obdobim 3 se minimalni klik rovna kliku
pfedchoziho referenéniho obdobi.

SPLATNOST:
Ctvrtek 31. bfezna 2016 (splaceni s valutou D + 5 bankovnich dni)

MENA:
CZK pro vSechny akcie v kosi, vyvoj sménného kurzu mistnich mén vSech akcii v koSi vaéi CZK neni
relevantni. Investor hradi Gpis v CZK a je mu pfi splatnosti (nebo dfive) vyplacen v CZK.

Referen €ni obdobi Fixni vynos za obdobi (placeno p i splatnosti)

1) 09/2010 - 08/2011 3%

Referenéni obdobi Koneéna hodnota akcie za referenéni obdobi

2) 09/2011 - 08/2012 Pro kazdou akcii v koSi prumér hodnot za prvnich pét dnu ocenéni v zafi
2012

3) 09/2012 - 08/2013 Pro kazdou akcii v koSi pramér hodnot za prvnich pét dnd ocenéni v zafi
2013

4) 09/2013 - 08/2014 Pro kazdou akcii v koSi prumér hodnot za prvnich pét dnu ocenéni v zafi
2014

5) 09/2014 - 08/2016 Pro kazdou akcii v koSi primér hodnot za prvnich pét dnu ocenéni v bfeznu
2016

VYCHOZi HODNOTA AKCIE :
Pro kazdou akcii v koSi prumér hodnot v prvnich 5ti dnech ocenéni po a v€etné Gtery 7. zafi 2010.

REFERENCNiI OBDOBI KONECNE HODNOTY AKCIE:

- Scénar 1: Pokud je kone¢na hodnota pro referenéni obdobi akcie vy$Si nez vychozi hodnota
pfislusné akcie (nezalezi na tom, jak hodné je kone¢na hodnota pro referenéni obdobi akcie
nad hodnotou vychozi hodnoty akcie), pocitd se se zvySenim o 6% ve srovnani s pocateé¢ni
hodnotou akcie za pfislusné referencni obdobi.

- Scénar 2: Pokud je kone¢na hodnota pro referencéni obdobi akcie nizSi nebo stejna jako
pocate¢ni hodnota pfisluSné akcie, pocitd se pro prislusné referencéni obdobi s koneénou
hodnotou akcie.

POCATEENI HODNOTA: VazZeny pramér pocateéni hodnoty akcii zahrnuty v kosi.

ReEFERENENI OBDOBI KONEENE HODNOTY: Vazeny pramér prislusného referenéniho obdobi kone¢né
hodnoty akcii zahrnutych v kosi.

HODNOTA:



Zavérecny kurz pro vSechny akcie, s vyjimkou akcii kétovanych na Milanské burze, tj. hodnota akcie
v koSi vypocétenda pfi uzavieni trhu a oznamena pfisluSsnou agenturou burzy (nebo jejim zakonnym
nastupcem), na které je dany titul kétovany. U akcii kotovanych na Milanské burze referenéni kurz.

DEN OCENEN::

Pro kazdou z akcii obsazenych v koSi se jedna o den obchodovani na burze, na které je dana akcie
kétovana, a pro nejvyznamnéjsi burzu, kde jsou zaznamenavany opce této akcie, pokud se v tento
den na akciovém trhu nepfihodi pro danou akcii udalost znemozniujici vypocet hodnoty (pozastaveni
nebo omezeni obchodovani daného titulu) nebo nedojde-li k pfedéasnému ukonéeni obchodovani
(odpovédna agentura na tento den ohlasila ukonéeni obchodovani dfive nez jiné dny). Pokud by se
vSak objevila udélost, ktera znemoZzfiuje vypocet hodnoty dané akcie z koSe, nebo by doslo k
pfed€¢asnému ukonéeni obchodovani, pak bude pavodni den ocenéni pro tuto akcii nahrazen prvnim
dnem obchodovani, béhem kterého nedojde k udalosti znemoznujici vypocet hodnoty akcie ani
k pfedéasnému ukonéeni obchodovani a ktery jiz sam o sobé& neni pdvodnim dnem ocenéni a
nenahrazuje z divodu udalosti znemoznujici vypocet hodnoty akcie nebo predéasného ukonéeni
obchodovani jiny pavodni den ocenéni.

Jestlize by vSak udalost, ktera znemoznuje vypocet hodnoty akcie, nebo predéasné ukonceni
obchodovani, pretrvavala jeSté osmy den obchodovani po plvodnim dnu ocenéni, pak (i) bude za
puvodni den ocenéni povazovan tento osmy den obchodovani, (ii) uréi kurz této akcie, tak jak by
byla kotovana tento osmy den obchodovani sama investiéni spole¢nost ve spolupraci s
renomovanou protistranou pfislusného swapového obchodu a (iii) investiéni spole¢nost bude
informovat akcionafe (a) o vyjime¢nych okolnostech, k nimz doSlo nebo o prfedéasném ukonéeni
obchodovani, které se dotklo jedné nebo vice akcii, (b) o upravenych podminkach pro stanoveni
Poc¢ate¢ni a/nebo Konec¢né hodnoty a (c) o moznych zplsobech vyplaty prostfedkl v souladu
s investi¢nimi cili.

Nasledujici vyklad slouzi k popisu fungovani strukt ury podfondu. Uvedené p Fiklady nelze
povaZovat za Udaje o o ¢ekavané vysi vynos G. VySe vynosu zavisi na jedné stran & na realném
vyvoji trhu b éhem trvani struktury a na stran & druhé na konkrétnich podminkach podfondu a
zejména na vykonnosti obsaZzenych cennych papir @, na dob é do splatnosti a mi Ffe G¢asti, tak
jak je uvedeno v oddile ,Investi  €ni cile a politika“.

Nasledujici pfiklady objasriuji vySe uvedené investiéni cile struktury se splatnosti 5 let 6 mésicl a 25
dnd. Ko$ se sklada z 3 akcii se stejnou vahou, pficemz pro uréeni pocate¢ni hodnoty bude mit
kazda hodnotu 100.

Pro prvni referenéni obdobi bude fixni klik ¢init 3%.

Pro druhé referencni obdobi zavisi klik na mozném zvySeni koSe akcii.

V pfipadé mozného zvySeni ve srovnani s pocate¢ni hodnotou (bez ohledu na jeho rozsah)
jednotlivé akcie bude prispévek této akcie k moznému zvySeni koSe stanoven na pevné Urovni 6%.
Na druhé strané, v pfipadé mozného snizZeni ve srovnani s pocate¢ni hodnotou jednotlivé akcie
bude prispévek této akcie k hodnoté koSe stanoven na Grovni svého skuteéného snizeni.

Pro treti, ¢tvrté a paté referenéni obdobi se minimalni klik rovna kliku pfedchoziho referenéniho
obdobi.

Minimalni klik pro vSechna referenéni obdobi ¢ini 0%.

Pfiklad

Pozitivni scénar

Koneé¢na hodnota Akcie A Akcie B Akcie C Vypocet Prebyte¢na
na referenéni hodnota (*)
obdobi

Kone¢na hodnota Neni Neni Neni 3% (fixni) 3%
referen¢niho relevant relevant relevant

obdobi 1 ni ni ni

Koneé¢na hodnota 104 % 106 % 103 % 6% + 6% + 6%
referenéniho (6%) (6%) (6%) 6%)/3=6 %

obdobi 2




Kone¢na hodnota 101 102 104 6% + 6% + 6%
referenéniho (6%) (6%) (6%) 6%)/3 = 6%
obdobi 3 Vyplata bude

maximum

vypocitanych 6%

a kliku 6% (**)

pfedchoziho roku
Koneé¢na hodnota 105 102 111 6% + 6% + 6%
referenéniho (6%) (6%) (6%) 6%)/3 = 6%
obdobi 4 Vyplata bude

maximum

vypocitanych 6%

a kliku 6% (**)

pfedchoziho roku
Kone¢na hodnota 104 105 116 6% + 6% + 6%
referenéniho (6%) (6%) (6%) 6%)/3 = 6%
obdobi 5 Vyplata bude

maximum

vypocitanych 6%
a kliku 6% (**)
pfedchoziho roku

(*) Kromé referenéniho obdobi koneé&né hodnoty akcie je v zavorkach uveden pfispévek kazdé akcie
ke kliku prislusného referenéniho obdobi. Souhrn klikd bude vyplacen v den splatnosti (v tomto

scénafi 27%, vynos ke splatnosti 4,38% pred danémi a poplatky)

(**) Od referenéniho obdobi 3 se minimalni klik rovna kliku pfedchoziho roku.

Neutralni scénar

Koneéna hodnota Akcie A Akcie B Akcie C Vypocet Prebyte¢na
na referenéni hodnota (*)
obdobi
Konec¢na hodnota Neni Neni Neni 3% (fixni) 3%
referen¢niho relevant relevant relevant
obdobi 1 ni ni ni
Konec¢na hodnota 94 (- 98 (- 103 (6% - 2% + 0% (***)
referenéniho 6%) 2%) (6%) 6%)/3 =-0,67%
obdobi 2
Koneéna hodnota 101 102 96 (- (6% + 6% - 4%)/3 2,66%
referencéniho (6%) (6%) 4%) = 2,66% Vyplata
obdobi 3 bude  maximum
vypocitanych
2,66% a kliku 0%
(**) predchoziho
roku
Koneéna hodnota 101 99 (- 96 (- (6% - 1% - 4%)/3 2,66%
referenéniho (6%) 1%) 4%) = 0,33% Vyplata
obdobi 4 bude  maximum
vypocitanych
0,33% a kliku
2,66% **)
predchoziho roku
Koneéna hodnota 107 103 101 (6%+6%+6%)/3 = 2,66%
referenéniho (6%) (6%) (6%) 6%. Vyplata bude
obdobi 5 maximum
z vypocitanych

6% a kliku 2,66 %
(**) predchoziho
roku.
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(*) Vedle referen¢niho obdobi kone¢né hodnoty akcie je v zavorkach uveden prispévek kazdé akcie
ke klikim pfislusného referenéniho obdobi. Souhrn klikll bude vyplacen v den splatnosti (v tomto
scénafi 14,32, vynos ke splatnosti: 2,43% pfed poplatky a danémi)

(**) Od referenéniho obdobi 3 se minimalni klik rovna kliku pfedchoziho roku.

(***) Minimalni klik pro vSechna referenéni obdobi ¢ini 0%.

Negativni scénar

Konec¢na Akcie A Akcie B Akcie C Vypocet Prebyte¢na
hodnota na hodnota (*)
referencni
obdobi
Koneéna Neni Neni Neni 3% (fixni) 3%
hodnota relevant relevant relevant
referenéniho ni ni ni
obdobi 1
Konecnéa 92 (-8%) 101 94 (-6%) (-8% + 6% - 6)/3 0% (***)
hodnota (6%) =-4%
referencéniho
obdobi 2
Koneéna 94 (-6%) 98 (-2%) 96 (-4%) (-6% - 2% - 0%
hodnota 4%)/3 = -4%
referencéniho Vyplata bude
obdobi 3 maximum

vypocitanych -

4% a kliku 0%
(**) predchoziho

roku
Koneéna 90(- 108 95 (-5%) (-10% + 6% - 0%
hodnota 10%) (6%) 5%)/3 = -3%
referencéniho Vyplata bude
obdobi 4 maximum

vypocitaného -
3% a kliku 0%
(**) predchoziho

roku
Koneéna 101 99 (-1%) 98 (-2%) (6% - 1% - 2%)/3 1%
hodnota (6%) = 1% Vyplata
referenéniho bude maximum
obdobi 5 vypocitaného

1% a kliku 0%
(**) predchoziho
roku

(*) Vedle kone¢né hodnoty referenéniho obdobi akcie je v zavorkach uveden pfispévek kazdé akcie
ke klikam pfisluSného referenéniho obdobi. Souhrn klikl bude vyplacen v den splatnosti (v tomto
scénafi 4%, vynos do splatnosti: 0,7% pred poplatky a danémi)

(**) Od referenéniho obdobi 3 se minimalni klik rovna kliku pfedchoziho roku.

(***) Minimalni klik pro vSechna referenéni obdobi gini 0%.

RELEVANTNI KOS:

Nasledujici tabulka ve sloupcich zleva doprava znazornuje postupné poradové ¢islo akcie, nazev
akcie, kéd Bloomberg, burzu, na které je dana akcie kotovana, a pocate¢ni vahu akcie ve
Sledovaném kosi.
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1 |ABBOTT LABORATORIES ABT UN Equity NYSE 2.50%
2 |ALLIANZ SE-REG ALV GY Equity Frankfurt 4.50%
3 |BANCO SANTANDER SA SAN SM Equity Madrid 3.50%
4 |BP PLC BP/ LN Equity London 4.00%
5 |DANONE BN FP Equity Paris 4.00%
6 |DEUTSCHE POST AG-REG DPW GY Equity Frankfurt 4.50%
7 |DIAGEOPLC DGE LN Equity London 2.50%
8 |E.ON AG EOAN GY Equity Frankfurt 3.50%
9 |ENEL SPA ENEL IM Equity Milan 4.00%
10 |GDF SUEZ GSZ FP Equity Paris 3.00%
11 |HOME DEPOT INC HD UN Equity NYSE 3.00%
12 |HSBC HOLDINGS PLC HSBA LN Equity London 3.50%
13 |IBERDROLASA IBE SM Equity Madrid 3.00%
14 |INTL BUSINESS MACHINES CORP IBM UN Equity NYSE 3.00%
15 |KONINKLIJKE AHOLD NV AH NA Equity Amsterdam 3.00%
16 |KONINKLIJKE KPN NV KPN NA Equity Amsterdam 3.50%
17 |KRAFT FOODS INC-CLASS A KFT UN Equity NYSE 2.50%
18 [MUENCHENER RUECKVER AG-REG MUV2 GY Equity Frankfurt 4.00%
19 |NATIONAL GRID PLC NG/ LN Equity London 3.00%
20 |INESTLE SA-REG NESN VX Equity Virt-X 3.00%
21 |INOVARTIS AG-REG NOVN VX Equity Virt-X 3.00%
22 |PEPSICOINC PEP UN Equity NYSE 4.00%
23 |[ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ROG VX Equity Virt-X 3.50%
24 |SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY SSE LN Equity London 4.00%
25 |SWISSCOM AG-REG SCMN VX Equity Virt-X 2.50%
26 |TAKEDAPHARMACEUTICAL COLTD 4502 JT Equity Tokyo 3.00%
27 |TELEFONICASA TEF SM Equity Madrid 3.00%
28 [VINCI SA DG FP Equity Paris 3.50%
29 |[VODAFONE GROUP PLC VOD LN Equity London 3.50%
30 |ZURICH FINANCIAL SERVICES AG ZURN VX Equity Virt-X 2.50%

Kritéria vyb éru akcii koSe:

Soucasti koSe se milize stat pouze akcie/emitent, ktera je (i) kétovana na burze, je (ii) dUlezitou
soucasti hlavniho akciového indexu, (iii) ma vysokou trzni kapitalizaci a nizky pomér cena/vynos a
(iv) doporuci-li ji pfedstavenstvo spole¢nosti k zafazeni do koSe na zakladé ,Kriterii vybéru®“.

Prizpdsobeni v ramci koSe v dusledku fazi, akvizici, odStépeni, zestatnéni, Upadkd nebo
diskvalifikace.

Pokud nebyl na emitenta vyhlaSen konkurz, pocet akcii v koSi se vzdy rovna pocateénimu poctu
akcii.

Pokud dojde v ramci faze k poklesu poctu akcii, budou dodate¢né kusy akcii doplnény do koSe. Tyto
dodate¢né akcie a akcie po fGzi budou mit v koSi stejnou vahu.

Faze, akvizice, zestatn éni nebo diskvalifikace

Pokud jeden nebo vice emitentd akcii obsazenych ve Sledovaném koSi G€astni flze &i akvizice,
bude akciim emitent( Gcastnicich se operace, ktefi i po uskuteénéni této operace splfiuji kritéria
vybéru, pfifazena vaha v koSi odpovidajici souctu vahy akcii vSech emitentt U€astnicich se operace.
Pokud v dlsledku faze nebo akvizice dojde k poklesu poctu akcii v koSi, budou do koSe vlozeny
dodate¢né akcie emitenta, ktery ma rovnocennou mezinarodni pozici a solventnost, a ktery splfiuje
kritéria vybéru. Tyto akcie a akcie vyplyvajici z fuze nebo akvizice budou mit v koSi stejnou vahu.
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Pokud jeden nebo vice emitentd akcii obsazenych ve sledovaném koSi, ktery se Uc&astni flze,
akvizice, zestatnéni &i jiné korporatni akci, jako disledek této udalosti jiz nesplfiuje kritéria vybéru
(.Diskvalifikace®), je predstavenstvo fondu opravnéno zaménit akcie tohoto emitenta, ktery jiz
nesplfiuje kritéria vybéru, za akcie jiného emitenta s rovnocennou mezinarodni pozici a solventnosti,
ktery splfiuje kritéria vybéru.

Odst épeni

V pfipadé, Ze emitent nékteré akcie ze Sledovaného koSe uskuteéni odStépeni, akcie tohoto
emitenta bude nahrazena bud akcii vyplyvajici z odStépeni ktera splfiuje kritéria vybéru nebo koSem
akcii vyplybajicich z odstépeni, které splfiuji kritéria vybéru. Tento koS akcii bude povaZzovan za
jednu akcii pro ucely vypoctu poctu akcii v celém koSi.

Pokud po uskute¢néni dané operace zadny z emitentd vzniklych ze Stépeni nesplfuje kritéria
vybéru, je pfedstaventsvo fondu opravnéno zaménit akcie tohoto emitenta, ktery jiz nespnuje kritéria
vybéru za akcie jiného emitenta s rovnocennou mezinarodni pozici a solventnosti, ktery splfiuje
kritéria vybéru.

Vvyhlaseni bankrotu

V pfipadé, Ze u nékterého z emitentd akcii ze Sledovaného koSe dojde k vyhlaSeni Gpadku pres
splatnosti fondu, je tato akcie realizovana v poslednim znamém kurzu pfed vylou¢enim. Tato ¢astka
je nasledné investovana az do doby splatnosti podkladového swapu pfi aktualni arokové sazbé na
penéznim ¢&i obligaénim trhu, a to po dobu rovnajici se obdobi, které zbyva do splatnosti
podkladového swapu. Castka navy$ena o Groky bude pfipséana na Géet podfondu ke Splatnosti jako
vynos akcie pro vypocet kone¢ného navyseni hodnoty Sledovaného koSe ke dni Splatnosti.

2.3.

Hodnota podilu se mlze zvySit nebo snizit a je tedy mozné, Ze investor ziska ¢astku nizsi nez svuj
pocateéni vklad.

Rizikovy profil podfondu:

V dokumentu ,Doplfujici informace tykajici se podfondu, které nejsou ve ZjednoduSeném
v prospektu uvedeny" jsou uvedeny dalSi informace o vSech rizicich.

Prehledna tabulka rizik podle ohodnoceni podfondem.

Typ rizika Stru €na definice rizika

Trzni riziko Riziko poklesu celého trhu tfidy aktiv, které ovlivni cenu a hodnotu Nizké
aktiv v portfoliu.

Uvérové riziko Riziko neplnéni zavazkil ze strany emitenta nebo protistrany Nizké

Operacni riziko Riziko, Ze vyporadani transakce pres platebni systém neprobéhne dle Nizké
ocekavani.

Riziko likvidity Riziko, Ze dan& pozice nebude moci byt prodana ve vhodny okamzik Nizké
za prijatelnou cenu

Kurzové riziko Riziko vlivu promény sménnych kurzd na hodnotu investice Zadné

Riziko depozitare Riziko ztraty aktiv drzenych depozitafem nebo jim povéfenym Zadné
zastupcem

Riziko koncentrace Riziko spojené s vyznamnou koncentraci investic na jedné kategorii Nizké
aktiv nebo na jednom uréitém trhu

Riziko vykonnosti Rizika zatéZujici vykonnost Nizké

Kapitalové riziko Rizika zatéZujici kapital Zadné

Riziko pruznosti Nedostatek pruznosti samotného produktu a omezujici opatfeni Nizké
snizujici moznost pfechodu k jinym poskytovatelim

Inflaéni riziko Riziko spjaté s inflaci. Stredni

Riziko spjaté Nejistota ohledné trvani urcitych prvkd vnéjSiho prostfedi, napriklad Nizké

s vnéjSimi faktory danového rezimu

Ohodnoceni

ménového

rizika nezohlediuje kolisavost jednotlivych mén, ve

denominovana jednotliva aktiva portfolia, a to vaéi referenéni méné UCI.

2.4.

Rizikovy profil typického investora

Profil typického investora, pro néhoz byl podfond vytvofen: Vyvazeny
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Tento rizikovy profil je vypracovan pro investora v eurozoné a muze se liit od profilu investora v jiné
ménové zoné.

3. Udaje o spole énosti.

Poplatky a naklady:

Jednorazové poplatky a néklady, které hradi investo  r (,v mé&né podfondu nebo v procentuélnim podilu z
hodnoty €istého obchodniho m éni na akcii, neni-li uvedeno jinak)

Upis Odkup Zména podfondu
Poplatek za uvedeni na trh Béhem poc¢atecniho - Pokud poplatek za
upisovaciho obdobi: uvedeni nového podfondu
2% na trh pfevySuje poplatek
u pfedchoziho podfondu:
Po poc¢ate€nim rozdil mezi vySi obou
upisovacim obdobi: poplatku
2%
Céastka uréena na pokryti Béhem pocéatecniho Ke dni splatnosti : 0% Odpovidajici ¢astka
nékladu na nakup/ prodej upisovaciho obdobi: uréena na pokryti nakladu
aktiv 0% Pfede dnem splatnosti: | na nakup nebo prodej
1% ve prospéch ve prospéch pfisluSného
Po poc¢ate¢nim podfondu. podfondu

upisovacim obdobi:
1% ve prospéch
podfondu.

Castka uréena k zamezeni - Max 5% ve prospéch Max 5% ve
veskerym prodejim béhem fondu. prospéch fondu.
mésice, ktery nasleduje po
nakupu

Poplatek z burzovnich - - -
operaci

Opakujici se poplatky a naklady, které hradi podfon  d (v m éné podfondu nebo v procentuainim podilu z
hodnoty €istého obchodniho m éni na akcii, neni-li uvedeno jinak)

Odména za spravu investiéniho | Max 0.1 CZK za akcii za obdobi Sesti mésica.
portfolia + Max. 0,1% ro¢né za fizeni rizika.

Administrativni poplatek Max. 0,0495% rocné z istého jméni podfondu.

Odména za finanéni sluzby -

Odména depozitéfi Max. 0,0405% rocné z istého jméni podfondu.

Ro¢ni dan 0,05% roc¢né z ¢istého jméni.

Ostatni naklady (odhad), véetné | Spole¢nost uhradi vSechny své vylohy, zahrnujici bez omezeni
odmény auditora a pfipadné néklady na zmé&nu stanov a provozni naklady. Jednotlivym
odmény administratora podfondtim budou G&tovany naklady a vydaje, které jim piislusi.

3.2. Soft commissions a fee-sharing dohody.

Doplrujici informace k tomuto bodu, lze ziskat v ,Doplfiujicich informacich tykajicich se podfondu,
které ve ZjednoduSeném prospektu nebyly uvedeny*.

14



4.  Informace tykajici se akcii a obchodovani s nimi

4.1. Typy ve fejné nabizenych akcii:

V souéasné dobé jsou vydany pouze kapitaliza¢ni akcie.

Akcie vSech podfondd mohou podle volby nabyvatele znit na dorucitele nebo na jméno a jsou v
listinné podobé vydavany v hodnoté 1, 5 a 25 akcii. Registrovani drzitelé akcii obdrzi potvrzeni o
zaznamu v registru akcionafl Spole¢nosti a na certifikat o registraci. Pro tento typ akcii budou moci
byt vydavany zlomky akcii az na 4 desetinna mista.

Jestlize drzitel akcii na dorucitele pozada o jejich pfevod na akcie na jméno nebo naopak, pfipadné
pozada-li o vyménu rtznych certifikatd v listinné podobé, naklady na tuto sménu mu budou
predepsany k Ghradé.

Pozadované formulafe pro prevod akcii jsou k vyzvednuti u domicilaéniho agenta.

4.2  Ména pro vypo cet €isté hodnoty jm éni:
CzK

4.3. Vyplata dividend:

Po uzavreni finanéniho roku uréi valna hromada podil vysledku, ktery bude v mezich stanovenych
zakonem z 20. prosince 2002 o nékterych forméach kolektivni spravy investiénich portfolii vyplacen
vlastniklim akcii opraviujicich k ziskani dividend.

Vlastnici kapitaliza¢nich akcii nemaji na vyplatu dividend pravo. Podil €istych ro¢nich pfijma, ktery
témto drzitellm pfipada, je kapitalizovan ve prospéch téchto akcii.

Valna hromada miZze v souladu se zakonem rozhodnout o uskute¢néni pfedbézné vyplaty dividend.
V souladu se stanovami a v mezich zakona muze predstavenstvo spole¢nosti rozhodnout o
vyplaceni zaloh na dividendy.

4.4. Pocateéni upisovaci obdobi:

1. ¢ervence 2010 do 31. srpna 2010 nebude-li rozhodnuto o prfedé¢asném ukonéeni; vstupni
poplatek: 2%, vyporadani hodnoty: 7. zafi 2010. V pfipadé, Ze objem upsanych aktiv ve fondu
nepfesahne ekvivalent 5 mil EUR v CZK, vyhrazuje si predstavenstvo fondu pravo prodlouzit
upisovaci obdobi nebo zrusit Gpis fondu.

4.5. Pog€ateéni upisovaci hodnota:

10 CzK

4.6. Vypo ¢et hodnoty ¢istého obchodniho jm éni:

Neni-li uvedeno jinak, je v pfipadé podfondl se stanovenym datem splatnosti hodnota ¢istého
obchodniho jméni na akcii stejné jako emisni a vykupni cena vypocitavana dvakrat mési¢né, a to
16. den kazdého mésice (nebo predchozi obchodni den, je-li tento den bankovnim dnem
v Lucembursku) a posledni obchodni den v mésici (,Den ocenéni*), vzdy na zakladé poslednich
znamych kurz( a se zfetelem na hodnotu aktiv drzenych na G¢tu daného podfondu. Prvni hodnota
Cistého obchodniho jméni na akcii po pocate¢nim upisovacim obdobi se stanovuje ke Ctvrtku 16.
zari 2010.
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V pfipadé podfond( bez pevného data splatnosti je ocenéni provadéno kazdy obchodni den
v Lucembursku, neni-li stanoveno jinak.

4.7. Zverejnéni hodnoty ¢istého obchodniho jm éni:

Hodnota Cistého obchodniho jméni je po vypoctu k dispozici u poskytovateltl finanénich sluzeb.

4.8. Jak nakupovat a prodavat akcie ap Fechazet z jednoho podfondu
do druhého:

Neni-li uvedeno jinak, u podfondl s pevnym datem splatnosti budou zadosti o vydani, odkup a
pfevod predlozené na prepazkach poskytovatell finan¢nich sluzeb nejpozdéji do 06.00 vyporadany
nejpozdeji ke kazdému dni ocenéni dle Cisté hodnoty k tomuto dni ocenéni. Neni-li uvedeno jinak,
budou u podfondl bez pevné stanoveného data splatnosti zadosti o vydani, odkup a pfevod
predlozené na prepazkach poskytovatelt finanénich sluzeb nejpozdéji do 17.00 v posledni pracovni
den predchézejici v Lucembursku dni ocenéni vyporadany dle ¢isté hodnoty k tomuto dni ocenéni.
Zadosti o vydani, odkup a prevod piedloZené na piepazkach poskytovatell finanénich sluzeb po vyse
uvedenych terminech budou povaZovany za Zadosti pfedlozené na pfepazkach poskytovatelt
finanénich sluzeb v nasledujici pracovni den v Lucembursku pfed uvedenym terminem.

Zadosti o vydani, odkup a pievod budou pfijimany v kazdy den ocenéni. Vyplata objednavek bude
provedena k patému pracovnimu dni po pfislusném dni ocenéni (D+5).

4.9. ,Market timing“ a ,late trading*:

Akcie investiéni spoleénosti nejsou uréeny k ¢astym transakcim, jejichz cilem je vyuzivat

kratkodobych vykyvd na pfislusném trhu cennych papirG. Tento typ obchodni &innosti se obvykle

nazyva ,market timing“ a mize vést ke skute€nému nebo potencialnimu poskozeni podilnika.

Investi¢ni spoleénost proto muze odmitnout nakupy akcii za okolnosti, kdy ma fond ddvodné

podezieni, Zze se mliZe jednat o pfipad transakce s aktivy investi¢ni spole¢nosti typu ,market timing"“.
Investi¢ni spole¢nost podnika veSkeré nezbytné kroky k prevenci transakci typu ,late trading” a
zajisténi, ze upisy, odkupy a pfevody budou pfijimany v dobé, kdy neni znama &ista hodnota aktiv
platna pro danou transakci.

PRILOHA: KAZDORO ENE OBNOVOVANE UDAJE
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1. Synteticky ukazatel rizika

I na stupnici od @ (nizké riziko) do VI (vysoké riziko).
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