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ZjednodusSeny prospekt sestava z:

¢ informaci tykajicich se investi¢ni spole¢nosti

¢ informaci tykajicich se podfondu

«  pfilohy obsahujici kazdoro¢né obnovované udaje.
V pfipadé odliSnosti mezi anglickou verzi a jinyml jazykovymi verzemi prospektu rozhoduje text
v angli¢tiné.

Informace o investi €ni spole énosti

1. Nazev:

Global Partners

2. Datum zalozeni:
13. ¢ervence 2007

3. Doba trvani:

Neomezena

4. Clensky stat, ve kterém se nachazi statutarni sidlo
investi éni spole énosti:

Lucembursko

5. Statut:

Investiéni spole¢nost s nékolika podfondy fFidici se podminkami Smérnice 85/611/EEC, jejiz
fungovani a investovani podléha zakonu z 20. prosince 2002 o institucich kolektivniho investovani.

6. Typ spravy:

Spolecnost uréila jako investi¢niho spravce spole¢nost: KBC Asset Management SA, sidlici na adrese
5, Place de la Gare, 1616 Lucemburk.

7.  Zplnomocn éni ve v éci spravy investi €niho portfolia:

Ve véci spravy investi¢niho portfolia nebyla udélena Zadna pina moc.

8. Pov éfeni centralniho administratora investi  éni
spole énosti:

Spravcovska spoleénost povéfila KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. domiciliaénim agentem,
administratorem, registrafem a zprostfedkovatelem prevod( Spole¢nosti na zakladé smlouvy platné
od 1. kvétna 2006.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. byla zalozena 16. Unora 1973 jako lucemburska akciova
spole¢nost. Sidlo spole¢nosti je na adrese 11, rue Aldringen, L-2960 Lucemburk.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. je dcefinou spole¢nosti KBL European Private Bankers S.A.
KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. ze své funkce administratora, registrafe a zprostfedkovatele
prevodl mlze na svou odpovédnost vyuzit pro vS8echny nebo ¢ast svych kol sluzby European
Fund Administration, akciové spole¢nosti, “E.F.A.”, se sidlem v Lucembursku.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. bude placena Sprancovskou spole¢nosti.

9. Poskytovatelé finan €nich sluzeb:

Finanéni sluzby v Lucembursku zajistuje:
KBL European Private Bankers S.A., Boulevard Royal 43, L-2955 Lucemburk

10. Distributor:

KBC Asset Management International S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Lucemburk.



11. DepozitaF:
KBL European Private Bankers S.A., 43, Boulevard Royal, L-2955 Lucemburk.

12. Auditor:

Deloitte S.A., 560, rue de Neudorf, L-2220 Lucemburk.

13. Zakladatel:

KBC Asset Management SA Lucembursko
14. Danovy rezim:
Dariovy rezim Spole¢nosti

V souladu s platnou lucemburskou legislativou a podle obvyklé praxe nepodléha Spole¢nost zadné
lucemburské dani z pfijmu. Spole¢nost nicméné v Lucembursku podléha dani €inici, neni-li uvedeno
jinak, 0,05 % z cistého jméni ro¢né. Tato dan je splatna Ctvrtletné a jeji zaklad tvori Cisté jméni
Spoleénosti ke konci daného &tvrtleti. Pfi emisi akcii spole¢nosti nebude v Lucembursku vybirano
Zadné kolkovné ani jiné poplatky, s vyjimkou dané ze shromazdovani kapitalu ve vySi 1.200 EUR
splatné jednorazové pfi zaloZeni Spole¢nosti.

V Lucembursku neni vybirdna zadna dan z realizovanych nebo nerealizovanych zisk(i Spoleé¢nosti.
PFijmy obdrzené z investic mohou v pfisluSnych zemich podléhat riGznym srazkovym danim. Tyto
srazkové dané nemohou byt vzdy vraceny.

VySe zminéné Udaje se zakladaji na soucasnych platnych zakonech a sou¢asné praxi a mohou byt
zménény.

Darovy rezim pro pfijmy a kapitalové vynosy investor( zavisi na specifické legislativé vztahujici se
na drobné investory. V pfipadé pochybnosti o darfiové povinnosti, si musi investor sam zajistit
informace od odborniki nebo kompetentnich poradcu.

15. DoplAujici informace:

15.1. Zdroje informaci:

Prospekt, stanovy, vyro¢ni a pololetni zpravy, jakoz i Uplné informace o ostatnich podfondech Ize na
pozadani zdarma obdrZet pfed nebo po upsani podill u instituce zajistujici finanéni sluzby.

15.2. Orgéan dohledu:

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

110, route d’Arlon

L- 2991 Lucemburk

ZjednodusSeny prospekt bude v souladu se zakonem z 20. prosince 2002 o institucich kolektivniho
investovani zvefejnén po schvaleni CSSF. Toto schvéleni v zadném smyslu nepfedstavuje
hodnoceni G¢elnosti a kvality nabidky, ani situace nabizejiciho.

15.3. Osoba(-y) odpov édna(-é) za obsah prospektu a zjednoduSeného
prospektu:

Pfedstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

Podle informaci, které ma k dispozici predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti, odpovidaji Udaje

uvedené v prospektu a zjednoduSeném prospektu skuteénosti a nechybi v nich zadna informace,
ktera by mohla zménit jejich vyznam.

15.4. Kontaktni misto pro p Fipadné zjist éni dopl fujicich informaci:

Pan Karel De Cuyper, feditel KBC Asset Management S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Lucemburk,
tel. 00352 299881201.



Udaje o podfondu CSOB Fixovany Click 5
1. Zakladni udaje

1.1. Nazev:
CSOB Fixovany Click 5
1.2. Datum upisu:
Od 2. bfezna 2009 do 31. bfezna 2009
1.3. Doba trvani:
Omezena do 31. fijna 2014.
1.4. Kotace na burze:
Nevztahuje se.
1.5. Zplnomocn éni ve véci spravy investi €niho portfolia:

Ve véci spravy investi¢niho portfolia nebyla udélena Zadna plina moc.

2. Udaje o investicich

2.1. Cil podfondu:
2.1.1. Popis p fedm étu podfondu

Podfond ma dva investi¢ni cile (pfed zaplacenim poplatk( a dani)

(2) splatit po¢atecni upisovaci cenu na akcii pfi splatnosti (ochrana investic). Tato ochrana
investic je zajiSténa vytvofenim finanéniho mechanismu, ktery je podrobné popsan v bodé
2.1.2.1.Finanéni mechanismus pro ochranu investic’ Tato ochrana investic se vSak
nevztahuje na akcionare, ktefi prodavaji své akcie pred datem splatnosti.

(2) zarucit akcionarim k datu splatnosti mozny vynos prostfednictvim investic do ‘swap(’. Rlzné
druhy swapu, do nichz muZze podfond investovat jsou uvedeny v ¢asti 2.1.3. ‘Mozny vynos’

2.1.2. Ochrana investic

2.1.2.1. Finan éni mechanismus pro ochranu investic

Finanéni mechanismus uréeny pro zajisténi ochrany investic ke dni splatnosti vyZzaduje investovani
vSech upsanych finanénich ¢astek do dluhopist, strukturovanych dluhopist a dalSich dluhovych
nastroja, nastroji penézniho trhu, jednotek nebo akcii v nékterych formach spravy investi¢nich
portfolii, vkladud, finanénich derivatll a/nebo likvidity (véetné penéz uloZenych na terminovanych
vkladech nebo pokladnich Uétech). Tyto investice mohou mit rdznou dobu trvani a rizna data
vyplaceni kuponu souvisejici s daty splatnosti zavazk( podfondu prostfednictvim swapu v souladu s
tim, jak je popsano v bodé 2.2.3. * Schvalené transakce se swapy,.

V téchto datech splatnosti dochazi k opétovnému vyrovnani investic tak, aby bylo mozné absorbovat
planovany objem odkup( v nasledujicim obdobi.

2.1.2.2. Zadné formalni zaruky

Podfondu ani akcionafim nejsou poskytnuty zadné formalni zaruky odkupu poc¢ateéni upisovaci
hodnoty. Jinymi slovy, podfond se nezavazuje k zajiSténi ochrany investic, ackoliv dosazeni tohoto
cile prostfednictvim finanéniho mechanismu zistava absolutni prioritou.



2.1.3. Mozny vynos

Podfond uzavira za G¢elem dosaZeni mozného vynosu swapy s jednou nebo vice prvotfidnimi
protistranami. To je duavod, pro¢ podfond ¢ast svého budouciho vynosu prevadi ze svych investic
uréenych pro zajiSténi ochrany investic béhem doby trvani podfondu na protistranu (protistrany).
Naproti tomu, protistrana (protistrany) se zavazuje (zavazuji) k poskytnuti mozného vynosu, ktery je
popsan v kapitole ,,Stanovena strategie*”.

2.2 Investi €ni politika podfondu:

Vzdy budou respektovana omezeni podle zakona z 20.prosince 2002.

2.2.1. Povolené t Fidy aktiv:

Podfond muze investovat do dluhopist, strukturovanych dluhopisu a ostatnich dluznych instrumentd,
instrumentt penézniho trhu, podill instituci kolektivniho investovani, vkladu, finanénich derivatu,
likvidnich prostfedkd a jinych instrumentd pod podminkou, Ze tyto investice budou v souladu
s platnymi pfedpisy a cili podle kapitoly ,Stanovena strategie*“.

V ramci zm ékéeni vySe uvedenych limit G je Sicav fadné zmocn én investovat v souladu s
principy rozd éleni rizika az 100 % ¢€istych aktiv kazdého podfondu do cennych papiru
vydanych ¢€i zaruc€enych n ékterym ¢€lenskym statem EU, jeho mistnimi organy, ¢lenskym
statem Organizace pro hospoda Fskou spolupraci a rozvoj, nebo mezinarodnimi ve  fejnymi
institucemi, mezi jejichz €leny pat fi jeden &i vice €lenskych stat G EU, a to za podminky, ze
tyto cenné papiry pochazeji p FfinejmenSim ze Sesti samostatnych emisi a Ze drzeni  kterékoliv
z téchto emisi nep fesahne 30 % celkové ¢€astky.

Investo Fi berou na v édomi, Ze podfond m tGze pfi dodrzeni zasad rozd éleni rizika investovat az
100 % svych @&istych aktiv do cennych papir @ vydanych Ceskou republikou.

Potencialni investo Fi jsou seznameni se skute €nosti, Ze investice do akcii podfondu m  Gze byt
doprovazena riziky, s nimiZ se na v étSiné trha Zapadni Evropy, Severni Ameriky a na
ostatnich rozvinutych trzich nesetkavaiji.

Dale existuji rizika ztrat v d dsledku nedostatku vhodnych systém G pro pfFevod, ocen éni,
zUétovani, zau €étovani a registraci cennych papir 0, depozitd fe cennych papir G a vypo fadani
transakci, ktera se tak ¢éasto neobjevuji v Zapadni Evrop &, Severni Americe a na dalSich
rozvinutych trzich. Potencialni investo Fi musi vzit na v édomi, zZe zprost fedkujici banky
nebudou vzdy pravn é odpov édnymi a solventnimi respondenty pro p  Ffipad opomenuti ze
strany svych orgdn 0 ¢éi zaméstnanc 4. Depozitni banka nicmén & podnika veskeré p fimérené
kroky sm érujici k vyb éru nejvhodn éjSich zprost fedkujicich bank.

VySe uvedené okolnosti zhorSuji volatilitu a nelikv iditu investic, zatimco trzni kapitalizace je
niz8i nez na rozvinutych trzich.

Vzhledem k vysoké Urovni rizika je tento podfond vho dny vyhradn é pro zkuSené investory,
schopné vypo fadat se s podstatnou mirou rizika s produktem spoje nou, a to do té miry, ze
investice vyhovuje jejich finan énim pozadavk im a cilim. Z tohoto d Gvodu se doporu ¢Euje
investovat do tohoto produktu pouze  €ast aktiv.

2.2.2. Charakteristika dluhopis 4 a dluhovych néastroj G:

Obchodni jméni muze byt ¢aste¢né investovano do dluhopist, strukturovanych dluhopist (napf.
cennych papird krytych aktivy) a dalSich dluhovych nastroji vydavanymi podniky a statnimi organy.

Investice budou mit priimérny rating ,investment-grade” (nikoliv ,speculative grade”) od spole¢nosti
Standard & Poor’s nebo ekvivalentni rating od Moody’s nebo Fitch nebo, pokud nebudou mit Zadny
rating, budou investice mit pramérny profil Gvérového rizika, tj. podle spravcovské spole¢nosti, a to
nejméné ekvivalent investi¢éniho stupné od Standard & Poor's.

Pfi vybéru dluhopist a dluhovych nastroju se berou v Gvahu vSechny splatnosti.
Podfond muze investovat do dluhopisu kétovanych na regulovaném akciovém trhu v nékterém

Clenském staté EU a vydanych zvlastnimi ucelovymi spole¢nostmi (Special Purpose Vehicles - SPV)
zalozenymi v souladu s irskymi zakony.



Dluhopisy vydané témito SPV maji zakladni diverzifikované portfolio vkladd u finanénich instituci,
dluhopistl, strukturovanych dluhopist, ostatnich dluhovych nastroji a finanénich derivata
spravovanych spole¢nosti KBC Asset Management (Belgie) nebo nékterou z jejich pfidruzenych
spole¢nosti. Aktiva v portfoliu musi splfiovat kritéria zpGsobilosti stanovena na zakladé platnych
predpist v Lucemburku. Tato kritéria jsou stanovena v prospektu téchto SPV, ktery je k nahlédnuti
na [http://www.kbc.be/prospectus/spv].

Investofi by méli védét, ze:

- portfolio nékterych téchto SPV muze byt pfimo nebo nepfimo pfedmétem swapu s celkovym
vynosem zadanym u prvotfidnich protistran;

- dluhopisy emitované nékterymi témito SPV jsou méné likvidni nez dluhopisy vydané jinymi SPV,
které spravuje KBC Asset Management (Belgie) nebo néktera z jejich dcefinych spole¢nosti. Je
vSak zajiSténa trvala likvidita aktiv podfondu jako celku.

2.2.3. Schvélené transakce se swapy:

Derivaty Ize pouZzit bu d k zajiSt éni rizik, nebo k dosazeni investi €nich cil G. Investice jsou
pravidelné ménény v souladu s investiéni strategii podfondu. Kétované a nekotované derivaty
jsou navic vyuzivany i k dosazeni dalSich cil G: miZe se jednat o terminované kontrakty, opce
nebo swapy cennych papirQi, indext, mén nebo Urokovych sazeb &i jiné transakce s derivaty.
Transakce s nekotovanymi derivaty jsou uzavirany pouze s prvotfidnimi finanénimi institucemi, které
se na dany typ obchodu specializuji. Tyto derivaty Ize také vyuzit k zajist éni aktiv proti vykyv am
meénovych kurz 4. V souladu s pfislusnymi zakony, pravnimi predpisy a Stanovami spole¢nosti se
podfond vzdy snazi uzavirat co nejvyhodnéjsi transakce.

NiZe popsané swapy jsou uzav Ffeny s jednou nebo vice prvot Fidnimi protistranami v ramci
limit & stanovenych zakonem.

(1) Podfond uzavira za uc¢elem dosaZzeni mozného vynosu swapy. Na zakladé téchto swapu se
podfondy zavazuji, Ze ¢ast svého budouciho vynosu pfevedou ze svych investic uréenych pro
zajisténi ochrany investic béhem doby trvani podfondu na protistranu nebo protistrany. Naproti
tomu, protistrana nebo protistrany se zavazuje (zavazuji), Ze zajisti mozny vynos, ktery je
popsan v kapitole Stanovena strategie.

NiZze uvedené swapy (1) maji zasadni vyznam pro spl néni investi énich Ukol G podfondu,
protoZe cil dosdhnout mozny vynos m  iZe byt spin én prav & pomoci této metody.

(2) V pfipadé nutnosti uzavira podfond swapy tak, aby se doba trvani zavazk( podfondu shodovala
s cash flow, které vytvareji vklady, dluhopisy a ostatni dluhové nastroje.

Tyto swapy maji zasadni vyznam pro spin éni investi €nich cil G podfond G, protoZe neni
moZné najit na trhu dostatek dluhopis 0 a ostatnich dluhovych nastroj 4, pro n éZ by se data
kupén @ a splatnosti p fesné shodovala s daty splatnosti zavazk @ podfondu.

(3) Podfond miiZze rovnéz uzavirat swapy za UCelem zajiSténi Uvérového rizika pro emitenty
dluhopisll a ostatnich dluhovych nastroju. Prostfednictvim téchto swapu na sebe jedna nebo vice
protistran vyménou za prémii splatnou podfondem pfebira riziko emitenta dluhopisu nebo jiného
dluhového nastroje zahrnutého v portfoliu podfondu.

NiZe uvedené swapy (3) slouzi jako kryti Gv  érového rizika.

2.2.4. Stanovena strategie:

INVESTICNI CILE A POLITIKA!

Podfond sleduje dva investi¢ni cile: prvnim je ochrana a vyplaceni 100% poc¢ate¢ni upisovaci
hodnoty pfi splatnosti a druhym cilem je suma kapitalovych navySeni za Referenéni obdobi, ktera
bude vyplacena ke dni Splatnosti. Kapitdlové navySeni za prvni Referenéni obdobi je pevné
stanoveno a odpovidd 4 % (pfed zdanénim). Za kazdé dalSi Referenéni obdobi pocinaje
Referenénim obdobim 2 je proménlivé kapitalové navySeni odvozeno od mozného zhodnoceni koSe
30 kvalitnich akcii (jak je definovano nize), které maji vysokou kapitalizaci a dostateéné nizky pomér
P/E na zakladé propoctu strukturou ,Fix Upside Click®  popsanou nize. Mozné zhodnoceni kose
akcii za Referen¢ni obdobi (Kone¢na hodnota minus Pocate¢ni hodnota) déleno Pocatec¢ni
hodnotou) je stanoveno pro kazdé Referenéni obdobi a suma kapitalovych navySeni bude ve 100%



vysi vyplacena ke Splatnosti se zohlednénim popsaného vypoétu koneéné hodnoty. Zadna snizeni
hodnoty koSe nejsou brana v avahu. Minimalni kapitalovy vynos za referenéni obdobi ¢ini 0 %.

SPLATNOST:
Patek, 31. fijna 2014 (splaceni s valutou D + 5 bankovnich dna)

MENA:
CZK pro vSechny kcie v kosi, vyvoj sménného kurzu mistnich mén vSech akcii v koSi vici CZK neni
relevantni.

REFERENCNi OBDOBI

Referen €ni obdobi Fixni kapitalovy vynos za Referen  €ni obdobi
(ke Splatnosti)

1) 04/2009 — 03/2010 4%

Referen €éni obdobi Kone éna hodnota za referen éni obdobi

2) 04/2010 - 03/2011 Za kazdou akcii v koSi pramér hodnot k prvnim
péti dnim hodnoceni v dubnu 2011

3) 04/2011 - 03/2012 Za kazdou akcii v koSi pramér hodnot k prvnim
péti dnim hodnoceni v dubnu 2012

4) 04/2012 - 03/2013 Za kazdou akcii v koSi pramér hodnot k prvnim
péti dnim hodnoceni v dubnu 2013

5) 04/2013 — 09/2014 Za kazdou akcii v koSi pramér hodnot k prvnim
péti dndm hodnoceni v fijnu 2014

VYCHOZi HODNOTA AKCIE :
Hodnota koSe na zakladé primérné hodnoty kurzu akcii v koSi v prvnich péti dnech ocenéni od Utery
7. dubna 2009, a to v€etné tohoto dne.

KONECNA HODNOTA:

e Scénar 1: Je-li kone¢na hodnota na akcii za referenéni obdobi vySsi nez vychozi hodnota
prislusné akcie (je irelevantni, v jakém rozsahu se kone¢na hodnota akcie za referenéni
obdobi liSi od hodnoty vychozi), bere se v Gvahu 10 % zhodnoceni ve srovnani s vychozi
hodnotou akcie za relevantni referenéni obdobi.

e« Scénar 2: Je-li kone¢na hodnota na akcii za referenéni obdobi stejna nebo nizSi nez
vychozi hodnota pfisluSné akcie, bere se v Gvahu kone¢na hodnota akcie za relevantni
referenéni obdobi.

VYCHOZI HODNOTA:
Vazeny prameér vychozi hodnoty akcii v kosi.

KONECNA HODNOTA ZA REFERENCNI OBDOBI:
Vazeny prameér relevantnich kone¢nych hodnot akcii v kosi za referenéni obdobi.

HODNOTA (VALUTA, KURZ):

Zavérecny kurz pro vSechny akcie, s vyjimkou akcii kétovanych na Milanské burze, tj. hodnota akcie
v koSi vypoctena pfi uzavieni trhu a oznamena pfisluSnou agenturou burzy(nebo jejim zakonnym
nastupcem), na které je dany titul kétovany. U akcii kotovanych na Milanské burze referenéni kurz.

Den ocenéni (hodnoceni):

Pro kazdou z akcii obsazenych v koSi se jedna o den obchodovani na burze, na které je dana akcie
kétovana, a pro nejvyznamnéjSi burzu, kde jsou zaznamenavany opce této akcie, pokud se v tento
den na akciovém trhu nepfihodi pro danou akcii udalost znemoznujici vypocet hodnoty (pozastaveni
nebo omezeni obchodovani daného titulu) nebo nedojde-li k pfedéasnému ukonéeni obchodovani
(odpovédna agentura na tento den ohlasila ukonéeni obchodovani dfive nez jiné dny). Pokud by se
vSak objevila udalost, kterd znemoZzfiuje vypocet hodnoty dané akcie z koSe, nebo by dosSlo k
pfed€¢asnému ukonéeni obchodovani, pak bude plvodni den ocenéni pro tuto akcii nahrazen prvnim
dnem obchodovani, béhem kterého nedojde k udalosti znemoznujici vypocet hodnoty akcie ani
k pfedéasnému ukon&eni obchodovani a ktery jiz sam o sobé& neni plvodnim dnem ocenéni a
nenahrazuje z divodu udalosti znemozZriujici vypocet hodnoty akcie nebo pfed€asného ukonéeni
obchodovani jiny pavodni den ocenéni.

Jestlize by vSak uddlost, kterd znemoznuje vypocet hodnoty akcie,nebo predéasné ukonéeni
obchodovani, pretrvavala jeSté osmy den obchodovani po plvodnim dnu ocenéni, pak (i) bude za




pavodni den ocenéni povazovan tento osmy den obchodovani, (ii) uréi kurz této akcie, tak jak by
byla kotovana tento osmy den obchodovani sama investiéni spole¢nost ve spolupraci s
renomovanou protistranou pfislusného swapového obchodu a (iii) investiéni spole¢nost bude
informovat akcionare (a) o vyjime¢nych okolnostech, k nimz doSlo nebo o pfedéasném ukonéeni
obchodovani, které se dotklo jedné nebo vice akcii, (b) o upravenych podminkach pro stanoveni
Poc¢ate¢ni a/nebo Kone¢né hodnoty a (c) o moznych zplsobech vyplaty prostfedk( v souladu
s investi¢nimi cili.

Nasledujici vyklad slouzi k popisu fungovani strukt ury podfondu. Uvedené p Fiklady nelze
povaZovat za Udaje 0 o €ekavané vysi vynos G. VySe vynosu zavisi na jedné stran & na realném
vyvoji trhu b éhem trvani struktury a na stran & druhé na konkrétnich podminkach podfondu a
zejména na vykonnosti obsaZzenych cennych papir @, na dob é do splatnosti a mi Ffe G¢asti, tak
jak je uvedeno v oddile ,Investi  €ni cile a politika“.

Nasledujici pfiklady objasnuji vySe uvedené investi¢ni cile struktury se splatnosti 5 let a Sesti
mésicl. KoS obsahuje 3 stejné vazené akcie, z nichz kazda ma pro potfeby uréeni vychozi hodnoty
hodnotu 100. Za prvni referenéni obbodi je stanoven pevny kapitalovy vynos 4 % (pfed zdanénim).
Pro kazdé dalSi nasledujici Referenéni obdobi pocinaje Referenénim obdobim 2 bude kapitalovy
vynos zaviset na mozném zhodnoceni koSe akcii.

V pfipadé mozného zhodnoceni za referenéni obdobi ve srovnani s Vychozi hodnotou bez ohledu
na velikost pfispéni jednotlivych akcii k tomuto zhodnoceni bude zhodnoceni koSe stanoveno na 8
%.

Na druhé strané v pfipadé potencionalniho znehodnoceni ve srovnani s Vychozi hodnotou
jednotlivé akcie bude pfispéni této akcie k hodnoté koSe za relevantni referenéni obdobi stanoven
podle aktualniho znehodnoceni.

Minimalni zhodnoceni za Referenéni obdobi je 1 %.

Priklad:

Pozitivni scénar:

Konec¢na Akcie A Akcie B Akcie C Vypocet Zhodnoceni
hodnota za *)

akcii za
Referencni
obdobi

Koneéna Irelevantni Irelevantni Irelevantni 4 % (fixni) 4,0%
hodnota
Referenéni
obdobi 1

Koneéna 101 (8 %) 106 (8 %) 103 (8 %) (8%+8%+8%)/3=8% 8,0 %
hodnota

Referenéni
obdobi 2 (*)

Konecéna 104 (8 %) 110 (8 %) 101 (8%) (8%+8%+8%)/3=8% 8,0 %
hodnota

Referenéni
obdobi 3 (*)

Koneéna 109 (8 %) 118 (8 %) 105 (8 %) (8%+8%+8%)/3=8% 8,0 %
hodnota

Referenéni
obdobi 4 (*)

Koneéna 108 (8 %) 120 (8 %) 105 (8 %) (8%+8%+8%)/3=8% | 8,0 %
hodnota

Referenéni
obdobi 5 (*)

Celkové zhodnoceni = 36 % (vynos ke splatnosti = 5,74 % pred poplatky a zdanénim).
(*) Prispéni kazdé akcie ke zhodnoceni za pfislusné referenéni obdobi je uvedeno v zavorkach.




Neutralni scé

nar.

Koneéna
hodnota za
akcii za
Referenéni
obdobi

Akcie A

Akcie B

Akcie C

Vypocet

Zhodnoceni

)

Koneéna
hodnota
Referenéni
obdobi 1

Irelevantni

Irelevantni

Irelevantni

4 % (fixni)

4,0 %

Konecéna
hodnota
Referenéni
obdobi 2 (*)

93 (-7 %)

101 (8 %)

103 (8 %)

(-7%+8%+8%)/3=3%

3,0%

Koneéna
hodnota
Referenéni
obdobi 3 (*)

93 (-7 %)

102 (8 %)

103 (8 %)

(-7%+8%+8%)/3=3%

3,0%

Konecéna
hodnota
Referenéni
obdobi 4 (*)

96 (-4 %)

105 (8 %)

105 (8%)

(-4%+8%+8%)/3=4%

4,0 %

Koneéna
hodnota
Referenéni
obdobi 5 (*)

93 (-7 %)

101 (8 %)

101 (8 %)

(-7%+8%+8%)/3=3%

3,0%

Celkové zhodnoceni = 17 %(vynos ke splatnosti = 2,89 % pfed poplatky a zdanénim).

(*) Prispéni kazdé akcie ke zhodnoceni za pfislusné referenéni obdobi je uvedeno v zavorkach.

Negativni scénar:

Konecéna
hodnota za
akcii za
Referenéni
obdobi

Akcie A

Akcie B

Akcie C

Vypocet

Zhodnoceni

)

Koneéna
hodnota
Referenéni
obdobi 1

Irelevantni

Irelevantni

Irelevantni

4 % (fixni)

4,0 %

Konecéna
hodnota
Referenéni
obdobi 2 (*)

97 (-3 %)

98 (-2 %)

101 (8 %)

(-3%-
29%-+8%)/3=1%

1.0%

Konec¢na
hodnota
Referenéni
obdobi 3 (*)

98 (-2 %)

101 (8 %)

91 (-9%)

(-2%+8%-
9%)/3=-1%

1.0%

Koneéna
hodnota
Referenéni
obdobi 4 (*)

94 (-6 %)

97 (-3 %)

88 (-12 %)

(-6%-3%-
129)/3=-7%

1,0%

Konecéna
hodnota
Referenéni
obdobi 5 (*)

90 (-10 %)

101 (8 %)

93 (-7%)

(-10%+8%-
7%)/3=-3%

1,0%

Celkové zhodnoceni = 8 %(vynos ke splatnosti = 1,40 % pfed poplatky a zdanénim).

(*) Prispéni kazdé akcie ke zhodnoceni za pfislusné referenéni obdobi je uvedeno v zavorkach.




RELEVANTNI KOS:

Nasledujici tabulka ve sloupcich zleva doprava znazorriuje postupné pofadové Eislo akcie, nazev
akcie, kéd Bloomberg, burzu, na které je dana akcie kotovana, a pocateéni vahu akcie ve

Sledovaném kosi.

1 [AKZO NOBEL AKZANA Equity [Amsterdam [3.50%
2 |[ALCOAINC AAUN Equity | New York |3.50%
3 [BANCO BILBAO VIZCAYAARGENTA | BBVASMEquity | Madrid |3.00%
4 [BNP PARIBAS BNP FP Equity Paris  |3.50%
5 |BRISTOL-MYERS SQUIB CO BMY UN Equity | New York |3.50%
6 |CANON INC 7751 JT Equity | Tokyo |3.00%
7 |DEUTSCHE POST AG-REG DPW GY Equity | Frankfurt |5.00%
8 |[DIAGEO PLC DGE LN Equity | London |3.00%
9 [ELILILLY & CO LLYUN Equity | New York |3.00%
10 [ENI SPA ENIIM Equity Milan  |3.50%
11 |[FRANCE TELECOM SA FTE FP Equity Paris  |3.00%
12 [GAS NATURAL SDG GAS SMEquity | Madrid |3.00%
13 |GENERAL ELECTRIC CO GE UN Equity | New York |2.50%
14 [HENNES & MAURITZ AB-B SHS HMB SS Equity | Stockholm |5.00%
15 [INTEL CORP INTC UQ Equity | Nasdaq |[4.50%
16 [KONINKLIJKE KPN NV KPN NAEquity |Amsterdam |3.00%
17 [LAFARGE SA LG FP Equity Paris  |3.50%
18 [MEDIASET SPA MS IM Equity Milan  |3.50%
19 [MITSUBISHI CORP 8058 JT Equity | Tokyo |3.00%
20 |NESTLE SA-REG NESN VX Equity| Virtx  |3.00%
21|NOKIAOYJ NOK1V FH Equity] Helsinki |2.50%
22|NOVARTIS AG-REG NOVN VX Equity| Virtx |4.50%
23|PFIZER INC PFE UN Equity | New York |2.00%
24|SWISSCOM AG-REG SCMN VX Equity| Virtx |4.50%
25| TELEFONICA SA TEF SM Equity | Madrid |2.50%
26 |UNITED PARCEL SERVICE-CL B UPS UN Equity | New York |3.00%
27 |VEOLIAENVIRONNEMENT VIE FP Equity Paris  |3.50%
28 |VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ UN Equity | New York |3.00%
29 |VIVENDI VIVFP Equity Paris  |3.50%
30|ZURICH FINANCIAL SERVICE-REG | ZURN VX Equity|  Virtx | 2.50%

Kritéria vybéru akcii Sledovaného kose:

Soucasti koSe se mlze stat pouze akcie, ktera je (i) kétovana na burze, je (ii) dulezitou soucasti
akciového indexu, (iii) ma vysokou trzni kapitalizaci a nizky pomér cenal/vynos a (iv) doporudi-li ji
predstavenstvo spoleénosti k zafazeni do koSe na zakladé ,Kriterii vybéru“.

Prizptsobeni v rdmci Sledovaného koSe v dusledku fazi, akvizici, odStépeni, zestatnéni, Upadkd

nebo diskvalifikace.

Fuze nebo akvizice

V pfipadé, Ze se v pribéhu trvani podfondu jeden nebo vice emitentl akcii obsaZzenych ve
Sledovaném koSi G€astni fuze ¢&i akvizice, bude akciim emitent( U¢astnicich se operace, ktefi i po
uskute¢néni této operace splnuji Kritéria vybéru, pfifazena vaha v koSi odpovidajici souétu vahy
akcii vSech emitentl G€astnicich se operace. Pokud po uskuteénéni dané operace jiz zadny
z emitentt nespliiuje Kritéria vybéru, uplatni se pravidla uvedena v oddile ,Zestatnéni, Upadek Gi

diskvalifikace“.
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Odst épeni

V pfipadé, Zze emitent nékteré akcie ze Sledovaného koSe uskute¢ni odstépeni, bude vaha této
akcie rovnomérné rozdélena mezi akcie vSech emitentl vzniklych z tohoto St€peni, ktefi spliuji
Kritéria vybéru.

Pokud po uskute¢néni dané operace zadny z emitentd vzniklych ze Stépeni nesplfiuje Kritéria
vybéru, uplatni se pravidla uvedena v oddile ,Zestatnéni, tpadek &i diskvalifikace".

Zestatn éni, vyhlaSeni bankrotu nebo dikvalifikace

V pfipadé, Ze u nékterého z emitent(i akcii ze Sledovaného koSe dojde k zestatnéni, vyhlaseni
upadku nebo tento emitent jiz nesplfiuje Kritéria vybéru (,Diskvalifikace), je tato akcie realizovana
v poslednim zndmém kurzu pfed vylou¢enim. Tato ¢astka je nasledné investovana az do doby
splatnosti pfi aktualni Urokové sazbé na penéznim &i obligaénim trhu, a to po dobu rovnajici se
obdobi, které zbyva do splatnosti podfondu. Castka navySena o Groky bude pfipsana na Udet
podfondu ke Splatnosti jako vynos akcie pro vypocet kone¢ného navySeni hodnoty Sledovaného
koSe ke dni Splatnosti.

2.3.

Hodnota podilu se mize zvySit nebo snizit a je tedy mozné, Ze investor ziska ¢astku nizsi nez svij
pocateéni vklad.

Rizikovy profil podfondu:

V dokumentu ,Doplfujici informace tykajici se podfondu, které nejsou ve ZjednoduSeném
v prospektu uvedeny* jsou uvedeny dalSi informace o vSech rizicich.

Prehledna tabulka rizik podle ohodnoceni podfondem.

Typ rizika Stru €na definice rizika

Trzni riziko Riziko poklesu celého trhu tfidy aktiv, které ovlivni cenu a hodnotu Nizké
aktiv v portfoliu.

Uvérové riziko Riziko neplnéni zavazkill ze strany emitenta nebo protistrany Nizké

Operacni riziko Riziko, Ze vyporadani transakce pres platebni systém neprobéhne dle Nizké
ocekavani.

Riziko likvidity Riziko, Ze dan& pozice nebude moci byt prodana ve vhodny okamzik Nizké
za pfijatelnou cenu

Kurzové riziko Riziko vlivu promény sménnych kurzd na hodnotu investice Nizké

Riziko depozitare Riziko ztraty aktiv drzenych depozitafem nebo jim povéfenym Nizké
zastupcem

Riziko koncentrace Riziko spojené s vyznamnou koncentraci investic na jedné kategorii Nizké
aktiv nebo na jednom uréitém trhu

Riziko vykonnosti Rizika zatéZujici vykonnost Nizké

Kapitélové riziko Rizika zatéZujici kapital Zadné

Riziko pruznosti Nedostatek pruznosti samotného produktu a omezujici opatreni Nizké
snizujici moznost pfechodu k jinym poskytovatelim

Inflaéni riziko Riziko spjaté s inflaci. Stredni

Riziko spjaté Nejistota ohledné trvani urcitych prvkd vnéjSiho prostfedi, napriklad Nizké

s vnéjSimi faktory dariového rezimu

Ohodnoceni meénového rizika nezohledhuje kolisavost jednotlivych mén, ve kterych jsou

denominovéana jednotliva aktiva portfolia, vaci referenéni méné UCI.

2.4.

Rizikovy profil typického investora

Profil typického investora, pro néhoz byl podfond vytvofen: Defenzivni profil
Tento rizikovy profil je vypracovan pro investora v eurozoné a muze se liit od profilu investora v jiné

ménové zéné.
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3.

Udaje o spole &nosti.

3.1. Poplatky a naklady:

3.2.

Doplriujici informace k tomuto bodu, Ize ziskat v ,Doplfiujicich informacich tykajicich se podfondu,
které ve ZjednoduSeném prospektu nebyly uvedeny*.

4.
4.1.

V souéasné dobé jsou vydany pouze kapitaliza¢ni akcie.

Jednorazové poplatky a naklady, které hradi investo
éni na akcii, neni-li uvedeno jinak)

hodnoty €istého obchodniho m

r (,v m éné podfondu nebo v procentualnim podilu z

Upis

Zména podfondu

Poplatek za uvedeni na trh

Béhem po éateéniho

upisovaciho obdobi :

2%

Po pocate¢nim
upisovacim obdobi:
2%

Odkup

Pokud poplatek za
uvedeni nového podfondu
na trh pfevySuje poplatek
u pfedchoziho podfondu:
rozdil mezi vysi obou
poplatkd

Céastka uréena na pokryti
nékladu na nakup/ prodej
aktiv

Béhem po éateéniho

upisovaciho obdobi :

0%

Po poc¢ate€nim
upisovacim obdobi:
1% ve prospéch

Ke dni splatnosti : 0%
Prede dnem splatnosti:
1% ve prospéch
podfondu.

Odpovidajici ¢astka
uréena na pokryti nadkladd
na nakup nebo prodej

ve prospéch pfislusného
podfondu

Céastka uréena k zamezeni
veskerym prodejim béhem
meésice, ktery nasleduje po
nakupu

podfondu.

Max 5% ve prospéch
fondu.

Max 5% ve
prospéch fondu.

Poplatek z burzovnich
operaci

Opakujici se poplatky a naklady,
hodnoty €istého obchodniho m

které hradi podfon

d (v méné podfondu nebo v procentualnim podilu z
éni na akcii, neni-li uvedeno jinak)

Odména za spravu investiéniho

portfolia

Max 0.1 CZK za akcii za obdobi Sesti mesicu.
+ Max. 0.1% max. 0, 1% ro¢né za fizeni rizika.

Administrativni poplatek

Max. 0,0495% ro¢né z ¢istého jméni podfondu.

Odmeéna za finanéni sluzby

Odména depozitéfi

Max. 0,0405% ro¢né z ¢istého jméni podfondu.

Ro¢ni dan

0,05% ro¢né z Cistého jméni.

Ostatni naklady (odhad), v¢éetné

odmény auditora a pfipadné
odmeény administratora

Spole¢nost uhradi vSechny své vylohy, zahrnujici bez omezeni naklady na
zménu stanov a provozni naklady. Jednotlivym podfonddm budou Gétovany
néklady a vydaje, které jim pfislusi.

Soft commissions a fee-sharing dohody.

Informace tykajici se akcii a obchodovani s nimi

Typy ve fejné nabizenych akcii:

Akcie vSech podfondd mohou podle volby nabyvatele znit na dorucitele nebo na jméno a jsou v
listinné podobé vydavany v hodnoté 1, 5 a 25 akcii. Nabyvatelé akcii na jméno obdrzi potvrzeni o
zaznamu v registru akcionarft Spole€nosti a na pozadani certifikat na jméno. Pro tento typ akcii
budou moci byt vydavany zlomky akcii az na 4 desetinna mista.
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Jestlize drzitel akcii na doruditele pozada o jejich prfevod na akcie na jméno nebo naopak, pfipadné
pozada-li o vyménu raznych certifikatd v listinné podobé, néklady na tuto sménu mu budou
pfedepsany k dhradé.

Pozadované formulaFe pro prevod akcii jsou k vyzvednuti u domiciliaéniho agenta.

4.2  Ména pro vypo cet €isté hodnoty jm éni:
CzK

4.3. Vyplata dividend:

Po uzavreni finanéniho roku uréi valna hromada podil vysledku, ktery bude v mezich stanovenych
zakonem z 20. prosince 2002 o nékterych formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii vyplacen
vlastniklim akcii opravriujicich k ziskani dividend.

Vlastnici kapitaliza¢nich akcii nemaji na vyplatu dividend pravo. Podil Cistych ro¢nich pfijma, ktery
témto drzitellm pfipada, je kapitalizovan ve prospéch téchto akcii.

Valna hromada muZze v souladu se zakonem rozhodnout o uskuteénéni pfedbé&zné vyplaty dividend.
V souladu se stanovami a v mezich zakona mlze predstavenstvo spoleénosti rozhodnout o
vyplaceni zaloh na dividendy.

4.4. Pog€ateéni upisovaci obdobi:

Od 2. bfezna 2009 do 31. bfezna 2009, nebude-li rozhodnuto o pfedé¢asném ukonéeni; vstupni
poplatek: 2%, vypofadani hodnoty: 7. dubna 2009.

4.5. Pog€ateéni upisovaci hodnota:

10 CzK

4.6. Vypo cet hodnoty ¢istého obchodniho jm éni:

V pfipadé podfondd se stanovenym datem splatnosti, je hodnota ¢istého obchodniho jméni na akcii
stejné jako emisni a vykupni cena vypocitavana dvakrat mésiéné, pokud neni uvedeno jinak, a to
16. den kazdého mésice (nebo predchozi obchodni den, pokud je tento den bankovnim dnem
v Lucembursku) a posledni obchodni den v mésici — v mésici prosinci jde o pfedposledni obchodni
den v mésici (,Den ocenéni“), a to na zakladé poslednich znamych kurzu a se zfetelem na hodnotu
aktiv drzenych na G¢tu daného podfondu. Prvni hodnota Cistého obchodniho jméni na akcii po
pocate¢nim upisovacim obdobi se stanovuje ke ¢tvrtku 16. dubna 2009

V pfipadé podfondt bez pevného data splatnosti je ocenéni provadéno kazdy obchodni den
v Lucembursku, neni-li stanoveno jinak.

4.7. Zverejnéni hodnoty ¢istého obchodniho jm éni:

Hodnota ¢&istého obchodniho jméni je po vypoctu k dispozici u instituci, které zajistuji finanéni
sluzby.

4.8. Jak nakupovat a prodavat akcie a p Fechéazet z jednoho podfondu
do druhého:

Neni-li uvedeno jinak, u fondl s pevnym datem splatnosti budou zadosti o vydani, odkoupeni a
prevod predlozené na pfepazkach poskytovatelt finanénich sluzeb nejpozdéji do 18:00 kazdého dne
ocenéni vyfizeny dle ¢isté hodnoty k tomuto dni ocenéni. Neni-li uvedeno jinak, u podfondl bez
pevného data splatnosti budou zadosti o vydani, odkoupeni a prfevod predlozené na prepazkach
poskytovatel finanénich sluzeb nejpozdéji do 17:00 v pracovni den v Lucembursku pfedchazejici
dni ocenéni vyfizeny dle Cisté hodnoty k tomuto dni ocenéni.

Zadosti o vydani, odkup a prevod predloZzené na prepazkach poskytovatell finanénich sluzeb po vyse
uvedenych terminech budou povazovany za Zadosti pfedloZzené na prepazkach poskytovatelll
finanénich sluzeb v nasledujici pracovni den v Lucembursku pfed uvedenym terminem.

Zadosti 0 vydani, odkup a prevod budou pfijimany v kazdy den ocenéni. Vyplata objednavek bude
provedena k patému pracovnimu dni po pfislusném dni ocenéni (D+5).
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4.9. ,Market timing“ a ,late trading*:

Akcie investiéni spoleénosti nejsou uréeny k ¢astym transakcim, jejichz cilem je vyuzivat
kratkodobych vykyvd na pfisluSném trhu cennych papirG. Tento typ obchodni &innosti se obvykle
nazyva ,market timing“ a mize vést ke skuteénému nebo potencialnimu poskozeni podilnika.
Investi¢ni spole¢nost proto mGze odmitnout nakupy akcii za okolnosti, kdy ma fond davodné
podezieni, Zze se mlZe jednat o pfipad transakce s aktivy investi¢ni spole¢nosti typu ,market timing"“.
Investiéni spole¢nost podnika veSkeré nezbytné kroky k prevenci transakci typu ,late trading” a
zajisténi, ze upisy, odkupy a pfevody budou pfijimany v dobé, kdy neni znama ¢&ista hodnota aktiv
platna pro danou transakci.
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PRILOHA: KAZDORO CNE AKTUALIZOVANE UDAJE

GLOBAL PARTNERS CSOB FIXOVANY CLICK 5

1. Synteticky ukazatel rizika

I na stupnici od @ (nizké riziko) do VI (vysoke riziko).

2. Minula vykonnost
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