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OBECNE INFORMACE

KBC MONEY je investi¢ni spolecnosti s proménlivym kapitalem (SICAV) podle lucemburského
pravniho fadu, zalozena dne 24. dubna 1989 na dobu neomezenou, v souladu s ustanovenimi
novelizovaného zakona z 30. bfezna 1988 o institucich kolektivniho investovani a zakona z 10. srpna
1915 o obchodnich spole¢nostech. SICAV (investi¢ni spoleénost s proménlivym zakladnim kapitalem)
se musela do 31. prosince 2010 fidit Casti Il upraveného zakona z 20. prosince 2002 vztahujiciho se
na organizace pro kolektivni investovani a od 1. ledna 2011 se musi Fidit Casti Il zakona ze 17.
prosince 2010, tykajiciho se organizaci pro kolektivni investovani.

K datu zpravy, SICAV nabizi nasledujici podfondy:

- KBC MONEY EURO denominovano v EUR
- KBC MONEY EURO MEDIUM denominovano v EUR
- KBC MONEY USD denominovano v USD
- KBC MONEY CZK Alpha denominovano v CZK
- KBC MONEY CZK Omega denominovano v CZK

Akcie typu ,A" davaji pravo na dividendy, zatimco pomérna Cast pficitatelna akciim typu ,B* neni
rozdélovana, ale kapitalizovana, coz znamena, Ze je tento pomérny dil pfidan k Cistému jméni
podfondu pfipocitatelnému k akciim kategorie ,,B“.

Stanovy umoziuji Pfedstavenstvu stanovit pro kazdy podfond investi¢ni politiku spoleCenskych aktiv.
Investiéni politika pocitala s moznosti investovat nejméné 20 % Cdistych aktiv kazdého podfondu do
nastrojli penézniho trhu a do dalSich likvidnich prostfedk( kromé investic specifikovanych zakonem ve
znéni ze dne 17.12.10 proti odpovidajici protihodnoté. -{}- Pfipadny zbytek bude investovan do
obligaci, pokladni¢nich poukazek a dalSich cennych papirt nebo obchodovatelnych pohledavek. Tyto
investice budou vedeny pfevazné v méné podfondu. .

Vyroéni i pololetni zpravy stejné jako prospekt a statut investiéni spole€nosti jsou k dispozici zdarma
v sidle investi¢ni spole¢nosti a u zastupcl povéfenych poskytovanim finanénich sluzeb v jednotlivych
zemich komeréniho plsobeni investi¢ni spole¢nosti.
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Finanéni klima

VsSeobecné investicni klima
1. fijna 2010 - 30. zaFi 2011

Kolem poloviny roku 2009 opustila svétova ekonomika znamou Sikmou plochu, ale toto
narovnani zlstalo silné zavislé na masivni vefejné pomoci na urovni rozpoc¢tové a monetarni.
Po stazeni téchto opatfeni v roce 2011 nezbylo mnoho, o¢ by americka ekonomika opfela sv(j rust.
Proto investi¢nimu klimatu v roce 2011 dominovala nejistota obklopujici ekonomické oziveni. Navic se
stale vétS§im mrakem na obzoru stava budoucnost americkych vefejnych financi. V Evropé zustaly
pekné rustové vysledky zastinény krizi eura, ktera drzi evropsky finan¢ni systém jako
rukojmi nyni uz témér dva roky. Nastésti silna konjunktura v Asii umoznila docilit mirné
rovnovahy.

Zpomaleni riistu, nebo konjunkturalni propad?

Vroce 2010 prevazil priristek novych pracovnich mist nad poltem pracovnich mist
ruSenych, ale tempo ristu zaméstnanosti bylo i nadale omezené. Trh prace doznal skute¢ného
oziveni az v unoru 2011, ale po tfech mésicich akcelerace zaméstnanost v kvétu, ¢ervnu a Cervenci
opét poklesla. Slaby rust zaméstnanosti a mala zvySeni platt: zvySeni kupni sily domacnosti
bylo zplsobeno zejména diky dariovym pobidkam smérem k podpofe spotieby. Ve
Spojenych statech byl rast (v roce 2011 + +1 %) rovnéz brzdén ozdravovanim vefejnych
financi i zvySovanim objemu dovoz(.

V Evropé se v tomto obdobi rist urychlil (+ 2,5 %), ale zUstaly zachovany velké rozdily mezi
jednotlivymi zemémi. V Némecku, Rakousku a Skandinavii doslo k pomérné razantnimu rustu (pfes
4 %). Diky domaci poptavce (pokles miry nezaméstnanosti, sniZzeni zdanéni Uspor, oziveni
podnikovych investic, snaha dohonit zameskané ve vystavbé) se stal motorem ristu vyvoz.
Recko, Irsko a Spanélsko, které vyvazeji pomérné malo, mély nedostatek manévrovaciho
prostoru ke zmirnéni dusledku restriktivni rozpoc&tové politiky a nemohly se vyhnout negativni
rustové kfivce. Belgie (+ +3,5 %) se fadila spiSe k tvrdému jadru eurozény, nezli k jeji periférii..

Recese a prvni faze ozZiveni nas poucily o roli rozvijejicich se zemi ve svétové konjunktufe. Tyto zemé
zUstavaly tésné spjaté s vyvozem. Zapad (potazmo americky spotfebitel) je zde i nadale
motorem ekonomického rustu, v Asii vSak dochazi k intenzifikaci meziregionalniho obchodu.

Ekonomické oZiveni zaznamenané od druhého d&tvrtleti roku 2009 bylo pravé tak dramatické jako
predchazejici zhrouceni. Ta pokraCovala i v roce 2010. Asie je oproti minulosti proti finanénim
krizim 1épe vyzbrojena. Vefejné finance jsou zdravé, bilance béZzného Uctu je v zdsadé vyrovnana
(vykazuje dokonce kolosalni prebytek), vnitini Uspory vzrostly. Jeji ekonomicky vyvoj neni zavisly
na volatilité zahrani¢niho kapitalu.

Asie se bezesporu stala motorem rlstu svétové ekonomiky. Rust podporuje kombinace
faktor(, jako je vyvoz, investice do infrastruktury a spotfeba. V roce 2010 pfipravila Cina
Spojené staty o pozici nejvétSiho svétového trhu automobil(.

Krize eura, nova faze v tvérové krizi

V obdobi od konce roku 2009 do zalatku roku 2010 se pozorovatelé obavali opétovného
prohloubeni Gvérové krize v roce 2010, ktera by podle pesimistickych odhadl mohla mit
fatalni nasledky. Na realizaci tohoto scénafe nedoSlo. Na americkém trhu s bytovymi
nemovitostmi sice nedo$lo k poklesu, hovofit se v8ak neda ani o ozZiveni. Prodeje nemovitosti
zustavaly na nizké Urovni z roku 2009. Duveéra investorll a podnikateltu setrvavala na mrtvém
bodé. Ceny nemovitosti od jara 2009 oscilovaly v tendenci drzici se o zhruba 25 % niZze nez v zafi
roku 2005..
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Finanéni klima (pokracovani)

Strach z uvérové nouze se podafilo utlumit: SpoleCnosti jen zfidkakdy vykazovaly tak
atraktivni solventnost a likviditu jako dnes.

Jisté riziko zacalo byt spojovano se statnimi dluhopisy, povazovanymi dfive za zcela bezpecné.. To,
co bylo zpolatku ojedinélym incidentem na periférii eurozény, se zménilo v problém
davéryhodnosti ménové unie a jejich instituci. Od podzimu roku 2009 je zjevné, Ze rozpoctova
situace Recka je daleko vaznéjsi, nez by se mohlo jevit z oficialnich statistik. Investofi ztratili veSkerou
davéru, zemi hrozil bankrot. Po ¢etnych diskusich Evropa ve spolupraci s Mezinarodnim ménovym
fondem (MMF) vypracovala v dubnu 2010 plan podpory ve vysi 110 miliard eur uréeny k zajisténi
financovani feckého vefejného dluhu az do poloviny roku 2013. Krizi to v8ak nezklidnilo. Jakkoliv byl
ozdravny plan fecké vlady drakonicky, pfece jen se jak z kratkodobého, tak z dlouhodobého hlediska
ukazal jako nedostateény pro zaruku stabilizace zadluzenosti. Skepticismus tak byl velmi silny.
Pribéznym hodnocenim provedenym v kvétnu 2011 bylo zjisténo, Ze rozpoctové vysledky vykazuji
vyznamny propad a Ze alokovana podpora byla od€erpavana rychleji, nez se pfedpokladalo. Evropa a
Mezinarodni ménovy fond (MMF) pozadovaly dal$i Usporna opatfeni, ktera se setkala s rostoucim
odporem obyvatelstva. 28. €ervna fecky parlament béhem bouflivého jednani schvalil nova usporna
opatfeni. 21. Cervence Evropa odpovédéla na toto gesto dobré vile a schvalila baliCek
dodate¢né pomoci na urovni 109 miliard euro. Financovani feckého statu by tak mélo byt
nyni zaru¢eno do konce roku 2014..

Spusténi planu pomoci Recku v dubnu 2010 vytvoFilo precedens. Vytvoril se tim vSak precedens.
Po Recku se pod drobnohledem trhii ocitly Portugalsko, Irsko, Spanélsko i Belgie. Vytvoreni
Evropského fondu finanéni stability (EFSF, duben 2010), ktery disponuje 440 miliardami
EUR ur&enymi na financovani dluh( ostatnich statd, ¢lentd Evropské hospodaiské a ménové
unie (EMU), nepfiznivé nélady neuklidnilo. Irské domino se zhroutilo o poslednim
listopadovém vikendu roku 2010, nasledovano Portugalskem bé&hem posledniho vikendu
mésice dubna 2011.

Nadmérné zadluzeni nékterych zemi vSak neni jedinym problémem EMU. Mimofradné
dilezity je rozdil v mzdové konkurenceschopnosti, ktery se neustale prohlubuje. Italii,
Spanélsku, Portugalsku a Recku se postupné podafilo akumulovat handicap od 30 do 30 %
ve srovnani s Némeckem. Pravé tak problematické jsou chronické deficity platebni bilance
(Recka, Portugalska, Spanélska, Italie a dokonce i Francie). 24. biezna 2011 u&inili evropti lidFi
historicky priilom pfijetim paktu na zachranu eura. Tato dohoda vytvofila ramec uréeny k harmonizaci
socioekonomické politiky evropskych partnert a k podpofe makroekonomické konvergence.

Ekonomicka krize a nepostradatelné zasahy jednotlivych statd urCené k udrZeni jejich
financnich sektord zpusobily na Zapade skluz vefejnych financi. Reakce rozhodujicich
organu byly v jednotlivych zemich rizné. Spojené kralovstvi, Irsko, Portugalsko, Spanélsko a
Recko zadaly uplatfiovat (jako Spojené kralovstvi a Spanélsko) dobrovolné nebo pod tlakem
drasticka usporna opatfeni. Némecko i Nizozemi shodné pfistoupily k ozdraveni, které vSak
prece jen neni tak naléhavé a nepfinasi tak zavazné dusledky. Italie, Francie a Belgie se také
snazi o uspory, které ale jesté nejsou dost konkrétni.

Ve Spojenych statech skoncila rozpoctova debata politicky ve slepé uli¢ce. Stacilo k tomu, aby
agentura Standard & Poor’s snizila dlouhodoby rating amerického vefejného dluhu z AAA na AA+
Vyhlidky zlstavaji hodnoceny jako ,negativni“ Vylou¢eno neni ani dalSi snizeni ratingu Pokud
Kongres nedospéje do konce listopadu k dohodé o drakonickém ozdravném planu, mohl by rating
solventnosti klesnout az na AA Podle agentury S&P je to jedna z moZnosti Eventualita snizeni byla
pfedlozena jiz v Cervnu Toto oznameni tedy neni zadnym prekvapenim Snizeni ratingu pfichazi
v dobé&, kdy je americka politickd scéna rozdélena ohledn& nédzoru na otadzku ozdraveni vefejnych
financi Nesoulad mezi republikdny a demokraty je politického charakteru Obé strany tvrdi, Ze jsou
federdlni finance ve skluzu a ze musi dojit k jejich ozdraveni Puvod skluzu je jak cyklicky, tak
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strukturalni Jestlize se ekonomika normalizuje — jinak feceno, pokud dojde k obnové normalni miry
ristu a inflace — dojde k resorpci cyklického deficitu, nikoliv v8ak deficitu strukturaliniho Konkrétné by
se rozpoctovy deficit mohl tento rok snizit sotva o 10% HDP a dosahnout tak 5 az 6 %. Vice
se jiz nesnizi a také zcela nezmizi. Tato strukturalni ¢ast deficitu ma rovnéz dvoji puvod: Na
jedné strané snizeni dani schvalené republikanem G. Bushem v roce 2008 a na strané druhé reforma
zdravotnictvi prosazena jeho soucasnym nastupcem zfad demokratd Republikani podporovani
voliéstvem si pfeji ozdravovat rozpoCet pouze snizovanim vydaji Nerozhodni demokraté navrhuji
plan vyvazenéjsi, zalozeny jak na zvySeni dani, tak na omezeni vydaja..

Politika penéz (téméf) zadarmo a dal$i nekonvenéni opatieni

Federal Reserve sniZovala urokovou sazbu od pocatku krize. K prvnimu z&sahu doslo v zafi 2007,
kdyZ hlavni sazba doséhla 5,25 %. V prosinci 2008 byla snizena na symbolickou uroveri 0,25 %..
Evropska centralni banka cekala jeSt¢ mnohem déle a k prvnimu snizeni hlavni Urokové sazby
pristoupila az v zafi roku 2008. V obdobi od zafi 2008 do kvétna 2009 sazba ECB poklesla ze 4,25 %
na 1,00 %.

Podle jednoho pravidla, které je zaloZzeno na zkuSenostech, je potfeba oCekavat, Zze se
pozitivni u€inek sniZzeni urokové sazby projevi az zhruba za 6 mésicl. Asi po 18 mésicich
potom tyto ucinky prestavaji plsobit. Neni proto prekvapivé, ze Centralni banka USA se
zacCala v poloviné roku 2010 starat o ucinnost své ménové politiky. V Cervenci oznamila, Ze
zamysli masivni odkup statnich dluhopisu. Jeji dalSi plan na kvantitativni zmirnéni (QE2) se
zacCal provadét 2. listopadu 2010 a byl ukonéen ke konci ¢ervna 2011. Tento plan spocival v
odkupu statnich dluhopist za 600 miliard USD (coz je ekvivalent 5 % amerického vefejného
dluhu), ktery mél pusobit také na dlouhodobé sazby, aby je udrZel na nizké Urovni. V tomto
planu sice mozna neuspél, ale jeho krok definitivné rozptylil obavy z deflace..

Ekonomicka situace se v prubéhu roku 2011 zmeénila. Po dvou letech ekonomického ozivovani a
v kontextu rlistu cen zakladnich surovin se jiz obavy netykaji budoucnosti rastu, nybrz inflaénich rizik
zejména v Evropé, Latinské Americe a Asii. NE&kolik centralnich bank (pfedevSim c¢inska,
australskd a polskd) zahdjilo fazi utuzovani. | Evropska centralni banka (ECB) zménila svuj
pfistup a 7. dubna zvySila sazbu z 1,00 % na 1,25 %. V Némecku se vyrazné sniZovala
nezaméstnanost, a proto se domnivala, ze urychleni inflace by mélo mit ve druhém kole
ucinky na uroven mzdovych nakladu a Ze tento trend bude mit dlouhodoby charakter. Na
zaCatku Cervence zvySila sazbu na 1,50 % a zjevné ignorovala fakt, Ze na pomysiném semaforu
konjunkturalnich ukazateld blika oranzova..

Nervozita na dluhopisovych trzich

V roce 2010 zlstavaly dluhopisové sazby dlouhodobé orientovany na pokles. Na konci srpna dosahla
némecka desetileta sazba spodni meze 2,10 %. Zejména diky povzbudivym konjunkturalnim udajum
se situace v obdobi od zafi 2010 do bfezna 2011 zménila a némecka dluhopisova sazba vzrostla na
3,35 %. V poslednich péti mésicich rostouci pochyby ohledné charakteru konjunkturalniho vyvoje opét
stlagily evropské dluhopisové sazby zvlasté proto, pod jakym tlakem se ocitlo euro 22. zafi dosahla
némecka desetiletd sazba na historicky nejnizSi droveni 1,65 %. Utuzeni monetarni politiky
Evropské centralni banky sehralo jen omezenou, mozno Ffici az nevyznamnou roli, protoze ECB
oznamila tuto zménu predem.

Obdobny vyvoj vykazaly dluhopisové sazby i ve Spojenych statech. Masivni nakupy statnich dluhopis(
centralni bankou sméfujici k udrzeni dlouhodobé sazby na nizké Urovni nebo dokonce k jejimu
dalSimu snizeni se zdaly byt neuc¢inné.. Oznameni agentury S&P o odnéti ratingu AAA dluhopisiim
federalniho ministerstva financi nevyvolalo Zadnou bouflivou reakci. Na konci Unora roku 2011 byla
americka desetileta sazba 2,00 %.
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Portfélia obligaci stanovila ve velkém méfitku nové splatkové terminy. Navzdory mezinarodnim
garancim dluhopisy pfedmétnych evropskych zemi oproti némeckym titulim propadly.. Napétim
v eurozéné pravé tak utrpél diferencidl Urokovych sazeb mezi Belgii a Némeckem. Na konci
sledovaného obdobi desetiletd belgickd sazba predstihla o 185 bazickych bod( svij némecky
protéjSek. Zda se, ze doba, kdy belgicky stat platil jen sméSnou rizikovou prémii (béhem obdobi let
2002-2007 v praméru 5 bazickych bodu), je pryg..

Cena kvalitnich evropskych podnikovych tituld se jesté zvySuje o zhruba 300 bazicky bod. V roce 2010
se utuzeni diferencialtl urokovych sazeb, tolik patrné v roce 2009, zmirnilo. Nékdy se ocitly v negativni
spirale. Problémy se zadluzenim nékolika zemi eurozény vyvolavaly podezieni u vSeho, co jakkoliv
souviselo s uveérovym rizikem. Evropské banky drzi vyznamna portfolia vefejnych cennych papira
emitovanych jak svym statem, tak i jinymi stdty EMU. Japonsky jen osciloval viéi dolaru i nadale
pouze v Uzkém pasmu. V segmentu podnikovych dluhopisi méla obnovena averze vuéi riziku
v zasadé kratké trvani. At tak &i onak, primérna prémie 295 zakladnich bodu u nefinan¢nich
dluznikd, ktefi maji ocenéni BBB, odrazi obavy, Ze 19 % z nich v obdobi nasledujicich péti
let zbankrotuje, k ¢emuz v tak velkém méfitku nedoSlo nikdy v prabéhu uplynutych
poslednich Ctyficet let. BEhem nejCernéjSich 5 let od roku 1970 se potopilo pouze 4,8 %
spole¢nosti ohodnocenych BBB.. Za uplynulé tfi roky, a¢ poznamenané hlubokou recesi, véak byly
ztraty z avéra podnikiim prekvapivé omezené. .

Muka silné mény

Euro utrpélo oslabenim svych instituci, dolar z toho v8ak nijak neprofitoval. Dobré jméno svétové
rezervni mény utrpélo diky QE2, které je povazovano jako Cisté a tvrdé ménové financovani
rozpocCtovych deficitd, které enormné vzrostly v disledku neomluvitelné politiky. Politicka
slepa ulicka, ve které skonCila rozpocétova debata, také podkopala duvéru trhl. Brazilsky
ministr financi tvafi v tvaf odhodlané politice Spojenych statu smeéfujici k feSeni tamnich problemu
oslabenim dolaru (na ukor zbytku svéta) durazné varoval pfed ménovou valkou. Cina rovnéz
vyzvala Spojené staty, aby predloZily dikaz o své discipliné. Na konci zafi jedno euro mélo
hodnotu 1,355 dolaru, coz byla uroven, ktera vice méné odpovidala urovni z konce roku
2010..

Doslo k formalnimu ukon&eni vézanosti ¢inské mény renminbi na dolar. Oficialné se tolik nezménilo.
Od poloviny roku 2010 doSlo k narlstu kurzu oproti dolaru pouze o 3 %.

Japonsky jen osciloval v¢i dolaru i nadale pouze v Uzkém pasmu. Za poslednich padesat let nikdy
nestal tak vysoko. Svycarsky frank poslouZil jako alternativa investorim odrazovanym kotrmelci eura
Nadhodnoceni této devizy ma neblahé nasledky na Svycarskou ekonomiku a to i pfesto, ze
centralni banka ve velkém rozsahu intervenovala, aby zabranila zvySeni sménného kurzu na
1,20 CHF za 1 euro. Mény vazané na zakladni suroviny jako napfiklad australsky dolar nebo
jihoafricky rand vykazaly v(c¢i dolaru mirny pokles. Pod tlakem se ocitla turecka lira. Zahraniéni
investory odrazoval soubéh prudce se propadajiciho deficitu bézné bilance, zvySené inflace, ristu
uvéru a nepfilis ortodoxni monetarni politiky.

Estonsko pfistoupilo k EMU 1. ledna 2011. V ramci MCE-Il jsou Dansko, LotySsko a Litva v pfedpokoji
EMU.

Zejména diky vyznamnym ziskim z prodeje ropy je norskd ekonomika v mnohem lepSim postaveni
nez jeji dalsi evropské kolegyné. Norsko se zotavuje mnohem vyraznéji nez eurozoéna a Norska
centralni banka jiz reagovala zvy8enim své hlavni sazby z 0,25 % na 2,25 %, coz v pravé
uplynulych mésicich dovolilo dodate¢né podpofit norskou korunu, ktera jiz té€zila z opusténi
eura, které uzavielo sledované obdobi na Urovni 7,76 NOK za 1 EUR. Svédska koruna
poklesla o téméf 3,5 %. Prechodné konjunkturalni posileni podpofilo predpovédi, podle kterych by
Svédska centralni banka méla zvysit svoji zakladni Urokovou sazbu jesté prfed Evropskou centralni
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bankou. Ména se také silné znehodnotila b&€hem Gvérové krize, kdezto trh utrpél vlivem vystupnovani
krize v baltském regionu na Svédské banky.

V prvni polovingé roku 2011 vétSina mén zemi stfedni Evropy posilila, tfebaze madarska
vldda ma problémy s pInénim svych volebnich slibl. Revoluéni snizeni dané z pfijmu (zavedeni
jednotné sazby 16 %) je financovano extrémné zvySenymi sazbami dani pro banky, telekomunikacni
operatory, obchodni domy a spole€nosti poskytujici spoleCenské sluzby, jakoZz i znarodnénim druhého
pilife dichodového spofeni, coz zplsobilo velkou nespokojenost MMF, ktery zastavil svoji pomoc.
V Polsku rovnéz povolili uzdu a rozpoctovy deficit se za¢ina znepokojivym zptisobem prohlubovat.

Vyhledy

Ve Spojenych statech a v Evropé na jafe kulminovaly ukazatele diivéry $éf( podnik(, aby se posléze
vratily na ponékud neutralnéjSi urovenn SouCasna nalada neni ani optimisticka, ani pesimisticka.
Nasazuje latku ponékud vysoko, zvazime-li nedostatecny pfirastek pracovnich mist, tlak na
shizovani mezd a absenci oZiveni trhu s bydlenim. V Evropé rust zatézuji rozpoctové plany.
Indexy naopak dokazuji, ze konjunkturalni pesimismus, jenz aktualné ovlada finanéni trhy, neni
odlvodnény. V roce 2010 byly polozeny zaklady udrzitelngjSiho ristu pro rok 2011 a 2012. Americké
domacnosti vyrazné snizily droven své zadluZenosti, mira Uspor jiz znaéné vzrostla a naklady na
uveéry (splatky a uroky) nyni predstavuji jen 16 % rozpoctu domacnosti (po pfedchozich 19,5 %). Ty
tak opét maji moznost vynakladat nejvétsi podil své kupni sily na spotfebu. Vydatné zisky
z obdobi 2010 - 2011 jesté umocnily jiz tak vyznamné likvidni rezervy podnikt. Béhem krize doslo
k vyznamnému omezeni investic. V8e nasvédCuje tomu, Zze tendencim k dohanéni deficitu nic
nebrani. .

Ve Spojenych statech zlistava rozpoctova politika i nadale expanzivni. Opira se predevSim o
prodlouzeni fiskalnich a socialnich vyhod a o zrychlené odepisovani investic z roku 2011. V aktualnim
finan€nim obdobi se rozpoctovy deficit blizi 10 % HDP Rozpoctovy zakon z 2. srpna, ktery zvysil
dluhovy strop o 2100 miliard USD , pfedpoklada samoziejmé ozdravny plan , Uspory jsou vSak
skrovné (ne vice nez 0,15 % HDP ro¢né) a budou realizovany postupné az od roku 2012.

Americka centralni banka nakonec pfistoupila k bezprecedentni injekci likvidnich prostfedkd formou
svého programu nakupu statnich dluhopis(i. Program z obdobi 2010-2011 skon¢il v ¢ervnu, mél by
v8ak byt spustén program novy, pokud to budou ospravedifiovat okolnosti. Tyto prostfedky ovlivni
readlnou ekonomiku nebo podpofi progndzy inflace. Az tak ¢&i onak, budou udrZovat
dlouhodobé sazby na jejich nizké urovni a potlaci veSkeré obavy z deflace.

Americky konjunkturalni vyvoj tradi€né kon¢i odrazem do Evropy. V letech 2011 a 2012 by mél byt
ekonomicky rlst (+1,0 az 1,5 %) pozitivni pravé tak jako ve Spojenych statech (+1,5 az 2 %) Evropa
navic potfebuje rozpoctové ozdraveni a vykonava méné agresivni monetarni politiku. Naopak
rust realnych mezd — a¢ zUstava omezeny — je zde vyraznéjsi, nez ve Spojenych statech.

Zijeme v dvourychlostnim svété. Klasické pramyslové ekonomiky (Spojené staty, Evropa, Japonsko)
prodélavaji obdobi nizké konjunktury charakterizované neexistujici inflaci, nizkymi sazbami a
schodkem vefejnych financi. Situace v ,novém svété“ je naprosto odliSna. Ekonomicka
dynamika ma své hranice a v Asii jiZz spustila inflaéni tendence. V Ciné roéni rist indexu
spotfebnich cen dosahl v Cervenci 2011 6,6 %. Pravdou je, ze na tom ma Ivi podil vzestup cen
potravin (+11 %). Ale mohou za to i jiné skryté faktory. Mzdy explozivné rostly (nartst o 12 az 12
%), coz zpusobilo narlst bazické inflace na 1,6 %. Ta byla jesté na zacatku roku 2009 zaporna. Tyto
tendence Ize pravé tak vysledovat i ve zbytku Asie

Monetarni autority na tento vyvoj Zivé reagovaly. Cina vyznamné zvysila svoji hlavni Grokovou

sazbu, navySila tvorbu rezerv, pfitvrdila v Uvérovych omezenich atd. Zda se, Ze utuzeni
monetéarni politiky jiZ nese ovoce. TakzZe rytmus rlstu mnozstvi penéz jiz vyrazné poklesl na
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uroven danou nominalni hodnotou HDP, a z toho vychazi nase nadéje, ze faze ménové

tvrdosti v Ciné je uz za nami. Zda se tedy, Z riziko prehfati je eliminovano. Vazanost
asijskych mén na americky dolar nicméné limituje manévrovaci prostor centralnich bank.

Vyvoj spotieby v Asii a Ciné je jednou z velkych vyzev nadchazejiciho desetileti. Tento vyvoj
by mohl pfispét k posileni svétové ekonomické rovnovahy. Omezi zavislost regionu na
vyvozu, bude mit viak dopad i na mezinarodni toky kapitalu. ZvySeni spotfeby v Ciné
zpusobi pokles uspor a zvySeni dovozu mimo jiné i ze Spojenych statl. Tento vyvoj pomuze
Zapadu fesit problémy se zadluZenosti..

Eurozonu tlagi ¢as. VSeobecné se tvrdi, ze EMU neni optimalni monetarni unii. Za dvanact
let jeji existence bylo pfijato jen malo opatfeni urCenych ke zlepSeni jejiho vnitfniho
fungovani. Narodni autonomie ma tézké Casy, ale krize prokazala naléhavou potfebu ekonomického
fizeni. Jde zejména o nadnarodni kontrolu bank, kontrolni a sankéni mechanismus rozpoctové politiky,
kontrolu mzdové politiky a vytvoreni evropské darové soustavy. . V nadchazejicich mésicich
budou jak organizace Evropského stabilizacniho mechanismu (MES), tak reforma Paktu
stability a rlstu a aplikace Paktu na euro, coz musi byt vSe realizovano do zacatku roku
2013, vyzadovat jesté vice energie a diplomacie.

Aby byla zaruCena stabilita finanéniho systému, musi banky posilit svoji kapitalovou
zakladnu, aby dokazaly ¢elit neCekanym Uuhradam a odpisum. To je dullezité pravé tak v roce
2011 jako to bylo dulezité v roce 2010 a pravé tak dulezité to bude v nadchazejicich letech.
Za timto ucelem byla pfijata veSkera opatfeni: vytvofeni fondu FESF se zarukou, Ze u statnich
dluhopisl vSech ¢lent EMU budou spinény veskeré zavazky (nejméné do €ervna 2013, kdy vstoupi
v platnost nové nafizeni, které je teprve tfeba zpracovat), schvéleni nového zdkona o bankéach ve
Spojenych statech, zorganizovani zatéZzovych testu s cilem provéfit, zda banky disponuji dostatenym
kapitdlem, aby dokazaly Celit nové vazné krizi, postupné zavadéni novych kapitalovych pravidel a
zpFisnéni stavajicich norem v ramci systému Basilej IIl.

V tomto kontextu se projevuje i udrzovani sazby monetarniho trhu na témérf nulové urovni.
Pokud na Zapadé pretrva nizka uroven konjunktury a absence inflanich tlakd, nevnucuje zadny
makroekonomicky faktor restriktivnéjsi politiku.

Takova jsou podle nas v kazdém pripadé fakta. ECB i nadale manévruje ve svém vlastnim
prostoru a inflaéni hrozbu vnima jinak, nez napfiklad americka a britska centralni banka.
Centralni banka ve Frankfurtu je jiz dlouho rozpadita nad mimofradné nizkou Urovni své hlavni sazby,
ktera se od kvétna roku 2009 drzi na hodnoté¢ 1,00 %. Profitovala z vynikajicich ciselnych
konjunkturalnich ukazateld Némecka a z akcelerace inflace v ramci EMU v poslednich mésicich a
vyuzila toho ke zvySeni své hlavni sazby, poprvé v dubnu a posléze jesté jednou v Cervenci, takze
sazba vzrostla na 1,50 % Jednd se o nevyrazna gesta sméfujici k normalizaci sazby, nikoliv
k poCatku monetarniho posilovani, protoZe tyto kroky jsou pfili§ mirné, pfilis§ odméfené a zbyteCné
halasné ohlaSované ECB mezitim implicitné pfipustila, Ze vyrazné prfecenila akceleraci inflace a
odlozila dalSi zvySovani sazeb na pozdéjSi dobu Normalni“ sazby, za kterou ECB v eurozoné
kratkodobé povazuje uroven 2,00 %, by nemélo byt dosazeno pfed druhym pololetim roku 2012.
Americka, britska a japonska centralni banka budou podle nasich odhadud se zvySenim svych hlavnich
urokovych sazeb vyckavat jesté déle..

Je pravdépodobné, Ze sazba u obligaci jiz dosahla Urovné své spodni hranice. S ohledem na
aktualni  slabé drovné by bylo logické, aby rostla, kdyZ je podporovana pfechodnym
ekonomickym rustem (nebo alespor zeslabenim rizik ztraty dynamiky ristu).. V pribéhu roku
by trh mohl zacit pfedvidat utuzeni monetarni politiky. Nejprve dojde na zru$eni nékolika
nekonvencnich opatfeni. Pak bude trh moci pfedpokladat normalizaci hlavni sazby. Obavy
z rozpoctového skluzu ve Spojenych statech, pfipadné inflacni tlak v dusledku nedostate¢né prisné
politiky z pfedchozi doby by mohly zpUsobit riist rizikové prémie.
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Zvysovani sazeb nemusi byt nutné vyrazné. Krivka sazeb je velice strma dokonce i v kontextu
chabého rustu a predpoklada dalsi znaény rlst sazeb

Volatilita pretrva. V kratkodobém horizontu se jako velmi pravdépodobnd jevi korekce na pokles..
Rozhodné se ji pokusi prosadit Federal Reserve.

Rizikova prémie u dluznikl na trhu podnikovych dluhopisti je mimorfadné vysoka jak
z historické perspektivy, tak v kontextu finanéniho zdravi vétSiny podnikd. Vyznamny
potencial ke zvySeni diferencialll urokovych sazeb tudiz pfetrvava. Diferencialy Grokovych

sazeb uvnitf EMU z(stanou nepochybné jesté dlouho vysoké a volatilni, uvazime-li mnoZstvi
problému, které musi ménova unie fesit..

Lucembursko, 3.10. 2011 Predstavenstvo

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji idaje o budoucich vysledcich.
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Zpréava auditora

Akcionaram
KBC MONEY
Lucembursko

Provedli jsme audit u¢etni zavérky KBC MONEY a kazdého jeho podfondu, ktera se sklada z vykazu o
¢istém obchodnim jméni, vykazu investic a ostatnich Cistych aktiv k 30.09.11 a vykaz( o operacich a
ostatnich zménach v istém obchodnim jméni na konci pravé zkonéeného roku a souhrnu podstatnych
Ucetnich politik a dalSi vysvétlujicich poznamek k finanéninim vykazim.

Predstavenstvo spole¢nosti o odpovédnosti Spole¢nosti za finanéni vykazy

Pfedstavenstvo investiéni spolecnosti s proménlivym zakladnim kapitdlem zodpovida za vyhotoveni a
spravnost finanénich vykazd v souladu s pravnimi a regulaénimi normami upravujicimi vyhotoveni
finanénich vykaz( platnymi v Lucembursku, i za vnitfni kontrolu, kterou uzna za nezbytnou pro
zabezpeceni vyhotoveni finanénich vykaz( bez vyznamnych odchylek zpUsobenych napfiklad
podvodnym jednanim nebo chybami.

Odpovednost auditora

NaSi zodpovédnosti je vyjadfit nazor k témto finanénim vykazdm zalozeny na nasem auditu. Audit
jsme provedli podle mezinarodnich norem pro audit pfijatych za Lucembursko Vyborem pro dohled
nad finanénim sektorem. Tyto standardy vyzaduji aby jsme vyhovéli etickym pozadavkim aby jsme
planovali a provedli audit tak, aby jsme ziskali pfiméfenou jistotu, Ze finan¢ni vykazy neobsahuji
podstatné nespravnosti.

Audit zahrnuje provadéci procedury k ziskani vysledk( auditu o ¢astkach a zjisténich ve financnich
vykazech. Zvolené procedury zavisi na nazoru auditora a zahrnuji ohodnoceni rizik podstatnych
nespravnosti ve finanénich vykazech, zpusboenych Umysiné ¢i omylem. Pfi provadéni téchto
ocenovani rizik.. Pfi podobném vyhodnocovani rizika auditor podnikd bere v Gvahu platnou interni
kontrolu v jednotce souvisejici s podnikem a s pruhlednou prezentaci finanénich vykazu, aby mohl
definovat odpovidajici postup pfi auditu za dané okolnosti, cilem neni vyjadfit ndzor na jeho ucinnost.
Audit obsahuje také hodnoceni vhodnosti pouzitych ucetnich metod a rozumnosti U¢etnich odhadu
provedenych Spravni radou otevieného investiéniho fondu, stejné jako hodnoceni predstaveni vSech
finan¢nich vykazu.

Jsme presvédceni, ze provedeny audit poskytuje pfiméreny podklad pro vydani vyroku.
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Nazor

Podle naSeho nazoru podava pfilozend ucetni zavérka ve vdech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz finanéni situace spoleénosti KBC MONEY a jejich podfondl k 30.zafi 2011 a vysledek
hospodafeni a zmén v gistém jméni spolecnosti k vy3e uvedenému datu v souladu se zakonnymi a
regulacnimi poZzadavky Lucemburska.

Paragraphe d’observation

Aniz bychom zpochybnili na$ nazor, upozorfiujeme na obsah poznamky 1.b)7 ve finanéni zpravé o
hodnoceni nékterych aktiv. Tato poznamka vysvétluje, Zze v pfipadé absence likvidniho trhu byla tato
aktiva ocenéna podle jejich skute¢né hodnoty, odhadnuté na zakladé matematickych modeld nebo
jinych alternativnich metod hodnoceni.. Hodnota pfisuzovana témto aktivim muze byt odliSna od
hodnoty, jakd by mohla byt vyuZita, kdyby pro né existoval likvidni trh, a tyto rozdily mohou
byt pomérné vyznamné. Podil téchto aktiv k 30.09.11 v jednotlivych podfondech je podrobnéji
popsan v ¢lanku 10 finan¢nich vykazu.

DalSi bod
Doplaujici informace obsazené ve vyro€ni zpravé byly ovéfeny v souladu s nasim mandatem ale
nebyly pfedmétem ke zvlastni auditni procedufe provadéné v souladu se standardy popsanymi vyse.

Proto jsme nevyjadrfili zadny nazor k témto informacim. Nicméné, k témto informacim nemame
v kontextu ucetni zavérky jako celku Zzadné poznamky.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Schvalena auditorska firma

Christoph HAAS

Lucembursko, 4.11. 2011
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KBC MONEY

STAV JMENI(v EUR)
k 30.z4Fi 2011

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Jina likvidni aktiva

Vydaje na podnikani, Cisté

Naklady obchodniho podnikani
Nevyplacené z prodeje cennych papirt
Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papir(
Nevyplacené bankovni Uroky

PFirGstky nerealizované u terminovanych obchod

Soucdet aktiv

Splatna
Bankovni zavazky

K zaplaceni za nakup cennych papird
Nevyplacené z prodeje cennych papirt
Dividendy k zaplaceni

Ztraty nerealizované u terminovanych obchodu
Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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972.953.785,26
824.282.934,43
2.209,35
270,42
25.490.257,44
15.198.175,00
8.629.807,49
5.167.785,24
1.883.280,20
238.612,19

1.853.847.117,02

125.136,54
61.101.274,22
372.564,36
2.003.777,23
119.851,76
1.352.241,62

65.074.845,73

1.788.772.271,29




KBC MONEY

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI (v EUR)

od 1. fijna 2010 do 30.09.11

Vynosy

Uroky z dluhopist a ostatnich zaruk dluht, &isté
Bankovni Groky

Pfijaté provize

Ostatni pfijmy

PFijmy celkem

Naklady
Poplatek za spravu

Bankovni poplatky

Bankovni poplatky a jiné poplatky
Centralni administrativni naklady
Profesionalni naklady

Jiné administrativni naklady
Upisovaci dan

Ostatni vydaje

Placené uroky z bankovnich zavazk
Jiné naklady (-)

Vydaje celkem

Cisté investiéni vynosy

CISTY(A) REALIZOVANY(A) ZISK/(ZTRATA)
- z portfélia cennych papirt

- z terminovanych vkladud

Devizy

Celkovy hospodarsky vysledek

CISTA ZMENA NEREALIZOVANEHO ZISKU (ZTRATY

23.233.935,60
4.805.297,78
75.324,75
164.946,76

28.279.504,89

4.175.739,30
486.631,75
1.230,80
644.749,95
24.622,98
57.051,97
265.152,60
561.151,16
19.127,65
1.959,11

6.237.417,27

22.042.087,62

-7.776.049,33
-183.853,50
-39.431,81

- z portfélia cennych papirt
- z terminovanych vkladi

Provozni vysledek

14.042.752,98

-3.162.022,30
187.961,17

11.068.691,85

Rozdélené dividendy -429.910,69
Emise 2.141.559.765,39
Zpétny odkup -1.420.342.112,25
Soucet aktiv 731.856.434,30
Cista hodnota aktiv na pogatku finanéniho obdobi 1.056.192.016,18
Odchylka hodnoceni 723.820,81
Cista hodnota aktiv na konci finanéniho obdobi 1.788.772.271,29

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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KBC MONEY EURO

Investicni politika
od 1. fijna 2011 do 30.09.11

Novou dulezitou skute€nosti pro fizeni portfélia je to, Ze statni obligace, které byly kdysi
mimo jakékoliv obavy, se nyni staly rovnéz jednim z faktord uvérového rizika. Evropa v dubnu
— s podporou MMF — navrhla zachranny plan ve vy$i 110 miliard EUR pro Recko. Vytvoreni
Evropského fondu pro finanéni stabilitu (FESF) dotovaného 440 miliardami EUR nestacilo k uklidnéni
nalad. Irsko muselo poZzadat o pomoc v listopadu 2010 a Portugalsko jej nasledovala v dubnu
2011.

Pakt pro euro, ur€eny pro harmonizaci socialné-ekonomickych politik ¢lent eurozény, byl
vytvofen 24. bfezna 2011. Od té doby rlzné evropské viady pfijaly nejraznéjsi drasticka
opatfeni pro snizeni svych chronickych rozpoétovych deficitu.

Po financni krizi roku 2008 se svétova ekonomika v poloviné roku 2009 znamym zplsobem
zvedla, ale toto zotaveni bylo silné zavislé na masivni vefejné pomoci na urovni rozpoctové a
ménové. V Evropé se v pribéhu prvniho pololeti 2011 rist jesté urychlil, ale nerovhomérné v
rdznych zemich. Némecko, Rakousko a Skandinavie zaznamenaly nejvy$$i procenta rlstu, zatimco
na periférii (Recko, Irsko) byl ekonomicky rist negativni.

V pribéhu roku 2011 odvratila ECB (Evropska centralni banka) svoji pozornost od rizik
ohrozujicich rlst, aby se mohla soustfedit na hrozbu inflace. Po zdrZenlivosti, ktera trvala od
poloviny roku 2009, banka zvySila zacatkem dubna svoji sazbu z 1,00 % na 1,25 % z obavy,
ze inflaéni tlaky by mohly zpUsobit rist mzdovych nakladl. Zagatkem ervence naopak zvysila
svou Fidici sazbu o 25 zakladnich bodd, na 1,50%. Ale v daném momenté jiz zaCalo realné
zpomalovani ekonomického rastu.

Splatnost portfolia se vzdy pohybovala mezi 50 a 70 dny a politika obezfetnosti vici dluznikiim pfijata
v obdobi finanéni krize byla udrZzovana i nadale. Podfond investoval pouze do kvalitnich podnikd a
finan¢nich instituci a zcela se vyhnul investicim do vefejného dluhu perifernich zemi. V nasledujicich
meésicich bude dodrZovana tato politika.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji idaje o budoucich vysledcich. Nebyly
prfedmétem auditu ani jinych verifikacnich procedur provadénych autorizovanou podnikovou revizi.
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KBC MONEY EURO

Stav jméni (v CZK)
k 30.zafi 2011

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Naklady obchodniho podnikani
Nevyplacené z prodeje cennych papirt
Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ
Nevyplacené bankovni Groky

Soucet aktiv

Splatnd

K zaplaceni za nakup cennych papir(
Dividendy k zaplaceni

Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv
Cisté jméni na konci obdobi
Pocet CAP akcii v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii CAP

Pocet akcii DIV v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii DIV

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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618.775.290,87
808.929.950,85
24.000.000,00
15.098.175,00
8.610.107,50
901.461,91
1.827.138,29

1.478.142.124,42

60.629.804,73
1.608.480,95
934.169,50

63.172.455,18

1.414.969.669,24

227.502,7708
5.936,42

25.755,0456
2.501,19



KBC MONEY EURO

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI (v EUR)

od 1. fijna 2010 do 30.09.11

Vynosy

Uroky z dluhopist a ostatnich zaruk dluht, &isté
Bankovni Groky

Pfijaté provize

Ostatni pfijmy

PFijmy celkem

Naklady
Poplatek za spravu

Bankovni poplatky

Bankovni poplatky a jiné poplatky
Centralni administrativni naklady
Profesionalni naklady

Jiné administrativni naklady
Upisovaci dan

Ostatni vydaje

Placené uroky z bankovnich zavazk

Vydaje celkem
Cisté investiéni vynosy
CISTY(A) REALIZOVANY(A) ZISK/(ZTRATA)

- z portfélia cennych papirt
Devizy

Celkovy hospodarsky vysledek

CISTA ZMENA NEREALIZOVANEHO ZISKU (ZTRATY
- z portfélia cennych papirt

Provozni vysledek

Rozdélené dividendy

Emise

Zpétny odkup

Soucet aktiv

Cista hodnota aktiv na pogatku finanéniho obdobi

Cista hodnota aktiv na konci finanéniho obdobi

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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7.450.822,36
4.618.996,01
544,23
163.776,55

12.234.139,15

2.319.329,56
240.764,49
457,69
319.709,68
12.674,46
19.587,28
69.968,60
325.568,12
3.708,27

3.311.768,15

8.922.371,00

-674.894,93
-251,93

8.247.224,14

-2.465.527,00

5.781.697,14

-252.576,28
1.644.521.346,51

-759.257.653,60

890.792.813,77

524.176.855,47

1.414.969.669,24




KBC MONEY EURO

(v EUR)
k 30.zafi 2011

Soucet aktiv

-k 30.09.11 1.414.969.669,24
- k 30.09.10 524.176.855,47
- k 30.09.09 416.867.330,65
Pocet CAP akcii

- v ob&hu na zacatku finanéniho roku 85.473,4725
- vydanych 269.345,3031
- odkoupenych -127.316,0048
- v obéhu na konci finanéniho roku 227.502,7708
Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii

CAP

-k 30.09.11 5.936,42
- k 30.09.10 5.877,31
- k 30.09.09 5.809,21
Pocet akcii DIV

- v ob&hu na zacatku finanéniho roku 8.710,5270
- vydanych 20.297,3597
- odkoupenych -3.252,8411
- v obéhu na konci finanéniho roku 25.755,0456
Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii DIV

-k 30.09.11 2.501,19
- k 30.09.10 2.505,34
- k 30.09.09 2.541,39
Vyplacené dividendy

Datum platby 15.10.2010
Dividenda na jednu akcii 29,00
Pocet vyplacenych dividend 8.709,5270

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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KBC MONEY EURO

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI (v USD)
k 30.z4Fi 2011

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soudet
hodnota/ za akvizici aktiv
MnoZstvi
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
EUR 5.661.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 5.661.114,15 5.713.647,30 0,40
EUR 4.500.000 BNP Paribas SA FRN EMTN Sen 11/17.01.12 4.497.750,00 4.493.925,00 0,31
EUR 5.000.000 Barclays Bank Plc FRN 09/28.01.13 5.035.900,00 4.965.750,00 0,35
EUR 5.000.000 Bq Fédérative du Crédit Mutuel FRN EMTN Sen 11/24.01.13 4.995.050,00 4.965.250,00 0,35
EUR 15.000.000 Caisse Cent Crédit Inmo France FRN EMTN Ser 347 14.960.700,00 14.954.250,00 1,06
07/14.02.12
EUR 5.500.000 Credit Agricole SA London FRN EMTN Sen 11/19.07.12 5.497.250,00 5.470.025,00 0,39
EUR 7.000.000 Deutsche Bank AG FRN EMTN Sen 11/07.10.13 6.982.010,00 6.985.300,00 0,49
EUR 8.000.000 ING Bank NV FRN EMTN Sen 11/08.01.13 7.994.000,00 7.956.400,00 0,57
EUR 2.200.000 KBC Ifima NV FRN 10/20.01.12 2.193.830,00 2.199.010,00 0,16
EUR 7.450.000 KBC Ifima NV FRN EMTN 06/04.10.11 7.264.215,00 7.450.000,00 0,53
EUR 5.000.000 Lloyds TSB Bank Plc FRN EMTN Sen 10/25.03.13 5.006.000,00 4.929.250,00 0,35
EUR 5.000.000 Rabobank Nederland NV FRN Ser EMTN 11/14.01.13 4.998.000,00 5.003.500,00 0,35
EUR 4.000.000 Société Générale FRN EMTN Sen 11/14.01.13 3.996.000,00 3.923.000,00 0,28
EUR 5.000.000 UBS AG London FRN EMTN Sen 11/17.06.13 4.998.000,00 4.923.500,00 0,35
Dluhopisy celkem 84.079.819,15 83.932.807,30 5,94
Einanéni aktiva obchodovana na jiném regulovaném trhu
Prevoditelné cenné papiry
EUR 4.000.000 Aquafin SA 1.389% BTr 11/02.11.11 3.990.607,77 3.990.607,77 0,28
EUR 22.000.000 Bridgestone-Firestone Eur SA 1.599% BTr 11/30.11.11 21.925.985,18 21.925.985,18 1,55
EUR 10.000.000 Bridgestone-Firestone Eur SA 1.735% BTr 11/31.01.12 9.941.070,16 9.941.070,16 0,70
EUR 15.000.000 Jyske Bank A/S 1.34% CD 11/25.10.11 14.977.699,87 14.977.699,87 1,06
EUR 6.000.000 Société Générale 1.67% CD 11/01.11.11 5.963.758,57 5.963.758,57 0,42
Prevoditelné cenné papiry celkem 56.799.121,55 56.799.121,55 4,01
Jiné prevoditelné cenné papiry
Dluhopisy
EUR 13.220.000 Arcade Finance Plc FRN E Ser 2008-17 Tr 1 08/14.05.13 11.654.749,14 9.214.340,00 0,65
EUR 15.183.000 Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 15.184.928,08 15.185.860,48 1,07
08/14.05.13
EUR 1.552.000 D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 1.552.287,26 1.552.292,39 0,11
08/14.05.13
EUR 11.827.000 D-Star Finance Plc VAR E Ser 2008-5 08/14.05.13 11.319.595,72 8.238.688,20 0,58
Dluhopisy celkem 39.711.560,20 34.191.181,07 2,41
Prevoditelné cenné papiry
EUR 15.000.000 ABN AMRO Bank NV 1.56% ECP 11/07.02.12 14.901.205,01 14.901.205,01 1,05
EUR 8.000.000 Aegon NV 1.62% ECP 11/24.10.11 7.966.302,54 7.966.302,54 0,56
EUR 8.000.000 BGL BNP Paribas 1.3% ECP 11/15.11.11 7.982.416,51 7.982.416,51 0,56
EUR 17.000.000 BMW Finance NV 1.3% ECP 11/12.10.11 16.983.441,14 16.983.441,14 1,20
EUR 15.000.000 Barclays Bank Plc 1.31% ECP 11/24.11.11 14.949.950,89 14.949.950,89 1,06
EUR 11.000.000 Bayerische LB 1.24% CP 11/17.10.11 10.988.266,97 10.988.266,97 0,78
EUR 5.000.000 Bayerische LB 1.56% CP 11/30.11.11 4.973.191,73 4.973.191,73 0,35
EUR 6.000.000 Befimmo SICAFI 1.419% CP 11/10.10.11 5.994.093,32 5.994.093,32 0,42
EUR 10.000.000 Befimmo SICAFI 1.611% CP 11/10.10.11 9.971.886,76 9.971.886,76 0,70
EUR 10.000.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel 1.275% ECP 11/21.11.11 9.978.089,78 9.978.089,78 0,71
EUR 7.500.000 Coca-Cola HBC Finance Plc 1.52% ECP 11/21.11.11 7.469.408,62 7.469.408,62 0,53
EUR 26.000.000 DZ PrivatBank SA 1.51% ECP 11/16.12.11 25.900.054,57 25.900.054,57 1,83
EUR 17.000.000 Delta Lloyd Treasury BV 1.52% ECP 11/15.12.11 16.934.932,23 16.934.932,23 1,20
EUR 15.000.000 Deutsche Apotheker & AerzteBk 1.4% ECP 11/07.12.11 14.947.103,86 14.947.103,86 1,06
EUR 7.000.000 Deutsche Telekom AG 1.58% ECP 11/30.01.12 6.962.414,57 6.962.414,57 0,49
EUR 24.000.000 Deutsche Telekom AG 1.58% ECP 11/30.01.12 23.872.177,75 23.872.177,75 1,69
EUR 20.000.000 Erste Group Bank AG 1.65% ECP 11/30.03.12 19.834.546,82 19.834.546,82 1,40
EUR 15.000.000 ING Bank NV 1.51% ECP 11/12.12.11 14.944.836,95 14.944.836,95 1,06

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto finanénich stava.
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KBC MONEY EURO

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(v CZK) (pokra&ovani)

k 30.zafi 2011

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ za akvizici aktiv
Mnozstvi
EUR 10.000.000 ING Bank NV 1.52% ECP 11/12.12.11 9.961.724,84 9.961.724,84 0,70
EUR 15.000.000 Imperial Tobacco Finance Plc 1.45% ECP 11/15.11.11 14.963.236,16 14.963.236,16 1,06
EUR 15.000.000 Imperial Tobacco Finance Plc 1.67% ECP 11/23.12.11 14.915.586,07 14.915.586,07 1,05
EUR 4.500.000 LB Hessen-Thueringen GZ 1.79% ECP 11/18.01.12 4.459.203,24 4.459.203,24 0,32
EUR 15.000.000 Lloyds TSB Bank Plc 1.45% ECP 11/28.12.11 14.945.221,61 14.945.221,61 1,06
EUR 20.000.000 Natixis 1.24% ECP 11/17.10.11 19.978.667,22 19.978.667,22 1,41
EUR 16.000.000 Nykredit Bank A/S 1.5% ECP 11/15.12.11 15.939.562,49 15.939.562,49 1,13
EUR 14.000.000 Nykredit Bank A/S 1.58% ECP 11/12.01.12 13.925.437,02 13.925.437,02 0,98
EUR 14.000.000 RWE AG 1.57% ECP 11/23.01.12 13.924.698,33 13.924.698,33 0,98
EUR 14.000.000 Raiffeisen Bank Intl AG 1.505% ECP 11/15.12.11 13.946.941,57 13.946.941,57 0,99
EUR 5.000.000 Raiffeisen Bank Intl AG 1.58% ECP 11/09.11.11 4.979.892,30 4.979.892,30 0,35
EUR 10.000.000 SCA Capital NV 1.732% CP 11/09.11.11 9.955.932,83 9.955.932,83 0,70
EUR 10.000.000 Skandinaviska Enskilda Banken 1.01% ECP 11/14.11.11 9.982.356,19 9.982.356,19 0,71
EUR 8.000.000 Skandinaviska Enskilda Banken 1.29% ECP 11/24.11.11 7.973.713,33 7.973.713,33 0,56
EUR 13.550.000 Ste Wallonne du Credit Social 1.468% CP 11/31.10.11 13.516.378,76 13.516.378,76 0,96
EUR 15.000.000 Sumitomo Corp Capital Euro Plc 1.33% ECP 11/24.10.11 14.966.271,84 14.966.271,84 1,06
EUR 10.000.000 Volkswagen Fin Serv AG 1.59% ECP 11/18.10.11 9.963.037,13 9.963.037,13 0,70
Prevoditelné cenné papiry celkem 443.852.180,95 443.852.180,95 31,37
Celkem portfélia cennych papird 624.442.681,85 618.775.290,87 43,73
Bankovni aktiva
Terminované vklady
EUR 26.000.000,00 Axa Bank Europe NV 1.4100% 24.10.2011 26.000.000,00 26.000.000,00 1,84
EUR 30.000.000,00 CBC Banque Bruxelles SA 1.3200% 17.10.2011 30.000.000,00 30.000.000,00 2,12
EUR 5.000.000,00 CBC Banque Bruxelles SA 1.3980% 25.10.2011 5.000.000,00 5.000.000,00 0,35
EUR 14.000.000,00 CBC Banque Bruxelles SA 1.6410% 31.10.2011 14.000.000,00 14.000.000,00 0,99
EUR 20.000.000,00 CBC Banque Bruxelles SA 1.6330% 22.11.2011 20.000.000,00 20.000.000,00 1,41
EUR 7.000.000,00 CBC Banque Bruxelles SA 1.8080% 31.01.2012 7.000.000,00 7.000.000,00 0,49
EUR 15.000.000,00 Ceskoslovenska Obchodni Bank a.s. (Slovak Republik) 15.000.000,00 15.000.000,00 1,06
1.7200% 10.10.2011
EUR 10.000.000,00 Ceskoslovenska Obchodni Bank a.s. (Slovak Republik) 10.000.000,00 10.000.000,00 0,71
1.7700% 08.11.2011
EUR 10.000.000,00 Ceskoslovenska Obchodni Bank a.s. (Slovak Republik) 10.000.000,00 10.000.000,00 0,71
1.8700% 08.12.2011
EUR 13.000.000,00 Ceskoslovenska Obchodni Bank a.s. (Slovak Republik) 13.000.000,00 13.000.000,00 0,92
1.9500% 18.05.2012
EUR 27.000.000,00 KBC Bank NV 1.3600% 14.10.2011 27.000.000,00 27.000.000,00 1,91
EUR 5.000.000,00 KBC Bank NV 1.6000% 04.11.2011 5.000.000,00 5.000.000,00 0,35
EUR 45.000.000,00 KBC Bank NV 1.5600% 04.11.2011 45.000.000,00 45.000.000,00 3,18
EUR 240.000.000,00 KBC Bank NV 1.4900% 04.11.2011 240.000.000,00 240.000.000,00 16,96
EUR 40.000.000,00 KBC Bank NV 1.3400% 04.11.2011 40.000.000,00 40.000.000,00 2,83
EUR 10.000.000,00 KBC Bank NV 1.4400% 15.11.2011 10.000.000,00 10.000.000,00 0,71
EUR 200.000.000,00 KBC Bank NV 1.5700% 12.12.2011 200.000.000,00 200.000.000,00 14,13
EUR 15.000.000,00 KBC Bank NV 1.5600% 05.01.2012 15.000.000,00 15.000.000,00 1,06
EUR 40.000.000,00 KBC Bank NV 1.5500% 12.01.2012 40.000.000,00 40.000.000,00 2,83
EUR 12.000.000,00 Kredyt Bank SA 1.5740% 21.10.2011 12.000.000,00 12.000.000,00 0,85
Celkem terminové operace 784.000.000,00 784.000.000,00 55,41
Volna bankovni aktiva 24.929.950,85 24.929.950,85 1,76
Volna bankovni aktiva celkem 808.929.950,85 808.929.950,85 57,17
JINA CISTA AKTIVA/PASIVA -12.735.572,48 -0,90
1.414.969.669,24 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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KBC MONEY EURO MEDIUM

Investicni politika
od 1. fijna 2010 do 30.09.11

Byla tak vytvofena synteticka obligace s primérnou dobou 10 let. Investor tudiz nepfetrzité vklada
svoje jmeéni do obligace s rezidualni dobou 10 let a vzhledem k této dobé mize ofekavat vynos.

Oproti pfedchozim rokiim jsme investovali hlavné do zemi eurozoény, které jsou klasifikovany
stupném AAA (Némecko, Francie, Finsko, Holandsko a Rakousko) a silné jsme podhodnotili
evropské periferni zemé (Recko, Portugalsko, Spanélsko, Italie a Irsko).

Pfes dvé zvySeni sazby ECB (z 1 % na 1,5 %) uskuteénéna v prubéhu sledovaného obdobi,
dovolila tato opatrna investicni politika kombinovana s poklesem kratkodobych sazeb v
druhém pololeti 2011 podfondu docilit pozitivni vynos.

Tuto opatrnou investi¢ni politiku budeme provadét do té doby, dokud se nenajde jasné
feSeni souCasné krize v eurozoné. S ohledem na historicky nejnizSi uroven sazeb bude
podfond docilovat v budoucich letech vynosy, které budou niZsi nez vynosy docilené v letech
pfedchozich.

Poznamka: Informace v této zpravé maiji historickou hodnotu a neposkytuji tdaje o budoucich vysledcich. Nebyly
pfedmétem auditu ani jinych verifikacnich procedur provadénych autorizovanou podnikovou revizi.
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KBC MONEY EURO MEDIUM

Stav jméni (v CZK)
k 30.zafi 2011

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Jind likvidni aktiva

Nevyplacené z vydani akcii
Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ
Nevyplacené bankovni Groky

Soucet aktiv

Splatna
Dividendy k zaplaceni

Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv
Cisté jméni na konci obdobi
Pocet CAP akcii v obéhu

Hodnota &istého obchodniho jméni na jednu akcii CAP

Pocet akcii DIV v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii DIV

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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286.004.599,64
6.882.027,44
2.209,35
7.739,54
4.051.796,36
53.425,48

297.001.797,81

123.833,12
367.571,37

491.404,49

296.510.393,32

76.038,5336
3.874,15

809,0000
2.380,18



KBC MONEY EURO MEDIUM

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI (v EUR)

od 1. fijna 2010 do 30.09.11

Vynosy

Uroky z dluhopist a ostatnich zaruk dluhd, Cisté
Bankovni Groky

Pfijaté provize

PFijmy celkem

Naklady
Poplatek za spravu

Bankovni poplatky

Bankovni poplatky a jiné poplatky
Centralni administrativni naklady
Profesionalni naklady

Jiné administrativni naklady
Upisovaci dan

Ostatni vydaje

Placené uroky z bankovnich zavazk

Vydaje celkem
Cisté investiéni vynosy

CISTY(A) REALIZOVANY(A) ZISK/(ZTRATA)
- z portfélia cennych papirt

Celkovy hospodarsky vysledek

CISTA ZMENA NEREALIZOVANEHO ZISKU (ZTRATY
- z portfélia cennych papirt

Provozni vysledek

Rozdélené dividendy

Emise

Zpétny odkup

Soucet aktiv

Cista hodnota aktiv na pogatku finanéniho obdobi

Cista hodnota aktiv na konci finanéniho obdobi

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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14.717.491,70
71.019,84
73.854,93

14.862.366,47

1.645.397,43
201.257,91
585,95
266.514,75
9.971,98
19.227,56
187.086,31
224.676,35
12.961,37

2.567.679,61

12.294.686,86

-6.982.202,65

5.312.484,21

-314.690,46

4.997.793,75

-48.420,00

429.602.633,83

-594.612.451,01

-160.060.443,43

456.570.836,75

296.510.393,32




KBC MONEY EURO MEDIUM

(v EUR)
k 30.zafi 2011

Soucet aktiv
-k 30.09.11
- k 30.09.10
- k 30.09.09

Pocet CAP akcii

- v ob&hu na zacatku finanéniho roku

- vydanych
- odkoupenych

- v obéhu na konci finanéniho roku

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii

CAP

-k 30.09.11
- k 30.09.10
- k 30.09.09

Pocet akcii DIV

- v ob&hu na zacatku finanéniho roku

- vydanych
- odkoupenych

- v obéhu na konci finanéniho roku

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii DIV

-k 30.09.11
- k 30.09.10
- k 30.09.09

Vyplacené dividendy

Datum platby

Dividenda na jednu akcii

Pocet vyplacenych dividend

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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296.510.393,32
456.570.836,75
294.674.388,72

118.597,1173
112.582,8112
-155.141,3949

76.038,5336

3.874,15
3.828,02
3.735,14

1.076,0000
56,0000
-323,0000

809,0000

2.380,18
2.396,99
2.399,04

15.10.2010
45,00
1.076,0000



KBC MONEY EURO MEDIUM

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI (v USD)
k 30.z4Fi 2011

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soudet
hodnota/ za akvizici aktiv
MnoZstvi

PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU

Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt

Dluhopisy

EUR 11.342.000 Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 11.343.087,50 11.447.480,60 3,86

EUR 5.000.000 Bank Nederlandse Gemeenten NV 4% EMTN Ser 634 5.250.500,00 5.055.500,00 1,70
07/15.02.12

EUR 20.000.000 Deutschland 1.75% Ser 158 10/09.10.15 20.192.228,57 20.646.000,00 6,96

EUR 16.000.000 Deutschland 2.25% Ser 157 10/10.04.15 16.497.641,00 16.787.920,00 5,66

EUR 17.000.000 Deutschland 2.5% Ser 155 09/10.10.14 17.489.233,28 17.905.675,00 6,04

EUR 6.000.000 Deutschland 3.5% Ser 152 08/12.04.13 6.272.992,63 6.270.000,00 2,12

EUR 2.500.000 Deutschland 4.5% 03/04.01.13 2.651.107,97 2.626.750,00 0,89

EUR 5.400.000 European Economic Community 3.25% EMTN 08/09.12.11 5.523.120,00 5.422.950,00 1,83

EUR 13.000.000  Finland 5.375% 02/04.07.13 14.224.749,39 14.078.350,00 4,75

EUR 6.000.000  Flemish Community 3.75% 09/31.03.14 6.079.133,33 6.193.177,20 2,09

EUR 1.000.000  Flemish Community 3.875% EMTN 09/20.07.16 1.076.500,00 1.046.522,70 0,35

EUR 3.000.000 France 2.5% BTAN 09/12.01.14 3.050.070,00 3.098.190,00 1,05

EUR 29.000.000 France 3% 08/12.07.14 30.368.781,09 30.450.701,80 10,27

EUR 22.000.000 France 3.75% BTAN Ser 5YR 08/12.01.13 23.163.536,41 22.827.191,20 7,70

EUR 20.500.000 France 4.5% BTAN 08/12.07.13 22.278.111,98 21.785.350,00 7,35

EUR 10.000.000 lItalia 2% BOT 10/01.06.13 9.800.000,00 9.673.000,00 3,26

EUR 1.000.000 ltalia 3% BTP 10/01.11.15 960.680,00 936.050,00 0,32

EUR 500.000 KBC Ifima NV FRN EMTN 07/23.01.12 491.252,00 498.920,00 0,17

EUR 17.000.000 KFW AG 3.375% 08/16.01.12 17.688.500,00 17.129.200,00 5,78

EUR 15.000.000 Netherlands 2.5% 09/15.01.12 15.106.800,00 15.099.000,00 5,09

EUR 3.000.000 Netherlands 3.75% 04/15.07.14 3.259.981,68 3.230.250,00 1,09

EUR 5.000.000 Netherlands 4.25% 03/15.07.13 5.350.515,52 5.318.750,00 1,79

EUR 500.000 OEBB Infrastruktur AG 3.875% Reg-S Ser 18 08/17.10.11 519.750,00 500.525,00 0,17

EUR 8.000.000 Oesterreich 4% 06/15.09.16 8.456.196,92 8.787.600,00 2,96

EUR 8.000.000 Oesterreich 4.125% Ser 1 99/15.01.14 8.510.960,00 8.548.800,00 2,88

Dluhopisy celkem 255.605.429,27 255.363.853,50 86,13

Obligace spojené s koSem akcii.

EUR 3.750.000 KBC Ifima NV 6% Lk Basket Of Shs Ser 3740 09/05.02.14 3.731.250,00 3.804.046,13 1,28

Obligace spojené s koSem akcii celkem 3.731.250,00 3.804.046,13 1,28

Financ¢ni aktiva obchodovana na jiném reqgulovaném trhu

Dluhopisy

EUR 16.000.000 lItalia 3% BTP 09/01.03.12 16.121.600,00 16.022.000,00 5,40

EUR 300.000 KBC Ifima NV FRN EMTN 07/26.10.12 293.160,00 297.375,00 0,10

Dluhopisy celkem 16.414.760,00 16.319.375,00 5,50

Jiné prevoditelné cenné papiry

Dluhopisy

EUR 750.000 Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 749.925,00 750.141,30 0,25
08/14.05.13

EUR 6.283.000 D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 6.285.605,95 6.284.183,71 2,12
08/14.05.13

EUR 5.000.000 D-Star Finance Plc VAR E Ser 2008-5 08/14.05.13 4.641.000,00 3.483.000,00 1,18

Dluhopisy celkem 11.676.530,95 10.517.325,01 3,55

Celkem portfélia cennych papird 287.427.970,22 286.004.599,64 96,46

Bankovni aktiva

Terminované vklady

EUR 4.000.000,00 KBC Bank NV 1.5100% 21.12.2011 4.000.000,00 4.000.000,00 1,35

4.000.000,00 4.000.000,00 1,35

Celkem terminové operace

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto finanénich stava.
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KBC MONEY EURO MEDIUM

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(v CZK) (pokra&ovani)

k 30.zafi 2011

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soucet
hodnota/ za akvizici aktiv
Mnozstvi
Volné bankovni aktiva 2.882.027,44 2.882.027,44 0,97
Volna bankovni aktiva celkem 6.882.027,44 6.882.027,44 2,32
JINA CISTA AKTIVA/PASIVA 3.623.766,24 122
296.510.393,32 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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KBC MONEY USD

Investicni politika
od 1. fijna 2010 do 30.09.11

V letech 2010 a 2011 zUstal rist zaméstnanosti ve Spojenych statech ochromeny. Bylo tfeba
Cekat az do unora 2011, aby trh zaméstnanosti pfedvedl hmatatelné znaky zotavovani
ekonomiky, ale pfechodné zlepSeni bylo prchaveé. .

ZlepSeni situace v zaméstnanosti neni velké a zvySovani platd je vyjimecné. ZvySeni
nakupni sily bylo docileno zejména darfiovymi zvyhodnénimi. Rust (v prvnim pololetio 1 % v
roénim srovnani) ve Spojenych statech byl pfibrzdény ozdravovanim statnich financi a
finan¢nich sprav mistnich administrativ.

Rozpoctova debata skoncila ve Spojenych statech politicky ve slepé uli€ce. Stacilo k tomu, aby
agentura Standard & Poor’s snizila dlouhodoby rating amerického vefejného dluhu z AAA na AA+
Vylou€eno neni ani dal$i sniZzeni ratingu

Rustovy tlak na bazickou inflaci byl i nadale omezeny. V srpnu 2011 doséhlo ve Spojenych
statech ro€ni navySeni indexu spotiebitelskych cen 3,8 %. Zakladni inflace (= bez vlivu
potravin a energie) nadale oscilovala kolem 1,5 %.

Federal Reserve sniZovala urokovou sazbu od pocatku krize. K prvnimu zdsahu doslo v zafi 2007,
kdyZ hlavni sazba doséhla 5,25 %. V prosinci 2008 byla sniZena na symbolickou Uroveri 0,25 %..
Jejich dalSi plan na kvantitativni zmirnéni (nebo Quantitative Easing, ¢asto zkracovany QE2)
se zacCal provadét 2. listopadu 2010 a byl ukonéen ke konci ¢ervna 2011. Tento plan spocival
v odkupu statnich dluhopisi za 600 miliard USD, ktery se provedl s cilem udrzeni
dlouhodobé sazby na nizké drovni.

V prubéhu sledovaného obdobi zlstavala hlavni oficialni trokova sazba nezménéna na hodnoté 0,25
%. Diky tomu, Ze centralni banka nepfedpokladala v nasledujicich mésicich hrozbu rostouci
inflace, nebyla zménéna oficialni zakladni sazba

Splatnost portfolia se vzdy pohybovala mezi 60 a 60 dny a politika obezfetnosti vici dluznikiim pfijata
v obdobi finanéni krize byla udrzovana i nadale. Podfond investoval pouze do kvalitnich podnikd a
finan¢nich instituci a zcela se vyhnul investicim do vefejného dluhu perifernich zemi. V
nadchazejicich mésicich bude splatnost (duration) stejné udrzovana mezi 40 a 60 dny
vzhledem k rustové tendenci nejrliznéjSich sazeb Libor..
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KBC MONEY USD

Investi€ni politika (pokracovani)
od 1. fijna 2010 do 30.09.11

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji idaje o budoucich vysledcich. Nebyly
prfedmétem auditu ani jinych verifikacnich procedur provadénych autorizovanou podnikovou revizi.
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KBC MONEY USD

Stav jméni (v USD)
k 30.zafi 2011

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni

Bankovni aktiva

Naklady obchodniho podnikani

Nevyplacené z vydani akcii

Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ
Nevyplacené bankovni Groky

PrirGstky nerealizované u terminovanych obchodt

Soucet aktiv

Splatnd
Bankovni zavazky

K zaplaceni za nakup cennych papirt
Nevyplacené z prodeje cennych papirt
Dividendy k zaplaceni

Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv
Cisté jméni na konci obdobi
Pocet CAP akcii v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii CAP

Pocet akcii DIV v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii DIV

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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61.077.140,14
4.632.943,58
2.000.000,00
16.051,52
43.131,03
2.576,39
320.229,49

68.092.072,15

167.939,50
499.896,69
500.000,00
364.317,14

54.431,08

1.586.584,41

66.505.487,74

34.201,9604
1.768,55

6.171,9639
975,01



KBC MONEY USD

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI (v EUR)

od 1. fijna 2010 do 30.09.11

Vynosy

Uroky z dluhopist a ostatnich zaruk dluhd, Cisté 836.635,92
Bankovni Groky 106.459,20
PFijmy celkem 943.095,12
Naklady

Poplatek za spravu 169.571,03
Bankovni poplatky 39.590,51
Bankovni poplatky a jiné poplatky 100,85
Centralni administrativni naklady 51.940,62
Profesionalni naklady 1.794,41
Jiné administrativni naklady 16.984,51
Upisovaci dan 7.123,75
Ostatni vydaje 14.637,32
Placené uroky z bankovnich zavazk 678,46
Jiné naklady (-) 2.337,50
Vydaje celkem 304.758,96
Cisté investiéni vynosy 638.336,16
CISTY(A) REALIZOVANY(A) ZISK/(ZTRATA)

- z portfélia cennych papirt -564,20
- z terminovanych vkladud -478.069,25
Devizy -51.679,04
Celkovy hospodaisky vysledek 108.023,67
CISTA ZMENA NEREALIZOVANEHO ZISKU (ZTRATY

- z portfélia cennych papirt -446.377,77
- z terminovanych vkladud 545.484,30
Provozni vysledek 207.130,20
Rozdélené dividendy -30.734,87
Emise 63.154.976,57
Zpétny odkup -66.062.938,67
Soucet aktiv -2.731.566,77
Cista hodnota aktiv na pogatku finanéniho obdobi 69.237.054,51
Cista hodnota aktiv na konci finanéniho obdobi 66.505.487,74

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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KBC MONEY USD

Statistika (v USD)
k 30.zari 2011

Soucet aktiv

-k 30.09.11 66.505.487,74
- k 30.09.10 69.237.054,51
- k 30.09.09 76.717.336,67
Pocet CAP akcii

- v ob&hu na zacatku finanéniho roku 34.725,4563
- vydanych 35.018,7950
- odkoupenych -35.542,2909
- v obéhu na konci finanéniho roku 34.201,9604
Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii

CAP

-k 30.09.11 1.768,55
- k 30.09.10 1.763,49
- k 30.09.09 1.757,27
Pocet akcii DIV

- v ob&hu na zacatku finanéniho roku 8.195,9640
- vydanych 1.338,0000
- odkoupenych -3.362,0001
- v obéhu na konci finanéniho roku 6.171,9639

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii DIV

-k 30.09.11 975,01
-k 30.09.10 975,97
- k 30.09.09 986,57
Vyplacené dividendy

Datum platby 15.10.2010
Dividenda na jednu akcii 3,75
Pocet vyplacenych dividend 8.195,9640

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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KBC MONEY USD

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN GISTEHO JMENI (v USD)

k 30.zafi 2011

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soudet
hodnota/ za akvizici aktiv
MnoZstvi
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Financéni aktiva obchodovana na jiném reqgulovaném trhu
Prevoditelné cenné papiry
uSD 3.000.000 Société Générale 0.365% CD 11/28.11.11 2.998.084,97 2.998.084,97 4,51
Prevoditelné cenné papiry celkem 2.998.084,97 2.998.084,97 4,51
Jiné prevoditelné cenné papiry
Dluhopisy
EUR 500.000 Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 703.673,99 671.151,42 1,01
08/14.05.13
EUR 1.000.000 D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 1.414.443,36 1.342.302,84 2,02
08/14.05.13
EUR 2.300.000 D-Star Finance Plc VAR E Ser 2008-5 08/14.05.13 3.034.401,77 2.150.205,67 3,23
Dluhopisy celkem 5.152.519,12 4.163.659,93 6,26
Prevoditelné cenné papiry
USD 3.000.000 ABN AMRO Bank NV 0.31% ECP 11/18.11.11 2.996.825,86 2.996.825,86 4,51
usD 3.000.000 BGL BNP Paribas 0.28% ECP 11/07.11.11 2.997.132,74 2.997.132,74 4,51
USD 3.000.000 Bayerische LB 0.57% ECP 11/14.11.11 2.994.121,54 2.994.121,54 4,50
USD 3.500.000 DZ PrivatBank SA 0.95% ECP 11/14.11.11 3.491.707,20 3.491.707,20 5,25
usD 2.500.000 Deutsche Bahn AG 0.24% ECP 11/18.10.11 2.498.517,55 2.498.517,55 3,76
usD 3.500.000 Deutsche Postbank AG 1.01% ECP 11/19.12.11 3.491.087,06 3.491.087,06 5,25
USD 3.500.000 Erste Group Bank AG 0.35% ECP 11/21.10.11 3.496.872,24 3.496.872,24 5,26
usD 3.000.000 Korea Dev Bank London Branch 0.65% ECP 11/14.12.11 2.995.078,92 2.995.078,92 4,50
usD 3.000.000 LB Baden-Wuerttemberg 0.745% ECP 11/13.02.12 2.988.496,77 2.988.496,77 4,49
USD 3.000.000 Lloyds TSB Bank Plc 0.265% ECP 11/25.11.11 2.997.286,21 2.997.286,21 4,51
usD 3.500.000 Natixis 0.4% ECP 11/24.10.11 3.497.629,38 3.497.629,38 5,26
usD 3.000.000 Nykredit Bank A/S 1.23% ECP 11/23.12.11 2.990.701,41 2.990.701,41 4,50
USD 3.500.000 SBAB Bank AB 0.31% ECP 11/07.11.11 3.498.132,39 3.498.132,39 5,26
usD 2.000.000 SNCF 0.24% ECP 11/02.11.11 1.999.240,29 1.999.240,29 3,01
usD 3.500.000 Skandinaviska Enskilda Banken 0.42% ECP 11/08.02.12 3.492.502,76 3.492.502,76 5,25
USD 500.000 Swedbank AB 0.24% ECP 11/31.10.11 499.896,69 499.896,69 0,75
usD 3.000.000 UBI Banca International SA 0.48% ECP 11/06.10.11 2.996.324,51 2.996.324,51 4,50
usD 4.000.000  Unicredito Italiano Bank Plc 0.45% CD 11/20.10.11 3.993.841,72 3.993.841,72 6,00
Prevoditelné cenné papiry celkem 53.915.395,24 53.915.395,24 81,07
Celkem portfélia cennych papirtd 62.065.999,33 61.077.140,14 91,84
Bankovni aktiva
Terminované vklady
usD 1.000.000,00 KBC Bank NV 0.4300% 21.10.2011 1.000.000,00 1.000.000,00 1,51
USD 1.500.000,00 KBC Bank NV 0.7000% 31.10.2011 1.500.000,00 1.500.000,00 2,26
USD 500.000,00 KBC Bank NV 0.9500% 30.11.2011 500.000,00 500.000,00 0,75
usD 500.000,00 KBC Bank NV 1.0000% 19.12.2011 500.000,00 500.000,00 0,75
USD 1.000.000,00 KBC Bank NV 1.1000% 20.01.2012 1.000.000,00 1.000.000,00 1,50
Celkem terminové operace 4.500.000,00 4.500.000,00 6,77
Volna bankovni aktiva 132.943,58 132.943,58 0,20
Volna bankovni aktiva celkem 4.632.943,58 4.632.943,58 6,97
Bankovni zavazky -167.939,50 0,25
JINA CISTA AKTIVA/PASIVA 963.343,52 1,44
66.505.487,74 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto finanénich stava.
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KBC MONEY CZK Alpha

Investicni politika
od 1. fijna 2010 do 30.09.11

VYVOJ MAKROEKONOMICKE SITUACE A SAZEB

V poslednich Sesti mésicich ¢eska ekonomika v podstaté kopirovala vSeobecnou tendenci rozvinutych
ekonomik a postupné ozZivovala. BEhem téchto Sesti poslednich mésicl se rlst spotfebnich cen bliZzil
k cilové urovni Ceské narodni banky. Ceny stouply v ro&nim srovnani z 1,6% v srpnu 2011 na vice
nez 2 % a poté v roénim srovnani poklesly v tnoru 2011 na 1,7%. Zakladni inflace zlstala pod
kontrolou.

Vzhledem ke stabilnim predpovédim inflace a kiehkému oZiveni ekonomiky ponechala Ceska narodni
banka svou fFidici sazbu na historicky nizké urovni o 0,75 % nizSi nez oficialni sazba ECB.
Kratkodobé sazby byly relativné stabilni, tfimésicni mezibankovni sazby se posunuly z 1,24
% v zafi 2010 na 1,20 % v zafi 2011. V prabéhu poslednich Sesti mésicl se kfivka Ceskych
sazeb zplostila, pfiemz dlouhodobé sazby se snizily zhruba o 30 zakladnich bodl na pozadi
témér stabilnich sazeb kratkodobych.

Investicni politika a alokace akcii

Fond, ktery byl vytvofen pro pravnické subjekty, investuje pfedevSim do euroobligaci denominovanych
v CZK, do kratkodobych &eskych statnich obligaci, do Buy/Sell a do terminovanych vkladd. Ménové
riziko spojené s investicemi do titulll s nominalem v euru je piné pokryto.

Podminky fondu byly pozménény : platby dividend/vyplaty obchodl provadéné dfive kazdé dva tydny
jsou od nynéjSka realizovany meési¢né/denné. Od té doby dividendovy vynos podfondu osciloval nad
sazbou 3M CZK PRIBID v souladu s duraci mirné vyssi v porovnani s referenénim indexem (90 dnu).

Vyhledy

Cesky HDP by mél zaznamenat podobny rlist v pFistich &tvrtletich, coz by mélo znamenat v roce 2011
rist asi o 2 %. Zvyseni spotfebitelskych cen by se mélo zachovat na sou¢asné urovni, ktera je velmi
blizka inflacnimu cili stanovenému ¢eskou centralni bankou. Co se ty¢e oficialnich sazeb, ty by se
nemély hybat az do konce tohoto roku.

Co se tyCe kratkodobych sazeb, neocekdavame u nich v pfistich mésicich zadné vyznamné pohyby,

kiivka sazeb zlstane relativné neohebna. Pocitame s udrZzenim modified duration fondu kolem
neutralni hladiny vychoziho indexu pro nasledujicich Sest mésicu.

Poznamka: Informace v této zpravé maji historickou hodnotu a neposkytuji idaje o budoucich vysledcich. Nebyly
pfedmétem auditu ani jinych verifikacnich procedur provadénych autorizovanou podnikovou revizi.
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KBC MONEY CZK Alpha

Stav jméni (v CZK)
k 30.zari 2011

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Vydaje na podnikani, Cisté
Nevyplacené z prodeje cennych papirt
Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ
Nevyplacené bankovni Groky

Soucet aktiv

Splatnd

K zaplaceni za nakup cennych papirt

Ztraty nerealizované u terminovanych obchodl
Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv

Cisté jméni na konci obdobi

Pocet akcii DIV v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii DIV

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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109.737.629,56
30.066.689,14
6.680,14
2.470.311,44
610.220,26
7.446,41

142.898.976,95

2.445.166,39
888.173,03
50.162,28

3.383.501,70

139.515.475,25

13.983,7890
9.976,94



KBC MONEY CZK Alpha

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI (v EUR)
od 1. fijna 2010 do 30.09.11

Vynosy

Uroky z dluhopist a ostatnich zaruk dluhd, Cisté 2.174.975,58
Bankovni Uroky 173.980,27
Pfijaté provize 3.788,21
Ostatni pfijmy 7.517,00
PFijmy celkem 2.360.261,06
Naklady

Poplatek za spravu 370.407,29
Bankovni poplatky 65.880,07
Bankovni poplatky a jiné poplatky 1.268,31
Centralni administrativni naklady 86.437,62
Profesionalni naklady 2.996,98
Jiné administrativni naklady 100.670,55
Upisovaci dan 12.351,50
Placené uroky z bankovnich zavazk 35.175,03
Jiné naklady (-) 5.369,69
Vydaje celkem 680.557,04
Cisté investiéni vynosy 1.679.704,02
CISTY(A) REALIZOVANY(A) ZISK/(ZTRATA)

- z portfélia cennych papirt -1.643.429,97
- z terminovanych vkladud 1.594.531,21
Devizy -71.567,58
Celkovy hospodaisky vysledek 1.559.237,68
CISTA ZMENA NEREALIZOVANEHO ZISKU (ZTRATY

- z portfélia cennych papirt 1.212.043,01
- z terminovanych vkladu -2.222.741,94
Provozni vysledek 548.538,75
Rozdélené dividendy -1.120.204,28

Emise

Zpétny odkup

Soucet aktiv

Cista hodnota aktiv na po¢atku finanéniho obdobi

Cista hodnota aktiv na konci finanéniho obdobi

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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104.173.983,72

-81.407.030,46

22.195.287,73

117.320.187,52

139.515.475,25




KBC MONEY CZK Alpha

Statistiky (v CZK)
k 30.zafi 2011

Soucet aktiv
-k 30.09.11
-k 30.09.10
- k 30.09.09

Pocet akcii DIV

- v obéhu na zacatku finanéniho roku

- vydanych
- odkoupenych

- v obéhu na konci finanéniho roku

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii DIV

-k 30.09.11
- k 30.09.10
- k 30.09.09

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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139.515.475,25
117.320.187,52
119.102.176,36

11.713,6084
10.399,4517
-8.129,2711

13.983,7890

9.976,94
10.015,72
10.001,02

05.10.2010
9,16
11.713,6084

03.11.2010
8,86
12.260,8488

03.12.2010
9,33
12.130,8992

05.01.2011
8,61
11.266,5294

03.02.2011
7,75
11.114,9440

04.03.2011
7,00
9.998,9601

05.04.2011
8,18
10.633,6669

04.05.2011
8,05
12.625,8254

03.06.2011
8,88
13.531,3096

07.07.2011
8,75
13.511,9898

03.08.2011
8,45
13.129,8965



KBC MONEY CZK Alpha

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI (v CZK)

k 30.zafi 2011

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soudet
hodnota/ za akvizici aktiv
MnoZstvi
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
CzK 3.000.000 CEZAS FRN EMTN Sen 09/21.12.12 3.000.000,00 3.019.500,00 2,16
CzK 3.000.000 Citigroup Funding Inc FRN 10/30.10.12 2.963.100,00 2.956.836,60 2,12
CzK 4.500.000 Credit Agricole Corp Inv Bk FRN EMTN 10/09.09.12 4.500.000,00 4.484.250,00 3,21
CzK 2.000.000 Danone FRN EMTN 08/22.04.13 2.005.000,00 2.001.266,60 1,43
CzK 2.000.000 E.On Intl Finance BV FRN EMTN 08/12.03.13 2.011.200,00 1.965.219,00 1,41
CzK 2.000.000 Erste Group Bank AG FRN EMTN Ser 972 10/13.09.13 2.000.000,00 2.001.149,60 1,43
CzK 3.000.000 ING Bank NV FRN EMTN Ser 3806 10/10.11.12 3.000.000,00 2.999.935,50 2,15
CzK 3.000.000 Lloyds TSB Bank Plc FRN EMTN Sen 10/15.04.13 3.000.000,00 2.918.868,90 2,09
CzK 2.000.000 Natixis FRN Ser EMTN 11/13.05.13 2.000.000,00 1.938.400,00 1,39
CzK 3.000.000 Nykredit Bank A/S FRN EMTN 11/01.08.13 3.000.000,00 2.985.600,00 2,14
CzK 2.000.000 Volkswagen Financial Serv NV FRN EMTN 10/30.08.13 2.000.000,00 1.988.091,60 1,43
29.479.300,00 29.259.117,80 20,96
EUR 120.000 ABN AMRO Bank NV FRN EMTN Sen 10/15.01.13 3.014.549,11 2.963.632,64 2,12
EUR 100.000 Aegon NV 7% Sen 09/29.04.12 2.555.266,22 2.531.081,11 1,81
EUR 100.000 Bank of America Corp FRN Sen 05/15.02.12 2.416.123,85 2.445.237,78 1,75
EUR 100.000 Bq Fédérative du Crédit Mutuel FRN EMTN Ser 135 2.414.284,33 2.417.076,23 1,73
06/20.04.13
EUR 50.000 Caisse Cent Crédit Immo France 5.875% EMTN Sen 1.255.077,43 1.256.709,19 0,90
02/25.04.12
EUR 70.000 Caisse Cent Crédit Immo France FRN Sen 10/18.03.13 1.692.765,40 1.692.817,97 1,21
EUR 230.000 GE Capital European Funding 3.375% EMTN 05/08.02.12 5.606.002,22 5.700.288,12 4,09
EUR 120.000 HSBC Finance Corp FRN EMTN 06/28.10.13 2.838.556,17 2.855.581,21 2,05
EUR 130.000 JPMorgan Chase & Co FRN EMTN 06/26.09.13 3.165.410,96 3.146.052,79 2,26
EUR 130.000 Jyske Bank A/S FRN EMTN Sen 11/25.11.13 3.177.494,60 3.191.815,30 2,29
EUR 350.000 KBC Ifima NV FRN 10/20.01.12 9.083.091,82 8.642.199,30 6,19
EUR 100.000 Mediobanca SpA 4.375% EMTN Reg-S Ser 366 09/20.01.12 2.482.478,51 2.476.857,77 1,78
EUR 110.000 Morgan Stanley FRN EMTN Sen 06/29.11.13 2.579.548,06 2.481.069,65 1,78
EUR 120.000 Raiffeisen ZB Oesterreich AG 4.75% EMTN Ser62 T1 2.966.164,49 3.010.617,96 2,16
07/15.06.12
EUR 100.000 Royal Bank of Scotland Plc FRN EMTN Sen 10/17.02.12 2.622.635,84 2.463.902,22 1,77
EUR 100.000 Société Générale FRN EMTN Sen 11/14.01.13 2.421.213,41 2.422.757,94 1,74
EUR 130.000 UBS AG London FRN EMTN Sen 11/17.06.13 3.169.918,40 3.162.270,38 2,27
EUR 100.000  UniCredito Italiano SpA FRN EMTN Sen 05/09.01.13 2.389.930,49 2.351.612,98 1,69
EUR 100.000 Unione Banche ltaliane ScpA FRN EMTN Sen 10/05.03.13 2.371.506,69 2.338.890,88 1,68
58.222.018,00 57.550.471,42 41,27
Dluhopisy celkem 87.701.318,00 86.809.589,22 62,23
Financéni aktiva obchodovana najiném regulovaném trhu
Dluhopisy
EUR 130.000 San Paolo IMI SpA FRN EMTN 06/15.03.13 3.145.004,41 3.031.887,34 2,17
Dluhopisy celkem 3.145.004,41 3.031.887,34 2,17
Jiné prevoditelné cenné papiry
Prevoditelné cenné papiry
CzK 10.000.000 Czech Republic 0% T-Bills 11/31.08.12 9.884.035,55 9.918.653,00 7,11
CzK 10.000.000 Czech Republic 1.3% T-Bills Ser 364D 11/13.01.12 9.871.316,42 9.977.500,00 7,15
Prevoditelné cenné papiry celkem 19.755.351,97 19.896.153,00 14,26
110.601.674,38 109.737.629,56 78,66

Celkem portfélia cennych papird

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto finanénich stava.
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KBC MONEY CZK Alpha

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(v CZK) (pokra&ovani)

k 30.zafi 2011

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soudet
hodnota/ za akvizici aktiv
MnoZstvi

Bankovni aktiva

Terminované vklady

CzK 23.000.000,00 KBC Bank NV 0.7500% 19.10.2011 23.000.000,00 23.000.000,00 16,49

Celkem terminové operace 23.000.000,00 23.000.000,00 16,49

Volna bankovni aktiva 7.066.689,14 7.066.689,14 5,06

Volna bankovni aktiva celkem 30.066.689,14 30.066.689,14 21,55

JINA CISTA AKTIVA/PASIVA -288.843,45 0,21

139.515.475,25 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.

41




KBC MONEY CZK Omega

Investicni politika
od 1. fijna 2010 do 30.09.11

VYVOJ MAKROEKONOMICKE SITUACE A SAZEB

V poslednich Sesti mésicich ¢eska ekonomika v podstaté kopirovala vSeobecnou tendenci rozvinutych
ekonomik a postupné ozivovala. V meziro¢nim srovnani vzrostl ve druhém ctvrtleti 2011 HDP o 2,2
%.

V poslednich Sesti mésicich zustalo zvySovani spotfebitelskych cen na urovni blizké cili stanoveného
Ceskou narodni bankou diky mirnému snizeni ze 2,0% v zafi 2010 na 1,6% v bfeznu 2011 (v ro¢nim
srovnani) a zakladni inflaéni tlaky se podafilo relativné dobfe zvladnout.

Vzhledem ke stabilnim predpovédim inflace a kiehkému oZiveni ekonomiky ponechala Ceska narodni
banka svou fidici sazbu na historicky nizké urovni o 0,75 % niz8i nez oficialni sazba ECB.
Kratkodobé sazby zUstaly relativné stabilni, Sestimési¢ni mezibankovni sazba se pohnula z
1,54 % v zafi 2010 na 1,53 % v zafi 2011.

V pribéhu poslednich dvanacti mésica doSlo k vyraznému zplosténi kfivky Ceskych sazeb:
dlouhodobé sazby klesly pfiblizné o 10 bazickych bodl, zatimco kratkodobé sazby ztratily jen 25
bazickych bodu.

Investi¢ni politika a alokace akcii

Fond, ktery byl spustén 31.10.07, investuje pfedevSim do euroobligaci denominovanych v CZK, do
kratkodobych ¢eskych statnich obligaci a do terminovanych vkladl. Tyto nastroje jsou snadno
dostupné a nabizeji atraktivni vynosy. Béhem téchto poslednich dvanacti mésicli oscilovala
modifikovana durace podfondu v rozpéti 180 - 260 dnu, &ili na Urovni stejné nebo vyssi nez
referencni index (180 dnu).

Vyhledy
Cesky HDP by mél zaznamenat podobny rist v ptistich &tvrtletich, coZ by mélo znamenat v roce 2012
rdst asi o 2 %. ZvySeni spotfebitelskych cen by se mélo zachovat na souasné urovni, ktera je velmi

blizka inflaénimu cili stanovenému ¢eskou centralni bankou.

Pokud jde o oficidlni sazby, ty by mély zistat stabilni az do konce tohoto roku a dokonce i v prubéhu
prvniho pololeti 2012. Co se ty¢e dlouhodobych sazeb, predpokladame v nadchazejicich mésicich
postupny rust vynosnosti.

V kratké céasti sazbové kiivky pocitame v prib&hu nasledujicich mésicti s relativni stabilitou..
Pocitame s udrzeni zménéné durace na neutralni Urovni referenéniho indexu..

Poznamka: Informace v této zpravé maiji historickou hodnotu a neposkytuji tdaje o budoucich vysledcich. Nebyly
predmétem auditu ani jinych verifikaénich procedur provadénych autorizovanou podnikovou revizi.
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KBC MONEY CZK Omega

Stav jméni (v CZK)
k 30.zafi 2011

Aktiva

Cenné papiry v hodnoté ocenéni
Bankovni aktiva

Nevyplacené pfijmy z cennych papirQ
Nevyplacené bankovni troky

Soucet aktiv

Splatna
Ztraty nerealizované u terminovanych obchodl
Bankovni Uroky a vydaje

Soucet pasiv
Cisté jméni na konci obdobi
Pocget CAP akcii v obéhu

Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii CAP

Pocet akcii DIV v obéhu
Hodnota Cistého obchodniho jméni na jednu akcii DIV

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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450.122.970,87
93.913.716,98
3.895.351,12
12.234,15

547.944.273,12

2.072.538,62
195.450,56

2.267.989,18

545.676.283,94

32.930,9732
10.579,36

19.836,5346
9.945,67



KBC MONEY CZK Omega

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI (v EUR)
od 1. fijna 2010 do 30.09.11

Vynosy

Uroky z dluhopist a ostatnich zaruk dluhd, Cisté 8.749.237,80
Bankovni Groky 714.247,89
Pfijaté provize 19.076,80
Ostatni pfijmy 21.391,00
PFijmy celkem 9.503.953,49
Naklady

Poplatek za spravu 1.720.959,92
Bankovni poplatky 307.367,37
Bankovni poplatky a jiné poplatky 1.498,68
Centralni administrativni naklady 403.253,79
Profesionalni naklady 12.799,90
Jiné administrativni naklady 37.209,20
Upisovaci dan 56.559,74
Placené uroky z bankovnich zavazk 13.057,03
Vydaje celkem 2.552.705,63
Cisté investiéni vynosy 6.951.247,86
CISTY(A) REALIZOVANY(A) ZISK/(ZTRATA)

- z portfélia cennych papirt -1.284.663,37
- z terminovanych vkladud 2.663.535,48
Devizy 54.958,65
Celkovy hospodarsky vysledek 8.385.078,62
CISTA ZMENA NEREALIZOVANEHO ZISKU (ZTRATY

- z portfélia cennych papirt -2.427.336,03
- z terminovanych vkladud -3.174.761,30
Provozni vysledek 2.782.981,29
Rozdélené dividendy -1.498.646,49

Emise

Zpétny odkup

Soucet aktiv

Cista hodnota aktiv na pogatku finanéniho obdobi

Cista hodnota aktiv na konci finanéniho obdobi

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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399.206.272,78

-344.638.064,01

55.852.543,57

489.823.740,37

545.676.283,94




KBC MONEY CZK Omega

Statistiky (v CZK)
k 30.zafi 2011

Soucet aktiv
-k 30.09.11
- k 30.09.10
- k 30.09.09

Pocet CAP akcii

- v ob&hu na zacatku finanéniho roku

- vydanych
- odkoupenych

- v obéhu na konci finanéniho roku

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii

CAP

-k 30.09.11
- k 30.09.10
- k 30.09.09

Pocet akcii DIV

- v ob&hu na zacatku finanéniho roku

- vydanych
- odkoupenych

545.676.283,94
489.823.740,37
442.641.333,58

25.962,6502
30.560,1266
-23.591,8036

- v obéhu na konci finanéniho roku

Hodnota €istého obchodniho jméni na jednu akcii DIV

-k 30.09.11
- k 30.09.10
- k 30.09.09

Vyplacené dividendy
Datum platby

Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Datum platby
Dividenda na jednu akcii
Pocet vyplacenych dividend

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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32.930,9732

10.579,36
10.528,86
10.326,84

21.723,8168
7.667,0305
-9.554,3127

19.836,5346

9.945,67
9.964,48
9.865,04

30.12.2010
22,97
23.844,3077

29.04.2011
21,89
23.001,8275

31.08.2011
21,64
20.676,1895



KBC MONEY CZK Omega

STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI (v CZK)
k 30.zaFi 2011

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soudet
hodnota/ za akvizici aktiv
MnoZstvi
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU
Finanéni aktiva oficialné kotovana na burze cennych papirt
Dluhopisy
CzK 10.500.000 CEZ AS FRN EMTN Sen 09/21.12.12 10.500.000,00 10.568.250,00 1,94
CzK 13.500.000 Citigroup Funding Inc FRN 10/30.10.12 13.360.450,00 13.305.764,70 2,44
CzK 12.000.000  Credit Agricole Corp Inv Bk FRN EMTN 10/09.09.12 12.000.000,00 11.958.000,00 2,19
CzK 50.000.000 Czech Republic 2.75% 11/31.03.14 50.817.500,00 51.355.500,00 9,41
CzK 10.000.000 Czech Republic 2.8% Ser 59 10/16.09.13 10.227.555,55 10.292.300,00 1,89
CzK 12.000.000 Danone FRN EMTN 08/22.04.13 12.030.000,00 12.007.599,60 2,20
CzK 3.000.000 Deutsche Telekom AG FRN EMTN 08/22.01.13 3.000.600,00 2.957.038,50 0,54
CzK 12.000.000 E.On Intl Finance BV FRN EMTN 08/12.03.13 12.044.800,00 11.791.314,00 2,16
CzK 12.000.000 Erste Group Bank AG FRN EMTN Ser 972 10/13.09.13 12.000.000,00 12.006.897,60 2,20
CzK 10.000.000 General Electric Capital Corp FRN EMTN Sen 10/03.03.15 9.976.500,00 9.173.300,00 1,68
CzK 12.000.000 ING Bank NV FRN EMTN Ser 3806 10/10.11.12 12.000.000,00 11.999.742,00 2,20
CzK 15.000.000 Jyske Bank A/S FRN EMTN Sen 11/23.06.13 15.000.000,00 14.661.887,50 2,69
CzK 12.000.000 KBC Ifima NV 2.25% EMTN Ser 4072 10/17.09.12 11.979.600,00 11.992.592,40 2,20
CzK 10.500.000 Lloyds TSB Bank Plc FRN EMTN Sen 10/15.04.13 10.500.000,00 10.216.041,15 1,87
CzK 14.000.000 Natixis FRN Ser EMTN 11/13.05.13 14.000.000,00 13.568.800,00 2,49
CzK 12.000.000 Norddeutsche LB GZ 0% EMTN 02/23.04.12 11.556.000,00 11.843.100,00 2,17
CzK 15.000.000 Nykredit Bank A/S FRN EMTN 11/01.08.13 15.000.000,00 14.928.000,00 2,73
CzK 10.000.000 Raiffeisenbank AS 4.9% 07/12.12.12 10.548.500,00 10.374.050,00 1,90
CzK 14.000.000 Societe Generale Acceptance FRN EMTN 11/02.05.13 14.000.000,00 13.975.682,00 2,56
CzK 15.000.000  Unicredit SpA FRN EMTN Sen 11/16.12.13 15.000.000,00 13.878.754,50 2,54
CzK 12.000.000 Volkswagen Financial Serv NV FRN EMTN 10/30.08.13 12.000.000,00 11.928.549,60 2,19
287.541.505,55 284.783.163,55 52,19
EUR 450.000 Aegon NV 7% Sen 09/29.04.12 11.728.609,39 11.389.864,97 2,09
EUR 600.000 CS London 6.125% EMTN Sen 08/05.08.13 15.677.131,35 15.707.645,75 2,88
EUR 450.000 Ceska Exportni Banka AS FRN MTN 10/08.07.13 11.541.255,33 11.128.670,78 2,04
EUR 600.000 HSBC France 5.75% EMTN Sen 08/19.06.13 15.533.946,64 15.632.031,99 2,86
EUR 500.000 Intesa Sanpaolo SpA 3.5% EMTN Sen 11/27.11.13 12.246.888,63 11.859.347,65 2,17
EUR 600.000 JPMorgan Chase & Co 5.25% EMTN Sen 08/08.05.13 15.249.320,97 15.403.020,78 2,82
EUR 600.000 Poland 5.5% 02/12.03.12 15.078.416,11 15.098.296,50 2,77
EUR 500.000 Swedbank AB 3.125% EMTN Sen 10/04.03.13 12.267.388,36 12.430.607,18 2,28
EUR 500.000 Unione Banche Italiane ScpA 3.875% EMTN Sen 11/28.02.13 12.223.554,38 11.974.834,72 2,19
121.546.511,16 120.624.320,32 22,10
Dluhopisy celkem 409.088.016,71 405.407.483,87 74,29
Jiné prevoditelné cenné papiry
Prevoditelné cenné papiry
CzK 10.000.000 Czech Republic 0% T-Bills 11/31.08.12 9.884.035,55 9.918.653,00 1,82
CzK 15.000.000 Czech Republic 0% T-Bills Ser 364D 11/30.03.12 14.806.974,63 14.938.500,00 2,74
CzK 20.000.000 Czech Republic 1.29121% T-Bills Ser 364d 11/08.06.12 19.744.587,30 19.858.334,00 3,64
Prevoditelné cenné papiry celkem 44.435.597,48 44.715.487,00 8,20
Celkem portf(’)"a CennYch papir[] 453.523.614,19 450.122.970,87 82,49
Bankovni aktiva
Terminované vklady
CzK 80.000.000,00 Ceskoslovenska Obchodni Bank a.s. (Slovak Republik) 80.000.000,00 80.000.000,00 14,66
0.6800% 10.10.2011
80.000.000,00 80.000.000,00 14,66

Celkem terminové operace

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto finanénich stava.
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STAV OPERACI A JINYCH ZMEN CISTEHO JMENI(v CZK) (pokra&ovani)

k 30.zafi 2011

Ména Nominalni Nazev Cena Odhadni cena Soudet
hodnota/ za akvizici aktiv
MnoZstvi
Volna bankovni aktiva 13.913.716,98 13.913.716,98 2,55
Volna bankovni aktiva celkem 93.913.716,98 93.913.716,98 17,21
JINA CISTA AKTIVA/PASIVA 1.639.596,09 0,30
545.676.283,94 100,00

Soucet

Poznamky v pfiloze jsou nedilnou soucasti téchto financnich stava.
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Poznamka 1 - Hlavni uéetni metody

a) Prezentace finanénich zprav

Finanéni vykazy spole¢nosti SICAV jsou vystavovany v souladu se zakonnymi a pfedpisovymi
ustanovenimi platnymi v Lucemburku a vztahujicimi se k institucim kolektivniho investovani.

b) Ocenéni aktiv

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Hodnota hotovosti v pokladn& nebo na uctu, cenné papiry a sménky splatné na vidénou, ucty
k zaplaceni pfedem zaplacené vydaje, dividendy a uroky oznamené nebo po datu splatnosti,
ale je$té nezinkasované se zaklada na nominalni hodnoté téchto aktiv. Jestlize se vSak ukaze,
Ze tato hodnota by nemohla byt dosazena, bude hodnota snizena o ¢astku odrazejici podle
Spolecnosti realnou hodnotu téchto aktiv.

Ocenéni vSech cennych papirli obchodovanych nebo kotovanych na burze cennych papirt je
stanovena podle posledniho znamého zvefejnéného kurzu kromé pfipadl, Ze tento by kurz
neodrézel jejich realnou hodnotu.

Ocenéni vSech cennych papirli obchodovanych na jiném regulovaném trhu je stanovena na
zakladé jejich posledni znamé ceny.

Nastroje monetarniho trhu s primérnou rezidualni splatnosti nizsi nez jeden rok jsou
hodnoceny na linearni bazi. V pfipadé tituld bez kuponu je rozdil mezi pofizovacimi
naklady a odkupni hodnotou zau¢tovan pomeérnou €asti urokd z pohledavky v poméru
doby drzeni vic&i celkové duraci titulu. Nastroje monetérniho trhu s fixnim kuponem
jsou vedeny v nominalni hodnoté a uroky jsou zauc¢tovany pomérnou C€asti podle
doby drzZeni.. V pfipadé vyrazné zmény trznich podminek je ocenéni téchto nastroju
upraveno tak, aby odrazelo jejich pravdépodobnou realiza¢ni hodnotu.

V pfipadé, Zze cenné papiry nejsou ke dni ocenéni obchodované na nékteré ze znamych burz
nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud cena cennych papird kotovanych na nékteré
z burz cennych papird nebo jiném regulovaném trhu uréena v souladu s ustanovenim
paragrafu (2) nebo (3) neodrazi jejich realnou hodnotu, budou tyto ocenény na zakladé
pravdépodobné realiza¢ni hodnoty, kterou stanovi v dobré vife Pfedstavenstva spole¢nosti.

Nekotované nastroje penézniho trhu jsou ocenény v pofizovaci ceng, rozdil mezi
nominalni cenou titulu a pofizovaci cenou je zauc¢tovan v pohledavkach pomérnou
Casti uplynulého obdobi v poméru k celkové dobé trvani titulu. V pfipadé vyrazné
zmeény trznich podminek je ocenéni téchto nastroju upraveno tak, aby odrazelo jejich
pravdépodobnou realizaéni hodnotu.

Jestlize v disledku zvlastnich okolnosti je ocenéni na zakladé vySe uvedenych postupu
neproveditelné nebo nepfesné, uplatrfiuji se pro stanoveni ceny ostatni vSeobecné pfijimana a
povolena kriteria ocenéni. Tato kritéria pro hodnoceni byla vytvofena s velkou opatrnosti, na
zakladé ukazatell a jinych udajl trhu. Za téchto okolnosti se hodnoceni téchto aktiv provadi
na zakladé matematickych modeld nebo jinych alternativnich metod hodnoceni, aby bylo
mozné ve finanénich udajich odrazit jejich skute¢nou hodnotu k datu hodnoceni.

d) Pofizovaci cena cennych papira v portfoliu

Je-li pofizovaci cena cennych papird kazdého podfondu vyjadfena v devize jiné nez je deviza
podfondu je tato pak prepocitana na tuto devizu za pouziti prGmérného kurzu platného v den

nakupu.
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c) Cisté zisky (ztraty) realizované pii prodeji cennych papir
Zisky a ztraty realizované z prodeju titull jsou pocitany na zakladé priamérnych pofizovacich nakladu.
e) Vynosy podle portfolia/titult

Splatné, ale nesplacené uroky jsou evidovany a uctovany metodou prorata temporis ocisténé
od pfipadnych srazek u zdroje aZz po den zhodnoceni platby upisovaci, vykupni nebo
konverzni ceny.

e) Zfizovaci vydaje

Zfizovaci vydaje jsou odepsany linearné v obdobi 5 let.

e) Terminové smlouvy

Terminované sménné kontrakty jsou ocefiovany pro obdobi, které zbyva od data ocerovani do
splatnosti téchto kontraktl, kursem sménného trhu. Realizované a nerealizované narlsty a poklesy
hodnoty jsou registrovany ve stavu operaci a v dalSich zaznamech o stavu Cistého jméni..

Sménné kurzy

Aktiva v bance, ostatni Gisté jméni, jakoz i hodnota ocenénych cennych papirll v portfoliu
denominované v jiné méné nez je ména podfondu jsou pfevedeny na tuto ménu podle platného
sménného kurzu platného v den zpravy. Vynosy a vydaje vyjadiené v jiné méné nez je ména
podfondu jsou pfevedeny na tuto ménu podle sménného kurzu k datu operace. Zisky a ztraty ze
sménnych kurzll jsou zaregistrovany podle pohybu Cistého jméni.

i) Konsolidace

Konsolidované finanéni vykazy SICAV jsou vedeny v EUR a odpovidaji souctu finanénich vykaz
v§ech podfondu.

K datu této zpravy jsou sménné kurzy pouzité pro konsolidaci nasledujici:

1 EUR = 24,7031144 CzK Ceska koruna
1,3420500 uUsD Americky dolar

Rozdil znovu ocenéni figuruje ve vykazu operaci s ostatnimi pohyby &istych aktiv podfondl na
zacatku obdobi se sménnymi kurzy aplikovanymi v den této zpravy.

k) K pfijeti/k zaplaceni z pokladnich operaci

Polozka ,pohledavky z finanénich operaci® ve stavu majetku predstavuje terminované vklady a
hotovostni operace nezahrnuté dosud do ,bankovnich aktiv* k datu vykazu".

Polozka ,zavazky z finanénich operaci“ ve stavu majetku predstavuje terminované vklady a hotovostni
operace, zavazky z nichZ plynouci nejsou dosud zahrnuty do ,bankovnich aktiv* k datu vykazu.

Na dudrovni podfondu jsou c&astky polozek « Kredit/debet z operaci vedeni financi »
kompenzovany ve stavu majetku.

Poznamka 2 — Provize za spravu, distribuci a Fizeni rizik

49



KBC MONEY

POZNAMKY K FINANCGNIM STAVUM (pokrag&ovani)
k 30.zaFi 2011

Na zakladé smlouvy, ktera vstoupila v platnost dne 1. kvétna 2006, spole¢nost Sicav jmenovala
spoleCnost KBC Zaset Management A.S., Luxemburg Spravni spole€nosti ve smyslu kapitoly 15
zakona ze dne 17.12.10.

Jako penézitou odménu za poskytnuté sluzby tykajici se Fizeni, distribuce a také fizeni rizik, plati
podfondy od 1. ledna 2011 mési¢né (Ctvrtletné do 31. prosince 2010) provizi, ktera se vypocita na
zakladé pramérné hodnoty Cistych aktiv vdaném mésici od 1. ledna 2011 (v daném C¢tvrtleti do 31.
prosince 2010) pfi efektivni ro€ni sazbé:

Podfondy

- KBC MONEY EURO 0,40 %

- KBC MONEY EURO MEDIUM 0,40 %

- KBC MONEY USD 0,20 % (0,40 % jusqu’au ler décembre 2010)
- KBC MONEY CZK Alpha 0,30 %

- KBC MONEY CZK Omega 0,30 %

Bod 3 — Poplatky depozitni bance a centralni administrativi
Poplatky depozitni bance a centrdlni administrativé jsou vypocCitavany na zakladé proménlivé rocni
provizni sazby vymezené tarifni smlouvou z 1. Eervence roku 2006
Poznédmka 4 - Paus$alni dan
Spole¢nost SICAV se Fidi lucemburskymi fiskalnimi zakony.
Podle soucasné legislativy a platnych nafizeni podléha spole¢nost SICAV abonentnimu poplatku
v roc¢ni vysi 0,05% z Cistého obchodniho jméni, vypocitaného a splatného kazdé ¢tvrtleti, na zakladé
Cistého obchodniho jméni na konci kazdého &tvrtleti.
Nasledujici podfondy maji vyhodu pfedplatné sazby snizené o0 0,01 %.

- KBC MONEY EURO

- KBC MONEY USD

- KBC MONEY CZK Alpha

- KBC MONEY CZK Omega

Podle ¢lanku 175 (3) modifikovaného zakona ze dne 17.12.10 je investované Cisté jméni v OPC, jiz
podrobené abonentnimu poplatku, tohoto poplatku zprosténo.
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Poznamka €. 5 — roéni belgicka dan

Podfondy KBC MONEY EURO, KBC MONEY EURO MEDIUM a KBC MONEY USD jsou
uvadény na trh v Belgii a podléhaji belgickému zdanéni.

Belgicka pravni uprava (Zakon o dédickych pravech, Kniha Il bis) podle lucemburského prava uklada
platbu ro¢ni taxy Kolektivnim investicnim organizacim, které jsou v Belgii zmocnény k oficialni
komercializaci. Tento poplatek predstavuje 0,08 % z celkové c&astky Cistych obnosu
investovanych v Belgii k 31. prosinci pfedchoziho roku poéinaje dnem jejich zapsani u Uradu
pro finanéni sluzby a finan¢ni trhy (« FSMA ») (dfive Bankovni, finan¢ni a pojiStovaci
komise).

SICAV plati taxu kazdy rok k 31. bfeznu.

Tato sazba je zahrnuta do polozky ,dalSi dané” detailné rozepsané ve vykazu operaci a dalSich
pohybech Cistych aktiv.

Poznamka 6 Provize za vydani a odkup akcii Spole¢nosti

Cena emise akcii kazdého podfondu se rovna cisté ucetni hodnoté akcii vypocétené investicni
spole€nosti navySené o emisni provizi:

Podfondy

- KBC MONEY EURO 8,00 %
- KBC MONEY EURO MEDIUM 8,00 %
- KBC MONEY USD 8,00 %
- KBC MONEY CZK Alpha 1,00 %
- KBC MONEY CZK Omega 1,00 %

Tato provize bude poukazana ve prospéch profesionalnich agentl a/nebo pfislusného podfondu.
V soucCasné dobé vystupni oplatek neni stanoven.

Kupni cena akcii se rovna Cisté ucetni hodnoté akcii pfipadné snizené o naklady ve vysi maximalné 2
% cisté ucetni hodnoty, které zlstavaji investi¢ni spole¢nosti na pokryti jejich dezinvesti¢nich nakladu.

V souCasné dobé vystupni oplatek neni stanoven.

Poznamka 7 - terminované ménové konverze

K 30.09.11 je investi¢ni spole€nost vazana ménovymi kontrakty za nasledujicich podminek:

KBC MONEY USD

Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v USD)
usD 4.580.366,13 EUR 3.175.000,00 31.10.2011 320.229,49
320.229,49
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KBC MONEY CZK Alpha

Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v CZK)
CzZK 2.418.000,00 EUR 100.000,00 10.10.2011 -52.281,23
CzK 2.450.800,00 EUR 100.000,00 14.10.2011 -19.229,03
CzK 2.910.600,00 EUR 120.000,00 17.10.2011 -53.294,01
CzZK 10.956.600,00 EUR 450.000,00 20.10.2011 -157.474,44
CzK 2.919.240,00 EUR 120.000,00 28.10.2011 -44.109,24
CzK 2.446.900,00 EUR 100.000,00 15.11.2011 -22.006,28
CzZK 2.424.500,00 EUR 100.000,00 18.11.2011 -44.299,57
CzZK 3.174.073,50 EUR 130.000,00 25.11.2011 -35.042,23
CzK 2.646.380,00 EUR 110.000,00 29.11.2011 -68.869,10
CzZK 2.413.000,00 EUR 100.000,00 05.12.2011 -55.194,84
CzZK 3.186.040,00 EUR 130.000,00 15.12.2011 -22.237,13
CzK 4.906.000,00 EUR 200.000,00 19.12.2011 -29.585,39
CzZK 3.222.570,00 EUR 130.000,00 28.12.2011 14.769,41
CzZK 2.432.500,00 EUR 100.000,00 20.01.2012 -34.187,26
CzK 5.519.540,00 EUR 230.000,00 08.02.2012 -151.974,45
CzZK 2.562.595,00 EUR 105.500,00 12.03.2012 -37.417,22
EUR 100.000,00 CzZK 2.406.000,00 12.03.2012 58.603,80
CzK 1.319.175,00 EUR 55.000,00 25.04.2012 -35.142,29
CzZK 2.683.362,00 EUR 110.000,00 30.04.2012 -24.967,14
CzZK 2.877.240,00 EUR 120.000,00 15.06.2012 -74.235,39
-888.173,03
KBC MONEY CZK Omega
Ména Nakupy Ména Prodeje Splatnost Nerealizovany
vysledek
(v CZK)
CzK 12.162.500,00 EUR 500.000,00 28.11.2011 -179.719,21
CzZK 10.867.500,00 EUR 450.000,00 09.01.2012 -234.706,60
CzK 12.261.500,00 EUR 500.000,00 28.02.2012 -63.608,66
CzK 478.198,50 EUR 19.500,00 28.02.2012 -2.480,74
CzZK 12.601.844,00 EUR 515.000,00 05.03.2012 -91.698,31
CzZK 2.409.000,00 EUR 100.000,00 12.03.2012 -55.466,56
CzK 12.812.975,00 EUR 527.500,00 12.03.2012 -187.086,08
CzZK 11.552.629,50 EUR 481.500,00 30.04.2012 -302.465,79
CzZK 15.163.974,00 EUR 630.000,00 09.05.2012 -344.216,84
CzK 15.430.400,00 EUR 640.000,00 19.06.2012 -309.380,40
CzZK 15.544.500,00 EUR 645.000,00 06.08.2012 -301.709,43
-2.072.538,62

Poznamka 8 — Pajéky cennych papirt

Ke dni 31. bfeznu roku 2011 nize uvedené podfondy zahajily operace pljéovani na cenné papiry,
pficemz celkova ocefiovaci hodnota puajéenych titulll se zvySuje na:

- KBC MONEY EURO EUR 9.767.927,66
- KBC MONEY EURO MEDIUM EUR 70.656.187,48
- KBC MONEY CZK Omega CzK 11.274.109,87

Za ucCelem pokryti operaci se zapujckami tituld investiCni spole€nost pfijala zajisténi v
priblizné stejné hodnoté odpovidajici ocenovaci hodnoté zapljéenych tituld.

Provize z pUjéek cennych papirll jsou uvedeny v rubrice ,pfijaté provize“ ve vykazu operaci a jinych
odchylek Cistych aktiv.
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Poznamka 9 - Zmény ve slozeni portfolia cennych papira ve finanénim roce
Prehled zmén slozeni portfolia tituldl za obdobi, k némuz se zprava vztahuje, Ize zdarma ziskat v sidle

investi¢ni spole¢nosti nebo u instituci povéfenych poskytovanim finanénich sluzeb

Clanek 10 — Aktiva hodnocena na zakladé modelu

K 30.09.11 drzi investiéni spole¢nost néktera aktiva oceriovana podle ocefovacich metod
popsanych v Clanku 1-b)7 ve finannich vykazech a vychazejici z ocenovacich metod
stanovenych predstavenstvem investi¢ni spole¢nosti.

Hodnota pfifazena témto aktivim se muze liSit od hodnoty, ktera by jim méla byt pfifazena, pokud by
existoval likvidni trh téchto aktiv. Tato aktiva jsou emitovana pfedevSim stranami spojenymi se
skupinou KBC..

Pomér téchto aktiv v pfislusnych podfondech k 30.09.11 Ize shrnout nasledovné (v % Cisté hodnoty
aktiv pfislusnych podfond() :

KBC MONEY EURO

Titres Ména %
Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 EUR 0,40
Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 08/14.05.13 EUR 1,07
Arcade Finance Plc FRN E Ser 2008-17 Tr 1 08/14.05.13 EUR 0,65
D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 08/14.05.13 EUR 0,11
D-Star Finance Plc VAR E Ser 2008-5 08/14.05.13 EUR 0,58
2,81

KBC MONEY EURO MEDIUM

Titres Ména %
Arcade Finance Plc FRN EMTN Ser 2007-2 Tr 1 07/10.05.14 EUR 3,86
Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 08/14.05.13 EUR 0,25
D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 08/14.05.13 EUR 2,12
D-Star Finance Plc VAR E Ser 2008-5 08/14.05.13 EUR 1,18
7,41

KBC MONEY USD

Titres Ména %
Arcade Finance Plc FRN Ser 2008-17 Mez Sec Falco 08/14.05.13 EUR 1,01
D-Star Finance Plc FRN Ser 2008-5 Mez Sec Falcon 08/14.05.13 EUR 2,02
D-Star Finance Plc VAR E Ser 2008-5 08/14.05.13 EUR 3,23
6,26
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Note 11 - Parties liées

K 30.09.11 podfondy investiéni spoleénosti s prominlivym zakladnim kapitadlem drZely aktiva deponovana
(pgedevSim terminované vklady) u skupiny KBC, pgipadni emitovana skupinou KBC nebo spoleénosti
zalozenou se spolutéasti skupiny KBC v nasledujicich procentuélnich podilech: :

Podfondy %
- KBC MONEY EURO 53,87
- KBC MONEY EURO MEDIUM 8,27
- KBC MONEY USD 32,35
- KBC MONEY CZK Alpha 24,40
- KBC MONEY CZK Omega 46,35
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