ARCHIPEL FUND PLC
ZJEDNODUSENY PROSPEKT
11. listopadu 2010

Tento zjednoduSeny prospekt obsahuje zakladni infor mace o podfondu Archipel
Portfolio Pro August 95 (,podfond”), coz je podfond spole €nosti Archipel Fund plc
(,spole énost”), coz je investi €ni spole énost otev Ffeného typu s prom énlivym kapitalem
a somezenym ru €enim mezi podfondy zaloZzena v lIrsku dne 5. cervna 2009 a
schvalena ze strany Irish Financial Services Regula  tory Authority (,organ finan €niho
dohledu”) 30. ¢&ervna 2009 podle sm érnic European Communities (UCITS) Regulations
2003 ve znéni pozd éjSich dopl nka.

Potencionalnim investor am doporu €ujeme pfed pfijetim investi éniho rozhodnuti
prostudovat prospekt ze dne 11. listopadu 2010 ap  Filohy podfondu ze dne

11. listopadu 2010 (,Prospekt”). Prava a povinnosti investora jsou stejn & jako pravni
vztahy se spole €nosti stanoveny prospektem.

Zakladni m énou podfondu je Euro.

Podilové listy jsou investor Gm nabizeny jako podilové listy v jednotlivycht  Fidach.
V podfondu jsou k dispozici podilové listyt  Fidy A.

Investi €ni cil Archipel Portfolio Pro August 95

Investiéni cil podfondu je generovat co mozna nejvysSi vynos a
zaroven udrzovat Cistou hodnotu aktiv podfondu nad fixnim prahem
(definovano dale).

.Fixni prah“ je definovan jako 95% dcisté hodnoty aktiv v posledni
Obchodni den ¢&ervence kazdého roku (prah pro prvni rok bude
stanoven na zékladé Pocate¢ni ceny). Prah plati az do posledniho
Obchodniho dne ¢ervence pfistiho roku.

Investi €ni politika Archipel Portfolio Pro August 95

PFi plnéni investicniho cile bude Podfond investovat do kombinace
raznych tfid aktiv, pfiéemz koncentrace investic do jednotlivych tfid
aktiv bude stanovena vsouladu sniZze uvedenou Investi¢ni
strategii“.

Podfond miZe podstatnou mérou investovat do jinych regulovanych
fondl, které mohou zahrnovat fondy, pro které je Manazer nebo
sesterska spolecnost ze skupiny stanoveny jako investi¢ni manazer
nebo manazer, véetné UCITS s domicilem v EU (v€etné mimo jiné
Rakouska Belgie, Francie, Némecka, Irska, Itdlie, Lucemburska a
Spojeného kréalovstvi). Podifond muaze rovnéZz investovat az 30 %
svych Ccistych aktiv do regulovanych fondda (jinych nez UCITS)
primarné sidlicich v Evropské unii, které pIni poZzadavky stanovené
smérnici 2/03 organu finanéniho dohledu a jejichz aroven ochrany se
rovna ochrané, kterou pozivaji akcionafi UCITS. Tyto podkladové
fondy mohou investovat bud do globalniho (v€etné nové vznikajicich
trh) kapitalu a kapitdlovych néstroju, nebo do globélnich (v&etné
nové vznikajicich trhd) dluhopist a dluhopisovych cennych papird
nebo do nastrojii penézniho trhu, jak je popsano déle.

S pfihlédnutim k investiénim omezenim m{ize Podfond investovat do
dalSich podfondd Spole¢nosti (vzniknou-li), a to v souladu
s podminkami stanovenymi organem finan¢niho dohledu.

Podfond muze pfimo investovat globalné (bez geografického nebo
oborového zaméreni nebo omezeni véetné nové vznikajicich trhd) do




kapitdlu a s kapitalem souvisejicich cennych papird (napfiklad
preferen¢nich akcii), a to v souladu s ,Investi¢ni strategii“.

Podfond muze dale pfimo investovat do globalnich (véetné nové
vznikajicich trhll) dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych papird.
Opravnénymi dluhopisy jsou dluhopisy vydané nebo zaruéené
vladami, samospravami, agenturami a nadnarodnimi korporacemi,
které mohou mit pevnou nebo pohyblivou Urokovou sazbu. Takovéto
cenné papiry budou mit primarné rating investiéniho stupné Baa3
nebo vySsi podle Moody’s, BBB nebo vyssi podle Standard & Poors
(nebo ekvivalent dle uvadzeni Manazera), mize se vSak jednat o
nékteré investice do dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych
papir s niz§im ratingem nez je investi¢ni stupen. Podfond nesmi do
cennych papird s nizSim ratingem nez je investi¢ni stupen investovat
vice nez 30% svého Cistého jméni.

Podfond muZze investovat do nastroji penézniho trhu. Opravnénymi
nastroji penézniho trhu jsou depozitni certifikaty, viadou vydané nebo
zarucené kratkodobé sménky, sménky s pohyblivou sazbou,
obchodni cenné papiry s pevnou nebo variabilni sazbou a hotovostni
vklady denominované v méné dle uvazeni Manazera (déle jen
Lhastroje penézniho trhu").

PFi dodrzeni investiénich omezeni a je-li takova investice v souladu
s investi¢ni strategii, muze Podfond investovat do téch zvySe
uvedenych cennych papirl, které jsou kétovany nebo obchodovany
na pripustné burze. Neni zamérem Podfondu drZzet vyznamné
investice v cennych papirech kétovanych na ruskych trzich dle
prilohy II.

Pfi prosazovani investiénich cili se mize stat, Ze se bude Podfond
v disledku svych metod investiéni politiky a spravy portfolia potykat
s vysokou volatilitou.

Podfond muazZe rovnéz investovat do nastroji financnich derivatd

CNTI 1]

popsanych dale v oddile ,Nastroje finannich derivat(“.
Nastroje finan¢nich derivatd

Derivaty je mozné vyuzivat bud k zajiStovani rizik, nebo
k dosahovani investiénich cili Podfondu. Podfond muze pouzivat
kétované nebo nekdtované derivaty. Muze se jednat o forwardové
smlouvy, dluhopisové a akciové futures nebo akciové swapy
v souladu s pfilohou Il Prospektu, které podle nazoru Manazera
pomohou pfi plnéni investiécniho cile Podfondu a které jsou
konzistentni s investi¢ni politikou Podfondu.

Transakce s derivaty je mozné rovnéz pouzit pfi ochrané aktiv pred
pohyby sménnych kurzd. Manazer muze predevSim vyuzivat OTC
forwardové smlouvy na mény ke sniZzeni dopadu pohybtd sménného
kurzu na ocenéni aktiv nebo toku hotovosti denominovanych v jiné
nez zakladni méné pfi vypoctu na zékladé mistni mény.

Manazer dale mGze vyuzivat akciové futures na ménové indexy a
diuhopisové futures k otevieni ,long" pozic a k zajiSténi trzni
angazovanosti  vyplyvajici zinvestic do fondd s podkladovym
kapitdlem nebo dluhopisy. V nékterych pfipadech bude Manazer
povazovat za vhodné pro zajisténi nékterych kapitalovych nebo
dluhopisovych rizik prodat futures na kapitalovy index nebo futures
na dluhopisy jako alternativu k prodeji podkladového fondu Napfiklad
pfi vyrazném negativnim pohybu na pfisluSnych trzich je
pravdépodobné, Ze dojde k prodeji futures v zdjmu rychlého snizeni
citlivosti fondd na zmény na téchto trzich. ManaZer muze rovnéz
v souladu s obvyklymi postupy snizit po€et obchodu s podkladovym




majetkem, a to tak, Ze bude misto nakupovani a prodavani
podkladovych fondl nakupovat a prodavat futures. Cilem je snizeni
celkovych naklad(i Podfondu na obchodovani.

Futures na kapitélové indexy a futures na dluhopisy je rovnéz mozné
nakupovat a prodavat v souvislosti s oéekadvanymi Upisy a zpétnymi
odkupy z Podfondu. Jestlize Manazer vi, Ze existuji ocekavané
objednavky Upisu Podfondu, mlzZe zakoupit futures na kapitalové
indexy a futures na dluhopisy, aby tak vytvofil syntetickou rizikovou
pozici ekvivalentniho penézniho objemu k objednavkam. Stejné tak
v okamziku, kdy Manazer vi o o¢ekavanych objednavkach zpétného
odkupu, muze prodat futures na kapitdlové indexy a futures na
dluhopisy v za&jmu pojisténi proti rizikim trhu u kapitdlovych a
dluhopisovych fondd, které mohou byt pfi plnéni téchto objednavek
prodany. Manazer timto zpdsobem snizuje vliv pohybd trhu na
Podfond v obdobi tésné pfedchazejicim Upisim a zpétnym odkupim.
Zaroven budou obchodovany riizné futures (na kapitalové indexy i na
dluhopisy), aby se snizila odchylka vykonnosti mezi derivaty a
podkladovymi pozicemi.

Podfond muze k vyjadfeni nazoru na relativni vySSi vykonnost
podkladovych kapitalovych fondd ve vztahu k benchmarkovym
indextim pouzit kapitalové swapy.

V souladu s pozadavky organu finanéniho dohledu nepfekroci
spekulace na zisk s vypujéenymi penézi souvisejici s pouzitim
derivatd 100 % cistych aktiv Podfondu.

Vyuzitim derivatd je mozné snizit trzni riziko i riziko vykonnosti
nasledujicim zpusobem:

e derivaty je mozné pouzit pro ¢astecné &i Uplné zajisténi
otevienych pozic v jiné nez zékladni méné a omezit tak
volatilitu vyjadreni v zakladni méné;

«  derivaty Ize pouzit ke snizeni pozice v pfipadé
neocekavanych propadd na akciovych trzich béhem
jednoho dne;

Pouzivani derivatd muze omezit kurzové riziko u zakladni mény,
jelikoz se tyto derivaty mohou plné nebo ¢aste¢né zajiStovat oteviené
kurzové riziko zakladni mény.

Derivaty se mohou pouzivat pro realizaci ukold Podfondu (zaméreni
na udrzeni Gistého obchodniho jméni Podfondu nad fixni hranici)
v pfipadé poklest na trzich béhem jednoho dne. Na zékladé toho
pomaha pouzivani derivatd snizovat kapitalové riziko. Derivaty
nemaji zadny vliv na repatriacni riziko ani na inflacni riziko.

Manazer bude pouzivat proces fizeni rizik a nebude vyuZzivat
finanéni derivaty, které nebyly zahrnuty v procesu Fizeni rizik, do té
doby, nez bude upraveny proces fizeni rizik pfedloZzen organu
finanéniho dohledu a dokud jej tento organ finanéniho dohledu
neschvali.

Investi éni strategie

Cil tohoto Podfondu nepfedstavuje zaruku:

« ohledné vykonnosti Podfondu nebo
e ohledné odkupni ceny, ktera maze byt pod fixni hranici.

Podfond neposkytuje ani zaruku vykonnosti, ani ochranu kapitalu.




Koncentrace investic v kterékoli tfidé aktiv se bude po dobu
fungovani Podfondu ménit v souladu s dale uvadénou strategii..

Kazdoroéné bude stanovovana fixni hranice. ,Fixni hranice" je
definovana jako 95 % Cistého obchodniho jméni k poslednimu
Obchodnimu dni mésice ¢ervence kazdého roku (hranice pro prvni
rok se stanovuje na Urovni pocateéni ceny). Hranice plati do
posledniho Obchodniho dne ¢ervence pfistiho roku.

Pfi kazdém stanoveni nové fixni hranice investuje Podfond pfiblizné
70 % cistého obchodniho jméni do dluhovych a s dluhy souvisejicich
cennych papird nebo do subjektd kolektivniho investovani, které
investuji do dluhovych ¢&i s dluhy souvisejicich cennych papir (dale
jen ,dluhové a s dluhy souvisejici cenné papiry”) a pfiblizné 30 %
Cistého obchodniho jméni do kapitdlovych ¢&i s kapitalem
souvisejicich cennych papird nebo do subjektll kolektivniho
investovani investujicich do kapitalovych nebo s kapitdlem
souvisejicich cennych papird (dale jen ,kapitdlové a s kapitdlem
souvisejici cenné papiry*) za normalnich trznich podminek.

Manazer mUze v zavislosti na trznich podminkach na zékladé
svého vlastniho uvazeni investovat mensi ¢ast investic Podfondu
do dluhovych ¢&i sdluhy souvisejicich cennych papird a do
kapitdlovych nebo s kapitalem souvisejicich cennych papird, nez
jsou vySe uvedena disla, pficemz se umérné tomu zvySi investice

do nastroji penézniho trhu.

Objem investic do dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych papir(
bude stanoven Manazerem formou posouzeni ocekavané zmény
urokovych sazeb. Ocekavéa-li se ve stfednédobém az dlouhodobém
horizontu rast Urokovych sazeb, mize Manazer snizit objem investic
do dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych papird, zatimco pfi
ocekavané stabilizaci ¢i poklesu Urokovych sazeb mlze Manazer
navysit investice do dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych
papir(. Skute¢na, spiSe nez ocekavana, droven arokovych sazeb je
rovnéz urcujicim faktorem. Relativné vysoka arokova sazba zvysi
vahu dluhovych a s dluhy spojenych cennych papird (a naopak).

Objem investic do kapitalovych a s kapitdlem souvisejicich cennych
papirl stanovi Manazer po posouzeni ocekavané
ziskovosti/pfedpovédi  firem/podkladovych  fondd a  SirSiho
makroekonomického prostfedi. Bude-li Manazer nazoru, ze existuji
pozitivni pfedpovédi ziskovosti a/nebo je o¢ekavan uspokojivy rust
v SirSim makroekonomickém prostfedi, mize navysSit investice do
kapitélovych a s kapitdlem souvisejicich cennych papird, zatimco
bude-li Manazer nazoru, Ze existuji negativni pfedpovédi ziskovosti
a/nebo v pfipadé omezeného ocekavaného rastu, mize Manazer
snizit objem investic do kapitalovych a s kapitdlem souvisejicich
cennych papira.

Alokaci aktiv Podfondu do dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych
papirl a do kapitalovych a s kapitdlem souvisejicich cennych papirt
je mozné dosahovat rovnéz formou néastroja finanénich derivéatd.

Vynosovy potencidl tfid aktiv bude hodnocen s pfihlédnutim
k rizikové prémii z kapitdlu (tedy souctu ocekavanych budoucich
akciovych dividend snizeného o bezrizikovou Grokovou sazbu). Tfida
aktiv, jejiz vynosovy potencial (s pfihlédnutim k rizikové prémii) bude
Manazerem ohodnocen jako nejvysSi, bude navySena. Bude-li
vynosovy potencidl obou tfid aktiv shodny, je mozné provést
vyrovnané investice do obou tfid aktiv.

Jestlize Cisté obchodni jméni Podfondu za¢ne klesat a bude se tudiz
pohybovat smérem k fixni hranici, pokusi se Manazer limitovat dalSi
pokles a obvykle pfistoupi k vyméné investic drzenych Podfondem




podle nazoru ManaZera VrizikovéjSich aktivech (napfiklad
kapitdlovych a s kapitdlem souvisejicich cennych papirech) za
investice do aktiv, kterd jsou podle nazoru Manazera méneé rizikova
(napf. do dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych papird a/nebo
nastroji penézniho trhu popsanych v oddile ,lInvestiéni politika“)
v poméru stanoveném Manazerem pfi pouZziti kvantitativni metody.
Pokrac€uje-li Cisté obchodni jméni podilového fondu v poklesu a
dosahne-li fixni hranice nebo se dostane pod ni, pfevede Manazer
veskeré portfoliové investice do nastroju penézniho trhu, aby dalSimu
poklesu ¢istého obchodniho jméni podilového fondu zabrénil.
Nasledné, v zavislosti na okolnostech, mize kvantitativni metodika
pouzivana Manazerem indikovat zménu v alokaci aktiv v souladu
s vySe uvedenymi zasadami, nebo v opacném pripadé zlstanou
aktiva Podfondu v nastrojich penézniho trhu az do dalSiho data
stanoveni fixni hranice.

Jestlize Cisté obchodni jméni Podfondu stoupd a vzdaluje se tak od
fixni hranice, Manazer obvykle pfistoupi k postupné diverzifikaci
aktiv, aby (v pfipadé dostate¢né silného rdstu Cistého obchodniho
jméni) zaménil méné rizikova aktiva drzenad podilovym fondem za
vySe uvedena rizikovéjSi aktiva, a to v poméru, ktery ManaZzer urci
pomoci kvantitativni metody.

Rizikovy profil

Trzni riziko

Podfond je vystaven trZznimu riziku tfidy aktiv, do niZ investuje,
vcéetné mimo jiné kapitalovych a dluhopisovych trhd. Trzni riziko je
riziko, ze cely trh tfidy aktiv se dostane do propadu a ovlivni tak cenu
a hodnotu aktiv podfondu. V kapitalovych pozicich nebo pozicich
kapitalovych fondu jde o riziko, zZe pfislusné kapitalové trhy se
dostanou do propadu a u dluhopisovych pozic nebo pozic
dluhopisovych fondG zase o riziko, Zze se do propadu dostanou
pfislusné trhy dluhopisové.

Ménové nebo kurzové riziko

Hodnota jakékoliv investice mize byt ovlivnéna zménami sménnych
kurz(i. Riziko existuje, protoze podfond muze investovat do aktiv
denominovanych v méné odliSné od zékladni mény podfondu.

Investicni riziko

Potencialni Gétovani upisovaciho nebo umofovaciho poplatku
znamena, Ze cena, za kterou jsou podilové listy nakupovany nebo
vyplaceny, mize byt vétsi nebo mensi nez hodnota podilovych listd,
kterou investor obdrzi jako vysledek upsani nebo vyplaceni. Z tohoto
divodu je tfeba investici do podfondu povazovat za stfednédobou
nebo dlouhodobou.

Vykonnostni riziko

Vykonnost podfondu je spojena s vyvojem trhd, na kterych investuje,
véetné mimo jiné kapitdlovych a dluhopisovych trhG. Hodnota
podilového listu mize klesat nebo stoupat a investofi mohu pfi
vyplaceni dostat méné. Vykonnostni riziko podfondu se méni
v zavislosti na Cisté hodnoté aktiv v porovnani s fixnim prahem,
volatilitou trhu a dobou do stanoveni nového fixniho prahu.

Obchodni riziko




Neexistuje jistota, Ze investi¢nich cili podfondu bude dosazeno.
Vykonnost podfondu bude zavisla na Uspésnosti spravce. Konkrétné
tedy neexistuje jistota, ze spravce dokaze dosahnout cile pfekonani
fixniho prahu.

Hodnota podilovych list G muZe stoupat i klesat a investo fi
nemusi ziskat zp ét investovanou  €astku. Investor im se
doporu €uje prostudovat €ast ,Rizikové faktory” prospektu a
seznamit se s podrobn &jSim popisem rizikovych faktor
vztahujicich se ke spole ¢énosti.

Vykonnostni Udaje

K podfondu nejsou zobrazena zadna vykonnostni data, protoZze oba
podfondy existuji méné nez rok.

Profil typického
investora

Podfondy jsou vhodné pro privatniho nebo korporatniho investora,
ktery investuje v investicénim horizontu nejméné tfi let nebo investuje
s investi¢nim cilem schopnym vyrovnat se se stfedni volatilitou.

Distribu €ni politika

Neni souCasnym zamérem spolecnosti vyhlaSovat k podfondu
dividendu.

Pokud feditelé v budoucnosti rozhodnou o vyhlaSeni dividendy,
detaily revidované dividendové politiky budou uvedeny
v aktualizované pfiloze a vSichni drzitelé podilovych listd budou
predem informovani.

Poplatky a naklady

Naklady drzitele

Poplatek za pfed€asny vykup  maximélné 3 % C:)HA
Konverzni poplatek maximalné 5 % CHA
Vstupni poplatek maximalné 5 % CHA

Vstupni poplatek maze byt zruSen nebo omezen vyhradné podle
rozhodnuti distributora nebo kteréhokoliv ze subdistributord.
Jakykoliv takovyto poplatek bude splatny distributorovi vyhradné pro
jeho vlastni potfebu a v jeho prospéch.

Platby splatné z aktiv podfondu
Administrator

Spravce bude opravnén samostatné pfijimat z aktiv spole¢nosti na
platbu administratorovi roéni poplatek se sazbou, ktera nepfrekroci
0,10 % cisté hodnoty aktiv podfondu ro¢né, pficemz minimalni rocni
poplatek €ini of €24,000.

Depozitar

Depozitaf bude opravnén prfijimat z aktiv spolecnosti ro¢ni poplatek,
ktery neprekroci 0,10 % ro¢né z Cisté hodnoty aktiv podfondu.

Spravce

Spravce bude opravnén prfijimat od spole¢nosti spravcovsky poplatek
az 5 % rocné z Cisté hodnoty aktiv relevantniho podfondu nebo tfidy.
Pokud neni v relevantni pfiloze uvedeno jinak, spravcovsky poplatek
bude tvofen dvéma sloZzkami:
*  Alokaénim poplatkem souvisejicim s kazdym podfondem
nebo tfidou nepfesahujicim 2 % ro¢né z Cisté hodnoty
aktiv relevantniho podfondu nebo tfidy; a

. Poplatkem vztahujicim se ke kazdému podfondu nebo
tfidé nepresahujicim 3 % roc¢né z Cisté hodnoty aktiv
relevantniho podfondu nebo tfidy, ale s vylou¢enim
jakychkoliv aktiv, ktera jsou investovana do kolektivnich
investinich néstroji spravovanych jakymkoliv subjektem




v ramci skupiny KBC Group.

Vydaje

Spravce, administrator, depozitaf, distributor a platebni
zprostfedkovatel budou mit narok na uUhradu vydaji vynaloZenych
v zajmu podfondu.

DPH

Pokud vySe uvedené platby podiéhaji DPH, bude DPH splatna
rovnéz z aktiv podfondu

Celkovy ro éni poplatek

Zadny celkovy roéni poplatek ve vztahu k podfondu neni stanoven,
protoze oba podfondy existuji méné nez rok.

Obratkovost aktiv

Zadna obratkovost aktiv ve vztahu k podfondu neni stanovena,
protoze podfondy existuji méné nez rok.

Zdanéni

Spolecnost je investiéni podnik podle ¢lanku 739B zakona Taxes
Consolidation Act z roku 1997 a nepodléha v Irsku zdanéni pfijmu ani
zisku. V Irsku neni splatny zadny poplatek za pfevod pfi vydani,
pfenosu nebo vyplaceni podilovych lista.

Investo fi a potencionélni investo Fi by se méli se svymi
odbornymi poradci poradit, pokud jde o da  fové oSet feni jejich
pozic ve spole €énosti.

Zverejnéni ceny
podilu

Cista hodnota aktiv na podilovy list je zvefejiovana denné& na
internetové adrese http://nav.eperonam.com a v normalni pracovni
dobé ji Ize zjistit u administratora.

Néakup/prodej
podilovych list G

Kupovat, vyplacet a konvertovat své podilové listy mizete podanim
obchodniho pozadavku do 16:00 irského ¢asu v pfislusny obchodni
den prostfednictvim administratora. Obchodnim dnem je kazdy
pracovni den.

Minimalni Gpis, minimalni objem transakce a minimalni drzeny objem
jsou popsany nize:

Archipel Portfolio Pro August 95
Minimalni Gpis: €150

Minimalni objem transakce: €10
Minimalni drzeny objem: €150

Dalsi d alezité
informace

Reditelé spole¢nosti:  Michael Boyce, Peter Buelens, Philippe De
Brouwer a John Fitzpatrick

Spravce: Eperon Asset Management Limited
Depozitar: Bank of Ireland a jeji guvernér
Administrator: Bank of Ireland Securities Services Limited
Distributor: KBC Asset Management SA

Promotér: Eperon Asset Management Limited
Auditofi: Deloitte & Touche




Detaily o] platebnich zprostfedkovatelich [distributorech
/subdistributorech jmenovanych pro konkrétni jurisdikci budou
sdéleny v lokalni dokumentaci vydané v dané jurisdikci.

Dalsi informace a kopie prospektu a posledni vyro€ni a pololetni
zpravy lze ziskat (bezplatné) u administratora.




PRILOHA 2 ZE DNE 11. listopadu 2010 k Prospektu vydaném pro A rchipel Fund plc

ARCHIPEL PORTFOLIO PRO AUGUST 95

Obsahem této pfilohy jsou informace vztahujici se konkrétné k Archipel Portfolio Pro August
95 (déle jen ,Podfond“), Podfondu Archipel Fund plc (dale jen ,Spole¢nost®), otevieného
matefského fondu s oddélenou odpovédnosti mezi podfondy schvaleného organem
finanéniho dohledu dne 30. ¢ervna 2009 jako UCITS v souladu s pfedpisy UCITS. DalSim
podfondem Spolec¢nosti je Archipel Portfolio Pro November 90.

Tato Pfiloha tvo Fi nedilnou sou ¢ast a jeji vyklad je mozny vyhradn & spole éné
s Prospektem Spole €nosti ze dne 11. listopadu 2010 (dale jen ,Prospekt ), ktery
bezprost fedné predchazi této p Filoze a je jeji nedilnou sou ¢€asti.

Clenové predstavenstva Spole¢nosti, jejichZ jména jsou uvedena v oddile ,Rizeni a sprava*
tohoto Prospektu, nesou za obsah informaci uvedenych v této PFiloze a v tomto Prospektu
odpovédnost. Podle nejlepSiho védomi a svédomi €lent pfedstavenstva Spoleénosti (ktefi
pfijali vSechna pfiméfenda opatfeni k ovéfeni tohoto prohlaSeni) odpovidaji informace uvedené
v tomto Prospektu skute¢nosti a nedoslo k opomenuti zadnych faktd, které by mohly pfijem
t&chto informaci ovlivnit. Clenové predstavenstva Spolegnosti v tomto smyslu pfijimaji svou
odpovédnost.

Podfond m Gze za u€elem efektivniho Fizeni portfolia a v souladu sinvesti €nim
zamérem vstupovat do transakci s nastroji finan  €nich derivat G. Podfond nebude
vyuZzivat pakovy efekt ve vySi p Fekrac€ujici 100 % jeho €istého jm éni. Investo Fi berou na
védomi, Ze p festoZe se Manazer fondu bude snaZzit Fidit Podfond takovym zp UGsobem,
aby €isté obchodni jm éni nekleslo pod fixni hranici (ktera se bude kazdor  oéné ménit a
muze byt niz8§i nez v p fedchazejicim roce), m GZze se Podfond vzhledem ke své
investi €ni politice a postup Um fFizeni portfolia vyzna €ovat vysokou volatilitou. Ceny
akcii Podfondu mohou klesat i stoupat.

Podfond m Gze v souladu se svou investi €ni strategii vyznamn & investovat do jinych
subjekt G kolektivniho investovani nebo do nastroj G penézniho trhu.

Investo Fi berou na v édomi skute €énost, Zze Akcie Podfondu nejsou totéz co vklady Ci
dluhopisy garantované ¢€i indosované jakoukoli bankou, a v souvislosti s ti m muze
Castka investovana do Podfondu stoupat i klesat.

Investice do Podfondu by nem éla tvo Fit podstatnou €ast investi €niho portfolia a
nemusi byt vhodna pro vSechny investory. Pred investici do Podfondu by se investofi méli
seznamit s obsahem oddilu ,Rizikové faktory” a pfihlédnout k informacim v ném uvedenym.

1. Definice
Nize uvedené vyrazy maji nasledujici vyznam:

,Obchodni den” znamena kterykoli den (s vyjimkou sobot a nedéli),
ve kterém jsou banky v Bruselu, Dublinu a
Lucemburku bézné oteviené pro podnikani, nebo
jiny den ¢i dny dle rozhodnuti pfedstavenstva
Spole¢nosti oznameného pfedem Akcionaram.

~Prodejni den“ znamena kazdy Obchodni den a/nebo jiny den dle
rozhodnuti pfedstavenstva Spole¢nosti predem
oznameného Akcionafum, a to za podminky, Ze
v pribéhu kazdych dvou tydnG probéhne alespon
jeden Prodejni den



“Ukonc&eni prodeje” znamena 16:00 hodin irského ¢asu v kazdy
Prodejni den, nebo takovou jinou dobu, kterou
stanovi predstavenstvo Spole¢nosti a pfedem ji
oznadmi Akciondfim, a to za podminky, Zze
Ukoné&eni prodeje nenastane pozdgji nez Cas
ocenéni.

,Cas ocenéni* znamena uzavieni obchodovani na pfislusném trhu
v Prodejni den nebo takovou jinou dobu, kterou
stanovi Predstavenstvo a predem ji oznami
Akcionafim pod podminkou, Zze Ukoncéeni prodeje
bude vZdy ptedchazet Casu ocenéni.

VSechny ostatni definované terminy pouzivané v této Pfiloze budou mit stejny vyznam
jako v Prospektu.

TFidy akcii

V Podfondu budou k dispozici Akcie tfidy A.
Zakladni m éna

Zakladni ménou je Euro.

Investi €ni cil

Investicnim cilem podilového fondu je generovat nejvy$Si mozné vynosy pfi udrzeni
¢istého obchodniho jméni Podfondu nad fixni hranici (viz dale).

.Fixni hranice" je definovana jako 95% cistého obchodniho jméni v posledni Obchodni
den cervence kazdého roku (hranice pro prvni rok bude stanovena na zakladé
Pocate¢ni ceny). Hranice plati az do posledniho Obchodniho dne ¢&ervence
nasledujiciho roku.

Investi €ni politika / investi €ni strategie
Investi éni politika

Pfi pInéni investi¢niho cile bude Podfond investovat do kombinace rdznych tfid aktiv,
pficemz koncentrace investic do jednotlivych tfid aktiv bude stanovena v souladu
s nize uvedenou ,Investi¢ni strategii“.

Podfond mulzZe podstatnou mérou investovat do jinych regulovanych fondd, které
mohou zahrnovat fondy, pro které je ManaZer nebo sesterska spole¢nost ze skupiny
stanoveny jako investiéni manazer nebo manazer, véetné UCITS se sidlem v EU
(v€etné, avSak nikoli pouze v Rakousku, Belgii, Francii, Némecku, Irsku, Italii,
Lucembursku a Spojeném kralovstvi). Podfond miZze rovnéz investovat az 30 % svych
Cistych aktiv do regulovanych fondd (jinych nez UCITS) primarné sidlicich v Evropské
unii, které pIni pozadavky stanovené smérnici 2/03 organu finanéniho dohledu a jejichz
Uroven ochrany se rovna ochrané, kterou pozivaji akcionafi UCITS. Tyto podkladové
fondy mohou investovat bud do globalniho (v€etné nové vznikajicich trhd) kapitalu a
kapitalovych néstroju, nebo do globélnich (v€etné nové vznikajicich trhll) dluhopist a
dluhopisovych cennych papirt nebo do néstroju penézniho trhu, jak je popséano dale.

S prihlédnutim k investiénim omezenim muze Podfond investovat do dalSich podfondu
Spolecnosti  (vzniknou-li), a to vsouladu s podminkami stanovenymi organem
finan¢niho dohledu.

Podfond mulzZe pfimo investovat globalné (bez geografického nebo oborového
zaméfeni nebo omezeni vcetné nové vznikajicich trhd) do kapitdlu a s kapitdlem
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souvisejicich cennych papird (napfiklad preferencnich akcii), a to vsouladu s
LInvestiéni strategii“.

Podfond mlze dale pfimo investovat do globalnich (véetné nové vznikajicich trhu)
dluhovych a sdluhy souvisejicich cennych papird. Opravnénymi dluhopisy jsou
dluhopisy vydané nebo zaruc¢ené viadami, samospravami, agenturami a nadnarodnimi
korporacemi, které mohou mit pevnou nebo pohyblivou Urokovou sazbu. Takovéto
cenné papiry budou mit primarné rating investi¢éniho stupné Baa3 nebo vysSi podle
Moody's, BBB nebo vysSi podle Standard & Poors (nebo ekvivalent dle uvazeni
Manazera), mize se vSak jednat o nékteré investice do dluhovych a s dluhy
souvisejicich cennych papird s niz§im ratingem nez investicniho stupné. Podfond
nesmi do cennych papirt s niz§im ratingem nez investi¢niho stupné investovat vice
nez 30% svého Cistého jméni.

Podfond maze investovat do nastrojli penézniho trhu. Opravnénymi nastroji penézniho
trhu jsou depozitni certifikaty, vladou vydané nebo zarucené kratkodobé smeénky,
sménky s pohyblivou sazbou, obchodni cenné papiry s pevnou nebo variabilni sazbou
a hotovostni vklady denominované v méné dle uvazeni Manazera (déle jen ,nastroje
penézniho trhu®).

Pfi dodrzeni investicnich omezeni a je-li takova investice v souladu s investi¢ni
strategii, mGze Podfond investovat do téch z vySe uvedenych cennych papirt, které
jsou kétovany nebo obchodovany na pfipustné burze. Neni zamérem Podfondu drzet
vyznamneé investice v cennych papirech kétovanych na ruskych trzich dle pfilohy II.

PFi prosazovani investi¢nich cill se muze stat, Ze se bude Podfond v dusledku svych
metod investi¢ni politiky a spravy portfolia potykat s vysokou volatilitou.

Podfond mdze rovnéz investovat do nastroju financnich derivatl popsanych dale

v oddile ,Néstroje finanénich derivatd“.
Nastroje finanénich derivatd

Derivéaty je mozné vyuZzivat bud k zajiStovani rizik, nebo k dosahovani investiénich cild
Podfondu. Podfond miZze pouzivat kétované nebo nekétované derivaty. Muze se jednat
o forwardové smlouvy, dluhopisové a akciové futures nebo akciové swapy v souladu
s pfilohou Il Prospektu, které podle ndzoru Manazera pomohou pfi plnéni investi¢niho
cile Podfondu a které jsou konzistentni s investi¢ni politikou Podfondu.

Transakce s derivaty je mozné rovnéz pouzit pfi ochrané aktiv pfed pohyby sménnych
kurz(. Manazer muze pFedevSim vyuzivat OTC forwardové smlouvy na mény ke
snizeni dopadu pohybl sménného kurzu na ocenéni aktiv nebo tok(l hotovosti
denominovanych v jiné nez zakladni méné pfi vypoctu na zékladé mistni mény.

Manazer dale mGze vyuzivat akciové futures na ménové indexy a dluhopisové futures
k otevieni ,long" pozic a k zajiSténi trzni angazovanosti vyplyvajici z investic do fondu
s podkladovym kapitdlem nebo dluhopisy. V nékterych pfipadech bude Manazer
povaZovat za vhodné pro zajisténi nékterych kapitadlovych nebo dluhopisovych rizik
prodat futures na kapitalovy index nebo futures na dluhopisy jako alternativu k prodeji
podkladového fondu Napfiklad pfi vyrazném negativnim pohybu na pfislusnych trzich je
pravdépodobné, Ze dojde k prodeji futures v zajmu rychlého snizeni citlivosti fondu na
zmeény na téchto trzich. Manazer muze rovnéz v souladu s obvyklymi postupy snizit
pocet obchodu s podkladovym majetkem, a to tak, ze bude misto nakupovani a
prodavani podkladovych fondd nakupovat a prodavat futures. Cilem je snizeni
celkovych nakladu Podfondu na obchodovani.

Futures na kapitalové indexy a futures na dluhopisy je rovnéZz mozné nakupovat a
prodavat v souvislosti s oekavanymi Upisy a zpétnymi odkupy z Podfondu. Jestlize
Manazer vi, Zze existuji o¢ekavané objednavky Upisu Podfondu, mize zakoupit futures
na kapitalové indexy a futures na dluhopisy, aby tak vytvofil syntetickou rizikovou pozici
ekvivalentniho penézniho objemu k objednavkam. Stejné tak v okamziku, kdy Manazer
vi 0 o¢ekavanych objednavkach zpétného odkupu, mize prodat futures na kapitalové
indexy a futures na dluhopisy v zdjmu pojiSténi proti rizikim trhu u kapitdlovych a
dluhopisovych fondu, které mohou byt pfi plnéni téchto objednavek prodany. Manazer
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timto zplsobem snizuje vliv pohybl trhu na Podfond v obdobi tésné predchazejicim
Upistim a zpétnym odkupam. Zaroven budou obchodovany rizné futures (na kapitalové
indexy i na dluhopisy), aby se sniZila odchylka vykonnosti mezi derivaty a podkladovymi
pozicemi.

Podfond muze kvyjadfeni nazoru na relativni vySSi vykonnost podkladovych
kapitalovych fondd ve vztahu k benchmarkovym indexdm pouzit kapitadlové swapy.

V souladu s pozadavky organu finanéniho dohledu nepfekroci spekulace na zisk
s vypUjéenymi penézi souvisejici s pouzitim derivatd 100 % cistych aktiv Podfondu.

VyuZzitim derivatl je mozné snizit trzni riziko i riziko vykonnosti nasledujicim zpusobem:

e derivaty je mozné pouzit pro ¢aste¢né Ci Uplné zajisténi otevienych pozic
v jiné nez zékladni méné a omezit tak volatilitu vyjadfeni v zakladni méng;

» derivaty Ize pouzit ke snizeni pozice v pfipadé neocekavanych propadd na
akciovych trzich béhem jednoho dne;

Pouzivani derivatl mize omezit kurzové riziko u zakladni mény, jelikoz se tyto derivaty
mohou plné nebo ¢astecné zajiStovat oteviené kurzové riziko zakladni mény.

Derivaty se mohou pouzivat pro realizaci ukoli Podfondu (zaméfeni na udrzeni Cistého
obchodniho jméni Podfondu nad fixni hranici) v pfipadé poklesd na trzich béhem
jednoho dne. Na zékladé toho pomaha pouzivani derivatl snizovat kapitalové riziko.
Derivaty nemaji zadny vliv na repatriacni riziko ani na inflaéni riziko.

Manazer bude pouzivat proces fizeni rizik a nebude vyuzivat finanéni derivéaty, které
nebyly zahrnuty v procesu fizeni rizik, do té doby, nez bude upraveny proces Fizeni
rizik predlozen organu finanéniho dohledu a dokud jej tento organ finanéniho dohledu
neschvali.

Investi éni strategie
Cil tohoto Podfondu nepfedstavuje zaruku:

e ohledné vykonnosti Podfondu nebo
« ohledné odkupni ceny, ktera mize byt pod fixni hranici.

Podfond neposkytuje ani zaruku vykonnosti, ani ochranu kapitalu.

Koncentrace investic v kterékoli tfidé aktiv se bude po dobu fungovani Podfondu ménit
v souladu s dale uvadénou strategii..

Kazdoroéné bude stanovovana fixni hranice. ,Fixni hranice" je definovana jako 95 %
¢istého obchodniho jméni k poslednimu Obchodnimu dni mésice &ervence kazdého
roku (hranice pro prvni rok se stanovuje na GUrovni po¢ate¢ni ceny). Hranice plati do
posledniho Obchodniho dne Cervence pfistiho roku.

Pfi kazdém stanoveni nové fixni hranice investuje Podfond pfiblizné 70 % cistého
obchodniho jméni do dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych papird nebo do
subjektll kolektivniho investovani, které investuji do dluhovych &i s dluhy souvisejicich
cennych papiri (dale jen ,dluhové a s dluhy souvisejici cenné papiry”) a priblizné 30 %
¢istého obchodniho jméni do kapitalovych &i s kapitalem souvisejicich cennych papirt
nebo do subjektld kolektivniho investovani investujicich do kapitalovych nebo
s kapitadlem souvisejicich cennych papir(i (dale jen ,kapitalové a s kapitalem souvisejici
cenné papiry”) za normalnich trznich podminek.

Manazer m(ze v zavislosti na trznich podminkach na z&kladé svého vlastniho
uvazeni investovat menSi c¢ast investic Podfondu do dluhovych ¢&i s dluhy
souvisejicich cennych papird a do kapitadlovych nebo s kapitdlem souvisejicich
cennych papirG, nez jsou vySe uvedena Cisla, pfiCemz se Umérné tomu zvysi
investice do nastroja penézniho trhu.
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Objem investic do dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych papird bude stanoven
Manazerem formou posouzeni o¢ekdvané zmény urokovych sazeb. Ocekava-li se ve
stfednédobém az dlouhodobém horizontu riist Urokovych sazeb, mize ManaZer snizit
objem investic do dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych papira, zatimco pfi
ocekavané stabilizaci ¢i poklesu Urokovych sazeb mize ManaZzer navysit investice do
dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych papir(. Skuteénd, spiSe nez ocekavana,
aroven Urokovych sazeb je rovnéz urcujicim faktorem. Relativné vysoka drokova sazba
zvySi vahu dluhovych a s dluhy spojenych cennych papiri (a naopak).

Objem investic do kapitalovych a s kapitalem souvisejicich cennych papird stanovi
Manazer po posouzeni ocekavané ziskovosti/pfedpovédi firem/podkladovych fondi a
SirSiho makroekonomického prostfedi. Bude-li Manazer nazoru, Ze existuji pozitivni
predpovédi ziskovosti a/nebo je ocekavan uspokojivy rist v SirSim makroekonomickém
prostfedi, mGze navysit investice do kapitalovych a s kapitdlem souvisejicich cennych
papirli, zatimco bude-li Manazer nazoru, Ze existuji negativni pfedpovédi ziskovosti
a/nebo v pfipadé omezeného ocekavaného rustu, mize ManaZer snizit objem investic
do kapitalovych a s kapitalem souvisejicich cennych papiru.

Alokaci aktiv Podfondu do dluhovych a s dluhy souvisejicich cennych papird a do
kapitalovych a s kapitalem souvisejicich cennych papird je mozné dosahovat rovnéz
formou néstroju finan¢nich derivata.

Vynosovy potencidl tfid aktiv bude hodnocen s pfihlédnutim k rizikové prémii z kapitalu
(tedy souctu ocekavanych budoucich akciovych dividend snizeného o bezrizikovou
urokovou sazbu). Tfida aktiv, jejiz vynosovy potenciél (s pfihlédnutim k rizikové prémii)
bude Manazerem ohodnocen jako nejvyssi, bude navySena. Bude-li vynosovy potencial
obou tfid aktiv shodny, je mozné provést vyrovnané investice do obou tfid aktiv.

Jestlize ¢isté obchodni jméni Podfondu zac¢ne klesat a bude se tudiz pohybovat
smérem Kk fixni hranici, pokusi se Manazer limitovat dalSi pokles a obvykle pfistoupi
k vyméné investic drzenych Podfondem podle ndzoru Manazera v rizikovéjSich aktivech
(napfiklad kapitalovych a s kapitdlem souvisejicich cennych papirech) za investice do
aktiv, kter4 jsou podle ndzoru Manazera méné rizikova (napf. do dluhovych a s dluhy
souvisejicich cennych papird a/nebo nastrojii penézniho trhu popsanych v oddile
.Investiéni politika“) v poméru stanoveném Manazerem pfi pouziti kvantitativni metody.
Pokracuje-li ¢isté obchodni jméni podilového fondu v poklesu a dosahne-li fixni hranice
nebo se dostane pod ni, pfevede Manazer veSkeré portfoliové investice do nastroji
penézniho trhu, aby dalSimu poklesu c&istého obchodniho jméni podilového fondu
zabranil. Nasledné, v zavislosti na okolnostech, muze kvantitativni metodika pouzivana
Manazerem indikovat zménu v alokaci aktiv v souladu s vySe uvedenymi zdsadami,
nebo v opacném pfipadé zdstanou aktiva Podfondu v nastrojich penézniho trhu az do
dalSiho data stanoveni fixni hranice.

Jestlize Cisté obchodni jméni Podfondu stoupad a vzdaluje se tak od fixni hranice,
Manazer obvykle pfistoupi k postupné diverzifikaci aktiv, aby (v pfipadé dostatecné
silného rlstu ¢&istého obchodniho jméni) zaménil méné rizikova aktiva drZzena

podilovym fondem za vySe uvedena rizikovéjSi aktiva, a to v poméru, ktery Manazer
uréi pomoci kvantitativni metody.

Nabidka

Akcie Podfondu byly zpo€atku nabizeny od 9.00 hodin dne 1. ¢ervence 2010 do 16.00
hodin dne 30. ¢ervence 2010 (,po¢ate¢ni obdobi nabidky").

Akcie Podfondu budou vydavany za cisté obchodni jméni na Akcii s pfipoétenim
poplatku popsaného v oddile ,Pocate¢ni poplatek”.

Minimalni Gpis, minimalni drzeni a minimalni vel  ikost transakce

Uplatfiuji se nasledujici pozadavky na minimalni Upis, minimalni drZzeni a minimalni

velikost transakce:
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Minimalni Upis Minimalni velikost Minimalni drzeni
transakce
€150 €10 €150

Predstavenstvo Spolecnosti (na zakladé pisemného potvrzeni Spravci) si vyhrazuje
pravo rozliSovat mezi Akcionafi s ohledem na upusténi od ¢i snizeni pozadavkd na
minimalni Gpis, minimalni drzeni a minimalni velikost transakce u nékterych investord.

Jakékoli zmény tykajici se vySe uvedenych minimalnich objem( budou oznameny
Akcionarim.

Zé&dost o Akcie

Zadosti 0 Akcie je mozné podat prostfednictvim Spravce (idaje o ném jsou uvedeny ve
Formulafi se Zadosti) jménem spole&nosti. Zadosti pfijaté Spravcem pred Ukondenim
prodeje v kterykoli Prodejni den budou zpracovany v tentyz Prodejni den. VSechny
Zadosti prijaté po Ukonceni prodeje v pfislusném Prodejnim dni budou zpracovany
v nasledujici prodejni den, nerozhodne-li pfedstavenstvo Spole¢nosti dle vlastniho
uvazeni a za vyjime€nych okolnosti jinak a nepfikdze pfijmout jednu &i vice zadosti
pfijatych po ukonceni prodeje v pfislusny prodejni den za podminky, Ze takovato zadost
(zadosti) byla pfijata pfed €asem ocenéni pro pfisluSny Prodejni den a jakékoli takovéto
rozhodnuti pfedstavenstva Spole¢nosti se bude vztahovat na vSechny Akcionére.
Spolecnost si o téchto udalostech musi vést evidenci.

Pocatecni zadosti se podavaji pisemné na formulafi Zadosti ziskaném od Spravce nebo
telefaxem za podminky okamzitého odeslani podepsaného originalu formulafe zadosti
a dalSich dokumentt Spravci (napfiklad dokumentace ohledné kontrol v ramci prevence
legalizace penéz pochazejicich ztrestné C¢&innosti), které muze predstavenstvo
Spole¢nosti nebo jeho zastupce pozadovat. Zpétny odkup nebude proveden pred
obdrzenim origindlu formulafe zadosti a dalSich dokumentd pozadovanych
pfedstavenstvem Spole¢nosti a pfed ukonéenim postupd zaméfenych proti legalizaci
penéz pochazejicich z trestné Cinnosti. Nasledné zadosti o nakup akcii po pocate¢nim
Upisu je mozné predkladat Spravci faxem nebo dalSimi zpdsoby schvalenymi
predstavenstvem Spole¢nosti, a to v souladu s pozadavky organu finan¢niho dohledu a
bez nutnosti odesilat plvodni dokumentaci. Tyto zadosti maji obsahovat Udaje
pozadované predstavenstvem Spolecnosti nebo jeho zastupcem. Zmeény registracnich
Udaju akcionard a platebnich pokyna je mozné provadét vyhradné na zakladé obdrzeni
originalu pisemnych pokyn( od pfislusného Akcionare.

Zlomky

Castky za Gpis niz8i neZ Upisova cena za Akcii nebudou investorovi vraceny. V pFipadsé,
kdy zuUstatek prijaté ¢astky za Upis pfedstavuje méné nez Gpisovou cenu za jednu AKcii,
budou vystaveny zlomky Akcii. Toto ustanoveni se nicméné tyka jen pfipadd, kdy
takovyto zlomek nebude mensi nez 0,0001 Akcie.

Zlstatky Castky za Upis predstavujici méné nez 0,0001 Akcie nebudou investorovi
vraceny a Spolecnost je zadrzi jako Uhradu administrativnich nakladd.

Zpusob Ghrady

Upisované ¢astky ocisténé o veSkeré bankovni poplatky maji byt hrazeny SWIFTEM na
bankovni G€et uvedeny ve formulafi zadosti tvofici soucast tohoto Prospektu. Jiné
zpusoby thrady musi pfedem schvdlit ManaZzer. V pfipadech, kdy bude ¢astka drzena
do dalSiho Prodejniho dne, z ni nebudou vyplaceny Zadné uroky.

Ména Uhrady

Castky za Upis jsou splatné v zakladni mé&né. Spoleénost nicméné maze pfijmout platby

v ménach odsouhlasenych Manazerem, a to za aktualni sménny kurz stanoveny
Spravcem. Néklady a rizika prevodu mén ponese investor.
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Termin Ghrady

Platby za Upis musi byt Depozitafi neodvolatelné pfipsany v za¢tovanych prostfedcich
nejpozdéji 3 Obchodni dny po PfisluSném prodejnim dnu stim, Zze Manazer si
vyhrazuje pravo oddalit vystaveni Akcii az do okamziku pfijeti Upisovych prostfedkd od
Podfondu. Nebude-li platba v zi¢tovacich prostfedcich tykajici se Upisu neodvolatelné
pfipsana v pfisluSném terminu, mize Manazer nebo jeho zastupce (a v pfipadé pouze
avizovaného pfipsani musi) zruSit pfidéleni a/nebo vyuctovat investorovi arok ve vysi
7 denni sazby EURIBOR + 1 %, ktery bude splatny Podfondu spolu s administrativnim
poplatkem ve vySi 100 € nalezejicim ManaZerovi. ManazZer se mGze obou téchto ¢astek
¢asteCné ¢&i Uplné vzdat. ManaZer ma navic pravo prodat vSechny nebo ¢ast
investorovych Akcii v pfislusném Podfondu nebo jakémkoli jiném podfondu Spole¢nosti
a z vynosu tyto poplatky uhradit.

Potvrzeni vlastnictvi

Potvrzeni kazdého nakupu Akcii bude Akcionafim odesilano do 1 Obchodniho dne po
zpfistupnéni ¢istého obchodniho jméni. Viastnické pravo majiteldl Akcii bude
zaznamenano zéapisem investorova jména do registru majiteld Akcii vedeného
Spole¢nosti a nebude o ném vystavovan zadny certifikat.

Zpétny odkup Akcii

Zadosti o zpétny odkup Akcii se predavaji Spravci nebo (Gdaje, o némz jsou uvedeny
ve formulafi Zadosti)) faxem ¢&i pisemné a musi obsahovat Udaje pozadované
predstavenstvem Spoleénosti nebo jeho zastupcem. Zadosti o zpétny odkup prijaté
pfed ukonéenim prodeje v kterémkoli Prodejnim dnu budou vyfizeny béhem tohoto
Prodejniho dne. Zadosti o zp&tny odkup pfijaté po Ukon&eni obchodovani v pfislusném
Prodejnim dnu budou vyfizeny béhem nasledujiciho Prodejniho dne, nerozhodne-li
pfedstavenstvo Spoleénosti na zakladé vlastniho uvazeni jinak a za podminky, ze
takovéto Zadosti byly prijaty pfed Casem ocenéni v pfislusném Prodejnim dnu a Ze se
bude takto poskytnuta vyjimka vztahovat na Akcionafe. Spole€¢nost musi vSechny
takové piipady evidovat. Zadosti o zpétny odkup budou pfijaty k vyfizeni pouze tehdy,
jestlize jiz byly neodvolatelné pfipsany prostfedky na Upis podilovych listu a pfedlozeny
vesSkeré dokumenty, véetné dokumentace souvisejici s prevenci legalizace prostfedki
pochazejicich ztrestné cinnosti. Platba za zpétny odkup bude provedena az po
obdrzeni originalu formulafe zadosti a dalSich dokumentt poZadovanych Spole¢nosti i
jejim jménem (vCetné veSkerych dokumentl souvisejicich s prevenci legalizace vynosu
pochézejicich z trestné ¢innosti) a pfed ukoncenim postupl proti legalizaci penéz
pochézejicich z trestné innosti.

Minimalni hodnota Akcii, o jejichz zpétny odkup muze Akcionaf pozadat pfi jednotlivé
transakci zpétného odkupu, se rovna vysi stanoveného miniméalniho objemu transakce.
Pozadéa-li Akcionaf o zpétny odkup, v jehoz disledku by na Gétu Akcionare zustaly
smi, povazuje-li to za spravné, provést zpétny odkup vSech Akcii pFislusného
Akcionare.

Zpdsob platby

Platby za zpétny odkup budou provadény na bankovni G¢et uvedeny ve formulafi
Zadosti nebo na Ucet ozndmeny néasledné pisemnou formou Distributorovi. Platby za
zpétny odkup nésledujici po pfikazu pfedaném faxem budou provedeny pouze na
zaznamenany Ucet Akcionére.

Ména platby
Akcionéfi budou za normalnich okolnosti vyplaceni v zadkladni méné. Pozada-li nicméné
majitel Akcionaf o vyplatu v jiné nez volné sménitelné méné, muze Spravce (dle

vlastniho uvaZeni) zajistit potfebnou transakci smény meén v zastoupeni a na Ucet,
riziko a naklady Akcionare.
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12.

Doba platby

Vynos ze zpétného prodeje Akcii bude vyplacen do tfi obchodnich dni po Ukon&eni
obchodovani v pfisluSném prodejnim dni, a to za podminky, Ze byla dodana a
Spravcem prijata veSkera pozadovana dokumentace.

Stazeni poZzadavku na zpétny odkup

Pozadavek na zpétny odkup nelze stdhnout, nebude-li sjeho stazenim pisemné
souhlasit Spole¢nost nebo ji povéfeny zastupce, nebo pfipadl pozastaveni vypoctu
¢istého obchodniho jméni Podfondu.

Nuceny/Uplny odkup

Akcie Podfondu mohou byt nucené zpétné odkoupeny a vSechny Akcie mohou byt
odkoupeny v pfipadech uvedenych v oddilech ,Nuceny odkup Akcii“ a ,Uplny odkup
Akcii“.

Konverze Akcii

PFi dodrzeni ustanoveni o minimalnim Upisu, minimalnim drzeni a minimalnim objemu
transakce u Podfond( a tfid mohou Akcionafi pozadat o konverzi ¢asti nebo vSech
svych podilovych listl v jednom z Podilovych fondl nebo tfid na podilové listy v jiném
Podilovém fondu nebo tfidé nebo jiné tfidy v témze Podfondu, a to v souladu s postupy
uvedenymi v oddile ,Konverze Akcii* tohoto Prospektu.

Pozastaveni obchodovani

Akcie nemusi byt vydany, zpétné odkoupeny nebo konvertovany v prabéhu obdobi, kdy
byl zpdsobem popsanym v oddile ,Pozastaveni ocenovani aktiv‘ tohoto Prospektu
pozastaven vypocet Eistého obchodniho jméni Podfondu. Zadatelé o Akcie a Akcionafi,
ktefi pozadali o zpétny odkup a nebo/konverzi Akcii, budou o takovémto pozastaveni
informovani a nestahnou-li své zZadosti, budou zadosti o vydani Akcii listd a pozadavky
na zpétny odkup a/nebo konverzi Akcii vyfizeny v dalSi Prodejni den nasledujici po
Ukonc&eni obdobi pozastaveni vypoctu ¢istého obchodniho jméni.

Poplatky a naklady

Po zahajeni ¢innosti ponese Podfond (i) po dobu zbyvajici do jejich umofeni svij dil na
poplatcich a nékladech souvisejicich se zalozenim a vedenim Spole¢nosti, jak jsou
uvedeny v oddile ,Zakladaci naklady" tohoto prospektu a které nepfekroc¢i c¢astku 80
000 Euro po zbytek obdobi, kdy budou tyto poplatky a naklady amortizovany, (ii)
poplatky a naklady souvisejici se zalozenim podilového fondu, které mohou byt
amortizovany béhem prvnich péti ucetnich obdobi tohoto Podfondu nebo béhem jiného
obdobi, o kterém rozhodne predstavenstvo Spole¢nosti, a zpusobem, ktery bude
predstavenstvo Spole¢nosti dle vlastniho uvazeni povazovat za pfiméreny, a (i) svyj
podil na poplatcich a provoznich nakladech Spolecnosti. Poplatky a provozni naklady
Spolecnosti jsou uvedeny v oddile ,Poplatky a naklady" tohoto Prospektu.

Investofi by méli pfedevsim vénovat pozornost témto poplatkim a odménam:
ManaZersk& odména

Manazer bude mit pravo dostavat od Spole¢nosti manazersky poplatek ve vySi
nepresahujici 5 % ro¢né z €istého obchodniho jméni Podfondu (a pfipadnou dan
z pfidané hodnoty). ManaZersky poplatek se bude skladdat ze dvou &asti popsanych
v oddile ,Poplatky Manazerovi a naklady Manazera“ na strané 29 tohoto Prospektu.
Pocatecéni poplatek

Akcionafi mohou podléhat pocate¢nimu poplatku vypoétenému jako procento

z upisované ¢astky ve vysi 5 % rocné z Cistého obchodniho jméni na Akcii zakoupenou
Akcionafi. Pocate¢ni poplatek muze byt zruSen &i snizen na zékladé vlastniho uvazeni
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predstavenstva Spole¢nosti nebo kteréhokoli poddistributora. VeSkeré tyto poplatky
budou splatné Distributorovi, ktery s nimi mdze nalozit dle vlastniho uvazeni.

Poplatek za zpétny odkup

Na zpétny odkup podilovych listd maze byt uvalen poplatek ve vySi maximalné 3 %
¢istého obchodniho jméni na odkupované Akcie. VeSkeré tyto poplatky budou splatné
Spole¢nosti, kterd snimi mize nalozit dle vlastniho uvazeni. Predstavenstvo
Spole¢nosti mize rozliSovat mezi Akcionafi Podfondu odpuSténim nebo snizenim
poplatkd za zpétny odkup u nékterych podilnika.

Poplatek za konverzi

Na konverzi Akcii kteréhokoli Podfondu, Akcii jiného Podfondu nebo Akcii jedné tfidy za
jinou tfidu v rdmci Podfondu mize byt uvalen poplatek v maximalni vysi 5 % cCistého
obchodniho jméni Akciii nového Podfondu. Predstavenstvo Spole€nosti miize rozliSovat
mezi Akcionafi Podfondu odpusténim nebo snizenim poplatk za konverzi u nékterych
Akcionard.

Poplatky za podkladové fondy

Bude-li Podfond investovat do dalSich subjekt(i kolektivniho investovani, bude na drovni
podkladového fondu Uétovan manazersky poplatek. Manazerské poplatky, které mohou
Uctovat subjekty kolektivniho investovani, do nichz muze Podfond investovat,
nepifesahnou 3 % z Cistého obchodniho jméni subjektu kolektivniho investovani. Tyto
podkladové subjekty mohou rovnéz podléhat pobidkovym odménam do vySe 20 %
z pozitivniho  zhodnoceni dosazeného nad dohodnuty benchmark. Skutec¢né
manazerské poplatky a vykonnostni odmény Gétované Podfondu podkladovymi fondy
budou zvefejnény ve vyro€ni zpravé Spolec¢nosti.

Dividendy a rozd éleni zisku
Spole€nost nema v soucasné dobé v umyslu vyplacet dividendy.

Navrhne-li pfedstavenstvo Spole¢nosti v budoucnosti vyhlaseni dividend, podrobnosti o
zméné dividendové politiky budou zverejnény v aktualizované pfiloze a vSichni podilnici
budou o této skute¢nosti pfedem informovani.

Rizikové faktory

Investofi by meéli pfihlédnout k informacim uvedenym v oddile ,Rizikové faktory”
v kapitole ,Spole¢nost* Prospektu. Kromé toho jsou investofi konkrétné upozornovani
na nasledujici rizika:

Trzni riziko

Podfond je vystaven trznimu riziku souvisejicimu s tfidami aktiv, do nichZ investuje,
vCetné avsak nikoli pouze u kapitalovych a dluhopisovych trhli. Trzni riziko je riziko, ze
cely trh tfidy aktiv bude klesat a ovlivni tak cenu a hodnotu aktiv Podfondu. U
kapitalovych pozic nebo pozic v kapitalovych fondech existuje riziko poklesu
pfislusnych kapitalovych trhd, u dluhopisovych pozic nebo u dluhopisovych fondud
existuje riziko padu dotyénych dluhopisovych trha.

Riziko sménného kurzu a mény
Hodnotu jakékoli investice mohou ovlivnit zmény sménnych kurzl. Toto riziko existuje

v pfipadech, kdy Podfond investuje do aktiv denominovanych v jiné nez zakladni méné
Podfondu.
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Investicni riziko

Mozné uctovani poplatkl za Upis nebo zpétny odkup znamen4, Ze cena, za kterou jsou
investor obdrzi jako vysledek svého Upisu nebo zpétného odkupu. Z tohoto divodu by
na investici do Podfondu mélo byt nahlizeno jako na stfednédobou az dlouhodobou.

Riziko vykonnosti

Vykonnost Podfondu souvisi s vyvojem na trzich, na nichz investuje, véetné avSak
nikoli pouze na kapitadlovych a dluhopisovych trzich. Hodnota Akcie muze stoupat a
klesat a investofi mohou pfi zpétném odkupu obdrzet méné, neZ investovali. Riziko
vykonnosti Podfondu se muaze [iSit v zavislosti na hodnoté &istého obchodniho jméni
v porovnani s fixni hranici, volatilité trhu a dobé&, za kterou ma byt stanovena nova fixni
hranice.

Riziko podnikani
Nelze poskytnout zaruku na splnéni investi¢nich cild Podfondu. Vykonnost Podfondu se

bude odvijet od UspéSnosti Manazera. PredevSim neexistuje zaruka, Zze ManaZzer
dokaze splnit cil pfekonani fixni hranice.
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