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Stupn é rizika

Dllezitou charakteristikou kazdé investice v¢etné investice do podili ve fondech je vySe podstupovaného rizika
spojeného s takovou investici. Riziko je v této souvislosti chapano jako velikost mozné odchylky od oc¢ekavaného
primérného vynosu. Na vySi tohoto rizika ma vliv pfedevSim slozeni portfolia fondu, tj. v jaké mife investuje do
jednotlivych typl investi¢nich nastroju, jako jsou nastroje penézniho trhu, dluhopisy, akcie, finanéni derivaty nebo jiné
majetkové hodnoty.

Pro snazs$i orientaci investora a moznost srovnani rizikovosti riznych fondud je kazdému fondu z nasi nabidky pfifazen
rizikovy stupen na Skale 1 (nejnizsi riziko) az 7 (nejvyssi riziko).

Stupen rizika je na strance pfislusného fondu graficky zobrazen v této podobé:

Stupeifi rizika
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nizké stfedni wyzoké

Oteviené (nezajist éné) fondy
Rizikovy stupen je stanoven na z&kladé vypoctu volatility (kolisavosti) ceny jednoho podilu ve fondu.

Volatilita je pocitana jako smérodatna odchylka vzhledem k pramérnému m ésiénimu vynosu za obdobi poslednich
5-ti let. U fond( vedenych v cizich ménéach je vynos pfepocitdvan do CZK pfi zohlednéni vztahu ceny jednoho podilu
daného fondu a pfisluSného ménového paru. Rizikovy stuperi tak zohled nuje také m énové riziko a je uréen pro
investory, jejichz referenéni ménou je CZK.

Pokud neni pro nové vzniklé fondy znama dostate¢né dlouh& historicka fada prdmérnych mésiénich vynosu, jejich
rizikovy stupen je uréen podle tzv. benchmarku stanoveného pro pfislusny fond (akciovy/dluhopisovy index, ko$
indext). V pfipadé, Ze neni pro fond stanoven benchmark, je rizikovy stupen uréen podle volatility fondu s podobnou
investi¢ni strategii.

Rizikové stupné fondl jsou aktualizovany pravideln é s pulroéni frekvenci na zakladé dat o vyvoji ceny jednoho
podilu ve fondu. Fondu je pfifazen vySSi nebo nizsi stupen pouze za predpokladu, Zze ve dvou po sobé jdoucich
pololetich doslo ke zméné stupné stejnym smérem. NiZe je uvedena tabulka se specifikaci intervall volatility a k nim

pfitazenych stupnu rizika:

0% az 2,5%
25%az 7,5%
7,5% az 11,5%

11,5% az 15,0%

15,0% az 20,0%

20,0% az 30,0%
>30,0%

N o | o~ W|IN|F

Strana 1 (celkem 2)



—‘-
CsSoB

Asset
Management

Zajist éné fondy
Pro zajisténé fondy (tj. fondy s ochranou vstupni investice ke dni splatnosti a s pfedem znamou dobou do splatnosti)
je vzhledem k odliSné konstrukci pouZzivan jiny pfistup.

Fondu je jesté pfed zacatkem upisovaciho obdobi pFifazen rizikovy stupefi na zékladé parametra fondu, pfedevsim z
hlediska:

« frekvence vypoctu vynosu (jedno nebo vice obdobi)
« doby do splatnosti
«  typu podkladového aktiva (akcie/dluhopisy apod.)

¢ kolisani (volatility) podkladového aktiva.

Pro ob é skupiny fond U plati:

Rizikovy stupe 1 je adresovan investor @m, jejichZ referen éni ménou je CZK. Rizikovy stupe 1 uvadény v Ceské
republice tudiz m GZe byt odliSny od rizikové hodnoty uvedené v prospe ktu, a to bu d’ z ddvodu zm ény
volatility podkladového aktiva od doby posledni akt ualizace prospektu nebo z d Gvodu, Ze v prospektu je
rizikovost adresovana investor  m s referen éni ménou v domovské zemi fondu odli$né od  Ceské republiky.
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