et ZPRAVA O CINNOSTI FONDU
sse
€SOB Management 11. ledna 2012

ZPRAVA O CINNOSTI FONDU
CSOB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU
V ROCE 2011

Na zakladé hospodarského vysledku fondu za rok 2011 chystame vyplatu dividendy v
predpokladané vysi 0,012704268 KC (cca 1,27%) na jeden podilovy list, pficemz pro
podilniky jde jiz o &sty vynos nepodléhajici dal$imu zdanéni. S vyplatou pocitdme v pribé&hu
mesice Unora, po auditnim ovéfeni vysledku a navazném oficialnim rozhodnuti predstavenstva
spolecCnosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost.

V ramci naplfiovani konzervativni strategie fondu byl stejné jako v minulych letech kladen diraz na
investice do kratkodobych ¢&eskych statnich dluhopist znamenajici v portfoliu fondu z&douci
stabilitu a bezpe&nost. V prib&hu roku byla modifikovana durace portfolia drzena na Urovnich okolo
1,5 roku. V prostiedi slabych inflaénich tlakl a postupného zpomalovani hospodaFského rlstu tak
bylo vyuzivdno pomérné strmého sklonu kratkého konce vynosové krivky. V portfoliu fondu se
neobjevily Zadneé cenné papiry emigentﬂ ze zemi nejvyraznéji zasazenych dluhovou krizi v Evropé
(Recko, Irsko, Portugalsko, Italie, Spanélsko), coz umoznilo v prvnich tfech Ctvrtletich dosahnout
solidniho zhodnoceni. Nicméné zvySena nervozita na financCnich trzich v poslednim ctvrtleti
zpUsobila rozéiteni rizikovych ptirdzek (pokles cen) také u ¢eskych statnich dluhopistd, coz mélo na
vykonnost portfolia negativni vliv, zejména v kritickém meésici listopadu. Presto patfily Ceské statni
dluhopisy v minulém roce k investicim, které si za dané situace vedly pomérné dobre,
ptinejmensim ve srovnani s vét&inou dluhopisl nestatnich emitentl & se statnimi dluhopisy vétsiny
zemi eurozony. Vyhodou byla v minulém roce také orientace na ceské statni dluhopisy s relativné
krat&i splatnosti; i to oslabilo vliv turbulentnich svétovych trhl na vynos fondu.

PrestoZe lofisky vysledek nedosahl z vy$e uvedenych dlvodl Grovné odekdvané na zadkladé velice
dobrych vysledk( dosaZenych b&hem prvnich tii ¢tvrtleti roku 2011, potvrdil fond svij smysl,
kterym je poskytovat pravidelné vynosy nejen v pfiznivych dobach. Stabilita fondu se odviji od jeho
zaméFeni na &eské statni dluhopisy, coz je také dlvodem, pro ktery jej fada konzervativnich
klientl v souladu s nasim doporucenim vyuziva jako alternativu piimého drzeni statnich dluhopisd,
at uz samostatné nebo v kombinaci s dalsimi investi¢nimi produkty z nasi nabidky. Vyhodou
statnich dluhopis CR zlstava jejich vysokd kvalita a statni zaruka radného splaceni nominalni
hodnoty i veskerych Grokovych vynosl v pIné vysi — na rozdil od depozitnich produktl, pojist&nych
jen do ekvivalentu 100 tis. EUR (vztahuje se na celkovy objem vkladi klienta u jedné banky).

Pfevazna vétsSina aktiv fondu je nyni investovana v kvalitnich hotovostnich nastrojich a ceskych
statnich dluhopisech kratSich splatnosti. Primérny vynos do splatnosti se aktualné pohybuje na
arovni 1,97 % p. a. pfi modifikované duraci portfolia 1,50 roku. Vzhledem k historicky nejnizsi
Grovni trznich Grokovych sazeb a olekavani, ze na téchto Urovnich zlstanou jesté nejméné v 1.
pololeti roku 2012, predpokladame roc¢ni zhodnoceni portfolia v intervalu 1,6 - 2,2 % p. a.

Kdykoli béhem roku Ize aktudlni informace o tomto i dalSich nasich fondech ziskat na www.csob.cz,
prostfednictvim pobocek CSOB i pfimo prostfednictvim zastupcd obchodniho oddéleni spole¢nosti
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, u kterych mizete ziskat aktualni informace o
fondu CSOB instituciondIni - statnich dluhopis@ i pro zprostiedkovani nakupu jeho podilovych listQ,
stejné jako pro informaci o celé nabidce investi¢nich produktl skupiny CSOB / KBC.

Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacéni ucely a nejsou zarukou budoucich
vynosl. Hodnota investice v ¢ase kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Mira zdanéni je
individualni a mize se ménit.
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