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1.6

1.7

ZAKLADNI UDAJE O PODILOVEM FONDU

Nazev podilového fondu

CSOB institucionalni — statnich dluhopjsCSOB Investini spolénost, a.s.g&len skupiny CSOB,
otevteny podilovy fond (dale jen ,Fond").

Zkraceny nazev Fondu
CSOB institucionalni — statnich dluhopisebo institucionalni fon@SOB statnich dluhopis
Rozhodnuti o povoleni

Povoleni k vytveeni oteveného podilového fondu s nazve@SOB bytovych druzstev(CSOB
Investiéni spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond bylo udleno Komisi pro cenné
papiry rozhodnutini.j. 41/N/9/2006/2 ze dne 24.3.2006, které nabyévpt moci dne 27.3.2006

Fond je specialnim fondem cennych papir

Informace o Fondu
Fond je otetfenym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osoboje zaloZzen na dobu néitou.

Podilnikem Fondu seiie stat pouze pravnicka osoba (dale jen ,investebo ,podilnik®).
Auditor

Obchodni firma: Ernst & Young,Audit, s.r.o.
IC: 26704153

Sidlo: Praha 2, Karlovo n&sti 10
P 120 00

zapsana v obchodnim reéj&u vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil C., vlozka 88504
(dale jen ,auditor")
Uvetejiiovani informaci zpisobem umoiiujicim dalkovy pfistup

vvvvv

Uvetejrénim informaci zfsobem umoidujicim dalkovy pistup se rozumi uwejréni informaci
investini spol€nosti na nasledujici internetové adrese (URL ajtressw.csobinvest.cz. Tato
internetova adresa budefemosti fFistupna bezplatha bez omezeni prdstnictvim datové sit
internet. O zaslani dokuménpodlecl. 11.3.2 v elektronické podebmize podilnik pozadat na adrese:
investice@csob.cz.

Historické daje o Fondu

a) Rozhodnutim Komise pro cenné papiry 41/N/9/2006/2 ze dne 24.3.2006, které nabykvpr
moci dne 27.3.2006, bylo giéno povoleni k vytvieni Fondu. Tymz rozhodnutim byl schvélen
statut Fondu.

b) RozhodnutimCeské narodni banky.j. Sp/541/113/2007/2 ze dne 26.4.2007, které mapyhvni
moci dne 15.5.2007, byla schvélenaénm statutu Fondu.

c) RozhodnutinCeské narodni bankyj. 2008/7504/570 ze dne 30.5.2008, které nabydwrgrmoci
dne 3.6.2008, byla schvélena&ma statutu Fondu.

d) RozhodnutinCeské narodni banky;j. 2009/6382/570 ze dne 25.8.2009, které nabydwrirmoci
dne 1.9.2009, byly schvéaleny &ny statutu Fondu. Timto rozhodnutim byla od 1.9®26@vrsz
schvalena z#ma nazvu Fondu €SOB bytovych druzstew;SOB Investni spolgnost, a.s.¢len
skupiny CSOB, oteveny podilovy fond, na’SOB institucionalni — statnich dluhopjsCSOB
Investini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond.

e) RozhodnutimCeské narodni banky.j. 2010/1829/570 ze dne 1.3.2010, které nabylergrénoci
dne 2.3.2010, byly schvaleny &ny statutu Fondu.

f) RozhodnutimCeské narodni bankyj. 2010/4627/570 ze dne 18.5.2010, které nabydwrgrmoci
dne 20.5.2010, byla schvalena&ma statutu Fondu.
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2.1

2.2

2.3
2.3.1

2.3.2

2.3.3

2.4

2.5

UDAJE O INVESTI CNi SPOLECNOSTI

Obhospodaovatel Fondu

Obchodni firma: CSOB Investini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB
IC: 25677888

Sidlo: Radlick& 333/150, Praha 5

P 150 57

Zapséana v obchodnim rejétu vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5446
VySe z&kladniho kapitalu: 216 000 000,¢& Ksplaceno : 100 %

Datum zépisu do obchodniho réjkti : 3. 7. 1998

(déle jen ,investini spol€nost”)

Rozhodnuti o povoleni kéinnosti investiéni spolenosti

Vydano: Komisi pro cenné papiry

Datum vydani: 29.6.1998

Evidertni ¢islo rozhodnuti: 105/689/B/1998

Datum nabyti pravni moci rozhodnuti: 1.7.1998

Seznam vedoucich osob investii spolenosti a jejich funkce
Predstavenstvo

Mgr. Jan Barta, fedseda fedstavenstva a generateditel

nar.: 8.7.1969

vzklani: Universita Karlova Praha, Graduate Scho@ariking Dallas
praxe: 17 let na kapitalovém trhu

Johan De Ryckilen predstavenstva

nar.: 27.7.1970
vzdelani: Vrije Universiteit Brussel, Bostonska univieas The Johns Hopkins University
praxe: 15 let na kapitadlovém trhu

Ing. Nicole Krafovi¢ova,¢len predstavenstva

nar.: 12. 2. 1971
vzaelani: Vysoka Skola ekonomicka Praha
praxe: 10 let na kapitadlovém trhu

Komise pro cenné papiry, respeska narodni banka schvalila osoby uvedené v @i3tl jako
zpisobilé pro zajini odpovidajicich odbornychliinnosti spojenych s provozem Fondu v rozsahu
poZzadovaném zakonetn 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platrn#reni, (dale jen ,zakon o
KI“). PoZadované doklady &stna prohlaseni o jejich dosazenémelémdl, o odborné praxi, o jejich
davéryhodnosti a odborné kvalifikaci jsou uloZzenyeské narodni banky.

Uvedené vedouci osoby #&pji podminku neskitelnosti funkci podle § 73 zakona o Klfadnému
vykonu jejich funkce nebrani zadna jina jejighnost.

Predmét podnikani investiéni spolefnosti

Prednttem podnikani investni spolé€nosti je kolektivni investovani podle ustanoveni4 odst. 1

zakona o Kl a déal€innosti uvedené v ustanoveni § 15 zakona o Kl gsaba povoleni uleného
Komisi pro cenné papiry.

Konsolidaéni celek

Investiéni spolgnost je jako daénd spolénost souasti konsolidenino celku Ceskoslovenské
obchodni banky, a.s., se sidlem Praha 5, Radli8R&.30, P§ 150 57, €: 00001350. Konsolidovana
GCetni zavrka zahrnuje tuto banku, vSechny tiné spol€nosti, které jsou bankou kontrolovany a
vSechny bankou spale kontrolované spolmosti. Konsolidovanadetni za¥rka je sestavena bankou
v souladu s mezinarodnimé€tnimi standardy.
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2.6 Seznam fondi kolektivniho investovani obhospodéovanych investéni spol&nosti

Investiéni spol€nost obhospodaje tyto fondy:
CSOB akciovy mixCSOB Investni spol&nost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond

CSOB bond mixCSOB Investini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond
CSOB bohatstviCSOB Investini spol&nost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond
CSOB stedoevropskyCSOB Invesini spolgnost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond

CSOB institucionalni - nadai, CSOB Invesiini spolénost, a.s.élen skupiny CSOB, oteveny
podilovy fond

CSOB realitni mixCSOB Investini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB, oteveny podilovy fond

CSOB institucionalni - statnich dluhopjsCSOB Investni spolénost, a.s.g&len skupiny CSOB,
otevteny podilovy fond

CSOB akciovy fond — $edni a Vychodni Evropa SOB Invesiini spolénost, a.s.g&len skupiny
CSOB, oteveny podilovy fond

Securities Holdings Fund;SOB Invesiini spolénost, a.s.glen skupinyCSOB, oteveny podilovy

fond.
3 INVESTI CNi CILE A POLITIKA
3.1 Investiéni cile

3.1.1 Pergzni prostedky shromazghé vydavanim podilovych listinvestni spol€énost pouziva ke koupi
cennych papir, wetrt zahraninich cennych papir nebo je uklada na vklady u bank vedené pro Fond.
Cenné papiry mohou byt denominovany v CZK nebaé fiens.

3.1.2 Investini strategii Fondu je alokovat pemi prostedky shromazghé vydavanim podilovych list
zejména do dluhopis

3.1.3 Cilem investini strategie Fondu je vhodnym bm investic a jejich strukturou dosahovat trvalého
ristu hodnoty podilového listu Fondti pizeném omezeni rizik — Fond je vynosovym fondem.

3.1.4 Zadné zarukyietich stran nejsourpinvesticich fondu poskytovany.
3.1.5 Fond nezamysli sledovatditly index nebo ukazatel (benchmark).
3.1.6 Fond nekopiruje zadny dity index.

3.2 Investiéni politika

3.2.1 Fond je specialnim fondem cennych péamiodle zakona o K.

3.2.2  Obvykle uzivanym druhem aktiv jsou dluhopisy, dem@mwvané v CZK nebo jiné &mé, a to gredevsSim
statnici stdtem garantované, v mensitenvydavané obchodnimi spoi®stmi nebo jinymi subjekty.
Dle klasifikace AKAT se jedna o dluhopisovy fond.

3.2.3 Fond investuje dasthto aktiv:
=  Tuzemské dluhové cenné papiry
= Zahranéni dluhové cenné papiry
= Cenné papiry fondkolektivniho investovani
= Nastroje pet&niho trhu, pedevSim pokladini poukazky
= Cenné papiry oprajici k nabyti cennych pair
»= Vklady v bankach
» Finartni derivaty, ¥etns derivati negijatych k obchodovani na regulovaném trhu.

3.2.4 Fond ntize mit dopikovy likvidni majetek, kterym mohou byt vklady, &&erymi je mozno vol&
nakladat, nebo terminované vklady sétdlu splatnosti do 1 roku, pokud se jedna o vkladyanky,
pobaiky zahranini banky nebo zahrami banky, které dodrzuji pravidla olfemosti podle prava
Evropskych spokenstvi nebo pravidla, kteféeska narodni banka povaZuje za rovnocenna.
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3.25

3.2.6

3.2.7

3.2.8

3.29

3.2.10

Fond rozklada riziko spojené s kolektivnim investoim a nakldda s majetkem v souladu se zakonem o
KI.

Fond niize pouZivat techniky a nastroje vztahujici se ke&®nim cennym papiim a nastrajm
pergzniho trhu pouze zacélem efektivniho obhospottavdni majetku Fondu, tj. techniky a nastroje,
které sphuji tyto podminky:

a) operace je realizovana pouze Z&lém snizeni rizika z investovani Fondu, snizekladi nebo
dosazeni dodataych vynos pro Fond za ifedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazateln
nizké

b) jsou ekonomicky fiméiené @elu dle pism. a) a Fond je schopen volbu takovéamgeodvodnit

c) zéavazky Fondu vyplyvajici z pouzitéchto technik a néastrbjjsou vzdy pl& kryty majetkem
Fondu.

Technikami a néstroji, kteréthe Fond pouzivat k efektivnimu obhospimléni majetku, se rozumi
finan¢ni derivaty za podminek v odst. 3.2.10 a repo obgh®epo obchodem se rozumi repo nebo
reverzni repo. Repem se rozunmieyedeni cennych pafiirza pelzni prostedky se sotasnym
zavazkem fevzit tyto cenné papiry ke stanovenému datdéstku rovnajici setwodnim peiznim
prostedkim a Uroku; repem je klasické repo, prodej setasnym sjednanim #mého nakupu nebo
poskytnuti fijcky cennych papir zajiS€né pewznimi prostedky. Reverznim repem se rozumi nabyti
cennych papir za pewzni prostedky se sotasnym zavazkem rpvést tyto cenné papiry ke
stanovenému datu z@stku rovnajici seipvedenym pefZnim prostedkim a Uroku; reverznim repem
je klasické reverzni repo, ndkup se &mnym sjednanim mého prodeje nebdipeti pajcéky cennych
papiii zajiS€né pekznimi prostedky. Rednétem repo obchadjsou akcie a dluhopisy.

Repo obchody mohou byt pouzivany &ehto podminek:
a) sjednéani repo obchodu Iz&dre dolozit

b) protistranou je instituce podle § 26 odst.1 pisjrbadu 2 zakona o Kl a fond séepwddi o jeji
dostaténé bonit nebo instituce, jejiz rating dlouhodobé zadluzénstenoveny nejmé&njednou
renomovanou ratingovou agenturou je aléspvesténim stupni

c) cenné papiry, které jsourgqumétem repo obchad odpovidaji investini politice a rizikovému
profilu Fondu

d) po dobu trvani repo obchodu Fond neproda nebéj&iepenné papiry, které jsodgunmétem repo
obchodu, #ive, nez protistrana vyuzije svého prava nérapu koupi nebo vraceni cennych papir
nebo nez uplyne termin pro&pou koupi nebo vraceni

e) po dobu trvani repo obchodu nakupuje zaspehprostedky ziskané z tohoto repo obchodu pouze
vysoce likvidni aktiva, ktera nasletimepouzije pro dalSi repo obchod

f) celkovy objem repo obchdd jejichz gednétem jsou nastroje péaniho trhu, dluhopisy nebo
obdobné cenné papiryaastavujici pravo na splaceni dluzréstky nebo cenné papiry vydané
fondem kolektivniho investovani, ngsahne 50% hodnoty majetku Fondu

g) celkovy objem repo obchéd jejichz gednétem jsou akcie nebo obdobné cenné papiry
piedstavujici podil na spaleosti, nepesahne 30 % hodnoty majetku Fondu

h) hodnota pijatych perznich prostedki neni ke dni sjednani repo obchodu nizsi nez rd#daota
piednetnych cennych papir

i) hodnota poskytnutych p&mich prostedki neni ke dni sjednani repo obchodu vysSi nez realna
hodnota pedn&tnych cennych papir

j) v pripac reverzniho repa ma FondeginEtné cenné papiry ve svém majetku nebo j&isdo
Uschovy nebo k opatrovarieti osols (custodian) nezavislé na protistéafrond smluva zajisti,
aby neschopnost protistrany plnit své povinnostnokla mit vliv na moznost uspokojit se
z cennych papirposkytnutych v ramci repo obchodu.

Fond ntize uzavirat obchody, jejichZg@nEtem je derivat, pouze za&lem uvedenym v odst. 3.2.6.
Otewené pozice vztahujici se k finarim derivaim negesahnou vlastni kapital Fondu.

Fond niize investovat do finamich derival negijatych k obchodovani na trzich uvedenych v § 26
odst. 1 pism. a) zdkona o KI, zgéegpokladu, Ze :
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3.2.11

3.2.12

a) podkladovym aktiveméthto derival jsou nastroje uvedené v § 26 odst. 1 pism. a) a@kiona o
Kl, finanéni indexy, nénové kurzy nebo emy, které niZze Fond podle statutu nabyvat do svého
majetku,

b) druhou smluvni stranou obchodu je instituce, kimydléha dohledu a nélezi kkteré z kategorii
instituci schvalenyckieskou narodni bankou a uvedenych v sezn@eské narodni banky,

c) tyto derivaty jsou derthocaiovany spolehlivym a a¥itelnym zpisobem a fond ma moznost je
kdykoli zpergzit nebo uzakit za ¢astku, které lze dosahnout mezi informovanymi strainza
obvyklych trznich podminek.

Ekonomicka charakteristika da&ji pouzivanych tyg derivati je nasleduijici:

a) Urokovy swap (IRS) smluvni strany se dohodnou na jistia obdobi ve kterych se budou platit
dohodnuté Uroky, kdy jedna strana se po celé ohfalibvého swapu bude platit Groky na zaklad
pevné stanovené Urokové sazby a naopak druhd Baiitevariabilni Grokovou sazbu, kdy &gob
odvozeni je stanoven uZipzaveni IRS.

b) M¢énovy swap - ndkup jednéémy a prodej druhé &my s vypdadanim ve spotové vatua zarove
zpetny nakup druhé #my a prodej prvni gny s vypdadanim ve forwardové vakutObs transakce
se uzaviraji ve stejném okamziku a objemu, kdy itanézi spotovym kursem a forwardovym je
dan arokovym diferencialem meznti to ménami v obdobi trvani gmového swapu.

c) Urokovy forward (FRA)- je obchod, ve kterém sequlem dohodne objem (nominalni hodnota
peréznich prostdkl), pevna drokova mira (FRA sazba), reféréndrokova mira a obdobi v
budoucnosti, za které se demi pa@ita. Ri obchodech FRA se n#&gvadi pewszni prostedky
odpovidajici nominalni hodntale pouze&astka vyplyvajici z rozdilu Urokovychém FRA sazby
a zvolené referagmi sazby, ke zvolenému datu a za zvolené obdolrid Faize nakoupit FRA,
jestlize @ekava ast Urokovych sazeb v budoucnosti, a profitovatadkEho rozdilu mezi vyssi
referertni sazbou a dnes sjednanou FRA sazbou. Faiik raké prodat FRA, protoZze&akava
pokles drokovych sazeb, afijmout rozdil z dnes pewnsjednané sazby, kterouijjma od

v v

za zvolené obdobi.

d) Ménovy forward — operace énovy forward je ndkup nebo prodej jednény za jinou minu v
kurzu pgedem dohodnutém Zastrnymi stranami. VyptAdani obchodu preéhne k datu
terminové valuty (tedy poz{ nez za 2 pracovni dny od data uEn obchodu).

e) Opce — operace nova opce fedstavuje pravo (opci) k nakupu nebo prodejittho mnoZzstvi
jedné ngény za jinou nnu v kurzu pedem dohodnutém Zastrénymi stranami a k dohodnutému
datu. Opce na nakup daného instrumentu secapgako call option, opce na prodej se azia
jako put option. Instrumentem se zde rozumi n&kypodej gedem dohodnutého mnozstvi jedné
meény za jinou nénu v kurzu dohodnutém Zastrénymi stranami.U opci stoji proti sélve strany:
kupujici (buyer, holder) a prodavajici (seller, terj. Kupujici opce typu "call" ma pravo, nikoli
povinnost, se v den splatnosti rozhodnout, zda ctat@upit instrument, a prodavajici ma poté
povinnost tento instrument prodat, a to k datuepbvaluty, tedy v den expirace + 2 pracovni dny.
Kupujici opce typu "put" mé pravo, nikoli povinnpse v den splatnosti rozhodnout, zda chce dany
instrument prodat, a prodavajici této opce méa poténnost instrument koupit, a to k datu spotové
valuty, tedy v den expirace + 2 pracovni dny. Zavpr rozhodnout se zaplati kupujici opce
prodavajicimu ofni prémii.

Rizika spojena s &mito derivaty budou posuzovana komplexntj. bude posuzovano jak riziko
vlastniho instrumentu, tak riziko protistrapadkladového aktiva nebo néastroje.

Vzhledem k tomu, Ze uvedené derivaty budou pou¥ivzaiména k zajighi, sp@&iva nejtsi riziko
s nimi spojené vtom, Ze napvyvoj Urokovych sazeb nebo kiranény bude mit op&ny nez
oc¢ekavany vyvoj a Fondu tak ujdéilezitost vytvdit dodat&ny vynos.

Riziko plynouci z nejvice rizikového derivatu — epe bude omezeno na riziko ztratyénpprémie,
protoZe Fond bude opce pouze kupovat.

Jednotliva rizika spojend s investicemi dle od2.8az 3.2.10 jsou uvedengasti 4 statutu Informace
o rizicich.

Fond miZze rovéz operovat i s vyslovnneuvedenymi typy finamich derivad, pokud jsou v souladu
s jeho investinimi cili.
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3.2.13

3.2.14

3.2.15

3.2.16

3.2.17

3.2.18

3.3
3.3.1

3.3.2

3.3.3

3.34

3.3.5

Fond bude obchodovatigrevsim s derivaty némtymi k obchodovani na regulovaném trhu.
Protistranou # téchto obchodech budou vyhradrspolé&nosti regulované dohledem nad kapitalovym
nebo finaknim trhem, tedy banky nebo obchodnici s cennymirgakteré maji vlastni kapital ve vysi
nebo v ntnovém ekvivalentu nejmémt0 milioni EUR.

Souwet investic do investnich cennych papir nebo nastrdj perézniho trhu vydanych jednim
emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spéfgns timto emitentem jako druhou smluvni stranou
pii operacich s finamimi derivaty nesmiikratit 35 % hodnoty majetku Fondu.

Investice Fondu se skladaji zejména z:

a) investinich cennych papira nastraj perézniho trhu, které byly ifjaty k obchodovani nebo se
s nimi obchoduje na regulovaném trhu,

b) investEnich cennych papira nastra} perézniho trhu, které jsou obchodovany naeyeém trhu
v jiném ¢lenském stdt Evropské unie, ktery je oficiddnuznany a na kterém se pravideln
obchoduje

c) investiénich cennych papira nastra} perézniho trhu, které byly fjaty k obchodovani na
oficialnim trhu burzy cennych pajpive st&, ktery neni¢clenskym statem Evropské unie, nebo se
s nimi obchoduje na vejném trhu se sidlem ve staktery neniclenskym statem Evropské unie,
ktery je oficiale uznany a na kterém se pravidelobchoduje, jestlize tyto trhy jsou uvedeny
v seznamu zahrahiich regulovanych ttha zahrarinich oficialré uznanych viejnych tri Ceské
narodni banky

d) dluhopidi, které vydal nebo za kter&gvzal zaruku stat, kraj nebo obdobna Uzé&repravni
jednotka nebo mistni viada ze at&ivropské unie

e) dluhopidi vydanych statnimi institucemi nebo spwlestmi, ve kterych mé sta¢tginovy podil,
f) dluhopidi vydanych vyznamnymi mezinarodnimi organizacemi,

g) dluhopidi vydanych centralni bankou nebo bankou

h) dluhopigi vydanych obchodnimi spaieostmi jinymi nez uvedenymi pod pism. e).

Fond miZze investovat do cennych papivydanych fondem kolektivhiho investovani, ktery ma
povoleni orgadnu dohledu statu, ve kterém ma sidkkwa&né sidlo, podléhd dohledu a na zadost
odkupuje od investdrjejich podily zft.

Tabulka seclerénim druhi aktiv, do kterych Fond investuje, a minimalnimimeaximalnimi podily
téchto aktiv na majetku Fondu, je obsazendilope statutu Fondu.

Styl obhospodi@vani Fondu je zaloZzen na taktickém ufoigani aktiv. Své portfolio ffzpusobuje
Fond aktudlni situaci na trhu, obvykle s frekvgedien n¢sic.

Limity pro investi éni cenné papiry a nastroje pe#zniho trhu a dalSi limity

Fond nmize do svého majetku nabyt nejvySe 10 % celkové @wieh hodnoty investnich cennych
papiti vydanych jednim emitentem a 10 % celkové jmenoWitéinoty nastrdj perézniho trhu
vydanych jednim emitentemjipemz pokud tyto investhi cenné papiry nebo nastroje gamiho trhu
nemaji jmenovitou hodnotu, stanovi se uvedeny Imj#jich p@tu.

Soutet hodnot investnich cennych papira nastraj perézniho trhu vydanych jednim emitenteniza
tvorit nejvyse 20 % hodnoty majetku Fondu.

Fond nize investovat az 25% hodnoty svého majetku do glishanebo obdobnych cennych papir
predstavujicich pravo na splaceni dluzaétky vydanych jednou bankou nebo zahnainbankou, ktera
ma sidlo wlenském statu Evropské unie a podléha dohledu dosiditu chranicimu zajmy vlastiik
dluhopidi, a to za podminek stanovenych v § 51 odst. 1 pismékona o K.

Fond miZze investovat az 35 % hodnoty svého majetku doyeEmpapiti a nastraj perézniho trhu
vydanych jednim emitentem, jestlize je vydal nebong pievzal zarukwlensky stat Evropské unie,
regionalni nebo mistni spravni jednotk@nského statu Evropské unie, stat, ktery gdariskym statem
Evropské unie, nebo mezinarodni organizace, jejtlebem je jeden nebo vic&lenskych stét
Evropské unie.

Fond niiZze investovat az 100 %, hodnoty svého majetku,edmych papir nebo nastrdj perézniho
trhu vydanych nebo zatenych ¢lenskym statem Evropské uniélenskym statem OECD nebo
mezinarodni organizaci, jejinéienem je jeden nebo viggenskych stét Evropské unie (ndpIBRD,
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3.3.6

3.3.7

3.3.8

3.39

3.3.10

3.3.11

3.4

4.1
411

41.2

EBRD, EIB, NIB) s Ratingem (vi£l.3.3.7 statutu Fondu) minim&rA, pokud je investice roztena
nejmért do 6 Gznych emisi, fcemz cenné papiry z jedné emise ngsiwofit vic nez 30 % hodnoty
majetku Fondu.

Fond miZe investovat nejvySe 20% hodnoty svého majetkundesticnich nastraj, které nebyly
vydany nebo zatieny statem. Do 31.8.2009 mohou tyto invadtinastroje tviit az 30% hodnoty
majetku Fondu.

Rating (hodnoceni kredibility): Nastaveni lifnitRatingu vychazi ze stupnic ratingovych agentur
Standard and Poor’'s, Fitch Ratings a Moody’s. Pasopzeni konkrétniho néastroje kigads
nepodizenych dluhopis je nutny rating alesgojedné z uvedenych agentur. Jsou-li k dispoziénggt
dvou neboiti agentur, je rozhodujici nejhorsi zélehych hodnoceni. Ve statutu Fondu je poZzadovana
Urovei ratingu vyjaddena podle stupnice Standard and Poor's (S&P). Bdmdteni dluhopis se
pouzivaji ratingy v uvedeném faali: 1. rating emise; 2. rating dlouhodobych z&laakitenta v ming
emise; 3. rating dlouhodobych zavézemitenta; 4. rating dlouhodobych zavaziugitele v nmené
emise; 5. rating dlouhodobych zavazkgitele. Plati, Ze pokud neni k dispozici rating grvrparadi,
pouzije se rating nasledujici viali. V gipad podizenych dluhopis se @i stanoveni Ratingu
postupuje obdoklins tim, Ze ptadi ratingi je nasledujici: 1. rating emise; 2. rating finenych zavazk
emitenta; 3. rating dlouhodobych zavaziucitele nebo rating pdizenych zavazk rucitele podle
charakteru réeni (nepo#izené nebo pdtzené rdeni). Zdroje jednotlivych ratirig pro stanoveni
vysledné hodnoty Ratingu voli investi spol€nost, resp. osoba uvedendlv10.1 statutu Fondu podle
své Uvahy tak, aby byla zagsia co mozna nejvyssi vypovidaci schopnost vysleslhéldnoceni.

Modifikovana durace portfolia Fondu nefraéi 2 roky. Do majetku Fondu nelze nabyvat dluhopisy
Ratingem horsim, nez je Uravvestiniho stup#, tj. v sogasné dob stupéi BBB-. Tento pozadavek
se neuplatni na dluhopisy emitované emitenty uvemerw ¢l. 3.2.15 pism. d) a e) statutu Fondu. U
téchto dluhopié neni Rating vyZzadovan. Limit stanovenylv3.3.5 statutu Fondu tim neni den.

Cenné papiry vydané jednim fondem kolektivniho steeani splujicim podminky dle odst. 3.2.16
mohou tvdit nejvySe 20% hodnoty majetku Fondu.

Souwet investic do cennych papivydanych fondy kolektivniho investovani spjicimi podminky
podlegl. 3.2.16 nesmiigsahnout 49% hodnoty majetku Fondu.

Investiéni nastroje denominované v zahkamich nénach nepesdhnou 30% majetku Fondu&hbvé
riziko Fondu musi byt zaji&ho.

Charakteristika typického investora

Investorem Fondu fize byt pouze pravnicka osoba. Fond jéear pro konzervativniho investora
s menSimi zkuSenostmi s investovanim na kapitalotréwn preferujiciho investice s nizSim rizikem,
ktery chce dosahnout definovanych invéstth cili, a to ve sedrédobém investinim horizontu.
Vzhledem k tomu, Ze Fond investuje do dluhdpia nastraj perézniho trhu, je pro Fond
nejvyznamsjsi riziko trzni (&etrg rizika megnového). Typicky investor by &hbyt obezndmen s riziky
spojenymi s investicemi do dluhopjss obvyklou kolisavosti (volatilitou) cen na dlgigovych trzich,
mél by byt @ipraven gijmout riziko mozné ztraty plynouci z této investia n¥l by byt ochoten odlozit
investovany kapital na dobu nejn¥és let.

Upozorréni pro investory: Fond je vhodny pro investongerkisou ochotni akceptovat riziko z mozné
koncentrace investice do stejného druhu inge&th nastraj a stejné geografické oblasti.

INFORMACE O RIZICICH

VSeobecr o riziku

Kurzy cennych papir na kapitalovych trzich mohou klesat i stoupat jechievyvoj nelze pedvidat.
Vynosy dosazené v minulosti nejsou zarukou pro ZEsastejnych vyndsv budoucnosti. Investni
spol&nost se snazi minimalizovat rizika spojena s irox@mim do cennych pajgira zvySovat
pravatpodobnost dosaZeni vynosu. Bsip investice viak nelze z&iu

Aktudlni hodnota podilového listu Fonduibe v porovnani sjeho pimovaci cenou klesat nebo
stoupat. Proda-li investor podilové listy Fondukamziku, kdy kurzy cennych pafiiv majetku Fondu
klesly oproti kurzu v dob jejich nabyti, ma to za néasledek, Ze pfedky, které na nakupsdhto
podilovych listi vynalozil, nedostane v plné vySi&p
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4.2
421

4.2.2

4.2.3

424

425

4.2.6

4.2.7

4.2.8

4.2.9

Druhy rizik

Trzni riziko — riziko spojené s n&gnivym pohybem kurZ cennych papir, mén nebo Grokovych
sazeb. Tento néfznivy vyvoj miZze souviset s makroekonomickou situaci, ekonomickiduaci
jednotlivych emitent nebo i s udéalostmi, které vyvoj na trzich oiliyi negimo, nap. politicka
situace.

Urokové riziko - je riziko zrsny drokovych sazeb. Jedna se o specialnéasiurzniho rizika. Zemy
trznich drokovych sazeb mohou mimo jiné vyplyvatzoeiny hospod#ské situace a na ni reagujici
politiky pfislusné centralni banky. Pokud trzni arokové sazbigstou, klesnou zpravidla kurzy p&vn
urotenych cennych pagira naopak. Vykyvy kurzu, Zigobené zignami trznich Grokovych sazeb, jsou
rizné v zavislosti na déhdo splatnosti pevndroteného cenného papiru. Péuirotené cenné papiry

s kratSi dobou do splatnosti tak maji nizSi kurzoz&o nez stejné cenné papiry s delSi dobou do
splatnosti. PewhUrotené cenné papiry s kratSi dobou do splatnosti wEgk zpravidla nizsi vynosy
nez pevl aratené cenné papiry s delSi dobou do splatnosti.

Ménové riziko — jedna se rovha o sodést trzniho rizika. Mnové riziko souvisi s pohybem kurmen,

ve kterych jsou denominovany investice Fondu, opnéhé, ve které jsou denominovany podilové listy
Fondu, tj. oproti CZK. Pokud tyto ény oproti n&né podilovych listt Fondu oslabuji, kles4 hodnota
podilovych listi Fondu i v pipad, Ze kurzy pisluSnych cennych pagiima kapitdlovém trhu jsou
stabilni, a naopak.

Kreditni riziko — riziko, Ze protistrana — ®eptji emitent dluhopisu — nesplni &vzavazek vyplatit
smluveny Urok nebo jistinu. lfes nejpélivejsi vyber cennych papir nelze vylodit, Ze dojde ke ztrét
zap¥i¢inéné timto nespknim zavazk emitenti cennych papir. Toto riziko je ale ve Fondu omezeno
tim, Ze Fond nesmi investovat do dluhémsselmi nizkym kreditem.

Riziko vypdddani — je riziko, Ze vygadani transakce nepréiine tak, jak seipdpokladalo z lvodu,
Ze protistrana nezaplati nebo nedoda in¥estiastroje ve stanovenéithh. Toto riziko spdiva zejména
Vv moznosti ztraty investni piilezitosti. Vzhledem k tomu, Ze obchody Fondu phafii s vyjimkou
obchodi, které to pedem svou povahou vyuji (nag. primarni Gpis cennych pap)jr zasada proti
pergzim (delivery versus payment), je rizikéimé ztraty malé.

Riziko likvidity — investEni spol€nost pro Fond nakupujergdevsSim cenné papiry, které jscadre
obchodovany na tuzemskych i zaheai¢h regulovanych trzich nebo jsou obchodovany na
organizovanych trzich, které jsou vSeoliecmnavany, jsouijistupné pro viejnost aradre funguiji,
nebo na tzv. OTC trzich. U jednotlivych cennych ipapse kterymi se obchoduje pouze v omezené
mite, nebo v ufitych segmentech burzy the nastat problém prodat cenné papiry v pozadovaném
okamziku, popipad v pozadovaném okamziku ziskatimpéienou cenu, coz by v krajnimripack
mohlo vést k pozastaveni vydavani a odkupovani@agth listi podle odst. 12.2.8 statutu.

Riziko pakového efektu - i maly pohyb ceny podkiaého aktiva mize mit za nasledek nepéme
vétSi znenu v hodnat derivatu, tzn., Zeipnizké investici Ize dosadhnout velkého zisku,iagaty.

Rizika spojend s jednotlivymi typy fin&nich derivat - Fond bude investovaterevsim do derivat
slouzicich k zaji$ni ménovych kur, Urokovych sazeb, kuiizcennych papir atd. Z tohoto dvodu
bude riziko spojené s pouzitinéchto derival velmi omezené. Jednd se o nasledujici typy rizik
vztahujici se k jednotlivym fin&gmim derivatim:

i) ménovy forward — nastroj, kterym se fixujeznovy kurz investice v cizi #mé k mgng, ve
které je denominovan Fond. Timtotgobem se Fond zajisti nejen proti ¥izpivému
vyvoji ménového kurzu ( oslabovani ciziny ), ale i proti posilovani cizi &ny, tj. Fond
prijme riziko, Ze nebude profitovatiposilovani cizi niny

ii) Urokové a minové swapy — obdobné riziko jako ¥pact ménovych forward, tj. riziko
opaného vyvoje Urok nebo nénovych kur#i, nez ktery Fond &ekaval

iii) opce — riziko, Ze premie vynaloZzena na nakup optz tbyténé vynalozenym nakladem
v piipadt, Ze opci Fond nevyuZzije.

Upozoréni na moznost zruSeni Fondu — ze zakonem o Kl gtanyeh divodi, nagiklad z divodu
rozhodnuti o feméné fondu, vlastniho kapitalu nizSiho nez 50 milki, kkadosti o odéti povoleni,
zruSeni investini spol€nosti s likvidaci, rozhodnuti souduiipadré za podminek uvedenych v odst.
11.2 statutu rize dojit ke zruSeni Fondu. S ohledem na tuto mazmesa podilnik zakieno, Ze bude
moci byt podilnikem Fondu po celou dobu trvani jehestiniho horizontu, coz dfe mit negativni
dopad na fedpokladany vynos investice
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4.2.10 Fond nevznikl geménou z investiniho fondu, proto nehrozi riziko vzniku povinnoktadit z majetku
Fondu zavazky, které by nebyly vy@adany do dnefeneny investéniho fondu na ote'eny podilovy
fond nebo za zavazky investiho fondu, které by vzniklyipd touto pengnou a objevi se v budoucnu.

4.3 Kontrola rizik

4.3.1 Investiéni spol€nost je zodposdnda za kontrolu rizik &ini nezbytna opaéni k tomu, aby bylo mozné
v kazdém okamziku kontrolovat aéfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portioli celkové
riziko portfolia.

5 INFORMACE O HISTORICKE VYKONNOSTI

5.1 Vykonnost fondu

5.1.1 Vykonnost Fondu je hodnocena jakaamvlastniho kapitalu (NAV)ifpadajiciho na jeden podilovy
list fondu ( NAV/PL), gicemzZ k NAV bude fpocétena i vyplacena dividenda.

5.1.2  PRipojeny graf znazdiuje vyvoj raini vykonnosti Fondu za obdobi od vzniku fondu dal312010, tj.
za @t rocnich obdobi, icemz za rok 2006 jde vzhledem k datu vzniku fonaibdobi od 10.5.2006 do
31.12.2006.

ROCNI VYKONNOST FONDU

VYKONNOST (%)
'_\

0
1 2006 2007 2008 2009 2010
-2
ROKY

5.1.3 Celkova imérnd historickd vykonnostini k 31.12.2010 za 3 roky 1,39% a od vzniku Foxde
10.5.2006 do 31.12.2010 1,35%.

5.1.4 Uvedena vykonnost nezahrnuje poplaplojené s vydavanim a odkupovanim podilovycti lisindu.

5.1.5 Udaje o vykonnosti Fondu budou ve stapuiibéZng aktualizovany.
5.2 Upozorgni investonim

5.2.1  Udaje o historické vykonnosti Fondu pgizdvedené ve statutu nejsou ukazatelem vykonriastidu
v budoucnu. Budouci vykonnost Fondiza byt lepSi i horSi nez je uvedena vykonnost hidta.

6 ZASADY HOSPODARENi S MAJETKEM FONDU

6.1 Pravidla jednani investéni spol&nosti pii obhospodaovani majetku Fondu

6.1.1 Majetek Fondu obhospoftige investtni spolénost svym jménem nacét podilniki Fondu, a to
s odbornou pé.

6.1.2 P¥i obhospodovani majetku Fondu investii spol€nost dodrzuje pravidla obigtného podnikani a
pravidla vnitniho provozu a davar@dnost zajram podilniki pied vlastnimi zajmy a zajmydtich
0sob.
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6.2
6.2.1

6.3
6.3.1

6.3.2

6.3.3

6.4
6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.5
6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.6
6.6.1

6.6.2

7.1

Uéetni obdobi
Ugetnim obdobim Fondu je jeden rokig@mz toto obdobi zé@na 1. ledna a kash 31. prosince kazdého

kalendd&niho roku. @etni obdobi Fondu za kaleridarok 2006 z&alo dnem vzniku Fondu a skéito
dne 31.12.2006.

Oceaiiovani majetku a zavazia Fondu

Majetek a zavazky z investii ¢innosti podilového fondu se auagi realnou hodnotou. Zgob
stanoveni realné hodnoty majetku a zavagkdilového fondu v ifjpadech, které neupravuje zvlastni
pravni gedpis upravuijici &etnictvi, a zfsob stanoveni aktualni hodnoty podilového listuilpeého
fondu stanovi provaai pravni pedpis.

Cenné papiry, vklady u bank a derivaty v majetkndtojsou ocgovany pravidel nejmért jedenkrat
tydng.

Majetek a zavazky Fondu jsou @ceany ke dni stanoveni aktualni hodnoty podilovésio Fondu
bez sestavenicétni za¥rky (obvykle kazdy pracovni den) nebo ke dni sestatetni zaerky.

Pouziti zisku z vysledii hospodaeni s majetkem Fondu

Zisk z vysledku hospodeni s majetkem Fondu po zéah vykdzany na zakladauditorem owtené
Ucetni za¥rky bude po schvaleni invetii spol€nosti v piném rozsahu vyplacen podilinik

Podilnik méa pravo na vynos ze zisku ditedqrthoziho odstavce za podminky, Ze viastnil podilasty
Fondu ke dni 31.12. ifsluSného &etniho obdobi (rozhodny den pro vyplatu vynosu &kug.
Investiéni spol€nost je povinna vyplatit podilnikovi vynos jeho asm na det podilnika nejpozgi
do konce nasledujiciho kalerfdéno ¢tvrtleti po skogeni &etniho obdobi..

Zisk z vysledk hospodéeni s majetkem Fondu bude za podminek uvedenytadcpozich odstavcich
rozcklen tak, Ze jednotlivym podilniin bude vyplacen vynopo zdani ve vySi odpovidajici nasobku
poctu podilovych list v majetku podilnika a podilu zisktipadajiciho na jeden podilovy list.

Informace o zakazech

Fond nepouziva sy majetek k poskytnuti ®¢ky, Uweru, daru, zajini zavazku ieti osoby nebo
Uhrad zavazku, ktery nesouvisi s obhospodanim majetku Fondu.

Fond nesmi prodavat invasti cenné papiry, nastroje gZniho trhu, cenné papiry vydané jinym
fondem kolektivniho investovani a derivaty, kteedma v dob od uzaveni smlouvy do vypi@dani
obchodu ve svém majetku.

Fond nesmi investovat do aktiv, u nichZ nelzéizmwaci cenu porovnat s hodnotou aktiv s obdobnymi
charakteristikami.

Podminky pro pfijimani Gvéra a pijéek
K preklenuti kratkodobych pigb mize Fond fijmout Uvér nebo fijcku se splatnosti nejdéle &siai.
Souhrn vS8echifatych uwri a pijéek nesmi fekrasit 10 % hodnoty majetku Fondu.

Tuto pijcku nebo Gér maze Fond fijmout pouze za jedpokladu, Ze jsou nezbytné ivddu zvySeni
likvidity Fondu a za fedpokladu ze tuto vysSi likviditu neni mozné hapdivodu nepiznivé situace
na trhu dosahnout prodejem aktiv Fondu.

ZAKLADNI UDAJE O CENNYCH PAPIRECH VYDANYCH FONDEM

Podilové listy Fondu

Forma: na jméno
Podoba zaknihovana
Jmenovita hodnota 0,01 K& s &innosti do dne 30.6.2008

1 K& s &Einnosti ode dne 1.7.2008
(ména, v niz je stanovena hodnota podilového listiiegka koruna)
ISIN: CZ0008472354

Podilové listy Fondu nejsouiifaty k obchodovani ani na regulovaném trhu ani nohostranném
obchodnim systému.
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7.2
7.2.1

7.3
7.3.1

7.4

8.1
8.1.1

8.1.2

Osoba vedouci samostatnou evidenci

Osobou vedouci samostatnou evidenci, ktede vegistr emitenta podilovych liss &ty vlastniki
podilovych listi v samostatné evidenci v souladu s § 93 odst. h.pd§ zdkona. 256/2004 Sh., o
podnikani na kapitalovém trhu, veémi pozdjSich edpidi, (dale jen ,zakon o podnikani na KT*), je:

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
IC: 00001350
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150,(P350 57

zapsana v obchodnim reéj&u vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vlozka 46
(dale jen ,0soba vedouci samostatnou evidenci®)
Prava spojena s podilovym listem Fondu, asob a lhity k jejich uplatn éni

S podilovym listem jsou spojena nasledujiéva :
- podil podilnika na majetku ve Fondu

- pravo na vynos ze zisku z hosptetd s majetkem Fondu vykazaného na zakladditorem
ovérené @etni za¥rky za uplynulé getni obdobi a jeho zaslani n&eti podilnika do konce
néasledujiciho kalenddihoétvrtleti po skotieni etniho obdobi

- pravo na odkoupeni podilového listu Fondu za jektwani hodnotu vyhlasenou ke dni, ke
kterému investini spol€nost obdrzela zadost podilnika o odkoupeni podfiovistu

- pravo na zaplaceni aktudlni hodnoty podilovéhai lis¢jpozdji do 15 drii ode dne obdrzeni
zadosti o odkoupeni podilového listu

- pravo na vyplatu podiluip zruSeni Fondu s likvidaci, a to do Xsfoi ode dne vyptadani
pohledavek a zava#k/zniklych z obhospodavani majetku Fondu

- pravo na bezplatné poskytnuti statutu, zjednodusestatutu Fondu, posledni degené vyrani
zpravy nebo pololetni zpravy Fondu, pokudéqndilnik pozada.
Zpusob prokazani vlastnického prava k podilovému listérondu

- vypis z majetkovéhodiu vlastnika cennych pagir
- doklad k prokazani totoznosti podle typu podilnika.

UPLATA ZA OBHOSPODA ROVANI FONDU A OSTATNI VYDAJE HRAZENE Z MAJETKU
FONDU

Zpusob uréeni a stanoveni vySe Uplaty

VySe Uplaty investini spolénosti za obhospodavani majetku ve Fonddini maximéali 0,40%
pramérné ra:ni hodnoty vlastniho kapitélu ve Fondu, jehoz hadrse vypéte jako pfimér hodnoty
vlastniho kapitalu k poslednimu dni kazdého kaleémidtid nEsice. Konkrétni vysi Uplaty stanovuje
investéni spolgnost a uviejiuje ji na internetové adrese www.csobinvest.cz. atdpl za
obhospodiovani majetku ve Fondu je hrazena zalghe¥dy do 15 dfi po uplynuti kalend@iho
mesice s naslednym ¢nim vyditovanim na zakladoweieni rani (Cetni za¥rky auditorem, ne vSak
pozdji neZ do £ mesiol po ukorkeni &etniho obdobiCast Uplaty za obhospaigevani majetku Fondu
vyplaci investini spol&nost osob uvedené ¥l. 10.1.

Uplata investini spolgnosti za obhospodiavani majetku ve Fondu v sblzahrnuje nahradu naktad
které investini spol€nost vynalozila zejména na:

a) vyplatu @ijmua ze zavisl&innosti zamstnand investini spol€nosti,cleni jejiho predstavenstva a
dozoki rady, jakoz i dalSi naklady mannost investini spol€nosti,

b) poradenskodinnost,

c) vytvoreni Fondu a udrzovani Fondu, tj. veSkeré nakladysmastedini peréznich prostdki
prodejem podilovych ligt Fondu, ¥etns jejich odkupovani, s vyjimkou nékladdle odst. 8.1.3
pism. h) statutu,

d) na obhospodavani Fondu,
e) zajiseni styku investini spolé€nosti s podilniky Fondu,
f)  prizkum a analyzu finamiho trhu,

Strana 14 z 22



8.1.3

8.2

8.3

8.4

g) zaizovani administrativnich zéalezitosti ve présip Fondu, ¥etné vedeni detnictvi, pravnich a
not&'skych sluzeb a nakladpojenych s pknim informanich povinnosti,

h) investéni spol€nost dale hradi ze svého majetku pokuty ji uloZzangné majetkové sankce
uplatréné \ici ni v souvislosti s obhospoitavdnim majetku Fondu.

N&klady na obhospotiavani majetku ve Fondu, které jsou hrazeny z maje¢gkFondu, tvii:

a) spravni a soudni poplatky,

b) darg,

c) Uplata za vykon funkce depozita

d) Uplata investini spol€nosti za obhospodiavani majetku ve Fondu,

e) néaklady na getni a daovy audit,

f) poplatky bankam za vedenita a nakladani s finanimi prostedky,

g) Uplata za Uschovu, spravu a ulozeni zakirdoh cennych papiru zahraninich bank, Uplata za
uschovu cennych pajgirswtenych do Uschovy DepozitaUplata za vedeni majetkovyclitt u
centralniho depozita,

h) néklady souvisejici s vy#¢nou podilovych list pii slouteni nebo splynuti Fondu, zejména néklady
na zaknihovani podilovych listFondu v samostatné evidenci a naklady na tisk strilolici
zmgnovych vypis

i) naklady na poplatky a provize na operace s int@istii instrumenty.

Zpusob uréeni a stanoveni vySe Uplaty depozita

Uplata za vykon &innosti depozitlee se stanovi na zakkad hodnoty vlastniho kapitalu
obhospodiovaného Fondu vykazané inveésii spol€nosti v ngsicni rozvaze k poslednimu
kalend@&nimu dni v daném #sici a vypdte se jako résicni porérna ¢ast smluvi sjednané rini
sazby, ktera fize ¢init maximalre 0,20 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. V Gpla¢ni zahrnuta
dai z pridané hodnoty. Konkrétni vySe Uplaty je uvedenaméouwv o vykonucinnosti depozitée.

Ukazatel celkové nakladovosti Fondu (TER)

Ukazatel celkové nakladovosti Fondu zagchozi Getni obdobi, tj. za rok 2016ini 0,42% a je roven
pomeru celkovych provoznich naklad-ondu k pimérné nesiéni hodnot vlastniho kapitalu Fondu.

Odhad nakladi Fondu pro kalend&ni rok 2011

Odhad naklatl Fondu pro dalSi kalentid rok, tj. rok 201%ini 1 080 tis. K, pramérny vlastni kapital
se odhaduje na 260 mikK procentni vyjateni ndklad k viastnimu kapitalu je nasleduijici:

naklady na poplatky a provizecieréni v %
Uplata za obhospottavani 0,2
Uplata depoziti 0,13
poplatky za ulozeni a spravu zaheaich cennych papir 0,054
(custody poplatky)
poplatky za sluzby centralnimu depofitaa osolt vedouci 0, 001
samostatnou evidenci
ostatni naklady na poplatky a provize s vyjimkoplatki a provizi 0,003

na operace s investiimi instrumenty
spravni nakladydlenéni

naklady na zagstnance 0
naklady na odrny statutarnim orgdim 0
naklady na audit 0,027
naklady na pravni a davé poradenstvi 0
spravni a soudni poplatky 0
naklady na outsourcing 0
ostatni spravni naklady 0,001
ostatni provozni naklady 0
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8.5

9.1

9.2
9.21

10

10.1

10.2

10.3

Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR)

Ukazatel obratkovosti aktiv zacétni obdobi 201®ini 42,42% a je roven procentnimu vyjadi
ponmeru souwtu nabytych aktiv Fondu s vyjimkou p&mich prostedki ziskanych prodejem podilovych
lista vKE a zcizenych aktiv Fondu s vyjimkou pgnich prostedki vyplacenych f odkupu
podilovych listi v K¢ k praiméru mesicnich hodnot vlastniho kapitalu fondu kolektivnimwestovani
za sledované obdobi wK

UDAJE O DEPOZITARI

Obchodni firma a sidlo depozit&e

Obchodni firma: Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.
IC: 00001350

Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150

P 150 57

zapsany v obchodnim rajtu vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vlozka 46
(dale jen ,depozit4)

Popis zékladnich charakteristikéinnosti depozitate a vymezeni jeho odpaidnosti

Depozitazejména :

a) eviduje majetek Fondu a kontroluje, zda fetkam Fondu je nakladano v souladu se zakonem o

Kl a statutem Fondu

b) zaji¥uje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu

c) eviduje pohyb veSkerych p&mich prostedki Fondu

d) kontroluje, zda podilové listy Fondu jsou vydavanydkupovany v souladu se zdkonem o Kl a
statutem Fondu

e) kontroluje, zda aktualni hodnota podilového listunéfu je vypeéitana v souladu se zakonem o Ki
a statutem Fondu

f)  zaji¥uje vypaadani obchoils majetkem Fondu v obvykléiité
g) kontroluje, zda vynos z majetku Fondu je pouzivaowiadu se zakonem o Kl a statutem Fondu

h) kontroluje, zda majetek Fondu jefjfamvan, zcizovan a o@evan v souladu se zakonem o Kl a
statutem Fondu

i) pfi svécinnosti jedna s odbornou {éa vyhradg v zajmu podilnik Fondu
j) odpovida podilnikim Fondu podle obchodniho zakoniku za Skoduisapenou porusenim

povinnosti depozit&, ¢imz neni datena odpo¥dnost investini spol€nosti za Skodu vzniklouip
obhospod#vani majetku ve Fondu.

UDAJE O OSOBACH, KTERYM BYLO NA ZAKLAD E SMLOUVY SVERENO
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU NEBO VYKON CINNOSTI SPOJENYCH
S KOLEKTIVNIM INVESTOVANIM

Na z&klad Smlouvy o sufeni obhospodavani majetku podilovych foiliduzawené mezi investni
spoleénosti aCSOB Asset Management, aden skupinyCSOB, se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, €: 63999463 (dale jen(;SOB AM") a v souladu s § 78 zakona o Kl obhosgapaCSOB
AM pro investEni spol€nost majetek Fondu a ro¥nvytvai a zabezpaije obchodni strategii Fondu.
CSOB AM zaji¥uje v ramci obhospodavani majetku fondu uzavirani obclioa ¢innosti souvisejici

s vypadadanim &hto obchod. Cinnost depozitée podle¢l. 9.2.1 pism. f) statutu Fonduistava
nedotena.

Predngtem podnikénfgSOB AM je poskytovani investiich sluZzeb v rozsahu vymezeném pravnimi
piedpisy a povoleninCeské narodni banky iide Komise pro cenné papiry)éknosti obchodnika

S cennymi papiry.

CSOB AM sphiuje podminky v ust. § 78 odst. 1 a 3 zakona o Ktlgha dohledu statnich orga@iR a

je opraven vykonavatinnost uvedenou #l. 10.1. Tutodinnost je povinen vykonavat s odbornowipé
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10.4
10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

11

111
1111

11.1.2

11.1.3

1114

11.2
1121

UplataCSOB AM zacinnost uvedenou #. 10.1 je hrazena inveétii spol&nosti (vizel.8.1.1).

Na zaklad Smlouvy o poskytovani sluzeb uzamé mezi investni spolénosti aCeskoslovenskou
obchodni bankou, a.s., se sidlem Radlicka 333/150,57 Praha 5t 00001350 (dale(;SOB*) vede
CSOB pro investini spolgnost vsouladu s § 93 odst. 1 pism. a) zakona aikédi na KT
samostatnou evidenci, v niZ jsou evidovany i padildsty Fondu, a poskytuje sluzby provozovani
obchodniho systémGSOB. Samostatna evidence vznikla ke dni 1.1.2G@7mou z oddlené ¢asti
evidence zaknihovanych cennych péSirediska cennych pagdir

Na zaklad Smlouvy o vyp#adani podilovych list pfi jejich vydavani a odkupu uzgené mezi
investini spolgnosti aCSOB obstarav&'SOB vydavani nebo odkup podilovychiigtondu, zajifuje
provedeni fisluSnych zmin na @tech vlastnik podilovych list v samostatné evidenci a zabeage
finanéni vypaadani. Sluzby podle uvedené smlouvy posky@HOB jednak pro své klienty, s nimiz
uzavela komision&skou smlouvu a jednak pro podilniky, s nimiz ma mdlude mit investni
spole&nost uzatené smlouvy o investovani do Fdind

Predrmétem podnikaniCSOB je provadni veskerych bankovnich obchoda poskytovani vsech
bankovnich a finafmich sluzeb a sluzeb &tito sluzbami souvisejicich, v tuzemsku i ve vztddeu
zahranki, v rozsahu vymezeném pravnimiiedpisy a povoleninCeské narodni bankyipobit jako

banka.

CSOB sphuje podminky stanovené v ust. § 78 odst. 3 zakoka, podléha dohledeské narodni
banky a je oprawma vykonavatinnost uvedenou v odst. 10.5 a 10.6.

UplataCSOB za¢innosti uvedené v odst. 10.5 a 10.6 je hrazenastitné spolé&nosti.

DALSi INFORMACE

Informace o statutu Fondu a zjednoduSeném statutudnhdu

Pravidla pro pjimani znen statutu Fondu, zjednoduSeného statutu Fondusobgejich uvéejiovani:
a) zmeény statutu Fondu podléhajfgaichozimu schvéaleieskou narodni bankou, jinak jsou neplatné

b) zmeny statutu Fondu a zjednoduseného statutu Fondiujav schvaluje jgdstavenstvo investi
spoleénosti, které potéiedklada navrzené zmy statutu Fondu ke schvalebéské narodni bance,
ledaze z&kon o Kl vyzaduje schvéleniéznstatutu valnou hromadou Fondu

c) zmeny statutu Fondu nabyvajiiinosti sodasré s nabytim platnosti zén statutu, pokud statut
nestanovi jejich pozgBi innost.

Zména statutu nepodléhdgqaichozimu schvaledieskou narodni bankou, je-ligrimstem této zrany

a) Uudaj gimo vyplyvajici ze zén tykajicich se investhi spol€nosti, podilového fondu nebo
depozitde (zmEéna auditora, z®na inform&niho mista, zkma v historickych (dajich o
statusovych &cech, zmina Udaji o vedoucich osobach investi spol€nosti, zngna v seznamu
fonda kolektivniho investovani obhospddaanych investini spolé€nosti, zndna spdivajici ve
schvaleni nové vedouci osoby, &m nazvu investhi spol€nosti, zngna v Udajich
o konsolid&nim celku, zakladni informace oitevém systému, Udaje o organu dohledu apod.),

b) informace o vykonnosti nebo skatgich nebo fedpokladanych vysledcich hospoels fondu
kolektivniho investovani, kterd vyZzaduje pravideinaktualizaci (zrény Gdaji o vykonnosti a
nakladovosti fondu kolektivniho investovani, &m odhadu vySe jednotlivych nakiadondu
kolektivniho investovani, zémy TER),

c) jednoduchad zgma, ktera se netyka postaveni nebo #ajpodilniki nebo akcioné& fondu
kolektivniho investovani (z#éma jména nebo igmeni fyzické osoby, zéma Udaje o doplni
kvalifikace vedouci osoby, zina telefonnickisel),

d) zmeéna nepovinnych Udajz hlediska pozadavkpravnich pedpisi

ZjednoduSeny statut Fondu, ktery je tejgovan vedle statutu Fondu, obsahuje vybrané Gdagtanatu
Fondu, které musi byt v souladu s Gdaji obsazemgnsitatutu Fondu.

Statut, zjednoduSeny statut a jejichéemse uvéejiuji zpisobem umoiujicim délkovy pistup a jsou
podilnikim k dispozici v souladud. 11.3.

ZruSeni Fondu

Podminky, ze kterych &ize byt rozhodnuto o zruSeni Fondu v souvislosg@gnutim nebo slaienim
podilovych fond, event. se zruSenim Fondu s likvidaci:

a) o zruSeni Fondu rozhodujégolstavenstvo invegtii spol€nosti
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11.2.2

11.2.3
11.24

11.3
11.3.1

11.3.2

11.4

1141

11.4.2

b) rozhodnuti o zruSeni Fondu budéijgio pouze za podminky, Ze takové rozhodnuihgse
efektivrejSi obhospodiavani majetku Fondu a nebude v rozporu s opd@umi zajmy podilnik
Fondu.

O zarmgru zruSit Fond budou podilnici informovaniigmbem umoiujicim dalkovy fistup do 14 di
po schvéaleni za#nu zruSit Fond fedstavenstvem investii spol€nosti. Schvaleni zagnu zrusSit Fond
musi redchazet nejmér8 mssice fijeti rozhodnuti o zruseni Fondu. Rozhodiigské narodni banky
0 povoleni sloteni nebo splynuti podilovych foldvéetrg statutu pejimajiciho fondu nebo statutu
podilového fondu, ktery vznikne splynutim, @eji investéni spol€nost zgisobem umoiujicim
délkovy gistup, a to do 1 #sice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodrtdjnym zgisobem
bude uvéejréno rozhodnutiCeské narodni banky o ogth povoleni k vytvéeni Fondu z évodu
zruSeni Fondu s likvidaci.

Pti zruSeni Fondu bude postupovano v souladtistySnymi ustanovenimi zakona o KiI.
Informace o pravech podilnilpti zruSeni Fondu :

a) podilnici podilového fondu, ktery zanikne stenim, se stanou podilnikygyimajiciho podilového
fondu uplynutim 3 résial ode dne nabyti pravni moci rozhodnuéské narodni banky o povoleni
sloweni podilovych fond

b) splyvajici podilové fondy se zrusi a jejich podiirde stanou podilniky néwzniklého podilového
fondu uplynutim 3 résici ode dne nabyti pravni moci rozhodniliské narodni banky o povoleni
splynuti podilovych fondl

c) investéni spol€nost obhospodajici prejimajici podilovy fond nebo podilovy fond vytemy
splynutim je povinna do 3 #midi ode dne zruSeni podilového fondu, ktery &mim zanikne,
nebo ode dne zruSeni splyvajicich podilovych fongmenit podilnikovi podilovy list zruSeného
podilového fondu za podilovy listigiimajiciho nebo navvzniklého fondu v porru ureném
podle vySe vlastniho kapitaluiipadajiciho na podilovy list zruSeného podilovébndu ke dni
jeho zruseni

d) pii zruSeni Fondu s likvidaci inve&ti spol€énost proda majetek ve Fondu a vidgdé jeho
pohledavky a zavazky do 6¢&siai ode dne nabyti pravni moci rozhodnditiské narodni banky o
odreti povoleni k vytvéeni podilového fondu. Do 3 &widl ode dne vypiadani pohledavek a
zavazk vzniklych z obhospodavani majetku ve Fondu vyplati investi spol€énost podilnikm
jejich podily a nevyplacené podily ulozi do soudathovy. Pokud poplatek za zahajéimeni o
Uscho¥ presahne vysi ukladan&stky, nevyplacené podily se neulozi do soudni aischa
nevyzvednut&astka pipadne statu.

Kontaktni misto k poskytnuti dodatefnych informaci

adresa : CSOB Invesiini spolénost, a.s.¢len skupinyCSOB, ul. Radlicka 333/150,
150 57 Praha 5

telefon : 2224 11 6702

e-mailovéa adresa : investice@csob.cz

URL adresa : www. csobinvest.cz

pracovni doba : 9,00 - 12,00 13,0@,30 hod.

Upisovatelm podilovych list musi byt ped uzavenim smlouvy o Upisu nabidnut bezlpéatn
zjednoduSeny statut Fondu v aktualningrin Podilnici nebo upisovatelé podilovychilistydavanych
Fondem mohou na pozadani bezupatiskat statut Fondu v aktualniméni a posledni uvejnénou
vyro¢ni a pololetni zpravu Fondu pristinictvim prodejnich mist (odst. 12.2.9 statutuy sidle
investini spolé€nosti. Uvedené dokumenty budou rézruveejnény zpisobem umoiujicim dalkovy
pristup (vizél. 1.6 statutu Fondu).

Zakladni informace o daiovém systému, ktery se vztahuje na Fond, drzbu afpvod podilovych
listé Fondu

Daiovy systém, ktery se vztahuje na Fond, drzbufevgrd podilovych list, sefidi zdkonem¢.
586/1992 Sbh., o danich #ijmi, ve zreni pozdjSich gredpisi (dale ,zakon o dani zifmu").

Zakon o dani ziijmu stanovi pro podilovy fond sazbu dabP. U investini spol€nosti se zaklad
darg stanovi samostairza investini spol€nost a oddlere za Fond.
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11.4.3
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1151

1152

1153

11.6
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12.1
1211

12.2
1221

12.2.2

Prednttem da® z pijmd pravnickych osob jsouifimy /vynosy/ z prodeje podilovych listpodle
piislusnych ustanoveni zakona o dankimpi.

Rezim zda#ni prijmi nebo zisk jednotlivych investar zavisi na platnych davych gedpisech, které
nemusi byt pro kaZzdého investora shodnéiigaut nejistoty investora ohlednezimu jeho zdami se
doporuuje vyuzit sluzeb devého poradce.

Zpusob a éetnost uvdejiiovani vyroéni zpravy investiéni spolenosti, vyroéni zpravy Fondu a
pololetni zpravy Fondu

Investini spolénost v souladu sust. 885 zdkona o Kl nejgpzdo 4 nesiai po skoreni
kalenddniho roku zasl€ eské narodni bance svou v§md zpravu a vyréni zpravu za Fond a ukeni
je zpisobem umoiiujicim dalkovy pistup. Sogasti vyr@ni zpravy je detni zaérka owiena
auditorem. Pokud valna hromada invé&stispol€nosti neschvali v uvedenéild Géetni za¥rku nebo
pokud soud rozhodne o neplatnosti valné hromadayakitetni za¥rku schvalila, investini spol€nost
o této skutgnosti informuje Ceskou narodni banku a uwegni ji zpisobem umottujicim dalkovy
piistup a v informaci row uvede zpsobteSeni pipominek valné hromady. Inve&tii spol€nost je
povinna do 2 résicl po uplynuti prvnich 6 #sicl kalend#niho roku zaslaCeské narodni bance
v elektronické podob svou pololetni zpravu a pololetni zpravu Fondu \erejnit ji zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup

Predchozimi ustanovenimi tohoto odstavce nejsowetigt povinnosti investni spol€nosti i
zveejiovani &etni zaerky a vyraini zpravy podle zvlastnichedpidi.

Investiéni spol€nost podle pdeby organizuje setkani podilidikjehoz progednictvim informuje
podilniky zejména o vysledcich Fondu akgZnych Gpravach investii strategie. Tato setkani nejsou
organem dle ust. § 84 odst. 8 zakona o KI.

Udaje o organu dohledu Fondu

Nazev: Ceska narodni banka
adresa: ul. Naifkope 28

11503 Praha 1
telefon: +420 224 411 111
e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz
URL adresa: www.chb.cz

Investdi jsou srozumini s tim, Ze povoleni k vyt¥eni Fondu, vykon dohledu a schvaleni statutu
Ceskou néarodni bankou:

a. neni zarukou navratnosti investice nebo vykonremtidu

b. nemize vylowit moznost poruSeni pravnich povinnosti statutu investini spol&nosti,
depozitédem nebo jinou osobou

C. nezarduje, Ze pipadna Skoda #Fsobena takovym poruSenim pravnich povinnosti bude
nahrazena.

VYDAVANI NEBO ODKUPOVANI PODILOVYCH LIST U FONDU

Upozornéni investonim

Vydavani nebo okupovani podilovych tlistykonava zejmén&SOB jménem investni spolgnosti
podle smlouvy uvedené v odst. 10.6, a to v soukadst. § 78 odst. 3 zakona o KI. Statut neiyje
zavadni dalSich forem obstaravani uzavirani smluv nme&stini spol€nosti a podilnikem a prodeje
podilovych listt Fondu.

Informace o vydavani nebo odkupovani podilovych lis

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi obeykko kazdy pracovni den jako podil viastniho
kapitalu ve Fondu ifpadajici na jeden podilovy list. Investi spol€énost miZe stanovit
v odivodrénych gripadech aktualni hodnotu podilového listu platnouyice dni.

Investiéni spolé€nost uveejiuje obvykle kazdy pracovni den, nejmiérsak jedenkrat tydn Udaje o
aktualni hodnat podilového listu a o aktualni hoddotlastniho kapitalu ve Fondu na internetové
adrese www.csobinvest.cz
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12.2.3

12.2.4

12.2.5

12.2.6

12.2.7

12.2.8

12.2.9

Aktuélni hodnota podilového listu tthe byt g jeho vydani zvySena o vstupnfindzku ve vysi
maximalré 0,1 % z aktudlni hodnoty podilového listiir®Zku miZze inves#ni spol€nost v uvedeném
procentnim rozsahu stanovit odsiopare v zavislosti na vysi jednorazéinvestovan&astky. Vyse
prirazky vyhlaSené pro dan&sové obdobi je k dispozici na vSech prodejnichteniisa v sidle
investini spol€nosti a vztahuje se podle uvedenych kritérii skoda vSechny podilniky, ktesi

v daném ¢asovém obdobi nakoupi podilové listy Fondu. VstupiiiaZzka je pijmem investini
spole&nosti. Investini spol€nost je opravéna nabidnout skupinam pravnickych osob snizeni nebo
Uplnou eliminaci firazky tehdy, je-li vydani podilovych listémto skupindm provazeno odpovidajicim
snizenim néklatina prodej podilovych ligt marketing Fondu nebo fin&ni poradenstvi.

Minimalni investovanaiastka (tzn. vetns vstupni pirazky dle ¢l. 12.2.3 statutu)ini pfi prvnim
nakupu podilovych ligt 500 000 K. Minimalni investovan&éastka kazdého dalSiho nakugini
100 000 K. Paset vydanych podilovych ligtje ugovan podilem investovariéstky a aktualni hodnoty
podilového listu (s moznosti jejiho zvySeni o vsiupiirazku dle odst. 12.2.3 statutu) v defippani
investovan&astky na det Fondu. V pipac, Ze péet vydanych podilovych ligtneni cel&islo, ma se
za to, ze podilnik nakoupil nejblizSi niZSi ¢pb podilovych lisi. Hodnota podilovych ligt je
zaokrouhlovana matematicky m#yii desetinna mista. O rozdil meghstkou pijatou od podilnika,
snizenou o firazku, a hodnotou vydanych podilovychiig zvySen majetek ve Fondu.

Investor se stava podilnikem dnerippani podilovych list na jeho det vlastnika podilovych ligtv
registru emitenta vedeném osobou vedouci samostagwidenci. Investini spol€nost vydava
podilové listy zatastku, ktera se rovna aktualni hodnpodilového listu vyhlaSené k rozhodnému dni,
kterym je den ppséani finaknich prostedki podilnika na &t Fondu. Aktualni hodnota trhe byt
zvySena o frdzku podle odst. 12.2.3 statutu. Podilové listpuj zaknihovany nacét podilnika

v registru emitenta bez zbymeho odkladu po zaplaceni hodnoty podilovychili€dsoba vedouci
samostatnou evidenci zaSle podilnikovi potvrzenfom, ze je vlastnikem podilovych listdo

5 pracovnich dih po gipsani podilovych list na jeho det vlastnika podilovych listnebo podle
dohodnuté frekvence zmovych vypis.

Investiéni spolénost odkupuje podilové listy s pouZitim piestiii ve Fondu za aktualni hodnotu ke
dni, ke kterému obdrzela zadost podilnika o odkoupedilovych list. Hodnota podilovych litje
zaokrouhlovana matematicky rdyii desetinna mista. Tatdastka neni zatizena zadnou srazkou.
Odkup podilovych list je realizovan odepsanim podilovychist (Gtu vlastnika podilovych ligt—
podilnika — v registru emitenta vedeného osobowweidsamostatnou evidenci, tj. dochazi ke zruseni
téchto cennych papir Vlastnik podilovych list Fondu pestava byt podilnikem Fondu okamzikem
odepsani vSech podilovych fist jeho @tu vlastnika v registru emitenta. Figahcastku za odkup
podilovych list je investéni spolénost povinna podilnikovi uhradit nejpagiddo 15 pracovnich dn
ode dne obdrzeni zadosti o odkoupeni podilovysti. ICini tak grevodem pisludné pezni éastky na
G¢et uvedeny podilnikem. Pravidla odkupovéani poditdvistt setidi ustanovenimi § 12 zakona o KI.

Minimélni paiet odkupovanych podilovych listéini 500 ks. Pdet odkupovanych podilovych list
musi byt uéen gimo podilnikem. V fipac hotovostnich plateb bude majetek ve Fondu zvySen o
rozdil (vznikly zaokrouhlenim na&astku vyplatitelnou v hotovosti) mezi hodnotou odjenych
podilovych lisfi a ¢astkou vyplacenou podilnikovi. \fipads, Ze p@et podilovych list Fondu na &u
vlastnika podilovych list— podilnika nebo et zbyvajicich podilovych ligtje nizSi nez 500 ks, jsou
odprodavany veskeré podilové listy v majetku pakién

Investini spol€nost mize vydavani nebo odkupovéani podilovychlist mimaddnych pipadech
pozastavit, nejdéle na dobti m&sicl, pokud je to nezbytné Zidodu ochrany prav nebo pravem
chrarénych zajnii podilniki. Odkupovani podilovych list Ize pozastavit zejména tehdy, kdy
objektivré neni mozné zjistit aktualni hodnotu podilovychiligrotoze informace pro stanoveni této
hodnoty nejsou dostupné a mozna odchylka dosahggeamnych hodnot nebo tehdy, bude-li to
nezbytné z dvodu fadného zabezpeni vyplat vyno8 podle odst. 6.4 statutu nebo #pad snizené
likvidity aktiv v majetku Fondu.

Vydavani nebo odkupovani podilovych ligbrovadi investini spol€nost zejména pragdnictvim
osoby vedouci samostatnou evidenci v siti jejichragych pobdek (dale jen ,prodejni mista®).
Aktuélni seznam prodejnich mist je kdispozici mdelnetové adrese www.csob.cz. V souladu
s rozvojem obchodnich a technickych moznosti kokagd statut nevyliwje zavedeni dalSich forem
vydavani nebo odkupovani podilovychiigtondu. Smlouvy o vydavani nebo odkupovani podidbvy
listt jsou uzavirany ifmo investéni spol€nosti pouze v jejim sidle; zadosti o odkup poditdvisti je

v tomto fFipadt mozno podavat pouze v sidle invéstispol€nosti.
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12.2.10 Podilové listy jsou vedeny v registru emitent@aktech vlastnik podilovych list vedenych osobou
vedouci samostatnou evidenci na jejich jméno v satioé evidenci. Sgasti vedeni registru emitenta
a ta vlastniki podilovych listi je i vykon ostatnickinnosti osobou vedouci samostatnou evidenci
v rozsahu uvedeném ve sml@umezi investini spol€nosti a osobou vedouci samostatnou evidenci.
Jednotlivé Ukony osoby vedouci samostatnou evidgsoci zpoplatény manipul&nimi poplatky dle
jejiho sazebniku a hradi je podilnik.

12.2.11 Ke zmeéné osoby vlastnika podilového listu docharéywdem aneboipchodem. Revod podilového

listu lze provést pouze prostnictvim osoby vedouci samostatnou evidenci netaesténi
spole&nosti.

12.2.12 Pokud se u podilnika zmi nahlasené osobni Udaje, je podilnik povinen grgny neprodle
oznamit zejména pragdnictvim rkterého z prodejnich mist. Z&ipadné dsledky nespléni této
povinnosti nese odpédnost podilnik.

13 PRECHODNA A ZAV ERECNA USTANOVENI

13.1.1 Tento statut je vydavan v souladu se zakonem o KitdaSkou¢. 482/2006 Sb., o minimalnich
nalezitostech statutu a povinnych nalezitostecirgdusSeného statutu fondu kolektivniho investovani,
a obsahuje UplIné a pravdivé Udaje.

13.1.2 Posledni zrny statutu byly schvaleny rozhodnutitieské narodni banky.j.: 2011/2682/570 ze dne
16.3.2011 a nabyvajiiinnosti dne 1.4.2011.

V Praze dne 23.2.2011

Mgr. Jan Barta Ing. Nicole Kr&yvicova
predseda fedstavenstva ¢len predstavenstva
CSOB Invesiini spolgnost, a.s., CSOB Invesiini spolgnost, a.s.,
¢len skupinyCSOB ¢len skupinyCSOB
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Ptiloha:

Tabulka obsahujici ¢lenéni druhi aktiv, do kterych Fond investuje, a minimalni a maimalni podily
téchto aktiv na majetku Fondu

min. % podil na max. % podil na
celkové hodnat celkové hodnat

majetku majetku
1. Vklady a jiné pohledavky ANO N.A. N.A.
- vklady ANO N.A. N.A.
- pohledavky z repo operaci ANQ N.A. N.A.
- pohledavky Wi nemovitostnim spolmostem NE N.A. N.A.
- ostatni pohledavky NE N.A. N.A.
2. Néstroje pefzniho trhu ANO N.A. N.A.
- kratkodobé dluhopisy ANO N.A. N.A.
- ostatni nastroje péaniho trhu ANO N.A. N.A.
3. Dlouhodobé dluhopisy ANO N.A. N.A.
4. Akcie a obdobné investii cenné papiry NE N.A. N.A.
- akcie NE N.A. N.A.
- obdobné investni cenné papiry NE N.A. N.A.
5. Cenné papiry fondu kolektivniho investovani ANO N.A. N.A.
6. Ostatni podily §etrné G¢asti na nemovitostnich | NE N.A. N.A.
spolenostech)
7. Kladna realna hodnota deriwtat ANO N.A. N.A.
- opce na investhi nastroje ANO N.A. N.A.
- finargni terminové smlouvy (zejména futures) na ANO N.A. N.A.
investéni nastroje
- forwardy ANO N.A. N.A.
- swapy ANO N.A. N.A.
- rozdilové smlouvy a obdobné nastroje prerms | NE N.A. N.A.
urokového nebo kurzového rizika
- nastroje umaijici prenos U¢rového rizika ANO N.A. N.A.
- ostatni NE N.A. N.A.
8. Stala aktiva NE N.A. N.A.
- hemovitosti NE N.A. N.A.
- ostatni fixni aktiva NE N.A. N.A.
9. Ostatni aktiva NE N.A. N.A.
10. Aktiva celkem

N.A. = investéni limit neni pro takto definovany druh aktiv stz stanove
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