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ZjednodusSeny prospekt tvofi nasledujici dokumenty:

¢ Udaje o investiéni spoleénosti

e Informace o podfondu

e Pfiloha obsahujici kazdoro¢né obnovované udaje
V pfipadé rozport mezi francouzskou verzi a jinymi jazykovymi verzemi prospektu je rozhodujici text
ve francouzsting.

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany
v zemich, v nichz nedoslo k oznameni u mistnich Gradu.

Omezeni prodeje:

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany
osobam ve Spojenych statech americkych.

Dalsi informace o tomto zakazu lze najit v Dodatecnych informacich tykajicich se investi¢ni
spolecnosti, které nejsou uvedené ve ZjednoduSseném prospektu, ¢ast 12.5 Omezeni prodeje pro
urcité osoby.

Udaje o investiéni spoleénosti

1. Nazev:

Optimum Fund

2. Datum vzniku:
29. éervna 2006

3. Doba trvani:

neomezena

4. Clensky stat, ve kterém se nachazi statutarni

sidlo investi€ni spole¢nosti:
Belgie

5. Statut:

Investi¢ni spoleCnost s nékolika podfondy zaméfena na investice a odpovidajici podminkam
stanovenym Smérnici 85/611/EHS, jejiz fungovani a investovani podléha zakonu ze dne 20.
Cervence 2004 o nékterych formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Ve vztazich mezi investory je kazdy podfond pokladan za oddélenou entitu. Investor ma pravo
pouze na majetek a vynos podfondu, do kterého investoval. Zavazky sjednané z titulu podfondu jsou
pokryty pouze aktivy téhoz podfondu.

6. Typ spravy:

Spolecnost urcila jako spravcovskou spole€nost subjektl kolektivniho investovani: KBC Asset
Management SA, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

7. Zplnomocnéni ve véci spravy investi€niho
portfolia:

Co se tyCe prevedeni investi¢niho portfolia, odvolavame se na informace tykajici se podfondu.

8. Finan€ni sluzby:
Finanéni sluzby v Belgii zajistuje:
KBC Bank S.A., avenue du Port 2, B-1080 Brusel



9. Distributor:

KBC Asset Management International S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Lucemburk.

10. Depozitar:

KBC Bank S.A., avenue du Port 2, 1080 Brusel.

11. Auditor:

Deloitte Bedrijfsrevisoren BV pod uvedenim CVBA, zastupujici spole€¢nik pan Frank Verhaegen,
podnikovy auditor schvaleny komisi pro bankovni, finan¢ni a pojistovaci dozor, Berkenlaan 8b,
B-1831 Diegem.

12. Zakladatel:

KBC

13. Danovy rezim:

Pro investi¢ni spole¢nost:

Ro¢ni sazba 0,08 %, vybirana na zakladé Cistych Castek investovanych v Belgii k 31. prosinci
pfedchoziho roku.

Navraceni srazkovych dani z belgickych dividend a zahrani¢nich pfijmG investiéni spole¢nosti (v
souladu s dohodami o zamezeni dvojiho zdanéni).

Rezim zdanéni pfijm0 a ziskd pfipsanych investorovi zavisi na pfislusné legislativé platné pro tento
zvlastni statut . V pfipadé pochybnosti o platném dafovém reZimu je investor povinen se osobné
informovat u odbornik(i nebo kompetentnich poradcu.

14. Doplikové informace:

14.1 Zdroje informaci:

Prospekt, stanovy, vyro€ni a pololetni zpravy, jakoz i Uplné informace o ostatnich podfondech Ize na
pozadani zdarma obdrzet pfed upsanim podilll nebo po ném u instituci zajistujicich finanéni sluzby.
Celkovou vySi vydaji na neuhrazené pohledavky a miru rotace portfolia za pfedchozi obdobi Ize
ziskat v sidle investi¢ni spolecnosti, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

Do uvedenych dokumentl Ize také nahlizet na internetovych strankach www.kbcam.be:
zjednoduseny prospekt, posledni zvefejnéna vyrocni nebo pololetni zprava.

14.2 Organ dohledu:

Komise pro bankovni, finan¢ni a pojistovaci dozor (FSMA)

Rue du Congres 12-14

1000 Brusel

ZjednoduSeny prospekt je zvefejnén po schvaleni FSMA, v souladu s ¢lankem 53, odst. 1 zakona ze
dne 20. ervence 2004 o nékterych formach kolektivni spravy investi€nich portfolii. Toto schvaleni
v zadném smyslu neobsahuje hodnoceni Ucelnosti a jakosti nabidky, ani situace nabizejiciho.

14.3 Osoba(y) odpovédna(é) za obsah prospekitu a
Zjednoduseného prospektu:

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

Podle informaci, které ma k dispozici predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti, odpovidaji uUdaje

uvedené v prospektu a zjednoduseném prospektu skute¢nosti a nechybi v nich zadna informace,
ktera by mohla zménit jejich vyznam.



14.4 Kontaktni misto pro mozZné ziskani doplnujicich

informaci:

Service Product and Knowledge Management — APC.

KBC Asset Management SA

Avenue du Port 2

1080 Brusel

Tel. KBC-Fund Phone 070 69 52 90 (N) - 070 69 52 91 (F) (pondéli az patek od 8 do 22 hod.; v
sobotu od 9 do 17 hod.)



Udaje o podfondu CSOB Globalniho Riistu USD 1

Predstaveni podfondu

1.1 Nazev:
CSOB Globalniho Ruastu USD 1

1.2 Datum vzniku:
15. leden 2010

1.3 Doba trvani:

Omezena doba trvani do 30. fijna 2015

1.4 Kotace na burze:
Nevztahuje se.

1.5 Zplnomocnéni ve véci spravy investiéniho portfolia:

Spravcovska spolecnost deleguje intelektualni spravu portfolia, s vyjimkou vytvofeni a aktualizace
podfondu z technického a pravniho hlediska, na KBC Fund Management Limited, Joshua Dawson
House, Joshua Dawson Street, Dublin 2, IRELAND.

2. Informace o investicich

2.1 Cil podfondu

2.1.1 Popis cile podfondu

Podfond ma dva cile (pfed zdanénim a poplatky):

(1) Vyplatit pfi Splatnosti po¢atecni upisovaci hodnotu na akcii 10 USD (ochrana kapitalu). Tato
ochrana kapitalu je poskytnuta realizaci finanéniho mechanismu, ktery je podrobnégji vysvétlen v
bodé 2.1.2. Ochrana kapitalu. Tato ochrana kapitalu ovSem neplati pro akcionare, ktery proda
své akcie pred Splatnosti.

(2) Nabidnout potencialni vynos prostfednictvim investic do "swapud" (sménné smlouvy).
Ruzné typy swapl, do kterych muze podfond investovat, jsou vysvétleny v bodé 2.1.3.
Potencialni vynos.

2.1.2 Ochrana kapitalu

2.1.2.1 Finan¢éni mechanismus urceny k ochrané kapitalu

Finanéni mechanismus uréeny k zajiStény ochrany kapitalu pfi Splatnosti spociva v investovani
vSech Upisl do obligaci a dluhopist, vkladd a/nebo likvidit (pfedevSim penize vlozené na
terminovany nebo bézny ucet). Tyto investice mohou mit riiznou délku a data vyplaty kuponu, ktera
jsou pfizplsobena splatnostem zavazkd podfondu prostfednictvim swap(, popsanych v bodé 2.2.3.
Povolené transakce se swapy (2).

2.1.2.2 Charakteristiky, kterym musi investice odpovidat
Investice musi odpovidat jedné z nasledujicich charakteristik:



(1) Investice do vkladd a/nebo dluhopisu, investovanych do finanénich instituci pod pfisnou
kontrolou nebo jimi emitovanych a vytvofenych v €lenském staté Evropského hospodarského
spole¢enstvi.

(2) Investice do dluhopisi vydanych nebo garantovanych c¢&lenskym statem Evropského
hospodarského spolecenstvi.

(3) Investice zahrnutad do investi¢ni strategie vykazujici analogickou strukturu a identické riziko
protistrany jako u pfimé investice do vkladl a/nebo dluhopist uvedenych vySe v bodech (1) a

).
Investice pod bodem (3) mohou byt tvofeny:
(A) Investici do obligaci kotovanych na burze, vydanych ‘Special Purpose Vehicles’ (SPV).
Tyto SPV fidi KBC Asset Management SA nebo jedna z jejich pobocek.
Obligace vydané SPV maji za podklad diverzifikované portfolio vkladd emitovanych finanénimi
institucemi, obligace a jiné dluhopisy a derivaty (finan¢ni derivaty). Vybér vSech podkladovych aktiv
je zaloZzen na kritériich pro rozdéleni a solventnost (viz pod 2.2.1. Kategorie povolenych aktiv a
2.2.2. Charakteristiky obligaci a jinych dluhopist), aby se snizilo riziko protistrany.
Ostatni zvlastnosti tykajici se kritérii, kterym musi tyto vklady, obligace, ostatni podkladové

dluhopisy a derivaty (financni derivaty) odpovidat , jsou uvedeny v zakladnim prospektu SPV. Do
téchto zakladnich prospektl je mozné nahlizet na adrese [http://www.kbc.be/prospectus/spv/]

Jak investice podfondu, tak investice SPV, jsou pro investora do podfondu vysvétleny ve vyro¢ni a
pololetni zpravé investiéni spole¢nosti, jejiz je podfond soucasti. Do vyro¢ni a pololetni zpravy je
rovnéz mozné nahlizet na strance [http://www.kbc.be/]..

(B) Investice do:

- vkladi u finanénich instituci podléhajicich pfisné kontrole ve Spojenych statech americkych, v
Japonsku, v Kanadé a v Australii a/nebo

- dluhopisli emitovanych finanénimi institucemi podléhajicimi pfisné kontrole ve Spojenych statech
americkych, v Japonsku, v Kanadé a v Australii a/nebo

- dluhopisy vydané nebo garantované Spojenymi staty, Japonskem, Kanadou nebo Australii.

PFisna kontrola finan¢nich instituci ve Spojenych statech, Japonsku, v Kanadé a v Australii mGze byt
pokladana za ekvivalent k pfisné kontrole financnich instituci v ¢lenskych statech Evropského
hospodarského spolecenstvi.

Investice do dluhopisi vydanych finanénimi institucemi podléhajicimi pfisné kontrole ve Spojenych
statech, v Japonsku, Kanadé a v Australii nebo vydané ¢i garantované Spojenymi staty, Japonskem,
Kanadou a Austrdlii maji minimalni skére solventnosti, jak je to uvedeno v bodé 2.2.2.
Charakteristiky obligaci a ostatnich dluhopist.

(C) Investice mohou rovnéz kombinovat investice pod (A) a (B).

2.1.2.3 Zadna formalni zaruka

Podfondu nebo jeho akcionafim neni poskytovana zadna formalni zaruka vraceni pocateéni
upisovaci ceny. Jinak fe€eno, ochrana kapitalu neni pro podfond povinnost dosahnout vysledku,
ackoli dosazeni tohoto cilem fungovanim finanéniho mechanismu zlstava absolutni prioritou.

Pokud je kvuli nedostate¢nosti finanéniho mechanismu pfi Splatnosti ¢astka k vyplaté na akcii (pfed
danémi a poplatky) nizSi nez pocatecni upisovaci cena, KBC Asset Management muze rozhodnout
(aniz by k tomu byla povinna) o rozdéleni spravniho poplatku, vybraného podfondem a pfipadné i
jinymi podfondy investi¢ni spolecnosti béhem aktualniho Ucetniho obdobi na pokryti tohoto deficitu.
Toto ovSem nepredstavuje zaruku ze strany KBC Asset Management SA. Ta miZe rozhodnout o
pouziti spravniho poplatku k tomuto Gcelu €i nikoli zcela podle vliastniho uvazeni.

Tato ochrana kapitalu ovdem neplati pro akcionafe, ktery proda své akcie pfed Splatnosti.



2.1.3 Potencialni vynos

Pro dosazeni potencialniho vynosu uzavie podfond swapy s jednou nebo vice prvotfidnimi
protistranami. Z tohoto divodu podfond postoupi ¢ast budoucich pfijma ze svych investic uréenych k
ochrané kapitalu této protistrané (protistranam) po dobu trvani podfondu. Jako protisluzbu se
protistrana (protistrany) zavazuje (zavazuji) poskytnout potencialni vynos popsany v bodé2.2.4.
Stanovena strategie.

2.2 Investicni politika podfondu

2.2.1 Povolené kategorie aktiv

V souladu s ustanovenimi kralovského vynosu ze dne 4. bfezna 2005 o nékterych vefejnych
investi¢nich spole¢nostech mohou investice podfondu spocivat v investicich do obchodovatelnych
cennych papird (pfedev§im obligaci a jinych dluhovych nastrojd), do nastroju penézniho trhu, do
podild subjektu kolektivniho investovani, do vkladl, derivatd (finanénich derivatd), likvidit a
jakychkoli jinych nastroja, pokud je povoleno pfislusnymi predpisy .

Limity a omezeni investic, uvedené ve krdlovském vynosu ze dne 4. bfezna 2005 o nékterych
vefejnych investi¢nich spoleénostech musi byt stale dodrZzovany.

2.2.2 Charakteristiky obligaci a ostatnich dluhopisu

Primérné skore solventnosti (rating) obligaci a jinych dluhovych nastroji po dobu trvani podfondu je
minimalné “A-" u Standard & Poor’s nebo ekvivalentni skére solventnosti u Moody’s nebo Fitch,
nebo, pokud skére solventnosti neexistuje, prdmérny rizikovy profil Gvéru minimalné ekvivalentni
podle hodnoceni spravce.

Dlouhodobé skore solventnosti obligaci a jinych dluhovych nastrojli pfi spusténi investice je
minimalné “A-" u Standard & Poor’s nebo ekvivalentni skoére solventnosti u Moody’s nebo Fitch,
nebo, pokud skore solventnosti neexistuje, primérny rizikovy profil Gvéru minimalné ekvivalentni
podle hodnoceni spravce.

Kratkodobé skoére solventnosti obligaci a jinych dluhovych nastroja pfi spusténi investice je
minimalné “A-1" u Standard & Poor’s nebo ekvivalentni skoére solventnosti u Moody’s nebo Fitch,
nebo, pokud skore solventnosti neexistuje, primérny rizikovy profil Gvéru minimalné ekvivalentni
podle hodnoceni spravce.

PFi vybéru obligaci a dluhopisu se berou v Uvahu vSechny |hidty splatnosti.

2.2.3 Povolené transakce se swapy

Dale popsané swapy se uzaviraji s prvotiidni protistranou/protistranami v mezich
definovanych zakonem.

(1) Pro dosazeni potencialniho vynosu uzavira podfond swapy. V ramci téchto swapl podfond
postoupi €ast budoucich pfijmi ze svych investic uréenych k ochrané kapitalu této protistrané
(protistranam) po dobu trvani podfondu. Jako protisluzbu se protistrana (protistrany) zavazuje
(zavazuji) poskytnout potencialni vynos popsany v bodé2.2.4. Stanovena strategie.

Swapy uvedené pod bodem (1) jsou nezbytné pro dosazeni investi€énich cilli podfondu, nebot’
prostrednictvim této techniky je mozné dosahnout cile potencialniho vynosu.

Rizikovy profil podfondu neni pouzitim téchto swapu ovlivnén.

(2) V pfipadé nutnosti podfond uzavie swapy, aby se prekryvaly doby zavazk( podfondu a doby
penéznich tok( vyplyvajici z vkladd, obligaci a jinych dluhovych nastroju popsanych v bodé 2.1.2.2.
Charakteristiky, kterym musi investice odpovidat

Tyto swapy jsou nezbytné pro realizaci investi¢nich cild podfondu, nebot' na trhu neni
dostatek obligaci a jinych dluhovych nastroju, jejichz kupony a splatnosti se dokonale kryji
se splatnosti zavazkl podfondu.

Rizikovy profil podfondu neni pouzitim téchto swapt ovlivnén.

(3) Podfond muze rovnéz uzavfit swapy na ochranu Uvérového rizika emitentl obligaci a jinych
dluhovych instrumentt. Pomoci takového swapu jedna nebo vice protistran pfebiraji, vyménou za



prémii splathou podfondem, riziko, Ze emitent obligace nebo jiného dluhového néstroje, ktery je v
portfoliu podfondu ,selze.

Swapy uvedené pod bodem (3) slouzi ke kryti avérového rizika.

Rizikovy profil podfondu neni pouzitim téchto swapti ovlivnén.
2.2.4 Stanovena strategie

INVESTICNI CILE A POLITIKA:

Podfond ma dva investi¢ni cile: jednak zachovat ke Splatnosti 100 % poc¢atecni upisovaci hodnoty a
jednak pfipadny pfirdstek podle pfipadného ristu koSe 30 akcii kvalitnich podniku (jak je definovano
dale), které se vyznaCuji znacnou burzovni kapitalizaci a nizkym pomérem kurs/zisk. 90 %
pfipadného rdstu koSe 30 akcii (= Kone¢na hodnota minus Poc¢ate¢ni hodnota), déleno Pocatecni
hodnotou) bude vyplaceno pfi Splatnosti nad 100 % poc¢atecni upisovaci hodnoty.

SPLATNOST: patek 30. fijna 2015 (splaceni s valutou ke dni D + 1 pracovni bankovni den)

MENA: USD, vyvoj sménného kursu mistnich deviz akcii v koSi vzhledem k USD neni relevantni.
Investor upisuje v USD a pfi Splatnosti (nebo pfipadné pred¢asné) je vyplata provadéna v USD.
Investor neni chranén pred pfipadnym poklesem hodnoty mény podfondu vzhledem k euru.

POCATEENI HODNOTA: Hodnota koSe na zakladé priméru Kurzu akcii v koSi za deset prvnich
Rozhodnych dnl od patku 23. dubna 2010 (v€etné).

KONEENA HODNOTA: Hodnota koSe na zakladé praméru Kursu akcii v koSi posledni Rozhodny den v
meésici pro poslednich 18 mésicu pfed Splatnosti, pfesnéji od
dubna 2014 do zafi 2015 (v€etné tohoto mésice).

KURs:

Uzaviraci kurs pro vSechny akcie, s vyjimkou akcii kotovanych na Milanské burze, zejména kurs
jedné akcie z koSe, jak je vypolten a oznamen na konci obchodovani na burze odpovédnym
organem burzy, na které je dany titul kotovan (nebo jejim pravnim nastupcem). Pro akcie kotované
na Milanské burze referenéni kurs.

Rozhodny den:
Ur€eni Rozhodného dne se provede oddélené pro kazdou akcii v kosi.

Rozhodny den je den, je ktery je zaroveh burzovnim dnem uréenym
i) pro burzu, na které je akcie kotovana a
ii) pro burzu, jejiz ¢innost ma vyznamny vliv na obchodovani s opcemi a terminovanymi
smlouvami k této akcii

dale "Dotéené burzy".

Pokud v Rozhodny den

a) jedna z Dotéenych burz zistane neotekavané uzaviena nebo
b) dojde k udalosti narusujici trh pro nékterou z Dotéenych burz nebo
c) dojde k pfed€asnému uzavieni jedné z Dotéenych burz

je puvodni Rozhodny den nahrazen nasledujicim burzovnim dnem, v jehoz prabéhu nedojde k
Zadné udalosti popsané vySe v bodech a), b) nebo c). Jiné nez fadné uzavieni, ale které je v€as
oznameno, neni pokladano za prfed¢asné uzavreni.

Je-li ocenéni provedeno na zakladé po sobé jdoucich Rozhodnych dn(, burzovni den nahrazujici
puvodni Rozhodny den (i) se nemuGze prekryvat s jinym puvodnim Rozhodnym dnem a (ii) nemuize
byt burzovnim dnem, ktery jiz nahrazuje jiny ptivodni Rozhodny den.

Pokud ovSem k nékteré udalosti popsané vyse v bodé a), b) nebo c) dojde v pribéhu nékterého z
osmi burzovnich dni, které nasleduji po pavodnim Rozhodném dni,

0] osmy burzovni den bude pokladan za pavodni Rozhodny den a
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(i) investi¢ni spole€¢nost v dobré vife, v dohodé s prvotfidni protistranou (protistranami), s
nimiz byla swapova dohoda uzavfena, oceni kurz akcie, jak by byla kotovana tento

osmy burzovni den a

(i) investi¢ni spole¢nost bude informovat akcionafe o zmeénach tykajicich se stanoveni
Pocatecni hodnoty a/nebo Koneéné hodnoty a zplsobech vyplaty.

Dale uvedena vysvétleni maji popsat fungovani struktury podfondu. Uvedené priklady
nelze povazovat za udaje o ocekavané vysi vynosu. Skuteény vynos podfondu zavisi
jednak na skuteéném vyvoji trhu béhem trvani struktury, jednak na konkrétnich
podminkach podfondu, zejména na vyvoji relevantnich cennych papirti, na dobé trvani a

mire Ucasti, jak je to popsano v ¢asti “Investicni cile a politika”.

Nasledujici pfiklady ilustruji vy$e uvedené investi¢ni cile pro strukturu na 5 let, 6 mésicl a 8 dni,
ktera pfi Splatnosti vyplati 90% pfipadného zvySeni KoSe nad 100 % pocate¢ni upisovaci hodnoty

10 USD. Pocateéni hodnota KoSe se rovna 100.

Konec¢na Prislusny vykon (*) Hodnota pfi Splatnosti
hodnota Kose
10 +36% *10 =13,6 USD
Pozitivni scénar 140 90% *40% = 36% (roéni vynos: 5.72%,
pied danémi a poplatky)
10 +13,5% * 10 = 11.35 USD
Neutralni scénar 115 90% *15% = 13,5% (ro¢ni vynos: 2.31%,
pred danémi a poplatky)
10 +0% * 10 =10 USD
Negativni scénar 90 90% *0% = 0% (ro¢ni vynos: 0%,
pired danémi a poplatky)

(**) Negativni vykony koSe se neberou v Gvahu.

SLEDOVANY KOS AKCIi:

V nasledujici tabulce jsou uvedeny, ve sloupcich zleva doprava, postupné pofadové Cislo akcie, jeji
nazev, jeji kdd Bloomberg, burza, na které je akcie kotovana a jeji pocatecni vazeni.

1 [ABBOTT LABORATORIES ABT UN Equity NYSE 2.50%
2 |ALLIANZ SE-REG ALV GY Equity Frankfurt 4.50%
3 |BANCO SANTANDER SA SAN SM Equity Madrid 3.50%
4 |BPPLC BP/ LN Equity London 4.00%
5 |DANONE BN FP Equity Paris 4.00%
6 |DEUTSCHE POST AG-REG DPW GY Equity Frankfurt 4.50%
7 |DIAGEOPLC DGE LN Equity London 2.50%
8 |E.ON AG EOAN GY Equity Frankfurt 3.50%
9 |ENEL SPA ENEL IM Equity Milan 4.00%
10 |GDF SUEZ GSZ FP Equity Paris 3.00%
11 [HOME DEPOT INC HD UN Equity NYSE 3.00%
12 [IBERDROLA SA IBE SM Equity Madrid 3.00%
13 [INTL BUSINESS MACHINES CORP IBM UN Equity NYSE 3.00%
14 [KONINKLIJKE AHOLD NV AH NA Equity Amsterdam 3.00%
15 |KONINKLIJKE KPN NV KPN NA Equity Amsterdam 3.50%
16 [KRAFT FOODS INC-CLASS A KFT UN Equity NYSE 2.50%
17 [MUENCHENER RUECKVER AG-REG MUV2 GY Equity Frankfurt 4.00%
18 |NATIONAL GRID PLC NG/ LN Equity London 3.00%
19 [NESTLE SA-REG NESN VX Equity Virt-X 3.00%
20 |NOVARTIS AG-REG NOVN VX Equity Virt-X 3.00%
21 |PEPSICOINC PEP UN Equity NYSE 4.00%
22 |PFIZER INC PFE UN Equity NYSE 3.50%
23 |ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ROG VX Equity Virt-X 3.50%
24 |SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY SSE LN Equity London 4.00%
25 |SWISSCOM AG-REG SCMN VX Equity Virt-X 2.50%
26 |TAKEDAPHARMACEUTICAL COLTD 4502 JT Equity Tokyo 3.00%
27 |TELEFONICA SA TEF SM Equity Madrid 3.00%
28 |VINCI SA DG FP Equity Paris 3.50%
29 |VODAFONE GROUP PLC VOD LN Equity London 3.50%
30 |ZURICH FINANCIAL SERVICES AG ZURN VX Equity Virt-X 2.50%
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Kritéria pro vybér do kose:

Akcie mlze byt soucasti koSe pouze tehdy, pokud (i) je kotovana na burze, (ii) akcie vykazuje
vyznamnou burzovni kapitalizaci a malo vysoky pomér kurs/zisk a (iii) pfedstavenstvo investi¢ni
spolecnosti schvalilo zafazeni akcie do koSe (“Kritéria vybéru”).

Upravy ko$e v dusledku fuze, akvizice, odstépeni, zestatnéni, Gpadku nebo diskvalifikace:

Fuze nebo akvizice

V pfipadé, Ze se jeden nebo vice emitentll akcii v koSi U¢astni fuze &i akvizice, bude akciim emitentd
ucastnicich se operace, ktefi i po uskute€¢néni této operace splfiuji Kritéria vybéru, pfifazena vaha
v koSi odpovidajici sou¢tu vahy akcii vSech emitent(i u€astnicich se operace. Pokud po operaci
Z4dna z akcii , kterych se operace tyka, Kritéria vybéru jiz nesplfiuje, postupuje se tak, jak je
uvedeno v bodé “Zestatnéni, Upadek nebo diskvalifikace”.

Odstépeni

Pokud emitent akcie v koSi pfistoupi k od$tépeni, akcie pfislusného emitenta mlze byt nahrazena
bud' jednou z akcii vzniklych z odStépeni a odpovidajicich Kritériim vybéru, nebo kosem tvofenym
akciemi vzniklymi z odStépeni a odpovidajicimi Kritériim vybéru. Tento ko$§ akcii bude pro vypocet
poctu akcii v koSi pokladan za jedinou akcii. Pokud po operaci Z2adna z akcii, které z odstépeni
vzesli, Kritéria vybéru nespliiuje, postupuje se tak, jak je uvedeno v bodé “Zestatnéni, upadek nebo
diskvalifikace”.

Zestatnéni, upadek nebo diskvalifikace

Je-li néktery emitent akcie z koSe zestatnén, vyhlasi upadek nebo nadale nesplfiuje Kritéria vybéru
(“Diskvalifikace”), je akcie odstranéna z koSe a realizovana za posledni znamy kurs pfed jeho
vylougenim. Céstka z realizace nasledné az do splatnosti podkladové swapové transakce podfondu
podléha urokové sazbé, ktera v tomto okamZziku plati na penéznim nebo obliganim trhu az do
splatnosti podkladové swapové transakce podfondu. Castka realizace navysena o Groky je pfipsana
pfi splatnosti na ucet jako vysledek akcie pro vypocet kone€ného zvySeni kose pfi splatnosti.

Nasledujici informace jsou vSeobecné povahy a nekladou si za cil popsat vy&erpavajicim zptsobem
veskeré aspekty fungovani instituci kolektivniho investovani do cennych papirl (OPCVM). Ve
specifickych pfipadech se mohou uplatfiovat i dalSi pravidla. Ménit se mohou mimo jiné fiskalni
legislativa a jeji vyklad. Investofi, ktefi poZaduji vice informaci o fiskalnich dlsledcich jak v Belgii, tak
v zahrani€i, pokud jde o nabyvani, drzeni a pfevadéni podilovych prav, se musi obratit na svého
dafiového a finanéniho poradce.

Evropska smérnice o Usporach a zdanéni vynosu z pohledavek ziskaného nakupem vlastnich
akcii nebo v pripadé ¢aste€éného nebo tplného rozdéleni vlastniho jméni.

Tato instituce kolektivniho investovani do cennych papird (OPCVM) investuje vice nez 40 % svych
aktiv pfimo nebo nepfimo do pohledavkovych titulli definovanych v uvedené smérnici.

A. Evropska smérnice o Usporach (Smérnice 2003/48/CE)

Evropska smérnice o usporach byla implementovana nasledujicimi prostfedky:

Zakon ze 17. kvétna 2004 transponujici do belgického prava Smérnici 2003/48/CE z 3.¢ervna 2003
Rady Evropské unie o zdanéni vynos( z tuspor ve formé vyplaty drok( a pozmériujici Zakon o danich
z pfijma z roku 1992 ve véci sraZzkové dané;

- Kralovsky vynos z 27.zafi 2009 provadéjici ¢lanek 338b § 2 Zakona o danich z pfijmd z roku 1992

- Kralovsky vynos z 27.zafi 2009 o vstupu ¢lanku 338 b § 2 prvniho aZ tfetiho odstavce Zakona o
danich z prijma z roku 1992 v platnost.

Platebni zprostfedkovatel se sidlem v Belgii, ktery vyplaci anuitu z pfijma ve vztahu k OPCVM ve
formé vyplaty dividendy (kupon), at jiz prodejem, vyplatou nebo umofovanim podild fyzické osobé
(faktickému drziteli) se sidlem v jiné zemi Evropské unie (nebo nékterém z nezavislych nebo
pfipojenych uzemi), je povinen poskytnout informace k této platbé belgickému organu, ktery je
poskytne fiskalnimu organu zemé, kde ma drzitel sidlo.

B. Zdanéni_ vynosu z pohledavek ziskaného nakupem vlastnich akcii nebo v pripadé
¢astecného nebo uplného rozdéleni viastniho jméni (¢lanek 19b CIR 92).

Jak akcie téchto OPCVM , které jsou kapitalizovany, tak ty, jez zajidtuji pravo na dividendu, budou
spadat po aplikaci ¢lanku 19b CIR 92 pfi pfilezitosti nakupu nebo v pfipadé caste¢ného nebo
uplného rozdéleni vlastniho jméni.
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Clanek 19b CIR 92 plati vyluén& pro akcionafe, ktefi podiéhaji povinnosti platby dané z pfijmd
fyzickych osob. Na zakladé tohoto ¢lanku bude zdanén vynos z pohledavky chapany jako rozdil mezi
kupni cenou a cenou pfi odprodeji podle obdobi, béhem néhoz byl investor drzitelem podilu.

Sazba se zvySuje na 15 %.

Vynos pohledavky se sklada ze vSech vynosU, které byly pfimo & nepfimo, ve formé urokd,
zhodnoceni nebo poklesu hodnoty vkladu vioZeny do pohledavky.

2.3 Rizikovy profil podfondu:

Hodnota podilu se mlze zvySovat nebo snizovat a investor mize ziskat ¢astku nizSi nez je jeho
vklad.

Hodnoceni rizikového profilu subjektu kolektivniho investovani je zalozeno na doporucenich belgické
Association belge des Asset Managers, se kterymi je mozZné se seznamit na internetu
www.beama.be.

Vice informaci o vSech rizicich najdete v prospektu.

Shrnujici tabulka rizik, tak jak jsou hodnoceny podfondem:

Typ rizika Strucna definice rizika
P Riziko padu trhu od urcité kategorie aktiv, které maze ovlivnit ceny a Yo
Trzniriziko hodnotu aktiv v portfoliu. Stredni
Uvéroveé riziko Riziko selhani emitenta nebo protistrany Nizké
Riziko vyrovnani Riziko, ze vyrovnani operace nebude ve stanoveném systému prevodu Nizké
provedeno, jak bylo planovano
Likvidni riziko Riziko, Ze ur€itou pozici neni mozné zlikvidovat ve vhodny Cas za Nizké
rozumnou cenu
- . Riziko, Ze investi¢ni hodnota bude postizena kolisdnim sménného Y.
Ménové riziko Kursu Zadné
Depozitni riziko Riziko ztraty aktiv vlastnénych depozitafem nebo poddepozitaifem Zadné
Riziko Riziko spojené s vysokou koncentraci investic do jedné kategorie aktiv Nizké
ey izké
koncentrace nebo na urcity trh
Vynosoveé riziko Riziko pro vynos Stredni
Kapitalové riziko Riziko pro kapital Zadné
. . Nedostatek flexibility vlastniho produktu a omezeni ohledné moznosti o
Riziko flexibility DRI . Nizké
prejit k jinym dodavatelim
Riziko inflace Riziko spojené s inflaci Stfedni
Riziko spojené Nejistota ohledné trvanlivosti nékterych soucasti prostiedi, jako je Nizké
s externimi faktory | darfiovy rezim

Ohodnoceni ménového rizika nebere zadnym zpisobem v Gvahu kolisani rdznych mén, v nichz jsou
aktiva portfolia denominovana, vzhledem k referenéni méné subjektu kolektivniho investovani.

2.4 Rizikovy profil typického investora:

Profil typického investora, pro néhoz byl podfond vytvoren: Velmi dynamicky.

Tento rizikovy profil je vypoéten pro investora pochazejiciho z eurozény a muze se lisit od profilu
investora z jiné meénové zény. Dal$i informace ohledné rizikovych profili je mozné ziskat na
internetové adrese www.kbcam.be.

Hodnoceni rizikového profilu typického investora je zalozeno na doporuceni belgické Association
belge des Asset Managers, na kterou je mozné se obratit na internetovych strankach
www.beama.be.
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3.

Udaje ekonomické povahy

3.1 Provize a vydaje:

Jednorazové poplatky a naklady, které hradi investor (neni-li uvedeno jinak, v méné podfondu nebo v
procentualnim podilu z hodnoty Cistého obchodniho jméni na akcii)

Nakup Odkup Zména podfondu

Poplatek za uvedeni na trh

Béhem pocate¢niho -
upisovaciho obdobi: 2%
Po pocatecnim

upisovacim obdobi: 2%

Pokud poplatek za uvedeni
nového podfondu na trh
prevySuje poplatek u
predchoziho podfondu:
rozdil mezi dvéma poplatky.

Administrativni naklady

Castka uréena na pokryti
nakladu na nakup/ prode;j
aktiv

° Béhem pocatecniho P¥i splatnosti: 0% Odpovidajici ¢astka uréena
upisovaciho obdobi: 0% na pokryti nakladt na nakup

Pred: nebo prodej
° Po pocate¢nim Prikazy <= 1250000 pro pfislusné podfondy
upisovacim obdobi: 1% EUR: 1%
pro podfond. Prikazy > 1250000

EUR: 0,5%

pro podfond.

Castka uréena k redukci
odprodeje b&éhem mésice
nasledujiciho po nakupu

Maximalné 5 %
pro podfond

- Maximalné 5 %
pro podfond

Poplatek za operace na
burze

CAP -> CAP/DIS : 0,5%
(max. 750 EUR)
DIS -> CAP/DIS : 0%

- CAP (kapitaliza¢ni
akcie):

Pri splatnosti: 0%
Jinak: 0,5% (max. 750
EUR)

DIS (distribu¢ni akcie):
0%

Jednorazové poplatky a naklady, které hradi podfond (neni-li uvedeno jinak, v méné podfondu nebo v
procentualnim podilu z hodnoty ¢istého obchodniho jméni na akcii)

Odména za spravu
investi¢niho portfolia

Maximalné 0,2 USD za akcii na ro¢nim zakladé, jak je popsano dale.

Administrativni poplatek

Maximalné 0,01 USD na akcii roéné vypocteno z akcii emitovanych k pocatku
kazdého pololeti.

Odména za finanéni sluzby

Odmeéna depozitare

Maximalné 0,05 % ro¢né z Cistych aktiv podfondu. Tento poplatek je splatny ro¢né
na zaCatku kazdého kalendarniho roku a vypocitava se ze stavu majetku na konci
predchoziho kalendainiho roku.

Roéni dan

0,08 % z Cistych hodnot investovanych v Belgii k 31. prosinci pfedchazejiciho roku.
Castky jiz zapoétené do dariového zakladu podkladovych investi¢nich fondu jiz
nejsou do dafiového zékladu zahrnovany.

Ostatni naklady (odhad),
v€etné odmény auditora a
pfipadnych odmén ¢lent
predstavenstva

° Béhem prvniho roku po Pocate¢nim upisovacim obdobi: 0,3 % ro¢né z Cistych
aktiv podfondu.
*Po 0,1 % ro€né z Cistych aktiv podfondu.

Odména za spravu investi¢niho portfolia

KBC Asset Management SA obdrzi provizi za spravu investic podfondu. Tato je tvofena variabilni
Castkou maximalné 0,2 USD na akcii na roénim zakladé (z toho maximalné 0,01 USD za akcii za rok
za spravu rizika).

Tato provize, vypoctena na pololetnim zakladé, se vyplaci mési¢né, posledni pracovni bankovni den
v mésici. Provize se muze podle pololeti pohybovat ve vy$e uvedeném rozsahu a je zaloZena na
poctu akcii vydanych na zacatku kazdého pololeti.

Pro vypocet je tfeba brat v Gvahu rozdil mezi:
jednak vynosem investic do obligaci a jinych dluhovych nastrojd, vklad a/nebo likvidit s
cilem dosahnout pfi Splatnosti ochrany kapitalu (viz 2.1.2.1. Finanéni mechanismus ureny k

ochrané kapitalu), a

jednak vydaji podfondu na dosazeni potencialniho vynosu (viz 2.1.3. Potencialni vynos),
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- Po odecteni pfedpokladanych a variabilnich nakladd podfondu, jak jsou uvedeny v bodé 3.
Udaje ekonomické povahy

KBC Fund Management Ltd. obdrzi maximalni provizi 0,1895 USD na akcii za rok od KBC Asset
Management SA za intelektualni spravu portfolia. KBC Fund Management Ltd. je 100% dcefinou
spole¢nosti KBC Asset Management SA.

Investi¢ni spole¢nost byla informovana KBC Asset Management SA, pokud je kvuli nedostate¢nosti
finanéniho mechanismu pfi Splatnosti ¢astka k vyplaté na akcii (pfed danémi a poplatky) nizsi nez
pocatecni upisovaci cena, KBC Asset Management mlzZe rozhodnout (aniz by k tomu byla povinna)
o rozdéleni spravniho poplatku, vybraného podfondem a pfipadné i jinymi podfondy investi¢ni
spolecnosti béhem aktualniho ucetniho obdobi na pokryti tohoto deficitu. Toto ovSem nepfedstavuje
zaruku ze strany KBC Asset Management SA. Ta mGze rozhodnout o pouZiti spravniho poplatku k
tomuto ucelu &i nikoli zcela podle viastniho uvazeni.

KBC Asset Management SA nebo néktera j jejich dcefinych spole¢nosti je rovnéz jmenovana
spravcem SPV, do kterych mlze podfond investovat (viz 2.1.2.2. Charakteristiky, kterym musi
investice odpovidat (3)(A)). KBC Asset Management SA, popf. nékterd z jejich dcefinych
spole¢nosti, obdrzi od SPV ro€ni provizi za spravu téchto SPV. Tato provize €ini maximalné 0,15%
za rok a vypocte se z majetku spravovaného na konci Ctvrtleti.

Castka (1) odmény za spravu investiéniho portfolia, vyplacena spravcovské spole&nosti za podfond
a (2) provize za spravu vyplacena spravci SPV, do nichz podfond investuje, nikdy nepfesahne
0,2USD na akcii na ro¢nim zakladég, jak je to popsano vyse.

3.2 Existence soft commissions a fee-sharing agreements

Doplnujici informace k tomuto bodu Ize ziskat v Doplfiikovych informacich tykajicich se podfondu,
které ve ZjednoduSeném prospektu nebyly uvedeny.

4. Informace tykajici se akcii a obchodovani s nimi

4.1 Typy verejné nabizenych akcii:
V soucasnosti jsou vydavany pouze kapitaliza¢ni akcie. Akcie fondu mohou znit na jméno nebo byt

zaknihované, podle volby nabyvatele. Akciové certifikaty k akciim na jméno nejsou vystavovany.
Nahradou je vystaveno potvrzeni o zapsani do rejstfiku akcionari.

4.2 Ména pro vypocet hodnoty cistého obchodniho jméni:
UuSsbD

4.3 Vyplata dividend:

Na konci U€etniho obdobi uréi valnd hromada podil vysledku, ktery bude vyplacen vlastnikim akcii
opraviujicich k ziskani dividend, v mezich stanovenych zakonem ze dne 20. Cervence 2004 o
nékterych formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Vlastnici kapitaliza¢nich akcii na vyplatu dividend nemaji pravo. Podil &istych ro€nich pfijm0, ktery
témto drzitelim pfipada, je kapitalizovan pfipojenim k témto akciim.

Valna hromada mUze v souladu se zakonem rozhodnout o pfechodném vyplaceni dividend.
V souladu se stanovami a v mezich zakona mize prfedstavenstvo spolecnosti rozhodnout o
vyplaceni zaloh na dividendy.

4.4 Pocatecni upisovaci obdobi:

Od 1. bfezna 2010 do 16. dubna 2010 (v€etné), nebude-li rozhodnuto o pfedCasném ukonceni;
datum vyporadani: 23. dubna 2010.

Je-li rentabilita podfondu ohrozena kviili omezenému poctu upsani béhem pocatecniho upisovaciho
obdobi (méné nez 5 000 000 EUR), pfedstavenstvo mize rozhodnout o odmitnuti pfikazd podanych
bé&hem tohoto po€ateéniho upisovaciho obdobi a s podfondem neobchodovat.
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4.5 Pocatecni upisovaci hodnota:
10 USD

4.6 Vypocet hodnoty ¢istého obchodniho jméni:

Hodnota Ccistého obchodniho jméni se vypocitdvd po dvou tydnech. Prvni hodnota Ccistého
obchodniho jméni po pogate¢nim obdobi upisovani je hodnota ke stfedé 12. kvétna 2010.

Pro vypoc&et hodnoty Cistého obchodniho jméni akcii vztahujicich se k Zaddostem o emise nebo
odkup akcii nebo o zménu podfondu ze dne D je pouzito realnych hodnot ze dne D v pfipadé, ze
alespori 80 % realnych hodnot nebylo jesté v okamziku ukon&eni pfijmu zadosti znamo.

Pro vypocet hodnoty ¢istého obchodniho jméni podild vztahujicich se k Zadostem o emise nebo
odkup podilt nebo o zménu podfondu ze dne D je pouzito realnych hodnot ze dne D + 1 v pfipadé,
Ze vice nez 20 % realnych hodnot jiz bylo v okamziku ukonCeni pfijmu Zadosti znamo.

4.7 Zverejnéni hodnoty cistého obchodniho jméni:

Hodnota Cistého jméni je k dispozici v pobockach organizaci, které zajistuji financni sluzbu. Je pfi
svém vypocteni zvefejnéna ve finan¢nim tisku (L’Echo a De Tijd) a/nebo na internetovych strankach
Beama (www.beama.be). Miaze byt rovnéz zvefejnéna na internetovych strankach KBC Asset
Management NV (www.kbcam.be) a/nebo organizaci, které zajistuji financni sluzbu.

4.8 Podminky upisovani akcii, odkupu akcii a zmény
podfondu:

D = den ukonceni pfijimani prikazt (16. den mésice (nebo, pokud tento den dnem, kdy jsou banky
zavfené, posledni pfedchozi pracovni den v bankach) v 06,00 hodin a posledni pracovni bankovni
den v mésici (v prosinci pfedposledni pracovni bankovni den v mésici) v 06,00 hodin) a datum
zvefejnéné hodnoty Cistého obchodniho jméni. Uvedeny &as ukon&eni pfijmu Zadosti plati pro
instituci zajiStujici finanéni sluzby a pro distributory uvedené v prospektu. V pfFipadé ostatnich
distributorti se investor musi o ¢ase ukonéeni pfijmu Zadosti informovat pfimo u téchto zastupcu.
D+1 pracovni bankovni den nejdfive a D+4 pracovni bankovni dny nejpozdéji = datum vypoctu
hodnoty Cistého obchodniho jméni.

D+5 pracovnich bankovnich dni = datum pro zaplaceni nebo vyplaceni zadosti.
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PRILOHA: KAZDOROCNE AKTUALIZOVANE UDAJE

OPTIMUM FUND CSOB GLOBALNiHO RUSTU USD 1

1. Synteticky ukazatel rizika

Situace k 31. lednu 2012:

Il na stupnici od @ (nizké riziko) do VI (vysokeé riziko).

Stupen rizika je ukazatelem spojenym, v pfipadé vyplaty, s investici do podfondu investi¢ni
spole¢nosti bez pevné splatnosti nebo s rizikem spojenym, v pfipadé vyplaty pfed splatnosti, s
investici do podfondu investi¢ni spole¢nosti s pevnou splatnosti a bez ochrany kapitalu nebo jeho
zaruky. TFida rizika se pfifazuje na zakladé vypoctu typové odchylky na zakladé meziro¢niho rozdilu
vynosu v EUR.

2. Historicka vykonnost podfondu

Stav na konci u€etniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011

BE0949071238

Optimum Fund - CSOB Globalniho Rustu USD 1 - CAP:

Ro¢éni vykonnost k 31.08.2011 (v EUR)

Percentage

B FUND CAP

Période
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BE0949071238

Optimum Fund - CSOB Globalniho Rustu USD 1 - CAP:

Ro¢ni vykonnost k 31.08.2011 (v USD)

0.35
0.3
@ 0.25
£ 02
§ 0.15
& 01
0.05 W FUND CAP
0
Période
1rok 3 roky* 5 let* 10 let* Od zacatku*
KAP
ISIN code Ména| Tiida | Bench |Trida akcie| Bench |TFida akcie| Bench |Tfida akcie| Bench | Pocateéni |Tida akcie
DIV akcie datum
mark mark mark mark
CAP| BE0949071238| EUR - 16/04/2010 -2.89%
11 AROA
CAP| BE0949071238| USD 0.29% 16/04/2010 1.89%

* Uvedené sazby jsou vyjadieny v meziro¢nim rastu
Tyto Udaje jsou historické a pro dalSi vyvoj nezavazné.

Sloupkovy diagram znazorriuje vykonnost Uplnych Gcéetnich roku.
Tato Cisla nepoditaji s zadnymi eventualnimi restrukturalizacemi.
Vypocet je v USD a v EUR.
Vynos se vypocitava jako zména hodnoty jméni mezi dvéma €asovymi body, vyjadfena v
procentech. U podill, u kterych se vyplaci dividenda, se tato geometricky prepocitava do
vynosu.
Metoda vypoctu k datu D, kde VIN odpovida hodnoté jméni:
Kapitaliza¢ni akcie (CAP).
Return k datu D za obdobi X let:

[VIN(D) / VIN(Y)] M [1/X] -1

kde Y = D-X
Return k datu D od data spusténi podilu S:

[NIW(D)/NIW(S) [1/F]-1

kde F = 1, pokud podil existuje k datu D méné nez jeden rok

kde F = (D-S) / 365.25, pokud podil existuje k datu D minimalné jeden rok
Pokud je doba mezi dvéma Casovymi udaji delSi nezZ jeden rok, pak se pfevadi obvykly
vypocet vynosu na ro€ni vynos, a to na zakladé n-t¢ odmocniny z 1 plus celkovy vynos
podfondu.
VySe uvedena Cisla vynosu nepocitaji s provizemi a naklady spojenymi s vydanim a
zpétnym odkupem akcii.
Jde o udaje o vynosu u kapitalizacnich podilovych jednotek.
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3. Celkové vydaje na neuhrazené pohledavky (Tfe) :

Stav na konci ucetniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011
*1.204%

* Nasledujici vydaje se nezahrnuji do TFE :

- vydaje na obchdoni transakce

- platby urok( ze smluvnich pljcek

- platby na zakladé finan¢énich derivata

- rezervy a vydaje pfimo hrazené investorem

- eventualni ,soft commissions® (viz Doplfiujici informace o podfondu, které nejsou zahrnuty do
zjednoduseného prospektu)

4. Mira obratkovosti :

Stav na konci ucetniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011

* Mira obratkovosti portfélia : 46.759%
* Mira obratkovosti portfolia po korekci: 51.28%
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Optimum Fund CSOB Globalniho Rastu USD 1 (NaSe zn.: BF065 / 600819)

DOPLNUJICI INFORMACE O PODFONDU, KTERE NEBYLY UVEDENY VE
ZJEDNODUSENEM PROSPEKTU
31/01/2012

V pfipadé rozport mezi francouzskou verzi a jinymi jazykovymi verzemi prospektu je rozhodujici text
ve francouzsting.

1. Informace o investicich:

Doplnfujici informace k oddilu ,Informace o investicich®, jak jsou popsany ve zjednodu$eném
prospektu.

1.1 Cil podfondu:

Cil podfondu je popsan ve ZjednoduSeném prospektu.

1.2 Investicni politika podfondu:

Investicni politika podfondu je provadéna v mezich stanovenych zakony.
Podfond muze sjednavat Uvéry az do vySe 10 % svého cistého jméni s podminkou, Ze se jedna o
kratkodobé uvéry majici za cil vyfeSit doGasné problémy s likviditou.

Podfond mize zapUjcit finanéni instrumenty v mezich stanovenych platnymi pfedpisy.
Tyto pujcky nemaiji zadny dopad na rizikovy profil podfondu, pokud:

- jsou pujcky realizovany v ramci systému pujéek cennych papirli, spravovaného "hlavnim
spravcem”. V tomto systému je podfond vyhradné ve vztahu s hlavnim spravcem, ktery
vystupuje jako protistrana, na kterou je prevedeno vlastnictvi cennych papird. Vybér hlavniho
spravce podléha pfisnym kritériim vybéru. Hlavni spravce garantuje vraceni cennych papird
ekvivalentnich k zapujéenym papirdm.

- Pomoci systému fizeni marze je vzdy zaru€eno, ze podfond vyuziva finan¢ni zaruku, jejiz
realna hodnota je stale vy$Si nez skutec¢na hodnota zapujéenych cennych papir(, pro pfipad, ze
by hlavni spravce nevratil ekvivalentni cenné papiry.

O vraceni cennych papirll ekvivalentnich zapdjéenym cennym papirim je mozné pozadat kdykoli.
Tak je zaru€eno, Ze pljcky cennych papird nebudou mit vliv na spravu podfondu.

Pujéky cennych papirll umoznuji podfondu realizovat dodateény vynos. Hlavni spravce plati
spravcovské spolecnosti provizi. Tato provize se z velké ¢asti vraci podfondu, s ode¢tenim odmény
za fizeni marze a clearingové sluzby KBC Banque.

Vztah s protistranou (protistranami) se Fidi standardnimi mezinarodnimi dohodami.

Podrobné;jsi informace o podminkach pro pdjéky cennych papird najdete v pololetni/vyroéni zpravé
fondu.

Na ochranu svych aktiv proti kolisani Urokovych sazeb mize podfond, ovéem pouze v mezich
stanovenych ve stanovach, uskute€novat prodejni transakce kratkodobych devizovych smluv, jakoz i
op¢nich prodejnich call smluv nebo nakupnich devizovych opci. Pfislusné transakce muze podfond
uskute€novat pouze na regulovaném, fadném trhu, schvaleném a otevieném pro vefejnost, nebo na
zakladé smluv uzavienych s nékterou prvotfidni financni instituci, ktera se na tento typ transakci
specializuje, a ktera rovnéz provadi svou ¢innost na op&nim trhu zvaném ,over the counter® (OTC).
Se stejnym cilem muze podfond rovnéz prodavat terminované devizy nebo je ménit v ramci
transakci po oboustranné dohodé s prvotfidnimi finan&nimi institucemi, které se specializuji na tento
typ transakci. Cil v oblasti pokryti vySe popsanych transakci vede k pfedpokladu, Zze existuje pfimy
vztah mezi té€mito transakcemi a pokryvanymi aktivy. To znamena, Ze v principu transakce vyjadfené
v ur€ité méné nemohou, co se ty€e objemu, pfekrolit ani zhodnoceni v8ech aktiv vyjadfenych v
téZze méné, ani dobu drzeni téchto aktiv.



Socialni, etické a environmentalni aspekty:

Z podfondu je rozhodné vylou€ena jakakoli u€ast v podnicich vyrabégjicich kontroverzni zbranég, u
kterych se mezinarodni spole€enstvi jiz pét poslednich desetileti shoduje na tom, Ze jejich pouzivani
zplsobuje neumérné utrpeni civilnimu obyvatelstvu.

Pfedev8im se jednd o vyrobce naslapnych min, tfistivych pum a munice a zbrani s ochuzenym
uranem.

1.3 Rizikovy profil podfondu:

Bliz8i upfesnéni rizik, ktera jsou pokladana za vyznamna a relevantni, jak byla ocenéna podfondem:

Trzni riziko: Riziko poklesu trhu u urcité kategorie aktiv, které mdze ovlivnit ceny a hodnotu aktiv v
portfoliu. Napfiklad akciovy fond podstupuje riziko poklesu trhu u pfisluSnych akcii; u obligacniho
fondu je to riziko poklesu trhu obligaci. Toto riziko se zvySuje s kolisanim trhu, na kterém subjekt
kolektivniho investovani investuje. Takovy trh pfedstavuje vyznamné kolisani pfijma.

Trzni riziko tohoto podfondu je "Stfedni" z nasledujiciho davodu: volatilita akciového trhu.

Uveérové riziko: Riziko selhani emitenta nebo protistrany a nedodrzeni jejich zavazki vagi podfondu.
Toto riziko je realné, pokud podfond investuje do dluhopist. Kvalita dluzniki ma rovnéz dopad na
uvérové riziko (ve skutecnosti investice u dluznika, ktery ma vysoky rating jako "investment grade"
ukryvd méné vyznamné uvérové riziko nez investice u dluznika, ktery ma pouze nizky rating,
napfiklad "speculative grade"). Kolisani kvality dluznikd mdze mit dopad na Uvérové riziko.

Riziko vyrovnani: Riziko, Ze vyrovnani platebnim systémem neprobéhlo, jak bylo planovéno, protoze
platba nebo dodavka od protistrany se neuskutecnila nebo nebyla provedena podle plvodnich
podminek. Toto riziko existuje, kdyZz subjekt kolektivhiho investovani investuje v regionech, kde
nejsou financni trhy pfilis rozvinuté. V regionech, kde jsou finan¢ni trhy dobfe vyvinuté, je toto riziko
omezeneé.

Likvidni riziko: Riziko, ze urcitou pozici nebude mozné zlikvidovat ve vhodny ¢as za rozumnou cenu.
To znamena, Ze subjekt kolektivniho investovani mize likvidovat sva aktiva jen za méné vyhodnou
cenu nebo po uplynuti urcité Ihity. Toto riziko existuje, kdyZ subjekt kolektivniho investovani
investuje do nastroju, pro které je trh omezeny nebo neexistujici. To je pfedevSim pfipad podill
nekotovanych na burze a pfimych investic do nemovitosti. | derivaty OTC mohou byt méné likvidni.

Ménovée riziko: Riziko, Ze investi¢ni hodnota bude postizena kolisanim sménného kursu Toto riziko
existuje pouze tehdy, pokud subjekt kolektivniho investovani investuje do aktiv vyjadfenych v méné,
jejiz vyvoj se mlze lisit od vyvoje referenéni mény podfondu. Podfond denominovany v USD se tak
nevystavuje zadnému ménovému riziku, pokud investuje do obligaci nebo akcii v USD, ale vystavuje
se ménovému riziku, pokud investuje do obligaci nebo akcii denominovanych v EUR.

Ménové riziko tohoto podfondu je zafazeno do kategorie ,nulové” z nasledujiciho davodu: Pfipadné
investice v jiné méné, nez je referenéni ména podfondu (napf. Upisy emitované Spojenymi staty,
Japonskem, Kanadou nebo Australii popsané v kapitole ,2.1.2.2. Charakteristiky investic*), jsou plné
kryté.

Depozitni riziko: Riziko ztraty aktiv drzenych depozitafem v dusledku nesolventnosti, nedbalosti
nebo podvodu depozitafe nebo poddepozitare.

Riziko koncentrace: Riziko spojené s vysokou koncentraci investic do jedné kategorie aktiv nebo na
urcity trh. To znamena, Ze vyvoj téchto aktiv nebo trhi ma silny dopad na hodnotu portfolia subjektu
kolektivniho investovani. Cim lépe je portfolio subjektu kolektivniho investovani diverzifikované, tim
je riziko koncentrace nizSi. Toto riziko je napfiklad rovnéz vétSi na specifictéjSich trzich (nékteré
regiony, sektory nebo témata) nez na Siroce diverzifikovanych trzich (celosvétové rozdéleni).

Vynosové riziko: Vynosové riziko, véetné skute¢nosti, Ze riziko se miize ménit podle vybéru kazdého
subjektu kolektivniho investovani a podle pfitomnosti & absence pfipadnych zaruk tfetich osob nebo
omezeni téchto zaruk. Toto riziko je rovnéz ureno trznim rizikem a stupném aktivniho Fizeni
spravce.

Vynosové riziko tohoto podfondu je "Stfedni" z nasledujiciho divodu: volatilita akciového trhu.
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Kapitalové riziko: Riziko pro kapital, véetné potencialniho rizika eroze v dusledku odkupu podilovych
cennych papirt a vyplaty ziskd vy$si nez vykon. Toto riziko je mozné napfiklad snizit technikami
omezeni ztrat, ochranou nebo krytim kapitalu.

Riziko flexibility: Nedostatek flexibility dany samotnym produktem, véetné rizika pred¢asného
odkupu, a omezeni pfechodu na jiné nabizejici. Toto riziko mudze mit jako ucinek, ze zabrani v
ur€itych momentech subjektu kolektivniho investovani podniknout pozadované ukony. Mize byt
vyznamng@jSi pro subjekty kolektivniho investovani nebo pro investice podléhajici omezujicim
predpisim.

Riziko inflace: Riziko spojené s inflaci. Toto riziko se napfiklad tyka dlouhodobych obligaci s fixnim
pFijmem.

Riziko inflace tohoto podfondu je "Stfedni" z nasledujiciho ddvodu: citlivost podfondu vaéi urokové
sazbé.

Riziko spojené s externimi faktory: Nejistota co se ty€e trvanlivosti nékterych externich faktord
prostfedi (jako je dafiovy reZzim nebo zmény pfedpisu), které mohou mit vliv na fungovani subjektu
kolektivniho investovani.

2. Informace o investi¢ni spoleénosti:

Doplrikové informace ke kapitole “Informace o investicni spole¢nosti’, jak jsou popsany ve
Zjednodudeném prospektu.

2.1 Provize a vydaje:

Odména spravce: 1000 EUR/roéné (bez DPH) do konce finanéniho roku 2013. Tato odména bude
indexovana po fadné valné hromadé v roce 2014. Bazickym indexem je index spotfebnich cen
z bfezna 2011; referenéni index je z prosince 2013.

Odména nezavislého spravce investiCni spole€nosti : Castka 250 EUR za zasedani spojené
s pfitomnosti/fyzickou Ucasti spravce na schlzich predstavenstva. Tato odména je rozdélena na
vSechny obchodované podfondy.

2.2 Existence soft provizi:
Nevztahuje se.

2.3 Existence 'fee sharing agreements' a 'rebates’:

Spravcovska spole¢nost si mize svou odménu rozdélit s distributorem a institucionalnimi a/nebo
profesionalnimi stranami. V principu jde o 35 az 60 % v pfipadé, kdy je distributorem subjekt skupiny
KBC Groupe SA a 0 35 az 70 % v pfipadé, kdy distributorem neni subjekt skupiny KBC Groupe SA, i
kdyZ v omezeném poctu pfipadl je odména nizsi nez 35 %. Investor si midze k témto pfipadim
Jestlize spravcovska spolecnost investuje aktiva investi¢niho fondu do podild investi¢nich fondd,
které nejsou spravovany subjektem KBC Groupe SA, a jestlize spravcovska spole¢nost obdrzi
odménu, zaplati spravcovska spole¢nost tuto odménu investiénimu fondu.

Fee sharing nema vliv na vysi spravniho poplatku, ktery podilovy fond hradi spravcovské
spole€nosti. Tento spravni poplatek podléha omezenim v souladu se stanovami. Tato omezeni
mohou byt pozménéna pouze po schvaleni valnou hromadou.

Spravcovska spole¢nost uzaviela dohodu o distribuci s Distributorem tak, aby podpofila co nejSirSi
rozSifeni prav na podil na podfondu za pouziti vice distribu¢nich kanald.

Je v zajmu ucastniku, podfondu a Distributora, aby byl prodan co nejvétsi pocet podill, a tedy aby
aktiva podfondu byla co mozna nejvyssi. Z tohoto hlediska se tedy neskyta otazka protichidnych
zajmQ.

3. Informace tykajici se obchodovani s podily:

Doplrikové informace ke kapitole ,Informace vztahujici se k obchodovani s podily*, jak jsou popsané
ve Zjednoduseném prospektu.
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3.1 Hlasovaci pravo podilniku:

V souladu se stanovami a zakonem o spole¢nostech nalezi akcionafi na zasedani valné hromady
hlasovaci pravo odpovidajici proporcionalné vysi jeho podilu.

3.2 Likvidace podfondu:

V tomto bodé& odkazujeme na ¢lanek 25 stanov investiéni spole€nosti a platna ustanoveni
kralovského vynosu ze dne 4. bfezna 2005.

3.3 Pozastaveni vyplaceni podilu:

V tomto bodé odkazujeme na ¢lanek 11 stanov investi¢ni spole¢nosti.
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DOPLNUJICi INFORMACE TYKAJICi SE SPOLECNOSTI, KTERE VE
ZJEDNODUSENEM PROSPEKTU NEBYLY UVEDENY.

06/02/2012

V pfipadé rozpord mezi francouzskou verzi a jinymi jazykovymi verzemi prospektu je rozhodujici text ve

francouzstiné.

1. Seznam nabizenych nebo neaktivovanych podfondu:

Seznam podfondu nabizenych investi¢ni spolecnosti:

OCOoO~NOOUD,WNPE

1.2 Seznam neaktivovanych podfondt investi¢ni spole¢nosti:

CSOB Airbag Jumper 1

CSOB Airbag Jumper 2

CSOB Airbag Jumper Asie 1

CSOB Byci a Medvedi Plus 1
CSOB Double Safety 1

CSOB Double Safety 2

CSOB Duo Bonus 1

CSOB Duo Bonus 2

CSOB Duo Bonus 3

CSOB Exclusive Buffer Jumper 1
CSOB Exclusive Germany 1

CSOB Exclusive Lookback 1

CSOB Fixovaneho Rustu 7

CSOB Fixovaneho Rustu 8

CSOB Globalnich Spolecnosti 1
CSOB Globalni Invest 1

CSOB Globalniho Rustu Plus 11
CSOB Globalniho Rustu Plus 12
CSOB Globalniho Rustu USD 1
CSOB Government Bonds 1

CSOB Kratkodoby Globaini Invest 1
CSOB Kratkodoby Globalni Invest 2
CSOB Kratky Horizont 1

CSOB Kuvalitni Akcie 1

CSOB Kuvalitni Akcie 2

CSOB Private Banking Double Safety 1
CSOB Private Banking Europe Bull & Bear 1
CSOB Private Banking Kratkodobych Dluhopisu
CSOB Rozvoj Infrastruktury 1
CSOB Rustovy Fix 1

CSOB Statnich Dluhopisu 2

CSOB Svetové Investice 1

CSOB Svetovy Jumper 4

CSOB Top Start 1

CSOB Top Start 2

CSOB Top Start 3

CSOB Top Start 4

Neaktivované podfondy jsou podfondy, které jiz byly zaloZeny a jejich prospekt a zjednoduSeny prospekt byly
schvaleny FSMA s odkladnou podminkou, Ze prospekt a zjednoduSeny prospekt budou pfi aktivaci upraveny, a to
ve sjednanych mezich.
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2. Nazey, pravni forma a sidlo investi¢ni spole¢nosti:

Optimum Fund, akciova spole¢nost, avenue du Port 2, 1080 Brusel, Belgie

3. Predstavenstvo investi¢ni spole€nosti:

Walter Cauwenberghs, vedouci oddéleni operaci Back Office KBC Asset Management SA, avenue du Port 2,
B-1080 Bruxelles
Peter Marchand, povéfeny administrator, KBC Asset Management SA, avenue du Port 2, B-1080 Bruxelles

René Van den Berghe, generalni feditel, CBC Banque SA, Grand Place 5, B-1000 Brusel
Erik Gillis, feditel sekce Private Banking KBC Bank SA, avenue du Port 2, B-1080 Bruxelles
Jef Vuchelen, nezavisly administrator

Guido Billion, vedouci oddéleni Effets Centea SA, Mechelsesteenweg 180, B-2018 Antverpy
Filip Abraham, nezavisly administrator

Predseda:
Erik Gillis, feditel sekce Private Banking, KBC Bank SA, avenue du Port 2, B-1080 Brusel

Fyzické osoby povérené fizenim investiéni spolecnosti:

Walter Cauwenberghs, vedouci oddéleni operaci Back Office KBC Asset Management SA, avenue du Port 2,
B-1080 Bruxelles

Peter Marchand, povéfeny administrator, KBC Asset Management SA, avenue du Port 2, B-1080 Bruxelles

4. Typ spravy:
Investi¢ni spole¢nost ur¢i spole¢nost zajistujici funkci spravce subjektl kolektivniho investovani
Ur€enou spolecnosti je KBC Asset Management SA, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

4.1 Datum zalozZeni spravcovské spolec¢nosti:
30. prosince 1999

4.2 Doba trvani spravcovské spolec¢nosti:

Neomezena

4.3 Seznam fondd a investicnich spolecnosti, pro které byla
spravcovska spolecnost stanovena spravcem:

Dollar Obligatiedepot, Europees Obligatiedepot, Internationaal Obligatiedepot, EOD Corporate Clients, Pionier I,
KBC Spectrum Currencies, Pricos, Pricos Defensive, High Interest Obligatiedepot, Fivest, IN.flanders Index Fund,
Horizon, KBC Business, KBC Eco Fund, KBC Equity Fund, KBC Exposure, KBC Index Fund, KBC Institutional
Fund, KBC Master Fund, KBC Multi Cash, KBC Multi Track, KBC Obli, KBC Patrticipation, KBC Select Immo, Krea,
Plato Institutional Index Fund, Privileged Portfolio Fund, Sivek, Privileged Portfolio Defensive, Privileged Portfolio
Highly Defensive, Privileged Portfolio Dynamic, Privileged Portfolio Highly Dynamic, Privileged Portfolio Pro 95
February, Privileged Portfolio Pro 90 February, Privileged Portfolio Pro 85 February, Privileged Portfolio Pro 95
May, Privileged Portfolio Pro 90 May, Privileged Portfolio Pro 85 May, KBC Eurobonds A(ctive), Privileged
Portfolio Pro 95 August, Privileged Portfolio Pro 90 August, Privileged Portfolio Pro 85 August, Optimum Fund,
Privileged Portfolio Pro 95 November, Privileged Portfolio Pro 90 November, Privileged Portfolio Pro 85
November, Strategisch Obligatiedepot, CBC Fonds, Centea Fund, KBC Click, KBC ClickPlus, KBC EquiMax, KBC
EquiPlus, KBC Equisafe, KBC MaxiSafe, KBC MultiSafe, KBP Security Click, Nagelsafe a KBC EquiSelect.
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4.4 Jména a funkce ¢lenu predstavenstva spravcovské spolecnosti:

Predseda:

D. De Raymaeker

Clenové predstavenstva:

J. Lema, pfedseda fidiciho vyboru

J. Aerts, nezavisly &len pfedstavenstva

P. Buelens, povéfeny ¢len pfedstavenstva

J. Daemen, Clen pfedstavenstva bez vykonné moci
M. Debaillie, nezavisly ¢len pfedstavenstva

J. Verschaeve, povéfeny ¢len predstavenstva

G. Rammeloo, povéfeny €len pfedstavenstva

J. Thijs, €len pfedstavenstva bez vykonné moci
B. Van Bauwel, nezavisly ¢len pfedstavenstva
W. Vanden Eynde, povéfeny €len pfedstavenstva
C. Sterckx, povéreny ¢len pfedstavenstva

P. Marchand, povéfeny Clen pfedstavenstva

45 Jména a funkce fyzickych osob, kterym je svéreno Fizeni
spravcovskeé spolecnosti:

J. Lema, pfedseda fidiciho vyboru;

P. Buelens, povéfeny ¢len pfedstavenstva

J. Verschaeve, povéfeny ¢len pfedstavenstva

G. Rammeloo, povéfeny ¢len predstavenstva

W. Vanden Eynde, povéfeny €len predstavenstva

C. Sterckx, povéreny ¢len pfedstavenstva

P. Marchand, povéreny ¢len pfedstavenstva

Tyto osoby mohou byt zarovern ¢leny predstavenstva rliznych jinych investi¢nich spole¢nosti.

4.6 Totoznost auditora spravcovské spolecnosti nebo nazev
schvalené auditorské firmy a totoZnost chvaleného auditora, ktery

tuto firmu zastupuje:

Ernst & Young Reviseurs d'entreprises SCRL, kterou zastupuje Christel Weymeersch, auditor schvaleny Komisi
pro banky, finanénictvi a pojistovnictvi, De Kleet 2, 1831 Diegem.

4.7 VySe upsaného kapitalu spravcovské spoleénosti s uvedenim

podilu splaceného spravcovskou spolecnosti:

Upsany zakladni kapital — 35 754 192 EUR.
Zakladni kapitél je plné splaceny.

5. Hlavni ¢innosti depozitare:

Zamérem spolecnosti je, v zajmu vlastnim nebo tfetich osob, v Belgii nebo v zahranici, uskutecriovat veskeré
operace spadajici do oblasti bankovnictvi v Sirokém slova smyslu, jakoz provozovat i veSkerou dalsi €innost, ktera
je nebo bude svéfena bankam.
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6. Osoba(y) prejimajici naklady v situacich popsanych
v €lancich 58 § 3 odst. 3, 77, 83, 84 §1 odst. 3, 88 a 92 odst. 3
kralovského vynosu ze dne 4. bfezna 2005 o nékterych

verejnych spoleénostech kolektivniho investovani:
KBC Asset Management S.A.

7. Kapital:

Zakladni kapital se vzdy rovna hodnoté €istého jméni. NemUlze byt nizsi nez 1 200 000 EUR.

8. Pravidla pro valorizaci aktiv:

V tomto bodé odkazujeme na ¢lanek 10 stanov investi¢ni spole¢nosti.
Stanovy investi¢ni spole¢nosti budou soucasti pfilohy prospektu.

9. Datum ucetni zaverky:
31. srpna

10. Pravidla pro pfiznani ¢istych pfijmu:

V tomto bodé odkazujeme na ¢lanek 23 stanov investi¢ni spole¢nosti.

11. Danovy rezim investora:

Investor podIéhajici zdanéni fyzickych a pravnickych osob:
Dan z dividendy (distribu€ni cenné papiry): osvobozujici srazkova dan z dividend 15 %.

Pro pfipadné uplatnéni evropskych dariovych predpisl tykajicich se pfijmd z Uspor a zdanéni vynosu ze
zpétného odkupu vlastnich akcii subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirQ, jak je

stanovi Finan¢ni zakon ze dne 27. prosince 2005 odkazujeme na znéni ZjednoduSeného prospektu.

V pfipadé investora podléhajiciho zdanéni fyzickych osob a pravnickych osob a ktery tyto pfijmy obdrzel v ramci
béZného hospodareni se svym majetkem, se srazkova dar z vynosu cennych papir( stava automaticky koneé¢nou

dani z téchto pfijmu.
Investor podléhajici zdanéni spole€nosti:

Srazkova daf z vynosu cennych papird neni kone¢nou dani z téchto pfijma. Pfijmy (dividendy a vynosy) podléhaji

zdanéni pro belgické spolecnosti.

12. Dopliujici informace:

12.1 Zdroje informaci:

Investi¢ni spole€nost uzaviela smlouvu s poskytovateli finan€nich sluzeb, podle které jsou tito povéreni platbami
podilnikim, odkupem nebo vyplacenim prav na Ucast, jakoZ i poskytovanim informaci souvisejicich s investi¢ni

spole¢nosti.

12.2. Vyroc¢ni valna hromada ucastniku:

Vyro€ni valnd hromada se sejde pfedposledni pracovni bankovni den mésice listopadu v 9:00 v sidle Spole¢nosti

nebo na jakémkoliv jiném misté v Belgii uvedeném v pozvance.
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12.3. Povéreny organ:

Prospekt se vydava po schvaleni FSMA, v souladu s ¢lankem 53, § 1 zdkona ze dne 20. Cervence 2004
tykajiciho se urcitych forem kolektivni spravy investi¢nich portfolii. Toto schvaleni neznamena zadné ohodnoceni
vhodnosti a kvality této nabidky ani pozice osoby, ktera ji uskute€riuje. Oficialni text stanov je deponovan u
Obchodniho soudu.

12.4. Osoba(y) odpovédna(é) za obsah prospektu a zjednoduseného
prospektu:

PFedstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

Pokud je pfedstavenstvu spole¢nosti znamo, jsou udaje v prospektu a ve zjednoduSeném prospektu v souladu se
skute€nosti a nejsou vypustény zadné udaje, jejichz uvedeni by zménilo vyznam prospektu a zjednoduSeného
prospektu.

12.5. Omezeni prodeje pro urcité osoby:

Subjekt kolektivniho investovani a podfondy tohoto subjektu nebudou zaregistrovany podle zakona United States
Securities Act zroku 1933 ve znéni jeho pozdéjSich uprav, a podily nebo akcie nemohou byt nabizeny,
prodavany, prevadény nebo vydavany, pfimo nebo nepfimo, do Spojenych statd americkych nebo do nékterého
z jejich Uzemi nebo drzeb nebo do vSech oblasti, ve kterych plati jejich jurisdikce, nebo jakymkoliv ob&anim
Spojenych statd, jak je definovano v zakoné I'United States Securities Act z roku 1933. Subjekt kolektivniho
investovani a podfondy tohoto subjektu nebyly zaregistrovany podle zakona United Investment Company Act
z roku 1940 ve znéni jeho pozdéjSich Uprav.
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