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ZjednodusSeny prospekt tvofi nasledujici dokumenty:

e Udaje o investiéni spolegnosti
e Informace o podfondu
e Pfiloha obsahujici kazdoro¢né obnovované udaje

V pfipadé rozport mezi francouzskou verzi a jinymi jazykovymi verzemi prospektu je rozhodujici text ve
francouzstiné.

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany v
zemich, v nichZ nedoslo k oznameni u mistnich Gfada.

Omezeni prodeje:

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany osobam
ve Spojenych statech americkych.

Dal$i informace o tomto zakazu Ize najit v Dodatecnych informacich tykajicich se investi¢ni spole€nosti, které
nejsou uvedené ve Zjednoduseném prospektu, ¢ast 12.5 Omezeni prodeje pro urcité osoby.

Udaje o investiéni spoleénosti

1. Nazev:
Optimum Fund

2. Datum vzniku:
29. ¢ervna 2006

3. Doba trvani:

neomezena

4. Clensky stat, ve kterém se nachazi statutarni sidlo
investi¢ni spoleénosti:
Belgie

5. Statut:

Investi€éni spoleCnost s nékolika podfondy zaméfena na investice a odpovidajici podminkam stanovenym
Smeérnici 85/611/EHS, jejiz fungovani a investovani podléha zakonu ze dne 20. ¢ervence 2004 o nékterych
formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Ve vztazich mezi investory je kazdy podfond pokladan za oddélenou entitu. Investor ma pravo pouze na
majetek a vynos podfondu, do kterého investoval. Zavazky sjednané z titulu podfondu jsou pokryty pouze
aktivy téhoz podfondu.

6. Typ spravy:
Spolecnost urcila jako spravcovskou spole¢nost subjektl kolektivniho investovani: KBC Asset Management
SA, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

7. Zplnomocnéni ve véci spravy investi€niho portfolia:

Co se ty€e prevedeni investi¢niho portfolia, odvolavame se na informace tykajici se podfondu.

8. Financni sluzby:
Financni sluzby v Belgii zajistuje:
KBC Bank S.A., avenue du Port 2, B-1080 Brusel



9. Distributor:

KBC Asset Management International S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Lucemburk.

10. Depozitar:

KBC Bank S.A., avenue du Port 2, 1080 Brusel.

11. Auditor:

Deloitte Bedrijfsrevisoren BV pod uvedenim CVBA, zastupujici spole¢nik pan Frank Verhaegen, podnikovy
auditor schvaleny komisi pro bankovni, finanéni a pojisStovaci dozor, Berkenlaan 8b,
B-1831 Diegem.

12. Zakladatel:

KBC

13. Danovy rezim:

Pro investi¢ni spole¢nost:

Rocni sazba 0,08 %, vybirana na zakladé gistych ¢astek investovanych v Belgii k 31. prosinci pfedchoziho
roku.

Navraceni srazkovych dani z belgickych dividend a zahrani¢nich pfijm0 investi¢ni spole¢nosti (v souladu s
dohodami o zamezeni dvojiho zdanéni).

Rezim zdanéni pfijmud a ziskl pfipsanych investorovi zavisi na prislusné legislativé platné pro tento zvlastni
statut . V pfipadé pochybnosti o platném darfiovém rezimu je investor povinen se osobné informovat u
odbornik{l nebo kompetentnich poradcu.

14. Doplikové informace:

14.1 Zdroje informaci:

Prospekt, stanovy, vyro¢ni a pololetni zpravy, jakoz i Uplné informace o ostatnich podfondech Ize na pozadani
zdarma obdrzet pfed upsanim podilt nebo po ném u instituci zajistujicich finanéni sluzby.

Celkovou vysi vydajli na neuhrazené pohledavky a miru rotace portfolia za pfedchozi obdobi Ize ziskat v sidle
investi¢ni spolecnosti, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

Do uvedenych dokumentd Ize také nahlizet na internetovych strankach www.kbcam.be: zjednoduseny
prospekt, posledni zvefejnéna vyro€ni nebo pololetni zprava.

14.2 Organ dohledu:

Komise pro bankovni, finan¢ni a pojistovaci dozor (FSMA)

Rue du Congres 12-14

1000 Brusel

Zjednodu$eny prospekt je zvefejnén po schvaleni FSMA, v souladu s &lankem 53, odst. 1 zdkona ze dne 20.
¢ervence 2004 o nékterych formach kolektivni spravy investiénich portfolii. Toto schvaleni v zadném smyslu
neobsahuje hodnoceni U€elnosti a jakosti nabidky, ani situace nabizejiciho.

14.3 Osoba(y) odpovédna(é) za obsah prospektu a
Zjednoduseného prospektu:

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

Podle informaci, které ma k dispozici predstavenstvo investi¢ni spole€nosti, odpovidaji udaje uvedené

v prospekiu a zjednoduSeném prospektu skutecnosti a nechybi v nich zadna informace, ktera by mohla
zménit jejich vyznam.



14.4 Kontaktni misto pro mozné ziskani doplnujicich informaci:

Service Product and Knowledge Management — APC.

KBC Asset Management SA

Avenue du Port 2

1080 Brusel

Tel. KBC-Fund Phone 070 69 52 90 (N) - 070 69 52 91 (F) (pondéli az patek od 8 do 22 hod.; v sobotu od 9
do 17 hod.)



Udaje o podfondu CSOB Fixovaného Rustu 7

1. Predstaveni podfondu

1.1 Nazev:
CSOB Fixovaného Rustu 7

1.2 Datum vzniku:
15. dubna 2009

1.3 Doba trvani:

Omezena doba trvani do 30. prosince 2013

1.4 Kotace na burze:
Nevztahuje se.

1.5 Zplnomocnéni ve véci spravy investi¢cniho portfolia:

Spravcovska spole¢nost deleguje intelektualni spravu portfolia, s vyjimkou vytvofeni a udrzby podfondu z
technického a pravniho hlediska, na KBC Fund Management Limited, Joshua Dawson House, Dawson Street
, Dublin 2, IRELAND.

2. Udaje o investicich

2.1. Cil podfondu

2.1.1. Popis cile podfondu

Podfond ma dva investicni cile (pfed poplatky a zdanénim):

(1) Splatit pocate¢ni upisovaci cenu na akcii ve vysi 10 CZK ke splatnosti (ochrana kapitalu).
Tato ochrana kapitalu je zajiSténa nastavenim finanéniho mechanismu popsaného v bodé 2.1.2.“Ochrana
kapitalu®. Tato ochrana kapitalu se vSak nevztahuje na ty akcionare, ktefi své akcie prodaji pred splatnosti.

(2) Poskytnout potencialni vynos prostfednictvim investic do ,swapUi“ (smlouva o sméné). Jednotlivé druhy
swapovych obchodU, do nich mlze podfond investovat, jsou popsany v bodé 2.1.3.“MozZny vynos".

2.1.2. Ochrana kapitalu

2.1.2.1. Finanéni mechanismus ochrany kapitalu

Financni mechanismus ur€eny k zajisténi ochrany kapitalu ke splatnosti spoCiva v investovani veskerého
upsaného jméni do dluhopis, strukturovanych dluhopist a dal$ich dluhovych nastrojl, nastroji penézniho trhu,
podilli nebo akcii podniku kolektivniho investovani, vkladd, finan€nich derivatu, pfipadné likvidnich aktiv (v€etné
penéz ulozenych na terminovanych vkladech nebo bé&znych ucétech). Tyto investice mohou mit rlizné doby
trvani a data splatnosti kuponu podle dob splatnosti zavazk(l podfondu ze swap(, které jsou podrobné

“r

rozepsany v bodé 2.2.3. ,Schvalené transakce s derivaty”, (2).

2.1.2.2. Charakteristiky investic
Investice musi odpovidat jedné z nasledujicich charakteristik:



(1) Investice do vkladu a/nebo dluhopisovych nastrojli emitovanych finanénimi institucemi pod pfisnou
kontrolou a zalozenymi v ¢lenské zemi Evropského hospodarského prostoru nebo do nich investovanych

(2) Investice do dluhopisovych nastroji emitovanych nebo garantovanych ¢lenskou zemi Evropského
hospodafského prostoru.

(3) Investice pfedstavujici analogickou strukturu a identickeé riziko protistrany, viz body (1) a (2) vyse.

Investice pod bodem (3) mohou byt tvofeny:

(A) Investicemi do obligaci kotovanych na burze a emitovanych ucelovymi spole¢nostmi (Special Purpose
Vehicles - SPV). SPV jsou spravovany KBC Asset Management SA nebo nékterou z dcefinych
spole¢nosti.

Obligace emitované SPV se vztahuji k podfizenému diverzifikovanému portfoliu vkladd emitovanych
finan€nimi institucemi, obligaci a dalSich dluhopisovych nastroji a derivatu (finanéni derivaty). Selekce
aktiv pro podfizené portfolio spociva v kritériich tykajicich se rozlozeni a likvidity (viz bod 2.2.1. Povolené
tridy aktiv a 2.2.2. Charakteristika dluhopisG a dluhopisovych nastrojii) za UCelem omezeni rizika
protistrany.

Dalsi detaily, které musi splfiovat tyto vklady, obligace, ostatni dluhopisové nastroje a derivované
produkty (finan¢ni derivaty) v podfizeném portfoliu jsou uvedeny v zakladnich prospektech SPV. Tyto
zakladni prospekty Ize shiédnout na adrese http://www.kbc.be/prospectus/spvi/.

Investice jak podfondu, tak SPV jsou investorovi vysvétleny ve vyro¢ni zpravé a pololetni zpravé
investiéni spolecnosti, jiz je podfond soucasti. Také ro¢ni zpravy a pololetni zpravy lze shlédnout na
adrese http://www.kbc.be/.

(B) Investicemi do:

- vkladd u finanénich instituci pod pfisnou kontrolou ve Spojenych statech americkych, Japonsku,
Kanadé nebo Australii, pfipadné

- dluhopisovych nastroju emitovanych finanénimi institucemi pod pfisnou kontrolou ve Spojenych
statech americkych, Japonsku, Kanadé nebo Australii, pfipadné

- dluhopisovych nastroji emitovanych nebo garantovanych Spojenymi staty americkymi, Japonskem,
Kanadou nebo Australii.

PFisna kontrola finan¢nich instituci ve Spojenych statech, Japonsku, Kanadé a Australii miiZze byt povaZzovana
za ekvivalent pfisné kontroly finan&nich instituci v ¢lenskych zemich Evropského hospodaiského prostoru.

Investice do dluhopisovych nastroji emitovanych finanénimi institucemi pod pfisnou kontrolou ve Spojenych
statech, Japonsku, Kanadé nebo Australi nebo emitovanych nebo garantovanych Spojenymi staty,
Japonskem, Kanadou nebo Australii, maji minimalni miru likvidity odpovidajici udajim v bodé 2.2.2.
Charakteristika dluhopist a dluhopisovych nastroju.

(C) Pravé tak mohou byt vzajemné kombinovany investice podle bodu (A) a (B).

2.1.2.3. Absence formalni zaruky

Neexistuje formalni zaruka vyplaceni po¢ate€ni upisovaci ceny ani ve prospéch podfondu, ani ve prospéch
akcionar(. Jinak fe€eno ochrana kapitalu neni zavazkem vykonnosti podfondu, ackoliv dosazeni tohoto cile
prostfednictvim finanéniho mechanismu zlstava absolutni prioritou.

Jestlize z duvodu nedostate¢nosti finanéniho mechanismu &astka k vyplaceni na akcii ke splatnosti (pfed
zdanénim a poplatky) poklesne pod pocatec¢ni upisovaci cenu, mize spolecnost KBC Asset Management
rozhodnout (aniz by tim byla povinna) o zméné spravcovského poplatku vyplaceného podfondu, pfipadné
jinym podfonddm investi¢ni spole¢nosti po dobu existence podfondu za ucelem pokryti tohoto deficitu. Toto
neni ze strany KBC Asset Management SA zaruka a tato spoleénost se maze o vlastni vili rozhodnout, zda
se spravcovskym poplatkem nalozi s timto cilem &i nikoliv.

Tato kapitalova ochrana se v8ak nevztahuje na ty akcionare, ktefi své akcie prodaji pfed splatnosti.



2.1.3. Mozny vynos

Za ucelem dosazeni mozného vynosu podfond uzavira swapové smlouvy s jednou nebo vice bonitnimi
protistranami. To je dlivod, pro¢ podfond pfevadi ¢ast budouciho zisku ze svych investic uréenou na ochranu
kapitélu b&hem existence podfondu protistrané (protistranam). Vyménou za to se protistrana (protistrany)
zavazuje (zavazuji) poskytnout pfipadny vynos podle podrobného popisu v kapitole 2.2.4. Stanovena
strategie.

2.2. Investiéni politika podfondu

2.2.1. Povolené tridy aktiv

V souladu s ustanovenimi kralovského vynosu ze 4. bfezna 2005 o nékterych institucich kolektivniho
investovani mohou investice podfondu tvofit pfevoditelné cenné papiry (zejména obligace a dalSi dluhopisové
nastroje), nastroje penézniho trhu, podily v institucich kolektivniho investovani, vklady, derivované produkty
(finanéni derivaty), likvidni nastroje a vSechny ostatni instrumenty povolené pfislusnou legislativou.

VZdy budou respektovana omezeni a investi¢ni limity podle Kralovského vynosu ze 4. bfezna 2005.

2.2.2. Charakteristika dluhopist a dluhopisovych nastroju

Investice do obligaci a dluhopisovych nastroju po dobu trvani podfondu budou mit primérny rating likvidity
minimalné ,A“ od Standard & Poor’s nebo ekvivalentni rating od Moody’s nebo Fitch, nebo, pokud se rating
nehodnoti, musi mit investice v priméru profil Gvérového rizika nejméné na Urovni hodnoceni spravcovské
spole¢nosti.

Dlouhodobé investice do obligaci a dluhopisovych nastrojl pfi zahajeni investovani budou mit pramérny rating
likvidity minimalné ,A* od Standard & Poor’s nebo ekvivalentni rating od Moody’s nebo Fitch, nebo, pokud se
rating nehodnoti, musi mit investice v praméru profil Uvérového rizika nejméné na urovni hodnoceni
spravcovské spole¢nosti.

Kratkodobé investice do obligaci a dluhopisovych nastroju pfi zahajeni investovani budou mit prdmérny rating
likvidity minimalné ,A-1“ od Standard & Poor’s nebo ekvivalentni rating od Moody’s nebo Fitch, nebo, pokud
se rating nehodnoti, musi mit investice v priméru profil Uvérového rizika nejméné na urovni hodnoceni
spravcovské spolecnosti.

PFi vybéru dluhopist a dluhovych nastroju jsou brany v ivahu vSechny lhaty splatnosti.

2.2.3. Schvalené transakce s derivaty

Pro realizaci investiénich cilii uzavirda podfond ,swapové smlouvy”“ v ramci legalné povolenych
omezeni, a to s prvotridni/imi protistranou/ami.

(1) Za ucelem dosazeni mozného vynosu podfond uzavira swapové smlouvy s jednou nebo vice bonitnimi
protistranami. To je divod, pro¢ podfond pfevadi ¢ast budouciho zisku ze svych investic uréenou na
ochranu kapitalu béhem existence podfondu protistrané (protistranam). Vyménou za to se protistrana
(protistrany) zavazuje (zavazuji) poskytnout pfipadny vynos podle podrobného popisu v kapitole 2.2.4.
Stanovena strategie.

Swapy uvedené pod bodem (1) jsou nezbytné k dosazeni investiénich cild podfondu, protoze
prostiednictvim této techniky lIze realizovat cil dosazeni mozného vynosu.

Rizikovy profil podfondu neni vyuzitim téchto swapu ovlivnén.
(2) Je-li to nutné, uzavira podfond swapy tak, aby se trvani zavazkd podfondu shodovalo s hotovostnimi

toky generovanymi z vkladl, obligaci a dalSich dluhovych nastroji popsanych vbodé 2.1.2.2.
Charakteristiky investic.



Tyto swapy jsou nezbytné k dosazeni investi¢nich cild podfondu, protoze na trhu nelze zajistit
dostatek dluhopisti nebo jinych dluhovych nastrojii, u kterych se kupony a data splatnosti presné
shoduji s datem splatnosti zavazki podfondu.

Rizikovy profil podfondu neni vyuzitim téchto swapt ovlivnén.

(3) Podfond muze uzavirat swapy i za U€elem zajisténi Uvérového rizika emitentd dluhopist a dalSich
dluhovych nastroju. Jedna nebo vice protistran prostfednictvim téchto swapl vyménou za odménu
splatnou na vrub podfondu pfebira riziko emitenta dluhopisu nebo jiného dluhového nastroje zahrnutého
v portfoliu podfondu.

Swapy uvedené pod bodem (3) slouzi ke kryti ivérového rizika.

Rizikovy profil podfondu neni vyuzitim téchto swapt ovlivnén.

2.2.4. Stanovena strategie:

INVESTICNI CILE A POLITIKA:

Podfond sleduje dva investi¢ni cile: na jedné strané zachovani pocatec¢ni upisovaci hodnoty ke Splatnosti, na
druhou stranu pfipadny vynos podle odpovidajiciho ristu koSe 30 kvalitnich podnikovych akcii (jak je
definovano dale), které se vyznacuji znacnou burzovni kapitalizaci a nepfili§ vysokym pomérem kurs/zisk,
vypoctenym na zakladé struktury 'Fix Upside'. 100 % ptipadného ristu tohoto kose akcii (Koneéna hodnota
ko8e minus Pocatec¢ni hodnota koSe) déleno Pocatecni hodnotou koSe) bude vyplaceno pfi Splatnosti, rozumi
se ovéem, Ze pro uréeni Kone¢né hodnoty akcii je tfeba vzit v ivahu zplsob vypoctu, jak je popsan v bodé
“Konec¢na hodnota akcie”.

SPLATNOST: pondéli 30. prosince 2013 (splaceni s valutou ke dni D + 1 pracovni bankovni den)
MENA: CZK, vyvoj sménného kursu mistnich deviz akcii v kosi vzhledem k CZK neni relevantni.

POCATEENI HODNOTA AKCIE: pro kazdou akcii v koSi pramér kursu prvnich deseti Rozhodnych dni pocinaje
patkem 5. ervna 2009 (vCetné).

KONEENA HODNOTA AKCIE:

e Scénar 1: je-li Kone¢ny kurs akcie vy$Si nez Pocatecni hodnota této akcie a bez ohledu na to, jak
vysoky je rozdil, poCita se do Kone¢né hodnoty této akcie rist 35 % vzhledem k jeji Po&atecni
hodnoté.

e Scénar 2: je-li Koneény kurs akcie niz§i nebo roven Pocatecni hodnoté této akcie, bere se pro
Konecénou hodnotu této akcie v uvahu jeji Zavéreény kurs.

POCATECNI HODNOTA KOSE: vazeny primeér Poc¢atecni hodnoty akcii v kosi.
KONEENY KURS: pro kazdou akcii v ko$i primér Kursu prvnich deseti Rozhodnych dni v prosinci 2013.

KONEENA HODNOTA KOSE: vazeny prdmér Konecné hodnoty akcii v kosi.

Kurs:

Uzaviraci kurs pro vSechny akcie, s vyjimkou akcii kotovanych na Milanské burze, zejména kurs jedné akcie z
koSe, jak je vypolten a oznamen na konci obchodovani na burze odpovédnym organem burzy, na které je
dany titul kotovan (nebo jejim pravnim nastupcem). Pro akcie kotované na Milanské burze referenéni kurs.

ROZHODNY DEN:

Pro kazdou akcii v koSi se jedna o burzovni den na burze, na které je akcie kotovana a na nejvyznamné;jsi
burze, kde jsou opce této akcie zaznamenany, pokud v tento den nedojde vugci této akcii k udalosti narusujici
trh (pozastaveni nebo omezeni vymén k tomuto cennému papiru) nebo pred€asnému uzavieni (odpovédny
organ oznamil pro tento burzovni den, ze obchod bude ukonéen dfiv nez v ostatni burzovni dny). Pokud k
udalosti narusujici trh nebo pfedéasnému ukonéeni obchodovani dojde vuéi akcii v kosi, plivodni Rozhodny
den pro tuto akcii je nahrazen prvnim nasledujicim burzovnim dnem, béhem néhoz nedojde k udalosti
narusujici trh a k pfedéasnému ukonéeni obchodovani a tento den jiz neni pavodnim Rozhodnym dnem a
nenahrazuje puvodni Rozhodny den kvuli udalosti naruSujici trh nebo kvuli pfedéasnému ukonéeni
obchodovani.

Pokud vSak v pribéhu kazdého z osmi burzovnich dni, které nasleduji po pdvodnim Rozhodném dni, dojde k
udalosti narusujici trh nebo k pfed€asnému ukonceni obchodovani, pak (i) bude za plvodni Rozhodny den



povazovan tento osmy den obchodovani a (ii) investi¢ni spole€nost urci v dobré vife kurs této akcie, tak jak by
byla kotovana tento osmy den obchodovani, ve spolupraci s prvotfidni protistranou pfisludného swapového
obchodu a (iii) investi¢ni spole€nost bude informovat akcionare (a) o vyjime¢nych okolnostech, k nimz doslo,
nebo o predéasném ukonceni obchodovani, které se dotklo jedné nebo vice akcii, (b) o upravenych
podminkach pro stanoveni Pocate¢ni a/nebo Kone¢né hodnoty a (c) o moznych zpusobech rozdéleni ¢astek v
souladu s realizovanymi investi¢nimi cili.

Dale uvedena vysvétleni maji popsat fungovani struktury podfondu. Uvedené priklady nelze
povazovat za udaje o ocekavané vysi vynosu. Skuteény vynos podfondu zavisi jednak na
skute€ném vyvoji trhu béhem trvani struktury, jednak na konkrétnich podminkach podfondu,
zejména na vyvoji relevantnich cennych papird, na dobé trvani a mire ucasti, jak je to popsano v
casti “Investicni cile a politika”.

Nasledujici pfiklad dokresluje dale popsané investi¢ni cile. PFiklad je zaloZzen na dobé 4 let, 6 mésict a 23
dni a kosi 3 akcii stejného vazeni, z nichZ kazda ma Kurs 100 pfi stanoveni Pocate¢ni hodnoty.

V pfipadé rastu, byt minimalniho ( > 0%) individualni akcie v porovnani s jeji Pocate¢ni hodnotou, bude
pFispévek této akcie k pfipadnému pfirlstku hodnoty koSe stanoven na 35%.

OvSem v pfipadé poklesu ( < 0 %) individualni akcie porovnané s jeji PoCatecni hodnotou, se vypocita pokles
této akcie, aby se urcil pfispévek této akcie k pfirlstku hodnoty koSe.

Piiklad

Pozitivni scénar

Akcie A Akcie B Akcie C Vypocet pfipadného ristu
35%+35%+35%)/3= 35%
115 (35%)(*) 135 (35%)(*) 105 (35%)(*) ( rgéni V;nOS: ‘2,79% 0
pfed poplatky a danémi

(*) Konec€ny kurs a v zavorce prispévek kazdé akcie.

Neutralni scénar

Akcie A Akcie B Akcie C Vypocet pfipadného ristu

(35%+35%-16%)/3= 18%
ro¢ni vynos: 3,69%
pred poplatky a danémi

110 (35%)(*) 105 (35%)(*) 84 (-16%)(*)

(*) Koneény kurs a v zavorce pfispévek kazdé akcie.

Negativni scénar

Akcie A Akcie B Akcie C Vypocet pripadného ristu (**)
(-5%-10%-1%)/3= 0%
95 (-5%)(*) 90(-10%)(*) 99 (-1%)(*) roéni vynos: 0%
pred poplatky a danémi

(*) Konec€ny kurs a v zavorce prispévek kazdé akcie.
(**) Negativni vykony koSe se neberou v Gvahu.



SLEDOVANY KOS AKCI:

V nasledujici tabulce jsou uvedeny, ve sloupcich zleva doprava, postupné pofadové Cislo akcie, jeji nazev, jeji

kod Bloomberg, burza, na které je akcie kotovana a jeji pocateéni vazeni.

1 [3MCO MMM UN Equity NYSE 3.3333%
2 |ABBOTT LABORATORIES ABT UN Equity NYSE 3.3333%
3 [BAYER AG BAY GY Equity Frankfurt 3.3333%
4 |COLGATE-PALMOLIVE CO CL UN Equity NYSE 3.3333%
5 [DIAGEO PLC DGE LN Equity London 3.3333%
6 [EAST JAPAN RAILWAY CO 9020 JT Equity Tokyo 3.3333%
7 |ENEL SPA ENEL IM Equity Milan 3.3333%
8 |ENI SPA ENI IM Equity Milan 3.3333%
9 [FRANCE TELECOM SA FTE FP Equity Paris 3.3333%
10 [HENNES & MAURITZ AB-B SHS HMB SS Equity [ Stockholm | 3.3333%
11|HIJHEINZ CO HNZ UN Equity NYSE 3.3333%
12 [INTL BUSINESS MACHINES CORP IBM UN Equity NYSE 3.3333%
13 |KONINKLIJKE KPN NV KPN NA Equity [Amsterdam | 3.3333%
14 |[KRAFT FOODS INC-CLASS A KFT UN Equity NYSE 3.3333%
15 |MCDONALD'S CORP MCD UN Equity NYSE 3.3333%
16 [MICROSOFT CORP MSFT UQ Equity] Nasdaq 3.3333%
17 [MITSUBISHI CORP 8058 JT Equity Tokyo 3.3333%
18 [NATIONAL GRID PLC NG/ LN Equity London 3.3333%
19 INESTLE SA-REG NESN VX Equity Virt-X 3.3333%
20 [INOVARTIS AG-REG NOVN VX Equity Virt-X 3.3333%
21 [NTT DOCOMO INC 9437 JT Equity Tokyo 3.3333%
22 |PFIZER INC PFE UN Equity NYSE 3.3333%
23 |ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN | ROG VX Equity Virt-X 3.3333%
24 |STATOILHYDRO ASA STL NO Equity Oslo 3.3333%
25 [SWISSCOM AG-REG SCMN VX Equity Virt-X 3.3333%
26 |TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 4502 JT Equity Tokyo 3.3333%
27 |TELEFONICA SA TEF SM Equity Madrid 3.3333%
28 |TESCOPLC TSCO LN Equity| London 3.3333%
29 |VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ UN Equity NYSE 3.3333%
30 |VIVENDI VIV FP Equity Paris 3.3333%

Kritéria pro vybér do koSe:

Akcie muze byt soucasti koSe pouze tehdy, pokud (i) je kotovana na burze, (ii) titul je soucasti dulezitého
akciového indexu, (iii) akcie vykazuje vyznamnou burzovni kapitalizaci a malo vysoky pomér kurs/zisk a (iv)
predstavenstvo investi¢ni spoleCnosti schvalilo zafazeni akcie do koSe (“Kritéria vybéru”).

Upravy koSe v disledku faze, akvizice, odstépeni, zestatnéni, upadku nebo diskvalifikace:

Fuze nebo akvizice

V pfipadé, Ze se v prlibéhu trvani podfondu jeden nebo vice emitentd akcii v koSi ucastni fuze ¢&i akvizice,
bude akciim emitentll U€astnicich se operace, ktefi i po uskute¢néni této operace spliuji Kritéria vybéru,
pfifazena vaha v koSi odpovidajici souctu vahy akcii vSech emitentd uc€astnicich se operace. Pokud po
operaci zadny z emitentd, kterych se operace tyka, Kritéria vybéru nadale nespliiuje, postupuje se tak, jak je
uvedeno v bodé “Zestatnéni, Upadek nebo diskvalifikace”.

Odstépeni

Pokud emitent akcie z koSe pfistoupi k odstépeni, vaha pfislusné akcie bude rovhomérné rozdélena mezi
akcie vSech emitentll vzniklych z rozdéleni, které splfiuji Kritéria vybéru.

Pokud po operaci zadny z emitent vzeslych z roz&tépeni, Kritéria vybéru nadale nesplfiuje, postupuje se tak,
jak je uvedeno v bodé “Zestatnéni, upadek nebo diskvalifikace”.



Zestatnéni, upadek nebo diskvalifikace

Je-li néktery emitent akcie z koSe zestatnén, vyhlasi upadek nebo nadale nespliiuje Kritéria vybéru
(“Diskvalifikace”), je akcie realizovana za posledni znamy kurs pfed vylougenim. Castka z realizace je
nasledné investovana az do splatnosti podkladové swapové transakce za trzni kurs platny na penéznim Ci
obligaénim trhu v okamziku vylou€eni po dobu rovnajici se dobé zbyvajici az do splatnosti podkladové
swapové transakce podfondu. Castka realizace navySena o Uroky je pfipsana pfi splatnosti na Gcet jako
vysledek akcie pro vypocet konecného zvyseni koSe pfi splatnosti.

Volatilita hodnoty ¢istého obchodniho jméni mlze byt v disledku sloZeni portfolia vysoka.

Nasledujici informace jsou vSeobecné povahy a nekladou si za cil popsat vyCerpavajicim zplisobem veskeré
aspekty fungovani instituci kolektivniho investovani do cennych papird (OPCVM). Ve specifickych pfipadech
se mohou uplatriovat i dali pravidla. Ménit se mohou mimo jiné fiskalni legislativa a jeji vyklad. Investofi, ktefi
pozaduji vice informaci o fiskalnich disledcich jak v Belgii, tak v zahrani¢i, pokud jde o nabyvani, drZzeni a
prevadéni podilovych prav, se musi obratit na svého dafiového a finanéniho poradce.

Evropskd smérnice o Usporach a zdanéni vynosu z pohledavek ziskaného nakupem vlastnich akcii
nebo v pripadé ¢aste¢ného nebo Uplného rozdéleni vliastniho jméni.

Tato instituce kolektivniho investovani do cennych papird (OPCVM) investuje vice nez 40 % svych aktiv pfimo
nebo nepfimo do pohledavkovych titul(i definovanych v uvedené smérnici.

A. Evropska smérnice o usporach (Smérnice 2003/48/CE)

Evropska smérnice o usporach byla implementovana nasledujicimi prostfedky:

Zakon ze 17. kvétna 2004 transponujici do belgického prava Smérnici 2003/48/CE z 3.¢ervna 2003 Rady
Evropské unie o zdanéni vynost z uspor ve formé vyplaty Groki a pozmériujici Zakon o danich z pfijmu z roku
1992 ve véci srazkové dané,

- Kralovsky vynos z 27.zafi 2009 provadéjici ¢lanek 338b § 2 Zakona o danich z pfijmd z roku 1992

- Kralovsky vynos z 27.zafi 2009 o vstupu ¢lanku 338 b § 2 prvniho aZ tretiho odstavce Zakona o danich
z pfijmu z roku 1992 v platnost.

Platebni zprostfedkovatel se sidlem v Belgii, ktery vyplaci anuitu z pfijmd ve vztahu k OPCVM ve formé
vyplaty dividendy (kupon), at jiz prodejem, vyplatou nebo umofovanim podill fyzické osobé (faktickému
drziteli) se sidlem v jiné zemi Evropské unie (nebo nékterém z nezavislych nebo pfipojenych Gzemi), je
povinen poskytnout informace k této platbé belgickému organu, ktery je poskytne fiskalnimu organu zemé, kde
ma drzitel sidlo.

B. Zdanéni vynosu z pohledavek ziskaného nakupem vlastnich akcii nebo v pripadé ¢asteéného nebo
uplného rozdéleni vlastniho jméni (¢lanek 19b CIR 92).

Jak akcie téchto OPCVM , které jsou kapitalizovany, tak ty, jez zajiStuji pravo na dividendu, budou spadat po
aplikaci ¢lanku 19b CIR 92 pfi pfilezitosti nakupu nebo v pfipadé ¢aste¢ného nebo Uplného rozdéleni viastniho
jméni.

Clanek 19b CIR 92 plati vyluéné pro akcionare, ktefi podiéhaji povinnosti platby dané z p¥ijma fyzickych osob.
Na zakladé tohoto €lanku bude zdanén vynos z pohledavky chapany jako rozdil mezi kupni cenou a cenou pfi
odprodeji podle obdobi, béhem néhoz byl investor drzitelem podilu.

Sazba se zvySuje na 15 %.

Vynos pohledavky se sklada ze vSech vynos(, které byly pfimo ¢i nepfimo, ve formé urokud, zhodnoceni nebo
poklesu hodnoty vkladu vlozeny do pohledavky.

2.3 Rizikovy profil podfondu:

Hodnota podilu se miize zvySovat nebo sniZzovat a investor mize ziskat ¢astku niz$i nez je jeho vklad.
Hodnoceni rizikového profilu subjektu kolektivniho investovani je zaloZzeno na doporugenich belgické
Association belge des Asset Managers, se kterymi je mozné se seznamit na internetu www.beama.be.

Vice informaci o vSech rizicich najdete v prospektu.



Shrnujici tabulka rizik, tak jak jsou hodnoceny podfondem:

Typ rizika Strucna definice rizika

Trzni riziko Riziko odklonéni trhu od urcité kategorie aktiv, které mize ovlivnit ceny a | Vysoké
hodnotu aktiv v portfoliu

Uvérové riziko Riziko selhani emitenta nebo protistrany Nizké

Riziko vyrovnani Riziko, Zze vyrovnani operace nebude ve stanoveném systému pfevodu Nizké
provedeno, jak bylo planovano

Likvidni riziko Riziko, Ze urcitou pozici neni mozné zlikvidovat ve vhodny €as za Nizké
rozumnou cenu

Ménové riziko Riziko, Ze investi€ni hodnota bude postizena kolisdnim sménného kursu | Zadné

Depozitni riziko Riziko ztraty aktiv vlastnénych depozitafem nebo poddepozitafem Zadné

Riziko Riziko spojené s vysokou koncentraci investic do jedné kategorie aktiv Nizké

koncentrace nebo na urcity trh

Vynosové riziko Riziko pro vynos Vysoké

Kapitalové riziko Riziko pro kapital Zadné

Riziko flexibility Nedostatek flexibility vlastniho produktu a omezeni ohledné moznosti Nizké
prejit k jinym dodavatelim

Riziko inflace Riziko spojené s inflaci Stredni

Riziko spojené Nejistota ohledné trvanlivosti nékterych soucasti prostfedi, jako je Nizké

s externimi faktory | danovy rezim

Ohodnoceni ménového rizika nebere zadnym zpusobem v Uvahu kolisani riznych mén, v nichz jsou aktiva

portfolia denominovana, vzhledem k referencni méné subjektu kolektivniho investovani.

2.4 Rizikovy profil typického investora:

Profil typického investora, pro néhoz byl podfond vytvoren: dynamicky.

Tento rizikovy profil je vypoc&ten pro investora pochazejiciho z eurozény a muze se liSit od profilu investora
z jiné ménové zény. Dalsi informace ohledné rizikovych profild je mozné ziskat na internetové adrese

www.kbcam.be.

Hodnoceni rizikového profilu typického investora je zaloZzeno na doporucéeni belgické Association belge des

Asset Managers, na kterou je mozné se obratit na internetovych strankach www.beama.be.

3. Udaje ekonomické povahy

3.1 Provize a vydaje:

Jednorazové poplatky a naklady, které hradi investor (neni-li uvedeno jinak, v méné podfondu nebo v
procentualnim podilu z hodnoty ¢istého obchodniho jméni na akcii)

Nakup

Odkup

Zména podfondu

Poplatek za uvedeni na trh

Bé&hem pocatecniho
upisovaciho obdobi: 2%
Po pocatecnim
upisovacim obdobi: 2%

Pokud poplatek za uvedeni
nového podfondu na trh
prevysSuje poplatek u
pfedchoziho podfondu: rozdil
mezi vy$i obou poplatkl

Administrativni naklady

Castka uréena na pokryti
nakladd na nakup/ prodej
aktiv

° Béhem pocatecniho
upisovaciho obdobi: 0%
° Po pocatecnim
upisovacim obdobi: 1%
pro podfond.

Pfi splatnosti: 0%

Pred:

Prikazy <= 1250000
EUR: 1%

PFikazy > 1250000
EUR: 0.5%

pro podfond.

Odpovidajici ¢astka uréena na
pokryti naklad(i na nakup
nebo prodej

pro pfislusné podfondy

Castka urcena k redukci
odprodeje béhem mésice
nasledujiciho po nakupu

Max. 5%
pro podfond.

Max. 5%
pro podfond.

Poplatek za operace na
burze

CAP (kapitaliza¢ni
akcie):

Pri splatnosti: 0%
Jinak: 0,5% (max. 750
EUR)

DIS (distribuéni akcie):
0%

CAP -> CAP/DIS : 0,5% (max.
750 EUR)
DIS -> CAP/DIS : 0%




Jednorazové poplatky a naklady, které hradi podfond (neni-li uvedeno jinak, v méné podfondu nebo v
procentualnim podilu z hodnoty ¢istého obchodniho jméni na akcii)

Odmeéna za spravu
investi¢niho portfolia

Max. 0,2 CZK na akcii ro¢né, jak je popsano nize.

Administrativni poplatek

Maximalné 0,01 CZK na akcii roné vypoéteno z akcii emitovanych k pocatku
kazdého pololeti.

Odmeéna za finanéni sluzby

Odména depozitare

Max. 0,05 % roc€né z €istych aktiv podfondu. Tento poplatek je splatny ro¢né na
zacatku kazdého kalendarniho roku a vypocitava se ze stavu majetku na konci
predchoziho kalendarniho roku.

Roéni dar

0,08% z Cistych hodnot investovanych v Belgii k 31. prosinci predchazejiciho roku.
Castky jiz zapoctené do darového zakladu podkladovych investi¢nich fondd jiz
nejsou do darnového zakladu zahrnovany.

Ostatni naklady (odhad),
v€etné odmeény auditora a
pfipadnych odmén ¢len(
predstavenstva

0,1 % ro¢né z Cistych aktiv podfondu.

Odména za spravu investi¢niho portfolia

KBC Asset Management SA obdrzi odménu za spravu investic podfondu. Tu tvofi proménliva ¢astka ve vysi

maximalné 0.2 CZK na akcii ro¢né (z toho maximalné 0.01 CZK na akcii ro¢né za fizeni rizika).

Tento pololetné vypocitavany poplatek je placen mési¢né k poslednimu bankovnimu pracovnimu dni v mésici.
Poplatek se maze podle pololeti pohybovat v limitech popsanych vySe a odviji se od po¢tu emitovanych akcii
na zaCatku kazdého pololeti.

Pro vypocet je tfeba brat v Uvahu nasledujici rozdil:

na jedné strané vynos z investic do obligaci a dalSich dluhovych nastrojd, vkladd, pfipadné likvidnich
prostfedkd s cilem dosahnout ke splatnosti ochranu kapitalu (viz 2.1.2.1. Finan¢ni mechanismus ochrany

kapitalu), a

na strané druhé naklady, které podfond nese za uCelem dosazeni mozného vynosu (viz 2.1.3. Mozny

vynos),

po odeéteni predpokladanych a proménlivych nakladll podfondu, které jsou vy&isleny v bodé& 3. Udaje

ekonomické povahy

KBC Fund Management Ltd. obdrzi poplatek maximalné ve vysi 0.1895 CZK za akcii roéné na vrub KBC
Asset Management SA za spravu dusevniho vlastnictvi podfondu. KBC Fund Management Ltd. je dcefina

spole¢nost 100% vlastnéna spolenosti KBC Asset Management SA.

Investi¢ni spolecnost byla spole¢nosti KBC Asset Management SA informovana, Ze jestlize z ddvodu
nedostatecnosti financniho mechanismu ¢astka k vyplaceni na akcii ke splatnosti (pfed zdanénim a poplatky)
poklesne pod pocate¢ni upisovaci cenu, mize spole¢nost KBC Asset Management rozhodnout (aniz by tim
byla povinna) o zméné spravcovského poplatku vyplaceného podfondu, pfipadné jinym podfondidm investi¢ni
spole¢nosti po dobu existence podfondu za Géelem pokryti tohoto deficitu. Toto neni ze strany KBC Asset
Management SA zaruka a tato spole¢nost se mlze o vlastni vili rozhodnout, zda se spravcovskym poplatkem
nalozi s timto cilem &i nikoliv.

KBC Asset Management SA nebo jedna z jejich dcefinych spole¢nosti jsou rovnopravné uréeny jako spravce
SPV, do kterych muaze podfond investovat (viz bod 2.1.2.2. Charakteristiky investic (3)(A)). KBC Asset
Management SA, respektive jedna z jejich dcefinych spole€nosti dostava od SPV rocni poplatek za jejich
spravu. Tento spravcovsky poplatek dosahuje maximalné 0,15 % rocné a vypocitava se z majetku

spravovaného ke konci Ctvrtleti.

Soucet (1) odmény za spravu investi¢niho portfolia placené ve prospéch spravcovské spoleénosti podfondl a
(2) poplatku za spravu placeného spravci SPV na vrub SPV, do nichz podfond investuje, nikdy nepfesahne

0.2 CZK na akcii ro€né, jak bylo popsano vyse.




3.2 Existence soft commissions a fee-sharing agreements

Doplfujici informace k tomuto bodu, Ize ziskat v Doplfikovych informacich tykajicich se podfondu, které ve
Zjednoduseném prospektu nebyly uvedeny.

4. Informace tykajici se akcii a obchodovani s nimi

4.1 Typy verejné nabizenych akcii:

V souCasnosti jsou vydavany pouze kapitalizacni akcie. Akcie fondu mohou znit na jméno nebo byt
zaknihované, podle volby nabyvatele. Akciové certifikaty k akciim na jméno nejsou vystavovany. Nahradou je
vystaveno potvrzeni o zapsani do rejstfiku akcionard.

4.2 Ména pro vypocet hodnoty cistého obchodniho jméni:
CzK

4.3 Vyplata dividend:

Na konci uc€etniho obdobi uréi valnd hromada podil vysledku, ktery bude vyplacen vlastnikdm akcii
opraviujicich k ziskani dividend, v mezich stanovenych zdkonem ze dne 20. Cervence 2004 o nékterych
formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Vlastnici kapitalizacnich akcii na vyplatu dividend nemaji pravo. Podil Cistych ro€nich pfijmQ, ktery témto
drziteldm pfipada, je kapitalizovan pfipojenim k témto akciim.

Valna hromada mize v souladu se zakonem rozhodnout o pfechodném vyplaceni dividend.
V souladu se stanovami a v mezich zakona muze predstavenstvo spole¢nosti rozhodnout o vyplaceni zaloh
na dividendy.

4.4 Pocatecni upisovaci obdobi:

Od 4. kvétna 2009 do 29. kvétna 2009 (v¢etné), nebude-li rozhodnuto o pfedéasném ukonéeni; vyporadani: 8.
€ervna 2009.

Je-li rentabilita podfondu ohroZena kvuli omezenému poctu upsani béhem pocéate¢niho upisovaciho obdobi
(méné nez 5 000 000 EUR), predstavenstvo miize rozhodnout o odmitnuti pfikazd podanych b&éhem tohoto
pocatecniho upisovaciho obdobi a s podfondem neobchodovat.

4.5 Pocatecni upisovaci hodnota:
10 CzK

4.6 Vypocet hodnoty ¢istého obchodniho jméni:

Hodnota Cistého obchodniho jméni se vypocitava po dvou tydnech. Prvni hodnota &istého obchodniho jméni
po pocatecnim obdobi upisovani je hodnota k utery 30. Eervna 2009.

Pro vypocet hodnoty Cistého obchodniho jméni akcii vztahujicich se k zadostem o emise nebo odkup akcii
nebo o zménu podfondu ze dne D je pouzito realnych hodnot ze dne D v pfipadé, Ze alespon 80 % realnych
hodnot nebylo jesté v okamziku ukon&eni pfijmu zadosti znamo.

Pro vypocet hodnoty Cistého obchodniho jméni podilt vztahujicich se k zadostem o emise nebo odkup podilt
nebo o zménu podfondu ze dne D je pouzito realnych hodnot ze dne D + 1 v pfipadé, Ze vice nez 20 %
realnych hodnot jiz bylo v okamziku ukon&eni pFijmu zadosti znamo.

4.7 Zverejnéni hodnoty ¢isteho obchodniho jméni:

Hodnota Cistého jméni je k dispozici v pobockach organizaci, které zajistuji financni sluzbu. Je pfi svém
vypocteni zvefejnéna ve finanénim tisku (L’Echo a De Tijd) a/nebo na internetovych strankach Beama
(www.beama.be). MiZze byt rovnéz zvefejnéna na internetovych strankach KBC Asset Management NV
(www.kbcam.be) a/nebo organizaci, které zajistuji finanéni sluzbu.


http://www.kbcam.be/

4.8 Podminky upisovani akcii, odkupu akcii a zmény podfondu:

D = datum uzavfeni pfijmu pfikaz( (16. den v mésici (nebo, pokud tento den pfipada na den, kdy jsou banky
zavreny, posledni pfedchazejici bankovni pracovni den) v 06:00 a posledni bankovni pracovni den v mésici (v
prosinci pfedposledni bankovni pracovni den v mésici) v 06:00) a datum urceni Cisté hodnoty aktiv. VySe
uvedeny ¢as uzavfeni pfFijmu pfikazd plati pro poskytovatele a distributory finanénich sluzeb uvedené
v prospektu. Pokud jde o ostatni distributory, je investor povinen informovat se u nich sam ohledné ¢asu
ukonéeni pfijeti pfikazu.

D+1 pracovni bankovni den nejdfive a D+4 pracovni bankovni dny nejpozdé&ji = datum vypoctu hodnoty
Cistého obchodniho jméni.

D+5 pracovnich  bankovnich dni = datum pro zaplaceni nebo vyplaceni Zadosti.
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1. Synteticky ukazatel rizika
Situace k 30. prosinci 2011:
Il na stupnici od @ (nizké riziko) do VI (vysoké riziko).
Stupen rizika je ukazatelem spojenym, v pfipadé vyplaty, s investici do podfondu investi¢ni spole¢nosti bez
pevné splatnosti nebo s rizikem spojenym, v pfipadé vyplaty pfed splatnosti, s investici do podfondu investi¢ni

spole¢nosti s pevnou splatnosti a bez ochrany kapitalu nebo jeho zaruky. TFida rizika se pfifazuje na zakladé
vypoctu typové odchylky na zakladé meziro¢niho rozdilu vynosu v EUR.

2. Historicka vykonnost podfondu

Stav na konci ucetniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011
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Période
1rok 3 roky* 5 let* 10 let* Od zacatku*
KAP
ISIN code Ména| Tiida | Bench |Trida akcie| Bench |TFida akcie| Bench |T¥ida akcie| Bench | Pogateéni |Tida akcie
DIV akcie datum
mark mark mark mark
CAP| BE0948692323| EUR 4.11% 29/05/2009 7.56%
CAP| BE0948692323| CzZK 1.42% 29/05/2009 3.17%

* Uvedené sazby jsou vyjadfeny v meziro¢nim rlstu
Tyto udaje jsou historické a pro dal$i vyvoj nezavazné.

Sloupkovy diagram znazornuje vykonnost Uplnych uéetnich roku.
Tato Cisla nepoditaji s Zadnymi eventudlnimi restrukturalizacemi.
Vypocet je v CZK a v EUR.
Vynos se vypocCitava jako zména hodnoty jméni mezi dvéma cCasovymi body, vyjadiena v
procentech. U podila, u kterych se vyplaci dividenda, se tato geometricky prepocitava do vynosu.
e Metoda vypoctu k datu D, kde VIN odpovida hodnoté jméni:
Kapitalizacni akcie (CAP).
Return k datu D za obdobi X let:
[VIN(D) / VIN(Y)] M1/ X] -1
kde Y = D-X
Return k datu D od data spusténi podilu S:
[NIWD)/NIW(S) [1/F]-1
kde F = 1, pokud podil existuje k datu D méné nez jeden rok
kde F = (D-S) / 365.25, pokud podil existuje k datu D minimalné jeden rok
e Pokud je doba mezi dvéma Casovymi Udaji delSi nez jeden rok, pak se prevadi obvykly vypocet
vynosu na ro¢ni vynos, a to na zakladé n-t¢ odmocniny z 1 plus celkovy vynos podfondu.
e VySe uvedena Cisla vynosu nepocitaji s provizemi a naklady spojenymi s vydanim a zpétnym
odkupem akcii.
e Jde o udaje o vynosu u kapitaliza€nich podilovych jednotek.




3. Celkové vydaje na neuhrazené pohledavky (Tfe) :

Stav na konci U¢etniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011
*1.443%

* Nasledujici vydaje se nezahrnuji do TFE :

- vydaje na obchdoni transakce

- platby arok( ze smluvnich pljcek

- platby na zakladé finanénich derivatl

- rezervy a vydaje pfimo hrazené investorem

- eventualni ,soft commissions® (viz Doplnujici informace o podfondu, které nejsou zahrnuty do
zjednoduseného prospektu)

4. Mira obratkovosti :

Stav na konci u€etniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011

* Mira obratkovosti portfélia : 46.675%
* Mira obratkovosti portfélia po korekci: 51.383%



