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ZjednoduSeny prospekt tvofi nasledujici dokumenty:

«  Udaje o investiéni spolegnosti

¢ Informace o podfondu

¢ P¥iloha obsahujici kazdoroéné obnovované Gdaje
V pfipadé rozpor(i mezi francouzskou verzi a jinymi jazykovymi verzemi prospektu je rozhodujici text ve
francouzstiné.

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany v
zemich, v nichz nedoslo k ozndmeni u mistnich Gradd.

Omezeni prodeje:

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany osobam
ve Spojenych statech americkych.

Dalsi informace o tomto zakazu Ize najit v Dodate¢nych informacich tykajicich se investi¢ni spole¢nosti, které
nejsou uvedené ve ZjednoduSeném prospektu, ¢ast 12.5 Omezeni prodeje pro urcité osoby.

Udaje o investi éni spole énosti

1. Nazev:

Horizon

2. Datum vzniku:

22. nora 1993

3. Doba trvani:

neomezena

4.  Clensky stat, ve kterém se nachéazi statutarni sidlo investi €ni

S

pole énosti:
Belgie

5. Statut:

Investiéni spole¢nost s nékolika podfondy zaméfena na investice a odpovidajici podminkdm stanovenym
Smeérnici 85/611/EHS, jejiz fungovani a investovani podléha zakonu ze dne 20. ¢ervence 2004 o nékterych
formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Ve vztazich mezi investory je kazdy podfond pokladan za oddélenou entitu. Investor ma pravo pouze na
majetek a vynos podfondu, do kterého investoval. Zavazky sjednané z titulu podfondu jsou pokryty pouze
aktivy téhoz podfondu.

6. Typ spravy:

Spolec¢nost urcila jako spravcovskou spole¢nost subjektl kolektivniho investovani: KBC Asset Management
SA, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

7.  Zplnomocn éni ve v éci spravy investi €niho portfolia:

8.

9.

Co se ty¢e prevedeni investi¢niho portfolia, odvolavame se na informace tykajici se podfondu.

Finan éni sluzby:
Finan¢ni sluzby v Belgii zajistuje:
KBC Bank S.A., avenue du Port 2, B-1080 Brusel

Distributor:

KBC Asset Management International S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Lucemburk.



10. DepozitaF:
KBC Bank S.A., avenue du Port 2, 1080 Brusel.

11. Auditor:

Deloitte Bedrijfsrevisoren BV pod uvedenim CVBA, zastupujici spole¢nik pan Frank Verhaegen, podnikovy
auditor schvaleny komisi pro bankovni, finanéni a pojistovaci dozor, Berkenlaan 8b,
B-1831 Diegem.

12. Zakladatel:
KBC

13. Danovy rezim:

Pro investiéni spole¢nost:

Roc¢ni sazba 0,08 %, vybirana na zakladé Cistych Castek investovanych v Belgii k 31. prosinci pfedchoziho
roku.

Navraceni srazkovych dani z belgickych dividend a zahrani¢nich pfijma investiéni spole¢nosti (v souladu s
dohodami o zamezeni dvojiho zdanéni).

ReZim zdanéni pfijma a ziskd pfipsanych investorovi zavisi na pfislusné legislativé platné pro tento zvlastni
statut . V pfipadé pochybnosti o platném dariovém rezimu je investor povinen se osobné informovat u
odbornik nebo kompetentnich poradc.

14. Doplnkové informace:

14.1 Zdroje informaci:

Prospekt, stanovy, vyro¢ni a pololetni zpravy, jakoz i iplné informace o ostatnich podfondech Ize na pozadani
zdarma obhdrzet pfed upsanim podild nebo po ném u instituci zajistujicich finanéni sluzby.

Celkovou vySi vydaji na neuhrazené pohledavky a miru rotace portfolia za pfedchozi obdobi Ize ziskat v sidle
investi¢ni spole¢nosti, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

Do uvedenych dokumentl Ize také nahlizet na internetovych strankach www.kbcam.be: zjednoduSeny
prospekt, posledni zvefejnéna vyroéni nebo pololetni zprava.

14.2 Orgén dohledu:

Komise pro bankovni, finanéni a pojiStovaci dozor (FSMA)

Rue du Congres 12-14

1000 Brusel

ZjednoduSeny prospekt je zvefejnén po schvaleni FSMA, v souladu s ¢lankem 53, odst. 1 zdkona ze dne 20.
¢ervence 2004 o nékterych formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii. Toto schvaleni v zadném smyslu
neobsahuje hodnoceni G¢elnosti a jakosti nabidky, ani situace nabizejiciho.

14.3 Osoba(y) odpov édna(é) za obsah prospektu a zjednoduSeného
prospektu:

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

Podle informaci, které ma k dispozici predstavenstvo investiéni spole¢nosti, odpovidaji Udaje uvedené
v prospektu a zjednoduSeném prospektu skute¢nosti a nechybi v nich zadna informace, ktera by mohla
zménit jejich vyznam.

14.4 Kontaktni misto pro mozné ziskani dopl nujicich informaci:

Service Product and Knowledge Management — APC.

KBC Asset Management SA

Avenue du Port 2

1080 Brusel

Tel. KBC-Fund Phone 070 69 52 90 (N) - 070 69 52 91 (F) (pondéli az patek od 8 do 22 hod.; v sobotu od 9
do 17 hod.)



Udaje o podfondu CSOB Fixovaného R  (istu 5

1. Predstaveni podfondu

1.1 Nazev:
CSOB Fixovaného Rustu 5
1.2  Datum vzniku:
23. dubna 2008
1.3 Doba trvani:
Omezena doba trvani do 30. bfezna 2012
1.4  Kotace na burze:

Nevztahuje se.
1.5 Zplnomocn éni ve véci spravy investi €niho portfolia:

Spravce zmochiuje spravou investiéniho portfolia s vyjimkou zalozeni a udrzby podfondu z technického a
pravniho hlediska spole¢nost KBC Fund Management Limited, Joshua Dawson House, Dawson Street ,
Dublin 2, IRELAND.

2. Udaje o investicich
2.1. Cil podfondu

2.1.1. Popis cile podfondu

Podfond ma dva investi¢ni cile (pfed poplatky a zdanénim):

(1) Splatit pocate¢ni upisovaci cenu na akcii ve vySi 10 CZK ke splatnosti (ochrana kapitalu).
Tato ochrana kapitalu je zajiSténa nastavenim finanéniho mechanismu popsaného v bodé 2.1.2.“Financni
mechanismus ochrany kapitalu“. Tato ochrana kapitalu se vSak nevztahuje na ty akcionare, ktefi své akcie
prodaji pred splatnosti.

(2) Poskytnout potencialni vynos prostfednictvim investic do ,swapUl“ (smlouva o sméné). Jednotlivé druhy
swapovych obchodu, do nich mize podfond investovat, jsou popsany v bodé 2.1.3.“Mozny vynos"“.

2.1.2. Ochrana kapitalu

2.1.2.1. Finan éni mechanismus ochrany kapitalu

Finanéni mechanismus uréeny k zajisténi ochrany kapitalu ke splatnosti spociva v investovani veSkerého
upsaného jméni do dluhopist, strukturovanych dluhopist a dalSich dluhovych nastroju, nastroju penézniho trhu,
podilli nebo akcii podnikud kolektivniho investovani, vkladd, finanénich derivatd, pfipadné likvidnich aktiv (véetné
penéz uloZenych na terminovanych vkladech nebo béznych Uétech). Tyto investice mohou mit rizné doby
trvani a data splatnosti kuponu podle dob splatnosti zavazku podfondu ze swapu, které jsou podrobné
rozepsany v bodé 2.2.3. ,Schvalené transakce s derivaty”, (2).

2.1.2.2. Charakteristiky investic
Investice musi odpovidat jedné z nasledujicich charakteristik:

(1) Investice do vkladd a/nebo dluhopisovych nastrojii emitovanych finanénimi institucemi pod pfisnou
kontrolou a zalozenymi v ¢lenské zemi Evropského hospodarského prostoru nebo do nich investovanych

(2) Investice do dluhopisovych nastroju emitovanych nebo garantovanych ¢&lenskou zemi Evropského
hospodarského prostoru.

(3) Investice predstavujici analogickou strukturu a identické riziko protistrany, viz body (1) a (2) vySe.



Investice pod bodem (3) mohou byt tvofeny:

(A) Investicemi do obligaci kotovanych na burze a emitovanych G¢elovymi spoleénostmi (Special Purpose
Vehicles - SPV). SPV jsou spravovany KBC Asset Management SA nebo nékterou z dcefinych
spole¢nosti.

Obligace emitované SPV se vztahuji k podfizenému diverzifikovanému portfoliu vkladi emitovanych
finanénimi institucemi, obligaci a dalSich dluhopisovych nastroja a derivatd (finanéni derivaty). Selekce
aktiv pro podfizené portfolio spociva v kritériich tykajicich se rozlozeni a likvidity (viz bod 2.2.1. Povolené
tAidy aktiv a 2.2.2. Charakteristika dluhopisd a dluhopisovych nastrojd) za Gcelem omezeni rizika
protistrany.

Dalsi detaily, které musi splfiovat tyto vklady, obligace, ostatni dluhopisové nastroje a derivované
produkty (finanéni derivaty) v podfizeném portfoliu jsou uvedeny v zékladnich prospektech SPV. Tyto
zakladni prospekty Ize shlédnout na adrese http://www.kbc.be/prospectus/spv/.

Investice jak podfondu, tak SPV jsou investorovi vysvétleny ve vyroéni zpravé a pololetni zpravé
investi¢ni spole¢nosti, jiz je podfond soucasti. Také rocni zpravy a pololetni zpravy lze shlédnout na
adrese http://www.kbc.be/.

(B) Investicemi do:

- vkladd u finanénich instituci pod pfisnou kontrolou ve Spojenych statech americkych, Japonsku,
Kanadé nebo Australii, pfipadné

- dluhopisovych nastrojd emitovanych finanénimi institucemi pod pfisnou kontrolou ve Spojenych
statech americkych, Japonsku, Kanadé nebo Australii, pfipadné

- dluhopisovych nastroju emitovanych nebo garantovanych Spojenymi staty americkymi, Japonskem,
Kanadou nebo Australii.

PFisna kontrola finan¢nich instituci ve Spojenych statech, Japonsku, Kanadé a Australii miZe byt povazovana
za ekvivalent pfisné kontroly finanénich instituci v ¢lenskych zemich Evropského hospodarského prostoru.

Investice do dluhopisovych nastrojli emitovanych finanénimi institucemi pod pfisnou kontrolou ve Spojenych
statech, Japonsku, Kanadé nebo Austrdlii nebo emitovanych nebo garantovanych Spojenymi staty,
Japonskem, Kanadou nebo Austrdlii, maji minimalni miru likvidity odpovidajici Gdajim v bodé 2.2.2.
Charakteristika dluhopis(é a dluhopisovych nastrojd.

(C) Pravé tak mohou byt vzajemné kombinovany investice podle bod( (A) a (B).

2.1.2.3. Absence formalni zaruky

Neexistuje formalni zaruka vyplaceni pocate¢ni upisovaci ceny ani ve prospéch podfondu, ani ve prospéch
akcionara. Jinak fe¢eno ochrana kapitalu neni zavazkem vykonnosti podfondu, ackoliv dosaZeni tohoto cile
prostfednictvim finanéniho mechanismu zlstava absolutni prioritou.

Jestlize z divodu nedostate¢nosti finanéniho mechanismu &astka k vyplaceni na akcii ke splatnosti (pfed
zdanénim a poplatky) poklesne pod poc¢ateéni upisovaci cenu, mize spoleénost KBC Asset Management
rozhodnout (aniz by tim byla povinna) o zméné spravcovského poplatku vyplaceného podfondu, pfipadné
jinym podfonddm investiéni spole¢nosti po dobu existence podfondu za U¢elem pokryti tohoto deficitu. Toto
neni ze strany KBC Asset Management SA zaruka a tato spole¢nost se muze o vlastni vuli rozhodnout, zda
se spravcovskym poplatkem nalozi s timto cilem &i nikoliv.

Tato kapitalova ochrana se vSak nevztahuje na ty akcionare, ktefi své akcie prodaji pfed splatnosti.

2.1.3. Mozny vynos

Za uc€elem dosazeni mozného vynosu podfond uzavira swapové smlouvy s jednou nebo vice bonitnimi
protistranami. To je davod, pro¢ podfond prevadi ¢ast budouciho zisku ze svych investic uréenou na ochranu
kapitalu béhem existence podfondu protistrané (protistranam). Vyménou za to se protistrana (protistrany)
zavazuje (zavazuji) poskytnout pfipadny vynos podle podrobného popisu v kapitole 2.2.4. Stanovena
strategie.



2.2. Investi €ni politika podfondu
2.2.1. Povolené t Fidy aktiv

V souladu s ustanovenimi kralovského vynosu ze 4. bfezna 2005 o nékterych institucich kolektivniho
investovani mohou investice podfondu tvofit pfevoditelné cenné papiry (zejména obligace a dalsi dluhopisové
nastroje), nastroje penézniho trhu, podily v institucich kolektivniho investovani, vklady, derivované produkty
(finanéni derivaty), likvidni nastroje a vSechny ostatni instrumenty povolené pfisluSnou legislativou.

Vzdy budou respektovana omezeni a investiéni limity podle Kralovského vynosu ze 4. bfezna 2005.

2.2.2. Charakteristika dluhopis U a dluhopisovych nastroj U

Investice do obligaci a dluhopisovych nastroji po dobu trvani podfondu budou mit prdmérny rating likvidity
minimalné ,A“ od Standard & Poor’s nebo ekvivalentni rating od Moody’s nebo Fitch, nebo, pokud se rating
nehodnoti, musi mit investice v priméru profil Gvérového rizika nejméné na Grovni hodnoceni spravcovské
spole¢nosti.

Dlouhodobé investice do obligaci a dluhopisovych nastrojli pfi zahajeni investovani budou mit prdmérny rating
likvidity minimalné ,A“ od Standard & Poor’s nebo ekvivalentni rating od Moody’s nebo Fitch, nebo, pokud se
rating nehodnoti, musi mit investice v praméru profil Gvérového rizika nejméné na uarovni hodnoceni
spravcovské spoleénosti.

Kratkodobé investice do obligaci a dluhopisovych nastroju pfi zahajeni investovani budou mit primérny rating
likvidity minimalné ,A-1" od Standard & Poor’s nebo ekvivalentni rating od Moody’s nebo Fitch, nebo, pokud
se rating nehodnoti, musi mit investice v priméru profil Gvérového rizika nejméné na Urovni hodnoceni
spravcovské spole¢nosti.

PFi vybéru dluhopist a dluhovych nastrojl jsou brany v Gvahu vSechny lhaty splatnosti.

2.2.3. Schvalené transakce s derivaty

Pro realizaci investi €nich cil G uzavira podfond ,swapové smlouvy* v rdmci legain & povolenych
omezeni, a to s prvot Fidni/imi protistranou/ami.

(1) Za Gcelem dosazeni mozného vynosu podfond uzavira swapové smlouvy s jednou nebo vice bonitnimi
protistranami. To je dlvod, pro¢ podfond pfevadi ¢ast budouciho zisku ze svych investic uréenou na
ochranu kapitadlu béhem existence podfondu protistrané (protistranam). Vyménou za to se protistrana
(protistrany) zavazuje (zavazuji) poskytnout pfipadny vynos podle podrobného popisu v kapitole 2.2.4.
Stanovena strategie.

Swapy uvedené pod bodem (1) jsou nezbytné k dosazen i investi énich cil @ podfondu, protoZe
prost fednictvim této techniky Ize realizovat cil dosazeni mozného vynosu.

Rizikovy profil podfondu neni vyuzitimt  échto swap G ovlivn én.

(2) Je-li to nutné, uzavira podfond swapy tak, aby se trvani zavazk( podfondu shodovalo s hotovostnimi
toky generovanymi z vkladl, obligaci a dalSich dluhovych nastroju popsanych vbodé 2.1.2.2.
Charakteristiky investic.

Tyto swapy jsou nezbytné k dosaZzeni investi €nich cil G podfondu, protoZe na trhu nelze zajistit

dostatek dluhopis @ nebo jinych dluhovych nastroj G, u kterych se kupony a data splatnosti p  fesné

shoduji s datem splatnosti zavazk G podfondu.

Rizikovy profil podfondu neni vyuzitimt  échto swap G ovlivn én.

(3) Podfond mlze uzavirat swapy i za UCelem zajisténi Gvérového rizika emitentd dluhopist a dalSich
dluhovych nastroju. Jedna nebo vice protistran prostfednictvim téchto swapl vyménou za odménu
splatnou na vrub podfondu prebira riziko emitenta dluhopisu nebo jiného dluhového néastroje zahrnutého
v portfoliu podfondu.

Swapy uvedené pod bodem (3) slouZzi ke kryti v érového rizika.

Rizikovy profil podfondu neni vyuzitimt  échto swap G ovlivn én.



2.2.4. Stanovena strateqgie:

INVESTICNI CILE A POLITIKA :

Podfond sleduje dva investi¢ni cile: na jedné strané zachovani po¢ateéni upisovaci hodnoty ke Splatnosti, na
druhou stranu pfipadny vynos podle odpovidajiciho rastu koSe 30 kvalitnich podnikovych akcii (jak je
definovano dale), které se vyznacuji zna¢nou burzovni kapitalizaci a nepfili§ vysokym pomérem kurs/zisk,
vypoctenym na zakladé struktury 'Fix Upside'. 100 % pfipadného rlistu tohoto koSe akcii ((Kone¢na hodnota
koSe minus Pocatecni hodnota koSe) déleno Pocatecni hodnotou koSe) bude vyplaceno pfi Splatnosti, rozumi
se ovSem, ze pro uréeni Kone¢né hodnoty akcii je tfeba vzit v Gvahu zpUsob vypoétu, jak je popsan v bodé
“Koneéna hodnota akcie”.

SPLATNOST: patek 30. bfezna 2012 (splaceni s valutou ke dni D + 1 pracovni bankovni den)
MENA: CZK, vyvoj sménného kursu mistnich deviz akcii v koSi vzhledem k CZK neni relevantni.

POCATEENI HODNOTA AKCIE: pro kazdou akcii v koSi primér kursu prvnich deseti Rozhodnych dni pocinaje
patkem 6. ¢ervna 2008 (véetné).

KONEENA HODNOTA AKCIE :

e Scénar 1: je-li Kone¢ny kurs obdobi jedné akcie vySSi nez Pocate¢ni hodnota této akcie a bez ohledu
na to, jak vysoky je rozdil, pocita se do Kone¢né hodnoty této akcie rust 40 % vzhledem k jeji
Pocéatecni hodnoté.

e Scénar 2: je-li Kone¢ny kurs akcie niZzSi nebo roven Pocate¢ni hodnoté této akcie, bere se pro
Konec¢nou hodnotu této akcie v Uvahu jeji Zavérecny kurs.

POCATEENI HODNOTA KOSE : vazeny priimér Pocate¢ni hodnoty akcii v kosi.
KONEENY KURS: pro kazdou akcii v koSi pramér Kursu prvnich deseti Rozhodnych dni pocinaje bfeznem 2012.
KONEENA HODNOTA KOSE : vazZzeny pramér Kone¢né hodnoty akcii v kosi.

KURS:

Uzaviraci kurs pro vSechny akcie, s vyjimkou akcii kotovanych na Milanské burze, zejména kurs jedné akcie z
koSe, jak je vypocten a oznamen na konci obchodovani na burze odpovédnym organem burzy, na které je
dany titul kotovan (nebo jejim pravnim nastupcem). Pro akcie kotované na Milanské burze referenéni kurs.

ROZHODNY DEN:

Pro kazdou akcii v koSi se jedna o burzovni den na burze, na které je akcie kotovana a na nejvyznamnéjsi
burze, kde jsou opce této akcie zaznamenany, pokud v tento den nedojde viéi této akcii k udalosti narusujici
trh (pozastaveni nebo omezeni vymén k tomuto cennému papiru) nebo pfedéasnému uzavieni (odpovédny
organ oznamil pro tento burzovni den, Ze obchod bude ukonéen dfiv nez v ostatni burzovni dny). Pokud k
udalosti narusujici trh nebo pfedéasnému ukonéeni obchodovani dojde viéi akcii v koSi, pdvodni Rozhodny
den pro tuto akcii je nahrazen prvnim nasledujicim burzovnim dnem, béhem néhoZz nedojde k udalosti
narusujici trh a k pfedéasnému ukonceni obchodovani a tento den jiz neni pavodnim Rozhodnym dnem a
nenahrazuje puvodni Rozhodny den kvuli udalosti naruSujici trh nebo kvali pfedéasnému ukonéeni
obchodovani.

Pokud vSak v pribéhu kazdého z osmi burzovnich dni, které nasleduji po plvodnim Rozhodném dni, dojde k
udalosti naruSujici trh nebo k pfedéasnému ukonéeni obchodovani, pak (i) bude za puvodni Rozhodny den
povazovan tento osmy den obchodovani a (i) investiéni spole¢nost ur¢i v dobré vife kurs této akcie, tak jak by
byla kotovana tento osmy den obchodovani, ve spolupraci s prvotfidni protistranou pfisluSného swapového
obchodu a (iii) investi¢ni spole¢nost bude informovat akcionafe (a) o vyjimecnych okolnostech, k nimz doslo,
nebo o prfedéasném ukoncéeni obchodovani, které se dotklo jedné nebo vice akcii, (b) o upravenych
podminkach pro stanoveni Po¢ate¢ni a/nebo Kone¢né hodnoty a (c) o0 moznych zplisobech rozdéleni ¢astek v
souladu s realizovanymi investiénimi cili.

Dale uvedena vysv étleni maji popsat fungovani struktury podfondu. Uve dené pfiklady nelze
povaZovat za Udaje o o éekavané vySi vynosu. Skute €ny vynos podfondu zavisi jednak na
skute €ném vyvaji trhu b éhem trvani struktury, jednak na konkrétnich podmink ach podfondu,
zejména na vyvoji relevantnich cennych papir @, na dob é trvani a mi fe Gé€asti, jak je to popsano v
€asti “Investi €ni cile a politika”.



Nasledujici priklad dokresluje dale popsané investi¢ni cile. PFiklad je zalozen na dobé 3 let a 9 mésicu a koSi

3 akcii stejného vazeni, z nichz kazda ma Kurs 100 pfi stanoveni Po¢ate¢ni hodnoty.

V pfipadé rUstu, byt minimalniho ( > 0%) individualni akcie v porovani s jeji Pocate¢ni hodnotou, bude

prispévek této akcie k pfipadnému pfirustku hodnoty koSe stanoven na 30%.

OvSem v pFipadé poklesu ( < 0 %) individualni akcie porovnané s jeji Po¢ate¢ni hodnotou, se vypocita pokles

této akcie, aby se urcil pfispévek této akcie k pfirustku hodnoty kose.

Priklad

Pozitivni scénar

Akcie A

Akcie B

Akcie C

Vypo €et pFipadného r Gstu

115 (30%)(*)

135 (30%)(*)

105 (30%)(*)

(30%+30%+30%)/3= 30%
ro¢ni vynos: 7,24%
pfed poplatky a danémi

(*) Koneény kurs a v zavorce prispévek kazdé akcie.

Neutralni scénar

Akcie A

Akcie B

Akcie C

Vypo cet pFipadného r Gstu

110 (30%)(*)

105 (30%)(*)

85 (-15%)(*)

(30%+30%-15%)/3= 15%
ro¢ni vynos: 3,79%
pfed poplatky a danémi

(*) Koneény kurs a v zavorce prispévek kazdé akcie.

Negativni scénar

Akcie A

Akcie B

Akcie C

Vypo ¢et pFipadného r dstu (**)

95 (-5%)(*)

90(-10%)(*)

99 (-1%)(*)

(-5%-10%-1%)/3= 0%
ro¢ni vynos: 0%
pfed poplatky a danémi

(*) Konec¢ny kurs a v zavorce prispévek kazdé akcie.

(**) Negativni vykony koSe se neberou v Gvahu.




SLEDOVANY KOS AKCIi :

V nésledujici tabulce jsou uvedeny, ve sloupcich zleva doprava, postupné pofadové &islo akcie, jeji nazev, jeji

kod Bloomberg, burza, na které je akcie kotovana a jeji po¢ate¢ni vazeni.

1 AKZO NOBEL AKZA NA Equity |Amsterdam| 3.333%
2 ATLAS COPCO AB-A SHS ATCOA SS Equity | Stockholm | 3.333%
3 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA | BBVA SM Equity Madrid 3.333%
4 BANCO SANTANDER SA SAN SM Equity Madrid 3.333%
5 BNP PARIBAS BNP FP Equity Paris 3.333%
6 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC | BATS LN Equity London 3.333%
7 CARREFOUR SA CA FP Equity Paris 3.333%
8 CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A CFR VX Equity Virt-x 3.333%
9 CITIGROUP INC C UN Equity New York | 3.333%
10 CREDIT SUISSE GROUP-REG CSGN VX Equity Virt-x 3.333%
11 FORTIS FORB BB Equity | Brussels 3.333%
12 HSBC HOLDINGS PLC HSBA LN Equity London 3.333%
13 IBERDROLA SA IBE SM Equity Madrid 3.333%
14 INDITEX ITX SM Equity Madrid 3.333%
15 ING GROEP NV-CVA INGA NA Equity |Amsterdam| 3.333%
16 INTESA SANPAOLO ISP IM Equity Milan 3.333%
17 JPMORGAN CHASE & CO JPM UN Equity New York | 3.333%
18 KBC GROEP NV KBC BB Equity Brussels 3.333%
19 MERCK & CO. INC. MRK UN Equity | New York | 3.333%
20 NOKIA OYJ NOK1V FH Equity [ Helsinki 3.333%
21 PEUGEOT SA UG FP Equity Paris 3.333%
22 PFIZER INC PFE UN Equity New York | 3.333%
23 RWE AG RWE GY Equity | Frankfurt | 3.333%
24 SUEZ SA SZE FP Equity Paris 3.333%
25 SUNTRUST BANKS INC STI UN Equity New York | 3.333%
26 TELEFONICA SA TEF SM Equity Madrid 3.333%
27 TOTAL SA FP FP Equity Paris 3.333%
28 VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ UN Equity New York | 3.333%
29 VINCI SA DG FP Equity Paris 3.333%
30 VIVENDI VIV FP Equity Paris 3.333%

Kritéria pro vybér do kosSe:

Akcie muZe byt soucasti koSe pouze tehdy, pokud (i) je kotovana na burze, (ii) titul je soucasti dalezitého
akciového indexu, (iii) akcie vykazuje vyznamnou burzovni kapitalizaci a malo vysoky pomér kurs/zisk a (iv)
predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti schvalilo zafazeni akcie do koSe (“Kritéria vybéru”).

Upravy kose v disledku faze, akvizice, odstépeni, zestatnéni, tpadku nebo diskvalifikace:

Fuze nebo akvizice

V pfipadé, Ze se v priibéhu trvani podfondu jeden nebo vice emitentll akcii v koSi G¢astni flze ¢&i akvizice,
bude akciim emitentd GCastnicich se operace, ktefi i po uskute¢néni této operace splfiuji Kritéria vybéru,
pfifazena vaha v koSi odpovidajici sou¢tu vahy akcii vSech emitentd G€astnicich se operace. Pokud po
operaci zadny z emitentu, kterych se operace tyka, Kritéria vybéru nadale nespliuje, postupuje se tak, jak je
uvedeno v bodé “Zestatnéni, Upadek nebo diskvalifikace”.

Odst épeni

Pokud emitent akcie z koSe pfistoupi k odStépeni, vaha pFislusné akcie bude rovnomérné rozdélena mezi
akcie vSech emitent( vzniklych z rozdélenti, které spliiuji Kritéria vybéru.

Pokud po operaci Zzadny z emitent(l vzeSlych z rozstépeni, Kritéria vybéru nadale nesplfiuje, postupuje se tak,
jak je uvedeno v bodé “Zestatnéni, Upadek nebo diskvalifikace”.



Zestatn éni, Upadek nebo diskvalifikace

Je-li néktery emitent akcie z koSe zestatnén, vyhlasi Upadek nebo nadale nesplfiuje Kritéria vybéru
(“Diskvalifikace”), je akcie realizovana za posledni znamy kurs pred vylougenim. Céastka z realizace je
nasledné investovana aZz do splatnosti podkladové swapové transakce za trzni kurs platny na penéznim ¢i
obliga¢nim trhu v okamziku vylou¢eni po dobu rovnajici se dobé zbyvajici az do splatnosti podkladové
swapové transakce podfondu. Céastka realizace navysena o Groky je pfipsana pfi splatnosti na uéet jako
vysledek akcie pro vypocet koneéného zvyseni koSe pfi splatnosti.

Volatilita hodnoty €istého obchodniho jm éni muZze byt v d tsledku sloZeni portfolia vysoka.

Nasledujici informace jsou vSeobecné povahy a nekladou si za cil popsat vy¢erpavajicim zpisobem veskeré
aspekty fungovani instituci kolektivniho investovani do cennych papird (OPCVM). Ve specifickych pfipadech
se mohou uplatfiovat i dalSi pravidla. Ménit se mohou mimo jiné fiskalni legislativa a jeji vyklad. Investofi, ktefi
poZaduji vice informaci o fiskalnich disledcich jak v Belgii, tak v zahranici, pokud jde o nabyvani, drzeni a
prevadéni podilovych prav, se musi obratit na svého darového a finanéniho poradce.

Evropskd sm érnice o _usporach a zdan éni vynosu z pohledavek ziskaného nakupem vlastnich akeii
nebo v p Fipadé ¢aste éného nebo Uplného rozd éleni vlastniho jm éni.

Tato instituce kolektivniho investovani do cennych papirll (OPCVM) investuje vice nez 40 % svych aktiv pfimo
nebo nepfimo do pohledavkovych titulll definovanych v uvedené smérnici.

A. Evropska sm_érnice o Usporach (Sm_érnice 2003/48/CE)

Evropska smérnice o Usporach byla implementovana nasledujicimi prostfedky:

Zakon ze 17. kvétna 2004 transponujici do belgického prava Smérnici 2003/48/CE z 3.¢ervna 2003 Rady
Evropské unie o zdanéni vynosu z Uspor ve formé vyplaty Urokd a pozmériujici Zakon o danich z prAijmud
z roku 1992 ve véci srazkové dané;

- Krélovsky vynos z 27.zafi 2009 provadejici ¢clanek 338b 8§ 2 Zakona o danich z prijmd z roku 1992

- Kralovsky vynos z 27.z4fi 2009 o vstupu ¢lanku 338 b 8 2 prvniho az tfetiho odstavce Zakona o danich
z pfAijmy z roku 1992 v platnost.

Platebni zprostfedkovatel se sidlem v Belgii, ktery vyplaci anuitu z pfijmd ve vztahu k OPCVM ve formé
vyplaty dividendy (kupon), at' jiz prodejem, vyplatou nebo umofovanim podilu fyzické osobé (faktickému
drziteli) se sidlem v jiné zemi Evropské unie (nebo nékterém z nezavislych nebo pfipojenych Gzemi), je
povinen poskytnout informace k této platbé belgickému organu, ktery je poskytne fiskalnimu organu zemé,
kde ma drzitel sidlo.

B. Zdan éni vynosu z pohledavek ziskaného nakupem vlastnich akcii nebo v p Fipadé ¢asteéného nebo
uplného rozd éleni vlastniho jm éni (€lanek 19b CIR 92).

Jak akcie téchto OPCVM , které jsou kapitalizovany, tak ty, jeZ zajiStuji pravo na dividendu, budou spadat po
aplikaci ¢lanku 19b CIR 92 pfi pfilezitosti nakupu nebo v pfipadé ¢asteéného nebo Uplného rozdéleni
vlastniho jméni.

Clanek 19b CIR 92 plati vyluéné pro akcionéare, ktefi podléhaji povinnosti platby dané z pfijm fyzickych osob.
Na zéakladé tohoto ¢lanku bude zdanén vynos z pohledavky chapany jako rozdil mezi kupni cenou a cenou pfi
odprodeji podle obdobi, béhem néhoz byl investor drzitelem podilu.

Sazba se zvySuje na 15 %.

Vynos pohledavky se sklada ze vSech vynosl, které byly pfimo ¢i nepfimo, ve formé drokl, zhodnoceni nebo
poklesu hodnoty vkladu vioZeny do pohledavky.

2.3. Rizikovy profil podfondu:

Hodnota podilu se mize zvySovat nebo snizovat a investor muze ziskat ¢astku nizsi nez je jeho vklad.
Hodnoceni rizikového profilu subjektu kolektivniho investovani je zaloZzeno na doporucenich belgické
Association belge des Asset Managers, se kterymi je mozné se seznamit na internetu www.beama.be.

Vice informaci o vSech rizicich najdete v prospektu.
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Shrnujici tabulka rizik, tak jak jsou hodnoceny podfondem:

Typ rizika Stru €na definice rizika

Trzni riziko Riziko odklonéni trhu od urcité kategorie aktiv, které muze ovlivnit ceny a | Vysoké
hodnotu aktiv v portfoliu

Uvérové riziko Riziko selhani emitenta nebo protistrany Nizké

Riziko vyrovnani Riziko, Ze vyrovnani operace nebude ve stanoveném systému pfevodu Nizké
provedeno, jak bylo planovano

Likvidni riziko Riziko, Ze ur€itou pozici neni mozné zlikvidovat ve vhodny €as za Nizké
rozumnou cenu

Ménové riziko Riziko, Ze investiéni hodnota bude postizena kolisanim sménného kursu | Zadné

Depozitni riziko Riziko ztraty aktiv vlastnénych depozitafem nebo poddepozitdfem 74dné

Riziko Riziko spojené s vysokou koncentraci investic do jedné kategorie aktiv Nizké

koncentrace nebo na uréity trh

Vynosoveé riziko Riziko pro vynos Vysoké

Kapitalové riziko Riziko pro kapital Zadné

Riziko flexibility Nedostatek flexibility viastniho produktu a omezeni ohledné moznosti Nizké
prejit k jinym dodavatelim

Riziko inflace Riziko spojené s inflaci Stredni

Riziko spojené Nejistota ohledné trvanlivosti nékterych soucasti prostfedi, jako je Nizké

s externimi faktory | dafovy rezim

2.4

Rizikovy profil typického investora:

Profil typického investora, pro néhoz byl podfond vytvofen: dynamicky.

Ohodnoceni ménového rizika nebere zadnym zpldsobem v Gvahu kolisani rdznych mén, v nichz jsou aktiva
portfolia denominovana, vzhledem k referenéni méné subjektu kolektivniho investovani.

Tento rizikovy profil je vypocéten pro investora pochazejiciho z eurozény a muze se liSit od profilu investora
z jiné ménové zoény. DalSi informace ohledné rizikovych profill je mozné ziskat na internetové adrese
www.kbcam.be.

Asset Managers, na kterou je mozné se obratit na internetovych strankach www.beama.be.

3.
3.1

Udaje ekonomické povahy

Provize a vydaje:

procentualnim podilu z hodnot

Jednorazové poplatky a naklady, které hradi investo

€istého obchodniho jm

r (neni-li uvedeno jinak, vm

éni na akcii)

éné podfondu nebo v

Nakup

Odkup

Zména podfondu

Poplatek za uvedeni na trh

Béhem pocéatecniho
upisovaciho obdobi: 2%
Po poc¢ate¢nim
upisovacim obdobi: 2%

Pokud poplatek za uvedeni
nového podfondu na trh
prevySuje poplatek u
predchoziho podfondu: rozdil
mezi vySi obou poplatkl

Administrativni ndklady

Céastka uréena na pokryti
nékladu na nakup/ prodej
aktiv

° Béhem pocéatecniho
upisovaciho obdobi: 0%
° Po pocatecnim
upisovacim obdobi: 1%
pro podfond.

PFi splatnosti: 0%

Pred:

Pfikazy <= 1250000
EUR: 1%

Pfikazy > 1250000
EUR: 0.5%

pro podfond.

Odpovidajici ¢astka uréené na
pokryti ndkladu na nakup
nebo prodej

pro pfislusné podfondy

Castka uréena k redukci
odprodeje béhem mésice
nasledujiciho po nakupu

Max. 5%
pro podfond.

Max. 5%
pro podfond.

Poplatek za operace na
burze

CAP (kapitaliza¢ni
akcie):

PA splatnosti: 0%
Jinak: 0,5% (max. 750
EUR)

DIS (distribu¢ni akcie):
0%

CAP -> CAP/DIS : 0,5% (max.
750 EUR)
DIS -> CAP/DIS : 0%

Hodnoceni rizikového profilu typického investora je zaloZzeno na doporuéeni belgické Association belge des
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procentuélnim podilu z hodnoty

Jednorazové poplatky a naklady, které hradi podfond (neni-li uvedeno jinak, vm éné podfondu nebo v

€istého obchodniho jm éni na akcii)

Odména za spravu
investi¢niho portfolia

Max. 0,2 CZK na akcii ro¢né, jak je popséano nize.

Administrativni poplatek

Maximalné 0,01 CZK na akcii roéné vypoéteno z akcii emitovanych k poc¢atku
kazdého pololeti.

Odména za finanéni sluzby

Odména depozitare

Max. 0,05 % roc¢né z Cistych aktiv podfondu. Tento poplatek je splatny roéné na
zacatku kazdého kalendarniho roku a vypocitava se ze stavu majetku na konci
predchoziho kalendarniho roku.

Roc¢ni dan

0,08 % z &istych hodnot investovanych v Belgii k 31. prosinci predchazejiciho roku.

Castky jiz zapodtené do dafového zakladu podkladovych investignich fondd jiz
nejsou do dafiového zakladu zahrnovany.

Ostatni naklady (odhad),
v&etné odmény auditora a
pfipadnych odmén ¢lent
pfedstavenstva

0,1 % ro¢né z ¢istych aktiv podfondu.

Odména za spravu investi €éniho portfolia

KBC Asset Management SA obdrzi odménu za spravu investic podfondu. Tu tvofi proménliva ¢astka ve vysi
maximalné 0.2 CZK na akcii ro¢né (z toho maximalné 0.01 CZK na akcii roéné za Fizeni rizika).

Tento pololetné vypocitavany poplatek je placen mési¢né k poslednimu bankovnimu pracovnimu dni v mésici.
Poplatek se mlZze podle pololeti pohybovat v limitech popsanych vySe a odviji se od po¢tu emitovanych akcii

na zacatku kazdého pololeti.

Pro vypocet je tfeba brat v Gvahu néasledujici rozdil:

- na jedné strané vynos z investic do obligaci a dalSich dluhovych nastrojli, vkladu, pfipadné likvidnich
prostfedkd s cilem dosahnout ke splatnosti ochranu kapitalu (viz 2.1.2.1. Finan¢ni mechanismus ochrany

kapitalu), a

- na strané druhé naklady, které podfond nese za UCelem dosazeni mozného vynosu (viz 2.1.3. Mozny

vynos),

- po odeéteni pfedpokladanych a proménlivych nakladd podfondu, které jsou vyéisleny v bodé 3. Udaje

ekonomické povahy

KBC Fund Management Ltd. obdrzi poplatek maximalné ve vysi 0.1895 CZK za akcii roéné na vrub KBC
Asset Management SA za spravu duSevniho vlastnictvi podfondu. KBC Fund Management Ltd. je dcefina
spole¢nost 100% vlastnéna spole¢nosti KBC Asset Management SA.

Investiéni spole¢nost byla spole€nosti KBC Asset Management SA informovana, Ze jestlize z divodu
nedostate¢nosti finanéniho mechanismu ¢astka k vyplaceni na akcii ke splatnosti (pfed zdanénim a poplatky)
poklesne pod pocatecni upisovaci cenu, mize spole¢nost KBC Asset Management rozhodnout (aniz by tim
byla povinna) o0 zméné spravcovského poplatku vyplaceného podfondu, pfipadné jinym podfondim investiéni
spole¢nosti po dobu existence podfondu za Ucelem pokryti tohoto deficitu. Toto neni ze strany KBC Asset
Management SA zaruka a tato spole¢nost se miZe o vlastni vili rozhodnout, zda se spravcovskym poplatkem

nalozi s timto cilem ¢&i nikoliv.

KBC Asset Management SA nebo jedna z jejich dcefinych spole¢nosti jsou rovnopravné uréeny jako spravce
SPV, do kterych muaze podfond investovat (viz bod 2.1.2.2. Charakteristiky investic (3)(A)). KBC Asset
Management SA, respektive jedna z jejich dcefinych spole¢nosti dostava od SPV roéni poplatek za jejich
spravu. Tento spravcovsky poplatek dosahuje maximalné 0,15 % ro¢né a vypocitava se z majetku

spravovaného ke konci Ctvrtleti.

Soucet (1) odmény za spravu investi¢niho portfolia placené ve prospéch spravcovské spole¢nosti podfondd a
(2) poplatku za spravu placeného spravci SPV na vrub SPV, do nichz podfond investuje, nikdy nepfesahne
0.2 CZK na akcii ro¢né, jak bylo popsano vyse.

3.2  Existence soft commissions a fee-sharing agreem  ents

Doplnujici informace k tomuto bodu, Ize ziskat v Doplfikovych informacich tykajicich se podfondu, které ve
ZjednoduSeném prospektu nebyly uvedeny.
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4.  Informace tykajici se akcii a obchodovani s nimi

4.1  Typy ve fejné nabizenych akcii:

V soucasnosti jsou vydavany pouze kapitalizacni akcie. Akcie fondu mohou znit na jméno nebo byt
zaknihované, podle volby nabyvatele. Akciové certifikaty k akciim na jméno nejsou vystavovany. Nahradou je
vystaveno potvrzeni o zapsani do rejstiiku akcionaru.

4.2  Ména pro vypo €et hodnoty ¢&istého obchodniho jm éni:
CZK

4.3  Vyplata dividend:

Na konci Uc¢etniho obdobi uréi valnd hromada podil vysledku, ktery bude vyplacen vlastnikim akcii
opravnujicich k ziskani dividend, v mezich stanovenych zakonem ze dne 20. ¢ervence 2004 o nékterych
formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Vlastnici kapitalizacnich akcii na vyplatu dividend nemaji pravo. Podil Cistych ro¢nich pfijma, ktery témto
drzitelGm pfipada, je kapitalizovan pfipojenim k témto akciim.

Valna hromada muZze v souladu se zakonem rozhodnout o pfechodném vyplaceni dividend.
V souladu se stanovami a v mezich zakona mlze predstavenstvo spole¢nosti rozhodnout o vyplaceni zéaloh
na dividendy.

4.4  Poc€ateéni upisovaci obdobi:

Od 30. dubna 2008 do 30. kvétna 2008 (véetné), nebude-li rozhodnuto o pfedéasném ukoncéeni; vyporadani k:
6. Cervnu 2008.

Je-li rentabilita podfondu ohrozena kvuli omezenému poctu upsani béhem poc¢ate¢niho upisovaciho obdobi
(méné nez 5 000 000 EUR), predstavenstvo mliZe rozhodnout o odmitnuti pfikazd podanych béhem tohoto
poc¢ate¢niho upisovaciho obdobi a s podfondem neobchodovat.

4.5 Pog€ateéni upisovaci hodnota:
10 CZK

4.6 Vypocet hodnoty €istého obchodniho jm éni:

Hodnota ¢istého obchodniho jméni se vypocitava po dvou tydnech. Prvni hodnota &istého obchodniho jméni
po pocatecnim obdobi upisovani je hodnota k pondéli 30. ¢ervna 2008.

Pro vypocet hodnoty Cistého obchodniho jméni akcii vztahujicich se k zadostem o emise nebo odkup akcif
nebo o zménu podfondu ze dne D je pouzito redlnych hodnot ze dne D v pfipadé, Ze alespor 80 % realnych
hodnot nebylo jeSté v okamziku ukonéeni pFijmu Zadosti znamo.

Pro vypocet hodnoty Cistého obchodniho jméni akcii vztahujicich se k zadostem o emise nebo odkup akcif
nebo o zménu podfondu ze dne D je pouzito realnych hodnot ze dne D + 1 v pfipadé, Ze vice nez 20 %
realnych hodnot jiz bylo v okamziku ukonéeni pfijmu zadosti znamo.

4.7  Zverejnéni hodnoty €istého obchodniho jm éni:

Hodnota Cistého jméni je k dispozici v pobockach organizaci, které zajistuji finanéni sluzbu. Je pfi svém
vypocéteni zvefejnéna ve finanénim tisku (L’'Echo a De Tijd) a/nebo na internetovych strankach Beama
(www.beama.be). Miize byt rovnéz zvefejnéna na internetovych strankdch KBC Asset Management NV
(www.kbcam.be) a/nebo organizaci, které zajistuji finanéni sluzbu.

4.8 Podminky upisovani akcii, odkupu akciiazm  ény podfondu:

D = datum uzavfeni pfijmu pFikaz( (16. den v mésici (nebo, pokud tento den pfipada na den, kdy jsou banky
zavreny, posledni pfedchazejici bankovni pracovni den) v 06:00 a posledni bankovni pracovni den v mésici (v
prosinci pfedposledni bankovni pracovni den v mésici) v 06:00) a datum ur€eni Cisté hodnoty aktiv. VySe
uvedeny ¢as uzavfeni pfijmu pfikazd plati pro poskytovatele a distributory finanénich sluzeb uvedené
v prospektu. Pokud jde o ostatni distributory, je investor povinen informovat se u nich sam ohledné ¢asu
ukongeni prijeti pfikaz(.

D+1 pracovni bankovni den nejdfive a D+4 pracovni bankovni dny nejpozdéji = datum vypocétu hodnoty
¢Sistého obchodniho jméni.

D+5 pracovnich bankovnich dni = datum pro zaplaceni nebo vyplaceni Zadosti.
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PRILOHA: KAZDORO €ENE AKTUALIZOVANE UDAJE

HORIZON CSOB FIXOVANEHO RUSTU 5

1. synteticky ukazatel rizika

Stav k 29. ¢ervenci 2011:

stupen Il na stupnici od @ (nizké riziko) do VI (vysoké riziko).

Stupen rizika je ukazatelem spojenym, v pfipadé vyplaty, s investici do podfondu investi¢ni spolecnosti bez
pevné splatnosti nebo s rizikem spojenym, v pfipadé vyplaty pfed splatnosti, s investici do podfondu investi¢ni

spole€nosti s pevnou splatnosti a bez ochrany kapitalu nebo jeho zaruky. TFida rizika se pfifazuje na zakladé
vypoctu typové odchylky na roénim zakladé pro returns v EUR.

2. Historicky vynos podle kategorie akcii podfondu

Stav na konci ucetniho roku: 1. ledna 2010 — 31. prosince 2010
BE0945187126

HOR.CSOB FIXOVANEHD RUSTU S - CAP:

Perfarmance sur base annuelle en date du 31/12/2010 {en EUR)

_ |mFunD car|

Percentage

2004 2010

Période
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BEO943187126

HOR.CS0B FIEOVANERD RUSTL 5

- CAP:

Ferformance surbase annuelle en date du 311 22010 {en CFk)

g
a
T
(4]
o
=
E 4
3 EFUND CAP|
=23
&
2
1
; I
-1
B
2009 2010
Période
1 rok 3 roky* 5 let* 10 let* Od startu*
Cap .
Dis Kod ISIN Mena  [1y4a akcif| Bench | Trida akcii |Bench| Trida akcii | Bench |Trida akcii| Bench posétecnt | Thay akcif
mark mark mark mark ocatecni y
datum
CAP BE0948187126 EUR 4.51% 30/05/2008 -1.01%
CAP |BE0948187126| CzK -0.69% 30/05/2008|  0.08%

Udaje o vynosech jsou zaloZeny na roénim sledovani.
Vynosy z minula neposkytuji Zadnou zaruku pro budoucnost.

.

.

Sloupkovy diagram znazornuje vykonnost Uplnych tcetnich rokd.
Tato ¢&isla nepo¢itaji s zadnymi eventualnimi restrukturalizacemi.
Vypocet je v EUR a v CZK.
Vynos se vypocitava jako zména hodnoty jméni mezi dvéma cCasovymi body, vyjadrena v
procentech.
Metoda vypoctu k datu D, kde VIN odpovida hodnoté jméni:
Kapitalizaéni akcie (CAP)
Return k datu D za obdobi X let:
[VIN(D) / VIN(Y)] A [1/ X] - 1
kde Y = D-X
Return k datu D od data spusténi podilu S:
[NIW(D) / NIW(S)] A [1/F] -1
kde F = 1, pokud podil existuje k datu D méné nez jeden rok
kde F = (D-S) / 365.25, pokud podil existuje k datu D minimalné jeden rok
Pokud je doba mezi dvéma ¢asovymi Udaji delSi neZ jeden rok, pak se prevadi obvykly vypocet
vynosu na ro¢ni vynos, a to na zakladé n-té odmocniny z 1 plus celkovy vynos podfondu.
VySe uvedena cisla vynosu nepocitaji s provizemi a naklady spojenymi s vydanim a zpétnym
odkupem akcii.
Jde o Udaje o vynosu u kapitaliza¢nich podilovych jednotek.
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3. Podil celkovych naklad G (Pcn)

Stav na konci G¢etniho roku: 1. ledna 2010 — 31. prosince 2010
*1.646%

- Do PCN nejsou zahrnuty nasledujici naklady:

- naklady na transakci

- platby Uroku ze sjednanych pujéek

- platby z titulu finanénich derivata

- provize a néklady pfimo zaplacené investorem

- eventualni ,soft commissions” (viz Doplfiujici informace o podfondu, které nejsou zahrnuty do
zjednoduSeného prospektu)

4. Rychlost ob éhu:

Stav na konci U¢etniho roku: 1. ledna 2010 — 31. prosince 2010

* Rychlost obéhu portfolia: 44.419%
* Korigovana rychlost obéhu portfolia: 46.706%
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