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Tento ZjednoduSeny prospekt se sklada z nasledujicich ¢asti:

« Informace tykajici se belgické investi¢ni spolecnosti

¢ Informace tykajici se tohoto podfondu

« Priloha s kazdoro¢né revidovanymi informacemi
V pfipadé odchylek mezi vydanim ZjednoduSeného prospektu ve francouzském jazyce a jeho vydanim
v ostatnich jazycich ma pfednost francouzsky text.

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany v
zemich, v nichZ nedoSlo k ozndmeni u mistnich tradd.

Omezeni prodeje:

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany osobam
ve Spojenych statech americkych nebo osobam bydlicim v Kanadé.

DalSi informace o tomto omezeni Ize najit v Dodate¢nych informacich tykajicich se investiéni spoleénosti,
které nejsou uvedené ve ZjednoduSeném prospektu, ¢ast 12.5 Omezeni prodeje.

Informace tykajici se belgické investi  €ni spole €nosti

1. Nazev:
KBC Master Fund (dale jen 'Master Fund')

2. Datum zalozeni:
25. listopadu 1993

3. Doba trvani:

Na dobu neurcitou

4.  Clensky stat, kde ma spole é&nost své statutarni sidlo:
Belgie

5. Statut:

Belgicka investi¢ni spole¢nost s proménlivym zakladnim jménim s riznymi podfondy, ktera si voli investice
vyhovujici podminkam Smérnice Rady 85/611/EHS a ktera, co se tyCe jejiho plsobeni a investic, se Fidi
zadkonem ze dne 20. ¢ervence 2004 tykajiciho se urcitych forem kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Ve vztazich mezi investory je kazdy podfond pokladan za oddélenou entitu. Investor ma pravo pouze na
aktiva a vynos podfondu, do kterého investoval. Zavazky sjednané z titulu podfondu jsou pokryty pouze aktivy
téhoz podfondu.

6. Zpusob spravy :
Belgicka investiéni spole¢nost s proménlivym zakladnim jménim, ktera jmenovala spravni spole¢nost instituci
pro kolektivni investice: KBC Asset Management AS, avenue du Port 2, 1080 Bruxelles.

7.  Delegovani spravy investi €éniho portfolia:

Pokud jde o postoupeni investi¢niho portfolia, odkazujeme na informace tykajici se podfondu.

8. Finan éni sluzba:
Finanéni sluzbu bude v Belgii zajiStovat:
Centea SA, Mechelsesteenweg 180, B-2018 Anvers

KBC Bank SA, avenue du Port 2, B-1080 Bruxelles
CBC Banque SA, Grand Place 5, B-1000 Bruxelles

9. Distributor:
KBC Asset Management S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Luxembourg.



10. Depozitaf:
KBC Bank SA, avenue du Port 2, 1080 Bruxelles.

11. Auditor:

Deloitte Réviseurs d'entreprises SC s.f.d. SCRL, zastupujici spoleénik pan Frank Verhaegen, podnikovy
auditor a auditor uznany Komisi pro bankovnictvi, financovani a pojistovnictvi, Lange Lozanastraat 270, B-
2018 Anvers.

12. Propagéator:
KBC

13. Danovy rezim:

Pro investiéni spole¢nost:

Ro¢ni dan ve vysi 0,08%, odvadéna na zakladé cistého obchodniho jméni v Belgii k 31. prosinci pfedesiého
roku.

Zpétné ziskavani srazkové dané u zdroje belgickych dividend a zahrani¢nich pFijm0 ziskanych spole¢nosti (v
souladu se smlouvami o zamezeni dvojiho zdanéni).

Darovy rezim pfijm{ a kapitalového zisku, které obdrzel néktery investor, zavisi na pfedpisech vztahujicich se
na jeho specificky statut v zemi, kde obdrzel zisk. V pfipadé pochybnosti o druhu uplatiiovaného fiskalniho
rezimu se investor musi osobné informovat u profesionalnich odbornikdl nebo opravnénych poradcu.

14. Doplnujici informace:

14.1. Informa éni zdroje:

Prospekt, stanovy, vyroéni a pololetni zpravy a eventualné ucelené informace o jinych podfondech, pfed nebo
po upsani akcii podfondu Ize ziskat zdarma u instituci, které poskytuji finanéni sluzbu.

Udaje o celkovém procentu néakladi a obratkovosti aktiv za predchozi obdobi jsou k dostani v sidle
spole€nosti na avenue du Port 2, 1080 Bruxelles.

Nasledujici dokumenty a informace Ize konzultovat na internetové strance www.kbcam.be : zjednoduSeny
prospekt, posledni vydana vyro¢ni zprava nebo pololetni zprava.

14.2. Pov érfena autorita:

Bankovni, finanéni a pojistovaci komise (CBFA)

Rue du Congres 12-14

1000 Bruxelles

ZjednoduSeny prospekt se zverejiiuje po schvaleni CBFA, v souladu s ¢lankem 53, odstavec 1 Zakona ze dne
20. Cervence 2004 tykajiciho se urcitych forem kolektivni spravy investi¢nich portfolii. Toto schvaleni
neznamenda zadné ohodnoceni vhodnosti nebo kvality nabidky, ani postaveni osoby, ktera ji uskute¢riuje.

14.3. Osoba(y) odpov édnéa(é) za obsah prospektu a zjednoduSeného
prospektu :

Spravni rada Belgické s proménlivym zakladnim jménim.

Pokud je Spravni radé investi¢ni spole¢nosti znamo, Udaje uvedené v prospektu a ve zjednoduSeném
prospektu odpovidaji skuteénosti a neobsahuji zadnéa takova opomenuti, ktera by narusila jejich dosah.

14.4. Kontaktni misto, kde je v p Fipadé potfeby mozné ziskat dalSi
informace:

Service Product and Knowledge Management — APC.

KBC Asset Management SA

Avenue du Port 2

1080 Bruxelles

Tel: KBC-Fund Phone 070 69 52 90 (N) - 070 69 52 91 (F) (pondéli az patek od 8h do 22h, sobota od 9h do
17h)



Informace tykajici se podfondu CSOB Private Portfol io Defensive
Pro

1. Seznameni.

1.1. Nazev:
CSOB Private Portfolio Defensive Pro

1.2. Datum zalozeni:
30. bfezna 2007

1.3. Doba trvani:

Na dobu neurditou

1.4. Koétovani na burze:

Nevztahuje se.

1.5. Delegovani spravy investi éniho portfolia:

La société de gestion délegue la gestion intellectuelle du portefeuille (y inclus l'affectation des actifs), a
Eperon Asset Management Limited, Joshua Dawson House, Dawson Street, Dublin 2, IRELAND.

2. Udaje o investicich.

2.1. Cil podfondu:

Hlavnim cilem podfondu je ziskavat pro akcionafe co nejvy$si mozny vynos pfimymi nebo nepfimymi
investicemi do obchodovatelnych titul(i. Tohoto vynosu je dosazeno realizaci pfidanych hodnot a ziskavanim
pFijma.

Investi¢ni politika spociva ve sledovani strategie investovani doporuéené pro konkrétniho investora s danym
rizikovym profilem. Podfond si dale klade za cil ur¢it mezni kurz hodnoty ¢istého obchodniho jméni.

2.2. Investi éni politika podfondu:
Kategorie povolenych aktiv:

Investice podfondu mohou sestavat z cennych papirl, nastroji penézniho trhu, podilGd v institucich
kolektivniho investovani, depozit, finanénich derivatd, likvidnich prostfedkd (penéz) a vSech ostatnich
nastroju, pokud je to povoleno pfislusnymi pravidly a pfedpisy, a dale v ramci cile uvedeného pod bodem 2.1.

Povolené transakce derivat :

Pouzivani finan €nich derivat G slouzi jak ke kryti rizika, tak k uskute  énéni investi énich cil G.

Investice se v pravidelnych ¢asovych Usecich upravuji podle investi¢ni strategie daného podfondu. Navic se
pracuje s kétovanymi  €i nekétovanymi derivaty, tak aby se dosahlo stanove nych cil i: mdze se jednat o
terminované smlouvy, opce nebo swapy tykajici se cennych papir(i, indexd, mén nebo Grokd nebo o jiné
transakce s derivaty. Transakce s nekétovanymi derivaty se uzaviraji pouze s finanénimi institucemi prvniho
fadu, které se specializuji na tento typ transakci. Podobné derivaty se rovn &z pouzivaji k ochran & aktiv
pred vykyvy sm énného kurzu. Podfond se snaZzi v ramci pravidel a stanov, které se na néj vztahuji, uzavirat
vzdy ty nejvhodnéjsi transakce.

Instituce kolektivniho investovani miize uzavirat smlouvy, tykajici se Uvérového rizika u emitent dluhopisu.
Uvérové riziko je riziko, Zze emitent dluhopisu nesplini svij zavazek. Toto Gvérové riziko se tyka stran, jejichz
avérova solventnost je ve chvili uzavieni smlouvy stejna jako u emitentll, jejichz dluhopisy instituce
kolektivniho investovani pfimo drzi. Dfive nez se takova smlouva uzavre, predlozi instituce kolektivniho
investovani specificky program &innosti ke schvaleni CBFA.



Pouzivani derivat G zmiriuje trzni riziko a vynosové riziko. Probiha nasledu  jicim zp Gisobem :

- finan éni derivaty se pouzivaji za G €elem €asteéného pokryti otev fené sménné pozici proti m éné
vypo €tu hodnoty ¢&istého obchodniho jm éni (CZK).

- finan €éni derivaty se pouzivaji proto, aby pomohly rychlém u — v prubéhu dne — staZeni pozice
pfipad é neo éekavaného poklesu trh (.

Kreditni riziko pouzivani finan €nich derivat G neovlivni pouzivani finan ¢€nich derivat G. PFipadné pou?Ziti

kreditnich derivat G Ize uskute €énit pouze v ramci stavajiciho rizika, aniz by zname  nalo p fechod k mén é

solventnim dluznik am.

PouZiti finan €nich derivat G nema Zadny vliv na opera ¢€ni riziko, riziko depozitd e €i na likvidni riziko. V

okamziku, kdy se pouziji derivaty, jsou tyto instru menty rychle obchodovatelné a likvidni.

PouZiti finan €nich derivat G sniZuje riziko sm énného kurzu CZK vzhledem k tomu, Ze se pouZivajf

proto, aby c¢asteéné pokryly otev fené sménné riziko CZK.

Pouziti finan €nich derivat G nic nem éni na zem épisném, odv étvovém ¢€i tematickém zam éfeni portfolia.

Nema tedy Zadny vliv na riziko z koncentrace.

Finan éni derivaty mohou byt nastrojem pouzivanym v p  Fipadé silného poklesu trh G za Uéelem

uskute énéni cile fondu v pr Gbéhu dne, kdy se snazi dosahnout stropniho ro  €niho kurzu hodnot é

obchodniho jm éni. Napomahaji tak ke snizeni kapitalového rizika.

Finan éni derivat nemaji zadny dopad na riziko flexibility , ani na infla éni riziko. Snizuji riziko dané

vn &jSimi faktory, zejména proto, Ze umoz nuji rychle zareagovat na ne ¢ekany pokles trh (.

Stanovena strategie:

Rozdéleni aktiv se shoduje s defenzivni investiéni strategii, kterd je stanovena pfi zahajeni s 18%
rizikovéjSich aktiv jako akcii a 82% méné rizikovych aktiv jako obligaci anebo néstroji ménového trhu,
pficemz toto rozdéleni maze byt dale pfizplsobeno s ohledem na trzni podminky. Za timto u¢elem bude
podfond investovat vyvazenym zplisobem do jednotlivych kategorii aktiv v souladu s predpokladanym
rozdélenim aktiv u daného rizikového profilu.

Podfond si dale klade za cil uréit mezni kurz hodnoty &istého obchodniho jméni. Rozdéleni aktiv se tak maze
ménit mimo jiné i v zavislosti na vzdalenosti a vyvoji hodnoty &istého obchodniho jméni v porovnani s timto
meznim kurzem. Doba platnosti mezniho kurzu je 1 rok a rovna se vzdy 95% hodnoty ¢istého obchodniho
jméni posledniho bankovniho pracovniho dne v €ervenci (mezni kurz v prvnim roce je stanoven na bazi
vychozi hodnoty ¢istého obchodniho jméni).

Tento cil vSak neni zarukou

- anivynosu

- ani ceny odkupu, ktera mize byt nizSi nez vySe stanoveny mezni kurz.

V dusledku toho podfond nenabizi ani zaru¢eny vynos, ani ochranu kapitalu.

Charakteristika dluhopis G a dluznych instrument G :

Aktiva jsou ¢aste¢né investovana do obligaci a dluznich Upist emitovanych podniky a vefejnymi institucemi.
Primérny rating investic je A nebo AA u Standard & Poor’s nebo ekvivalentni u Moody's &i Fitch. VSechny
splatnosti jsou vzaty do Gvahy pfi vybéru obligaci a dluznich Gpisa.

Investice do jinych aktiv nez cennych papir U a nastroj G penézniho trhu:
Podfond miZze investovat do podill instituci pro kolektivni investice.

Evropsky da novy systém v oblasti Uspor a zdan éni vynosu ziskaného z odkupu
vlastnich podil G institucemi pro kolektivni investovani do cennych papiru :

Evropsky da fiovy systém v oblasti Gspor :

Instituce pro kolektivni investovani do cennych papirll bude vzdy investovat pfimo ¢i nepfimo vice nez 40%
svych aktiv do pohledavek, uvedenych v Zakoné ze 17. kvétna, transponujicim do belgického prava smérnici
2003/48/CE ze 3. ¢ervna 2003 Rady Evropské unie o zdanéni pfijmu z Gspor formou placeni arokud, a
upravujicim Zakon o dani z pfijmd 1992 ve véci srazky z movitého majetku. Toto zdanéni se vztahuje na
fyzické osoby. Nevztahuje se na investora, ktery ma své danové sidlo v Belgii a ktery inkasuje od instituci
finanénich sluzeb v Belgii zminénych v tomto prospektu.

Kazda fyzicka osoba, ktera pobira pfijmy od Instituce pro kolektivni investovani do cennych papirQ
prostfednictvim platiciho zastupce sidliciho v jiné zemi, nez je zemé pobytu dané fyzické osoby, je povinna
informovat se o zakonnych a pfedpisovych ustanovenich, ktera se na ni vztahuiji.




o

Zdanéni _vynosu ziskaného z odkupu vlastnich podil @ institucemi pro kolektivni investovani do

cennych papir_G:

Prijmy z kapitalizaCnich akcii a z dividendovych akcii této instituce pro kolektivni investovani podléhaji
zdanéni vynosu ziskaného na zakladé nakupu vlastnich podilovych jednotek subjektd kolektivniho
investovani, jak bylo zavedeno Programovym zakonem z 27. prosince 2005. Dar obnaSi 15% ze zdanitelné
¢astky z pfijm0, jak je uvedeno ve vySe uvedeném zakoné (zapoditavaji se pouze pfijmy od 1. ervence 2005,
nebo, pfi ziskani po 1. éervenci 2005, od data ziskani). Tato dan plati pro fyzické osoby, kterych se tyka
zdanéni osob v Belgii.

2.3. Rizikovy profil podfondu:

Hodnota akcie podfondu mize stoupat nebo klesat a investor mize dostat zpét méné nez kolik investoval.
Odhad rizikového profilu instituce kolektivniho investovani se zaklada na doporuceni Belgického svazu Asset
Managers, ktery muzete konzultovat na internetové strance www.beama.be

Dalsi informace tykajici se veskerych rizik najdete v prospektu.

Souhrnna tabulka rizik, tak jak je odhaduje podfond:

Typ rizika Stru €na definice rizika

Trzni riziko Riziko, Ze cely trh jedné kategorie aktiv klesne, ¢imz mlze byt Stredni
ovlivnéna cena a hodnota aktiv v portfoliu

Kreditni riziko Riziko, Ze emitent nebo protistrana nedostoji svym zavazkim Nizké

Operacni riziko Riziko, Ze vyvoj transakce prostrednictvim platebniho systému se Nizké
neuskutecni tak, jak se oekavalo

Likvidni riziko Riziko, Ze urcita pozice nemuze byt véas likvidovana za rozumnou Nizké
cenu

Riziko sménného Riziko, Ze hodnota investice bude ovlivnéna vykyvy sménnych kurzd Zadné

kurzu &i ménové riziko

Riziko ztraty aktiv Riziko ztraty aktiv danych do Uschovy u depozitafe nebo u jemu Zadné

v Uschové podrazeného depozitare

Riziko z koncentrace Riziko, které souvisi s velkym soustfedénim investic do urcitych aktiv Stredni
nebo urcitych trhl

Vynosové riziko Riziko pro vynos Stredni

Kapitélové riziko Riziko pro kapital Stredni

Riziko flexibility Nepruznost samotného produktu a omezeni preorientovani se na jiné Zadné
podobné produkty

Inflaéni riziko Riziko zavislosti na inflaci Nizké

Riziko zavisejici na Nejistota ohledné neménnosti externich faktoru jako je darovy rezim Nizké

externich faktorech

Odhad rizik sménného kurzu nepocita s volatilitou vSech mén aktiv v portfoliu vaci referenéni méné instituce

kolektivniho investovani.

2.4. Rizikovy profil typu investora:

Profil typu investora, pro kterého je podfond vyvinut: Dynamicky profil.

Rizikovy profil se vypocetl pro investora z Eurozény a mize se liSit od investora z jinych ménovych zén. Vice
informaci tykajicich se rizikovych profil(i najdete na internetové strance www.kbcam.be.

Odhad rizikového profilu typu investora se zaklada na doporuceni Belgického svazu Asset ManaZzer, ktery
muZete konzultovat na internetové strance www.beama.be



3.  Udaje ekonomického charakteru.

3.1. Provize a néklady:

Nerekurentni provize a ndklady nesené investorem
(s vyhradou jiného ozna €eni v m éné podfondu nebo procenta vypo €itaného z €istého obchodniho jm éni na podil)

Vstup Vystoupeni Zména podfondu

Bé&hem Gvodniho - Pokud je tato provize u nového
upisovaciho obdobi: podfondu vySSi nez provize predesiého

Provize za zpracovani

2,5% podfondu: rozdil mezi témito dvéma
Po Gvodnim provizemi

upisovacim obdobi:

2,5%

Administrativni ndklady - - R

Céstka na kryti nékladd na | - - Uplatnitelna ¢astka k Uhradé naklad(i na
pofizeni/realizaci aktiv pofizenilrealizaci pro dotyéné podfondy

Céastka za G&elem odrazeni - Maximalns 5% za Maximalné 5% za podfond

od vystoupeni, které by podfond

nasledovalo v obdobi do

jednoho mésice po vstupu

Burzovni poplatky - KAP (kapitalizaéni | KAP -> KAP/DIV : 0,5% (max.750 EUR)

akcie): 0,5% (max. 750 | DIV-> KAP/DIV : 0%
EUR)
DIV (distribu¢ni akcie):

0%

Rekurentni provize a ndklady nesené podfondem
(s vyhradou jiného ozna €eni v m éné podfondu nebo procenta vypo €itaného z €istého obchodniho jm éni aktiv)

Uhrada za spravu investiéniho 1% za rok, které se vypocitaji na zakladé celkového ¢istého obchodniho jméni podfondu,
portfolia kromé z aktiv, ktera jsou investovana do investi¢nich instituci spravovanych finan¢ni
instituci skupiny KBC Groep.

Eperon Asset Management Limited obdrzi od spravcovské spole¢nosti odménu ve vySi 1 %
vypoctenou z podilu portfolia, ktery spravuje, pficemz odména spravcovské spole¢nosti za
spravu nemuZze byt pfekrocena.

Navic: Provize a naklady na alokaci aktiv: 0,05 % rocné z celkovych prdmérnych &istych
aktiv podfondu.

Eperon Asset Management Limited obdrzi od spravcovské spole¢nosti odménu ve vysi 0,5
% vypoctenou na zakladé celkovych pramérnych gistych aktiv podfondu, pficemz celkova
provize a ndklady na alokaci aktiv pfijaté spravcovskou spoleénosti nemohou byt
prekroceny

Uhrada za administraci

0,1% za rok, zaloZeno na aktualni hodnoté &istych aktiv na konci kazdého trimestru.

Uhrada finanéni sluzby

Uhrada depozitafe

0,08% za rok, vypocitané z hodnoty listin, které méa depozitar v tschové, v posledni

pracovni bankovni den pfedchoziho kalendarniho roku, kromé z aktiv, ktera jsou
investovana do investi¢nich instituci spravovanych finanéni instituci skupiny KBC.

0,08% z gistych &astek uloZzenych v Belgii k 31. prosinci pfedchoziho roku. Castky, které jiz
byly zahrnuté do zdanitelného zékladu nize polozenych investi¢nich instituci, se do
zdanitelného zékladu nezahrnuji.

Kazdoro¢ni dané

Jiné naklady (odhad), véetné
odmeény pro auditora a
pfipadnych odmén pro
administratory

0,1% za rok z Cisté hodnoty aktiv podfondu.

3.2. Existence ,soft commission* a ,fee sharing agr eements”.

Ohledné blizSich informaci tykajicich se tohoto bodu viz Doplfujici informace tykajici se daného podfondu,
které nejsou zahrnuty do ZjednoduSeného prospektu.

4. Informace tykajici se akcii a jejich obchodovani

4.1. Typy akcii podfondu, tak jak jsou nabizené ve  Fejnosti:

Momentéalné se vydavaji pouze kapitaliza¢ni akcie. Akcie jsou na jméno nebo dematerializované, v zavislosti
na volbé akcionare. Nevydavaji se zadné certifikaty na akcie na jméno. Namisto toho se vydava potvrzeni o
zapisu do seznamu akcionara.



4.2. Ména pro vypo €et €istého obchodniho jm éni:
CZK

4.3. Vyplaceni dividend:

Po uzavieni Ucetniho roku stanovi valna hromada ¢ast hospodarského vysledku, ktera bude vyplacena
drziteldm podild, a to v ramci omezeni stanovenych Zakonem ze dne 20. ¢ervence 2004 tykajiciho se uréitych
forem kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Drzitelé kapitaliza¢nich prav nemaji na vyplatu dividend zadné pravo. Ta ¢ast ro¢nich Gistych pFijmua, které jim
nalezi, se kapitalizuje ve prospéch akcii podfondu.

Vyplaceni uc€astnikim podfondu se uskutechuje b&hem prvnich 6 mésict po uzavreni ucéetniho roku,
prostfednictvim instituci, které za tim Ucelem valna hromada stanovi.

Valna hromada muze rozhodnout o0 mezidobém vyplaceni v souladu se zakonnymi ustanovenimi.

Spravni rada mlze, v souladu s ustanovenimi stanov a vramci zakonnych omezeni, rozhodnout o vyplaté
prozatimnich dividend.

4.4. Doba zahjeni/den upsani:

Od 21. kvétna 2007 do 29. cervna 2007 (v€etné); svyhradou predéasného uzavfeni;
vyporadani: 6. ¢ervence 2007 .

4.5. Pocateéni upisovaci cena:
1000 CZK

4.6. Vypo cet ¢isteho obchodniho jm éni:

Cisté obchodni jmé&ni se vypogitava denné, v druhy bankovn{ den nasledujici po uzavieni pfijimani Zadosti o
upsani. Prvni hodnota &istych aktiv po po¢ate¢nim upisovacim obdobi je z pondélka 2. ¢ervence 2007.

Pro vypocet ¢istého obchodniho jméni v den D u akcii podfondu, které se tykaji zadosti o upsani akcii nebo
nakupu akcii podfondu anebo zmény podfondu, se pouzivaji realné hodnoty dne D, jestlize alespori 80%
realnych hodnot ve chvili uzavieni doby pfijimani zadosti jeSté nebylo znamo.

Pro vypocet Cistého obchodniho jméni v den D u akcii podfondu, které se tykaji Zadosti o upsani akcii nebo
nakupu akcii podfondu anebo zmény podfondu, se pouzivaji realné hodnoty dne D + 1, jestlize vice nez 20%
realnych hodnot ve chvili uzavieni doby pfijimani zadosti bylo znamo.

4.7. Zverejnéni hodnoty ¢istého obchodniho jm éni:

Hodnota Cistého jméni je k dispozici v pobockach organizaci, které zajistuji finanéni sluzbu. Je pfi svém
vypocteni zvefejnéna ve finanénim tisku (L'Echo a De Tijd) a/nebo na internetovych strankdch Beama
(www.beama.be). Mize byt rovnéz zvefejnéna na internetovych strankdch KBC Asset Management NV
(www.kbcam.be) a/nebo organizaci, které zajistuji finanéni sluzbu.

4.8. Zpdusob, jakym lze upsat akcie ve fondu, a zp  dsob, jakym je Ize
zpétn é odkoupit, pravidla pro zm énu podfondu:

D = datum uzavieni doby pfijimani objednavek (kazdy bankovni den v 17.00 hod) a datum zvefejnéné
hodnoty ¢&istého obchodniho jméni. Hodina uzavieni doby pfijimani objednavek uvedena vySe plati pro
finanéni sluzbu a distributory, ktefi jsou uvedeni v prospektu. Co se ty€e ostatnich distributort, musi se
investor ohledné hodiny uzavieni doby pfijimani objednavek, kterou uplatriuji tito distributofi, informovat u
nich.

D+2 bankovni dny = datum vypoctu hodnoty Cistého obchodniho jméni.

D+5 bankovni dny = datum vypofadani nakupu a zpétného odkupu.



PRILOHA : KAZDORO CNE AKTUALIZOVANE UDAJE

KBC MASTER PRIVATE PORTFOLIO DEFENSIVE PRO

1. synteticky rizikovy ukazatel
Stav k 7. Gnoru 2011:

2 na stupnici od 0 (nizké riziko) do 6 (vysokeé riziko).

Stupen rizika je ukazatelem spojenym, v pfipadé vyplaty, s investici do podfondu investi¢ni spole¢nosti bez
pevné splatnosti nebo s rizikem spojenym, v pfipadé vyplaty pfed splatnosti, s investici do podfondu investi¢ni
spolecnosti s pevnou splatnosti a bez ochrany kapitalu nebo jeho zaruky. Tfida rizika se pfifazuje na zakladé
vypoctu typové odchylky na roénim zakladé pro returns v EUR.

2. Historicky vynos podle kategorie akcii podfondu

Stav na konci U¢etniho roku: 1. zafi 2009 — 31. srpna 2010

Percentage
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Div 0 ena | T¥idy akcii | Bench |Tridy akcii| Bench |Tridy akcii| Bench |Tfidy akcii| Bench | Po&ateéni | Tiidy akcif
datum
mark mark mark mark
CAP [ BE0947167590 | EUR 5.43% 2.84% 29/06/2007 2.87%
CAP [ BE0947167590 | CZK 2.62% -0.94% 29/06/2007 | -1.04%

* Udaje o vynosech jsou zaloZeny na roénim sledovani.

Vynosy z minula neposkytuji Zzadnou zaruku pro budoucnost.

¢ Sloupkovy diagram znazornuje vykonnost Uplnych uc¢etnich roku.
¢ Tato Cisla nepoditaji s zadnymi eventualnimi restrukturalizacemi.
¢« Vypocetje vCZK av EUR.
¢ Vynos se vypocitava jako zména hodnoty jméni mezi dvéma cCasovymi body, vyjadiena v

procentech.
*«  Metoda vypoctu k datu D, kde VIN odpovida hodnoté jméni:

Kapitaliza¢ni akcie (CAP).

Return k datu D za obdobi X let:
[VIN(D) / VIN(Y)] A [1/ X] - 1

kde

Y =D-X

Return k datu D od data spusténi podilu S:
[NIW(D) / NIW(S)] A [1/F] -1
kde F =1, pokud podil existuje k datu D méné nez jeden rok

kde F = (D-S) / 365.25, pokud podil existuje k datu D minimalné jeden rok

¢ Pokud je doba mezi dvéma ¢asovymi Udaji delSi nez jeden rok, pak se prevadi obvykly vypocet
vynosu na ro¢ni vynos, a to na zakladé n-té odmocniny z 1 plus celkovy vynos podfondu.
¢« VySe uvedena ¢&isla vynosu nepoditaji s provizemi a naklady spojenymi s vydanim a zpétnym
odkupem akcii.

« Jde o Udaje o vynosu u kapitaliza¢nich podilovych jednotek.




3. Celkové procento naklad G (TER)

Stav na konci U¢etniho roku: 1. zafi 2009 — 31. srpna 2010

*0.892%

* Do TER se nezahrnuji nasledujici naklady:

- transakéni naklady

- platby Urokud za uskuteénéné puljcky

- platby z titulu finanénich derivatu

- provize a naklady, které plati investor pfimo

- eventualni ,soft commissions” (viz Doplhujici informace o podfondu, které nejsou zahrnuty do
zjednoduSeného prospektu)

4. Obréatkovost aktiv portfolia:

Stav na konci G¢etniho roku: 1. zafi 2009 — 31. srpna 2010

* Rychlost obratkovosti aktiv portfolia: 279.461%
* Korigovana rychlost obratkovosti aktiv portfolia: 336.444%



