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Tento ZjednoduSeny prospekt se sklada z nasledujicich ¢asti:

e Informace tykajici se belgické investi¢ni spole€nosti

e Informace tykajici se tohoto podfondu

e Priloha s kazdoro¢né revidovanymi informacemi
V pfipadé odchylek mezi vydanim ZjednoduSeného prospekiu ve francouzském jazyce a jeho vydanim
v ostatnich jazycich ma pfednost francouzsky text.

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany v
zemich, v nichZ nedoslo k oznameni u mistnich Grada.

Omezeni prodeje:

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany osobam
ve Spojenych statech americkych.

Dal$i informace o tomto zakazu Ize najit v Dodatecnych informacich tykajicich se investi¢ni spole¢nosti, které
nejsou uvedené ve Zjednoduseném prospektu, ¢ast 12.5 Omezeni prodeje pro urcité osoby.

Udaje o investiéni spoleénosti

1. Nazev:
KBC Master Fund (zkracené 'Master Fund')

2. Datum vzniku:
25. listopadu 1993

3. Doba trvani:

neomezena

4. Clensky stat, ve kterém se nachazi statutarni sidlo investiéni
spolec¢nosti:
Belgie

5. Statut:

Investi€ni spoleCnost s nékolika podfondy zaméfena na investice a odpovidajici podminkam stanovenym
Smeérnici 85/611/EHS, jejiz fungovani a investovani podléha zakonu ze dne 20. Cervence 2004 o nékterych
formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Ve vztazich mezi investory je kazdy podfond pokladan za oddélenou entitu. Investor ma pravo pouze na
majetek a vynos podfondu, do kterého investoval. Zavazky sjednané z titulu podfondu jsou pokryty pouze
aktivy téhoz podfondu.

6. Typ spravy:

Spolec¢nost urcila jako spravcovskou spole¢nost subjektli kolektivnino investovani: KBC Asset Management
SA, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

7. Zplnomocnéni ve véci spravy investi€niho portfolia:

Co se tyCe prevedeni investi¢niho portfolia, odvolavame se na informace tykajici se podfondu.

8.  Financ¢ni sluzby:
Finan&ni sluzby v Belgii zajistuje:
Centea S.A., Mechelsesteenweg 180, B-2018 Antverpy

KBC Bank S.A., avenue du Port 2, B-1080 Brusel
CBC Banque S.A., Grand Place 5, B-1000 Brusel

0. Distributor:

KBC Asset Management International S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Lucemburk.



10. Depozitar:

KBC Bank S.A., avenue du Port 2, 1080 Brusel.

11. Auditor:

Deloitte Réviseurs d'entreprises SC s.f.d. SCRL, zastupujici spole¢nik pan Frank Verhaegen, podnikovy
auditor schvaleny komisi pro bankovni, finanéni a pojis§tovaci dozor, Berkenlaan 8b, B-1831 Diegem.

12. Zakladatel:

KBC
13. Danovy rezim:

Pro investi¢ni spole¢nost:

Ro¢ni sazba 0,08 %, vybirana na zékladé Cistych Castek investovanych v Belgii k 31. prosinci pfedchoziho
roku.

Navraceni srazkovych dani z belgickych dividend a zahrani¢nich pfijm0 investiéni spolecnosti (v souladu s
dohodami o zamezeni dvojiho zdanéni).

Rezim zdanéni pfijmd a ziskl pfipsanych investorovi zavisi na prfislusné legislativé platné pro tento zvlastni
statut . V pfipadé pochybnosti o platném darfiovém rezimu je investor povinen se osobné informovat u
odbornikd nebo kompetentnich poradcu.

14. Doplnkové informace:

14.1 Zdroje informaci:

Prospekt, stanovy, vyro¢ni a pololetni zpravy, jakoz i Uplné informace o ostatnich podfondech Ize na pozadani
zdarma obdrzet pfed upsanim podilt nebo po ném u instituci zajistujicich finanéni sluzby.

Celkovou vysi vydajli na neuhrazené pohledavky a miru rotace portfolia za pfedchozi obdobi Ize ziskat v sidle
investicni spolecnosti, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

Do uvedenych dokumentd Ize také nahlizet na internetovych strankach www.kbcam.be: zjednoduseny
prospekt, posledni zvefejnéna vyrocni nebo pololetni zprava.

14.2 Organ dohledu:

Komise pro bankovni, finan¢ni a pojistovaci dozor (FSMA)

Rue du Congres 12-14

1000 Brusel

Zjednodu$eny prospekt je zvefejnén po schvaleni FSMA, v souladu s ¢lankem 53, odst. 1 zdkona ze dne 20.
¢ervence 2004 o nékterych formach kolektivni spravy investiénich portfolii. Toto schvaleni v zadném smyslu
neobsahuje hodnoceni U€elnosti a jakosti nabidky, ani situace nabizejiciho.

14.3 Osoba(y) odpovédna(é) za obsah prospektu a zjednoduseného
prospektu:

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

Podle informaci, které ma k dispozici predstavenstvo investiéni spole¢nosti, odpovidaji Udaje uvedené
v prospektu a zjednoduSeném prospektu skuteénosti a nechybi v nich zadna informace, ktera by mohla
zménit jejich vyznam.

14.4 Kontaktni misto pro mozné ziskani doplnujicich informaci:

Service Product and Knowledge Management — APC.

KBC Asset Management SA

Avenue du Port 2

1080 Brusel

Tel. KBC-Fund Phone 070 69 52 90 (N) - 070 69 52 91 (F) (pondéli az patek od 8 do 22 hod.;
v sobotu od 9 do 17 hod.)



Informace tykajici se podfondu CSOB Secured
1. Seznameni.

1.1. Nazev:
CSOB Secured

1.2. Datum zalozeni:
11.ledna 2007

1.3. Doba trvani:

Na dobu neurcitou

1.4. Kotovani na burze:
Nevztahuje se.

1.5. Delegovani spravy investiéniho portfolia:

Spravcovska spole¢nost deleguje spravu portfolia (véetné pfidéleni aktiv) na KBC Fund Management Limited,
Joshua Dawson House, Dawson Street, Dublin 2, IRELAND.

2. Udaje o investicich.

2.1. Cil podfondu:

Hlavnim cilem podfondu je nabizet akcionafim co mozna nejvys$S$i vynos prostfednictvim pfimych nebo
nepfimych investic do obchodovanych cennych papird. Tohoto cile bude dosazeno snahou o vytvoreni
kapitalového zisku a vynosu.

Podfond si dale klade za cil stanovit mési¢ni mezni kurz hodnoty obchodniho jméni.

2.2. Investicni politika podfondu:
Kategorie povolenych aktiv:

Investice podfondu mohou sestavat z cennych papirG, nastroji penézniho trhu, podild v institucich
kolektivniho investovani, depozit, financnich derivatl, likvidnich prostfedkd (penéz) a vSech ostatnich
nastroju, pokud je to povoleno pfislusnymi pravidly a pfedpisy, a dale v ramci cile uvedeného pod bodem 2.1.

Povolené transakce derivatu:

Pouzivani finanénich derivati slouzi jak ke kryti rizika, tak k uskuteénéni investi¢nich cila.

Investice se v pravidelnych ¢asovych uUsecich upravuji podle investi¢ni strategie daného podfondu. Navic se
pracuje s kotovanymi ¢i nekétovanymi derivaty, tak aby se dosahlo stanovenych cilii: miZze se jednat o
terminované smlouvy, opce nebo swapy tykajici se cennych papirQ, indexti, mén nebo Uroku nebo o jiné
transakce s derivaty. Transakce s nekotovanymi derivaty se uzaviraji pouze s financnimi institucemi prvniho
fadu, které se specializuji na tento typ transakci. Podobné derivaty se rovnéz pouzivaji k ochrané aktiv
pred vykyvy sménného kurzu. Podfond se snazi v ramci pravidel a stanov, které se na né&j vztahuji, uzavirat
vzdy ty nejvhodnéjsi transakce.

Instituce kolektivniho investovani maze uzavirat smlouvy, tykajici se Uvérového rizika u emitentt dluhopisu.
Uvérové riziko je riziko, Ze emitent dluhopisu nespini svij zavazek. Toto Gv&rové riziko se tyka stran, jejichz
uvérova solventnost je ve chvili uzavieni smlouvy stejnda jako u emitentl, jejichz dluhopisy instituce
kolektivniho investovani pfimo drzi. Dfive nez se takova smlouva uzavie, predlozi instituce kolektivniho
investovani specificky program ¢innosti ke schvaleni FSMA.

Pouzivani derivatti zmirfiuje trzni riziko a vynosové riziko. Probiha nasledujicim zpiisobem :

- finanéni derivaty se pouzivaji za u€elem ¢asteéného pokryti oteviené sménné pozici proti méné
vypocétu hodnoty €istého obchodniho jméni (CZK).

- finanéni derivaty se pouzivaji proto, aby pomohly rychlému — v pribéhu dne - stazeni pozice
pripadé neoc¢ekavaného poklesu trha.



Kreditni riziko pouzivani finanénich derivati neovlivni pouzivani finanénich derivati. Pripadné pouziti
kreditnich derivata Ize uskute¢nit pouze v ramci stavajiciho rizika, aniz by znamenalo prechod k méné
solventnim dluznikam.

Pouziti financénich derivati nema zadny vliv na operacni riziko, riziko depozitare ¢i na likvidni riziko. V
okamziku, kdy se pouziji derivaty, jsou tyto instrumenty rychle obchodovatelné a likvidni.

Pouziti financnich derivata snizuje riziko sménného kurzu CZK vzhledem k tomu, Zze se pouzivaji
proto, aby ¢astec¢né pokryly oteviené sménné riziko CZK.

Pouziti financénich derivati nic neméni na zemépisném, odvétvovém c¢i tematickém zaméreni portfolia.
Nema tedy zadny vliv na riziko z koncentrace.

Finanéni derivaty mohou byt nastrojem pouzivanym v pfipadé silného poklesu trhii za ucelem
uskute¢néni cile fondu v pribéhu dne, kdy se snazi dosahnout stropniho roéniho kurzu hodnoté
obchodniho jméni. Napomahaji tak ke snizeni kapitalového rizika.

Financni derivat nemaji zadny dopad na riziko flexibility, ani na inflacni riziko. Snizuji riziko dané
vnéjsimi faktory, zejména proto, Ze umoznuji rychle zareagovat na ne¢ekany pokles trh.

Stanovena strategie:

Rozdéleni aktiv je vysledkem toho, zda pfevazi snaha ziskat pro akcionafe co nejvyssi mozny vynos nebo cil
dosahnout mezniho mési¢niho kurzu hodnoty Cistého obchodniho jméni.

K rozdéleni dochazi vzdy po stanoveni mezniho kurzu, ale mize se ménit i pozdéji podle vyvoje hodnoty
Cistého obchodniho jméni ve srovnani s timto meznim kurzem. Doba platnosti mezniho kurzu je 1 mésic a
rovna se vzdy 90% nejvysSi hodnoty Cistého obchodniho jméni pozorované v posledni bankovni den
pfedchozich mésicd (mezni kurz prvniho mésice je stanoven na zakladé pocatecni hodnoty cistého
obchodniho jméni).

Tento cil v8ak neni zarukou ani vynosu, ani vykupni ceny, ktera mize byt niz8i nez vySe definovany mezni
kurz.

Podfond proto neposkytuje ani zaru¢eny vynos, ani ochranu kapitalu.

Charakteristika dluhopisti a dluznych instrumentu :

Aktiva jsou ¢astecné investovana do obligaci a dluznich Upist emitovanych podniky a vefejnymi institucemi.
Pramérny rating investic je AA u Standard & Poor’s nebo ekvivalentni u Moody's ¢&i Fitch. VSechny splatnosti
jsou vzaty do Uvahy pfi vybéru obligaci a dluznich Upisu.

Investice do jinych aktiv nez cennych papirt a nastroji penézniho trhu:
Podfond mlze investovat do podill instituci pro kolektivni investice.

Nasledujici informace jsou vSeobecné povahy a nekladou si za cil popsat vyerpavajicim zpusobem veskeré
aspekty fungovani instituci kolektivniho investovani do cennych papiri (OPCVM). Ve specifickych pfipadech
se mohou uplathovat i dal$i pravidla. Ménit se mohou mimo jiné fiskalni legislativa a jeji vyklad. Investofi, ktefi
pozaduji vice informaci o fiskalnich dasledcich jak v Belgii, tak v zahranici, pokud jde o nabyvani, drzeni a
pfevadéni podilovych prav, se musi obratit na svého dafového a finanéniho poradce.

Evropska smérnice o usporach a zdanéni vynosu z pohledavek ziskaného nakupem vlastnich akcii
nebo v pripadé ¢asteéného nebo Uplného rozdéleni viastniho jméni.

Tato instituce kolektivniho investovani do cennych papird (OPCVM) mlze investovat veskeré své jméni nebo
jeho ¢ast pfimo nebo nepfimo do pohledavkovych tituld definovanych v uvedené smérnici. Podil
pohledavkovych titull je ur€ovan na zakladé periodického testu aktiv — za kazdé pololeti je provéfovano
sloZeni portfolia, ur¢i se podil pohledavkovych titulll a vypocte se pramér zjisténych podild pohledavkovych
tituld. Takto ziskany prdmérny podil plati po dobu dvanacti mésicl od prvniho dne patého mésice
nasledujiciho po uzavfeni sledovaného finanéniho obdobi.

Pokud jde o vysledek testu aktiv a konkrétni fiskalni dusledky, odkazujeme na pfilohu vénovanou kazdoro¢né
revidovatelnym informacim.

A. Evropska smérnice o Usporach (Smérnice 2003/48/CE)

Evropska smérnice o Usporach byla implementovana nasledujicimi prostfedky:

Zakon ze 17. kvétna 2004 transponujici do belgického prava Smérnici 2003/48/CE z 3.¢ervna 2003 Rady
Evropské unie o zdanéni vynosG z uspor ve formé vyplaty urok(l a pozmériujici Zakon o danich z pfijma
z roku 1992 ve véci srazkové dané;

- Kralovsky vynos z 27.zafi 2009 provadejici ¢lanek 338b § 2 Zakona o danich z prijmd z roku 1992

- Kralovsky vynos z 27.zafi 2009 o vstupu ¢lanku 338 b § 2 prvniho az tretiho odstavce Zakona o danich
z pfijma z roku 1992 v platnost.



Dividendy

Jestlize instituce kolektivniho investovani do cennych papird (OPCVM) investuje vice nez 15 % svych aktiv
pfimo ¢&i nepfimo do pohledavkovych titulli, platebni zprostfedkovatel se sidlem v Belgii, ktery vyplaci anuitu
z pfijma ve vztahu k OPCVM ve formé vyplaty dividendy (kupon), at' jiz prodejem, vyplatou nebo umofovanim
podilt fyzické osobé (faktickému drziteli) se sidlem v jiné zemi Evropské unie (nebo nékterém z nezavislych
nebo pfipojenych Uzemi), je povinen poskytnout informace k této platbé belgickému organu, ktery je poskytne
fiskalnimu organu zemé, kde m4 drzitel sidlo.

Vynosy generované cesi, vyplacenim nebo odkupem podilt

Jestlize instituce kolektivniho investovani do cennych papird (OPCVM) investuje vice nez 25 % svych aktiv
pfimo ¢i nepfimo do pohledavkovych tituli, na urokové vynosy realizované v pfipadé cese, vyplaceni nebo
postoupeni podili se vztahuje aplikace Evropské smérnice o Usporach. V takovém pfipadé platebni
zprostfedkovatel se sidlem v Belgii, ktery vyplaci anuitu z pfijmd ve vztahu k OPCVM ve formé vyplaty
dividendy (kupon), at jiz prodejem, vyplatou nebo umofovanim podild fyzické osobé (faktickému drZiteli) se
sidlem v jiné zemi Evropské unie (nebo nékterém z nezavislych nebo pfipojenych uzemi), je povinen
poskytnout informace k této platbé belgickému organu, ktery je poskytne fiskalnimu organu zemé, kde ma
drzitel sidlo.

B. Zdanéni vynosu z pohledavek ziskaného nakupem vlastnich akcii nebo v pripadé ¢asteéného nebo
uplného rozdéleni viastniho jméni (€lanek 19b CIR 92).

Jestlize instituce kolektivniho investovani do cennych papird (OPCVM) investuje vice nez 40 % svych aktiv
pfimo &i nepfimo do pohledavkovych titulli, na kapitaliza¢ni a distribu¢ni podily se vztahuje aplikace ¢lanku
19b CIR 92 v pfipadé odkupu nebo v pfipadé ¢aste¢ného nebo Uplného rozdéleni vlastniho jméni.

Clanek 19b CIR 92 plati vyluéné pro akcionafe, ktefi podléhaji povinnosti platby dané z pfijm( fyzickych osob.
Na zakladé tohoto &lanku bude zdanén vynos z pohledavky chapany jako rozdil mezi kupni cenou a cenou pfi
odprodeji podle obdobi, b&€hem né&hoz byl investor drzitelem podilu.

Sazba se zvySuje na 15 %.

Vynos pohledavky se sklada ze vSech vynos(, které byly pfimo & nepfimo, ve formé urokt, zhodnoceni nebo
poklesu hodnoty vkladu vlozeny do pohledavky.

2.3. Rizikovy profil podfondu:

Hodnota akcie podfondu mliZze stoupat nebo klesat a investor mize dostat zpét méné nez kolik investoval.
Odhad rizikového profilu instituce kolektivniho investovani se zaklada na doporuceni Belgického svazu Asset
Managers, ktery muzete konzultovat na internetové strance www.beama.be

Dalsi informace tykajici se vesSkerych rizik najdete v prospektu.

Souhrnna tabulka rizik, tak jak je odhaduje podfond:

Typ rizika Strucéna definice rizika

Trzni riziko Riziko, Ze cely trh jedné kategorie aktiv klesne, ¢imz mlze byt Stredni
ovlivnéna cena a hodnota aktiv v portfoliu

Kreditni riziko Riziko, Ze emitent nebo protistrana nedostoji svym zavazkim Nizké

Operacni riziko Riziko, Ze vyvoj transakce prostfednictvim platebniho systému se Nizké
neuskutecni tak, jak se ocekavalo

Likvidni riziko Riziko, Ze urcita pozice nemuze byt véas likvidovana za rozumnou Nizké
cenu

Riziko sménného Riziko, Ze hodnota investice bude ovlivnéna vykyvy sménnych kurzd Zadné

kurzu ¢i ménové

riziko

Riziko ztraty aktiv Riziko ztraty aktiv danych do uschovy u depozitafe nebo u jemu Zadné

v Uschové podfazeného depozitare

Riziko z Riziko, které souvisi s velkym soustfedénim investic do ur€itych aktiv Nizké

koncentrace nebo uréitych trhl

Vynosoveé riziko Riziko pro vynos Vysoké

Kapitalové riziko Riziko pro kapital Stredni

Riziko flexibility Nepruznost samotného produktu a omezeni preorientovani se na jiné Zadné
podobné produkty

Inflaéni riziko Riziko zavislosti na inflaci Nizké

Riziko zavisejici na Nejistota ohledné neménnosti externich faktorl jako je dariovy rezim Nizké

externich faktorech

Odhad rizik sménného kurzu nepocita s volatilitou vS§ech mén aktiv v portfoliu viaci referenéni méné instituce

kolektivniho investovani.




2.4. Rizikovy profil typu investora:

Profil typu investora, pro kterého je podfond vyvinut: Dynamicky profil.

Rizikovy profil se vypocetl pro investora z Eurozény a mGze se liSit od investora z jinych ménovych zén. Vice
informaci tykajicich se rizikovych profild najdete na internetové strance www.kbcam.be.

Odhad rizikového profilu typu investora se zaklada na doporuceni Belgického svazu Asset Manazert, ktery
mUzete konzultovat na internetové strance www.beama.be

3. Udaje ekonomického charakteru.

3.1. Provize a naklady:

Nerekurentni provize a naklady nesené investorem
(s vyhradou jiného oznacéeni v méné podfondu nebo procenta vypocitaného z istého obchodniho jméni na podil)

Vstup Vystoupeni Zmeéna podfondu
Provize za zpracovani Bé&hem uvodniho - Pokud je tato provize u nového
upisovaciho obdobi: podfondu vysSi nez provize predeslého
2,5% podfondu: rozdil mezi témito dvéma
V Belgii: provizemi
2.5%
Po uvodnim
upisovacim obdobi:
2,5%
V Belgii:
2.5%
Administrativni naklady - - -
Castka na kryti nakladt na | - - Uplatnitelna ¢astka k Uhradé nakladli na
pofizeni/realizaci aktiv pofizeni/realizaci pro dotyéné podfondy
Castka za Uéelem odrazeni - Maximalné 5% za Maximalné 5% za podfond
od vystoupeni, které by podfond
nasledovalo v obdobi do
jednoho mésice po vstupu
Burzovni poplatky - KAP (kapitalizacni | KAP -> KAP/DIV : 0,5% (max.750 EUR)
akcie): 0,5% (max. 750 | DIV-> KAP/DIV : 0%
EUR)
DIV (distribu¢ni akcie):
0%

Rekurentni provize a naklady nesené podfondem
(s vyhradou jiného oznaéeni v méné podfondu nebo procenta vypocitaného z ¢istého obchodniho jméni aktiv)

Uhrada za spravu investiéniho | 1% za rok, které se vypogitaji na zakladé celkového Eistého obchodniho jméni podfondu,
portfolia kromé z aktiv, ktera jsou investovana do investicnich instituci spravovanych finanéni
instituci skupiny KBC Groep.

KBC Fund Management Limited obdrzi od spravcovské spolec¢nosti odménu ve vysi 1 %
vypoctenou z podilu portfolia, ktery spravuje, pfic¢emz odména spravcovské spole¢nosti za
spravu nemuze byt prekrocena.

Navic: Provize a naklady na alokaci aktiv: 0,05 % ro¢né z celkovych primérnych Gistych
aktiv podfondu.

KBC Fund Management Limited obdrzi od spravcovské spole¢nosti odménu ve vysi 0,5 %
vypoétenou na zakladé celkovych primérnych cistych aktiv podfondu, pfi¢emz celkova
provize a naklady na alokaci aktiv pfijaté spravcovskou spole€nosti nemohou byt

] prekroceny.

Uhrada za administraci 0,1 % za rok vypocteno na zakladé pramérného celkového Eistého obchodniho jméni
, podfondu.

Uhrada finanéni sluzby -

Uhrada depozitare 0,08% za rok, vypocitané z hodnoty listin, které ma depozitaf v ischové, v posledni

pracovni bankovni den pfedchoziho kalendafniho roku, kromé z aktiv, ktera jsou
investovana do investi¢nich instituci spravovanych finanéni instituci skupiny KBC.

Kazdoro¢ni dané 0,08% z Cistych ¢astek ulozenych v Belgii k 31. prosinci pfedchoziho roku. Castky, které jiz
byly zahrnuté do zdanitelného zakladu niZze polozenych investi€nich instituci, se do
zdanitelného zakladu nezahrnuji.

Jiné naklady (odhad), véetné 0,1% za rok z Cisté hodnoty aktiv podfondu.
odmeény pro auditora a
pfipadnych odmén pro
administratory

3.2. Existence ,,soft commission* a ,,fee sharing agreements*”.

Ohledné blizSich informaci tykajicich se tohoto bodu viz Doplfivjici informace tykajici se daného podfondu,
které nejsou zahrnuty do Zjednoduseného prospektu.



4. Informace tykajici se akcii a jejich obchodovani.

4.1. Typy akcii podfondu, tak jak jsou nabizené verejnosti:

Momentalné se vydavaji pouze kapitalizacni akcie. Akcie jsou na jméno nebo dematerializované, v zavislosti
na volbé akcionare. Nevydavaji se zadné certifikaty na akcie na jméno. Namisto toho se vydava potvrzeni o
zapisu do seznamu akcionaru.

4.2. Ména pro vypocet ¢isteého obchodniho jméni:
CzK

4.3. Vyplaceni dividend:

Po uzavieni uc€etniho roku stanovi valnd hromada ¢ast hospodafského vysledku, kterd bude vyplacena
drziteldm podil(, a to v rdmci omezeni stanovenych Zakonem ze dne 20. ¢ervence 2004 tykajiciho se urcitych
forem kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Drzitelé kapitalizacnich prav nemaji na vyplatu dividend Zzadné pravo. Ta ¢ast ro¢nich Cistych pfijmu, které jim
nalezi, se kapitalizuje ve prospéch akcii podfondu.

Vyplaceni uUcastnikim podfondu se uskutechuje béhem prvnich 6 mésicd po uzavieni ucetniho roku,
prostfednictvim instituci, které za tim ucelem valna hromada stanovi.

Valna hromada mUiZze rozhodnout o mezidobém vyplaceni v souladu se zakonnymi ustanovenimi.

Spravni rada muze, v souladu s ustanovenimi stanov a v ramci zakonnych omezeni, rozhodnout o vyplaté
prozatimnich dividend.

4.4. Doba zahajeni/den upsani:

Od 1. bfezna 2007 do 30. bfezna 2007 (v€etné); s vyhradou pfed€asného uzavreni;
vyporadani: 6. dubna 2007 .

4.5. Pocatec¢ni upisovaci cena:
1000 CzK

4.6. Vypocet cistého obchodniho jméni:

Cisté obchodni jméni se vypoditava denné&, v druhy bankovni den nasledujici po uzavfeni pfijimani Zadosti o
upsani. Prvni hodnota Cistych aktiv po pocateénim upisovacim obdobi je z pondélka 2. dubna 2007.

Pro vypocet €istého obchodniho jméni v den D u akcii podfondu, které se tykaji Zadosti o upsani akcii nebo
nakupu akcii podfondu anebo zmény podfondu, se pouzivaji realné hodnoty dne D, jestlize alesponn 80%
realnych hodnot ve chvili uzavfeni doby pfijimani zadosti jeSté nebylo znamo.

Pro vypocet Cistého obchodniho jméni v den D u akcii podfondu, které se tykaji zadosti o upsani akcii nebo
nakupu akcii podfondu anebo zmény podfondu, se pouzivaji realné hodnoty dne D + 1, jestlize vice nez 20%
realnych hodnot ve chvili uzavieni doby pfijimani Zadosti bylo znamo.

4.7. Zverejnéni hodnoty éistého obchodniho jméni:

Hodnota Cistého jméni je k dispozici v poboCkach organizaci, které zajistuji finan¢ni sluzbu. Je pfi svém
vypocteni zvefejnéna ve finan¢nim tisku (L’Echo a De Tijd) a/nebo na internetovych strankach Beama
(www.beama.be). Mize byt rovnéz zvefejnéna na internetovych strankach KBC Asset Management NV
(www.kbcam.be) a/nebo organizaci, které zajistuji finan¢ni sluzbu.

4.8. Zpusob, jakym Ize upsat akcie ve fondu, a zplisob, jakym je Ize
zpétné odkoupit, pravidla pro zménu podfondu:

D = datum uzavfeni doby pfijimani objednavek (kazdy bankovni den v 17.00 hod) a datum zvefejnéné
hodnoty c&istého obchodniho jméni. Hodina uzavieni doby pfijimani objednavek uvedena vySe plati pro
finanéni sluzbu a distributory, ktefi jsou uvedeni v prospektu. Co se tyCe ostatnich distributord, musi se
investor ohledné hodiny uzavieni doby pfijimani objednavek, kterou uplatfiuji tito distributofi, informovat u
nich.

D+2 bankovni dny = datum vypoctu hodnoty €istého obchodniho jméni.

D+5 bankovni dny = datum vyporadani nakupu a zpétného odkupu.


http://www.kbcam.be/

PRILOHA : KAZDOROCNE AKTUALIZOVANE INFORMACE

KBC MASTER FUND CSOB SECURED

1. synteticky rizikovy ukazatel

Situace k 30. prosinci 2011:

2 na stupnici od 0 (nizké riziko) do 6 (vysoké riziko).
Stupen rizika je ukazatelem spojenym, v pfipadé vyplaty, s investici do podfondu investi¢ni spole€nosti bez
pevné splatnosti nebo s rizikem spojenym, v pfipadé vyplaty pfed splatnosti, s investici do podfondu investi¢ni

spole¢nosti s pevnou splatnosti a bez ochrany kapitalu nebo jeho zaruky. TFida rizika se pfifazuje na zakladé
vypoctu typové odchylky na roénim zakladé pro returns v EUR.

2. Historicky vynos podle kategorie akcii podfondu

Stav na konci U€etniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011

BE0946929156

KBC \Master Fund - CSOB Secured - CAP:

Ro¢ni vykonnost k 31.08.2011 (v EUR)
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KBC Master Fund - CSOB Secured - CAP:

Ro¢ni vykonnost k 31.08.2011 (v CZK)
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1rok 3 roky* 5 let* 10 let* Od startu*
Ka . .
Di\’/) Kéd ISIN Ména | Tridy akcii | Bench | TFidy akcii| Bench |Tridy akcii| Bench |Tridy akcii| Bench |Pogateéni | Tridy akcii
datum
mark mark mark mark
CAP | BE0946929156 | EUR 2.01% -0.23% 30/03/2007 1.80%
CAP | BE0946929156 | CZK -0.63% -1.15% 30/03/2007 | -1.80%

* Udaje o vynosech jsou zaloZeny na roénim sledovani.
Vynosy z minula neposkytuji Zadnou zaruku pro budoucnost.

Sloupkovy diagram znazorriuje vykonnost Gplnych Gcéetnich roku.
Tato Cisla nepoditaji s zadnymi eventualnimi restrukturalizacemi.
Vypocet je v CZK a v EUR.
Vynos se vypocitava jako zména hodnoty jméni mezi dvéma casovymi body, vyjadiena v
procentech.
e  Metoda vypoctu k datu D, kde VIN odpovida hodnoté jméni:
Kapitalizaéni akcie (CAP).
Return k datu D za obdobi X let:
[VIN(D) / VIN(Y)] A1/ X] -1
kde Y = D-X
Return k datu D od data spusténi podilu S:
[NIW(D)/NIWS) 1/F]-1
kde F = 1, pokud podil existuje k datu D méné nez jeden rok
kde F = (D-S) / 365.25, pokud podil existuje k datu D minimalné jeden rok
e Pokud je doba mezi dvéma Casovymi udaji delSi nez jeden rok, pak se pfevadi obvykly vypocet
vynosu na ro€ni vynos, a to na zakladé n-t¢ odmocniny z 1 plus celkovy vynos podfondu.
e VySe uvedena Ccisla vynosu nepocitaji s provizemi a naklady spojenymi s vydanim a zpétnym
odkupem akcii.
e Jde o udaje o vynosu u kapitalizacnich podilovych jednotek.




3. Celkové procento nakladi (TER)

Stav na konci u¢etniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011

*1.308%

* Do TER se nezahrnuji nasledujici naklady:

- transakéni naklady

- platby Uroku za uskuteénéné pljcky

- platby z titulu finanénich derivatt

- provize a naklady, které plati investor pfimo

- eventualni ,soft commissions* (viz Doplfiujici informace o podfondu, které nejsou zahrnuty do
zjednoduseného prospektu)

4. Obratkovost aktiv portfolia:

Stav na konci ucetniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011

* Rychlost obratkovosti aktiv portfolia: 546.787%
* Korigovana rychlost obratkovosti aktiv portfolia: 655.731%

5. Evropska fiskalni soustava zdanéni spofeni a vynosu
generovanych nakupem podill v investi¢nich spoleénostech:

PFfesné procento aktiv investovanych pfimo & nepfimo do tituld stanovenych Zakonem ze 17. kvétna 2004
prevadéjicim do belgického prava Smérnici 2003/48/CE z 3. Cervna 2003 Rady Evropské unie ve véci
zdanéni vynos( ze sporfeni ve formé platby urokl a pozménujicim Zakon o danich z pFijm0 z roku 1992 ve
véci danovych srazek je stanoveno na zakladé ro€nich provérek aktiv (test asset).

Podle poslednich roénich provérek aktiv je do téchto tituld pfimo &i nepfimo investovano 89,08% aktiv.

Evropska soustava zdanéni uspor:

Bude dochazet k vyméné informaci o vyplaté arokl investorlim/fyzickym osobam, coz nebude platit v pfipadé,
kdyz investor, ktery ma svoji dafiovou pfislusnost v Belgii, inkasuje uroky od belgickych dodavatelli finan¢nich
sluzeb, ktefi jsou uvedeni v tomto prospektu.

Kazda fyzicka osoba, ktera pfijima vynos z investi¢nich spole¢nosti s proménlivym zakladnim kapitalem
prostfednictvim zprostfedkovatele plateb sidliciho v jiné zemi, nez ktera je sidlem fyzické osoby, je povinna
zajistit si informace o pravnich a administrativnich opatfenich, ktera se na ni vztahuiji.

Dari 7 vinosu generovanych nakupem podilii v investi¢nich spoleénostech:

Po dobu od 01/01/2012 do 31/12/2012 podléhaji vynosy z kapitalizacnich akcii této investi¢ni spole¢nosti
s proménlivym zakladnim kapitdlem dani zvynosu generovaného nakupem podild v investi¢nich
spole¢nostech tak, jak je uvedeno pfilohou zakona z 27. prosince 2005. Dari se zvySuje na 15 % z urokl ze
zhodnoceni (v GUvahu se bere pouze samotna ¢ast urokl k 1.¢ervenci 2005 nebo, v pfipadé nakupu po 1.
¢ervenci 2005, k datu nakupu). Toto zdanéni se vztahuje na fyzické osoby podléhajici belgické dani z pfijma
fyzickych osob. Tato situace bude upravena po zvefejnéni pfisti vyro&ni zpravy a bude zminéna v této pfiloze.
Distribu¢ni akcie kazdoro¢né vyplaceji sumu urokovych vynosu, které bylo dosazeno, po odecteni pfislusnych
pomérnych odmeén, provizi a poplatkd. Vynosy ztéchto akcii nepodléhaji dani z vynosu generovaného
nakupem podilu v investi¢nich spolecnostech tak, jak je uvedeno pfilohou zakona z 27. prosince 2005.



