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ZjednoduSeny prospekt tvofi nasledujici dokumenty:

« Udaje o investiéni spoleénosti

¢ Informace o podfondu

¢ Priloha obsahujici kazdoroéné obnovované Gdaje
V pfipadé rozpor( mezi holandskou verzi a jinymi jazykovymi verzemi prospektu je rozhodujici text v
holandstiné.

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany
v zemich, v nichZ nedoslo k ozndmeni u mistnich urada.

Omezeni prodeje:

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany
osobam ve Spojenych statech americkych nebo osobam v Kanadé.

DalSi informace o tomto zakazu lze najit v Dodate¢nych informacich tykajicich se investiéni
spole¢nosti, které nejsou uvedené ve ZjednoduSeném prospektu, ¢ast 12.5 Omezeni prodeje pro
urcité osoby.

Udaje o investi éni spole énosti

1. Nazev:

KBC Master Fund (zkracené 'Master Fund')

2. Datum vzniku:
25. listopadu 1993

3. Doba trvani:

neomezena

4.  Clensky stat, ve kterém se nachazi statutarni sidlo
investi €ni spole €énosti:

Belgie
S. Statut:

Investiéni spole¢nost s nékolika podfondy zaméfena na investice a odpovidajici podminkam
stanovenym Smérnici 85/611/EHS, jejiz fungovani a investovani podléha zakonu ze dne 20.
Servence 2004 o nékterych formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Ve vztazich mezi investory je kazdy podfond pokladan za oddélenou entitu. Investor ma pravo
pouze na majetek a vynos podfondu, do kterého investoval. Zavazky sjednané z titulu podfondu jsou
pokryty pouze aktivy téhoz podfondu.

6. Typ spravy:

Spolecnost urcila jako spravcovskou spole¢nost subjektt kolektivniho investovani: KBC Asset
Management SA, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

7.  Zplnomocn éni ve v éci spravy investi €niho portfolia:

Ve véci spravy investi¢niho portfolia nebyla udélena zadna plna moc.

8. Finan éni sluzby:
Finan¢ni sluzby v Belgii zajistuje:
Centea S.A., Mechelsesteenweg 180, B-2018 Antverpy

KBC Bank S.A., avenue du Port 2, B-1080 Brusel
CBC Banque S.A., Grand Place 5, B-1000 Brusel

9. Distributor:

KBC Asset Management International S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Lucemburk.



10. DepozitaF:
KBC Bank S.A., avenue du Port 2, 1080 Brusel.

11. Auditor:

Deloitte Réviseurs d'entreprises SC s.f.d. SCRL, zastoupena panem F. Verhaegenem, auditorem
schvalenym Komisi pro banky, finanénictvi a pojiStovnictvi, Lange Lozanastraat 270, B-2018
Antverpy.

12. Zakladatel:

KBC
13. Danovy rezim:

Pro investiéni spole¢nost:

Ro¢ni sazba 0,08 %, vybirana na zakladé gistych ¢astek investovanych v Belgii k 31. prosinci
predchoziho roku.

Navraceni srazkovych dani z belgickych dividend a zahrani¢nich pfijm0 investiéni spole¢nosti (v
souladu s dohodami o zamezeni dvojiho zdanéni).

Rezim zdanéni pfijm{ a ziskd pfipsanych investorovi zavisi na pfislusné legislativé platné pro tento
zvlastni statut . V pfipadé pochybnosti o platném dafiovém reZimu je investor povinen se osobné
informovat u odbornik(i nebo kompetentnich poradcu.

14. Doplnkové informace:

14.1 Zdroje informaci:

Prospekt, stanovy, vyroéni a pololetni zpravy, jakoz i iplné informace o ostatnich podfondech Ize na
pozadani zdarma obdrzet pfed upsanim podild nebo po ném u instituci zajistujicich finanéni sluzby.
Celkovou vysi vydaji na neuhrazené pohledavky a miru rotace portfolia za pfedchozi obdobi Ize
ziskat v sidle investi¢ni spole¢nosti, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

Do uvedenych dokumentl Ize také nahlizet na internetovych strankach www.kbcam.be:
zjednodusSeny prospekt, posledni zvefejnéna vyro¢ni nebo pololetni zprava.

14.2 Organ dohledu:

Komise pro banky, finanénictvi a pojistovnictvi (CBFA)

Rue du Congres 12-14

1000 Brusel

ZjednoduSeny prospekt je zvefejnén po schvéaleni CBFA, v souladu s ¢lankem 53, odst. 1 zakona ze
dne 20. ¢ervence 2004 o nékterych formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii. Toto schvaleni
v zadném smyslu neobsahuje hodnoceni U¢elnosti a jakosti nabidky, ani situace nabizejiciho.

14.3 Osoba(y) odpov édna(é) za obsah prospektu a
zjednoduSeného prospektu:

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

Podle informaci, které ma k dispozici predstavenstvo investiéni spole¢nosti, odpovidaji Udaje
uvedené v prospektu a zjednoduSeném prospektu skuteénosti a nechybi v nich zadna informace,
ktera by mohla zménit jejich vyznam.

14.4 Kontaktni misto pro mozné ziskani dopl nujicich
informaci:

Service Product and Knowledge Management — APC.

KBC Asset Management SA

Avenue du Port 2

1080 Brusel

Tel. KBC-Fund Phone 070 69 52 90 (N) - 070 69 52 91 (F) (pondéli az patek od 8 do 22 hod.; v
sobotu od 9 do 17 hod.)



Informace o podfondu Low

1. Predstaveni podfondu

1.1 Nazev:

Low

1.2 Datum vzniku:
10. Cervna 1994

1.3 Doba trvani:

neomezena

1.4 Kotace na burze:

Nevztahuje se.

1.5 Zplnomocn éni ve v éci spravy investi €éniho portfolia:

Ve véci spravy investi¢niho portfolia nebyla udélena Zadna plna moc.

2. Informace o investicich
2.1 Cil podfondu:

Hlavnim cilem podfondu je ziskavat pro akcionafe co mozna nejvyssi vynos pfimym &i nepfimym
investovanim do obchodovatelnych cennych papir. Tohoto vynosu dosahuje vytvarenim pridanych
hodnot a inkasovanim pfijmu.

Investiéni politika spogiva ve sledovani doporu¢ené investié¢ni strategie pro investora s danym
rizikovym profilem.

2.2 Investi €éni politika podfondu:
Povolené kategorie aktiv:

Investice podfondu mohou sméfovat do cennych papird, nastroji penézniho trhu, akcii fond(
kolektivniho investovani, depozit, derivatovych finanénich nastroju, likvidit a do jakychkoli jinych
nastroju, pokud je povoluji platné pfedpisy a odpovidaji cilim podfondu stanovenym v bodu 2.1.

Povolené transakce s derivaty:

Pouzivani derivat G slouzi jak k pokryti rizika, tak k dosaZeni invest  i€énich cil 4.

Investice jsou pfedmétem pravidelnych korekci podle investi¢éni strategie podfondu. Mimo jiné m Gze
podfond vyuZzit derivatovych instrument @, kotovanych ¢&i nikoli, pro realizaci cil a: muaze se
jednat o terminované smlouvy, opce nebo swapy cennych papirQ, indexy, devizy nebo Grokové
sazby, nebo jiné transakce tykajici se derivatovych instrumentl. Transakce s nekotovanymi
derivovanymi instrumenty jsou uzavirany vyhradné s prvofadymi finanénimi institucemi
specializovanymi na tento typ transakci. Tyto derivatové nastroje mohou byt pouzity také na
ochranu aktiv p fed vykyvy sm énnych kurz G. Podfond se snaZi uzavfiit co nejvice cilené
transakce, pfi dodrzeni platnych pfedpis( a téchto stanov.

Investiéni spoleénost maze uzavirat smlouvy vztahujici se k avérovému riziku emitent(l dluhopist.
Uvérové riziko je riziko selhani emitenta dluhopisu. Uvérové riziko se vztahuje na strany, jejichz
solventnost v okamziku uzavieni smlouvy je ekvivalentni se solventnosti emitent(, jejichz dluhopisy
investi¢ni spole¢nosti pfimo vlastni. Pfed uzavienim takové smlouvy pfedlozZi subjekt kolektivniho
investovani specificky program ¢innosti ke schvaleni CBFA.

S . e
Rozdéleni aktiv je ve shodé s rozdélenim investic, které velice dynamickym investoriim doporudila
KBC Asset Management SA.



istiky obligaci a dluhopisi

Podfond rozd éluje sva aktiva do r Gznych t Fid aktiv: akcii, obligaci, nemovitosti a likvidit.
Aktiva jsou p Fedevsim investgovana, p Fimo nebo nep ¥imo, prost fednictvim jinych investi
podnik G, do mezinarodnich akcii a obligaci.

Rozdéleni je zalozeno na investi¢ni strategii KBC, ktera je kazdy mésic definovana pro investora s
defenzivnim profilem. Portfolio obsahuje, co se ty¢e jeho struktury, méné akcii nez obligaci.

Investice do jinych aktiv neZ jsou tituly i instrumenty penézniho trhu

Podfond investuje pfedevSim do jinych povolenych aktiv nez jsou tituly ¢i instrumenty penézniho
trhu.

¢nich

Evropské da nové piredpisy pro zdan éni vynosu ziskaného odkupem

vlastnich podil U investi énimi spole énostmi:

Evropské zdan éni pFijmu z Uspor:
Subjekt kolektivniho investovani bude pfimo nebo nepfimo investovat vice nez 40 % svych aktiv do

pohledavek v souladu se zakonem ze dne 17. kvétna 2004, kterym se do belgického prava prevadi
Smérnice Rady 2003/48/ES ze dne 3. ¢ervna 2003 o zdanéni pfijma z Uspor v podobé Urokovych
plateb a pozménuje zakon o dani z pfijmu z roku 1992 v oblasti srazkové dané z vynosu cennych
papird. Toto zdanéni plati pro fyzické osoby. Neplati tehdy, pokud investor s dafiovym sidlem
v Belgii inkasuje u instituci finan¢nich sluzeb v Belgii, které jsou uvedeny v tomto prospektu.

Kazda fyzicka osoba, ktera dostava pfijmy ze subjektu kolektivniho investovani prostfednictvim
zprostifedkovatele plateb sidliciho v jiné zemi, nez ve které ma tato osoba bydlisté, je povinna si
ziskat informace o zadkonnych ustanovenich a pfedpisech, které se na ni vztahuiji.

Zdanéni vynosu ziskaného odkupem vlastnich podil 4 subjekty kolektivniho investovani:

PFijmy pochazejici z kapitalizaénich a distribuénich akcii tohoto subjektu kolektivniho investovani
podléhaji zdanéni vynosu dosazeného odkupem podilG investi¢nich spole¢nosti, jak to stanovi
finanéni zakon ze dne 27. prosince 2005. Zdanéni ¢ini 15 % ze zdanitelné &astky prijmu,
stanovenych vysSe uvedenym zakonem (v Uvahu se berou pouze pfijmy od 1. ¢ervence 2005 nebo, v
pripadé nabyti po 1. ¢ervenci 2005, od data nabyti). Zdanéni se vztahuje na fyzické osoby, které
podléhaji v Belgii zdanéni fyzickych osob.

2.3 Rizikovy profil podfondu:

Hodnota podilu se miize zvySovat nebo sniZzovat a investor mize ziskat ¢astku nizSi nez je jeho
vklad.

Hodnoceni rizikového profilu subjektu kolektivniho investovani je zaloZzeno na doporucenich belgické
Association belge des Asset Managers, se kterymi je mozné se seznamit na internetu
www.beama.be.

Vice informaci o vSech rizicich najdete v prospektu.

Shrnujici tabulka rizik, tak jak jsou hodnoceny podfondem:

Typ rizika Stru €na definice rizika
Troni riziko Riziko padu'trhu od urplte kategorie aktiv, které mlze ovlivnit ceny a Nizké
hodnotu aktiv v portfoliu.
Uvérové riziko Riziko selhani emitenta nebo protistrany Nizké
Riziko vyrovnan Riziko, ze vyrovnani operace nebude ve stanoveném systému pfevodu Nizké
provedeno, jak bylo planovano
PSP Riziko, Ze urcitou pozici neni mozné zlikvidovat ve vhodny €as za s
Likvidni riziko roZUMNOU Cenu Nizké
N P Riziko, Ze investi¢ni hodnota bude postizena kolisanim sménného s
Ménové riziko Kursu Nizké
Depozitni riziko Riziko ztraty aktiv vlastnénych depozitafem nebo poddepozitafem Zadné
Riziko Riziko spojené s vysokou koncentraci investic do jedné kategorie aktiv Nizké
koncentrace nebo na uréity trh
Vynosové riziko Riziko pro vynos Nizké
Kapitélové riziko Riziko pro kapital Stredni
. o Nedostatek flexibility viastniho produktu a omezeni ohledné moznosti S04
Riziko flexibility DR N Zadné
prejit k jinym dodavatelim
Riziko inflace Riziko spojené s inflaci Nizké
Riziko spojené Nejistota ohledné trvanlivosti nékterych soucasti prostiedi, jako je Nizké
s externimi faktory | danovy rezim




Ohodnoceni ménového rizika nebere zadnym zplGsobem v Uvahu kolisani riznych mén, v nichZ jsou
aktiva portfolia denominovana, vzhledem k referenéni méné subjektu kolektivniho investovani.

2.4 Rizikovy profil typického investora:

Profil typického investora, pro néhoz byl podfond vytvofen: Defenzivni.

Tento rizikovy profil je vypoéten pro investora pochazejiciho z eurozény a muze se liSit od profilu
investora z jiné ménové zoény. DalSi informace ohledné rizikovych profill je mozné ziskat na
internetové adrese www.kbcam.be.

Hodnoceni rizikového profilu typického investora je zaloZzeno na doporuceni belgické Association
belge des Asset Managers, na kterou je mozné se obratit na internetovych strankach
www.beama.be.

3.  Udaje ekonomické povahy

3.1 Provize a vydaje:

Jednorazoveé poplatky a naklady, které hradi investo  r (neni-li uvedeno jinak, vm éné podfondu nebo v
procentualnim podilu z hodnoty  €istého obchodniho jm éni na akcii)

Zména podfondu

Nakup Odkup
Po poc¢ate¢nim -
upisovacim obdobi:
2.5%

Poplatek za uvedeni na trh Pokud poplatek za
uvedeni nového
podfondu na trh
prevySuje poplatek u
pfedchoziho podfondu:
rozdil mezi dvéma

poplatky
Administrativni ndklady - - _

Céastka ur¢ena na pokryti - Po pocate¢nim
nékladu na nakup/ prodej aktiv upisovacim obdobi: 0%

Odpovidajici ¢astka
uréena na pokryti
nékladd na nakup nebo
prodej

pro prislusné podfondy

Céstka ur¢ena k redukci
odprodeje béhem mésice
nasledujiciho po nakupu

Maximalné 5 %
pro podfond

Maximalné 5 %
pro podfond

Poplatek za operace na burze

CAP (kapitaliza¢ni
akcie): 0,5% (max. 750
EUR)

CAP -> CAP/DIS : 0,5%
(max. 750 EUR)
CAP -> CAP/DIS : 0%

DIS (distribu¢ni akcie):
0%

Jednorazové poplatky a néklady, které hradi podfond

procentualnim podilu z hodnoty

(neni-li uvedeno jinak, vm éné podfondu nebo v
€istého obchodniho jm éni na akcii)

Odména za spravu
investi¢niho portfolia

1% ro¢né na zakladé primérnych celkovych ¢istych aktiv podfondu, s vyjimkou
aktiv investovanych do investi¢nich fondu fizenych finanéni instituci patfici do
skupiny KBC.

Navic: Provize a naklady na alokaci aktiv: 0,05 % ro¢né, vypocteno na zakladé
celkovych primérnych Eistych aktiv podfondu.

Administrativni poplatek

0,1 % ro¢né na zékladé posledni znamé hodnoty gistych aktiv na konci kazdého
Ctvrtleti.

Odmeéna za finanéni sluzby

Odména depozitare

0.08% rocné z hodnoty cennych papiri ulozenych u depozitafe k poslednimu
bankovnimu pracovnimu dni pfedchazejiciho kalendarniho roku, ne vSak u jméni
investovaného do investi¢nich fondd fizenych finanéni instituci patfici do skupiny
KBC.

Ro¢ni dan

0,08 % z Cistych hodnot investovanych v Belgii k 31. prosinci pfedchazejiciho
roku. Céstky jiz zapocétené do dariového zakladu podkladovych investi¢nich
fondi jiz nejsou do dafiového z&kladu zahrnovany.

Ostatni naklady (odhad),
v&etné odmény auditora a
pfipadnych odmén ¢lent
predstavenstva

0,1 % ro¢né z ¢istych aktiv podfondu.




3.2 Existence soft commissions a fee-sharing agreem  ents

Doplrujici informace k tomuto bodu, Ize ziskat v Dopliikovych informacich tykajicich se podfondu,
které ve ZjednoduSeném prospektu nebyly uvedeny.

4.  Informace tykajici se akcii a obchodovani s nimi

4.1 Typy ve fejné nabizenych akcii:

V soucasnosti jsou vydavany pouze kapitalizacni akcie. Akcie fondu mohou znit na jméno nebo byt
zaknihované, podle volby nabyvatele. Akciové certifikaty k akciim na jméno nejsou vystavovany.
Nahradou je vystaveno potvrzeni o zapsani do rejstfiku akcionaru.

4.2 Ména pro vypo €et hodnoty ¢€istého obchodniho jm éni:
EUR

4.3 Vyplata dividend:

Na konci Gcetniho obdobi uréi valna hromada podil vysledku, ktery bude vyplacen vlastnikiim akcii
opravnujicich k ziskani dividend, v mezich stanovenych zakonem ze dne 20. ¢ervence 2004 o
nékterych forméach kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Vlastnici kapitaliza¢nich akcii na vyplatu dividend nemaji pravo. Podil gistych ro¢nich pfijma, ktery
témto drzitelim pfipad4, je kapitalizovan pfipojenim k témto akciim.

PFipsani vlastnikim je uskute¢riovano v prabéhu prvnich 6 mésict po uzavérce ucetniho obdobi.
Zajistuji ho instituce, které k tomuto ucelu byly uréeny valnou hromadou.

Valna hromada muZze v souladu se zakonem rozhodnout o pfechodném vyplaceni dividend.

V souladu se stanovami a v mezich zakona muze predstavenstvo spole¢nosti rozhodnout o
vyplaceni zaloh na dividendy.

4.4 Poéateéni upisovaci obdobi:

Od 13. ¢ervna 1994 do 1. ¢ervence 1994 (v€etné), nebude-li rozhodnuto o pfedéasném ukonéenti;
datum vyporadani: 4. ¢ervence 1994.

4.5 Poéateéni upisovaci hodnota:
20000 BEF

4.6 Vypo et hodnoty ¢€istého obchodniho jm  éni:

Hodnota Cistého obchodniho jméni se vypocitava denné prvni pracovni bankovni den nasledujici po
ukonéeni pfijmu zadosti.

Pro vypocet hodnoty &istého obchodniho jméni akcii vztahujicich se k zadostem o emise nebo
odkup akcii nebo o zménu podfondu ze dne D je pouzito redlnych hodnot ze dne D v pfipadég, Ze
alespori 80 % realnych hodnot nebylo jesté v okamziku ukonéeni pfijmu zadosti znamo.

Pro vypocet hodnoty &istého obchodniho jméni podili vztahujicich se k zadostem o emise nebo
odkup podilt nebo 0 zménu podfondu ze dne D je pouzito redlnych hodnot ze dne D + 1 v pfipadé,
Ze vice nez 20 % realnych hodnot jiz bylo v okamziku ukonéeni pfijmu zadosti znamo.

4.7 Zverejnéni hodnoty ¢istého obchodniho jm éni:

Hodnota Cistého jméni je k dispozici v poboc¢kach organizaci, které zajistuji finanéni sluzbu. Je pfi
svém vypocteni zverejnéna ve finanénim tisku (L’Echo a De Tijd) a/nebo na internetovych strankach
Beama (www.beama.be). MlZe byt rovnéz zvefejnéna na internetovych strankach KBC Asset
Management NV (www.kbcam.be) a/nebo organizaci, které zajistuji finanéni sluzbu.



4.8 Podminky upisovani akcii, odkupu akcii a zm ény
podfondu:

D = datum ukonéeni pfijmu zadosti (kazdy pracovni bankovni den v 17,00 hodin) a datum
zverejnéné hodnoty Cistého obchodniho jméni. Uvedeny €as ukonéeni pfijmu zadosti plati pro
instituci zajiStujici finanéni sluzby a pro distributory uvedené v prospektu. V pfipadé ostatnich
distributor(i se investor musi o ¢ase ukonceni pfijmu zadosti informovat pfimo u téchto zastupcu.
D+1 pracovni bankovni den = datum pro vypocet hodnoty ¢istého obchodniho jméni.

D+3 pracovnich bankovnich dni = datum pro zaplaceni nebo vyplaceni Zadosti.



PRILOHA: KAZDORO CNE OBNOVOVANE UDAJE

KBC MASTER FUND LOW

1. Synteticky ukazatel rizika
Situace k 18. Ginoru 2011:

1 na stupnici od 0 (nizké riziko) do 6 (vysokeé riziko).

Stupen rizika je ukazatelem spojenym, v pfipadé vyplaty, s investici do podfondu investi¢ni
spole¢nosti bez pevné splatnosti nebo s rizikem spojenym, v pfipadé vyplaty pfed splatnosti, s
investici do podfondu investiéni spole¢nosti s pevnou splatnosti a bez ochrany kapitalu nebo jeho
zaruky. TFida rizika se pfifazuje na zakladé vypoctu typové odchylky na roénim zakladé pro returns v

EUR.

2. Historicky vynos podle kategorie podilovych cen

papir G

Situace na konci G¢etniho obdobi: 1. zafi 2009 - 31. srpna 2010

FPerformance sur hase annuelle en date du 3170852010 (en ELIR)
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* uvedené sazby jsou na roénim zakladu.
Tyto Gdaje jsou historické a nejsou zarukou do budoucna.

Diagram udava Uplné vykony za G&etni obdobi.

Tyto Gdaje neberou v Gvahu pfipadnou restrukturalizaci.

Vypocteno v EUR (dfive BEF).

Vynos se vypocitava jako zména hodnoty jméni mezi dvéma ¢asovymi body, vyjadfena v
procentech.

Metoda vypoctu k datu D, kde VIN odpovida hodnoté jméni:

Kapitalizaéni akcie (CAP)

Return k datu D za obdobi X let:

[VIN(D) / VIN(Y)] M1/ X] -1

kde Y = D-X
Return k datu D od data spusténi podilu S:

[NIWD)/NIW(S)|~[1/F]-1

kde F = 1, pokud podil existuje k datu D méné nez jeden rok

kde F = (D-S) / 365.25, pokud podil existuje k datu D minimalné jeden rok
Je-li obdobi mezi dvéma ¢asovymi body delSi nez jeden rok, pak se bézny vypocet vynosu
prevadi na vynos na ro¢ni bazi, pfiemz jako zaklad se bere n-ta odmocnina z 1 plus
celkovy vynos fondu.
VySe uvedené vynosy neberou v Uvahu provize a naklady spojené s emisi a odkupem
podilovych cennych papira.
Jedna se o vynosy kapitaliza¢nich podilG.

3. Podil celkovych naklad G (Pcn):

Situace na konci U¢etniho obdobi: 1. zafi 2009 - 31. srpna 2010

*0,218 %

* Do PCN nejsou zahrnuty nasledujici naklady:

- naklady na transakci

- platby drokud ze sjednanych puajéek

- platby z titulu finanénich derivatQ

- provize a naklady pfimo zaplacené investorem

pfipadné soft commissions (viz Dodate¢né informace tykajici se podfondu, které nejsou obsazeny
ve ZjednoduSeném prospektu)

4. Rychlost ob éhu:

Situace na konci G¢etniho obdobi: 1. zafi 2009 - 31. srpna 2010

* Rychlost obé&hu portfolia: 120,644 %
* Korigovana rychlost obéhu portfolia: 122,311 %
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