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ZjednoduSeny prospekt tvofi nasledujici dokumenty:

« Udaje o investiéni spoleénosti

¢ Informace o podfondu

¢ Priloha obsahujici kazdoroéné obnovované Gdaje
V pfipadé rozpor( mezi holandskou verzi a jinymi jazykovymi verzemi prospektu je rozhodujici text v
holandstiné.

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany
v zemich, v nichZ nedoslo k ozndmeni u mistnich urada.

Omezeni prodeje:

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany
osobam ve Spojenych statech americkych nebo osobam v Kanadé.

DalSi informace o tomto zakazu lze najit v Dodate¢nych informacich tykajicich se investiéni
spole¢nosti, které nejsou uvedené ve ZjednoduSeném prospektu, ¢ast 12.5 Omezeni prodeje pro
urcité osoby.

Udaje o investi éni spole énosti

1. Nazev:

KBC Master Fund (zkracené 'Master Fund')

2. Datum vzniku:
25. listopadu 1993

3. Doba trvani:

neomezena

4.  Clensky stat, ve kterém se nachazi statutarni sidlo
investi €ni spole €énosti:

Belgie
S. Statut:

Investiéni spole¢nost s nékolika podfondy zaméfena na investice a odpovidajici podminkam
stanovenym Smérnici 85/611/EHS, jejiz fungovani a investovani podléha zakonu ze dne 20.
Servence 2004 o nékterych formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Ve vztazich mezi investory je kazdy podfond pokladan za oddélenou entitu. Investor ma pravo
pouze na majetek a vynos podfondu, do kterého investoval. Zavazky sjednané z titulu podfondu jsou
pokryty pouze aktivy téhoz podfondu.

6. Typ spravy:

Spolecnost urcila jako spravcovskou spole¢nost subjektt kolektivniho investovani: KBC Asset
Management SA, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

7.  Zplnomocn éni ve v éci spravy investi €niho portfolia:

Ve véci spravy investi¢niho portfolia nebyla udélena zadna plna moc.

8. Finan éni sluzby:
Finan¢ni sluzby v Belgii zajistuje:
Centea S.A., Mechelsesteenweg 180, B-2018 Antverpy

KBC Bank S.A., avenue du Port 2, B-1080 Brusel
CBC Banque S.A., Grand Place 5, B-1000 Brusel

9. Distributor:

KBC Asset Management International S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Lucemburk.



10. DepozitaF:
KBC Bank S.A., avenue du Port 2, 1080 Brusel.

11. Auditor:

Deloitte Réviseurs d'entreprises SC s.f.d. SCRL, zastoupena panem F. Verhaegenem, auditorem
schvalenym Komisi pro banky, finanénictvi a pojiStovnictvi, Lange Lozanastraat 270, B-2018
Antverpy.

12. Zakladatel:

KBC
13. Danovy rezim:

Pro investiéni spole¢nost:

Ro¢ni sazba 0,08 %, vybirana na zakladé gistych ¢astek investovanych v Belgii k 31. prosinci
predchoziho roku.

Navraceni srazkovych dani z belgickych dividend a zahrani¢nich pfijm0 investiéni spole¢nosti (v
souladu s dohodami o zamezeni dvojiho zdanéni).

Rezim zdanéni pfijm{ a ziskd pfipsanych investorovi zavisi na pfislusné legislativé platné pro tento
zvlastni statut . V pfipadé pochybnosti o platném dafiovém reZimu je investor povinen se osobné
informovat u odbornik(i nebo kompetentnich poradcu.

14. Doplnkové informace:

14.1 Zdroje informaci:

Prospekt, stanovy, vyro¢ni a pololetni zpravy, jakoZ i Uplné informace o ostatnich podfondech Ize na
pozadani zdarma obdrzet pfed upsanim podild nebo po ném u instituci zajistujicich finanéni sluzby.
Celkovou vysi vydaji na neuhrazené pohledavky a miru rotace portfolia za pfedchozi obdobi Ize
ziskat v sidle investi¢ni spole¢nosti, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

Do uvedenych dokumentl Ize také nahlizet na internetovych strankach www.kbcam.be:
zjednodusSeny prospekt, posledni zvefejnéna vyro¢ni nebo pololetni zprava.

14.2 Organ dohledu:

Komise pro banky, finanénictvi a pojistovnictvi (CBFA)

Rue du Congres 12-14

1000 Brusel

ZjednoduSeny prospekt je zvefejnén po schvaleni CBFA, v souladu s ¢lankem 53, odst. 1 zakona ze
dne 20. ¢ervence 2004 o nékterych formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii. Toto schvaleni
v zadném smyslu neobsahuje hodnoceni U¢elnosti a jakosti nabidky, ani situace nabizejiciho.

14.3 Osoba(y) odpov édna(€) za obsah prospektu a
zjednoduSenéeho prospektu:

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

Podle informaci, které ma k dispozici pfedstavenstvo investi¢ni spole¢nosti, odpovidaji Udaje
uvedené v prospektu a zjednoduSeném prospektu skute¢nosti a nechybi v nich zadna informace,
ktera by mohla zménit jejich vyznam.

14.4 Kontaktni misto pro mozné ziskani dopl  nujicich

informaci:

Service Product and Knowledge Management — APC.

KBC Asset Management SA

Avenue du Port 2

1080 Brusel

Tel. KBC-Fund Phone 070 69 52 90 (N) - 070 69 52 91 (F) (pondéli az patek od 8 do 22 hod.; v
sobotu od 9 do 17 hod.)



Informace o podfondu Low

1. Predstaveni podfondu

1.1 Nazev:

Low

1.2 Datum vzniku:
10. ¢ervna 1994

1.3 Doba trvani:

neomezena

1.4 Kotace na burze:

Nevztahuje se.

1.5 Zplnomocn éni ve v éci spravy investi éniho portfolia:
Ve véci spravy investi¢niho portfolia nebyla udélena Zadna plna moc.

2. Informace o investicich

2.1 Cil podfondu:

Hlavnim cilem podfondu je ziskavat pro akcionafe co mozna nejvyssi vynos pfimym &i nepfimym
investovanim do obchodovatelnych cennych papir. Tohoto vynosu dosahuje vytvarenim pridanych
hodnot a inkasovanim pfijmu.

Investiéni politika spociva ve sledovani doporu¢ené investi¢ni strategie pro investora s danym
rizikovym profilem.

2.2 Investi éni politika podfondu:

Povolené kategorie aktiv:

Investice podfondu mohou sméfovat do cennych papird, nastroji penézniho trhu, akcii fond(
kolektivniho investovani, depozit, derivatovych finan¢nich nastrojd, likvidit a do jakychkoli jinych
nastroju, pokud je povoluji platné predpisy a odpovidaji cilim podfondu stanovenym v bodu 2.1.

Povolené transakce s derivaty:

Pouzivani derivat G slouzi jak k pokryti rizika, tak k dosaZeni invest  i€énich cil 4.

Investice jsou predmétem pravidelnych korekci podle investi¢éni strategie podfondu. Mimo jiné m tGze
podfond vyuzit derivatovych instrument @, kotovanych &i nikoli, pro realizaci cil a: muaze se
jednat o terminované smlouvy, opce nebo swapy cennych papirQ, indexy, devizy nebo UGrokové
sazby, nebo jiné transakce tykajici se derivatovych instrumentl. Transakce s nekotovanymi
derivovanymi instrumenty jsou uzavirany vyhradné s prvofadymi finanénimi institucemi
specializovanymi na tento typ transakci. Tyto derivatové nastroje mohou byt pouzity také na
ochranu aktiv p fed vykyvy sm énnych kurz G. Podfond se snaZi uzavfiit co nejvice cilené
transakce, pfi dodrzeni platnych pfedpis( a téchto stanov.

Investi¢ni spoleénost mize uzavirat smlouvy vztahujici se k Uvérovému riziku emitentd dluhopisu.
Uvérové riziko je riziko selhani emitenta dluhopisu. Uvérové riziko se vztahuje na strany, jejichz
solventnost v okamziku uzavieni smlouvy je ekvivalentni se solventnosti emitent(, jejichz dluhopisy
investi¢ni spole¢nosti pfimo vlastni. Pfed uzavienim takové smlouvy pfedlozZi subjekt kolektivniho
investovani specificky program &innosti ke schvaleni CBFA.



Stanovena strategie:

Rozdéleni aktiv je ve shodé s rozdélenim investic, které velice dynamickym investorim doporudila
KBC Asset Management SA.

Charakteristiky obligaci a dluhopisi:

Podfond rozd éluje sva aktiva do r Gznych t Fid aktiv: akcii, obligaci, nemovitosti a likvidit.
Aktiva jsou p Fedevsim investgovana, p Fimo nebo nep fimo, prost fednictvim jinych investi
podnik G, do mezinarodnich akcii a obligaci.

Rozdéleni je zalozeno na investi¢ni strategii KBC, ktera je kazdy mésic definovana pro investora s
defenzivnim profilem. Portfolio obsahuje, co se ty€e jeho struktury, méné akcii nez obligaci.

¢nich

Investice do jinych aktiv nez jsou tituly ¢i instrumenty penézniho trhu

Podfond investuje pfedevSim do jinych povolenych aktiv nez jsou tituly ¢i instrumenty penézniho
trhu.

Evropské da nové piredpisy pro zdan éni vynosu ziskaného odkupem

vlastnich podil U investi énimi spole énostmi:

Evropské zdan éni pFijm0 z Uspor:

Subjekt kolektivniho investovani bude pfimo nebo nepfimo investovat vice nez 40 % svych aktiv do
pohledavek v souladu se zakonem ze dne 17. kvétna 2004, kterym se do belgického prava prevadi
Smérnice Rady 2003/48/ES ze dne 3. ¢ervna 2003 o zdanéni pfijml z Gspor v podobé Urokovych
plateb a pozménuje zdkon o dani z pfijmu z roku 1992 v oblasti srazkové dané z vynosu cennych
papird. Toto zdanéni plati pro fyzické osoby. Neplati tehdy, pokud investor s dafiovym sidlem
v Belgii inkasuje u instituci finan¢nich sluzeb v Belgii, které jsou uvedeny v tomto prospektu.

Kazda fyzicka osoba, ktera dostava pfijmy ze subjektu kolektivniho investovani prostfednictvim
zprostfedkovatele plateb sidliciho v jiné zemi, nez ve které ma tato osoba bydlist&, je povinna si
ziskat informace o zadkonnych ustanovenich a pfedpisech, které se na ni vztahuji.

Zdanéni vynosu ziskaného odkupem vlastnich podil & subjekty kolektivniho investovani:

PFijmy pochazejici z kapitaliza¢nich a distribu¢nich akcii tohoto subjektu kolektivniho investovani
podléhaji zdanéni vynosu dosazeného odkupem podilG investi¢nich spole¢nosti, jak to stanovi
finanéni zakon ze dne 27. prosince 2005. Zdanéni ¢ini 15 % ze zdanitelné &astky pFijma,
stanovenych vySe uvedenym zakonem (v Gvahu se berou pouze pfijmy od 1. ¢ervence 2005 nebo, v
pfipadé nabyti po 1. ¢ervenci 2005, od data nabyti). Zdanéni se vztahuje na fyzické osoby, které
podléhaji v Belgii zdanéni fyzickych osob.

2.3 Rizikovy profil podfondu:

Hodnota podilu se mGze zvySovat nebo sniZovat a investor muze ziskat ¢astku niz§i nez je jeho
vklad.

Hodnoceni rizikového profilu subjektu kolektivniho investovani je zaloZzeno na doporucenich belgické
Association belge des Asset Managers, se kterymi je mozné se seznamit na internetu
www.beama.be.

Vice informaci o vSech rizicich najdete v prospektu.

Shrnujici tabulka rizik, tak jak jsou hodnoceny podfondem:

Typ rizika Stru €na definice rizika
S Riziko padu trhu od urcité kategorie aktiv, které muze ovlivnit ceny a s
Trzni riziko . . Nizké
hodnotu aktiv v portfoliu.
Uvérové riziko Riziko selh&ni emitenta nebo protistrany Nizké
. - Riziko, Ze vyrovnani operace nebude ve stanoveném systému pfevodu s
Riziko vyrovnani ! . A Nizké
provedeno, jak bylo planovano
Likvidni riziko Riziko, Ze ur€itou pozici neni mozné zlikvidovat ve vhodny €as za Nizké
rozumnou cenu
M&nove riziko ll(?l:zrlskuo, Ze investiéni hodnota bude postizena kolisanim sménného Nizké
Depozitni riziko Riziko ztraty aktiv vlastnénych depozitafem nebo poddepozitdfem Zadné
Riziko Riziko spojené s vysokou koncentraci investic do jedné kategorie aktiv Nizké
koncentrace nebo na urdity trh
Vynosoveé riziko Riziko pro vynos Nizké
Kapitélové riziko Riziko pro kapital Stredni
Riziko flexibility Nedostatek flexibility vlastniho produktu a omezeni ohledné moznosti Zadné




prejit k jinym dodavateldm

Riziko inflace

Riziko spojené s inflaci

Nizké

Riziko spojené
s externimi faktory

Nejistota ohledné trvanlivosti nékterych soucasti prostfedi, jako je

danovy rezim

Nizké

Ohodnoceni ménového rizika nebere zadnym zplsobem v Uvahu kolisani riznych mén, v nichzZ jsou
aktiva portfolia denominovana, vzhledem k referenéni méné subjektu kolektivniho investovani.

2.4 Rizikovy profil typického investora:

Profil typického investora, pro néhoz byl podfond vytvofen: Defenzivni.
Tento rizikovy profil je vypocten pro investora pochéazejiciho z eurozény a mize se liSit od profilu
investora z jiné ménové zoény. DalSi informace ohledné rizikovych profill je mozné ziskat na
internetové adrese www.kbcam.be.
Hodnoceni rizikového profilu typického investora je zaloZzeno na doporuceni belgické Association

belge des Asset
www.beama.be.

Managers,

3.  Udaje ekonomické povahy

3.1 Provize a vydaje:

na kterou je mozné se obratit na internetovych strankach

procentuélnim podilu z hodnoty

Jednorazové poplatky a naklady, které hradi investo

r (neni-li uvedeno jinak, vm éné podfondu nebo v

€istého obchodniho jm éni na akcii)

Nakup

Odkup

Zména podfondu

Poplatek za uvedeni na trh

Po poc¢ate¢nim
upisovacim obdobi:
2.5%

Pokud poplatek za
uvedeni nového
podfondu na trh
prevySuje poplatek u
pfedchoziho podfondu:
rozdil mezi dvéma

Administrativni ndklady

poplatky

Céastka uréena na pokryti
nékladu na nakup/ prodej aktiv

Po poc¢ate¢nim
upisovacim obdobi: 0%

Odpovidajici ¢astka
uréena na pokryti
nékladu na nakup nebo
prodej

pro pfislusné podfondy

Castka uréena k redukci
odprodeje béhem mésice
nésledujiciho po nakupu

Maximélné 5 %
pro podfond

Maximalné 5 %
pro podfond

Poplatek za operace na burze

CAP (kapitaliza¢ni
akcie): 0,5% (max. 750
EUR)

DIS (distribu¢ni akcie):
0%

CAP -> CAP/DIS : 0,5%
(max. 750 EUR)
CAP -> CAP/DIS : 0%

procentuélnim podilu z hodnoty

Jednorazové poplatky a naklady

, které hradi podfond

(neni-li uvedeno jinak, vm éné podfondu nebo v
€istého obchodniho jm éni na akcii)

Odména za spravu
investi¢niho portfolia

skupiny KBC.

1% ro€né na zakladé primérnych celkovych Eistych aktiv podfondu, s vyjimkou
aktiv investovanych do investi¢nich fondu fizenych finanéni instituci patfici do

Navic: Provize a naklady na alokaci aktiv: 0,05 % ro¢né, vypocteno na zakladé
celkovych primérnych ¢istych aktiv podfondu.

Administrativni poplatek

Ctvrtleti.

0,1 % ro¢né na zékladé posledni zndmé hodnoty Cistych aktiv na konci kazdého

Odména za finanéni sluzby

Odména depozitare

KBC.

0.08% ro¢né z hodnoty cennych papir(i ulozenych u depozitare k poslednimu
bankovnimu pracovnimu dni pfedchazejiciho kalendarniho roku, ne vSak u jméni
investovaného do investi¢nich fondd fizenych finanéni instituci patfici do skupiny

Ro¢ni dan

0,08 % z Cistych hodnot investovanych v Belgii k 31. prosinci pfedchazejiciho
roku. Céstky jiz zapoctené do danového zakladu podkladovych investi¢nich
fond jiz nejsou do darfiového zékladu zahrnovany.

Ostatni naklady (odhad),
véetné odmény auditora a
pfipadnych odmén ¢lent
predstavenstva

0,1 % rocné z Cistych aktiv podfondu.




3.2 Existence soft commissions a fee-sharing agreem  ents

Doplnujici informace k tomuto bodu, Ize ziskat v Doplfikovych informacich tykajicich se podfondu,
které ve ZjednoduSeném prospektu nebyly uvedeny.

4.  Informace tykajici se akcii a obchodovani s nimi

4.1 Typy ve fejn é nabizenych akcii:

V soucasnosti jsou vydavany pouze kapitaliza¢ni akcie. Akcie fondu mohou znit na jméno nebo byt
zaknihované, podle volby nabyvatele. Akciové certifikaty k akciim na jméno nejsou vystavovany.
Nahradou je vystaveno potvrzeni o zapsani do rejstfiku akcionard.

4.2 Ména pro vypo cet hodnoty cistého obchodniho jm éni:
EUR

4.3 Vyplata dividend:

Na konci Uéetniho obdobi uréi valna hromada podil vysledku, ktery bude vyplacen vlastnikim akcii
opravnujicich k ziskani dividend, v mezich stanovenych zakonem ze dne 20. ¢ervence 2004 o
nékterych formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Vlastnici kapitaliza¢nich akcii na vyplatu dividend nemaji pravo. Podil istych ro¢nich pfijmu, ktery
témto drzitelim pfipada, je kapitalizovan pfipojenim k témto akciim.

Pfipsani vlastnikiim je uskute¢fiovano v pribéhu prvnich 6 mésicli po uzavérce ucetniho obdobi.
Zajistuji ho instituce, které k tomuto Ucéelu byly uréeny valnou hromadou.

Valna hromada muZze v souladu se zakonem rozhodnout o pfechodném vyplaceni dividend.

V souladu se stanovami a v mezich zakona mlZze pFedstavenstvo spole¢nosti rozhodnout o
vyplaceni zaloh na dividendy.

4.4 Poéatecni upisovaci obdobi:

Od 13. ¢ervna 1994 do 1. Cervence 1994 (v€etné), nebude-li rozhodnuto o pfedéasném ukoncent;
datum vyporadani: 4. ¢ervence 1994.

4.5 Poéatecni upisovaci hodnota:
20000 BEF

4.6 Vypo ¢et hodnoty ¢istého obchodniho jm éni:

Hodnota ¢istého obchodniho jméni se vypogcitava denné prvni pracovni bankovni den nasledujici po
ukonceni pfijmu Zadosti.

Pro vypocet hodnoty Cistého obchodniho jméni akcii vztahujicich se k zadostem o emise nebo
odkup akcii nebo o zménu podfondu ze dne D je pouzito realnych hodnot ze dne D v pfipade, ze
alespori 80 % realnych hodnot nebylo jesté v okamziku ukonéeni pfijmu Zadosti znamo.

Pro vypocet hodnoty ¢istého obchodniho jméni podild vztahujicich se k Zzadostem o emise nebo
odkup podild nebo 0 zménu podfondu ze dne D je pouZito realnych hodnot ze dne D + 1 v pfipadé,
Ze vice nez 20 % realnych hodnot jiz bylo v okamziku ukonéeni pfijmu Zadosti znamo.

4.7 Zverejnéni hodnoty ¢istého obchodniho jm éni:

Hodnota Gistého jméni je k dispozici v pobo¢kach organizaci, které zajistuji finanéni sluzbu. Je pfi
svém vypocteni zvefejnéna ve finanénim tisku (L’Echo a De Tijd) a/nebo na internetovych strankach
Beama (www.beama.be). Mlze byt rovnéz zvefejnéna na internetovych strankach KBC Asset
Management NV (www.kbcam.be) a/nebo organizaci, které zajistuji finanéni sluzbu.



4.8 Podminky upisovani akcii, odkupu akciiazm  ény
podfondu:

D = datum ukonéeni pfijmu Zadosti (kazdy pracovni bankovni den v 17,00 hodin) a datum
zvefejnéné hodnoty &istého obchodniho jméni. Uvedeny ¢as ukonéeni pfijmu zadosti plati pro
instituci zajistujici finanéni sluzby a pro distributory uvedené v prospektu. V pfipadé ostatnich
distributor(i se investor musi o ¢ase ukonéeni pfijmu zadosti informovat pfimo u téchto zastupcu.
D+1 pracovni bankovni den = datum pro vypocet hodnoty ¢istého obchodniho jméni.

D+3 pracovnich bankovnich dni = datum pro zaplaceni nebo vyplaceni zadosti.
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PRILOHA: KAZDORO CNE OBNOVOVANE UDAJE

KBC MASTER FUND LOW

1. Synteticky ukazatel rizika
Situace k 18. Ginoru 2011:

1 na stupnici od 0 (nizké riziko) do 6 (vysokeé riziko).

Stupen rizika je ukazatelem spojenym, v pfipadé vyplaty, s investici do podfondu investi¢ni
spole¢nosti bez pevné splatnosti nebo s rizikem spojenym, v pfipadé vyplaty pfed splatnosti, s
investici do podfondu investiéni spole¢nosti s pevnou splatnosti a bez ochrany kapitalu nebo jeho
zaruky. Trida rizika se pfifazuje na zakladé vypoctu typové odchylky na ro¢nim zakladé pro returns v

EUR.

2. Historicky vynos podle kategorie podilovych cen

papir U

Situace na konci G¢etniho obdobi: 1. zafi 2009 - 31. srpna 2010

FPerformance sur hase annuelle en date du 3170852010 (en ELIR)

BEO143027 352

KBC Master Fund - Defensive - CAP:

nych

g -
B —
‘1_’, T
E pi
E EFLUMD CAR
= ]
g L] L
-2
-4 4 —
-6
§F & F 55 S S
&0 4H 4= 4 &y 44
TP M ST U S i
Périnde
Cap Mé 1 rok 3 roky* 5 let* 10 let* Od za ¢atku*
Kéd ISIN
Dis na TFida akcii | Bench |TFida akcii | Bench |TFida akcii | Bench |TFida akcii | Bench Datum |TF¥ida akcii
mark mark mark mark | spust éni
CAP [BE0149027352| EUR 5.30% 0.99% 2.11% 1.54% 1.7.1994 3.62%

* uvedené sazby jsou na roénim zakladu.
Tyto Udaje jsou historické a nejsou zarukou do budoucna.
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Diagram udava uplné vykony za uc¢etni obdobi.

Tyto Udaje neberou v Gvahu pfipadnou restrukturalizaci.

Vypodéteno v EUR (dfive BEF).

Vynos se vypocitava jako zména hodnoty jméni mezi dvéma ¢asovymi body, vyjadfena v
procentech.

Metoda vypoctu k datu D, kde VIN odpovida hodnoté jméni:

Kapitalizaéni akcie (CAP)

Return k datu D za obdobi X let:

[VIND) / VIN)I M1/ X] -1

kde Y = D-X
Return k datu D od data spusténi podilu S:

[NIW(D) / NIW(S)] A [1/F]- 1

kde F = 1, pokud podil existuje k datu D méné nez jeden rok

kde F = (D-S) / 365.25, pokud podil existuje k datu D minimalné jeden rok
Je-li obdobi mezi dvéma ¢asovymi body delSi nez jeden rok, pak se bézny vypocet vynosu
prevadi na vynos na roéni bazi, pficemz jako zaklad se bere n-td odmocnina z 1 plus
celkovy vynos fondu.
VySe uvedené vynosy neberou v Uvahu provize a néklady spojené s emisi a odkupem
podilovych cennych papirQ.
Jedna se o vynosy kapitalizaénich podild.

3. Podil celkovych ndklad 0 (Pcn):

Situace na konci G¢etniho obdobi: 1. zafi 2009 - 31. srpna 2010

*0,218 %

* Do PCN nejsou zahrnuty nasledujici naklady:

- néklady na transakci

- platby Urokud ze sjednanych pljcek

- platby z titulu finanénich derivata

- provize a naklady pfimo zaplacené investorem

pfipadné soft commissions (viz Dodate¢né informace tykajici se podfondu, které nejsou obsazeny
ve ZjednoduSeném prospektu)

4. Rychlost ob éhu:

Situace na konci U¢etniho obdobi: 1. zafi 2009 - 31. srpna 2010

* Rychlost obéhu portfolia: 120,644 %
* Korigovana rychlost obéhu portfolia: 122,311 %
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KBC Master Fund Low (NaSe zn.: BF0O01 / 700731)

DOPLNUJICi INFORMACE O PODFONDU, KTERE NEBYLY UVEDENY VE
ZJEDNODUSENEM PROSPEKTU.
18.2.2009

V pfipadé rozpor( mezi holandskou verzi a jinymi jazykovymi verzemi prospektu je rozhodujici text v
holandstiné.

1. Informace o investicich:

Dopliujici informace k oddilu ,Informace o investicich“, jak jsou popsany ve zjednoduSeném
prospektu.

1.1 Cil podfondu:

Cil podfondu je popsan ve ZjednoduSeném prospektu.

1.2 Investi éni politika podfondu:

Investiéni politika podfondu je provadéna v mezich stanovenych zakony.
Podfond muze sjednavat Gvéry az do vySe 10 % svého Cistého jméni s podminkou, zZe se jedna o
kratkodobé Gvéry majici za cil vyfeSit doCasné problémy s likviditou.

Podfond mlze zapﬂjéit finanéni instrumenty v mezich stanovenych platnymi pfedpisy.

Tyto puljcky nemaji zadny dopad na rizikovy profil podfondu, pokud:
jSOU pUjCky realizovany v ramci systému pujéek cennych papird, spravovaneho "hlavnim
spravcem”. V tomto systému je podfond vyhradné ve vztahu s hlavnim spravcem, ktery
vystupuje jako protistrana, na kterou je prevedeno vlastnictvi cennych papira. Vybér hlavniho
spravce podléha prisnym kritériim vybéru. Hlavni spravce garantuje vraceni cennych papir(
ekvivalentnich k zapujéenym papiriim.

- Pomoci systému fizeni marze je vzdy zaru€eno, Ze podfond vyuZiva finanéni zaruku, jejiz
realna hodnota je stale vyssi nez skute¢na hodnota zaptjc¢enych cennych papir(, pro pfipad, ze
by hlavni spravce nevratil ekvivalentni cenné papiry.

O vraceni cennych papird ekvivalentnich zapdjéenym cennym papirim je mozné pozadat kdykoli.

Tak je zaru¢eno, Ze pljcky cennych papird nebudou mit vliv na spravu podfondu.

PuUjéky cennych papirll umoznuji podfondu realizovat dodateé¢ny vynos. Hlavni spravce plati

spravcovské spolec¢nosti provizi. Tato provize se z velké ¢asti vraci podfondu, s odeétenim odmény

za fizeni marze a clearingové sluzby KBC Banque.

Vztah s protistranou (protistranami) se fidi standardnimi mezinarodnimi dohodami.

Podrobnégjsi informace o podminkach pro puljcéky cennych papirti najdete v pololetni/vyroéni zpravé

fondu.

Na ochranu svych aktiv proti kolisani Grokovych sazeb muize podfond, ovSem pouze v mezich
stanovenych ve stanovach, uskute¢rfiovat prodejni transakce kratkodobych devizovych smluv, jakoZ i
opénich prodejnich call smluv nebo nakupnich devizovych opci. Pfislusné transakce maze podfond
uskutec¢rovat pouze na regulovaném, fadném trhu, schvaleném a otevieném pro verejnost, nebo na
zaékladé smluv uzavfenych s nékterou prvotfidni finanéni instituci, ktera se na tento typ transakci
specializuje, a ktera rovnéz provadi svou ¢innost na op¢nim trhu zvaném ,over the counter” (OTC).
Se stejnym cilem muze podfond rovnéz prodavat terminované devizy nebo je ménit v ramci
transakci po oboustranné dohodé s prvotfidnimi finanénimi institucemi, které se specializuji na tento
typ transakci. Cil vySe popsanych transakci v oblasti kryti vede k prfedpokladu, Ze existuje pfimy
vztah mezi témito transakcemi a pokryvanymi aktivy. To znamena, Ze v principu transakce vyjadfené
v uréitt méné nemohou, co se tyée objemu, prekrocit ani hodnotu vSech aktiv vyjadfenych v téze
méneé, ani dobu drZzeni téchto aktiv.

Socialni, etické a environmentalni aspekty:

Z podfondu je rozhodné vyloucena jakakoli Uucast v podnicich vyrabéjicich kontroverzni zbranég, u
kterych se mezinarodni spoleéenstvi jiz pét poslednich desetileti shoduje na tom, Ze jejich pouzivani
zplUsobuje nelimérné utrpeni civilnimu obyvatelstvu.
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PredevSim se jedna o vyrobce naslapnych min, tfiStivych pum a munice a zbrani s ochuzenym
uranem. Takovou politikou se podfond snazi dosahovat finanénich cilll a souasné respektovat
spolec¢enskou realitu daného sektoru &i regionu.

1.3 Rizikovy profil podfondu:

Podrobnéjsi upresnéni rizik, ktera jsou pokladana za vyznamna a relevantni, jak byla ocenéna
podfondem:

Trzni riziko: Riziko poklesu trhu u urcité kategorie aktiv, které maze ovlivnit ceny a hodnotu aktiv v
portfoliu. Napfiklad akciovy fond podstupuje riziko poklesu trhu u pfislusnych akcii; u obligaéniho
fondu je to riziko poklesu trhu obligaci. Toto riziko se zvySuje s kolisanim trhu, na kterém subjekt
kolektivniho investovani investuje. Takovy trh pfedstavuje vyznamné kolisani pfijma.

Uvérové riziko: Riziko selhani emitenta nebo protistrany a nedodrzeni jejich zavazkd viéi podfondu.
Toto riziko je reélné, pokud podfond investuje do dluhopisu. Kvalita dluznikd méa rovnéz dopad na
avérové riziko (ve skutecnosti investice u dluznika, ktery ma vysoky rating jako "investment grade"
ukryva méné vyznamné uvérové riziko nez investice u dluznika, ktery ma pouze nizky rating,
napfiklad "speculative grade"). Kolisani kvality dluznikd maze mit dopad na Gvéroveé riziko.

Riziko vyrovnani: Riziko, Ze vyrovnani platebnim systémem neprobéhlo, jak bylo planovano, protoze
platba nebo dodavka od protistrany se neuskutec¢nila nebo nebyla provedena podle plvodnich
podminek. Toto riziko existuje, kdyz subjekt kolektivniho investovani investuje v regionech, kde
nejsou finanéni trhy pfilis§ rozvinuté. V regionech, kde jsou finanéni trhy dobfe vyvinuté, je toto riziko
omezené.

Likvidni riziko: Riziko, ze uréitou pozici nebude mozné zlikvidovat ve vhodny ¢as za rozumnou cenu.
To znamend, Ze subjekt kolektivniho investovani mize likvidovat sva aktiva jen za méné vyhodnou
cenu nebo po uplynuti uréité Ihity. Toto riziko existuje, kdyZ subjekt kolektivniho investovani
investuje do nastrojd, pro které je trh omezeny nebo neexistujici. To je pfedevSim pfipad podill
nekotovanych na burze a pfimych investic do nemovitosti. | derivaty OTC mohou byt méné likvidni.

Ménové riziko: Riziko, Ze investi¢ni hodnota bude postizena kolisanim sménného kursu Toto riziko
existuje pouze tehdy, pokud subjekt kolektivniho investovani investuje do aktiv vyjadfenych v méné,
jejiz vyvoj se muze lisit od vyvoje referenéni mény podfondu. Podfond denominovany v USD se tak
nevystavuje zadnému ménovému riziku, pokud investuje do obligaci nebo akcii v USD, ale vystavuje
se ménovému riziku, pokud investuje do obligaci nebo akcii denominovanych v EUR.

Depozitni riziko: Riziko ztraty aktiv drzenych depozitafem v dusledku nesolventnosti, nedbalosti
nebo podvodu depozitafe nebo poddepozitare.

Riziko koncentrace: Riziko spojené s vysokou koncentraci investic do jedné kategorie aktiv nebo na
urcity trh. To znamena, Ze vyvoj téchto aktiv nebo trh ma silny dopad na hodnotu portfolia subjektu
kolektivniho investovani. Cim Iépe je portfolio subjektu kolektivniho investovani diverzifikované, tim
je riziko koncentrace niz§i. Toto riziko je napfiklad rovnéz vétSi na specifictéjSich trzich (nékteré
regiony, sektory nebo témata) nez na Siroce diverzifikovanych trzich (celosvétové rozdéleni).

Vynosové riziko: Vynosové riziko, véetné skute¢nosti, Ze riziko se mize ménit podle vybéru kazdého
subjektu kolektivniho investovani a podle pfitomnosti ¢i absence pfipadnych zaruk tfetich osob nebo
omezeni téchto zaruk. Toto riziko je rovnéz uréeno trznim rizikem a stupném aktivniho fizeni
spravce.

Kapitalové riziko: Riziko pro kapital, v€éetné potencialniho rizika eroze v disledku odkupu podilovych
cennych papirG a vyplaty ziskd vy3$Si nez vykon. Toto riziko je mozné napfiklad snizit technikami
omezeni ztrat, ochranou nebo krytim kapitalu.

Kapitalové riziko tohoto podfondu je "Stfedni" z nasledujiciho ddvodu: neni zde ochrana kapitalu.

Riziko flexibility: Nedostatek flexibility dany samotnym produktem, véetné rizika predéasného
odkupu, a omezeni pfechodu na jiné nabizejici. Toto riziko muze mit jako Gcinek, ze zabrani v
ur€itych momentech subjektu kolektivniho investovani podniknout pozadované Ukony. Mize byt
vyznamnéjsi pro subjekty kolektivniho investovani nebo pro investice podléhajici omezujicim
predpistim.

Riziko inflace: Riziko spojené s inflaci. Toto riziko se napfiklad tyka dlouhodobych obligaci s fixnim
pfijmem.
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Riziko spojené s externimi faktory: Nejistota co se ty€e trvanlivosti nékterych externich faktora
prostfedi (jako je darfiovy rezim nebo zmény predpist), které mohou mit vliv na fungovani subjektu
kolektivniho investovani.

2. Informace o investi €ni spole énosti:

Doplrikové informace ke kapitole “Informace o investi¢ni spole¢nosti”, jak jsou popsany ve
ZjednoduSeném prospektu.

2.1 Provize a vydaje:
Odména auditora: 2490 EUR /rok (bez DPH). Tato odména bude kazdy rok indexovana.

2.2 Existence soft provizi:

Nevztahuje se.

2.3 Existence ‘'fee sharing agreements' a 'rebates"

Spravcovska spole¢nost mize sdilet svou odménu s distributorem a institucionalnimi a/nebo
profesionalnimi stranami.

Fee sharing nema vliv na vySi spravniho poplatku, ktery podfond hradi spravcovské spole¢nosti.
Tento spravni poplatek podléhd omezenim v souladu se stanovami. Tato omezeni mohou byt
pozménéna pouze po schvaleni valnou hromadou.

rozSifeni prav na podil na podfondu za pouziti vice distribuénich kanald.

Je v zajmu Ucastnikd, podfondu a Distributora, aby byl prodan co nejvétsi pocet podilll, a tedy aby
aktiva podfondu byla co mozna nejvyssi. Z tohoto hlediska se tedy neskyta otazka protichddnych
zajma.

3. Informace tykajici se obchodovani s podily:

Doplrikové informace ke kapitole ,Informace vztahujici se k obchodovani s podily, jak jsou popsané
ve ZjednoduSeném prospektu.

3.1 Hlasovaci pravo podilnik d:

V souladu se stanovami a zakonem o spoleénostech nalezi akcionafi na zasedani valné hromady
hlasovaci pravo odpovidajici proporcionalné vysi jeho podilu.

3.2 Likvidace podfondu:

V tomto bodé odkazujeme na ¢lanek 25 stanov investiéni spoleénosti a platna ustanoveni
krélovského vynosu ze dne 4. bfezna 2005.

3.3 Pozastaveni vyplaceni podil a:

V tomto bodé odkazujeme na ¢lanek 11 stanov investi¢ni spole¢nosti.
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DOPLNUJICI INFORMACE TYKAJICI SE SPOLE CNOSTI, KTERE VE
ZJEDNODUSENEM PROSPEKTU NEBYLY UVEDENY.
1.3.2011

V ptipadé rozport mezi holandskou verzi a jinymi jazykovymi verzemi prospektu je rozhodujici text v
holandstiné.

1.  Seznam nabizenych podfond :

1 Bonds

2 CSOB Balanced

3 CSOB Conservative

4 CSOB Dynamic

5 CSOB Financial Independency 2040
6 CSOB Growth

7 CSOB Multi Invest

8 CSOB Portfolio Pro Kvéten 90

9 CSOB Portfolio Pro Listopad 90

10 CSOB Portfolio Pro Unor 95

11 CSOB Private Portfolio Balanced Pro
12 CSOB Private Portfolio Defensive Pro
13 CSOB Secured

14 Low

15 High

16 Dynamic Mixed Fund

17 Equity

18 Minimum Variance Global

19 Mixed Fund

20 Medium

21 Sectors

2. Nazev, pravni forma a sidlo investi €ni spole énosti:

KBC Master Fund (zkracené 'Master Fund'), akciova spoleé¢nost, avenue du Port 2, B-1080 Brusel,
Belgie

3. Predstavenstvo investi €ni spole €nosti:

Wouter Vanden Eynde, povéfeny ¢len predstavenstva KBC Asset Management SA, avenue du Port
2, B-1080 Brusel

Jan Seynhaeve, vedouci Fund of Funds KBC Asset Management SA, avenue du Port 2, B-1080
Brusel

Guido Billion, vedouci oddéleni Effets Centea SA, Mechelsesteenweg 180, B-2018 Antverpy

René Van den Berghe, generalni feditel CBC Banque SA, Grand Place 5, B-1000 Brusel

Erik Gillis, feditel oddéleni Private Banking KBC Bank SA, avenue du Port 2, B-1080 Brusel

Filip Abraham, nezavisly administrator

Jef Vuchelen, nezavisly administrator

Predseda:
Erik Gillis, feditel oddéleni Private Banking, KBC Bank SA, avenue du Port 2, B-1080 Brusel

Fyzické osoby povérené fizenim investi¢ni spoleénosti:

Wouter Vanden Eynde, povéfeny ¢len predstavenstva KBC Asset Management SA, avenue du Port
2, B-1080 Brusel

Jan Seynhaeve, vedouci Fund of Funds KBC Asset Management SA, avenue du Port 2, B-1080
Brusel
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4.  Typ spravy:

Investiéni spole¢nost uréi spole¢nost zajistujici funkci spravce subjektl kolektivniho investovani
Uréenou spole¢nosti je KBC Asset Management SA, avenue du Port 2, 1080 Brusel.

4.1 Datum zalozZeni spravcovské spole énosti:
30. prosince 1999

4.2 Doba trvani spravcovské spole énosti:

neomezena

4.3 Seznam fond & a investi ¢énich spole ¢énosti, pro které byla

spravcovska spole ¢nost stanovena spravcem:

Dollar Obligatiedepot, Europees Obligatiedepot, Internationaal Obligatiedepot, EOD Corporate
Clients, Pionier |, KBC Spectrum Currencies, Pricos, Pricos Defensive, High Interest Obligatiedepot,
Fivest, IN.flanders Index Fund, Horizon, KBC Business, KBC Eco Fund, KBC Equity Fund, KBC
Exposure, KBC Index Fund, KBC Institutional Fund, KBC Master Fund, KBC Multi Cash, KBC Multi
Track, KBC Obli, KBC Participation, KBC Select Immo, Krea, Plato Institutional Index Fund,
Privileged Portfolio Fund, Sivek, Privileged Portfolio Defensive, Privileged Portfolio Highly Defensive,
Privileged Portfolio Dynamic, Privileged Portfolio Highly Dynamic, Privileged Portfolio Pro 95
February, Privileged Portfolio Pro 90 February, Privileged Portfolio Pro 85 February, Privileged
Portfolio Pro 95 May, Privileged Portfolio Pro 90 May, Privileged Portfolio Pro 85 May, KBC
Eurobonds A(ctive), KBC Eurobonds P(assive), Privileged Portfolio Pro 95 August, Privileged
Portfolio Pro 90 August, Privileged Portfolio Pro 85 August, Optimum Fund, Privileged Portfolio Pro
95 November, Privileged Portfolio Pro 90 November, Privileged Portfolio Pro 85 November, ECD
Corporate Clients, Strategisch Obligatiedepot, CBC Fonds, Centea Fund, KBC Click, KBC ClickPlus,
KBC EquiMax, KBC EquiPlus, KBC Equisafe, KBC MaxiSafe, KBC MultiSafe, KBP Security Click,
Nagelsafe a KBC EquiSelect.

4.4 Jména a funkce ¢lena predstavenstva spravcovské
spole énosti:

Predseda:

D. De Raymaeker

Clenové predstavenstva:

J. Lema, pfedseda fidiciho vyboru

J. Aerts, nezavisly ¢len predstavenstva

P. Buelens, povéreny ¢len predstavenstva

J. Daemen, ¢len prfedstavenstva bez vykonné moci
M. Debaillie, nezavisly ¢len predstavenstva

J. Dewolfs, povéreny ¢len predstavenstva

K. Heyndrickx, povéfeny ¢len pfedstavenstva

J. Thijs, ¢len pfedstavenstva bez vykonné moci
B. Van Bauwel, nezavisly ¢len pfedstavenstva
W. Vanden Eynde, povéreny ¢len pfedstavenstva
C. Sterckx, povéreny ¢len prfedstavenstva

P. Marchand, povéreny ¢len pfedstavenstva

4.5 Jména a funkce fyzickych osob, kterym je sv  éfeno Fizeni
spravcovské spole ¢nosti:

J. Lema, predseda fidiciho vyboru;

P. Buelens, povéreny ¢len predstavenstva

J. Dewolfs, povéfeny ¢len predstavenstva

K. Heyndrickx, povéfeny ¢len pfedstavenstva

W. Vanden Eynde, povéfeny ¢&len pfedstavenstva

C. Sterckx, povéfeny &len predstavenstva

P. Marchand, povéreny ¢len pfedstavenstva

Tyto osoby mohou byt zaroven ¢leny predstavenstva rliznych jinych investi¢nich spole¢nosti.
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4.6 Totoznost auditora spravcovské spole  énosti nebo nazev
schvalené auditorské firmy a totoznost chvaleného a uditora,
ktery tuto firmu zastupuje:

Ernst & Young Reviseurs d'entreprises SCRL, zastoupena panem Marc Van Steenvoort, auditor
schvéaleny Komisi pro banky, finanénictvi a pojisStovnictvi, Avenue Marcel Thiry 204, 1200 Brusel.

4.7 VySe upsaného kapitalu spravcovské spole  énosti
s uvedenim podilu splaceného spravcovskou spole énosti:

Upsany zakladni kapital — 35 754 192 EUR.
Zakladni kapital je plné splaceny.

5. Hlavni €éinnosti depozita fe:

Zamérem spolecénosti je, v zajmu vlastnim nebo tfetich osob, v Belgii nebo v zahraniéi, uskute¢riovat
veSkeré operace spadajici do oblasti bankovnictvi v Sirokém slova smyslu, jakoZ provozovat i
veskerou dalSi ¢innost, ktera je nebo bude svéfena bankam.

6. Osoba(y) p fejimajici naklady v situacich popsanych
v €élancich 58 § 3 odst. 3, 77, 83, 84 81 odst. 3,88 a 92 odst. 3
kralovského vynosu ze dne 4. b  fezna 2005 o n ékterych
verejnych spole énostech kolektivniho investovani:

KBC Asset Management S.A.

7. Kapital:

Zakladni kapital se vzdy rovna hodnoté €istého jméni. NemUze byt nizSi nez 1 200 000 EUR.

8.  Pravidla pro valorizaci aktiv:

V tomto bodé odkazujeme na ¢lanek 10 stanov investi¢ni spole¢nosti.
Stanovy investiéni spole¢nosti budou soucasti pFilohy prospektu.

9. Datum U €etni zav érky:
31. srpna

10. Pravidla pro p fiznani €istych p Fijmua:

V tomto bodé odkazujeme na ¢lanek 23 stanov investi¢ni spole¢nosti.

11. Danovy rezim investora:

Investor podléhajici zdanéni fyzickych a pravnickych osob:

Dan z dividendy (distribu¢ni cenné papiry): osvobozujici srazkova dar z dividend 15 %.

Pro pfipadné uplatnéni evropskych dafovych predpisu tykajicich se pfijmd z Uspor a zdanéni
vynosU ze zpétného odkupu vlastnich akcii subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papird, jak je stanovi Finanéni zakon ze dne 27. prosince 2005 odkazujeme na znéni
ZjednoduSeného prospektu.

V pfipadé investora podléhajiciho zdanéni fyzickych osob a pravnickych osob a ktery tyto pfijmy
obdrzel v ramci béZného hospodareni se svym majetkem, se srazkova dan z vynosu cennych papirt
stava automaticky kone¢nou dani z téchto pfijmu.

Investor podléhajici zdanéni spole¢nosti:

Srazkova dan z vynosu cennych papirll neni kone¢nou dani z téchto pfijma. Pfijmy (dividendy a
vynosy) podléhaji zdanéni pro belgické spole¢nosti.
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12. DoplAujici informace:

12.1 Zdroje informaci:

Investi¢ni spolecnost uzaviela smlouvu s poskytovateli finanénich sluzeb, podle které jsou tito
povéfeni platbami podilnikim, odkupem nebo vyplacenim prav na Gcéast, jakoZ i poskytovanim
informaci souvisejicich s investi¢ni spole¢nosti.

12.2 Vyro éni valna hromada podilnik a:

Vyrocni valna hromada podilnik{ se kona v sidle spole¢nosti druhé Utery v mésici listopadu v 09,00
hodin.

12.3 Organ dohledu:

ZjednoduSeny prospekt je zvefejnén po schvaleni CBFA, v souladu s ¢lankem 53, odst. 1 zakona ze
dne 20. Cervence 2004 o nékterych formach kolektivni spravy investi¢nich portfolii. Toto schvaleni
neobsahuje zadné hodnoceni vhodnosti a kvality nabidky, ani pozice nabizejiciho. Oficialni text
stanov je uloZen v soudni kancelafi obchodniho soudu.

12.4 Osoba(y) odpov édna(€) za obsah prospektu a
zjednoduSeného prospektu:

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

Podle informaci, které ma k dispozici predstavenstvo investiéni spole¢nosti, odpovidaji Udaje
uvedené v prospektu a zjednoduSeném prospektu skuteénosti a nechybi v nich zadna informace,
ktera by mohla zménit jejich vyznam.

12.5 Omezeni prodeje pro ur ¢ité osoby:

Investi¢ni spole¢nost a podfondy této investiéni spole¢nosti nejsou zaregistrovany pod United States
Securities Act z roku 1933 ve znéni pozdé&jSich zmeén, a podily nebo akcie neni mozné nabizet,
prodavat, pfevadét nebo dodavat, pfimo nebo nepfimo, do Spojenych statd americkych nebo na
jejich izemi nebo drzavy nebo do jakéhokoli regionu podléhajiciho jejich jurisdikci nebo jakémukoli
americkému obcCanovi. Investiéni spole¢nost a podfondy této investi¢ni spoleénosti nebyly
zaregistrovany pod United Investment Company Act z roku 1940, ve znéni pozdéjSich zmén.

Investi¢ni spole¢nost a podfondy této investi¢ni spole¢nosti nemohou byt vefejné distribuovany v
Kanadé, nebot zadny prospect ani brozura zde nebyly pfedloZeny komisi pro cenné papiry nebo
kontrolnimu organu v Kanadé nebo v nékteré z jejich provincii nebo Gzemi. Zadna osoba bydlici v
Kanadé nem(Ze pro Ucely zakona o danich z pfijmU nakoupit nebo souhlasit s pfevodem akcii v
podfondech této investi¢ni spole¢nosti, pokud k tomu neni opravnéna na zakladé zakonu platnych v
Kanadé nebo jejich provinciich.
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