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Tento prospekt je sestaveny z nasledujicich dokumentu:
e ZjednoduSeny Prospekt
e Doplnujici Informace tykajici se podfondu, které nejsou zahrnuté do ZjednoduSeného
Prospektu
e Doplhujici informace tykajici se Belgické investi¢ni spole¢nosti s proménlivym zakladnim
jménim (Bevek), které nejsou zahrnuté do ZjednoduSeného prospektu
K Prospektu se pfipoji Stanovy Belgické investi¢ni spolecnosti s proménlivym zakladnim jménim
(Bevek).
V pfipadé odchylek mezi vydanim prospektu v nizozemském jazyce a jeho vydanim v jiném jazyce
ma pfednost vydani v nizozemském jazyce.
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Tento ZjednoduSeny prospekt se sklada z nasledujicich ¢asti:

¢ Informace tykajici se belgické investi¢ni spolecnosti s proménlivym zakladnim jménim

e Informace tykajici se tohoto podfondu

e Priloha s kazdoro¢né revidovanymi informacemi
V pfipadé odchylek mezi vydanim ZjednoduSeného prospektu v nizozemském jazyce a jeho
vydanim v jiném jazyce ma pfednost text v nizozemském jazyce.

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany
v zemich, v nichz nedoslo k oznameni u mistnich Gradu.

Omezeni prodeje:

Ani tento subjekt kolektivniho investovani ani jeho podfondy nemohou byt nabizeny nebo prodavany
osobam ve Spojenych statech americkych.

Dal8i informace o tomto omezeni Ize najit v Dodate€nych informacich tykajicich se investi¢ni
spolecnosti, které nejsou uvedené ve ZjednoduSeném prospektu, ¢ast 12.5 Omezeni prodeje.

Informace tykajici se belgické investi¢ni spole€nosti
s proménlivym zakladnim jménim (Bevek)

1. Nazev:
KBC Master Fund (dale jen'Master Fund')

2. Datum zalozeni:
25. listopadu 1993

3. Doba trvani:

Na dobu neurcitou

4.  Clensky stat, kde ma spoleénost své statutarni sidlo:
Belgie

5. Statut:

Belgicka investi¢ni spole¢nost s proménlivym zakladnim jménim s rlznymi podfondy, ktera si voli
investice vyhovujici podminkam Smérnice Rady 85/611/EHS a ktera, co se tyce jejiho plsobeni a
investic, se fidi zakonem ze dne 20. Cervence 2004 tykajiciho se urcitych forem kolektivni spravy
investi¢nich portfolii.

Ve vztazich mezi investory je kazdy podfond pokladan za oddélenou entitu. Investor ma pravo
pouze na aktiva a vynos podfondu, do kterého investoval. Zavazky sjednané z titulu podfondu jsou
pokryty pouze aktivy téhoz podfondu.

6. Spravni typ:

Belgicka investicni spole€nost s proménlivym zakladnim jménim, ktera jmenovala spravni
spolecnost instituci pro kolektivni investice: KBC Asset Management N.V., Havenlaan 2, 1080
Brussel.

7. Delegovani spravy investiéniho portfolia:

Sprava investi¢niho portfolia nebyla delegovana.

8. Financni sluzba:

Finanéni sluzbu bude v Belgii zajistovat:

Centea NV, Mechelsesteenweg 180, B-2018 Antwerpen
KBC Bank NV, Havenlaan 2, B-1080 Brussel

CBC Banque NV, Grote Markt 5, B-1000 Brussel



9. Distributor:
KBC Asset Management S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Luxembourg.

10. Depozitar:

KBC Bank N.V., Havenlaan 2, 1080 Brussel.

11. Auditor:

Deloitte Bedrijfsrevisoren BV pod uvedenim CVBA, zastupujici spole€nik pan Frank Verhaegen,
podnikovy auditor schvaleny komisi pro bankovni, finanéni a pojiStovaci dozor, Berkenlaan 8b,
B-1831 Diegem.

12. Propagator:

KBC

13. Danovy rezim:

Pro investi¢ni spole¢nost:

Ro¢ni dan ve vysi 0,08%, odvadéna na zakladé Cistého obchodniho jméni v Belgii k 31. prosinci
predeslého roku.

Zpétné ziskavani srazkové dané u zdroje belgickych dividend a zahraniénich pfijmG ziskanych
spolecnosti (v souladu se smlouvami o zamezeni dvojiho zdanéni).

Darovy rezim pfijm0 a kapitalového zisku, které obdrzel néktery investor, zavisi na specifickém
statutu, ktery se na dotyéného investora vztahuje. V pfipadé pochybnosti o druhu uplatiovaného
fiskalniho rezimu se investor musi osobné informovat u profesionalnich odborniki nebo
opravnénych poradcu.

14. Doplnujici informace:

14.1. Informaéni zdroje:

Prospekt, stanovy, vyro¢ni a pololetni zpravy a eventualné ucelené informace o jinych podfondech,
pfed nebo po upsani akcii podfondu Ize ziskat zdarma u instituci, které poskytuji finanéni sluzbu.
Udaje o celkovém procentu nakladt a obratkovosti aktiv za predchozi obdobi jsou k dostani v sidle
spole€nosti na Havenlaan 2, 1080 Brussel.

Nasledujici dokumenty a informace lze konzultovat na internetové strance www.kbcam.be :
zjednodudeny prospekt, posledni vydana vyroéni zprava nebo pololetni zprava.

14.2. Povérena autorita:

Komise pro bankovni, finanéni a pojistovaci dozor (FSMA)

Congresstraat 12-14

1000 Brussel

ZjednodusSeny prospekt se zvefejiuje po (FSMA), v souladu s ¢lankem 53, odstavec 1 zakona ze
dne 20. Cervence 2004 tykajiciho se urcitych forem kolektivni spravy investi¢nich portfolii. Toto
schvaleni neznamena zadné ohodnoceni vhodnosti nebo kvality nabidky ani postaveni osoby, ktera
ji uskute€iuje.

14.3. Osoba odpovédna / Osoby odpovédné za obsah
prospektu a zjednoduseného prospektu:

Pfredstavenstvo investi¢ni spole¢nosti (Bevek).

Pokud je predstavenstvu spole€nosti znamo, jsou Udaje v prospektu a ve zjednoduSeném prospektu v
souladu se skute€nosti a nejsou vypustény zadné udaje, jejichz uvedeni by zménilo vyznam
prospektu a zjednoduseného prospektu.



14.4. Kontaktni misto, kde je v pripadé potreby mozné ziskat

dalsi informace:

Dienst Product and Knowledge Management - APC

KBC Asset Management NV

Havenlaan 2

1080 Brussel

Tel: KBC-Fund Phone 070 69 52 90 (N) - 070 69 52 91 (F) (pondéli az patek od 8 hod. do 22 hod.,

sobota od 9 hod. do 17 hod.)



Informace tykajici se Podfondu Medium

1. Seznameni.

1.1. Nazev:
Medium

1.2. Datum zalozeni:
25. listopadu 1993

1.3. Doba trvani:
Na dobu neurcitou

1.4. Kotovani na burze:
Nevztahuje se.

1.5. Delegovani spravy investicniho portfolia:
Sprava investi¢niho portfolia nebyla delegovana.

2. Udaje o investicich.

2.1. Cil podfondu:

Hlavnim cilem podfondu je nabizet akcionafim co mozna nejvy$si vynos prostfednictvim pfimych
nebo nepfimych investic do obchodovanych cennych papirli. Tohoto bude dosazeno snahou o
vytvofeni kapitalového zisku a vynosul. Investi¢ni politka se zaméfuje na sledovani investiéni
strategie pro investora s urcitym rizikovym profilem.

2.2. Investiéni politika podfondu:

Kategorie povolenych aktiv:

Investice podfondu mohou sestavat z cennych papirQ, nastroji penézniho trhu, podilech v institucich
kolektivniho investovani, depozitech, finan¢nich derivatech, likvidnich prostfedcich (penézich) a
vSech ostatnich nastrojich, pokud je to povolené pfisluSsnymi pravidly a pfedpisy a je to v mife, jakou
povoluji, a dale v ramci cile uvedeného pod bodem 2.1.

Povolené transakce derivatu:

Pouzivani derivati slouzi ke kryti rizik nebo k uskuteénovani investi¢nich cila.

Investice se v pravidelnych ¢asovych Usecich upravuji podle investi¢ni strategie daného podfondu.
Navic se mulZe pracovat s kétovanymi ¢i nekétovanymi derivaty, tak aby se dosahlo
stanovenych cili: mize se jednat o terminované smlouvy, opce nebo swapy tykajici se cennych
papiri, indexd, mén nebo Urokd nebo o jiné transakce s derivaty. Transakce s nekétovanymi
derivaty se uzaviraji pouze s finan¢nimi institucemi prvniho fadu, které se specializuji na tento typ
transakci. Podobné derivaty se rovnéz mohou pouzit k ochrané aktiv pred vykyvy sménného
kurzu. Podfond se snazi vramci pravidel a stanov, které se na néj vztahuji, uzavirat vzdy ty
nejvhodné;jsi transakce.

Instituce kolektivniho investovani miize uzavirat smlouvy, které se tykaji kreditniho rizika u emitentd
dluznich nastroji. Kreditni riziko je riziko, ze emitent dluhopisu nedostoji svym zavazkim. Toto
kreditni riziko se vztahuje na protistrany, jejichz finanéni stav je ve chvili uzavfeni smlouvy stejné
hodnotny jako u emitentl jejichZz dluzné instrumenty instituce kolektivniho investovani pfimo drzi.
Pfed uzavienim takové smlouvy pfedklada instituce kolektivniho investovani specificky program
¢innosti FSMA ke schvaleni.



Stanovena strategie:

Rozdéleni aktiv je ve shodé s rozdélenim investic, které dynamickym investorim doporucila KBC
Asset Management SA.

Charakteristika dluhopist a dluznych instrument

Aktiva jsou ¢aste¢né investovana pfimo nebo nepfimo do obligaci a dluhopist vydanych podniky a
statnimi organy. Primérny rating investic je AA u Standard&Poors nebo ekvivalentni rating u
Moody's nebo Fitch. Pfi vybéru obligaci a dluhopist se berou v Uvahu v8echny |hity splatnosti.

Investice do jinych aktiv nez cennych papira a nastroju
penézniho trhu:
Podfond investuje pfedevSim do jinych povolenych aktiv nez jsou tituly ¢i instrumenty penézniho trhu.

Nasledujici informace jsou vSeobecné povahy a nekladou si za cil popsat vyCerpavajicim zpisobem
vesSkeré aspekty fungovani instituci kolektivniho investovani do cennych papird (OPCVM). Ve
specifickych pfipadech se mohou uplathovat i dalSi pravidla. Ménit se mohou mimo jiné fiskalni
legislativa a jeji vyklad. Investofi, ktefi poZaduji vice informaci o fiskalnich disledcich jak v Belgii,
tak v zahranici, pokud jde o nabyvani, drzeni a pfevadéni podilovych prav, se musi obratit na svého
danoveého a finan¢niho poradce.

Evropska smérnice o usporach a zdanéni vynosu z pohledavek ziskaného nakupem vlastnich
akcii nebo v pripadé ¢aste€ného nebo tiplného rozdéleni vlastniho jméni.

Tato instituce kolektivniho investovani do cennych papird (OPCVM) muze investovat vice nez 15%,
maximalné vSak 40% svého jméni pfimo nebo nepfimo do pohledavkovych tituld definovanych v
uvedené smérnici. Podil pohledavkovych titult je ur€ovan na zakladé periodického testu aktiv — za
kazdé pololeti je provéfovano slozeni portfolia, ur¢i se podil pohledavkovych titulll a vypocte se
pramér zjisténych podilt pohledavkovych titul(l. Takto ziskany pramérny podil plati po dobu dvanacti
mésicl od prvniho dne patého mésice nasledujiciho po uzavieni sledovaného finanéniho obdobi.
Pokud jde o vysledek testu aktiv a konkrétni fiskalni dusledky, odkazujeme na pfilohu vénovanou
kazdoro¢né revidovatelnym informacim.

A. Evropska smérnice o Usporach (Smérnice 2003/48/CE)

Evropska smérnice o Usporach byla implementovana nasledujicimi prostfedky:

Zakon ze 17. kvétna 2004 transponujici do belgického prava Smérnici 2003/48/CE z 3.¢ervna 2003
Rady Evropské unie o zdanéni vynosu z uspor ve formé vyplaty urok( a pozménujici Zakon o
danich z pfijmu z roku 1992 ve véci srazkové dané;

- Kralovsky vynos z 27.zafi 2009 provadejici ¢lanek 338b § 2 Zakona o danich z pfijmd z roku 1992
- Kralovsky vynos z 27.zafi 2009 o vstupu ¢lanku 338 b § 2 prvniho az tretiho odstavce Zakona o
danich z prijmG z roku 1992 v platnost.

Dividendy

Platebni zprostfedkovatel se sidlem v Belgii, ktery vyplaci anuitu z pfijmd ve vztahu k OPCVM ve
formé vyplaty dividendy (kupon), at jiz prodejem, vyplatou nebo umofovanim podild fyzické osobé
(faktickému drziteli) se sidlem v jiné zemi Evropské unie (nebo nékterém z nezavislych nebo
pfipojenych Gzemi), je povinen poskytnout informace k této platbé belgickému organu, ktery je
poskytne fiskalnimu organu zemé, kde ma drzitel sidlo.

Vynosy generované cesi, vyplacenim nebo odkupem podilt

Jestlize instituce kolektivniho investovani do cennych papiri (OPCVM) investuje vice nez 25 %
svych aktiv pfimo &i nepfimo do pohledavkovych titulli, na urokové vynosy realizované v pfipadé
cese, vyplaceni nebo postoupeni podill se vztahuje aplikace Evropské smérnice o usporach.
V takovém pfipadé platebni zprostfedkovatel se sidlem v Belgii, ktery vyplaci anuitu z pfijma ve
vztahu k OPCVM ve formé vyplaty dividendy (kupon), at’ jiz prodejem, vyplatou nebo umofovanim
podilt fyzické osobé (faktickému drzZiteli) se sidlem v jiné zemi Evropské unie (nebo nékterém
z nezavislych nebo pfipojenych uzemi), je povinen poskytnout informace k této platbé belgickému
organu, ktery je poskytne fiskalnimu organu zemé, kde ma drzitel sidlo.

B. Zdanéni vynosu z pohledavek ziskaného nakupem vlastnich akcii nebo v pfipadé
c¢astecného nebo upiného rozdéleni viastniho jméni (¢lanek 19b CIR 92).

Vynosy této instituce kolektivniho investovani do cennych papird (OPCVM) nepodiéhaji zdanéni
vynosu z pohledavek podle ¢lanku 19b CIR 92.



2.3. Rizikovy profil podfondu:

Hodnota akcie podfondu mlze stoupat nebo klesat a investor mize dostat zpét méné nez kolik
investoval.

Odhad rizikového profilu instituce kolektivniho investovani se zaklada na doporuceni Belgického
svazu Asset Managers, ktery mlzete konzultovat na internetové strance www.beama.be

Dalsi zvlastni znaky ohledné veSkerych rizik najdete v prospektu.

Souhrnna tabulka rizik, tak jak je odhaduje podfond:

Typ rizika Struéna definice rizika

Trzni riziko Riziko, Ze cely trh jedné kategorie aktiv klesne, ¢imz mlze byt Stredni
ovlivnéna cena a hodnota aktiv v portfoliu

Kreditni riziko Riziko, Ze emitent nebo protistrana nedostoji svym zavazkim Stredni

Operacni riziko Riziko, Ze vyvoj transakce prostfednictvim platebniho systému se Nizké
neuskutecni tak, jak se ocekavalo

Likvidni riziko Riziko, Ze urcita pozice nemuze byt v€as likvidovana za rozumnou Nizké
cenu

Riziko sménného Riziko, Ze hodnota investice bude ovlivnéna vykyvy sménného kurzu Stredni

kurzu &i ménove riziko

Riziko ztraty aktiv Riziko ztraty aktiv danych do uschovy u depozitare nebo u jemu Zadné

v Uschové podfazeného depozitare

Riziko z koncentrace Riziko, které souvisi s velkym soustfedénim investic do urcitych aktiv Nizké
nebo urcitych trhl

Vynosoveé riziko Riziko pro vynos Stredni

Kapitalové riziko Riziko pro kapital Stredni

Riziko flexibility Nepruznost samotného produktu a omezeni pfeorientovani se na jiné Zadné
podobné produkty

Inflaéni riziko Riziko zavislosti na inflaci Stredni

Riziko zavisejici na Nejistota ohledné neménnosti externich faktort jako je dariovy rezim Nizké

externich faktorech

Odhad rizik sménného kurzu nepodita s volatilitou vSech mén aktiv v portfoliu vici referenéni méné

instituce kolektivniho investovani.

2.4. Rizikovy profil typu investora:

Profil typu investora, pro kterého je podfond vyvinut: Dynamicky profil.

Rizikovy profil se vypocetl z perspektivy investora z Eurozény a muze se lisit od investora z jinych
ménovych zoén. Vice informaci tykajicich se rizikovych profild najdete na internetové strance
www.kbcam.be.

Odhad rizikového profilu typu investora se zaklada na doporuceni Belgického svazu Asset
Manager(, ktery mizete konzultovat na internetové strance www.beama.be

3. Informace o spoleénosti.

3.1. Provize a naklady:

Nerekurentni provize a naklady nesené investorem

(s vyhradou jiného ozna¢eni v méné podfondu nebo procenta vypocitaného z €istého obchodniho jméni na podil)

Vstup

Vystoupeni

Zména podfondu

Provize za zpracovani

Po pocate€nim
upisovacim obdobi:
2,5%

V Belgii: 2,5%

Pokud je tato provize u nového
podfondu vys$si nez provize predesiého
podfondu: rozdil mezi témito dvéma
provizemi

Administrativni naklady

Castka na kryti nakladd na

pofizeni/realizaci aktiv

Po poCateCnim
upisovacim obdobi: 0%

Uplatnitelna ¢astka k uhradé nakladd na
pofizeni/realizaci pro dotyéné podfondy

Castka za uéelem odrazeni

od vystoupeni, které by

nasledovalo v obdobi do
jednoho mésice po vstupu

Maximalné 5% za
podfond

Maximalné 5% za podfond

Burzovni poplatky

KAP (kapitalizacni
akcie): 0,5% (max. 750
EUR)

DIV (distribuéni akcie):
0%

KAP -> KAP/DIV : 0,5% (max.750 EUR)
DIV-> KAP/DIV : 0%



http://www.beama.be/

Rekurentni provize a naklady nesené podfondem
(s vyhradou jiného oznaéeni v méné podfondu nebo procenta vypocitaného z ¢istého obchodniho jméni aktiv)

Uhrada za spravu investi¢niho
portfolia

1% za rok, které se vypocitaji na zakladé primérného celkového Eistého obchodniho jméni
podfondu, kromé& z aktiv, ktera jsou investovana do investi¢nich instituci spravovanych
finanéni instituci skupiny KBC Groep.

Navic: Provize a naklady na alokaci aktiv: 0,15 % ro¢né, vypocteno na zakladé

celkovych prdmérnych &istych aktiv podfondu.

Uhrada za administraci

0,1 % za rok vypocteno na zakladé pramérného celkového &istého obchodniho jméni
podfondu.

Uhrada finanéni sluzby

Uhrada depozitare

0,08% za rok, vypocitané z hodnoty listin, které ma depozitaf v uschové, v posledni
pracovni bankovni den pfedchoziho kalendainiho roku, kromé z aktiv, ktera jsou
investovana do investi€nich instituci spravovanych finanéni instituci skupiny KBC.

Kazdoroéni dané

0,08% z &istych astek uloZenych v Belgii k 31. prosinci pfedchoziho roku. Castky, které jiz
byly zahrnuté do zdanitelného zakladu nize polozenych investi¢nich instituci, se do

zdanitelného zakladu nezahrnuiji.

Jiné naklady (odhad), se
zahrnutim odmény auditora a
eventualnich  odmén  pro
¢leny predstavenstva

0,1% za rok z Cisté hodnoty aktiv podfondu.

3.2. Existence ,,soft commission* a ,,fee sharing
agreements”.

Ohledné blizSich informaci tykajicich se tohoto bodu viz Dopliujici informace tykajici se daného
podfondu, které nejsou zahrnuté do Zjednoduseného prospektu.

4. Informace tykajici se vyporadani nakupu akcii
podfondu.

4.1. Typy akcii podfondu, tak jak jsou nabizené verejnosti:

V soucasnosti jsou vydavany pouze kapitalizacni akcie. Akcie fondu mohou znit na jméno nebo byt
zaknihované, podle volby nabyvatele. Akciové certifikaty k akciim na jméno nejsou vystavovany.
Nahradou je vystaveno potvrzeni o zapsani do rejstfiku akcionaru.

4.2. Ména pro vypocet cistého obchodniho jméni:
EUR

4.3. Vyplaceni dividend:

Po uzavieni u&etniho roku stanovi valnd hromada &ast hospodarského vysledku, ktera bude
vyplacena drziteldm distribu¢nich akcii, a to v ramci omezeni stanovenych zakonem ze dne 20.
¢ervence 2004 tykajiciho se urcitych forem kolektivni spravy investi¢nich portfolii.

Drzitelé kapitalizacnich prav nemaji na vyplatu dividend Zadné pravo. Ta ¢ast ro¢nich ¢istych pFijm,
které jim nalezi, se kapitalizuje ve prospéch akcii podfondu.

Vyplaceni ucastnikiim podfondu se uskutechuje béhem prvnich 6 mésicl po uzavieni ucetniho roku,
prostfednictvim instituci, které za tim u¢elem valna hromada stanovi.

Valna hromada muze rozhodnout o mezidobém vyplaceni v souladu s ustanovenimi zakona.
Predstavenstvo muze, v souladu s ustanovenimi stanov a v ramci zakonnych omezeni, rozhodnout
o vyplaté prozatimnich dividend.

4.4. Doba zahajeni/den upsani:
Od 10. prosince 1993 do 24. prosince 1993 (vCetné), nebude-li rozhodnuto o pfedéasném ukonceni;

4.5. Pocatecni upisovaci cena:
20000 BEF
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4.6. Vypocet cistého obchodniho jméni:

Hodnota Cistého obchodniho jméni se vypocitava denné prvni pracovni bankovni den nasledujici po
ukonc&eni pfijmu Zadosti. Prvni hodnota Cistého obchodniho jméni po upisovacim obodbi bude
stanovena k pondéli 27. prosince 1993.

Pro vypocet Cistého obchodniho jméni v den D u akcii podfondu, které se tykaji zadosti o upsani
akcii nebo nakupu akcii podfondu anebo zmény podfondu, se pouzivaji realné hodnoty dne D,
jestlize alespori 80% realnych hodnot ve chvili uzavieni doby pfijimani zadosti jesté nebylo znamo.
Pro vypocet Cistého obchodniho jméni v den D u akcii podfondu, které se tykaji zadosti o upsani
akcii nebo nakupu akcii podfondu anebo zmény podfondu, se pouzivaji realné hodnoty dne D + 1,
jestlize vice nez 20% realnych hodnot ve chvili uzavfeni doby pfijimani Zadosti bylo znamo.

4.7. Zverejnéni hodnoty ¢istého obchodniho jméni:

Hodnota ¢istého jmeéni je k dispozici v pobockach organizaci, které zajistuji finanéni sluzbu. Je pfi
svém vypocteni zvefejnéna ve finan¢nim tisku (L’Echo a De Tijd) a/nebo na internetovych strankach
Beama (www.beama.be). Mlze byt rovnéz zvefejnéna na internetovych strankach KBC Asset
Management NV (www.kbcam.be) a/nebo organizaci, které zajistuji financni sluzbu.

4.8. Zpusob, jakym Ize upsat akcie ve fondu, a zptsob,
jakym je Ize zpétné odkoupit, pravidla pro zménu podfondu:

D = datum uzavfeni doby pfijimani objednavek (kazdy bankovni den v 17.00 hod) a datum
zvetejnéné hodnoty Cistého obchodniho jméni. Hodina uzavieni doby pfijimani objednavek uvedena
vySe plati pro finanéni sluzbu a distributory, ktefi jsou uvedeni v prospektu. Co se tyCe ostatnich
distributor(i, musi se investor ohledné hodiny uzavfeni doby pfijimani objednavek, kterou uplatriuji
tito distributofi, informovat u nich.

D+1 pracovni bankovni den = datum pro vypocet hodnoty Cistého obchodniho jméni.
D+3 pracovnich bankovnich dni = datum pro zaplaceni nebo vyplaceni zadosti.
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PRILOHA: KAZDOROCNE AKTUALIZOVANE INFORMACE

KBC MASTER FUND MEDIUM

1. Synteticky indikator rizik

Stav k 31. lednu 2012:

2 na stupnici od 0 (nizké riziko) do 6 (vysokeé riziko).

Stupen rizika je ukazatelem spojenym, v pfipadé vyplaty, s investici do podfondu investi¢ni
spole¢nosti bez pevné splatnosti nebo s rizikem spojenym, v pfipadé vyplaty pfed splatnosti, s
investici do podfondu investi¢ni spole€nosti s pevnou splatnosti a bez ochrany kapitalu nebo jeho
zéaruky. Tfida rizika se pfifazuje na zdkladé vypoctu typové odchylky na ro&nim zékladé pro returns v

EUR.

2. Historicky vynos podle kategorie akcii podfondu

Stav na konci U€etniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011

BEC145346400

KBC Master Fund - Medium - CAP:

Ro¢ni vykonnost k 31.08.2011 (v EUR)

15
10
g 5:-
S o0 4
=
g -5 -
E =10
-15 mFUND CAP
=20
v O $H ) A o Y ) N
Q& FFESFS &SP
v v v v v v 3 v v v
& & & & & F S
" v % v v v v Vv v v
Période
1rok 3 roky* 5 let* 10 let* Od startu*
KD"?“’ Kod ISIN | Ména
v Tridy akcii| Bench |Tridy akcii| Bench |Tridy akcii| Bench |TFidy akcii| Bench |Pocatecni |Tfidy akcii
mark mark mark mark datum
CAP |BE0145346400| EUR 2.50% 0.54% -0.60% 0.97% 28/12/1993| 3.32%

* Udaje o vynosech jsou zaloZeny na roénim sledovani.
Vynosy z minula neposkytuji Zzadnou zaruku pro budoucnost.
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Sloupkovy diagram znazornuje vykonnost Uplnych ucetnich rokd.
Tato Cisla nepoditaji s zadnymi eventualnimi restrukturalizacemi.
Vypocet jev EUR (ex BEF).
Vynos se vypocitava jako zména hodnoty jméni mezi dvéma Casovymi body, vyjadfena v
procentech.
e Metoda vypoctu k datu D, kde VIN odpovida hodnoté& jméni:
Kapitalizacni akcie (CAP).
Return k datu D za obdobi X let:
[VIN(D) / VIN()] M1/ X] -1
kde Y = D-X
Return k datu D od data spusténi podilu S:
[NIWD)/NIW(S) [1/F]-1
kde F = 1, pokud podil existuje k datu D méné nez jeden rok
kde F = (D-S) / 365.25, pokud podil existuje k datu D minimalné jeden rok
e Pokud je doba mezi dvéma Casovymi udaji delSi nez jeden rok, pak se pfevadi obvykly
vypocet vynosu na ro¢ni vynos, a to na zakladé n-t¢ odmocniny z 1 plus celkovy vynos
podfondu.
e Vy8e uvedena Cisla vynosu nepocitaji s provizemi a naklady spojenymi s vydanim a
zpétnym odkupem akcii.
e Jde o udaje o vynosu u kapitalizacnich podilovych jednotek.

3. Celkové procento nakladu (TER)

Stav na konci ucetniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011
*1.546%

* Do TER se nezahrnuji nasledujici naklady:

- transakéni naklady

- platby Urokud za uskute¢néné pljcky

- platby z titulu finanénich derivata

- provize a naklady, které plati investor pfimo

- eventualni ,soft commissions” (viz Dopliujici informace o podfondu, které nejsou zahrnuty do
zjednoduseného prospektu)

4. Obratkovost aktiv portfolia:

Stav na konci U€etniho roku: 1. zafi 2010 — 31. srpna 2011

* Rychlost obratkovosti aktiv portfolia: 103.586%
* Korigovana rychlost obratkovosti aktiv portfolia: 105.202%
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KBC Mastgr Fun,d Medium (Nase ref : BFO01 / 700721) i
DOPLNUJICI INFORMACE O PODFONDU, KTERE NEBYLY UVEDENY VE

ZJEDNODUSENEM PROSPEKTU
31/01/2012

V pfipadé rozpord mezi holandskou verzi a jinymi jazykovymi verzemi prospektu je rozhodujici text v
holandstiné.

1. Informace o investicich:

Doplnfujici informace k oddilu ,Informace o investicich®, jak jsou popsany ve zjednoduSeném
prospektu.

1.1 Cil podfondu:

Cil podfondu je popsan ve Zjednoduseném prospektu.

1.2 Investicni politika podfondu:

Investi¢ni politika podfondu je provadéna v mezich stanovenych zakony.
Podfond miize sjednavat uvéry az do vySe 10 % svého Cistého jméni s podminkou, Ze se jedna o
kratkodobé uvéry majici za cil vyfeSit doGasné problémy s likviditou.

Podfond mize zapUjcit finanéni instrumenty v mezich stanovenych platnymi pfedpisy.
Tyto pujcky nemaiji zadny dopad na rizikovy profil podfondu, pokud:

- jsou pujcky realizovany v ramci systému pujéek cennych papirti, spravovaného "hlavnim
spravcem”. V tomto systému je podfond vyhradné ve vztahu s hlavnim spravcem, ktery
vystupuje jako protistrana, na kterou je prevedeno vlastnictvi cennych papiri. Vybér hlavniho
spravce podléha pfisnym kritériim vybéru. Hlavni spravce garantuje vraceni cennych papir(
ekvivalentnich k zapUtjéenym papirdm.

- Pomoci systému fizeni marze je vzdy zaru€eno, ze podfond vyuziva finan¢ni zaruku, jejiz
realna hodnota je stale vy$Si nez skutec¢na hodnota zapujéenych cennych papirl, pro pfipad, ze
by hlavni spravce nevratil ekvivalentni cenné papiry.

O vraceni cennych papirtl ekvivalentnich zaptjéenym cennym papirdm je mozné pozadat kdykoli.
Tak je zaru€eno, Ze pljcky cennych papird nebudou mit vliv na spravu podfondu.

Pujéky cennych papirll umoznuji podfondu realizovat dodateény vynos. Hlavni spravce plati
spravcovské spolecnosti provizi. Tato provize se z velké €asti vraci podfondu, s ode¢tenim odmény
za fizeni marze a clearingové sluzby KBC Banque.

Vztah s protistranou (protistranami) se Fidi standardnimi mezinarodnimi dohodami.

Podrobnéjsi informace o podminkach pro pUjéky cennych papird najdete v pololetni/vyro¢ni zpravé
fondu.

Na ochranu svych aktiv proti kolisani Urokovych sazeb muze podfond, ovSem pouze v mezich
stanovenych ve stanovach, uskute€novat prodejni transakce kratkodobych devizovych smluv, jakozZ i
op¢énich prodejnich call smluv nebo nakupnich devizovych opci. Pfislusné transakce muze podfond
uskutec€rnovat pouze na regulovaném, fadném trhu, schvaleném a otevieném pro vefejnost, nebo na
zakladé smluv uzavienych s nékterou prvotfidni financni instituci, ktera se na tento typ transakci
specializuje, a ktera rovnéz provadi svou ¢innost na op&nim trhu zvaném ,over the counter” (OTC).
Se stejnym cilem mlze podfond rovnéz prodavat terminované devizy nebo je ménit v ramci
transakci po oboustranné dohodé s prvotfidnimi finan&nimi institucemi, které se specializuji na tento
typ transakci. Cil v oblasti pokryti vySe popsanych transakci vede k pfedpokladu, Ze existuje pfimy
vztah mezi té€mito transakcemi a pokryvanymi aktivy. To znamena, Ze v principu transakce vyjadfené
v urc€ité méné nemohou, co se ty€e objemu, pfekrodit ani zhodnoceni v8ech aktiv vyjadfenych v
téze méné, ani dobu drzeni téchto aktiv.

Socialni, etické a environmentalni aspekty:

Z podfondu je rozhodné vylou€ena jakakoli Uu€ast v podnicich vyrabéjicich kontroverzni zbranég, u
kterych se mezinarodni spole€enstvi jiz pét poslednich desetileti shoduje na tom, Ze jejich pouzivani
zplsobuje neimérné utrpeni civilnimu obyvatelstvu.

PfedevSim se jednd o vyrobce naslapnych min, tfiStivych pum a munice a zbrani s ochuzenym
uranem. Takovou politikou se podfond snazi dosahovat finanénich cild a soucasné respektovat
spolecenskou realitu daného sektoru €i regionu.



1.3 Rizikovy profil podfondu:

Podrobnéjsi upfesnéni rizik, kterd jsou poklddana za vyznamna a relevantni, jak byla ocenéna
podfondem:

Trzni riziko: Riziko poklesu trhu u urcité kategorie aktiv, které mGze ovlivnit ceny a hodnotu aktiv v
portfoliu. Napfiklad akciovy fond podstupuje riziko poklesu trhu u pfisluSnych akcii; u obligaéniho
fondu je to riziko poklesu trhu obligaci. Toto riziko se zvySuje s kolisanim trhu, na kterém subjekt
kolektivniho investovani investuje. Takovy trh pfedstavuje vyznamné kolisani pfijma.

Trzni riziko tohoto podfondu je ,Stfedni® z nasledujiciho davodu: pomér akcii v portfoliu
smiSeného fondu.

Uvérové riziko: Riziko selhani emitenta nebo protistrany a nedodrzeni jejich zavazk( vi&i podfondu.
Toto riziko je realné, pokud podfond investuje do dluhopisG. Kvalita dluznikd ma rovnéz dopad na
uvérové riziko (ve skutecnosti investice u dluznika, ktery ma vysoky rating jako "investment grade"
ukryvd méné vyznamné uvérové riziko nez investice u dluznika, ktery ma pouze nizky rating,
napriklad "speculative grade"). Kolisani kvality dluznikd mdze mit dopad na uvérové riziko.

Uvérové riziko tohoto podfondu je ,Stfedni“ z nasledujicich diivod(: Dluhopisovou &ast tento
podfond investuje pfedevsim, nikoliv v§ak vyhradné, do obligaci s ratingem investment grade.

Riziko vyrovnani: Riziko, ze vyrovnani platebnim systémem neprobéhlo, jak bylo planovano, protoze
platba nebo dodavka od protistrany se neuskute¢nila nebo nebyla provedena podle plvodnich
podminek. Toto riziko existuje, kdyz subjekt kolektivniho investovani investuje v regionech, kde
nejsou financni trhy pfilis rozvinuté. V regionech, kde jsou finan¢ni trhy dobfe vyvinuté, je toto riziko
omezené.

Likvidni riziko: Riziko, Ze urcitou pozici nebude mozné zlikvidovat ve vhodny €as za rozumnou cenu.
To znamena, Ze subjekt kolektivniho investovani mize likvidovat sva aktiva jen za méné vyhodnou
cenu nebo po uplynuti urcité Ihiity. Toto riziko existuje, kdyZ subjekt kolektivniho investovani
investuje do nastroju, pro které je trh omezeny nebo neexistujici. To je predevSim pfipad podill
nekotovanych na burze a pfimych investic do nemovitosti. | derivaty OTC mohou byt méné likvidni.

Ménovée riziko: Riziko, Ze investi¢ni hodnota bude postizena kolisanim sménného kursu Toto riziko
existuje pouze tehdy, pokud subjekt kolektivniho investovani investuje do aktiv vyjadfenych v méné,
jejiz vyvoj se maze lisit od vyvoje referenéni mény podfondu. Podfond denominovany v USD se tak
nevystavuje Zzadnému ménovému riziku, pokud investuje do obligaci nebo akcii v USD, ale vystavuje
se ménovému riziku, pokud investuje do obligaci nebo akcii denominovanych v EUR.

Ménové riziko tohoto podfondu je 'Stfedni' z nasledujiciho davodu: investice do aktiv
denominovanych v méné, jejiz vyvoj se mlze lisit od vyvoje referenéni mény podfondu:

mezi 25 % a 50 %.

Depozitni riziko: Riziko ztraty aktiv drzenych depozitafem v dasledku nesolventnosti, nedbalosti
nebo podvodu depozitafre nebo poddepozitare.

Riziko koncentrace: Riziko spojené s vysokou koncentraci investic do jedné kategorie aktiv nebo na
urcity trh. To znamena, Ze vyvoj téchto aktiv nebo trh( ma silny dopad na hodnotu portfolia subjektu
kolektivniho investovani. Cim Iépe je portfolio subjektu kolektivniho investovani diverzifikovang, tim
je riziko koncentrace niz8i. Toto riziko je napfiklad rovnéz vétsi na specifi¢téjSich trzich (nékteré
regiony, sektory nebo témata) nez na Siroce diverzifikovanych trzich (celosvétové rozdéleni).

Vynosové riziko: Vynosové riziko, véetné skute¢nosti, Ze riziko se mize ménit podle vybéru kazdého
subjektu kolektivniho investovani a podle pfitomnosti i absence pfipadnych zaruk tfetich osob nebo
omezeni téchto zaruk. Toto riziko je rovnéz urCeno trznim rizikem a stupném aktivniho Fizeni
spravce.

Vynosové riziko tohoto podfondu je ,Stfedni“ z nasledujiciho ddvodu: pomér akcii v portfoliu
smiSeného fondu.

Kapitalové riziko: Riziko pro kapital, v€etné potencialniho rizika eroze v dusledku odkupu podilovych
cennych papird a vyplaty ziskG vy$si nez vykon. Toto riziko je mozné napfiklad snizit technikami
omezeni ztrat, ochranou nebo krytim kapitalu.

Kapitalové riziko tohoto podfondu je "Stfedni" z nasledujiciho dtivodu: neni zde ochrana kapitalu.

Riziko flexibility: Nedostatek flexibility dany samotnym produktem, véetné rizika prfed€asného
odkupu, a omezeni pfechodu na jiné nabizejici. Toto riziko midze mit jako Uginek, Zze zabrani v
ur¢itych momentech subjektu kolektivniho investovani podniknout poZzadované ukony. Muaze byt
vyznamngjSi pro subjekty kolektivniho investovani nebo pro investice podléhajici omezujicim
pfedpisum.
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Riziko inflace: Riziko spojené s inflaci. Toto riziko se napfiklad tyka dlouhodobych obligaci s fixnim
pFijmem.

Riziko inflace tohoto podfondu je "Stfedni" z nasledujiciho divodu: cena obligaci je ovlivnéna
zvySenim inflace.

Riziko spojené s externimi faktory: Nejistota co se ty€e trvanlivosti nékterych externich faktord
prostfedi (jako je dafiovy reZzim nebo zmény pfedpisu), které mohou mit vliv na fungovani subjektu
kolektivniho investovani.

2. Informace o investi¢ni spoleénosti:

Dopliikové informace ke kapitole “Informace o investi€éni spole€nosti’, jak jsou popsany ve
ZjednoduSeném prospektu.

2.1 Provize a vydaje:

Odmeéna spravce: 1700 EUR/ro¢éné (bez DPH) do konce finan¢niho roku 2013. Tato odména bude
indexovana pfi nové volbé spravce vroce 2014 po vyprSeni jeho tfiletého mandatu. Bazickym
indexem je index spotfebnich cen z unora 2013; referen¢ni index je z prosince 2013.

Odmeéna nezavislého spravce investi¢ni spolecnosti : ¢astka 250 EUR za zasedani spojené
s pfitomnosti/fyzickou UCasti spravce na schlzich predstavenstva. Tato odména je rozdélena na
vSechny obchodované podfondy.

2.2 Existence soft provizi:
Nevztahuje se.

2.3 Existence 'fee sharing agreements' a ‘rebates':

Spravcovska spole¢nost si muze svou odménu rozdélit s distributorem a institucionalnimi a/nebo
profesionalnimi stranami. V principu jde 0 35 az 60 % v pfipadé, kdy je distributorem subjekt skupiny
KBC Groupe SA a 0 35 az 70 % v pfipadé, kdy distributorem neni subjekt skupiny KBC Groupe SA, i
kdyz v omezeném poctu pfipadd je odména nizsi nez 35 %. Investor si maze k témto pfipaddm
Jestlize spravcovska spolecnost investuje aktiva investi¢niho fondu do podild investi¢nich fondd,
které nejsou spravovany subjektem KBC Groupe SA, a jestlize spravcovska spole¢nost obdrzi
odménu, zaplati spravcovska spole€nost tuto odménu investiénimu fondu.

Fee sharing nema vliv na vysi spravniho poplatku, ktery podilovy fond hradi spravcovské
spolecnosti. Tento spravni poplatek podléha omezenim v souladu se stanovami. Tato omezeni
mohou byt pozménéna pouze po schvaleni valnou hromadou.

Spravcovska spole¢nost uzaviela dohodu o distribuci s Distributorem tak, aby podpofila co nejSirsi
rozsifeni prav na podil na podfondu za pouziti vice distribu¢nich kanalu.

Je v zajmu ucastnikd, podfondu a Distributora, aby byl prodan co nejvétsi pocet podild, a tedy aby
aktiva podfondu byla co mozna nejvyssi. Z tohoto hlediska se tedy neskyta otazka protichidnych
zajma.

3. Informace tykajici se obchodovani s podily:

Doplrikové informace ke kapitole ,Informace vztahujici se k obchodovani s podily*, jak jsou popsané
ve Zjednoduseném prospektu.

3.1 Hlasovaci pravo podilniku:

V souladu se stanovami a zakonem o spole¢nostech nalezi akcionafi na zasedani valné hromady
hlasovaci pravo odpovidajici proporcionalné vysi jeho podilu.

3.2 Likvidace podfondu:

V tomto bodé odkazujeme na c¢lanek 25 stanov investiéni spoleCnosti a platna ustanoveni
kralovského vynosu ze dne 4. bfezna 2005.

3.3 Pozastaveni vyplaceni podili:

V tomto bodé odkazujeme na ¢&lanek 11 stanov investi¢ni spole¢nosti.
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DOPLNUJICi INFORMACE TYKAJICi SE INVESTICNi SPOLECNOSTI,
KTERE NEJSOU ZAHRNUTE DO ZJEDNODUSENEHO PROSPEKTU.
10/02/2012

V pfipadé odchylek mezi vydanim prospektu v nizozemském jazyce a jeho vydanim v jiném jazyce ma
pfednost nizozemsky text.

1. Seznam podfondu, které investi¢ni spolecnhost (Bevek)
uvedla:

1 Bonds

2 CSOB Balanced

3 CSOB Conservative

4 CSOB Dynamic

5 CSOB Growth

6 CSOB Multi Invest

7 CSOB Portfolio Pro Kveten 90

8 CSOB Portfolio Pro Listopad 90

9 CSOB Portfolio Pro Unor 95

10 CSOB Private Portfolio Balanced Pro
11 CSOB Private Portfolio Defensive Pro
12 CSOB Secured

13 Dynamic Mixed Fund

14 High

15 Low

16 Medium

17 Minimum Variance Global

18 Mixed Fund

2. Nazev, pravni forma a sidlo investi¢ni spole€¢nosti:

KBC Master Fund (dale jen 'Master Fund'), Naamloze Vennootschap [akciova spole¢nost], Havenlaan
2, B-1080 Brussel, Belgie

3. Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti:

Jan Seynhaeve, vedouci Fond fondl KBC Asset Management NV, Havenlaan 2, B-1080 Brussel
Peter Marchand, delegovany jednatel KBC Asset Management NV, Havenlaan 2, B-1080 Brussel
René Van den Berghe, generalni feditel CBC Banque NV,Grote Markt 5,B-1000 Brussel

Erik Gillis, feditel sekce Private Banking KBC Bank SA, avenue du Port 2, B-1080 Bruxelles

Jef Vuchelen, nezavisly jednatel

Guido Billion, Centea NV vedouci oddéleni Cennych papird, Mechelsesteenweg 180,B-2018
Antwerpen

Filip Abraham, nezavisly jednatel

Predseda:
Erik Gillis, feditel sekce Private Banking KBC Bank NV, Havenlaan 2, B-1080 Brussel

Fyzické osoby, kterym bylo svéfeno vykonné vedeni investiéni spole¢nosti:
Jan Seynhaeve, vedouci Fond fondl KBC Asset Management NV, Havenlaan 2, B-1080 Brussel
Peter Marchand, delegovany jednatel KBC Asset Management NV, Havenlaan 2, B-1080 Brussel

4.  Typ spravy:

Investi€ni spole€nost s proménlivym zakladnim jménim, kterd jmenovala spravni spolecnost instituci
pro kolektivni investice.
Jmenovanou spravni spole¢nosti je KBC Asset Management N.V., Havenlaan 2, 1080 Brussel.
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4.1. Datum zaloZeni spravni spolec¢nosti:
30. prosince 1999

4.2. Doba trvani spravni spolec¢nosti:

Neomezena

4.3. Seznam fondu a spole¢nosti, pro néz je vytvorena
spravni spole¢nost.

Dollar Obligatiedepot, Europees Obligatiedepot, Internationaal Obligatiedepot, EOD Corporate Clients,
Pionier I, KBC Spectrum Currencies, Pricos, Pricos Defensive, High Interest Obligatiedepot, Fivest,
IN.flanders Index Fund, Horizon, KBC Business, KBC Eco Fund, KBC Equity Fund, KBC Exposure,
KBC Index Fund, KBC Institutional Fund, KBC Master Fund, KBC Multi Interest, KBC Multi Track,
KBC Obli, KBC Participation, KBC Select Immo, Krea, Plato Institutional Index Fund, Privileged
Portfolio Fund, Sivek, Privileged Portfolio Defensive, Privileged Portfolio Dynamic, Privileged Portfolio
Highly Dynamic, Privileged Portfolio Pro 95 February, Privileged Portfolio Pro 90 February, Privileged
Portfolio Pro 85 February, Privileged Portfolio Pro 95 May, Privileged Portfolio Pro 90 May, Privileged
Portfolio Pro 85 May, KBC Eurobonds A(ctive), Privileged Portfolio Pro 95 August, Privileged Portfolio
Pro 90 August, Privileged Portfolio Pro 85 August, Optimum Fund, Privileged Portfolio Pro 95
November, Privileged Portfolio Pro 90 November, Privileged Portfolio Pro 85 November, Strategisch
Obligatiedepot, CBC Fonds, Centea Fund, KBC Click, KBC ClickPlus, KBC EquiMax, KBC EquiPlus,
KBC Equisafe, KBC MaxiSafe, KBC MultiSafe, KBP Security Click, Nagelsafe a KBC EquiSelect.

4.4. Jména a funkce jednatelt spravni spolecnosti:

Predseda:
D. De Raymaeker

Jednatelé:

J. Lema, pfedseda vyboru spravni rady
J. Aerts, nezavisly jednatel

P. Buelens, delegovany jednatel

J. Daemen, nevykonny jednatel

M. Debaillie, nezavisly jednatel

J. Verschaeve, delegovany jednatel

G. Rammeloo, delegovany jednatel

J. Thijs, nevykonny jednatel

B. Van Bauwel, nezavisly jednatel

W. Vanden Eynde, delegovany jednatel
C. Sterckx, delegovany jednatel

P. Marchand, delegovany jednatel

4.5. Jdména a funkce fyzickych osob, kterym bylo svérené
vykonné vedeni spravni spoleénosti:

J. Lema, pfedseda vyboru spravni rady

P. Buelens, delegovany jednatel

J. Verschaeve, delegovany jednatel

G. Rammeloo, delegovany jednatel

W. Vanden Eynde, delegovany jednatel

C. Sterckx, delegovany jednatel

P. Marchand, delegovany jednatel

Tyto osoby mohou byt zaroven jednateli v jinych investi¢nich spole¢nostech.
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4.6. Auditor spravni spoleénosti nebo jméno uznané
auditorské spolecnosti a totoznost uznaného auditora, ktery ji
zastupuje:

Ernst & Young Bedrijfsrevisoren BCVBA, kterou zastupuje Christel Weymeersch, podnikovy auditor a
auditor uznany Komisi pro bankovnictvi, financovani a pojistovnictvi, De Kleet 2, 1831 Diegem.

4.7. Cdstka kapitdlu sprdvni spoleénosti, na kterou se
upisovalo, s uvedenim splacené dcasti kapitalu spravni
spolecnosti:

Upsany kapital spole€nosti €ini 35.754.192 EUR.
Z&kladni kapital byl splaceny.

5.  Hlavni pracovni €innosti depozitare:

Spole¢nost ma za cil pro sebe nebo na Ucet tretich osob provadét v Belgii nebo v zahraniéi vSechny
operace, které v nejsir§im slova smyslu patfi k bankovnimu podniku, stejné tak jako v8echny jiné
aktivity, jejichz vykonavani je nebo bude bankam povolené.

6. Osoba(y), ktera(é) nese(ou) naklady v situacich ve
smyslu ¢lanku 58, § 3, odstavec 3, 77, 83, 84, § 1, odstavec 3,
88 a 92, odstavec 3 Kralovského vynosu ze dne 4. bifezna 2005
tykajiciho se urcitych verejnych instituci pro kolektivni
investice:

KBC Asset Management N.V.

7. Kapital:

Jméni spole¢nosti je vzdy rovné hodnoté aktivniho Cistého jméni (NAV). Nesmi byt niz$i nez
1.200.000 EUR.

8. Pravidla pro ocenovani aktiv:

Zde se odkazuje na ¢lanek 10 stanov investicni spole¢nosti.
Stanovy investi¢ni spole€nosti se pfipoji k prospektu.

9. Datum rozvahy:
31. srpna

10. Pravidla ve véci pridélovani €istych vynosu:

Zde se odkazuje na ¢lanek 23 stanov investi¢ni spole¢nosti.

11. Danovy systém s ohledem nainvestora:

Pro investora, na kterého se vztahuji dané z pfijm( fyzickych &i pravnickych osob:

Dané z dividend (distribu¢ni akcie): osvobozeni z dané z pfijm{ z kupont a dividend ve vysi
15%.

Pro eventualni aplikaci evropského zdanovani Uspor a zdanéni vynosu ziskaného na zakladé nakupu
vlastnich podilovych jednotek subjektt kolektivniho investovani s cennymi papiry, jak bylo zavedeno
Programovym zakonem z 27. prosince 2005, se odkazuje na Zjednoduseny prospekt.
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Pro investory, na které se vztahuji dané z pfijma fyzickych &i pravnickych osob a ktefi tyto pFijmy
obdrzZeli v ramci normaini spravy svého patrimonia, bude tato dan z pfijmd z kupént a dividend
automaticky definitivni dani z téchto pfijma.

Pro investora, na kterého se vztahuje dafi z obchodni spole¢nosti:

Dan z pfijm0 z kupont a dividend neni definitivni dani z téchto pfijm0. Pfijmy (dividendy a kapitalovy
zisk) budou podrobené Belgickym danim z obchodnich spole€nosti.

12. Doplnujici informace:

12.1. Informacni zdroje:

Investi¢ni spole€nost uzaviela smlouvu s poskytovateli finanénich sluzeb ohledné provadéni vyplaceni
Ucastnikim, nakupu nebo zpétného odkupu akcii, stejné tak jako na zvefejfiovani informaci o
investi¢ni spole¢nosti.

12.2. Vyroc¢ni valna hromada ucastniku:

Vyroéni valna hromada se sejde predposledni pracovni bankovni den mésice listopadu v 9:00
v sidle Spole¢nosti nebo na jakémkoliv jiném misté v Belgii uvedeném v pozvance.

12.3. Povéreny organ:

Prospekt se vydava po schvaleni FSMA, v souladu s ¢lankem 53, § 1 zakona ze dne 20. Cervence
2004 tykajiciho se urcitych forem kolektivni spravy investiénich portfolii. Toto schvaleni neznamena
zadné ohodnoceni vhodnosti a kvality této nabidky ani pozice osoby, ktera ji uskuteciuje. Oficialni text
stanov je deponovan u Obchodniho soudu.

12.4. Osoba(y) odpovédna(é) za obsah prospektu a
zjednoduseného prospektu:

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti.

Pokud je pfedstavenstvu spole€nosti znamo, jsou udaje v prospektu a ve zjednoduseném prospektu
v souladu se skuteCnosti a nejsou vypusStény zadné udaje, jejichz uvedeni by zménilo vyznam
prospektu a zjednodudeného prospektu.

12.5. Omezeni prodeje pro urcité osoby:

Subjekt kolektivniho investovani a podfondy tohoto subjektu nebudou zaregistrovany podle zakona
United States Securities Act z roku 1933 ve znéni jeho pozdégjSich uprav, a podily nebo akcie
nemohou byt nabizeny, prodavany, pfevadény nebo vydavany, pfimo nebo nepfimo, do Spojenych
statd americkych nebo do nékterého z jejich izemi nebo drzeb nebo do vSech oblasti, ve kterych
plati jejich jurisdikce, nebo jakymkoliv obéanim Spojenych statd, jak je definovano v zakoné I'United
States Securities Act z roku 1933. Subjekt kolektivniho investovani a podfondy tohoto subjektu
nebyly zaregistrovany podle zadkona United Investment Company Act z roku 1940 ve znéni jeho
pozdéjsich uprav.
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